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Till Riksdagen

Jamlikt foreskrifterna i 37 § lagen for Sveriges riksbank far fullmiktige
avge hirvid fogade berittelse angdende riksbankens ullstand, rorelse och
forvaltning under 1984,

I vissa vésentliga fragor, som fullméktige behandlat under aret och som
redovisas i berittelsen, har Staffan Burenstam Linder, Karl Boo och
Ingegerd Troedsson avgivit reservationer och sirskilda yttranden till vid
varje tillfalle forda protokoll.

Stockholm den 31 januari 1985

G. E. STRANG
OLLE GORANSSON BENGT DENNIS GRETHE LUNDBLAD
STAFFAN
BURENSTAM LINDER KARL BOO INGEGERD TROEDSSON

IT. af Jochnick
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Inledning

Sveriges riksbank ar myndighet under riksdagen och star under dess garanti.
Riksbanken forvaltas av sju fullmiktige, varav sex utses av riksdagenoch en
av regeringen. Den av regeringen utsedde fullmiktigeledamoten ar ordfo-
rande. Fullmiktige utser inom sig riksbankschef och inom eller utom sig en
vice riksbankschef.

Riksbankens uppgift som centralbank bestar i att

utge sedlar,

— ansvara for betalningsmedelsforsérjningen,

- forvalta guld- och valutareserven,

- fungera som statens och bankernas bank,

- fora kredit- och valutapolitik inom ramen foér den allminekonomiska politiken

Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Riksbankens verksamhet bedrivs vid huvudkontoret i Stockholm och atta
regionkontor samt under dessa fjorton kassakontor. Vidare sker ut- och
inlimning av sedlar vid tva s k sedeldepder i postverkets regi. Regionkonto-
rens och kassakontorens arbetsuppgifter bestar frimst av betalningsmedels-
forsor jning.

Grundliggande bestimmelser om riksbanken och dess uppgifter finns i
lagen (1934:437) for Sveriges riksbank och i lagen (RFS 1975:6) med
reglemente for riksbanken (Bankoreglementet).

1 lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska
instrument som regeringen genom forordnande kan stilla till riksbankens
forfogande. Har férordnande om kreditpolitiska medel givits utfardar
riksbanken de tillimpningsforeskrifter som behévs for anvindningen av
sddana medel.

De valutareglerande bestimmelserna aterfinns dels i valutalagen (SFS
1939:350), dels i valutaférordningen (SFS 1959:264). Riksbanken har
utfirdat foreskrifter om tillimpning av valutaférordningen vilka aterfinns i
riksbankens forfattningssamling. serie B.

Vid utgéngen av ar 1984 hade fullmiktige i riksbanken f6ljande samman-
sattning:

Ordinarie ledaméter

Gunnar String, ordférande, Olle Goransson, vice ordférande och depute-
rad, Bengt Dennis, riksbankschef. Grethe Lundblad, Staffan Burenstam
Linder. Karl Boo och Ingegerd Troedsson.

Suppleanter

Erik Asbrink, personlig suppleant for ordféranden, Gunnar Nilsson, Bo
Lundgren. Marianne Stéalberg., Bertil Jonasson, Ivar Nordberg, Johan
Gernandt och Kurt EkIof, vice riksbankschef.
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Kredit- och valutapolitiken

Grunddragen i den realekonomiska utvecklingen 1984

Det inhemska ekonomiska ldget fortsatte att forbéttras under 1984. En
forstarkt internationell konjunktur méjliggjorde en fortsatt snabb tillvaxt av
exporten. Underskottet i bytesbalansen kunde elimineras och t om vdndas i
ett visst Overskott. Industriproduktionen steg ocksd markant. Detta i
forening med en hog vinstniva bidrog till att industrins investeringar skot fart.
Pris- och kostnadsutvecklingen var dock mindre gynnsam. Inflationstakten
reducerades endast obetydligt, fran 8,9 % 1983 till8,0 % 1984 i arsgenom-
snitt. Ddrmed steg konsumentpriserna i Sverige fortfarandeca 3 procentenhe-
ter snabbare dn i OECD, totalt. Lonekostnaderna steg ocksa betydligt
snabbare dn i vara konkurrentlinder. D& produktiviteten i svensk industri
6kade mer én i utlandet blev dnda férsamringen i konkurrenskraft be-
gransad.

Exporten och den internationella konjunkituren

Den ekonomiska politiken i Sverige var for 1984 liksom for 1983 inriktad pa
att astadkomma en fortsatt forbéttring av bytesbalansen. Denna inriktning
gynnades av att den internationella konjunkturuppgingen blev nigot
starkare d@n man vid arets ingdng vintade och avsittningsmojligheterna for
svensk industri pd exportmarknaderna darfor battre.

Tillvdxttakten varierade dock starkt mellan olika linder och liksom
tidigare under uppgangsfasen bidrog den stora spannvidden i den ekonomis-
ka politikens uppldggning till detta. I USA var finanspolitiken starkt
expansiv till skillnad frdn de flesta europeiska lander, dér inriktningen
snarare var att reducera budgetunderskotten. En stram penningpolitik var
dock ett gemensamt inslag i den ekonomiska politiken i flertalet linder.

Den hoga tillvaxttakten i USA bidrog till att den svenska exporten dit
fortsatte att 0ka kraftigt. Till skillnad frén 1983, da exportokningen framst
var att hanfora till bilar, var exportstegringen 1984 brett fordelad pa olika
varugrupper.

Aven i de nordiska grannlidnderna blev tillvixten god 1984. Detta innebar
en stark stimulans for den svenska exportindustrin, eftersom ca en fjirdedel
av var export siljs pa den nordiska marknaden.

For 6vriga Visteuropa var tillvaxten svagare. [ Visttyskland och Storbri-
tannien hade konflikterna pé& arbetsmarknaden under viren en dimpande
inverkan pa produktionstillvaxten. I Visttyskland tog aktiviteten ater fart
under hosten, da det mesta av produktionsbortfallet under varen tycks ha
kunnat aterhdmtas. I Storbritannien hade nagon l6sning av gruvkonflikten
annu inte natts vid arets utgang.

Trots en mattlig tillvaxt i Vésttyskland utvecklades den svenska exporten
dit andock relativt gynnsamt da bl a var export av insatsvaror stimulerades av
den snabba 6kningen i den vidsttyska exporten. Exporten till Storbritannien
utvecklades svagare dn till 6vriga OECD-lander.

Totalt 6kade exportvolymen 1984 med 8 % mot prognoserade 4 % vid
arets ingadng. Det var bearbetade varor som stod for huvuddelen av
exportokningen, medan rdvaruexporten, som gatt framit mycket starkt
1983, 6kade avsevirt svagare 1984.
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Exportvolymen beraknas ha dkat ungefar i takt med marknadstillvaxten.
Okningen av de svenska relativa exportpriserna torde ha bidragit till att
vinsterna i marknadsandelar i stort sett upphorde 1984.

Inhemsk efterfragan. lager och import

Den inhemska efterfrdgan som fallit tillbaka under 1983 starktes ater under
1984. Saval konsumtion som fastinvesteringochlagerbidrogtill att forstarka
den inhemska efterfragan.

Lonestegringarna under 1984 blev betydligt starkare @n vad som angivits
vara forenligt med regeringens mal for prisutvecklingen. Prisstegringen kom
ocksa att bli hogre an vad regeringen satt som mal.

For forsta gdngen pa flera ar skedde en uppgéng om &n obetydlig i
hushéllens samlade reala disponibla inkomster. Den privata konsumtionen
stegiungefar samma takt som inkomsterna. vilket innebar att sparkvoten lag
kvar pé en mycket lag niva.

Bruttoinvesteringarna, totalt, 6kade 1984 med 3 %. Det var naringslivets
investeringar, och da i synnerhet industrins, som expanderade starkt. De
senare steg med 20 % i volym. En 6kning av kapacitetsutnyttjandet och en
hog vinstniva bidrog till denna 6kade investeringsaktivitet. Pa grund av den
mycket ldga utgdngsnivdn ldg andock 1984 ars industriinvesteringar klart
under genomsnittet for 1970-talet.

Ovriga investeringar utvecklades svagt. Bostadsinvesteringarna och de
kommunala investeringarna foll och statens investeringar lag kvar pé ungefar
oforandrad niva.

Négon vandning i lagerutvecklingen uppnéaddes inte under 1984. Trots att
industriproduktionen Okade starkt, fortsatte den lageravveckling inom
industrin som pagatt i flera ar. En del av den lageravveckling som &agt rum
under senare ar ar en langsiktig effekt av framvaxten av effektivare
lagerstyrningsmetoder. De hoga rantekostnaderna for lagerhallning har
gjort dessa metoder l6nsamma. Eftersom lageravvecklingen var mindre an
under 1983 gav lagerinvesteringarna andock ett svagt positivt bidrag till
BNP-tillvaxten.

Importen steg betydligt 1984 jamfort med foregdende &r. Den viktigaste
orsaken var exportens starka inriktning pa bearbetade varor, som ledde till
en kraftig stegring i importen av insatsvaror till exportindustrin. Aven
importen avinvesteringsvaror okade patagligt. Oljeimportensjonk daremot,
huvudsakligen till f6ljd av neddragningar av beredskapslagren.

Produktion, arbetsmarknad och priser

Utvecklingen av forsorjningsbalansens poster indikerar en 6kning av den
totala produktionen (bruttonationalprodukten) pa narmare 3 % 1984 mot
drygt2 % 1983. Industriproduktionen fortsatte att expandera. Den steg med
7 % 1984, snabbare an inom OECD som helhet.

Trots den gynnsamma produktionsutvecklingen forbattrades arbetsmark-
nadslaget endast i begransad omfattning. Sysselsattningen 6kade, men da
aven utbudet av arbetskraft steg, gav endast hélften av sysselsattningsokning-
en utslag i minskad arbetsloshet. Den 6ppna arbetslosheten omfattade ca
3 % av arbetskraften. Nedgangeniarbetsloshet var till stor del en foljd av att
skungdomslag inrattades i borjan av aret. D& dessabedrivs i kommunal regi
registreras detta som en 6kad kommunal sysselsattning. Efter tva &r med
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stark tillvaxt av industriproduktionen vinde ocksa industrisysselsdttningen
uppat p allvar under hosten.

Inflationstakten i Sverige 14g dven under 1984 kvar pa en hogre niva dn i
vara konkurrentlinder. Konsumentprisindex steg med 8 % mellan arsge-
nomsnitten, vilket innebar att inflationstakten sjonk med endast ca 1
procentenhet jamfort med foregdende &r. Prisokningen mellan december
1983 och december 1984 blev 82 %. Regeringens oktoberpaket med
punktskattehdjningar pa el, bensin, alkohol och tobak hojde arets inflations-
takt med ca en procentenhet. Importpriserna 6kade ldangsammare - ca 5 %.

Bytesbalansen

Bytesbalansen fortsatte att forbattras under 1984 och kom tom att visa ett
visst overskott. Som framgar av tabldn nedan var forbattringen helt att
hénfora till den ytterligare forstarkning som handelsbalansen undergick.
Handels6verskottet 6kade med ca 14 miljarder kr jamfort med 1983 varav ca
hdlften kan tiliskrivas en snabbare volymutveckling for exporten dn for
importen och andra hélften en gynnsam utveckling av bytesforhallandet.
Exportuppgéngen, vilken i huvudsak hinforde sig till bearbetade varor, var
néstan uteslutande betingad av en 6kad marknadstillvdxt.

Bytesbalansen. Miljarder kr

1982 1983 1984

Handelsbalans, inkl korrigering av handels-
statistiken - 71 9.6 24
Tjanster och transfereringar -15.3 -169 =723
Bytesbalans -224 - 173 |

Underskottet for tjanster och transfereringar fortsatte att vixa dven under
1984. Framfor allt var detta en effekt av 6kade rantebetalningar till utlandet,
men hirtill kom att de under ett par &r noterade foérbattringarna av
resevalutanettot upphorde i samband med att resandet till utlandet éter
okade.

Kreditpolitikens huvuddrag

De balansbrister i den svenska ekonomin som varit rddande under en f6ljd av
ar lindrades under 1983. Denna tendens fortsatte under 1984. Underskottet i
bytesbalansen som sjunkit markant, forbyttes som namnts i ett 6verskott
1984. Kreditpolitiken holls samtidigt tillrackligt stram for att hindra storre
utfléden av privat (och kommunalt) kapital till utlandet. Det innebar att
valutainfléden och valutautfloden kom att balansera varandra under aret.
Behovet av statlig utlandsuppléning — utoéver omldggning av tidigare
upptagna lan - avtog ddrmed markant.

Aven det statliga budgetlaget forbattrades. Budgetunderskottet var dock
fortfarande mycket omfattande. N6dvandigheten av att begransa underskot-
tets likvidiserande effekter och forhindra ett valutautflode kom darfor att bli
styrande for kreditpolitiken. Strdavan att finna limpliga vagar for att hallaned
likviditetstillvixten stod séledes i forgrunden. | detta syfte introducerades
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Allemanssparandet i april 1984. Denna sparform ar inriktad pa hushéllen
Systemet fungerar sa att medel sitt in i bank pa ett sk Allemanssparkonto
varifrdn medlen slussas vidare till Riksgdldskontoret. Vid utgéngen av 1984
uppgick de innestdende medlen till ca 6,6 miljarder kr. En indragning av
likviditet skedde ocksa genom de fondavsattningar som foretagen gjorde i
form av insattning pa konto i riksbanken. Dessa uppgick netto till 8,5
miljarder kr 1984 mot endast drygt en halv miljard 1983. Harutéver drogs
likviditet in frdn marknaden genom emission av statsskuldvéxlar och
riksobligationer.

Statens upplaning hos forsakringsbolagen och Allmanna Pensionsfonden
fick ett forlopp som i betydande grad avvek frdn monstret tidigare ar.
Normalt har det varit mojligt att successivt under &ret emittera prioriterade
obligationer. Placeringsplikten for forsdkringsbolagen har visserligen — dinda
sedan den infordes 1980 - vanligen varit utformad p& helérsbasis, men
emissionerna har likval kunnat fortga 16pande under ret. Placeringskrav pa
kortare intervall dn ar har kunnat undvikas genom att forsakringsbolagen och
Allméanna Pensionsfonden accepterat successiva forvarv.

Under de férsta manaderna av 1984 var det som vanligt mojligt for
emittenterna - Riksgéldskontoret, bostadsinstituten och Allmdnna Hypo-
teksbanken - att forsélja prioriterade obligationer i erforderlig utstrackning.
I ma) upphérde emellertid placerarna att kopa saddana obligationer.

I den uppkomna situationen tog riksbanken kontakt med sévil forsdk-
ringsbolagen som Allminna Pensionsfonden. Overliggningar fordes med
forsakringsbolagen under sommaren. D& dessa inte ledde till 6nskat resultat.
fann riksbanken det noédvindigt att féreta sddana dndringar i placeringskra-
ven att det prioriterade upplaningsbehovet kunde tillgodoses i avsedd
omfattning.

Den 20 september 1984 utfardade riksbanken nya tillaimpningsforeskrifter
for de sju storsta forsdakringsbolagen med inncborden att bolagen skulle —
sdsom 6verenskommits den 29 juni — foérvdrva prioriterade obligationer fran
emittent. Nadgon dndring av placeringskvoternas hojd gjordes inte. tidigare
géllande kvot om 73 % for livforsakringsbolag och 62 % for sakforsékrings-
bolag bibeholls. Placeringskravet fick bruttokvotens form: forsaljning av
tidigare och framover forvarvade prioriterade obligationer blev md)jlig utan
krav pd kompenserande nyforvérv.

Inte heller kontakterna med Allmédnna Pensionsfonden ledde till ndgon
Overenskommelse. Den 28 juni 1984 hemstallde fullmaktige i riksbanken hos
regeringen om allmén placeringsplikt for Allmdnna Pensionsfonden. Samti-
digt med att nya tillimpningsforeskrifter utformades for forsakringsbolagen
den 20 september 1984 utfermades ocksa tillampningsforeskrifter for All-
ménna Pensionsfonden. De fick samma inneb6rd som for livfOrsakringsbola-
gen. Bruttokvoter om 73 % med krav pa forvarv fran emittent infordes for
tiden september—december 1984.

For att motverka en ytterligare likviditetspaspadning via en kreditexpan-
sion alades i likhet med tidigare ar banker och finansbolag &terhallsamhet
betraffande utldningen. For finansbolagen gillde lagstadgat utlaningstak.
som medgav en tillvdxt av utestdende lan pd 5 % i genomsnitt for aret. For
leasingverksamheten géllde sarskilda regler. For bankerna utfdardade riks-
banken en utldningsrekommendation. Den som géllde for 1984 innebar att
bankernas utléning i svenska kronor med undantag for prioriterade bygg-
nadskrediter inte skulle f& 6ka med mer dn 20 % jamfort med genomsnittet
for 1981. Detta gav utrymme for en utldningstillvaxt for banksektorn som
helhet om ca 4 %.
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Diagram 1. Penningmarknadsrdntor i Sverige och utlandet

Manadsgenomsnitt

~~

1981 1982 1983 1984

! From juli 1983 3-mén. statsskuldvaxelrinta. Tidigare 3-man. bankcertifikatranta.
2 Eurocurrency deposit rate, bindningstid 3 manader.

Strdvan att begrdnsa de inhemska likviditetstillskotten och forhindra
valutautfloden har nédvindiggjort en betydande rérlighet i de inhemska
rantorna och en anpassning av dessa till ranteutvecklingen utomlands. De
svenska kortardntorna holls darforunderstorredelenav 1984 nagot hogre én
de utlandska. Nir dollarrantorna under varen var i stigande kom de svenska
korta rdntorna att ligga under motsvarande eurodollarrdntor. Det ogynn-
samma relativa ranteldget gav upphov till ett valutautflode. For att motverka
denna utveckling pad valutamarknaden hdjdes penningmarknadsrintorna
forst genom riksbankens marknadsoperationer i maj och sedan genom en
hojning av straffrdntan i juni. Valutautflédet vindes da i ett inflode. De
inhemska korta rantorna kunde da sinkas i takt med nedgangen i eurodollar-
rantorna. Marginalen mellan dessa vidgades dock mot slutet av aret for att
dampa ett fornyat utflode.
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Ranteutvecklingen

Den uppgéng i det internationella ranteldget som inletts 1983 accentuerades
ytterligare under forsta halvaret 1984 da eurodollarrdntan steg med ca 2
procentenheter. Uppgéngen aterspeglade bl a den stramhet i penningpoliti-
ken som den ovintat starka ekonomiska tillvaxten i USA framkallade och
den oro som fanns for de vaxande budgetunderskotten. De visttyska korta
rdntorna diaremot forblev i stort sett oférdndrade under forsta halvaret.
Under andra halvaret 1984 f6ljde en nedgang i dollarrdntorna med ca 3
procentenheter, paverkad bla av en viss avmattning i den amerikanska
konjunkturuppgéngen. De korta eurodollarrdntorna foll dirmed till under
9 %. (Diagram 1)

Diskonto, bank- och penningmarknadsrantor

De korta svenska rantorna anpassades nedat i slutet av 1983 och under det
forsta kvartalet 1984. En stegring av de amerikanska rdntorna inleddes i
februari/mars och i april var de korta svenska rantorna lagre an motsvarande
eurodollarridntor. Neddragningen av de inhemska rdntorna hade genomforts
mot bakgrund av ett valutainflode under arets forsta manader. Detta vindes
nu till ett utflode. For att motverka detta maste den svenska rintenivan
anpassas uppéat, vilket skedde i mitten av maj. Hojningen visade sig
emellertid otillrdcklig for att hindra valutautflédet fran att fortsatta. For att
ytterligare hoja rdntenivan justerades straffrantan upp i slutet av juni med 2
procentenheter till 13,5 %. Vid det strama likviditetslige som radde
anpassades de korta rantorna till straffrantenivan och valutautflodet kunde
vindasi ett inflode. Vid detta tillfalle hojdes diskontot med en procentenhet
till 9,5 %. Bankernas in- och utldningsrantor fortsatte att folja diskontots
rorelser. (Diagram 2)

En likvidisering av banksystemet tilldts genom att den statliga upplaningen
pa marknaden holls tillbaka. Bankernas uppléning i riksbanken minskade
och mot slutet av tredje kvartalet 1984 kom banksystemet att lamna
straffrantezonen for denna uppldning. De korta svenska rantorna sjonk
under hosten med ndarmare ett par procentenheter. Mot slutet av aret lag
rantan pa 3-manaders statsskuldvéxlar pa 11,6 till 11,9 % motsvarande en
effektiv arsrdnta kring 12 %. Nedgangen i de inhemska ridntorna var dock
betydligt mindre dn nedgangen i eurodollarrdntorna. Den vixande rinte-
marginalen mellan inhemska réntor och eurodollarrantor var nédviandig for
att begrdnsa det valutautflode som dgde rum mot slutet av aret.

Ranterekommendation for 1984 och 1985. Ranterekommendationen for 1984
avseende bankernas rorliga utlaningsréntor som utfiardades i december 1983
fick samma innehall som den som gallt sedan rianteregleringens upphorande i
april 1983. Denna medgav en genomsnittsrdnta om hogst 4 procentenheter
Over diskontot samt hdrutover ett visst rdntepaslag for checkrakningskredi-
ter. Rekommendationen forlangdes i december 1984 att gilla dven for 1985.

Kapitalmarknadsrantor

Emissionsrédntorna péa prioriterade obligationer, som justerades ned efter-
hand frdn en toppnivd pa 13.5 % 1981, sanktes med ytterligare en halv
procentenhet till 11 % i mars 1984.

Denoreglerade marknaden for ldnga obligationer genomgick en betydan-



Redog. 1984/85:15 12

Diagram 2. Penningmarknadsrintor och riksbankens diskonto

Veckogenomsnitt

--
3 ¥ fmin Straffranta

14 ™ i !
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[ | statsskuldvaxlar? |} R o
L1 T '-ﬂ-i :‘ .‘-_.".'" :_- 1
i Riksbankens diskonto |
| i |
; | |
i | ‘

8t | |
| | | | ‘
1981 1982 1983 1984 '
|

Straffranta, inkl den extra avgift som under perioden 17 juni 1982-9 september 1982
togs ut av banker, som under minst sex dagar hade straffrantebelagd upplaning i
riksbanken. 2 Fro m juli 1983 3-man. statsskuldvixelranta. Tidigare 3-man. bankcer-
tifikatranta.

de fordandring. Genom den i det foregdende relaterade forandringen av
placeringsplikten for forsdkringsinstitut frigjordes forsakringsbolagens inne-
hav av sddana obligationer for forsdljning. Potentialen for en andrahands-
marknad med kop och forsdljning pA marknadsmaissiga villkor vidgades
ddrmed i hog grad och rdntorna for tidigare prioriterade statsobligationer och
for riksobligationer kom ddarmed i allt véasentligt att sammanfalla. Réntorna
pa industriobligationsldn och mellanhandsinstitutens oprioriterade obliga-
tioner knét an till rdntorna pa statens obligationer p& andrahandsmarknaden
enligt ett tamligen fast monster.

Riénteutvecklingen pd andrahandsmarknaden for obligationer kunde
styras genom marknadsoperationer fran riksbankens sida och genom emis-
sioner av riksobligationer och dven statsskuldvixlar. Riksobligationerna
borjade under varen 1984 att emitteras med anviandning av ett anbudsforfa-
rande. Emissionsrdntorna blir med detta forfarande mer fullstindigt dn
tidigare anslutna till rantorna pa andrahandsmarknaden. Senare under aret—
i september — infordes dven anbudsforfarande vid emission av statsskuldvax-
lar. Ett framtradande drag i 1984 éars utveckling var den kortsiktigt nira
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Diagram 3. Kapitalmarknadsrintor
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Prioriterade statsobligationer: 10 ars 1optid. Emissionsranta.

Riksobligationer: S 3rs 1optid. Effektiv arsranta. saljkurs.

anpassningen av langa réntor till de korta marknadsréntorna. Sett 6ver en
langre period uppvisade dock de ldnga rdntorna ett annat beteende dn de
korta, vilka foljer likviditetslaget pa ett mer ndra satt. Fluktuationerna i de
langa marknadsrédntorna var endast obetydligt mindre dn for de korta. Mot
slutet av aret ldg den effektiva rdntan pa riksobligationer pa 12 a 12,5 %.
(Diagram 3)

Finansieringen av statens budgetunderskott

Det statliga budgetunderskottet blev mindre 1984 dn 1983 — 74 miljarder kr
mot 83 miljarder kr. Vid berdkning avdetstatliga lanebehovet under aret kan
dock kursforluster pa statens utlandslan exkluderas. Vid omlédggning av
utlandslan till gynnsammare villkor framkommer ndmligen bokforingsmais-
sigt dessa kursfOrluster som Okningar i statens budgetunderskott och
lanebehov trots att ldnebeloppet i utlindsk valuta ar of6randrat. Med en
sddan justering blev nedgdngen i statens ldnebehov mer accentuerad én
nedgéangen i det redovisade statliga budgetunderskottet. Trots minskningen i
det totala lanebehovet 6kade staten sin inhemska upplaning fran 57 miljarder
kr 1983 till 63 miljarder kr 1984 medan upplaningen i utlandet (6kningen i
den bokforingsmiassiga skulden med avdrag for realiserade kursforluster)
blev helt obetydligt jamfort med 1983, d& den uppgick till 19 miljarder.
Anstrdngningarna att finansiera en stor del av det statliga budgetunder-
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skottet utanfor bankerna fortsatte. Finansieringen fick dock en annan
karaktar an tidigare &r. Upplaningen hos hushéllssektorn 6kade, framforallt
genom introduktionen av Allemanssparandet. Den direkta upplaningen pé
marknaden blev diaremot mindre 1984 dn 1983. Den stora Okningen av
riksbankensinnehav av statspapper under 1984 - 29 miljarder kr—speglar till
en del den indragning av likviditet som skett fran foretagen genom dessas
fondavsittningar pa konto i riksbanken. Den var ocksd en f6ljd av en
neddragning av bankernas uppléaning i riksbanken som legat pa en hog niva
vid arets ingdng. Genom riksbankens forvarv av statspapper i bérjan och
slutet av aret likvidiserades marknaden och bankerna kunde dra ned
uppléningen i riksbanken. Under bdda dessa perioder justerades marknads-
rantorna ned till 6nskad niva. Valutautflodet i samband med den internatio-
nella rdntestegringen under den mellanliggande senvéaren parerades med en
atstramning av banklikviditeten och en diskonto- och straffrantehdjning.

Forsikringsbolagen och AP-fonden kopte liksom tidigare r stora belopp i
statspapper. Genom de nya placeringsforeskrifterna. enligt vilka nimnda
kreditinstitut inte lingre ar skyldiga att behélla viss volym av de inkopta
prioriterade obligationerna blir fordndringen i deras innehav rorligare och
svarare att fOrutsdga. Detsamma géller naturligtvis d& dven andra sektorers
innehav.

Som framgér av nedanstdende tabla blev statens upplaning hos forsak-
ringsbolagen och AP-fonden omfattande under 1984 medan bankernas
innehav av statspapper sjonk.

Finansieringen av statens budgetunderskorn. Miljarder kr

1982 1983 1984

Prel
utfall
Riksbanken' 8.5 -145 29
Banker 1.5 17.0 - 8
Uppléaning utanfér bankerna S1.5 55.0 42
Kapitalmarknadsinstitut 18.5 210 18
Hushall 6.0 9.0 4
Ovriga 27.0 25.0 10
Summa i Sverige 61.5 57.5 63
Utlandet 20.0 255 11
varav realiserade kursforluster 2.5 6.0 11
Totalt 81.5 83,0 74

! Riksbankens innehav av statsobligationer balanseras bla av foretagens tillgodoha-
vande pa investeringskonton i riksbanken. Forandringen i dessa konton uppgick for
respektive 1982. 1983 och 1984 till -0.3. 0,6 och 8.5 miljarder kr.

Valutaflode och kapitalrorelser

Under en foljd av &r har underskotten i bytesbalansen varit stora samtidigt
som dessa till f6ljd av den hoga inhemska likviditeten endast 1 begridnsad
omfattning balanserats av Overskott i den privata kapitalbalansen. Nar
bytesbalansen forbéttrades kraftigt 1983 ledde detta inte till ett motsvarande
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Diagram 4. Valutaflode sami riksbankens valutakursindex
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Anm. Valutaflodet (staplarna) avlises mot skalan till hoger. Observera skalans
indelning med positiva varden nedat och negativa uppat. Valutaflodet ar
definierat som valutareservens transaktionstorindring minus statens och riks-
bankens utlandsupplaning och minus tilldelningen av siirskilda dragningsratter.

mindre valutautflode, dven om detta minskade i omfattning. Stramheten pa
den inhemska kreditmarknaden var dock inte tillrdcklig for att forhindra ett
visst privat kapitalutflode. Utvecklingen i kapitalflodena under forsta delen
av 1984 liknade situationen under 1983. Det dverskott som kunde registreras
i bytesbalansen for forsta halvaret i ar gav inte utslag i ett valutainflode utan
balanserades mer an vil av ett privat kapitalutfléde. Under andra halvaret
balanserades & andra sidan ett mindre bytesbalansunderskott mer dn vl av
ett privat kapitalintflode. For helaret 1984 visade kapitalbalansen exklusive
statens upplaning ett underskott pa | miljarder kr. vilket tillsammans med ett
bytesbalanssaldo pa + | miljarder krinnebar att valutainfléden och valutaut-
fl6den balanserade.

Utvecklingen av valutaflodena gjorde att kravet pé statlig utiandsuppla-
ning avtog hogst avsevidrt. Den nyupplaning som likvil foretogs avsag
vasentligen omfinansiering av dldre utlandslan i syfte att nedbringa rinteut-
gifterna och dstadkomma en mer fordelaktig amorteringsplan. Den statliga
nettoupplaningen for 1984 kom att bli endast obetydlig. Den privata sektorns
intresse for langfristig upplaning var svagt. Istéllet 6kade den kortfristiga
uppléningen kraftigt. Av den linga nyupplining som forekom under ret
framkallades en stor del av de krav som riksbanken stillde pd utlandsfinan-
sieringen av direktinvesteringar. Sadan finansiering genom emission av
aktier i utlandet var visentligt lagre 1984 4n 1983. Aven i Ovrigt var
aktieforsaljningen till utlandet av mindre omfattning dn under 1983.
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Byresbalans och valutafloden. Miljarder kr

1982 1983 1984
A. Bytesbalans -224 - 73
B. Privata kapitaltransaktioner, netto 5.5 - 6.3 -1
Valutaflode (A+B = C-D~-E) -16,9 -13.6 0
C. Valutareservens transaktionsforandring 03 S.1 0
D. Riksbankens ovriga transaktioner - 03 - 07 0
E. Statens upplaning. netto 17.5 19,4 0

Kapitalmarknaden
Den langsiktiga trenden for forsakringsbolagens placeringar har varit
stigande medan Allmédnna Pensionsfondens placeringskapacitet stagnerat.

For 1984 utfardade riksbanken foreskrifter om allmén placeringsplikt for
forsakringsbolagen med samma krav som for 1983. Sélunda skulle livforsak-
ringsbolagen placera 73 % av sina totala nettoplaceringar i prioriterade
tillgdngar. For sakforsdkringsbolagen sattes placeringskravet till 62 %.
Prioriteringen avsagstatsobligationer med undantag av riksobligationer samt
bostadsinstitutens och Allmdnna Hypoteksbankens obligationer for finan-
siertng av prioriterade andamal.

Riksbanken hade liksom tidigare &r framhallit att forsakringsbolagens
prioriterade placeringar borde d4ga rum nagorlunda kontinuerligt under aret
aven om placeringsplikten avsag helaret. For att undvika kvartalskrav hade
forsakringsbolagen stallt sig positiva till att medverka i en Iopande finan-
siering av de prioriterade sektorerna.

Nir riksgdldskontoret i februari 1984 emitterade ett prioriterat statslan
gjorde forsdkringsbolagen stora teckningar. Lanets storlek hade emellertid
begriinsats till S miljarder kr med hinsyn till det sdsongsmaissigt begransade
lanebehovet. Eftersom lanet overtecknades kraftigt maste nedskérningar
ske. Nar riksgaldskontoret aterkom med ett nytt prioriterat lan i maj gjorde
forsakringsbolagen diremot inte nagra teckningar. Aven bostadsinstituten
och Allminna Hypoteksbanken kunde under arets forsta manader emittera
erforderlig miangd obligationer, men i maj uppkom svarigheter. Fran den
tiden och fram Over sommaren gjorde forsikringsbolagen inte nagra
teckningar pa sadana obligationer.

De sju storsta forsakringsbolagens totala nettoplaceringar uppgick till 19.4
miljarder kr under forsta halvaret 1984 varav ndstan hidlften finansierats
genom upplaning. Innehavet av prioriterade statsobligationer minskade med
8.8 miljarder kr och den faktiskt uppnadda placeringskvoten for forsdkrings-
bolagen sammantagna blev starkt negativ for halvaret. Forsikringsbolagen
hade daremot 6kat innehavet av icke prioriterade statspapper - riksobligatio-
ner och statsskuldviaxlar — med 14.7 miljarder kr.

Tablan visar utfallet for de sju storsta forsdkringsbolagen som tillsammans
svarar for over 90 % av forsdkringsbolagens sammanlagda placeringskapaci-
tet. Placeringsmonstret dr emellertid inte representativt for alla de individu-
ella bolagen. Nagra hade okat sitt innehav av prioriterade obligationer,
andra hade minskat sitt innehav mycket kraftigt.

Den stora avvikelsen frdn den kontinuerliga placeringsinriktning som
forutsatts av riksbanken var resultatet av en rad faktorer. For det forsta hade
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forsakringsbolag uppfyllt placeringsplikten for 1983 genom obligationsfor-
varv fran banker infor arsskiftet i kombination med avtal om aterforséljning
efter arsskiftet. For det andra hade vissa under halvéaret forfallande
statsobligationer inte ersatts med forvarv av nya sadana. Slutligen hade
forsakringsbolagen sélt obligationer ur sina portfoljer med avtal om aterkop
fore kommande arsskifte.

Sju storre forsikringsbolags nettoplaceringar. Nettofloden. Miljarder kr

Jan- Juli Aug
juni
Prioriterade placeringar
Statsobligationer - 8.8 0.5 1.3
Bostadsobligationer 59 0
Allméanna Hypoteksbankens obligationer 0.4 0 0
Oprioriterade placeringar
Riksobligationer S -0.1 0
Statsskuldvaxlar 7,2 0.8 -0,5
Ovriga 72 -2,4 0
Summa 19.4 -1.2 0.8

Genom dessa transaktioner frigjordes betydande belopp for placering i
riksobligationer och statsskuldvaxlar med hogre forrantning. Placeringska-
paciteten for forsakringsbolagen sammantagna forstarktes dessutom som
framgatt med en betydande uppléning, ehuru lanefinansiering inte var nadgon
av samtliga forsakringsbolag tillampad finansieringsmetod.

Aterbetalningen av de upplanade medlen i kombination med avtalen om
aterkop av prioriterade obligationer skulle komma att medféra en betydande
reduktion av forsakringsbolagens kapacitet att fOrvérva prioriterade obliga-
tioner direkt fran emittenterna under andra halvaret 1984. Sdval statens som
bostadssektorns och jordbrukets finansiering p& obligationsmarknaden
hotade darfor att stagnera aven under aterstoden av aret.

Den 29 juni 1984 upptog riksbanken 6verlaggningar med de sju storre
forsakringsbolagen i syfte att &stadkomma en jamn placering i prioriterade
obligationer medelst forvarv fran emittenterna. Riksbanken understrok da
vad som foreskrivs i den kreditpolitiska lagstiftningen, namligen att place-
ringsplikten ar avsedd att sakerstalla statens, bostadsbyggandets och jord-
brukets behov av langfristiga krediter. Att fylla placeringsplikten framover
genom forvarv fran andra placerare kunde inte godtas.

Vid o6verlaggningarna den 29 juni dtog sig de sju forsakringsbolagen att
under asterstoden av aret I6pande forvarva prioriterade obligationer fran
emittent sd att placeringskvoterna for aret fylldes. Det visade sig emellertid
attendast ett par forsikringsbolag gjordeforvarvunder juli. Overlaggningar-
na med forsakringsbolagen fortsatte darfor men ledde inte till av riksbanken
avsett resultat.

Den 20 september 1984 beslotdarfor fullmaktige att andra placeringsfore-
skrifterna for att sakerstalla emissionsvolymerna for prioriterade lan. | de
nya tillampningsforeskrifterna angavs att de sju storsta forsakringsbolagen
under perioden september-december skulle uppfylla de for aret som helhet
géallande placeringskvoterna uteslutande genom forvarv av prioriterade

2 Riksdagen 1984/85.2saml. Nr 15
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obligationer direkt fran emittenterna. Prioriteringssystemet hade darmed
fatt en annan inriktning. Kraven avsdg nu forvdrven av obligationer
(bruttokrav) utan tvang att darefter behalla dessa. I det tidigare systemet
avsag kravet 0kningen av innehavet av prioriterade obligationer (nettokrav).
For de mindre forsakringsbolagen éndrades inte foreskrifterna utan netto-
kravet beholls aret ut.

De stora forsakringsbolagens nettoplaceringar i prioriterade obligationer
for perioden januari-augusti hade legat drygt 13 miljarder kr under den mot
en kontinuerlig placeringstakt svarande nivan. Heldrskravet innebar darfor
mycket omfattande bruttoplaceringar under perioden september--december.
Inforandet av bruttokrav innebar att de avtal om aterkop av tidigare salda
obligationer som vissa forsakringsbolag traffat med banker inte langre kunde
utnyttjas for att uppfylla placeringsplikten. Totalt var volymen sddana avtal
ca 7 miljarder kr.

Efter utgadngen av aret kunde noteras att bruttoplaceringarnai prioriterade
statsobligationer under perioden september--december hade uppgétt till ca
16 miljarder. Bruttoplaceringarna i prioriterade bostadsobligationer och
Allmanna Hypoteksbankens prioriterade obligationer uppgick till samman-
lagt ca 3 miljarder kr. Darmed uppfylldes placeringsplikten.

For ar 1985 begransas den alimanna placeringsplikten till livforsakringsfo-
retag. Sakbolagen har undantagits. Placeringsplikten ar utformad som en
bruttokvot avseende forvarv av prioriterade obligationer direkt fran riks-
galdskontoret, bostadsinstituten och Allmanna Hypoteksbanken. Kvar-
talskvoter tillampas och for helaret skall bolagens forvarv av prioriterade
obligationer utgora lagst 85 % av deras totala nettoplaceringar.

Under varen 1984 lag aven Allmdnna Pensionsfondens prioriterade
placeringar pé en lag niva. Sedan svarigheter uppkommit i maj med statens,
bostadsbyggandets och jordbrukets langfristiga finansiering tog riksbanken
upp overlaggningar med fonden. Kontakterna visade emellertid att ndgon
Ooverenskommelse om fondens forvarv av prioriterade obligationer inte
kunde komma till stdnd. Riksbanken hemstallde darfor den 28 juni att
regeringen skulle utfarda forordning om allméan placeringsplikt for fonden.

Nar riksbanken i september utfardade nya tillampningsforeskrifter for de
sju storsta forsakringsbolagen utfardades foreskrifter aven for Allmanna
Pensionsfonden. For perioden september--december skulle fondens brutto-
forvarv av prioriterade obligationer direkt fran emittent uppga till samman-
lagt 73 % av fondens totala nettoplaceringar under denna period.

For ar 1985 har samma foreskrifter om tillampning av placeringsplikt
utfardats for Allménna Pensionsfonden som for livforsakringsbolagen.

Obligationsmarknaden. Genom att bruttoplaceringsplikt infordes for
forsakringsbolagen och Aliméanna Pensionsfonden i september utan krav pa
att de fran emittenterna forvarvade obligationerna skulle behallas, skapades
forutsattningar for en omfattande sekundarmarknad i alla slags statsobliga-
tioner. Tidigare hade sekunddrmarknaden dominerats av riksobligationer.

Av de sk mellanhandsinstituten utgor de bostadsfinansierande instituten
den storsta gruppen. Bostadsinstitutens utldning omfattar saval prioriterade
som oprioriterade andamal.

Den prioriterade langivningen var ndgot mindre 1984 an 1983. Utlaningen
for oprioriterade andamal som kontors- och affarsfastigheter, fastighetsover-
latelser och bostadsrattsfinansiering expanderade daremot kraftigt. Under
12-ménadersperioden to m september 1984 uppgick den till 16 miljarder kr,
en fordubbling jamfort med motsvarande period 1983.
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I riksbankens riktlinjer for bostadsinstitutens utladning 1985 ingar en
rekommendation rérande institutens oprioriterade utlaning. Denna kredit-
givning bor under 1985 for varje institut uppgé till hogst 80 % av utlaningen
under 12-manadersperioden tom september 1984. Begransningen omfattar
inte sk ROT-l&n.

Kommunldneinstitutens utldning 6kade 1984. For 1985 har de under
tidigare ar gallande uppléningsrekommendationerna upphavts.

For praktiskt taget alla naringslivsfinansierande institut registrerades
utldningsokningar 1984. For dessa institut finns for 1985 rekommendationer
endast for Allméanna Hypoteksbankens prioriterade upplaning och Svensk
Exportkredits upplaning i svenska kronor.

Bankerna

Riksbankens styrning av bankernas utlaning till allmanheten (foretradesvis
foretag och hushéll), den sk 6vrigutldningen, skedde under 1984 genom
rekommendation. Den innebar att bankernas utestdende krediter i svenska
kronor — inklusive fordringar pa finansbolag och fordringar pa utlandsk bank
for finansiering av svensk export och import — i genomsnitt under aret skulle
fa stiga med hogst 20 % jamfort med 1981 ars nivd. For sparbanker och
foreningsbanker gallde rekommendationen f6r respektive grupp som helhet.

For 1983 hade motsvarande rekommendation medgivit en 6kning med
15 % jamfort med 1981. Affarsbankerna foljde rekommendationen med viss
spridning bankerna emellan. Sparbankerna och féreningsbankerna daremot
overskred rekommenderad 6kning med 3,5 respektive 1,6 procentenheter.
Riksbankens rekommendation for 1984 kom darfor att innebéra att utla-
ningsutrymmet for 1984 blev vasentligt mindre for spar- och féreningsban-
kerna, an for affarsbankerna. Utfallet av utldningsrekommendationen under
1984 blev istort detsamma som aretinnan. Affarsbankerna som grupp foljde
rekommendationen med ndgra undantag medan sparbankerna och fére-
ningsbankerna dverskred densamma. Affarsbankerna som grupp redovisade
en Okningstakt pa 19.9 % medan okningstakten for sparbanker och fore-
ningsbanker uppgick till 20,5 % respektive 20,2 %. | nedanstdende tabla
visas bankernas nettoutlaning 1983 och 1984.

Netoutléning. Mkr

1983 1984
Affirsbanker 9 000 11 600
Sparbanker 5500 1 700
Foreningsbanker 450 700

Tablan nedan visar att bankernas utlaning i svenska kronor till foretagen
var ungefar lika omfattande under de forsta tre kvartalen 1982, 1983 och
1984. Det kan dessutom namnas att bankernas utléning till foretagen i
utlandska valutor, refinansierad utomlands men som inte omfattas av
riksbankens rekommendation, samtidigt expanderade kraftigt.

Tablén visar aven en klar dampning av bankernas utl&ning till hushéllen.
Denna dampning var markbar hos alla bankkategorier.
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Bankernas ovrigutldning. Nettoflode. Miljarder kr

Svenska kronor Utlandsk
valuta,
Totalt dérav transaktions-
varden
hushall foretag
Jan-sep 1982 15.6 9.9 3.7 0,6
Jan-sep 1983 10,3 5.6 4,0 34
Jan-sep 1984 44 1.1 4.0 94

For att komplettera bilden av bankernas utl&ning till hushéllen bor dven
den oprioriterade utldning som sker genom bostadsinstituten beaktas
eftersom flertalet av dessa ags helt eller delvis av banker. Som namnts i
tidigare sammanhang (sid 18) expanderade dessa instituts oprioriterade
fastighetsfinansiering kraftigt under 1984.

Utldningsrekommendationen for 1985. Riksbankens rekommendation
avseende Okningstakten i bankernas utlaning under 1985 faststalldes den 20
december 1984. Den omfattar liksom tidigare bankernas sk dvrigutlaning
definierad som 6vrig utldning i svenska kronor, fordringar i svenska kronor
pa finansbolag, fordringar pa utlandsk bank i svenska kronor for finansiering
av svensk export och import samt innehavet av certifikat emitterade av
foretag och kommuner. Rekommendationen innebér att medelvardet av
utestdende krediter vid slutet av varje manad 1985 ej far Gverstiga motsva-
rande medelvérde for 1984 med mer dn 4 %. Den giller liksom tidigare for
affarsbankerna individuellt och foér sparbanker och foreningsbanker for
respektive grupp som helhet.

Finansbolagen

Sedan 1970-talets senare halft har finansbolagen haft en mycket snabb
tillvaxt i saval antal som kreditvolym. Antalet finansbolag uppgar for
narvarande till 208. Nettookningen under 1984 uppgick till 38. Finansbola-
gen hade utestdende krediter pa drygt 45 miljarder kr, vilket motsvarar ca
15 % av banksektorns utestidende krediter till allmdnheten. Bolagens
utestdende krediter var 1984 mer dn dubbelt s stora som foreningsbankernas
och motsvarade ca 2/3 av sparbankernas. De flesta ar emellertid sma. 17
bolag svarar for drygt 70 % av kreditgivningen.

Samtidigt med attlagen om finansbolagtraddei kraft 1980 kom finansbola-
gen ocksé att omfattas av den kreditpolitiska lagstiftningen. Medstédidenna
lagstiftning har deras utldning reglerats sedan slutet av 1981.

Under 1984 skedde en avsevard skarpning av utldningsregleringen for
finansbolag i och med att inte bara beviljade utan éven disponerade krediter
och leasing kom att ing4. Regleringen utformadessé att beviljade respektive
disponerade krediter till allmanheten, matt som kvartalsmedelvarden under
1984, ej fick Overstiga motsvarande medelvarden 1983 med mer éan
4 respektive 5 %. Summan av tecknade leasingkontrakt fick under 1984
uppga till hogst 80 % av kontrakt tecknade 1983. Regleringen av leasing
motverkades dock av att bolagen, efter det att regleringens utformning
tillkannagivits i mitten av december 1983, tecknade en stor méangd leasing-
kontrakt. Beloppet for fjarde kvartalet 1983 uppgick till 11 miljarder kr,
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medan genomsnittsvardet for de tre Ovriga kvartalen 1983 lag pa drygt 1,5
miljarder kr.

Tillvaxttakten i finansbolagens kreditgivning dimpades under 1984. Frén
arsskiftet t om oktober minskade de disponerade krediterna till allmanheten
med drygt 4 %.

Utldningsreglering for 1985. Aven for 1985 har riksbanken hemstillt och
erhéllit férordnande om utldningsreglering for finansbolag. Tillampningsfo-
reskrifter utfardades den 20 december.

1985 ars utldningsreglering beror endast de disponerade krediterna.
Medelvirdet av disponerade krediter per den sista for var och en av
manaderna 1985 far ej Overstiga medelvardet ultimo mars, juni, september
och december 1984 med mer an 4 %, dvs samma okningstakt som for
banker.

For 1985 galler salunda ingen reglering vad avser beviljning av krediter
eller for leasingverksamheten.



Redog. 1984/85:15 22

Kredit- och valutapolitiska atgiarder 1984

9 januari
Overenskommelse traffades mellan delegationen for bostadsfinansiering och
bankerna angdende finansieringen av bostadsbyggandet 1984. Overenskom-
melsen omfattade dels bankernas forvérv av prioriterade bostadsobligatio-
ner, dels riktpunkten for fordelningen av byggnadskreditgivningen for
statligt beldnade projekt.

Enligt 6verenskommelsen forklarade sig bankerna villiga att medverka till
avlyft i fardiga fastigheter genom att under aret 6ka sitt nettoinnehav av
bostadsobligationer med 5.4 miljarder kr.

21 februari

Valutastyrelsen sankte kravet pd minsta genomsnittliga 16ptid for foretags
och kommuners finansiella uppléning i utlandet fradn S till 2 &r. Beslutet
tradde i kraft den | mars.

22 mars
Fullmaktige fattade beslut att sanka rantesatsen for prioriterade bostadsobli-
gationer fran 11,5 % till 11 % med verkan from den 23 mars.

22 maj

Valutastyrelsen beslutade att med verkan fran den 24 augusti upphava den
regel som innebar att tillstand till finansiell uppléning i utlandet inte medgavs
for finansbolag, for forvarv i kapitalplaceringssyfte eller for forvarv av
bostads- och fritidshus.

28 juni
Fullmaktige beslutade hoja riksbankens diskonto fran 8,5 % till 9,5 % med
verkan from den 29 juni. Straffrantan hojdes fran 11,5 % till 13,5 % med
verkan from den 29 juni.

I skrivelse samma dag till regeringen hemstallde fullmaktige om forord-
nande om att allmdn placeringsplik: enligt lagen om kreditpolitiska medel
skulle tillampas for Allménna Pensionsfonden. Hemstallan bifélls av rege-

ringen i september.

20 september

Fullmaktige utfardade tillampningsféreskrifter for placeringsplikt for All-
mdnna Pensionsfonden att galla under perioden september-december 1984.
Allmanna Pensionsfonden skulle under denna period placera minst 73 % av
nettookningen av sina tillgdngar i prioriterade obligationer. Placeringarna
skulle ske genom forvarv direkt frdn emittenten, dvs riksgaldskontoret,
bostadsinstituten eller Allmanna Hypoteksbanken.

Vidare beslutade fullmaktige att komplettera tidigare utfirdade tillamp-
ningsforeskrifter for de sju storre forsakringsbolagen. Kompletteringen
innebar att endast frdn emittent forvarvade obligationer skulle raknas som
prioriterade fran | september 1984. Placeringskravet for ret som helhet
skulle dock vara ofdréandrat, 73 % for livbolag och 62 % for sakbolag. For
ovriga forsakringsbolag bibehdlls tillampningsforeskrifterna ofdriindrade.
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11 oktober
I skrivelse till regeringen hemstallde fullmaktige om andringi den kreditpoli-
tiska lagstiftningen savitt avsag allman placeringsplikt.

15 november

I skrivelse till regeringen hemstallde fullmaktige om forordnande enligtlagen
om kreditpolitiska medel rorande allmdn placeringsplikt och rantereglering
for forsakringsbolag, allman placeringsplikt for Allmanna Pensionsfonden
samt utldningsreglering for finansbolag.

20 december

Riksbanken utfardade rekommendationer och regler fér kreditinstituten att
galla under 1985.

- Bankerna rekommenderades 6ka sin utldning i svenska kronor med hogst
4 % . Gallande ranterekommendation for bankernas rorliga utlaningsrantor,
innebdarande en genomsnittsranta pa 4 procentenheter 6ver diskontot,
bibeholls oforandrad.

- Tillampningsforeskrifter utfardades avseende utldningsreglering for fi-
nansbolagen. Utlaningen fick ej 6ka med mer én 4 %. Gallande begrans-
ningar for leasingverksamhet avskaffades.

- Tillampningsforeskrifter utfardades angéende allman placeringsplikt for
Allméanna Pensionsfonden. Kvoten mellan fondens forvarv av nyutgivna
prioriterade obligationer direkt fran emittent och O6kningen av fondens
placeringspliktsgrundande placeringar skulle utgoralagst85 %. Den sarskil-
da bostadsobligationskvoten skulle utgdra lagst 38 %.

- Tillampningsforeskrifter utfardades avseende placeringsplikt och rante-
reglering for livforsdakringsforetag. Placeringskvoten skulle utgora lagst
85 % mellan forsakringsforetagens forvarv av nyutgivna prioriterade obliga-
tioner direkt frdn emittent och 6kningen av deras placeringspliktsgrundande
placeringar. Den sarskilda bostadsobligationskvoten skulle utgora lagst
38 %.

- Allman placeringsplikt och réantereglering slopades for sakforsakringsbo-
lagen.

- Bostadsinstitutens utldning rekommenderades uppga till hogst 80 % av
utlaningen for 12-manadersperioden t om 30 september 1984. Sk ROT-lan,
lan med statligt rantebidrag for reparationer samt om- och tillbyggnader, fick
ges utan begransning.

- Allmanna Hypoteksbankens ram for prioriterad upplaning 1985 angavs till
ofdrandrad i jamforelse med 1984, dvs 1,5 miljarder kronor.

— Svensk Exportkreditslanebehov 1985 skulle fa tackas pa den internationel-
la lanemarknaden. Upplaning i kronor skulle medges endast mot forlagsbe-
vis for att uppfylla kapitaltackningskrav.

~ Dittills gallande begransningari fraga om upplaningsvolymochi en del fall
upplaningsform och lanekalla fér Lantbrukskredit, Hypoteksbankens uppla-
ning for oprioriterad utlaning, Sparbankernas Jordbrukskredit, Kommunla-
neinstitutet och Kommunkredit avskaffades.
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Internationellt finansiellt samarbete

Den internationella skuldsituationen

Framst till foljd av konjunkturuppgéngen kan den internationella skuldkri-
sen under 1984 sdgas ha intratt i ett ndgot lugnare skede. Nagra av de stora
lantagarlinderna, fraimst Mexico och Brasilien, synes ha passerat den
inledande anpassningsfasen, som primart inriktades pa importneddragning,
ochhar bada kunnat notera en snabb exportexpansion. Mexico har dessutom
triffat en prelimindr uppgorelse med bankerna om ett omfattande s. k.
flerarigt skuldkonsolideringsavtal, vilket bor skapa forutsattningar for en
mera planmassig och langsiktig hantering av landets skuldproblem. Detta
avtal, som beror ett totalt skuldbelopp om ca USD 48 miljarder, innebir i
forsta hand uppskov med amorteringar som forfaller under perioden 1985 -
1990 till avsevirt gynnsammare villkor é@n i tidigare konsolideringar. Andra
skuldldnder har inlett diskussioner med bankerna om liknande flerariga
omstruktureringar.

Flertalet 6vrigastorre lantagare har inte hunnit lika langt i sin anpassnings-
process. Ett viktigt framsteg ar dock att dessa lander — med nagot enstaka
undantag — ocksd 6verenskommit med Internationella valutafonden (IMF)
om léneavtal, vilka kombinerats med ekonomiska anpassningsprogram. |
december 1984 godkindes, efter langa forhandlingar, sddana avtal for
Filippinerna och Argentina. Enligt den modell som utvecklats sedan 1982 har
till IMF-avtalen knutits 6verenskommelser med bankerna om savil nyutla-
ning som skuldkonsolidering.

En tredje kategori innefattar utvecklingslander med skuldproblem som é&r
av relativt ringa betydelse for det internationella finansiella systemets
funktion, men som dr synnerligen allvarliga for det enskilda landet.
Situationen for atskilliga av dessa stater har snarast forsamrats under 1984,
bl. a. till foljd av ogynnsam exportutveckling och stagnerande eller minskan-
de kapitalinfloden. Sarskilt allvarligt ar ldget for en rad u-linder i Afrika
soder om Sahara. Extraordindra atgirder i form av ett sarskilt stodprogram
for dessa linder har forberetts inom Virldsbankens ram. Hittills har det
emellertid inte varit mojligt att fa till stdnd erforderlig finansiering av detta
program.

De forbittringar som intraffat under 1984 — frimst vad giller de stora
skuldlindernas situation — dr dock inte av en sddan karaktar att man kan tala
om en avgorande vindning. Alltjamt giller tre allmdnna forutsittningar for
att skuldkrisen dven fortsittningsvis skall kunna hanteras, nimligen en
fortsatt ekonomisk aterhamtningiindustrivirlden, avstadende fran protektio-
nistiska atgarder mot u-lindernas export och tillricklig finansiering pa
rimliga villkor. Dirtill maste skuldlinderna sjilva aktivt fulifolja sina
individuella anpassningsanstrangningar. Pa flera avdessa punkter rader dven
infor 1985 betydande osdkerhet.

Forstiarkning av IMFs resurser och SDR-tilldelning

Hojningen av medlemslindernas kapitalinsatser i IMF till foljd av den
duronde kvoroversynen slutfordes under 1984. Den 1S mars gick tiden ut for
medlemsldander som onskade 6ka sina insatser, kvoter, genom att betala in
angivna belopp. Den totala kvotsummanuppgick vid utgdngen av 1984 till ca
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SDR 89 miljarder', vilket betyder att kvotsumman genom 6versynen hojdes
med ca SDR 28 miljarder. Sveriges IMF-kvot uppgér efter kvotho)ningarna
till SDR 1 064.3 miljoner. motsvarande 1,19 % av den totala kvotsumman.

Inbetalningarna av kvothd)ningarna, i férening med en lagre utldningsvo-
lym under 1984 jamfort med 1983, har inneburit att fondens disponibla egna
resurser okat under &ret. Vid utgingen av 1984 uppgick dessa medel till totalt
ca SDR 41 miljarder, mot ca 38 miljarder ett ar tidigare.

Aven tillgéngen till icke-ordinira, upplanade, resurser 6kade under 1984.
Ett l&nearrangemang med ett antal av de finansiellt starkare medlemsldnder-
na tradde i kraft i april 1984, Det totala lanebeloppet uppgér till SDR 6
miljarder, varav Saudi Arabien svarar for hidlften. Huvuddelen av &terstéen-
de SDR 3 miljarder utldnas av Internationella regleringsbanken, BIS, med
stod av ett antal centralbanker i i-ldinderna. Riksbankens garantidtagande
inom ramen for BIS-arrangemanget uppgér till SDR 80 miljoner.

Revideringen av de generella ldnearrangemangen, GA B, avslutades defini-
tivti och med att Schweiz den 10 april 1984 intrddde som fullviardig medlem i
den s. k. tiolandskretsen, G 10. Den totala kreditramen for GAB kom
darmed att uppgé till SDR 17 miljarder. Vid éarsskiftet 1983/84 tridde
dessutom ett sdrskilt ldneavtal mellan Saudi Arabien och IMF i kraft. Enligt
avtalet atar sig Saudi Arabien att lana ut upp till SDR 1,5 miljarder till IMF i
anknytning till GAB. Sveriges utldningsitagande inom GAB uppgér efter
revideringen till SDR 382.5 miljoner.

Medlemsldandernahar e) heller under 1984 kunnat enas om tilldelningar av
SDR under denss. k. fjarde basperioden, sominleddes 1982. Sedan starten av
SDR-systemet, ar 1970, har medlemslanderna totalt tilldelats ca SDR 21
miljarder.

Valutafondens lopande verksamhet

Under 1984 gjordes kreditdtaganden uppgdende till SDR 4.1 miljarder
(hdrav 2.4 miljarder under valutafondens ordinarie resurser) mot 11,3
miljarderunder 1983. Utbetalningarna till ldntagarldnderna uppgick tillSDR
7.3 miljarder - att jamfora med 1983 ars utbetalningar om 12,6 miljarder.
Aterbetalningar pa limnade krediterutgjorde SDR 2,5 miljarder under 1984
mot 2.0 miljarder 1983.

Utléningsrédntan for fondens ordinarie resurser hojdes den 1 maj 1984 fran
6.6 % till 7.0 %. Beslutet om en rantehdjning togs bl. a. i avsikt att finansiera
en hojning av nivan for gottgorelserdntan, dvs. den ersittning linder erhéller
da de staller sin valuta till forfogande i fondens utldning. Principbeslut har nu
fattatsom att gottgorelserdntan gradvis skall ndrma sig marknadsrintenivén,
definierad som riantesatsen for SDR. Rintan for de upplanade, icke
ordindra, resurserna ar lika med upplaningskostnaden plus en mindre
marginal.

IMFs kronbehéllning och Sveriges nettostallning i IMF, vilken inrdknas i
valutareserven, framgar av Tabell 1.

'l SDR motsvarade den 28 december 1984 8,83 kronor.
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Tabell I. IMFs kronbehdllning, Sveriges nettostillning i IMF och
SDR-innehav.
Uppgifter vid slutet av respektive ar. Miljoner SDR.

Kronbehalining Nettostillning'  SDR-
innehav,
belopp % av kvoten belopp belopp
1981 52715 78 165,6 225
1982 531.8 79 143,2 233
1983 823,6 7 240,7 122
1984 806.0 76 258.3 181

'Nettostillningen motsvarar summan av an av egentlig reservtranch (i reservtillgangar
inbetalt insatskapital), sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetalda insatskapitalet) och langivning till IMF. Vid utgdngen av 1984
innefattade nettostallningen icke ndgon langivning till IMF. Det pa sid 25 omnimnda
lanearrangemanget innefattar ett garantidtagande om SDR 80 miljoner som lamnats
av Sveriges riksbank till BIS.

Riksbankens nettostéllning gentemot IMF forstarktes under 1984 med SDR
17,6 miljoner. Detta var en foljd av att valutafondens direktion bedomt att
den svenska betalningsbalans- och reservstallningen ater blivit tillrackligt
stark for att tillita anvandningen av svenska kronor i fondens utlaning.

Riksbankens innehav av SDR har under 1984 6kat kraftigt. Forvarv av
SDR frén andra medlemslander samt andra transaktioner har hojt SDR-
behéllningen med SDR 59 miljoner.

Tva lander - Mogambique samt St Christopher (St Kitts) and Nevis —
beviljades under 1984 medlemskap i IMF. Antalet medlemslander uppgar
darmed till 148.

Virldsbanksgruppen

| Varldsbanksgruppen ingér Varldsbanken (IBRD), Internationella utveck-
lingsfonden (IDA) och Internationella finansieringsbolaget (IFC). Omfatt-
ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgér av Tabell 2.

Varldsbanken far medel till sin utldning huvudsakligen genom upplaning.
Vid utgdngen av bankens budgetéar 1983/84 uppgick den utestdende uppla-
ningen till ca USD 45 miljarder. Enbart under detta budgetar lanade banken
upp ca USD 10 miljarder.

Rantan pa 1an fran Varldsbanken, som starirelation till de genomsnittliga
upplaningskostnaderna, var vid utgangen av 1984 9,89 %. Hartill kommer
en sarskild engdngsavgift (“'front-end fee”) om 0,25 % av det totala
lanebeloppet.

Under 1984 avslutades forhandlingarna om en selektiv ho)ning av Virlds-
bankens kapital. Under forutsattning att samtliga medlemslander tecknar de
andelar som erbjuds kommer bankens kapital att 6ka med USD 8,4
miljarder. En proposition om Sveriges deltagande i den selektiva kapitalhd -
ningen kommer att framlaggas under 1985. Diskussioner om en mer
omfattande, generell, kapitalho)ning pagar inom Varldsbanken.
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Tabell 2. Virldsbanksgruppens langivning under budgetdren 1979:80—
1983/84'

Miljarder USD

1979/80  1980/81  1981/82  1982:83  1983/84

Utfastelser

IBRD 7.6 8.8 10,3 11.1 11.9

IDA 3.8 35 2.7 33 3.6

IFC 0,7 0.8 0.6 0.8 0,8
Summa 12,1 13.1 13.6 15.2 16.3

Uthetalningar

IBRD 44 5.1 6.3 6.8 8.6

IDA 1.4 19 2.1 2.6 2.5

IFC 0.3 0.6 0.5 0.4 0.4
Summa 6.1 7.6 8.9 9.8 11.5

'Virldsbanksgruppens budgetdr 16per 1 juli - 30 juni. For IFC ingdr diven bidrag till
riskkapital.

I D As kreditgivning, som gér till u-linder med lag inkomst per capita, baseras
s& gott som helt p& gdvobidrag fran i-lander och vissa oljeexporterande
linder. Under 1984 ndddes en uppgorelse om en sjunde péfyllnad av IDAs
resurser. Pafyllnaden, som skall gélla for budgetiren 1984/85 — 1986/87,
omfattar ett totalbelopp om USD 9 miljarder. Flertalet bidragsgivare
forordade ett storre belopp, varvid nivan for den sjétte pafyllnaden om USD
12 miljarder ansags vara ett minimum. USAs instdllning, med krav pé en
begrinsning av det egna bidraget till USD 750 miljoner per &r, omdjliggjorde
emellertid en uppgorelse om ett hogre pafyllnadsbelopp. IDA har dock fatt
mandat att soka fa till stdnd ett tilliggsarrangemang som skulle kunna
komplettera den 6verenskomna péfyllnaden.

Sveriges bidrag till den sjunde pafyllnaden uppgar totalt till 1 758 mkr. En
forsta inbetalning om 439 mkr genomfordes i december 1984. Inbetalningen
skedde liksom tidigare via skuldsedlar deponerade i riksbanken.

Ett principbeslut har under aret fattats om att 6ka / FCs kapital med USD
650 miljoner till USD | 300 miljoner. Beslut om svenskt deltagande i denna
kapitalhdjning har dnnu ej fattats.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Till Interamerikanska wivecklingsbanken (IDB) inbetalade Sverige under
1984 dels 1,5 mkr under den sjdtte pafyllnaden av bankens grundkapital, dels
10,3 mkr till fonden for sdrskild verksamhet. Inbetalningarna skedde i form
av skuldsedlar.

Enandra delbetalning av insatskapitalet till Afrikanska uivecklingsbanken
gjordes under aret. Detta skedde i form av en skuldsedel, som uppgick till
18,3 mkr. Dessutom inbetalades, kontant, 3,75 mkr som utgjorde den forsta
delbetalningen under ett bilateralt avtal med banken avseende stdd till
transporter och kommunikationer i Afrika. Till Afrikanska utvecklingsfon-
den inbetalades 104,9 mkr vilket utgjorde den tredje delbetalningen under
den tredje pafylinaden. Betalningen erlades i form av en skuldsedel.
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Till Asiatiska utvecklingsfonden inbetalades, i form av en skuldsedel, 63,1
mkr som en andra delbetalning under den tredje pafylinaden. Till Asiatiska
utvecklingsbanken gjordes en kontantbetalning om 1,0 mkr avseende den
forsta delbetalningen under den tredje allmanna kapitalokningen.

Enligt Nordiska ministerradets beslut den 3 maj 1983 6kades Nordiska
investeringsbankens kapital med SDR 400 miljoner till SDR 800 miljoner. En
mindre del héarav skulle inbetalas kontant. En forsta delbetalning, SDR 3,78
miljoner, gjordes frén svensk sida under 1984.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av dollar och kronor férldngdes
1984 for ytterligare ett &r. Det belopp som 6verenskommelsen omfattar
uppgdr till USD 300 miljoner. Arrangemanget har inte utnyttjats under aret.
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Betalningsmedelsforsorjningen m. m.

Riksbanken svarar enligt lag for utgivningen av sedlar samt Overtar och
distribuerar myntverkets hela produktion av mynt. Riksbankens samtliga
kontor har dirmed uppgiften att tillhandahdlla sedlar och mynt &t post och
banker liksom att mottaga den instromning av sedlar och mynt som
foranledes av 6verskott hos post och banker eller helt enkelt dérav att dessa
onskar fa sedlar av battre kvalitet eller att f4 mynt uppriknade.

Vid sidan av den service som riksbanken salunda alltid tillhandahallit har
riksbanken i enlighet med uttalande av 1982/83 ars riksdag (FiU 1982/83:27,
sid 14) under ar 1984 infort ocksé avgiftsbelagd service pa betalningsmedels-
omradet. Riksbanken har salunda &tagit sig att i samband med ut- och
invaxling av sedlar och mynt mot avgift tillhandahalla vissa speciella tjdnster
at post och banker.

| detta avsnitt lamnas négra uppgifter for utvecklingen pd nimnda
omraden under 1984 liksom betriffande den av riksdagen beslutade utred-
ningen av forsorjningen med mynt (FiU 1982/83:27).

Sedel- och myntinstrémning

Forédndringar av beloppet utelopande sedlar iiksom av beloppen och av
antalen av de sedlar som under ett kalenderar inlimnas respektive utlimnas
fran riksbanken anges i nedanstiende tabla.

Utelopande Instrémning Utstromning
sedlar vid
slutet av aret, mkr mil) sedlar mkr milj sedlar
mkr
1980 34 420 63 804 814.5 66 072 828.2
Proc.
forandring + 90 + 14,0 + 12.4 + 12,7 + 114
1981 37 056 69 398 870.0 71 473 877.0
Proc.
forandring + 7,7 + 8.8 + 6.8 + 8.2 + 59
1982 38 985 75718 9129 76 905 905.3
Proc.
forandring + 5.2 + 9.1 + 49 + 7.6 + 32
1983 42 719 80 288 908.5 83 280 8929
Proc.
forandring + 9.6 + 6.0 - 0S5 + 83 - 07
1984 46 520 87 834 934.1 91 703 944.4
Proc.
forandring + 89 + 94 + 28 + 10,1 + S

Okningen i in- och utstrémningen av sedlar 6kar snabbare i belopp 4n i antal.
Detta speglar den successiva overgdngen till hogre sedelvalérer. Den
markanta skillnaden i antal in- och utlimnade sedlar ar 1983 jamfort med
tidigare ar forklaras av indragningen av femkronorssedeln.
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Osakerheten om personalkonsekvenserna av riksdagens beslut om den
regionala organisationen har inneburit att kontoren hallit tillbaka nyanstall-
ningar av sedelrakningspersonal. Detta forhallande har vid sidan av 6kning-
en av sedelgenomstromningen medfort svarigheter vid flera riksbankskontor
att inom rimlig tid medhinna upprékning och sortering. Denna tid har
sdlunda under aret blivit langre an tidigare. For 1985 vidtas olika atgarder
syftande till att nedbringa balansen av ordknade sedlar till en volym
motsvarande tre veckors arbete. Under tidigare r har vissa kontor periodvis
makulerat samtliga inkommande sedlar i 10-kronorsvaléren. Under 1985
kommer s& stora resurser att tillfoéras att makulering icke skall behova
tillgripas annat an i undantagsfall.

Enligtlag (1984:331) om andring i lagen (1970:1028) om rikets mynt, som
tratt i kraft den 1 januari 1985 skall mynt ej langre finnas i 25- och
S-6resvaloren. Enligt promulgationsbestammelse till denna lag upphor 25-
och S-6resmynten att vara lagligt betalningsmedel vid utgédngen av juni 198S.
Riksbanken kommer att tillhandahalla de utgdende valorerna vidsina kontor
s& lange dessa finns i lager men det ar mojligt att viss brist kan komma att
uppstd redan fore halvérsskiftet. For att underlatta indragningen av de
utgdende mynten kommer riksbanken att inlésa 25- och S-Gresmynt i
riksbanken under viss tid dven efter den 30 juni.

Avgifisbelagda tjanster

Riksbankens service pa betalningsmedelsomradet har tidigare lamnats utan
ersattning. Graden av service har varierat mellan riksbankens kontor
beroende pa kontorens olika personal- och lokalmassiga forutsattningar for
att pata sig arbetsuppgifter. Vid vissa kontor har riksbanken t.ex. kunnat
utan ersattning ta pasig att dela upp och packa sedlar i ett stort antal skilda
forsandelser till bankerna for distribution till deras olika kontor. Vid andra
riksbankskontor har resurser ej funnits harfor utan bankerna har fatt hamta
sedlar i en forpackning for respektive bank.

Uppbyggnaden av ett taxesystem for de avgiftsbelagda tjansterna har
nodvandiggjort att riksbanken lagt fast en enhetlig nivad for den service
riksbanken lamnar utan ersattning. I princip innebar denna serviceniva att
riksbanken utan ersattning ar beredd att motta en forsandelse (bestdende av
etteller flera kollin) per inlamnare och dag liksom att leverera en forsandelse
per mottagare och dag. | varje forsandelse skall valorerna vara sorterade.
Banker som vid inlamning av sedlar i riksbanken vill slippa besvéretatt ordna
sedlarna har alltsd mojlighet att lata olika sedelf6rpackningar fran de egna
kassorna och kontoren ga in obrutna till riksbanken men far da betala en
sarskild ersattning for att riksbanken bryter forsandelserna och ordnar
sedlarna valorvis. P& motsvarande satt tillgodogér sig riksbanken en
ersattning for att packa sedlar i skilda forsandelser till bankernas olika
filialkontor och kassor.

Aven pa myntomradet har en liknande avgiftsfri serviceniva fastlagts.

For post och banker har riksbankens avgiftsbelagda service den fordelen
att de mot en ersattning, som genom riksbankens stordriftsfordelar kan
héllas lag, far hjalp med att kapa de arbetstoppar i sedel- och myntgenom-
stromningen som eljest vallar organisatoriska pafrestningar. Dartill kommer
att insattning ibland kan ske en dag tidigare an eljest varvid en rantevinst
uppstar hos banken eller posten.

Ur mer allmdn synpunkt innebér riksbankens avgiftsservice att vissa
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improduktiva arbetsmoment kan utgd. Sedelbuntar som pé vig fran ett
varuhus via en affarsbank till riksbanken tidigare mast riknas i sdval
varuhuset, affarsbanken som i riksbanken beh6ver, om riksbankens service
utnyttjas, i fortsattningen e raknas i affarsbanken. I flera fall kan ocksa de ur
sidkerhetssynpunkt alltid farliga omlastningarna, de s. k. trottoarmomenten,
undvikas genom att sedeltransporterna gardirekt frdn varuhus och liknande
in i riksbanken.

Intédkterna fran riksbankens avgiftsbelagda service pd betalningsmedels-
omradet har under 1984 kommit att visentligt 6verstiga vad man fran borjan
riaknat med. Sammanlagt har riksbanken under aret tagit in ca 3,3 mkr for
denna service. Prognosen for 1985 innebdr en 6kning med ca 50 %.

En annan del av affiarsverksamheten bestar av medverkan vid forsiljning
av premieobligationer. Bruttoinkomsterna hirav har uppgatt till ca 9,8 mkr.

Totalt motsvarar inkomsterna av affarsverksamheten i kontorsorganisa-
tionerna lonekostnaden inklusive sociala avgifter for ca 85 arsarbetskrafter
(den totala personalstaten for 1985 har av fullméktige faststallts till 426
arsarbetskrafter). Kontoren blir genom férsiljningar av tjinster battre
fungerande administrativa enheter och den personalminskning som foranle-
des av kontorsindragningar och 6vergang till maskinell sedelsortering har
kunnat hanteras pa ett smidigare satt.

Mynthanteringsprojektet

Den i samrdd med foretradare fér myntverket, postverket och bankerna
bedrivna utredningen om mynthanteringen drog i en fdrsta etapp upp
riktlinjer for riksbankens deltagande i myntforsorjningen. Efter remissbe-
handling har detta forslag anmalts i fullmaktige. Fullméktige har darvid
godkint utredningens utgangspunkt att riksbankens roll i myntforsorjningen
skall forbli ungeférligen den nuvarande. Riksbanken forutsdttes alltsd
alltjamt skola dverta myntverkets hela produktion, distribuera denna till
region- och kassakontor samt vid samtliga kontor tillhandahélla och mottaga
mynt. Strdavan skall dock vara att i gorligaste man befrimja en myntcirkula-
tion utanfor riksbanken.

Fullméktige har vidare uttalat sig for att savil nytillverkade mynt som i
riksbanken uppraknade mynt skall tillhandahallasi tuber. Tuberna skall i sin
tur infogas i ett forpackningssystem, didr de storsta forpackningarna skall
kunna lagras och transporteras pa pallar. For det merviarde som tubforpack-
ningarna representerar skall ingen avgift uttas for den del av myntutstrom-
ningen som svarar mot nettodkningen av myntomloppet. For den del av
riksbankens myntutstromning som svarar mot i riksbanken invédxlade mynt
skall emellertid tubforpackningarna avgiftsbeldggas.

Fullméktige har i ovrigt instdmt i utredningens uttalanden om att
riksbankskontoren bor medverka till att lokal clearing ordnas mellan
penninginstitut som har overskott respektive underskott pd mynt i syfte att
begrdnsa antalet mynttransporter.

Myntutredningen har efter fullméktiges principiella stéllningstagande
fortsatt sitt arbete med att utforma konkreta forslag. Utredningen berdknas
avldmna sin slutrapport under sommaren 1985.
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Riksbankens bokslut
Tillgéngar, Mkr Balans
1983 1984
Guld och utlindska tillgdngar
Guld och valutareserv 32153 33744
Guld 1 168 1 168
Sarskilda dragningsritter i
Internationella valutafonden 991 1 543
Reservposition i Internationella valutafonden 1951 2166
Lan till Internationella valutafonden - -
Utlandska banker och vardepapper m. m., nettobelopp 28 (043 28 867
Sveriges andel i Internationella ateruppbyggnads-
bankens grundfond, inbetalt belopp 375 375
Ovriga 379 2
Inhemska tillgdngar
Statspapper och obligationer 35315 64 542
Statsskuldvixlar och riksobligationer 20 759 19 502
Ovriga statspapper 14 245 44771
Ovriga obligationer 3 269
Utlaning 13 690 1 363
Banker 13 064 546
Allmédnheten 626 817
Skiljemynt 115 108
Checkar och postvaxlar m. m. Il 59
Ovriga 6 67
Summa 82 (44 100 260)
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riakning Skulder, Mkr
1983 1984

Utlandska skulder

Nettotilldelning av sarskilda dragningsratter i

_Internationella valutafonden 1 998 2064
Ovriga 1 146 436

Inhemska skulder
Utelopande sedtar 42 719 46 520
Checkrikning 2501 1715
Staten 24 139
Banker 1 579 930
Ovriga 898 646
Sarskilda rakningar 4 502 12 953
Konton for investering m. m. 4 300 6215
Sarskilda investeringskonton 202 4 307
Likviditetskonto for foretag - 1927
Exportdepositionskonton - 504
Ovriga 57 61
Virderegleringskonto f6r valutor 6 000 8 000
Varderegleringskonto for svenska statspapper 2 500 5 000
Eget kapital 20621 23511
Grundfond 1 000 1 000
Reservfond 500 500
Dispositionsfond 12 761 15 121
Ovriga egna fonder - -
Reserverade vinstmedel l =
Arets resultat 6 359 6 890
Summa 82 044 100 260
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Resultatrikning
Mkr
1983 1984
Utlandska rérelsen
Rinteintakter 2284 2519
Réntekostnader - 185 - 182
Kursdifferenser 1 498 1944
Ovriga inkomster 1 7
Inhemska rérelsen
Ranteintakter av skattkammarvixlar och obligationer 5009 6 135
Ovriga rdnteintakter 1 284 919
Ovriga rantekostnader - 914 -212
Ovriga inkomster 29 6
Summa 9 006 11 136
Forvaltningskostnader
Sedelkostnader - 48 - 65
Personalkostnader - 140 - 144
Ovriga forvaltningskostnader - 66 - 69
Summa - 254 - 278
Resultat fore bokslutsdispasition 8752 10 858
Bokslusdisposition
Avsattning till varderegleringskonto for valutor -1 500 -2 000
Avsittning till varderegleringskonto for
svenska statspapper -2 500 -2 500
Upp/nedskrivning av statspapper och obl. 1 607 532
Arets resultat 6 359 6 890
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Kommentar till 1984 ars bokslut

I riksbankens bokslut for &r 1984 redovisas ett resultat pa 6 890 mkr (6 359).

Riksbanken ar inte ett vinstdrivande verk utan det Overskott som
uppkommer ar en naturlig f6ljd av riksbankens uppgifter som centralbank
ochsedelutgivande institution. Sedelutgivningen kan sessom en helt rantelos
inldning. Riksbankens 6vrigauppgifter som centralbank tar sig i riksbankens
balansrakning framfor allt uttryck i ett innehav av utlandska valutor, den
svenska valutareserven, ettinnehav av svenska statspapper samt under vissa
perioderen utldning till de svenska affarsbankerna. Samtliga dessa tillgadngar
ger upphov till betydande ranteinkomster.

Utéver denna del av riksbankens rorelse forvaltar riksbanken medel p& sk
sarskilda réakningar. Till dessa rdknas medel pd allmanna och sarskilda
investeringskonton samt likviditetskonton och exportdepositionskonton.
Under 1984 har en betydande uppbyggnad av medel pa dessa konton agt
rum. Vid ingdngen av 1984 fanns ca 4 miljarder kr pa sarskilda rakningar och
vid arets slut var motsvarande belopp ca 13 miljarder kr. De innestdende
medlen pa dessa konton balanseras av ett 6kat statspappersinnehav. Detta
har fatt till fol)d att riksbankens balansomslutning 6kat kraftigt.

Den utldndska rorelsens ranteintakter blev 1984 nadgot storre an aretinnan,
2 519 mkr mot 2 284 mkr.

Vid beréakning av bokforingskurserna for riksbankens utlandska tillgadngar
och skulder tillampas en princip som baseras pa ett genomsnitt av marknads-
kurserna under de senaste sex manaderna. Framfor allt pa grund av den
kraftiga kursuppgéngen for den amerikanska dollarn har riksbankens
valutatillgdngar under éret skrivits upp med 2 038 mkr och de utlandska
skulderna med 94 mkr. Nettot hdrav, | 944 mkr, redovisas under rubriken
utlandska rorelser kursdifferenser. Ett motsvarande belopp, 2 000 mkr, har
avsatts till varderegleringskonto for valutor.

Riksbankens innehav av guld har - liksom under tidigare &r— varderats till
6 190,08 kr/kg fint.

Inom den inhemska rorelsen uppgick ranteintikter av skattkammarvixiar
och obligationer till 6 135 mkr 1984 jamfort med S 009 mkr aret innan. Av
dessa intakter var drygt 1 miljard kr hdnforliga till den 6kning av balansom-
slutningen som genererats av tillvaxten av sarskilda rakningar. | tidigare
bokslut har ranteintakter fran statsskuldvéxlar redovisats vid den tidpunkt
placeringen dgt rum. Mot bakgrund av en allt aktivare vardepappershandel
har i stédllet den principen lagts fast att réanteintakter bokfors vid inldsen/
forsaljning from 1985. 1 bokslutet 1984 har statsskuldvaxelinnehavet den
sista december upptagits till anskaffningsvarden. Innehavet av riksobligatio-
ner har varderats efter samma principer som galler for 6vriga obligationer,
dvs vardering sker mot bakgrund av obligationernas aterstdende 16ptid. Den
aterstdende I6ptiden for riksbankens samlade obligationsinnehav har férkor-
tats.

Till fol)d av ovan namnda férandringar har innehavet av statspapper och
obligationer skrivits upp med 532 mkr. Beloppet redovisas under rubriken
uppskrivning/nedskrivning av statspapper och obligationer.

Riksbankens innehav av statsskuldvaxlar, riksobligationer och andra
statliga marknadspapper har fortsatt att 6ka till f61)d av att den oprioriterade
andrahandsmarknaden har 6kat i storlek. For att balansera detta innehav har
2 500 mkr avsatts till varderegleringskonto foér svenska statspapper.
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Ovriga inhemska rinteintikter om 919 mkr ugérs till 6verviagande del av
ranteintakter pa riksbankens utlaning till affarsbankerna.

Inhemska rdntekostnader utgors bl a av ersattning till affarsbankerna for
kassakravsmedel. Utover dessa kostnader kommer de rantekostnader som
from 1984 betalas for medel pa likviditetskonton och exportdepositioner och
som uppgick till 52 mkr.

Ovriga inkomster uppgar till 6 mkr. Av dessa avser 3 mkr inkomster av
affarsverksamhet i kassarorelsen under 1984.

Forvaltningskostnaderna uppgér till 278 mkr. Sedelkostnaderna har ar
1984 uppgatt till 65 mkr. Okningen jamfort med 1983 beror framfor allt pa
utvecklingskostnader forden nya 500-kronorssedeln samt pa hojda priser pa
sedelpapper. Personalkostnaderna 6kade med 4 mkr. Okningen i 6vriga
forvaltningskostnader beror framst pa 6kade investeringar, delsi fastigheter,
dels i maskiner for sortering av sedlar, slutligen dels i ADB-utrustning.

Inom linjen har forts riksbankens fastigheter, aktierna i AB Tumba bruk,
aktier i Banken for internationell betalningsutjamning, obligationer tillh6-
rande fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels
minne till ett nominellt varde om 26,6 mkr samt riksbankens mynt och
medaljsamling och 1a&n till riksbankspersonalens semesterforening.

Forslag till disposition av riksbankens resultat for dr 1984, mm

Fullmaktige foreslar att 1984 ars resultat — 6 889 704 979 kr — disponeras
enligt foljande (1983 &rs uppgifter inom parentes):

Arsresultat 6889704979 (6 359 646 419)
Inleverans till statsverket S 080 000 000 (4 680 080 080)
Overforing till dispositionsfond 1 889 704 979 (2 359 646 419)

Riksbankens arsresultat uppgar till 6 890 mkr, vilket ar en 6kning med 531
mkr jamfort med foregdende ar. Ar 1983 uppgick inleveranserna till 4 000
mkr. For &r 1984 foreslas en hojning till S 000 mkr. Den hdjda inleveransen
motiveras av den kraftiga 6kningen av medel pé sarskilda rakningar.

I samband harmed vill fullméaktige aven foresld foljande. Enligt lagstift-
ningen om avsattningar pé investeringskonton, likviditetskonton m m skall
insattningar ske pa konton i riksbanken. Dessa medel redovisas Over
riksbankens balansrakning och vinsterna déarav pa vinst- och forlustrakning-
en trots attde inte dr att betrakta som en del av riksbankens egentliga rorelse.
Det nettooverskott som uppstar pa dessa mede} och som 1985 blir betydande
bor enligt fullmaktiges mening i sin helhet inlevereras till statsverket. For att
snabbare aterfora riksbankens avkastning p& dessa medel foreslar fullmakti-
ge att kvartalsvisa inbetalningar gors till statsverket from &r 1985 i
méanaderna april, juli, oktober och januari. Som grund for dessa inbetalning-
ar upprattas kvartalsvisa resultatrdkningar. Det slutliga bokslutet och
dispositionen av riksbankens resultat for den totala rorelsen skall dock dven
framdeles goras en gang per ar enligt nuvarande praxis. For 1985 bor de ovan
foreslagna inbetalningarna — schablonmassigt berdknade - uppga till 0,5
miljarder kr per kvartal.
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Forvaltningsatgarder

I detta avsnitt redovisas under aret vidtagna organisatoriska forandringar
inom riksbanken samt vissa administrativa atgdarder. Vidare ldmnas en
sammanstallning av under aret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation
Huvudkontorer

Riksbankens kreditpolitiska verksamhet handhades tidigare av kreditpoli-
tiska avdelningen och kapitalmarknadsavdelningen. Kapitalmarknadsavdel-
ningen svarade d& framst for den operativa verksamheten sdsom tex
penningmarknadsoperationer, statsskuldsfinansiering och 6vrig verksamhet
for vardepappersmarknaden medan den kreditpolitiska avdelningen framst
svarade for institutionell bevakning samt kreditpolitiska styrmedel. Bevak-
ning av vissa institutioner, sdsom mellanhandsinstituten och forsédkringsbola-
gen. 4lag dock kapitalmarknadsavdelningen.

I syfte bla att dra klarare gridnser mellan olika arbetsuppgifter har
fullmaktige under aret beslutat ersitta kreditpolitiska avdelningen och
kapitalmarknadsavdelningen med kreditmarknadsavdelningen och fondav-
delningen. Kreditmarknadsavdelningen svarar for statistisk bevakning samt
analys av samtliga institut pa kreditmarknaden. Avdelningen handhar ocksé
tillimpningen av de kreditpolitiska styrmedlen. Fondavdelningen svarar for
operationella och finansiella fragor rorande penning- och vardepappers-
marknaden samt statsupplaningen. Genom den i december 1984 fastlagda
verksamhetsplaneringen for ar 1985 kommer fondavdelningen att tillforas
depositafunktionen inom bankavdelningen. Diarigenom kommer fragor
rorande riksbankens virdepappersportfol) att sammanforas till en avdelning.

Under 1984 har, i enlighet med den i januari detta &r fastlagda verksam-
hetsplaneringen, ekonomiska avdelningens analys- och utredningsresurser
forstarkts genom att fem tjdnster som ekonomer inréttats. Avsikten ar att
langsiktigt forstarka kunskapen inom omraden som ar vésentliga for
riksbankens ekonomisk/politiska verksamhet. | den for &r 1985 fastlagda
verksamhetsplaneringen fortsitter detta utbyggnadsarbete genom inrattan-
de av ytterligare en tjdnst som ekonom pa avdelningen. Inom utrikesavdel-
ningen har, pa grund av en allt aktivare investeringspolitik, under ar 1984
inrdttats en tjanst med speciell inriktning att handha valutareservens
placering. Rekrytering till denna tjanst pagar.

For att avlasta avdelningschefen péd valutaavdelningen har under éret
inrdttats en tjanst som bitrddande avdelningschef.

Den regionala organisationen

Den | januari 1984 tridde riksbankens nya regionala organisation i kraft.
Overgangen till den nya organisationen har inneburit mycket stora féréind-
ringar for riksbankens personal. Under aret har arbetet med forhandling om
och tillsattning av tjénster i den nya organisationen slutforts.

Under aret har fullméktige fattat beslut om att avveckla verksamheten vid
kontoren i Kristianstad (per utgangen av augusti 1984) och Karlskrona (per
utgidngen avdecember 1984). Den | oktober 1984 6ppnades en ny sedeldepé i
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Karlskrona. Karlskrona ar den andra orten dir forsoksverksamhet med
sedeldepé skall bedrivas. Fran ingdngen av 1985 kommer riksbanken att
bedriva verksamhet utanfor Stockholm pa 24 orter varav tva platser med
sedeldepder. Riksdagens beslut har dirmed genomfoérts ett ar tidigare dn
beriknat. Huvuddelen av den personalminskning inom kassarorelsen och
laneverksamheten som berdknades folja av riksdagens beslut i mars 1983 har
redan skett.

I samband med nedldggning av verksamheten vid kontoren i Kristianstad
och Karlskrona beslot riksbanken att siga upp den personal som inte
onskade omplacering till annat riksbankskontor. I Kristianstad har dock
samtliga genom medverkan av SAMN eller pé eget initiativ erhéllit annan
anstillning. | Karlskrona saknar ett fatal fn annan anstéllning.

Fullméktige har under aret faststillt en ny arbetsordning for banken. Till
skillnad frén tidigare ar denna gemensam for huvudkontoret och den
regionala organisationen.

Verksamhetsplanering

Infor 1985 har verksamhetsplaneringen i riksbanken bedrivits delvis pa ett
nytt sdtt. Strdvan har varit att redovisa en helhetsbild av riksbankens
forvaltning. Till skillnad mot tidigare ar omfattar verksamhetsplaneringen nu
sdval resurser for personal som for ADB, utbildning, sedelframstalining och
underhdll av riksbankens fastigheter. Harigenom ticks ca 80 % av de
berdknade forvaltningskostnaderna for 1985. Arbete pégér for att finna
former och rutiner for en budgetering av samtliga forvaltningskostnader.
Med den form for riksbankens verksamhetsplanering som nu anvinds och de
intentioner som riksbanken har, bedomer fullméktige att de 6nskemal som
framforts fran finansutskottets sida om storre insyn i riksbankens forvaltning
kan tillgodoses.

Fullméktige faststallde i december 1984 verksamhetsplaneringen for det
kommande &ret. Som underlag redovisades da sex olika delplaner: Personal-
behov vid huvudkontoret, Personalbehov i den regionala organisationen,
Utbildning, Administrativ utveckling, Sedelframstallning samt Underhall av
fastigheter.

Under den senaste fem-arsperioden har rationaliseringar genomforts pa
manga omraden av riksbankens verksamhet. Den mest omfattande ar
givetvis 6vergangen till en ny regional organisation. Under perioden har nya
uppgifter tillkommit och andra avskaffats. Totalt har personalstaten i
arsarbetskrafter under denna period minskat.

Riksbankens personal

Nedan lamnas uppgifter om antalet anstallda, den faktiska bemanningen
och personalstaten fordelad pd personalkategorier. Med personalstaten
avses det av fullmaktige faststallda antalet arsarbetskrafter. Den faktiska
bemanningen anger antalet tjdnstemdn omréknat till arsarbetskrafter.
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Antal anstdllda Faktisk be- Personalstat
tjdnsteman manning Arsarbetskrafter
Arsarbetskrafter

dec -83 dec -84 dec -83 dec -84 dec -83 dec -84

Huvudkontoret
Direktion och avdelnings-

chefer 13 15 13 15 15 15
Handlaggande personal i

ovrigt 202 215 195 207 200 228
Bitradespersonal' 295 282 274 259 287 264
Summa huvudkontoret 510 512 482 481 S02 507
Regionkontoren
Handlaggande personal 91 62 89 62 111 65
Bitradespersonal' 398 4117 351 362° 397 366
Summa regionkontoren 489 473 440 424 508 431
Totalt 999° 985* 922 905 1010 938

' Riksbanksassistenter, expeditionsassistenter m fl.

2 Inklusive 41 tillfalligt anstalida for sedelrakningsarbete.
3 Exklusive 46 tjanstemin som var tjanstlediga.

* Exklusive 44 tjinstemin som ar tjinstlediga.

Investeringar
Sedelsorteringsmaskiner

Fullmiktige behandlade i juli ett forslag till investeringsprogram for
sedelsorteringsmaskiner i syfte att rationalisera sedelhanteringen. | anled-
ning av forslaget beslot fullmdktige att for en kostnad om ca 13 mkr
inforskaffa 13 sedelsorteringsmaskiner av mérket Giesecke & Devrient ISS
300, en maskintyp riksbanken haft goda erfarenheter av. Vid behandlingen
av verksamhetsplaneringen for &r 1985 beslot fullméktige att inforskaffa
ytterligare fyra sedelsorteringsmaskiner av denna typ. Genom denna kom-
plettering torde nyanstdllning av personal inom sedelhanteringen kunna
undvikas trots 6kad sedelstromning.

Datorutrustning

For att oka riksbankens datorkapacitet har fullmaktige beslutat ersitta den
aldsta stordatorn med tva nya datorer av market Burroughs A 9 till en
kostnad om ca 14,5 mkr. For att minimera skador vid tex en brand har en ny
datorhall inretts for de nya datorerna till en kostnad om 1,5 mkr. Dd nagra av
riksbankens datasystem ar mycket kénsliga for stillestdnd samt dé antalet
stromavbrott patagligt 6kat under senare ar, har fullmiktige vidare beslutat
installera ett reservkraftaggregat till datorerna. Kostnaden hirfor har
uppgatt till 1,6 mkr.
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Riksbankens fastigheter

Fullméktige faststallde 1983 en preliminar huvudplan fér fornyelse av
region- och kassakontorens lokaler. Denna innebar att fram till 1990 skulle
13 riksbankskontor erhélla nya eller ombyggda lokaler. Den totala investe-
ringskostnaden beraknades till uppskattningsvis 250-300 mkr i 1983 ars
penningvdrde. Huvudplanen har i princip f6ljts under 1984, dock att
planeringen senarelagts betraffande ndgra kontor pa grund av att osakerhet
rdder om den framtida sedelinstromningen, 6vergéng till maskinell sedelsor-
tering samt forskjutningar mellan kontoren i frdga om deras andelar av
sedelinstromningen.

Under 1984 har foljande investeringar skett betraffande riksbankens
fastigheter.

Tomter har foérvarvats i Karlstad, Vaxjo och Orebro samtidigt som
fastigheterna i Karlstad och Kristianstad avvecklats. Beslut har fattats om
ombyggnad av kontoren i Harndsand och Falun till en berdknad kostnad om
24 respektive 21,1 mkr samt om nybyggnad i Viéx )6 till en beraknad kostnad
om 26,7 mkr allt berdknat pa prisnivan i juli 1984. I Falun och Vaxj6 kommer
yta att finnas disponibel for uthyrning.

Remissyttranden avgivna av fullmiiktige under ar 1984

19.1, § 2. Betankandet Kreativ finansiering (SOU 1983:59).

19.1, § 3.Betdnkandet Vardepappersmarknaden (SOU 1984:2) jamte en
promemoria med forslag till @ndringar i borslagstiftningen.

26.1, § 6. Ansokan fran PKbanken om tillstdnd att forvarva ytterligare
aktier i PK Cristiania (Hong Kong) Ltd.

26.1, § 7. AnsOkan fran Sundsvallsbanken om tillstdnd att forvarva aktier
i ett planerat bolag med firman Sundsvallsbanken North America, Inc.

23.2, § 2. Skrivelse fran bankinspektionen om andring av 2 § lagen
{1979:749) om Stockholms fondbérs mm.

8.3, § 3. Skrivelser om andring av 16 och 25 §8§ fondkommissionslagen
(1979:748).

8.3, § 4. Ansokan fran Banque Worms, Paris, om tillstand att 6ppna
representationskontor i Stockholm.

8.3, § S. Ansokningar frén Fellesbanken A.S., Norge, och Sparbanker-
nas Central-Aktie-Bank, Finland, om tillstdnd att 6ppna ett gemensamt
representationskontor i Stockholm.

15.3, § 2. Delbetankandet svenska kyrkans fond (SOU 1983:66).

15.3, § 3. Ansokan fran Sundsvallsbanken om tillstand att forvarva aktier
i Sundsvallsbankens Fondfdrvaltning AB.

22.3, § 2. Ansokan frdn Banque Parisbas, Paris, om tillstdnd att 6ppna
representationskontor i Stockholm.

223, § 3. Ansokan frdn The Sumitomo Bank, Limited, Tokyo, om
tillstdnd att 6ppna representationskontor i Stockholm.

29.3, § 2. Motion 1983/84:692 om bankinspektionens kompetensomrade
mm.

5.4, § 2. Promemorian Battre samordning pa skatte- och valutaomradet-
forbattrad valutakontroll (Ds Ju 1983:20).

26.4, § 2. Ansokan fran Skaraborgsbanken om tillstind att forvarva
aktier i Nordic Representatives Ltd, London.
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26.4, § 3. Ansokningar frn Svenska Handelsbanken om tillstand dels att
forvarva aktier i en planerad bank i Singapore. dels att forvarva ytterligare
aktier i Svenska International Ltd. London.

10.5. § 2. Ansokan fran Wermlandsbanken om tillstdnd att forvirva
aktier i en planerad bank i Oslo.

10.5. § 3. Ansokan fran Gotabanken om tillstand att férvarva aktier i en
planerad bank i London.

10.5. § 4. Forslag till andring av 19 § forordningen (1979:996) for
Stockholms fondbors.

10.5, § 5. Promemoria angdende styrelseordforande i affirsbank (Ds Fi
1984:5).

24.5, § 2. Ansokan fran SveaBanken om stadfastelse av andringar i
bolagsordningen.

7.6. § 2. Ansokan frdn SveaBanken om tillstdnd att forvarva aktier i ett
planerat fondbolag.

14.6. § 2. Langtidsutredningen 1984 (SOU 1984:4).

14.6, § 3. Ansokan frdn Aktiv Placering AB om tillstdnd att forvarva
aktier i ett planerat dotterbolag i London.

14.6, § 9. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva ytterligare aktier i Industrialiseringsfonden AB. Helsingfors.

28.6, § 2. Ansokan frdn Gotabanken om tillstdnd attforvarva av Merkan-
til Leasing AB och Merkantil Factoring AB utgivna garantifondbevis och
forlagsbevis.

12.7. § 2. Ansokan fran Kansallis-Osake-Pankki. Helsingfors. om till-
stdnd att 6ppna representationskontor i Stockholm.

26.7, § 2. Ansokningar fran Skaraborgsbanken, Skdnska Banken. Sunds-
vallsbanken. Uplandsbanken, Wermlandsbanken och Ostgdtabanken om
tillstdnd att forvarva aktier i ett aktiebolag vars andamal bl a skall vara att
administrera provinsbankernas aktiefonder.

26.7, § 3. Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att forvarva
aktier i ett helagt finansbolag med firma AB Vardepappersfinansiering.

26.7, § 4. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstand att
forvarva ytterligare aktier i Aktiv Placering AB.

26.7, § 5. Ansokan fran PKbanken om tillstadnd att forvarva ytterligare
aktier i PKfonder Administrations Aktiebolag.

26.7, § 6. Ansokan fran Sparbankernas Inteckningsaktiebolag, Spintab,
om godkannande av dndring i bolagsordningen.

26.7, § 7. Ansokningar frdn SPAFI Sparbankernas Fastighetsfinan-
sieringsaktiebolag och Sparbankernas Jordbrukskreditaktiebolag om god-
kannande av dndring av respektive bolags bolagsordning.

26.7, § 8. Ansokningar fran PKkredit Aktiebolag, Goteborgs Inteck-
nings Garanti Aktiebolag Gigab. Svensk Fastighetskredit Aktiebolag,
SPAF1 Sparbankernas Fastighetsfinansieringsaktiebolag. Sparbankernas
Jordbrukskreditaktiebolag, SPINTAB Sparbankernas Inteckningsaktiebo-
lag, Svenska Intecknings Garanti Aktiebolag Sigab. Svensk Bostadsfinan-
siering Aktiebolag BOFAB och Agro Kredit Aktiebolag om tillstand till
fortsatt verksamhet efter utgangen av ar 1984.

23.8, § 2. Betankandet Adelmetallkontroli? (Ds | 1984:11).

23.8, § 3. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstand att
forvarva aktier i ett nybildat bolag i USA.

23.8, § 4. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva ytterligare aktier i Banque Marocaine du Commerce Extérieur,
Marocko.
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23.8, § 5. Delbetankandet Vidgat samarbete mellan myndigheter pa
skatte- och avgiftsomradet — Forbiittrad information till foretag (Ds Ju
1984:4).

6.9, § 2. Betankandet Svensk sydafrikapolitik (SOU 1984:52).

6.9, § 3. Betankandet Handla med tjanster (SOU 1984:33).

6.9, § 4. Promemorian Marginella expansionsstdd - ekonomiska och
administrativa effekter (Ds Fi 1984:12).

6.9, § 5. Promemorian Bosparande for ungdomar- En ny sparform inom
allemanssparandet (Ds Fi 1984:11).

20.9, § 3. Ansokan fran Aktieselskabet Kjobenhavns Handelsbank om
tillstdnd att 6ppna representationskontor i Stockholm.

20.9, § 4. AnsokningarfranSkandinaviska Enskilda Banken och Skanska
Banken om tillstdnd att forvarva ytterligare aktier i Scandinavian Bank Ltd,
London.

20.9, § S. Framstallning fran Fjarde AP-fonden om 6verforing av medel
fran forsta—tredje AP-fonderna.

209, § 6. Ansokan fran AB Industrikredit om godkannande av dndringar
i bolagsordningen.

209, § 7. Ansokan fran Kommunléneinstitutet AB om godkannande av
andringar i bolagsordningen.

4.10, § 2. Skrivelse frdn Konungariket Sveriges Stadshypotekskassa
angéende 6kning av kassans upplaningsratt.

11.10, § 3. Statens vattenfallsverks anslagsframstallning for budgetaret
1985/86, avsnitt 3.6.2.

18.10, § 2. Ansokan fran Sparbankernas Bank om tillstand att forvarva
aktier i Banque Nordeurope S.A., Luxemburg.

18.10, § 3. Framstallning fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att
forvarva aktier i en planerad bank i Norge.

25.10, § 2. Skrivelse fran EKN-Exportkreditnamnden med forslag om
avskaffande av u-garantier, m. m.

25.10, § 3. Skrivelse fran Svenska Forsakringsbolags Riksforbund och
Folksam angéende tillampningen av reglerna om allman placeringsplikt i
lagen om kreditpolitiska medel.

8.11, § 2. Bostadskommitténs delbetankande (SOU 1984:34, 35 och 36).

8.11, § 3. Framstallning fran Sparbankernas Bank om tillstand att
forvarva aktier i SPABO Sparbankernas Bostadsfinansieringsaktiebolag.

22.11, § 2. Banklagsutredningens slutbetankande Ny banklagstiftning;
Bankrorelselag (SOU 1984:26), Bankaktiebolagslag (SOU 1984:27), Spar-
bankslag (SOU 1984:28) och Foreningsbankslag (SOU 1984:29).

22.11, § 3. Betankande Samordnad karnavfallshantering — Planering,
tillsyn och finansiering (SOU 1984:76).

29.11, § 3. Ansokan fran Gotabanken om tillstdnd att f& forvarva aktier i
ett planerat bolag i USA.

29.11, § 4. Forsvarets rationaliseringsinstituts rapport nr 3/1984 Ledning-
en av det civila forsvaret.

6.12, § 2. Ansokan fran Sundsvallsbanken om tillstdnd att férvarva
ytterligare aktier i Dow Scandia Holdings Ltd, London.

6.12, § 3. Delbetankandet Utlandska banketableringar i Sverige (Ds Fi
1984:20).

13.12, § 2. Promemorian Kreditgivning och ekonomisk brottslighet avgi-
ven av kommissionen mot ekonomisk brottslighet.

20.12, § 3. Skrivelse fran bostadsstyrelsen om fortida inlosen av lan.



Redog. 1984/85:15 43

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne

Somettledicelebrerandet av riksbankens 300-arsjubileum instiftade banken
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall &rligen
utdelas sdsom beloning till den som inom ekonomisk vetenskap utfort ett
arbete av den framstidende betydelse, som avses i Alfred Nobels den 27
november 1895 upprittade testamente. Priset utdelas av Kungliga Veten-
skapsakademien enligt de grunder, som géller for utdelandet av de genom
testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet dverensstimmer med
det for dessa pris faststillda beloppet.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne
utdelades &r 1984 till professor Sir Richard Stone, University of Cambridge,
Storbritannien, fOr att han gjort banbrytande insatser vid utvecklande av
system fOr nationalrakenskaper och déarigenom radikalt forbattrat underla-
get for empirisk ekonomisk analys.

Riksbankens jubileumsfond

Riksbankens jubileumsfond tillkom genom en riksbankens donation till
hugfistande av riksbankens 300-arsjubileum. Fondens syfte dr att frimja och
understddja till Sverige anknuten vetenskaplig forskning. Den ursprungliga
donationen utgjordes av vardepapper till ett bokfort virde om 250 mkr.
Darefter har ytterligare viardepapper till bokfort virde om sammanlagt 200
mkr tillforts fonden. Fondens vardepapper forvaltas av riksbanken som
tillgodogor fonden avkastningen.

For ar 1984 uppgick den till fonden 6verforda avkastningen till 55,2 mkr.

Forenndrmareredogorelsefor fondens verksamhet och ekonomi hédnvisas
till den verksamhetsberattelse fondens styrelse arligen avger till riksdagen.
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Bilaga !

Valutastyrelsens berittelse

Till fullmaktige i Sveriges riksbank
Valutastyrelsen far harmed avge verksamhetsberattelse for &r 1984.

Valutaregleringens forfattningsmassiga grund ar valutalagen (1939:350) och
valutaférordningen (1959:264). Dessa kompletteras av riksbankens fore-
skrifter om tillampning av valutaférordningen (RBFS, serie B). Férordnan-
de om fortsatt reglering far meddelas for ett ar i taget. Sa har senast skett
t. 0. m. 30 juni 1985.

Valutaforordningens bestammelser har utformats som en serie allmanna
forbud mot betalningar till och fran utlandet samt vissa andra utlandstransak-
tioner. Fran forbuden kan riksbanken meddela dispens, generellt eller pa
ansokan i enskilt fall. Redan i valutaférordningen har dock l6pande
betalningar och normala leverantorskrediter undantagits fran forbuden.
Dessa betalningaromfattar omkring 80 % av Sveriges totala betalningar till
och fran utlandet. Valutaregleringen kan darfor sagas i praktiken omfatta
endast kapitalbetalningarna mellan Sverige och utlandet. For en del av dessa
har riksbanken meddelat generella dispenser.

Under 1984 gjordes endast mindre andringar i valutalagen och valutafor-
ordningen. Det galler vissa redaktionella andringar i 12 § och 15 § valutala-
gen samt i 20 § valutaférordningen. Forordningen tillfordes dessutom 9a §.
som ror betalning i samband med varuexport. Innehélleti dennanyaparagraf
behandlas utforligare under rubriken Ovriga dndringar i valutaféreskrifterna
1984, sid 46.

I det foljande redogors for andringar under aret i riksbankens foreskrifter.
I anslutning dartill beskrivs Oversiktligt regler och praxis inom nagra av
valutaregleringens huvudomréden.

Administration

Riksbankens befogenheter enligt valutaregleringen utdvas av valutastyrel-
sen. | valutastyrelsen avgérs drenden rérande valutaféreskrifterna samt
tillstdndsarenden, som ror principfragor eller av annan anledning ar av stor
betydelse. Valutadirektionen férbereder arenden som skall avgoras av
valutastyrelsen och beslutar i viktigare arenden. Betraffande valutastyrel-
sens och valutadirektionens sammanséttningar, se sid 48.

Under éret har ca 31 000 ansokningar och andra arenden handlagts pa
valutaavdelningen. Det innebar en minskning fran féregadende ar med 7 000
arenden. Detta ar till 6vervagande del resultat av den forenkling pa
resevalutaomradet som beslots 1983 och infordes den | januari 1984. De nya
bestammelserna innebar att provning av resevalutaarenden praktiskt taget
helt delegerats till valutabankerna och att tillstdnd fran riksbanken endast
undantagsvis erfordras.
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Antalet anstallda p& valutaavdelningen har under 1984 uppgatt till
omkring 100 personer. Darmed har personalstyrkan antalsmassigt i stort sett
varitofdrandrad under de tre senaste aren. Forenklingen pa resevalutaomra-
det har inte gett synligt utslagi personalstyrkan. Detta beror pa att andrai de
enskilda fallen mera krdvande arenden blivit fler och mer komplexa.

Valutaregleringen 1984

Direkta investeringar

Direkt investering i utlandet kraver tillstdnd fran riksbanken. Tillstdnd ges
alltid efter akthetskontroll med undantag for vissa investeringar i finansiella
foretag. Det stalls dock normalt krav pa att finansieringen sker genom
upplaningi utlandsk valuta och att lanet har en 16ptid av genomsnittligt minst
fem ar.

For vissa slag av investeringar gors undantag fran upplaningskravet. Det
géller investering som understiger en miljon kronor och investering i land,
som ar huvudmottagare av svenskt utvecklingsbistand. Det galler ocksa
investering i forsaljningsforetag, som i betydande omfattning séljer svenska
varor.

Aven i nagra andra sammanhang kan undantag fran krav pa upplaning i
utlandet goras, i forsta hand i samband med investering i de nordiska
landerna.

Tillstdnd till utlandsk direkt investering i Sverige ges alltid. Upp till
hélften av det erforderliga beloppet kan fa ldnas inom landet. Finansiering
genom l&n i Sverige medges dock till hela beloppet, ndar det galler
rorelsekapital eller investering upp till fem mkr.

Finansiell uppldning i utlandet

Foreskrifterna om finansiellupplaning i utlandet har andrats i flera omgangar
under de senaste tva aren. Syftet har varit att undanrdja hinder for svenska
foretag och kommuner att ldna utomlands. Redan i mars 1983 hade
bestammelsen upphévts att kommuner (utom de storsta) och kommunagda
foretag endast tillatits 1ana i utlandet genom sina laneinstitut. Andringen
innebar att aven dessa lantagarkategorier kunde fa ta lan i utlandsk valuta
direkt i utlandet eller via valutabank.

I februari 1984 beslot valutastyrelsen att sanka kravet p& minsta genom-
snittliga 16ptid for foretags och kommuners finansiella upplaning i utlandet,
for andra andamal an finansiering av direkt investering i utlandet, fran fem
till tvé &r. Endast nya lan berordes av beslutet, varfor aterbetalningsreglerna
for tidigare upplaning inte paverkades. Beslutet géllde aven den vidareutla-
ning till foretag som far goras av valutabank. Den genomsnittliga 16ptiden
skulle, som tidigare, vara minst fem &r for 1&n avsedda att finansiera direkta
investeringar i utlandet.

I maj upphavdes kravet att foretags och kommuners 1an tagna direkt i
utlandet normalt skulle dverstiga motvardet av tio mkr. Detta innebar att
foretag och kommuner p& ansokan kan fa tillstdnd att ta upp lan direkt i
utlandet oavsett beloppets storlek. Vidare avskaffades de begransningar som
gallt for finansieringsforetag att fa tillstand att ta upp lan i utlandet och for
uppldning for forvarv i kapitalplaceringssyfte av fastigheter, vardepapper

S Riksdagen 1984/85.2sami. Nr 15
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och andra tillgdngar samt for finansiering av bostads- och fritidshus.

Harefter aterstar inga hinder forforetag och kommuner att fa tillstadnd att
ta upp finansiella 1&n i utlandet i utlandsk valuta fér anvandning i Sverige,
bortsett fran kravet att den genomsnittliga 16ptiden skall vara minst tva ar.

Betraffande tillstand till fortidainlosen av 1dn1 utlandsk valutatillampasen
fortsattrestriktiv praxis. Anledningen till detta arattdet av betalningsbalans-
skal ar angelaget att motverka en snabbare aterbetalning av utestdende
utlandsldn. Fortidsinlosen medges som regel endast under forutsattning att
lantagaren i stallet for det inlsta lanet tar ett nytt 1an i utlandsk valuta pa
minst samma genomsnittliga l10ptid som det dterbetalade lanets aterstaende
genomsnittliga 16ptid. I 6vriga fall ar riksbanken mycket restriktiv och tillater
fortida inlosen endast under vissa sarskilt angivna forutsattningar.

Kommersiella krediter

Bestammelserna i valutaregleringen ar — och har sedan lange varit - liberala
vad géller finansiering i utlandet av svensk export och import av varor och
t)anster. Sdlunda lamnar riksbanken som regel tillstdnd till svensk exportor
att i utlandet uppta lan i utlandsk valuta for att finansiera egen leverantors-
kredit vid forestdende varuexport och till svensk importor for att finansiera
forestdende varuimport. Motsvarande bestammelser géller for finansiering
av transitohandel samt for export och import av tjanster.

Om kredittiden inte 6verstiger sex manader kan utlandsfinansiering via
valutabank av varuexport och varuimport ske utan att exportoren respektive
importoren behover soka riksbankens tillstadnd. I stéllet kan foretagen vanda
sig direkt till valutabankerna, vilka for detta andamal fatt generella tillstdnd
fran riksbanken att ta upp 1an i utlandsk valuta i utlandet for vidareutlaning
till foretag.

I samband med storre order kan svensk exportor aven fa tillstadnd att lana i
utlandet i utlandsk valuta for att finansiera sina upparbetningskostnader.

Den kreditgivning som AB Svensk Exportkredit bedriver med statligt stod
sker med generell dispens fran riksbanken.

Ovriga indringar i valutaforeskrifterna 1984

Mars

De allmanna import- och exportforbuden som varit i kraft sedan 1947
respektive 1950, upphorde att gélla den 31 mars. Vissa grundbestammelser
om in- och utforsel av varor har i stéllet samlats i férordningen (1984:53) om
import- och exportreglering. P& valutaomradet har detta medfort att valuta-
forordningen tillforts en paragraf, 9a 8, i vilken foreskrivs attvederlagi form
av betalning ska utgd for varor som utfors ur riket, om inte riksbanken
medger annat. I foreskrifterna har med anledning dérav inforts dels p 1:16a,
dels bilaga 9, som innehdller en forteckning 6ver generella undantag fran
kravet pa vederlag. Den nya ordningen innebar bl. a. att ansvaret i detta
sammanhang forts 6ver fran kommerskollegium till riksbanken. I sak har
dock ingen forandring skett.
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Maj

Aven andel i svensk aktiefond skall riknas till virdepapper.

Riksbanken har sedan nagra dr normalt pad ansokan av foretaget i fraga
medgivit forsdljning till utlandet av i Sverige borsnoterade svenska aktier
under fOrutséttning att det kan antas att forsdljningen kommer att medféra
fordelar for dess kapitalforsorjning eller export. Denna praxis togs in i
foreskrifterna.

Juni

Fondkommissiondr, som inte dr valutabank, skall fr. 0. m. den 1 januari 1985
ha riksbankens tillstdnd for att f medverka vid virdepapperstransaktioner
med utlandet.

Augusti

Valutahandelstillstdndet for valutabanker fradn 1969 reviderades. Det nya
valutahandelstillstdndet, som giller fr. o. m. den | oktober 1984, tar i storre
utstrdckning an det tidigare hédnsyn till de 6kade riskerna i valutahandeln,
bl.a. genom att tvd nya typer av limiter infors. Vidare syftar det nya
tillstandet till att underlatta valutamarknadens funktion genom att tillata
bankerna att ha en negativ avistaposition i utlandsk valuta.

September

Generella bestimmelser infordes om forrdntning av svenska bistdndsmedel
som utbetalas till internationella bistdndsorgan och utvecklingslinder men
kvarstar i Sverige.
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Valutastyrelsens sammansiittning 1984-12-31

Ledamoter

Kurt Eklo6f, ordférande
vice riksbankschef

Olle Goransson, vice ordforande
bankofullméktig

Hans Lundstrom
riksbanksdirektor

Erik Asbrink
statssekreterare
finansdepartementet

Claes-Goran Kallner
direktor
Svenska Bankforeningen

Lars Lidén
direktor
Esselte AB

Lennart Ribohn
direktor
AB Electrolux

Suppleanter

Lars Nystrom
bankokommissarie

Johan Gernandt
suppleant for
bankofullmiktig

Ake Gustafsson
riksbanksdirektor

Kurt Malmgren
rattschef
finansdepartementet

Bengt-Goran Lowenthal
direktor
Svenska Bankfdreningen

Hans Moller
direktor

Thomas Hagdahl
direktor
Sveriges Industrif 6rbund

For arenden rorande direkta investeringar i utlandet dessutom:

Berit Rollén
statssekreterare
arbetsmarknadsdepartementet

Bert Ekstrom
statssekreterare
industridepartementet

Gosta Dahlstrom
utredningssekreterare
LO

Clas Nykvist
utredningssekreterare
TCO

Stina Wahlstrém
expeditionschef
arbetsmarknadsdepartementet

Olle Stangberg
tf departementsrad
industridepartementet

Jan-Erik Moreau
utredningssekreterare
LO

Olle Hammarstrom
utredningschef
SIF

Valutadirektionens sammansittning 1984-12-31

Ledamdoter: Kurt Eklof, ordférande, Hans Lundstrom, vice ordférande,
Ake Gustafsson, Lars Nystrom och foredragande gruppchef (eller

motsvarande)

Suppleanter: Nils Bjartun och Jan Nipstad
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Diagram 1. Utestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn férdelade
pa sektorer

Stockuppgifter vid slutet av varje halvdr. Miljarder kr
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Statistisk redovisning

Tillstdndsgivningens utveckling fOr vissa intressanta transaktionskategorier
redovisas i tabellerna 1 och 3--9. Som komplettering till tillstdndsstatistiken
6ver medel- och langfristig upplaning i utlandet redovisas i Diagram 1
utestdende l&n samt i Tabell 2 en amorteringsplanfor dessa lan. Tillstdndsgiv-
ningen till forsiljning av svenska aktier till utlandet, som 6kat kraftigt under
senare ar, har mojliggjort en expanderande handel med utlandet. Denna
handel redovisas i Tabell 10.

Tillstdndsbelopp i utlandsk valuta har omraknats till svenska kronor efter
den kurs som gillde da tillstdnden gavs. Uppgifter om faktiskt genomférda
transaktioner aterfinns i den av riksbanken redovisade betalningsbalanssta-
tistiken.

Tillstdndsgivningen till medel- och ldngfristig uppldning i utlande: fortsatte
att trendmissigt 6ka under 1984 till 28,5 miljarder kr. Okningen beror framst
pé att exportfinansieringen, dvs. huvudsakligen Svensk Exportkredits uppla-
ning, ater 6kade kraftigtefter en nedgéng 1983. Riksbankens tillstdndssiffror
ger en langt ifrdn fullstindig bild av hur den medel- och langfristiga
upplaningen i utlandet utvecklas. Den statliga utlandsuppléningen omfattas
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inte av tillstdndsgivningen. Under 1984 skedde en mycket kraftig statlig
uppléning i utlandet som dock till stor del avsdg omstrukturering av den
utestdende lanestocken. Den statliga nettoupplaningen uppgick till endast
0,2 miljarder kr. under &ret. Endel avden upplaning som sker via valutabank
kréaver inte heller tillstdnd. Sddan upplaning uppgick till ca 2,5 miljarder
1984. Av det redovisade tillstandsbeloppet avser 30 % obligationslédn och
70 % ovriga lan. Den del av tillstdndsbeloppet som avséag 1an i valutabank
utgjorde 10,5 miljarder kr 1984 mot 7,7 miljarder kr 1983.

Den utestdende medel- och l&ngfristiga ldneskulden som omraknats efter
vid respektive arsslut gallande valutakurser, 6kade med ca 15 miljarder kr.
under 1984 till totalt ca 250 miljarder kr. Eftersom nettoupplaningen under
dret endast uppgick till ett par miljarder kronor beror skuldékningen nastan
helt p& valutakursfordndringar, framst uppgéngen i dollarkursen.

De svenska foretagens kortfristiga export- och importfinansiering i
utldndsk valuta sker i huvudsak i svensk bank. | mindre omfattning upptas
krediter direkt i utlandsk bank. Vid érsskiftet 1984/85 beraknas de svenska
bankernas utestdende krediter av detta slag ha uppgétt till 41,5 miljarder kr.
jamfort med 31,1 miljarder kr. vid foregéende arsskifte. Foretagens motsva-
rande krediter i utlaindska banker sjonk nagot till drygt 2 miljarder kr.

Krediter till svensk exportdrs eller importors utlandske motpart eller
dennesbank lamnasav valutabankernaoch AB Svensk Exportkredit (SEK).
Det giller framst langre krediter vid leverans av kapitalvaror framfor allt till
u-lander och statshandelslander. Tillstand for valutabankerna att ge sddana
krediter lamnades under 1984 med 2,3 miljarder kr. mot 2,8 miljarder kr.
1983. Krediterna avsags till overvagande del bli refinansierade i utlandet.
KreditermedIoptider pa fem ar eller mer uppgick till I, 1 miljarder kr. Under
det statsstodda systemet for exportkreditfinansiering lamnas krediter av AB
Svensk Exportkredit och av valutabankerna med refinansiering hos SEK.
Sé&dan kreditgivning somskermed dispens fran riksbanken uppgick 1984 till
ca 5 miljarder kr.

Tillstdndsgivningen till direkta investeringar i utlandet har 6kat mycket
kraftigt under den senaste femarsperiodenoch uppgick till 15,0 miljarder kr.
1984. USA har under hela feméarsperioden varit det dominerande mottagar-
landet (med undantag for 1983 da Norge pa grund av ett mycket stort enskilt
tillstand var stérstamottagarland). Aven i 6vrigt 4r det OECD-landernasom
arde klartstorstamottagarlanderna avsvenskadirektinvesteringar i utlandet
medan 6vriga lander endast mottar en mindre del, knappt 10 % 1984.

Av det totala tillstdndsbeloppet 1984 avsig drygt 40 % tillstdnd till
nyetableringar. Av det totala antalet tillstind som uppgick till 2 179 avsag
1207 nyetableringar. Med nyetableringar avses har bade nyfdrvdrv av
existerande bolag och nybildning av bolag. Av tillstandsbeloppetavsag67 %
insatser i form av aktiekapital och resten 1an m.m.

De uppgifter som lamnas har galler direkta investeringar. Detta begrepp
betecknar kapitaltillskott frdn moderbolag i ett land till hel- eller delagda
bolag i annat land och ar det begrepp som dr av intresse i valutareglerings-
och betalningsbalanssammanhang. Dotterbolaget kan finansiera sig genom
en kapitalinsats frn moderbolaget (direkt investering) men ocksd med egna
overskott och med egen upplaning. Sddan upplaning kan ske utan eller med
borgen eller garanti frdn moderbolaget. Tillstdndsgivningen till borgens- och
garantidtaganden, som till 6vervdgande del avser l&negarantier, dr betydan-
de och redovisas i Tabell 6. For 1984 var tillstandsbeloppet 23,3 miljarder kr.
och 6versteg klart de redovisade direktinvesteringstillstdnden. For dotterbo-
lagens upplaning utan sidkerhet frdn moderbolagen krivs e) riksbankens
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tillstdnd och statistik over sddan upplaning kan darfor e redovisas.

Riksbanken lamnar ocksa tillstand till s. k. desinvesteringar, dvs. hemtag-
ning av investeringskapital. Sadana desinvesteringar kan innebara dels
forsaljning av andelar i bolag, dels aterbetalning av 1an som tidigare bokforts
som direkta investeringar (Tabellerna 7 och 9).

Tillstandsgivningen till utldndska direkta investeringar i Sverige har stigit i
mattlig takt under den senaste femarsperioden och uppgick till 2,8 miljarder
kr. 1984. Finland har under de senaste aren blivit ett av de storsta
investerarlanderna. Andelen nyetableringar uppgick till 37 % av tillstands-
beloppet 1984. Antalet nyetableringar uppgick till 434 av det totala antalet
tillstand pa 754. Tillstand for 1an fran svenska kreditinstitut till utlandsagda
bolag i Sverige mot borgen av utlindska moderbolag och banker ingér eji de
redovisade tillstandsbeloppen for direkta investeringar i Sverige. Sadan
tillstdndsgivning uppgick till 1,8 miljarder kr. 1984.

En kraftig tillstandsgivning under de senaste aren till forsaljning av svenska
aktier till utlandet har mojliggjort en livlig handel med utlandet. Denna
handel som 1983 resulterade i ett kraftigt exportoverskott pa drygt 6
miljarder kr. svangde under borjan av 1984 och gav under detforsta kvartalet
ett importoverskott pa ca 600 mkr. En ny omsvangning under férsommaren
har darefter medfort en nettof6rsaljning som totalt for aret uppgick till 1,5
miljarder kr. Ettantal stora riktade emissioner till utlandet bidrog i hog grad
till den stora nettoexporten 1983. Sddana emissioner har endast forekommit i
mindre omfattning 1984.

Bland ovrig tillstandsgivning marks en betydande Okning i tillstandsgiv-
ningen till emigrantersoverforingar. Efter en avsevard 6kning 1983 tredubb-
lades tillstdndsgivningen 1984 till 3.1 miljarder kr. Tillstdndsgivningen till
forvarv av rekreationsbostad i utlandet har legat stabilt kring 100 mkr under
de senaste dren och uppgick 1984 till 123 mkr.
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Tabell 1. Tillstdnd till medel- och ldngfristig nyuppldning i utlandet
Mkr

1980 1981 1982 1983 1984

Kommunupplaning 593 1 091 383 1192 788
Finansiering av direkta in-

vesteringar i utlandet 2437 3097 4011 8 389 5490
Fartygsfinansiering 1 603 1983 1117 1757 1719
Exportfinansiering 1253 5235 12 596 6138 11 955
Finansiering av import och

transito 1249
Kraftbolagens finansiering 884
Bankers forlagslan m. m. 3 160
Ovrig upplaning' 4717 5 669 7033 5 364 3282

Summa 10 603 17 075 25 140 22 840 28 527

'Har ingar dven ldn som kan komma att anvindas till alternativa andamal.
Anm. Uppgifterna avser tillstdnd till nyupplaning, dvs. exklusive tillstdnd avseende
ersattningslan vid fortidsinlosen av tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig upplaning omfattar ldn med en 16ptid pd mer an ett ar.
Tabellen upptarinte tillstdnd avseende bankersrefinansiering av till utlandet!amnade
13n eller utlandsagda foretags lan frainmoderbolag eller koncernbolag. De sistnamnda
raknas som utlindska foretags direkta investeringar i Sverige och redovisas i Tabell 8.

Tabell 2. Forfallande amorteringar pd utestdende medel- och
ldngfristiga wlandsidn
Miljarder kr

Krediter utan

Staten och faststalld
riksbanken Kommuner Ovriga amorteringsplan  Totalt
1985 4.8 0,5 16,2 21,5
1986 11,2 0,8 17,9 29.9
1987 7.2 0,8 16,6 24,6
1988 9.9 1,1 15,6 26,6
1989 17,9 0,8 14,9 33,6
1990 1.7 09 11,0 19,6
1991 247 0,8 5,6 311
1992 3,0 0,5 381 6.6
1993 13,6 0,5 2,7 16,8
1994- 28,0 0,6 7,8 36.4
Summa 128,0 7.3 111,4 2,4 249,1

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en 16ptid pd mer an ett ar.
Tabellen upptar inte bankers lan for refinansiering av till utlandet lamnade lan eller
utlandsagda bolags ldn fran moderbolag eller koncernbolag.
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Tabell 3. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet

Fordelning pa lander och landergrupper. Mkr

53

1980 1981 1982 1983 1984

USA 1194 1 862 2 498 2 348 4166
Storbritannien 313 1 086 978 1 380 1517
Italien 82 33 85 390 1 387
Frankrike 249 303 558 762 1168
Norge 151 181 510 3037 1114
Nederlanderna 105 144 335 201 791
Schweiz 54 438 200 252 654
Danmark 192 237 440 312 595
Visttyskland 111 450 750 621 553
Luxemburg 143 108 180 21 494
Venezuela 7 11 23 7 390
Finland 143 132 121 261 356
Bermuda 92 21 32 72 237
Spanien 52 62 175 51 213
Brasilien 106 80 289 376 162
Ovriga 802 1 263 1 495 1717 1 194

Summa 3 796 6411 8 669 11998 14 991
Norden 486 550 1073 3610 2 067
Ovriga OECD 2711 4911 6 341 6813 11552
Ovriga lander 599 950 1255 1575 1372

Anm. | tabellen sarredovisas de lander for vilka beloppen under 1984 overstigit 150

mkr ordnade efter beloppsstorlek.

Tabell 4. Tilistdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning efter transaktionsform

1980 1981 1982 1983 1984

Betalning fran Sverige 16 15 21 17 19
Uppléning i utlandet 62 77 68 67 66
Aktieemission i utlandet - - - 11 11
Insats av varor och tjanster - - 4 - 1
Disposition av varufordran S S 3 2 1
Disposition av vinstmedel 4 1 2 1 0
Ovrigt 13 2 2 2 2

Summa 100 100 100 100 100
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Tabell 5. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet
Procentuell fordelning pa investeringsobjekt

1980 1981 1982 1983 1984
Produktionsféretag’ 50 62 53 42 46
Forsiljningsforetag? 13 10 9 9 7
Rederier? 4 3 5 6 1
Ovriga* 33 25 33 43 46
Summa 100 100 100 100 100

'Harmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansattningsforetag. *Foretag
vilkas enda andamal ar forsaljning av huvudsakligen svenska exportvaror i utlandet.
3Svenska varvs och rederiers investeringar i utlindska rederier. *Inkl investeringar i

oljesektorn.

Tabell 6. Tillstdnd till svenska foretag att stdlla borgen/garanti for
utlandska dotterbolag

Mkr

1980 1981 1982 1983 1984
Norden 912 675 1176 1554 793
Ovriga OECD 2 909 5619 5621 18283 21158
Ovriga 1599 2318 2 685 1 949 1115
Ej landerfordelat = 148 398 1 341 207

Summa 5 420 8 760 9 880 23127 — 231273

Anm. Tillstand till borgen/garanti i tabellen ovan avser till 6vervagande del dotterbo-
lags uppléning.

Tabell 7. Tillstdnd till svenska desinvesteringar i utlandet

1981 1982 1983 1984

Antal 134 162 127 198
Belopp i mkr 391 1 050 939 1536
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Tabell 8. Tillstdnd till wlindska direkta investeringar i Sverige
Fordelning pa lander och landergrupper. Mkr
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1980 1981 1982 1983 1984

Finland 83 123 275 529 703
Storbritannien 86 134 224 157 643
USA 404 273 392 547 379
Norge 15 318 130 344 304
Nederlanderna 23 25 83 56 207
Danmark 39 71 44 109 131
Canada 13 2 22 b 119
Schweiz 38 45 342 131 117
Vasttyskland 239 178 37 140 40
Frankrike 524 147 33 S1 27
Taiwan - - - - 27
Ovriga 122 58 218 239 91
Summa | 586 1374 1 800 2 308 2 788

Norden 137 512 449 982 1139
Ovriga OECD 1 425 835 1234 1 300 1571
Ovriga linder 24 27 117 26 78

Anm. 1tabellen sarredovisas de lander for vilka beloppen under 1984 6verstigit 25 mkr

ordnade efter beloppsstorlek.

Tabell 9. Tillstdnd till utldndska desinvesteringar i Sverige.

1981 1982 1983 1984

Antal 159 187 203 225
Belopp i mkr 236 577 1 507 1013
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Tabell 10. Export och import av svenska aktier 1979-1984

Mkr
Export Import Netto darav riktade
emissioner till
utlandet
1979 90 194 - 104
1980 220 400 - 180
1981 1531 1116 415 303
1982 2 704 1335 1 369 128
1983 11 951 S 840 6111 3904
1984 5958 4471 1487 n
1983 1Kv 2 444 1319 1 125 102
2 Kv 4671 1317 3354 2 440
3 Kv 2364 1 749 615 509
4 Kv 2472 1 455 1017 853
1984 1 Kv 1261 1 852 - 591
2 Kv 1 455 1 150 305 291
3 Kv 1 714 645 1 069
4 Kv 1528 824 704 80

Pa valutastyrelsens vagnar:

Kurt Eklof

Stockholm den 21 januari 1985

/Charlotte Linton
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