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Forvarv av kvalificerade innehav i
finansiella foretag, m.m.

Sammanfattning

I betdnkandet behandlar utskottet regeringens forslag i proposition 2008/09:
155 Forvérv av kvalificerade innehav i finansiella foretag, m.m. Propositio-
nen innehaller forslag till lagandringar som syftar till att genomfora ett EG-
direktiv (forvérvsdirektivet) om forfaranderegler och utvarderingskriterier
for bedémning av forvarv och okning av innehav inom finanssektorn (&gar-
provning). | propositionen foreslas andring av reglerna om agarprévning i
de lagar som reglerar bl.a. kreditinstituts, vardepappersbolags och forsak-
ringsbolags verksamheter.

Propositionen innehaller ocksd forslag som galler investeringsfonder.
Det ar fraga dels om andring av reglerna om skyldighet att anmala en for-
andring av storre aktieinnehav (s.k. flaggning), dels om mdjligheterna att
ombilda en specialfond till vardepappersfond.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 juli 2009.

Det har inte vackts ngra motioner med anledning av propositionen.

Utskottet tillstyrker propositionen.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Forvarv av kvalificerade innehav i finansiella féretag, m.m.
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (1972:262) om understodsforeningar,

2. lag om éndring i forsékringsrorelselagen (1982:713),

3. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
4. lag om andring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

5. lag om &andring i lagen (1996:1006) om anmalningsplikt avseende viss
finansiell verksamhet,

6. lag om &ndring i lagen (1998:293) om utldndska forsékringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

7. lag om &ndring i lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instru-
ment,

8. lag om &ndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

9. lag om andring i lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,
10. lag om dandring i lagen (2002:562) om elektronisk handel och andra
informationssamhallets tjanster,

11. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

12. lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
13. lag om andring i lagen (2004:299) om inldningsverksamhet,

14. lag om &ndring i lagen (2005:405) om forsékringsformedling,

15. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

16. lag om andring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Dérmed bifaller riksdagen proposition 2008/09:155.

Stockholm den 16 april 2009

Pa finansutskottets vagnar

Stefan Attefall

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Stefan Attefall (kd), Thomas
Ostros (s), Bertil Kjellberg (m), Sonia Karlsson (s), Lars Elinderson (m),
Carl B Hamilton (fp), Hans Hoff (s), Peder Wachtmeister (m), Agneta
Gille (s), Goran Pettersson (m), Ulla Andersson (v), Tommy Ternemar (5),
Emma Henriksson (kd), Mikaela Valtersson (mp), Ann-Charlotte Hammar
Johnsson (m), Jérgen Hellman (s) och Per Asling (c).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I propositionen foreslas lagandringar som syftar till att genomfora ett EG-
direktiv? (forvirvsdirektivet) som antogs i september 2007.

Lagandringarna som foreslas avser ett antal lagar pa det finansiella omra-
det, bl.a. lagen om bank- och finansieringsrorelse, forsakringsrorelselagen
och lagen om vardepappersmarknaden. Darutéver foreslds en andring i
inkomstskattelagen rérande ombildning av fonder.

Bakgrunden till forslagen ar att forvarvsdirektivet andrar ett antal andra
EG-direktiv pa finansmarknadsomréadet i fraga om den provning som ska
goras vid vissa storre forvéarv av aktier eller andelar i kreditinstitut, varde-
pappersforetag och forsakringsforetag, dvs. dgarprévning. Bland annat inne-
bér dndringarna en hogre grad av harmonisering &n tidigare genom att det
anges vilka kriterier som de nationella myndigheterna far véaga in vid agar-
prévningen. Vidare innehaller direktivet mer precisa bestimmelser om vad
som ar ett kvalificerat innehav.

Utover forslaget till andring av reglerna om dgarprévning innehaller pro-
positionen forslag som géller fonder. Det ar fraga dels om huruvida aktier
som forvaltas i en fond ska tas med vid beddmningen av om fondbolagets
moderforetag ar skyldigt att anméla en foréndring av ett storre aktieinne-
hav (s.k. flaggning), dels om en mdjlighet att ombilda specialfonder till
vardepappersfonder.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 juli 2009.

I oktober 2008 remitterade Finansdepartementet en promemoria med for-
slag till hur forvarvsdirektivet bér genomforas i svensk rétt (Ds 2008:71
Forvarv av kvalificerade innehav i finansiella foretag, m.m.).

Forslagen har granskats av Lagradet, som har lamnat férslagen utan erin-
ran.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG av den 5 september 2007 om and-
ring av direktiv 92/49/EEG och direktiven 2002/83/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG,
vad géller forfaranderegler och utvérderingskriterier for bedémning av forvarv och
Okning av innehav inom finanssektorn.



Utskottets 6vervaganden

Bakgrund

Enligt gallande lagstiftning for banker, véardepappersbolag och forsakrings-
bolag ska Finansinspektionen préva nya &gares lamplighet — &garprov-
ning — om ett forvarv innebar att den nya &garen far ett kvalificerat
innehav i ett institut. Vidare galler tillstandsplikt om ett kvalificerat inne-
hav okas

* sd att det uppgar till 20, 33 eller 50 % av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar
* sd att institutet blir ett dotterforetag.

Ett kvalificerat innehav ar ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 % eller mer av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande dver ledningen av foretaget.
Reglerna &r i stort sett enhetliga for banker, vardepappersbolag och for-
sékringsbolag.
De svenska reglerna bygger pa olika EG-direktiv.

Forvarv av kvalificerade innehav i finansiella foretag,
m.m.

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen antar regeringens lagforslag om forvérv av kvalifice-
rade innehav i finansiella foretag, m.m.

Propositionen

Definitionen av kvalificerat innehav

Regeringen foreslar att bedomningen av om ett innehav utgér ett kvalifice-
rat innehav ska goéras med tilldimpning av vissa av bestdmmelserna om
offentliggérande av aktieinnehav (s.k. flaggning) i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Vidare foreslar regeringen att aktier
eller andelar som innehas till foljd av viss garantiverksamhet ska undantas
vid beddmningen under vissa forutsattningar.

2008/09:FiU32



2008/09:FiU32

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Genom forvérvsdirektivet &ndras bl.a. kreditinstitutsdirektivet’. And-
ringen innebdr att rostratter ska berdknas med hdnsyn till vissa artiklar i
dppenhetsdirektivet?. Dessa artiklar i dppenhetsdirektivet innehdller krav
pa att forvarv eller avyttring av storre innehav av aktier eller andra finansi-
ella instrument ska offentliggéras (s.k. flaggning). I artiklarna anges ocksa
hur rostratterna ska berdknas i dessa fall. Det handlar t.ex. om att vissa
rostrétter ska rdknas till en persons innehav &ven om aktierna innehas av
négon annan. Ett annat exempel ar att ett moderforetag ska rakna ett dot-
terforetags innehav som sitt eget.

I artiklarna i Oppenhetsdirektivet gors &ven undantag som innebar att
aktieinnehav i vissa fall inte ska réknas med vid beddmningen av om ett
gransvarde har uppnatts eller passerats. Sadana undantag galler bl.a. aktier
som forvérvas endast i syfte att anvéndas for clearing och avveckling av
transaktioner, som innehas av depéhallare eller marknadsgaranter.

Bestdmmelserna om flaggning i Oppenhetsdirektivet har i svensk ratt
genomfdrts genom bestdmmelser i lagen om handel med finansiella instru-
ment. For att genomfora forvarvsdirektivet bor en hanvisning goras till att
dessa bestdmmelser ska tillampas nér det géller bedémningen av om ett
kvalificerat innehav féreligger.

Forvarvsdirektivet anger dven att man vid beddmningen av om ett kvali-
ficerat innehav foreligger i vissa fall inte ska beakta rostratter eller andelar
som innehas till foljd av garantiverksamhet.

Krav pa tillstand m.m.

Regeringen foreslar att de gransvirden som ska galla for att tillstdnd ska
kravas vid en 6kning av ett kvalificerat innehav ska vara 20, 30 och 50 %
av kapitalet eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar. Vidare foreslar
regeringen ett krav pé att en ansokan om tillstand att forvarva ett kvalifice-
rat innehav ska vara skriftlig. Ett motsvarande skriftlighetskrav foreslas
ocksa i frdga om underrattelse till Finansinspektionen om beslut att minska
ett kvalificerat innehav.

En skillnad mellan géllande svensk rétt och forvérvsdirektivet galler
direktivets gransvarde 30 %, déar Sverige i dag i stéllet tillampar gransvar-
det 33 %. Genom forvarvsdirektivet ska gransvérdena 20, 30 och 50 %
anvéndas som huvudregel. Medlemsstaterna behdver dock inte tillampa
gransvardet 30 %, om de tillimpar ett troskelvarde pa en tredjedel enligt
Oppenhetsdirektivet. N&r Oppenhetsdirektivet infordes i svensk ratt valde
man dock att anvanda sig av det direktivets huvudregel pa 30 %. Det &r
darfor nodvandigt att gd over fran gransvardet 33 % till 30 % i svensk
lagstiftning &ven vad géller dgarprovning.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ratten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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Enligt forvarvsdirektivet maste en underrattelse om ett tilltankt forvary
vara skriftlig. Detta innebar att ett krav maste inforas pa att en ansokan
om tillstand till ett forvarv ska vara skriftlig.

Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller sa stor del av ett
sadant att innehavet darigenom kommer att understiga ndgot av gransvar-
dena, maste underratta Finansinspektionen om detta. Genom forvarvsdirek-
tivet stalls det krav pa att dven sddan underrattelse ska vara skriftlig. Ett
krav pa skriftlighet maste saledes inforas.

Bedomningsperioden och Finansinspektionens hantering av
tillstandsarenden

Regeringen foreslar att Finansinspektionen inom 2 arbetsdagar fran det att
en fullstandig ansdkan har kommit in till inspektionen ska skicka en bekréaf-
telse till forvarvaren om att ansékan har tagits emot. Vidare foreslas att
inspektionen ska meddela beslut i drenden senast 60 arbetsdagar efter det
att bekréftelsen har skickats (bedémningsperioden). Om inspektionen inte
meddelar beslut inom bedémningsperioden ska forvérvet anses godkant.
Finansinspektionen far forlanga denna tid nar det ar lampligt.

Vidare foreslas i propositionen att regeringen ska bemyndigas att i for-
ordning meddela foreskrifter om handlaggningen av tillstandsdrenden hos
Finansinspektionen.

Enligt gallande regler ska Finansinspektionen meddela beslut i ett till-
stdndsarende inom tre manader frdn det att ansGkan gjordes. Denna tids-
ram andras till 60 arbetsdagar genom forvarvsdirektivet.

Direktivets bestdammelser om nér en bedémningsperiod kan avbrytas och
om hur inspektionen ndarmare ska forfara vid hanteringen av en ansokan &r
mycket detaljerade. Dessa bestdmmelser bor darfér genomféras i forord-
ningsform.

I den &ndrade lydelsen av kreditinstitutsdirektivet anges att ett forvérv
ska anses vara godkadnt om myndigheten inte skriftligen motsatter sig for-
varvet inom bedomningsperioden. Att passivitet fran myndighetens sida
leder till ett fiktivt beslut hor inte till det normala i svensk rétt, &ven om
exempel pa sddana bestammelser finns. Utgangspunkten for vara forvalt-
ningsréttsliga principer &r i stallet att ett arende avgors forst nar myndighe-
ten har fattat ett reellt beslut. Aven om forvarvsdirektivets krav innebar ett
avsteg fran vara allmanna principer foreslas i propositionen att en sadan
bestammelse infors.

Kriterierna for beddmning

Regeringen foreslar att tillstand till ett forvarv eller till en okning av ett
kvalificerat innehav ska ges om forvérvaren beddéms lamplig att utéva ett
vasentligt inflytande Over ledningen i ett institut och forvarvet bedéms
vara ekonomiskt sunt.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Vid beddmningen ska forvérvarens anseende och kapitalstyrka beaktas.
Om forvarvaren &r ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingféretag, ska sarskilt provas att dess ledning uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sddant foretag.

Vidare ska prévas

e om den som till foljd av forvarvet kommer att inga i foretagets sty-
relse eller vara verkstallande direktor, eller vara ersattare for nagon av
dem, har tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av
ett institut och aven i 6vrigt ar lamplig for en sddan uppgift

* om det finns skl att anta att forvarvaren kommer att motverka att insti-
tutets rorelse drivs pa ett satt som ar forenligt med lagar och andra
forfattningar som reglerar institutets verksamhet

* om det finns skal att anta att forvarvet har samband med penningtvétt
eller brott mot lagen (2002:444) om straff for finansiering av sérskilt
allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser finansiering av terrorist-
brott eller forsok till detta, eller att forvarvet kan medftra att riskerna
for sadan verksamhet okar.

Enligt gallande bestimmelser ska Finansinspektionen ge tillstand till ett for-
varv bl.a. om det finns skél att anta att forvdrvaren inte kommer att
motverka att rorelsen drivs pa ett satt som &r forenligt med de bestammel-
ser som reglerar institutets verksamhet, och &ven i &vrigt ar lamplig att
utéva ett vasentligt inflytande over ledningen av ett kreditinstitut. Tillstand
far inte ges om forvarvaren i vasentlig utstrackning har sidosatt sina skyl-
digheter i ndringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelégenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Genom forvarvsdirektivet ska bedomningen ske pd grundval av féljande
kriterier:

* Den tilltdnkta forvarvarens anseende.

* Det anseende och de erfarenheter de personer har som kommer att
leda institutets verksamhet till foljd av det tilltdnkta forvarvet.

* Den tilltdnkta forvéarvarens ekonomiska stallning, sarskilt nar det galler
den typ av verksamhet som drivs eller ska drivas i det institut som
forvarvet galler.

*  Om institutet kommer att uppfylla och fortsatta att uppfylla verksam-
hetskraven i tillampliga direktiv.

*  Om det finns rimlig anledning att misstédnka att det tilltdnkta forvarvet
har en koppling till pagaende eller genomférd penningtvatt eller finan-
siering av terrorism eller forsok till detta.

Nagot kriterium motsvarande anseende finns inte i nuvarande reglering.
Inom ramen foér bedémningen av forvdrvarens anseende kan dock enligt
propositionen végas in faktorer som anges som direkt diskvalificerande
enligt nuvarande regler, dvs. att forvarvaren i vasentlig utstrackning har
asidosatt sina skyldigheter i naringsverksamhet eller i andra ekonomiska
angelégenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet. Begreppet
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anseende bor enligt propositionen dven kunna tolkas vidare 4n s&, och
t.ex. avse en beddmning av forvarvarens laglydighet, erfarenhet och
omddme i Ovrigt.

Aven bedémningskriteriet om forvarvarens ekonomiska stéllning saknar
motsvarighet i géllande svensk reglering och bor inforas i den svenska
regleringen.

Kravet i forvarvsdirektivet pa att den tilltankta ledningens anseende och
erfarenhet ska vdgas in vid dgarprévningen finns inte i de befintliga
svenska &garprovningsreglerna. Det ar heller inte sjélvklart hur det ska tol-
kas. Kriteriet synes utgd fran att ett forvarv kommer att leda till forand-
ringar i ledningen i det foretag som forvarvet avser. Aven om en
forvarvare har sddana planer ar det vidare Iangt ifran sakert att denne vill
eller kan avsléja dessa redan innan forvarvet ar genomfort. Regeringen gor
bedémningen att kriteriet far forstas pa s satt att om den tilltankte forvar-
varen redan vid sin ansokan om tillstdnd till forvarvet kan precisera att
ledningsforandringar kommer att ske, och vilka forandringar som ar aktu-
ella, ska detta inga i tillsynsmyndighetens prévning.

Kriteriet att verksamhetskravet uppfylls motsvarar enligt propositionen i
huvudsak dagens krav pa att en provning ska goras av om det finns skl
att anta att forvarvaren inte kommer att motverka att rérelsen drivs pa ett
sétt som ar forenligt med lagar och andra forfattningar som reglerar institu-
tets verksamhet.

Kriteriet om penningtvétt och finansiering av terrorism saknar direkt mot-
svarighet i dagens regler, och i propositionen foreslas darfor att ett sddant
kriterium infors.

Samrad och samarbete mellan behdériga myndigheter

Regeringen foreslar att skyldigheten for Finansinspektionen att samrada
med andra myndigheter utvidgas till att avse samtliga fall nar tillstand
kravs for ett forvérv, forutsatt att den tilltinkte forvérvaren tillhor vissa
uppréknade kategorier.

Redan i dag finns ett krav pa att samrad ska ske innan tillstand lamnas
till forvarv som innebdr att ett institut blir dotterforetag eller kommer
under kontroll av t.ex. ett institut som &r auktoriserat i ett annat land inom
EES. Samradsskyldigheten enligt forvarvsdirektivet gar dock nagot langre.
Samrad ska ske i samtliga de fall da tillstdnd kravs, om den tilltankta for-
varvaren ar

» ett kreditinstitut, forsakringsforetag, aterforsakringsforetag, vérdepap-
persforetag eller forvaltningsbolag for ett fondforetag auktoriserat i en
annan medlemsstat eller inom en annan sektor &n den som forvarvet
géller

2008/09:FiU32
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

« ett moderforetag till ett kreditinstitut, forsakringsforetag, aterforsakrings-
foretag, vérdepappersforetag eller forvaltningsbolag for ett fondféretag
auktoriserat i en annan medlemsstat eller en annan sektor &n den som
forvarvet galler

* en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett kreditinstitut, forsak-
ringsforetag, aterforsakringsforetag, vardepappersforetag eller forvalt-
ningsbolag for fondféretag auktoriserat i en annan medlemsstat eller
inom en annan sektor an den som forvérvet géller.

Denna upprakning &r nagot mer omfattande an vad som tidigare varit fal-
let genom att samrad ska dga rum aven nar forvarvaren ar ett aterforsak-
ringsforetag eller ett forvaltningsbolag for fondforetag som ar auktoriserat
i en annan medlemsstat. De svenska bestdmmelserna bor dérfor andras.

Enligt direktivet ska samrad ske inte bara da forvarvaren ar ett utlandskt
institut utan dven om forvarvaren &r auktoriserad i en annan sektor &n den
som det foretag som forvarvet galler tillhor. Detta tar sikte pa situationen
nér det inom ett och samma land finns olika tillsynsmyndigheter for olika
sektorer, t.ex. for kreditinstitut respektive forsakringsbolag. Hanvisningen
saknar relevans for svenska forhallanden eftersom Finansinspektionen ar
enda tillsynsmyndighet for alla relevanta sektorer.

Andrade regler for den initiala &garprévningen

Regeringen foreslar att bestimmelserna om den agarprévning som ska ske
vid prévningen av en ansokan om tillstand att driva bankrérelse eller finan-
sieringsrorelse anpassas efter de &ndringar som forvarvsdirektivet foranleder.

Forvarvsdirektivet dndrar enbart de bestimmelser som rér den &garprov-
ning som ska ske vid vissa forvarv av aktier och andelar i redan auktorise-
rade foretag. Enligt géllande svenska regler stélls dock samma krav vid
den initiala dgarprévningen som vid som vid senare forvirv. Aven fortstt-
ningsvis ar det enligt propositionen énskvart att dessa béda situationer
behandlas lika. Varken forvarvsdirektivet eller kreditinstitutsdirektivet upp-
staller enligt propositionen ndgra hinder mot detta.

Ingripanden mot oldmpliga &gare till kvalificerade innehav

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ges en ny méjlighet att ingripa
om det finns skal att anta att ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar
har samband med penningtvétt eller finansiering av terroristbrott.

Finansinspektionen har i dag en generell mojlighet att ingripa mot en
olamplig égare till ett kvalificerat innehav, bl.a. om innehavaren motverkar
eller kan antas motverka att institutet drivs pa ett satt som ar forenligt
med de bestammelser som reglerar institutets verksamhet eller om inneha-
varen i vasentlig utstrackning har &sidosatt sina skyldigheter i naringsverk-
samhet.
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For att uppnd enhetlighet med ovriga situationer dar en &gares lamplig-
het ska provas anser regeringen att det ska inféras en bestdmmelse som
ger Finansinspektionen en uttrycklig mojlighet att ingripa i situationer da
innehavet kan antas ha samband med penningtvatt eller finansiering av ter-
rorism, eller kunna medféra att riskerna for sddana verksamheter dkar.

Agarprovning i forsakringsbolag m.m.

Forsékringsbolagens verksamhet regleras framst i forsakringsrorelselagen
(1982:713). Reglerna om &garprovning i forsakringsrorelselagen ar i huvud-
sak likalydande med dem som finns i lagen om bank- och finansieringsro-
relse. Vidare motsvarar de andringar som genom forvérvsdirektivet gors i
EG-direktiven pd forsikringsomradet dem som gors i kreditinstitutsdirekti-
vet. Regeringen foreslar darfor att motsvarande agarprévningsregler som
for kreditinstitut infors for forsakringsbolag.

Agarprovning i vardepappersbolag, borser,
clearingorganisationer m.fl.

Regeringen foreslar att motsvarande agarprévningsregler som for kreditin-
stitut infors for vardepappersbolag. | huvudsak samma regler foreslas bli
inforda dven for borser, clearingorganisationer och centrala vardepappers-
forvarare.

Véardepappersbolag

Vardepappersbolags verksamhet regleras framst i lagen om vérdepappers-
marknaden. Regleringen grundas i huvudsak pa bestammelserna i ett EG-
direktiv (MiFID®). Detta direktiv ligger till grund foér den nu géllande
lagen om vérdepappersmarknaden som trédde i kraft den 1 november 2007
(se bet. 2006/07:FiU25). Saval reglerna om &garprévning i MiFID som de
som finns i lagen om vérdepappersmarknaden Overensstimmer med dem
som finns i kreditinstitutsdirektivet respektive lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse. Vidare innebér forvérvsdirektivet att motsvarande &ndringar
som gors i kreditinstitutsdirektivet dven gors i MiFID. Regeringen foreslar
darfor att motsvarande nya d&garprovningsregler som for kreditinstitut
infors for vérdepappersbolag.

Borser, clearingorganisationer och centrala vardepappersférvarare

Aven verksamheten for borser och clearingorganisationer regleras i lagen
om vérdepappersmarknaden. Bestdmmelserna om dgarprovning &r i huvud-
sak gemensamma for vérdepappersbolag, bodrser och clearingorganisatio-
ner. For borsernas del grundas bestammelserna i hog grad pa regleringen i
3 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om markna-
der for finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/

EEG och Europaparlamentets och radets direktiv. 2000/12/EG samt upphavande av
radets direktiv 93/22/EEG.
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MiFID, medan regleringen av clearingorganisationerna i princip ar helt
nationell. De bestdmmelser om &garprévning som finns for borser i MiFID
ar mer begrénsade &n de som géller for vérdepappersbolag, framfor allt
nar det galler hanteringen av dgarforandringar under pagéende verksamhet.

For centrala vardepappersférvarare finns regler om agarprévning i lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Forvarvsdirektivet innebdr inga andringar i MiFID:s regler om &garprov-
ning avseende borser och clearingorganisationer. | motiveringen till direk-
tivforslaget angav Europeiska kommissionen att en av principerna i MiFID
ar att bestammelserna om vardepappersforetag och reglerade marknader i
mojligaste man bor motsvara varandra. Enligt propositionen har bedém-
ningen frdn svensk sida varit att reglerna om Aagarprévning bor vara i
princip identiska. Det finns nu inte skal att avvika fran denna utgangs-
punkt. Regeringen foreslar darfor att de andringar som nu foreslas betraf-
fande kreditinstitut i huvudsak bor goras dven i reglerna for borser,
clearingorganisationer och centrala vardepappersforvarare.

Bestammelser om dgarprovning och kvalificerade innehav i andra
finansiella foretag

Institut for elektroniska pengar

Enligt kreditinstitutsdirektivet omfattas institut for elektroniska pengar av
direktivets definition av kreditinstitut. Regeringen foreslar darfor att bestam-
melser om &garprévning som motsvarar de for kreditinstitut ska gélla dven
for institut for elektroniska pengar.

Forsakringsgivare fran tredjeland

Enligt lagen (1998:293) om utldndska forsékringsgivares och tjanstepen-
sionsinstituts verksamhet i Sverige far forsakringsgivare fran tredjeland
efter koncession bedriva forsakringsrorelse i Sverige fran en generalagen-
tur eller filial har i landet. | lagen finns bestdmmelser om &garprévning
vid prévningen av en ansdkan om koncession. Bestdmmelserna motsvarar i
huvudsak dem om é&garprévning vid prévning av ansokan om koncession
att driva forsakringsrorelse och stadfastelse av bolagsordning i forsakrings-
rorelselagen. Regeringen anser att den likhet som i dag finns mellan
bestammelserna bor behallas och foreslar att vid prévningen av en anso-
kan om koncession for en forsakringsgivare fran tredjeland ska motsva-
rande regler om &garprévning gélla som vid en koncessionsprévning enligt
forsakringsrorelselagen.

Kvalificerat innehav i annan lagstiftning

Begreppet kvalificerat innehav forekommer i flera lagar pa finansmarknads-
omrédet utover den lagstiftning som behandlats tidigare. Det forekommer i
lagen (1972:262) om understodsforeningar, lagen (1996:1006) om anmél-
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ningsplikt avseende viss finansiell verksamhet, lagen (2004:299) om inla-
ningsverksamhet och lagen (2005:405) om forsékringsférmedling. Reger-
ingen foreslar att den nya definitionen av kvalificerat innehav inféors dven i
dessa lagar.

Vissa fragor om fonder

Undantag vid s.k. flaggning

Regeringen foreslar att undantaget for moderforetag till fondbolag fran kra-
vet att ldgga samman det egna innehavet med de innehav som forvaltas av
dotterbolaget vid beddmningen av om ett forvérv eller avyttring ska anmé-
las till Finansinspektionen utvidgas till att omfatta dven aktier som ingar i
specialfonder.

I ppenhetsdirektivet finns bestdmmelser om skyldighet att anméla &nd-
ringar i storre aktieinnehav i noterade bolag, s.k. flaggning. Anmalnings-
skyldighet uppkommer nar ett innehav uppgar till eller dverskrider vissa
andelar av det totala antalet aktier eller roster i bolaget. Vid beddmningen
av om ett sddant gransvarde har uppnétts ska i vissa situationer aktier som
innehas av ndgon annan tas med i berdkningen. Fran denna regel gors
vissa undantag, bl.a. behdver ett moderforetag till ett férvaltningsbolag
under vissa forutsattningar inte l1&gga samman de innehav som forvaltas av
dotterbolaget med sitt eget innehav vid beddmningen av om ett gransvarde
har uppndtts. Enligt oppenhetsdirektivet ar ett forvaltningsholag ett bolag
vars regelmassiga verksamhet bestér i att forvalta fondforetag i form av
vardepappersforetag eller investeringsbolag.

Enligt 6ppenhetsdirektivet kravs att aktierna forvaltas enligt forutséttning-
arna i UCITS-direktivet* fran 1985, som ligger till grund for den svenska
lagstiftningen om investeringsfonder. De investeringsfonder som omfattas
av direktivets regler kallas UCITS-fonder. Dessa fonder ska uppfylla direk-
tivets krav nér det géller t.ex. riskspridning, forvaltning och information
till andelsagarna. Fonder som uppfyller kraven far fritt saluféras i EU- och
EES-l&nderna.

| 4 kap. 16 8§ lagen om handel med finansiella instrument anges att ett
moderforetag till fondbolag inte behdver lagga samman sitt innehav av
aktier med aktier som ingar i en vardepappersfond som forvaltas av bola-
get enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. | lagen om investerings-
fonder definieras tva typer av fonder, namligen vardepappersfonder och
investeringsfonder.

Fragan ar om undantagsbestimmelsen innebar att fonden maste vara
sddan att den omfattas av UCITS-direktivet, vilket for svensk del skulle
innebéra att endast vérdepappersfonder ar aktuella, eller om undantaget

4 Kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tillampningsforeskrifter
for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven anga-
ende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad.
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kan omfatta dven andra fonder som forvaltas pa liknande satt. Direktivets
ordalydelse — att innehavet ska forvaltas enligt forutsattningarna i UCITS-
direktivet — talar enligt propositionen narmast for den senare tolkningen.

Né&r 6ppenhetsdirektivet genomfordes i svensk ratt gjordes bedémningen
att ett fondbolag maste forvalta minst en vardepappersfond for att omfattas
av undantaget. Regeringen gor nu en annan tolkning och foreslér att undan-
taget utokas till att omfatta dven aktier som ingér i specialfonder.

Ombildning av en specialfond till en vardepappersfond

Regeringen foreslar att forbudet mot att ombilda en specialfond till ngon
annan typ av fond tas bort, dvs. det ska bli mgjligt att ombilda en special-
fond till en vardepappersfond.

I lagen om investeringsfonder finns ett forbud mot att ombilda en inve-
steringsfond till ndgon annan typ av fond eller till foretag for kollektiva
investeringar. Forbudet i lagen omfattar sdval vardepappersfonder som spe-
cialfonder, eftersom begreppet investeringsfonder i lagen anvadnds som
samlingsnamn for vérdepappersfonder och specialfonder. Bestdmmelsen
har sin grund i UCITS-direktivet, som innehdller ett férbud mot att
ombilda motsvarigheten till vardepappersfonder till ndgon annan typ av fond.

I lagen om investeringsfonder anvands begreppet investeringsfonder
som samlingsnamn for vardepappersfonder och specialfonder. Vardepap-
persfonder ar sadana fonder som uppfyller kraven i UCITS-direktivet, och
de far darmed marknadsforas och saljas fritt inom EU och EES. Special-
fonder &ar fonder som pa nagot satt avviker fran reglerna i direktivet. |
manga avseenden &r regleringen dock densamma for vérdepappersfonder
och specialfonder. De satt pa vilka specialfonderna kan avvika fran bestam-
melserna for vardepappersfonder omfattar mojlighet att begrdnsa kretsen
av investerare, att inte omedelbart behdva losa in fondandelar och att ha
andra placeringsbestdmmelser &n de som géller for vardepappersfonder.

Forbudet mot ombildning av en vardepappersfond foljer direkt av UCITS-
direktivet. For specialfonderna, som inte omfattas av direktivet, gor sig
enligt propositionen inte samma skél géllande for ett forbud mot ombild-
ning som for vardepappersfonderna. For specialfondernas del innebar for-
budet att de oavsett omstandigheterna aldrig kan ombildas till vardepappers-
fonder.

De fonder som regleras i UCITS-direktivet kdnnetecknas enligt proposi-
tionen av att de ar omgardade av regler som syftar till ett starkt konsument-
skydd. Négra sarskilda konsumentskyddsaspekter talar séledes enligt
regeringen inte for att forbjuda ombildning fran specialfond till véardepap-
persfond. Skyddsbehovet for fondandelsdgarna bdr kunna tillgodoses
genom att fragan om fondens egenskaper ska fa andras s& att den uppfyl-
ler kraven for en vérdepappersfond provas av Finansinspektionen i varje
enskilt fall med beaktande av fondandelsdgarnas intressen. Enligt reger-
ingen finns inte heller ndgot annat skal att behélla ett forbud mot ombildning.
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Det &r inte avsikten att en ombildning av en specialfond till vardepap-
persfond ska medfora nagra beskattningseffekter, och darfor foreslar reger-
ingen att detta ska anges i inkomstskattelagen (1999:1229).

Ikrafttradande- och évergangsbestammelser

Enligt forvérvsdirektivet ska direktivets bestdmmelser vara genomforda i
medlemsstaterna senast den 21 mars 2009. De lagandringar som foreslas i
propositionen kan enligt regeringen emellertid — efter riksdagsbehandling —
trada i kraft tidigast den 1 juli 2009.

Regeringen foreslar att ansokningar om tillstand till férvarv som har lam-
nats in till Finansinspektionen fore lagandringarnas ikrafttrdédande ska
behandlas enligt aldre bestammelser.

Enligt propositionen ska den som vid lagandringarnas ikrafttrédande
innehar aktier eller andelar i sddan omfattning att han eller hon skulle ha
varit skyldig att ansoka om tillstdnd for det fall aktierna eller andelarna
hade forvarvats efter ikrafttrddandet ska anmala innehavet till Finansinspek-
tionen senast den 2 november 2009.

Konsekvenser

I regeringens konsekvensutredning anges att forslagen till forandringar i
agarprovningsbestimmelserna bedéms ha begransad, men huvudsakligen
positiv, inverkan pa forvarvare och innehavare. Redan i dag sker en &gar-
prévning i vissa angivna situationer: vid tillstdndsgivning, vid forvarv och
okning av kvalificerade innehav samt vid fraga om eventuell misskétsam-
het. De foreslagna lagéndringarna syftar enligt propositionen inte heller till
att skarpa kraven pa &dgarna. Malséttningen ar i stallet att ge tydligare
ramar for Finansinspektionens &garprévning, genom att inféra mer detalje-
rade bestdammelser avseende lamplighetskriterier och handlaggning. Forsla-
get i sig innebdr enligt propositionen inte att Finansinspektionen kommer
att begéra in fler uppgifter av den sokande. For att kunna gora en beddém-
ning enligt de nya kriterierna kan det emellertid bli nddvéandigt att mer
eller annan information an i dag efterfrdgas av Finansinspektionen.

I propositionen anges att det kan vara nddvandigt for Finansinspektio-
nen att samarbeta med andra myndigheter for att fi det underlag som
krdvs for sin beddmning. Redan i dag forutsétts ett informationsutbyte
sévitt avser sokandes belastningsregister. Det kan enligt propositionen fin-
nas anledning att utvdrdera om inspektionens méjligheter till informations-
inhdmtning &r tillrackliga. Detta har dock inte varit méjligt inom ramen
for lagstiftningsarendet.
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Utskottets stallningstagande

Enligt utskottet innebdr forslagen i den féreliggande propositionen att for-
varvsdirektivet genomfors i svensk lagstiftning pa ett val avvagt satt.
Utskottet tillstyrker propositionen.
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BiLaca 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2008/09:155 Forvarv av kvalificerade innehav i finansiella
foretag, m.m.:

Riksdagen antar regeringens forslag till

lag om andring i lagen (1972:262) om understodsféreningar,

lag om &andring i forsékringsrorelselagen (1982:713),

lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

lag om &andring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

lag om &ndring i lagen (1996:1006) om anmalningsplikt avseende viss

finansiell verksamhet,

6. lag om andring i lagen (1998:293) om utlandska fdrsékringsgivares
och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

7. lag om andring i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument,

8. lag om andring i inkomstskattelagen (1999:1229),

9. lag om andring i lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,

10. lag om &ndring i lagen (2002:562) om elektronisk handel och andra
informationssamhallets tjanster,

11. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

12. lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

13. lag om &ndring i lagen (2004:299) om inléningsverksamhet,

14. lag om &ndring i lagen (2005:405) om forsékringsformedling,

15. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

16. lag om andring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

g Wb E

17



2008/09:FiU32

18

BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Férslag till lag om dndring i lagen (1972:262) om

understodsforeningar

Harigenom foreskrivs att 26c¢§ lagen (1972:262) om under-
stodsforeningar ska ha fljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

26¢§'

En  understddsforening som
avses i 26 a § forsta stycket skall
ha en god kontroll over afférs-
héndelser och avtal med andra
foretag inom forsdkringsgruppen
samt deras paverkan pa forening-
ens ekonomiska stéllning, s& att
foreningens forméga att fullgora
sina forpliktelser inte dventyras.

Forsta stycket giller &ven
afférshindelser och avtal mellan
understddsforeningen och  en
fysisk person som har ett kvali-
ficerat innehav i eller en nira
forbindelse med ett foretag inom
forsdkringsgruppen. I frdga om
vad som r ett kvalificerat innehav
eller ndara forbindelse tillimpas
1kap. 9 b och 9 ¢ §§ forsikrings-
rorelselagen (1982:713).

En understodsforening  som
avses i 26 a § forsta stycket ska ha
en god kontroll oOver afférs-
héndelser och avtal med andra
foretag inom forsékringsgruppen
samt deras paverkan p& forening-
ens ekonomiska stéllning, s& att
foreningens forméga att fullgora
sina forpliktelser inte dventyras.

Forsta stycket giller &ven
afférshindelser och avtal mellan
understédsforeningen  och  en
fysisk person som har ett
kvalificerat innehav i eller en nira
forbindelse med ett foretag inom
forsakringsgruppen. I fréga om
vad som &r en ndra forbindelse
eller ett lkvalificerat innehav
tillimpas 1kap. 9c¢ och 9i§§
forsikringsrorelselagen
(1982:713).

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.

! Senaste lydelse 2000:624.
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2 Forslag till lag om #@ndring i forsikringsrorelselagen

(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (1982:713)2

dels att 1 kap. 9a och 9d §§, 1 akap. 2 §, 2kap. 3 och 3d §§, 3 kap.
2,2a,2doch2g §§ samt 19 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. 9i§ och

3 kap. 2 h §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
9a§’

Med ett kvalificerat innehav
avses enligt denna lag ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
majliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget.

For skadeforsikring avses enligt denna lag med land ddr risken dr

beldgen

1. nér forsdkringen avser byggnad eller byggnad och dess innehéll, till
den del byggnaden och innehallet ticks av samma forsékring, det land

som egendomen ér belédgen i,

2. nér forsdkringen avser
registreringspliktigt fordon, det
land dédr fordonet ar registrerat,
utom i det fall som avses i punkt 3,

3.nér ett fordon som é&r
registrerat i ett EES-land kops i
syfte att inforas och stadigvarande
brukas i ett annat EES-land, under
30 dagar fran det att fordonet
kommit i kdparens besittning, det
land till vilket fordonet skall

2. nér forsdkringen avser
registreringspliktigt fordon, det
land dir fordonet ir registrerat,
utom i det fall som avsesi3,

3.ndr ett fordon som &r
registrerat i ett EES-land kops i
syfte att inféras och stadigvarande
brukas i ett annat EES-land, under
30 dagar fran det att fordonet
kommit i k6parens besittning, det
land till vilket fordonet ska

! Jfr radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan direkt forsikring 4n livfrsakring samt om éndring av
direktiv 73/239/EEG och 88/357/EEG (tredje direktivet om annan direkt forsdkring in
livforsikring) (EGT L 228, 11.8.1992, s. 1, Celex 31992L.0049), senast éndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/36/EG (EUT L 81, 20.3.2008, s. 69, Celex
32008L0036), Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livforsikring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1, Celex 32002L0083), senast #ndrat
genom Europaparlamentets och ridets direktiv 2008/19/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 44,
Celex 32008L0019) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2005/68/EG av den 16
november 2005 om aterforsikring och om éndring av radets direktiv 73/239/EEG och
92/49/EEG samt direktiven 98/78/EG och 2002/83/EG (EUT L 323, 9.12.2005, s. 1, Celex
32005L0068), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/37/EG
(EUT L 81, 20.3.2008, s. 71, Celex 32008L0037).

% Lagen omtryckt 1995:1567.

? Senaste lydelse 2007:334. Andringen innebir bl.a. att forsta stycket upphivs.
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inforas,

inforas,

4. nér forsékringen har en giltighetstid av fyra manader eller mindre
och oberoende av forsikringsklass tdcker rese- eller semesterrisker, det
land dir forsékringstagaren har tecknat forsakringen,

5.1 andra fall 4n de som omfattas av 1-4, om forsikringstagaren &r en
fysisk person, det land dir forsdkringstagaren har sin vanliga vistelseort
eller, om forsikringstagaren &r en juridisk person, det land dir det
etableringsstélle som forsikringen giller &r beldget.

For livforsakring avses enligt
denna lag med land ddr dtagandet
skall fullgéras, om forsdkrings-
tagaren dr en fysisk person, det
land dér forsdkringstagaren har sin
vanliga vistelseort eller, om
forsakringstagaren 4r en juridisk
person, det land ddr det
etableringsstille som forsékringen
giller &r beldget.

For livforsdkring avses enligt
denna lag med land ddr dtagandet
ska__fullgoras, om forsdkrings-
tagaren dr en fysisk person, det
land dér forsakringstagaren har sin
vanliga vistelseort eller, om
forsakringstagaren dr en juridisk
person, det land dir det
etableringsstélle som forsdkringen
géller ér beldget.

9d¢§*

En aktie som innehas av
forsékringsaktiebolaget sjélvt
(egen aktie) eller av dess
dotterforetag skall inte rdknas med
nér det i lag eller bolagsordningen
for giltigt beslut eller f6r utévande
av befogenhet foreskrivs samtycke
av dgare till en viss andel av
aktierna. En s&dan aktie skall inte
heller raknas med vid
tillimpningen av bestdimmelser i
lag eller bolagsordningen som
forutsitter att nagon eller nagra
innehar en viss andel av aktierna
eller rosterna i bolaget.

* Senaste lydelse 2000:67.

En aktie som innehas av
forsakringsaktiebolaget sjélvt
(egen aktie) eller av dess
dotterforetag ska inte riknas med
ndr det enligt denna lag eller
bolagsordningen for giltigt beslut
eller for utovande av befogenhet
kravs samtycke av é&gare till en
viss andel av aktierma. En sddan
aktie ska inte heller rdknas med
vid tillimpningen av bestimmelser
i denna lag eller bolagsordningen
som forutsitter att ndgon eller
ndgra innehar en viss andel av
aktierna eller rosterna i bolaget.

9i§

Med ett kvalificerat _innehav
avses enligt denna lag ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mdjliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget.

Vid bedémningen av om elt
innehav  dr  kvalificerat  ska
foljande bestimmelser i 4 kap.
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lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tilldmpas:

—2¢§ forsta stycket 1 om
depabevis,

—4§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

—-5$ andra  stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rastetal,

— 12 § 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
ndgon annans rdkning,

— 13§ om aktier som ingar i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa
tillampas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter, som har
meddelats med stod av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15§ 1
lagen (2007:528) om vdirde-
pappersmarknaden, och

—om undantag for vissa
moderforetag, som har meddelats
med stod av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i
de  bestimmelser  som  ska
tillampas enligt andra och tredje
styckena ska ocksa tillimpas for
andra andelar i foretag.

Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver
finansieringsrérelse innehar  till
Jfoljd av verksamhet enligt 2 kap.
1§ 6 lagen om vdrdepappers-
marknaden ska dock inte beaktas
vid bedomningen, under
Sforutsdttning att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvinds pad annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
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samt

2. aktierna  eller  andelarna
avytiras inom ett dr fran forvdrvet.

Det som foreskrivs i femte
stycket ska gdlla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
utldandskt vdrdepappersforetag
eller av ett utlindskt kreditinstitut
som driver finansieringsrorelse.

1 a kap.

Ett europabolag som med stod
av artikel 8 i SE-forordningen
beslutat att bolagets site skall
flyttas till Sverige far anstka om
koncession och stadfistelse av
bolagsordningen innan bolaget har
registrerats i Sverige. For en saddan
ansokan giller 2 kap. 3 § andra—
dttonde styckena, 3a-3 ¢, 4 och
5 §§. Ansokan fér provas innan
bolaget har registrerats i europa-
bolagsregistret.

Stiftarna  skall ansoka om
koncession samt uppritta en
bolagsordning som skall
stadfiistas.

2 kap.
§!’

28

Ett europabolag som med stod
av artikel 8 i SE-forordningen
beslutat att bolagets site ska
flyttas till Sverige far ansoka om
koncession och stadfistelse av
bolagsordningen innan bolaget har
registrerats i Sverige. For en sidan
ansokan giller 2 kap. 3 § andra—
nionde styckena, 3a-3c, 4 och
5§§. Ansokan far prévas innan
bolaget har registrerats i europa-
bolagsregistret.

Stiftarna  ske ans6ka om
koncession samt uppritta en
bolagsordning som ska stadféstas.

Ansékan om koncession och stadfistelse av bolagsordning provas av
Finansinspektionen. Arenden som #r av principiell betydelse eller av
sérskild vikt prévas dock av regeringen.

Till ans6kan skall fogas en plan
for den tilltinkta verksamheten.
Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vad
verksamhetsplanen skall innehélla.

Till en ansokan ska det fogas en
plan for den tilltinkta verksam-

heten. Regeringen eller den
myndighet som regeringen
bestimmer fir meddela fore-

skrifter om vad verksamhetsplanen
ska innehalla.

Vid behandlingen av en anstkan om stadféstelse av bolagsordning
provas att bolagsordningen 6verensstimmer med denna lag och med
andra forfattningar samt om och i vad méan sérskilda bestimmelser
behovs med hinsyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet.

Bolagsordningen skall stadfdstas

* Senaste lydelse 2006:533.
¢ Senaste lydelse 2006:533.

Bolagsordningen ska stadfdstas



och koncession beviljas, om
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och koncession beviljas, om

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2.det kan antas att de som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte kommer att
motverka de krav pd verksamheten
i bolaget som avses i 1 och dven i
ovrigt dr ldmpliga att utdva ett
visentligt inflytande Over led-
ningen av ett forsékringsbolag och

3. de som avses ingd i bolagets
styrelse och vara verkstillande
direktér eller dennes stillfore-
tridare har de insikter och den
erfarenhet som méste krédvas av
den som deltar i ledningen av ett
forsakringsbolag och &dven i dvrigt
ar lampliga for en s&dan uppgift.

Bolagsordningen far inte stad-
fastas och koncession inte beviljas,
om det kan antas att

1. nagon som i vdsentlig man
har asidosatt sina skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget,
eller

2. ledningen i ett forsdkrings-
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sdadant foretag enligt 7 a kap. 9 a §
denna lag respektive 5 kap. 16 §
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella konglo-
merat.

2. den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget
bedoms ldamplig att utdva ett
visentligt inflytande &ver led-
ningen av ett forsdkringsbolag,
och

3. de som avses ingd i styrelsen
for bolaget och vara verkstéllande
direktor i det, eller dennes still-
foretriddare, har de insikter och den
erfarenhet som maste krivas av
den som deltar i ledningen av ett
forsdkringsbolag och dven i 6vrigt
ar lampliga for en sddan uppgift.

Vid bedémningen enligt femte
stycket 2 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skl att
anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka att forsdkringsbolagets
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar  bolagets verksamhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett forsdkringsholdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedomningen
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av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pd ledningen i
ett sadant foretag enligt 7 a kap.
9 a§ denna lag respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om bolaget kommer att ha néra forbindelser med nigon annan, far

bolagsordningen stadfistas

och koncession beviljas

endast om

forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av forsidkringsbolaget.

Koncession beviljas tills vidare eller, om s#rskilda omstindigheter
foranleder detta, for bestimd tid, hogst tio ar, och darutover till det
lopande rakenskapsarets slut. Koncession far inte vigras av det skalet att
det inte behovs nagot ytterligare forsdkringsbolag.

Vid  forlingning av  en
koncession som har beviljats ett
forsakringsbolag for bestdmd tid
samt vid &ndring av en bolags-
ordning eller av en beviljad

Vid  forlingning av  en
koncession som har beviljats ett
forsdkringsbolag for bestimd tid
samt vid dndring av en bolags-
ordning eller av en beviljad

koncession  tillimpas  forsta— koncession tillimpas  forsta—
attonde styckena. nionde styckena.
3d¢’

Om teckningen av aktier innebir
att ndgon som inte har prdvats
enligt 3 § fjdrde stycket 2 eller
femte stycket kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget, far
detta inte bildas utan att provning
gbrs. Om personen inte anses
lamplig far bolaget inte bildas.

Om teckningen av aktier innebér
att nigon som inte har provats
enligt 3 § femte stycket 2 samt
sjdtte och sjunde styckena kommer
att ha ett kvalificerat innehav i
bolaget, far detta inte bildas utan
att provning goérs. Om personen
inte anses lamplig far bolaget inte
bildas.

3 kap.

2§

Aktier kan fritt 6verldtas och forvdrvas, om négot annat inte foljer av
bestdimmelserna i detta kapitel eller i vrigt av lag.

Ett direkt eller indirekt forvérv
av aktier i ett forsdkrings-
aktiebolag, som medfor att
forvdrvarens sammanlagda inne-
hav utgdr ett kvalificerat innehav
enligt 1kap. 9a§, fir ske bara
efter tillstind av Finansinspek-
tionen. Detsamma géller forvirv
som innebdr att ett kvalificerat

7 Senaste lydelse 1996:753.
8 Senaste lydelse 2006:533.

Ett direkt eller indirekt forvirv
av aktier 1 ett forsdkrings-
akticbolag, som medfor att
forvdrvarens sammanlagda inne-
hav utgér ett kvalificerat innehav
enligt 1kap. 9i§, far ske bara
efter tillstind av Finansinspek-
tionen. Detsamma géller forvirv
som innebdr att ett kvalificerat



innehav okas sé att det uppgér till
eller overstiger 20, 33 eller 50
procent av aktiekapitalet eller
rostetalet for samtliga aktier eller
s att forsdkringsaktiebolaget blir
dotterforetag.

Tillstdnd enligt andra stycket
skall ha meddelats fore forvirvet.
Om forvdrv har gjorts genom
bodelning, arv, testamente, bolags-
skifte eller pa annat liknande sitt,
krivs i stdllet tillstind for att
forvirvaren skall fa behalla de
aktier som erhéllits. Forvérvaren
skall ansoka om tillstdnd till ett
sadant forvdrv inom sex manader
efter det att aktierna erhallits.

Tillstand skall ges till forvarv
som avses i andra och tredje
styckena, om det kan antas att
forvdrvaren inte kommer att
motverka de krav pa verksamheten
i bolaget som avses i 2kap. 3§
femte  stycket 1 och om
forvdrvaren dven i Ovrigt dr
lamplig att utova ett visentligt

inflytande over ledningen av ett
forsékringsbolag.

Tillstand far inte ges, om
forvirvaren

1. i vdsentlig man har asidosatt
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
eller

2.dar ett forsdkringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

innehav okas sé att det uppgér till
eller overstiger 20, 30 eller 50
procent av aktiekapitalet eller
rostetalet for samtliga aktier eller
sa att forsdkringsaktiebolaget blir
dotterforetag.

Tillstdnd enligt andra stycket
ska ha meddelats fore forvirvet.
Ansokan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvarv har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller p& annat lik-
nande sitt, krdvs i stillet tillstdnd
for att forvdrvaren ska fa behélla
de aktier som erhallits. Forvérv-
aren ska ansoka om tillstand till ett
sadant forvdarv inom sex ménader
efter det att aktierna erhallits.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
Sfullstindig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansokan
har tagits emot.

Tillstand ska ges till forvirv som
avses i andra och tredje styckena,
om forvarvaren bedoms lamplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett forsékringsbolag
och det kan antas att det tilltinkta
forvdarvet dr ekonomiskt sunt.
Hdansyn ska tas till forvirvarens
sannolika paverkan pa
forsdkringsbolaget.

Vid bedomningen enligt femte
stycket ska forvirvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

l.om den som tll foljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for forsdkringsbolaget
eller vara verkstdllande direktor i
det, eller vara ersdttare for ndgon
av dem, har tillricklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av ett forsdkringsbolag och dven i
ovrigt dr lamplig for en sadan
uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
Jorvdrvaren kommer att motverka
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holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 7akap. 9a§ denna lag
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Om forvarvet skulle leda till
néra forbindelser mellan
forsdkringsbolaget och nagon
annan, skall tillstind ges endast
om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av forsdkrings-
bolaget.

Inspektionen far foreskriva en
viss tid inom vilken ett forvdrv
skall genomforas.

Inspektionen  skall meddela

att forsdkringsbolagets verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med denna lag och andra
forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

3. om det finns skdl att anta att
Sforvdrvet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdirder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2 § 2, 3 S eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt

avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om  forvirvaren  dr  ett
Sforsdkringsholdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
ska det vid bedomningen av
forvdrvarens anseende  sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 7 a kap.
9a§ denna lag respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella konglo-
merat.

Om forvirvet skulle leda till
ndra forbindelser mellan forsdk-
ringsbolaget och nagon annan, ska
tillstand ges endast om
forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av forsakrings-
bolaget.

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvdrv som
avses i andra och tredje styckena
ska meddelas inom 60 arbetsdagar
efter det att den bekrdftelse som
avses i fjdrde stycket skickades
(bedomningsperioden). Om  in-
spektionen begdr kompletterande
uppgifter kan bedémningsperioden
forldngas.

Finansinspektionen ska anses ha



beslut i ett drende enligt andra
eller tredje stycket inom tre
manader frdn det att ansokan om
tillstand gjordes.

Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sé stor
del av ett kvalificerat innehav att
det aterstdende innehavet kommer
att understiga négon av de i 2 §
angivna granserna skall underritta
Finansinspektionen om detta.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

beviljat tillstand till forvarv som
avses i andra och tredje styckena,
om inspektionen inte  inom
bedomningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansokan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillsténd till et forvarv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvdrvet  ska
genomforas.  Inspektionen  far
besluta att forlinga tiden.

2a§

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en sé
stor del av ett kvalificerat innehav
att det Aaterstidende innehavet
kommer att understiga nagon av
de i 2§ angivna grinserna ska
skriftligen  underrdtta  Finans-
inspektionen om detta.

2d§°

Finansinspektionen féar besluta
att dgaren till ett kvalificerat
innehav av aktier vid stimman inte
far foretrida fler aktier 4n som
motsvarar ett innehav som inte &r
kvalificerat om dgaren

1. utovar eller kan antas komma
att utéva sitt inflytande pa ett sdtt
som motverkar de krav pa
verksambheten i forsdkringsbolaget
som avses i 2kap. 3§ femte
stycket 1,

2.i vidsentlig man har &sidosatt
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller 1 andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
eller

3.ar ett forsdkringsholding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stills pa
ledningen i ett sddant foretag
enligt 7akap. 9a§ denna lag

° Senaste lydelse 2006:533.

Finansinspektionen far besluta
att &dgaren till ett kvalificerat
innehav av aktier vid stimman inte
far foretrdda fler aktier dn som
motsvarar ett innehav som inte &r
kvalificerat

1.om dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
forsdkringsbolagets  verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar bola-
gets verksambhet,

2. om dgaren i vésentlig man har
asidosatt skyldigheter i nédrings-
verksamhet eller i  andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet,

3. om dgaren #r ett forsdkrings-
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfyller de krav som
stills pd ledningen i ett sadant
foretag enligt 7 akap. 9 a § denna

2008/09:FiU32

27



2008/09:FiU32

28

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

lag respektive 5kap. 16 § lagen
(2006:531) om sarskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om égaren till ett kvalificerat innehav av aktier har underlétit att
ansoka om tillstdnd till ett forvdrv som avses i 2 §, far inspektionen
besluta att dgaren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av inspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier, far innehavaren inte foretrdda aktierna vid stimman till
den del innehavet star i strid med beslutet.

Finansinspektionen fér foreldgga dgare som avses i forsta stycket att
avyttra sd stor del av aktierna att innehavet ddrefter inte dr kvalificerat.
En &dgare som avses i andra eller tredje stycket far foreldggas att avyttra
sa stor del av aktierna att innehavet inte star i strid med inspektionens

beslut.

Aktier som omfattas av ett
forbud eller foreldggande enligt
denna  paragraf  skall inte
medrdknas ndr det fordras
samtycke av #gare till en viss del
av aktierna i bolaget for att ett
beslut skall bli giltigt eller en
befogenhet skall fa utbvas, sévida
inte forvaltare har forordnats enligt
2¢ed.

Aktier som omfattas av ett
forbud eller foreldggande enligt
denna paragraf ska inte medréknas
nér det fordras samtycke av dgare
till en viss del av aktierna i bolaget
for att ett beslut ska bli giltigt eller
en befogenhet ska f& utovas,
sdvida inte  forvaltare  har
forordnats enligt 2 e §.

2g§"

Frdgan om tillstdnd fér avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES om ett forvirv enligt 2§
andra stycket skulle innebdra att
forsdkringsbolaget blev  dotter-
foretag eller kom under kontroll

' Senaste lydelse 2006:533.

Fragan om tillstdnd enligt 2 §
andra stycket far avgoras forst
efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES om forvdrvaren dr



av

1.ett i det landet auktoriserat
forsakringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller virdepappersforetag,
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l.ett i det landet auktoriserat
forsakringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller virdepappersforetag, eller ett
i det landet hemmahorande
Jforvaltningsbolag som ddr har
tillstand att driva verksamhet
enligt bestdmmelserna i rddets
direktiv  85/611/EEG av den
20 december 1985 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i éverldtbara virde-
papper  (fondforetag)"',  senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/18/EG™,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sédant foretag

som avsesi 1.

2h§

Regeringen far meddela fore-
skrifter om handldggningen av till-
standsdrenden enligt 2 §.

19 kap.

§1

Finansinspektionen ska utéva tillsyn over att verksamheten i ett
forsékringsbolag bedrivs i enlighet med denna lag och andra forfattningar
som reglerar forsékringsbolagets néringsverksamhet.

Inspektionen ska i  sin
tillsynsverksamhet samarbeta med
motsvarande utldndska tillsyns-
myndigheter och  Europeiska
gemenskapernas kommission i den
utstrackning som  foljer av
Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Inspektionen ska i sin tillsyns-
verksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande
utlédndska tillsynsmyndigheter och
Europeiska gemenskapernas
kommission i den utstrickning
som foljer av Sveriges medlem-
skap i Europeiska unionen.

Nir ett forsdkringsbolag har paborjat sin verksamhet, ska styrelsen och
verkstillande direktoren genast underritta Finansinspektionen om det.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansokningar enligt 2 kap. 3 § eller 3 kap. 2 § andra och
tredje styckena som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens
ikrafttrddande ska #ldre bestimmelser gilla.

""EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
2EUT L 76, 19.3.2008, 5. 42 (Celex 32008L.0018).

13 Senaste lydelse 2008:102.
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3.Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier i ett
forsakringsaktiebolag i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit
skyldig att ansoka om tillstind enligt 3 kap. 2 § andra stycket om
aktierna hade forvirvats efter lagens ikrafttridande ska, om tillstind inte
tidigare har meddelats, anmila sitt innehav till Finansinspektionen senast
den 2 november 2009.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' att 3 kap. 1 och 3 §§ samt 4 kap. 16 och 17 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument® ska ha foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Om ett foretag som stir under
tillsyn av Finansinspektionen vill
ingd avtal med é&garen till ett
finansiellt instrument om att
foretaget skall ha ritt att forfoga
over det finansiella instrumentet
for egen rikning, skall avtalet
slutas  skriftligen i en for
indamdlet  sidrskilt  uppréttad
handling som i nigon ldsbar och
varaktig form &r tillgdnglig for
parterna. Detsamma géller om
foretaget medverkar till ett sddant
avtal mellan andra parter. Det
forfogande som avses skall anges
noggrant.

3 kap.
§§’

Foreslagen lydelse

Om ett foretag som stdr under
tillsyn av Finansinspektionen vill
ingd avtal med é&garen till ett
finansiellt instrument om att
foretaget ska ha ritt att forfoga
over det finansiella instrumentet
for egen riakning, ska avtalet slutas
skriftligen i en for &dndamaélet
sérskilt upprittad handling som i
négon ldsbar och varaktig form dr
tillgénglig for parterna. Detsamma
giller om foretaget medverkar till
ett sddant avtal mellan andra
parter. Det forfogande som avses
ska anges noggrant.

Forsta stycket géller inte om foretagets motpart eller parterna i ett avtal

som foretaget medverkar till &r

1. ett annat foretag som stdr under tillsyn av Finansinspektionen eller
ett utlindskt foretag inom EES som i sitt hemland far driva jamforbar
verksamhet och som star under betryggande tillsyn av myndighet eller

annat behorigt organ,

2. Riksgildskontoret eller ett utlindskt offentligt organ inom EES som
dr ansvarigt for eller deltar i forvaltningen av statsskulden eller &r
behorigt att fora konton for kunders rékning,

3. Riksbanken eller en utlindsk centralbank inom EES, inklusive

Europeiska centralbanken,
4.en multilateral
betalningsutjamning,
investeringsbanken, eller
5. ett sddant kreditinstitut som

utvecklingsbank, Banken for
Internationella valutafonden eller Europeiska

internationell

5. ett sddant kreditinstitut som

' Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande
av finansiell sakerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43, Celex 32002L.0047) samt
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper édr
upptagna till handel pd en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L.0109), andrat genom Europaparlamentets och ridets
direktiv 2008/22/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 50, Celex 32008L0022).

? Lagen omtryckt 1992:558.
* Senaste lydelse 2006:1376.
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anges i forteckningen i artikel 2 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning).

anges i forteckningen i artikel 2 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning)“, senast  dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG’.

3§°

Om ett sddant foretag som avses i 1 § forsta stycket har fatt finansiella
instrument som pant, far foretaget i sin tur pantsitta eller overlata
pantrétten bara tillsammans med den fordran som de utgor pant for. For
aterpantséttning eller dverlatelse pd annat sitt fordras saddant avtal som
anges i 1 § forsta stycket. Aterpantsittning eller overlatelse far inte ske
for hogre belopp eller pd stringare villkor d4n vad som géller hos
panthavaren.

Forsta stycket giller inte om pantsittaren &r

1. ett annat foretag som star under tillsyn av Finansinspektionen eller
ett utlindskt foretag inom EES som i sitt hemland fér driva jamférbar
verksamhet och som stér under betryggande tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ,

2. Riksgildskontoret eller ett utlandskt offentligt organ inom EES som
ar ansvarigt for eller deltar i forvaltningen av statsskulden eller &r
behorigt att fora konton for kunders rdkning,

3. Riksbanken eller en utlindsk centralbank inom EES, inklusive
Europeiska centralbanken,

4.en multilateral utvecklingsbank, Banken for internationell
betalningsutjimning, Internationella valutafonden eller Europeiska
investeringsbanken, eller

5. ett sddant kreditinstitut som 5. ett sddant kreditinstitut som

anges i forteckningen i artikel 2 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
Jjuni 2006 om rdtten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning).

anges i forteckningen i artikel 2 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG.

4 kag.

Ett  moderforetag till  ett
fondbolag behover inte ldgga
samman sitt innehav av aktier med
aktier som ingdr i en
vdrdepappersfond som forvaltas
av bolaget enligt lagen (2004:46)

16 §

Ett moderforetag till  ett
fondbolag behover inte ligga
samman sitt innehav av aktier med
aktier som ingdr i en
investeringsfond som forvaltas av
bolaget enligt lagen (2004:46) om

*EUT L 177, 30.6.2006, s.1 (Celex 32006L0048).
SEUT L 247, 21.9.2007, s.1 (Celex 32007L0044).

6 Senaste lydelse 2006:1376.
7 Senaste lydelse 2007:365.



om investeringsfonder, om bolaget
utnyttjar rostritten for aktierna
oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksd
tillimpas p4 moderforetag till ett
sadant  forvaltningsbolag som
avses i 1kap. 6§ forsta stycket
lagen om investeringsfonder, i
friga om aktier som bolaget
forvaltar i  enlighet  med
bestimmelserna i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara vérdepapper
(fondféretag), senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv  2005/1/EG. Detsamma
giéller aktier som forvaltas av ett
motsvarande forvaltningsbolag
som inte har sdte i en stat inom
EES.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

investeringsfonder, om bolaget
utnyttjar rostritten for aktierna
oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket ska  ocksd
tillimpas pd moderforetag till ett
saddant  forvaltningsbolag  som
avses i 1kap. 6§ forsta stycket
lagen om investeringsfonder, i
friga om aktier som bolaget
forvaltar i enlighet  med
bestdimmelserna i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara vérdepapper
(fondforetag)®,  senast  &ndrat
genom Europaparlamentets och
radets  direktiv  2008/18/EG’.
Detsamma giller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
forvaltningsbolag som inte har site
i en stat inom EES.

Ett moderforetag till ett virdepappersinstitut som har tillstdind enligt
2kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden behover inte
ligga samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier som

vérdepappersinstitutet ~ forvaltar

vardepappersinstitutet

for  enskilda  kunder, om

1. bara far utnyttja rostritten for aktierna enligt skriftliga instruktioner
eller ser till att individuella portfoljforvaltningstjdnster utfors oberoende
av alla andra tjénster och i enlighet med 8 kap. 1, 10 och 21-23 §§ lagen

om virdepappersmarknaden, och

2. utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksd
tillimpas pé ett moderforetag till
ett utlindskt virdepappersforetag
som avses i 4 kap. 1§ lagen om
virdepappersmarknaden som har
tillstdnd att tillhandahélla sédan
portfoljforvaltning som avses i
artikel 4.1.9 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om

Forsta  stycket ska ocksd
tillimpas pé ett moderforetag till
ett utlindskt vérdepappersforetag
som avses i 4 kap. 1§ lagen om
vérdepappersmarknaden som har
tillstand att tillhandahélla sadan
portfoljforvaltning som avses i
artikel 4.1.9 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av
den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om

SEGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).

10 Senaste lydelse 2007:535.
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andring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av rédets direktiv
93/22/EEG, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/31/EG, i fraga om
aktier som vérdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma giller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utléndskt virdepappersforetag som
inte har site i en stat inom EES.

ndring av radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG", senast 4ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG", i fraga om
aktier som virdepappersforetaget
forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma giller aktier som
forvaltas av ett motsvarande
utléndskt virdepappersforetag som
inte har site i en stat inom EES.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.

Y EUTL 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 320041.0039).
ZEUT L 76, 19.3.2008, s. 33 (Celex 32008L0010).



medlemsbanker

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Férslag till lag om dndring i lagen (1995:1570) om

Harigenom foreskrivs' att 2 kap. 5 § lagen (1995:1570) om medlems-

banker ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

En nybildad medlemsbank skall
anmilas for registrering senast
fyra méanader frén det att den fick
tillstand att driva bankrorelse.

Foreslagen lydelse

2 kap.
2

En nybildad medlemsbank ska
anmilas for registrering senast
fyra ménader frén det att den fick
tillstand att driva bankrorelse.

For registrering krivs att medlemsbanken har minst tre medlemmar
och att dessa har betalt in insatsbelopp enligt stadgarna.
For registrering av en medlemsbank krivs att banken har ett s& stort

startkapital som foreskrivs i 3 kap
finansieringsrorelse.

Om teckning av insatser innebdr
att nagon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
eller andra stycket lagen om bank-
och finansieringsrorelse kommer
att ha ett kvalificerat innehav i
banken, far denna inte bildas utan
att provning goérs. Om personen
inte anses ldmplig, far banken inte
bildas.

. 7 § lagen (2004:297) om bank- och

Om teckning av insatser innebér
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
samt andra och tredje styckena
lagen om bank- och
finansieringsrorelse kommer att ha
ett kvalificerat innehav i banken,
fir denna inte bildas utan att
provning gérs. Om personen inte
anses lamplig, far banken inte

bildas.

Frigan om medlemsbankens bildande har fallit, om anmélan for
registrering inte har skett inom den tid som anges i forsta stycket eller om
registreringsmyndigheten genom beslut som har vunnit laga kraft har
avskrivit en sddan anmélan eller vigrat registrering. I sddant fall svarar
styrelseledamoterna solidariskt for &terbetalningen av insatser och
uppkommen avkastning, med avdrag f6r kostnader pa grund av atgérder
enligt 6 § forsta stycket tredje meningen.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om provning enligt 2 kap. 5 § fjirde stycket av en anmélan
som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande ska
dldre bestimmelser gilla. Hénvisningarna i 2 kap. 5 § fjarde stycket till
bestimmelser i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ska
da avse de bestammelsernas lydelse fore den 1 juli 2009.

! Ifr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s.1,
Celex 32006L.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s.1, Celex 32007L0044).

% Senaste lydelse 2004:318.
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5 Forslag till lag om @ndring i lagen (1996:1006) om
anmélningsplikt avseende viss finansiell verksamhet

Hirigenom foreskrivs att 3 § lagen (1996:1006) om anmilningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet' ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2009:67 Foreslagen lydelse

38

Den som i visentlig utstrickning har &sidosatt skyldigheter i
ndringsverksamhet eller som har gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet far inte dgna sig &t verksamhet som & anmélningspliktig
enligt 2 § forsta stycket. For en juridisk person giller detta forbud den
som har ett kvalificerat innehav av andelar i den juridiska personen eller
ingér i dess ledning.

Med kvalificerat innehav avses Med et kvalificerat innehav
ett direkt eller indirekt dgande i avses detsamma som i 1kap. 5§
det finansiella institutet, om 14 lagen (2004:297) om bank- och
innehavet  representerar tio finansieringsrorelse.
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av institutet.

Nér ett finansiellt institut som anmélt sin verksamhet enligt 2 § forsta
stycket far kiinnedom om att fordndringar har skett i den krets som anges
i forsta stycket, ska institutet snarast anméla foriandringen till
Finansinspektionen. Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i
institutet, ska den juridiska personen snarast anmaéla &ndringar av vilka
som ingdr i dess ledning till inspektionen.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2009.

! Lagen omtryckt 2004:319.
Senaste lydelse av lagens rubrik 2004:319.
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6 Forslag till lag om #ndring i lagen (1998:293) om
utlindska forsdkringsgivares och
tjinstepensionsinstituts verksamhet i Sverige

Hirigenom foreskrivs att 4 kap. 5 § lagen (1998:293) om utlidndska
forsdkringsgivares och tjdnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige' ska

ha f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
5§°

En forsdkringsgivare frén tredje
land skall beviljas koncession och
dess foretridare skall godkénnas,
om ansdkan uppfyller de krav som
stills i 4 § och

En forsékringsgivare fran tredje
land ska beviljas koncession och
dess foretrdidare ska godkinnas,
om ansdkan uppfyller de krav som
stills i 4 § och

1. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2.det kan antas att den som
kommer att ha ett sddant kvali-
ficerat innehav i en forsékrings-
givare som avses i 1kap. 9a§
forsta stycket forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713) inte motverkar
de krav pd verksamheten hos
forsdkringsgivaren som avses i 1
och denne dven i ovrigt dr limplig
att utdva ett visentligt inflytande
over ledningen av en
forsdkringsgivare och

3.den som avses vara foretré-
dare for forsdkringsgivaren eller, i
de fall dér foretrddaren &r en
juridisk person, vara dess ombud
har tillrickliga insikter och
erfarenheter for att delta i ledning-
en hos en forsikringsgivare och
dven i Ovrigt ar lamplig for en
sddan uppgift. Koncession far inte
beviljas, om det kan antas att
ndgon som i vdsentlig man har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller [ andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett

' Senaste lydelse av lagens rubrik 2005:1123.

? Senaste lydelse 1999:602.

2.den som kommer att ha ett
sddant kvalificerat innehav i en
forsdkringsgivare som avses i
lkap. 9i§ forsakringsrorelse-
lagen (1982:713) bedéms lamplig
att utova ett visentligt inflytande
over ledningen av en forsdkrings-
givare, och

3.den som avses vara fore-
tridare for forsdkringsgivaren
eller, i de fall dédr foretridaren dr
en juridisk person, vara dess
ombud har tilirdckliga insikter och
erfarenheter for att delta i
ledningen hos en forsikringsgivare
och dven i dvrigt dr lamplig for en
sédan uppgift.
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kvalificerat  innehav i  en
Jorsdkringsgivare.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 2 av om en innehavare dar
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skl att
anta att

1. innehavaren kommer att mot-
verka att  forsdkringsgivarens
verksamhet drivs pad ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar verksamheten, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt2 § 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Koncession far inte végras av det skilet att det inte behdvs nigon
ytterligare forsékringsgivare.

Koncession beviljas tills vidare eller, om det finns sérskilda
omstindigheter, for bestimd tid, hogst tio &r, och dérutdver till det
16pande rakenskapsarets slut.

Koncession skall meddelas i Koncession ska meddelas i
enlighet med den indelning som enlighet med den indelning som
anges i 2kap. 3a och 3b§§ anges i 2kap. 3a och 3b§§
forsdkringsrorelselagen. forsgkringsrorelselagen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansokningar om koncession enligt 4 kap. 1 § som har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande ska &ldre
bestimmelser gélla. Hanvisningen i 4 kap. 5 § forsta stycket 2 till 1 kap.
9 a § forsta stycket forsakringsrorelselagen (1982:713) ska da avse den
bestimmelsens lydelse fore den 1 juli 2009.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

7 Forslag till lag om éndring i lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 1kap. 3 §, 2kap. 2 § och 9kap. 1§ lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument ska ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder:

central vdrdepappersforvarare: foretag som har auktorisation enligt
2 kap. att kontofora finansiella instrument i avstdimningsregister,

avstamningsbolag:  sédant

avstimningsbolag  som

avses i

aktiebolagslagen (2005:551) eller forsakringsrorelselagen (1982:713),
emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
kontoférande institut: den som av en central virdepappersforvarare
medgetts ritt att vidta registreringsatgérder i avstimningsregister,
finansiellt instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,

skuldforbindelse:
omséttning,

ensidig

skuldforbindelse

avsedd for allmin

vdrdepappersinstitut. detsamma som i lkap. 5§ 27 lagen om

virdepappersmarknaden,
kvalificerat innehav: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
maojliggor ett vdsentligt inflytande
over ledningen av foretaget, och
koncern: detsamma som i 1 kap.
11 och 12 §§ aktiebolagslagen,
varvid det som sigs om
moderbolag skall tillimpas &ven

kvalificerat innehav: detsamma
som i lkap. 5§ 18 lagen om
vdrdepappersmarknaden, och

koncern: detsamma som i 1 kap.
11 och 12 §§ aktiebolagslagen,
varvid det som sigs om
moderbolag ska tillimpas dven pé

pad andra juridiska personer #n andra juridiska personer #n
aktiebolag. aktiebolag.

2 kap.

28

Auktorisation som central vérdepappersforvarare far meddelas ett
svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening endast om
1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

annan forfattning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav

som angesil §,

' Senaste lydelse 2007:548.
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3.det kan antas att den som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i foretaget inte motverkar
en sund utveckling av verksam-
heten i foretaget och denne dven i
ovrigt dr lamplig att utdva ett
visentligt inflytande over
ledningen av en central virde-
pappersforvarare,

4.den som avses ingd i
foretagets styrelse eller vara
verkstillande direktor eller dennes
stallforetradare  har  tillrdcklig
nsikt och erfarenhet for att delta i
ledningen  av en  central
vérdepappersforvarare och dven i
Ovrigt 4r lamplig for en sidan
uppgift,

3.den som kommer att ha ett

kvalificerat innehav i foretaget
bedoms lamplig att utéva ett
vésentligt inflytande oOver led-
ningen av en central virdepappers-
forvarare,

4. den som avses ingd i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
dennes stallforetridare, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en central
virdepappersforvarare och dven i
ovrigt ar lamplig for en sédan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor som i dvrigt anges i denna lag.

Auktorisation  som  central
virdepappersforvarare far inte
meddelas, om det kan antas att
ndagon som i vdsentlig mdan har
dsidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet kommer att ha ett
kvalificerat innehav i foretaget.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att

1. innehavaren kommer att mot-
verka att den centrala virde-
pappersforvararens  verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2 § 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig

brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

En auktorisation far forenas med villkor och begrinsas till att avse
vissa finansiella instrument eller begréinsas pa annat sitt.

Till ansékan om auktorisation
skall fogas en plan Over den
tilltankta verksamheten.

Till en anstkan om auktorisation
ska det fogas en plan 6ver den
tilltdnkta verksamheten.



Centrala virdepappersforvarare
star under tillsyn av Finans-
inspektionen. I  frdga om
upplysningsskyldighet, dgarprov-
ning, bedrivandet av tillsynen och
avgifter till Finansinspektionen
tillimpas 23 kap. 1, 2, 7, 11, 12
och 14 §§ och 15 § 1, 3 och 4 samt
24 kap. 1§, 3-6¢$, 7§ forsta
stycket 1 och 2, andra och tredje
styckena samt 8-10¢§ lagen
(2007:528) om vérdepappers-
marknaden pa motsvarande sétt.

9 kag).

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

§

Centrala véardepappersforvarare
star under tillsyn av Finans-
inspektionen. I frdga om upplys-
ningsskyldighet, tillsyn  och
avgifter till Finansinspektionen
tillampas 23 kap. 1, 2, 7, 11, 12
och 14 §§ och 15§ 1, 3 och 4
lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden pa mot-
svarande sdtt. I frdga om dgar-
provning tillimpas det som gdller
for clearingorganisationer enligt
24 kap. 1 och 3—6 ¢S, 7§ forsta

stycket 1, 2 och 4, andra och
tredje styckena samt 8-10§§
samma lag pa motsvarande sditt.
Regeringen far i fraga om
centrala  virdepappersforvarare
meddela foreskrifter om hand-
laggningen av tillstandsdrenden
enligt 24 kap. 1, 3 och 3a§§
lagen om  vdrdepappersmark-
naden.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansoékan om auktorisation enligt 2 kap. 2 § eller om
tillstdnd till forvéarv enligt 9 kap. 1 § denna lag jamford med 24 kap. 1 §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ska dldre bestéimmelser
gélla om ansokan har kommit in till Finansinspektionen fore lagens
ikrafttridande. Hénvisningen i 9 kap. 1 § till bestimmelser i 24 kap.
lagen om vérdepappersmarknaden ska dd avse de bestimmelsernas
lydelse fore den 1 juli 2009.

3. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier eller andelar i en
central virdepappersforvarare i sddan omfattning att han eller hon skulle
ha varit skyldig att ansoka om tillstdnd enligt 9 kap. 1§ denna lag
jamford med 24kap. 1§ forsta stycket lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden om aktierna eller andelarna hade forvirvats efter
lagens ikrafttrddande ska, om tillstind inte tidigare har meddelats,
anmila sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2 november 2009.

% Senaste lydelse 2007:548.
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8 Forslag till lag om #ndring i inkomstskattelagen

(1999:1229)

Hérigenom foreskrivs att 17 kap. 15 §, 39 kap. 20 § och 48 kap. 18 §
samt rubrikerna nirmast fére 17 kap. 15 §, 39 kap. 20 § och 48 kap. 18 §
inkomstskattelagen (1999:1229)" ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

17 kap.

Sammanldggning och delning av

Sammanldggning, delning eller

investeringsfonder

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder ska inte leda till att
deldgarna ska ta upp en intikt.

Efter en sadan ombildning anses
som anskaffhingsvirde for de nya
andelarna det anskaffningsvérde
som sammanlagt gillde for de
gldre andelarna. Om en fond delas
och den skattskyldige far andelar i
mer dn en nybildad fond, ska det
anskaffningsvdrde som gillde for
de ildre andelarna fordelas pé de
nya andelarna i forhallande till
dessa nybildade fonders virde vid
delningen.

annan_ombildning av investerings-

fonder
15§

Sammanlidggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder ska inte leda till att
deldgarna ska ta upp en intdkt.

Detsamma  gdller  ndr  en
specialfond ombildas till en
vdrdepappersfond.

Efter en sammanldaggning eller
delning anses som anskaffnings-
virde for de nya andelarna det
anskaffningsvdrde som samman-
lagt gillde for de dldre andelarna.
Om en fond delas och den
skattskyldige far andelar i mer &n
en nybildad fond, ska det
anskaffningsvidrde som gillde for
de dldre andelarna fordelas pé de
nya andelarna i forhallande till
dessa nybildade fonders vérde vid
delningen.

Bestdmmelser om fonderna finns i 39 kap. 20 §.

39 kap.

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder

Sammanlidggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.

! Lagen omtryckt 2008:803.

Sammanldggning, delning eller
annan ombildning av investerings-

fonder
20§

Sammanlidggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.



1§ lagen (2004:46) om inve-
steringsfonder ska inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1§ lagen (2004:46) om inve-
steringsfonder ska inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.
Detsamma  gdller  ndr  en
specialfond ombildas till en
vdrdepappersfond.

Den eller de nya fonderna intréder i den eller de upphorda fondernas
skatteméssiga situation ndr det giller tillgdngarnas anskaffningsutgift och
annat som péverkar en kapitalvinstberdkning.

Ritt att dra av och skyldighet att ta upp skatt som avser tiden fore
ombildningen dvergér till den eller de nybildade fonderna. Vid delning
fordelas rattigheterna och skyldigheterna mellan de nybildade fonderna i
forhallande till fondernas virde vid delningen.

48 kap.

Sammanliggning eller delning
av investeringsfonder

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen  (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna.

Efter en sadan ombildning anses
som anskaffningsutgift for de nya
andelarna det sammanlagda om-
kostnadsbelopp som skulle ha
anvints om de é&ldre andelarna
hade avyttrats. Om en fond delas
och den skattskyldige far andelar i
mer dn en nybildad fond, ska det
sammanlagda omkostnadsbeloppet
fordelas pa de nya andelarna i
forhéllande till dessa nybildade
fonders vérde vid delningen.

Vad som ségs i forsta och andra
styckena giller dven s&dana
utlindska investeringsfonder som
har bildats i enlighet med rédets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara vérde-

Sammanliggning, delning eller
annan ombildning av inve-
steringsfonder

18§

Sammanlidggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos
deldgarna. Detsamma gdller ndr
en specialfond ombildas till en
vdrdepappersfond.

Efter en sammanldggning eller
delning anses som anskaffnings-
utgift for de nya andelarna det
sammanlagda omkostnadsbelopp
som skulle ha anvints om de dldre
andelarna hade avyttrats. Om en
fond delas och den skattskyldige
far andelar i mer &n en nybildad
fond, ska det sammanlagda
omkostnadsbeloppet fordelas pé
de nya andelarna i forhallande till
dessa nybildade fonders vérde vid
delningen.

Det som ségs i forsta och andra
styckena giller &ven sé&dana
utlindska investeringsfonder som
har bildats i enlighet med radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara vérde-
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papper (fondforetag), senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG, och
som hor hemma i en stat inom
Europeiska  ekonomiska sam-
arbetsomrddet om  samman-
laggningen eller delningen har
skett i enlighet med lagstiftningen
i den berorda staten.

papper  (fondforetag)’, senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/18/EG”,
och som hér hemma i en stat inom
Europeiska  ekonomiska sam-
arbetsomrddet om  samman-
laggningen eller delningen har
skett i enlighet med lagstiftningen
i den berdrda staten.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009 och tillimpas forsta gangen vid

2010 ars taxering.

2EGTL 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
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9 Forslag till lag om #@ndring i lagen (2002:149) om
utgivning av elektroniska pengar

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2002:149) om utgivning av
elektroniska pengar

dels att 1 kap. 2 § och 2 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 3 §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
2 §!)
I denna lag avses med I denna lag betyder

elektroniska pengar: ett penningvirde som representerar en fordran pa
utgivaren och som, utan att finnas pé ett individualiserat konto, &r lagrat
pé ett elektroniskt medium och godkénns som betalningsmedel av andra
foretag &n utgivaren,

institut for elektroniska pengar: ett svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt tillstind enligt denna lag att ge ut
elektroniska pengar,

kvalificerat _innehav: ett direkt kvalificerat innehav: detsamma
eller indirekt dgande i ett foretag, som i lkap. 5§ 14 lagen
om innehavet representerar tio (2004:297) om  bank-  och
procent eller mer av kapitalet eller  finansieringsrorelse,
av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid dven
ett utlandskt foretags etablering av flera driftsstéllen i Sverige anses som
en enda filial,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Vidare skall enligt denna lag ett Vidare ska enligt denna lag ett
institut for elektroniska pengar och institut for elektroniska pengar och
ett annat foretag anses ha n#dra ett annat foretag anses ha néra
forbindelser, om forbindelser, om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga
roster i det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgdér moderforetag till det
andra eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2000/46/EG av den 18 september 2000 om
rétten att starta och driva afférsverksambhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn
av sddan verksamhet (EGT L 275, 27.10.2000, s. 39, Celex 320001.0046) och
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att starta
och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1, Celex
32006L0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2007/44/EG
(EUT L 247,21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044).

% Senaste lydelse 2004:328.
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3. bada foretagen ar dotterforetag till eller har en likartad forbindelse
med en och samma juridiska person eller stdr i ett motsvarande
forhallande till en och samma fysiska person.

Nira forbindelser har dven en fysisk person och ett institut for

elektroniska pengar, om
1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet i institutet,

b) disponerar ver minst 20 procent av samtliga roster i institutet, eller

c)pd annat sitt har sidant inflytande Over institutet att personens
stdllning motsvarar den som ett moderforetag har i forhallande till ett

dotterforetag, eller

2.det finns en annan likartad forbindelse mellan denna person och

institutet.

2 kag).

§

Tillstand att ge ut elektroniska pengar fér ges till ett svenskt aktiebolag
eller en svensk ekonomisk forening endast om
1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag och andra

forfattningar,

2. det finns skdl att tro att den planerade verksamheten kommer att ha
en sund administration och redovisning som mojliggér tillrdcklig intern

kontroll,

3. det finns skdl att tro att den
som kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet inte kommer att
motverka en sund utveckling av
verksamheten i institutet och dven
i ovrigt dr lamplig att utdva ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett institut,

4. den som skall ingd i institutets
styrelse eller vara verkstillande
direktor  eller dennes  still-
foretrddare har tillrdcklig insikt
och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett institut for
elektroniska pengar och é&ven i
Ovrigt ar lamplig for en sidan
uppgift, och

3.den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i institutet
bedoms lamplig att utdova ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett institut,

4. den som ska ingd i styrelsen
for institutet eller vara verk-
stillande direktor i det, eller
dennes stillforetradare, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett institut
for elektroniska pengar och &ven i
ovrigt dr lamplig for en sddan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor som i ovrigt anges i denna lag och
foreskrifter som meddelats med stdd av lagen.

Tillstand att ge ut elektroniska
pengar far inte ges om det finns
skdl att tro att

1. nagon som i vdsentlig
utstrickning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet

* Senaste lydelse 2006:1384.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket 3 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skdl att
anta att



eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet, eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i institutet inte uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.

13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora
exponeringar respektive 5 kap.

16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1. innehavaren  kommer  att
motverka att institutets verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar
institutets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvditt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett finansiellt holdingfiretag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag, ska det vid bedémningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdickning och stora expo-
neringar respektive 5kap. 16§
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om institutet kommer att ha néra forbindelser med nagon annan, far
tillstdnd ges endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av

institutet.

8 kap.

38

Regeringen far i fraga om
institut  for elektroniska pengar
meddela Sforeskrifter om
handldggningen  av  tillstinds-
drenden enligt 14 kap. 1, 2 och
2b§¢ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.
2.1 frdga om ansokningar om tillstdnd enligt 2 kap. 1§ att ge ut
elektroniska pengar eller om tillsténd till forvérv enligt 6 kap. 10 § denna
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lag jamford med 14kap. 1§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska #ldre bestimmelser gilla om ansékan har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafitridande.
Hanvisningarna i 6 kap. 10 § till bestimmelser i lagen om bank- och
finansieringsrorelse ska d& avse de bestimmelsernas lydelse fore den
1 juli 2009.

3. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier eller andelar i ett
institut for elektroniska pengar i sédan omfattning att han eller hon skulle
ha varit skyldig att ansoka om tillstdind enligt 6 kap. 10 § denna lag
jamford med 14 kap. 1 § forsta stycket lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse om aktierna eller andelarna hade forvirvats efter
lagens ikrafttridande ska, om tillstdind inte tidigare har meddelats,
anmdla sitt innehav till Finansinspektionen senast den 2 november 2009.
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10 Forslag till lag om dndring i lagen (2002:562) om
elektronisk handel och andra informationssamhéllets

tjénster

Harigenom foreskrivs' att 6 § lagen (2002:562) om elektronisk handel
och andra informationssamhdllets tjdnster ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6§

Bestdmmelserna i 3—5 §§ 4r inte tillimpliga pa

1. tillatligheten av marknadsforing genom icke begérd e-post,

2. utgivning av elektroniska pengar av sadana aktiebolag eller
ekonomiska foreningar som enligt 2 kap. 6 § lagen (2002:149) om

utgivning av elektroniska pengar undantagits

bestimmelser,

3. reklam for fondandelar enligt
artikel 44.2 i rédets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overldtbara virdepapper (fond-
foretag),

4. sadana krav for forsikrings-
verksamhet genom  sekundir-
etablering eller gransover-
skridande verksamhet som avses i
avdelning IV i rédets direktiv
92/49/EEG av den 18 juni 1992
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan
direkt forsdkring &n livforsidkring
samt om é&ndring av direktiv
73/239/EEG och 88/357/EEG och
avsnitt IV i radets direktiv
92/96/EEG av den 10 november
1992 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser

fran den lagens

3. reklam for fondandelar enligt
artikel 442 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)®, senast dndrat genom
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2008/18/EG’,

4. sddana krav for forsakrings-
verksamhet genom  sekundér-
etablering eller grénsover-
skridande verksamhet som avses i
avdelning IV i rddets direktiv
92/49/EEG av den 18 juni 1992
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser annan
direkt forsdkring dn livforsakring
samt om #dndring av direktiv
73/239/EEG och 88/357/EEG,
senast dndrat genom Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2008/36/EG’, och avdelning 1V i
Europaparlamentets och radets

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2000/31/EG av den 8 juni 2000 om vissa
rittsliga aspekter pa informationssambhillets tjanster, sdrskilt elektronisk handel, pa den inre
marknaden ("Direktiv om elektronisk handel”) (EGT L 178, 17.7.2000, s. 1, Celex

32000L0031).

2EGTL 375,31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
‘f EGT L 228, 11.8.1992, s. 1 (Celex 319921.0049).
>EUT L 81, 20.3.2008, s. 69 (Celex 32008L.0036).
SEGT L 345, 19.12.2002, 5. 1 (Celex 320021.0083).
TEUTL 76, 19.3.2008, s. 44 (Celex 32008L0019).
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direkt  livforsdkring och om direktiv. 2002/83/EG av den
andring av direktiven 79/267/EEG 5 november 2002 om livforsdk-

och 90/619/EEG, ring®, senast dndrat  genom
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2008/19/EG’,

5. sadana krav for obligatoriska skadeforsdkringar som avses i artikel
30.2 i radets direktiv 92/49/EEG,

6. avtalsforpliktelser vid konsumentavtal,

7. upphovsritt och nérstdende rittigheter, skydd for kretsmonster for
halvledarprodukter och industriellt réttsskydd, eller

8. formkrav for avtal som skapar eller overfor réttigheter i fast
egendom.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.
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11 Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

Harigenom foreskrivs' att 8kap. 2§ lagen (2004:46) om
investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.
2§
En investeringsfond far inte En vdrdepappersfond far inte

ombildas till ndgon annan typ av  ombildas till en specialfond.
fond eller foretag for kollektiva
investeringar.

Denna lag tridder i kraft den 1 juli 2009.

! Jfr radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlétbara virdepapper
(fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, Celex 31985L0611), senast dndrat genom
Europaparlamentets och ridets direktiv 2008/18/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 42, Celex
32008L0018).
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12 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att 1 kap. 5§, 3 kap. 2 §, 10 kap. 3 § samt 14 kap. 1-3 och 6 §§
ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya paragrafer, 1 kap. 5a §, 14 kap.
2b § och 16 kap. 2 §, av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
5 §?
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag wvars
huvudsakliga verksamhet bestar i att #dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahalla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, vérdepappersbolag, institut fér elektroniska pengar eller
motsvarande utldndska foretag,

2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank,

3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
bankrorelse,

4. behorig myndighet: en utlindsk myndighet som har behérighet att
utdva tillsyn over utldndska kreditinstitut,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid dven  ett  utldndskt

kreditinstituts etablering av flera
driftstdllen skall anses som en
enda filial,

7. finansiellt  institut:

6. filial: ett avdelningskontor
med sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt
kreditinstituts etablering av flera

driftstillen ska anses som en enda
filial,

ett foretag som inte & kreditinstitut,

virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utlédndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvérva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, eller

¢) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 §,

8. hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstand till rorelse som

avses i denna lag,
9. kapitalbas: detsamma som

3 kap. lagen (2006:1371) om

kapitaltickning och stora exponeringar,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 320061L.0048), senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247,21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044).

2 Senaste lydelse 2007:563.
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10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsforetag,

11. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva
finansieringsrorelse,

12. kreditmarknadsforening: en ekonomisk forening som har fétt
tillstdnd att driva finansieringsrorelse,

13. kreditmarknadsforetag:
marknadsférening,

14. kvalificerat __innehav:  ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett vésent-
ligt inflytande Over ledningen av
foretaget,

kreditmarknadsbolag  och

kredit-

14. kvalificerat __innehav:  ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det sdtt som anges i 5 ag§ repre-
senterar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor ett visent-
ligt inflytande Over ledningen av
foretaget,

15. medlemsbank: en ekonomisk forening som avses i lagen

(1995:1570) om medlemsbanker,

16. sparbank: ett foretag som avses i sparbankslagen (1987:619),

17. startkapital: det kapital som
definieras i artikel 57 a och b i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),

17. startkapital: det kapital som
definieras i artikel 57 a och b i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning)’, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG",

18. utldndskt bankforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet har

tillstand att driva bankrérelse,

19. utldndskt kreditforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva finansieringsrérelse, och
20. utldndskt kreditinstitut: ett utlandskt bankforetag och ett utlindskt

kreditforetag.

S5ay§

Vid bedomningen av om ett
innehav utgor ett kvalificerat
innehav enligt 5 § 14 ska foljande
bestimmelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument tillimpas:

—-2¢§ forsta stycket 1 om
depabevis,

—4§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av

PEUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048).
“EUT L 247, 21.9.2007, s. 1 (Celex 32007L0044).
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innehavet,

-5¢§ andra stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

— 12§ 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
ndagon annans rdkning,

— 13§ om aktier som ingdr i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderfiretag.

Vid bedomningen ska ocksa
tillampas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter, som har
meddelats med stéd av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15§ 1
lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, och

—om undantag  for  vissa
moderforetag, som har meddelats
med stéd av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i
de  bestimmelser  som  ska
tilldmpas enligt forsta och andra
styckena ska ocksa tillimpas for
andra andelar i foretag.

Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver finansi-
eringsrorelse innehar till foljd av
verksamhet enligt 2 kap. 1§6
lagen om vdrdepappersmarknaden
ska dock inte beaktas vid
bedomningen, under forutsdttning
att

1. rostritten inte utnyttjas eller
anvdnds pd annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna  eller  andelarna
avyttras inom ett dar fran forvarvet.

Det som foreskrivs i fjdrde
stycket ska gdlla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
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utlindskt vdrdepappersforetag
eller av ett utlindskt kreditinstitut
som driver finansieringsrorelse.

3 kap.

Ett svenskt foretag skall ges
tillstdnd att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse, om

2§

Ett svenskt foretag ska ges
tillstdnd att driva bankrorelse eller
finansieringsrorelse, om

1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet stimmer Sverens med
denna lag och andra forfattningar och i ovrigt innehéller de sérskilda
bestimmelser som behdvs med hénsyn till omfattningen och arten av den

planerade verksamheten,

2. det finns skil att anta att den planerade rérelsen kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar

foretagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvéntas
komma att f& ett kvalificerat
innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pd ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dgven i ovrigt dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande Sver
ledningen av ett kreditinstitut, och

4.den som skall ingd i
foretagets styrelse eller vara
verkstillande direktor, eller vara
ersittare for nadgon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett
kreditinstitut och dven i Ovrigt ar
lamplig for en sddan uppgift.

Tillstand far inte ges, om

1. ndgon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt  sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska ange-
lagenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet har eller

* Senaste lydelse 2006:1387.

3.den som har eller kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i foretaget
bedoms lamplig att utdva ett
véasentligt inflytande oOver led-
ningen av ett kreditinstitut, och

4.den som ska ingd i styrelsen
for  foretaget  eller  vara
verkstillande direktor i det, eller
vara ersdttare for ndgon av dem,
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av ett
kreditinstitut och #&ven i ovrigt dr
lamplig for en s&dan uppgift.

Vid bedémningen enligt forsta
stycket 3 av om en innehavare dr
lamplig ska dennes anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas om det finns skl att
anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka  att  kreditinstitutets
verksamhet drivs pad ett sdtt som dr
Sforenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,
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kan forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i foretaget,
eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i foretaget inte uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
exponeringar  respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 §eller 4§
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig

brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for

terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i foretaget dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag, ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora expo-
neringar respektive 5 kap. 16§
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om foretaget har eller kan forviantas komma att fa ndra forbindelser
med ndgon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av foretaget.

10 kap.

Om teckning av aktier innebédr
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
eller andra stycket kommer att ha
ett  kvalificerat  innehav i
bankaktiebolaget, far bolaget inte
bildas utan att en siddan provning
av aktietecknaren goérs. Om denne
vid den provningen inte anses
lamplig, far bolaget inte heller
bildas.

¢ Senaste lydelse 2005:932.

3§°

Om teckning av aktier innebér
att ndgon som inte har provats
enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3
samt andra och tredje styckena
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bankaktiebolaget, far
bolaget inte bildas utan att en
saddan provning av aktietecknaren
gérs. Om denne vid den
provningen inte anses lamplig, far
bolaget inte heller bildas.
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14 kap.
1§
Ett direkt eller indirekt forvirv av aktier eller andelar i ett
kreditinstitut, som medfér att forvirvarens sammanlagda innehav utgor
ett kvalificerat innehav, far ske bara efter tillstdnd av Finansinspektionen.

Detsamma géller forvarv som innebdr att ett kvalificerat innehav 6kas

1.s4 att det uppgar till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

2. s att institutet blir dotterforetag.

Tillstdnd enligt forsta stycket
skall inhdmtas fore forvirvet. Om
forvarvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pd annat lik-
nande sitt, krdvs i stillet tillstand
for att forvirvaren skall fa behélla
aktierna eller andelarna. Forvirv-
aren skall da anstka om tillstdnd
inom sex manader efter forvirvet.

Tillstand skall ges till forvarv
som avses i 1 § om det finns skdl
att anta att forvdrvaren

1. inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pd ett sdtt som ar
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar insti-
tutets verksamhet, och

2. dven [ ovrigt ar lamplig att
utdva ett visentligt inflytande ver
ledningen av ett kreditinstitut.

Tillstand far inte ges, om
forvdrvaren

1. i vasentlig utstrdckning har
asidosatt  sina  skyldigheter i

7 Senaste lydelse 2006:1387. Andringen innebir bl.a. att fjirde och femte styckena upphévs.

1.s& att det uppgér till eller
6verstiger 20, 30 eller 50 procent
av Kkapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

Tillstdnd enligt forsta stycket
ska inhdamtas fore forvirvet.
Ansékan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvidrvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pd annat lik-
nande sitt, krivs i stillet tillstind
for att forvdrvaren ska fa behdlla
aktierna eller andelarna. Forvirv-
aren ska dd ansoka om tillstdnd
inom sex ménader efter forvirvet.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en
Sullstandig ansokan kommit in till
inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansokan
har tagits emot.

7

Tillstand ska ges till forvédrv som
avses i 1§ om forvdrvaren
bedoms lamplig att utdva ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett kreditinstitut och
det kan antas att det tilltinkta
forvirvet dr ekonomiskt sunt.
Hinsyn ska tas till forvirvarens
sannolika paverkan pa
verksamheten i kreditinstitutet.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket ska forvirvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

1.om den som 4l folid av
forvdirvet kommer att ingd i
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ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

2. dr ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sdadant foretag
enligt 9 kap. 13§  lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

styrelsen for kreditinstitutet eller
vara verkstdllande direktor i det,
eller vara ersdttare for ndgon av
dem, har tillrdcklig insikt och
erfarenhet for att delta i ledningen
av ett kreditinstitut och dven i
ovrigt dr ldmplig for en sadan
uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvirvaren kommer att motverka
att kreditinstitutets rorelse drivs
pa ett sdtt som dr forenligt med
denna lag och andra forfattningar
som reglerar institutets verk-
samhet, och

3. om det finns skdl att anta att
forvdrvet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om forvdrvaren dr ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt holdingforetag ska det
vid bedomningen av forvdrvarens
anseende sdrskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 9 kap. 13§ lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om forvirvet skulle leda till ndra forbindelser mellan kreditinstitutet
och nigon annan, fér tillstdnd ges bara om férbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av institutet.
Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forvarv



skall genomforas.

Finansinspektionen skall med-
dela beslut i ett drende enligt
denna paragraf inom tre mdanader
fran det att ansékan om tillstand
gjordes.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

2a8§®

Fragan om tillstdnd f&r avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES om ett forvarv enligt 2§
skulle innebdra att kreditinstitutet
blev dotterforetag till eller kom
under kontroll av

l.ett i det landet auktoriserat
utléndskt kreditinstitut, foretag for
elektroniska pengar, forsdkrings-
foretag eller viardepappersforetag,

Frégan om tillstand enligt 2 § far
avgoras forst efter samrdd med
behorig myndighet i ett annat land
inom EES om forvdrvaren dr

l.ett i det landet auktoriserat
utldndskt kreditinstitut, foretag for
elektroniska pengar, forsakrings-
foretag eller vardepappersforetag,
eller ett i det landet hemma-
horande  forvaltningsbolag som
dar har tillstand att driva
verksamhet enligt bestimmelserna
i radets direktiv 85/611/EEG av
den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra
Sforfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i overlat-
bara virdepapper (fondforetag)’,
senast dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2008/18/EG",

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sidant foretag

som avses i 1.

8 Senaste lydelse 2006:543.

2by

Finansinspektionens beslut i en
Jfrdaga om tillstand till forvdrv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den
bekrdftelse som avses i 1§ tredje
stycket skickades (bedomnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdr kompletterande uppgifier
kan  bedomningsperioden  for-

®EGT L 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
"EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L0018).
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Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i ett kreditinstitut eller en
sd stor del av ett sadant
kvalificerat innehav att innehavet
dédrigenom kommer att understiga
négon av de i 1§ forsta stycket
angivna grinserna skall underritta
Finansinspektionen om det.

Finansinspektionen fér besluta
att den som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar i ett
kreditinstitut vid stimman inte far
foretrida fler aktier eller andelar
4n som motsvarar ett innehav som
inte ir kvalificerat, om
innehavaren

1. motverkar eller kan antas
komma att motverka att
kreditinstitutets rorelse drivs pa ett
sdtt som dr forenligt med denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar institutets verksamhet,

2.1 vésentlig utstrdckning har
dsidosatt sina  skyldigheter i
niringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

3.4r ett finansiellt holding-

! Senaste lydelse 2006:1387.

langas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom bedom-
ningsperioden har meddelat beslut
i fraga om ansokan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand till et forvdrv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom vilken forvdirvet ska genom-
foras. Inspektionen fiar besluta att
Jforlanga tiden.

38

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar i ett kreditinstitut
eller en s& stor del av ett sadant
kvalificerat innehav att innehavet
dédrigenom kommer att understiga
ndgon av de i 1§ forsta stycket
angivna grinserna ska skriftligen
underritta Finansinspektionen om
det.

6 §1]

Finansinspektionen fér besluta
att den som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar i ett
kreditinstitut vid stimman inte far
foretridda fler aktier eller andelar
in som motsvarar ett innehav som
inte #r kvalificerat

1. om innehavaren motverkar
eller kan antas komma att
motverka att  kreditinstitutets
verksamhet drivs pé ett sitt som ar
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfatiningar som
reglerar institutets verksamhet,
2.om innehavaren i visentlig
utstrickning har 4asidosatt sina
skyldigheter i niringsverksamhet
eller i andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
3.om innehavaren & et



foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stills pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 9 kap. 13 § lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
5kap. 16 § lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn Over finansiella
konglomerat.
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finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stills p& ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tackning och stora exponeringar
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvédrv som avses i 1 §, fér Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, fir innehavaren inte foretrida
aktierna eller andelarna vid stdmman till den del innehavet stér i strid
med beslutet.

16 kap.
2§
Regeringen  far meddela
foreskrifter om handldggningen av

tillstandsdrenden enligt 14 kap. 1,
2o0ch2b§S.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fréga om ansokningar om tillstind enligt 3 kap. 2 § eller 14 kap.
1 § som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande
ska dldre bestimmelser gilla.

3. Den som vid lagens ikrafttridande innehar aktier eller andelar i ett
kreditinstitut i sddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig
att ansoka om tillstand enligt 14 kap. 1 § forsta stycket om aktierna hade
forvérvats efter lagens ikrafttrddande ska, om tillstdnd inte tidigare har
meddelats, anméla sitt innehav till Finansinspektionen senast den
2 november 2009.
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13 Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:299) om

inlaningsverksamhet

Harigenom f6reskrivs att 6 §

verksamhet ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

lagen (2004:299) om inldnings-

Foreslagen lydelse

6§

Den som i visentlig utstrickning har 4&sidosatt skyldigheter i
nédringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller som har
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet far inte ha ett kvalificerat
innehav i ett foretag som driver inldningsverksamhet eller ingd i

foretagets ledning.

Med kuvalificerat innehav avses
ett direkt eller indirekt dgande i
foretaget, om innehavet
representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars majliggor ett

vdsentligt inflytande over
ledningen av foretaget.
Néar ett foretag som driver

inlaningsverksamhet far kinnedom
om att fordndringar har skett i den
krets som har ett kvalificerat
innehav i foretaget eller ingér i
dess ledning, skall foretaget
snarast anméla fordndringen till
Finansinspektionen. Om en
juridisk person har ett kvalificerat
innehav 1 fOretaget, skall den
juridiska personen snarast anmila
andringar av vilka som ingér i dess
ledning till inspektionen.

Med kvalificerat innehav avses
detsamma som i lkap. 5§ 14
lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Nér ett foretag som driver
inlaningsverksamhet fér kinnedom
om att fordndringar har skett i den
krets som har ett kvalificerat
innehav i foretaget eller ingér i
dess ledning, ska foretaget snarast
anmaéla forandringen till
Finansinspektionen. @~ Om  en
juridisk person har ett kvalificerat
innehav i fOretaget, ska den
juridiska personen snarast anméla
#ndringar av vilka som ingér i dess
ledning till inspektionen.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.
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14 Forslag till lag om dndring i lagen (2005:405) om
forsikringsformedling

Hirigenom foreskrivs' att 1kap. 10§ lagen (2005:405) om
forsikringsformedling ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
10 §
I denna lag betyder

1. anknuten forsdkringsformedlare:

a) en svensk fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med ett
eller flera forsikringsforetag om att formedla forsakringsprodukter, om
dessa produkter inte konkurrerar med varandra och avtalet innebér att
forsdkringsforetaget dr ansvarigt fér ren formogenhetsskada som drabbar
en kund, en forsikringsgivare eller ndgon som hirleder sin ritt frén
kunden till f5ljd av att formedlaren uppsétligen eller av oaktsamhet
asidositter sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §, eller

byen svensk fysisk eller juridisk person som utdvar
forsdkringsformedling vid sidan av sin huvudsakliga yrkesverksamhet
och som har triffat avtal med ett eller flera forsikringsforetag om att
fosrmedla forsdkringsprodukter, om dessa produkter utgdr ett komplement
till varor som levereras eller tjdnster som tillhandahélls inom ramen for
denna huvudsakliga yrkesverksamhet och avtalet innebar att
forsdkringsforetaget 4r ansvarigt for ren formogenhetsskada som drabbar
en kund, en forsikringsgivare eller ndgon som hirleder sin ritt fran
kunden till foljd av att formedlaren uppsétligen eller av oaktsamhet
asidositter sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

2. behorig myndighet: en utlindsk myndighet eller annat utldndskt
organ som har behorighet att besluta om tillstdnd for eller registrering av
utlindska forsdkringsformedlare eller att utova tillsyn over sadana
formedlare,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

4. filial:

a) ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning,

b) en svensk fysisk eller juridisk person som stir under ledning och
kontroll av en utldndsk forsdkringsférmedlare, som har fullmakt att vidta
for formedlaren bindande réttshandlingar med tredje man och som har ett
varaktigt uppdrag fran formedlaren, eller

¢) en fysisk eller juridisk person som star under ledning och kontroll av
en svensk forsdkringsférmedlare, som har fullmakt att vidta for
formedlaren bindande rittshandlingar med tredje man och som har ett
varaktigt uppdrag fran formedlaren,

5. forsdkringsformedlare: en svensk fysisk eller juridisk person som &r
registrerad enligt denna lag,

6. hemland: det land dér en 6. hemland: det land dir en

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om
forsakringsformedling (EGT L 9, 15.01.2003, s. 3, Celex 32002L0092).
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utldndsk forsikringsférmedlare har
sitt hemvist,

7. kvalificerat innehav: ett direkt
eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio
procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars
mdjliggor ett vasentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

8. moderbolag: detsamma som i
1 kap. 9§ forsta—tredje styckena
forsakringsrorelselagen
(1982:713),

utldndsk forsdkringsférmedlare har
sin hemvist,

7. kvalificerat __innehav:  det-
samma som i lkap. 9i§
forsdkringsrorelselagen
(1982:713),

8. moderbolag: detsamma som i
1kap. 9§ forsta—tredje styckena
forsdkringsrorelselagen,

9. stora risker: detsamma som i 2 a kap. 4 § tredje och fjirde styckena

forsakringsrorelselagen,

10. svensk _ fysisk _person: en
fysisk person som har sitt hemvist
i Sverige och som utdvar sin
verksamhet hir,

11. svensk juridisk person: en
juridisk person som har sitt
hemvist i Sverige, och

10. svensk _ fysisk person: en
fysisk person som har sin hemvist
i Sverige och som utévar sin
verksamhet hir,

11. svensk juridisk person: en
juridisk person som har sin
hemvist i Sverige, och

12. utléndsk forsdkringsformedlare: en utlandsk fysisk eller juridisk

person som i sitt hemland
forsdkringsformedling.

r registrerad for att utova

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2009.
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15 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Harigenom foreskrivs' att 1kap. 3§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Fiéreslagen lydelse
1 Kap.
3§
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att #ga eller forvalta fast egendom,
tillhandahéalla datatjénster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, vdrdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. behérig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som ut6var tillsyn dver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utldndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgang i balansrakningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller &taganden utanfor
balansridkningen,

S. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte #r ett
blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

a)som har minst ett dotterforetag som &dr kreditinstitut,
vérdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande
utldndskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgors av sddana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlindskt foretag som inte &r
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utldndskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet ar att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva vérdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 320061.0048), senast dandrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG (EUT L 247, 21.9.2007, s. 1, Celex 32007L0044) och Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag
och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 320061.0049), dndrat
genom Europaparlamentets och ridets direktiv 2008/23/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 54,
Celex 32008L.0023).

% Senaste lydelse 2007:570.
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7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfirdar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingféretag, som inte &r dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utldndskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingféretag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utldndskt
moderforetag som inte #r kreditinstitut, vérdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sirskild tillsyn over finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterforetag som &r kreditinstitut, vérdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utlandskt foretag,

10. institut:  kreditinstitut och 10. institut:  kreditinstitut och
vérdepappersbolag, vérdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: 11. kapitalkravsdirektivet:
Europaparlamentets och radets FEuropaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14 direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav f6r juni 2006 om Kkapitalkrav for
virdepappersforetag och kredit- vérdepappersforetag och kredit-
institut (omarbetning), institut  (omarbetning)’, dndrat

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/23/EG",

12. kreditinstitut:  bank, kreditmarknadsforetag och  Svenska
skeppshypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut

(omarbetning)’, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
rddets direktiv 2007/44/EG®,

14. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utléndskt
foretag som auktoriserats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utléndskt
foretag som dotterforetag eller som har ett &garintresse i ett sddant
foretag, och

b) inte &r dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingfSretag som &r etablerat inom EES,

15. operativa  risker: risker for forluster till foljd av inte
andamélsenliga eller inte fungerande interna forfaranden eller system
eller pa grund av ménskliga fel eller yttre héndelser, samt réttsliga risker,

(omarbetning),

*EUT L 177, 30.6.2006, s. 201 (Celex 32006L0049).
“EUT L 76, 19.3.2008, s. 54 (Celex 32008L0023).
>EUTL 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L00438).
¢ EUT L 247,21.9.2007, 5. 1 (Celex 32007L0044).
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16. riskvikt. en procentsats som beskriver en risknivd hos en
exponering,

17. virdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom
den kreditrisk som &r forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i delar, och som har foljande egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av
exponeringar, och

b) prioriteringen av  delarna b) prioriteringen av  delarna
avgor hur forluster fordelas under avgor hur forluster fordelas under
den tid transaktionen eller den tid transaktionen eller
programmet pagér, programmet pagér, och

18. vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om vérdepappersmarknaden.

Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2009.
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16 Forslag till lag om 4ndring i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden

dels att 1 kap. 5 §, 3 kap. 1 och 2 §§, 12 kap. 2 och 3 §§, 19 kap. 3 och
4 §§ samt 24 kap. 1-4 och 7 §§ ska ha fsljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya paragrafer, 1 kap. 5a§ samt
24 kap. 3 a och 12 §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
5§
I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ett svenskt virdepappersinstitut eller ett  utlindskt
virdepappersforetag som hér hemma inom EES om att fér bara detta
instituts eller foretags rakning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

c) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahalla investeringsrddgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjé4nster,

2. behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt
angivna fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utléndska virdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behorighet att utdva tillsyn over emittenter vars
overlatbara vardepapper &r upptagna till handel pé en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har féatt tillstdind enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap.
att driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestér i att

a) pa clearingdeltagarnas végnar gora avrdkningar i frdga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk
eller utldndsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta over ansvaret for att
forpliktelserna fullgors, eller

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om #ndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av
radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1, Celex 32004L0039), senast dndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2008/10/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 33,
Celex 32008L0010).
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¢)pa annat vésentligt satt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom Overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet_om_marknader for

7. direktivet om_marknader for

finansiella _instrument: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och ridets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av radets
direktiv 93/22/EEG, senast dndrat
genom FEuropaparlamentets och
radets direktiv 2006/31/EG,

finansiella __instrument. Europa-

parlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella
instrument och om &dndring av
radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och réadets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av  radets
direktiv 93/22/EEG?, senast 4ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/10/EG”,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
9. emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utféirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven  ett  utlindskt
virdepappersforetags etablering av
flera driftstdllen i Sverige skall
anses som en enda filial,

10. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,
varvid  dven ett  utlindskt
virdepappersforetags etablering av
flera driftstdllen i Sverige ska
anses som en enda filial,

11. genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomforande av
Europaparlamentets och réadets direktiv 2004/39/EG vad giller
dokumenteringsskyldigheter for virdepappersforetag, transaktions-
rapportering, 6verblickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella
instrument till handel samt definitioner f5r tillimpning av det direktivet®,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bors och som sammanfor ett flertal kop- och sdljintressen i
finansiella instrument fran tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som i 3kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som i 1kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sidgs om moderbolag tillampas dven pé andra
juridiska personer #n aktiebolag,

*EUT L 145, 30.4.2004, 5. 1 (Celex 32004L0039).
*EUT L 76, 19.3.2008, s. 33 (Celex 32008L0010).
*EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R 1287).
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17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsfoéretag och utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat _innehav:  ett 18. kvalificerat __innehav:  ett
direkt eller indirekt &gande i ett direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen- foretag, om innehavet berdknat pd
terar 10 procent eller mer av det sdtt som anges i S5a§
kapitalet eller av samtliga roster representerar 10 procent eller mer
eller annars mojliggor ett  av kapitalet eller av samtliga roster
vésentligt inflytande over eller annars mojliggér  ett
ledningen av foretaget, vésentligt inflytande over

ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sddan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggor sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelméssigt, inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sé att detta leder
till avslut,

21. sidotjanster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksambheter:

a) for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: vérdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sdtt handlar fér egen rikning
genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

25. utlandskt  virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstdnd att driva viardepappersrorelse,

26. vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd
enligt denna lag att driva viérdepappersrorelse och som inte ar ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. vdrdepappersinstitut: virdepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillsténd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse och
utldndska foretag som driver virdepappersrorelse frén filial i Sverige,

28. vdirdepappersrirelse: verksamhet som bestdr i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjinster eller utfoéra investeringsverksamhet,
och

29. Oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angéende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper 4r upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om &ndring av direktiv

29. dppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och ridets
direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering
av insynskraven angéende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om &ndring av direktiv
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2001/34/EG>,  dndrat  genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/22/EG®.

S5a§

Vid bedomningen av om ett
innehav utgor ett kvalificerat
innehav enligt 5 § 18 ska foljande
bestimmelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument tillimpas:

~2¢§ forsta stycket 1 om
depdbevis,

—4§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om  berdkning av
innehavet,

~5¢ andra  stycket om
berdkning av antalet aktier eller
rostetal,

~ 12§ 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing
och avveckling eller forvaltas for
ndgon annans rdkning,

— 13§ om aktier som ingar i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedémningen ska ocksd
tillampas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter,  som  har
meddelats med stod av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15§ 1
denna lag, och

— om undantag for vissa moder-
foretag, som har meddelats med
stod av 7 kap. 1§ 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i
de  bestimmelser  som  ska
tilladmpas enligt forsta och andra
styckena ska ocksa tillimpas for
andra andelar i foretag.

SEUT L 390, 31.12.2004, 5. 38 (Celex 320041.0109).
®EUT L 76, 19.3.2008, s. 50 (Celex 32008L0022).
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Aktier eller andelar som ett
vdrdepappersinstitut  eller et
kreditinstitut som bedriver
finansieringsrérelse innehar  till
foljd av verksamhet enligt 2 kap.
1§ 6 ska dock inte beaktas vid
bedomningen, under forutsdttning
att

1. rostrdtten inte utnyttjas eller
anvdnds pd annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna  eller  andelarna
avyttras inom eftt ar fran forvirvet.

Det som foreskrivs i fjdrde
stycket ska gdlla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsdttningar av ett
utlindskt vdrdepappersforetag
eller av ett utlindskt kreditinstitut
som bedriver finansieringsrirelse.

3 kap.

Tillstdnd att driva vardepappers-
rorelse skall ges ett svenskt aktie-
bolag, om

1§

Tillstdnd att driva virdepappers-
rorelse ska ges ett svenskt aktie-
bolag, om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller nédgon annan

forfattning,

3. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksamhet,

4. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvéntas
komma att fa ett kvalificerat
innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utova ett visentligt inflytande dver
ledningen av ett vérdepappers-
bolag,

5. den som skall ingé i bolagets
styrelse eller vara verkstillande
direktor, eller vara erséttare for
ndgon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i

4. den som har eller kan forvin-
tas komma att fa ett kvalificerat
innehav i bolaget bedoms lamplig
att utova ett vésentligt inflytande
over ledningen av ett vérde-
pappersbolag,

5. den som ska ingd i styrelsen
for bolaget eller vara verkstéllande
direktor i det, eller vara erséttare
for ndgon av dem, har tillracklig
insikt och erfarenhet for att delta i



ledningen av ett vérdepappers-
bolag och &dven i 6vrigt 4r lamplig
for en sédan uppgift, och

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

ledningen av ett vérdepappers-
bolag och dven i 6vrigt dr lamplig
for en sddan uppgift, och

6. bolaget uppfyller de villkor i ovrigt som anges i denna lag.

Tillstdind att driva sidoverk-
samhet enligt 2 kap. 3§ forsta
stycket skall ges ett virdepappers-
bolag, om det finns sérskilda skl
och verksamheten kan komma att
underlétta rérelsen.

Tillstand enligt 1 § forsta stycket
far inte ges, om

1. nagon som i vdisentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska ange-
ldgenheter eller som har gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
bolaget, eller

2. ledningen i ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat
finansiellt  holdingforetag  som
kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bolaget inte uppfyller de
krav som stdlls pa ledningen i ett
sdadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tdckning och stora exponeringar
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Tillstdnd att driva sidoverk-
samhet enligt 2kap. 3§ forsta
stycket ska ges ett virdepappers-
bolag, om det finns sérskilda skl
och verksamheten kan komma att
underlétta rorelsen.

28

Vid bedomningen enligt 1§
forsta stycket 4 av om en
innehavare dr lamplig ska dennes
anseende  och  kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka  att  vdrdepappers-
bolagets verksamhet drivs pa ett
sdtt som dr forenligt med kraven i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar foretagets verk-
samhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett finansiellt holdingforetag eller
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stills pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 9 kap.
13§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora
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exponeringar respektive 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om bolaget har eller kan forvintas komma att i nira forbindelser med
négon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av védrdepappersbolaget.

12 kap.

Tillstdnd att som bors driva en
reglerad marknad skall ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening, om

2§

Tillstdnd att som bors driva en
reglerad marknad ska ges ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

négon annan forfattning,

2. det finns skdl att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar foretagets verksamhet,

3. det finns skdl att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fa ett kvalificerat
innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pad ett sditt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattmingar som reglerar
foretagets verksamhet, och

b) dven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett vésentligt inflytande dver
ledningen av en bors,

4.den som skall ingd i
foretagets  styrelse eller vara
verkstillande direktor, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillrécklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en bors och
dven i Ovrigt dr lamplig for en
sadan uppgift, och

3.den som har eller kan
forvantas komma att fa et
kvalificerat innehav i foretaget
bedoms lamplig att utova ett
vésentligt inflytande over
ledningen av en bors,

4. den som ska ingéd i styrelsen
for  foretaget eller vara
verkstillande direktoér i det, eller
vara erséttare for ndgon av dem,
har tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av en bors
och #ven i dvrigt 4r lamplig for en
sadan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i dvrigt som anges i denna lag.

Tillstand enligt 2 § far inte ges,
om ndgon som i vdsentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa et kvalificerat innehav i

38

Vid bedémningen enligt 2 § 3 av
om en innehavare dr lamplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skal att anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka att borsens verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt
med kraven i denna lag och andra



foretaget.
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Sforfattningar som reglerar
Jforetagets verksambhet, eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2 § 2, 3 §eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig

brotislighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

19 kap.

3§

Tillstdind att driva clearing-
verksamhet skall ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekono-
misk férening, om

Tillstdnd att driva clearing-
verksamhet ska ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekono-
misk forening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller

nagon annan forfattning,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar foretagets verksambhet,

3. det finns skal att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fa ett kvalificerat
innehav i foretaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
Sforetagets verksamhet, och

b) dgven i ovrigt dr lamplig att
utdva ett visentligt inflytande 6ver

ledningen av en clearing-
organisation,

4.den som skall ingd i
foretagets  styrelse eller vara

verkstillande direktor, eller vara
ersittare for nagon av dem, har
tillrécklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en
clearingorganisation och dven i
Ovrigt 4r limplig for en sddan
uppgift, och

3.den som har eller kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i foretaget
bedoms lamplig att utdva ett

visentligt inflytande over
ledningen av en  clearing-
organisation,

4.den som ska ingd i styrelsen
Jor  foretaget eller vara
verkstillande direktor i det, eller
vara etsittare for ndgon av dem,
har tillridcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av en
clearingorganisation och &ven i
Ovrigt 4dr lamplig for en sddan
uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i dvrigt som anges i denna lag.
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4

Tillstand enligt 3 § far inte ges,
om ndgon som i vdsentlig
utstrdckning har dsidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i
foretaget.

§

Vid bedomningen enligt 3 § 3 av
om en innehavare dr ldmplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren kommer att mot-
verka att clearingorganisationens
verksamhet drivs pad ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt2 § 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig

brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

24 kap.
1§

Om ett direkt eller indirekt forvarv av aktier eller andelar i ett

vérdepappersbolag, en bors eller en

svensk clearingorganisation, skulle

medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdnd av Finansinspektionen for forvarvet. Detsamma
géller ett forviarv som innebdr att ett kvalificerat innehav okas

1.sd4 att det uppgar till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av kapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstind enligt forsta stycket
skall inhdmtas fore forvérvet. Om
forvirvet har gjorts genom
bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller p& annat
liknande sitt, krdvs 1 stéllet
tillstand for att forvérvaren skall fa
behélla aktierna eller andelarna.
Forvdrvaren skall did ansdka om
tillstdnd inom sex manader efter
forvérvet.

1.s& att det uppgar till eller
overstiger 20, 30 eller 50 procent
av Kkapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

Tillstdind enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvérvet.
Ansokan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvérvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller p& annat
liknande sitt, krdvs 1 stéllet
tillstdnd for att forvdrvaren ska fa
behalla aktierna eller andelarna.
Foérviarvaren ska da ans6ka om
tillstind inom sex méanader efter
forviarvet.



Fragan om tillstdnd far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, om ett forvirv enligt 1§
forsta stycket skulle innebdra att
ett  virdepappersbolag  blev
dotterforetag eller kom under
kontroll av

1.ett i det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller forsdkringsforetag,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Finansinspektionen ska inom tvd
arbetsdagar fran det att en
Sfullstandig ansdkan kommit in till
inspektionen skicka en bekriftelse
till forvdrvaren om att ansékan
har tagits emot.

2§

Frégan om tillstand enligt I § till
forvdrv i ett vdrdepappersbolag
far avgoras forst efter samrdd med
behorig myndighet i ett annat land
inom EES, om forvdrvaren dr

l.ett i det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar,
eller forsakringsforetag, eller ett i
det landet hemmahdrande forvalt-
ningsbolag som ddr har tillstand
att  driva  verksamhet  enligt
bestimmelserna i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
Joretag for kollektiva investeringar
i overlatbara vdrdepapper
(fondforetag)’,  senast  dndrat
genom Europapariamentets och
rédets direktiv 2008/18/EG®,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3.en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sidant foretag

som avsesi 1.

Tillstdnd skall ges till forviry
som avses i 1 §, om det finns skil
att anta att forvirvaren

1. inte kommer att motverka att
rorelsen drivs pd ett sdtt som dr
Jforenligt med denna lag och andra
Sforfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet, och

2. aven i ovrigt dr lamplig att

3¢’

Tillstand ska ges till f6rvirv som
avses i 1§, om forvérvaren
bedoms lamplig att utdva ett
viésentligt inflytande over
ledningen av ett virdepappers-
bolag, en bérs eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltankta forvirvet dr
ekonomiskt sunt. Hdansyn ska tas

TEGTL 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
8 EUT L 76, 19.3.2008, s. 42 (Celex 32008L.0018).
? Andringen innebir bl.a. att fjarde och femte styckena upphévs.
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utdva ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av ett virdepappers-
bolag, en bors eller en clearing-
organisation.

Tillstand far inte ges

1. om forvdrvaren i vdsentlig
man har asidosatt skyldigheter i
ndringsverksamhet eller [ andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet, eller

2. om, ndr det dar fraga om ett
vdrdepappersbolag,  forvdrvaren
ar ett finansiellt holdingforetag
eller et blandat finansiellt
holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sadant foretag
enligt 9 kap. 13§ lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

till  forvdrvarens sannolika
paverkan pa  verksamheten i
vdrdepappersbolaget, birsen eller
clearingorganisationen.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket ska férvdrvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

1.om den som till foljd av
forvirvet kommer att inga i
styrelsen for virdepappersbolaget,
borsen  eller  clearingorgani-
sationen eller vara verkstdllande
direktor i detta foretag, eller vara
ersdttare for ndgon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av et
vdrdepappersbolag, en bors eller
en clearingorganisation och dven i
ovrigt dr lamplig for en sdadan
uppgift,

2. om det finns skdl att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att vdrdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
rorelse drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

3. om det finns skal att anta att
Sforvdrvet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2§ 2, 3§ eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om det dr fraga om ett
vdrdepappersbolag och  forvir-
varen dr ett finansiellt holding-



Om forvéarvet av aktier i ett
virdepappersbolag skulle leda till
ndra forbindelser mellan bolaget
och ndgon annan, skall tillstind
ges bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forvdrv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall med-
dela beslut i ett drende enligt
denna paragraf inom tre manader
fran det att ansékan om tillstand
gjordes.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

foretag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag ska det vid bedom-
ningen av forvdrvarens anseende
sdrskilt beaktas om dess ledning
uppfyller de krav som stdlls pa
ledningen i ett sddant foretag
enligt 9 kap. 13§  lagen
(2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar respektive
Skap. 16 § lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om forvdrvet av aktier i ett
virdepappersbolag skulle leda till
ndra forbindelser mellan bolaget
och nagon annan, ska tillstdnd ges
bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av
bolaget.

3ayg

Finansinspektionens beslut i en
frdaga om tillstand till forvirv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar efter det att den
bekrdftelse som avses i 1§ tredje
stycket  skickades (bedomnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdir kompletterande uppgifter
kan  bedémningsperioden  for-
ldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom bedom-
ningsperioden har meddelat beslut
i fradga om ansokan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand  till ett forvirv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvirvet  ska
genomfiras.  Inspektionen  fir
besluta att forlinga tiden.
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Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sé stor
del av ett kvalificerat innehav att
innehavet dirigenom kommer att
understiga ndgon av de i 1 § forsta
stycket angivna grinserna skall
underrétta Finansinspektionen om
detta.

48

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en s
stor del av ett kvalificerat innehav
att innehavet dédrigenom kommer
att understiga nigon av de i 1§
forsta stycket angivna grinserna
ska skriftligen underritta Finans-
inspektionen om detta.

7§

Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretréida fler aktier eller andelar
dn som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat

l.om &garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
foretagets rorelse drivs pa ett sitt
som &r forenligt med denna lag
eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

2.om dgaren i vésentlig
utstrdckning har &sidosatt sina
skyldigheter i néringsverksamhet
eller i andra ekonomiska ange-
lagenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet, eller

3.om #garen, nir det #r fraga
om ett vérdepappersbolag, &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stills p& ledningen i ett
sddant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tackning och stora exponeringar
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sérskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

1.om &garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
vdrdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
verksamhet drivs pé ett sitt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

2.om dgaren i visentlig
utstrickning har 4asidosatt sina
skyldigheter i néringsverksamhet
eller i andra ekonomiska ange-
lagenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet,

3. om é&garen, nir det ar fraga
om ett vidrdepappersbolag, &r ett
finansiellt holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag
och dess ledning inte uppfyller de
krav som stills pa ledningen i ett
sddant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om Kkapital-
tackning och stora exponeringar
respektive Skap. 16§ lagen
(2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat, e/ler

4. om det finns skadl att anta att
innehavet har samband med eller
kan oka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2§ 2, 3 S eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet | vissa fall, savitt
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avser brott enligt 2§ lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillsténd till ett forvérv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om ndgon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrdda
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet stér i strid
med beslutet.

12§

Regeringen  far meddela
Jforeskrifter om handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 1, 3 och

3a$s.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2009.

2.1 fraga om ansokningar om tillstdnd enligt 3 kap. 1§, 12 kap. 2 §,
19 kap. 3 § eller 24 kap. 1 § som har kommit in till Finansinspektionen
fore lagens ikrafttridande ska dldre bestimmelser gilla.

3. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier eller andelar i ett
vérdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation i sddan
omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att anséka om
tillstdnd enligt 24 kap. 1 § forsta stycket om aktierna eller andelarna hade
forvirvats efter lagens ikrafttridande ska, om tillstdnd inte tidigare har
meddelats, anméla sitt innehav till Finansinspektionen senast den
2 november 2009.

Tryck: Elanders, Vallingby 2009

2008/09:FiU32

81



