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Sammanfattning

Kommissionen foreslar #ndringar i EU:s forordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister. Forslaget syftar till att frimja
central clearing inom EU i forhallande till tredjeland samt att stirka
motstdndskraften hos och tillsynen av centrala motparter och
derivatmarknader inom EU. De foreslagna dndringarna innebér bl.a. krav pé
aktorer att i viss utstrackning cleara centralt inom EU, forenklingar av vissa
tillstdndsforfaranden for centrala motparter, nya tillsynsuppgifter for berérda
myndigheter samt justeringar ndr det géiller regelverket for central clearing i
tredjeland. Forslaget innehéller dven dndringar mot bakgrund av de problem
som uppdagats pd energiderivatmarknaderna. Kommissionen foreslar ocksa



andringar i fem andra EU-réttsakter for att ovanstdende dndringar ska kunna
genomforas och for att harmonisera regelverken.

Regeringen ar positiv till att hantera finansiella stabilitetsrisker forknippade
med central clearing och ambitionen att effektivisera och stirka
tillsynsregelverket for centrala motparter. Regeringen anser dock att tgéarder
som i praktiken innebér krav pa att flytta clearing till EU fran tredjeland
behover baseras pad tydligt identifierade stabilitetsrisker och gedigen
konsekvensanalys. Vidare anser regeringen att nya eller férdndrade uppgifter
for behoriga myndigheter bor vara vil avvigda, ha ett tydligt mervéirde och
en tydlig ansvarsfordelning samt inte skapa onddig administrativ borda for
berdrda parter. Detta gdller dven inrdttandet av nya organ. Regeringen &r
tveksam till om samtliga tillsynsforslag uppfyller dessa kriterier.

Forslaget véntas forhandlas under det svenska EU-ordférandeskapet som
pagar 1 januari 2023 till 30 juni 2023.

1 Forslaget

1.1 Arendets bakgrund

En central motpart dr en aktor i den finansiella infrastrukturen som agerar
mellanhand mellan képare och séljare i en finansiell transaktion. Syftet med
central clearing &r att underldtta hantering av motpartsrisk och oka
transparensen i handeln med standardiserade derivatkontrakt som handlas
utanfor reglerade marknader (OTC-derivat). Inom EU har kravet péd central
clearing inforts genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(Emirférordningen).  Forordningen innehaller ocksd krav pa, och
arrangemang for tillsyn av, centrala motparter bade inom EU och i
tredjeland.

Sedan Emirforordningen antogs har andelen kontrakt som clearas centralt
Okat markant. Central clearing 4 en verksamhet med betydande
stordriftsfordelar och marknaden &r i stor utstrdckning koncentrerad till ett
fatal centrala motparter. Tva av de globalt mest betydande centrala
motparterna ar beldgna i Storbritannien, London Clearing House (LCH) och
ICE Clear Europe. Efter beslutet om Storbritanniens uttrdde ur EU
reviderades Emirforordningen (se faktapromemoria 2016/17:FPM115) for att
gora tillsynsarrangemangen for centrala motparter beldgna bade inom EU
och i ett tredjeland mer &ndamélsenliga. Emirférordningen har ocksé
kompletterats med ett regelverk som hanterar dterhdmtning och resolution av
centrala motparter (se faktapromemoria 2016/17:FPM38).

I meddelandet Det europeiska ekonomiska och finansiella systemet: Frimja
Oppenhet, styrka och resiliens (se faktapromemoria 2020/21:FPM76) lyfte
kommissionen behovet for EU att minska beroendet av kritisk finansiell
infrastruktur i tredjeland och frimja en flytt av central clearing till EU.
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I december 2021  foreslog  Europeiska  vérdepappers-  och
marknadsmyndigheten (Esma) &tgérder som syftade till att minska
exponeringarna mot tva centrala motparter i Storbritannien som bendmnts
som sérskilt systemviktiga samt stirka regelverket for tillsyn Gver dessa.
Forslaget harstammade fran en systemriskbeddmning som far goras av Esma
enligt Emirforordningen och som kan omfatta centrala motparter i tredjeland
i dess helhet eller ndgra av dess clearingtjénster.

Under 2022 orsakade hoga och volatila energipriser problem pa
energiderivatmarknaderna, framfor allt likviditetsproblem for icke-finansiella
foretag sdsom energiforetag. Riskerna som ddrigenom uppdagades har enligt
kommissionen foranlett en dversyn av Emirforordningen.

Kommissionens forslag till 6versyn av Emirforordningen och ett antal dvriga
lagstiftningsakter samt ett meddelande presenterades den 7 december 2022.
Forslaget ar en del av ett paket med forslag pa lagstiftning som har till syfte
att utveckla Kkapitalmarknadsunionen. De andra delarna av det
lagstiftningspaket som kommissionen nu ldgger fram bestar av forslag om
notering av bolag, COM(2022) 760, COM(2022) 761 och COM(2022) 762
och ett forslag till direktiv om harmonisering av vissa delar av
insolvensritten COM(2022) 702.

1.2 Forslagets innehall

Det Overgripande syftet med forslaget 4r att hantera finansiella
stabilitetsrisker genom att minska EU:s beroende av centrala motparter i
tredjeland. Kommissionen foreslar darfor atgdrder for att framja central
clearing i EU och for att stirka tillsynen av centrala motparter.
Kommissionen foreslir ocksd @ndringar mot bakgrund av de problem som
uppdagats pa energiderivatmarknaderna under 2022.

Meddelandet som publicerades i samband med forslaget innehaller bl.a. en
uppmaning till offentliga organ att cleara hos centrala motparter inom EU om
de wviljer att cleara centralt. Kommissionen uppmuntrar &ven
medlemsstaterna att se over hur de via nationella redovisningsregler kan
underldtta Gverforing av positioner till en central motpart inom EU. Vidare
uppmanar kommissionen marknadsaktdrer och centralbanker inom EU att
hitta 16sningar pd nuvarande utmaningar bl.a. nir det géller tillgang till
centralbanksfaciliteter.

1.2.1  Atgirder for att frimja central clearing inom EU

For att astadkomma en 6kad andel central clearing inom EU i forhéllande till
tredjeland foreslar kommissionen ett krav pd EU-aktorer att cleara en viss
andel av sina transaktioner i EU. Detta bendmns som ett krav pé s.k. aktivt
konto. Kravet foreslds bara omfatta vissa upprdknade kategorier av
derivatkontrakt. Dessa motsvarar de clearingstjénster som av Esma bendmnts
som sdrskilt systemviktiga for unionen, vilka i dagsldget &r réntederivat
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denominerade i euro och polska zloty samt kreditderivat och korta
rantederivat denominerade i euro. Kommissionen foreslas dessutom ges
mandat att justera Emirforordningen och uppdatera vilka kategorier av
derivatkontrakt som ska omfattas av kravet. Hur stor andel som ska clearas
pa det aktiva kontot ska specificeras i tekniska tillsynsstandarder som ska
antas av kommissionen efter forslag av Esma. Dessutom infors nya
rapporteringskrav, bl.a. nér det géller andelen clearing som sker enligt kravet
pa aktiva konton i EU, och ett krav att medlemmar hos en central motpart
(clearingmedlemmar) ska informera sina kunder om att det d4r mgjligt att
cleara i ett konto i EU. Kommissionen foreslar att ett nytt organ bildas, en
s.k. gemensam &vervakningsmekanism. Esma ska leda organet som ska besté
av  bla. kommissionen, EU-tillsynsmyndigheter och Europeiska
centralbanken (ECB). De nationella behdriga myndigheterna foreslas inte
ingd. Organet foreslas fa ett brett mandat for dvervakning, bl.a. av risker
kopplade till clearing, inklusive gransdverskridande risker, och att kraven pa
aktivt konto och information efterlevs. Esma foreslds i sammanhanget fa
behorighet att inhdmta information direkt fran marknadsaktorer.

For att kreditinstitut, vardepappersforetag och nationella tillsynsmyndigheter
ska ta Dbéttre hinsyn till risker med clearing i tredjeland foreslar
kommissionen foljdéndringar i kapitaltdckningsdirektivet och
virdepappersbolagsdirektivet. Andringarna avser exempelvis forindringar i
vilka tillsynsbefogenheter myndigheterna har nir de granskar bankernas
processer for att folja kapitaltdckningsregelverket och utvdrderar de risker
som bankerna dr exponerade for, det vill séiga det sdrskilda kapitalbaskravet
(s.k. pelare 2-kravet).

For att frimja central clearing inom EU och sékerstilla samstimmighet
mellan olika rittsakter foreslar kommissionen dven éndringar i direktivet om
vérdepappersfonder (UCITS-direktivet) och forordningen om
penningmarknadsfonder. Andringarna innebir att dessa fonder far undanta
derivattransaktioner som ar centralt clearade frén dagens exponeringslimiter
for OTC-derivat.

1.2.2  Tillsyn inom EU och i tredjeland

For att stidrka konkurrenskraften hos centrala motparter inom EU och gora
det mer attraktivt att cleara inom EU foresldr kommissionen forenklade
processer for tillstand for utvidgning av verksamheter och tjanster. Processen
ska forkortas och de dokument som ska medfGlja en ansdkan specificeras
genom tekniska tillsynsstandarder som ska antas av kommissionen efter
forslag av Esma. Samtliga handlingar ska ldmnas in via en it-plattform, for
att underlétta att berdrda myndigheter fér tillgang till informationen
samtidigt. Motsvarande justeringar foreslas dven i processen for dndringar av
en central motparts riskmodeller. Vidare foreslas ett nytt forfarande for efter-
handsgodkdnnande for é&ndringar av bade verksamheter och tjénster
respektive riskmodeller som inte dr vdsentliga.
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For att hantera potentiellt forhdjda risker med 6kade clearingvolymer inom
EU foreslar kommissionen ocksa ett antal atgérder for att stirka tillsyns-
strukturen inom EU. Bland annat foreslas s.k. gemensamma tillsynsteam som
ska besta av den behoriga myndigheten, Esma och vissa andra medlemmar i
tillsynskollegiet for berdrd central motpart. Atgirder foreslas dven for att ge
Esma en storre roll i krissituationer, bl.a. genom en mdjlighet att i vissa
situationer utfirda rekommendationer till en eller flera behoriga
myndigheter. Nar det géller tillsynskollegierna foreslar kommissionen att
Esma i stillet for den behdriga myndigheten ska forvalta och leda dessa.
Dérutover foreslas édndringar rorande den behdriga myndighetens arliga
O6versyn och utvdrdering, bl.a. att det gemensamma tillsynsteamet ska
involveras. Kommissionen foreslar dven i Gvrigt justeringar nér det géller
omfattning och process nir behorig myndighet ska inhdmta yttranden fran
Esma och tillsynskollegiet, bl.a. fortydligas att sdédana yttranden ska kunna
innehélla villkor och rekommendationer. Vidare foreslds en skyldighet for
den behdriga myndigheten att motivera betydande avsteg fran sddana
yttranden i sina beslut.

Kommissionen foreslér vissa dndringar nir det giller samarbetsarrange-
mangen med myndigheter i tredjeland. Exempelvis foreslas att Esma ska
informeras om é&terhdmtnings- och resolutionsplaner for systemviktiga
centrala motparter i tredjeland.

1.2.3  Andringar mot bakgrund av utvecklingen pa
energiderivatmarknaderna

Kommissionen foresldr flera &ndringar i Emirforordningen for att stirka
motstandskraften hos centrala motparter i EU mot bakgrund av de problem
och risker som uppdagats pa energiderivatmarknaderna under 2022.

For att 6ka transparensen om derivattransaktioner inom foretagsgrupper och
underldtta beddmning av icke-finansiella motparters risktagande foreslar
kommissionen dndringar 1 rapporteringskraven. Det foreslds ocksa att
behoriga myndigheter minst arligen ska informera Esma om icke-finansiella
motparters aktivitet i OTC-derivat.

Kommissionen foreslar &ndringar ndr det géller Esmas Oversyn av
troskelvérdena for clearingkrav och hur positioner i OTC-derivatkontrakt ska
berdknas i forhallande till troskelvérdet.

Vidare foreslar kommissionen sdrskilda villkor for att icke-finansiella foretag
ska fa godkdnnas som clearingmedlemmar. Den behériga myndigheten for
en central motpart med icke-finansiella clearingmedlemmar ska se dver och
rapportera till Esma och tillsynskollegiet om ordningen med att tillata icke-
finansiella motparter som clearingmedlemmar. Esma foreslds fi méjlighet att
yttra sig och dven fa specificera vad som ska beaktas i centrala motparters
tilltradeskrav.
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Kommissionen foreslar ocksd &ndringar kopplat till de sékerheter som
centrala motparter kriver av clearingmedlemmar for att tdcka sina risker, s.k.
marginalsidkerheter. Clearingmedlemmar och kunder som erbjuder
clearingtjanster ska dven sikerstélla att det dr transparent mot deras kunder
hur krav pa marginalsdkerheter berdknas. Vidare foreslas d@ndringar géllande
de sdkerheter som godtas.

1.3  Gillande svenska regler och forslagets effekt pa dessa

I Sverige kompletteras Emirforordningen av lagen (2013:287) med
kompletterande bestammelser till EU:s férordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister. Forslaget bedoms inte medfora nagra
omfattande &ndringar i den lagen. Inte heller &vriga forordningar som
omfattas av forslaget (forordningen om penningmarknadsfonder och
forordningen om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag)
bedoms i nuldget krdva dndringar i svensk rétt.

Kommissionens forslag géllande UCITS-direktivet,
kapitaltickningsdirektivet och virdepappersbolagsdirektivet kan komma att
kréva dndringar i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, lagen (2004:297)
om  bank- och finansieringsrorelse, lagen  (2007:528) om
virdepappersmarknaden och lagen (2014:968) om sirskild tillsyn over
kreditinstitut och viardepappersbolag.

1.4 Budgetira konsekvenser/Konsekvensanalys

Kommissionen har gjort en konsekvensanalys av forslaget (SWD(2022)697
final). Forslaget som helhet kommer enligt kommissionen att innebédra en
okning av central clearing inom EU. Detta bedomer kommissionen kommer
ske genom att efterfragan pa clearing inom EU och konkurrenskraften hos
centrala motparter i EU starks. P4 sikt anser kommissionen att atgirderna
samlat kan minska kostnaderna for clearing eftersom konkurrensen pa
clearingmarknaden gynnas.

Kravet pa aktivt konto kommer enligt kommissionen att leda till kostnader
for europeiska marknadsaktorer, sdvél en fast som en rorlig del. Den fasta
kostnaden anses inte vara vésentlig for majoriteten av europeiska aktorer,
eftersom de redan har ett konto hos en central motpart i EU. Att estimera den
rorliga kostnaden anser kommissionen inte vara mdjligt utan att veta hur
clearingkravet for aktivt konto ska berdkna, ndgot som ska specificeras i
tekniska tillsynsstandarder. En fullstindig konsekvensanalys kan enligt
kommissionen darfor goras forst nér ett sddant forslag arbetats fram. Dartill
analyseras inte eventuella finansiella stabilitetsrisker som en fragmentering
av clearing till f61jd av kravet kan innebéra.

Andringar i pelare 2-kravet kommer enligt kommissionen forsimra
kreditinstitutens konkurrenskraft d& deras kostnader okar. Bland annat ser
kommissionen en risk att nuvarande icke-europeiska clearingkunder véljer en
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global clearingmedlem framfor en europeisk. Kommissionen anser dock att
kostnaderna dr motiverade eftersom atgérden potentiellt forbattrar den
finansiella stabiliteten.

De foreslagna édtgdrderna som giller tillsyn kommer enligt kommissionen
leda till mer effektiva regler, vilket i sin tur kommer leda till minskade
kostnader for de centrala motparterna och foljaktligen potentiellt &ven for
clearingmedlemmarna. Genom att 6ka myndigheternas mdjligheter att utdva
tillsyn over griansoverskridande risker, samarbeta och agera i krissituationer
bedoms vidare verksamheten bli sidkrare och dédrigenom gagna de centrala
motparterna och clearingmedlemmarna. Forslaget bedoms inte paverka de
behoriga myndigheterna i stor utstrdckning. Vissa kostnader bedoms i och
for sig kunna uppkomma, exempelvis initialt for utvecklandet av nya
it-verktyg samt for vissa tillsynsuppgifter. Dessa bedoms dock bli minimala i
jamforelse med fordelarna med forslagen respektive kunna integreras i den
16pande tillsynen. Den totala effekten enligt kommissionen bedoms darfor bli
neutral. Enligt kommissionen kommer forslaget inte ha ndgon paverkan pa
EU-budgeten. Andringar som foreslas mot bakgrund av de problem som
uppdagats pa energiderivatmarknaderna tas inte upp i konsekvensanalysen
som kommissionen har presenterat.

Regeringen instdmmer i delar av kommissionens konsekvensbedomning men
anser att konsekvenserna av forslaget om aktiva konton inte ar tillrackligt
analyserade, exempelvis ndr det giller finansiella stabilitetsrisker.
Regeringen saknar ocksd en konsekvensanalys av de @ndringar som foreslas
till f61jd av utvecklingen pa energiderivatmarknaderna.

Regeringens prelimindra beddmning dr att budgetira konsekvenser for
statsbudgeten inte kan uteslutas, beroende pa é&ndringarnas slutgiltiga
utformning. Beddmningen gors mot bakgrund av att forslaget bl.a. innebér
nya och fordndrade tillsynsuppgifter for nationella behoriga myndigheter.

Regeringens prelimindra bedomning dr vidare att vissa forslag kan komma
att ta resurser frdn EU-myndigheter i ansprak.

Eventuella kostnader som forslaget kan leda till for den nationella budgeten
ska finansieras i linje med de principer om neutralitet for statens budget som
riksdagen beslutat om (prop. 1994/95:40, bet. 1994/95:FiUS, rskr.
1994/95:67). Utgiftsdrivande &tgérder pA EU-budgeten behdver finansieras
genom omprioriteringar i den flerariga budgetramen (MFF).
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2 Standpunkter

2.1  Preliminédr svensk standpunkt

Regeringen &r positiv till att analysera och hantera finansiella stabilitetsrisker
forknippade med central clearing mot bakgrund av centrala motparters
betydelse for det finansiella systemet. Det dr viktigt att regelverken ger
forutsdttningar att hantera risker som kan uppstd genom fordndringar pa
marknaderna. Kommissionens malséttning att stdrka konkurrenskraften hos
centrala motparter inom EU 4&r i linje med Sveriges prioriteringar under EU-
ordforandeskapet.

Regeringen anser att dtgdrder som i praktiken innebdr krav pa att flytta
clearing till EU fran tredjeland behdver baseras pa tydligt identifierade
stabilitetsrisker och gedigen konsekvensanalys. Det &r angeldget att EU-
baserade aktorers konkurrenskraft inte forsdmras eller att nya finansiella
stabilitetsrisker skapas. Det dr ocksd viktigt att mandat for Esma och
kommissionen &r vil avvigda och tydligt avgridnsade nir det géller tekniska
tillsynsstandarder och andra delegerade akter.

Regeringen ér positiv till att effektivisera och stirka tillsynsregelverket. Nya
eller fordndrade uppgifter for behoriga myndigheter boér dock vara vil
avvigda, ha ett tydligt merviarde och en tydlig ansvarsfordelning samt inte
skapa onddig administrativ borda for berérda parter. Detta giller dven
inrdttandet av nya organ. Regeringen &r tveksam till om samtliga
tillsynsforslag uppfyller dessa kriterier. Regeringen anser vidare att det
slutgiltiga tillsynsansvaret bor kvarstd pa nationell niva for att motsvara
ansvaret for krishantering.

Regeringen vélkomnar att forslagen beaktar lardomar frén den senaste tidens
utveckling pa energiderivatmarknaderna och ser positivt pa malsdttningen att
stdrka motstandskraften hos centrala motparter. Forslagen behdver dock
analyseras ytterligare for att sdkerstdlla att atgérder som vidtas ar vél
avvigda.

Regeringen avser att agera for att de eventuella ekonomiska konsekvenserna
av forslaget begrénsas for bade statens budget och for EU-budgeten.

2.2 Medlemsstaternas standpunkter
Ovriga medlemsstaters stindpunkter ér énnu inte kiinda.

2.3 Institutionernas stdndpunkter

Ovriga institutioners stdindpunkter &r dnnu inte kéinda.
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2.4  Remissinstansernas stdndpunkter

Flera myndigheter, foretag och organisationer har inbjudits att ldmna
synpunkter pa forslaget och en referensgrupp har bildats. Flera aktorer i
referensgruppen har ldmnat prelimindra synpunkter pd forslaget och &r
sammanfattningsvis delade i sin syn pa de foreslagna atgérderna.

Det rader delade meningar om kravet pa aktiva konton. Vissa
marknadsaktorer anser att principen om att ha flera konton &ar god
riskhantering och att krav pa aktivitet ar frimjande for lokal likviditet. Andra
anser att kravet kommer att 6ka finansiella stabilitetsrisker och kostnader for
central clearing och riskerar att i praktiken utgora ett lokaliseringskrav. Vissa
myndigheter efterlyser mer grundlidggande konsekvensanalys av forslaget om
aktiva konton och for bl.a. fram att det inte har presenterats nagra tydliga
risker kopplade till fortsatt clearing i tredjeland. Flera remissinstanser &r
positiva till forslaget om att forkorta och forenkla vissa tillstindsprocesser.
Samtidigt lyfts mojliga problem géllande bl.a. alltfor korta tidsfrister. Vissa
myndigheter dr ocksa kritiska till flera av forslagen som géller tillsyn, bl.a.
med motiveringen att vissa saknar mervirde, dr administrativt betungande
och riskerar att leda till en fragmentering av tillsynen. Det fors ocksa fram att
det ar oklart om den behoriga myndigheten ges mojlighet att avvika fran de
rekommendationer som Esma foreslds kunna ge i krissituationer. Dartill
anses att det kan vara problematiskt ur ett forvaltningsréttsligt perspektiv att
forena myndighetsbeslut med rekommendationer pa det sitt som foreslas.

3  Forslagets forutsdttningar

3.1  Raittslig grund och beslutsférfarande

Den rittsliga grunden &r artikel 114 i EUF-fordraget for Emirférordningen
och artikel 53.1 i EUF-fordraget for &ndringar i UCITS-direktivet,
kapitaltickningsdirektivet och vardepappersbolagsdirektivet. Beslut fattas
enligt det ordinarie lagstiftningsforfarandet i artikel 294 i EUF-fordraget.
Europaparlamentet &r medbeslutande. Radet beslutar med kvalificerad
majoritet.

3.2 Subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen ska lagstiftningsatgdrder pa unionsniva
anvindas endast om medlemsstaterna sjélva och i tillricklig utstrickning inte
kan na de efterstrivade mélen pad egen hand. Kommissionen bedomer att
medlemsstaterna och de nationella tillsynsmyndigheterna inte sjdlva kan
hantera de systemrisker som grédnsoverskridande och sammankopplade
centrala motparter innebdr och pd egen hand frimja clearing i EU.
Medlemsstaterna anses inte heller pd egen hand kunna hantera
ineffektiviteten i regelverket nér det giller samarbetet mellan nationella
tillsynsmyndigheter och EU-myndigheter. Kommissionen beddmer att
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forslaget darfor ar forenligt med subsidiaritetsprincipen. Regeringen
instimmer i kommissionens beddmning.

Enligt proportionalitetsprincipen ska atgdrder inte ga utdver vad som &r
nddviandigt for att uppnd mélen med forslagen. Enligt kommissionen gér
forslaget inte utdver vad som &r nddvindigt for att uppnd de mélen.
Regeringen instimmer i kommissionens beddmning.

4 Ovrigt

4.1 Fortsatt behandling av drendet

Forhandlingar i1 radsarbetsgruppen for finansiella tjénster och bankunionen
(finansiella tjénster) inleds i februari 2023. Europaparlamentets tidplan &r
annu inte kand.

Forslaget vintas forhandlas under det svenska EU-ordférandeskapet som
péagar 1 januari 2023 till 30 juni 2023.

4.2 Fackuttryck/termer

Central motpart: En aktdr i den finansiella infrastrukturen som agerar
mellanhand mellan kopare och séljare i en finansiell transaktion. Ett exempel
pé en central motpart dr det svenska foretaget Nasdaq Clearing Aktiebolag.

Clearing: En process for att hantera motpartsrisker i samband med positioner
som har avtalats men &nnu inte har avvecklats.

Clearingkrav: Krav pa clearing for vissa standardiserade OTC-derivat.
Denna clearingskyldighet innebér att i de fall ett OTC-derivat ingds mellan
tvda parter och OTC-derivatet omfattas av clearingskyldigheten i
Emirforordningen, ska béda parterna i transaktionen dverldmna transaktionen
till en central motpart. Den ursprungliga transaktionen delas ddrmed upp i
tva transaktioner och de motparter som ingick i den ursprungliga
transaktionen far den centrala motparten som motpart.

Clearingmedlem: En aktor som deltar i clearingen hos en central motpart for
egen riakning eller for kunds rikning.

Derivat: En gemensam beteckning pa finansiella instrument, t.ex. terminer
eller optioner, vars virde pdverkas av virdet pd en underliggande tillgang,
t.ex. vardepapper, valutor eller ravaror.

OTC-derivat: Derivat som handlas bilateralt mellan kopare och siljare vid
sidan av reglerade marknader.

Pelare 2-krav: Det sérskilda kapitalbaskravet som behorig myndighet kan
berdkna for varje enskild bank. Risker som en bank dr eller kan bli
exponerad for ska tas med givet att de inte redan ticks av minimikravet.
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