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Inledning

Den 17 maj 2017 antogs Europaparlamentets och ridets direktiv
(EU) 2017/828 om indring av direktiv 2007/36/EG vad giller
uppmuntrande av aktieigares ldngsiktiga engagemang, hir benimnt
indringsdirektivet. Det innehiller indringar av Europaparlamentets
och ridets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande
av vissa av aktiedgares rittigheter 1 bérsnoterade foretag, hir be-
nimnt direktivet om aktiedgares rittigheter.

I denna departementspromemoria behandlas genomférandet i
svensk ritt av de nya artiklarna 3a-3e i direktivet om aktieigares
rittigheter och anpassningar med anledning av en genomférande-
forordning som kommissionen antagit. Ovriga delar av indrings-
direktivet ir genomfort tidigare, se prop. 2018/19:56.
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Sammanfattning

Det overgripande mélet med indringsdirektivet ir att oka aktie-
dgarnas engagemang i bolagen. For att uppnd detta ir medlems-
staterna enligt direktivet skyldiga att infora vissa sirskilda krav i
forhallande till intermediirer och aktiebolag.

I promemorian foreslds att vad som avses med intermediir
definieras 1 lag. En intermediir ir kort sagt ndgon som férvarar eller
administrerar aktier eller f6r virdepapperskonton. Det foreslas vissa
skyldigheter for svenska intermediirer, i den utstrickning de
hanterar aktier som har getts ut av ett bolag inom EES och ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad, och fér intermediirer
frdn tredjeland, i den utstrickning de hanterar aktier som har getts
ut av ett svenskt aktiebolag och dr upptagna till handel p8 en reglerad
marknad. Intermediirerna ska medverka till att bolagen kan
identifiera sina aktiedgare. De ska ocksd underlitta f6r aktieidgarna
att utdva sina rittigheter, bl.a. genom att &verféra information
mellan bolag och aktieigare. De nya bestimmelserna foreslds gilla
utover redan befintlig reglering.

Lagindringarna foreslas trida i kraft den 3 september 2020.






1 Promemorians forfattningsforslag

1.1 Forslag till lag om andring i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' 1 friga om lagen (1998:1479) om virde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument

dels att 1 kap. 1-3 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 3 a kap., och en ny para-
graf, 3 kap. 12 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

I denna lag finns bestimmelser som kompletterar Europa-
parlamentets och ridets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om férbittrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen
och om virdepapperscentraler samt indring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012.

I lagen finns dven sirskilda I lagen finns dven sirskilda
bestimmelser om kontoféring bestimmelser om kontoféring
av finansiella instrument. av finansiella instrument samt om

intermedidrers medverkan i iden-
tifieringen av aktiedigare och i uté-
vandet av aktiedgares rittigheter.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande
av vissa av aktiedgares rittigheter i bérsnoterade féretag, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och ridets direktiv (EU) 2017/828.

? Senaste lydelse 2016:51.
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2§

Lagen tillimpas pa svenska virdepapperscentraler samt pd konto-
forande institut och férvaltare som har antagits av en sidan virde-
papperscentral. Nir det sirskilt anges 1 lagen tillimpas den dven pd
virdepapperscentraler som ir etablerade i ett annat land inom EES
in Sverige och pi virdepapperscentraler frin tredjeland samt pd
utsedda kreditinstitut.

Bestimmelserna 1 9 kap. 6 och 8 §§ tillimpas pd var och en som
driver sddan verksamhet som avses dir.

Bestimmelserna 1 3 a kap.
tillimpas pd svenska interme-
didgrer och intermedidrer frin

tredjeland.

3§
I denna lag betyder:
avstimningsbolag: sidant avstimningsbolag som avses 1 aktie-
bolagslagen (2005:551),
avstimningsregister: sddant register som avses 1 4 kap. 1§,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
finansiellt instrument: detsamma som 1 artikel 2.1.8 1 férordningen
om virdepapperscentraler, 1 den ursprungliga lydelsen, varvid aktier
och sidana rittigheter som avses 1 4 kap. 2 § andra stycket denna lag
1 friga om avstimningsbolag som ir privata aktiebolag vid tillimp-
ningen av denna lag ska jimstillas med finansiella instrument,
forordningen om virdepapperscentraler: Europaparlamentets och
ridets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbittrad virdepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012,
intermedidr: en juridisk person
som for aktieigares eller andra
personers rikning forvarar eller
administrerar  aktier eller  for
vdrdepapperskonton,

? Senaste lydelse 2016:51.
* Senaste lydelse 2017:684.
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kontoférande institut: den som av en virdepapperscentral
medgetts ritt att vidta registreringsitgirder i avstimningsregister,
kontoforing av finansiella instrument: registrering 1 avstimnings-
register av dganderitt och sirskild rict till sddana aktier och andra
finansiella instrument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan
motsvarande skriftlig handling inte har utfirdats eller, dir sddan
handling har utfirdats, det genom forvaring eller pd annat likvirdigt
sitt har sikerstillts att handlingen inte kommer 1 omlopp,
kvalificerat innebav: detsamma som i 1 kap. 5 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,
reglerad marknad: detsamma
som i1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,
skuldforbindelse: ensidig skuldférbindelse avsedd fér allmin
omsittning,
utsett kreditinstitut: sddant kreditinstitut som har utsetts enligt
artikel 54.2 b i forordningen om virdepapperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen,
virdepapperscentral: detsamma som 1 artikel 2.1.1 1 férordningen
om virdepapperscentraler, 1 den ursprungliga lydelsen,
vdrdepapperscentral frin tredjeland: en sidan virdepapperscentral
som avses i artikel 2.1.2 i férordningen om virdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen, samt
virdepappersinstitut: detsamma som 1 1 kap. 4 b § lagen om virde-
pappersmarknaden.

3 kap.
12a§

Ett aktiebolag som har sina
aktier upptagna till handel pd en
reglerad marknad kan dven be-
gdra identifiering av sina aktie-
dgare enligt 3 a kap.
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3 a kap. Intermediarers medverkan i identifiering av aktiedgare
och i utovande av aktieagares rattigheter

Kapitlets innehall

1§ I detta kapitel finns bestimmelser om skyldighet fér interme-
didrer att medverka till att aktiebolag kan identifiera sina aktieigare
och till att aktiedgares rittigheter kan utévas.

Ytterligare bestimmelser om identifiering av aktieigare och om
underlittande av utdvandet av aktiedgares rittigheter finns 1
kommissionens genomférandeférordning (EU) 2018/1212 av den
3 september 2018 om faststillande av minimikrav fér genomféran-
det av bestimmelserna i Europaparlamentets och riddets direktiv
2007/36/EG vad giller identifiering av aktieigare, overforing av
information och underlittande av utévandet av aktieigarrittigheter.

Kapitlets tillimpningsomride

2§ Kapitlet giller svenska intermediirer, i den utstrickning de
hanterar aktier som har getts ut av ett bolag inom EES och ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad.

Kapitlet giller dven intermediirer frdn tredjeland, i den utstrick-
ning de hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt aktiebolag och
ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad.

Kapitlet giller utéver det som foljer av 3 kap. 12 §.

Identifiering av aktieigare

3§ En intermediir ska pd begiran av ett bolag vars aktier inter-
mediiren hanterar utan droéjsmaél limna uppgifter till bolaget om
dgarna till aktierna. Detsamma giller om begiran gors av en tredje
part som bolaget utsett. Uppgifterna ska i s& fall limnas till den
tredje parten.

Uppgifterna om en igare till aktier i ett svenskt bolag ska avse

1. namn och personnummer, organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer,

2. postadress och, om det finns, e-postadress,

3. det totala antalet aktier,

4. antalet aktier av olika slag, om det begirs, och

10
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5. tidpunkten frdn och med vilken aktierna innehas, om det
begirs.

4§ Om intermediiren inte har de dgaruppgifter som avses i3 § pd
grund av att aktierna hanteras for en annan intermediirs rikning, ska
begiran utan dréjsmal vidarebefordras till den andra intermediiren.

Intermediiren ska pd begiran av bolaget eller den tredje part som
bolaget utsett utan dréjsmaél limna uppgifter som goér det mojligt att
kontakta den intermediir som begiran har vidarebefordrats till, om
bolaget har ritt att {8 uppgifterna.

Ett svenskt bolag har ritt att f8 sidana kontaktuppgifter som
avses 1 andra stycket.

5§ Den som limnar uppgifter i enlighet med 3 och 4 §§ fir inte
goras ansvarig for att ha dsidosatt ndgon tystnadsplikt.

6§ Om inte nigot annat f6ljer av unionslagstiftning fir de svenska
bolag och de intermedidrer som tar emot personuppgifter 1 enlighet
med 3 och 4 §§ inte behandla personuppgifterna under lingre tid in
tolv mdnader efter det att bolaget eller intermediiren fitt vetskap om
att personen inte lingre ir aktieigare, om indamdlet med
behandlingen ir att goéra det mojligt f6r bolaget att kunna
kommunicera med sina aktieigare for att underlitta for dem att
utdva sina rittigheter och att engagera sig i bolaget.

7§ En aktieigare som ir en juridisk person har ritt till rictelse av
felaktiga eller ofullstindiga uppgifter om sin identitet av den som 1
enlighet med 3 och 48§§ behandlar uppgifterna. For rittelse 1
avstimningsregistret giller 5 kap. 4 §.

I fr8ga om personuppgifter finns det bestimmelser om ritt till
rittelse 1 artikel 16 1 Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sidana personuppgifter och om upphivande av direktiv
95/46/EG (allmin dataskyddsforordning), lagen (2018:218) med
kompletterande bestimmelser till EU:s dataskyddsférordning och,
nir det giller rittelse 1 avstimningsregistret, 5 kap. 4 § denna lag.

11



Promemorians forfattningsforslag Ds 2019:12

Underlittande av utdvandet av aktiedgares rittigheter

8§ En intermediir ska underlitta for dgaren till de aktier som
intermedidren hanterar att utdva sina rittigheter genom att

1. géra det som krivs for att aktieigaren, eller en tredje part
utsedd av aktieigaren, ska kunna utdva rittigheterna pd egen hand,
eller

2. utdva rittigheterna it aktieigaren, efter uttryckligt tillstdnd
och anvisningar frin denne och i dennes intresse.

9§ En intermediir ska tll dgaren av aktier som intermediiren
hanterar, eller till en tredje part utsedd av aktiedgaren, utan dréjsmail
overfora

1. den information som ett bolag miste tillhandahilla sina aktie-
dgare for att de ska kunna utdva sina rittigheter eller, om informa-
tionen finns pd bolagets webbplats, ett meddelande om det,

2. de elektroniska bekriftelser som ett bolag méste tillhandahilla
den som rostar elektroniskt, och

3. de bekriftelser pd rikning och registrering av roster som ett
bolag pd begiran maste tillhandahilla aktieigare.

10§ Om aktierna hanteras for en annan intermediirs rikning, ska
den information, det meddelande eller de bekriftelser som avses19 §
utan dréjsmal vidarebefordras till den andra intermediiren, sivida
informationen, meddelandet eller bekriftelsen inte kan 6verforas
direkt till aktiedgaren.

11§ Skyldigheterna att 6verféra information eller meddelanden
enligt 9 § loch 10 § giller inte om bolaget vars aktier intermediiren
hanterar har skickat informationen eller meddelandet till samtliga
berorda aktiedgare, eller till tredje parter utsedda av aktieigarna.

12§ En intermediir ska pd begiran av en igare till aktier som
intermedidren hanterar och i enlighet med aktieigarens anvisningar
utan dréjsmil 6verfora information till bolaget som avser utévandet
av aktiedgarens rittigheter.

13§ Om aktierna hanteras av ytterligare intermediirer, ska
intermedidren utan drdjsmaél vidarebefordra den information som

12
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avses 1 12 § till nista intermedidr, sivida informationen inte kan
dverforas direkt till bolaget.

Avgifter

14§ En intermediir fir ta ut avgifter for de tjinster som avses 1
detta kapitel.

Avgifterna ska offentliggéras, separat for varje tjinst. De ska vara
icke-diskriminerande och std i proportion till de faktiska kostna-
derna for att tillhandahilla tjinsten.

Denna lag trider 1 kraft den 3 september 2020.

13



Promemorians férfattningsforslag

1.2
(2005:551)

Ds 2019:12

Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen

Hirigenom foéreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 5 kap. 15 § och 7 kap. 28 § ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas tre nya paragrafer, 7 kap. 69-71 §§, och
nirmast fére 7 kap. 69 och 71 §§ nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
15§

Om den som iger férvaltar-
registrerade aktier vill delta 1 en
bolagsstimma, skall han eller
hon pd begiran av forvaltaren
ullfilligt foéras in 1 aktieboken.
Efter den tidpunkt som avses i 7
kap. 28§ tredje stycket skall
aktiedgaren strykas frin aktie-

boken.

Om den som idger forvaltar-
registrerade aktier vill delta 1 en
bolagsstimma, ska han eller hon
pd begiran av forvaltaren
ullfilligt foéras in 1 aktieboken.
Efter den sista av de tidpunkter
som avses 1 7 kap. 28 § tredje
stycket ska aktieigaren strykas
frin aktieboken.

7 kap.
28 §
Vid bolagsstimman ska inneh3llet 1 aktieboken héllas tillgingligt
for aktiedgarna enligt bestimmelserna i andra eller tredje stycket.
I bolag som inte ir avstimningsbolag ska hela aktieboken hallas

tillginglig. Om aktieboken f6rs med automatiserad behandling, ska
en utskrift eller annan framstillning av hela aktieboken héllas
tillginglig. Framstillningen ska avse férhillandena pd dagen for
stamman.

I avstimningsbolag ska en I avstimningsbolag ska en

utskrift eller annan framstillning
av hela aktieboken hillas till-
ginglig. Denna framstillning ska

utskrift eller annan framstillning
av hela aktieboken hillas till-

ginglig. Framstillningen ska

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande
av vissa av aktieigares rittigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och ridets direktiv (EU) 2017/828.

? Senaste lydelse 2010:1516.

14
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avse forhillandena fem vardagar  gilla torhillandena sex bankdagar

fore bolagsstimman. fore bolagsstimman, och beakta
rostrdttsregistreringar enligt 5 kap.
15§ som har gorts senast fyra
bankdagar fore stimman.

Bekriftelser i vissa publika aktie-
bolag

69 §

Ett publikt aktiebolag wvars
aktier dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad som mottar
en elektronisk rist ska elektroniskt
bekrifta att rosten tagits emot.

70§

Efter en bolagsstimma ska ett
publikt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en reglerad
marknad pd begiran av en aktie-
dgare bekrifta att aktiedgarens rost
har riknats och registrerats i en
omrdstning. Om ingen aktieigare
begdrt att omristningens utfall ska
redovisas enligt 68§ andra
stycket, eller beslutet har fattats
utan omrostning, ska bolaget i
stillet bekrifta att aktieigaren bhar
forts in i rostlingden.

En aktieigare ska gira en
sddan begiran som avses i forsta
stycket inom fyra veckor frin det
att stimman dd omristningen
hélls avslutades.

15
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Ytterlioare bestimmelser

71§

For aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pd en reglerad
marknad finns ytterligare bestim-
melser om information som ska
dverforas  till  aktieigarna i
kommissionens ~ genomforande-
forordning (EU) 2018/1212 av
den 3 september 2018 om fast-
stillande av  minimikrav  for
genomforandet av  bestimmel-
serna 1 Europaparlamentets och
rddets direktiv 2007/36/EG vad
giller identifiering av aktieigare,
dverforing av information och
underlittande av utévandet av
aktiedgarrittigheter.

Denna lag trider 1 kraft den 3 september 2020.

16



2 Promemorians innehall

Den 17 maj 2017 antogs Europaparlamentets och ridets direktiv
(EU) 2017/828 om indring av direktiv 2007/36/EG vad giller
uppmuntrande av aktieigares l3ngsiktiga engagemang, hir benimnt
indringsdirektivet, se bilaga 1. Direktivet innehéller indringar av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli
2007 om utnyttjande av vissa av aktieigares rittigheter 1 bors-
noterade foretag, hir benimnt direktivet om aktiedgares rittigheter,
se bilaga 2. Direktivet om aktiedgares rittigheter ir genomfért i
svensk ritt (prop. 2009/10:247).

Den 3 september 2018 antog Europeiska kommissionen genom-
férandeférordningen (EU) 2018/1212 om faststillande av minimi-
krav for genomférandet av bestimmelserna 1 Europaparlamentets
och ridets direktiv 2007/36/EG vad giller identifiering av aktieigare,
overforing av information och underlittande av utévandet av
aktiedgarrittigheter, hir benimnd kommissionens genomférande-
férordning, se bilaga 3.

I departementspromemorian Direktivet om ett 6kat aktieigar-
engagemang (Ds 2018:15) limnas f6rslag till forfattningsindringar
med anledning av indringsdirektivet. Promemorian har remiss-
behandlats. Remissvaren, och en foérteckning &ver remissinstan-
serna, finns tillgingliga i lagstiftningsirendet (Ju2018/03135/L1).

I kommissionens regi har fem méten hillits om genomforandet
av direktivet.

I denna departementspromemoria behandlas genomférandet av
de nya artiklarna 3a-3e 1 direktivet om aktiedigares rittigheter och
anpassningar med anledning av kommissionens genomfdérande-
férordning. Forslagen ir utformade med beaktande av bl.a. forslagen
1 promemorian Direktivet om ett dkat aktiedgarengagemang och
remissinstansernas synpunkter pi dem. Andringsdirektivet i évrigt

17
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ir genomfort 1 svensk ritt (prop. 2018/19:56, bet. 2018/19:CU 16,
rskr. 2018/19:213).

18



3 Utgangspunkter for genom-
forandet

Forslag: De nya bestimmelser som Sverige infér pd grund av
indringsdirektivet och kommissionens genomférandeférordning
ska tas in 1 forfattning. Bestimmelserna ska ta sikte pa dels vissa
svenska aktiebolag och deras aktieigare, dels svenska interme-
didrer och intermediirer frin tredjeland. Bestimmelserna ska
som utgdngspunkt inte gi lingre dn vad som krivs for att anpassa
svensk ritt till direktivets och férordningens bestimmelser och
syften. Utformningen av bestimmelserna ska ansluta fér-
hillandevis nira till direktivbestimmelsernas utformning. Den
befintliga systematiken och redan etablerade uttryck ska dock
behillas 1 mojligaste mén.

Skilen {6r forslagen
Engagerade aktieigare dr viktiga for en god bolagsstyrning

God bolagsstyrning handlar om att sikerstilla att bolag for aktie-
dgarna skots hillbart, ansvarsfullt och s3 effektivt som mojligt.
Fortroendet hos lagstiftare och i samhillet f6r att bolagen agerar
ansvarsfullt ir avgorande for bolagens frihet att forverkliga sina
strategier for att skapa virde. Fortroendet hos befintliga och
potentiella investerare for att s& sker dr avgorande for deras intresse
av att investera 1 bolagen. P3 si sitt tryggas niringslivets frihet att
utvecklas och dess f6rsorjning av riskkapital och kompetens.
Aktiedgares rittigheter regleras framfor allt i aktiebolagslagen
(2005:551). Det finns vissa sirskilda regler for aktieigare i finansiella
foretag, t.ex. bankaktiebolag, fondbolag, virdepappersbolag och
forsikringsaktiebolag, och for aktieigare i1 europabolag.
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For utévandet av de rittigheter som dr knutna till ett innehav av
aktier utan aktiebrev ir det en férutsittning att aktierna kontofors.
Kontoféringen regleras 1 lagen (1998:1479) om virdepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument (hir benimnd
kontoféringslagen).

Vid sidan av lagstiftningen har niringslivet genom sjilvreglering
tagit ett stort ansvar f6r bolagsstyrningsfrigor. Av central betydelse
ir Svensk kod fér bolagsstyrning (hir benimnd koden) som har
antagits av Kollegiet f6r svensk bolagsstyrning. Koden ska bl.a. virna
om att aktiebolagslagens likabehandlingsprincip tillimpas i praktisk
handling och skapa storsta mojliga dppenhet gentemot aktiedgare,
kapitalmarknad och samhillet i 6vrigt. Koden bygger pd principen
tol) eller forklara. Principen innebir att ett bolag som tillimpar
koden fr avvika frin enskilda regler. I sddana fall ska bolaget dock
redovisa skilen f6r avvikelsen.

Ett annat viktigt exempel inom sjilvregleringen ir det omfattande
regelverk som giller for de aktiebolag vars aktier ir upptagna till
handel pd nigon av de reglerade marknaderna Nasdaq Stockholm
och Nordic Growth Market (NGM Equity). Regelverken innehiller
bl.a. bestimmelser om bolagens informationsskyldighet gentemot
aktieigarna.

Direktivet om aktiedgares rittigheter

En bolagsrittslig reglering av aktieigares rittigheter finns dven pd
EU-nivi. Direktivet om aktieigares rittigheter antogs 2007. Syftet
med direktivet ir 1 férsta hand att underlitta for aktieigare som bor
1 en annan medlemsstat inom EU in den medlemsstat dir bolagen ir
hemmahérande att utdva sitt dgarinflytande i bolagen. Bakgrunden
till detta dr att internationellt verksamma aktiedgare har en allt storre
dgarandel 1 de stora europeiska bolagen. Genom en férbittrad dgar-
styrning ska foretagens effektivitet och konkurrenskraft stirkas.
Direktivet omfattar publika aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel p4 en reglerad marknad. Vad som avses med reglerad marknad
definieras i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden och inne-
bérden idr, ndgot forenklat, ett multilateralt system inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet (EES) som m&jliggér handel med
finansiella instrument, t.ex. aktier, 1 enlighet med sirskilda regler
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(1 kap. 4b§). Definitionen bygger pi artikel 4.1.21 i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om indring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (det s.k. MiFID II-
direktivet).

I direktivet om aktiedgares rittigheter, som syftar till en minimi-
harmonisering, anges vissa krav till skydd for aktieigarna i anslut-
ning till bolagsstimman. Bland annat anger direktivet nir bolaget ska
kalla till bolagsstimma och vilken information som aktieigarna d3
ska f3 tillgdng till. Ett annat exempel ir att bolaget inom viss tid efter
stimman ska offentliggora réstningsresultat.

Direktivet har genomforts 1 svensk ritt genom dndringar i frimst
aktiebolagslagen (se prop. 2009/10:247). Direktivet omfattar endast
publika aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad men de berdrda reglerna i svensk ritt omfattar dven publika
aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel pid en motsvarande
marknad utanfér EES.

Andringsdirektivet

I maj 2017 antog EU indringar i direktivet om aktiedgares rittig-
heter. Aven indringsdirektivet 4r ett minimidirektiv och ger siledes
utrymme f6r medlemsstaterna att inféra eller behilla stringare regler
in direktivet kriver (skil 55).

Utdver bolagsrittsliga frigor omfattar dndringsdirektivet vissa
frigor av finansmarknadsrittslig karaktir. I skilen tll direktivet
anges att finanskrisen har blottlagt att aktieigarna i manga fall stote
forvaltarnas 6verdrivna, kortsiktiga risktaganden. Enligt skilen
brister institutionella investerare och kapitalforvaltare ofta 1 engage-
mang i de bolag som de investerar i och de ir alltfor inriktade pd
kortsiktiga vinster, vilket kan leda till att bolagsstyrning och resultat
inte blir optimala. Det 6vergripande mélet med dndringsdirektivet r
att motverka kortsiktiga risktaganden och frimja ett transparent och
langsiktigt engagemang 1 de stora europeiska bolagen. Milet ska
uppnds genom flera dtgirder.

S&vitt nu ir av intresse ska bolagen kunna identifiera sina aktie-
dgare och ha kontakt med dem, f6r att underlitta utdvandet av
aktiedgarnas rittigheter och for att stirka ett aktivt dgande (den nya
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artikel 3a). Det ska ocksd inféras nya krav for framfor allt mellan-
hinder, s.k. intermediirer, som pd olika sitt utfor dgarrelaterade
tjinster 4t aktiedgare. Bland annat ska intermediirerna vara skyldiga
att formedla viss information mellan bolaget och aktieigaren och
underlitta for aktiedgaren att utdva sina rittigheter (de nya artik-
larna 3a-3c). Direktivet utgir dock frin att bolagsritten ir olika i
medlemsstaterna och pdverkar inte nationell ritt som reglerar
innehav och igande av virdepapper och arrangemangen for att
uppritthdlla virdepapprens integritet och pdverkar inte heller de
verkliga dgarna eller andra personer som inte ir aktieigare enligt
ullimplig lag (skil 13).

P4 vissa av dndringsdirektivets omriden ges medlemsstaterna
alternativ eller valmojligheter 1 genomférandet. Till exempel kan en
medlemsstat bestimma att bolagens mojlighet att identifiera sina
aktiedgare inte giller aktieigare med ett visst mindre aktieinnehav
(den nya artikel 3a.1).

Andringsdirektivet ska vara genomfért i nationell ritt den 10 juni
2019, férutom de nya artiklarna 3a-3c om identifikation av aktie-
dgare, overforing av information och underlittande av utévande av
aktiedgares rittigheter, som ska vara genomférda senast den
3 september 2020 (artikel 2 i dndringsdirektivet och artikel 11 i
kommissionens genomférandeférordning).

Med undantag for artiklarna 3a-3e har indringsdirektivet
genomforts 1 svensk ritt (se prop. 2018/19:56).

Det kan redan hir noteras att férverkligandet av en fungerande
kommunikation genom en kedja av intermedidrer forutsitter att
samtliga medlemsstater genomfoér dndringsdirektivets krav pd ett
lojalt och 1 viss m&n harmoniserat sitt.

Kommissionens genomforandeférordning

Kommissionen har antagit en genomférandeférordning som
kompletterar de nya artiklarna 3a-3c i direktivet om aktiedgares
rittigheter. Forordningen, som dven den syftar till en minimi-
harmonisering, ska tillimpas frin och med den 3 september 2020
(artikel 11).
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Genomférandeférordningen innehéller detaljerade och tekniska
bestimmelser om definitioner, standardiserade format, drifts-
kompatibilitet och sprik i friga om 6verféring av information om
aktiedgares identitet, begiran att limna ut informationen och svaren
pd begiran. I genomférandeférordningen finns ocksd bestimmelser
om Oversindande av kallelse till bolagsstimma, bekriftelse vid
utévande av aktieigares rittigheter, deltagande i bolagsstimma,
registrering och rikning av roster, overforing av information
specifik for andra foretagshindelser in bolagsstimmor och tids-
frister vid foretagshindelser.

Forordningen ir direkt tillimplig 1 medlemsstaterna, till skillnad
frdn dndringsdirektivet som behéver genomféras i nationell ritt. Det
kan ind& finnas ett behov av tgirder for att anpassa den svenska
lagstiftningen till f6rordningens bestimmelser.

Den svenska lagstifiningen behéver anpassas till de nya EU-reglerna

Det finns redan ett system i Sverige som syftar till att ge aktieigare
forutsittningar att engagera sig 1 bolagsstyrningen. Vid en
oversiktlig jimférelse mellan dndringsdirektivet och den svenska
ordningen ir det ocksi tydligt att kommissionen har inspirerats av
den nordiska modellen vid utformningen av férslaget till indrings-
direktiv. Flera av de frigor som behandlas i idndringsdirektivet
regleras 1 lag eller niringslivets sjilvreglering. Det dr delvis redan
mojligt f6r svenska avstimningsbolag att under vissa forutsittningar
identifiera och kommunicera med sina aktieigare. P4 ett generellt
plan kan dirfor sigas att den redan existerande ordningen 1 Sverige
motsvarar indringsdirektivets krav. Som framgir nedan medfér de
nya EU-reglerna dndd att det behdvs flera anpassningar av svensk
lag. Andringarna fir anses stirka aktieigarnas rittigheter ytterligare.

Andringsdirektivet ska genomforas i forfattning

Med Sveriges medlemskap 1 EU féljer en skyldighet att inforliva
bestimmelserna i dndringsdirektivet med den svenska ritts-
ordningen. En allmin princip ir att EU-direktiv ska genomforas
genom nationellt bindande regler. Hirmed avses 1 férsta hand
forfattningsbestimmelser och regler som har etablerats genom fast
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rittspraxis 1 hogsta instans (se t.ex. mil C-144/99 Europeiska
kommissionen mot Konungariket Nederlinderna, REG 2001 s. I-
3541, punkt 17). Bestimmelser som har utfirdats inom ramen fér
niringslivets sjilvreglering dr normalt inte att betrakta som bindande
foreskrifter. Andringsdirektivet anger inte heller att det kan genom-
foras genom bestimmelser i sjilvregleringen. Medlemsstaterna ir
skyldiga att ha sanktioner mot avvikelser, vilket ocksd talar for
forfattningsreglering. Av dessa skil bor de nya bestimmelserna
inforas i relevanta bolagsrittsliga respektive finansmarknadsrittsliga
forfattningar.

Ett direktiv riktar sig till medlemsstaterna och anger ett visst
resultat som ska uppnds inom en bestimd tid. Medlemsstaterna har
viss handlingsfrihet nir det giller formen och tillvigagingssittet for
inférandet av reglerna 1 den nationella ritten. Det innebir bla. att
forfattningsbestimmelserna inte behdver ha samma sprikliga och
redaktionella utformning som motsvarande bestimmelser i
direktivet. Hir gor sig olika intressen gillande. P4 ena sidan stir
intresset av att foérfattningstexten utformas 1 enlighet med en for
svenska tillimpare vil kind terminologi och att bestimmelserna
passar in 1 den svenska férfattningsstrukturen. P3 andra sidan finns
intresset av att forfattningstexten korrekt dterspeglar inneborden av
direktivet.

Vid genomforandet av dndringsdirektivet bor viss forsiktighet
iakttas och det finns ocksd skil att avstd frin sidana forarbets-
uttalanden som inte har direkt stéd 1 direktivet och som kan
uppfattas som bindande f6r enskilda. Ytterst ankommer det pid EU-
domstolen att tolka innebérden av EU-direktivet. En forfattnings-
text som avviker for mycket frin direktivets ordalydelse riskerar att
underkinnas av EU-domstolen. Utformningen av bestimmelserna
ska dirfor ansluta férhéllandevis nira till utformningen av bestim-
melserna 1 dndringsdirektivet. Samtidigt finns det inte ndgot egen-
virde 1 att ersitta redan existerande, fungerande system, om de ir
forenliga med dndringsdirektivets bestimmelser. De nya bestim-
melserna bor dirfor 1 mojligaste mén ansluta till den systematik som
redan finns. Redan etablerade begrepp, som motsvarar dem som
anvinds 1 dndringsdirektivet, bor ocksd limnas orérda i stdrsta
mojliga utstrickning.

I sammanhanget kan nimnas att flera visentliga begrepp 1
indringsdirektivet inte definieras. Exempelvis infors inte en enhetlig
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definition av vem som ir aktieigare. Bakgrunden till detta dr att
indringsdirektivet respekterar att bolagsritten ir olika i de olika
medlemsstaterna. Det finns dock en risk for att bristen pd enhetlig-
het kan orsaka att den verklige aktieigaren inte blir identifierad eller
erhiller den information som ska tillhandahdllas aktieigare nir
kedjan av intermediirer dr grinsoverskridande.

Utgdngspunkten bor vara att inte gd lingre dn vad som krivs

Liksom direktivet om aktieigares rittigheter syftar indrings-
direktivet till en minimiharmonisering. Medlemsstaterna har alltsd
mojlighet att infora ytterligare forpliktelser f6r bolag eller pd annat
sitt vidta dtgirder for att gora det littare f6r aktiedgare att utnyttja
de rittigheter som avses 1 direktivet. Detsamma giller kommissio-
nens genomforandeférordning. Med hinsyn till att regelbérdan, och
den administration som den medfor for féretagen, bor hillas nere
(jfr t.ex. riksdagens tillkinnagivande i bet. 2017/18:CU7 punkt 1,
rskr. 2017/18:123) bér utgdngspunkten vara att anpassningarna till
indringsdirektivets och férordningens bestimmelser och syften inte
ska g8 lingre in vad som krivs.

Regleringen ska ta sikte pd vissa svenska aktiebolag och deras aktie-
dgare samt pd intermedidrer fran Sverige och tredjeland

Liksom direktivet om aktieigares rittigheter omfattar indrings-
direktivet endast publika aktiebolag med hemvist (site enligt
direktivet) inom EES vars aktier ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad, dvs. inom EES (den nya artikel 1.1). Vidare
omfattar direktivet intermediirer som tillhandahéller tjinster &t
aktieigare eller andra intermediirer nir det giller aktier i sddana
bolag som omfattas av direktivet, alltsd bolag med hemvist inom EES
vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad (den nya
artikel 1.5). Aven intermediirer frin tredjeland omfattas (artikel 3e).
Utgdngspunkten ir att varje medlemsstat ansvarar for att vidta
noédvindiga &tgirder for att direktivets krav ska uppfyllas 1
forhallande till de aktérer som har hemvist (site enligt direktivet) i
medlemsstaten (den nya artikel 1.2). Samtidigt ska sektorsspecifik
unionslagstiftning inte pdverkas av direktivet (den nya artikel 1.7).
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For att forstd direktivets bestimmelser om tillimpningsomride
och behérig medlemsstat behover bestimmelserna ses 1 ljuset av
indringsdirektivets materiella innehdll. Sammanfattningsvis och
nigot forenklat kan de nu aktuella delarna av dndringsdirektivet
sigas medfora rittigheter for aktiebolag med hemvist inom EES, om
bolagets aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad, och
rittigheter f6r sddana bolags aktieigare, samt skyldigheter fér inter-
mediirer som befinner sig mellan sidana bolag och deras aktieigare.

Vilka rittigheter som ska tillkomma ett aktiebolag och dess
aktieigare regleras av det lands lag dir aktiebolaget har sin hemvist
(den nya artikel 1.2). Svensk ritt ska siledes reglera de rittigheter
som enligt direktivet ska tillkomma de berérda svenska bolagen och
dessas aktiedgare. Till exempel dr det svensk ritt som avgor om de
berérda svenska aktiebolagen ska ha ritt att identifiera samtliga sina
aktiedgare eller om denna ritt ska omfatta endast aktieigare med ett
visst, minsta aktieinnehav. Det dr ocksd svensk ritt som avgor vilka
rittigheter som ska tillerkinnas aktieigare 1 de berérda svenska
aktiebolagen. Genom kommissionens genomfoérandeférordning stir
det klart att sdvil aktieigares ekonomiska rittigheter som deras
forvaltningsrittigheter ir relevanta hir.

Situationen blir dock annorlunda nir det giller regleringen fér
intermedidrer. Mellan t.ex. ett svenskt aktiebolag och dess aktieigare
kan det finnas intermedidrer frin flera olika linder. Dessa inter-
medidrer ir inte skyldiga att f6lja svensk lagstiftning, sivida de inte
ir svenska aktorer. Sverige kan med andra ord inte 8ligga en fransk
bank att folja svensk lagstiftning, in mindre utéva tillsyn 6ver den
franska banken, enbart fér att de aktier som den franska banken
hanterar ir utgivna av ett svenskt aktiebolag. Andringsdirektivet
miste dirfor genomforas pd ett sddant sitt att varje medlemsstat tar
ansvar foér ”sina” intermediirer och 8ligger dem de skyldigheter som
foljer av direktivet. Regleringen ska med andra ord utgd frin var
intermedidren, och inte bolaget, hér hemma. Detta synsitt ir
forenligt med dndringsdirektivet eftersom det dr sektorsspecifik
unionslagstiftning som avgér vilken nationell lagstiftning som de nu
aktuella aktorerna lyder under och var de stdr under tillsyn (jfr den
nya artikel 1.7). Nir det fortsittningsvis anges att en intermedidr ir
t.ex. svensk eller frén ett annat land inom EES avses alltsd att aktoren
1 enlighet med sektorsspecifik lagstiftning har att f6lja det landets
lag.
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Det sagda innebir att om en intermedidr ir t.ex. fransk, dr det
Frankrikes ansvar att tillse att de skyldigheter som féljer av
indringsdirektivet finns 1 fransk ritt for den franska intermediiren,
dven om de aktier som den franska intermediiren hanterar dr utgivna
av t.ex. ett svenskt aktiebolag. P4 samma sitt méste svensk ritt
reglera de skyldigheter som foljer av dndringsdirektivet fér svenska
intermediirer, dven nir de aktuella aktierna ir utgivna av t.ex. ett
franskt bolag.

Eftersom iven intermediirer frin tredjeland ska omfattas av de
skyldigheter som féljer av indringsdirektivet behéver svensk ritt
reglera dven sddana aktdrer. Mot bakgrund av direktivets utgdngs-
punkt att varje medlemsstat ansvarar foér att vidta nodvindiga
tgirder f6r att kraven ska uppfyllas 1 férhillande till de aktorer som
har sitt site 1 medlemsstaten, bor svensk ritt reglera skyldigheter f6r
intermediirer frdn tredjeland som befinner sig ndgonstans mellan ett
svenskt aktiebolag och en aktieigare, om bolagets aktier ir upptagna
till handel p4 en reglerad marknad.
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4 Begreppet intermediar

Forslag: En intermediir ir en juridisk person som for aktiedgares
eller andra personers rikning forvarar eller administrerar aktier
eller for virdepapperskonton. En definition av begreppet
intermediir ska inféras.

Skilen for forslaget
Andringsdirektivet riktar sig till intermedidrer

Som redan framgitt riktar sig de nu aktuella delarna av dndrings-
direktivet 1 huvudsak till s.k. intermediirer. Bland annat ska interme-
didrerna bidra till att bolagen kan identifiera sina aktieigare (den nya
artikel 3a). Intermediirerna ska ocksd éverféra information mellan
bolagen och aktieigarna (den nya artikel 3b) och underlitta for
aktiedgare att utdva sina rittigheter (den nya artikel 3¢). Som skil
for att frigorna regleras anges att aktier 1 bérsnoterade bolag ofta
innehas genom komplexa kedjor av intermedidrer som kan medféra
att bolagen inte kinner till sina aktieigare och dirfér inte kan
kommunicera med dem. Kedjorna kan férsvdra for aktieigarna att
utdéva sina rittigheter och utgora ett hinder for aktieigarnas
engagemang. Ett av syftena med dndringsdirektivet dr att forbittra
overforingen av information genom kedjan av intermediirer (skil 4
och 8).

Med en intermediir avses enligt indringsdirektivet en person,
sdsom ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut och en virde-
papperscentral, som for aktieigares eller andra personers rikning
tillhandahéller tjinster som avser férvar av aktier, administration av
aktier eller forvaltning av virdepapper (det nya led d 1 artikel 2).

Begreppet intermedidr anvinds inte sedan tidigare 1 svensk ritt.
Som framgir nedan finns det dock vissa regler av intresse for nigra
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svenska aktdrer som omfattas av direktivets definition av begreppet,
nimligen virdepapperscentralen och férvaltare.

Den svenska ordningen

Ett avstimningsbolag ir ett bolag vars aktier, 1 enlighet med bolagets
bolagsordning, registreras 1 ett avstimningsregister enligt konto-
foringslagen. Avstimningsregistret férs av en virdepapperscentral
och bestdr av avstimningskonton fér de olika aktieigarna (1 kap.
10 § aktiebolagslagen och 4 kap. 1, 2 och 16 §§ kontoféringslagen).
Uppgifterna i avstimningsregistret dr av stor betydelse for aktie-
idgares rittigheter eftersom det ir den som ir antecknad som igare
pd ett avstimningskonto som anses ha ritt att forfoga dver det
finansiella instrumentet (6 kap. 1 § kontoforingslagen). Uppgifterna
overfors dessutom till aktieboken, som dels ligger till grund for
utdvandet av aktieigares rittigheter mot bolaget, dels ger bolaget
mojlighet att bedéma dgarforhillandena 1 bolaget (5 kap. 1 § aktie-
bolagslagen).

Alla bolag vars aktier ska tas upp till handel pd en reglerad
marknad miste emittera aktier 1 dematerialiserad form, vilket 1 sin
tur forutsitter att bolaget har sina aktier kontoférda i ett avstim-
ningsregister eller motsvarande register som fors av en virde-
papperscentral (artikel 3.1 i CSDR-férordningen). Alla svenska
aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel p4 en reglerad marknad
ir sdledes avstimningsbolag.

For ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad och som kontofor sina aktier hos den svenska
virdepapperscentralen fors alltsd ett avstimningsregister hos virde-
papperscentralen med olika avstimningskonton fér dgarna. Agandet
kan direktregistreras pd kontona, vilket betyder att aktierna som
kontot omfattar registreras direkt pa aktieigaren. I ett sddant fall ska
bl.a. aktieigarens namn och kontaktuppgifter samt antalet aktier
som kontot omfattar antecknas pa kontot (4 kap. 16-18 §§ konto-
foringslagen). Agandet kan iven forvaltarregistreras, vilket betyder
att aktierna i stillet registreras pd en forvaltare, med angivande av
dennes identitets- och kontaktuppgifter och med anmirkning om
att aktierna forvaltas fér annans rikning (3 kap. 9 § kontoférings-
lagen). En forvaltare ir en juridisk person som har registrerats som
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forvaltare av den svenska virdepapperscentralen (se 3 kap. 7§
kontoféringslagen).

Om ett svenskt aktiebolag kontofér sina aktier 1 Sverige och
aktierna forvaltarregistreras, kommer bolaget sledes alltid att ha i
vart fall tvd aktdrer mellan sig och aktieigaren, nimligen virde-
papperscentralen och forvaltaren. Dessa tvd aktdrer ir med
direktivets sprikbruk s.k. intermediirer. Antalet intermediirer
mellan bolaget och aktieigaren ir dnnu fler om férvaltaren hanterar
aktierna f6r ngon annans rikning in aktieigarens, nirmare bestimt
fér en annan intermedidr. P4 detta sitt kan det vara en kedja av
intermedidrer mellan bolaget och aktieigaren. Det finns inte ndgon
begrinsning av hur minga intermediirer kedjan kan bestd av.
Intermediirerna i kedjan kan vara sdvil svenska aktorer som aktorer
frdn andra linder inom eller utanfor EES.

I sammanhanget boér de kontoférande instituten nidmnas.
Kontoférande institut definieras 1 kontoforingslagen som den som
av en virdepapperscentral har medgetts ritt att vidta registrerings-
tgirder 1 avstimningsregister (1 kap. 3 §). Det ror sig sdledes om
nigon som far vidta vissa dtgirder som annars ir forbehdllna virde-
papperscentralen sjilv. Det gors en dtskillnad mellan kontoférande
institut som far utfora registreringar fér egen rikning respektive de
som far vidta sidana tgirder dven f6r annans rikning (3 kap. 1 och
2 §§ kontoféringslagen). Utdver att gora registreringar i avstim-
ningsregister fir kontoférande institut 1 praktiken ocksi Sppna
virdepapperskonton. Registreringar har enligt bestimmelserna 1
6 kap. kontoforingslagen rittsverkan 1 forhillande till sdvil kopare
och siljare som tredje man. Foér kontoférande institut giller en
allmin skyldighet att f6érse virdepapperscentralen med de upplys-
ningar som behovs {6r att denna ska kunna uppfylla sina skyldig-
heter (3 kap. 4 § kontoféringslagen).

Begreppet intermedidr bor definieras

P& motsvarande sitt som for svenska aktiebolag som kontofor sina
aktier 1 Sverige kan kedjor bestiende av intermediirer frén olika
linder uppstd mellan ett utlindskt aktiebolag som viljer att konto-
fora sina aktier i Sverige och det bolagets aktieigare, mellan ett
svenskt aktiebolag som viljer att kontoféra sina aktier utomlands
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och det bolagets aktieigare och mellan ett utlindskt bolag som viljer
att kontoféra sina aktier utomlands och det bolagets aktieiigare. T alla
dessa situationer ir det Sveriges ansvar att se till att de skyldigheter
som foljer av indringsdirektivet finns i svensk ritt for dels alla
svenska intermedidrer, om bolaget har sin hemvist inom EES och
bolagets aktier dr upptagna till handel p& en reglerad marknad, dels
intermediirer frin tredjeland, om bolaget ir svenskt och bolagets
aktier ir upptagna till handel p& en reglerad marknad (se avsnitt 3).

Som redan framgitt anvinds begreppet intermediir inte sedan
tidigare 1 svensk ritt. For att genomféra indringsdirektivet pd ett
korrekt sitt bor begreppet dock inforas, limpligen 1 kontoférings-
lagen. Det som 1 den svenska sprikversionen av direktivet uttrycks
som “férvaltning av virdepapper” uttrycks 1 den definition som gors
mer korrekt som “forande av virdepapperskonton”  (jfr
“maintenance of securitites accounts” i den engelska sprikversionen
och “ferer verdipapirkonti” i1 den danska). De exempel pd
intermediirer som nimns 1 direktivets definition, alltsi virde-
pappersforetag, kreditinstitut och virdepapperscentraler, behover
inte tas med i definitionen. Aven om det inte uttryckligen framgér
av direktivet bér definitionen begrinsas till juridiska personer,
eftersom det endast ir sddana som fir utféra de tjinster som
omfattas av definitionen.

De svenska aktérer som enligt gillande ritt far foérvara eller
administrera aktier eller foéra virdepapperskonton, och som siledes
kommer att omfattas av den foreslagna definitionen av intermediir,
ir den svenska virdepapperscentralen och svenska forvaltare enligt
3 kap. 7 § kontoféringslagen samt de svenska virdepappersinstitut,
fondbolag och AIF-forvaltare som 1 forekommande fall hanterar
aktier pd det sitt som anges 1 definitionen i annan roll in som
forvaltare. Kontoférande institut har som utgdngspunkt inte en s&
sjilvstindig roll i forandet av virdepapperskonton att de bor anses
vara intermediirer. I vad mén de dtgirder som 8ligger en intermediir
1 praktiken ska utféras av ett kontoférande institut, 1 stillet f6r av
virdepapperscentralen, fir avgoras i det enskilda fallet med utgdngs-
punkt i den enskilda delegeringen. Nimnas kan dock att de aktérer
som antas som kontoférande institut, typiskt sett banker, indd
kommer att omfattas av begreppet intermediir nir de agerar i annan
roll, t.ex. nir de forvarar aktier f6r kunders rikning.
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Forslag: P4 begiran av ett bolag med hemvist inom EES vars
aktier ir upptagna till handel pd en reglerad marknad ska en
svensk intermediir limna vissa uppgifter till bolaget om dgarna
till aktierna. Detsamma ska gilla en intermediir frin tredjeland,
om begiran gors av ett svenskt bolag vars aktier ir upptagna till
handel p3 en reglerad marknad.

Om intermediiren hanterar aktierna for en annan
intermedidrs rikning, ska begiran vidarebefordras wll den
intermediidren, och 1 vissa fall limna dennes kontaktuppgifter till
bolaget. Ett svenskt bolag ska ha ritt att begira sddana
kontaktuppgifter.

Intermediirer som fullgér sin informationsskyldighet ska inte
fa goras ansvariga for att ha dsidosatt ndgon tystnadsplikt.

Personuppgifter ska inte {8 lagras lingre tid dn ett ar efter att
bolaget eller intermediiren fitt veta att personen inte lingre ir
aktiedgare.

Aven aktieigare som ir juridiska personer ska ha ritt till
rittelse av uppgifter om sin identitet.

Bedomning: Finansinspektionen bér inte kunna meddela
undantag frin intermediirernas uppgiftsskyldighet.

Det finns inte behov av att inféra ett bemyndigande for
regeringen, eller den myndighet regeringen bestimmer, att
meddela ytterligare foreskrifter.
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Skilen for forslaget och beddmningen

Andringsdirektivet kriver att bolag bar ritt att identifiera sina
aktiedgare med bjilp av intermedidrerna

Aktier 1 bérsnoterade bolag innehas ofta genom komplexa kedjor av
intermediirer. Kedjorna kan hindra bolagen frin att identifiera sina
aktieigare, vilket omojliggor en direktkommunikation mellan
bolaget och aktieigarna. Andringsdirektivet kriver dirfor att de
berérda bolagen ska ha ritt att identifiera sina aktieigare och att
intermedidrerna, pd begiran av bolaget eller en tredje part utsedd av
bolaget, ska delge bolagen information om aktieigarnas identitet
(skil 4 och den nya artikel 3a). Medlemsstaterna far dock féreskriva
att bolag som har sin hemvist (site enligt direktivet) pd deras
territorium ska fi begira identifiering endast av aktieigare som
innehar mer dn en viss andel av aktierna eller résterna. Denna andel
far inte 6verstiga 0,5 procent.

Med information om aktiedgares identitet avses enligt det nya led
j 1 artikel 2 s8dan information som gér det mojligt att faststilla
identiteten pd en aktiedgare, &tminstone

1. namnet pd aktieigaren och dennes kontaktuppgifter, inklusive
fullstindig adress och en e-postadress, om en sidan finns,

2. registreringsnumret eller en annan unik identifieringskod, om
aktiedgaren ir en juridisk person,

3. antalet aktier som aktiedgaren innehar, och

4. om det begirs av bolaget, uppgifter om aktiekategori eller aktie-
slag eller det datum frin och med vilket aktierna innehas.

Om det finns fler dn en intermediir mellan bolaget och aktieigaren
ska medlemsstaterna sikerstilla att begiran frin bolaget eller den
tredje parten utan drojsmél 6verfors mellan intermedidrerna och att
informationen om aktiedgares identitet utan drojsmdl 6verfors
direkt till bolaget eller till den tredje parten av den intermediir som
har informationen. Medlemsstaterna ska ocksi sikerstilla att
bolaget kan {8 information om aktieigares identitet frin en inter-
mediir 1 kedjan som innehar informationen (den nya artikel 3a.3).
Medlemsstaterna far foreskriva att bolaget f&r anmoda virde-
papperscentralen eller en annan intermediir eller tjinsteleverantor
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att samla in informationen om aktiedgares identitet, dven frén dvriga
intermediidrer 1 kedjan, och att éverféra informationen till bolaget.
Medlemsstaterna fir dessutom foreskriva att intermediiren, pd
begiran av bolaget eller en tredje part utsedd av bolaget, utan dré;s-
mal ska meddela bolaget kontaktuppgifterna till nista intermediir 1
kedjan av intermediirer (den nya artikel 3a.3).

Andringsdirektivet kriver att medlemsstaterna sikerstiller att en
intermediir som redovisar information om aktieigares identitet i
enlighet med de nu redovisade reglerna inte ska anses bryta mot
nigra restriktioner for réjande av information i avtal eller 1 lagar,
forordningar eller administrativa bestimmelser (den nya
artikel 3a.6).

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre lagrings-
perioder som faststills genom en sektorsspecifik unionslagstift-
ningsakt ska medlemsstaterna ocksd sikerstilla att bolagen och
intermedidrerna inte lagrar aktieigares personuppgifter, som har
overforts till dem 1 enlighet med artikel 3a for det syfte som anges 1
samma artikel, under lingre tid 4n tolv minader efter det att de fitt
kunskap om att den berérda personen har upphért att vara aktie-
dgare. Medlemsstaterna fir emellertid 1 nationell ritt foreskriva om
behandling av aktieigares personuppgifter fér andra indamal.
Slutligen ska medlemsstaterna sikerstilla att juridiska personer har
ritt till rittelse av ofullstindig eller felaktig information om sin
identitet som aktieigare (nya artikel 3a.4 och 3a.5).

Bestimmelserna ska tillimpas dven pd intermedidrer som varken
har sin hemvist (site enligt direktivet) eller sitt huvudkontor i
unionen nir de tillhandahiller tjinster 3t aktieigare eller andra
intermedidrer och som avser aktier 1 bolag som har sin hemvist (site
enligt direktivet) i1 en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad (den nya artikel 3e). Syftet ir att
sikerstilla att informationsflédet 1 kedjan av intermediirer inte bryts

(skil 12).

Svenska aktiebolag med aktier som dr kontoforda i Sverige har redan
majlighet att identifiera vissa av sina aktieigare

Som redan nimnts ir alla svenska bolag som omfattas av dndrings-
direktivets tillimpningsomride avstimningsbolag. For sidana
avstimningsbolag som viljer att kontofoéra sina aktier 1 Sverige
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kommer ett avstimningsregister att foras av den svenska virde-
papperscentralen. Av kontoféringslagen foljer att viss information
om identiteten pd dgarna till de direktregistrerade aktierna kommer
att framgd av registrets avstimningskonton, dvs. hos virde-
papperscentralen, och att bolaget har ritt att begira att 3 tillgdng till
dessa uppgifter (3 kap. 12§ och 4 kap. 17§). Nir det giller
forvaltarregistrerade aktier framgdr det att en forvaltare pd begiran
av virdepapperscentralen ska limna viss information om de
aktieigare vars aktier den forvaltar, att virdepapperscentralen ska
kriva in informationen frin férvaltarna pd begiran av ett avstim-
ningsbolag och att avstimningsbolaget har ritt att hos virde-
papperscentralen f4 tillgdng till de uppgifter som har limnats om
bolagets dgare (3 kap. 12 §).

Ordningen innebir att ett svenskt aktiebolag vars aktier ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad och som kontofér sina
aktier hos den svenska virdepapperscentralen redan i1 dag kan f3
information om vissa av sina aktieigares identitet, och att de svenska
intermedidrerna (virdepapperscentralen och férvaltarna) bidrar tll
detta, under forutsittning att aktierna idr direktregistrerade eller
innehas via en forvaltare (och alltsd inte fler intermediirer). Vid en
jimforelse mellan uppgiftsskyldigheten enligt dndringsdirektivet
och kontoféringslagen finns emellertid vissa skillnader.

Till att borja med ir den relevanta informationen om aktiedgares
identitet inte densamma. Utdver de uppgifter som anges i3 kap. 12 §
kontoforingslagen kriver indringsdirektivet uppgift om aktie-
dgarens e-postadress, om en sddan uppgift finns, och uppgift om det
datum frin och med vilket aktierna innehas, om det begirs. Vidare
behéver uppgiften om férdelning pd aktieslag eller aktiekategorier
enligt dndringsdirektivet limnas bara om det begirs av bolaget,
medan uppgiften ir obligatorisk enligt kontoféringslagen.

En viktigare skillnad ir hur informationen samlas in. Enligt
kontoforingslagen har avstimningsbolaget kontakt med virde-
papperscentralen, som 1 sin tur skéter kontakten med forvaltarna.
Det férekommer alltsd inte nigon direktkontakt mellan avstim-
ningsbolag och férvaltare. Av indringsdirektivet féljer 1 stillet att
informationen om aktieigares identitet ska overforas direke till
bolaget av den intermedidr som har informationen. Medlemsstaterna
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far visserligen foreskriva att bolagen fir begira att t.ex. virde-
papperscentralen samlar in uppgifterna frin 6vriga intermediirer.
Det ska dock vara en méjlighet for bolagen, inte en skyldighet.
Dirutover kriver dndringsdirektivet att svensk ritt reglerar alla
svenska intermediirers verksamhet, nir det ror sig om aktier som
har getts ut av ett bolag inom EES och som ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad, och dirtill verksamhet av intermediirer frin
tredjeland, nir det ror sig om aktier som har getts ut av ett svenskt
bolag och som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad. I
kontoféringslagen finns emellertid endast skyldigheter for virde-
papperscentralen och forvaltarna. En konsekvens av detta ir att
kontoféringslagen inte gor det mojligt for bolag att identifiera sina
aktieigare, om forvaltaren hanterar aktierna fér en annan
intermedidrs rikning. En férvaltare har nimligen inte ndgon
skyldighet att vidarebefordra begiran om aktieigares identitet till
den intermediir for vars rikning aktierna hanteras. Inte heller kan
bolaget, virdepapperscentralen eller férvaltaren kriva att
intermedidren limnar uppgifter om aktieigarens identitet. Ett av
indringsdirektivets syften ir att tippa till denna lucka.

Svenska aktiebolag med aktier som dr kontoférda utomlands har inte
rdtt att identifiera sina aktieigare

Ett svenskt aktiebolag vars aktier ir upptagna tll handel pi en
reglerad marknad kan kontoféra sina aktier dven utanfor Sverige, se
artikel 49 1 férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbittrad virdepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt indring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012 (hir benimnd CSD-
férordningen). I ett sidant fall finns det inte nigon uppgiftsskyl-
dighet i svensk ritt motsvarande den i 3 kap. 12 § kontoféringslagen
fér de intermediirer som finns mellan bolaget och aktieigarna.
Utover reglerna om aktieboken och dess innehdll finns det inte
heller 1 6vrigt ndgra regler som ger aktiebolaget ritt att identifiera
sina aktiedgare eller som 3&ligger svenska intermediirer och
intermedidrer frin tredjeland som befinner sig mellan ett sddant
bolag och dess aktiedgare att bidra till identifieringen.
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Svenska intermedidrer meduverkar inte till att europeiska aktiebolag
kan identifiera sina aktieigare

P& motsvarande sitt som att ett svenskt aktiebolag kan kontoféra
sina aktier utomlands, kan t.ex. ett europeiskt aktiebolag kontoféra
sina aktier 1 Sverige. Den svenska virdepapperscentralen blir di en
intermedidr mellan det europeiska bolaget och dess aktieigare. I
kedjan av intermediirer kan det dirutéver finnas ytterligare
intermediirer, sivil svenska som utlindska. Det ir inte reglerat att
svenska intermedidrer som befinner sig mellan ett sddant bolag och
dess aktiedgare ska bidra till identifieringen av aktieigarna. Det finns
inte heller nigra sidana regler for svenska intermediirer som
befinner sig mellan ett europeiskt aktiebolag som kontofér sina
aktier utomlands och dess aktiedgare.

Andringsdirektivets krav bor inforas i svensk ritt som tilligg till
befintlig reglering

Aven om reglerna i kontoféringslagen ger svenska aktiebolag vars
aktier ir upptagna till handel pi en reglerad marknad ritt att
identifiera vissa av sina aktieigare, ir reglerna sdledes inte tillrickliga
for att genomféra indringsdirektivets krav. Svensk ritt behéver
dirfor anpassas.

For den situationen att det svenska aktiebolaget kontofér sina
aktier 1 Sverige finns det befintlig lagstiftning 1 kontoforingslagen
(3 kap. 12§) som skulle kunna anpassas s3 att den uppfyller
indringsdirektivets krav. En sidan anpassning skulle emellertid inte
vara tillricklig for att genomféra dndringsdirektivet. Svensk ritt
behover dirutodver reglera dels ritten {6r svenska bolag som konto-
for sig utomlands att identifiera sina aktieigare, dels skyldigheter for
alla svenska intermediirer (iven nir bolaget har sin hemvist i ett
annat EES-land dn Sverige och dven nir aktierna kontoférs utom-
lands), dels vissa skyldigheter for intermediirer frén tredjeland. En
anpassning av 3 kap. 12 § kontoféringslagen skulle dessutom triffa
samtliga avstimningsbolag och inte bara de bolag som omfattas av
indringsdirektivets tillimpningsomréde, alltsd aktiebolag vars aktier
ir upptagna till handel pd en reglerad marknad. Enligt uppgift finns
det i dag cirka 1400 avstimningsbolag i Sverige. Av dessa har
uppskattningsvis cirka 350 sina aktier upptagna till handel pd en
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reglerad marknad. Att anpassa 3 kap. 12 § kontoféringslagen s8 att
t.ex. fler uppgifter om aktieigarna ska limnas, och att informationen
om aktieigarnas identitet som utgdngspunkt ska limnas direkt till
bolaget i stillet for till virdepapperscentralen, skulle sdledes paverka
lingt fler bolag 4n vad indringsdirektivet kriver. Andrings-
direktivets ordning skulle dessutom orsaka en forsimring for de
svenska aktiebolagen jimfért med vad som féljer av gillande ritt.
Om den intermediir som har den efterfrigande informationen ska
ta direktkontakt med bolaget ir det nimligen inte sannolikt att
bolaget kan verifiera informationens riktighet. En sddan verifikation
forutsitter att informationen gir genom virdepapperscentralen,
som kan stimma av uppgifterna. Om informationen ska limnas
direkt tll bolaget riskeras att ett och samma aktieinnehav rappor-
teras av flera intermedidrer. Informationen méiste di bearbetas
avsevirt av bolaget for att inte bli virdelss. Det framstir mot denna
bakgrund som limpligast att behdlla den nuvarande ordningen i
3 kap. 12 § och att inféra en ny ordning, férenlig med idndrings-
direktivets krav, 1 tilligg till den befintliga regleringen. P4 detta sitt
ges sdledes de berorda svenska bolagen tvd méjliga sitt att identifiera
sina aktiedgare, dels enligt den befintliga modellen 1 konto-
foringslagen och dels enligt andringsdirektivets modell. En ordning
med tv4 parallella, alternativa system for identifiering méste anses
vara forenlig med indringsdirektivet eftersom det foérbittrar
bolagens mojligheter att identifiera sina aktiedgare.

Det bor sdledes inforas nya bestimmelser som uppfyller
indringsdirektivets krav, 1 tlligg till befintlig reglering. De nya
bestimmelserna ska ge alla svenska aktiebolag vars aktier ir upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad ritt att identifiera sina aktie-
dgare, oavsett var kontoféringen sker. Konsekvensen av att reglerna
giller 1 tilligg till befintlig reglering blir att svenska aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och som
kontofor sina aktier i Sverige kommer kunna vilja om deras
aktiedgare ska identifieras enligt de befintliga reglerna i 3 kap. 12 §
kontoforingslagen eller enligt de nya reglerna som féranleds av
indringsdirektivet.

De nya bestimmelserna ska vidare omfatta alla svenska interme-
didrer, i den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av ett
bolag inom EES och aktierna ir upptagna till handel p4 en reglerad
marknad. Bestimmelserna ska ocksi omfatta intermediirer frin
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tredjeland, 1 den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av
ett svenskt bolag och aktierna ir upptagna till handel p& en reglerad
marknad.

Bestimmelserna bor utformas i enlighet med indringsdirektivets
minimikrav. Det bér inféras en bestimmelse om att intermediirer
som fullgdr sin informationsskyldighet inte ska {3 goras ansvariga
for att ha 3sidosatt ndgon tystnadsplikt.

Direktivets mojlighet att tilldta bolaget att anmoda nigon att
samla in uppgifterna om aktieigarnas identitet bér inte utnyttjas.
Direktivet miste forstds som att den aktér som bolaget 1 s3 fall
anmodar blir skyldig att utféra uppgiften. Bolagens berittigade
intresse av att kunna anlita nigon att samla in uppgifterna om
aktiedgarnas identitet viger inte tillrickligt tungt for att motivera en
sidan skyldighet. Aven utan att utnyttja direktivets mojlighet
kommer bolagen dock att kunna anlita ndgon fér uppgiften, om in
utan kontraheringsplikt {6r motparten.

Diremot finns det skil att utnyttja direktivets mojlighet att
foreskriva att svenska aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad ska ha ritt att f8 kontaktuppgifter till nista
intermedidr av intermedidrer som hanterar bolagets aktier for en
annan intermediirs rikning. En sidan ritt kan underlitta for bolagen
att identifiera sina aktieigare.

De svenska bolagens ritt att identifiera sina aktieigare ska inte bero
pd aktieinnebavets storlek

Andringsdirektivet gor det iven mojligt att foreskriva att ett
aktiebolags ritt att begira identifiering av aktieigare endast ska gilla
1 friga om aktiedgare som innehar mer dn en viss andel av aktierna
eller résterna. Denna andel fir inte 6verstiga 0,5 procent. Nigon
sddan begrinsning finns inte i1 dag i kontoféringslagen. Den enda
dylika begrinsningen 1 svensk ritt giller den offentliga versionen av
aktieboken i ett avstimningsbolag, 1 vilken aktieigare med ett
innehav som uppgir till hogst 500 (férvaltarregistrerade) aktier inte
ska tas med (5 kap. 19 § aktiebolagslagen och 3 kap. 15 § konto-
foringslagen). Det ror sig alltsd inte om en begrinsning fér bolaget
utan for allminheten, och den har motiverats bl.a. med att allmin-
heten inte har ndgot berittigat intresse av att kinna till namnet pd de
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personer som har smd aktieposter och som saknar mojlighet att
paverka bolagets forvaltning (se prop. 2004/05:85 s. 285).

Att inféra en motsvarande begrinsning fér bolagen skulle kunna
medfora att den administrativa bordan for svenska intermediirer
littas ndgot. Det skulle dock medféra en férsimring for bolagen.
Dessutom ir den §vre grins som anges i direktivet, 0,5 procent av
aktierna eller résterna, timligen hég och skulle leda till att bolagen
inte kan fi vetskap om aktieigare med iven relativt stora innehav.
Till exempel skulle en sidan grins 1 Telia innebira att bolaget inte
skulle ha ritt att efterfriga identiteten pd aktieigare som innehar
firre in cirka 21 miljoner aktier. Aven ligre grinsvirden kan utesluta
ett mycket stort innehav. Till exempel skulle en grins pd
0,001 procent innebira att Telia inte skulle ges méjlighet att iden-
tifiera aktieiigare som innehar firre in cirka 43 000 aktier. Aven det
ir ett relativt stort innehav dir det kan finnas ett berittigat behov
for bolagen att {4 information om aktiedgarens identitet.

Sammanfattningsvis framstir det inte som motiverat att begrinsa
ritten att f8 uppgifter om aktieigarnas identitet. Svenska aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad ska alltsd
ha ritt att identifiera sina aktiedgare oavsett storleken pd aktieinne-
havet.

Finansinspektionen ska inte kunna meddela undantag frin
intermedidrernas nya uppgiftsskyldighet

Av 3 kap. 12 § kontoféringslagen framgdr att Finansinspektionen
kan medge forvaltare undantag frin den uppgiftsskyldighet som
foljer av paragrafen. Mojligheten till undantag tar sikte pd utlindska
aktdrer som antas som férvaltare av en svensk virdepapperscentral.
Forr var det enbart svenska auktoriserade forvaltare som var skyldiga
att limna uppgift om f6r vems rikning de innehade aktien, se 8 kap.
8 § aktiekontolagen (1989:827) i dess ursprungliga lydelse. Ar 1996
togs denna begrinsning bort och uppgiftsskyldigheten kom att gilla
samtliga férvaltare, dvs. dven utlindska aktorer.

I samband med att de aktuella bestimmelserna dverférdes till
kontoforingslagen konstaterade regeringen att den utdkade upp-
giftsskyldigheten inte hade fitt onskad effekt. Det framholls att
trots att mycket tydde pd att svenska aktier 1 allt stérre omfattning
forvaltades av utlindska institut, férekom det nistan inte alls att
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utlindska institut begirde tillstdnd som férvaltare hos Finans-
inspektionen (pd den tiden var det inspektionen som meddelade
sddana tillstdnd). I stillet kunde det vara si att de utlindska
instituten lit sig registreras pd individuella konton 1 eget namn, trots
att aktierna egentligen innehades f6r annans rikning. En registrerad
“igare” kunde sdledes allgimt vara ett utlindskt virdepappers-
institut, som innehade aktierna fér annans rikning, men som p.g.a.
den utlindska rittsordningen var foérhindrad att offentliggora
uppgifter om den verkliga dgaren. Mot den bakgrunden, och i syfte
att sikerstilla att linkar mellan den svenska virdepapperscentralen
och utlindska marknader skulle kunna tillskapas som avsetts, in-
fordes den aktuella undantagsregeln (se prop. 1997/98:160s. 124 1.).

Undantagsregeln har sdledes motiverats av att utlindska interme-
didrer inte ska avstd frin att [ita registrera sig som forvaltare 1 Sverige
pd grund av den relativt lingtgiende oppenhet som ridder hir
betriffande aktieigares identitet. Andringsdirektivet innebir att det
inom EU tas steg mot en dkad transparens i friga om aktiedgares
identitet. Dirtill ska medlemsstaterna sikerstilla att intermediirer
som redovisar information om aktieigares identitet i enlighet med
direktivet inte ska anses bryta mot ndgra restriktioner {or réjande av
information 1 avtal, lagar, férordningar eller administrativa
bestimmelser (den nya artikel 3a.6 a). Mot denna bakgrund, och
eftersom dven intermediirer frdn tredjeland ska omfattas av
indringsdirektivets skyldigheter, finns det inte utrymme {ér undan-
tag frin skyldigheten att limna uppgifter enligt de bestimmelser
som genomfoér dndringsdirektivet eller enligt kommissionens
genomforandeforordning. Ndgon mojlighet f6r Finansinspektionen
att meddela undantag frin uppgiftsskyldigheten enligt de nya
bestimmelserna foreslds dirfor inte.

Diremot kommer det alltjimt vara méjligt for Finansinspek-
tionen att meddela undantag frin uppgiftsskyldigheten enligt 3 kap.
12 § kontoféringslagen, dvs. nir det inte ror sig om identifiering av
aktieigare med stdd av de bestimmelser som genomfor dndrings-
direktivet.
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Personuppgifter far inte lagras lingre dn ett dr

For att genomfora indringsdirektivet behéver det inféras en
bestimmelse som reglerar de svenska bolagens och de berorda
intermediirernas skyldigheter att inte lagra personuppgifter som
mottagits i enlighet med bestimmelserna om identifiering under
lingre tid dn tolv minader efter det att aktdren fitt veta att personen
inte lingre ir aktieigare, om syftet med behandlingen ir att
mojliggdra for bolaget att kommunicera med sina aktieigare och
annat inte foljer av sektorsspecifik unionslagstiftning.

Andra uppgifter in personuppgifter, t.ex. uppgifter om en
aktieigare som ir en juridisk person, omfattas inte av bestimmelsen.
Inte heller omfattas personuppgifter som behandlas fér ett annat
indamadl. Sdledes pdverkar bestimmelsen t.ex. inte ett aktiebolags
skyldighet att enligt 5 kap. 3 § aktiebolagslagen bevara aktiebokens
uppgifter om aktiedgare 1 tio ar, eftersom den behandlingen syftar
till att det ska vara mojligt att ta reda pd tidigare hindelser och
forhallanden nir det giller aktieinnehav, vilket kan vara av betydelse
for bl.a. aktiedgare 1 hindelse av en tvist (prop. 2004/05:85 s. 572).
Inte heller pdverkas virdepapperscentralers skyldighet att enligt
artikel 29 1 CSD-férordningen bevara alla sina registeruppgifter om
sina tjinster och sin verksamhet under minst tio &r.

Felaktiga och ofullstindiga uppgifter ska rittas

Enligt indringsdirektivet ska aktiedgare som ir juridiska personer ha
ritt till rittelse av felaktiga eller ofullstindiga uppgifter om sin
identitet (den nya artikel 3a.5). Bestimmelsen ir en parallell till den
ritt till rictelse av personuppgifter som giller enligt Europa-
parlamentets och ridets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april
2016 om skydd fér fysiska personer med avseende pd behandling av
personuppgifter och om det fria flodet av sddana personuppgifter
och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin dataskydds-
férordning).

For att genomfoéra indringsdirektivet bor det inféras en
bestimmelse som ger en aktieigare som ir en juridisk person ritt till
rittelse av felaktiga eller ofullstindiga uppgifter om sin identitet av
den som 1 enlighet med de nya bestimmelserna behandlar uppgif-
terna. For tydlighets skull bor det dven inféras en bestimmelse som
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upplyser om ritten till rittelse enligt den allminna dataskydds-
forordningen. Slutligen bér undantag géras for rittelser i avstim-
ningsregistret. Av kontoforingslagen foljer att en registrering i
avstimningsregistret ska rittas, om den innehiller nigon uppenbar
oriktighet till f6ljd av att den som vidtagit registreringsdtgirden eller
ndgon annan har gjort sig skyldig till skrivfel, riknefel eller liknande
forbiseende eller till f6ljd av ndgot tekniskt fel. Den vars ritt berors
ska ges mojlighet att yttra sig, om inte rittelsen ir till férmin for
denne eller ett yttrande annars ir uppenbart obehévligt (5 kap. 4 §).
Med felaktiga uppgifter avses dven ofullstindiga uppgifter.
Paragrafen omfattar uppgifter om sdvil fysiska som juridiska
personer och fir anses vara férenlig med dndringsdirektivet, vars
syfte dr att tillerkinna juridiska personer motsvarande rict till
rittelse som 1 friga om personuppgifter foljer av dataskydds-
forordningen. I friga om avstimningsregistret bor bestimmelserna
1 kontoféringslagen sdledes gilla i stillet f6r ritten till rittelse enligt
de nya bestimmelserna.

Yiterligare bestimmelser finns i kommissionens genomforande-

forordning

I kommissionens genomférandeférordning finns det ytterligare
bestimmelser som tar sikte pd hur informationsflodet mellan
aktiebolagen och aktieigarna ska gi till. Bland annat regleras det i
forordningen att bolaget ska faststilla det datum d& aktieigarnas
identitet ska faststillas (avstimningsdagen). Férordningen ir direkt
tillimplig 1 Sverige. Behov foreligger inte att vidta ytterligare
tgirder med anledning av bestimmelserna i férordningen varfor ett
bemyndigande for regeringen, eller den myndighet regeringen
bestimmer, att meddela ytterligare féreskrifter inte behovs. I de nya
bestimmelserna bor det dock upplysas om att det finns ytterligare
bestimmelser 1 kommissionens genomférandeférordning.
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6.1 Information ska dverféras mellan bolag och
aktiedgare

Forslag: En svensk intermediir som hanterar aktier som har getts
ut av ett bolag inom EES och som ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad ska féra 6ver den informationen till aktieigarna
som bolaget miste tillhandahilla dem for att de ska kunna utéva
sina rittigheter. Om informationen finns pd bolagets webbplats,
och bolaget i stillet meddelar det, ska intermediirerna
vidarebefordra det meddelandet. Detsamma ska gilla en
intermedidr frin tredjeland, om det ror sig om ett svenskt
aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel pi en reglerad
marknad.

Om informationen eller meddelandet inte kan éverforas till
aktieigaren pd grund av att aktierna hanteras for en annan
intermedidrs rikning, ska informationen eller meddelandet
vidarebefordras till den intermediiren.

Skyldigheterna ska inte gilla om bolaget skickat informa-
tionen eller meddelandet direkt till samtliga sina aktiedgare.

En intermediir ska dessutom pd begiran av en aktieigare
overfora information till bolaget som avser utdvandet av
aktiedgarens rittigheter. Om informationen inte kan 6verforas
direkt till bolaget p& grund av att aktierna hanteras av ytterligare
intermediirer, ska intermediiren vidarebefordra informationen
till ndsta intermediir.

Bedomning: Det finns inte behov av att inféra ett
bemyndigande for regeringen, eller den myndighet regeringen
bestimmer, att meddela ytterligare foreskrifter.
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Skilen for forslagen och bedomningen

Andringsdirektivet kriver att intermedidrerna Gverfor information
mellan bolag och aktieigare

Enligt indringsdirektivet ska intermediirer 8liggas att dverfora viss
information frin bolaget till aktieigarna, eller till en tredje part
utsedd av aktieigaren. Det handlar i férsta hand om information som
bolaget miste tillhandahilla aktieigaren s att denne kan utdva de
rittigheter som f6ljer av aktieinnehavet och som giller alla som dger
aktier i den klassen. Om informationen finns tillginglig for aktie-
dgarna pd bolagets webbplats handlar det i stillet om ett meddelande
om var pi webbplatsen informationen kan hittas (den nya
artikel 3b.1). Skyldigheten fér intermediirerna ska dock inte gilla
om bolaget skickar informationen eller meddelandet direkt till
samtliga sina aktieigare eller till en tredje part som har utsetts av
aktieigaren (den nya artikel 3b.3). Bolagen ska vara skyldiga att
tillhandahdlla intermediirerna informationen eller meddelandet 1
standardiserad form och 1 god tid (den nya artikel 3b.2).

Enligt dndringsdirektivet ska intermediirerna dven 8liggas att
overfora viss information frin aktieigarna till bolaget, i enlighet med
aktiedgarnas anvisningar. Det handlar om information avseende
utdvandet av de rittigheter som féljer av aktieinnehavet (den nya
artikel 3b.4).

Om det finns fler in en intermediir mellan bolaget och aktie-
dgaren ska informationen mellan bolaget och aktieigaren dverféras
mellan intermediirerna, sivida inte intermediiren kan &verfora
informationen direkt till bolaget eller till aktiedgaren, eller en tredje
part som utsetts av aktieigaren (den nya artikel 3b.5).

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
om minimikraven for typerna av och formaten f6r den information
som ska 6verforas samt de tidsfrister som ska hallas.

Vilken information som ska foras éver framgdr av lagen i det land dér
bolaget har sin hemvist

Andringsdirektivet kriver siledes att intermediirer ska medverka till
att den information som aktieigare behover for att kunna utéva sina
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rittigheter ska overforas till dem frén bolaget. Vidare ska interme-
didrer medverka till att information som avser utdvandet av
rittigheter 6verfors frén aktieigare till bolaget. Genom kommissio-
nens genomférandeférordning stdr det klart att information om
sdvil forvaltningsrittigheter som ekonomiska rittigheter omfattas.
Med foérvaltningsrittigheter avses aktiedgares ritt att pdverka och
delta 1 beslutsfattandet i bolaget, framfor allt genom att résta pd
bolagsstimman. Med ekonomiska rittigheter avses aktieigares ritt
att fi avkastning pd sin investering, t.ex. genom att ta del av bolagets
vinst eller genom att {3 teckna aktier vid nyemission.

Det bor i sammanhanget fortydligas att den nu aktuella artikeln i
indringsdirektivet inte reglerar vilken nirmare information som ska
limnas fr@n bolag till aktieigare eller vilka rittigheter som ska
tillerkidnnas aktiedgarna. Aktieigares rittigheter, inbegripet ritten
till den information som krivs for att rittigheterna ska kunna
utodvas, regleras av det lands lag dir bolaget har sin hemvist (artikel
1.2). Artikeln syftar i stillet 1 forsta hand ull att reglera hur
informationen ska nd aktieigarna.

Utévandet av aktieigarnas réttigheter

En grundliggande utgingspunkt for svenska avstimningsbolag dr att
en aktiedgare fir utdva de rittigheter gentemot bolaget som aktierna
ger forst nir han eller hon ir inférd 1 aktieboken (4 kap. 37§
aktiebolagslagen). Som redan nimnts ir aktiebolag vars aktier ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad avstimningsbolag.
Detta innebir, nigot férenklat, att den som vill utdva férvaltnings-
rittigheter eller ekonomiska rittigheter i de berérda bolagen som en
forsta forutsittning méste vara dels rittmitg dgare tll aktier 1
bolaget, dels inférd 1 bolagets aktiebok. Som framgir nedan stills det
1 vissa fall krav som avviker frin denna utgingspunkt, medan det i
andra fall tillkommer ytterligare krav for att en rittighet ska kunna
utovas.

Ritt att deltaioch rosta pd en bolagsstimma tillkommer den som
har tagits upp som aktieigare i den s.k. bolagsstimmoaktieboken —
en framstillning av aktieboken som avser férhéllandena fem vardagar
fore bolagsstimman (7 kap. 1, 2 och 28 §§ aktiebolagslagen). For att
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en dgare till forvaltarregistrerade aktier ska kunna delta pa bolags-
stimman krivs att forvaltaren begir att aktieigaren tillfilligt blir
inférd 1 aktieboken (5 kap. 15 § aktiebolagslagen). Denna process
kallas for rostrittsregistrering. Dessutom kan bolaget kriva att
aktieigarna anmiler sig till bolagsstimman senast den dag som anges
i kallelsen for att 3 delta pa stimman, om det ir foreskrivet i bolags-
ordningen (7 kap. 1, 2, 8 och 28 §§ aktiebolagslagen). Det finns dven
regler om innehdllet i en kallelse till en bolagsstimma. Bland annat
ska kallelsen innehilla ett forslag till dagordning, varvid de drenden
som ska behandlas vid bolagsstimman tydligt ska anges. Det
huvudsakliga innehéllet 1 framlagda férslag ska ocksd anges (7 kap.
24 § aktiebolagslagen). Det finns dven regler om tiden och sittet f6r
kallelsen. Sammanfattningsvis sker kallelsen genom annonsering 1
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hills tillginglig
pa bolagets webbplats. Om det foljer av bolagsordningen ska kallelse
ocksd ske pd annat i1 bolagsordningen angivet sitt. Kallelsen ska
dessutom skickas med post till de aktieigare som begir det och
uppger sin postadress. Om ordinarie bolagsstimma ska hillas pd
annan tid dn den som anges 1 bolagsordningen, ska kallelsen skickas
med post till varje aktieigare vars postadress ir kind for bolaget
(7 kap. 56 a § forsta stycket aktiebolagslagen).

Samtidigt som kallelse sker ska bolaget annonsera i minst en 1
bolagsordningen angiven rikstickande dagstidning. I annonsen ska
bolaget bl.a. upplysa om att kallelse har skett, vilket slag av bolags-
stimma som ska héllas, tid och plats fér stimman, férutsittningarna
for aktiedgarnas ritt att delta 1 stimman och hur en aktiedgare kan ta
del av kallelsen pa bolagets webbplats eller fi den skickad till sig
(7 kap. 56 a § andra stycket aktiebolagslagen).

Fullmaktsformulir och i férekommande fall formulir fér post-
rostning ska hillas tillgingliga pd bolagets webbplats under minst tre
veckor nirmast fore bolagsstimman och dagen f6r stimman (7 kap.
56 c § aktiebolagslagen). Vissa viktigare handlingar, si som revi-
sionsberittelsen ska hillas tillgingliga dels hos bolaget, dels pd
bolagets webbplats, under minst tre veckor nirmast fére &rs-
stimman. Handlingarna ska dessutom skickas med post till de aktie-
dgare som begir det och uppger sin postadress (7 kap. 56 b § aktie-
bolagslagen).
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For utdvandet av forvaltningsrittigheter finns det sdledes regler
inte bara om vilken information som aktieigarna ska ha ritt till, utan
dven hur informationen ska férmedlas till aktiedgarna.

Nir det giller utévandet av vissa ekonomiska rittigheter, nirmare
bestimt ritten att ta emot fondaktier, teckningsritter, utdelning
samt betalning 1 samband med minskning av aktiekapitalet och
utskiftning vid likvidation, giller som utgdngspunkt att den
aktieigare eller forvaltare som pd avstimningsdagen ir inford i
aktieboken och dirtill antecknad i avstimningsregistret antas vara
behorig att utdva rittigheten (4 kap. 39 § aktiebolagslagen). Om
aktierna dr forvaltarregistrerade ir det siledes férvaltaren, och inte
aktieigaren, som utdvar de berdérda ekonomiska rittigheterna.
Behorigheten att utva dessa rittigheter kan dock tillkomma annan
in den som inford 1 aktieboken, t.ex. férmyndare for aktieigaren
eller den som pd grund av pantsittning, testamente eller gdvobrev
har ritten 1 stillet fér aktiedgaren (4 kap. 40 § aktiebolagslagen och
4 kap. 18 § kontoforingslagen). Till skillnad frén t.ex. ritten att rosta
kan ekonomiska rittigheter siledes utdvas av nigon annan in
aktiedgaren. Detta kan medféra att en aktieigare dr behorig att rosta
om t.ex. vinstutdelning (beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stimman, 18 kap. 1§ aktiebolagslagen) men inte att lyfta utdel-
ningen, t.ex. for att ritten till utdelning har 6verl3tits till annan.

De ekonomiska rittigheter som regleras 1 aktiebolagslagen forut-
sitter 1 princip att ett bolagsstimmobeslut dessférinnan har fattats
(11 kap. 2§, 18 kap. 1§, 20 kap. 3§ och 25 kap. 1§ aktiebolags-
lagen). Aktiedgaren far di i ett tidigt skede information av betydelse
for den ekonomiska rittigheten, bl.a. genom kallelsen till den bo-
lagsstimma dir den aktuella frigan ska provas. I vissa fall behover
aktiedgaren informationen for att avgdra om den ekonomiska rittig-
heten, t.ex. féretridesritt i en nyemission, ska utnyttjas. Aven efter
en bolagsstimma informeras aktieigarna om de beslut som har
fattats pd stimman, bl.a. genom att stimmoprotokollet hills till-
gingligt pd bolagets webbplats (7 kap. 68 § aktiebolagslagen). In-
formation om de nu aktuella besluten ska dven anmilas for regi-
strering 1 aktiebolagsregistret (12 kap. 10§, 13 kap. 27§, 14 kap.
21§, 15 kap. 26 §, 18 kap. 10 § och 25 kap. 41 § aktiebolagslagen).
Det som registreras i aktiebolagsregistret ska Bolagsverket genast
kungoéraiPost- och Inrikes Tidningar (27 kap. 3 § aktiebolagslagen).
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Andringsdirektivets krav bor inforas i svensk ritt som tilligg till
befintlig reglering

Det finns alltsd redan i1 dag vissa krav pd hur svenska aktiebolag ska
ge sina aktiedgare information fér att de ska kunna utéva sina rittig-
heter. Det finns dock inte ndgra bestimmelser om att inter-
mediirerna ska medverka till att informationen éverférs frin bolaget
till aktieigarna. Det finns inte heller nigra bestimmelser om att
intermediirerna ska o6verfora information frin aktieigarna till
bolaget. Bestimmelser som uppfyller indringsdirektivets krav boér
dirfor inféras, 1 tilldgg till befintlig reglering.

De nya bestimmelserna ska omfatta alla svenska intermediirer, 1
den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av ett bolag
inom EES och aktierna ir upptagna till handel pi en reglerad
marknad. Bestimmelserna ska ocksi omfatta intermediirer frin
tredjeland, i den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av
ett svenskt bolag och aktierna ir upptagna till handel p& en reglerad
marknad. Bestimmelserna bor utformas i1 enlighet med dndrings-
direktivets minimikrav.

Intermedidrerna kommer siledes att vara skyldiga att frin
bolagen till aktieigarna dverféra all den information som aktieigarna
behéver for att kunna utdva sina rittigheter eller, om informationen
finns pd bolagets webbplats, ett meddelande om det. Det kan rora
sig om information med avseende p3 deltagandet pd en bolags-
stimma, av betydelse for t.ex. ritten att rosta eller {3 drenden
behandlade pd stimman. Det kan ocksi réra sig om information av
betydelse for t.ex. ritten att delta 1 en emission eller ta emot
utdelning.

Om intermediiren hanterar aktierna f6r ndgon annans rikning in
aktiedgarens vet intermediiren sannolikt inte vem som ir aktiedgare
och kan di inte 6verféra informationen eller meddelandet till aktie-
dgaren. I en sdan situation ska intermediiren i stillet vidarebefordra
informationen eller meddelandet till den intermedidr f6r vars rik-
ning aktierna hanteras.

Intermedidrers skyldighet att 6verféra informationen eller
meddelandet frin bolaget till aktieigarna ska inte gilla om bolaget
har skickat informationen eller meddelandet direkt till alla berérda
aktieigare. Med berorda aktiedgare avses de aktieigare som behover
och har ritt till informationen eller meddelandet for att kunna utéva
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sina rittigheter. Undantaget tar sikte pd situationen att informa-
tionen eller meddelandet redan har ndtt de berérda aktieigarna
genom bolagets férsorg, utan medverkan av intermedidrerna. Det ir
di inte rimligt att kriva att intermediirerna medverkar ull att
informationen eller meddelandet en andra ging nir aktieigarna.
Situationen antas emellertid vara mycket ovanlig di den 1 princip
forutsitter att bolaget kinner till samtliga sina aktiedgare.

Intermediirerna kommer iven att vara skyldiga att overfora
information som avser utdvandet av aktiedgares rittigheter frin
aktiedgarna till bolagen, om det begirs av en aktiedgare. Det kan rora
sig om information med avseende pd deltagandet pd en bolags-
stimma, t.ex. en anmilan till stimman eller en begiran att {3 ett
irende behandlat pd stimman. Det kan ocksi réra sig om
information om att aktieigaren avser att utdva sin féretridesritt i en
emission.

Om aktierna hanteras av ytterligare intermedidrer kan inter-
mediiren inte alltid éverfoéra informationen direkt till bolaget. I s&
fall ska intermediiren vidarebefordra informationen till nista
intermediir 1 kedjan. Det bor 1 sammanhanget fortydligas att detta
krav forutsitter att informationen inte kan overforas direkt till
bolaget, t.ex. pd grund av att informationens riktighet inte kan
sikerstillas vid en direktdverfoéring. Det kan alltsd finnas situationer
da det visserligen finns ytterligare intermedidrer som hanterar aktier-
na men dir informationen trots det kan 6verféras direkt till bolaget.
Om en direktoverforing ir mojlig eller inte far avgoras 1 det enskilda
fallet.

Nigon bestimmelse om att bolagen ska tillhandahilla interme-
didrerna informationen eller meddelandet 1 standardiserad form och
1 god tid (jfr artikel 3b.2) behdvs inte eftersom det redan ir reglerat
1 kommissionens genomférandeférordning (artiklarna 2, 4 och 9).

Personuppgifter kommer att hanteras

De nya bestimmelserna kommer att medféra att uppgifter verfors
mellan bolag och aktieigare via de intermediirer som hanterar
bolagets aktier. Intermediirerna kan vara frin Sverige eller frin ett
annat land inom eller utanfér EES. Informationen som kommer att
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overforas frin aktiedgarna till bolagen kommer att innehalla person-
uppgifter.

Genom Europaparlamentets och ridets foérordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om skydd fér fysiska personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flédet av
sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning), hir benimnd dataskyddsférordningen, har
alla EU:s medlemsstater ett likvirdigt skydd fér personuppgifter
och personlig integritet. Detta giller dven EES-linderna. Dirfér kan
personuppgifter foras 6ver fritt inom detta omrdde utan begrins-
ningar.

Utanfér EES diremot finns inga generella regler som ger
motsvarande garantier. Dataskyddsforordningen innehiller dirfor
regler om under vilka forutsittningar det dr ulldtet att féra dver
personuppgifter till tredje linder (artikel 44.). Det ir tillitet att
overtora personuppgifter till ett tredjeland

— om det finns ett beslut frin EU-kommissionen om att landet
sikerstiller s.k. adekvat skyddsnivd (artikel 45),

— om limpliga skyddsitgirder vidtas, till exempel bindande
foretagsbestimmelser eller standardavtalsklausuler (artiklarna 46
och 47), eller

— 1 sirskilda situationer och enstaka fall (artikel 49), t.ex. om den
registrerade uttryckligen har samtyckt tll att uppgifterna fir
overforas, efter att forst ha blivit informerad om de eventuella
riskerna med sidana overféringar, om éverféringen ir nédvindig
for att fullgéra ett avtal mellan den registrerade och den
personuppgiftsansvarige eller for att genomféra dtgirder som
foregdr ett sidant avtal pd den registrerades begiran eller om
overforingen dr nédvindig for att kunna faststilla, gora gillande
eller forsvara rittsliga ansprak.

Eftersom det 1 de aktuella situationerna kommer réra sig om
information som ska dverféras pd aktieigarens begiran for att gora
gillande dennes rittsliga ansprik mdste overféringen anses vara
tilliten 1 vart fall med stéd av artikel 49.1 e i dataskyddsférord-
ningen, nir det inte foreligger nigot beslut om adekvat skyddsniva
eller limpliga skyddsdtgirder.
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Yiterligare bestimmelser finns i kommissionens genomforande-
forordning

I de nya bestimmelserna bor det upplysas om att det i kommissio-
nens genomférandeférordning finns ytterligare bestimmelser som
tar sikte pd overfoéringen av information mellan bolag och deras
aktieigare. Bland annat reglerar férordningen vilka tidsfrister som
ska hillas av bolagen och intermediirerna (artikel 9).

Férordningen reglerar ocksd vilken information som ska &ver-
foras 1 samband med kallelser till bolagsstimmor och formatet pd
denna information (artikel 4 och tabell 3 i férordningens bilaga).
For tydlighets skull bor det upplysas om det i anslutning till
aktiebolagslagens regler om kallelser.

I sammanhanget kan nimnas att férordningen kriver att den
information som bolagen limnar tll intermediirerna och som
intermedidrerna direfter ska vidarebefordra genom kedjan av
intermedidrer ska vara 1 elektroniska och maskinlisbara format
(artikel 2.1-2.3). Frin bolaget och via intermediirerna forutsitts
kedjan sdledes vara elektronisk. Aktieigarna dr dock inte en del av
det elektroniska flédet. Det ir inte givet att informationen kan
formedlas till aktiedgaren i ett elektroniskt format. Om den
intermedidr som finns nirmast aktieigaren behover sinda informa-
tionen per post kan det medféra att de tidsfrister som férordningen
stiller upp riskerar att inte kunna héllas.

Behov foreligger inte att vidta ndgra ytterligare dtgirder med
anledning av bestimmelserna i kommissionens genomférande-
férordning. Nigot bemyndigande f6r regeringen, eller den myndig-
het regeringen bestimmer, att meddela ytterligare foreskrifter
behovs inte.

6.2 Utoévandet av aktieagares rattigheter ska
underlattas dven pa andra satt

Forslag: En svensk intermedidr som hanterar aktier som har getts
ut av ett bolag inom EES och som ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad, ska underlitta f6r aktieigare att utdva sina
rittigheter genom att antingen gora det som krivs for att dgarna
till aktierna ska kunna utdva sina rittigheter eller genom att utéva
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rittigheterna 4t aktieigaren. Detsamma ska gilla en intermediir
frén tredjeland, om det ror sig om ett svenskt aktiebolag vars
aktier ir upptagna till handel p& en reglerad marknad.

Ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad ska

— elektroniskt bekrifta elektroniska réster som bolaget mottar,

— pd begiran av en aktieigare senast fyra veckor efter en
omroéstning bekrifta att aktieigarens rést har riknats och
registrerats eller, om omrdstningens utfall inte behover
redovisas detaljerat eller beslutet fattas med acklamation,
bekrifta att aktiedgaren har férts in 1 rostlingden.

En svensk intermediir som hanterar aktier som har getts ut av ett
bolag inom EES och som ir upptagna till handel pd en reglerad
marknad ska till aktieigarna 6verfora elektroniska bekriftelser
och bekriftelser att roster har riknats och registrerats. Detsamma
ska gilla en intermediir frén tredjeland, om det rér sig om ett
svenskt aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad.

Om bekriftelsen inte kan éverforas till aktieigaren pd grund
av att aktierna hanteras f6r nigon annans rikning in aktieigarens,
t.ex. en annan intermediir, ska intermediiren vidarebefordra
bekriftelsen till denne.

Avstimningsdagen infér en bolagsstimma ska 1 avstimnings-
bolag infalla sex bankdagar fére stimman. Rostrittsregistrering
som har gjorts fyra bankdagar fore stimman ska beaktas.

Bedomning: Det finns inte behov av att inféra ett bemyn-
digande for regeringen, eller den myndighet regeringen
bestimmer, att meddela ytterligare foreskrifter.

Skilen for forslagen och bedomningen

Andringsdirektivet kriver att intermedidrerna underlittar for
aktiedgare att utova sina réittigheter

Enligt dndringsdirektivet ska intermedidrer vidta dtgirder for att
underlitta f6r aktiedgarna att utdva sina rittigheter, dtminstone
genom att gora det som krivs for att aktiedgaren, eller en tredje part

54



Ds 2019:12 Utdévandet av aktiedgares rattigheter ska underlattas

utsedd av aktiedgaren, ska kunna utéva rittigheterna p egen hand,
eller genom att utdva rittigheterna t aktiedgaren, efter uttryckligt
tillstdnd och anvisningar frin aktieigaren och i aktieigarens intresse
(den nya artikel 3c.1).

Nir en omréstning sker elektroniskt kriver dndringsdirektivet
att en elektronisk bekriftelse skickas till den som avgav résten (den
nya artikel 3c.2 forsta stycket). Vidare ska en aktieigare efter en
bolagsstimma kunna begira en bekriftelse av att dennes rost pd ett
giltigt sitt har riknats och registrerats av bolaget, sivida inte den
informationen redan finns att tillgd foér aktieigaren. Medlems-
staterna far faststilla en tidsfrist for att begira en sddan bekriftelse.
Tidsfristen f&r dock inte vara lingre dn tre minader frin dagen for
omréstningen (den nya artikel 3¢.2 andra stycket).

Nir en intermediir fir en elektronisk bekriftelse eller en
bekriftelse att rosten riknats och registrerats ska bekriftelsen
skickas till aktiedgaren, eller en tredje part utsedd av aktieigaren.
Om det finns fler dn en intermediir ska bekriftelsen 1 stillet
overfoéras mellan intermediirerna, sivida inte bekriftelsen kan
skickas direkt till aktieigaren eller en tredje part utsedd av
aktiedgaren (den nya artikel 3¢.2 tredje stycket).

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
om minimikraven for typerna av underlittande av dtgirder, formatet
pa elektroniska bekriftelser, formatet for dverforing av bekriftelser
att roster registrerats och riknats samt de tidsfrister som ska héllas.

Det bor dven i detta ssmmanhang fortydligas att det lands lag dir
bolaget har sin hemvist avgér vilka konkreta skyldigheter som
intermedidren mdste uppfylla for att underlitta for aktieigarna att
utdva sina rittigheter (artikel 1.2, se dven skil 8 1 kommissionens
genomférandeférordning).

Svenska intermedidrer och intermedidrer frin tredjeland ska
underlitta for aktiedigare att utéva sina rdttigheter

Som framgar ovan ges dgare till férvaltarregistrerade aktier méjlighet
att rostrittsregistrera sig infor en bolagsstimma och dirmed utéva
rittigheter som foljer av aktieinnehavet (5 kap. 15 § och 7 kap. 2 §
aktiebolagslagen). Av den svenska virdepapperscentralens allminna
villkor f6r kontoféring och clearing f6ljer vissa krav pa forvaltarna
med avseende pd rostrittsregistreringen. Bland annat dr en férvaltare
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skyldig att ha rutiner som sikerstiller att aktieigare som har sina
aktier kontoférda hos forvaltaren i ritt tid kan rostrittsregistreras
infor en bolagsstimma. Det finns dock inte nigra generella lagregler
som forpliktar intermediirer att underlitta for aktiedgarna att utdva
sina rittigheter. Lagregler som uppfyller indringsdirektivets krav
boér dirfér inforas.

De nya bestimmelserna ska omfatta alla svenska intermediirer, 1
den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av ett bolag
inom EES och aktierna ir upptagna till handel pd en reglerad
marknad. Bestimmelserna ska ocksi omfatta intermediirer frin
tredjeland, 1 den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av
ett svenskt bolag och aktierna ir upptagna till handel p4 en reglerad
marknad. Bestimmelserna bor utformas i enlighet med indrings-
direktivets minimikrav.

Utéver att éverfora information mellan bolagen och aktieigarna
(genomférandet av den nya artikel 3 b) kommer intermediirerna
sdledes vara skyldiga att antingen géra det som krivs for att dgarna
till de aktier som intermediiren hanterar ska kunna utéva sina
rittigheter pd egen hand eller genom att utdva rittigheterna 4t
aktiedgarna. Det fir overlimnas till ritestillimpningen att bedéma
den nirmare inneborden av vad som avses med att gora det som
krivs for att en aktiedgare ska kunna utova sina rittigheter. Avsikten
ir dock inte att vilka Atgirder som helst ska kunna begiras av
intermedidrerna. Skyldigheten bor endast omfatta rimliga och
mojliga dtgirder som faller inom ramen fér det uppdrag som
intermedidren har. Vad som ir rimligt och méjligt att kriva av en
enskild intermediir bor dessutom pdverkas av var intermediiren
finns 1 kedjan av intermediirer och vad 6vriga intermedidrer redan
har gjort for att aktiedgaren ska kunna utdva sina rittigheter. Under
alla forhillanden bor dock skyldigheten medféra att berérda inter-
mediirer miste ha rutiner som sikerstiller att dgarna till de aktier
som intermediiren hanterar 1 ritt tid kan réstrittsregistreras infor
en bolagsstimma.

Reglerna om avstimningsdag for bolagsstimma bér éndras

For ritten att delta pd en bolagsstimma i ett avstimningsbolag
infaller avstimningsdagen fem vardagar fore stimman (5 kap. 15 §
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och 7 kap. 28 § aktiebolagslagen). Agare till forvaltarregistrerade
aktier miste siledes ha rostrittsregistrerat sig fem vardagar fore
bolagsstimman for att 8 delta i och résta pd stimman. Med vardag
avses dag som inte ir en sondag eller helgdag.

Uppgifter om de aktieigare som finns i aktieboken och de
aktieigare som valt att rostrittsregistrera sig sammanstills till en
bolagsstimmoaktiebok. Arbetet med att ta fram bolagsstimmo-
aktieboken gors av den svenska virdepapperscentralen och gér till pd
foljande sitt:

1. Forvaltare kan rostrittsregistrera frdn ett visst antal dagar (20
kalenderdagar) fére bolagsstimman till och med kl. 20.50 pi
avstimningsdagen, fem vardagar f6ére bolagsstimman.

2. P4 avstimningsdagens kvill, ca kl. 21.00, piborjas framtagandet
av bolagsstimmoaktieboken, som ir firdigstilld morgonen
direfter.

3. S& snart bolagsstimmoaktieboken ir firdigstilld, alltsd pa
morgonen fyra vardagar fére bolagsstimman, fir bolaget tillgdng

till den.

4. Bolaget ligger uppgifterna i bolagsstimmoaktieboken till grund
for rostlingden enligt 7 kap. 29§ aktiebolagslagen. Om
aktieigarna méste anmila sig for att i delta pd stimman gor
bolaget en avstimning mellan uppgifterna 1 bolagsstimmo-
aktieboken och anmilningarna innan réstlingden upprittas.

Forvaltarna méste sdledes rostrittsregistrera senast kl. 20.50 pd
avstimningsdagen for att aktiedgaren ska kunna tas upp 1 bolags-
stimmoaktieboken. For att férvaltarna ska kunna rostrittsregistrera
1 ritt tid mdste de dessforinnan ha fitt besked fran de aktieigare som
vill bli réstrittsregistrerade. Detta kan orsaka problem om forval-
taren hanterar aktierna for en annan intermediirs rikning. Ju lingre
innehavskedjan ir, desto tidigare miste aktieigaren begira rostritts-
registrering av den nirmaste intermediiren. Det finns sdledes en risk
for att nigon rostrittsregistrering for aktier som flyttas mellan
konton 1 forvaltarens eller underliggande intermediirers depi-
system, pd eller 1 nira anslutning till avstimningsdagen, inte hinner
goras. Det kan med andra ord uppstd en diskrepans mellan upp-
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gifterna 1 bolagsstimmoaktieboken och intermediirernas depi-
system pd avstimningsdagens kvill. Den yttersta konsekvensen av
detta dr att den som dger aktier pd avstimningsdagen trots det inte
kan utdva sin rostritt pd stimman, eftersom rostrittsregisteringen
inte hunnits med. De svenska reglerna om avstimningsdag for
bolagsstimman bor dirfér dndras. Utan en sidan dndring ir det inte
rimligt att kriva att intermediirerna ska ha rutiner som sikerstiller
att aktiedgare kan rostrittsregistreras i ritt tid.

Problemet med en potentiell diskrepans mellan uppgifterna 1
intermediirernas depdsystem och bolagsstimmoaktieboken kan
enkelt dtgirdas genom att lita rostrittsregistreringen fortsitta efter
avstimningsdagen. For att avstimningsbolagen ska hinna uppritta
rostlingden bor de dock dven fortsittningsvis ha tillgdng will
bolagsstimmoaktieboken i ungefir lika god tid fére bolagsstimman
som 1 dag. Avstimningsdagen bor dirfor tidigareliggas.

Avstimningsdagen bor till att bérja med beriknas utifrdn antalet
bankdagar, i stillet f6r vardagar, fére bolagsstimman. En sddan
indring skulle innebira att hinsyn tas tll arbetsbefriade lordagar,
vilket 6kar mojligheten for att rostrittsregistreringen hinns med.
Dessutom skulle indringen medféra att den svenska ordningen
nirmar sig regleringen 1 den europeiska sjilvregleringen Market
Standards for General Meetings, som utgdr frén bankdagar.

Avstimningsdagen bor dessutom dndras sd att den infaller sex, 1
stillet for fem, bankdagar fére bolagsstimman. En sidan dndring
skulle innebira att forvaltarna ges mojlighet att fortsitta rostritts-
registreringen under ytterligare tvd bankdagar efter avstimnings-
dagen. Ordningen skulle medféra att bolagen fir tillging till
bolagsstimmoaktieboken tre bankdagar, 1 stillet for fyra vardagar,
fore bolagsstimman. I normalfallet ir en av de fyra vardagarna en
l6rdag, varfor det motsvarar tre bankdagar. Andringen skulle dirfor
sannolikt inte leda till en 6kad tidspress fér bolagen.

Sammanfattningsvis bor avstimningsdagen fér bolagsstimmor
infalla sex bankdagar foére bolagsstimman och réstrittsregistrering
fortsitta till och med den fjirde bankdagen fore stimman i enlighet
med foljande:

1. Forvaltare kan rostrittsregistrera frin ett visst antal dagar fore
bolagsstimman.
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2. P3 avstimningsdagens kvill, ca kl. 21.00, dvs. sex bankdagar fore
bolagsstimman, pdbérjas framtagandet av bolagsstimmoaktie-

boken.

3. Forvaltare kan fortsitta rostrittsregistrera till och med kl. 20.50
fyra bankdagar fére bolagsstimman.

4. P4 kvillen, ca kl. 21.00, fyra bankdagar fére bolagsstimman
fortsitter framtagandet av bolagsstimmoaktieboken, som ir
firdigstilld morgonen direfter.

5. S& snart bolagsstimmoaktieboken ir firdigstilld, allesd8 pd
morgonen tre bankdagar fére bolagsstimman, fir bolaget tillging

till den.

6. Bolaget ligger uppgifterna 1 bolagsstimmoaktieboken till grund
for rostlingden enligt 7 kap. 29 § aktiebolagslagen. Om aktie-
dgarna miste anmila sig for att 3 delta pd stimman gor bolaget
en avstimning mellan uppgifterna i bolagsstimmoaktieboken och
anmilningarna innan réstlingden upprittas.

Den féreslagna ordningen minimerar riskerna fér att den som iger
aktier p avstimningsdagen inte kan utéva sin rostritt pd stimman
pa grund av att rostrittsregisteringen inte hunnits med.

Det kunde 6vervigas om en indring bor goras 1 7 kap. 2§
aktiebolagslagen sd att dven den tidigaste tidpunkten f6r f6ranmilan
till en bolagsstimma infaller fjirde bankdagen, i stillet f6r femte
vardagen, fore stimman. Genom en sddan indring skulle risken for
att en aktieigare rostrittsregistreras i ritt tid men anmiler sig for
sent, trots att rostrittsregistreringen och anmailan sker samtidigt,
uteslutas. En sidan risk kan dock endast uppstd om en bolagsstimma
hills pd en lordag, vilket torde vara mycket sillsynt 1 de berorda
aktiebolagen. Att reglerna om féranmilan kvarstir oférindrade far
dirfér en nirmast forsumbar praktisk betydelse. Det saknas dirfér
skil att nu géra en dndring i den for alla aktiebolag gemensamma
regeln om féranmilan, med {6ljd att bolagsordningen kan behéva
dndras i en stor mingd bolag.

59



Utbvandet av aktieagares rattigheter ska underlattas Ds 2019:12

Elektroniska roster ska bekriftas

Det finns inte i dag nigra bestimmelser som forpliktar bolagen att
skicka en elektronisk bekriftelse till den som har avgett en rést
elektroniskt. Bestimmelser som uppfyller indringsdirektivets krav
(den nya artikel 3¢.2 forsta stycket) bor dirfor inféras.

De nya bestimmelserna bor omfatta alla svenska aktiebolag vars
aktier ir upptagna till handel pd en reglerad marknad och iven i
ovrigt utformas 1 enlighet med indringsdirektivets minimikrav.
Elektroniska omrostningar kan ske s&vil 1 samband med en bolags-
stimma som genom férhandsréstning. Andringsdirektivet tar sikte
pd bida situationerna. De foreslagna bestimmelserna ska dirfor gilla
sdvil postrostning enligt 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen som sker
elektroniskt som elektronisk réstning pd en bolagsstimma. Detta
innebir dock inte att bolagen dr skyldiga att ordna elektroniska
omrostningar; 1 det avseendet gérs inga dndringar.

Bestimmelser bor ocks8 inféras om att en intermediir som fir en
elektronisk bekriftelse ska skicka bekriftelsen till aktiedgaren, eller
en tredje part utsedd av aktieigaren, eller till nista intermediir (den
nya artikel 3c.2 tredje stycket). Bestimmelserna ska omfatta alla
svenska intermediirer, 1 den utstrickning de hanterar aktier som har
getts ut av ett bolag inom EES och aktierna ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad. Bestimmelserna ska ocksd omfatta interme-
didrer frin tredjeland, i den utstrickning de hanterar aktier som har
getts ut av ett svenskt bolag och aktierna ir upptagna till handel pd
en reglerad marknad.

I kommissionens genomfoérandeférordning foreskrivs  det
nirmare innehdllet 1 en elektronisk bekriftelse. Bland annat ska
bekriftelsen innehilla datumet f6r bolagsstimman, uppgifter om
bolaget och aktieigarens namn (artikel 7.1 och tabell 6 1 bilagan).

Aktiedgare ska kunna fd en bekriftelse pd att deras roster har beaktats

Det finns 1 dag inte ndgra bestimmelser som ger aktieigare mojlighet
att efter en bolagsstimma begira en bekriftelse av att deras roster pd
ett giltigt sitt har riknats och registrerats av bolaget. Bestimmelser
som uppfyller indringsdirektivets krav (den nya artikel 3c.2 andra
stycket) bor dirfor inféras.
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Det finns 1 sammanhanget skil att fértydliga att acklamation dr
huvudregeln vid fattande av bolagsstimmobeslut. Omréstning ska
endast ske om ndgon av aktieigarna begir det (7 kap. 37 § aktie-
bolagslagen). Vidare ir ett publikt aktiebolag skyldigt att 1 stimmo-
protokollet eller 1 en bilaga till det redovisa bl.a. antalet réster fér
och mot ett forslag till beslut, men detta giller bara om en aktiedgare
begir det infér omrdstningen (7 kap. 68 § andra stycket aktiebolags-
lagen). Denna ordning ir férenlig med direktivet om aktieigares
rittigheter (jimfor artikel 14.1 andra stycket) och bér inte dndras.

Andringsdirektivet miste mot den bakgrunden férstis som att
skyldigheten att bekrifta en aktieigares rost intrider forst nir
bolaget hillit en omréstning och en aktieigare infér omréstningen
har begirt att utfallet ska redovisas. I ett sidant fall bor en aktiedgare
som deltar 1 omrdstningen 1 efterhand kunna begira en bekriftelse
av bolaget att dennes rést har riknats och registrerats pd ett giltigt
sitt. Den informationen kommer nimligen inte framgd av stimmo-
protokollet eller dess bilaga eftersom informationen dir ir genera-
liserad och inte redogor for enskilda aktieigares deltagande. Om
omrdstningens utfall inte redovisas for att ingen aktiedgare infor
omrdstningen har begirt det, eller om ett beslut fattas med acklama-
tion, bor en aktiedgare 1 stillet 1 efterhand kunna begira en bekrif-
telse frin bolaget att denne har forts in 1 rostlingden. P3 det sittet
genomfors indringsdirektivets krav pd bekriftelser, s& som kraven
far forstds utifrdin den svenska ordningen, som ir forenlig med
direktivet om aktieigares rittigheter.

Mojligheten att begira en bekriftelse bor begrinsas i tiden.
Protokollet frin bolagsstimman ska hallas tillgingligt pd bolagets
webbplats senast tva veckor efter stimman (7 kap. 68 § aktiebolags-
lagen). Rimligen bér aktieidgare ges mojlighet att ta del av proto-
kollet innan han eller hon begir bekriftelsen och direfter ges lika
laing tid att begira en bekriftelse som bolaget har att uppritta
protokollet. Det framstdr dirfér som limpligt att en begiran om
bekriftelse ska goras inom fyra veckor frin det att stimman
avslutades.

Aven hir bor bestimmelser inféras om att en intermediir som fir
en bekriftelse ska skicka den till aktiedgaren, eller en tredje part
utsedd av aktiedgaren, eller till nista intermediir (den nyaartikel 3¢.2
tredje stycket). Bestimmelserna bor utformas pd samma sitt som f6r
den elektroniska bekriftelsen.
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I kommissionens genomforandeforordning foreskrivs  det
nirmare innehdllet i en bekriftelse. Bland annat ska bekriftelsen
innehdlla datumet f6r bolagsstimman, uppgifter om bolaget, aktie-
dgarens namn och en beskrivning av hur résterna som registrerats
och riknats mottogs av bolaget (artikel 7.2 och tabell 7 1 bilagan).

Personuppgifter kommer att hanteras

Aven i denna del kommer de nya bestimmelserna medféra att
personuppgifter éverférs mellan bolag och aktieigare via interme-
didrer. Av de skil som framgar av avsnitt 6.1 miste sidan dverféring
anses vara tilliten med stdd av dataskyddsférordningen.

Yiterligare bestimmelser finns i kommissionens genomforande-
forordning

I de nya bestimmelserna bor det upplysas om att det 1 kommissio-
nens genomforandeférordning finns ytterligare bestimmelser av
betydelse fér underlittandet av utévandet av aktiedgares rittigheter.

Behov foreligger inte att vidta nigra ytterligare dtgirder med
anledning av bestimmelserna i kommissionens genomférande-
férordning. Nigot bemyndigande f6r regeringen, eller den myndig-
het regeringen bestimmer, att meddela ytterligare foreskrifter
behdovs inte.
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/ Intermediarer ska fa ta ut en
avgift

Forslag: En intermedidr ska f8 ta ut avgifter {or tjinster som de
tillhandahdller pd grund av de nya bestimmelserna. Avgifterna
ska offentliggdras, separat for varje tjinst. De ska vara icke-
diskriminerande och std i proportion till de faktiska kostnaderna
for att tillhandahlla tjinsten.

Bedomning: Det finns inte behov av att inféra ett
bemyndigande for regeringen, eller den myndighet regeringen
bestimmer, att meddela ytterligare foreskrifter.

Skilen for forslaget och beddmningen
Andringsdirektivet tilliter att avgifter tas ut

Enligt indringsdirektivet ska intermediirerna offentligt redovisa alla
tillimpliga avgifter for tjinster som tillhandahdlls inom ramen fér
kapitel 1a (de nyaartiklarna 3a — 3e), separat for varje tjinst. Avgifter
som tas ut av aktiedgare, bolag eller andra intermediirer ska vara
icke-diskriminerande och std 1 proportion till de faktiska kostna-
derna for att tillhandahilla tjinsterna. Eventuella skillnader mellan
avgifter for inhemskt respektive grinséverskridande utévande av
rittigheter ska tillitas bara om de ir motiverade och &terspeglar
skillnader mellan de faktiska kostnaderna. Medlemsstaterna fir
forbjuda intermedidrer att ta ut avgifter for de aktuella tjinsterna
(den nya artikel 3d).
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Intermedidrer bor tilldtas att ta ut avgifter

Uppgiftsskyldigheten som foljer med indringsdirektivets krav
medfor ett stort dtagande for de berérda aktdrerna. En ritt att ta ut
avgifter sikerstiller att de kan {3 ersittning for de tjinster som
utférs. En ritt att ta ut avgifter kan ocksd ha en viss avhillande effekt
som innebir att systemet inte utnyttjas 1 onddan. Det bor dirfor
inforas en bestimmelse om ritt fér intermediirerna att ta ut avgifter
for tjinster som de tillhandahéller pd grund av de nya bestimmel-
serna. Det bor ocksd regleras att avgifterna ska redovisas offentligt,
separat for varje tjinst, och att avgifterna ska vara icke-diskrimi-
nerande och std 1 proportion till de faktiska kostnaderna for att
tillhandahdlla tjinsterna. Det behéver dock inte regleras att
skillnader mellan avgifter f6r inhemskt och grinséverskridande
utdvande av rittigheter dr tillitna bara om de ir motiverade och
terspeglar skillnader mellan de faktiska kostnaderna. Att s miste
vara fallet f6ljer redan av kravet pd att avgifterna ska vara icke-
diskriminerande och st i proportion till de faktiska kostnaderna.

Det bor 1 sammanhanget fortydligas att avgiftsbestimmelsen
endast tar sikte pd avgifter som intermediirer tar ut nir de tillhanda-
hiller tjanster 1 anledning av de nya bestimmelserna. Uppgiftsskyl-
digheten 13 kap. 12 § kontoforingslagen omfattas siledes inte.

Det finns inte behov av att inféra ett bemyndigande foér
regeringen, eller den myndighet regeringen bestimmer, att meddela
ytterligare foreskrifter.
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3 Tillsyn och sanktioner

Forslag: Finansinspektionens tillsyn och mojligheter till sanktio-
ner ska omfatta dven de nya skyldigheterna for svenska interme-
didrer. Detsamma ska gilla f6r sidana intermediirer frin tredje-
land som redan stdr under tillsyn av Finansinspektionen.

Aktiebolagslagens skadestindsregler ska omfatta dven de nya
skyldigheterna f6r bolagen.

Bedomning: Det bor inte inféras nigra bestimmelser om
tillsyn och sanktioner fér intermediirer frin tredjeland som 1 dag
stdr utanfor tillsyn hir.

Skilen for forslagen och bedomningen: Medlemsstaterna ska
faststilla regler om dtgirder och sanktioner fér évertridelser av
nationella bestimmelser som antas enligt direktivet och vidta alla
nddvindiga 3tgirder for att sikerstilla att de tillimpas. Atgirderna
och sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskrickan-
de (den nya artikel 14b 1 direktivet om aktiedgares rittigheter).

Andringsdirektivet medfér att nya skyldigheter infors for
svenska intermediirer. Av den féreslagna definitionen av begreppet
intermedidr féljer att en intermedidr forvarar eller administrerar
aktier eller f6r virdepapperskonton. Som framgdr av avsnitt 4 ir de
svenska aktorer som enligt gillande ritt far vidta sddana Atgirder,
och som sdledes kommer omfattas av de nya bestimmelserna, den
svenska virdepapperscentralen och svenska forvaltare enligt 3 kap.
7§ kontoforingslagen samt de svenska virdepappersinstitut,
fondbolag och AIF-férvaltare som i forekommande fall hanterar
aktier pd det sitt som anges 1 definitionen i annan roll in som
forvaltare. Finansinspektionen utévar tillsyn éver dessa aktdrer och
ska bl.a. se till att aktorernas verksamheter drivs 1 enlighet med de
bestimmelser som reglerar aktdrernas verksamheter, se 1 kap. 5§
och 9 kap. 1 och 5 §§ kontoféringslagen, 10 kap. 1 § lagen (2004:46)
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om virdepappersfonder, 23 kap. 1§ lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden och 13 kap. 1 § lagen (2013:561) om f&rvaltare av
alternativa investeringsfonder. For att Finansinspektionen ska
kunna fullgéra sitt tillsynsuppdrag finns det relativt l8ngtgdende
skyldigheter for aktdérerna att limna upplysningar till Finans-
inspektionen (9 kap. 5§ kontoféringslagen, 10 kap. 2 § lagen om
virdepappersfonder, 23 kap. 2 § lagen om virdepappersmarknaden
och 13 kap. 7§ lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder). Finansinspektionen har ocksd ritt att ingripa mot &sido-
sittanden av gillande skyldigheter, bl.a. genom att utfirda fore-
ligganden och géra anmirkningar. I vissa fall kan Finans-
inspektionen dven 4terkalla tillstdnd eller meddela varningar (9 kap.
15 §§ kontoféringslagen, 12 kap. 1 § lagen om virdepappersfonder,
25 kap. 1 § lagen om virdepappersmarknaden och 14 kap. 1 § lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Vidare kan Finans-
inspektionen 1 vissa fall besluta om sanktionsavgifter (9 kap. 17 §§
kontoféringslagen, 12 kap. 7§ lagen om virdepappersfonder,
25 kap. 8 § lagen om virdepappersmarknaden och 14 kap. 11 § lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder).

Det befintliga regelverket utgor en tillricklig garanti for att de
aktuella lagarna, inbegripet de nya skyldigheterna, efterlevs.
Finansinspektionen har effektiva méjligheter att kontrollera att
skyldigheterna efterlevs och mojlighet att ingripa i de situationer nir
sd inte ir fallet. Finansinspektionens tillsyn och méjligheter till
sanktioner kommer omfatta dven de nya skyldigheterna fér svenska
intermediirer utan att ndgon forfattningsindring gors.

Andringsdirektivet medfor dven skyldigheter for intermediirer
frin tredjeland. Andringsdirektivets krav pi sanktioner omfattar
dven dessa aktorer. Det finns redan i dag bestimmelser om viss
tillsyn av vissa intermediirer frin tredje land. Finansinspektionen
har t.ex. tillsyn 6ver att utlindska féretag som driver virdepappers-
rorelse fran filial hir och vissa tredjelandsforvaltare foljer de forfatt-
ningar som giller f6r foretagets verksamhet 1 Sverige (23 kap. 1§
lagen om virdepappersmarknaden och 5 kap. 13 § lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Vidare har Finans-
inspektionen 1 viss utstrickning tillsyn éver virdepapperscentraler
frdn tredjeland som tillhandahiller tjinster 1 Sverige (9 kap. 2§
kontoforingslagen). Finansinspektionens tillsyn och méjligheter till
sanktioner kommer omfatta dven de nya skyldigheterna fér dessa
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aktdrer utan att ndgon forfattningsindring gors. For ovriga
intermedidrer frin tredjeland skulle det vara mojligt att foresld att
Finansinspektionen ska ha samma sanktionsmojligheter som i
forhillande till svenska intermediirer. Det kommer dock inte vara
mdjligt f6r Finansinspektionen att vidta ngra verksamma dtgirder i
forhillande till sidana aktdrer som inte lever upp till lagens krav. Det
framstdr dirfér inte som meningsfullt att foresld sddana bestim-
melser. Trots dndringsdirektivets krav bor det dirfor inte inforas
nigra bestimmelser om tillsyn och sanktioner for sidana interme-
didrer frin tredjeland. De berérda aktdrerna uppmuntras 1 stillet att
pd egen hand reglera uppgiftsskyldigheten foér dessa, exempelvis
genom avtal.

Andringsdirektivet medfér slutligen skyldigheter foér svenska
aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Ansvaret for att ett bolag vidtar de &tgirder som krivs enligt
aktiebolagslagen ligger ytterst hos bolagets styrelse. En styrelse-
ledamot kan bli skadestdndsskyldig om han eller hon uppsétligen
eller av oaktsamhet skadar bolaget vid fullgérandet av sitt uppdrag.
Detsamma giller nir skadan tillfogas en aktiedgare eller ndgon annan
genom oOvertridelse av aktiebolagslagen, tillimplig lag om &rs-
redovisning eller bolagsordningen (29 kap. 1 § aktiebolagslagen).

Skadestindsbestimmelserna 1 aktiebolagslagen utgér en till-
ricklig garanti for att bestimmelserna 1 aktiebolagslagen, inbegripet
de nya skyldigheterna, efterlevs. Skadestindsbestimmelserna
kommer omfatta de nya skyldigheterna fér bolagen utan att ndgon
forfattningsindring gors.
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9 |krafttradande

Forslag: Lagindringarna ska trida i kraft den 3 september 2020.

Skilen for forslaget: Medlemsstaterna ska senast den 10 juni
2019 sitta 1 kraft de lagar, férordningar och administrativa forfatt-
ningar som dr nédvindiga f6r att 6lja dndringsdirektivet. For de nya
artiklarna 3a-3c 1 direktivet om aktiedgares rittigheter giller i stillet
att nédvindiga dndringar ska trida 1 kraft senast den 3 september
2020, di dven kommissionens genomférandeférordning ska bérja
tillimpas (artikel 2.1 i dndringsdirektivet och artikel 11 i genom-
férandeférordningen).

De lagforslag som liggs fram 1 denna promemoria syftar till att
genomfora kapitel 1a 1 dindringsdirektivet, dvs. de nya artiklarna 3a—
3e. De nya artiklarna 3d och 3e ska enligt indringsdirektivets orda-
lydelse vara genomférda senast den 10 juni 2019, medan 6vriga
artiklar ska vara genomforda senast den 3 september 2020. Det méste
vara av forbiseende som de nya artiklarna 3d och 3e inte omfattas av
det senare genomférandedatumet eftersom de bestimmelsernas
materiella innehdll forutsitter att de nya artiklarna 3a-3c har
genomforts. Samtliga lagindringar bor dirfor trida 1 kraft den
3 september 2020. Det finns inte ndgot behov av 6vergings-
bestimmelser.
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10  Konsekvenser

Bedomning: De nya skyldigheterna kan antas leda till 6kade

kostnader for berérda intermediirer och aktiebolag.
Finansinspektionen kommer att fi fler arbetsuppgifter.

Merkostnaderna kan hanteras inom befintliga ramar.

Skilen for bedéomningen: De foreslagna lagindringarna ir
pdkallade av de nya EU-reglerna. Bestimmelserna 1 dndrings-
direktivet ir tvingande. Méjligheterna att vilja alternativa 16sningar
ir mycket begrinsade. Andringsdirektivet ger dock medlems-
staterna vissa valmojligheter. I valet mellan olika alternativ ir strivan
att vilja det alternativ som innebir den minsta administrativa bérdan
for det enskilda foretaget. Vidare hills den administrativa bérdan
nere genom utgdngspunkten att inte gd lingre in indringsdirektivets
krav.

Med de valda utgingspunkterna bedéms de bolagsrittsliga
delarna beréra ndgra hundratal publika aktiebolag. Dirutover berors
uppskattningsvis runt hundra svenska intermediirer. Antalet
berdrda intermediirer frin tredjeland ir inte mojligt att uppskatta.

For intermediirer foreslds nya skyldigheter att formedla
information och underlitta utévandet av aktieigarnas rittigheter.
De tjinster som utférs kan antas leda till 6kade kostnader for de
foretagen. Det gir dock inte att uppskatta kostnadernas storlek
eftersom det inte ir mojligt att pd férhand veta hur kunderna
kommer att agera. Det ir t.ex. ovisst hur ofta bolagen kommer att
begira identifiering av sina aktieigare enligt de nya bestimmelserna
eller i vilken utstrickning aktieigarna kommer att utnyttja interme-
didrerna for att vidarebefordra information om utévandet av sina
rittigheter. Utdver de 16pande kostnaderna kan skyldigheterna ge
upphov till relativt betydande engingskostnader for att anpassa it-
system, interna procedurer och avtal med t.ex. kontohavare. Under
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alla forhallanden kommer intermedidrernas ritt att ta ut avgifter ge
dem mojlighet att 3 ersittning for tjinsterna. I det perspektivet ir
forslaget kostnadsneutralt f6r intermediirerna.

For berdrda bolag foreslds nya skyldigheter att i vissa situationer
bekrifta avgivna roster. Det dr oméjligt att pd férhand veta om, och
1 s fall hur ofta, aktieigare kommer att begira bekriftelse av att
deras roster har riknats och registrerats. Vidare ir elektroniska
roster inte vanligt férekommande 1 de svenska bolagen, varfor
skyldigheten att skicka elektroniska bekriftelser torde f& begrinsad
betydelse. Sammantaget kan de skyldigheterna antas leda till margi-
nellt 6kade kostnader foér bolagen. Det fortjinar att framhillas att
det dr bolagens och deras dgares egna agerande som paverkar vilka
kostnader som uppstér for bolagen.

De nya skyldigheterna for berérda intermedidrer och bolag far
antas underlitta for aktiedgarna att engagera sig ytterligare i de bolag
i1vilka de investerar. Ett sidant engagemang bidrar till en god bolags-
styrning och 1 férlingningen en sund marknad och ett fungerande
niringsliv.

Forslagen innebir att Finansinspektionens tillsynsansvar éver
svenska intermedidrer utdkas. Sett till det tillsynsansvar som Finans-
inspektionen redan har 6ver dessa aktorer ror det sig om en mycket
begrinsad 6kning av arbetsuppgifter. Det bedéms dirfor att de nya
arbetsuppgifterna endast kommer ha en marginell paverkan pid
Finansinspektionens verksamhet. Kostnaderna kan hanteras inom
befintliga ramar. Andringarna har inte nigra konsekvenser fér andra
myndigheter och bedéms inte medféra nigra kostnader for det
allminna.

Andringarna bedéms inte ha negativa effekter for foretagens
arbetsférutsittningar, konkurrensférmaga eller villkor 1 6vrigt. De
bedéms inte fi nigra konsekvenser for jimstilldheten mellan min
och kvinnor. De bedéms inte heller 1 dvrigt ha ndgra sociala eller
miljomissiga konsekvenser.
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11  Forfattningskommentar

11.1  Forslaget till lag om andring i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontof6éring av finansiella instrument

1 kap. Allmédnna bestammelser

Lagens innehall

1§ I denna la% finns bestimmelser som komé)letterar Europa-
Sarlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
014 om férbittrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen
och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/PE)UPOCh férordning (EU) nr 236/2012.
I lagen finns dven sirskilda bestimmelser om kontoféring av
finansiella instrument samt om intermedidrers medverkan i identi-
fieringen av aktieigare och i utdvandet av aktieigares rittigheter.

Paragrafen anger lagens innehdll.

I paragrafens andra stycke gors ett tilligg s att det av paragrafen
framgar att lagen dven innehdller bestimmelser om intermediirers
medverkan 1 identifieringen av aktieigare och 1 utévandet av
aktiedgares rittigheter. De rittigheter som avses dr de rittigheter
som foljer av aktieinnehavet.

Lagens tillimpningsomrade

2§ Lagen tillimpas pd svenska virdepapperscentraler samt pai
kontof%rande institut och forvaltare som har antagits av en sidan
virdepapperscentral. Nir det sirskilt anges 1lagen tillimpas den dven
pd virdepapperscentraler som ir etablerade 1 ett annat land inom EES
an Sverige och pd virdepapperscentraler frin tredjeland samt pd
utsedda Ereditinstitut.

Bestimmelserna i 9 kap. 6 och 8 §§ tillimpas pd var och en som
driver sidan verksamhet som avses dar.
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 Bestdmmelserna i 3 a kap. tillimpas pd svenska intermedidrer och
intermedidrer frin tredjeland.

Paragrafen anger lagens tillimpningsomrade.

I paragrafens nya tredje stycke gors ett tilligg sd att det av
paragrafen framgdr att bestimmelserna 1 3 akap. tillimpas pi
svenska intermediirer och pd intermediirer frin tredjeland. Vad som
avses med intermediir behandlas 13 §. Med att en intermediir 4r frén
tredjeland avses att intermediiren ir frdn ett land utanfér EES.

Definitioner

3 § Idenna lag betyder:
avstimningsbolag: sidant avstimningsbolag som avses 1 aktie-
bolagslagen (5005; 51), ‘ '
avstimningsregister: sddant register som avses i 4 kap. 1§,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,
emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och 1 friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
finansiellt instrument: detsamma som i artikel 2.1.8 1 férordningen
om virdepapperscentraler, 1 den ursprungliga lydelsen, varvid aktier
och sidana rattigheter som avses 1 4]13<ap:% gandya stycket denna lag
1 friga om avstamningsbolag som ir privata a}kue'boi,ag vid tillimp-
ningen av denna lag ska jimstillas med finansiella instrument,
d%rordnmgen' om vdrdepapperscentraler: Europaparlamentets och
ridets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad virdepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om
virdepa ers—centraFer samt indring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012,
intermedidr: en_juridisk Zverson som for aktiedgares eller andra
personers rikning forvarar eller administrerar aktier eller for virde-
papperskonton,
ontoforande institut: den som av en virdepapperscentral
medgetts ritt att vidta registreringsitgirder 1 avstimningsregister,
kontoforing av finansiella instrument: registrering 1 avstimnings-
register av dganderitt och sirskild ritt till sddana aktier och andra
finansiella instrument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan
motsvarande skriftlig handling inte har utfirdats eller, dir sddan
handling har utfirdats, det genom foérvaring eller pd annat likvirdigt
sitt har sikerstillts att handlingen inte kommer i omlopp,
kvalificerat innehav: detsamma som i 1 kap. 5 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,
reglerad marknad: detsamma som i 1kap. 4b § lagen om virde-
pappersmarknaden,
skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd fér allmin
omsattning,
utsett kreditinstitut: sidant kreditinstitut som har utsetts enligt
artikel 54.2 b i forordningen om virdepapperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen,
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vdrdepapperscentral: detsamma som 1 artikel 2.1.1 1 férordningen
om virdepapperscentraler, i den ursprungliga lydelsen,

virdepapperscentral fran tredjeland: en sidan virdepapperscentral
som avses 1 artikel 2.1.2 i férordningen om virdepapperscentraler, 1
den urés[prunghga lydelsen, samt '

vdrdepappersinstitut: detsamma som 1 1 kap. 4 b § lagen om viirde-
pappersmarknaden.

Paragrafen innehiller definitioner av nigra av de begrepp som
anvinds i1 lagen. Andringarna i paragrafen genomfér de nya
artiklarna 2 a (delvis) och 2 d i direktivet om aktieigares rittigheter.
Overvigandena finns i avsnitt 3 och 4.

Genom indringarna inférs en definition av intermedidr 1 lagen.
Med intermediir avses en juridisk person som fér aktieigares eller
andra personers rikning forvarar eller administrerar aktier eller som
for virdepapperskonton. I och med det anvinds f6r férsta gdngen
termen virdepapperskonto 1 lagen. I artikel 2.28 1 Europa-
parlamentets och ridets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om foérbittrad virdepappersavveckling 1 Europeiska unionen
och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012 (den s.k. CSD-
férordningen) definieras virdepapperskonto som ett konto p4 vilket
virdepapper kan krediteras eller debiteras. Samma innebérd ir
avsedd hir.

De svenska aktorer som enligt gillande ritt fir vidta de dtgirder
som anges 1 definitionen av intermediir, alltsi forvara eller
administrera aktier, eller féra virdepapperskonton, ir virdepappers-
centralen och foérvaltare enligt 3 kap. 7§ samt de virdepappers-
institut, fondbolag och AIF-férvaltare som 1 annan roll dn f6rvaltare
hanterar aktier pa det sitt som anges 1 definitionen.

Genom indringarna definieras iven reglerad marknad 1 lagen.
Med reglerad marknad avses detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om
virdepappersmarknaden. Med reglerad marknad avses, ndgot
forenklat, ett multilateralt system inom EES som mdjliggor handel
med finansiella instrument, t.ex. aktier, i enlighet med sirskilda
regler.
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3 kap. Kontoforande institut och férvaltarregistrering
Forvaltarregistrering

Skyldighet att limna upplysningar till virdepapperscentralen

12 a § Ett aktiebolag som har sina aktier upptagna till handel pa en
re%[erad marknad kan dven begira zdentzﬁvermg av sina aktieigare
enligt 3 a kap.

I paragrafen, som ir ny, upplyses om att det finns ytterligare
bestimmelser om identifiering av aktieigare i 3 a kap. Overvigan-
dena finns 1 avsnitt 5.

Enligt paragrafen kan ett aktiebolag som har sina aktier upptagna
till handel pé en reglerad marknad dven begira identifiering av sina
aktiedgare enligt 3 a kap. Vad som avses med reglerad marknad
behandlas 1 1 kap. 3 § (se kommentaren till den paragrafen).

Bestimmelserna i 3 a kap. genomfér dndringsdirektivets krav pa
identifiering av aktieigare. De giller utdver bolagens ritt att
identifiera sina aktiedgare enligt 12 §. Aktiebolag vars aktier ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad har siledes tvd mojliga
sitt att identifiera sina aktiedgare, dels enligt bestimmelserna 112 §,
dels enligt bestimmelserna i 3 a kap.

3 a kap. Intermediarers medverkan i identifiering av aktiedgare
och i utévande av aktiedgares rattigheter

Kapitlets innehall

1§ I detta kapitel finns bestimmelser om skyldighet f6r interme-
diarer att medverka till att aktiebolag kan identifiera sina aktieigare
och till att aktiedgares rittigheter kan utévas.

Ytterligare bestimmelser om identifiering av aktieigare och om
underlittande av utdvandet av aktieigares rattigheter %nns 1 kom-
missionens genomférandeférordning (EU) §018/1212 av._den
3 september §018 om faststillande av minimikrav fér genomféran-

et av bestimmelserna 1 Europaparlamentets och ridets direktiv
2007/36/EG vad giller identifiering av aktieigare, dverféring av
information och underlittande av utovandet av aktieigarrittigheter.

Paragrafen, som ir ny, anger kapitlets innehll.

Av forsta stycket framgdr att det 1 kapitlet finns bestimmelser om
skyldighet for intermediidrer att medverka till att aktiebolag kan
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identifiera sina aktieigare och till att aktieigares rittigheter kan
utdvas. Vad som avses med intermediir anges 1 1 kap. 3 §. Av den
bestimmelsen framgar att en juridisk person ir intermediir endast i
den utstrickning som personen fér aktiedgares eller andra personers
rikning forvarar eller administrerar aktier eller f6r virdepappers-
konton.

Landra stycket upplyses om att det finns ytterligare bestimmelser
om identifiering av aktieigare och om underlittande av utévandet av
aktiedgares rittigheter i kommissionens genomférandeférordning.

Kapitlets tillimpningsomride

2 § Kapitlet giller svenska intermediirer, i den utstréicknin% de
anterar aktier som har getts ut av ett bolag inom EES och ir
uppﬁagna till handel pd en reglerad marknad. ' '
apitlet giller dven intermediirer frin tredjeland, 1 den
utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt
aktiebolag och ir upptagna till handel pd en reglerad marknad.
Kapitlet giller utver det som féljer av 3 kap. 12 §.

Paragrafen, som ir ny, anger Kkapitlets tillimpningsomride.
Paragrafen genomfor delvis de nya artiklarna 1.2 och 1.7 1 direktivet
om aktieigares rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 3.

Av forsta stycket framgdr att bestimmelserna 1 kapitlet giller
svenska intermediidrer, dock endast i den utstrickning de hanterar
aktier som har getts ut av ett bolag inom EES och som ir upptagna
till handel pd en reglerad marknad. Vad som avses med intermediir
och med reglerad marknad behandlas i 1 kap. 3 § (se kommentaren
till den paragrafen). Med ett bolag inom EES avses ett bolag med
hemvist 1 ndgot land inom EES, enligt de principer som giller i de
olika lindernas associationsritt. Med hantera avses de dtgirder som
anges 1 definitionen av intermediir, dvs. att for andras rikning
forvara eller administrera aktier eller f6ra virdepapperskonton.

Av andra stycket framgdr att bestimmelserna i kapitlet dven giller
intermedidrer frin tredjeland, dock endast i den utstrickning de
hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt aktiebolag och som ir
upptagna till handel p4 en reglerad marknad. Med att en intermediir
ir frdn tredjeland avses att intermediiren ir frin ett land som inte
ligger inom EES. Med ett svenskt aktiebolag avses ett bolag med
hemvist hir, enligt de principer som giller i svensk associationsritt.
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Med hantera avses de dtgirder som anges 1 definitionen av interme-
diir, dvs. att f6r andras rikning forvara eller administrera aktier eller
fora virdepapperskonton.

For intermediirer frin ett annat land inom EES 4n Sverige
regleras de skyldigheter som foljer av indringsdirektivet i det landets
lag dir intermediiren hér hemma.

I tredje stycket upplyses om att bestimmelserna giller utdver det
som féljer av 3 kap. 12 §. I den paragrafen finns det bestimmelser
om identifiering av aktieigare. Aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad har siledes tvd mojliga sitt att
identifiera sina aktieigare, dels enligt bestimmelserna 1 12 §, dels
enligt bestimmelserna 1 detta kapitel.

Identifiering av aktiedgare

3§ En intermediir ska pd begiran av ett bolag vars aktier
intermedidren hanterar utan dréjsmal limna uppgifter till bolaget
om igarna till aktierna. Detsamma giller om It))‘eg'airan %érs av en
tredje part som bolaget utsett. Uppgifterna ska 1 s8 fall
en tredje parten. . o
Uppgifterna om en édgare till aktier i ett svenskt bolag ska avse
~1.namn och personnummer, organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer, .
2. postadress och, om det finns, e-postadress,
3. det totala antalet aktier
4. antalet aktier av olika sfag, om det begirs, och
X 5. tidpunkten frdn och med vilken agtierna innehas, om det
egirs.

imnas till

I paragrafen, som ir ny, regleras bolags ritt att identifiera sina
aktieigare genom intermediirernas medverkan. Paragrafen genom-
for de nya artiklarna 2 j, 3a.1 och 3a.2 och delvis den nya artikel 3e 1
direktivet om aktiedigares rittigheter. Overvigandena finns i
avsnitt 5.

Av forsta stycket framgdr att en intermediir pd begiran av ett bolag
vars aktier intermedidren hanterar ska limna uppgifter till bolaget
om igarna till aktierna. Detsamma giller om begiran gérs av en
tredje part som bolaget utsett. Uppgifterna ska i si fall limnas till
den tredje parten. Med hantera avses de itgirder som anges i
definitionen av intermediir, dvs. att f6r andras rikning férvara eller
administrera aktier eller féra virdepapperskonton.
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Av andra stycket framgdr vilka uppgifter som ska limnas om dgare
till aktier 1 ett svenskt bolag. Uppgifterna ska di avse namn och
personnummer, organisationsnummer eller annat identifierings-
nummer, postadress och, om en sidan finns, e-postadress. Aven det
totala antalet aktier ska anges. Vidare ska antalet aktier av olika slag
anges, om det begirs, och tidpunkten frin och med vilken aktierna
innehas, om det begirs.

Av 2 § framgdr att skyldigheterna enligt paragrafen endast giller
svenska intermediirer, 1 den utstrickning de hanterar aktier som har
getts ut av ett bolag inom EES och aktierna dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad, samt intermediirer fran tredjeland, i1 den
utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt
aktiebolag och aktierna ir upptagna till handel pd en reglerad
marknad.

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar de nu aktuella skyldigheterna (se artiklarna 2, 3, 9
och 10).

[

4 § Om intermediiren inte har de dgaruppgifter som avses 13 § pd
rund av att aktierna hanteras for en annan intermediirs rikning, SE
%e dran utan dréjsmal vidarebefordras till den andra intermediaren.

ntermediiren ska pd be%éi.ran av bolaget eller den tredje part som

o

olaget utsett utan drojsmal limna uppgifter som gor det mojligt att
kontakta den intermediir som begéran%’uar Vldaregefordrats til% om
bolaget har ritt att {3 uppgifterna.

Ett svenskt bolag har ritt att {8 sddana kontaktuppgifter som
avses 1 andra stycket.

I paragrafen, som ir ny, behandlas hur en intermediir som saknar de
dgaruppgifter som avses i3 § ska agera. Paragrafen genomfoér den nya
artikel 3a.3 och delvis den nya artikel 3e 1 direktivet om aktieigares
rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 5.

Av forsta stycket framgdr att en intermediir som inte har dgar-
uppgifterna som avses i 3 § pd grund av att aktierna hanteras fér en
annan intermediirs rikning ska vidarebefordra begiran till den
intermedidr for vars rikning aktierna hanteras. Med hantera avses de
dtgirder som anges i definitionen av intermediir, dvs. att férvara
eller administrera aktier eller fora virdepapperskonton. Tanken ir
att den intermediiren direfter antingen ska limna uppgifter till
bolaget om igarna till aktierna eller, om dven den intermediiren
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hanterar aktierna f6r ndgon annans rikning in aktieigarens,
vidarebefordra begiran till nista intermediir.

Intermediirens skyldighet att vidarebefordra begiran, 1 stillet for
skyldigheten att limna dgaruppgifter, férutsitter att intermediiren
inte har dgaruppgifterna pd grund av att det finns fler intermediirer
mellan denne och aktieidgaren. En intermedidr som dr nirmast
aktieigaren och som saknar relevanta dgaruppgifter omfattas sdledes
inte av denna paragraf.

Av andra stycket framgir att intermediiren iven ska limna
kontaktuppgifter till nista intermediir, om det begirs och bolaget
har ritt att f8 uppgifterna. Det dr det land dir bolaget har sin hemvist
som reglerar om bolaget har ritt till uppgifterna. Av tredje stycket
foljer att svenska aktiebolag har en sidan ritt.

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar de nu aktuella skyldigheterna, t.ex. bestimmelser
om att intermedidrerna ska rapportera dven uppgifter om aktier som
hanteras f6r andra intermediirer (se artiklarna 2, 3, 9 och 10).

5§ Den som limnar uppgifter i enlighet med 3 och 4 §§ far inte
goras ansvarig for att ha asidosatt ndgon tystnadsplikt.

I paragrafen, som ir ny, behandlas intermediirers ansvarsfrihet vid
uppgiftslimnandet. Paragrafen genomfor den nya artikel 3a.6 och
delvis den nya artikel 3e 1 direktivet om aktieigares rittigheter.
Overvigandena finns i avsnitt 5.

Av paragrafen framgir att den som limnar uppgifter 1 enlighet
med 3 och 4 §§ inte f&r goras ansvarig for att ha 3sidosatt nigon
tystnadsplikt. Bestimmelsen omfattar inte bara brott mot tystnads-
plikt enligt lag utan dven avtalsrittsliga dtaganden om tystnadsplikt.
Innebérden av bestimmelsen ir att en intermediir som limnar
uppgifter i enlighet med 3 och 4 §§ varken kan ddra sig straffritesligt
ansvar, skadestindsskyldighet eller andra sanktioner fér brott mot
tystnadsplikten.

6 §I Om inte ndgot annat f6ljer av unionslagstiftning fir de svenska
bolag och de intermediirer som tar emot personuppgifter i enlighet
med 3 och 4 §%inte behandla personuppgifterna under lingre ti% in
tolv minader etter det att bolaget eller intermediiren fitt vetskap om
att personen inte lingre ir aktieigare, om idndamaélet med behand-
lingen ir att géra det mojligt f6r bolaget att kunna kommunicera
med sina aktieigare for att underlitta fér dem att utdva sina
rittigheter och att engagera sig 1 bolaget.
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I paragrafen, som ir ny, regleras en gallringsskyldighet for bolagen
och intermediirerna. Paragrafen genomfér den nya artikel 3a.4 och
delvis den nya artikel 3e i direktivet om aktiedgares rittigheter.
Overvigandena finns i avsnitt 5.

Av paragrafen framgar att de svenska bolag och de intermediirer
som tar emot personuppgifter i enlighet med 3 och 4 §§ méste gallra
personuppgifterna tolv manader efter det att bolaget eller interme-
didren fatt vetskap om att personen inte lingre ir aktieigare, om
indamélet med behandlingen ir att géra det mojligt for bolaget att
kunna kommunicera med sina aktieigare for att underlitta f6r dem
att utdva sina rittigheter och att engagera sig 1 bolaget. Detta giller
endast om inte andra lagringsfrister foljer av unionslagstiftning. Med
det avses dven sidan nationell lagstiftning som genomfér union-
slagstiftning.

Gallringsskyldigheten giller endast for sidan behandling av
personuppgifter som anges 1 paragrafen. Behandling, t.ex. lagring,
f6r andra indamil omfattas inte och ir alltsi tilliten, under
foérutsittning att den sker 1 enlighet med dataskyddstérordningen
och annan tillimplig dataskyddsreglering. Siledes paverkas inte t.ex.
ett aktiebolags skyldighet att enligt 5 kap. 3 § aktiebolagslagen
bevara aktiebokens uppgifter om aktieigare i tio &r, eftersom den
behandlingen syftar till att det ska vara mojligt att ta reda pd tidigare
hindelser och férhdllanden nir det giller aktieinnehav, vilket kan
vara av betydelse fér bla. aktieigare i hindelse av en tvist (prop.
2004/05:85 s. 572). Inte heller paverkas virdepapperscentralers
skyldighet att enligt artikel 29 1 CSD-férordningen bevara alla sina
registeruppgifter om sina tjinster och sin verksamhet under minst
tio dr.

7 § En aktiedgare som ir en juridisk person har ritt tll rittelse av
felaktiga eller ofullstindiga uppgifter om sin identitet av den som i
enlighet med 3 och 48§ behandlar uppgifterna. For rittelse i

avstimningsregistret giller 5 kap. 4 §.

I frdga om personuppgifter finns det bestimmelser om ritt till
rittelse 1 artikel 16 1 Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sidana personuppgifter och om upphivande av direktiv
95/46/EG (allmin dataskyddsférordning), lagen %2018:218) med
kompletterande bestimmelser till EU:s §ataskydds érordnin? och,
nir det giller rittelse 1 avstimningsregistret, 5 kap. 4 § denna lag
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I paragrafen, som ir ny, regleras juridiska personer ritt till rittelse.
Paragrafen genomfér den nya artikel 3a.5 och delvis den nya artikel
3e i direktivet om aktieigares rittigheter. Overvigandena finns i
avsnitt 5.

Av forsta stycket framgdr att en aktieigare som ir en juridisk
person har ritt till rittelse av felaktiga eller ofullstindiga uppgifter
om sin identitet av den som i enlighet med 3 och 4 §§ behandlar
uppgifterna. Om detta inte sker finns mojlighet till ingripande av
Finansinspektionen enligt 9 kap. Det framgar dven att for rittelse i
avstimningsregistret finns sirskilda bestimmelser 1 5 kap. 4 §.
Avsikten med paragrafen ir att ge juridiska personer samma ritt till
rittelse som fysiska personer har av sina personuppgifter.

I andra stycket gors en upplysning om att det finns en ritt till
rittelse enligt dataskyddsférordningen och lagen med komplette-
rande bestimmelser till den. Det gors dven en upplysning om att det
finns sirskilda bestimmelser nir det giller rittelse av person-
uppgifter i avstimningsregistret 15 kap. 4 §. I 5 kap. 4 § anges att den
paragrafens bestimmelser om rittelse av registrering giller 1 stillet
for ritten till rittelse enligt dataskyddsforordningen.

Underlittande av utévandet av aktiedgares rittigheter

8 § En intermediir ska underlitta fo6r dgaren till de aktier som
intermedidren hanterar att utéva sina réittig%qeter enom att

1. gora det som krivs for att aktiedgaren, eller en tredje part
ultlsed av aktieigaren, ska kunna utdva rattigheterna pd egen hand,
eller

2. utdva rittigheterna &t aktieigaren, efter uttryckligt tillstind
och anvisningar frdn denne och i dennes intresse.

I paragrafen, som ir ny, regleras intermediirers skyldighet att
underlitta for aktieigare att utdéva sina rittigheter. Paragrafen
genomfor delvis de nya artiklarna 3c.1 och 3e i direktivet om aktie-
igares rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 6.2.

Av paragrafen framgir att en intermediir dr skyldig att underlitta
for dgaren till de aktier som intermediiren hanterar att utdva sina
rittigheter. Med hantera avses de &tgirder som anges i definitionen
av intermediir, dvs. att forvara eller administrera aktier eller att fora
virdepapperskonton. Underlittandet ska ske antingen genom att
intermedidren gor det som krivs for att aktiedgaren, eller en tredje
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part utsedd av denne, ska kunna utéva rittigheterna pd egen hand,
eller genom att intermediiren utdvar rittigheterna it aktieigaren,
efter uttryckligt tillstdnd och anvisningar frdn denne och i dennes
intresse.

Skyldigheterna enligt paragrafen giller utéver skyldigheterna att
dverfora viss information mellan bolagen och aktieigarna enligt 9—
13 §§. Det fir overlimnas till rittstillimpningen att bedéma den
nirmare innebdrden av vad som avses med att gora det som krivs for
att en aktieigare ska kunna utéva sina rittigheter. Avsikten ir dock
inte att vilka dtgirder som helst ska kunna begiras av intermediirer-
na. Skyldigheten bér endast omfatta rimliga och méjliga dtgirder
som faller inom ramen f6r det uppdrag som intermediiren har. Vad
som ir rimligt och méjligt att kriva av en enskild intermediir bor
dessutom pédverkas av var intermedidren finns i kedjan av interme-
didrer och vad 6vriga intermedidrer redan har gjort for att underlitta
for aktiedgaren att utdva sina rittigheter. Under alla férhéllanden
bor skyldigheten t.ex. innebira att berérda intermediirer méste ha
rutiner som sikerstiller att dgarna till de aktier som intermediiren
hanterar i ritt tid kan rostrittsregistreras infér en bolagsstimma.

Av 2 § framgdr att skyldigheterna enligt paragrafen endast giller
svenska intermediirer, 1 den utstrickning de hanterar aktier som har
getts ut av ett bolag inom EES och ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad, och intermediirer frin tredjeland, i den utstrick-
ning de hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt aktiebolag och
aktierna ir upptagna till handel pd en reglerad marknad.

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar de nu aktuella skyldigheterna (se artiklarna 2, 5—
7,9 och 10).

9§ En intermedidr ska tll dgaren av aktier som intermediiren
hanterar, eller till en tredje part utsedd av aktieigaren, utan dréjsmal
dverfora

1. den information som ett bolag mdste tillhandahilla sina
aktieigare for att de ska kunna utdva sina rittigheter eller, om
informationen finns pd bolagets webbplats, ett meddelande om det,

2. de elektroniska bekriftelser som ett bolag miste tillhandahilla
den som rostar elektroniskt, och

3. de bekriftelser pd rikning och registrering av roster som ett
bolag pd begiran méste tillhandahilla aktieigare.

I paragrafen, som ir ny, regleras intermediirers skyldighet att
dverfora information frdn bolag till aktiedgare. Paragrafen genomfér
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den nya artikel 3b.1 och delvis de nya artiklarna 3c.2 och 3e 1
direktivet om aktiedigares rittigheter. Overvigandena finns i
avsnitt 6.

Av paragrafen framgdr att en intermediir dr skyldig att till dgaren
av aktier som intermediiren hanterar, eller en tredje part utsedd av
aktieigaren, overfora viss information. Med hantera avses de &t-
girder som anges 1 definitionen av intermediir, dvs. att férvara eller
administrera aktier eller fora virdepapperskonton. Enligt punkt 1 ska
detta gilla information som ett bolag madste tillhandahilla sina
aktieigare for att de ska kunna utéva sina rittigheter eller, om
informationen finns pd bolagets webbplats, ett meddelande om det.
Information om sdvil férvaltningsrittigheter som ekonomiska
rittigheter omfattas. Vilken konkret information det rér sig om
regleras av det lands lag dir bolaget har sin hemvist (artikel 1.2). For
svenska aktiebolag omfattas information med avseende pd
deltagandet pd en bolagsstimma, av betydelse for t.ex. ritten att
rosta eller {4 drenden behandlade pd stimman. Det kan ocks3 rora
sig om information av betydelse for t.ex. ritten att delta 1 en
emission eller ta emot utdelning. Enligt punkt 2 och 3 giller
detsamma for de elektroniska bekriftelser och de bekriftelser pd
rikning och registrering av rgster som ett bolag méste tillhandahilla
den som rostar elektroniskt respektive den aktieigare som begir det.
For svenska aktiebolag regleras dessa bekriftelser i de nya 7 kap. 69
och 70 §§ aktiebolagslagen (2005:551).

Det kan fortydligas att skyldigheterna enligt paragrafen initieras
av bolaget. Intermedidrernas skyldigheter foérutsitter att informa-
tionen som ett bolag maiste tillhandahdlla sina aktieigare enligt
punkt 1 och bekriftelser enligt punkt 2 och 3 tillhandahills av
bolaget. Intermediirerna ska med andra ord inte skapa nigot, utan
endast vidarebefordra den information som tillhandahills av bolaget
(1 forekommande fall via en annan intermediir).

I 11§ finns ett undantag frin skyldigheten att vidarebefordra
informationen eller meddelandet enligt punkt 1.

Av 2 § framgdr att skyldigheterna enligt paragrafen endast giller
svenska intermediirer, 1 den utstrickning de hanterar aktier som har
getts ut av ett bolag inom EES och som ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad, och intermediirer frin tredjeland, 1 den utstrick-
ning de hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt aktiebolag och
som ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad.
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I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar skyldigheterna, t.ex. att bolagen ska tillhandahilla
intermediirerna informationen 1 standardiserad form (se artiklarna 2
och 4-10).

10 § Om aktierna hanteras fér en annan intermediirs rikning, ska
den information, det meddelande eller de bekriftelser som avses 19 §
utan drojsmal vidarebefordras till den andra intermediiren, sdvida
informationen, meddelandet eller bekriftelsen inte kan 6verforas
direkt till aktiedgaren.

I paragrafen, som ir ny, regleras hur en intermediir som saknar den
information som behovs for en overforing enligt 9 §§ ska agera.
Paragrafen genomfor delvis de nya artiklarna 3b.5, 3¢.2 och 3e i
direktivet om aktiedgares rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt
6.

Av paragrafen framgdr att en intermediir som hanterar aktierna
fér en annan intermediirs rikning som utgdngspunkt ska vidare-
befordra informationen, meddelandet eller bekriftelsen som avses 1
9 § till den intermedidr for vars rikning aktierna hanteras. Med
hantera avses de dtgirder som anges i definitionen av intermediir,
dvs. att forvara eller administrera aktier eller féra virdepapperskon-
ton. I en sddan situation vet intermediiren nimligen sannolikt inte
vem som ir dgaren och kan dd inte dverféra informationen, medde-
landet eller bekriftelsen till aktieigaren. Informationen, meddelan-
det eller bekriftelsen ska dock 6verforas direke till aktiedgaren, om
det kan ske, dvs. om intermediiren trots allt kinner till aktieigaren.

11 § Skyldigheterna att éverféra information eller meddelanden
enligt 9§ 1 och 10 § giller inte om bolaget vars aktier intermediiren
hanterar har skickat informationen eller meddelandet till samtliga
berorda aktieigare, eller till tredje parter utsedda av aktieigarna.

I paragrafen, som dr ny, gors ett undantag frin skyldigheterna enligt
9 och 10 §§. Paragrafen genomfér den nya artikel 3b.3 och delvis den
nya artikel 3e i direktivet om aktieigares rittigheter. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.1.

Av paragrafen framgdr att en intermediirs skyldigheter enligt
9§ 1 och 10 § att dverfora information eller meddelanden inte giller
om bolaget vars aktier intermedidren hanterar har skickat informa-
tionen eller meddelandet till samtliga berérda aktieigare, eller tredje
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parter utsedda av aktieigarna. Med hantera avses de &tgirder som
anges i definitionen av intermediir, dvs. att férvara eller administrera
aktier eller fora virdepapperskonton. Med berérda aktieigare avses
de aktieigare som behdver och har ritt till informationen eller
meddelandet for att kunna utdva sina rittigheter.

Undantaget tar sikte pd situationen att informationen eller
meddelandet redan har nitt de berérda aktiedgarna genom bolagets
férsorg, utan medverkan av intermediirerna. Det ir d& inte rimligt
att kriva att intermediirerna medverkar till att informationen eller
meddelandet en andra ging ndr aktieigarna. Situationen antas
emellertid vara mycket ovanlig, di den 1 princip férutsitter att
bolaget kinner till samtliga sina aktieigare.

12 § En intermedidr ska pd begiran av en igare till aktier som
intermedidren hanterar och i enlighet med aktiedgarens anvisningar
utan drojsmél 6verfora information tll bolaget som avser utévandet
av aktiedgarens rittigheter.

I paragrafen, som ir ny, regleras intermediirers skyldighet att
overfora information frin aktiedgare till bolag. Paragrafen genomfor
den nya artikel 3b.4 och delvis den nya artikel 3e i direktivet om
aktiedgares rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 6.1.

Av paragrafen framgir att en intermediir pd begiran av en dgare
till aktier som intermediiren hanterar ska verfora information till
bolaget som avser utévandet av aktieigarens rittigheter och att detta
ska ske i enlighet med aktieigarens anvisningar. Med hantera avses
de 3tgirder som anges i definitionen av intermediir, dvs. att férvara
eller administrera aktier eller fora virdepapperskonton. Information
om sdvil férvaltningsrittigheter som ekonomiska rittigheter om-
fattas. Det kan réra sig om information med avseende pd deltagandet
pd en bolagsstimma, av betydelse for t.ex. ritten att rosta eller i
drenden behandlade pd stimman. Det kan ocksd rora sig om
information av betydelse f6r t.ex. ritten att delta i en emission eller
ta emot utdelning.

Av 2 § framgdr att skyldigheterna enligt paragrafen endast giller
svenska intermediirer, i den utstrickning de hanterar aktier som har
getts ut av ett bolag inom EES och som ir upptagna till handel pd en
reglerad marknad, och intermediirer frin tredjeland, i den utstrick-
ning de hanterar aktier som har getts ut av ett svenskt aktiebolag och
som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad.
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I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar de nu aktuella skyldigheterna (se artiklarna 2, 5,
6,9 och 10).

13§ Om aktierna hanteras av vytterligare intermediirer, ska
intermedidren utan drdjsmél vidarebefordra den information som
avses 1 12 § till nista intermediir, sivida informationen inte kan
overforas direkt till bolaget.

I paragrafen, som ir ny, regleras hur informationen som avses 112 §
ska 6verforas nir aktierna hanteras av ytterligare intermediirer.
Paragrafen genomfor delvis de nya artiklarna 3b.5 och 3e i direktivet
om aktieigares rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 6.1.

Av paragrafen framgir att om aktierna hanteras av ytterligare
intermediirer, ska intermediiren som utgingspunkt vidarebefordra
den information som avses 1 12 § till nista intermediir, dvs. den
intermedidr som befinner sig nirmare bolaget. Med hantera avses de
dtgirder som anges 1 definitionen av intermediir, dvs. att forvara
eller administrera aktier eller féra virdepapperskonton. I en sidan
situation kinner intermediiren visserligen till mottagaren — bolaget
—men informationen kan indd behéva g via kedjan av intermediirer
for att informationen ska kunna bli féremadl {6r erforderlig avstim-
ning och informationens riktighet verifieras. Informationen ska
dock o6verforas direkt till bolaget, om det kan ske. Med att en
direktoverforing kan ske avses inte bara att 6verféringen ir praktiske
mojlig utan dven att informationens riktighet kan verifieras. Till
exempel bor en anmilan till en svensk bolagsstimma kunna skickas
direke till bolaget, utan att gd via kedjan av intermediirer.

Avgifter

11{4 § FIn intermedidr far ta ut avgifter for de tjinster som avses 1 detta
apitel. . .

_Avgifterna ska offentliggéras, separat for varje tjianst, De ska vara
icke-diskriminerande och std i proportion till de faktiska kostna-
derna for att tillhandahilla tjinsten.

I paragrafen, som ir ny, regleras intermediirers avgifter. Paragrafen
genomfoér den nya artikel 3d och delvis den nya artikel 3e 1 direktivet
om aktiedigares rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 7.
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Av forsta stycket framgdr att en intermediir fir ta ut avgifter for
de tjinster som avses i detta kapitel, dvs. identifiering av aktieigare
(3-7 §8§) och underlittande av utdvandet av aktiedgares rittigheter
(3-13 §§).

Av andra stycket framgdr att avgifterna ska redovisas offentligt,
separat for varje tjinst. Vidare ska avgifterna vara icke-diskrimi-
nerande och std i proportion till de faktiska kostnaderna for att
tillhandah&lla tjinsterna. I det inbegrips att skillnader mellan avgifter
for inhemskt och grinsoverskridande utdvande av rittigheter ir
tillitna bara om de ir motiverade och 3terspeglar skillnader mellan
de faktiska kostnaderna.

Av 2 § framgir att paragrafen endast giller svenska intermediirer,
1 den utstrickning de hanterar aktier som har getts ut av ett bolag
inom EES och som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad,
och intermedidrer frin tredjeland, i den utstrickning de hanterar
aktier som har getts ut av ett svenskt aktiebolag och som dr upptagna
till handel p4 en reglerad marknad.

11.2 Forslaget till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

5 kap. Aktiebok
Avstimningsbolag

Rostrittsregistrering

15§ Om den som iger forvaltarregistrerade aktier vill delta i en
bolagsstimma, ska han eller hon p %egﬁran av forvaltaren tillfilligt
foras in i aktieboken. Efter den sista av de tidpunkter som avses 17
kap. 28 § tredje stycket ska aktieigaren strykas frin aktieboken.

I paragrafen regleras réstrittsregistrering. Andringen i paragrafen
genomfor delvis den nya artikel 3c.1 1 direktivet om aktieigares
rittigheter. Overvigandena finns i avsnitt 6.2.

I paragrafen gors en hinvisning till en tidpunkt 1 7 kap. 28 §. I
anledning av att den dndrade 7 kap. 28 § numera behandlar tv3
tidpunkter gors det i férevarande paragraf en f6ljdindring s3 att det
hinvisas till den sista tidpunkten som omnimns i 7 kap. 28 §. Det ir
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siledes efter fyra bankdagar fére bolagsstimman som aktieigaren
ska strykas frin aktieboken.

7 kap. Bolagsstamma

Tillhandah3llande av aktiebok

28 § Vid bolagsstimman ska innehillet 1 aktieboken héllas tillging-
ligt for aktiedgarna enligt bestimmelserna i andra eller tredje stycket.
I bolag som inte ir avstimningsbolag ska hela aktieboken hillas
tillginglig. Om aktieboken f6rs med automatiserad behandling, ska
en uts%{rlft eller annan framstillning av hela aktieboken $ﬁé’tllas
tillginglig. Framstillningen ska avse férhdllandena pd dagen for
stimman. . .

I avstimningsbolag ska en utskrift eller annan framstillning av
hela aktieboken hillas ullginglig. Framstillningen ska gilla tor-
hillandena sex bqn/edagar fore bolagsstimman, och beakta ristritts-
registreringar enligt 5 kap. 15 § som har gjorts senast fyra bankdagar
fore stamman.

I paragrafen behandlas hur aktieboken ska tillhandahillas infér en
bolagsstimma. Andringen i paragrafen genomfér delvis den nya
artikel 3c.1 1 direktivet om aktieigares rittigheter. Overvigandena
finns 1 avsnitt 6.2.

I tredje stycket gors en dndring s& att den utskrift eller annan
framstillning av aktieboken som ska hillas tillginglig ska gilla
forhillandena sex bankdagar fore bolagsstimman, med beaktande av
rostrittsregistreringar enligt 5 kap. 15 § som har gjorts senast fyra
bankdagar fére stimman. Ordningen minimerar riskerna for att den
som idger aktier pd avstimningsdagen inte kan utdva sin réstritt pd
stimman p& grund av att rostrittsregisteringen inte hunnits med.

Sirskilda bestimmelser for publika aktiebolag

Bekriftelser i vissa publika aktiebolag

69 [§ Ett publikt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd en
regle

rad marknad som mottar en elektronisk rist ska elektroniskt
bekrifta att rosten tagits emot.

I paragrafen, som ir ny, regleras vissa publika aktiebolags skyldighet
att limna elektroniska bekriftelser. Paragrafen genomfér delvis den
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nya artikel 3c.2 i direktivet om aktiedgares rittigheter. Overvigan-
dena finns i avsnitt 6.2.

Av paragrafen framgir att ett publikt aktiebolag vars aktier ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad som mottar en
elektronisk rost ska elektroniskt bekrifta att résten tagits emot.
Elektroniska omréstningar kan ske sdvil 1 samband med en bolags-
stimma som genom férhandsréstning (postréstning enligt 7 kap.
4 a§). Bida situationerna omfattas av bestimmelsen. Detta innebir
dock inte att bolagen ir skyldiga att ordna elektroniska omrost-
ningar.

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar de nu aktuella skyldigheterna (se artiklarna 2, 7, 9
och 10).

70 § Efter en bolaﬁsstdmma ska ett publikt aktiebola% vars aktier dr
uip.tagna till handel pd en reglerad marknad pd begiran av en
aktiedagare bekrifta att aktieigarens rist har riknats och registrerats i en
omyrostning. Om ingen aktiedgare begirt att omristningens utfall ska
redovisas enligt 68 §gandm styc%eet, eller beslutet har fattats utan omrost-
ning, ska bolaget "1 stillet "bekrifta att aktieigaren har forts in i
rostlingden.

En aktieigare ska gora en sddan begiran som avses i forsta stycket
inom fyra veckor ﬁ'gin det atr stimman dd omrisiningen “holls
avslutades.

I paragrafen, som ir ny, regleras vissa publika aktiebolags skyldighet
att limna bekriftelser pd att en rost beaktats. Paragrafen genomfér
delvis den nya artikel 3c.2 i direktivet om aktiedgares rittigheter.
Overvigandena finns i avsnitt 6.2.

Av forsta stycket framgdr att efter en bolagsstimma ska ett publikt
aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel pd begiran av en
aktieigare bekrifta att aktiedgarens rost har riknats och registrerats
1 en omrdstning. Om ingen aktieigare begirt att omrdstningens
utfall ska redovisas enligt 68 § andra stycket, eller om beslutet har
fattats utan omrostning, ska bolaget i stillet bekrifta att aktiedgaren
har férts in 1 réstlingden.

Av andra stycket framgdr att en aktieigare har fyra veckor frén det
att stimman pa vilken omréstningen holls pd sig for att gora en sddan
begiran.

I kommissionens genomférandeférordning finns bestimmelser
som kompletterar skyldigheterna (se artiklarna 2, 7, 9 och 10).
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Yiterligare bestimmelser

718§ For aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad finns ytterligare bestimmelser om information som ska
dverforas till aktiedgarna i1 kommissionens genomforandeforordning
(EU) 2018/1212 av den 3 september 20?8 om faststillande av
minimikrav  for eno;zfdmndet av bestimmelserna i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2007/36/EG vad giller identifiering
av aktiedgare, dverforing av information och underlittande av
utdvandet av aktiedgarrittigheter.

I paragrafen, som ir ny, upplyses om att det f6r aktiebolag vars aktier
ir upptagna till handel pi en reglerad marknad finns ytterligare
bestimmelser om information som ska 6verforas till aktieigarna i
kommissionens genomforandeférordning. Overvigandena finns i
avsnitt 5 och 6.
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(Lagstiftningsakter)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2017/828
av den 17 maj 2017
om indring av direktiv 2007/36/EG vad giller uppmuntrande av aktieiigares lingsiktiga engagemang
(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artiklarna 50 och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter dversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (1),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skil:

(U]

I Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG (*) faststills krav med avseende pd utnyttjande av vissa
aktiedgarrittigheter som dr kopplade till aktier med rostritt vid bolagsstimmor i bolag som har sitt site i en
medlemsstat och vilkas aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom
en medlemsstat.

Finanskrisen har blottlagt att aktiefigarna i manga fall stodde forvaltarnas verdrivna, kortsiktiga risktagande. Det
finns dessutom klara beldgg for att den nuvarande nivan pé "tillsynen” over investeringsobjekten och engagemanget
frén de institutionella investerarnas och kapitalférvaltarnas sida ofta ar otillrickliga och alltfor inriktade pa kort-
siktiga vinster, vilket kan leda till att bolagsstyrning och resultat inte blir optimala.

I sitt meddelande av den 12 december 2012 med titeln Handlingsplan: Europeisk bolagsritt och foretagsstyrning — ett
modernt regelverk for mer engagerade aktieigare och hdllbara foretag tillkinnagav kommissionen ett antal dtgirder pd
omrédet for bolagsstyrning, framfor allt for att uppmuntra till ett langsiktigt engagemang fran aktiedgarnas sida
och for att 6ka transparensen mellan bolag och investerare.

Aktier i borsnoterade bolag innehas ofta genom komplexa kedjor av intermedidrer som gor utovandet av aktiedgar-
rittigheter svdrare och kan utgora ett hinder for aktiedgarnas engagemang. Bolagen kan ofta inte identifiera sina
aktiedigare. Identifieringen av aktiedigarna dr en forutsittning for en direkt kommunikation mellan aktieigarna och
bolaget och dirfor mycket viktig for att gora det littare for aktiedgare att utdva sina rattigheter och att engagera

(') EUT C 451, 16.12.2014, s. 87.
(%) Europaparlamentets stdindpunkt av den 14 mars 2017 (innu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 3 april 2017.
(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av akticdgares réttigheter i bors-

noterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).
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sig. Detta ir sirskilt relevant vid griansoverskridande situationer och vid anvindningen av elektroniska medel. De
borsnoterade bolagen bor dirfor ha ritt att identifiera sina aktiedgare for att kunna kommunicera med dem direkt.
Intermedidrerna bor vara skyldiga att pa begiran av bolaget delge bolaget informationen om aktiedigarens identitet.
Medlemsstaterna bor dock ha majlighet att frén identifieringskravet undanta aktieigare som bara innehar ett litet
antal aktier.

(5)  For att detta mil ska uppnds mdste viss information om aktiedgares identitet oversindas till bolaget. Denna
information bor omfatta minst aktiedgarens namn och kontaktuppgifter och, dd aktiedgaren ér en juridisk person,
dess registreringsnummer eller, om ett registreringsnummer inte finns, en unik identifieringskod, till exempel
identifieringskoden for juridiska personer (LEI-koden), samt antalet aktier som innehas av aktieigare och, om
det begirs av bolaget, aktickategorier eller aktieslag och det datum dd aktierna forvirvades. Om mindre infor-
mation oversinds har bolaget inte mdjlighet att identifiera sina aktiedgare och kommunicera med dem.

(6)  Enligt detta direktiv bor aktiedgarnas personuppgifter behandlas pa ett sadant stt att det blir mojligt for bolaget att
identifiera sina aktuella aktiedgare, sd att bolaget kan kommunicera med dem direkt i syfte att underlitta utévandet
av aktieagarrittigheter och aktiedgarnas engagemang i bolaget. Detta paverkar inte medlemsstaternas nationella ratt
i friga om behandling av aktiedigares personuppgifter fér andra dndamal, till exempel for att gora det mojligt for
aktiedgare att samarbeta sinsemellan.

(7)  For att gora det mojligt for bolaget att kommunicera direkt med sina aktuella aktiedgare i syfte att underlitta
utovandet av aktiedgarrittigheter och aktiedgarnas engagemang i bolaget, bor bolaget och intermedidrerna tillitas
att lagra aktiedgarnas personuppgifter si linge de ir aktiedigare. Bolag och intermedidrer dr dock ofta inte medvetna
om att en person har upphért att vara aktiedgare, savida de inte har informerats om detta av personen eller fatt
denna information under ett forfarande for identifiering av nya aktieigare, vilket ofta genomférs bara en gdng om
aret i samband med bolagsstimman eller andra viktiga foretagshindelser, sisom uppkopserbjudanden eller fusio-
ner. Bolag och intermedidrer bor darfor tillatas att lagra personuppgifter fram till den tidpunkt dé de fir reda pé att
en person har upphért att vara aktiedgare, och i hogst 12 manader efter det att bolaget eller intermediéiren har fatt
reda pd detta. Detta paverkar inte det faktum att bolaget eller intermediiren for andra dndamél kan behova lagra
personuppgifter for personer som har upphaért att vara aktieigare, till exempel for att sikerstilla adekvata register i
syfte att hélla reda pa fordndringar i 4gandet av ett bolags aktier, uppritthalla nodvindiga register med avseende pé
bolagsstimmor, inklusive med avseende pd giltigheten av bolagets beslut, samt for att uppfylla bolagets forplik-
telser ndr det giller att betala utdelning eller rinta i samband med aktier eller andra belopp som ska betalas till fore
detta aktiedgare.

(8)  En viktig forutsittning for att aktieiigarna faktiskt ska kunna utova sina rittigheter ar effektiviteten i den kedja av
intermedidrer som forvaltar virdepapperskonton for aktiedgares eller andra personers rikning, framfor allt i grins-
overskridande sammanhang. | kedjan av intermedidrer, sirskilt ndr kedjan omfattar ménga intermedidrer, fors
informationen inte alltid vidare frin bolaget till dess aktiedgare, och aktieigarnas roster overfors inte alltid pd
ritt sitt till bolaget. Detta direktiv syftar till att forbéttra overforingen av information genom kedjan av interme-
didrer for att underlitta utévandet av aktiedgarrittigheter.

(9 Med tanke pé intermedidrernas viktiga roll bor de &ldggas att underlitta utovandet av aktiedgarnas rittigheter, sivil
nir aktieigarna onskar utova sina rittigheter sjdlva som nir de vill utse en tredje person att géra det. Om
aktiedgarna inte vill utova sina rittigheter sjilva utan har utsett intermediiren att gora detta, bor den senare utova
dessa rattigheter efter uttryckligt godkinnande och enligt anvisningar frin aktiedgarna och i deras intresse.

(10)  Det ar viktigt att sikerstilla att aktiedgare som genom att rosta engagerar sig i investeringsobjekten kan fa vetskap
om huruvida deras roster har beaktats pé ritt sitt. Vid elektroniska omrostningar bor det ges en bekriftelse av att
rosterna mottagits. Vidare bor varje aktiedgare som avger en rost vid en bolagsstimma dtminstone ha méjlighet att
efter bolagsstimman kontrollera om hans eller hennes rost pé giltigt sitt har registrerats och riknats av bolaget.
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12

(13)

14

(15)

(16)

For att frimja kapitalinvestering i unionen och underlitta utévandet av aktierelaterade rittigheter bor detta direktiv
foreskriva en hog grad av transparens kring avgifter och priser for tjanster som tillhandahélls av intermediarer.
Diskriminering i friga om de avgifter som tas ut for inhemskt respektive gransoverskridande utévande av ak-
tiedgarrattigheter himmar grinsoverskridande investeringar och en effektivt fungerande inre marknad och bor
forbjudas. Eventuella skillnader mellan de avgifter som tas ut for det inhemska respektive det grinséverskridande
utvandet av aktiedgarrattigheter bor tillitas endast om de ar vederborligen motiverade och avspeglar skillnaderna
mellan intermedidrernas faktiska kostnader for att tillhandahalla tjansterna.

Kedjan av intermedidrer kan omfatta intermediirer som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen. Den
verksamhet som bedrivs av intermedidrer frin tredjeland skulle dock kunna péverka unionsbolagens langsiktiga
héllbarhet och bolagsstyrningen i unionen. For att uppnd mélen for detta direktiv 4r det dessutom nddvindigt att
sakerstilla att information &verfors genom hela kedjan av intermedidrer. Om intermedidrer frin tredjeland inte
omfattades av detta direktiv och inte hade samma skyldigheter som unionsintermedidrer nir det giller infor-
mationsoverforing, skulle informationsflodet riskera att brytas. Intermedidrer fran tredjeland som tillhandahller
tjanster med avseende pa aktier i bolag som har sitt sdte i unionen och vilkas aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad beligen i eller med verksamhet inom unionen bér dirfor omfattas av reglerna om identifiering
av aktiedgare, overforing av information, underlittande av aktiedgares rattigheter och transparens samt icke-dis-
kriminering i friga om kostnader for att sikerstilla en effektiv tillimpning av bestimmelserna om aktier som
innehas via sidana intermediirer.

Detta direktiv paverkar inte nationell ritt som reglerar innehav och dgande av virdepapper och arrangemangen for
att uppritthalla virdepapperens integritet och paverkar inte heller de verkliga dgarna eller andra personer som inte
dr aktiedgare enligt tillimplig nationell ritt.

Ett effektivt och hallbart akticigarengagemang ir en av hornstenarna i de borsnoterade bolagens bolagsstyrnings-
modell, som ar beroende av en god maktfordelning mellan olika organ och intressenter. Ett storre engagemang i
bolagsstyrningen fran aktiedigarnas sida ér ett av de redskap som kan bidra till att forbattra bolags finansiella och
icke-finansiella resultat, bland annat nir det giller miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer, sir-
skilt enligt de principer for ansvarsfulla investeringar som stods av Forenta nationerna. Dessutom &r ett storre
engagemang frdn alla intressenter, framfor allt de anstillda, i bolagsstyrningen en viktig faktor for att sikerstilla att
borsnoterade bolag tillimpar en mer langsiktig strategi. Detta engagemang bor uppmuntras och beaktas.

Institutionella investerare och kapitalforvaltare dr ofta viktiga aktiedgare i unionens bérsnoterade bolag och kan
dirfor spela en viktig roll i dessa bolags bolagsstyrning men ocksd mer allmint vad giller deras strategi och
langsiktiga resultat. Erfarenheterna under senare ar har emellertid visat att institutionella investerare och kapital-
forvaltare sillan engagerar sig i de bolag i vilka de dger aktier, och det finns beldgg for att kapitalmarknaderna ofta
utdvar patryckningar pa bolagen for att de ska uppvisa kortsiktiga resultat, vilket kan dventyra bolagens lingsiktiga
finansiella och icke-finansiella resultat och fa flera negativa konsekvenser, bland annat icke optimala investerings-
nivder i till exempel forskning och utveckling, nigot som ir till skada for sivil bolagens som investerarnas
langsiktiga resultat.

Ofta underldter institutionella investerare och kapitalforvaltare att pd ett transparent sitt redovisa sina investerings-
strategier och sin policy nir det giller engagemang samt hur de tillimpas. En offentlig redovisning av sidan
information skulle kunna oka investerarnas medvetenhet, gora det ldttare for de slutliga formdnstagarna, till
exempel blivande pensionirer, att optimera sina investeringsbeslut, underlitta dialogen mellan bolagen och deras
aktiedgare, uppmuntra aktiedgarnas engagemang samt stirka deras ansvarighet gentemot intressenterna och det
civila samhallet.

Dirfor bor institutionella investerare och kapitalforvaltare vara mera transparenta nar det géller sitt forhéllningssatt
till aktiedgarengagemang. De bor antingen utarbeta och offentligt redovisa en policy for aktieigarengagemang eller
forklara varfor de valt att inte gora det. Policyn for aktiedgarengagemang bor beskriva hur institutionella investerare
och kapitalférvaltare integrerar aktiedgarengagemang i sin investeringsstrategi och pd vilka olika sitt de viljer att
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engagera sig samt hur de gor detta. Policyn for aktiedigarengagemang bor ocksd innehélla riktlinjer for att hantera
faktiska eller potentiella intressekonflikter, sirskilt i en situation dir institutionella investerare eller kapitalforvaltare
eller deras nirstdende foretag har betydande affirsforbindelser med investeringsobjektet. Denna policy for aktiei-
garengagemang, eller forklaringen, bor vara tillginglig for allméinheten péd internet.

(18)  Institutionella investerare och kapitalforvaltare bor offentligt redovisa information om genomforandet av sin policy
for aktiedgarengagemang och framfér allt om hur de har utévat sin rostritt. For att minska eventuella administ-
rativa bordor bor investerarna dock kunna besluta att inte offentliggora varje avgiven rost, om rosten anses
obetydlig pa grund av dmnet for omrostningen eller storleken pa innchavet i bolaget. Sddana obetydliga roster
kan innefatta roster som avges i rena procedurfragor eller roster som avges i bolag dir investeraren har en mycket
liten andel i férhallande till sitt innehav i andra investeringsobjekt. Investerarna bor faststilla sina egna kriterier for
vilka roster som dr obetydliga pd grund av dmnet for omrostningen eller storleken pd innehavet i bolaget och
tillimpa dem konsekvent.

(19)  En strategi pi medelling och ling sikt 4r nyckelfaktor for att mojliggora en ansvarsfull forvaltning av tillgéngar.
Dirfor bor de institutionella investerarna varje ar offentligt redovisa hur de viktigaste inslagen i deras kapital-
investeringsstrategi stimmer overens med deras ansvarsforbindelsers profil och 1optid och hur dessa inslag bidrar
till tillgdngarnas utveckling pd medelling och ldng sikt. Om de institutionella investerarna anlitar en kapitalfor-
valtare, antingen via diskretiondra fullmakter for forvaltning av kapital pa individuell basis eller genom samlade
tillgdngar, bor de offentligt redovisa vissa viktiga inslag i overenskommelsen med kapitalforvaltaren, sirskilt hur
den uppmuntrar kapitalfrvaltaren att anpassa sin investeringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och
loptiden for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser, i synnerhet langfristiga ansvarsforbindelser, hur
den utvirderar kapitalfrvaltarens prestationer, inklusive dennes ersittning, hur den bevakar kapitalforvaltarens
kostnader for portfoljens omsittning och hur den uppmuntrar kapitalforvaltaren att engagera sig pa ett sitt som
bist gagnar den institutionella investerarens intresse pd medelling och lang sikt. Detta skulle bidra till en verklig
intressegemenskap mellan de institutionella investerarnas slutliga forménstagare, kapitalférvaltarna och investe-
ringsobjekten samt skapa mojligheter att utveckla langsiktigare investeringsstrategier och forbindelser med inve-
steringsobjekten, vilket @ven innebar aktieigarengagemang.

(20)  Kapitalforvaltarna bor ge den institutionella investeraren information som gor det méjligt for denne att bedoma
om och hur forvaltaren agerar pa ett sitt som pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om kapital-
forvaltaren tillimpar en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang. Forhallandet mellan kapitalforvaltaren
och den institutionella investeraren ar i princip ett bilateralt avtalsarrangemang. Aven om stora institutionella
investerare kan begira detaljerad rapportering av kapitalforvaltaren, sirskilt om tillgéngarna forvaltas pa diskretio-
nir basis, r det emellertid for sma och mindre sofistikerade institutionella investerare avgérande att inféra ett antal
legala minimikrav, sd att de kan gora en korrekt bedémning av kapitalfrvaltaren och utkriva ansvar av denne.
Kapitalforvaltarna bor darfor vara skyldiga att redovisa for de institutionella investerarna hur deras investerings-
strategi och tillimpningen av den bidrar till utvecklingen av den institutionella investerarens tillgangar eller fonden
pd medelling och lang sikt. Denna redovisning bor omfatta rapportering om de vésentligaste riskerna pd medelling
och ling sikt i samband med portfoljinvesteringar, inklusive bolagsstyrningsfragor och andra risker pd medelling
och ldng sikt. Denna information dr mycket viktig for att den institutionella investeraren ska kunna bedoma om
kapitalforvaltaren genomfor en analys pd medelling och ling sikt av det egna kapitalet och portféljen, vilket dr en
nyckelfaktor for ett effektivt aktiedgarengagemang. Eftersom dessa risker pd medelling och lang sikt kommer att
péverka investerarnas avkastning kan det for de institutionella investerarna bli nodvindigt att pd ett bittre stt
integrera dessa fragor i investeringsprocesserna.

(21)  Kapitalférvaltarna bor dessutom fér de institutionella investerarna redovisa portféljens sammansittning, omsittning
och omsittningskostnader samt sin policy ndr det géller utlining av virdepapper. Portfoljens omsittningshastighet
ar en viktig indikator pd huruvida en kapitalfrvaltares processer dr fullt anpassade efter den institutionella
investerarens fastlagda strategi och intressen, och indikerar @ven om kapitalforvaltaren innehar aktier under en
tidsperiod som gor det mojligt for denne att engagera sig i bolaget pa ett effektivt sitt. En hog portfoljomsittning
kan vara ett tecken pd bristande tillit till investeringsbesluten eller pa flockbeteende, och ingetdera av dessa ar
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(23)

24

(25)

(26)

27)

(28)

agnade att bast gagna den institutionella investerarens intressen pd lang sikt, sirskilt som okningar i omsattningen
okar investerarnas kostnader och kan paverka systemrisker. A andra sidan kan en ovéntat ldg omsittning signalera
bristande fokus pd riskforvaltning eller en gradvis Gvergdng till en mer passiv investeringsstrategi. Utlaning av
virdepapper kan skapa kontroverser nir det giller aktiedgarengagemang eftersom investerarnas aktier da faktiskt
siljs och omfattas av aterkopsritt. Salda aktier méste tas tillbaka for att engagemang ska kunna utovas, till exempel
for omrostningar vid bolagsstimman. Det ar darfor viktigt att kapitalforvaltaren rapporterar om sin policy nar det
giller utldning av virdepapper och anger hur den tillimpas for att fullfolja kapitalforvaltarens engagemang, sirskilt
vid investeringsobjektets bolagsstimma.

Kapitalforvaltaren bor ocksd informera den institutionella investeraren om, och i sa fall hur, kapitalforvaltaren fattar
investeringsbeslut pd grundval av en bedémning av investeringsobjektets resultat pd medelling och ling sike,
inklusive dess icke-finansiella resultat. Denna information ér sirskilt anvindbar for att ange huruvida kapitalfor-
valtaren antar en ldngsiktig och aktiv kapitalforvaltningsstrategi och tar hinsyn till sociala faktorer, miljéfaktorer
och bolagsstyrningsfaktorer.

Kapitalforvaltaren bor tillhandahlla den institutionella investeraren korrekt information om huruvida intressekon-
flikter har uppkommit i samband med engagemang i bolagens verksamhet, och i si fall vilka, samt om hur
kapitalforvaltaren har hanterat dem. Intressekonflikter kan till exempel hindra kapitalforvaltaren frén att rosta eller
frén att engagera sig 6ver huvud taget. Alla sidana situationer bér redovisas for de institutionella investerarna.

Medlemsstaterna bor tilldtas att foreskriva att om en institutionell investerares tillgdngar inte forvaltas pd individuell
basis utan slds ihop med andra investerares tillgéngar och forvaltas via en fond bér information limnas ocksé till
andra investerare, dtminstone pd begdran, sd att det blir mojligt for alla de andra investerarna i samma fond att fa
denna information om de sd onskar.

Mainga institutionella investerare och kapitalforvaltare anlitar rostningsradgivare som tillhandahaller dem under-
sokningar, rdd och rekommendationer om hur de ska rosta vid bolagsstimmor i borsnoterade bolag. Aven om
rostningsrddgivare spelar en viktig roll i bolagsstyrningen genom att bidra till minskade kostnader for analyser av
bolagsuppgifter, kan de dven ha betydande inflytande pd rostningsbeteendet hos investerare. Framfor allt forlitar sig
investerare med mycket diversifierade portfoljer och ménga utlindska aktieinnehav mer pd rekommendationer frén
ombud.

Med tanke pd deras betydelse bor rostningsradgivarna omfattas av krav pé transparens. Medlemsstaterna bor se till
att rostningsradgivare som omfattas av en uppforandekod verkligen redovisar hur de har tillimpat denna kod. De
bor ocksd offentliggora viss central information som hénfor sig till utarbetandet av deras undersokningar, rdd och
rostningsrekommendationer och alla faktiska eller potentiella intressekonflikter eller affirsférbindelser som kan
paverka utarbetandet av undersokningarna, rdden och rdstningsrekommendationerna. Denna information bér
forbli tillgiinglig for allmidnheten under en period pa minst tre dr, sd att det blir mgjligt for de institutionella
investerarna att vilja rostningsridgivarnas tjdnster med hansyn till deras tidigare prestationer.

Rostningsrddgivare frin tredjeland som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen kan tillhandahalla
analyser av unionsbolag. For att sikerstilla lika spelregler mellan rostningsradgivare i unionen och réstnings-
radgivare frin tredjeland bor detta direktiv tillimpas dven pa rostningsradgivare frin tredjeland som bedriver sin
verksamhet via ett verksamhetsstille i unionen, oavsett formen for detta verksamhetsstille.

Ledande befattningshavare bidrar till att bolaget blir framgéngsrikt pd lang sikt. Formen och strukturen for ersatt-
ningen till ledande befattningshavare avgérs i forsta hand av bolagen, deras styrelser, aktiedgare och, dir si ar
tillimpligt, arbetstagarrepresentanter. Det ar dérfor viktigt att respektera skillnaderna mellan olika system for
bolagsstyrning inom unionen, vilka avspeglar de olika medlemsstaternas syn pa de uppgifter som bor éligga
bolagen respektive de organ som har ansvar for att ligga fast ersittningspolicyn och ersittningen till enskilda
ledande befattningshavare. Eftersom ersittningar dr ett av de viktigaste instrumenten for att harmonisera foretagens
och deras ledande befattningshavares intressen och mot bakgrund av den avgérande roll ledande befattningshavare
spelar i bolagen ar det viktigt att bolagens ersittningspolicy faststills pa ett limpligt sitt av behoriga organ inom
bolaget och att aktiefigarna har méjlighet att uttrycka sina synpunkter om bolagets ersittningspolicy.

For att sikerstilla att aktiedgare faktiskt kan paverka ersittningspolicyn bor de ges ritten att hélla en bindande eller
radgivande omrostning om ersittningspolicyn pd grundval av en tydlig, littbegriplig och fullstindig versikt dver
bolagets ersittningspolicy. Ersittningspolicyn bor bidra till bolagets affirsstrategi, langsiktiga intressen och hall-
barhet och bér inte helt eller till storsta delen kopplas till kortsiktiga mél. Ledande befattningshavares prestationer
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bor utvirderas utifrdn savil finansiella som icke-finansiella kriterier, inklusive miljofaktorer, sociala faktorer och
bolagsstyrningsfaktorer nir det dr limpligt. Ersittningspolicyn bor beskriva de olika komponenterna i ledande
befattningshavares ersittning och omfénget av deras relativa andelar. Policyn kan utformas som en ram inom
vilken ersittningen till ledande befattningshavare maste héllas. Ersittningspolicyn bér redovisas offentligt utan
drojsmdl efter det att aktiedgarna rostat om den pd bolagsstimman.

(30)  Under vissa exceptionella omstindigheter kan bolagen beh6va gora undantag frin vissa bestimmelser i ersitt-
ningspolicyn sdsom kriterier for fast eller rorlig ersittning. Medlemsstaterna bor dérfor kunna lata bolag infora ett
sadant tillfilligt undantag frén den tillimpliga ersittningspolicyn om de i sin ersittningspolicy specificerar hur det
skulle tillimpas under de exceptionella omstindigheterna. Exceptionella omstindigheter bor endast omfatta situa-
tioner dir undantag frén ersittningspolicyn krivs for att tillvarata hela bolagets langsiktiga intressen och héllbarhet
eller sakerstilla dess barkraft. Ersittningsrapporten bor innehdlla information om vilken ersittning som har
utbetalats eller ska utbetalas under sddana exceptionella omstindigheter.

(31)  For att sikerstilla att genomforandet av ersittningspolicyn ligger i linje med policyn bér aktiedgarna fa rdtt att
rosta om bolagets ersittningsrapport. For att sikerstilla transparens i bolagen, och ledande befattningshavares
ansvarighet, bor ersittningsrapporten vara tydlig och lattbegriplig och ge en heltickande 6versikt 6ver ersittningen
till enskilda ledande befattningshavare under det rikenskapsir som rapporten avser. Om aktiedgarna rostar emot
ersittningsrapporten bor bolaget i nésta ersittningsrapport forklara hur resultatet av omrostningen har beaktats.
Nir det giller smd och medelstora bolag bor dock medlemsstaterna, som ett alternativ till omrdstningen om
ersittningsrapporten, kunna foreskriva att ersittningsrapporten ska limnas till aktiedgarna och endast diskuteras
som en separat punkt pd dagordningen vid bolagsstimman. Om en medlemsstat anvinder denna méjlighet bor
bolaget i nista ersittningsrapport redogora for hur diskussionen pd bolagsstimman har beaktats.

(32)  For att ge aktiedgarna enkel tillgdng till ersittningsrapporten och gora det méjligt for potentiella investerare och
intressenter att fi information om ersittningen till ledande befattningshavare bor ersittningsrapporten offentlig-
goras pd bolagets webbplats. Detta bor inte pdverka medlemsstaternas mojlighet att kréva att rapporten offent-
liggdrs dven genom andra kanaler, till exempel som en del av bolagsstyrningsrapporten eller forvaltningsberittel-
sen.

(33) Redovisningen av ersdttningen till enskilda ledande befattningshavare och offentliggorandet av ersittningsrapporten
dr avsedda att 6ka transparensen i bolagen och ledande befattningshavares ansvarighet samt ge en bittre aktiedgar-
tillsyn dver ersittningen till ledande befattningshavare. Detta skapar nddvindiga forutsittningar for utovandet av
aktiedgarrittigheter och aktiedgarengagemang nir det giller ersittningar. Redovisningen av denna information till
aktiedgarna dr framfor allt nodvandig for att de ska kunna bedoma ersittningen till ledande befattningshavare och
uttrycka sina synpunkter om formerna for och nivderna pd ledande befattningshavares ersittningar samt om
sambandet mellan varje enskild ledande befattningshavares ersittning och prestationer, i syfte att komma till ritta
med potentiella situationer dir en ledande befattningshavares ersittningsnivé inte ir berittigad med tanke pa hans
eller hennes individuella prestation och bolagets resultat. Offentliggorandet av ersittningsrapporten dr nodvéindigt
for att gora det mojligt for inte bara aktieigare utan dven potentiella investerare och intressenter att bedoma
ersittningen till ledande befattningshavare, i vilken man denna ersdttning 4r kopplad till bolagets resultat och hur
bolaget genomfér sin ersittningspolicy i praktiken. Det skulle inte vara majligt att uppnd dessa mal genom att
redovisa och offentliggéra anonymiserade ersittningsrapporter.

(34)  For att oka transparensen i bolagen och ledande befattningshavares ansvarighet, och for att gora det mojligt for
aktiedgare, potentiella investerare och intressenter att fi en heltickande och tillforlitlig bild av den ersittning som
beviljas till varje enskild ledande befattningshavare, ir det sirskilt viktigt att varje del av ersittningen redovisas
liksom dven det totala ersittningsbeloppet.
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(35)  For att forhindra att bolaget kringgdr kraven i detta direktiv, forhindra eventuella intressekonflikter och sikerstilla
de ledande befattningshavarnas lojalitet gentemot bolaget 4r det framfor allt nodvandigt att redovisa och offent-
liggora den utbetalade eller innestdende ersittningen till enskilda ledande befattningshavare inte bara frin bolaget
sjilvt, utan ocksd fran alla foretag som ingdr i samma koncern. Om ersittningsrapporten inte innehdller nigra
uppgifter om utbetalad eller innestdende ersittning till enskilda ledande befattningshavare fran foretag tillhérande
samma koncern som bolaget, finns det risk for att bolagen forsoker kringgd kraven i detta direktiv genom att
tilldela ledande befattningshavare dold ersittning via ett kontrollerat foretag. I sd fall skulle aktiedgarna inte fa en
heltickande och tillférlitlig bild av den ersittning som bolaget beviljar ledande befattningshavare, och syftena med
detta direktiv skulle inte uppnds.

(36)  For att ge en fullstindig oversikt over ersittningen till ledande befattningshavare bér ersittningsrapporten ocksa, i
forekommande fall, ange hur stort ersittningsbelopp som beviljats pd grundval av enskilda ledande befattnings-
havares familjesituation. Ersittningsrapporten bor dirfor ocksd, i forekommande fall, inbegripa ersittningskom-
ponenter sisom familjetilligg eller barntilligg. Eftersom personuppgifter som avser enskilda ledande befattnings-
havares familjesituation eller sirskilda kategorier av personuppgifter i den mening som avses i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2016/679 () ér sirskilt kinsliga och kraver sirskilt skydd, bor rapporten dock bara
redovisa ersittningsbeloppet utan att ange skilen till att det beviljades.

(37)  Personuppgifter som ingdr i ersittningsrapporten bor enligt detta direktiv behandlas i syfte att 6ka bolagstrans-
parensen nar det giller ersittningen till ledande befattningshavare och pd sa sitt gora det littare att utkriva ansvar
av ledande befattningshavare och stirka aktiedgartillsynen over ersittningen till dem. Detta paverkar inte medlems-
staternas nationella ritt i friga om behandling av ledande befattningshavares personuppgifter for andra dndamal.

(38)  Det ar mycket viktigt att bedoma ledande befattningshavares ersittning och prestationer inte bara en gang om dret,
utan dven under en limplig tidsperiod for att gora det majligt for aktiedgare, potentiella investerare och intres-
senter att korrekt bedoma om ersittningen belonar langsiktiga resultat och for att méta hur ledande befattnings-
havares prestationer och ersittningar utvecklas pd medelling och lang sikt, sirskilt i relation till bolagets resultat. I
ménga fall ar det forst efter flera & som det 4r mojligt att bedoma om den beviljade ersittningen var i linje med
bolagets langsiktiga intressen. Framfor allt kan beviljandet av lingsiktiga incitament ticka perioder pa upp till 7-10
ar och kombineras med uppskovsperioder pé flera dr.

(39)  Det ar ocksa viktigt att kunna bedoma den ersittning som beviljas till en ledande befattningshavare under hela den
period dd denne sitter i ett bolagets styrelse. Inom unionen sitter ledande befattningshavare som ledamoter i ett
bolags styrelse under i genomsnitt sex &r, dven om denna period i nigra medlemsstater Sverstiger dtta r.

(40)  For att begrinsa intringet i ledande befattningshavares ritt till integritet och skyddet av deras personuppgifter bor
bolagens offentliga redovisning av ledande befattningshavares personuppgifter i ersittningsrapporten vara begrin-
sad till tio dr. Denna period dr forenlig med de andra perioder som faststills i unionsritten avseende offentlig
redovisning av bolagsstyrningshandlingar. Till exempel maste forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsforsakran
enligt artikel 4 i Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG (?) forbli tillgingliga for allmanheten som en
del av den drliga redovisningen i minst tio dr. Det finns ett uppenbart intresse av att olika typer av bolagsstyr-
ningsrapporter, inklusive ersittningsrapporten, ska vara tillgiingliga i tio dr, sd att aktiedgare och intressenter ges en
overgripande bild av laget i ett bolag.

(41)  Islutet av denna tiodrsperiod bor bolagen ta bort eventuella personuppgifter i ersittningsrapporten eller upphéra
med den offentliga redovisningen av ersittningsrapporten i sin helhet. Efter denna period skulle tillgang till sddana
personuppgifter kunna bli nédvindig for andra dndamdl, till exempel for att vidta rittsliga dtgédrder. Bestimmel-
serna om ersittning bor inte paverka det fulla utdvandet av grundliggande rittigheter som 4r garanterade i

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv
2001/34[EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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fordragen, sirskilt i artikel 153.5 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, allmdnna principer i nationell
avtalsritt och arbetsritt, unionsritt och nationell ritt i friga om deltagande och allminna skyldigheter hos det
berérda bolagets forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan samt i tillimpliga fall arbetsmarknadsparternas ritt att
ingd och tillimpa kollektivavtal i enlighet med nationell ritt och praxis. Bestimmelserna om ersittning bér i
forekommande fall inte heller paverka tillimpningen av nationell ritt i friga om anstilldas representation i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorganet.

(42)  Transaktioner med nirstdende parter kan skada bolagen och deras aktiedgare, eftersom de kan ge den nirstiende
parten en majlighet att tilligna sig virden som tillhor bolaget. Det ér darfor viktigt att infora limpliga skydds-
atgarder for bolagens och aktiedgarnas intressen. Medlemsstaterna bor darfor sakerstilla att visentliga transaktioner
mellan nirstdende parter liggs fram for godkinnande av aktieidgarna eller av forvaltnings- eller kontrollorganet, i
enlighet med forfaranden som hindrar den nirstdende parten frén att utnyttja sin stéllning och ger tillréckligt skydd
for bolagets intressen och intressena for de aktiedgare som inte ir en nirstdende part, déribland minoritetsaktied-
gare.

(43)  Om transaktionen med nirstdende parter inbegriper en ledande befattningshavare eller en aktiedgare, bor denna
ledande befattningshavare eller aktiedgare inte delta i godkinnandet eller omrostningen. Medlemsstaterna bor
emellertid ha mojlighet att ldta en aktiedgare som ar en nérstdende part delta i omréstningen under forutsittning
att det i nationell ritt foreskrivs limpliga skyddsdtgirder i samband med omréstningsprocessen for att skydda
intressena for bolag och de aktieigare som inte 4r en nirstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, till exempel
ett hogre majoritetstroskelvirde for godkinnande av transaktioner.

(44)  Bolagen bor offentligt tillkinnage visentliga transaktioner senast nir transaktionen genomfors och identifiera den
nirstiende parten, transaktionens datum och virde och all annan information som ér nédvindig for att bedoma
rimligheten i transaktionen. Ett offentliggrande av denna transaktion, till exempel pé ett bolags webbplats eller
med andra littillgingliga medel, behovs for att gora det méjligt for aktiedgare, fordringsigare, anstillda och andra
berorda parter att informeras om de konsekvenser som sddana transaktioner kan komma att f& for bolagets virde.
En tydlig identifiering av den nirstdende parten dr nodvindig for att man bittre ska bedoma riskerna i samband
med transaktionen och for att gora det mojligt att bestrida denna transaktion, dven genom rittsliga dtgarder.

(45) 1 direktivet faststills krav pd transparens for bolag, institutionella investerare, kapitalférvaltare och rostningsradgi-
vare. Avsikten med dessa krav pa transparens ir inte att tvinga bolag, institutionella investerare, kapitalférvaltare
eller rostningsradgivare att offentligt redovisa viss specifik information vars offentliggorande allvarligt skulle ven-
tyra deras marknadsposition eller, om de inte ir foretag med ett kommersiellt syfte, deras medlemmars eller
formanstagares intressen. Sddan avsaknad av offentlig redovisning bor inte urholka syftena med de krav pé
offentliggorande som faststills i detta direktiv.

(46)  For att sikerstalla enhetliga villkor for genomforandet av bestimmelserna om identifiering av aktiedgare, 6verforing
av information och underldttande av utovandet av aktiedgarrittigheter bor kommissionen ges genomférandebefo-
genheter. Dessa befogenheter bor utévas i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
182/2011 ().

(47)  Framfér allt bér kommissionens genomférandeakter ange minimistandariseringskrav nir det giller vilka format
som ska anvindas och tidsfrister som ska foljas. Genom att bemyndiga kommissionen att anta genomforandeakter
blir det mojligt att hélla dessa krav aktuella i forhallande till marknadens och tillsynssystemens utveckling och att

uropaparlamentets och radets forordnin, nr av den ebruari om faststdllande av allmdnna regler ocl
') Europaparl; h radets forordning (EU] 182/2011 den 16 feb 2011 fe lland 11 gl h
principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utdvande av sina genomférandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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undvika skillnader i medlemsstaternas genomforande av bestimmelserna. Sddana skillnader i genomférandet skulle
kunna resultera i att det antas ofdrenliga nationella standarder som okar riskerna med och kostnaderna for
grinsoverskridande transaktioner och dirigenom éventyrar deras andamalsenlighet och effektivitet och okar bor-
dorna for intermedidrerna.

Vid utdvandet av sina genomférandebefogenheter i enlighet med detta direktiv bér kommissionen ta hinsyn till
relevant marknadsutveckling och, i synnerhet, till befintliga sjilvregleringsinitiativ, sisom marknadsstandarder for
behandling av bolagshindelser och marknadsstandarder for bolagsstimmor, och bér uppmuntra anvindning av
modern teknik i kommunikationen mellan bolagen och deras aktiedgare, inklusive genom intermedidrer, samt, i
forekommande fall, andra marknadsdeltagare.

For att sikerstilla en mer jamforbar och konsekvent utformning av ersittningsrapporten bor kommissionen anta
riktlinjer for att specificera den standardiserade utformningen. Medlemsstaternas befintliga praxis nir det giller
utformningen av informationen i ersittningsrapporten skiljer sig mycket at, vilket resulterar i en ojimn niva av
transparens och skydd for aktieigare och investerare. Resultatet av skillnaderna i praxis dr att aktieigare och
investerare, sarskilt nar det giller gransoverskridande investeringar, maste hantera svérigheter och kostnader nir
de vill forstd och dvervaka genomforandet av ersittningspolicyn och engagera sig i bolaget i denna specifika friga.
Kommissionen bér i limplig utstrackning samrdda med medlemsstaterna innan den antar sina riktlinjer.

For att sikerstilla att de krav som faststills i detta direktiv eller de atgirder som antas for att genomfora detta
direktiv tillimpas i praktiken bor overtradelser av dessa krav vara foremdl for sanktioner. I det syftet bor sank-
tionerna vara tillréickligt avskrickande och proportionella.

Eftersom malen for detta direktiv inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna pd grund av den
internationella karaktiren pd unionens aktiemarknad, och édtgérder enbart av medlemsstaterna sannolikt skulle leda
till olika uppsittningar av regler, vilket kan undergriva eller skapa nya hinder fr den inre marknadens funktion,
kan malen snarare, pd grund av deras omfattning och effekter, uppnds béttre pd unionsnivd. Unionen kan dérfor
vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte utver vad som ar nodvindigt for att uppna dessa
mél.

Detta direktiv bor tillimpas i enlighet med unionsritten i friga om dataskydd och det integritetsskydd som ar
forankrat i Europeiska unionens stadga om de grundliggande rattigheterna. All behandling av fysiska personers
personuppgifter enligt detta direktiv bor ske i enlighet med forordning (EU) 2016/679. Framfor allt bor upp-
gifterna hillas korrekta och uppdaterade, och den registrerade bor vederborligen informeras om behandlingen av
personuppgifter i enlighet med detta direktiv och ha ritt att korrigera ofullstindiga eller felaktiga uppgifter och att
radera personuppgifter. Dessutom bor all 6verforing av information om aktieégares identitet till intermedidrer frn
tredjeland vara forenlig med kraven i forordning (EU) 2016/679.

Personuppgifter enligt detta direktiv bor behandlas for de sirskilda dandamal som anges i detta direktiv. Behandling
av dessa personuppgifter for andra dndamal dn de dndamél for vilka de ursprungligen samlades in bor ske i
enlighet med forordning (EU) 2016/679.

Detta direktiv bor inte paverka de bestimmelser som faststills i sektorsspecifika unionslagstiftningsakter som
reglerar specifika typer av bolag eller specifika typer av enheter, till exempel kreditinstitut, virdepappersforetag,
kapitalforvaltare, forsikringsbolag och pensionsfonder. Bestimmelserna i sektorsspecifika unionslagstiftningsakter
bor betraktas som lex specialis i forhdllande till detta direktiv och bor ha foretride framfor detta direktiv, i den
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mén kraven i detta direktiv stir i strid med kraven i en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt. Sirskilda bestim-
melser i en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt bor emellertid inte tolkas pé ett sitt som undergréver en dnda-
mélsenlig tillimpning av detta direktiv eller uppfyllandet av dess allminna syfte. Bara det faktum att det finns
sarskilda unionsbestimmelser i en viss sektor bor inte utesluta att detta direktiv tillimpas. Om detta direktiv
faststéller ndrmare bestimmelser eller ligger till krav i forhéllande till de bestimmelser som anges i sektorsspecifika
unionslagstiftningsakter, bor bestimmelserna i sektorsspecifika unionslagstiftningsakter tillimpas tillsammans med
bestimmelserna i detta direktiv.

(55)  Detta direktiv hindrar inte medlemsstaterna frin att anta eller behélla stringare bestimmelser pd det omride som
omfattas av detta direktiv, i syfte att ytterligare underlitta utovandet av aktiedgarrittigheterna, uppmuntra aktied-
garengagemang och skydda minoritetsaktiedgarnas intressen samt for att uppfylla andra syften, ssom att fa till
stand sikra och sunda kredit- och finansinstitut. Sddana bestimmelser bor dock inte forhindra en effektiv till-
lampning av detta direktiv eller uppfyllandet av dess syften, och de bor under alla omstindigheter vara forenliga
med fordragens bestimmelser.

(56) 1 enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frdn medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (') har medlemsstaterna 4tagit sig att, i de fall detta r berattigat, lita
anmilan av inforlivandedtgirder atfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhdllandet mellan de olika
delarna i ett direktiv och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att
oversindandet av sidana dokument dr berattigat nir det giller detta direktiv.

(57)  Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 28.2 i Europaparlamentets och rddets forordning
(EG) nr 45/2001 (%) och avgav sitt yttrande den 28 oktober 2014 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2007/36/EG
Direktiv 2007/36/EG ska dndras pa foljande sitt:

1. Artikel 1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1. I detta direktiv faststills krav med avseende pa utnyttjande av vissa akticigarrittigheter som ér kopplade till
aktier med rostritt vid bolagsstimmor i bolag som har sitt site i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat. I direktivet faststills ocksa
sarskilda krav for att uppmuntra aktieiigarnas engagemang, sirskilt pa ling sikt. Dessa sirskilda krav tillimpas i
samband med identifiering av aktiedgare, overforing av information, underlittande av utovandet av aktiedgarrit-
tigheter, transparens for institutionella investerare, kapitalforvaltare och rostningsradgivare, ersittning till ledande
befattningshavare samt transaktioner med nirstdende parter.

2. Den medlemsstat som &r behorig att reglera frigor som omfattas av detta direktiv ska vara den medlemsstat i
vilken bolaget har sitt site och hanvisningar till tillimplig lagstiftning utgér hinvisningar till denna medlemsstats
lagstiftning.

Vid tillimpningen av Kapitel Ib ska den behériga medlemsstaten definieras pd foljande sitt:

a) For institutionella investerare och kapitalforvaltare: den hemmedlemsstat som definieras i en tillimplig sektors-
specifik unionslagstiftningsakt.

b) For rostningsradgivare: den medlemsstat dar rostningsradgivaren har sitt site eller, om rostningsradgivaren inte
har sitt site i en medlemsstat, den medlemsstat dir rostningsridgivaren har sitt huvudkontor eller, om rést-
ningsrddgivaren inte har vare sig sitt site eller sitt huvudkontor i en medlemsstat, den medlemsstat dar rost-
ningsradgivaren har ett verksamhetsstille.”

(') EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.

(%) Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda di gemenskaps-
institutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sidana uppgifter (EGTL 8,
12.1.2001, s. 1).

() EUT C 417, 21.11.2014, 5. 8.
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b) Punkt 3 a och b ska ersittas med foljande:

"a) foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) i den mening som avses i artikel 1.2
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG (¥),

b) foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2011/61[EU (+*),

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).

(**) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om éndring av direktiv. 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUTL 174, 1.7.2011, s. 1).”

o

Foljande punkt ska inforas:

"3a.  De bolag som avses i punkt 3 ska inte undantas frin bestimmelserna i kapitel Ib.”

&

Foljande punkter ska liggas till:

5. Kapitel la ska tillimpas pd intermedidrer i den mén de tillhandahéller tjanster &t aktieigare eller andra
intermediérer nir det giller aktier i bolag som har sitt site i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat.

6. Kapitel Ib ska tillimpas pd

a) institutionella investerare i den man de direkt eller genom en kapitalforvaltare investerar i aktier som ér foremal
for handel pd en reglerad marknad,

b) kapitalforvaltare i den man de investerar i sddana aktier for investerares rikning, och

¢) rostningsradgivare i den man de tillhandahéller aktiedgare tjanster nir det giller aktier i bolag som har sitt site i
en medlemsstat och vilkas aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet
inom en medlemsstat.

7. Bestimmelserna i detta direktiv paverkar inte bestimmelser som foreskrivs i ndgon sektorsspecifik unions-
lagstiftningsakt som reglerar specifika typer av bolag eller specifika typer av enheter. Om detta direktiv faststiller
nirmare bestimmelser eller ligger till krav i forhdllande till de bestimmelser som anges i ndgon sektorsspecifik
unionslagstiftningsakt, ska de bestimmelserna tillimpas tillsammans med bestimmelserna i detta direktiv.”

2. Artikel 2 ska dndras pd foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:

"a) reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2014/65/EU (¥),

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella in-
strument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349).”
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b) Foljande led ska liggas till:

"d) intermedidr: en person, sisom ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU,
ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
5752013 (*) och en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 909/2014 (**), som for aktiedgares eller andra personers rikning tillhandahaller tjanster som
avser forvar av aktier, administration av aktier eller forvaltning av virdepapper,

e) institutionell investerare:

i) ett foretag som erbjuder livforsakringar i den mening som avses i artikel 2.3 a, b och ¢ i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2009/138/EG (***) och &terforsikring enligt definitionen i artikel 13.7 i det direktivet,
forutsatt att denna verksamhet ticker livforsikringskrav och inte dr utesluten enligt det direktivet,

i) tjdnstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/2341 (***) i
enlighet med dess artikel 2, om inte en medlemsstat har valt att helt eller delvis underlata att tillimpa
det direktivet pd det institutet i enlighet med artikel 5 i det direktivet,

f)  kapitalforvaltare: ett virdepappersforetag enligt punkt 1 i artikel 4.1 i Europaparlamentets och rédets direktiv
2014/65/EU som tillhandahéller portfoljforvaltningstjinster t investerare, en AlF-forvaltare (forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder) enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU som inte uppfyller vill-
koren for undantag enligt artikel 3 i det direktivet, ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1b i
direktiv 2009/65/EG eller ett investeringsbolag som ér auktoriserat enligt direktiv 2009/65/EG, under forutsitt-
ning att det inte utsett ett forvaltningsbolag som auktoriserats enligt det direktivet som ansvarigt for forvalt-
ningen,

g) rostningsradgivare: en juridisk person som pd yrkesmissig och kommersiell basis analyserar bolagens redovis-
ningar och, i forekommande fall, annan information om bérsnoterade bolag i syfte att informera investerarna
infor deras omrostningsbeslut genom att tillhandahélla undersokningar, rid eller rostningsrekommendationer
som relaterar till utévandet av rostritten,

=

ndrstdende part: termen ska ha samma betydelse som i de internationella redovisningsstandarder som antagits i
enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1606/2002 (*****),

i) ledande befattningshavare:

i) en medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,

i) den verkstillande direktoren och, om en sidan befattning finns i bolaget, den vice verkstillande direktoren,
dven nir de inte dr medlemmar av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,

i) om en medlemsstat foreskriver detta, andra personer som utfor arbetsuppgifter som liknar dem som utfors
inom ramen for leden i eller ii,

j)  information om aktiedgares identitet: information som gor det mojligt att faststilla identiteten pa en aktieigare,
inklusive dtminstone féljande information:

i) namnet pé aktiedgaren och dennes kontaktuppgifter (inklusive fullstindig adress och, om en sidan finns, e-
postadress) samt, om det handlar om en juridisk person, registreringsnummer eller, om ett registrerings-
nummer inte finns att tillgd, unik identifieringskod, sisom en identifieringskod for juridiska personer,

ii) det antal aktier som aktiedgaren innehar, och
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iii) dock endast i den man de begirs av bolaget, en eller flera av foljande uppgifter: aktiekategori eller aktieslag
eller det datum frdn och med vilket aktierna innehas.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176,
27.6.2013, s. 1).

(**) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

(***) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsikrings- och dterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
(****) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341/EG av den 14 december 2016 om verksamhet i
och tillsyn dver tjdnstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
(***¥) Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).”

3. Foljande kapitel ska inforas:

"KAPITEL Ia

IDENTIFIERING AV AKTIEAGARE, OVERFORING AV INFORMATION OCH UNDERLATTANDE AV UTOVANDE AV AKTIEAGAR-
RATTIGHETER

Artikel 3a
Identifiering av aktieiigare

1. Medlemsstaterna ska se till att bolag har ritt att identifiera sina aktieigare. Medlemsstaterna far foreskriva att
bolag som har sitt site pa deras territorium ska f& begira identifiering endast av aktieiigare som innehar mer n en viss
andel av aktierna eller rostritterna. Denna andel far inte dverstiga 0,5 %.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att intermedidrerna pd begéran av bolaget eller en tredje part utsedd av bolaget
utan fordréjning meddelar bolaget informationen om aktiedgares identitet.

3. Om det finns fler n en intermediir i en kedja av intermedidrer ska medlemsstaterna sikerstilla att begiran frén
bolaget eller frén en tredje part utsedd av bolaget utan dréjsmaél verfors mellan intermedidrerna och att informationen
om aktiedgares identitet utan drojsmél overfors direkt till bolaget eller till en tredje part utsedd av bolaget av den
intermedidr som innehar den efterfrigade informationen. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget kan fa infor-
mation om aktiedgares identitet frin en intermediir i kedjan som innehar informationen.

Medlemsstaterna far foreskriva att bolaget fir anmoda virdepapperscentralen eller en annan intermediir eller tjans-
televerantor att samla in informationen om aktiedgares identitet, dven fran intermedirerna i kedjan av intermediirer,
och att overfora informationen till bolaget.

Medlemsstaterna fir dessutom foreskriva att intermedidren, pd begiran av bolaget eller en tredje part utsedd av
bolaget, utan drojsmél ska meddela bolaget kontaktuppgifterna till nista intermedidr i kedjan av intermediérer.

4. Aktiedgarnas personuppgifter behandlas i enlighet med denna artikel for att gora det mojligt for bolaget att
identifiera sina aktuella aktiedgare i syfte att kommunicera med dem direkt och dirigenom gora det littare for dem att
utdva sina aktiedgarrittigheter och att engagera sig i bolaget.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre lagringsperioder som faststills genom en sektorsspecifik
unionslagstiftningsakt ska medlemsstaterna sikerstilla att bolagen och intermedidrerna inte lagrar aktiedgares person-
uppgifter, som har overforts till dem i enlighet med denna artikel for det syfte som anges i denna artikel, under lingre
tid @n tolv mdnader efter det att de fir kunskap om att den berérda personen har upphort att vara aktiedgare.
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Medlemsstaterna far i nationell ritt foreskriva om behandling av aktiedgares personuppgifter for andra dndamal.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att juridiska personer har ritt till rittelse av ofullstindig eller felaktig information
om sin identitet som aktiedgare.

6.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att en intermedidr som redovisar information om aktiedgares identitet i enlighet
med reglerna i denna artikel inte ska anses bryta mot ndgra restriktioner for réjande av information i avtal eller i lagar,
forordningar eller administrativa bestimmelser.

7. Senast den 10 juni 2019 ska medlemsstaterna meddela den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vir-
depappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrittad genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1095/2010 (*) huruvida de har begrinsat identifieringen av aktieigare till aktiedgare som innehar mer dn en
viss andel av aktierna eller rostritterna i enlighet med punkt 1 och, om sd ir fallet, den andel som tillimpas.
Esma ska offentliggora dessa uppgifter pa sin webbplats.

8. Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange minimikraven for overforing av den
information som anges i punkt 2 nir det giller formatet for den information som ska overforas och formatet for
begiran, inklusive deras sikerhet och kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska héllas. Dessa genomforandeakter ska
antas senast den 10 september 2018 i enlighet med det granskningsférfarande som avses i artikel 14a.2.

Artikel 3b
Overforing av information

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att intermedidrerna ar skyldiga att overfora foljande information utan drojsmal,
fran bolaget till aktiedgarna eller till en tredje part som utsetts av aktiedigaren:

a) den information som bolaget mdste tillhandahlla aktiedigaren, s att aktiedgaren kan utéva de rittigheter som foljer
av aktieinnehavet och som giller alla som dger aktier i den klassen, eller

b) om den information som avses i led a ir tillgiinglig for aktieigarna pa bolagets webbplats, ett meddelande om var
pé webbplatsen denna information kan hittas.

2. Medlemsstaterna ska kriva att bolagen tillhandahdller intermedidrerna den information som avses i punkt 1a
eller det meddelande som avses i punkt 1b i standardiserad form och i god tid.

3. Medlemsstaterna fir dock inte kriva att den information som avses i punkt 1 a eller det meddelande som avses i
punkt 1 b ska 6verforas eller tillhandahdllas i enlighet med punkterna 1 och 2 om bolagen skickar den informationen
eller det meddelandet direkt till samtliga sina aktiedgare eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

4. Medlemsstaterna ska dldgga intermedidrerna att utan drojsmal och i enlighet med de anvisningar som limnas av
aktiedgarna till bolaget overfora den information som de tar emot frin aktieigarna avseende utévandet av de
réttigheter som foljer av aktieinnehavet.

5. Om det finns fler dn en intermediir i en kedja av intermedidrer ska den information som avses i punkterna 1
och 4 utan dréjsmal 6verforas mellan intermedidrerna, sdvida inte informationen direkt kan dverforas av intermediéren
till bolaget eller till aktiedgaren eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

6.  Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange minimikraven for 6verforing av den
information som anges i punkterna 1-5 i denna artikel nir det giller typerna av och formaten for den information
som ska overforas, inklusive deras sikerhet och kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska hallas. Dessa genom-
forandeakter ska antas senast den 10 september 2018 i enlighet med det granskningsforfarande som avses i arti-
kel 14a.2.
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Artikel 3¢
Underlittande av utévandet av aktieigarrittigheter

1. Medlemsstaterna ska se till att intermedidrerna vidtar dtgérder for att underlitta for aktiedgarna att utova sina
rattigheter, inklusive ritten att delta i och rosta vid bolagsstimmor, som ska omfatta tminstone ett av foljande:

a) Intermedidren gor det som krdvs for att aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren ska kunna utéva
rittigheterna pd egen hand.

b) Intermedidren utovar de rittigheter som foljer av aktieinnehavet efter uttryckligt tillstind och anvisningar frén
aktiedigaren och i aktiedigarens intresse.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att en elektronisk bekriftelse av att rosterna tagits emot skickas till den person
som avgav rosten nir omrostningen sker elektroniskt.

Medlemsstaterna ska sikerstlla att aktiedigaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren efter bolagsstimman kan
fa, dtminstone pa begiran, bekriftelse av att deras roster pd giltigt sitt har registrerats och riknats av bolaget, sdvida
inte denna information redan finns att tillgd for dem. Medlemsstaterna far faststilla en tidsfrist for att begira en sidan
bekriftelse. Denna tidsfrist far inte vara lingre @n tre manader frin den dag dd omrostningen dgde rum.

Nir intermedidren fir den bekriftelse som avses i forsta eller andra stycket ska den utan dréjsmal skicka den till
aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren. Om det finns fler 4n en intermediir i kedjan av interme-
didrer ska bekriftelsen utan drojsmal dverforas mellan intermedidrerna, sdvida inte bekriftelsen direkt kan skickas till
aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

3. Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange minimikraven for det underlittande av
utdvandet av aktiedgarrittigheter som anges i punkterna 1 och 2 i denna artikel nér det giller typerna av underlittande
atgiirder, formatet pd den elektroniska bekriftelsen av att rosterna tagits emot, formatet for verforing av bekriftelsen
av att rosterna pd giltigt sitt har registrerats och riknats genom kedjan av intermediirer, inklusive deras sikerhet och
kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska héllas. Dessa genomforandeakter ska antas senast den 10 september 2018 i
enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 14a.2.

Attikel 3d
Icke-diskriminering, proportionalitet och transparens i friga om kostnader

1. Medlemsstaterna ska kriva att intermedidrerna offentligt redovisar alla tillimpliga avgifter for tjinster som
tillhandahélls inom ramen for detta kapitel, separat for varje tjdnst.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla avgifter som en intermedidr tar ut av aktiedgare, bolag eller andra
intermedidrer 4r icke-diskriminerande och stdr i proportion till de faktiska kostnaderna for att tillhandahélla tjénsterna.
Eventuella skillnader mellan avgifterna for inhemskt respektive grinsoverskridande utovande av rittigheter ska vara
tillitna endast om de dr motiverade och aterspeglar skillnader mellan de faktiska kostnaderna for att tillhandahélla
tjdnsterna.

3. Medlemsstaterna fir forbjuda intermedidrer att ta ut avgifter for de tjanster som tillhandahdlls inom ramen for
detta kapitel.

Attikel 3e
Intermediirer frin tredjeland

Detta kapitel ska dven tillimpas pd intermedidrer som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen nir de
tillhandahaller tjinster som avses i artikel 1.5.

Atikel 3f

Information om genomférande

1. De behoriga myndigheterna ska underritta kommissionen om betydande praktiska svarigheter vid genomféran-
det av bestimmelserna i detta kapitel eller bristande efterlevnad av bestimmelserna i detta kapitel av unionsinterme-
didrer eller intermedidrer fran ett tredjeland.
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2. Kommissionen ska i nira samarbete med Esma och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyn-
digheten), inréttad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (**), 6verlimna en rapport till
Europaparlamentet och radet om genomférandet av detta kapitel, inbegripet dess dndamalsenlighet, svérigheter vid den
praktiska tillimpningen och verkstilligheten, samtidigt som man tar hinsyn till den relevanta marknadsutvecklingen
pa unionsniva och internationell niva. I rapporten ska ocksé tas upp huruvida tillimpningsomradet for detta kapitel dr
lampligt med avseende pd intermediirer frin tredjelinder. Kommissionen ska offentliggéra rapporten senast den
10 juni 2023.

KAPITEL Ib

TRANSPARENS 1 FRAGA OM INSTITUTIONELLA INVESTERARES, KAPITALFORVALTARES OCH ROSTNINGSRADGIVARES
VERKSAMHET

Artikel 3g
Policy for aktieligarengagemang

1. Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare och kapitalforvaltare antingen foljer de krav som anges i
leden a och b eller offentligt redovisar en tydlig och motiverad forklaring om varfor de har valt att inte folja ett eller
flera av dessa krav.

&

Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska utarbeta och offentligt redovisa en policy for aktiedgarengage-
mang som beskriver hur de integrerar aktieigarengagemang i sin investeringsstrategi. Policyn ska beskriva hur de
overvakar investeringsobjekt i relevanta frigor, bland annat strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och
risker, kapitalstruktur, social och miljomissig paverkan samt bolagsstyrning, for dialoger med investeringsobjekten,
utovar rostritter och andra rittigheter knutna till aktier, samarbetar med andra aktieigare, kommunicerar med
relevanta intressenter i investeringsobjekten och hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i samband med
sitt engagemang.

Ron

Institutionella investerare och kapitalférvaltare ska en gang per &r offentligt redovisa hur denna policy for aktiedgar-
engagemang har genomforts, med en allmin beskrivning av rostningsbeteende, en forklaring av de viktigaste
omrostningarna och deras anvindning av rostningsradgivares tjinster. De ska offentligt redovisa hur de har rostat
under bolagsstimmor i bolag som de innehar aktier i. Denna redovisning far utelimna omrostningar som ar
oviktiga pd grund av dmnet for omrostningen eller storleken pa innehavet i bolaget.

2. Den information som avses i punkt 1 ska kostnadsfritt vara tillginglig pd den institutionella investerarens eller
kapitalforvaltarens webbplats. Medlemsstaterna fr kriva att informationen ska offentliggoras kostnadsfritt pd andra
lattillgangliga sitt pd internet.

Nir en kapitalforvaltare genomfor policyn for aktiedgarengagemang, dven vad giller omrostningar, for en institutionell
investerares rikning ska den institutionella investeraren ange var kapitalférvaltaren har offentliggjort informationen om
omrostningarna.

3. Regler om intressekonflikter tillimpliga pd institutionella investerare och kapitalforvaltare, inbegripet artikel 14 i
direktiv 2011/61/EU, artikel 12.1 b och artikel 14.1 d i direktiv 2009/65/EG och de berdrda genomférandebestim-
melserna samt artikel 23 i direktiv 2014/65/EU, ska vara tillimpliga ocksd i friga om aktiedgarengagemang.

Artikel 3h

1 16

Institutionella investerares investeringsstrategi och dver med } valtare

1. Medlemsstaterna ska se till att de institutionella investerarna offentligt redovisar hur de viktigaste inslagen i deras
kapitalinvesteringsstrategi stimmer overens med deras ansvarsforbindelsers profil och loptid, i synnerhet for langfris-
tiga ansvarsforbindelser, och hur de bidrar till tillgdngarnas utveckling pd medellang till ling sikt.

2. Om en kapitalfrvaltare investerar fér en institutionell investerare, antingen pd grundval av ett diskretionart
arrangemang med varje enskild kund eller genom ett foretag for kollektiva investeringar, ska medlemsstaterna se till att
den institutionella investeraren offentligt redovisar foljande information om sin éverenskommelse med kapitalforval-
taren:
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a) Hur overenskommelsen med kapitalfrvaltaren uppmuntrar denne att anpassa sin investeringsstrategi och sina
investeringsbeslut efter profilen och 16ptiden for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser, i synnerhet
langfristiga ansvarsforbindelser.

b) Hur den 6verenskommelsen uppmuntrar kapitalférvaltaren att fatta investeringsbeslut som grundas pd bedom-
ningar av investeringsobjektets finansiella och icke-finansiella resultat pd medelldng till lang sikt och att engagera
sig i investeringsobjekten i syfte att forbattra deras resultat pd medelling till ling sikt.

o

Hur metoden och tidshorisonten for utvirdering av kapitalforvaltarens prestationer och ersittningen for kapital-
forvaltningstjinsterna stimmer 6verens med profilen och léptiden for den institutionella investerarens ansvars-
forbindelser, i synnerhet langfristiga ansvarsforbindelser, samt beaktar det absoluta langsiktiga resultatet.

d) Hur den institutionella investeraren bevakar kapitalfrvaltarens kostnader for portféljens omsittning och hur den
definierar och bevakar portféljens avsedda omsittningshastighet eller hastighetsintervall.

e) Varaktigheten for overenskommelsen med kapitalforvaltaren.

Om overenskommelsen med kapitalforvaltaren inte innehdller ett eller flera sidana inslag ska den institutionella
investeraren limna en tydlig och motiverad forklaring till varfor det forhéller sig sd.

3. Den information som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska vara tillginglig kostnadsfritt pd den
institutionella investerarens webbplats och uppdateras drligen; om ingen visentlig forindring har skett behover
dock ingen uppdatering goras. Medlemsstaterna fir foreskriva att denna information ska vara tillginglig kostnadsfritt
pa andra lattillgingliga sitt pd internet.

Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare som regleras genom direktiv 2009/138/EG far ta med denna
information i sin rapport om solvens och finansiell stillning enligt artikel 51 i det direktivet.

Artikel 3i
Transparens for kapitalférvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltare en gdng per ar redovisar for den institutionella investerare med
vilken de har ingdtt de 6verenskommelser som avses i artikel 3h, hur deras investeringsstrategi och genomforandet av
den 6verensstimmer med den overenskommelsen och bidrar till utvecklingen av den institutionella investerarens eller
fondens tillgingar pd medelling till lang sikt. Denna redovisning ska inbegripa rapportering om de mest betydande
riskerna pd medelldng till ling sikt som investeringarna ér forenade med, portféljens sammansittning, omsittning och
omsittningskostnader, anlitande av rostningsradgivare for engagemang i bolaget samt deras policy for utlining av
virdepapper och hur denna tillimpas for att fullfolja engagemanget i tillimpliga fall, sirskilt vid investeringsobjektens
bolagsstimmor. Denna redovisning ska dven inbegripa information om huruvida, och i s fall hur, de fattar investe-
ringsbeslut pa grundval av en bedémning av investeringsobjektets resultat pd medellang till lang sikt, inklusive dess
icke-finansiella resultat, och om huruvida, och i sa fall vilka, intressekonflikter som har uppkommit i samband med
engagemanget och hur kapitalforvaltarna har hanterat dem.

2. Medlemsstaterna far foreskriva att informationen enligt punkt 1 ska redovisas tillsammans med den &rsrapport
som avses i artikel 68 i direktiv 2009/65/EG eller artikel 22 i direktiv 2011/61/EU, alternativt de regelbundna
meddelanden som avses i artikel 25.6 i direktiv 2014/65/EU.

Om den information som redovisas i enlighet med punkt 1 redan ar tillginglig for allménheten ér kapitalférvaltaren
inte skyldig att limna informationen direkt till den institutionella investeraren.

3. Om kapitalforvaltaren inte forvaltar tillgdngarna diskretionirt for varje enskild kund, far medlemsstaterna kriva
att information som redovisas i enlighet med punkt 1 ocksd ska tillhandahallas andra investerare i samma fond,
atminstone pd begiran.
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Artikel 3
Transparens for rostningsridgivare

1. Medlemsstaterna ska se till att rostningsrddgivare offentligt hanvisar till en uppforandekod som de tillimpar samt
redovisar hur de har tillimpat denna uppforandekod.

Om réstningsrdgivare inte tillimpar en uppforandekod ska de limna en tydlig och motiverad forklaring till varfor det
forhaller sig sd. Om rostningsradgivare tillimpar en uppférandekod men avviker frén ndgon av rekommendationerna i
den ska de ange vilka delar de avviker frdn, limna en forklaring till detta och i forekommande fall ange vilka
alternativa tgirder som vidtagits.

Den information som avses i denna punkt ska kostnadsfritt goras tillginglig for allmdnheten pa rostningsradgivarnas
webbplatser och uppdateras drligen.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att rostningsrddgivarna — for att pd ett tillfredsstillande sitt informera sina
kunder om riktigheten och tillforlitligheten i sin verksamhet — &rligen offentligt redovisar minst all foljande infor-
mation kring utarbetandet av sina undersokningar, rdd och rostningsrekommendationer:

a) Huvuddragen i de metoder och modeller de tillimpar.

b) Vilka informationskillor de huvudsakligen anvinder.

KeX

Vilka forfaranden de infort for att sikra kvaliteten pa sina undersdkningar, rdd och réstningsrekommendationer och
kvalifikationerna for berord personal.

d) Om, och i sd fall hur, de beaktar nationella marknadsvillkor, rittsliga villkor, regleringsvillkor och bolagsspecifika
villkor.

¢) Huvuddragen i de rostningspolicyer de tillimpar for varje marknad.

f) Om de for dialoger med de bolag som ér foremal for deras undersokningar, rad eller rostningsrekommendationer
samt med bolagens intressenter och, om sd ir fallet, dialogernas omfattning och natur.

g) Policyn for forebyggande och hantering av potentiella intressekonflikter.

Den information som avses i denna punkt ska goras tillginglig for allmidnheten pa rostningsradgivarnas webbplatser
och forbli tillginglig kostnadsfritt under minst tre dr fran publiceringsdatum. Informationen behéver inte redovisas
separat om den ir tillginglig som en del av det som redovisas i enlighet med punkt 1.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att rostningsrddgivare identifierar och for sina kunder utan dréjsmél redovisar
alla faktiska eller potentiella intressekonflikter eller affirsforbindelser som kan pédverka utarbetandet av deras under-
sokningar, rdd eller rostningsrekommendationer samt de dtgirder de har vidtagit for att undanroja, begrinsa eller
hantera de faktiska eller potentiella intressekonflikterna.

4. Denna artikel ska tillimpas &ven pd rostningsradgivare som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen
men som bedriver sin verksamhet genom ett verksamhetsstille i unionen.

Artikel 3k
Oversyn

1. Kommissionen ska ligga fram en rapport for Europaparlamentet och rddet om genomforandet av artiklarna 3g,
3h och 3i, inbegripet en bedémning av behovet att kriva att kapitalforvaltarna offentligt redovisar viss information
enligt artikel 3i, med beaktande av den relevanta marknadsutvecklingen pd unionsnivd och internationell nivd. Rap-
porten ska offentliggoras senast den 10 juni 2022 och ska om limpligt atfoljas av lagstiftningsforslag.
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'

2. Kommissionen ska i nira samarbete med Esma ligga fram en rapport fér Europaparlamentet och ridet om
genomforandet av artikel 3j, inbegripet dess tillimpningsomrides limplighet och dess dndamélsenlighet samt en
bedémning av behovet av regleringskrav for rostningsridgivare, med beaktande av den relevanta marknadsutveck-
lingen pd unionsnivd och internationell nivd. Rapporten ska offentliggoras senast den 10 juni 2023 och ska om
lampligt &tfoljas av lagstiftningsforslag.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(**) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).”

. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 9a
Ritten att rosta om ersittningspolicyn

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolagen upprittar en ersittningspolicy for ledande befattningshavare och att
aktiedgarna har ritt att rosta om ersittningspolicyn pa bolagsstimman.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktiedgarnas omrostning om ersittningspolicyn pd bolagsstimman ar bin-
dande. Bolagen fir endast betala ersittning till sina ledande befattningshavare enligt en ersittningspolicy som har
godkiints av bolagsstimman.

Om ndgon ersittningspolicy inte har godkénts och bolagsstimman inte godkanner den foreslagna policyn fir bolaget
fortsitta att betala ersittning till sina ledande befattningshavare i enlighet med sin befintliga praxis och ska ligga fram
en reviderad policy for godkidnnande pa nista bolagsstimma.

Om det finns en godkind ersittningspolicy och bolagsstimman inte godkénner den foreslagna nya policyn ska bolaget
fortsitta att betala ersittning till sina ledande befattningshavare i enlighet med den befintliga godkinda policyn och ska
ldgga fram en reviderad policy for godkidnnande pa nista bolagsstimma.

3. Medlemsstaterna fir dock foreskriva att omrdstningen om ersittningspolicyn pd bolagsstimman ska vara rad-
givande. I det fallet ska bolagen betala ersittning till sina ledande befattningshavare enbart i enlighet med en ersitt-
ningspolicy som har lagts fram for en sidan omrostning pa bolagsstimman. Om bolagsstimman forkastar den
foreslagna ersittningspolicyn ska bolaget ligga fram en reviderad policy for omrdstning pd nista bolagsstimma.

4. Medlemsstaterna fir tillita bolagen att under exceptionella omstindigheter tillfilligt gora undantag frdn ersitt-
ningspolicyn, forutsatt att policyn anger de forfaranderegler som giller for tillimpningen av undantaget och vilka delar
av policyn som det dr majligt att gora undantag fran.

De exceptionella omstindigheter som avses i forsta stycket ska endast omfatta situationer dédr undantaget frén erstt-
ningspolicyn dr nodvindigt for att tillgodose hela bolagets langsiktiga intressen och hallbarhet eller att sikerstilla dess
birkraft.

5. Medlemsstaterna ska se till att bolagen ligger fram ersittningspolicyn for omrostning av bolagsstimman vid
varje visentlig férandring, dock minst vart fjirde ar.
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6.  Ersittningspolicyn ska bidra till bolagets affirsstrategi och langsiktiga intressen och héllbarhet och ska innehélla
en forklaring av hur den gor det. Den ska vara tydlig och begriplig, med en beskrivning av de olika komponenterna av
fasta och rorliga ersittningar, inklusive alla bonusar och ovriga forméner oavsett form, som kan delas ut till ledande
befattningshavare, med angivande av deras relativa andelar.

I ersiittningspolicyn ska forklaras hur 16nen och anstillningsvillkoren for bolagets anstillda beaktades nir ersattnings-
policyn faststalldes.

Om ett bolag delar ut rorlig ersittning ska ersittningspolicyn innehélla tydliga, uttémmande och varierade kriterier for
utdelning av den rorliga ersittningen. Den ska ange de finansiella och icke-finansiella resultatkriterierna, inbegripet, nir
det dr limpligt, kriterier som ror bolagens sociala ansvar, med en forklaring av hur de bidrar till de mal som faststélls i
forsta stycket, liksom de metoder som ska tillimpas for att faststilla i vilken utstrickning resultatkriterierna har
uppfyllts. Den ska innehlla uppgifter om eventuella uppskovsperioder och om bolagets majlighet att dterkriva rorlig
ersattning.

Om bolaget delar ut aktiebaserade ersittningar ska policyn innehdlla uppgifter om férvirvandeperioder och i till-
limpliga fall behéllande av aktier efter forvirv, med en forklaring av hur den aktiebaserade ersittningen bidrar till de
mél som anges i forsta stycket.

I ersdttningspolicyn ska anges varaktigheten for avtal eller 6verenskommelser med ledande befattningshavare och de
tillimpliga uppsagningsperioderna, huvuddragen for systemen for tilliggspension eller fortidspensionering samt vill-
koren for uppsigning och betalningar kopplade till uppsigning.

Ersdttningspolicyn ska innehélla en forklaring av den beslutsprocess som tillimpas for att faststilla, se 6ver och
genomféra den, inbegripet dtgirder for att undvika eller hantera intressekonflikter och, i férekommande fall, rollen
for ersittningskommittén eller andra berorda kommittéer. Om det sker en 6versyn av policyn ska policyn innehélla en
beskrivning och férklaring av alla betydande foriandringar och pa vilket sitt den beaktar aktieigarnas roster och
synpunkter pa policyn samt rapporterna sedan den senaste omrostningen om ersittningspolicyn av bolagsstimman.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ersittningspolicyn, tillsammans med dagen for och resultatet av bolags-
stimmans omrostning, offentliggdrs utan drojsmal efter omrostningen pa bolagets webbplats och forblir tillganglig
for allmianheten utan kostnad, tminstone sd linge som policyn giller.

Artikel 9b
Information som ska uppges i ersittningsrapporten och ritten att rosta om ersittningsrapporten

1. Medlemsstaterna ska se till att bolaget utarbetar en tydlig och littbegriplig ersittningsrapport som ger en
heltickande oversikt over ersittningen, inklusive alla formaner oavsett form, utbetalade eller innestdende under det
senaste rakenskapsdret till enskilda ledande befattningshavare, inklusive nyrekryterade och tidigare ledande befattnings-
havare, i enlighet med den ersittningspolicy som avses i artikel 9a.

I forekommande fall ska ersittningsrapporten innehélla foljande uppgifter om varje enskild ledande befattningshavares
ersattning:

a

Den totala ersittningen uppdelad per komponent, den relativa andelen fast och rorlig ersittning, en forklaring av
hur den totala ersittningen foljer den antagna ersittningspolicyn, déribland hur den bidrar till bolagets langsiktiga
resultat, samt information om hur resultatkriterierna tillimpats.

=

Den drliga forindringen av ersittningen, av bolagets resultat och av den genomsnittliga ersittningen i heltids-
ekvivalenter for bolagets andra anstillda dn ledande befattningshavare under atminstone de fem senaste riken-
skapsaren, presenterat tillsammans pd ett sitt som medger jaimforelse.

KaX

Ersiittning frén ett annat foretag inom samma koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/34/EU (¥).
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d) Antalet aktier och aktieoptioner som tilldelats eller erbjudits och de huvudsakliga villkoren fér att 16sa in optio-

nerna, inklusive 16senpris och losendatum och eventuella dndringar av dessa.

o

Information om majligheten att kréva tillbaka rorlig ersittning.

=

Information om eventuella avvikelser frin det forfarande for genomforande av ersittningspolicyn som avses i
artikel 9a.6 och om eventuella undantag som tillimpas i enlighet med artikel 9a.4, inbegripet forklaringen av arten
av exceptionella omstindigheter och uppgifterna om de specifika delar frin vilka undantag gjorts.

2. Medlemsstaterna ska se till att bolagen i ersittningsrapporten inte tar med sirskilda kategorier av enskilda
ledande befattningshavares personuppgifter i den mening som avses i artikel 9.1 i Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2016/679 (**) eller personuppgifter som avser enskilda ledande befattningshavares familjesituation.

3. Bolagen ska behandla ledande befattningshavares personuppgifter i ersittningsrapporten i enlighet med denna
artikel i syfte att 6ka transparensen i friga om ersittningen till ledande befattningshavare och pa sd sitt gora det littare
att utkrdva ansvar av ledande befattningshavare och stirka aktiedgartillsynen 6ver deras ersittning.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre perioder som faststills genom en sektorsspecifik unionslags-
tiftningsakt ska medlemsstaterna se till att bolagen inte héller ledande befattningshavares personuppgifter som i
enlighet med denna artikel tas med i erséttningsrapporten tillgingliga for allminheten i enlighet med punkt 5 i denna
artikel lingre dn tio ar efter offentliggorandet av ersittningsrapporten.

Medlemsstaterna far i nationell rétt foreskriva om behandling av ledande befattningshavares personuppgifter for andra
andamal.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den drliga bolagsstimman har ritt att hélla en rddgivande omréstning om
ersittningsrapporten for det senaste rikenskapsdret. Foretaget ska i nésta ersittningsrapport forklara hur resultatet av
omrostningen pd bolagsstimman har beaktats.

Nir det giller smd och medelstora bolag enligt definitionen i artikel 3.2 respektive3.3 i direktiv 2013/34/EU fir dock
medlemsstaterna, som ett alternativ till en omrostning, foreskriva att ersittningsrapporten fran det senaste rakenskaps-
aret ska liggas fram for diskussion pd den drliga bolagsstimman som en separat punkt pd dagordningen. Bolaget ska i
nista ersittningsrapport forklara hur diskussionen pd bolagsstimman har beaktats.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5.4 ska bolagen efter bolagsstimman géra ersittningsrapporten
tillginglig for allminheten utan kostnad pd sina webbplatser under en period pa tio dr, och far vilja att hilla den
tillginglig lingre, under forutsittning att den inte lingre innehller ledande befattningshavares personuppgifter. Den
revisor eller det revisionsforetag som stadgas enligt lag ska kontrollera att den information som krivs enligt denna
artikel har limnats.

Medlemsstaterna ska se till att bolagets ledande befattningshavare, inom ramen for den behorighet som nationell ratt
ger dem, har kollektivt ansvar for att se till att ersittningsrapporten utarbetas och offentliggérs i enlighet med kraven i
detta direktiv. Medlemsstaterna ska sikerstilla att deras lagar och andra férfattningar om ansvar, dtminstone gentemot
bolaget, tillimpas pa bolagets ledande befattningshavare vid asidosittande av de skyldigheter som avses i denna punkt.

6.  Kommissionen ska, i syfte att sdkerstilla en harmonisering i friga om denna artikel, anta riktlinjer for att
faststilla den standardiserade redovisningen av den information som anges i punkt 1.
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Artikel 9¢
Transparens i friga om och godkinnande av transaktioner med nirstiende parter

1. Medlemsstaterna ska faststilla en definition av visentliga transaktioner for tillimpningen av denna artikel med
beaktande av

a) det inflytande som information om transaktionen kan ha pd de ekonomiska beslut som bolagets aktiedgare fattar,
och

b) de risker som transaktionen skapar for bolaget och dess akticigare som inte dr nirstiende parter, déribland
minoritetsaktiedgare.

Nir medlemsstaterna definierar vésentliga transaktioner ska de faststilla en eller flera kvantitativa faktorer baserade pa
transaktionens paverkan pa bolagets finansiella stillning, intikter, tillgingar, kapitalisering, inbegripet eget kapital, eller
omsittning eller ta hinsyn till transaktionens art och den nirstdende partens stillning.

Medlemsstaterna fir anta andra definitioner av visentlighet for tillimpningen av punkt 4 dn de for tillimpningen av
punkterna 2 och 3, och fir differentiera definitionerna efter bolagets storlek.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolagen offentligt tillkinnager vasentliga transaktioner med narstdende parter
senast vid den tidpunkt dd transaktionen slutfors. Tillkinnagivandet ska innehélla information om dtminstone arten av
relation till den nérstdende parten, namnet pd den nirstdende parten, transaktionens datum och virde samt ovrig
information som dr nodvindig for att bedoma huruvida transaktionen dr skilig och rimlig for bolaget och for
aktiedgare som inte dr en nérstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att det offentliga tillkdnnagivande som avses i punkt 2 ska atfoljas av en rapport
med en bedémning av huruvida transaktionen ér skilig och rimlig for bolaget och for aktieigare som inte dr en
nirstdende part, diribland minoritetsaktiedgare, och en forklaring av de antaganden den bygger pé, tillsammans med
de metoder som anvints.

Denna rapport ska framstillas av

a) en oberoende tredje part, eller

b) bolagets forvaltningsorgan eller kontrollorgan, eller

¢) revisionskommittén eller en kommitté dar majoriteten bestdr av oberoende ledande befattningshavare.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att de nérstdende parterna inte deltar i utarbetandet av rapporten.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att visentliga transaktioner med nirstdende parter godkinns av bolagsstimman
eller av bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan i enlighet med forfaranden som hindrar den nirstiende parten frin
att utnyttja sin stillning och ger tillrickligt skydd for intressena for bolaget och for de aktiedgare som inte dr en
nirstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare.

Medlemsstaterna far foreskriva att aktieligarna pa bolagsstimman har ritt att rosta om visentliga transaktioner med
nirstdende parter som godkints av bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan.

Om transaktionen med den nirstdende parten inbegriper en ledande befattningshavare eller en aktieiigare ska denna
ledande befattningshavare eller aktiedgare inte delta i godkinnandet eller omréstningen.
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Medlemsstaterna fér tillita att en aktieigare som ér en nérstdende part deltar i omrostningen under forutsittning att
det i nationell ritt foreskrivs lampliga skyddsatgarder som giller fore eller under omréstningen for att skydda intres-
sena for bolaget och for de aktiedgare som inte dr en nérstdende part, déribland minoritetsaktiedgare, genom att hindra
nérstdende parter frén att godkéinna transaktionen om majoriteten av de aktiedgare som inte 4r en nérstdende part eller
majoriteten av de oberoende ledande befattningshavarna dr av motsatt asikt.

5. Punkterna 2, 3 och 4 ska inte tillimpas pd transaktioner som dr en del av den lopande verksamheten och
genomfors pa normala marknadsvillkor. For sidana transaktioner ska bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan inritta
ett internt forfarande for att regelbundet bedoma huruvida dessa villkor ér uppfyllda. De nirstdende parterna fir inte
delta i denna bedémning.

Medlemsstaterna fir dock foreskriva att bolagen ska tillimpa kraven i punkterna 2, 3 eller 4 pd transaktioner som ar
en del av den l6pande verksamheten och genomfors pd normala marknadsvillkor.

6. Medlemsstaterna fir utesluta eller tillita bolagen att utesluta foljande transaktioner fran kraven i punkterna 2, 3
och 4:

a) Transaktioner mellan ett bolag och dess dotterbolag under forutsittning att dessa r heldgda eller att inga andra
nérstdende parter till bolaget har ett intresse i dotterbolaget eller att det i nationell ritt foreskrivs tillrackligt skydd
for intressena for bolaget, dotterbolaget och deras aktiedgare som inte 4r en ndrstdende part, déribland minoritets-
aktiedigare, i sddana transaktioner.

=

Tydligt definierade typer av transaktioner for vilka det i nationell ritt foreskrivs bolagsstimmans godkinnande,
forutsatt att en rittvis behandling av alla aktiedgare och intressena for bolaget och for de aktiedgare som inte dr en
nirstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, specifikt tas upp och ér foremdl for tillrickligt skydd genom
bestimmelser i nationell ritt.

o

Transaktioner som ror ersittningen till ledande befattningshavare, eller vissa delar av ersittningen till ledande
befattningshavare, utbetalad eller innestdende, i enlighet med artikel 9a.

&

Transaktioner som ingdtts av kreditinstitut pd grundval av dtgérder som syftar till att skydda deras stabilitet och
som antagits av den behoriga myndighet som ansvarar for tillsyn i den mening som avses i unionsritten.

<o

Transaktioner som erbjuds alla aktiedgare pd samma villkor, om likabehandling av alla aktieigare och skydd av
bolagets intressen sikerstalls.

7. Medlemsstaterna ska se till att bolagen offentligt tillkdnnager visentliga transaktioner mellan bolagets nirstdende
parter och bolagets dotterbolag. Medlemsstaterna far ocksé foreskriva att tillkdnnagivandet ska atféljas av en rapport
med en bedéomning av huruvida transaktionen ér skilig och rimlig for bolaget och for de aktiedgare som inte r en
nirstdende part, diribland minoritetsaktieigare, och en forklaring av de antaganden den bygger p4, tillsammans med
de metoder som anvints. De undantag som anges i punkterna 5 och 6 ska tillimpas 4ven pd de transaktioner som
anges i denna punkt.

8. Medlemsstaterna ska se till att transaktioner med samma nirstdende part som slutforts under valfri tolvma-
nadersperiod eller under samma rikenskapsar och som inte omfattas av de skyldigheter som anges i punkterna 2, 3
eller 4 riknas ihop for tillimpningen av de punkterna.
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9. Denna artikel ska inte paverka bestimmelserna om offentliggérande av insiderinformation som avses i artikel 17
i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 596/2014 (***).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och
om upphivande av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphévande
av direktiv 95/46/EG (allmin dataskyddsférordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) och om upphéivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG
och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72[EG (EUT L 173, 12.6.2014, s.1).”

(**

(o

w

. Foljande kapitel ska inforas:

"KAPITEL Ila

GENOMFORANDEAKTER OCH SANKTIONER

Artikel 14a
Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitridas av Europeiska virdepapperskommittén, som inrittats genom kommissionens beslut
2001/528/EG (*). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 182/2011 (*¥).

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 14b
Atgéirder och sanktioner

Medlemsstaterna ska faststilla regler om dtgarder och sanktioner for overtridelse av nationella bestimmelser som antas
enligt detta direktiv och vidta alla nédvindiga atgirder for att sikerstilla att de tillimpas.

Atgirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskrickande. Medlemsstaterna ska till kommis-
sionen anmala dessa regler och genomférandedtgdrder senast den 10 juni 2019 samt utan drojsmél eventuella dnd-
ringar som beror dem.

(*) Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrittande av en europeisk virdepapperskommitté
(EGTL 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av
allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomforan-
debefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s.13).”

Artikel 2
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 10 juni 2019 sitta i kraft de lagar, forordningar och administrativa forfattningar
som dr nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

Nir dessa atgirder antas av medlemsstaterna ska de innehélla en hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sidan
hinvisning nir de offentliggors. Metoderna for denna hinvisning ska faststillas av medlemsstaterna.
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Trots vad som sigs i forsta stycket ska medlemsstaterna senast 24 ménader efter antagandet av de genomforandeakter
som avses i artiklarna 3a.8, 3b.6 och 3c.3 i direktiv 2007/36/EG sitta i kraft de lagar, forordningar och administrativa
forfattningar som ér nodvindiga for att folja artiklarna 3a, 3b och 3c i det direktivet.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten till de centrala dtgérder i den nationella ritten som de
antar pd det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Atikel 3
Ikrafttridande
Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
Artikel 4
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdat i Strasbourg den 17 maj 2017.
Pé Europaparlamentets vignar Pé rddets vignar
A. TAJANI C. ABELA
Ordforande Ordférande
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2007/36/EG
av den 11 juli 2007

om utnyttjande av vissa av aktieigares rittigheter i borsnoterade foretag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artiklarna 44 och 95,

0)
med beaktande av kommissionens forslag,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande ('),
i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och
)

av foljande skil:

I sitt meddelande till ridet och Europaparlamentet av den
21 maj 2003, bendmnt "Modernare bolagsritt och effek-
tivare foretagsstyrning i Europeiska unionen — Handlings-
plan” papekade kommissionen att nya skriddarsydda ini-
tiativ skulle tas i syfte att stirka aktiegarnas rittigheter i
borsnoterade foretag och att problem med rostning dver
grinserna skulle 16sas omgéende.

I sin resolution av den 21 april 2004 () uttryckte Euro-
paparlamentet sitt stod for kommissionens avsikt att
stirka aktiedgarnas rattigheter, sirskilt genom utvidgade
regler om insyn, ritt att utova rostritt med fullmakt,
mojlighet att delta i bolagsstimmor via elektroniska

(') EUT C 318, 23.12.2006, s. 42.

(%) Europaparlamentets yttrande av den 15 februari 2007 (innu ej of-
fentliggjort i EUT) och rddets beslut av den 12 juni 2007.

(’) EUT C 104 E, 30.4.2004, s. 714.

()
0)

hjilpmedel och sikerstillande av mojligheten att utova
rostratt over granserna.

Innehavare av aktier med rostritt bor kunna utnyttja den
ritten eftersom den avspeglas i det pris som midste be-
talas vid forvirvet av aktierna. Effektiv aktiedgarkontroll
dr dessutom en forutsittning for sund foretagsstyrning
och bor darfor underlittas och uppmuntras. Det ér darfor
nodvindigt att vidta atgirder for att tillnirma medlems-
staternas lagar i detta avseende. Hinder som avhaller ak-
tiedigare fran att rosta, till exempel att det stills krav pa
att aktierna spdrras under en viss tid fore bolagsstimman
for att denne skall kunna utnyttja sina rostritter, bor
avskaffas. Detta direktiv paverkar emellertid inte befintlig
gemenskapslagstiftning om andelar som emitteras av f5-
retag for kollektiva investeringar eller andelar som for-
virvas eller avyttras i sddana foretag.

Den befintliga gemenskapslagstiftningen ar inte tillricklig
for att uppnd detta mdl. Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om uppta-
gande av vardepapper till officiell notering och om upp-
gifter som skall offentliggéras betriffande sidana virde-
papper (*) dr inriktat pd den information som emittenter
mdste limna till marknaden och tar foljaktligen inte upp
forfarandet for aktiedgarnas rostning. Europaparlamentets
och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende upp-
lysningar om emittenter vars virdepapper ér upptagna till
handel pa en reglerad marknad () dligger vidare emitten-
terna en skyldighet att se till att viss information och
vissa handlingar som ir relevanta for bolagsstimmor
finns tillgidngliga, men denna information och dessa
handlingar skall goras tillgingliga i emittentens hemmed-
lemsstat. Vissa miniminormer bor darfor inféras for att
skydda investerare och frimja smidigt och effektivt ut-
nyttjande av aktiedgarrittigheter kopplade till aktier med
rostritt. Nar det galler andra rittigheter dn rostritt, far
medlemsstaterna utvidga tillimpningen av dessa minimi-
normer till att dven omfatta aktier utan rostritt, i den
mdn dessa aktier inte redan omfattas av sidana normer.

EGT L 184, 6.7.2001, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).
EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Betydande aktieposter i borsnoterade bolag innehas av
aktiedgare som inte dr bosatta i den medlemsstat dir
bolaget har sitt siite. Aktiedigare som ir bosatta i ett annat
land bér kunna utnyttja sina rittigheter med avseende pé
bolagsstimmor lika litt som aktieiigare som ar bosatta i
den medlemsstat dir bolaget har sitt site. Detta kréver
undanréjande av befintliga hinder som forhindrar aktie-
dgare bosatta i ett annat land frin att fi tillgng till
information som dr relevant for bolagsstimman och
frdn att utnyttja rostritten utan att fysiskt nirvara vid
bolagsstimman. Undanrdjande av dessa hinder bor ocksa
gynna nationella aktiedgare som inte deltar eller inte kan
delta i bolagsstimman.

Aktiedgarna bor kunna avge initierade roster vid eller
fore bolagsstimman, oavsett var de ir bosatta. Alla aktie-
agare bor ha tillrickligt god tid pé sig att ta stillning till
de handlingar som skall liggas fram pé bolagsstimman
och besluta hur de vill rosta med sina aktier. I detta syfte
bor meddelande om bolagsstimman utgd i god tid och
aktiedgarna bor erhdlla all den information som ar av-
sedd att liggas fram pd bolagsstimman. De méjligheter
som ges genom modern teknik att gora information till-
ginglig omedelbart bor utnyttjas. Detta direktiv forutsit-
ter att alla borsnoterade bolag redan har en webbplats.

Aktiedgare bor i princip ges méjlighet att fora upp punk-
ter pd bolagsstimmans dagordning och att limna forslag
till beslut om punkter pd dagordningen. Utan att det
péaverkar olika tidsramar och villkor som fér nirvarande
tillimpas i gemenskapen, bor utnyttjandet av dessa rattig-
heter understillas tvd grundregler, nimligen att troskeln
for utnyttjande av dessa rittigheter inte bor vara hogre dn
5 % av bolagets aktiekapital och att alla aktiesgare under
alla omstindigheter bor fa den slutliga versionen av da-
gordningen i tid for att kunna forbereda sig for diskus-
sionen och rostningen om alla punkter pd dagordningen.

Varje aktiedgare bor i princip ges mojlighet att stilla
fragor om punkter pd dagordningen vid bolagsstimman
och fi dem besvarade, medan det bor overldtas till med-
lemsstaterna att faststilla reglerna for hur och nar frigor
skall stillas och besvaras.

Det bor inte finnas négra rittsliga hinder mot att bolag
erbjuder sina aktiedigare mojlighet att delta i bolagsstim-
man pé elektronisk vidg. Roster som avges, antingen per
brev eller pa elektronisk vig, utan personlig nirvaro vid
bolagsstimman, bor inte omfattas av ndgra andra be-
grinsningar dn sidana som dr nodvindiga for identitets-
kontroll och sikra elektroniska kommunikationer. Detta
bor emellertid inte hindra medlemsstaterna frin att anta

120

(10)

12)

regler som syftar till att sikerstilla att resultatet av rost-
ningen under alla forhdllanden aterspeglar aktieigarnas
avsikter, inklusive regler for situationer nir nya omstin-
digheter uppstar eller uppdagas efter det att en aktiedigare
har avgivit sin rost per brev eller pa elektronisk vig.

En god foretagsstyrning forutsitter smidigt och effektivt
forfarande for rostning med fullmakt. De nuvarande be-
grinsningar och restriktioner som gor rostning med full-
makt omstindlig och dyr bor darfor avskaffas. En god
foretagsstyrning kraver emellertid dven adekvata garantier
mot eventuellt missbruk av fullmaktsroster. Fullmaktsin-
nehavaren bor dirfor vara skyldig att félja de eventuella
instruktioner som aktiedgaren har limnat, och medlems-
staterna bor ha majlighet att inféra limpliga dtgarder
som garanterar att fullmaktsinnehavaren inte tillvaratar
ndgra andra intressen dn aktiedgarens, oberoende av or-
saken till att en intressekonflikt har uppstitt. Atgirder
mot eventuellt missbruk kan sirskilt bestd av system
som medlemsstaterna kan infora for att reglera verksam-
het dir personer aktivt verkar for att samla in fullmakter
eller har samlat in mer 4n ett visst betydande antal full-
makter, sirskilt for att garantera limplig grad av tillforlit-
lighet och insyn. Aktieéigare har enligt detta direktiv oin-
skrankt ritt att utse sddana personer till fullmaktsinneha-
vare for att i aktieigarnas namn nirvara och rosta vid
bolagsstimman. Detta direktiv pdverkar emellertid inte
regler som medlemsstaterna kan uppstilla for sidana
personer eller pafolider som medlemsstaterna kan pafora
dem, nir roster har avgivits genom bedriglig anvindning
av insamlade fullmakter. Genom detta direktiv infors inte
heller ndgon skyldighet for bolagen att kontrollera att
fullmaktsinnehavare rostar i enlighet med instruktionerna
frin de aktiedgare som utsett dem.

Om finansiella mellanhinder dr inblandade, ir effektivi-
teten vid réstning enligt instruktioner till stor del be-
roende av hur effektivt kedjan av mellanhinder fungerar,
eftersom investerarna ofta inte kan utéva den rostritt
som dr knuten till deras aktier utan samarbete mellan
alla mellanhiinder i kedjan, vilka inte behover ha ett
ekonomiskt intresse i aktierna. For att det skall bli mojligt
for en investerare att utva sin rostritt i grinsoverskri-
dande sammanhang ar det darfor viktigt att mellanhin-
derna underldttar utdvandet av rostritten. Kommissionen
bor ta upp denna fréga till vidare behandling i samband
med en rekommendation i syfte att sikerstilla att inves-
terarna har tillging till effektiva rostningstjinster och att
rostritten utovas i enlighet med de instruktioner som
investerarna limnar.

Vid vilken tidpunkt réster som har avgivits per brev eller
pa elektronisk vig fore bolagsstimman skall limnas ut
till forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet och till
allmidnheten dr en viktig foretagsstyrningsfriga, men
den kan avgoras av medlemsstaterna.
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(13)  Rostningsresultaten bor faststillas genom metoder som
avspeglar de rostavsikter som aktieigarna har uttryckt
och offentliggoras efter bolagsstimman, dtminstone pa
foretagets webbplats.

(14)  Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att gora det
méjligt for aktiedgare att effektivt utnyttja sina rittigheter
i hela gemenskapen, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna pa grundval av den befintliga
gemenskapslagstiftningen och det dérfér, pd grund av
atgirdens omfattning och verkningar, bittre kan uppnds
pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgdrder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i for-
draget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gdr direktivet inte utover vad som ar nodvindigt
for att uppna detta mal.

(15) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet
"Bittre lagstiftning” (') uppmuntras medlemsstaterna att
for egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna
tabeller som sd langt det dr mojligt visar Overensstim-
melsen mellan detta direktiv och inférlivandedtgirderna
samt att offentliggora dessa tabeller.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och rickvidd

1. Idetta direktiv faststills krav med avseende pd utnyttjande
av vissa aktiedgarrattigheter som 4r kopplade till aktier med
rostritt vid bolagsstimmor i bolag, som har sitt site i en med-
lemsstat och vilkas aktier dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat.

2. Den medlemsstat som dr behorig att reglera frigor som
omfattas av detta direktiv skall vara den medlemsstat i vilken
bolaget har sitt site och hinvisningar till "tillimplig lagstiftning”
utgor hanvisningar till denna medlemsstats lagstiftning.

3. Medlemsstaterna far frin detta direktiv undanta foljande
typer av bolag:

a) Foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i
artikel 1.2 i rddets direktiv 85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som

(') EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virde-
papper (fondforetag) ().

=

Foretag vilkas enda syfte dr kollektiva investeringar av offent-
ligt kapital, och som tillimpar principen om riskspridning
och inte efterstrivar rittslig eller administrativ kontroll éver
nagon av emittenterna av foretagens underliggande invester-
ingar, forutsatt att dessa foretag for kollektiva investeringar
har tillstdnd och star under tillsyn av behoriga myndigheter
och att de har ett forvaringsinstitut som utvar uppgifter
som motsvarar dem som anges i direktiv 85/611/EEG.

¢) Kooperativa sammanslutningar.

Atikel 2
Definitioner

I detta direktiv avses med

a) reglerad marknad: en marknad enligt definitionen i artikel
4.1.14 i Europaparlamentets och radets  direktiv
2004/39[EG av den 21 april 2004 om marknader for finan-
siella instrument (),

b) aktiedgare: en fysisk eller juridisk person som erkinns som
aktiedgare enligt tillimplig lag,

¢) fullmakt: en akticigares bemyndigande av en fysisk eller juri-
disk person att utnyttja vissa eller alla av denne aktiedgares
rittigheter vid bolagsstimman i aktiedgarens namn.

Atikel 3
Ytterligare nationella dtgirder

Detta direktiv skall inte hindra medlemsstaterna frén att infora
ytterligare forpliktelser for bolag eller pd annat sitt vidta dtgér-
der for att gora det littare for aktiedgare att utnyttja de rittig-
heter som avses i detta direktiv.

KAPITEL 1I
BOLAGSSTAMMOR

Attikel 4
Lika behandling av aktieiigare

Bolaget skall sikerstilla lika behandling av alla aktiedgare som
r i samma stillning med avseende pd deltagande och utnytt-
jande av rostritt vid bolagsstimman.

(%) EGT L 375, 31.12.1985, s. 3.
(°) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Attikel 5
Information fore bolagsstimman

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 9.4 och
11.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av
den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (') skall medlems-
staterna se till att bolaget utfirdar kallelsen till bolagsstimman
pé ett av de sitt som anges i punkt 2 i denna artikel senast den
tjugoforsta dagen fore dagen for stimman.

Medlemsstaterna fir foreskriva att bolagsstimman, om bolaget
erbjuder aktieigarna mojlighet att rosta pd elektronisk vig som
ar tillginglig for alla aktiedgare, far besluta att bolaget skall
utfirda kallelsen till en bolagsstimma som inte dr en drlig bo-
lagsstimma pé ett av de sitt som anges i punkt 2 i denna
artikel senast den fjortonde dagen fore dagen for stimman.
Detta beslut skall fattas av en majoritet av minst tva tredjedelar
av de roster som dr knutna till aktierna eller det tecknade
kapital som dessa representerar och beslutet skall gilla lingst
till nasta drliga bolagsstimma.

Medlemsstaterna behover inte tillimpa de minimitider som av-
ses i forsta och andra stycket for den andra eller dirpa foljande
kallelsen till bolagsstimman, nir denna utfirdas pd grund av
brist pd beslutmissigt antal aktieigare for den bolagsstimma
som inkallas genom den forsta kallelsen, under forutsittning
att denna artikel har foljts for den forsta kallelsen och ingen
ny punkt har forts upp pa dagordningen samt att minst tio
dagar forflyter mellan den slutliga kallelsen och dagen for bo-
lagsstimman.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av de ytterligare krav
péd kallelse eller offentliggorande som faststills av den enligt
artikel 1.2 behoriga medlemsstaten, skall bolaget vara skyldigt
att utfirda den Kallelse som avses i punkt 1 i denna artikel pa
ett sitt som gor att den snabbt blir tillginglig pa ett icke-dis-
kriminerande sitt. Medlemsstaten skall kréiva att bolaget anvin-
der sddana medier som rimligen kan bedémas vara tillforlitliga
for spridning av information till allmidnheten inom gemenska-
pen. Medlemsstaten fir inte kriva att endast medier vilkas ope-
ratorer dr etablerade pa det egna territoriet skall fi anvindas.

Medlemsstaten behover inte tillimpa forsta stycket pa de bolag
vilkas aktieiigares namn och adress framgdr av ett 1opande re-
gister dver aktiedgare, forutsatt att bolaget dr skyldigt att sinda
kallelsen till var och en av sina registrerade aktieéigare.

Under inga omstindigheter far bolaget ta ut ndgon sirskild
avgift for utfirdandet av kallelsen pd det foreskrivna sittet.

3. Den kallelse som avses i punkt 1 skall minst

a) innehdlla en exakt angivelse av nir och var bolagsstimman
skall dga rum och vilken dagordning som foreslds for bo-
lagsstimman,

(') EGT L 142, 30.4.2004, s. 12.
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b) innehélla en klar och noggrann beskrivning av de forfaran-
den som aktiedgarna méste folja for att kunna delta i och
rosta vid bolagsstimman. Denna skall innehélla information
om

i) aktiedgarnas rittigheter enligt artikel 6, i den mén som
dessa rittigheter kan utnyttjas efter kallelsens utfirdande,
och enligt artikel 9 samt de datum till och med vilka
dessa rittigheter fir utnyttjas; kallelsen far begrinsas till
att ange endast de datum till och med vilka dessa rittig-
heter fir utnyttjas, om den samtidigt hanvisar tll att
nirmare uppgifter om dessa rittigheter finns att tillga
péd bolagets webbplats,

forfarandet for rostning med fullmakt, sirskilt vilka blan-
ketter som skall anvindas for rostning med fullmakt och
under vilka omstindigheter bolaget kan godta elektro-
niska underrittelser om de personer som erhdllit full-
makt, och

i

i tillimpliga fall forfarandena for rostning per brev eller
pé elektronisk vig,

o

i tillimpliga fall ange registreringsdag i enlighet med defini-
tionen i artikel 7.2 och upplysa om att endast de som ar
aktiedgare den dagen skall ha ritt att delta och rosta vid
bolagsstimman,

d) ange var och hur de handlingar och forslag till beslut som
avses i punkt 4 ¢ och 4 d kan erhdllas i sin fullstindiga,
oavkortade lydelse,

o

ange pa vilken webbadress den information som avses i
punkt 4 kommer att goras tillginglig.

4. Medlemsstaterna skall se till att bolaget under en kontinu-
erlig period, som skall inledas senast den tjugoférsta dagen fore
bolagsstimman och 16pa fram till och med dagen for stimman,
ger sina aktieiigare tillgdng till minst f6ljande information pé sin
webbplats:

a) Den kallelse som avses i punkt 1.

b) Antalet aktier och rostritter totalt pd dagen for Kallelsen
(inbegripet sirredovisning av det totala antalet for varje ka-
tegori av aktier, om bolagets kapital dr uppdelat pa tvé aktie-
kategorier eller mer).

¢) De handlingar som skall liggas fram pd bolagsstimman.
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d) Ett forslag till beslut eller, om inga beslut foreslds for anta-
gande, ett yttrande frin ett enligt tillimplig lag utsett beho-
rigt organ inom bolaget for varje punkt pd den foreslagna
dagordningen for bolagsstimman; dessutom skall forslag till
beslut som lidggs fram av aktiedgare liggas till pd webbplat-
sen sd snart som det dr praktiskt mojligt efter det att de har
tagits emot av bolaget.

o

I tillimpliga fall de formulir som skall anviindas vid rostning
med fullmakt och for réstning per brev, sivida inte dessa
formuldr sinds direke till varje aktiedgare.

Om de formulir som avses i led e av tekniska skil inte kan
goras tillgdngliga pd Internet, skall bolaget pd sin webbplats
ange hur formuliren kan erhdllas i pappersform. Bolaget skall
i sd fall vara skyldigt att per post och utan kostnad skicka
formularen till alla aktieigare som sd begir.

Om kallelsen till bolagsstimman enligt artiklarna 9.4 eller 11.4
i direktiv 2004/25/EG eller enligt punkt 1 andra stycket i denna
artikel utfirdas senare dn den tjugoforsta dagen fore stimman,
skall den period som anges i denna punkt férkortas i motsva-
rande mén.

Artikel 6

Riitt att fora upp drenden pd dagordningen for
bolagsstimman och att ligga fram forslag till beslut

1. Medlemsstaterna skall se till att aktiedgare, enskilt eller
tillsammans

a) har ritt att fora upp punkter pd dagordningen for bolags-
stimman, forutsatt att varje sidan punkt dtfoljs av en moti-
vering eller ett forslag till beslut av bolagsstimman, och

b) har ritt att ligga fram forslag till beslut om punkter som har
forts eller skall foras upp pa dagordningen for en bolags-
stimma.

Medlemsstaterna far faststilla att ritten enligt led a endast far
utnyttjas i samband med den érliga bolagsstimman, forutsatt att
aktiedgare, enskilt eller tillsammans, har ritt att sammankalla
eller kriva att bolaget sammankallar en bolagsstimma, som
inte 4r en drlig bolagsstimma, med en dagordning som upptar
atminstone alla de punkter som dessa aktiedgare begir.

Medlemsstaterna far faststilla att dessa rittigheter skall utnyttjas
skriftligen (och sindas per post eller pd elektronisk vig).

2. Om ndgon av de rittigheter som anges i punkt 1 dr
beroende av villkoret att den berorda aktiedgaren eller de be-
rorda aktiedgarna innehar en minimiandel av bolagets aktieka-
pital, far denna minimiandel inte dverstiga 5 % av aktiekapitalet.

3. Varje medlemsstat skall faststilla en enda tidpunkt i form
av ett bestimt antal dagar fore bolagsstimman eller kallelsen
fram till vilken aktieigare fir utnyttja sina rittigheter enligt
punkt 1 a. P4 samma sitt fir varje medlemsstat faststilla en
tidpunkt for utnyttjandet av ritten enligt punkt 1 b.

4. Medlemsstaterna skall se till att bolaget, om utnyttjandet
av ritten enligt punkt 1 a innebir dndring av den dagordning
for en bolagsstimma som redan meddelats aktiedigarna, tillhan-
dahdller en reviderad dagordning pd samma sitt som den forra
dagordningen i god tid fore tillimplig avstimningsdag i enlighet
med definitionen i artikel 7.2 eller, om ingen avstimningsdag
tillimpas, i sd god tid fore bolagsstimman att aktieigarna kan
forse en person med fullmakt eller i tillimpliga fall rosta per
brev.

Artikel 7

Krav for deltagande och rostning vid bolagsstimman

—_

Medlemsstaterna skall se till att

&

en aktiedgares ritt att delta vid en bolagsstimma och ritt att
rosta for sina aktier inte omfattas av ndgot krav pd att
dennes aktier skall deponeras hos eller 6verforas till nigon
annan fysisk eller juridisk person eller registreras i denna
persons namn fore bolagsstimman, och

=

en aktiedgares ritt att silja eller pd annat sitt overfora sina
aktier under perioden mellan registreringsdagen, sisom den
definieras i punkt 2, och den bolagsstimma som denna avser
inte omfattas av ndgra andra restriktioner dn vad som annars
giller.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att en aktiedgares ritt att
delta i en bolagsstimma och rosta for sina aktier skall faststillas
i forhdllande till de aktier som aktiedgaren innehar vid en viss
faststilld tidpunkt fore bolagsstimman ("avstimningsdagen”).

Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta stycket pa de bo-
lag vilkas aktiedigares namn och adress pd dagen for bolagsstim-
man framgar av ett lopande register over aktiedgare.
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3. Varje medlemsstat skall se till att en bestimd avstimnings-
dag giller for alla bolag. En medlemsstat far emellertid faststalla
en avstimningsdag for bolag som har emitterat innehavaraktier
och en annan avstimningsdag for bolag som har emitterat
namnaktier, forutsatt att en bestimd avstimningsdag giller for
varje bolag som har emitterat bida typer av aktier. Avstim-
ningsdagen fir inte infalla mer dn 30 dagar fore den bolags-
stimma som avses. Vid tillimpningen av denna bestimmelse
och artikel 5.1 skall varje medlemsstat se till att minst atta dagar
forflyter mellan sista tillitna dag for kallelsen till bolagsstimman
och avstimningsdagen. Dessa bida dagar fir inte ingd nir an-
talet dagar berdknas. I de fall som avses i artikel 5.1 tredje
stycket fir dock en medlemsstat kréva att minst sex dagar for-
flyter mellan sista tillitna dag for den andra eller darpa foljande
kallelsen till bolagsstimman och avstimningsdagen. Dessa bada
dagar fir inte ingd nir antalet dagar berdknas.

4. Bevis for att nigon skall erkdnnas som aktiedgare fir en-
dast understillas de krav som ir nodvindiga for att sikerstilla
identifieringen av aktiedigare och detta bara i den man de stir i
proportion till detta syfte.

Artikel 8

via elektroniska hjilpmedel

1. Medlemsstaterna skall tillita bolag att erbjuda sina aktie-
dgare nagon form av deltagande i bolagsstimman via elektro-
niska hjilpmedel, diribland ndgon eller alla av foljande former
av deltagande:

a) Utsindning i realtid av bolagsstimman.

b) En tvivigskommunikation i realtid som gor det majligt for
aktiedgare att gora inldgg vid bolagsstimman frin en annan
plats.

¢) En mekanism for att avge roster, antingen fore eller under
bolagsstimman, utan att behova utse en fullmaktsinnehavare
som ir fysiskt nirvarande vid bolagsstimman.

2. Anvindning av elektroniska hjilpmedel for att méjliggora
aktiedgares deltagande vid bolagsstimman far endast understal-
las de krav och begrinsningar som ir nodvindiga for att siker-
stilla identifieringen av aktieiigare och den elektroniska kom-
munikationens sakerhet och detta bara i den mdn de star i
proportion till dessa syften.

Detta skall inte paverka tillimpningen av sidana rittsliga be-
stimmelser som medlemsstaterna har antagit eller kan komma
att anta angdende beslutsprocessen inom bolaget i samband
med inforande eller genomforande av ndgon form av deltagande
pé elektronisk vig.
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Attikel 9
Ritt att stilla frigor

1. Varje aktiedgare skall ha ritt att stilla frigor om punkter
péd dagordningen for bolagsstimman. Bolaget skall besvara ak-
tiedgarnas fragor.

2. Ritten att stilla frigor och skyldigheten att besvara dem
giller med forbehall for de dtgirder som medlemsstaterna far
vidta, eller tillita bolagen att vidta, for att sikerstilla identifier-
ing av aktiedgare, avhillande och forberedelse av bolagsstimmor
i god ordning samt skydd av bolagens konfidentiella informa-
tion och affirsintressen. Medlemsstaterna far tillita bolagen att
limna ett samlat svar pd fragor med samma innehall.

Medlemsstaterna fir foreskriva att ett svar skall anses vara av-
givet om den berdrda informationen finns tillginglig pa bola-
gets webbplats i form av friga och svar.

Atikel 10
Rostning med fullmakt

1. Alla aktiedgare skall ha ritt att utse vilken fysisk eller
juridisk person som helst till fullmaktsinnehavare, s att denne
person kan nirvara och rosta vid en bolagsstimma pd aktie-
dgarens vignar. Fullmaktsinnehavaren skall ha samma rittighe-
ter att yttra sig och stilla frigor vid bolagsstimman som den
foretridda aktiedgaren skulle ha.

Bortsett fran kravet att fullmaktsinnehavaren skall ha rittskapa-
citet skall medlemsstaterna upphiva alla rittsliga bestimmelser
som begréinsar eller tilliter bolag att begrinsa personers ritt att
utses till fullmaktsinnehavare.

2. Medlemsstaterna far begrinsa en fullmaktsinnehavares full-
make till att gilla en enda stimma eller de stimmor som hélls
under en viss period.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 13.5 fir med-
lemsstaterna begrdnsa det antal personer som en aktiedgare fir
utse till fullmaktsinnehavare i samband med en viss bolags-
stimma. Om en aktiedgare innehar aktier i ett bolag pad mer
n ett virdepapperskonto, skall denna begrinsning dock inte
hindra aktiedgaren fran att utse en separat fullmaktsinnehavare
for aktierna pa varje virdepapperskonto i samband med en viss
bolagsstimma. Detta paverkar inte bestimmelser i tillimplig lag
om forbud mot att rosta olika for aktier som innehas av en och
samma aktiedgare.
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3. Bortsett frin de begrinsningar som uttryckligen tilldts i
forsta och andra stycket, skall medlemsstaterna inte begrinsa
eller tillita bolagen att begrinsa aktieigarnas utnyttjande av
sina rittigheter genom fullmaktsinnehavare av andra skil dn
for att hantera potentiella intressekonflikter mellan fullmaktsin-
nehavaren och den aktieéigare i vars intresse fullmaktsinnehava-
ren skall agera, varvid medlemsstaterna inte skall foreskriva
ndgra andra krav in foljande:

a) Medlemsstaterna far foreskriva att fullmaktsinnehavaren skall
offentliggora vissa specifika sakforhillanden som kan vara
relevanta for aktiedgarnas bedomning av risken for att full-
maktsinnehavaren skulle kunna tillvarata ndgra andra intres-
sen dn aktiedgarens.

b) Medlemsstaterna fir begrinsa eller utesluta utvandet av ak-
tiedgarrittigheter via fullmaktsinnehavare utan sirskilda rost-
ningsinstruktioner for varje beslut i vilket fullmaktsinnehava-
ren skall rosta pa aktiedgarens vagnar.

Medlemsstaterna far begrinsa eller utesluta éverforing av
fullmakten till en annan person, men detta skall inte hindra
fullmaktsinnehavare som ér juridiska personer fran att utéva
de befogenheter som har erhdllits genom ndgon medlem av
dess forvaltnings- eller ledningsorgan eller ndgon av dess
anstallda.

C

En intressekonflikt enligt denna punkt kan sirskilt foreligga, om
fullmaktsinnehavaren

i) dr majoritetsaktiedigare i bolaget eller utgors av en annan
enhet som kontrolleras av en sidan aktieigare,

i) 4r medlem av ett forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
som tillhér bolaget, en majoritetsaktiedgare eller en sidan
kontrollerad enhet som avses i led i,

iii) ar anstélld eller revisor i bolaget eller i en majoritetsaktie-
dgare eller i en sidan kontrollerad enhet som avses i led i,

iv) har en familjerelation till nigon av de fysiska personer som
avses i leden iiii.

4. Fullmaktsinnehavaren skall rosta i enlighet med instruktio-
nerna frin den aktieigare som har utsett honom.

Medlemsstaterna far begdra att fullmaktsinnehavare bevarar rost-
ningsinstruktionerna under en faststilld minimitid och pa be-
gédran bekriftar att rostningsinstruktionerna foljts.

5. En person som agerar som fullmaktsinnehavare far ha
fullmakt frin fler dn en akticigare utan begrinsningar av det

antal aktiedgare som han eller hon féretrider. Om en fullmakt-
shavare har fullmakt fran flera aktiedgare skall tillimplig lag
gora det mojligt for honom att avge olika roster for olika aktie-
agare.

Artikel 11

Formella krav for utseende av fullmaktsinnehavare och
underrittelse

1. Medlemsstaterna skall tillata aktiedgare att utse fullmakts-
innchavare péd elektronisk vig. Medlemsstaterna skall dessutom
tillita bolag att godta underrittelse pa elektronisk vig om vem
som utsetts och se till att varje bolag erbjuder sina aktieigare
minst en effektiv metod att limna underrittelsen pé elektronisk
vig.

2. Medlemsstaterna skall se till att fullmaktsinnehavare endast
far utses, och bolagen underrittas om detta, skriftligen. Utover
detta grundliggande formella krav far utseende av fullmaktsin-
nehavare, underrittelse om detta till bolaget och utfirdande av
eventuella rostningsinstruktioner till fullmaktsinnehavaren en-
dast understillas de formella krav som ér nodvindiga for att
sakerstilla identifieringen av aktieiigaren och fullmaktsinnehava-
ren eller for att sikerstilla majligheten att kontrollera innehdllet
i rostningsinstruktionerna, och detta bara i den mén de star i
proportion till dessa syften.

3. Bestimmelserna i denna artikel skall i tillimpliga delar
aven tillimpas pa dterkallelse av utseende av en fullmaktsinne-
havare.

Artikel 12
Rostning per brev

Medlemsstaterna skall tillita bolag att erbjuda sina aktiedgare
mojlighet att rosta per brev fore bolagsstimman. Rostning per
brev far understillas enbart de krav och begrinsningar som ér
nodviandiga for att sakerstilla identifiering av aktiedgarna och
enbart om de stdr i proportion till detta syfte.

Atikel 13

Undanréjande av vissa hinder for faktiskt utnyttjande av
rostritt

1. Denna artikel ar tillimplig nir en fysisk eller juridisk per-
son som ir erkind som aktieidgare enligt tillimplig lag handlar
pd ndgon annan fysisk eller juridisk persons vignar (*klienten”) i
ett érende.

2. Om det enligt tillimplig lag foreskrivs krav pa offentlighet
som en forutsittning for att en sidan aktieigare som avses i
punkt 1 skall kunna utova sin rostritt, fir dessa krav inte om-
fatta mer dn en forteckning som upplyser bolaget om varje
klients identitet och det antal aktier for vilka rostning sker pa
dennes vignar.
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3. Om det i tillimplig lag faststills formella krav for bemyn-
digande av en sidan aktieligare som avses i punkt 1 att utnyttja
rostrétter eller for rdstningsinstruktioner, far dessa formella krav
inte g& utover vad som ir nodvindigt for att sikerstilla identi-
fieringen av klienten eller méjligheten att kontrollera innehéllet i
rostningsinstruktionerna och vad som stér i proportion till dessa
syften.

4. Sidana aktiedgare som avses i punkt 1 skall for vissa
aktier fa rosta annorlunda 4n for de ovriga aktierna.

5. Om det enligt tillimplig lag finns en grins for hur manga
personer en aktiedgare fir utse till fullmaktsinnehavare enligt
artikel 10.2, far denna begrinsning inte hindra en sidan aktie-
dgare som avses i punkt 1 i denna artikel frén att ge en fullmakt
till var och en av sina klienter eller till en tredje part som utses
av en klient.

Artikel 14
Rostningsresultat

1. For varje beslut skall bolaget dtminstone faststdlla det antal
aktier for vilka giltiga roster har avlagts, den andel av aktie-
kapitalet som dessa roster utgor, det totala antalet avlagda gil-
tiga roster samt antalet roster for och emot varje beslut och i
forekommande fall antalet nedlagda réster.

Medlemsstaterna fir dock foreskriva eller tillita foretagen att
bestimma att det, om ingen aktiedigare begir fullstindig redovis-
ning av rostningen, skall vara tillrickligt att faststilla rostnings-
resultatet endast i den omfattning som behdvs for att sikerstilla
att erforderlig majoritet nds for varje beslut.

2. Inom en tidsperiod som skall faststillas i tillimplig lag-
stiftning och som inte far Gverstiga 15 dagar efter bolagsstim-
man skall bolaget pd sin webbplats offentliggora rostningsresul-
taten, faststillda i enlighet med punkt 1.

3. Denna artikel skall inte paverka tillimpningen av rittsliga
bestimmelser som medlemsstaterna har antagit eller kan anta
avseende de formaliteter som krévs for att ett beslut skall bli
giltigt eller avseende mojligheten att i efterhand pé rittslig vig
invinda mot rostningsresultaten.
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KAPITEL 111
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 15
Inforlivande

Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra forfatt-
ningar som ir nodvindiga for att folja detta direktiv senast den
3 augusti 2009. De skall genast 6verlimna texten till dessa
bestammelser till kommissionen.

Trots vad som sigs i forsta stycket, skall de medlemsstater i
vilka det den 1 juli 2006 fanns gillande nationella bestimmel-
ser som begrinsar eller forbjuder att en fullmaktshavare utses i
det fall som avses i artikel 10.3 andra stycket led ii sitta i kraft
de lagar och andra forfattningar som dr nodvandiga for att folja
artikel 10.3 vad giller en sddan begrinsning eller ett sidant
forbud senast den 3 augusti 2012.

Medlemsstaterna skall genast meddela kommissionen det antal
dagar som faststills i enlighet med artiklarna 6.3 och 7.3 samt
eventuella senare dndringar av detta antal, och kommissionen
skall offentliggéra denna information i Europeiska unionens
officiella tidning.

Nar en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i forsta
stycket skall de innehdlla en hinvisning till detta direktiv eller
atfoljas av en sddan hinvisning nir de offentliggors. Narmare
foreskrifter om hur hinvisningen skall goras skall varje med-
lemsstat sjilv utfirda.

Artikel 16
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 17
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdat i Strasbourg den 11 juli 2007.
Pd Europaparlamentets vignar

H.-G. POTTERING
Ordférande

Pa rddets vignar
M. LOBO ANTUNES
Ordférande
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(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) 2018/1212
av den 3 september 2018

om faststillande av minimikrav fér genomférandet av bestimmelserna i Europaparlamentets och
ridets direktiv 2007/36/EG vad giller identifiering av aktieigare, overforing av information och
underlittande av utévandet av aktiedgarrittigheter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av
aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag ('), sarskilt artiklarna 3a.8, 3b.6 och 3c.3, och

av foljande skil:

1

Genom direktiv 2007/36/EG ges borsnoterade foretag ratt att identifiera sina aktiedgare samtidigt som
intermedidrer aliggs att samarbeta i identifieringsprocessen. Direktivet syftar ocksd till att forbittra borsnoterade
foretags kommunikation med sina aktieéigare, i synnerhet vad giller overforingen av information genom kedjan
av intermedidrer, och &ligger intermedidrerna att underlitta utovandet av aktiedgarrattigheter. Dessa rittigheter
omfattar bland annat ritten att delta i och rosta vid bolagsstimmor samt ekonomiska réttigheter, t.ex. ritten att
erhélla del i vinst eller att delta i andra foretagshdndelser som initierats av emittenten eller en tredje part.

Denna forordning syftar till att forhindra skillnader i tillimpningen av bestimmelserna i direktiv 2007/36/EG,
eftersom sddana skillnader kan leda till antagandet av oférenliga nationella standarder. Detta okar riskerna med
och kostnaderna for grinsoverskridande transaktioner och dventyrar deras andamalsenlighet och effektivitet, med
okade bordor for intermedidrerna som foljd. Anvindningen av gemensamma format for data- och meddelandest-
rukturer vid overforingar bor méjliggora en effektiv och tillforlitlig behandling och driftskompatibilitet mellan
intermedidrer, emittenten och dennes aktieiigare, och dirmed sikerstilla en effektivt fungerande unionskapi-
talmarknad for aktier.

I overensstimmelse med befogenheterna rickvidd och med proportionalitetsprinciperna innehéller denna
férordning endast minimikrav. Intermedidrer och andra marknadsaktorer uppmuntras att sjilvreglera dessa
format vidare i enlighet med behoven pé olika marknader. De kan ocksa striva efter att ytterligare standardisera
de meddelanden som avses i denna forordning och alla andra meddelandetyper som ir nodvindiga for att
underlitta utovandet av aktiedgarrittigheter, och att anta ny teknik som skulle kunna forbittra transparensen och
fortroendet.

For att underlitta och effektivisera utovandet av aktiedgarrattigheter, sirskilt 6ver grinserna, bor man uppmuntra
anvindningen av modern teknik i kommunikationen mellan emittenter och deras aktiedgare, inklusive
intermedidrer och andra tjansteleverantorer som anviinds for dessa processer. All kommunikation mellan
intermedidrer bor i mojligaste mén 6versindas med anvindning av maskinlisbara och standardiserade format
som dr kompatibla mellan aktérerna och som tilldter direkthantering. Intermediirer bor dock, for aktiedgare som
inte dr intermedidrer, tillgingliggora information och verktyg fér att kunna reagera med hjilp av allmint
tillgangliga forfaranden, pé ett sitt som mojliggor direkthantering for intermediarer.

(') EUTL184,14.7.2007,5.17.
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(5)  For att sdkerstilla en enhetlig, automatiserad och smidig tillimpning av emittentens rdtt att kiinna sina aktiedgare
bor det faststillas minimikrav for begdran att limna ut information om aktiedgare och det svar som ska
oversindas.

(6)  Utan att det paverkar kallelsen till bolagsstimman 4r det for att sikerstilla direkthantering nodvindigt att
faststilla minimikrav nér det giller typerna av och formaten pa information i den standardiserade kallelsen till
bolagsstimma som vid behov ska 6verforas genom kedjan av intermedidrer till aktieigarna. Malet dr ocksa att
underldtta hanteringen av elektroniska rostningsinstruktioner frdn aktiedgare till emittenten.

(7)  Denna férordning omfattar de olika modeller for innehav av aktier som forekommer i medlemsstaterna, utan att
gynna ndgon sirskild av dessa.

(8)  Den nationella lagstiftningen i det land dir emittenten har sitt site kommer att avgora vilka konkreta skyldigheter
som intermedidrer méste uppfylla for att underlitta aktieigarnas utévande av sina réttigheter. Dessa kommer, nér
sd dr nodvindigt, att omfatta skyldigheten at bekrifta aktiedgarens ritt att delta i en bolagsstimma, och
skyldigheten att 6verfora anmilan av om deltagande till emittenten. For detta dndamal dr det nodvindigt att
faststilla vilken information som minst ska ingd i en sidan anmilan av deltagande.

(9)  Det finns fortfarande ett behov av att standardisera bekriftelsen av ritten att delta i en bolagsstimma, eftersom
exakta uppgifter om de innehav som rittigheterna grundar sig pa kanske inte 4r kinda for emittenten, eller inte
har kommunicerats pa ett effektivt sitt, i synnerhet nir det ar friga om granséverskridande kommunikation.
Bekriftelser av rittigheter meddelas pd olika sitt, t.ex. elektroniskt genom kedjan av intermediérer, eller direkt av
den sista intermedidren till emittenten, eller av den sista intermediéiren i pappersformat eller pd elektronisk vig
till aktiedgaren eller kunden, beroende pa vilken modell for innehav av virdepapper som anvinds pd den
relevanta marknaden. I denna forordning faststills vilka typer av information som minst ska ingd i bekriftelser,
bland annat bekriftelser av mottagande av roster och avregistrering och rikning av roster.

(10)  En snabb behandling av 6verforingar inom kedjan av intermedidrer, sarskilt nir denna utgors av forvaringsinstitut
eller andra aktorer i flera lager och nir bruttoomnibuskonton anvinds, dr avgorande for att garantera att
informationen nér ut till aktiedgarna 6ver grinserna, och att de kan reagera inom en rimlig tidsram och inom de
tidsfrister som emittenter och intermedidrer har faststillt for foretagshindelser. For att skydda och balansera
aktiedgares rimliga intressen med emittenters och finansiella intermediérers intressen r det viktigt att faststilla de
tidsfrister som ska foljas vid 6verforingen av information om foretagshindelser och aktiedgardtgirder.

(11)  Eftersom frivilliga marknadsstandarder for behandling av foretagsitgirder som omfattar foretagshindelser av
finansiell natur, sisom utdelningar och omorganisationer som paverkar underliggande aktier, for det mesta
tillimpas, reglerar denna forordning endast grundliggande inslag och principer som ska iakttas i dessa processer.

(12)  Det ir viktigt att tillforlitliga uppgifter tas fram och att konfidentiella uppgifter overfors pa ett sikert sitt.
Intermedidrer, emittenter och emittenternas tjansteleverantérer bor ha limpliga forfaranden for att sikerstilla
i synnerhet integritet och siikerhet i de processer som omfattar personuppgifter for sidana indamal som faststills
i direktiv 2007/36EG.

(13) De dtgirder som foreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet frin Europeiska virdepappers-
kommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Definitioner

I denna férordning giller foljande definitioner:

1. emittent: ett foretag som har sitt site i en medlemsstat och vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad beligen i eller med verksamhet inom en medlemsstat, eller en tredje part som ett sddant foretag har utsett
till att utféra de uppgifter som anges i denna férordning.

N

. emitterande vardepapperscentral: den virdepapperscentral som tillhandahéller den huvudtjinst som avses i punkt 1
eller 2 i avsnitt A i bilagan till Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 (') med avseende pa
aktier som handlas pa en reglerad marknad.

(') Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012
(EUTL 257,28.8.2014,s.1).
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w

. foretagshdndelse: en atgird som initieras av emittenten eller en tredje part och som inbegriper utévandet av de
rattigheter som f6ljer av aktieinnehavet och som kan pdverka den underliggande aktien eller inte, sisom
vinstutdelning eller en bolagsstimma.

~

. intermedidr: en person enligt definitionen i artikel 2 d i direktiv 2007/36/EG och en intermediir frin tredjeland
i den mening som avses i artikel 3e i direktiv 2007/36/EG.

v

. aktiedgardtgrd: alla dtgarder, instruktioner eller annan reaktioner frdn aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av
aktiedgaren, beroende pad vad som giller enligt tillimplig lagstiftning, vid utévandet av aktiedgarrittigheter som
foljer av aktieinnehavet, i samband med en foretagshiandelse.

=N

. sista intermedidr: varje intermedidr som tillhandahller virdepapperskontona for aktiedgaren i kedjan intermediarer.

~

. avstimningsdag: det av emittenten faststillda datum di de rittigheter som féljer av aktieinnehavet, bland annat
ritten att delta i och rosta vid en bolagsstimma, samt aktieéigarens identitet ska faststillas, baserat pd de avvecklade
positioner som bokforts av den emitterande virdepapperscentralen eller av en forsta intermedidr genom registrering
i kontobaserad form vid stingningen av handeln.

oo

. berdttigande positioner: aktiedgarposition pa avstimningsdagen till vilken de rittigheter som f6ljer av aktieinnehavet,
diribland ritten att delta i och rosta vid en bolagsstimma, dr knutna.

9. forsta intermedidr: den emitterande virdepapperscentralen eller en annan intermedidr som utsetts av emittenten, som
forvaltar emittentens virdepapperskonton i kontobaserad form pa hogsta nivd med avseende pd de aktier som
handlas pd en reglerad marknad, eller forvaltar dessa aktier pa hogsta nivéd for emittentens aktiedgares rikning. Den
forsta intermedidren kan ocksd ha rollen av sista intermedidr.

10. betalningsfrist: det datum dd betalningen med avseende pd intikter frén en foretagshindelse, i tillimpliga fall, ska
goras till aktiedgaren.

11. valperiod: den period under vilken aktiedgaren kan vilja mellan de tillgiangliga alternativen i en foretagshindelse.

12. sista deltagandedag: den sista dagen for forviry eller 6verforing av aktier med ritt att delta i en foretagshindelse,
exklusive ritten att delta i en bolagsstimma.

13. frist for koparskydd: den sista dagen och tidpunkten vid vilken en képare som har dnnu inte mottagit den
underliggande aktien for en foretagshindelse, vilken inbegriper alternativ for aktiedgaren, mdste instruera siljaren
med avseende pd valet mellan alternativen.

14. emittentens tidsfrist: den sista dagen och tidpunkten, enligt vad emittenten har faststillt, for underrittelse av
emittenten, av den tredje part som utsetts av emittenten eller av emittentens virdepapperscentral om aktiedga-
ratgirder rorande foretagshindelsen; vad giller en foretagshindelse som initierats av en tredje part ar den tillimplig
péd varje tidsfrist for underrittelse av den tredje parten eller en tredje part som utsetts av denna tredje part om
aktiedgardtgirder rorande den foretagshindelse som inletts av denne.

15. ex-dag: det datum frdn och med vilket aktierna handlas utan de rattigheter som foljer av aktieinnehavet, daribland
ritten att delta i och rosta vid en bolagsstimma.

16. ISIN-kod: det internationella standardnummer f6r virdepapper som tilldelas virdepapper enligt 1SO 6166 eller
jaimforbara metoder.

17. LEl-kod: identifieringskoden for juridiska enheter ISO 17442 som avses i kommissionens genomforandeférordning
(EU) nr 1247/2012 ().

Artikel 2

Standardiserade format, driftskompatibilitet och sprak

1. Den information som avses i artiklarna 3-8 i denna forordning ska 6verforas av intermedidrerna i enlighet med de
standardiserade format som anges i bilagan, och ska inbegripa de olika typerna av minimiinformation och vara
i 6verensstimmelse med de krav som anges i bilagan.

2. Den information som ska limnas av emittenterna till intermedidrerna och som ska vidarebefordras genom kedjan
av intermedidrer till aktiedgarna ska vara i ett format som maojliggor behandling i enlighet med punkt 3.

(') Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 1247/2012 av den 19 december 2012 om faststillande av tekniska genomférande-
standarder for form och frekvens for rapportering om handel till transaktionsregister enligt Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 352, 21.12.2012, 5. 20).

129



Bilaga 3 Ds 2019:12

L 223/4 Europeiska unionens officiella tidning 4.9.2018

Informationen ska tillhandahallas av emittenten pd det sprdk pd vilket denne offentliggor sin finansiella information
i enlighet med Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG (') och, sdvida det inte dr motiverat med hansyn till
emittentens aktiedgarbas, dessutom pa ett sprak som dr brukligt inom internationella finanskretsar.

3. Overforingar mellan intermedidrer ska goras i elektroniska och maskinlisbara format som méjliggér driftskompa-
tibilitet och direkthantering och som anvinder internationellt tillimpade branschstandarder sisom ISO eller metoder
som édr kompatibla med ISO.

4. Intermedidrerna ska ge aktiedgare som inte r intermedidrer tillgang till all information och till eventuella former
for aktiedgardtgirder genom allmint tillgingliga verktyg och anliggningar, savida inte aktiedgaren har godkint ndgot
annat. Intermedidrerna ska sikerstilla att sidana verktyg och anldggningar gor det mojligt for intermedidren att behandla
aktiedgardtgirder i enlighet med punkt 3.

Atikel 3

Begiran om att limna ut information om aktieigares identitet och svar

1. Minimikraven vad giller utformningen av en begiran om att limna ut information om aktiedgares identitet
i enlighet med artikel 3a.1 i direktiv 2007/36/EG anges i tabell 1 i bilagan.

2. Minimikraven vad giller formatet pd svaret frin intermediirer pd en begiran enligt punkt 1 i denna artikel anges
i tabell 2 i bilagan.

3. De minimikrav som avses i punkterna 1 och 2 ska ocksd, i den médn det dr nédvindigt, vara tillimpliga pa alla
uppdateringar och annulleringar av sddana begiranden eller svar.
Artikel 4
Overforing av kallelse till bolagsstimma

1. Minimikraven i friga om typerna av och formatet pa information som ska overforas i enlighet med artikel 3b.1-3
och 3b.5 i direktiv 2007/36/EG i samband med kallelser till bolagsstimma anges i tabell 3 i bilagan.

2. De krav som avses i punkt 1 ska ocksé, i den man det ar nodvindigt, vara tillimpliga pd alla uppdateringar och
annulleringar av sddana kallelser till bolagsstimma.

Artikel 5
Bekriftelse av ritten att utdva aktiedgarrittigheter vid en bolagsstimma

1. For att underlitta aktiedgares utovande av rittigheter vid en bolagsstimma, inklusive ritten att delta och rosta
i enlighet med artikel 3c.1 i direktiv 2007/36/EG, ska den sista intermedidren, pd begiran, bekrifta den berittigande
position som framgar av dess register for aktieigaren eller den tredjepart som aktieiigaren har utsett. Om det finns fler
dn en intermedidr i kedjan av intermediirer, ska den sista intermedidren sikerstilla att de berittigande positionerna
enligt dess register ér forenliga med motsvarande information i den forsta intermedidrens register.

En sddan bekriftelse av den sista intermediéiren till aktiedigaren ska inte krivas om den berittigande positionen ar kind
av eller kommer att overforas till emittenten eller den forsta intermedidren, beroende pa vad som ir tillimpligt.

2. Den information och de dataelement som minst ska ingd i bekraftelsen av ett berittigande innehav, med hinsyn till
vad som dr relevant for typen av overforing, anges i tabell 4 i bilagan.

3. De krav pd minimiinformation och de minimidataclement som avses i punkt 2 ska dven i nddvindig utstrickning
gilla med avseende pé eventuella uppdateringar och annulleringar av bekriftelser pd berittigande innehav.

(') Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG
(EUTL 390, 31.12.2004, 5. 38).
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Artikel 6
Anmiilan av aktieiigares deltagande i en bolagsstimma

1. For att underlitta aktiedgarens utévande av sina rittigheter vid en bolagsstimma, inklusive ritten att delta och
rosta, i enlighet med artikel 3c.1 i direktiv 2007/36/EG, ska intermedidrerna, om emittenten sa kréver och pd begiran av
aktiedgaren, overfora anmilan av deltagande till emittenten, antingen for att gora det mojligt for aktiedgaren att sjily
utova sina rittigheter eller for att gora det méjligt for aktiedgaren att utse en tredje part som ska utdva dessa rittigheter
efter uttryckligt godkidnnande och enligt instruktioner fran aktiedgaren i aktiedgarens intresse.

2. Om anmilan av deltagande omfattar en hinvisning till rosterna, ska den sista intermediiren sikerstilla att
informationen om antalet aktier for vilka rostning sker dr forenlig med den berittigande positionen. Om anmilan
dversinds mellan intermediéirerna fore avstimningsdagen, ska den sista intermediéren vid behov uppdatera anmilan for
att anpassa informationen.

3. Den information och de dataclement som minst ska ingd i en anmilan om akticigares deltagande i en
bolagsstimma anges i tabell 5 i bilagan.

Det krav vad giller minimiinformation och minimidataclement som avses i forsta stycket ska dven i nodvindig
utstrickning gilla med avseende pd meddelanden om eventuella uppdateringar och annulleringar av anmilningar av
deltagande.

Artikel 7

Format for bekriftelse av mottagande samt registrering och rikning av roster

1. Den information och de dataclement som minst ska ingd i en bekriftelse av mottagande av roster som avgivits pa
elektronisk vag i enlighet med vad som anges i artikel 3c.2 forsta stycket i direktiv 2007/36/EG anges i tabell 6 i bilagan.

2. Den information och de dataelement som minst ska ingd i en bekriftelse av registrering och rikning av réster frin
emittenten till aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktieégaren i enlighet med vad som anges i artikel 3c.2
andra stycket i direktiv 2007/36/EG anges i tabell 7 i bilagan.

Attikel 8

Overforing av information som ér specifik for andra foretag

1.  Den information som emittenten ska tillhandahélla den forsta eller andra intermedidrer, liksom de meddelanden
som ska overforas genom kedjan av intermediirer, ska omfatta all nyckelinformation rorande andra foretagshindelser dn
en bolagsstimma vilken dr nodvindig for att intermedidren ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt direktiv
2007/36[EG gentemot aktiedgaren eller for att aktiegaren ska kunna ut6va sina aktiedgarrittigheter.

2. Foljande minimikrav vad giller sekvensen av dverforingar, datum och tidsfrister i samband med en foretagshindelse
ska gilla:

a,

Emittenten ska meddela den forsta intermediiren, och vid behov andra intermedidrer, informationen om foretags-
hindelsen i sd god tid att marknadsaktorerna hinner reagera pa och overfora informationen och att pagéende affirer
eller marknadsfordringar kan behandlas korrekt fore utgdngen av eventuella relevanta tidsfrister eller inledningen pa
en valperiod, beroende pé vad som dr tillimpligt.

=

Betalningsfristen ska i mojligaste mdn motsvara avstimningsdagen, emittentens tidsfrist eller den tidsfrist som
faststills av den tredje part som initierar en foretagshindelse, beroende pa vad som ir tillimpligt, for att gora det
mojligt att hantera betalningar till aktiedgare sd snabbt som méjligt.

o

Vid en foretagshindelse som inbegriper alternativ for aktiedgaren bor valperioden vara tillrickligt lang tid for att ge
aktiedgare och intermedidrer rimlig tid att reagera.

d) Vid en foretagshindelse som inbegriper alternativ for aktieigaren bor den sista deltagandedagen och fristen for
koparskydd, i naimnd ordning, tidsmissigt foregd emittentens frist s att koparens krav kan behandlas pd limpligt sitt
innan valperioden avslutas.

o

Vid en foretagshindelse som ir villkorad ska emittenten underritta den forsta intermedidren om resultatet av
foretagshindelsen s snart som méjligt efter utgdngen av emittentens tidsfrist och innan ndgon betalning sker inom
ramen for foretagshindelsen.
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3. Efter betalningsfristen avseende foretagshdndelsen ska den forsta intermedidren eller, om det finns mer dn en
intermedidr i kedjan, alla intermedidrer, i sin tur overfora informationen om dtgirder som har vidtagits eller
transaktioner som intermedidren har gjort for aktieigarens rikning. Den information som ska o6verforas av
intermedidren ska dtminstone omfatta resultaten baserat pd akticdgardtgirden i en foretagshindelse med alternativ, de
berittigande eller avvecklade positionerna, eventuella intikter samt utfallen av eventuella marknadsfordringar, i den man
det ér relevant for aktiedgaren.

4. Minimikraven i friga om typerna av och formatet pa information som ska 6verforas i enlighet med artikel 3b.1-3
och 3b.5 i direktiv 2007/36/EG i samband med andra foretagshindelser @n bolagsstimmor anges i tabell 8 i bilagan.

De krav som anges i forsta stycket ska ocksd, i den mén det 4r nodvandigt, vara tillimpliga pd alla annulleringar eller
uppdateringar av sidana meddelanden.

Artikel 9

heindel 1o d

och i

Tidsfrister som ska uppfyllas av emittenter och intermediirer vid foretag:
med forfaranden for att identifiera aktiedgare

1. Den emittent som initierar foretagshindelsen ska informera intermediirerna om foretagshindelsen i god tid, och
senast den handelsdag dd den tillkdnnager foretagshindelsen i enlighet med tillimplig lag.

2. Nir intermedidren behandlar och éverfor uppgifter om foretagshindelser ska denne, om nédvindigt, sikerstilla att
aktiedigarna har tillrickligt med tid for att reagera pd den mottagna informationen, si att de kan iaktta emittentens
tidsfrist eller avstimningsdagen.

Den forsta intermedidren eller varje annan intermediir som mottar information om en foretagshindelse ska utan
drojsmdl vidarebefordra denna information till nista intermediir i kedjan, dock senast vid slutet av den handelsdag dé
informationen mottogs. Om intermedidren mottar informationen efter kl. 16.00 under sin handelsdag, ska denne
dverfora informationen utan drojsmal, dock senast kl. 10.00 nista handelsdag.

Om positionen i den relevanta aktien forindras efter den forsta dverforingen, ska den forsta intermedidren eller varje
annan intermedidr i kedjan dessutom vidarebefordra informationen till de nya aktiedgarna i sina register, i enlighet med
positionerna vid varje handelsdags slut, fram till avstimningsdagen.

3. Den sista intermedidren ska utan drojsmél verfora information om foretagshandelsen till aktiedgaren, dock senast
vid slutet av samma handelsdag som informationen mottogs. Om intermedidren mottar informationen efter kl. 16.00
under sin handelsdag, ska denne overfora informationen utan drojsmdl, dock senast kl. 10.00 nista handelsdag.
Dessutom ska den bekrifta aktiedgarens ritt att delta i foretagshindelsen utan onodigt dréjsmél och i tid for att
méjliggora iakttagande av emittentens tidsfrist eller avstimningsdagen, beroende pé vad som ér tillimpligt.

4. Varje intermedidr ska, efter det att den tagit emot informationen, utan drojsmél 6verfora all information om
aktiedgardtgirder till emittenten, varvid ett forfarande ska foljas som gor det mojligt att iaktta emittentens tidsfrist eller
avstimningsdagen.

Eventuella ytterligare krav med avseende péd aktiedgardtgirder som emittenten dligger aktiedgaren av vidta i enlighet med
tillimplig lagstiftning och som inte kan behandlas i maskinlisbart format eller genom direkthantering i enlighet med
artikel 2.3 ska 6verforas av intermedidren utan dréjsmal och i tid for att mojliggora iakttagande av emittentens tidsfrist
eller avstimningsdag.

Den sista intermedidren ska inte sitta en tidsfrist som forutsitter att aktiedgaren vidtar dtgirder tidigare dn tre
handelsdagar fore emittentens tidsfrist eller avstimningsdagen. Den sista intermedidren fir varna aktiedgaren for de
risker som ir forknippade med forindringar i aktieinnehavet néra avstimningsdagen.

5. Bekriftelsen av mottagandet av roster som avgivits pa elektronisk vég i enlighet med artikel 7.1 ska limnas till den
person som avgav rosten omedelbart efter det att rosterna avgetts.

Bekriftelse av registrering och réstrakning i enlighet med artikel 7.2 ska tillhandahéllas av emittenten i god tid och inte
senare 4n 15 dagar efter begiran eller bolagsstimman, beroende pé vilket som intriffar senare, sdvida inte informationen
redan ir tillginglig.

6. En begiran frdn en emittent eller en tredje part som utsetts av emittenten om att limna ut aktieégares identitet ska
utan drojsmdl, och i enlighet med omfattningen av begiran, overforas av den berorda intermedidren till nista
intermediir i kedjan, dock senast vid slutet av samma handelsdag som begiran mottogs. Om intermediiren mottar
begiran efter kl. 16.00 under sin handelsdag ska denne overfora informationen utan drojsmdl, dock senast kl. 10.00
nista handelsdag.
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Svaret pd begiran att limna ut akticdgares identitet ska utan drojsmdl tillhandahéllas och overforas av varje intermediar
till den mottagare som anges i begiran, dock senast under den handelsdag som foljer omedelbart efter avstimningsdagen
eller den dag da begiran mottogs av den svarande intermedidren, beroende pa vilket som intriffar senare.

Den tidsfrist som avses i andra stycket ska inte tillimpas pa svar pd begiranden eller pd de delar av begiranden,
beroende pa vad som ir tillimpligt, vilka inte kan behandlas som maskinlasbara och genom direkthantering i enlighet
med vad som anges i artikel 2.3. Den ska inte heller tillimpas pé svar pd begiranden som mottas av intermedidren mer
an sju arbetsdagar efter avstimningsdagen. 1 sidana fall ska svaret tillhandahéllas och 6verforas av intermedidren utan
drojsmal och i vart fall inom emittentens tidsfrist.

7. De tidsfrister som avses i punkterna 1-6 ska, i nodvindig utstrickning, tillimpas vid alla annulleringar eller
uppdateringar av den berérda informationen.

8. Intermedidren ska tidsstimpla alla dverforingar som avses i denna artikel.

Artikel 10
Minimisikerhetskrav
1. Vid overforing av information till intermedidrer, aktiedgare eller tredje parter som utsetts av aktiedgare i enlighet
med artiklarna 3a, 3b och 3c i direktiv 2007/36/EG, ska emittenten och intermedidren vidta limpliga tekniska och
organisatoriska dtgirder for att sikerstélla sikerhet, integritet och autentisering med avseende pa information som harror
frin den emittent eller tredje part som tar initiativet till en foretagshindelse. Intermedidrer ska sikerstilla sidana
atgirder dven med avseende pd overforing av information till emittenten eller till en tredje part som utsetts av

emittenten.

2. Den intermedidr som fran emittenten eller den tredje part som utsetts av emittenten mottar en begiran om att
lamna ut aktiedgares identitet, eller ndgon annan typ av meddelande som avses i denna forordning, som ska overforas
genom kedjan av intermedidrer eller till aktiedgare, ska kontrollera att den 6verforda begiran eller informationen
verkligen harror frén emittenten.

Artikel 11
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas fran och med 3 september 2020.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 3 september 2018.

P kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordfrande
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Tabell 1

Begiran om att limna ut information om aktieiigares identitet

Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

A. Nirmare uppgifter om begiran (separat begiran som ska skickas for varje internationellt standardnummer

for virdepapper — ISIN)

1. Unik identifieringskod ~for

begdran

Unikt nummer for varje begiran om utlim-
nande

[24 alfanumeriska
tecken]

Emittent eller tredje part
som utsetts av emittenten

2. Typ av begdran

Typ av begiran (begdran om utlimnande av
aktiedgares identitet)

[4 alfanumeriska
tecken]

Emittent eller tredje part
som utsetts av emittenten

3. Omlfattningen av begiran Specificering av  huruvida begiran ska | [Valfritt falt. Ifylls Emittent eller tredje part
vidarebefordras till och besvaras av 6vriga | i tillimpliga fall: JA] som utsetts av emittenten
intermedidrer i kedjan av intermedidrer.

Om sd inte dr fallet ska filtet limnas tomt.

4. ISIN-kod Definition [12 alfanumeriska Emittent

tecken]

5. Avstimningsdag Definition [Datum Emittent

(AAAAMMDD),]

6. Emittentens tidsfrist Definition. Emittentens tidsfrist ska faststl- | [Datum (AAAAMMDD); | Emittent
las i enlighet med artikel 9 i denna forord- | UTC (koordinerad
ning. universell tid)]

7. Troskelvirde som begransar | I forekommande fall. Troskelvirdet ska ut- | [Valfritt filt. Ifylls Emittent

begiran tryckas som ett absolut antal aktier. i tillimpliga fall:
15 numeriska tecken]

8. Datum fran och med vilket | I forekommande fall. Om emittenten viljer | [Valfritt falt. Ifylls Emittent

aktierna innehas att i sin begdran inkludera det datum frdn | i tillimpliga fall: JA]
och med vilket aktierna innehas, ska den
i sin begdran ange hur denna tidpunkt ska
faststillas.
En sidan begiran kan péverka direkthanter-
ingen av begiran.
. Nirmare uppgifter om den mottagare till vilken svaret ska sindas

1. En unik identifieringskod for | Ett unikt nationellt registreringsnummer | [20 alfanumeriska Emittent

mottagaren av svaret som foregds av landskoden for det land dér | tecken
mottagaren har sitt site eller LEI (identifi- | 1,40 den ska vara
eringskod for juridiska enheter) for emitten- | ;") U5 O e
ten eller en Hedj; pzrt som har itsetssdav enligt 150 3166-1
emittenten, eller for den emitterande virde- | ;16,5 "eller jimfsrbara
papperscentral, annan intermedidr eller metoder]
tjansteleverantor, beroende pa vad som dr
tillimpligt, till vilken svaret ska 6verforas av
intermedidren.

2. Svarsmottagarens namn [140 alfanumeriska Emittent

tecken]

3. Svarsmottagarens adress BIC-adress, sikrad eller certifierad e-posta- | [Filt for alfanumeriska Emittent

dress, webbadress till en siker webbportal
eller andra adressuppgifter som garanterar
att overforingen kan ske pd ett sikert sitt
och tas emot av mottagaren.

uppgifter]
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Svar pd en begiiran om utlimnande av information om aktieigares identitet

Tabell 2

Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

A. Nirmare uppgifter om den ursprungliga begiran frin emittenten

1. Unik identifieringskod for | Se tabell 1, filt A.1 [24 alfanumeriska Emittent eller tredje part
begiran tecken] som utsetts av emittenten
2. En unik identifieringskod | Ett unikt identifieringsnummer for varje | [24 alfanumeriska Svarande intermediar
for svaret svar tecken)]
3. Typ av begiran Se tabell 1, filt A.2 [4 alfanumeriska Emittent eller tredje part
tecken] som utsetts av emittenten
4. ISIN-kod Se tabell 1, filt A.4 [12 alfanumeriska Emittent
tecken]
5. Avstimningsdag Se tabell 1, filt A.5 [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]
B. Information om aktieinnehav av den svarande intermediiren
1. Unik identifieringskod for | Unikt nationellt registreringsnummer som | [20 alfanumeriska Svarande intermediar
den svarande intermedidren | foregds av landskoden for det land dir den | tecken
§varand§l}.ntern;~e]5(f}1?(re: har sitt sdte eller av | | qoroden da ha den
intermedidrens LEI-ko form som anges
i tabell 1, filt B.1]
2. Namn pa den svarande in- [140 alfanumeriska Svarande intermediar
termedidren tecken]
3. Totalt antal aktier som in- | Det totala antalet motsvarar summan av de | [15 numeriska tecken Svarande intermediar

nehas av den svarande in-
termedidren

antal som angetts i filten B.4 och B.5

med, i tillimpliga fall,
ett decimaltecken]

. Antal aktier som den sva-

rande intermedidren in-

nehar for egen rikning

[15 numeriska tecken
med, i tillimpliga fall,
ett decimaltecken)]

Svarande intermediir

. Antal aktier som den sva-

rande intermedidren  in-
nehar for ndgon annans
rakning

[15 numeriska tecken
med, i tillimpliga fall,
ett decimaltecken)]

Svarande intermedidr

=N

. Unik identifieringskod for

virdepapperskontoféraren

LEl-kod for virdepapperskontoforaren, dvs.
den intermediir lingre upp i kedjan hos vil-
ken den svarande intermedidren har ett vir-
depapperskonto

[20 alfanumeriska
tecken)]

Svarande intermediar

~

. Virdepapperskontots num-

mer

Numret pd det virdepapperskonto som den
svarande intermedidren har hos intermedii-
ren i foregdende led

[20 alfanumeriska
tecken|

Svarande intermediir
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Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

C. Information som den svarande intermediiren innehar om aktieéigares identitet (upprepat filt som ska fyllas
i separat for varje aktieligare som ir kind av den svarande intermedidren, i tillimpliga fall inklusive den
svarande intermediirens position pd eget konto)

la. Unik identifieringskod for
aktiedgare som dr en juri-

disk person

1.

Ett unikt nationellt registreringsnummer
som foregds av landskoden for det land
dir den juridiska personen har sitt site
eller den juridiska personens LEI-kod,
eller

[20 alfanumeriska
tecken]

. om varken en LEl-kod eller ett registre-

ringsnummer 4r tillgangligt, en foretagsi-
dentifieringskod (BIC) som foregds av
landskoden for det land dar den juridiska
personen &r registrerad, eller

[11 alfanumeriska
tecken]

. en kundkod som ir en unik identifi-

eringskod for varje juridisk enhet eller
struktur, oavsett jurisdiktion, som foregds
av landskoden for dess registreringsland

[50 alfanumeriska
tecken

Landskoden ska ha den
form som anges

i tabell 1, filt B.1]

Svarande intermedidr

[35 alfanumeriska Svarande intermediér

1b. Unik identifieringskod for
tecken]

aktiedgare som ir en fy-
sisk person

Den nationella identifieringskoden i den me-
ning som avses i artikel 6 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/590 (*)

[140 alfanumeriska Svarande intermediir

tecken]

2a. Namn pd aktiedgare som
ar en juridisk person

2b Namn péd aktiedgare som | 1. Aktiedgarens fornamn. Om det finns mer | [140 alfanumeriska Svarande intermediar

ir en fysisk person

4n ett fornamn ska alla fornamn 4tskiljas
med ett kommatecken

tecken]

)

. Aktiedgarens efternamn. Om det finns

mer 4n ett efternamn ska alla efternamn
atskiljas med ett kommatecken

[140 alfanumeriska
tecken]

Svarande intermediir

3. Gatuadress

[140 alfanumeriska
tecken]

Svarande intermediér

4. Postnummer

[10 alfanumeriska
tecken)]

Svarande intermediir

5. Ort [35 alfanumeriska Svarande intermedidr
tecken]
6. Land Landskod [Landskod med tvd Svarande intermedidr

bokstiver i den form
som anges i tabell 1,
fale B.1]

7. Postnummer/postldda

[10 alfanumeriska
tecken]

Svarande intermediir

8. Postlddenummer

[10 alfanumeriska
tecken]

Svarande intermediér
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Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

9. E-postadress

E-postadress. Om det inte finns ndgon sidan
ska filtet limnas tomt

[255 alfanumeriska
tecken]

Svarande intermediar

Upprepade filt (upprepa for de olika typerna

av aktieinnehav eller datumen for aktieinnehav)

10. Typ av
aktieinnehav

Uppgift om typ av aktieinnehav.

Ange O = aktieinnehav pé eget konto, N =
forvaltarregistrerat aktieinnehav, B = verkligt
aktieinnehav, U = okint

[1 alfanumeriskt tecken]

Svarande intermediar

11. Antal aktier som
innehas av
aktiedgaren hos
den svarande

Antal aktier som innehas av aktiedigaren och
som redovisas av den svarande intermedii-
ren

[15 numeriska tecken
med, i tillimpliga fall,
ett decimaltecken]

Svarande intermediir

intermedidren

12. Datum d& 1 forekommande fall [Datum Svarande intermediér
aktieinnehavet (AAAAMMDD)]
inleddes

13. Namn pé tredje
part som utsetts
av aktiedgaren

I tillimpliga fall ska detta filt ange den
tredje part som dr bemyndigad att fatta inve-
steringsbeslut pd aktiedgarens vignar

[Valfritt filt.

1 forekommande fall,
samma format som
anges for filt C.2a eller
C.2b ovan]

Svarande intermedidr

14. Unik
identifieringskod
for tredje part
som utsetts av
aktiedgaren

I tillimpliga fall ska detta filt ange den
tredje part som ér bemyndigad att fatta inve-
steringsbeslut pé aktiedgarens vignar

[Valfritt falt.

1 forekommande fall, en
unik identifieringskod

i samma format som
anges for falt C.1a eller
C.1b ovan]

Svarande intermediir

(*) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/590 av den 28 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 600/2014 avseende tekniska tillsynsstandarder for rapportering av transaktioner till behériga myndigheter (EUT L 87, 31.3.2017, s. 449).

Tabell 3

Kallelse till bolagsstimma

I enlighet med artikel 3b.1 b och artikel 3b.2 i direktiv 2007/36/EG giller att i sddana fall dér informationen i denna
tabell rorande kallelse till bolagsstimma ar tillgénglig for aktiedgarna pa emittentens webbplats, behover den kallelse
som ska utarbetas av emittenten och oversindas av intermediirerna endast innehdlla filt A, B och C, inklusive en
webblink till den webbplats dir informationen kan hamtas.

Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

A. Nirmare uppgifter om meddelandet

1. Unik

identifieringskod  for

hindelsen

Unikt nummer

[falt for alfanumeriska
uppgifter]

Emittent eller tredje part
som utsetts av emittenten

2. Typ av meddelande

Typen av meddelande (t.ex. kallelse eller
aterkallelse eller uppdatering av kallelsen)

[4 alfanumeriska
tecken)]

Emittent eller tredje part
som utsetts av emittenten

137



Bilaga 3 Ds 2019:12
L 223/12 Europeiska unionens officiella tidning 4.9.2018
Typ av information Beskrivning Format Uppgiftslimnare
B. Nirmare uppgifter om emittenten
1. ISIN-kod Definition. ISIN-kod for den aktie som med- | [12 alfanumeriska Emittent
delandet giller tecken]
Upprepat filt: om det finns flera klasser,
ange alla ISIN-koder
2. Emittentens namn [140 alfanumeriska Emittent
tecken]
C. Nirmare uppgifter om stimman
1. Datum for bolagsstimman [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]
2. Datum for bolagsstimman Specifikation av tidpunkt for bolagsstim- | [UTC (koordinerad Emittent
mans inledning, inklusive tillimplig tidszon | universell tid)]
3. Typ av bolagsstimma Specifikation av typen av bolagsstimma [4 alfanumeriska Emittent
tecken]
4. Plats for bolagsstimman Ange adressen for platsen for bolagsstim- | [255 alfanumeriska Emittent
man, inklusive webbadress for den virtuella | tecken]
platsen i forekommande fall.
Om det finns flera platser ska var och en av
dessa specificeras
5. Avstimningsdag Definition [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]
6. Webbadress (URL) Webblink till den webbplats dar all informa- | [255 alfanumeriska Emittent

tion som ska tillhandahéllas aktiedgarna in-
for bolagsstimman ir tillganglig, inbegripet
forfaranden for deltagande och rostning och
utovandet av andra aktiedgarrittigheter,
till exempel att féra upp punkter i dagord-
ningen

tecken]

(upprepade filt; ska upprepas for varje tillginglig alternativ metod for

eltagande)
1. Metod for aktieigares delta- | Metod for deltagande, t.ex.: VI = virtuellt | [2 alfanumeriska Emittent
gande deltagande, PH = deltagande genom person- | tecken]
lig nérvaro, PX = deltagande genom ombud,
EV = rostning per korrespondens.
Varje annan tillginglig metod bor ocksd
anges pa ett standardiserat sitt
2. Emittentens tidsfrist for an- | Senaste datum och tidpunkt som aktiedga- | [Datum (AAAAMMDD); | Emittent
milan av deltagande ren kan underritta emittenten om sitt delta- | UTC (koordinerad
gande. universell tid)]
3. Emittentens tidsfrist for rost- | Sista datum och tidpunkt for aktiedgaren att | [Datum (AAAAMMDD); | Emittent
ning limna in roster till emittenten per metod for | UTC (koordinerad

deltagande, i tillimpliga fall.

universell tid)]
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Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

E. Dagordning - (upprepade filt; specificeras for varje dagordningspunkt)

1. Unik identifieringskod  for | Unikt nummer [4 alfanumeriska Emittent
dagordningspunkten tecken]
2. Beteckning pad dagordnings- | Rubrik pa eller kort sammanfattning av da- | [100 alfanumeriska Emittent
punkten gordningspunkten tecken]
3. Webbadress (URL) for dt- |1 forekommande fall. Webbadress for at- | [Om filtet dr ifyllt: Emittent
komst till materialet komst till material som rér dagordnings- | [255 alfanumeriska
punkten. tecken]
Om det inte finns ndgot relevant material
ska faltet limnas tomt.
4. Rostning I forekommande fall. Uppgift om huruvida | [Om filtet ar ifyllt: Emittent
dagordningspunkten ér foremdl for en bin- | [2 alfanumeriska
dande omrostning (BV) eller en rddgivande | tecken]
omrostning (AV).
Om dagordningspunkten inte 4r foremdl for
omrostning, ska faltet limnas tomt.
5. Alternativ vid rostning I forekommande fall. Specifikation av alla | [Om faltet ar ifyllt: Emittent

rostningsalternativ - avseende  dagordnings-
punkten som dr tillgingliga for aktieigaren,
sdsom att rosta for (VF), rosta emot (VA),
ligga ner rost (AB), rosta blankt (BL) eller
annat (OT).

Om dagordningspunkten inte dr foremdl for
omrostning, ska faltet limnas tomt.

[2 alfanumeriska
tecken]

F. Nirmare uppgifter om tidsfrister for utdvandet av andra aktieiigarrittigheter (upprepade filt; specificeras for

varje befintlig tidsfrist)

1. Foremdl for tidsfristen Specifikation av den aktiedgarrittighet som | [100 alfanumeriska Emittent
tidsfristen giller (sdsom att ligga fram for- | tecken]
slag till beslut eller ligga till punkter pd da-
gordningen)

2. Tillimplig tidsfrist frin emit- | Specifikation av tidsfristen for utévandet av | [Datum (AAAAMMDD); | Emittent

tenten

de aktiedgarrittigheter som anges i faltet
ovan

UTC (koordinerad
universell tid)]

Tabell 4

Bekriftelse av berittigande

Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

och ddeland

A. Nirmare uppgifter om bolag:

1.

Unik indentifieringskod for
bekriftelsen

Unikt nummer

[12 alfanumeriska
tecken]

Sista intermedidr

2. Emittentens namn

[140 alfanumeriska
tecken)]

Emittent
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Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

w

. Unik indentifieringskod for

hindelsen

Unik identifieringskod for bolagsstimman
som faststillts av emittenten eller en tredje
part som utsetts av emittenten

[4 alfanumeriska
tecken]

Emittent eller tredje part
som utsetts av emittenten

4. Typ av meddelande Typen av meddelande (bekriftelse av beritti- | [4 alfanumeriska Sista intermediar
gande) tecken]
5. ISIN-kod Definition [12 alfanumeriska Emittent
tecken]
B. Nirmare uppgifter om den berittigande positionen i aktier (upprepade filt; ska liggas fram for vart och ett
av aktieigarens virdepapperskonton)
1. Avstimningsdag Definition [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]
2. Berittigande position Definition [24 numeriska tecken] | Sista intermedidr
3. Virdepapperskontots num- [20 alfanumeriska Sista intermediér
mer tecken]
4. Kontohavarens namn [140 alfanumeriska Sista intermedidr

tecken Formatet
i tabell 2, filt C.2a
eller C.2b]

C. Nirmare uppgifter om aktieigaren, den juridiska eller fysiska personen, beroende pé vad

som ir tillimpligt

—_

. Aktiedgarens namn

For juridiska eller fysiska personer

[Formatet i tabell 2,
filt C.2a eller C.2b]

Sista intermedidr

)

. Unik identifieringskod ~ for

aktiedgaren

For juridiska eller fysiska personer

[Formatet i tabell 2,
filt C.1a eller C.1b]

Sista intermedidr

w

. Namn pa ombud eller annan

tredje part som utsetts av ak-
tiedgaren

I férekommande fall

[Formatet i tabell 2,
félt C.2a eller C.2b]

Sista intermedidr

'S

. Unik identifieringskod ~ for

ombud eller annan tredje
part som utsetts av aktiedga-
ren

I férekommande fall

[Formatet i tabell 2,
félt C.1a eller C.1b]

Sista intermedidr

Tabell 5

Anmiilan av deltagande

Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

A. Nirmare uppgifter om anmilan

1

. Unik identifieringskod for

anmilan av deltagande

Unik identifieringskod

[félt for alfanumeriska
uppgifter]

Sista intermediar

2

. Typ av meddelande

Specifikation av typen av meddelande

[4 alfanumeriska
tecken.]

Sista intermediar
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Typ av information

Beskrivning

Format

Uppgiftslimnare

3. Unik identifieringskod for

Unik identifieringskod for bolagsstimman

[4 alfanumeriska

Emittent eller tredje part

hiindelsen som faststillts av emittenten eller en tredje | tecken] som utsetts av emittenten
part som utsetts av emittenten
4. ISIN-kod Definition. [12 alfanumeriska Emittent

tecken)]

B. Deltagande ska specificeras for varje form av deltagande

1. Metod for deltagande

Specifikation av metoden for aktieigarens
deltagande, i tillimplig utstrickning.

Om flera metoder anvinds, ska var och en
av dessa specificeras i Overensstimmelse
med de tillgingliga alternativen i tabell 3,
avsnitt D, sdsom att delta personligen, ge-
nom ombud eller genom elektronisk rost-
ning

Sista intermediér eller
aktiedgare, efter vad som
ar tillampligt

2. Aktiedgarens namn

[Formatet i tabell 2,
félt C.2a eller C.2b]

Sista intermediér eller
aktiedgare

3.a Unik identifieringskod for
aktiedgare som dr en juri-
disk person

Se tabell 2, filt C.1a

[Formatet i tabell 2,
filt Cla]

Sista intermediir, eller
aktiedgare

3 b. Unik

identifieringskod

for aktiedgare som dr en
fysisk person

Se tabell 2, filt C.1b

[Formatet i tabell 2,
falt C1b]

Sista intermediir, eller
aktiedgare

nan

. Namn pd ombud eller an-

tredje part som utsetts

av aktiedgaren

1 férekommande fall

[Valfritt. [Om faltet fylls
i: [Formatet i tabell 2,
filt C.2a eller C.2b]

Sista intermediir, eller
aktiedgare

5. Unik identifieringskod for
ombud eller annan tredje

I forekommande fall

[Valfritt. [Om faltet fylls
i: [Formatet i tabell 2,

Sista intermediir, eller
aktiedgare

part som utsetts av aktie- falt C.1a eller C.1b]
agaren
C. Roster, i forekommande fall (upprepade filt; att specificera for varje dagordningspunkt)
1. Punkt pd dagordningen Unik identifieringskod for dagordningspunk- | [Formatet i tabell 3,

ten, tabell 3

filt E.1]

Upprepade filt som ska fyllas i

for varje rostberdttigande position

2. Rostberittigande
position

Uppgift om rostberittigande position.

[Formatet i tabell 3,
falt E.5]

Sista intermedir, eller
aktiedgare

3. Antal aktier for
vilka réstning
sker

Antal aktier for vilka rostning sker avseende
dagordningspunkten, for varje rostberitti-
gande position.

Om den rostberittigande positionen giller
for alla aktier, ska detta filt limnas tomt.

[Om faltet ar ifyllt:
15 numeriska tecken
med, i tillimpliga fall,
ett decimaltecken]

Sista intermediir, eller
aktiedgare
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Tabell 6
Mottagande av roster
Typ av information Beskrivning Format Uppgiftslimnare
1. Unik identifieringskod ~for | Unikt nummer [12 alfanumeriska Intermedir eller

mottagandet. tecken] bekriftande part
2. Typ av meddelande Specifikation av typen av bekriftelse [4 alfanumeriska Intermedidr
tecken]
3. Unik identifieringskod for | Unik identifieringskod for hindelse vid bo- | [12 alfanumeriska Emittent/intermediar
hindelsen lagsstimman tecken]
4. 1SIN-kod Definition [12 alfanumeriska Emittent
tecken]
5. Datum for bolagsstimman [Datum Emittent
(AAAAMMDD))
6. Emittentens namn [140 alfanumeriska Emittent

tecken]

~

. Namn pd den bekriftande

parten

[140 alfanumeriska
tecken Formatet

i tabell 2, filt C.2a
eller C.2b]

Mottagande part

. Namn pd den person som

avlade rosten

[140 alfanumeriska
tecken Formatet

i tabell 2, filt C.2a
eller C.2b]

Bekriftande part

N

. Aktiedgarens namn

[Valfritt falt. Ifylls

i tillimpliga fall:
[140 alfanumeriska
tecken Formatet

i tabell 2, filt C.2a
eller C.2b]

Intermedir eller
bekriftande part

Tabell 7

Bekriftelse av registrering och rikning av réster

Typ av information Beskrivning Format Uppgiftslimnare

1. Unik identifieringskod ~for | Unikt nummer [12 alfanumeriska Emittent/intermediar
bekriftelsen tecken]

2. Typ av meddelande Specifikation av typen av bekriftelse [4 alfanumeriska Emittent/intermediir
tecken]

3. Unik identifieringskod for | Unik identifieringskod for hindelse vid bo- | [12 alfanumeriska Emittent/intermediar
hindelsen lagsstimman tecken]

4. 1SIN-kod Definition [12 alfanumeriska Emittent

tecken]
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Typ av information Beskrivning Format Uppgiftslimnare
5. Datum f6r bolagsstimman [Datum Emittent
(AAAAMMDD))]
6. Emittentens namn [140 alfanumeriska Emittent
tecken)]
7. Aktiedgarens namn [Valfritt filt, om aktiefigarens namn anges] | [140 alfanumeriska Emittent
tecken Formatet
i tabell 2, filt C.2a
eller C.2b]
8. Namn pd tredje part som ut- | [Valfritt att fylla i, om namnet pd den tredje | [140 alfanumeriska
setts av aktiedgaren part som utsetts av aktiedigaren anges] tecken Formatet
i tabell 2, filt C.2a
eller C.2b]
9. Forfarande Specifikation av hur de roster som har regi- | [70 alfanumeriska Emittent
strerats och riknats mottogs av emittenten, | tecken]
inbegripet om mottagandet dgde rum fore
eller under stimman
10. Datum och tidpunkt for | [Valfritt att fylla i under forutsittning att | [Datum (AAAAMMDD); | Emittent
mottagandet. rosterna ha avgetts fore bolagsstimman]. | UTC (koordinerad
Specifikation av datum och, i forekommande | universell tid)]
fall, exakt tidpunkt da rosterna som har re-
gistrerats och riknats mottogs
11. Unik identifieringskod for | Om tillgdngligt, unik identifieringskod for | [12 alfanumeriska Aktiedgare eller tredje
roster meddelandet om de roster som registrerats | tecken] part som utsetts av
och riknats av emittenten aktiedgaren
Tabell 8
Meddelande om foretagshindelser utéver bol P,
I enlighet med artikel 3b.1 b och artikel 3b.2 i direktiv 2007/36/EG giller foljande: om en emittent har gjort
information om foretagshindelser, utover bolagsstimmor, tillgingliga for aktiedgarna pd sin webbplats, och denna
information omfattar de uppgifter och de dataelement som ingér i tabellen nedan, i den utstrickning som ar relevant for
foretagsatgirden, behdver meddelande om foretagshindelsen endast omfatta filt A samt en webblink till den webbplats
dir informationen kan himtas.
Typ av information Beskrivning Format Uppgiftslimnare
A. Nirmare uppgifter om foretagshiindelsen
1. Unik identifieringskod for fo- | Unikt nummer [12 alfanumeriska Emittent eller tredje part
retagshindelsen tecken] som utsetts av emittenten
2. Typ av foretagshindelse Specifikation av typen av foretagshandelse, | [42 alfanumeriska Emittent eller tredje part
sasom  vinstutdelning, omorganisation av | tecken] som utsetts av emittenten
emittentens aktier
3. ISIN-kod Definition. ISIN-kod for underliggande aktie | [12 alfanumeriska Emittent

tecken]
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Typ av information Beskrivning Format Uppgiftslimnare
4. ISIN-kod 1 forekommande fall, ISIN-kod for interim- | [12 alfanumeriska Emittent
saktien eller interimssikerheten tecken]
5. Webbplats (URL) Lank till den webbplats dir fullstindig infor- | [255 alfanumeriska Emittent

mation om foretagshindelsen ir tillganglig

for aktiedgare

tecken]

B. Viktiga datum med av de pé foretagshindelsen (inkluderas endast vid relevans for den berérda
foretagshindelsen)
1. Sista dag for anmilan om | Definition [Datum Forsta intermedidr
deltagande (AAAAMMDD)]

2. Ex-dag Definition [Datum Forsta intermedidr
(AAAAMMDD)]

3. Avstimningsdag Definition [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]

4. Valperiodens inledning Definition [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]

5. Sista dag i valperioden Definition [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]

6. Emittentens tidsfrist Definition [Datum (AAAAMMDD); | Emittent
UTC (koordinerad
universell tid)]

7. Betalningsfrist Definition [Datum Emittent
(AAAAMMDD)]

8. Tidsfrist for koparskydd Definition [Datum Intermediir

(AAAAMMDD)]

C. Nirmare uppgifter om vilka alternativ som ir tillgingliga for aktieigaren (upprepade filt;

ISIN-kod, i tillimpliga fall)

ska anges for varje

—_

. Alternativ for aktieigaren

Specifikation av alternativen

[100 alfanumeriska
tecken]

Emittent
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Kronologisk férteckning

—_

. Straffrittsliga dtgirder mot
tillgreppsbrott och vissa andra brott.
Ju.

2. Hojda &ldersgrinser

i pensionssystemet och

1andra trygghetssystem. S.

)

. Tydligare regler vid konsumentavtal.
Ju.

4. Forslag till en nationell institution for

minskliga rittigheter i Sverige. Ku.

U

. Passdatalag
—en ny lag som kompletterar
EU:s dataskyddsférordning. Ju.
6. Ligre kapitalkrav for privata aktie-
bolag. Ju.
7. Ny modell fér statsbidrag till

vissa ideella organisationer inom
brottsofferomridet. A.

oo

. Virnkraft. Inriktningen av sikerhets-
politiken och utformningen av det
militira frsvaret 2021-2025. Fé.

el

. En effektivare handliggning
av drende om &verforande av
straffverkstillighet. Ju.
10. Ett f6rbud mot spridning av bilder
frin rittegdngar. Ju.
11. Oversyn av vissa bestimmelser
om tullfrihet. UD.
12. Kompletteringar till nya EU-regler
om aktiedgares rittigheter. Ju.



Departementsserien 2019

Systematisk férteckning

Arbetsmarknadsdepartementet

Ny modell for statsbidrag till vissa
ideella organisationer inom
brottsofferomrddet. [7]

Forsvarsdepartementet

Virnkraft. Inriktningen av sikerhets-
politiken och utformningen av det
militira férsvaret 2021-2025. [8]

Justitiedepartementet

Straffrittsliga dtgirder mot tillgreppsbrott
och vissa andra brott. [1]

Tydligare regler vid konsumentavtal. [3]

Passdatalag
—en ny lag som kompletterar
EU:s dataskyddsférordning. [5]

Ligre kapitalkrav f6r privata aktiebolag. [6]

En effektivare handliggning av irende om
Sverforande av straffverkstillighet. [9]

Ett férbud mot spridning av bilder frin
rittegdngar. [10]

Kompletteringar till nya EU-regler om
aktiedgares rittigheter. [12]

Kulturdepartementet

Forslag till en nationell institution fér
minskliga rittigheter i Sverige. [4]

Socialdepartementet

Hojda dldersgrinser i pensionssystemet
och iandra trygghetssystem. [2]

Utrikesdepartementet

Oversyn av vissa bestimmelser
om tullfrihet. [11]
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