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Investeringsfondsfragor

Sammanfattning

I betdnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2010/11:135 Inve-
steringsfondsfragor. Utskottet tar ocksd genom beténkandet ett initiativ
med forslag om en réttelse i forsakringsrorelselagen (2010:2043). Det har
inte vackts nagra motioner med anledning av propositionen.

I propositionen lamnas forslag till lagdndringar som syftar till att genom-
féra Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondféretag). Direk-
tivet, som ersitter ett aldre direktiv pd omradet, innehéller regler for
vardepappersfonder och fondbolag. Férandringarna innebér bl.a. att det blir
mojligt for svenska fondbolag att forvalta vardepappersfonder i andra l&n-
der inom EES och for utlandska bolag att forvalta svenska vardepappers-
fonder. Det infors regler for gransoverskridande fusion av vérdepappersfon-
der, och processen for att marknadsféra vardepappersfonder i andra lander
inom EES forenklas. Vidare dndras placeringsreglerna sa att alla medel i
en vardepappersfond far placeras i en annan vardepappersfond. Informatio-
nen till investerare fullharmoniseras i syfte att géra den mer konsumentvan-
lig. Regeringen foreslar i propositionen ocksa vissa andra andringar an de
som dr direkt motiverade av direktivet.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 augusti 2011, med undantag
for den foreslagna andringen i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och
stora exponeringar som foreslas trada i kraft den 31 december 2011.

Utskottet foreslar att riksdagen antar dels regeringens lagforslag, dels
utskottets forslag till &ndring i 16 kap. 17 § forsta stycket forsakringsrorel-
selagen (2010:2043).
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Investeringsfondsfragor m.m.

Riksdagen dels antar regeringens forslag till

1. lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
2. lag om éndring i lagen (2002:562) om elektronisk handel och andra
informationssamhallets tjanster,

3. lag om é&ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder, dock att i
5 a kap. 6 8§ forsta stycket ska ordet “’styckena” &ndras till "stycket”,

4. lag om andring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
5. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

6. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

7. lag om &andring i socialforsékringshalken,

8. lag om &ndring i forsékringsrorelselagen (2010:2043),

dels beslutar

9. att 16 kap. 17 § forsakringsrorelselagen (2010:2043) ska fa andrad
lydelse i enlighet med vad utskottet foreslar i bilaga 3,

10. om sadan dndring av ingressen till regeringens forslag till lag om and-
ring i forsakringsrorelselagen (2010:2043) som foranleds av detta.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2010/11:135.

Stockholm den 14 juni 2011

P& finansutskottets vagnar

Anna Kinberg Batra

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Anna Kinberg Batra (M),
Tommy Waidelich (S), Elisabeth Svantesson (M), Pia Nilsson (S), Goran
Pettersson (M), Jorgen Hellman (S), Meeri Wasberg (S), Carl B Hamilton
(FP), Bo Bernhardsson (S), Annie Johansson (C), Marie Nordén (S),
Staffan Anger (M), Mikaela Valtersson (MP), Anders Sellstrom (KD),
Johnny Skalin (SD), Ulla Andersson (V) och Jérgen Andersson (M).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet antog den 13 juli 2009 direktiv 2009/65/EG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondféretag) (i det foljande
bendmnt UCITS IV-direktivet, vilket &r en forkortning for Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities). Dérefter har Europe-
iska kommissionen i enlighet med ett i direktivet foreskrivet kommittéfor-
farande antagit fyra rattsakter, tva direktiv och tva forordningar, som
kompletterar direktivet.

Under forhandlingarna om UCITS [V-direktivet och kommissionens
genomforandeatgarder har tva faktapromemorior upprattats och Gverlam-
nats till riksdagen (2008/09:FPM19 och 2009/10:FPME66).

Regeringen beslutade den 22 oktober 2009 att tillkalla en sérskild utre-
dare med uppdrag bl.a. att [&mna forslag till hur UCITS IV-direktivet ska
genomforas i svensk rétt. Utredningen antog namnet Investeringsfondsut-
redningen. Utredningen har avgett betdnkandet Fondverksamhet dver gran-
serna, genomfdrande av UCITS IV-direktivet (SOU 2010:78). Betédnkandet
har remisshehandlats. Finansdepartementet har dven remitterat tvd prome-
morior, dels en om &garprévning i fondbolag, dels en om andring i lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

De huvudsakliga lagférslagen har granskats av Lagréadet.

Efter det att regeringen dverlamnat proposition 2010/11:135 har Finans-
departementet sant en forfragan till utskottet om det ar méjligt for utskot-
tet att foresld en andring av rattelsekaraktar i forsakringsrorelselagen
(2010:2043).

Regeringens forslag aterges i bilaga 1 och lagforslagen i bilaga 2. Utskot-
tets lagforslag finns i bilaga 3.

Bakgrund

UCITS IV-direktivet, som ersatter ett dldre direktiv pd omradet (UCITS-
direktivet om fondforetag fran 1985), innehaller regler for vardepappersfon-
der och fondforetag. Bakgrunden till att kommissionen lade fram ett
forslag till nytt direktiv var ett behov av att anpassa de rattsliga ramar
som fondforetag omfattas av till 2000-talets finansiella marknader. De nya
reglerna i direktivet syftar framfor allt till att mojliggora en effektivisering
av fondverksamhet och att underlatta gransdverskridande verksamhet.
UCITS IV-direktivet har tagits fram med 1985 &rs UCITS-direktiv som
utgangspunkt och utgor en omarbetning av detta direktiv. Det innebar att
manga av reglerna i UCITS IV-direktivet flyttats éver oférandrade fran det
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tidigare direktivet. Det nya direktivet innehéller dock aven vasentliga for-
andringar. De dndringar som gjorts syftar framst till att 6ka mojligheterna
for en effektiv férvaltning av fondféretag, att gora det enklare for fondfor-
valtare att verka i andra medlemsstater 4n den egna och att forbéattra
informationen till investerare.

De lagar och andra forfattningar som ar nédvéndiga for att félja de nya
reglerna i UCITS IV-direktivet ska offentliggdras senast den 30 juni 2011
och tillampas fr.o.m. den 1 juli 2011.

Den svenska fondlagstiftningen

Den svenska lagstiftningen om investeringsfonder finns i lagen (2004:46)
om investeringsfonder. | lagen anvands begreppet investeringsfonder som
ett samlingsnamn for vardepappersfonder och specialfonder. Vardepappers-
fonder ar fonder som uppfyller UCITS-direktivets krav och ar séledes
fondforetag i UCITS-direktivets mening. Specialfonder &r nationellt regle-
rade och omfattas inte av direktivets regler. | manga avseenden &r regler-
ingen i lagen om investeringsfonder dock densamma for vardepappersfon-
der och specialfonder. Specialfonderna far emellertid i vissa avseenden
avvika fran de bestammelser som géller for vardepappersfonder. Det géller
framfor allt placeringsbestimmelserna. Vardepappersfonder maste vanda
sig till allméanheten. Specialfonder behdver inte, men far, vanda sig till all-
manheten.

De svenska investeringsfonderna ar kontraktsrattsliga fonder. En svensk
fond ar sdledes inte ett sjalvstandigt rattssubjekt och kan darfor inte for-
varva réttigheter eller iklada sig skyldigheter. Fondandelségarnas &gande-
ratt till fonden ar kraftigt beskuren och medfor endast en ratt att fa sin
andel i fonden inlést samt i forekommande fall erhalla utdelning. 1 gen-
géald ansvarar inte fondandelségarna for forpliktelser som avser fonden.
Forvaltningen av fonden skots av en fondforvaltare — ett fondbolag eller,
sdvitt avser specialfonder, ett vardepappersholag eller ett svenskt kreditin-
stitut. Endast fondbolag féar forvalta vardepappersfonder och ar forvaltnings-
bolag i UCITS-direktivets mening. Fondforvaltaren foretrdder andelségarna
i alla fragor som ror investeringsfonden, men ska i forvaltningen handla
uteslutande i andelségarnas gemensamma intresse.

Begreppet fondforetag anvénds i lagen om investeringsfonder for att
beteckna utlandska fonder, saval sadana som foljer UCITS-direktivet som
andra fonder. Ett sddant fondforetag kan vara bildat p& saval kontraktsratts-
lig som associationsrattslig grund. Begreppet forvaltningsbolag anvands i
lagen om investeringsfonder for att beteckna utldndska fondforvaltare,
saval sddana som foljer UCITS-direktivet som andra.

Finansinspektionen har tillsyn over svenska fondfoérvaltare och forva-
ringsinstitut samt Over utlandska motsvarigheter som driver verksamhet
i Sverige. Inspektionen provar de arenden dar tillstind kravs enligt lagen
om investeringsfonder.
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Lagradets yttrande

Lagradet anforde i sitt yttrande (prop. 2010/11:135 del 2 s. 290 f.) bl.a.
foljande. Lagradet forordar, for att undvika en eventuell konflikt med reger-
ingsformens bestdmmelser om normgivning, att direktiv, mojligen med
undantag av vissa direktivbundna definitioner, genomfors utan hanvisning
till hela eller delar av direktivets innehdll. Ett minimikrav vid all hanvis-
ning till innehallet i ett direktiv bor atminstone vara att det framgar vilken
lydelse av direktivet som hanvisningen &syftar. Lagradet framforde dér-
efter synpunkter pad vissa bestaimmelser i forslaget till lag om andring i
lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Regeringen har i propositionen, utom i frdga om synpunkterna om hén-
visningar i lagtext till EU-direktiv, i allt vasentligt foljt Lagradets forslag.
Né&r det géller hanvisningar i lagtext till EU-direktiv skriver regeringen
(prop. 2010/11:135 s. 120 f.) att den har dvervagt flera tdnkbara sétt att
genomfora direktivets regler och har stannat for att det bor goras i lag
samt att en hanvisning da ar att foredra framfor att aterge reglerna i direk-
tivet i lagtexten. Hanvisningen till direktivet har utformats pa det satt som
ar brukligt i svenska forfattningar. FOr hanvisningar till EU-direktiv galler
att man forsta gangen som ett direktiv namns i en forfattning skriver ut
direktivets fullstindiga namn. Om direktivet har &ndrats ska detta anges.
Avsikten ar saledes att hanvisningen ska avse det aktuella direktivet i den
lydelse som direktivet har nér lagen antas av riksdagen. Om de artiklar i
direktivet som det hanvisas till skulle dndras, maste ocksa lagtexten &ndras
sd att det framgar att det &r den andrade lydelsen som avses.

Regeringen har efter lagradsforedragningen dven gjort justeringar i ett
antal bestammelser. Justeringarna ar enligt regeringen av en sadan beskaf-
fenhet att Lagradets horande over dem skulle sakna betydelse. Darutéver
har vissa redaktionella andringar gjorts i forhallande till lagradsremissen.

Ekonomiska konsekvenser

Regeringen papekar att forslagen i propositionen i huvudsak galler genom-
forandet av EU-direktiv, som i stort inte l[&mnar utrymme for andra natio-
nella regleringar &n de som féljer av direktivens bestdmmelser. Regeringen
har i forslagen till genomforande efterstravat att inte ga utdver vad direkti-
ven kréver, om det inte finns sirskilda skal for det. Med négot undantag
foreslar regeringen att UCITS 1V-direktivet genomfors i svensk ratt utan
négra nationella paslag. De betungande nya kraven pa bolagens organisa-
tion och drift av verksamheten genomférs i huvudsak i foreskrifter och
behandlas darfor i annat sammanhang. De betungande kraven pa nytt inne-
hall i faktablad framgér av en direkt gallande EU-férordning. De rent
nationella forslagen beddéms av regeringen inte vara betungande for
svenska foretag.
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De bestammelser som foreslas for att genomféra UCITS IV-direktivet
syftar framst till att 6ka mojligheterna till en effektiv forvaltning av fond-
foretag, men aven till forbattringar for konsumenter genom en 6kad harmo-
nisering av information om fondféretag. De forandringar som foreslas vid
sidan av genomforandet av direktivet syftar dven de till att ge 6kade moj-
ligheter till en kostnadseffektiv och konkurrenskraftig fondférvaltning, med
ett bibehallet gott konsumentskydd for fondsparande.

Regeringen uppger att det &r svart att i detalj uppskatta hur forslaget
paverkar foretagens kostnader och konkurrenssituation, och den redogor
for de mer generella effekter pa fondbolagens kostnader och konkurrenssi-
tuation som forvéntas av forslaget. For fondbolagen kan de foreslagna
lagéndringarna enligt regeringen forvéntas medfora lagre administrations-
kostnader och kapitalkostnader i den man synergieffekter kan uppnés
genom reglerna om férvaltningsbolagspass, fusioner av fonder, mottagar-
och matarfonder samt ett enklare forfarande vid grénsoverskridande mark-
nadsforing.

Regeringen framhaller vidare att de 6kade mojligheterna att andra fond-
bestdammelser, samt att en fond i samband med en fondfusion kan &ndra
karaktér, kan innebéra en viss forsamring av skyddet for investerarna. Stor
vikt har dock lagts vid béattre information till andelségare och rétt till inl6-
sen saval vid vasentliga fondbestammelseandringar som vid fondfusioner.
Regeringen beddmer att de mojligheter att effektivisera och minska kostna-
derna for fondverksamheten som forslagen innebar i forlangningen bor
leda till l&gre kostnader dven for investerare genom lagre avgiftsuttag.

For Finansinspektionen medfor de foreslagna bestdmmelserna bl.a. att
vissa nya uppgifter laggs pa inspektionen och att den kommer att behéva
utfarda omfattande nya foreskrifter.

For den svenska fondmarknaden gor regeringen den sammanfattande
bedémningen att de foreslagna lagdndringarna gor det méjligt for de
svenska fondbolagen att bevara sin konkurrenskraft p& marknaden och att
en utflyttning av fonder till andra lander darmed motverkas.
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Utskottets Gvervaganden

Investeringsfondsfragor m.m.

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagférslag som bl.a. innebdr andrade
regler for gransdverskridande fondverksamhet, &ndrade placerings-
regler och nya regler om information till investerare. Dessutom
beslutar riksdagen att 16 kap. 17 § fdrsakringsrorelselagen
(2010:2043) far den lydelse som utskottet foreslar i bilaga 3.

Propositionens huvudsakliga innehall

Gransoverskridande fondférvaltning

I UCITS IV-direktivet har kravet pa att ett fondforetag maste forvaltas av
ett forvaltningsbolag som é&r etablerat i samma land som fondforetaget
tagits bort. De regler i EU-direktiv som ger foretag mojlighet att driva verk-
samhet i andra medlemsstater (dvs. pa den inre marknaden) med stéd av
sitt tillstdnd i hemlandet, brukar benimnas pass. Genom de nya reglerna
i UCITS IV-direktivet infors ett utvidgat forvaltningsbolagspass som
técker all verksamhet som bolagen i sina respektive hemlénder har till-
stand for.

Regeringen foreslar att definitionen i lagen om investeringsfonder av
fondféretags hemland andras s att den anpassas till den nya definitionen
i UCITS IV-direktivet. Vidare foreslas vissa andringar betraffande svenska
bolags (fondbolags) forvaltning av utlandska fonder (fondforetag). Dessa
andringar beror bl.a. underréttelse till Finansinspektionen om den grénsover-
skridande verksamheten och tilldmpliga bestdmmelser och tillsyn nar ett
fondbolag forvaltar ett fondforetag. Det foreslas aven att bestammelser
infors som reglerar forvaltningsbolags férvaltning av vardepappersfonder.
Dessa avser bl.a. sidana fragor som vad en underréttelse till Finansinspek-
tionen om gransoverskridande verksamhet ska innehalla, godkannande av
forvaltningsbolag som forvaltare av en vardepappersfond och vilka atgér-
der som forvaltningsbolaget ska vidta i Sverige for att kunna gora utbetal-
ningar till andelsagare, I6sa in andelar, tillhandahélla information och
hantera klagomal samt ingripandemajligheter for Finansinspektionen.

Né&r det géller de grundlaggande rorelsereglerna i UCITS IV-direktivet
om organisatoriska krav och uppféranderegler foreslar regeringen att reger-
ingen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa meddela
foreskrifter om vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna
i fraga. Aven vissa andra bemyndiganden foreslas for att inforliva direktivet.
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Gransoverskridande marknadsforing

Fondforetag har rétt att salufora sina andelar i andra medlemsstater med
stod av foretagets tillstind i hemlandet. 1 UCITS IV-direktivet har anmal-
ningsforfarandet vid marknadsféring av andelar i fondforetag i andra med-
lemsstater dndrats. Ett fondforetag som avser att marknadsfora andelar i
foretaget i en annan medlemsstat &n i sitt hemland ska, enligt det nya direk-
tivet, ldmna en skriftlig anmalan till den behdriga myndigheten i hemlan-
det och inte, som tidigare, till den behériga myndigheten i vardlandet. En
forutsattning for att f& marknadsfora och sélja fondandelar i andra medlems-
stater ar att fondforetaget vidtar nodvandiga atgarder for att i vardlandet
kunna gora utbetalningar till andelsdgarna, I6sa in andelar och lamna den
information som foretaget enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att tillhan-
dahalla.

Regeringen foreslar att det i lagen om investeringsfonder inférs bestam-
melser bl.a. om forfarandet vid marknadsféring av vardepappersfondande-
lar i ett annat land inom EES, om forfarande vid marknadsforing av
andelar i fondféretag i Sverige och om underrattelse- respektive tillstands-
pliktens intrade vid marknadsféring av andelar i fondforetag.

Faktablad

For varje investeringsfond ska det enligt lagen om investeringsfonder fin-
nas ett aktuellt faktablad, som pa ett lattbegripligt satt och i sammanfatt-
ning innehéller den grundlaggande information som behdvs for att man
ska kunna beddma fonden och den risk som &r forenad med att investera i
den. UCITS IV-direktivet innehéller nya regler for det sammanfattande
dokumentet faktablad. Huvudprinciperna for vad som ska inga i faktabla-
det och pa vilket satt informationen ska lamnas till investerarna framgar
av direktivet. Baserat pa dessa regler har Europeiska kommissionen utfar-
dat en forordning, (EU) nr 583/2010, som uttémmande anger vad som ska
anges i ett faktablad fér en vérdepappersfond. Férordningen blir direkt till-
lamplig for vardepappersfonder. Det innebér att reglerna fullharmoniseras.

Regeringen foreslar att det som anges om faktabladets form och inne-
hall i kommissionens férordning (EU) nr 583/2010 i tillampliga delar
ocksa ska galla faktablad for specialfonder.

Innehallet i faktabladet ska enligt UCITS IV-direktivet vara rattvisande,
tydligt och icke vilseledande samt forenligt med de relevanta delarna i
informationsbroschyren. Regeringen foreslar att en bestimmelse tas in i
lagen om investeringsfonder som motsvarar direktivets bestdmmelse samt
att det som en upplysning om att faktabladets innehall och form regleras i
EU-forordningen tas in en hanvisning till denna i samma lag. Vidare fore-
slar regeringen att regeringen eller den myndighet som regeringen bestam-
mer ska f& meddela narmare foreskrifter i frdga om tillhandahallandet av
information.
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Matarfonder och mottagarfonder

I UCITS IV-direktivet ges en mdjlighet for fondforetag att bli s.k. feeder-
fonder. Det innebér att upp till 100 % av fondmedlen kan placeras i ett
annat fondforetag, s.k. masterfondforetag. De i UCITS IV-direktivet
anvanda begreppen feederfondféretag och masterfondforetag foreslas mot-
svaras i svensk lag av begreppen matarfond och mottagarfond samt — for
utlandska fonder — matarfondféretag och mottagarfondféretag.

Syftet med de nya reglerna om placeringsinriktning &r, liksom betraf-
fande bestdmmelserna om fusion mellan fonder, att medge stordriftsforde-
lar och specialiseringsvinster for fondmarknaden. Eftersom placeringsinrikt-
ningen innebér vissa risker for andelsdgarna i form av bl.a. minskad insyn
kravs det att vissa fragor regleras sarskilt. Genom UCITS IV-direktivet
infors harmoniserade regler bl.a. betréffande informationsutbyte i syfte att
skydda fondandelsagarna.

UCITS IV-direktivet innebar att det i svensk ratt maste goras majligt att
placera minst 85 % av en vardepappersfonds tillgdngar i en mottagarfond.
De vanliga bestdimmelserna om placeringar i olika typer av finansiella
instrument kan inte galla for en sddan vardepappersfond. | stéllet maste
det inforas sarskilda placeringsregler.

Regeringen foreslar att det i lagen om investeringsfonder ska inforas ett
nytt kapitel, 5 a kap., for att genomféra de nya placeringsreglerna. Place-
ringsreglerna innebdr i huvudsak foljande. En vardepappersfond kan vara
en matarfond, vilket innebar att minst 85 % av fondmedlen maste placeras
i en annan vérdepappersfond eller i ett fondféretag som i sitt hemland har
tillstdnd att driva verksamhet enligt UCITS IV-direktivet (mottagarfond).
Den fond eller det fondforetag som medlen placeras i far inte vara en matar-
fond eller ett matarfondféretag och mottagarfondens eller mottagarfondfo-
retagets medel far inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag.
Resterande fondmedel fér bestd av likvida medel som behévs for forvalt-
ningen av fonden och derivatinstrument. Derivatinstrument far bara anvan-
das i syfte att skydda tillgdngarna i fonden.

Det foreslagna 5 a kap. innehaller dven bestammelser om bl.a. tillstdnds-
krav, informationsutbyte och samordning, informationsmaterial om fon-
derna samt foljder av att mottagarfonden eller mottagarfondfdretaget
uppléses, fusioneras eller delas.

Regeringen foreslar att de bestammelser betraffande matar- och motta-
garfonder som kan tillampas pa specialfonder ska galla aven for specialfon-
der som fungerar som matar- eller mottagarfonder.

Fusioner

EU-ratten har tidigare inte innehallit ndgra bestammelser om fusioner for
fondforetag, varken nér det géller inhemska eller gransoverskridande fusio-
ner. Bakgrunden till de nya reglerna om gransoverskridande fusioner av
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fonder och fondforetag ar att kommissionen anser att det finns ett behov
av att effektivisera den europeiska fondmarknaden och harmonisera natio-
nella regler for fondfusioner.

UCITS IV-direktivet tillater tre fusionstekniker varav tva tekniker har
motsvarighet i svensk lagstiftning, absorption och kombination. Ett EES-
land behdver inte infora bestdimmelser om alla tre typerna av fusioner som
ar beskrivna i direktivet, men varje EES-land maste erkanna overforingar
av tillgangar till foljd av de olika typerna av fusioner. Regeringen foreslar
att inga andra former av fusion &n de som galler i dag godtas i svensk
fondlagstiftning.

Regeringen foreslar att det i 8 kap. lagen om investeringsfonder tas in
de bestdammelser om fusioner som krdavs for att genomféra direktivet.
Enligt regeringen bor dessa bestammelser dven gélla for sadana inhemska
fusioner som inte omfattas av direktivets tillampningsomrade.

De bestdmmelser som enligt forslaget ska tas in i 8 kap. géller bl.a.
fusionsvederlag, ansokan om tillstand till fusion, fondandelsdgarnas rattig-
heter vid en fusion, senarelaggning av forséljning och inlésen av fondande-
lar, fusionens rattsverkningar samt underréttelse och offentliggérande.

Agarprévning i fondbolag

Reglerna i UCITS IV-direktivet om kvalificerade innehav i forvaltningsbo-
lag innebér att motsvarande regler ska gélla som for vardepappersforetag.
Regeringen foreslar darfor att bestimmelserna om &garprévning i 11 kap.
lagen om investeringsfonder, dvs. prévning av vissa storre forvéarv av
aktier i ett fondbolag, ska anpassas till motsvarande bestdmmelser i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden. Reglerna for hur ett kvalificerat
innehav ska berdknas har &ven &ndrats i direktivet och foranleder &nd-
ringar i lagen om investeringsfonder.

Tillsyn, kontroll- och ingripandemdjligheter m.m.

I UCITS IV-direktivet har det inforts nya bestdmmelser som anger vilka
kontroll- och ingripandebefogenheter som medlemsstaterna atminstone
maste se till att den behdriga myndigheten har for att kunna utfora sina
tillsynsuppgifter. De i direktivet upprdknade befogenheterna &r inte
avsedda att vara uttémmande utan utgdr en miniminiva for regleringen.
I UCITS IV-direktivet har det &ven inforts nya regler som ger Finansin-
spektionen majlighet att vidta atgarder mot fondforetag som vid marknads-
foringen av sina andelar i Sverige &sidosétter sddana skyldigheter enligt
direktivet som primart omfattas av tillsyn i fondforetagets hemland. Nar
ett forvaltningsbolag forvaltar ett fondforetag som &r etablerat i ett annat
land inom EES &an bolagets hemland ska bolaget foélja bestimmelser om
organisatoriska krav m.m. i sitt hemland, men bestdmmelser som avser
fondforetagets bildande och drift i fondforetagets hemland. Aven tillsynen
foljer denna uppdelning av kompetens.
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Svensk ratt uppfyller redan de krav som UCITS IV-direktivet staller pd
vilka kontroll- och ingripandebefogenheter behdriga myndigheter atmin-
stone maste ha for att kunna uppfylla sina tillsynsuppgifter. Befogenhe-
terna innefattar bl.a. ratten att fa tillgdng till handlingar, begara
upplysningar och utféra kontroller pd plats. Finansinspektionen ska aven
ha ratt att aterkalla tillstdnd, begara tillfalligt naringsforbud samt Gver-
lamna &renden for lagforing. Regeringen beddémer att ndgon ytterligare
lagreglering inte ar nédvandig for att uppfylla miniminivan for regleringen.

Finansinspektionen far enligt gallande ratt ingripa mot ett fondforetag
som marknadsfor andelar i Sverige om foretaget asidosatter sina skyldighe-
ter enligt svensk ratt. UCITS IV-direktivet innehédller nya regler som
innebér att ett ingripande i vissa fall far ske dven om ett sadant fondfore-
tag inte bryter mot ndgon svensk bestimmelse, utan mot bestammelser
som enligt direktivet galler i fondforetagets hemland. Regeringen foreslar
att en ny bestdimmelse infors i lagen om investeringsfonder for att genom-
fora dessa regler.

Enligt UCITS IV-direktivet ska Finansinspektionen i sin tillsynsverksam-
het samarbeta och utbyta information med andra behdriga myndigheter i
den utstrdckning som fdljer av direktivet. Inspektionen ska bl.a. lamna
eller kontrollera information som behdvs for att en behdrig myndighet i ett
annat land inom EES ska kunna utdva sin tillsyn enligt UCITS IV-direkti-
vet. Den utlandska myndigheten ska ocksa kunna fa vara narvarande vid
en kontroll av information pa plats som gors av inspektionen. Regeringen
bedémer att direktivets krav pa informationsutbyte redan kan komma till
stand inom ramen for gallande ratt. Med beaktande av direktivets krav pa
samarbete ar det dock enligt regeringen lampligt att i lag sl& fast att Finans-
inspektionen ska samarbeta och utbyta information med andra medlemssta-
ters behoriga myndigheter.

Hantering av klagomal och tvisteldsning

Enligt UCITS IV-direktivet ska medlemsstaterna se till att det finns effek-
tiva och andamalsenliga forfaranden for klagomal och provning utanfor
domstol av konsumenttvister rérande fondféretags verksamhet, dd s& ar
lampligt med utnyttjande av befintliga organ. Det stalls dven vissa krav pa
mojlighet till prévning i domstol eller av behdrig administrativ myndighet.
Regeringen beddmer att de krav som stélls i UCITS 1V-direktivet &r tillgo-
dosedda genom de regelverk som redan finns i dag.

Andringar i fondbestammelser och information till fondandelsagare vid
forvaltarregistrering

Fondbestdmmelserna ska ange grunderna for fonden som bl.a. avser place-
ringsinriktningen, om utdelning ska ske och séttet for utdelning, berék-
ningen av fondens och andelarnas varde, grunderna for berédkning av priset
for forsdljning och inlésen av fondandelarna samt for berékning av den
ersattning som fondbolaget och forvaringsinstitutet far ta ut av fonden.
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Bestammelserna ska aven innehélla uppgifter om fondens rakenskapsar
samt om nir och var fondens halvarsredogérelse, arsberattelse och priset
for forsaljning och inlésen av fondandelarna ska offentliggéras. | Finansin-
spektionens foreskrifter finns narmare bestammelser om vad fondbestam-
melserna ska innehdlla. Fondbestammelser och andringar i dem ska enligt
lagen om investeringsfonder godkannas av Finansinspektionen.

Enligt regeringens forslag ska andringar i fondbestammelser godkénnas
om fondbestdammelserna i sig ar skéliga och &ndringen inte strider mot
andelsdgarnas gemensamma intresse. Finansinspektionen ska alltjamt fa
besluta att berdrda andelsdgare ska underrattas om andringen. Om en and-
ring av fondbestdmmelserna ar av vasentlig betydelse for andelsdgare, ska
Finansinspektionen besluta att berérda andelsdgare ska ha rétt att l6sa in
sina fondandelar innan &ndringen borjar tillampas utan att andra avgifter
tas ut &n vad som motsvarar kostnaderna for att avveckla vardepapper till
foljd av inloésen. En underrattelse om andringar av fondbestdmmelser ska
innehalla lamplig information om syftet med fondbestammelseandringen
och vilka konsekvenser den kan fa for andelsagarna samt, i forekommande
fall, om rétten till inldsen. | de fall andelsdgare ska underrattas om &nd-
ringen &r en ytterligare forutsattning for godkéannande av @ndrade fondbe-
stimmelser att underrattelsen uppfyller ndmnda krav. Regeringen foreslar
att Finansinspektionen aven i fortsattningen far besluta att vissa andringar
i fondbestammelserna inte ska fa tilliampas forran efter en viss tid. Reger-
ingen foreslar att Finansinspektionen ska fa fatta ett sddant beslut dven vid
godk&nnande av nya fondbestdmmelser. Den nuvarande tidsfristen om tre
manader ska enligt forslaget tas bort. Regeringen foreslar att regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer ska fa meddela foreskrifter
om vad underréattelsen till andelsdgare ska innehlla och pa vilket satt under-
réttelse ska ske.

Ovriga fragor

I detta avsnitt sammanfattas de forslag till lagdndringar som inte har direkt
anknytning till genomférandet av UCITS IV-direktivet. Regeringen anger
att ett vasentligt syfte med de foreslagna &ndringarna ar att starka konkur-
rensforutsattningarna for den svenska fondmarknaden i ett internationellt
perspektiv.

Méjlighet att ha olika andelsklasser i en investeringsfond: Regeringen
foreslar att det i en investeringsfond ska fa finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelsklasserna i en och samma fond foreslas fa vara for-
enade med olika villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp och
i vilken valuta andelarna tecknas och inldses. Regeringen anser, med tanke
pa att andelsklasser ar en for svenska forhallanden ny foreteelse och inne-
bar en delvis komplex hantering bade administrativt och ur informations-
synpunkt, att det finns skal att ga stegvis fram och att om erfarenheterna
visar sig positiva kan man Overvéaga ytterligare mojligheter att godkanna
andra typer av andelsklasser. Den radande principen om likabehandling av
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alla andelar i fonden modifieras endast p& s& satt att de villkor som far
foreskrivas i fondbestammelserna for respektive andelsklass far skilja sig
at mellan andelarna i fonden. | 6vrigt ska alla villkor vara lika. Det ska
aligga fondbolaget att identifiera och hantera de eventuella intressekonflik-
ter som kan uppkomma mellan olika fondandelsklasser och att, i samband
med att fondbestimmelserna prévas av Finansinspektionen, pa ett tydligt
sétt visa att dessa forutsattningar ar uppfyllda.

Handel med fondandelar p& en reglerad marknad: UCITS IV-direktivet
tillater att fondbolag, i stallet for att erbjuda mojlighet till inlésen av fond-
andelar i borshandlade fonder, erbjuder méjlighet till forsaljning pa sekun-
darmarknaden om det samtidigt vidtar atgarder for att sikerstalla att det
noterade fondandelsvardet inte i ndgon vasentlig man avviker fran det
underliggande fondandelsvardet. Regeringen foreslar att denna sérreglering
infors i svensk ratt. Om, av nagot skal, en forsaljning pa sekundarmarkna-
den inte kan ske, kvarstar fondbolagets skyldighet mot andelsagaren och
inlésenskyldigheten atergdr till fondbolaget.

Utfardande av fondandelar innan betalning tillférts fonden: Regeringen
foreslar att ett fondbolag ska fa medge att fondandelar utfardas utan att
betalning samtidigt tillfors fonden. En forutsattning for detta ska vara att
det &r sékerstéllt att betalning tillfors fonden inom rimlig tid. Bakgrunden
till regeringens forslag ar i korthet foljande. De géllande svenska bestdm-
melserna ar nagot striktare d4n motsvarande bestammelser i UCITS IV-
direktivet. Detta kan fa till foljd att en investerare, som inte vill ha sina
medel oplacerade under négon tid, kan komma att avsta fran att investera i
en svensk fond. Enligt regeringens uppfattning finns skal att inféra en
reglering som 4r i linje med den som anges i UCITS IV-direktivet.

Senarelaggning av forsaljning och inlgsen av fondandelar i vissa fall:
Regeringen foreslar att ett fondbolag i undantagsfall ska fa senarelagga for-
séljning och inlésen av fondandelar om det behdvs av hénsyn till andels-
agarnas intressen. Vidare foreslar regeringen att Finansinspektionen ska fa
besluta att ett fondbolag ska senareldgga forséljning och inlésen av fondan-
delar, om det &r i andelsagarnas eller allméanhetens intresse. | det senare
ingar situationer dar utvecklingen p& fondmarknaden kan fa betydelse for
finansmarknaderna mer brett och for den finansiella stabiliteten.

Fondbolags utférande av uppgifter pa4 uppdrag: Regeringen foreslar att
fondbolag inte langre ska behdva ett sérskilt tillstand for att fa utfora visst
arbete och vissa funktioner pa uppdrag av ndgon annan, s.k. insourcing.
Enligt UCITS IV-direktivet synes det forutsatt att ett forvaltningsbolag
inom ramen for sitt verksamhetstillstdnd kan utféra motsvarande verksam-
het pd uppdrag av ndgon annan, utan nagot sarskilt tillstand for detta.

Uppdragsavtal som avser distribution av fondandelar: Regeringen fore-
slar att uppdragsavtal som avser distribution av fondandelar inte ska
behdva ges in till Finansinspektionen och att sddana avtal inte ska omfat-
tas av lagens krav avseende innehdllet i ett uppdragsavtal.
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Awveckling av en fond i vissa fall: Regeringen foreslar att en fond som
varken har fondandelsagare eller fondférmégenhet far avvecklas, om Finans-
inspektionen ger tillstdnd till det. Enligt nuvarande regler far fondbolaget
inte sjalvt avveckla en fond. Skalet till det ar att det finns ett vérde i att
Ita ndgon annan &n fondbolaget ta hand om avvecklingen och darigenom
skapa garantier for att avvecklingen gar till pé ratt satt. | vissa fall kan det
dock finnas skal for att forenkla forfarandet nar det galler avvecklingen av
en fond. Regeringen anser att det bor vara mojligt att genom ett forenklat
forfarande kunna avveckla en fond som saknar andelségare, inte har nagra
tillgangar eller skulder och dar avvecklingen av fonden gatt till pa ett satt
som &r forenligt med andelségarnas intresse.

Fragor som diskuteras i propositionen men som i nulaget inte foranle-
der lagforslag: | den utredning (SOU 2010:78) som foregick propositionen
ges forslag om delning av investeringsfonder och att det ska inforas en
mojlighet for fondbolagen att arbeta med s.k. justerat fondandelsvarde.
Regeringens bedomning &r att det inte ar lampligt i dagslaget att foresla de
ndémnda forandringarna. Enligt regeringen kravs ytterligare 6vervéganden
innan sadana forandringar kan foreslas.

Andringar i lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora
exponeringar

Under remissforfarandet som foregick proposition 2010/11:110 Andrade
kapitaltackningsregler gjorde Riksbanken och Finansinspektionen papekan-
den som regeringen angav att det fanns goda skal fér, men som regeringen
ansdg att det inte fanns tillrackligt beredningsunderlag for att lamna ett
lagforslag om (se prop. 2010/11:110 s. 107). Regeringen har nu berett fra-
gan och kommer med forslag till andring i lagen (2006:1371) om kapital-
tackning och stora exponeringar.

Bakgrunden till forslaget ar de &ndringar i direktiv 2006/48/EG (kredit-
institutsdirektivet) genom vilka det infors en skyldighet for den behériga
myndigheten att, med hansyn till resultatet av lopande tillsynsatgarder,
bedéma huruvida ett institut ska paforas ett hogre kapitalbaskrav an mini-
minivan for att tacka de risker som institutet ar eller kan komma att vara
exponerat for. Vid denna bedémning ska myndigheten beakta kvantitativa
och kvalitativa aspekter av institutens bedémningsprocesser avseende meto-
der for att utvardera om det interna kapitalet ar tillrdckligt med hénsyn till
dess risk, institutets styrformer, metoder och mekanismer for riskhantering
samt resultat av tillsynsanalyser.

Regeringen foreslar att en ny bestammelse infors i 2 kap. 2 § lagen om
kapitaltdckning och stora exponeringar som stadgar att Finansinspektionen
far besluta om forhojt kapitalbaskrav om inspektionen i samband med en
kapitalutvardering anser att det behdvs for att tdcka de risker som institutet
ar exponerat for. Enligt gallande regelverk &r en forutsattning for att inspek-
tionen ska kunna fatta ett beslut om oGkad kapitalbas att ndgon annan
atgard inte ar tillracklig for att fa institutet att rétta bristerna inom rimlig
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tid. Den foreslagna bestdmmelsen innebér att inspektionen inte ska vara
skyldig att forst 6vervaga andra atgarder. Bestammelsen ger Finansinspek-
tionen majlighet att ingripa innan allvarliga problem uppstar i ett institut.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Enligt UCITS IV-direktivet ska medlemsstaterna senast den 30 juni 2011
anta de lagar och andra forfattningar som &r nddvéndiga for att folja
UCITS IV-direktivet. Bestdimmelserna ska tillampas fr.o.m. den 1 juli
2011. Lagforslagen for genomférande av UCITS IV-direktivet i Sverige
kommer emellertid att kunna triada i kraft forst den 1 augusti 2011. Aven
de forslag till andringar i lagen om investeringsfonder som inte &r direkt
kopplade till UCITS IV-direktivet bor enligt regeringen trada i kraft den
1 augusti 2011. Né&r det galler andringarna i lagen (2006:1371) om kapital-
téckning och stora exponeringar foljer av direktiv 2010/76/EU att medlems-
staterna ska sétta i kraft de lagar och andra forfattningar som éar
nodvandiga senast den 31 december 2011. Andringarna i lagen om kapital-
tackning och stora exponeringar ska enligt forslaget darfor trada i kraft
den dagen.

Regeringen foreslar sarskilda dvergangsbestammelser for de fondforetag
som for narvarande marknadsfor sina andelar i Sverige och som enligt den
nya regleringen kommer att omfattas av tillstandsplikt. Vidare foreslar
regeringen en sarskild dvergangsperiod nar det géller befintliga faktablad.
Det foreslas aven en sarskild 6vergangsbestammelse betraffande specialfon-
der som liknar matarfonder.

Rattelse i forsakringsrorelselagen

Den 1 april 2011 tradde en ny forsakringsrorelselag (2010:2043) i kraft.
Finansinspektionen har upptéckt en felaktig hénvisning i lagen som med-
for att inspektionen inte har mojlighet att ta ut en fdérseningsavgift av
forsakringsforetag som inte i tid [&mnar foreskriven information till inspek-
tionen. Det ar hénvisningen i 16 kap. 17 § forsta stycket forsdkringsrorel-
selagen till 14 kap. 17 § 1 samma lag som dr felaktig. Det riktiga &r en
hé&nvisning till 14 kap. 18 § andra stycket 1. Utskottet har uppmarksam-
mats p& behovet av rattelse genom en promemoria upprattad inom Finans-
departementet.

Utskottets stallningstagande

Enligt utskottet innebér forslagen i denna proposition att UCITS IV-direk-
tivet genomfars i svensk lagstiftning pd ett vil avvagt satt. | frdga om de
forslag till &ndringar som inte ar direkt motiverade av direktivet anser
utskottet att forslagen framjar de syften regeringen framhaller om att ge
Okade méojligheter till en kostnadseffektiv och konkurrenskraftig fondfor-
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valtning, med ett bibehallet gott konsumentskydd for fondsparande. Utskot-
tet tillstyrker lagforslagen i propositionen med en mindre spraklig
korrigering.

Nér det géller behovet av rattelse i forsakringsrorelselagen (2010:2043)
konstaterar utskottet att det ar frdga om ett forbiseende i ett tidigare lag-
stiftningsarende och att det &r frdga om en sadan rattelse som det inte
finns anledning att inhamta Lagradets yttrande éver. Utskottet foreslar att
riksdagen antar utskottets forslag till lagandring i bilaga 3. Andringen fore-
slas trada i kraft den 1 augusti 2011, dvs. samma dag som den Gverva-
gande delen av lagforslagen i propositionen foreslas trada i kraft.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2010/11:135 Investeringsfondsfragor:

Riksdagen antar regeringens forslag till

1
2.

>

~

lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
lag om &ndring i lagen (2002:562) om elektronisk handel och andra
informationssamhallets tjanster,

lag om dndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

lag om dndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

lag om dndring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

lag om andring i socialférsakringsbalken,

lag om andring i forsékringsrorelselagen (2010:2043).



BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om @ndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs att 4 kap. 16 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
16 §'

Ett moderforetag till ett fondbolag behover inte ligga samman sitt
innehav av aktier med aktier som ingdr i en investeringsfond som
forvaltas av bolaget enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, om
bolaget utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta  stycket ska  ocksd
tillimpas pa moderforetag till ett
sddant  forvaltningsbolag  som
avses i | kap. 6 § forsta stycket
lagen om investeringsfonder, i
fraiga om aktier som bolaget
forvaltar 1 enlighet  med
bestimmelserna i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar

i Overlatbara vérdepapper
(fondforetag),  sewmast  dndrat
genom Europaparlamentets och
rdadets  direktiv  2008/18/EG.
Detsamma  giéller aktier som
forvaltas av ett motsvarande

forvaltningsbolag som inte har séte
i en stat inom EES.

Forsta stycket ska  ocksé
tillimpas pa moderforetag till ett
saddant  forvaltningsbolag  som
avses i 1 kap. 6 § forsta stycket
lagen om investeringsfonder, i
friga om aktier som bolaget
forvaltar i enlighet med
bestdimmelserna i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara virdepapper
(fondforetag)’. Detsamma giller
aktier som forvaltas av ett
motsvarande forvaltningsbolag
som inte har sdte i en stat inom
EES.

Denna lag trdder i kraft den 1 augusti 2011.

! Scnaste lydelsc 2009:352.

2EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Cclex 32009L0065).
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2 Forslag till lag om dndring i lagen (2002:562) om
elektronisk handel och andra informationssambhillets

tjdnster

Harigenom foreskrivs att 6 § lagen (2002:562) om elektronisk handel
och andra informationssamhiillets tjanster ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6§°
Bestimmelserna i 3—5 §§ 4r inte tillimpliga pa
1. tillatligheten av marknadsforing genom icke begird e-post,
2. utgivning av elektroniska pengar av sidana aktiebolag eller
ekonomiska foreningar som enligt 2 kap. 6 § lagen (2002:149) om

utgivning av elektroniska pengar

bestimmelser,

3. reklam for fondandelar enligt
artikel 44.2 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara vdrdepapper
(fondforetag),  senast  dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/18/EG,

4. sddana krav for
forsékringsverksamhet genom
sekundaretablering eller
gransoverskridande  verksamhet

som avses i avdelning IV i radets
direktiv 92/49/EEG av den 18 juni
1992 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
annan  direkt  forsdkring dn
livforsdkring samt om &ndring av
direktiv 73/239/EEG och
88/357/EEG, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/36/EG, och
avdelning IV i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/83/EG av
den 5 november 2002 om
livforsdkring, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets

* Scnaste lydclsc 2009:359.

undantagits frdn den lagens

3. sadana krav for
forsakringsverksamhet genom
sekundiretablering eller
gransoverskridande  verksamhet
som avses i avdelning IV i radets
direktiv 92/49/EEG av den 18 juni
1992 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
annan  direkt  forsdkring dn
livforsékring samt om #ndring av
direktiv 73/239/EEG och
88/357/EEG*, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/36/EG’, och
avdelning IV i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/83/EG av
den 5 november 2002 om
livforsakring®,  senast  #ndrat
genom Europaparlamentets och

“EGT L 228, 11.8.1992, 5. 1 (Cclex 31992L0049).
*EUT L 81, 20.3.2008, s. 69 (Cclcx 32008L0036).
®EGT L 345, 19.12.2002, s. 1 (Cclex 32002L0083).



direktiv 2008/19/EG,

5. sadana krav for obligatoriska
skadeforsikringar som avses i
artikel 30.2 1 radets direktiv
92/49/EEG,

6. avtalsforpliktelser vid
konsumentavtal,

7. upphovsrdtt och nérstaende
rattigheter, skydd for kretsmonster
for halvledarprodukter och
industriellt rattsskydd, eller

8. formkrav for avtal som skapar
eller overfor rattigheter 1 fast
egendom.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

radets direktiv 2008/19/EG’,

4. sadana krav for obligatoriska
skadeforsdkringar som avses i
artikel 30.2 i radets direktiv
92/49/EEG,

5. avtalsforpliktelser vid
konsumentavtal,

6. upphovsritt och nérstdende
rattigheter, skydd for kretsmonster
for halvledarprodukter och
industriellt réittsskydd, eller

7. formkrav for avtal som skapar
eller oOverfor rattigheter 1 fast
egendom.

Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2011.

T EUT L 76, 19.3.2008, 5. 44 (Cclex 32008L0019).
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3 Forslag till lag om @ndring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder

Harigenom  foreskrivs® i friga om lagen (2004:46) om
investeringsfonder

dels att nuvarande 6 kap. 3 § ska betecknas 6 kap. 4 § och 8 kap. 2 §
ska betecknas 8 kap. 26 § samt att rubriken ndrmast fore 6 kap. 3 § ska
sdttas ndrmast fore 6 kap. 4 §,

dels att 1 kap. 1 och 4-10 §§, 2 kap. 1, 2 och 12-17 §§, 4 kap. 4, 5, 7—
13, 15, 16 och 20 §§, 5 kap. 20 och 24 §§, 8 kap. 1 §, 9 kap. 1 §, 10 kap.
1,4-6 §§, 11 kap. 1-4 och 7 §§, 12 kap. 5, 15 och 17 §§ och 13 kap. 1 §,
rubriken till 8 kap. samt rubrikerna nirmast fore 2 kap. 17 § och 10 kap.
5 §, ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap., 46 nya
paragrafer, 1 kap. 1 aoch 6 a—6 d §§, 2 kap. 15a-15¢c, 17aoch 17 b §§,
3kap.4§,4kap.9a,9b,104a, 13 a, 13 boch 16 a §§, 6 kap. 3 §, 8 kap.
2-25§§, 11 kap. 3 a §, 12 kap. 4 a och 17 a §§ och 13 kap. 2 §, samt
ndrmast fére 2 kap. 17 b § och 8 kap. 1-3, 5, 6, 8, 9, 11-14, 16, 17, 24
och 25 §§, nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det ndrmast fore 8 kap. 26 § ska inforas en rubrik som ska lyda
”Ombildningsférbud”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§’
I denna lag forstas med I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn over fondforetag eller férvaltningsbolag,

2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel Ja.15 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 [ 1 Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-

* Jfr Europaparlamentct och radets dircktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avscr forctag for kollcktiva investeringar i 6verldtbara
virdepapper (fondforetag), (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, Celex 32009L0065),
kommissioncns dircktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radcts dircktiv 2009/65/EG nér det géller organisatoriska krav,
intressckonflikter, uppforandercegler, riskhantering och innchéliet i avtalct mellan ctt
forvaringsinstitut och ctt forvaltningsbolag (EUT L 176, 10.7.2010, s. 42, Cclex
32010L0043) och kommissioncns dircktiv 2010/44/EU av den 1 juli 2010 om
genomfdrandet av Europaparlamentets och radets dircktiv 2009/65/EG nér det giller vissa
bestaimmelser avscende fusioner mellan fonder, master/feederfondforctag och anmélnings-
forfarande (EUT L 176, 10.7.2010, s. 28, Cclex 32010L.0044).

® Scnastc lydelsc 2008:282.
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(fondforetag),  senast  dndrat papper (fondforetag) ',
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG,

5. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid éven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: Overlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pé vardepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlandskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd f6r verksamhet dér det enda syftet dr
att gora kollektiva investeringar i saddana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran
allmidnheten eller frén en sarskilt angiven och avgridnsad krets
investerare,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begdran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar,

9. fondforetags hemland: 9. fondforetags hemland: der

a) om fondforetaget dr bildat pa  land ddr fondforetaget har fatt
kontraktsrdttslig grund, det land  sadant tillstand som avses i 8 a,
ddr  forvaltningsbolaget har  sitt
sdte,

b) om fondforetaget dr bildat pa
associationsrdittslig  grund, det
land ddr bolaget har sitt sdite,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsdljning
och inlosen av andelar i fonden samt didrmed sammanhidngande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp:  grupp  for 11. foretagsgrupp:  grupp  for

sammanstilld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisning, senast
andrat genom rddets direktiv
2006/99/EG, eller grupp som
enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska  limna
motsvarande redovisning,

sammanstilld redovisning enligt
ridets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g i fordraget om
sammanstalld redovisning'',
senast andrat genom
Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/49/EG", eller grupp
som enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska  ldmna
motsvarande redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har

tillstdnd att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dar bolaget har siit site,

" EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Cclex 32009L0065).
"EGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Cclex 31983L0349).
2 EUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Cclex 32009L0049).
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14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoter in- och utbetalningar

avseende fonden,

15. investeringsfond: virdepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor  ett
vasentligt inflytande over
ledningen av foretaget,

17. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvéxlar, bankcertifikat

16. kvalificerat  innehav: ett
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet berdknat pa
det scdtt som anges i 1 a §
representerar 10 procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mojliggor  ett

vésentligt inflytande over
ledningen av foretaget,
17. matarfond:  en  vdrde-

pappersfond vars medel placeras i
enlighet med tillstand enligt 5 a
kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fond-
foretag som i sitt hemland har
sadant tillstand som avses i artikel
58 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en vdrde-
pappersfond som

a) har minst en matarfond eller
ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en
matarfond  eller ett  matar-
fondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett
fondfiretag som

a)i sitt hemland har sadant
tillstand som avses i artikel 5 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller
ett matarfondforetag bland sina
andelsdigare,

¢) inte dr ett matarfondforetag,
och

d) inte placerar medel i en
matarfond  eller ettt  matar-
fondforetag,

21. reglerad marknad:
detsamma som i 1 kap. 5 § 20
lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvixlar, bankcertifikat



samt sddana andra finansiella
instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett vdarde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

18. specialfond: en fond vars
andelar kan l6sas in pa begdran av
andelsdgare och som bestir av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott frén
allmédnheten eller frén en sarskilt
angiven och avgransad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i
artikel Ja.l4 1 radets direktiv
85/611/EEG,

20. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan losas in pé
begdran av andelsigare och som
bestar av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
frdn allmédnheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap., och

21. overlatbart vardepapper:

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

samt sadana andra finansiella
instrument som normalt omsitts pa
penningmarknaden, dr likvida och
har ett viarde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

23. specialfond: en fond vars
andelar kan losas in pa begéran av
andelsdgare och som bestar av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller fran en sirskilt
angiven och avgrdnsad krets
investerare och dgs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24. startkapital: detsamma som i
artikel 2.1 k 1 Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,

25. vdardepappersfond: en fond
vars andelar kan l6sas in pa
begdran av andelsigare och som
bestér av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott
fran allmédnheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna 1
S kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier samt depdbevis

for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvdrva sadana
Overlatbara virdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som

avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av
andelar enligt forsta stvcket 8, 23
och 25 jamstdlls att andelarna dr
upptagna till  handel pa en
reglerad marknad, om det dr
scikerstdllt att andelarnas noterade
véirde inte i visentlig man avviker
fran det virde som avses i 4 kap.

10 § tredje stycket.

la§

Vid bedémningen av om ett
innehav  utgor ettt  kvalificerat

innehav enligt 1 § forsta stvcket 16
ska foljande bestimmelser i 4 kap.
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lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tilldmpas:

-2 § forsta stycket 1 om
depabevis,

— 4 § forsta stycket, andra stycket
1-8 samt tredje och femte styckena
om berdkning av innehavet,

— 5 § andra stycket om berdkning
av antalet aktier eller rostetal,

—12 § 1 och 2 om undantag for
aktier som innehas for clearing och
avveckling eller forvaltas for nagon
annans rdkning,

— 13 § om aktier som ingar i
handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av
marknadsgaranter, samt

—16 och 17 §§ om undantag for
vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa
tillaimpas foreskrifter

—om aktier som innehas av
marknadsgaranter, som har
meddelats med stod av 7 kap. 1 § 3
lagen om handel med finansiella
instrument eller 23 kap. 15 § 1
lagen  (2007:528) om  virde-
pappersmarknaden, och

—om  undantag  for  vissa
moderforetag, som har meddelats
med stod av 7 kap. 1 § 4 lagen om
handel med finansiella instrument.

Aktier som ett virdepappers-
institut som avses i 1 kap. 5 § 27
lagen om vdrdepappersmarknaden
eller ett kreditinstitut som avses i
1l kap. 5 § 17 samma lag och som
driver finansieringsrorelse, innehar
till  foljid av verksamhet enligt
2kap. 1 § 6 samma lag ska dock
inte beaktas vid bedomningen,
under forutsdttning att

1. rostrdtten inte utnyttias eller
anvdnds pa annat sdtt for att
ingripa i emittentens forvaltning,
samt

2. aktierna avyttras inom ett ar
fran forvirvet.

Tredje stycket ska tilldmpas dven
pa aktier som innehas under
motsvarande forutscittningar av ett



Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstand
att driva fondverksamhet. Bolaget
kan ddrutover ges tillstind for
diskretiondr  portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

utléndskt vardepappersforetag eller

av ett utldndskt kreditinstitut som
driver finansieringsrorelse.

4§13

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstdnd
att driva fondverksamhet. Bolaget
kan darutover ges tillstdnd for
diskretiondr  portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument.

och att utfora visst arbete eller
vissa funktioner pa uppdrag av ett
fondbolag, ett forvaltningsbolag
eller ett fondforetag.

5 §14
Tillstdnd for fondverksamhet som avser specialfonder fir ges av
Finansinspektionen dven till  vidrdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstdnd for portfsljforvaltning avseende finansiella
instrument enligt 2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.
For saddan fondverksamhet som avses i1 forsta stycket ska foljande

bestdmmelser tillimpas:

—2kap. 1§2,50ch6,2 § tredje
stycket, 7 § forsta stycket, 9 §,
17-20 §§ och 21 § forsta stycket,

-3 kap.,

— 4 kap.,

— 6 kap.,

— 8 kap.,

-9 kap.,

—2kap. 1§2,50ch6,2 § tredje
stycket, 7 § forsta stycket, 9 §,
samt 17 och 17 b-21 §3,

— 8 kap. 24 och 25 §§,

— 10 kap. 1 § forsta och andra styckena samt 2 §, och

— 12 kap. 1-4 samt 7-14 §§.

Ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin
fondverksamhet sa snart tillstand enligt forsta stycket har getts.

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstdnd att driva
verksamhet enligt bestimmelserna
i radets direktiv 85/611/EEG, far

1. driva verksamhet fran filial i
Sverige med borjan tvd ménader
efter det att Finansinspektionen

¥ Scnaste lydelse 2007:562.
14 Scnast lydclsc 2008:282.

68§

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstdind att driva
sadan verksamhet som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, far

1. driva verksamhet fran filial i
Sverige med borjan tvd ménader
efter det att Finansinspektionen
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fran en behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har
fatt en underrittelse med sadant
innehall som anges i 2 kap. 12 §
eller dessforinnan, om Finans-
inspektionen tillater det,

2.driva verksamhet genom att
fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahalla tjénster i Sverige
med borjan sa snart
Finansinspektionen fran en
behorig myndighet i forvaltnings-
bolagets hemland har fdit¢ en sdadan
underrittelse som avses i 2 kap.

15 § andra stycket.

Om det behdvs skall
Finansinspektionen upplysa
Sforvaltningsbolaget om de
bestimmelser som  gdller  for

verksamheten hdr i landet. Om
bolaget skall driva verksamhet
fran  filial  skall  sadana
upplysningar  ldmnas innan
verksamheten pabérjas.

fran en behorig myndighet i
forvaltningsbolagets hemland har
tagit emot en underrittelse som
innehaller

a)en plan for den avsedda
verksamheten i Sverige med
uppgift om filialens organisation
och vilka tjdnster som ska
erbjudas, och

b) uppgift om filialens adress
och ansvariga ledning, och

2.driva verksamhet genom att
fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahélla tjanster i Sverige
med borjan sd snart
Finansinspektionen fran en
behorig myndighet i forvaltnings-
bolagets hemland har tagit emot en
underrittelse som innehaller en
plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
vilka tjcinster som ska erbjudas.

Om de tjdnster som ska erbjudas
enligt forsta stycket innefattar
forvaltning av en vdrdepappers-
fond, ska verksamhetsplanen ocksa
innehalla uppgift om

1. forvaltingsbolagets
for riskhantering, och

2. vilka atgdrder forvaltnings-
bolaget vidtagit for att uppfylla
kraveni6 c §.

Finansinspektionen far besluta
att  verksamhet  far  paborjas
tidigare dn vad som anges i forsta
stycket 1.

system

Ett forvaltningsbolag far driva verksamhet i Sverige bara i den

utstrackning  verksamheten
verksambhetstillstdnd i hemlandet.

omfattas  av

forvaltningsbolagets

6as
Om ett forvaltningsbolag avser
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att dndra nagot som angetts i en
underrdittelse enligt 6 § efter det
att  verksamheten inletts, ska
bolaget  skriftligen  underriitta
Finansinspektionen innan
dndringen genomfors. Har bolaget
inrdttat en filial enligt 6 § forsta
stycket 1, ska en  sadan
underrdttelse ldmnas minst en
manad innan dndringen
genomfors.

6b§

Ett forvaltningsbolag som far
driva verksamhet i Sverige enligt
6 § far av Finansinspektionen ges
tillstand  att  forvalta en
vardepappersfond. Tillstand ges i
form  av  godkinnande  av
Sfondbestimmelserna enligt 4 kap.
9 §. Tillstand ska ges om

1. forvaltningsbolaget i  sitt
hemland har tillstand att forvalta
Sfondforetag av motsvarande slag
som den virdepappersfond som
ska forvaltas,

2. forvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har limnat det
avtal med forvaringsinstitutet som
avses i 3 kap. 4 § och, i
forekommande fall, uppgifter om
uppdrag som lIldmnats till ndgon
annan att forvalta virdepappers-
fonden  eller  skéta  ddrmed
sammanhdngande administration,

3. fondbestdmmelserna uppfvller
kraven i 4 kap. 8 och 9 §§, och

4.det finns skdl att anta att
bolaget  kommer  att  driva
verksamheten enligt denna lag och
andra forfattningar som giller for
forvaltning av en vdirdepappers-
Sfond.

Uppgifter enligt forsta stycket
2 behover inte Ildmnas om
forvaltningsbolaget redan
Jforvaltar en viirdepappersfond och
tidigare Idmnat samma uppgifter
till Finansinspektionen.

Om ett forvaltningsbolag avser
att gora dndringar av betydelse
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Ett fondféretag som hor hemma
inom EES far marknadsfora och
sdlja andelar 1 foretaget har i
landet utan tillstdnd enligt denna
lag om foretaget

1. i sitt hemland har tillstand att
driva verksamhet enligt
bestdmmelserna i radets direktiv

betrdffande nagot som avses i
forsta stycket 2 efter det att
verksamheten inletts, ska bolaget
underrdtta Finansinspektionen om
detta.

6¢c§

Ett  forvaltningsbolag ~ som
forvaltar en  vdrdepappersfond
efter tillstand enligt 6 b § ska vidta
nddviindiga atgdrder for att hdr i
landet kunna

— gora utbetalningar till
andelsdgarna,

— Idsa in andelar,

— ldmna den information som
bolaget dar skyldigt att
tillhandahalla, och

— hantera klagomal.

6dys

For den forvaltning av en
virdepappersfond som ett
forvaltningsbolag utfor efter att ha
fatt tillstand enligt 6 b § gdller
2kap. 15¢§, 3 kap., 4 kap. 1-3
och 8-23 §§, 5 kap. 1 och 3-
2588, Sakap., 8 kap. och 9 kap.
Det som anges ddr om fondbolag
ska i stéillet gadlla
forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses
i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 § forsta stycket 1 i stéillet
avse fall ndr forvaltningsbolagets
tillstand  aterkallats av behorig
myndighet i bolagets hemland
eller  Finansinspektionen enligt
12 kap. 15 § tredje stycket beslutat
att bolaget inte ldngre far forvalta
en vdrdepappersfond.

78

Ett fondforetag som hor hemma
inom EES och i sitt hemland har
sadant tillstand som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG far
marknadsfora andelar i foretaget
hdr 1 landet utan tillstdnd enligt
denna lag. Verksamheten far



85/611/EEG, och

2. vidtar nodvindiga Aatgérder
for att hér i1 landet kunna

— gora utbetalningar till
andelsdgarna,

— 16sa in andelar och

—ldmna den information som

foretaget  enligt reglerna i
hemlandet &  skyldigt att
tillhandahalla.

Ett  foretag som vill driva
verksamhet med stod av forsta
stycket skall anmdila detta till
Finansinspektionen. Verksamheten
far paborjas tva manader efter det
att anmdlan  har gjorts. Om
forutséittningarna  enligt  forsta
stycket inte dr uppfyllda, far dock
inspektionen dessforinnan
Jorbjuda att verksamheten
pabérjas.  Inspektionen  skall i
sddant fall underrdtta behirig
myndighet i foretagets hemland
om sitt beslut.

Om det behovs skall
Finansinspektionen, ndr anmdlan
enligt andra stycket har tagits
emot, upplysa fondforetaget om de
bestdmmelser som  géller  for
verksamheten hér i landet.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

inledas  den  dag  behérig
myndighet i foretagets hemland
har meddelat foretaget att en
underrdttelse  om  marknads-
foringen  ldmnats  over  till
Finansinspektionen.

Ett  fondforetag som driver
verksamhet enligt forsta stycket
ska vidta nodvindiga atgarder for
att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till
andelsigarna,

— l6sa in andelar och

—ldmna den information som

foretaget  enligt reglerna i
hemlandet dr  skyldigt att
tillhandahéalla.

Om  fondfiretaget avser att
dndra nagot som angefts i
underriittelsen  om  marknads-

foring efter det att verksamheten
inletts, ska foretaget skriftligen
underrdtta  Finansinspektionen
innan  dndringen  genomfors.
Fondforetaget ska dven
underrdtta  Finansinspektionen
om dndringar i handlingar som
ldmnats tillsammans med
underrdttelsen.
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Ett forvaltningsbolag som inte
hér hemma inom EES eller som,
om det hor hemma inom EES, inte
omfattas av  radets  direktiv
85/611/EEG far efter tillstdnd av
Finansinspektionen driva fond-
verksamhet fran filial i Sverige.

Tillstand far ges bara om

1. bolaget i sitt hemland driver
likartad verksambhet,

2. bolaget i sitt hemland stir
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behorigt
organ och den myndigheten eller
det organet har medgett att bolaget
etablerar sig i1 Sverige, samt¢

3. det finns skal att anta att den
planerade verksamheten hdr i
landet kommer att drivas pé ett
sdtt som &r forenligt med 2 kap.
1 § 2-6 samt 2 och 4 §§.

Ett forvaltningsbolag far dven
ges tillstand att utféra visst arbete
eller vissa funktioner pa uppdrag
av ett fondbolag, ett annat
forvaltningsbolag eller ett
Jfondforetag.

Ett fondforetag som inte hor
hemma inom EES eller som, om
det hor hemma inom EES, inte
omfattas av  radets direktiv
85/611/EEG far efter tillstdnd av
Finansinspektionen marknadsf6ra
och sdlja andelar i foretaget har i
landet, fran filial eller utan att
inrétta filial.

Tillstand far ges bara om

1. foretaget i sitt hemland driver
likartad verksamhet,

2. foretaget i sitt hemland star
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behorigt
organ och den myndigheten eller

8§

Ett forvaltningsbolag som inte
hor hemma inom EES eller som,
om det hor hemma inom EES, inte
omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG far
efter  tillstind av  Finans-
inspektionen driva verksamhet
fran filial i Sverige.

1. bolaget i sitt hemland driver
motsvarande verksamhet,

2. bolaget star under
betryggande tillsyn av en behdrig
myndighet i hemlandet och den
myndigheten har tillatit att bolaget
etablerar sig 1 Sverige, och

3. det finns skal att anta att den
planerade verksamheten kommer
att drivas pd ett sdtt som dr
forenligt med 2 kap. 1 § 2—4 och 6
samt 2 och 4 §§.

En ansokan om tillstand ska
innehalla en plan for den avsedda
verksamheten.

9§

Ett fondforetag som inte hor
hemma inom EES eller som, om
det hor hemma inom EES, inte
omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG far
efter  tillstind av  Finans-
inspektionen marknadsfora andelar
i foretaget hir i landet, fran filial
eller utan att inrétta filial.

1. foretaget i sitt hemland driver
motsvarande verksamhet,

2. foretaget star under
betryggande tillsyn av en behorig
myndighet i hemlandet och den
myndigheten har tillatit  att



det organet har medgett att
foretaget etablerar sig i Sverige,
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foretaget etablerar sig i Sverige,

3. foretaget vidtar nodvandiga atgédrder for att hir i landet kunna
— gora utbetalningar till andelségarna,

— l6sa in andelar och

—ldmna den information som
foretaget  enligt  reglerna i
hemlandet  dr  skyldigt  att
tillhandahalla, samt

—ldmna den information som
foretaget  ar  skyldigt  att
tillhandahalla, och

4. det finns skil att anta att den planerade verksamheten hir i landet
kommer att drivas pé ett sdtt som dr forenligt med bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet.

For  forvaltningsbolags  och
fondforetags verksamhet i Sverige
tillampas 2 kap. 17 §, 19 § forsta
stycket, 20 § och 21 § forsta
stycket pa motsvarande sitt.

10 §

For  forvaltningsbolags  och
fondforetags verksamhet i Sverige
tillaimpas 2 kap. 19 § forsta stycket
och 20-21 §§ pa motsvarande sitt.

Utéver det som anges i forsta
stycket tillimpas pa motsvarande
sdtt

=2 kap. 17 b § for forvaltnings-
bolags verksamhet i Sverige enligt
6 § forsta stycket 1 eller 8 §,

—4 kap. 20 § for fondforetags
verksamhet i Sverige enligt 7 §,
och

—2 kap. 17 b § forsta stycket
samt det som anges om faktablad i
4kap. 16 a, 20 och 21 §§ for
fondfiretags verksamhet i Sverige
enligt 9 §.

For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag géller i ovrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

2 kap.

1§

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges

bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,
2. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som

reglerar bolagets verksamhet,

3. det finns skal att anta att den
som har eller kan forvintas
komma att fad ett kvalificerat
innehav i bolaget

a) inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
dr forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar

3.den som har eller kan
forvintas komma att fa ett
kvalificerat innehav i bolaget
bedoms lamplig att utéva ett
vésentligt inflytande over
ledningen av ett fondbolag,
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bolagets verksamhet, och

b) civen i dvrigt dr lamplig att
utdva ett visentligt inflytande 6ver
ledningen av ett fondbolag,

4. den som skall ingé i bolagets
styrelse eller vara verkstillande
direktor, eller vara ersittare for
nagon av dem, har tillracklig insikt
och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven i Ovrigt dr lamplig for en
sadan uppgift,

5. fondbestimmelserna godkénts
som bolaget avser att férvalta, och

4. den som ska inga i styrelsen
for bolaget eller vara verkstillande
direktor i det, eller vara ersittare
for ndgon av dem, har tillracklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven 1 ovrigt ar lamplig for en
sédan uppgift,

for den eller de investeringsfonder

6. bolaget uppfyller de villkor som i dvrigt anges i denna lag.

Tillstand enligt 1 § far inte ges
om nagon som i vdsentlig
utstrdckning har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet
eller andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att
fa ett kvdlificerat innehav i
bolaget.

28

Vid bedomningen enligt 1 § 3 av
om en innehavare dr ldmplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska ocksa beaktas om
det finns skdl att anta att

1. innehavaren  kommer  att
motverka att  fondbolagets
verksamhet drivs pa ett sdtt som dr
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar  bolagets verksamhet,
eller

2. innehavet har samband med
eller kan oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 S eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om  straff  for
terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett
kvalificerat innehav i bolaget dr
ett blandat finansiellt holding-
foretag ska det vid bedomningen
av innehavarens anseende sdrskilt
beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stdlls pa ledningen i
ett sadant foretag enligt 5 kap.
16 § lagen (2006:531) om scirskild
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tillsyn over finansiella

konglomerat.

Om bolaget har eller kan férvantas komma att fa nira férbindelser med
nagon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.

Om f6rvaringsinstitutet dr en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med séte i ett annat
land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor
for tillstdndet foreskriva att de
tillgangar som ingdr 1 en
investeringsfond skall férvaras har
i landet. Detta giller dock inte om
tillgadngarna skall forvaras hos ett
utlindskt forvaringsinstitut enligt
3 kap. 2 § tredje stycket.

Vill ett fondbolag som forvaltar
virdepappersfonder  inrdtta en
filial inom EES, skall bolaget
underritta Finansinspektionen
innan  verksamheten  péborjas.
Underrittelsen skall innehalla

1. information om bolagets plan

for  filialverksamheten, med
uppgift om filialens organisation
och vilka tjdnster som skall

erbjudas, och

2. uppgift om 1 vilket land
filialen skall inrdttas samt om
filialens adress och ansvariga
ledning.

Om forvaringsinstitutet dr en i
Sverige etablerad filial till ett
kreditinstitut med sdte i ett annat
land inom EES, far
Finansinspektionen som ett villkor
for tillstdndet foreskriva att de
tillgdngar som ingar 1 en
investeringsfond ska forvaras har i
landet. Detta géller dock inte om
tillgdngarna ska forvaras hos ett
utldndskt forvaringsinstitut enligt
3 kap. 2 § tredje stycket.

12§

Avser ettt fondbolag som
forvaltar virdepappersfonder att
inritta en filial i ett annat land
inom EES, ska bolaget underritta
Finansinspektionen innan verk-
samheten paborjas. Underrittelsen
ska innehalla

l.en plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
filialens organisation och vilka
tjdnster som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land
filialen ska inrdttas samt om
filialens adress och ansvariga
ledning.

Om de tjcinster som ska erbjudas
innefattar  forvaltning av  ett
fondforetag ~ som  avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG i det land ddr
filialen ska inrdttas, ska planen
ocksd innehalla uppgift om

1. fondbolagets ~ system  for
riskhantering, och

2. atgérder  som  fondbolaget
vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna

— gora utbetalningar till
andelsdgarna,

— losa in andelar,

— ldmna den information som
bolaget dar skyldigt att
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Finner Finansinspektionen i fall
som avses 1 12 § att det inte finns
skdl att ifragasitta fondbolagets
administrativa  struktur  eller
finansiella situation, skall
inspektionen inom fre manader
fran det att underrittelsen togs
emot limna 6ver den till behorig
myndighet i det land dér filialen
skall inréttas. Inspektionen skall
samtidigt lamna uppgift om det
investerarskydd som giller for
fondbolagets kunder.

Finansinspektionen skall under-
ritta fondbolaget nir inspektionen
lamnar 6ver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner
att det inte finns forutséttningar for
att lamna Over den underrittelse
som avses i forsta stycket, skall
inspektionen meddela beslut om
det inom tvd manader fran det att
underrittelsen togs emot.

Om ett fondbolag som avses i
12 § skall &ndra nagot av de
forhallanden  som  angetts i
fondbolagets  underrittelse  till
Finansinspektionen efter det att
filialen inréttats, skall fondbolaget
skriftligen underrétta inspektionen

tillhandahalla, samt
— hantera klagomal.

13§

Finner Finansinspektionen i fall
som avses i 12 § att det inte finns
skil att ifrdgasdtta fondbolagets
administrativa  struktur  eller
finansiella situation, ska
inspektionen inom #va méanader
fran det att underridttelsen togs
emot limna 6ver den till behorig
myndighet i det land dir filialen
ska inréttas. Tillsammans med
underrittelsen ska inspektionen
ldmna uppgift om det
investerarskydd som giller for
fondbolagets kunder.

Om underrdittelsen avser sadana
tjcinster som anges i 12 § andra
stycket, ska Finansinspektionen
dven ldmna oOver ett intyg om att
fondbolaget har tillstand att driva
sadan verksamhet som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG. I intyget ska
omfattningen av  fondbolagets
tillstand  beskrivas och uppgift
ldmnas om huruvida det finns
nagra begrdnsningar for vilka
slag av virdepappersfonder som
bolaget far forvalta.

Finansinspektionen ska under-
ritta fondbolaget nér inspektionen
lamnar 6ver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner
att det inte finns forutsittningar for
att lamna Over den underrittelse
som avses i forsta stycket, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom tva manader fran det att
underrittelsen togs emot.

14 §

Om ett fondbolag som avses i
12 § ska dndra nagot som angetts i
fondbolagets  underrittelse  till
Finansinspektionen efter det att
filialen .inréttats, ska fondbolaget
skriftligen underritta inspektionen
minst en manad innan &ndringen



minst en manad innan #ndringen
genomfors.

Om Finansinspektionen finner
att dndringen inte far goras, skall
inspektionen meddela beslut om
det inom en ménad fran det att
underréttelsen  kom in  till
inspektionen. Behorig myndighet i
det andra landet skall genast
underrdttas om beslutet.

Vid dndring av investerarskydd
som avses i 13 § forsta stycket
skall Finansinspektionen
underritta behorig myndighet 1 det
land dar filialen finns om
andringen.

Vill ett fondbolag som férvaltar
véardepappersfonder erbjuda och
tillhandahalla tjanster inom EES
utan att inrdtta filial dir, skall
bolaget underritta
Finansinspektionen innan
verksamheten paborjas. Detsamma
géller om bolaget avser att dndra
en sadan verksamhet.

Underrittelsen skall innehalla
uppgift  om i vilket land
verksamheten skall drivas och
information om bolagets plan for
verksamheten med uppgift om
vilka tjinster som skall erbjudas.
Finansinspektionen skall inom en
manad fran det att underriittelsen
togs emot limna dver den och

verksamhetsplanen till  behorig
myndighet i det land  ddr
verksamheten skall drivas.

Inspektionen skall samtidigt ldmna
uppgift om det investerarskydd
som gdller for  fondbolagets
kunder.
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genomfors.

Om Finansinspektionen finner
att dndringen inte far goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en ménad frén det att
underrittelsen  kom in il
inspektionen. Behorig myndighet i
det andra landet ska omedelbart
underrittas om beslutet.

Vid dndring av investerarskydd
som avses 1 13 § forsta stycket ska
Finansinspektionen underritta
behorig myndighet i det land dar
filialen finns om  #ndringen.
Detsamma gdller vid dndring av
de uppgifter som Ildmnats i det
intyg som avses i 13 § andra
stycket.

15§

Avser ett fondbolag som
forvaltar vardepappersfonder att
erbjuda och tillhandahélla tjénster
i ett annat land inom EES utan att
inrdtta filial dar, ska bolaget
underritta Finansinspektionen
innan  verksamheten  paborjas.
Underrittelsen ska innehélla

l.en plan for den avsedda
verksamheten med uppgift om
vilka tjdnster som ska erbjudas,
och

2. uppgift om i vilket land
verksamheten ska drivas.

Om de tjdnster som ska erbjudas
innefattar  forvaltning av et
fondforetag ~ som  avses i
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2009/65/EG i det land ddr
verksamheten ska drivas, ska
planen ocksa innehalla uppgift om

1. fondbolagets  system  for
riskhantering, och

2. atgéirder som  fondbolaget
vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna

—gora utbetalningar till
andelsdgarna,

— ldsa in andelar,

—ldmna den information som
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bolaget dr skyldigt att tillhanda-
halla, och
— hantera klagomal.

15a§

Finansinspektionen ska inom en
manad  fran  det att en
underrdittelse som avses i 15 § togs
emot ldmna éver den till behorig
myndighet i det land dar
verksamheten ska drivas.
Tillsammans med underrdttelsen
ska inspektionen ldmna uppgift om
det investerarskydd som gdller for
fondbolagets kunder.

Om underriittelsen avser sadana
tjdnster som anges i 15 § andra
stycket, ska Finansinspektionen
dven ldmna dver ett intyg om att
Jfondbolaget har tillstand att driva
sadan verksamhet som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG. I intyget ska
omfattningen av  fondbolagets
tillstand beskrivas och uppgift
ldmnas om huruvida det finns
nagra begrdnsningar for vilka
slag av vdrdepappersfonder som
bolaget far forvalta.

I15b§

Om ett fondbolag som avses i
15 § ska dndra nagot som angetts i
fondbolagets  underrdttelse  till
Finansinspektionen efter det att
verksamheten  paborjats,  ska
fondbolaget skriftligen underrdtta
inspektionen  innan  dndringen
genomfors.

Vid dndring av de uppgifter som
ldmnats i det intyg som avses i
15a § andra stycket ska
Finansinspektionen underrdtta
behorig myndighet i det land ddr
verksamheten drivs om dndringen.

I5¢§

Avser ett  fondbolag  som
forvaltar virdepappersfonder att
marknadsfora andelar i en sadan
fond i ett annat land inom EES,



I andra fall 4n som avses 1 12 §
skall ett fondbolag som planerar
att inritta en filial utomlands
ansoka  om  tillstand  hos
Finansinspektionen. Ett sadant
tillstand skall ges om det finns skél
att anta att den planerade
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ska bolaget underrdtta
Finansinspektionen innan
verksamheten pdborjas.
Bestammelser om vilka uppgifter
och handlingar som

underrdttelsen ska innehdlla finns
i kommissionens forordning (EU)
nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2009/65/EG vad giller
den  skriftliga  anmdlans  och
Jfondforetagsintvgets  form  och
innehall, elektronisk
kommunikation mellan behoriga

myndigheter i samband med
anmdlan, forfaranden Sfor
kontroller  pa  plats och
utredningar samt informations-
utbyte mellan behoriga
myndigheter"’.

Finansinspektionen ska inom tio
arbetsdagar fran det att en
Sullstindig underriittelse togs emot

ldmna over den till  behorig
myndighet i det land  ddr
verksamheten ska drivas.

Tillsammans med underrdttelsen
ska inspektionen dven ldmna ett
intyg om att virdepappersfonden

uppfyller kraven i
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2009/65/EG.

Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget  ndr  inspektionen
Idmnar 6ver underrdittelsen.
Fondbolaget ska offentliggora
de  handlingar som  ldmnats
tillsammans med underrdittelsen.

16 §

I andra fall 4n som avses i 12 §
ska ett fondbolag som planerar att
inrétta en filial utomlands ansoka
om tillstdnd hos
Finansinspektionen. Ett sddant
tillstdnd ska ges om det finns skil
att anta att den planerade

'S EUT L 176, 10.7.2010, s. 16 (Cclex 32010R0584).

2010/11:FiU38

39



2010/11:FiU38

40

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksambhet.

Ansokan om tillstind  skall
innehalla den information som
angesi 12 §.

Sundhetskrav

Ett fondbolag skall driva sin
verksamhet sa att allmdnhetens
fortroende  for  fondmarknaden
upprdtthalls och enskildas
kapitalinsatser inte otillborligen
dventyras samt i Gvrigt sa att
verksamheten kan anses sund.

verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet.

Ansokan om tillstdind  ska
innehélla den information som
anges 1 12 § forsta stycket.

Krav  pa
verksamheten

organisation  av

17§

Ett fondbolag ska ha sunda
rutiner for

1. forvaltning av verksamheten
och redovisning,

2. intern kontroll, och

3. drift och forvaltning av sina
informationssystem.

Fondbolaget ska sdrskilt

—upprdtta och tillimpa regler
Jfor styrelseledamoters och
anstdlldas  egna  affdrer med
finansiella instrument,

— dokumentera samtliga
transaktioner som bolaget har
genomfort for en investeringsfonds
rdkning eller for ett sdadant
fondforetags rdkning som avses i
12§ andra stycket eller 15 §
andra stycket, och

—ha en organisation som
minskar  risken  for intresse-
konflikter som kan paverka

fondandelsdgares  eller  andra

kunders intressen negativt.

17a§

Ett fondbolag som forvaltar ett
fondforetag som avses i 12 §
andra stycket eller 15 § andra
stycket ska vidta atgdrder for att
sdkerstdlla att verksamheten drivs
enligt tillampliga bestimmelser
om fondforetagets bildande och
drift i fondforetagets hemland.

Uppforanderegler

17b §
Ett fondbolag ska driva sin
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verksamhet pa ett  hederligt,
rdttvist och professionellt sditt och
dven i ovrigt sa att allmdnhetens
fortroende  for  fondmarknaden
upprdtthalls.

Fondbolaget ska ha tillrdckliga
resurser och rutiner for att
verksamheten ska kunna fungera
vdl. Bolaget ska vidta alla vimliga
atgarder for att forhindra att

Jfondandelsdigares intressen
paverkas negativt av intresse-
konflikter.

3 kap.
43

Forvaringsinstitutet  ska med
Jondbolaget inga ett skriftligt avtal
som reglerar forhallandet mellan
parterna, exempelvis det
informationsutbyte  och  den
samordning som krdvs for att
institutet och bolaget ska kunna
uppfylla kraven i denna lag och
andra forfattningar. Avtalet ska
innehalla  atminstone  sadana
uppgifter som anges i artiklarna
30-33, 35 och 37 i kommissionens
direktiv 2010/43/EU av den 1 juli
2010 om  genomforande  av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG ndir det gdller
organisatoriska  krav, intresse-
konflikter, uppforanderegler, risk-
hantering och innehallet i avtalet
mellan ett forvaringsinstitut och
ett forvalmingsbolag'”.

Avtalet  far  omfatta  flera
investeringsfonder. 1 avtalet ska
anges vilka investeringsfonder
som omfattas.

[ ett avtal som ingas mellan ett
Sforvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag som forvaltar en
véiirdepappersfond efter tillstand
enligt 1 kap. 6b§ ska det
foreskrivas att svensk lag dr
tillimplig pa avtalet.

" EUT L 176, 10.7.2010, s. 42 (Cclex 32010L0043).
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4 kap.

Ett fondbolag far uppdra &t
nagon annan att utfora visst arbete
eller vissa funktioner som ingér i
fondverksamheten i syffe att
effektivisera bolagets verksamhet.
Ett sddant uppdrag far inte vara av
saddan omfattning eller karaktar att
fondbolaget limnar ifrdn sig all
verksamhet eller s stor del av
verksamheten att fondbolaget inte
langre har mojlighet att ta till vara
andelsdgarnas gemensamma
intressen eller i Ovrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som foljer
av denna lag. Ett ldmnat uppdrag
frantar aldrig fondbolaget dess
ansvar enligt denna lag.

Uppdragstagaren maéste ha

tillfredsstillande

48§

1 syfte att effektivisera ett
fondbolags verksamhet far bolaget
uppdra at ndgon annan att utfora
visst arbete eller vissa funktioner
som ingdr i fondverksamheten
eller motsvarande verksamhet som
avser fondforetag som har sadant
tillstand som avses i FEuropa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG. Ett sadant uppdrag
far inte vara av sddan omfattning
eller karaktir att fondbolaget
lamnar ifrdn sig all verksamhet
eller sa stor del av verksamheten
att fondbolaget inte ldngre har
mojlighet att ta till vara
andelsdgarnas gemensamma
intressen eller i Ovrigt inte kan
uppfylla de skyldigheter som foljer
av denna lag. Ett lamnat uppdrag
frantar aldrig fondbolaget dess
ansvar enligt denna lag.
sakkunskap och

kompetens med hénsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet med
uppdragstagaren forbehalla sig
rdtten att 6vervaka den anfortrodda
verksamheten, att ge de
anvisningar som behdvs for en
sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan sdga upp
avtalet, om en sddan uppségning &r
1 andelsigarnas gemensamma
intresse.

Omfattar ett uppdrag enligt 4 §
att ndgon for fondbolagets rikning
skall forvalta tillgdngarna i1 en
investeringsfond, skall avtalet

"7 Scnaste lydelse 2007:562.

Fondbolaget ska i ett avtal med
uppdragstagaren ~ som avser
forvaltningen av en investerings-
fond eller av ett fondforetag som
har sadant tillstand som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG eller ddrmed
sammanhdngande administration
forbehélla sig rdtten att overvaka
den anfortrodda verksamheten, att
ge de anvisningar som behovs for
en sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan siga upp
avtalet, om en sddan uppsigning &dr
1 andelsigarnas gemensamma
intresse.

5§

Omfattar ett uppdrag enligt 4 §
att nagon for fondbolagets rikning
ska forvalta tillgdngarna i en
investeringsfond eller i ett



innehalla riktlinjer for placering av
fondmedlen. Fondbolaget skall
tillforsakra sig en rdtt att
regelbundet se dver och vid behov
dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2
fondforetag  som  har  sadant
tillstand som avses i

Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG, ska avtalet
innehalla riktlinjer for placering av
fondmedlen. Fondbolaget ska
tillforsakra  sig en rdtt att
regelbundet se 6ver och vid behov
dndra dessa riktlinjer.

1. foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt
inspektionens tillstdnd att forvalta investeringsfonder eller att utfora
diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

2. foretag med site i ett annat land inom EES, om foretaget stir under
tillsyn av behorig myndighet i hemlandet och har tillstand att driva
verksamhet motsvarande den som avsesi 1,

3. annat utlandskt foretag under forutséttning att

a) foretaget star under tillsyn av behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstdnd att driva verksamhet motsvarande den som

avses i1, och

c)ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behorig

myndighet 1 hemlandet.

Om ett fondbolag vill uppdra at
nagon annan att uffora visst arbete
eller vissa funktioner enligt 4 eller
5 § skall bolaget anmila detta och
ge in  uppdragsavtalet  till
Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner
att ett uppdragsavtal strider mot
denna lag, eller att avtalet hindrar
en effektiv tillsyn av fondbolaget,
skall  inspektionen  foreldgga
fondbolaget att hos motparten
begira de dndringar som behdvs
for att avtalet skall uppfylla lagens
krav.

For varje investeringsfond skall
det finnas fondbestimmelser som
upprittas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna skall ange

7§

Avser ett fondbolag att uppdra at
ndgon annan att for bolagets
rdkning forvalta en investerings-
fond eller ett fondforetag som har
sadant tillstand som avses i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG eller skota
ddrmed sammanhdingande
administration ska bolaget anméla
detta och ge in uppdragsavtalet till
Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner
att ett uppdragsavtal strider mot
denna lag, eller att avtalet hindrar
en effektiv tillsyn av fondbolaget,
ska inspektionen forelagga
fondbolaget att hos motparten
begdra de #ndringar som behdvs
for att avtalet ska uppfylla lagens
krav.

8§

For varje investeringsfond ska
det finnas fondbestimmelser som
upprittas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2010/11:FiU38
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2. grunderna for fondens
placeringsinriktning ~ och  for
placeringen av fondmedlen, med
sdrskild upplysning om huruvida
medel skall placeras 1 sadana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 §,

3. om utdelning skall ske och, i
sa fall, grunderna och sittet for
utdelning,

4. grunderna for berdkning av
fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de vérderingsprinciper
som anvédnds vid vidrderingen av
onoterade tillgdngar och sadana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 § andra stycket,

5. grunderna for berdkning av
forsdljnings- och inlosenpris for
fondandelarna,

6. var och hur forsdljning och
inldsen av fondandelar skall ske,

7. grunderna for berdkning av
fondbolagets och  forvarings-
institutets ersittning fran fonden,

8. fondbolagets  avgifter  for
forséljning, forvaltning och in-
l6sen av andelar,

9. hur pantsittning av fond-
andelar skall ga till,

10. fondens rakenskapsar,

11. nir och var forsiljnings- och
inlosenspriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogérelse
och éarsberittelse skall offentlig-
goras, samt

12. var &ndringar av fond-
bestdmmelserna skall tillkdnnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, skall dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sadana
skuldférbindelser som fondmedlen
till mer dn 35 procent av fondens
vérde avses att placeras i.

For specialfonder skall anges
om fonden riktar sig il

2. grunderna for fondens
placeringsinriktning  och  for
placeringen av fondmedlen, med
sdrskild upplysning om huruvida
medel ska placeras i sadana
derivatinstrument som anges 1 5
kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska
finnas och vilka villkor som dr
forenade med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sa
fall, grunderna och sittet for
utdelning,

5. grunderna for berdkning av
fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de virderingsprinciper
som anvdnds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sadana
derivatinstrument som anges i 5
kap. 12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av
forsdljnings- och inlosenpris for
fondandelarna,

7.var och hur forsdljning och
inlésen av fondandelar ska ske,

8. grunderna for berdkning av
fondbolagets och  forvarings-
institutets ersdttning fran fonden,

9. fondbolagets  avgifter  for
forsdljning, forvaltning och in-
l6sen av andelar,

10. hur pantsittning av fond-
andelar ska ga till,

11. fondens rékenskapsar,

12. nér och var forsiljnings- och
inlosenpriset for fondandelarna
samt fondens halvarsredogorelse
och arsberittelse ska offentlig-
goras, samt

13. var dndringar av fond-
bestimmelserna ska tillkdnnages.

For fonder diar fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, ska det dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sidana
skuldforbindelser som fondmedlen
till mer dn 35 procent av fondens
vérde avses att placeras i.

For specialfonder ska det anges
om fonden riktar sig till



allménheten eller till en avgransad
krets investerare. I det senare fallet
skall kretsen anges. Fondbestim-
melserna skall dven innehélla
upplysning om
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allménheten eller till en avgrinsad
krets investerare. I det senare fallet
ska kretsen anges. Fondbestim-
melserna  ska  dven innehdlla
upplysning om

1.1 vilka avseenden fonden avviker frdn vad som giller for

virdepappersfonder,

2. vilken riskniva som efterstrivas, och

3. vilket riskmétt som anvinds.

Fondbestimmelserna och
andringar 1 dem skall godkénnas
av Finansinspektionen. Godkdn-
nande  far ges bara om
bestimmelserna eller dndringarna
ar skaliga for andelsdgarna.

Vid godkénnande av dndringar i
fondbestimmelserna far
Finansinspektionen foreskriva att
andelsdgarna skall underrdttas om
dndringarna och bestimma att
dessa inte skall tilldmpas forrdn
en viss tid, dock hogst tre
manader, forflutit efter beslutet om
godkdnnande.

9§

Fondbestimmelserna och
andringar 1 dem ska godkinnas av
Finansinspektionen.

Fondbestimmelser for en ny
fond  ska  godkdnnas  om
bestimmelserna dr skiliga for
fondandelsdgarna.

Andringar i fond-
bestimmelserna ska godkdnnas
om

1. bestimmelserna dven efter
dndringarna  dr  skdliga  for

andelsdigarna,
2. dndringarna inte strider mot
andelsdgarnas gemensamma

intresse, och

3. en underrdttelse som ska
ldmnas till andelsdgare enligt
9a§ uppfyller kraven i andra
stycket den paragrafen.

Finansinspektionen ska
underrdtta fondbolaget om sitt
beslut med anledning av ansékan
om  godkdnnande av  fond-
bestdmmelser eller dndringar i
dem inom tva manader fran det att
en fullstindig — ansékan  har
Idmnats in till inspektionen.

9a§

vid godkdnnande av
fondbestimmelser eller dndringar
i dem far Finansinspektionen
besluta att fondbestimmelserna
inte far tillimpas forrcin en viss tid
Jforflutit  efter  beslutet  om
godkdnnande.

Vid godkdnnande av dndringar i
fondbestimmelserna far Finans-
inspektionen besluta att berdrda
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Andelama i en investeringsfond
skall vara lika stora och medfora
lika ratt till den egendom som
ingar i fonden. En fondandel far
inte utfdrdas innan betalning for
andelen har tillforts fonden.

Vérdet av en fondandel &r
fondens virde delat med antalet
fondandelar.  Fondens  virde
berdknas enligt de grunder som
anges 1 fondbestimmelserna. Den

fondandelsdgare ska underrdttas
om dndringarna. En sadan under-
rdttelse ska innehalla ldmplig
information om  syftet med
dndringarna och vilka
konsekvenser de kan fa for
andelsiéigarna. 1 forekommande
fall ska wunderrdttelsen dven
innehalla information om rdtten
till inlosen enligt 9 b §.

9b§

Om en dndring av fond-
bestimmelserna dr av vdsentlig
betydelse for fondandelsdgare, ska
Finansinspektionen  besluta  att
berdrda andelsdgare ska ha rtt
att fa sina fondandelar inlésta
innan  de  dndrade  fond-
bestdmmelserna borjar tilldmpas,
utan att andra avgifter tas ut dn
vad som motsvarar kostnaderna
for att avveckla virdepapper med
anledning av begdrd inlosen.
Majlighet att begdra inldsen ska
ges under minst 30 dagar fran
dagen for underrdttelse enligt
9as.

10 §

Andelarna i en investeringsfond
ska vara lika stora och medfora
lika ratt till den egendom som
ingér i fonden, om inte annat foljer
av andra stycket.

1 en investeringsfond far det
finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelsklasser i en
och samma fond far vara forenade
med olika villkor for utdelning,
avgifter, ldagsta teckningsbelopp
samt i vilken valuta andelarna
tecknas och inloses. Andelarna i
en andelsklass ska vara lika stora
och medfora lika rdtt till den
egendom som ingar i fonden.

Vidrdet av en fondandel &r
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om  det finns
andelsklasser ska vdrdet av en
fondandel dock bestimmas med



egendom som ingar i fonden skall
virderas med ledning av géllande
marknadsvérde.

Fondbolaget skall fortlopande
och minst en gang varje vecka
berdkna och pd lampligt sitt
offentliggora fondandelsvirdet.
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beaktande av de villkor som dr
forenade med andelsklassen.

Fondens virde berdknas enligt
de grunder som anges i
fondbestammelserna. Den
egendom som ingar i fonden ska
virderas med ledning av gillande
marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortlopande och
minst en gang varje vecka berdkna
och pé lampligt sitt offentliggéra
fondandelsvirdet.

10ay§

Fondbolaget far utfirda en
fondandel bara om det dr
sdkerstdllt att betalning tillfors
investeringsfonden inom rimlig tid.

ll §18
Fondbolaget ska fora eller lita fora ett register Over samtliga
innehavare av andelar i fonden. 1 frdga om automatiserad och viss

manuell behandling av
personuppgiftslagen (1998:204).

personuppgifter

finns bestimmelser 1

Ar lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument

tillamplig pé& andelarna i

fonden,

fors registret av en central

virdepappersforvarare. Fondbolaget har ritt till insyn 1 registret.

Om lagen om kontoféring av finansiella instrument inte &r tillimplig
pa andelarna i fonden, ska den som for registret anteckna inskrankningar
enligt 13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 § forsta stycket 4

foraldrabalken dar.
Fondbolaget ska till varje
fondandelsigare skriftligen

bekrifta att dennes fondandels-
innehav  har registrerats. Av
bekriftelsen ska det framga
investeringsfondens  beteckning
samt namnen p& fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Vidare ska det
framga var informations-
broschyren och faktabladet enligt
15 § samt arsberdttelsen och
halvérsredogorelsen enligt 18 §
finns att tillga.

" Scnastc lydelsc 2008:912.

Fondbolaget ska till varje
fondandelsédgare skriftligen
bekrifta att dennes fondandels-
innehav  har registrerats. Av
bekriftelsen ska det framga
investeringsfondens och, i
forkommande fall, andelsklassens
beteckning samt namnen pa
fondbolaget och  forvarings-
institutet. Vidare ska det framgé
var informationsbroschyren enligt
15 §, faktabladet enligt 15 a §
samt &rsberittelsen och halvars-
redogorelsen enligt 18 § finns att
tillga.
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Har en fondandelsdgare ldmnat
sina andelar for forvaltning till
nigon som har fatt tillstdnd till
registrering som forvaltare, far
forvaltaren pad  andelségarens
uppdrag anges i det register som
avses i 11 § forsta stycket i stéllet
for andelsdgaren. [ registret skall
det  sarskilt  anmérkas  att
fondandelen forvaltas for nagon
annans rikning. Forvaltaren skall
till  andelsigaren ldmna den
information forvaltaren far fran
fondbolaget, om inte andelségaren
avstétt fran sadan information.

Om registret fors av négon
annan &n en central virdepappers-
forvarare, skall Finansinspek-
tionen prova fragor om tillstdnd
till registrering som forvaltare.

Ett tillstdnd att registreras som
forvaltare far forenas med
sdrskilda villkor for att tillgodose
allmdnna och enskilda intressen.
Ett tillstind skall aterkallas av
Finansinspektionen, om ett villkor
for tillstdindet har asidosatts och
avvikelsen ir betydande eller om
forutsdttningarna  for tillstdndet
inte langre uppfylls.

En fondandel skall, pa begiran
av dess dgare, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgéngliga i
investeringsfonden. Om medel for
inlosen behover anskaffas genom
forsdljning av egendom som ingar
i fonden, skall forsiljning ske och
inlosen verkstillas sd snart som
mojligt.  Skulle en  sadan

12§

Har en fondandelségare lamnat
sina andelar for forvaltning till
nigon som har fétt tillstdnd till
registrering som forvaltare, far
forvaltaren pad  andelsdgarens
uppdrag anges i det register som
avses i 11 § forsta stycket i stéllet
for andelsdgaren. I registret ska det
sdrskilt anmiarkas att fondandelen
forvaltas for nagon annans
rakning. Forvaltaren ska
skyndsamt till andelsdgaren eller
den som forvaltaren har antecknat
i andelsiigarens stdille ldamna den
information forvaltaren far fran
fondbolaget, om inte andelsidgaren
avstitt frdn sédan information.
Information som avser dndring av
fondbestimmelser enligt 9b§
eller 5 a kap. 7 § eller som avser
Susion enligt 8 kap. 8 § ska dock
alltid Ildmnas till andelsdgaren
eller den som forvaltaren har
antecknat i andelsdgarens stdlle.

Om registret fors av nagon
annan 4n en central virdepappers-
forvarare, ska Finansinspektionen
prova fragor om tillstdnd till
registrering som forvaltare.

Ett tillstdnd att registreras som
forvaltare far forenas med
sdrskilda villkor for att tillgodose
allmdnna och enskilda intressen.
Ett tillstdind ska aterkallas av
Finansinspektionen, om ett villkor
for tillstandet har asidosatts och
avvikelsen dr betydande eller om
forutsittningarna  for tillstandet
inte langre uppfylls.

13§

En fondandel ska, pé begiran av
dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgéngliga i
investeringsfonden. Om medel for
inlésen behover anskaffas genom
forséljning av egendom som ingér
i fonden, ska forsiljning ske och
inlgsen verkstdllas sd snart som
mojligt.



forsdljning  kunna  visentligt
missgynna Ovriga andelsdgares
intresse, far fondbolaget efter
anmdlan till  Finansinspektionen
avvakta med forsdljningen.

Under den tid som ett
forvaringsinstitut ~ foérvaltar  en
investeringsfond enligt 9 kap. | §
forsta eller andra stycket far
fondandelar inte siljas eller 16sas
in.

For varje investeringsfond skall
det finnas en aktuell informations-
broschyr och ett aktuellt faktablad.

Informationsbroschyren  skall
innehalla

1. fondbestimmelserna,
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Forsta stycket gdller dock inte
om fondandelarna dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
och det dr sdkerstillt att
andelarnas noterade virde inte i
vdsentlig man avviker fran det
virde som avses i 10 § tredje

stycket.
Under den tid som et
forvaringsinstitut ~ forvaltar  en

investeringsfond enligt 9 kap. 1 §
forsta eller andra stycket eller
Sakap. 34 eller 42 § far
fondandelar inte séljas eller 16sas
in.

13a§

Ett fondbolag far senareldgga
forsdljning  och  inlésen  av
fondandelar, om  det finns
sdrskilda skdl for atgdrden och
den dr motiverad av hdnsyn till
fondandelsdgarnas intresse.

Fondbolaget ska utan drojsmal
underrditta Finansinspektionen
samt berdrda investerare och
andelscigare om atgdrden. Bolaget
ska ocksa underrdtta behoriga
myndigheter i andra Ildnder inom
EES ddr fondandelar marknads-
fors.

Fondbolaget ska sedan
orsakerna till senareldggningen
upphort  underrdtta  Finans-
inspektionen om detta.

13b§

Finansinspektionen far besluta
att ett fondbolag ska senareldgga
forsdljning  och  inlosen  av
fondandelar om det dr i fond-
andelscigarnas eller allmdnhetens
intresse.

15§

For varje investeringsfond ska
det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska
innehalla
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2. de ytterligare uppgifter som
behovs for att man skall kunna
bedéma fonden och den risk som
ir forenad med att investera i den,

3.en tydlig och littbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,
och

4. uppgifter om det arbete eller
de funktioner som fondbolaget far
uppdra at ndgon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet ~ skall pa ett
lattbegripligt  sdtt och i
sammanfattning  innehalla  den
grundldggande information som
behdvs for att man skall kunna
bedoma fonden och den risk som
ar forenad med att investera i den.
Bladet far bifogas informations-
broschyren som en lostagbar del.

2. de ytterligare uppgifter som
behovs for att man ska kunna
beddma fonden och den risk som
ir férenad med att investera i den,

3.en tydlig och littbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller
de funktioner som fondbolaget far
uppdra at nagon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgangs-
slag fondmedlen far placeras i,
och

6. for det fall fondmedlen far
placeras i  derivatinstrument,
uppgifter om i vilket syfte och hur
det  mdjliga  resultatet  av
anvdndningen av derivat-
instrument kan paverka fondens

riskprofil.

16§'9

1 informationsbroschyren och
faktabladet for en investeringsfond
ska det dessutom anges

1. i vilka tillgangsslag fond-
medlem far placeras, och

2. om fondmedlen far placeras i
derivatinstrument och, i sa fall, i
vilket syfte och hur det mdjliga
resultatet av anvindningen av
derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil.

I informationsbroschyren och
faktabladet samt 1 allt Ovrigt
reklammaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pa en
framtradande plats:

"% Senaste lydclsc 2008:282.

I informationsbroschyren och i
allt  ovrigt  marknadsforings-
material avseende fonden ska
foljande uppgifter anges pé en
framtridande plats:
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1. fondens placeringsinriktning, fér det fall medel i fonden placeras i
andra tillgdngar dn Overldtbara virdepapper och penningmarknads-
instrument eller om fonden &r en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2.om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansittning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig
av, och

3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldférbindelser som fondmedlen till
mer &n 35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden &r en specialfond, Om fonden &r en specialfond,
ska detta framgd av informations- ska detta framga av informations-
broschyren, faktabladet och allt broschyren och allt  vrigt
ovrigt reklammaterial avseende marknadsforingsmaterial avseen-
fonden. de fonden.

16ay§

For varje investeringsfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pa ett Iditt-
begripligt sdtt och i
sammanfattning  innehalla  den
grundliggande information som
behdvs for att investerare ska
kunna bedoma fonden och den risk
som dr forenad med att investera i
den.

Innehallet i faktabladet ska vara
rdttvisande och tydligt och far inte
vara vilseledande. Det ska stimma
overens med relevanta delar i
informationsbroschyren.

Bestimmelser om hur fakta-
bladet for en vdrdepappersfond
ska vara utformat och om dess
innehall finns i kommissionens
forordning (EU) nr 583/2010 av
den 1 juli 2010 om genomférande
av Europaparlamentets och radets
direktiv  2009/65/EG  rorande
basfakta  for investerare och
villkor som ska uppfyllas ndr
faktablad med  basfakta  for
investerare eller prospekt
tillhandahdlls pa annat varaktigt
medium dn papper eller pa en
webbplats®. Det som anges i
forordningen ska i tillimpliga
delar gélla ocksa for faktablad for

MEUT L 176, 10.7.2010, s. 1 (Cclex 32010R0583).
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Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste arsberittelsen
och, i forekommande fall, den
halvarsredogorelse som
publicerats  darefter skall pa
begdran [Iimnas eller skickas
kostnadsfritt #ill den som avser att
kopa andelar i en investeringsfond.
Denne skall dven utan begiran
erbjudas faktabladet innan avtal
ingas.

Om fondbolaget genom reklam
eller liknande erbjuder allmén-
heten att kopa andelar 1 en
investeringsfond, skall det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

en specialfond. Om fonden dr en
specialfond ska detta framga av
faktabladet.

20§

Informationsbroschyren, fakta-
bladet, den senaste arsberittelsen
och, i forekommande fall, den
halvarsredogorelse som
publicerats dérefter ska pa begéran
kostnadsfritt tillhandahallas den
som avser att kopa andelar i en
investeringsfond. Denne ska, med
undantag for de fall som avses i
8 kap. 22 a § lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, dven
utan  begdran  tillhandahallas
faktabladet i god tid innan avtal
ingas.

Om fondbolaget genom
marknadsforing erbjuder allmén-
heten att kopa andelar i en
investeringsfond, ska det av
erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att
tillga.

Om information som anges i 16
och 16a§$, 5 a kap. 24 § samt
andra stycket denna paragraf inte
ldmnas, ska dven
marknadsforingslagen (2008:486)
tillimpas, med undantag av
bestdmmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstorningsavgift.  Sadan
information ska anses vara
visentlig enligt 10 § tredje stycket
den lagen.

5 kap.

20 §

Ett fondbolag far inte till en virdepappersfond forvirva aktier med
sédan rostratt som gor det mojligt for fondbolaget att utéva ett visentligt
inflytande ver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera
vérdepappersfonder eller
specialfonder, giller
bestdimmelsen i forsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i
fonderna.

Om ett fondbolag forvaltar flera
vérdepappersfonder, fondforetag
eller specialfonder, giller
bestimmelsen i forsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i
fonderna och fondfiretagen.



Finansinspektionen far for en
vérdepappersfond tillata avvikelser
fran de villkor som anges i 6, 7, 8,
11, 14, 16, 21 eller 22 § under sex
ménader fran det att verksamheten
paborjades.
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24§

Finansinspektionen far for en
virdepappersfond tilldta avvikelser
fran de villkor som anges i 6, 7, 8,
11, 14, 16, 21 eller 22 § och fran
Jfondbestimmelserna under sex
manader fran det att verksamheten
péborjades, dndrade  fond-
bestimmelser borjade tillimpas
eller en fusion genomfordes.

Sa kap. Matarfonder och
mottagarfonder

Placeringsbestimmelser

1§

Bestimmelserna i 5 kap. 1 §
andra stycket, 3—-12 och 15-22 §§
gdller inte for en matarfond. 1
stillet ska bestimmelserna i denna
paragraf tillampas.

Medel i en matarfond far
placeras i andelar i

— en vdrdepappersfond som inte
dr en matarfond och vars medel
inte placeras i en matarfond eller
ett matarfondforetag, eller

— ett fondforetag som har sadant
tillstand som avses i Ewropa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG och som inte dr ett
matarfondforetag och vars medel
inte placeras i en matarfond eller
ett matarfondfiretag.

Placeringen ska uppga till minst
85 procent av matarfondens viirde.

29

Utéver placering enligt 1 § far
det i en matarfond ingd

— likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden, och

— derivatinstrument som avses i
Skap. 1 § tredje stycket och 12 3.
Derivatinstrument far anvdndas
bara i syfte att skydda virdet pa
tillgangarna i matarfonden.
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39

Vid tillimpning av 5 kap. 13 §
andra stycket ska en matarfonds
sammanlagda exponeringar som
héinfor sig till derivatinstrument
ldiggas samman med

1. mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets
motsvarande  exponeringar, i
proportion  till  matarfondens
placeringar i mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget, eller

2. mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets hogsta
mdjliga exponeringar hénforliga
till  derivatinstrument  enligt
fondbestimmelserna, i proportion
till matarfondens placeringar i
mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Mottagarfondforetag och
matarfondforetag

43

Det som anges om en
mottagarfond eller ett fondbolag
som forvaltar en mottagarfond i
5-7,9, 11-14, 16, 20, 23-25, 29—
31, 33, 37-39, 41, 42, 45 och
46 §§ gdller pa motsvarande sdtt
for ett mottagarfondforetag eller
ett forvaltningsbolag som forvaltar
ett mottagarfondforetag.

Det som anges om en matarfond
eller ett fondbolag som forvaltar
en matarfond i 18, 22, 47, 50, 51,
53 och 548§ gdller pa
motsvarande  scdtt  for  ett
matarfondforetag eller ett
forvaltningsbolag som forvaltar ett
matarfondforetag.

Anséokan och tillstand

59

Avser ett fondbolag att placera
en vdrdepappersfonds medel enligt
1§ ska bolaget anscka om
Finansinspektionens tillstand till
detta.
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Foljande handlingar ska limnas
tillsammans med ansékan:

1.nya eller dndrade fond-
bestammelser for fonden,

2. den avsedda mottagarfondens
Jfondbestimmelser,

3. fondernas informations-
broschyrer och faktablad,

4. det avtal eller de rutiner som
avsesi9och 1l §§,

5. det avtal mellan forvarings-
instituten som avses i 16 §,

6. det avtal mellan revisorerna
som avses i 20 §,

7.1 forekommande fall, den
underrdittelse som ska ldmnas till
andelsdgarna enligt 7 §, och

8. om fondmedlen ska placeras i
ett fondforetag, intyg fran behorig
myndighet i foretagets hemland
om att det uppfyller kraven i 1 §
andra stycket.

68

Tillstand att  placera medel
enligt 1§ ges av
Finansinspektionen i form av
godkdnnande av fond-

bestimmelserna enligt 4 kap. 9 §
forsta stycket. Tillstand ska ges om
kraven i detta kapitel dr uppfyllda
och fondbestimmelserna i ovrigt
uppfyller kraven i 4 kap. 8 § och
9 § andra eller tredje styckena.

Om ansdkan avser en dndring
av  fondbestdimmelserna  som
innebdr att placering ska ske i en
annan mottagarfond eller att en
viirdepappersfonds  placerings-
inriktning dndras till sadan som
avses i 13, ska
Finansinspektionen underrdtta
fondbolaget om sitt beslut inom 15
arbetsdagar fran det att en
Sullsténdig ansokan Idmnats in.
Om  ansékan  avser  fond-
bestimmelser for en ny fond eller
fondbestimmelser som dndras pa
annat sdtt dn som en foljd av den
nya placeringsinriktningen ska
Finansinspektionen underridtta
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fondbolaget om sitt beslut inom
den frist som anges i 4 kap. 9 §
fidrde stycket.

Underrittelse till andelsiigarna

78

Om  Finansinspektionen  har
godkint  dndring av  fond-
bestimmelserna som avses i 6 §
andra stycket forsta meningen, har
fondandelsdgarna rdtt att fa sina
fondandelar inlosta innan de
dndrade fondbestimmelserna
borjar tillimpas, utan att andra
avgifter tas ut dn vad som
motsvarar kostnaderna for att
avveckla vdrdepapper med
anledning av begdrd inlosen.
Moajlighet att begdira inlosen ska
ges under minst 30 dagar fran
dagen for underrittelse enligt
andra stycket.

Fondbolaget ska underrdtta
andelsdgarna om den dndrade
placeringsinriktningen. Av
underrdittelsen ska det framga

1. att  Finansinspektionen har
godkdnt  dndringen av  fond-
bestdmmelserna,

2.ndr de dndrade  fond-
bestdmmelserna ska borja
tilldmpas, och

3. att andelsdgarna har rdtt till
inlosen pa sdtt som anges i forsta
stycket.

Tillsammans med underriittelsen
ska Sondbolaget ldmna
matarfondens  och  mottagar-
fondens faktablad.

Informationsutbyte och
samordning

83

Om matarfonden och
mottagarfonden forvaltas av skilda
Sfondbolag, ska det fondbolag som
Sforvaltar mottagarfonden till det
fondbolag som forvaltar
matarfonden ldmna den
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information som behévs for att det
senare ska kunna uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar bolagets verksamhet.

98

For att sdkerstdlla sadant utbyte
av information som avses i 8 § och
ovrig samordning mellan
matarfonden och mottagarfonden,
ska det finnas ett avtal mellan
fondbolagen. Avtalet ska innehalla
atminstone sadana uppgifter som
anges i artiklarna 8-13 i
kommissionens direktiv
2010/44/EU av den 1 juli 2010 om
genomforandet av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG ndr det giller vissa
bestimmelser avseende fusioner
mellan  fonder,  master/feeder-
fondforetag  och  anmdlnings-

forfarande”’.
Avtalet  ska  pa  begdran
kostnadsfritt tillhandahallas

andelsdigarna i matarfonden.

Placeringen av medel enligt 1 §
far inte ske forrdn avtalet har
borjat gdlla.

10§

Om en matarfonds medel
placeras i en mottagarfond, ska
det i det avtal som avses i 9 §
foreskrivas att svensk lag dr
tillimplig pa avtalet och att
svenska domstolar ska préva
tvister med anledning av avtalet.

Om en matarfonds medel
placeras i ett mottagarfondforetag,
ska det i det avtal som avses i 9 §
foreskrivas antingen

1. att svensk lag dr tillimplig pa
avtalet och att svenska domstolar
ska préva tvister med anledning av
avtalet, eller

2. att lagstiftningen i
mottagarfondforetagets  hemland

2 EUT L 176, 10.7.2010, s. 28 (Cclex 32010L0044).
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dgr tillamplig pa avtalet och att det
landets  domstolar ska prova
tvister med anledning av avtalet.

11§

Om matarfonden och
mottagarfonden  forvaltas — av
samma fondbolag, ska fondbolaget
upprdtta  skriftliga  rutiner som
sdkerstiller  samordning mellan
fonderna. Rutinerna ska innehalla
dtminstone sadana uppgifter som
anges i artiklarna 15-19 i
kommissionens direktiv
2010/44/EU.

12§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska till forvarings-
institutet for Jfonden
vidarebefordra sadan information
om mottagarfonden som institutet
behdver for att kunna fullgéra sina
skyldigheter.

13§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska effektivt dvervaka
forvaltningen av mottagarfonden.
Fondbolaget far da forlita sig pa
den information som det far fran
det fondbolag som  forvaltar
mottagarfonden, mottagarfondens
forvaringsinstitut eller revisor, om
det inte finns anledning att
ifragasdtta informationens
tillforlitlighet.

Ersdtningar

14§

Om ett fondbolag som forvaltar
en matarfond eller nagon som
handlar  pa  uppdrag  av
fondbolaget tar emot provision
eller annan ersdttning i samband
med placering av matarfondens
medel i andelar i mottagarfonden,
ska denna ersdttning tillforas
matarfondens tillgangar.
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Férvaringsinstitut
159

Om matarfonden och
mottagarfonden har  skilda
Sforvaringsinstitut, ska

forvaringsinstituten  utbyta den
information ~ och  ha  den
samordning som behovs for att de
ska  kunna  fullgora  sina
skyldigheter.

16§

For att sdkerstdlla sadant utbyte
av  information  och  sadan
samordning som avses i 15 § ska
det finnas ett avtal mellan
forvaringsinstituten for
matarfonden och mottagarfonden.
Avtalet ska innehdlla atminstone
sadana uppgifter som anges i
artikel 24 i kommissionens direktiv
2010/44/EU.

Placeringen av medel enligt 1 §
far inte ske forrdn avtalet har
borjat gdlla.

17§

Om en matarfonds medel
placeras i en mottagarfond, ska
det i det avtal som avses i 16§
foreskrivas att svensk lag dr
tillimplig pa avtalet och att
svenska domstolar ska prova
tvister med anledning av avtalet.

Om en matarfonds medel
placeras i ett mottagarfondforetag,
ska det i det avtal som avses i 16 §
foreskrivas att det lands lag som
dar tillimpligt pa det avtal som
avses i 9 § ska tillimpas dven pa
avtalet enligt 16 § och att
domstolarna i det landet ska prova
tvister med anledning av avtalet.

Om det saknas forutsdttningar
for avtal enligt 9 § ska det, i stdllet
for vad som anges i andra stycket,
i ett avtal enligt 16 § foreskrivas
antingen

1. att svensk lag dr tillamplig pa
avtalet och att svenska domstolar
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ska préva tvister med anledning av
avtalet, eller

2. att lagstiftningen i mottagar-
Sfondforetagets hemland ar
tillimplig pa avtalet och att det
landets  domstolar ska prova
tvister med anledning av avtalet.

18§

Forvaringsinstitutet ~ for  en
mottagarfond ska  omedelbart
underrdtta  Finansinspektionen,
det fondbolag som  forvaltar
matarfonden  och  forvarings-
institutet for matarfonden om det
upptdcker fel eller forsummelser i
forvaltningen av mottagarfonden
som  bedoms  fa  negativa
konsekvenser for matarfonden.

Revisorer

19§

Om de fondbolag som forvaltar
matarfonden respektive mottagar-
fonden har olika revisorer, ska
revisorerna utbyta den
information ~ och  ha  den
samordning som behdvs for att de
ska  kunna  fullgora  sina

skyldigheter.

20§

For att sdkerstdlla sadant utbyte
av  information och  sadan
samordning som avses i 19 § ska
det finnas ett avtal mellan
revisorerna for matarfonden och
mottagarfonden.  Avtalet  ska
innehdlla  atminstone  sadana
uppgifter som anges i artikel 27 i
kommissionens direktiv
2010/44/EU.

Placeringen av medel enligt 1 §
far inte ske forrdn avtalet har
barjat gdlla.

21§

Om en matarfonds medel
placeras i en mottagarfond, ska
det i det avtal som avses i 20§
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foreskrivas att svensk lag dr
tillimplig pa avtalet och att
svenska domstolar ska préova
tvister med anledning av avtalet.

Om en matarfonds medel
placeras i ett mottagarfondforetag,
ska det i det avtal som avses i 20 §
foreskrivas att det lands lag som
gr tillimpligt pa det avtal som
avses i 9 § ska tillimpas dven pa
avtalet enligt 20 § och att
domstolarna i det landet ska prova
tvister med anledning av avtalet.

Om det saknas forutsdttmingar
for avtal enligt 9 § ska det, i stdllet
for vad som anges i andra stycket,
i ett avtal enligt 20 § foreskrivas
antingen

1. att svensk lag dr tillamplig pa
avtalet och att svenska domstolar
ska préva tvister med anledning av
avtalet, eller

2. att lagstiftningen i mottagar-
fondforetagets hemland ar
tillimplig pa avtalet och att det
landets  domstolar ska prova
tvister med anledning av avtalet.

22§

Om en matarfond har ett annat
rikenskapsar dn mottagarfonden,
ska den revisor som granskar
réikenskaperna for mottagarfonden
uppridtta en sdrskild gransknings-
rapport som omfattar tiden firdn
utgdngen av  mottagarfondens
riikenskapsar  till  utgangen av
matarfondens rékenskapsar.

23§

1 revisionsberdittelsen for en
matarfond ska revisionsberiittelsen
for mottagarfonden beaktas. 1
revisionsberdittelsen ska det anges
om det finns avvikelser i revisions-
berdttelsen for mottagarfonden
och vilka konsekvenser de far for
matarfonden.
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Information om matarfonder och
mottagarfonder

248

1 allt marknadsforingsmaterial
avseende matarfonden ska det
anges att fondmedlen till minst 85
procent av fondens vdirde placeras
i andelar i en mottagarfond.

25§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska pa  begdran
kostnadsfritt ldmna eller skicka
mottagarfondens informations-
broschyr, arsberdttelse  och
halvarsredogorelse i pappersform
till matarfondens andelsdigare och
den som avser att kipa andelar i
matarfonden.

26§

Om en matarfonds medel placeras
i ett mottagarfondfioretag, ska det
fondbolag som Sforvaltar
matarfonden ge in mottagarfond-
foretagets aktuella informations-
broschyr, faktablad, drsberiittelse
och halvarsredogirelse till
Finansinspektionen.

Finansinspektionens
underrittelseskyldighet

278

Finansinspektionen ska
underrdtta det fondbolag som
forvaltar en matarfond om varje
ingripande enligt 12 kap. mot det
fondbolag som Sforvaltar
mottagarfonden eller enligt 15
kap. lagen (2004:297) om bank-
och  finansieringsrorelse  mot
forvaringsinstitutet for mottagar-
fonden  med  anledning  av
asidosdttande av kraven i detta
kapitel.

Finansinspektionen ska dven
underritta det fondbolag som
forvaltar en matarfond om en
revisors rapport enligt 10 kap. 8 §
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som gdller det fondbolag som
Jforvaltar mottagarfonden.

Om ett matarfondforetags medel
placeras i en mottagarfond, ska
Finansinspektionen underrdtta
behorig  myndighet i  matar-
fondforetagets hemland ~ om
ingripanden eller en revisors
rapport som avses i forsta och
andra styckena.

28§

Om en behorig myndighet har
underrdttat  Finansinspektionen
om ett ingripande eller en revisors
rapport som ror ett mottagar-
Jfondforetag, ska inspektionen
omedelbart  underritta  varje
fondbolag som forvaltar en berord
matarfond.

Senareliiggning av forsdljning
och inldsen av fondandelar

299

Etnt fondbolag som forvaltar en
matarfond  far senareldgga
forsdljning och inlosen av andelar
i fonden under den tid som andelar
i mottagarfonden dr foremal for
sadan senareldggning. | sadana
fall géiller 4 kap. 13 a § andra och
tredje styckena.

Upplosning av en mottagarfond

308

En matarfond ska upplésas om
mottagarfonden upploses, savida
inte  Finansinspektionen,  efter
ansékan av det fondbolag som
forvaltar matarfonden, godkdnner
att

1. matarfondens medel placeras
i en annan mottagarfond enligt
63§, eller

2. fondbestimmelserna  dndras
pa annat sdtt enligt 4 kap. 9 §.

31$
Underrdittelse om att
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matarfonden ska upplosas eller en
fullstiindig ansckan enligt 30 § 1
eller 2 ska ges in il
Finansinspektionen  senast  tva
manader fran det att fondbolaget
som forvaltar matarfonden fatt
information om att mottagar-
fonden ska upplosas.

Om  fondbolaget fatt sadan
information mer dn fem manader
fore den dag da upplosningen av
mottagarfonden ska inledas, ska
underriittelsen eller den
Sullstindiga ansokan dock ges in
senast tre manader fore den dag
da wupplosningen av mottagar-
fonden ska inledas.

328

Finansinspektionen ska
underrdtta fondbolaget om sitt
beslut i en fraga som avses i 30 §
1 eller 2 inom 15 arbetsdagar fran
det att en fullstindig ansokan har
ldmnats in.

33§

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska underrdtta det
fondbolag som Sforvaltar
mottagarfonden om
Finansinspektionens beslut i en
fraga som avses i 30 § 1 eller 2.

348

Om matarfonden ska upplosas
enligt 30§ ska forvaltningen
Overtas av forvaringsinstitutet.
Overtagandet far ske tidigast tre
manader fran det att de dndrade
forhallandena  kungjorts  enligt
358, om inte Finansinspektionen
beslutar att overtagandet far ske
tidigare.

358

Information om att matarfonden
ska upplésas och forvaltningen
overtas av forvaringsinstitutet ska
utan  dréjsmal  kungoras  av
fondbolaget i Post- och Inrikes
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Tidningar samt finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet.

Finansinspektionen far i ett
enskilt fall besluta om undantag
fran kravet pa kungdrande, om det
finns sdrskilda skdl for det.

368

Ett forvaringsinstitut som har
overtagit  forvaltningen av en
matarfond enligt 34 § ska snarast
upplésa fonden genom att sdlja
tillgangarna i fonden och skifta ut
nettobehallningen till  fond-
andelsdgarna.

For forvaringsinstitutets
forvaltning av matarfonden giller
9 kap. 3 §, 5§ andra stycket och

6 § i tillimpliga delar.
37§
Medel som tillfaller

matarfonden ndr mottagarfonden
upploses far besta av pengar eller
finansiella instrument. De
tillgangar som  mottagits  far
forvaltas till dess matarfonden ska
upplosas eller  fondmedien
placeras i enlighet med tillstand
som avses i 30 § 1 eller 2.

Fusion eller delning av en
mottagarfond

388

En matarfond ska upplosas om
mottagarfonden fusioneras eller
delas, savida inte
Finansinspektionen, efter ansékan
av det fondbolag som forvaltar
matarfonden, godkdnner att

1. matarfondens medel placeras
i en annan mottagarfond enligt
6§, eller

2. fondbestiimmelserna  dndras
pd annat scitt enligt 4 kap. 9 §.

Om det fondbolag som forvaltar
matarfonden  avser  att  efter
fusionen eller delningen placera
matarfondens medel i samma
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mottagarfond och dndring av
fondbestimmelserna inte krdavs,
ska fondbolaget i stdllet for det
som anges i forsta stycket anmdla
detta till Finansinspektionen.

398

Underrdttelse om att
matarfonden ska upplosas, en
Sfullstindig ansckan enligt 38 §
forsta stycket 1 eller 2, eller en
anmdilan enligt 38 § andra stycket
ska ges in till Finansinspektionen
senast en madnad fran det att
fondbolaget som forvaltar
matarfonden fatt information om
att mottagarfonden ska fusioneras
eller delas.

Om  fondbolaget fatt sadan
information mer dn fyra manader
fore den dag da fusionen eller
delningen ska genomforas, ska
underrdittelsen, den fullstindiga
ansokan eller anmdlan dock ges in
senast tre manader fore den dag
da fusionen eller delningen ska
genomforas.

408

Finansinspektionen ska
underrdtta fondbolaget om sitt
beslut i en fraga som avses i 38 §
forsta stycket 1 eller 2 inom 15
arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansékan har ldmnats
in.

419

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska underritta det
fondbolag som forvaltar
mottagarfonden om
Finansinspektionens beslut i en
fraga som avses i 38 § forsta
stycket 1 eller 2.

42

Om matarfonden ska upplisas
enligt 38§ ska forvaltningen
overtas av forvaringsinstitutet.
Overtagandet far ske tidigast tre
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manader fran det att de dndrade
forhallandena  kungjorts  enligt
43§, om inte Finansinspektionen
beslutar att overtagandet far ske
tidigare.

Fondbolaget ska utan drojsmal
underrditta det fondbolag som
forvaltar  mottagarfonden  om
beslutet att upplosa matarfonden.

43§

Information om att matarfonden
ska wuppldsas och forvaltningen
Overtas av forvaringsinstitutet ska
utan  dréjsmal  kungoras  av
fondbolaget i Post- och Inrikes
Tidningar samt finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet.

Finansinspektionen far i ett
enskilt fall besluta om undantag
fran kravet pa kungdrande, om det
finns sdrskilda skdl for det.

44§

Ett forvaringsinstitut som har
overtagit forvaltningen av en
matarfond enligt 42 § ska snarast
upplosa fonden genom att sdlja

tillgangarna i fonden och skifta ut

nettobehdllningen till
fondandelscgarna.
For forvaringsinstitutets

forvaltning av matarfonden giller
9 kap. 3§, 5 § andra stycket och
6 § i tillampliga delar.

45

Fondbolaget  som  forvaltar
matarfonden ska begdra inlosen
av Jfondandelarna i
mottagarfonden ~ om  Finans-
inspektionen  har  avslagit en
ansékan om godkdnnande som
avses i 38 § forsta stycket 1 eller 2
eller inte har meddelat beslut i
fragan senast arbetsdagen fore
den sista dag da andelar i
mottagarfonden far Iosas in innan
fusionen eller delningen
genomfors.
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Sadan inldsen ska ocksa ske om
matarfonden ska uppldsas enligt
38 § eller om det behovs for att
sdkerstilla andelsdgarnas rdtt till
inldsen av andelar i matarfonden
enligt 7 § eller 4 kap. 9 b §.

46§

Medel som tillfaller
matarfonden  ndr  andelar i
mottagarfonden inloses enligt 45 §
far besta av pengar eller
finansiella instrument. De
tillgangar som  mottagits  far
forvaltas till dess matarfonden ska
upplosas eller  fondmedlen
placeras i enlighet med tillstand
som avses i 38 § forsta stycket 1
eller 2.

Sdrskilda  bestimmelser  om
mottagarfonder och mottagar-
Sfondfiretag

47§

En mottagarfond som har minst
tva matarfonder som andelsiigare
behover inte vara Jppen for
kapitaltillskott fran allmdnheten.

48§

Ett  mottagarfondforetag vars
andelar inte marknadsfors hdr i
landet pa annat sditt dn att de
innehas av en eller flera
matarfonder behdver inte uppfylla
kraveni I kap. 7 §.

Etnt  fondbolag  som  inte
marknadsfor  andelar i en
mottagarfond i ett annat land inom
EES pa annat sdtt dn att de
innehas av ett eller flera
matarfondforetag  behdver  inte
uppfylla kraven i 2 kap. 15 ¢ §
forsta stycket.

49§
Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond ska till

Finansinspektionen ldmna uppgift
om  varje  matarfond  eller



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

matarfondforetag  vars  medel
placeras i mottagarfonden.

Om en sadan uppgift avser ett
matarfondforetag, ska Finans-
inspektionen Idmna uppgifien till
behorig myndighet i matarfond-
foretagets hemland.

508

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond far inte ta ut nagon
avgift av  matarfonden  for
forsdljning  eller  inlosen  av
andelar i mottagarfonden.

51§

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond ska pa begdran
ldmna den information som avses i
4 kap. 20 § dven till forvarings-
institutet  och  revisorn  for
matarfonden.

528

En fusion eller en delning av en
mottagarfond  far  genomforas
tidigast 60 dagar fran det att den
information som avses i 8 kap.
8 eller 25 § ldmnats till

1. andelsdgarna i  mottagar-
fonden, och

2. behorig myndighet i
matarfondforetagets hemland, om
mottagarfonden har ett matar-
Jfondforetag som andelsdgare.

53§

Om en mottagarfond ska delas
har det fondbolag som forvaltar en
matarfond rdtt  att  Iosa in
andelarna i mottagarfonden innan
delningen genomfors. Fondbolaget
ska ges mdjlighet att begdra
inlosen under minst 30 dagar fran
dagen for underrdttelsen om
delningen enligt 8 kap. 25 §.

546

En mottagarfond far upplosas
enligt 9 kap. 2 § tidigast tre
manader fran det att det kungjorts
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enligt 9 kap. 4 § forsta stycket att
forvaltningen av  fonden ska
Overtas av forvaringsinstitutet och
en underrdittelse om dvertagandet
ldmnats till

1. det fondbolag som forvaltar
matarfonden,

2. Finansinspektionen, om
mottagarfonden har en matarfond
som andelscigare, och

3. behorig myndighet i
matarfondforetagets hemland, om
mottagarfonden har ett matar-
fondforetag som andelsdgare.

6 kap.

39

Om medel i en specialfond till
minst 85 procent av fondens viirde
ska placeras i andelar i en
investeringsfond tilldmpas 5 a kap.
58§ forsta stycket och andra
stycket 1-6, 6 § forsta stycket, 8 §,
9§, 11-16 §5, 18-20 §§, 22—
2588, 27§ forsta och andra
styckena, 29 §, 30§ 2, 31§, 33—
3788, 38§ forsta stycket 2 och
andra stycket, 39§, 41-46 §S,
49 § forsta stycket, 50 och 51 §3,
52§81, 53 § samt 54 § 1 och 2. Det
som anges om en vdrdepappers-
fond eller en matarfond ska avse
specialfonden och det som anges
om en mottagarfond ska avse den
investeringsfond som  special-
fondens  medel placeras .
Hdanvisningar till placering enligt
1§ ska avse en specialfonds
placering enligt denna paragraf.

8 kap.

Sammanléiggning och delning av
en investeringsfond m.m.

Ett fondbolag far, efter tillstand
av  Finansinspektionen,  ldgga
samman investeringsfonder. Till-

Fusion och delning av
investeringsfonder m.m.

Vad en fusion innebir

1§
Tva eller flera virdepappers-
fonder far ldggas samman genom
att samtliga tillgangar och skulder



stand till en sammanldggning skall
ldmnas om

1. atgdrden kan anses forenlig
med fondandelsdgarnas intressen,

2. de fonder som skall ldiggas
samman har placeringsinriktning
och fondbestimmelser som dr lik-
artade, samt

3. sammanldggningen inte dr
oldamplig fran allmdn synpunkt.

Ett fondbolag far, efter tillstand
av Finansinspektionen, dela en
investeringsfond. Tillstand till en
delning skall ldmnas om atgdrden
kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en sammanldggning eller
en delning skall genast underrdtta
andelsdgarna om den planerade
atgdrden och Finansinspektionens
beslut. Denna information skall
ocksa finnas att tillga hos fond-
bolaget och forvaringsinstitutet.
En sammanldggning eller delning
far verkstéllas tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

i en eller flera av fonderna
overfors till en annan fond mot
vederlag till andelsdigarna i den
eller de odverlatande fonderna
(fusion). Vid fusionen upplises
den eller de overlatande fonderna.

Fusion kan ske

1. mellan  den  overtagande
virdepappersfonden pa ena sidan
och en eller flera overlatande
virdepappersfonder pa den andra
(absorption), eller

2. mellan tva eller flera over-
latande virdepappersfonder genom
att de bildar en ny dvertagande
vdrdepappersfond (kombination).

Fusionsvederlag

29

Vederlaget till andelsdgarna i
den eller de dverlatande virde-
pappersfonderna  (fusionsveder-
laget) ska besta av andelar i den
overtagande vdirdepappersfonden.
Om det behdvs for att genomfora
fusionen, far fusionsvederlaget
dven besta av pengar. Den delen
av vederlaget far dock uppga till
hogst tio procent av virdet av

andelséigarnas — andelar i den
overlatande fonden.

Fusionsplan

38

Det eller de fondbolag som
forvaltar de virdepappersfonder
som ska ingd i fusionen ska
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upprdtta en fusionsplan som dr

gemensam for fonderna.
Fusionsplanen  ska innehalla
uppgifter om

1. vilka fonder som ska ingd i
fusionen och vilket slag av fusion
enligt 1 § andra stycket som avses,

2. bakgrunden till och syftet med

fusionen,

3. fusionens sannolika
konsekvenser  for  fondandels-
dgarna,

4. vilka metoder som  ska
anvindas  for  vdrdering  av
tillgangar  och  skulder  vid
tidpunkten  for  berdkning av
utbytesforhallandet enligt 4 §,

3. vilken metod som ska anvan-
das  for berdkning av det
utbytesforhallande som avses i 4 §,

6. den planerade tidpunkten for
genomforandet av fusionen, och

7. tillampliga regler for
overforing av tillgangar och utbyte
av fondandelar.

Vid kombination ska fusions-
planen  dven  innehalla  den
overtagande  vdrdepappersfondens
fondbestimmelser.

49

Det eller de fondbolag som
avses i 3 § ska faststilla tid-
punkten for berdkning av utbytes-
forhallandet mellan andelar i den
overlatande och den overtagande
vdrdepappersfonden  samt, i
forekommande  fall, kontant
ersdttning. Tidpunkten ska
faststdllas till en dag som infaller
fore den dag da  fusionen
genomfors.

Utlatande av forvaringsinstitut

58

Varje forvaringsinstitut for de
vdrdepappersfonder som ska inga
i fusionen ska i ett utlatande for
var och en av de fonder vars
tillgangar  institutet  forvarar
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bekrdfta att uppgifterna i fusions-
planen enligt 3 § andra stycket 1,
6 och 7 dr forenliga med
bestimmelserna i denna lag och
Jfondernas fondbestimmelser.

Revisorsgranskning

68

En revisor ska granska

1. de metoder som ska anvindas
for vdrdering av tillgangar och
skulder  vid  tidpunkten  for
berdkning av utbytesforhallandet
enligt 4 §,

2. den kontanta ersdittningen per
andel, och

3. den metod som ska anvindas
Jfor berdkning av det utbytesfor-
hallande som avses i 4 §.

Revisorn  ska  upprdtta  ett
yttrande dver granskningen.

Nar fusionen har genomforts ska
revisorn ldmna uppgifier om det
faststdllda utbytesforhallandet till
Finansinspektionen.

Den  revisor  som  utfor
granskningen  ska  vara en
auktoriserad eller godkdnd revisor
eller ett registrerat revisions-
bolag.

78

Det eller de fondbolag som
forvaitar de vdrdepappersfonder
som ska inga i fusionen ska pa
begdran limna revisorns yttrande
enligt 6 § kostnadsfritt  till
andelsdigarna i de 6verlatande och
overtagande virdepappers-
fonderna.

Information till fondandelsigare

88

Nar tillstand till fusionen har
getts ska de fondbolag som for-
valtar vdrdepappersfonderna som
ingar i fusionen tillhandahalla
lamplig och rdttvisande
information om  fusionen  till
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andelsdgarna i fonderna.

Av informationen ska det framga

1. bakgrunden till och syftet med
fusionen,

2. de konsekvenser fusionen kan
fa for andelsdgarna,

3. vilka  rdttigheter  andels-
dgarna har i samband med
fusionen enligt 11 §, och

4. uppgifter om forfarandet och
den planerade tidpunkten for
genomforandet av fusionen.

Tillsammans med information-
en till andelsigarna i en
overlatande  virdepappersfond
ska den overtagande
virdepappersfondens  faktablad
ldmnas. Om faktabladet dndrats i
samband med fusionen ska det
ocksa ldmnas till andelsdgarna i
den oOvertagande virdepappers-
fonden.

Informationen  enligt  forsta—
tredje  styckena  ska  dven
tillhandahallas den som innan
fusionen  genomfors  tecknar
andelar i nagon av virdepappers-
fonderna samt den som begir
sadan information som avses i
4 kap. 20 § forsta stycket.

Tillstand till fusion

98

Det fondbolag som forvaltar en
overlatande virdepappersfond ska
ansoka om tillstand till fusion hos
Finansinspektionen.

Foljande handlingar ska ldmnas
tillsammans med ansokan:

1. fusionsplan enligt 3 §,

2. utlatande av forvaringsinstitut
enligt 5 §,

3. revisorns yttrande enligt 6 3§,
och

4.den information som ska
tillhandahallas andelsdgarna
enligt 8 §.

Om en ansékan inte dr full-
standig, ska Finansinspektionen
senast tio arbetsdagar fran det att
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en ansokan har ldmnats in begdra
att fondbolaget kompletterar den.

10§

Finansinspektionen ska ge till-
stand till en fusion om

1. kraven enligt 3, 5, 6, 8 och
9 §§ dr uppfyllda, och

2. andelarna i den overtagande
véirdepappersfonden far marknads-
foras i de ldnder dér andelarna i
den  overlatande  virdepappers-
Jonden marknadsfors enligt 2 kap.
15c3§.

Finansinspektionen ska inom 20
arbetsdagar fran det att en
Sullstindig ansckan har Iimnats in
underritta fondbolaget om  sitt
beslut i tillstandsfragan.

Fondandelsigarnas rittigheter
vid en fusion

11§

Andelsdgarna i de  virde-
pappersfonder som ska inga i en
fusion har rdtt att fa sina
fondandelar inlésta innan fusionen
genomfors, utan att andra avgifter
tas ut dn vad som motsvarar
kostnaderna  for att avveckla
virdepapper med anledning av
begdird inldsen.

1 stillet  for inlésen av
fondandelarna far andelsdgarna
lata byta dessa mot andelar i en
annan virdepappersfond eller ett
annat fondforetag med liknande
placeringsinriktning som forvaltas
av samma fondbolag eller av ett
bolag som direkt eller indirekt har
samma ledning eller dgare som
Jfondbolaget.

Mojlighet att begdra inlosen
eller utbyte av fondandelar enligt
forsta och andra styckena ska ges
under minst 30 dagar fran den dag
information om fusionen Idmnas
till andelsdgarna enligt 8 §.
Mjligheten ska upphéra senast
fem arbetsdagar fore dagen for
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berdikning av utbytesforhallandet
enligt 4 §.

Senareliggning av forsdljning
och inlosen av fondandelar

12§

Finansinspektionen far, efter
ansékan av ett fondbolag eller
utan sadan ansokan, tillata eller
krdva att ett fondbolag senare-
lagger forsdljning och inlosen av
andelar i en vdrdepappersfond
som ingar i en fusion, om det dr
motiverat  med  hdnsyn  till
fondandelsiigarnas intressen. En
sadan senareldggning far inte
paverka andelsdgarnas rdttigheter
enligt 11 §.

Finansinspektionen ska under-
rétta behorig myndighet i ett land
dir  fondandelar  marknadsfors
enligt 2 kap. 15 ¢ § om sitt beslut.
Fondbolaget  ska  underritta
andelsdgarna om beslutet.

Sa snart orsakerna till senare-
ldiggningen upphort ska fondbolaget
anmdla detta till Finansinspek-
tionen.

Kostnader i samband med en
Sfusion

13§

Virdepappersfonder som ingar i
en fusion och andelsdgarna i
fonderna far inte belastas med
kostnader  som  uppkommer i
samband med forberedandet och
genomforandet av fusionen.

Fusionens rittsverkningar

14§

En fusion far genomforas tidigast
tre manader fran det att
Finansinspektionen gett tillstand
till fusionen.

Vid genomforandet av fusionen
intréder foljande rdttsverkningar.

1. Den  overlatande  virde-
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pappersfondens  tillgangar och
skulder overfors till den over-
tagande virdepappersfonden.

2. Andelsdgarna i den over-
latande vdrdepappersfonden blir
andelsdgare | den overtagande
virdepappersfonden och har, i
forekommande  fall,  rdtt  till
kontant utbetalning av fusions-
vederlag.

3.Den  overlatande  virde-
pappersfonden upploses.

15§

En fusion som fatt rdttsverkan
enligt 14§ far inte forklaras
ogiltig.

Underriittelse  och  offentlig-
gorande

16§

Det fondbolag som forvaltar den
overtagande vdrdepappersfonden
ska underrdtta forvaringsinstitutet
for fonden ndr dverforingen av
tillgangar och skulder enligt 14 §
andpra stycket 1 har slutforts.

Fondbolaget  ska  underriditta
Finansinspektionen ndr fusionen
har genomforts och offentliggora
genomforandet pa sin webbplats.

Grinsoverskridande fusion

17 §

En virdepappersfond far ldggas
samman med ett fondforetag som i
sitt hemland har sadant tillstand
som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG

(griinsoverskridande fusion).

18§

Vid en  grdnsoverskridande
fusion mellan en overlatande
véiirdepappersfond och ett
overtagande fondforetag  giller
foljande  bestimmelser i detta
kapitel:

1 § om vad en fusion innebdir,
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2 § om fusionsvederlag,

3 § om fusionsplan,

5 § om utlatande av forvarings-
institut,

6och7g§§ om revisors-
granskning,

8 § om information till fond-
andelsdgare,

9och 19-21 §§ om tillstand till
fusion,

11 § om fondandelsdgarnas

rdttigheter vid en fusion,

12 §om  senareldggning  av
forsdljning  och  inlosen  av
fondandelar,

13 § om kostnader i samband
med en fusion, och

14 § andra stycket och 15 § om
fusionens rdttsverkningar.

Det som anges om en
overtagande  vdrdepappersfond
eller ett fondbolag som forvaltar
en sadan fond i 1-3 och 5 §§, 8 §
tredje stycket forsta meningen och
14 § andra stycket gdller pa
motsvarande  sdtt  for et
overtagande fondforetag eller ett
forvaltningsbolag som forvaltar ett
sadant fondforetag.

19§
Tillsammans med en ansdkan
enligt 9§ ska det overtagande

Jfondforetagets informations-
broschyr och faktablad samt den
information som ska

tillhandahallas dess andelséigare
ldmnas.

208

Finansinspektionen ska
omedelbart limna dver en kopia
av den fullstindiga ansékan enligt
9§ till behorig myndighet i det

overtagande Sfondforetagets
hemland.
21§

Finansinspektionen ska

godkinna att en overlatande
vdrdepappersfond far inga i en
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grdnsoverskridande fusion om
1. kraven enligt 3, 5, 6, 8, 9 och

19 §§ dr uppfyllda,
2. behorig  myndighet i det
overtagande Jfondforetagets

hemland inte har meddelat att den
har  invindningar  mot  den
information som ska ldmnas till
andelsdgarna i fondfiretaget, och

3. andelarna i det dvertagande
Jondforetaget far marknadsforas i
de linder ddr andelarna i den
overldatande  virdepappersfonden
marknadsfors enligt 2 kap. 15 ¢ §
samt hdr i landet.

Finansinspektionen ska inom 20
arbetsdagar fran det att en
Sfullstéindig anscékan har ldmnats in
underrdtta fondbolaget om  sitt
beslut.

Finansinspektionen ska under-
rdtta behorig myndighet i det
overtagande fondfiretagets
hemland om beslutet.

22§

Vid en  grdnsoverskridande
Sfusion ddr en virdepappersfond dr
overtagande fond giller foljande
bestdmmelser i detta kapitel:

4 § om tidpunkt for berdkning av
utbytesforhallande,

7 § om revisorns yttrande,

8 och 23 §§ om information till
fondandelsdigare,

11§ om fondandelscigarnas
rdttigheter vid en fusion,

12§ om  senareldggning av
forsdljning  och  inlosen  av
fondandelar,

13 § om kostnader i samband
med en fusion,

14 § forsta stycket om tidpunkt
for genomforande av en fusion,
samt

16§ om underrdttelse och
offentliggorande.

23§
Finansinspektionen ska, efter det
att  behorig myndighet i det
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overlatande fondforetagets
hemland Gverldmnat en kopia av
ansékan om tillstand till fusionen,
bedéma om informationen till
andelséigarna i den dvertagande
viirdepappersfonden uppfyller
kraven i 8 §. Finansinspektionen
far senast 15 arbetsdagar fran det
att kopian av ansckan overldmnats
begdra att det fondbolag som
Sforvaltar den overtagande
viirdepappersfonden  fortydligar
informationen. Inspektionen ska
omgadende  underritta  behorig
myndighet i det dverlatande
fondforetagets hemland om en
sadan begdran.

Finansinspektionen ska senast 20
arbetsdagar  fran  det  att
fondbolaget  har  ldmnat  in
kompletterande information under-
rdtta behorig myndighet i det
overlatande fondforetagets hem-
land om huruvida informationen
uppfyller kraven.

Fusion av specialfonder

24§

Ett fondbolag far, efter tillstand
av  Finansinspektionen,  ldgga
samman specialfonder. Tillstand
far dven ges till en fusion mellan
en eller flera oOverlatande
specialfonder och en dvertagande
virdepappersfond.

Bestdmmelserna om fusion av
vdrdepappersfonder i 1-16 §§
gdller pa motsvarande sdtt for en
fusion som avses i forsta stycket.

Delning av investeringsfonder

25§

Ett fondbolag far, efter tillstand
av Finansinspektionen, dela en
investeringsfond. Tillstand till en
delning ska ldmnas om atgdrden
kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
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stand till en delning ska genast
underrdtta andelsdgarna om den

planerade atgdrden och
Finansinspektionens beslut.
Denna information ska ocksa

finnas att tillga hos fondbolaget
och  forvaringsinstitutet. En
delning far genomforas tidigast tre
manader  fran dagen  for
Finansinspektionens beslut.

9 kap.

Ett fondbolags forvaltning av en
investeringsfond skall omedelbart
tas over av fondens
forvaringsinstitut om

Ett fondbolags forvaltning av en
investeringsfond ska omedelbart tas
over av fondens forvaringsinstitut
om

1. Finansinspektionen har é&terkallat fondbolagets tillstand att driva

fondverksamhet,
2. fondbolaget  har it i
likvidation, eller

2. beslut  har fattats om att
fondbolaget ska ga i
tvangslikvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphéra
med  forvaltningen av  en
investeringsfond, skall
forvaltningen Overtas av
forvaringsinstitutet vid den tidpunkt
da verksamheten upphor.

Om ett fondbolag vill upphora
med  forvaltningen av  en
investeringsfond, ska forvaltningen
Overtas av forvaringsinstitutet vid
den tidpunkt da verksamheten
upphor.

Har en investeringsfond varken
andelscigare eller fondformogenhet
far fondbolaget, i stdllet for det som
anges i andra stycket, efter tillstand
av  Finansinspektionen avveckla
fonden. Fondbolaget ska
tillsammans med en ansckan om
sadant tillstand ldmna ett intyg fran
bolagets revisor om att fonden
saknar andelséigare och inte har
ndgra tillgangar eller skulder.

Ett fondbolag far efter tillstind av Finansinspektionen overldta
forvaltningen av en investeringsfond till ett annat fondbolag.

Ett 6vertagande enligt andra eller
tredje stycket far ske tidigast tre
manader fran det att de &ndrade
forhéllandena kungjorts enligt 4 §,
om inte Finansinspektionen
beslutar att Overtagandet far ske
tidigare.

Ett overtagande enligt andra eller
Jiéirde stycket far ske tidigast tre
manader frén det att de &@ndrade
forhallandena kungjorts enligt 4 §,
om inte  Finansinspektionen
beslutar att overtagandet far ske
tidigare.
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10 kap.
1§°

Finansinspektionen har tillsyn dver fondbolag, forvaltningsbolag som
avses i 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ samt
forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en

forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For  forvaltningsbolag  och
fondforetag samt forvaringsinstitut
som driver verksambhet fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som giller for
foretagets verksamhet i Sverige.

For  forvaltningsbolag  och
fondforetag samt forvaringsinstitut
som driver verksamhet fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som giller for
foretagets verksamhet i Sverige
samt, ndr en vdrdepappersfond
forvaltas enligt 1 kap. 6 b §, det
som anges i fondbestimmelserna.

4 §23

Finansinspektionen far nir det 4r nodvédndigt genomféra en

undersdkning hos

1. ett fondbolag,

2.ett forvaltningsbolag eller
fondforetag som driver verk-
samhet fran filial i Sverige, samt

3. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen far dven
genomfora en undersdkning hos
ett foretag som har fatt i uppdrag av
ett fondbolag att utfora visst arbete
eller vissa funktioner, om det
behovs for tillsynen av fond-
bolaget.

Samarbete med behoriga
myndigheter
Efter anmdlan till

Finansinspektionen fir en behirig
myndighet i ett annat land inom

22 Scnaste lydelsc 2008:282.
 Scnaste lydelsc 2008:282.
* Scnaste lydelsc 2008:282.

2.ett forvaltningsbolag eller
fondforetag som driver verksamhet
i Sverige, samt

Finansinspektionen far dven
genomféra en undersékning hos
ett foretag som har fatt i uppdrag av
ett fondbolag eller ett forvaltnings-
bolag som driver verksamhet i
Sverige att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det beh6vs for
tillsynen av fondbolaget eller
forvaltningsbolaget.

5 §24

Samarbete mellan  behériga
myndigheter
Finansinspektionen ska i sin

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behiriga
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EES genomfora en undersokning myndigheter i den utstrickning
hos  filialen  till ett sadant som foljer av Europaparlamentets
forvaltningsbolag som avses i och rddets direktiv 2009/65/EG.

1 kap. 6 §.

6§25
Finansinspektionen ska #ill en Finansinspektionen ska inom

behorig myndighet i ett annat land
inom EES ldmna de uppgifier som
den myndigheten behdver for sin
tillsyn dver ett forvaltningsbolag
och ett fondforetag som driver
verksamhet enligt 1 kap. 6 eller
7.

ramen for sin befogenhet, efter
begdran  fran  en  behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, ldmna eller kontrollera
information som behovs for att den
utlindska myndigheten ska kunna
utéva sin tillsyn enligt
Europaparlamentets  och  radets
direktiv 2009/65/EG. Den
utlandska myndigheten  far
ndrvara vid en undersokning som
utfors av Finansinspektionen.

11 kap.
1 §26
Om ett direkt eller indirekt forvdrv av aktier i ett fondbolag skulle
medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgér ett kvalificerat
innehav, krdvs tillstdnd av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma

giller ett forvidrv som innebdr att ett kvalificerat innehav 6kas

1.s& att det uppgar till eller
overstiger 20, 33 eller 50 procent
av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier, eller

1.s& att det uppgar till eller
Overstiger 20, 30 eller 50 procent
av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier, eller

2. sé att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstdnd enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvirvet. Om
forvarvet har gjorts  genom
bodelning, arv, testamente eller
bolagsskifte eller pa ndgot annat
liknande sitt, krdvs 1 stéllet
tillstand for att forvidrvaren ska fa
behélla aktierna. Forvdrvaren ska
da ans6ka om tillstdind inom sex
manader efter forvirvet.

 Senaste lydelse 2008:282.
* Scnaste lydelsc 2008:282.

Tillstdnd enligt forsta stycket
ska inhdmtas fore forvirvet.
Ansékan om tillstand ska goras
skriftligen. Om forvérvet har gjorts
genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pd& annat
liknande sitt, kridvs 1 stillet
tillstdnd for att forvarvaren ska fa
behélla aktierna. Forvirvaren ska
dé ansoka om tillstand inom sex
manader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tva
arbetsdagar fran det att en

fullstéindig ansckan kom in  till

inspektionen skicka en bekrdftelse
till forvirvaren om att ansokan
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Frédgan om tillstand far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, om ett forvirv enligt 1 §
forsta stycket skulle innebdra att
ett fondbolag blir dotterbolag eller
kommer under kontroll av

l.ett i det landet auktoriserat
forvaltningsbolag,  kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller forsakringsforetag,

har tagits emot.

2 §27

Fragan om tillstdnd enligt 1 § till
forvérv i ett fondbolag far avgoras
forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom
EES, om forvdrvaren dr

l.ett i det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kredit-
institut, foretag for elektroniska
pengar, forsdkringsforetag eller ett
forvaltningsbolag som omfattas av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett saddant foretag

som avses i 1.

Tillstdnd ska ges till forvirv som
avses 1 1 §, om det finns skal att
anta att forvirvaren

1. inte kommer att motverka att
verksamheten drivs pa ett sdtt som
dar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksambhet, och

2. dven i ovrigt dr lamplig att
utova ett vésentligt inflytande Gver
ledningen av ett fondbolag.

Tillstand  far inte ges, om
forvdrvaren i visentlig man har
asidosatt  sina  skyldigheter i
ndringsverksamhet eller i andra
ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig
brottslighet.

*7 Scnastc lydclsc 2008:282.
** Scnastc lydclsc 2008:282.

3 §28

Tillstdnd ska ges till férvarv som
avses 1 1 §, om forvdrvaren
bedoms lamplig att utéva ett
visentligt inflytande over
ledningen av ett fondbolag och det
kan antas att det tilltdnkta
forvdrvet dr ekonomiskt  sunt.
Hdnsyn ska tas till forvdrvarens
sannolika paverkan pa
verksamheten i fondbolaget.

Vid bedomningen enligt forsta
stycket ska forvirvarens anseende
och kapitalstyrka beaktas. Det ska
ocksa beaktas

1.om den som till folid av
forvirvet  kommer att inga i
styrelsen for fondbolaget eller
vara verkstdllande direktor i detta
bolag eller vara ersdttare for
nagon av dem, har tillricklig
insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av ett fondbolag och
dven i Ovrigt dr lamplig for en
sadan uppgift,
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2. om det finns skal att anta att
forvdrvaren kommer att motverka
att fondbolagets verksamhet drivs
pa ett sdtt som dr forenligt med
denna lag och andra forfattingar
som reglerar bolagets verksamhet,
och

3. om det finns skdl att anta att
forvirvet har samband med eller
kan Oka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148)  om  straff  for
terroristbrott.

Om forvirvaren dr ett blandat
finansiellt holdingforetag, ska det
vid bedomningen av forvdrvarens
anseende sdrskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som
stills pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
over finansiella konglomerat.

Om forvirvet skulle leda till ndra forbindelser mellan fondbolaget och
ndgon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en

effektiv tillsyn av bolaget.

Finansinspektionen far besluta
en viss tid inom vilken ett forviry
ska genomforas.

Finansinspektionen ska meddela
beslut i ett drende enligt denna
paragraf inom tre manader fran
det att ansckan om tillstand
gjordes.

3ay§

Finansinspektionens beslut i en
fraga om tillstand till forvdrv som
avses i 1 § ska meddelas inom 60
arbetsdagar fran det att den
bekrdftelse som avses i 1 § tredje
stycket skickades (bedomnings-
perioden). Om Finansinspektionen
begdr kompletterande uppgifter,
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Den som avser att avyttra ett
kvalificerat innehav eller en sa stor
del av ett kvalificerat innehav att
innehavet dirigenom kommer att
understiga nagon av de 1 | § forsta
stycket angivna grinserna, ska
underritta Finansinspektionen om
detta.

far bedomningsperioden
forldngas.

Finansinspektionen ska anses ha
beviljat tillstand till forvirvet, om
inspektionen inte inom
bedémningsperioden har meddelat
beslut i fraga om ansokan.

Om Finansinspektionen beviljar
tillstand  till et  forvarv, far
inspektionen besluta en viss tid
inom  vilken  forvdrvet  ska
genomforas.  Inspektionen  far
besluta att forldnga tiden.

4 §29

Den som har beslutat att avyttra
ett kvalificerat innehav eller en sé
stor del av ett kvalificerat innehav
att innehavet dédrigenom kommer
att understiga nigon av de i 1 §
forsta stycket angivna grédnserna,
ska skriftligen underritta Finans-
inspektionen om detta.

7 §3()

Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier vid stimman inte far foretrdda fler aktier dn som motsvarar ett

innehav som inte r kvalificerat
l.om d&garen motverkar eller
kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sétt som &r forenligt med denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar bolagets verksambhet, eller

2.om d&garen 1 vésentlig

utstrickning har 4asidosatt sina
skyldigheter i niringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet.

¥ Scnaste lydelsc 2008:282.
3% Senaste lydelsc 2008:282.

l.om &dgaren motverkar eller
kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sdtt som dr forenligt med
kraven | denna lag och andra
forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet,

2.om d&dgaren 1 visentlig
utstrdckning har é&sidosatt sina
skyldigheter 1 néringsverksamhet
eller 1 andra  ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3.om dgaren dr ett blandat
finansiellt holdingforetag och dess
ledning inte uppfyller de krav som
stdlls pa ledningen i ett sadant
foretag enligt 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sdrskild tillsyn
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over finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skdl att anta att
innehavet har samband med eller
kan &ka risken for

a) penningtvdtt enligt 1 kap. 5 §
6 lagen (2009:62) om atgdrder
mot penningtvdtt och finansiering
av terrorism, eller

b) brottenligt 2 § 2, 3 § eller 4 §
lagen (2002:444) om straff for
finansiering av sdrskilt allvarlig
brottslighet i vissa fall, savitt
avser brott enligt 2 § lagen
(2003:148) om straff for terrorist-
brott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansokt om
tillstand till ett férvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nédgon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier, far innehavaren inte foretrida aktierna vid
stimman till den del innehavet star i strid med beslutet.

12 kap.
4ay§

Innan Finansinspektionen
dterkallar tillstandet for ett fond-
bolag som forvaltar fondforetag
som avses i 2 kap. 12 § andra
stycket eller 15 § andra stycket,
ska inspektionen samrada med

behorig myndighet i
Jfondforetagets hemland.
5§
Finansinspektionen ska Finansinspektionen ska

omedelbart underritta behoriga
myndigheter i de andra ldnder
inom EES dir ett fondbolag
utbjuder andelar i en
virdepappersfond som bolaget
forvaltar, nar

1. ndgon atgird enligt 1, 3 eller
4 § har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlésen av
fondandelar enligt 4 kap. 13 §
forsta stycket har anmdlts  till
inspektionen.

31 Senaste lydelsc 2008:282.

omedelbart underritta behoriga
myndigheter i de andra ldnder
inom EES dir ett fondbolag
marknadsfor ~ andelar i en
virdepappersfond som bolaget
forvaltar, ndr nagon &tgird enligt
1, 3 eller 4 § har vidtagits mot
bolaget.
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15 §%

Om ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § asido-
sidtter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets verksamhet
i Sverige, far Finansinspektionen
foreldgga bolaget att gora rittelse.

Om forvaltningsbolaget

inte foljer forelaggandet,

Om ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1kap. 6§ asido-
sdtter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets verksamhet
i Sverige eller fondbestimmelserna
for en virdepappersfond som
forvaltas enligt 1 kap. 6 b §, far
Finansinspektionen foreldgga
bolaget att gora réttelse.
ska Finans-

inspektionen underritta behdrig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far
Finansinspektionen forbjuda for-
valtningsbolaget att paborja nya
transaktioner i Sverige. Innan eft
Jforbud meddelas ska inspektionen
underritta behorig myndighet i
bolagets hemland. I bradskande
fall far inspektionen meddela ett
Jforbud utan foregdende under-
rittelse till hemlandsmyndigheten.
Denna och Europeiska gemenska-
pernas kommission ska d& under-
rittas s& snart som mojligt.

Om  Finansinspektionen  har
meddelat ett forbud enligt tredje
stycket utan foregdende under-
rittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dérefter har
beslutat att forbudet ska undan-
rojas, ska inspektionen gora det.

Om rittelse inte sker, far
Finansinspektionen vidta sddana
atgdrder som avses i 1§ andra
stycket forsta meningen eller for-
bjuda forvaltningsbolaget att pé-
bérja nya transaktioner 1 Sverige.
Inspektionen far ocksa besluta att
bolaget inte lingre far forvalta en
viirdepappersfond. Innan en at-
gdrd enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall far inspektionen
dock vidta en sadan atgdrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dé& underrdttas sd snart som
mojligt.

Om Finansinspektionen har
vidtagit en atgdrd enligt tredje
stycket utan foregaende
Jforeldggande eller underrittelse till
hemlandsmyndigheten och
kommissionen dédrefter har beslutat
att argdrden ska undanrgjas, ska
inspektionen gora det.

17 §%

Om ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige efter anmdlan

32 Scnaste lydelsc 2008:282.
3 Scnastc lydelse 2008:282.

Om ett fondforetag som driver
verksamhet 1 Sverige enligt 1 kap.



enligt 1kap. 7§ A&sidositter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet i1 Sverige,
far Finansinspektionen foreldgga
foretaget att gora ridttelse. Om
réittelse inte sker, far inspektionen
forbjuda foretaget att paborja nya
transaktioner i Sverige.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

7 § asidositter sina skyldigheter
enligt denna lag eller andra
forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet 1 Sverige, far
Finansinspektionen foreldgga
foretaget att gora rittelse. Om
rittelse inte sker, fir inspektionen
forbjuda foretaget att pdborja nya
transaktioner i Sverige.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i foretagets hemland
om atgirder som vidtagits med stdd av denna paragraf.

17a§

Om  Finansinspektionen  har
skdl att anta att ett fondforetag
som driver verksamhet i Sverige
enligt 1 kap. 7 § vid marknads-
foringen asidosditter sina
skyldigheter  enligt  Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG i annat fall dn som
avses i 17 S, ska
Finansinspektionen underrdtta
behorig myndighet i foretagets hem-
land.

Om rdttelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige  skadas, far  Finans-
inspektionen  foreldgga  fond-
foretaget att gora rdttelse eller
forbjuda fondforetaget att pabérja
nya transaktioner i Sverige. Innan

en sdadan atgdrd vidtas  ska
Finansinspektionen underridtta
behdrig myndighet i foretagets
hemland. Europeiska
kommissionen  ska  omedelbart

underrdittas nér en sadan atgdrd
vidtagits.

13 kap.

§3

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

188,

34 Scnaste lydelsc 2008:282.

3. pa vilket sprak underrdttelsen
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3.vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2kap. 17 §,

4. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

5. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag fér anvinda enligt
Skap. 1§ tredje stycket samt
villkor och grianser for sadan
anvéndning,

6. kriterier  for  indexfonder

enligt 5 kap. 7 §,

7. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka atgirder som ett fond-

enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

4. hur Jfondbolaget ska
offentliggira handlingarna enligt
2 kap. 15 c § tredje stycket,

5. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 och 17 b §3,

6. vilken information som ska
lcmnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pa
vilket ~ sdtt  underrdittelsen  ska
ldmnas,

7. tillhandahallande av
informationsbroschyr och
faktablad enligt 4 kap. 20 §,

8. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

9. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

10. vilka tekniker och instru-
ment ett fondbolag far anvinda
enligt Skap. 1§ tredje stycket
samt villkor och grénser for sadan
anvéndning,

11. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt
Skap. 2§ forsta och andra
styckena,

12. kriterier  for
enligt 5 kap. 7 §,

13. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

14. pa vilket sdtt underrdttelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap.
7 § ska ldmnas,

15. vilka fel och forsummelser som
ska rapporteras enligt 5 a kap.
183,

16. forutscittningar  for  Gver-
foring av finansiella instrument
och forvaltning enligt 5 a kap. 37
och 46 §S,

17. hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 4 §,

18 vilka atgdrder som ett

indexfonder



bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

9. vilka atgidrder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna
17 kap. 3§,

10. vilka  upplysningar  som
fondbolag, forvaltningsbolag,
fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10kap. 2§ forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
lamnas, och

11.sadana avgifter for tillsyn
som avses 1 10 kap. 11 §.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

fondbolag ska vidta om det tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 §,

19. vilka  atgdrder som et
fondbolag ska vidta for att upp-
fylla de krav som foljer av be-
stimmelserna i 7 kap. 3 §,

20. vad  informationen  enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska
utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

21. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19§ ska

upprdittas,
22.vilka  upplysningar  som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2§ forsta stycket
och nidr upplysningarna ska
liamnas, och

23.sadana avgifter for tillsyn
som avses 1 10 kap. 11 §.

23

Regeringen far meddela
foreskrifter om handldggningen av
tillstandsdrenden enligt 11 kap. 1,
3och3ads.

1. Denna lag trider i kraft den 1 augusti 2011.
2. Ett fondféretag som vid lagens ikrafttridande driver verksamhet som

inte fordrar tillstdnd enligt dldre lydelse av | kap. 9 §, men for vilken
tillstand krivs enligt den nya lydelsen av paragrafen, far fortsitta att
driva verksamheten fram till den 31 december 2011 eller, om en ansdkan
om tillstdnd dessforinnan har getts in, till dess att ansokan har provats
slutligt.

3. For investeringsfonder vars fondbestdmmelser har godkénts senast
den 31 juli 2011 far dldre bestdimmelser om faktablad tillimpas fram till
den 1 juli 2012. For sidana investeringsfonder behover faktabladet inte
upprittas enligt bestimmelserna i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 forrdn den 1 juli 2012.

4. Bestimmelserna i 5 a kap. 9, 16 och 20 §§ ska inte gilla for
specialfonder vars placeringsinriktning innebér att fondens medel
placeras i en viss investeringsfond enligt 6 kap. 3§ och vars
fondbestimmelser har  godkdnts av  Finansinspektionen  fore
ikrafttradandet. Om fondbestimmelserna #ndras efter ikrafttridandet s&
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att specialfondens medel ska placeras i en annan investeringsfond, ska
dock bestimmelserna gilla.

5. I frdga om ansokningar om tillsténd enligt 2 kap. 1 § eller 11 kap.
1 § som har kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande
ska dldre bestammelser gilla.

6. Den som vid lagens ikrafttrddande innehar aktier i ett fondbolag i
saddan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att ansoka om
tillstdnd enligt 11 kap. 1 § forsta stycket om aktierna hade forvérvats
efter lagens ikrafttridande ska, om tillstdnd inte tidigare har meddelats,
anmiila sitt innehav till Finansinspektionen senast den 1 november 2011.

7. En frdga om ingripande enligt 12 kap. 15 eller 17 a § bedoms enligt
dldre bestimmelser om nigon omsténdighet som féranleder fragan om
ingripande hanfor sig till tiden fore ikrafttrddandet av denna lag. Detta
giller dock inte om en tillimpning av de nya bestimmelserna skulle leda
till ett mindre stringt ingripande.
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Forslag till lag om éndring i lagen (2004:297) om

bank- och finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 14 kap. 2 a § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

Frigan om tillstdnd enligt 2 § far avgoras forst efter samrdd med
behorig myndighet i ett annat land inom EES om forvérvaren ar

l.ett i det landet auktoriserat
utldndskt kreditinstitut, foretag for
elektroniska pengar, forsikrings-
foretag eller virdepappersforetag,
eller  ett 1 det landet
hemmahorande forvaltningsbolag
som dir har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna
i radets direktiv 85/611/EEG av
den 20 december 1985 om
samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for

kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper
(fondforetag),  senast  dndrat

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/18/EG,

l.ett i det landet auktoriserat
utlindskt kreditinstitut, féretag for
elektroniska pengar, forsdkrings-
foretag eller vidrdepappersforetag,
eller ett i det landet
hemmahorande forvaltningsbolag
som ddr har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
1 6verlétl;(ara virdepapper

(fondforetag)™,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

som avses i 1.

Denna lag trader i kraft den 1 augusti 2011.

% Scnaste lydelse 2009:361.

3 EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
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5 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs®’ att 2 kap. 2 § lagen (2006:1371) om
kapitaltiackning och stora exponeringar ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Finansinspektionen skall besluta
att ett institut skal/l ha en viss
minsta storlek pé sin kapitalbas
som &r stérre dn vad som krévs
enligt 1 § forsta stycket 1, om

2 §38

Finansinspektionen ska besluta
att ett institut ska ha en viss minsta
storlek pa sin kapitalbas som é&r
storre @n vad som kravs enligt 1 §
forsta stycket 1, om

1. institutet inte uppfyller ndgot av kraven i 6 kap. 1-3, 4 a, 4 b och
5 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller 8 kap.
3-8 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

2. det inte &r troligt att nagon
annan atgérd ar tillracklig for att fa
institutet att rétta till bristerna
inom rimlig tid.

Forsta  stycket skall inte
tillimpas, om Overtridelsen &r si
allvarlig att verksambhetstillstandet
1 stéllet skall aterkallas.

2. det inte &r troligt att ndgon
annan atgérd ar tillracklig for att fa
institutet att rdtta till bristerna
inom rimlig tid, eller

3.det i samband med en
kapitalutvdrdering bedoms
nodvindigt for att tdcka risker
som institutet dr exponerat for.

Forsta stycket ska inte tillimpas,
om Overtriddelsen ar sé allvarlig att
verksamhetstillstandet 1 stillet ska
aterkallas.

Denna lag trader i kraft den 31 december 2011.

37 Jfr Europaparlamentct och radets dircktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om riittcn att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Cclex 32006L.0048), scnast éndrat genom Europaparlamentcts och radets dircktiv
2010/78/EU av den 24 november 2010 om dndring av dircktiven 98/26/EG, 2002/87/EG,
2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogenheterna for Europeiska
tillsynsmyndighcten (Europciska bankmyndighcten), Europceiska tillsynsmyndighcten
(Europciska forsdkrings- och tjénstcpensionsmyndighcten) och Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europciska virdepappers- och marknadsmyndighceten), (EUT L 331,

15.12.2010, s. 120 Celex 32010L0078).
** Scnaste lydelse 2007:570.
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6 Forslag till lag om @ndring i lagen (2007:528) om

vérdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs® i friga om lagen (2007:528) om virde-

pappersmarknaden

dels att 8 kap. 19, 25 och 42 §§ samt 24 kap. 2 § ska ha foljande

lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tvd nya paragrafer, 8 kap. 22 a och

22 b §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

8 kap.
19 §%
Ett virdepappersinstitut far behandla en enhet som ingér i nigon av
féljande grupper som en jimbordig motpart:
1. virdepappersbolag och utldndska virdepappersforetag,

2. kreditinstitut,
3. forsakringsforetag,

4. vardepappersfonder som
avses 1 | kap. 1 § forsta stycket 20
lagen (2004:46) om

investeringsfonder och fondforetag
som avses 1 | kap. 7§ forsta
stycket / samma lag samt
fondbolag eller forvaltningsbolag

4. virdepappersfonder som
avses i | kap. 1 § forsta stycket 25
lagen (2004:46) om

investeringsfonder och fondforetag
som avses i 1 kap. 7§ forsta
stycket forsta meningen samma
lag  samt  fondbolag  eller

forvaltningsbolag som forvaltar
dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som férvaltar dem,

6. andra finansiella foretag dn sddana som avses i 1-5 som har tillstand
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dér de hor hemma
eller som regleras i lagstiftning i det landet,

7. foretag som &r undantagna fran tillstdndsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och ddrmed sammanhangande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och
Overstatliga organisationer, samt

9. andra foretag 4n sddana som avses i 1-8, om de ska betraktas som
professionella kunder enligt 16 § forsta stycket 1-3.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som inte ingdr i nigon
av grupperna i forsta stycket som en jambordig motpart, om foretaget

1. begir att bli behandlat som en jambérdig motpart, och

som forvaltar dem,

¥ Jfr Europaparlamentct och ridcets dircktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser forctag for kollcktiva investeringar i
Sverlatbara virdepapper (fondféretag), (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, Cclex 32009L0065)
och kommissioncns dircktiv 2010/44/EU av den 1 juli 2010 om genomforandct av
Europaparlamentets och radets dircktiv 2009/65/EG niir det géller vissa bestimmelser
avscende fusioner mellan fonder, master/fecderfondforetag och anmilningsforfarande
(EUT L 176, 10.7.2010, s. 28, Cclex 32010L0044).

# Scnaste lydelse 2008:283.
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2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som en jaimbordig
motpart enligt andra stycket bara om foretaget fir behandlas som en
professionell kund enligt 17 § for sddana tjénster och transaktioner.

22a§

Ett  virdepappersinstitut  som
formedlar fondandelar enligt 2 kap.
1§ 1 och 2 eller ger rad enligt
2kap. 1§ 5 till en kund ska, utan
att  kunden begdr det, till-
handahdlla kunden faktablad i god
tid innan avtal ingas.

22b§

Ett virdepappersinstitut ska till
varje kund skyndsamt limna sadan
information som anges i 4 kap.
12§  forsta  stycket  fjdrde
meningen lagen (2004:46) om
investeringsfonder ~ och  som
institutet far fran ett fondbolag,
forvaltningsbolag  eller  annat
vdrdepappersinstitut.

25 §41

Ett vidrdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjansterna
mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument och utforande av order avseende finansiella
instrument pa kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjénsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa en
motsvarande marknad utanfoér EES,

b) penningmarknadsinstrument,

c) obligationer eller andra former av skuldférbindelser utan
derivatinslag,

96

d) andelar i en vdrdepappersfond
som avses 1 1 kap. 1 § forsta
stycket 20 lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller i ett
fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket / samma lag, eller

d) andelar i en virdepappersfond
som avses 1 1 kap. | § forsta
stycket 25 lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller 1 ett
fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket forsta meningen
samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjénsten tillhandahalls p& kundens initiativ, samt

3.kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte
kommer att bedoma om instrumentet eller tjénsten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 far lamnas i standardiserad form.

#! Scnaste lydelsc 2008:283.
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42§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta for att uppfylla
skyldigheterna i I §,

2.vilka atgdrder som ett
vérdepappersbolag skall vidta for
att uppfylla de krav pa soliditet och
likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses 1 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner
ett  vidrdepappersinstitut  skall
uppritta och tillampa enligt 9 §,

4.vilka system, resurser och
rutiner ett vérdepappersinstitut
skall ha enligt 10 §,

5.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta for att uppfylla
skyldigheternai 11 §,

6. dokumentation enligt 12 §,

1. vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta for att uppfylla
skyldigheterna i1 §,

2.vilka atgdrder som ett
virdepappersbolag ska vidta for att
uppfylla de krav péd soliditet och
likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och rutiner
ett vérdepappersinstitut  ska
uppritta och tilldampa enligt 9 §,

4.vilka system, resurser och
rutiner ett virdepappersinstitut ska
ha enligt 10 §,

5.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta for att uppfylla
skyldigheternai 11 §,

7. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,

8.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta och vilka krav som
institutet  skall uppfylla  vid
uppdragsavtal enligt 14 §,

9.vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta ndr det delar in sina
kunder i kategorier enligt 15 §,

8.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta och vilka krav som
institutet ska uppfylla vid upp-
dragsavtal enligt 14 §,

9.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta ndr det delar in sina
kunder i kategorier enligt 15 §,

10. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

11. vilken information  ett
virdepappersinstitut skall ldmna
till sina kunder enligt 22 §,

12. vad ett vérdepappersinstitut
skall iaktta vid inhdmtande av
uppgifter fran sina kunder enligt 23
och 24 §§,

13. vad ett virdepappersinstitut
skall iaktta vid en provning enligt
23 och 24 §§,

14. vilka finansiella instrument
som skall anses vara okomplice-
rade enligt 25 § forsta stycket 1 e,

15. dokumentation och
rapportering till kund enligt 26 och
27 88,

16. vad ett virdepappersinstitut

11. vilken  information  ett
virdepappersinstitut ska lamna till
sina kunder enligt 22 §,

12. pa vilket sdtt information
enligt 22b§ ska Idmnas till
kunderna,

13.vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta vid inhdmtande av
uppgifter frdn sina kunder enligt
23 och 24 §§,

14. vad ett virdepappersinstitut
ska iaktta vid en prévning enligt
23 och 24 §§,

15.vilka finansiella instrument
som ska anses vara okomplicerade
enligt 25 § forsta stycket 1 e,

16. dokumentation och
rapportering till kund enligt 26 och
2788,

17. vad ett virdepappersinstitut
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skall iaktta for att uppfylla kraven
pé att uppna bista mojliga resultat
enligt 28 §,

17. riktlinjer for utférande av
order enligt 29 §,

18. hantering av kunders order
enligt 33 §,

19. hantering  av
instrument enligt 34 §,

20. hantering av medel enligt
358,

21. mottagande av medel pa
konto enligt 36 §,

22. vilka begrinsningar som
skall gilla vid stéllande av sédker-
het enligt 37 § andra stycket, och

23. vilka uppgifter som skall
antecknas i1 en forteckning enligt
38 § fjarde stycket.

finansiella

ska iaktta for att uppfylla kraven
pa att uppné bésta mojliga resultat
enligt 28 §,

18. riktlinjer for utforande av
order enligt 29 §,

19. hantering av kunders order
enligt 33 §,

20. hantering av
instrument enligt 34 §,

21. hantering av medel enligt
358,

22. mottagande av medel pa
konto enligt 36 §,

23. vilka begriansningar som
ska gélla vid stéllande av sidkerhet
enligt 37 § andra stycket, och

24. vilka uppgifter som ska
antecknas i en forteckning enligt
38 § fjarde stycket.

finansiella

24 kap.

§4

Fragan om tillstand enligt 1 § till forvérv i ett virdepappersbolag far
avgoras forst efter samrad med behorig myndighet i ett annat land inom

EES, om forvirvaren ir

l.ett 1 det landet auktoriserat
virdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar,
eller forsakringsforetag, eller ett i
det landet hemmahorande
forvaltningsbolag som dir har
tillstdnd att driva verksamhet
enligt bestimmelserna i radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra férfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara
virdepapper (fondforetag), senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/18/EG,

l.ett i det landet auktoriserat
vérdepappersforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar,
eller forsakringsforetag, eller ett i
det landet hemmahorande
forvaltningsbolag som dir har
tillstdnd att driva verksamhet
enligt bestimmelserna i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
1 Overlatbara virdepapper
(fondforetag)®,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sidant foretag

som avses i 1.

Denna lag trdder i kraft den 1 augusti 2011.

2 Scnaste lydelse 2009:365.

“ EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
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7 Forslag till lag om éndring i socialforsékringsbalken

Hérigenom foreskrivs att 64 kap. 19 och 21 §§ socialforsdkringsbalken

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen Iydelse

64 kap.
19§
Overforing enligt 18 § forsta stycket 1 fir goras till fonder som har
anmdlts for registrering hos Pensionsmyndigheten och som forvaltas av

fondférvaltare som

1. har rdtt att driva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om

investeringsfonder,

2. har slutit samarbetsavtal med myndigheten,

3. har atagit sig att pd begédran
lamna sadana
informationshandlingar som avses
i 4 kap. 15 och 18 §§ lagen om
investeringsfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overvdger att vilja nagon av
forvaltarens fonder i
premiepensionssystemet,

3. har atagit sig att pa begiran
lamna sadana
informationshandlingar som avses
i4 kap. 15, 16 a och 18 §§ lagen
om investeringsfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overvdger att vilja nagon av
forvaltarens fonder i
premiepensionssystemet,

4. har atagit sig att inte ta ut nagra avgifter for inlgsen av fondandelar,

S. har atagit sig att, med eller utan sirskild prisnedséttning, inte ta ut
avgifter i ovrigt utdver vad som godtagits av myndigheten, och

6. har étagit sig att for varje ar till myndigheten rapportera dels alla
kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pé olika kostnadsslag,
dels de kostnadsbelopp som dagligen belastat fonden redovisade per

fondandel, med
forvaltningskostnader,
fondtillgangarna.

inklusive

angivande av

hur stor del som avser
kostnader for  forvaring av

21§

Pensionsmyndigheten fér, efter
att ha inhdmtat yttrande fran
Finansinspektionen, medge att
medlen placeras i fondforetag som
avses i | kap. 9 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder om
fondforetaget  uppfyller  krav
motsvarande dem som stills i
radets direktiv 85/611/EEG om
samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for

kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper
(fondforetag),  sewnast  dndrad

Pensionsmyndigheten fér, efter
att ha inhdmtat yttrande frén
Finansinspektionen, medge att
medlen placeras i fondféretag som
avses i 1 kap. 9 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder om
fondféretaget  uppfyller  krav
motsvarande dem som stdlls i
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper
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genom Europaparlamentets och (fondforetag)®.
radets direktiv 2001/108/EG.

Denna lag trider i kraft den 1 augusti 2011.

*“EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32 (Cclex 32009L0065).
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8 Forslag till lag om dndring i forsakringsrorelselagen

(2010:2043)

Héarigenom foreskrivs att

Nuvarande lydelse

15 kap. 9§ forsdkringsrorelselagen
(2010:2043) ska ha f6ljande lydelse.

Foreslagen lydelse

15 kap.

9§

Frdgan om tillstdnd enligt 1 § far avgoras forst efter samrdd med
behorig myndighet 1 ett annat land inom EES om férvdrvaren ér

l.ett i det landet auktoriserat
forsakringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller virdepappersforetag, eller ett

i det landet hemmahorande
forvaltningsbolag som ddr har
tillstaind att driva verksamhet

enligt bestimmelserna 1 radets
direktiv 85/611/EEG av den 20
december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara
virdepapper (fondforetag), senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2008/18/EG,

l.ett i det landet auktoriserat
forsdkringsforetag, kreditinstitut,
foretag for elektroniska pengar
eller virdepappersforetag, eller ett

i det landet hemmahorande
forvaltningsbolag som dir har
tillstand att driva verksamhet
enligt bestimmelserna i

Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara vdrdepapper
(fondfbrelag)“,

2. ett moderforetag till ett sadant foretag som avses i 1, eller
3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant foretag

somavsesi l.

Denna lag trider i kraft den 1 augusti 2011.

S EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Cclex 32009L0065).
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BiLaca 3

Utskottets lagforslag

Forslaget till lag om &ndring i forsakringsrorelselagen

(2010:2043)

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

16 kap.
17 §

Om ett forsakringsforetag inte i
tid l&mnar de upplysningar som har
foreskrivits med stéd av 14 kap.
17 § 1, far Finansinspektionen
besluta att foretaget ska betala en
forseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Tryck: Elanders, Véllingby 2011

Om ett forsdkringsforetag inte i
tid ldmnar de upplysningar som har
foreskrivits med stdd av 14 kap.
18 § andra stycket 1, far Finansin-
spektionen besluta att foretaget ska
betala en forseningsavgift med
hdgst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.



