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Till Riksdagen

Riksbankens uppgifter som centralbank bestdr i att utge sedlar, forvalta
guld- och valutareserven, fungera som statens och bankernas bank, samt fora
kredit- och valutapolitik inom ramen for den allmdnekonomiska politiken.
Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Jamlikt foreskrifterna i 37 § lagen for Sveriges riksbank far fullméktige
avge harvid fogade berittelse angdende riksbankens tillstdnd, rorelse och
forvaltning under ar 1982.

Forvaltningsberattelsens centrala avsnitt Kredit- och valutapolitiken
beskriver hur riksbanken bedrivit kreditpolitiken under aret. Diirefter
redovisas riksbankens bokslut och vissa forvaltningsmassiga Aatgiirder.
Riksbanken dr den myndighet i Sverige som handlagger fragor rorande
Internationella Valutafonden (IMF). En redogorelse for samarbetet med
IMF och andra internationella finansiella organ lamnas i bilaga 1. Tillamp-
ningen av valutaregleringen beskrivs i valutastyrelsens arsberattelse till
fullméktige. vilken utgor bilaga 4.

| bilagorna 2 respektive 3 lamnas en redogorelse for utvecklingen under ar
1982 av Riksbankens jubileumsfond och Fonden for riksbankens pris i
ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne.

Stockholm den 27 januari 1983
G. E. STRANG

ERIK WARNBERG BENGT DENNIS GRETHE LUNDBLAD

STAFFAN BURENSTAM  INGEGERD TROEDSSON KARL BOO
LINDER

(Thomas af Jochnick
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Kredit- och valutapolitiken

Den internationella utvecklingen

Ar 1982 blev ett besvikelsens ar betraffande den internationella ekonomiska
utvecklingen. Forhoppningarna om att en val havdad dterhamtning i USA
skulle inleda en internationell konjunkturuppgéng infriades inte och nagon
stimulans i form av 6kad efterfragan fran landerna utanfér OECD erhélls
heller inte. Den samlade bruttonationalprodukten for OECD-omradet
nddde darfor under 1982 inte upp till 1981 ars niva. I sparen av den laga
ekonomiska aktiviteten foljde en alltmer 6kande arbetsloshet. Under den
senare delen av 1982 berdknas narmare 32 miljoner ha varit arbetsldsa inom
OECD-omréadet, en 6kning med 6 miljoner dver ett ar.

Ett viktigt inslag i OECD-landernas ekonomiska politik under senare ar
harvarit stravandena att fdned inflationen. Det har man ocksé lyckats med i
viss utstrackning. Inflationen har avtagit successivt. Matt med prisindex for
privat konsumtion beraknas den for 1982 ha uppgatt tillca 7,5 %, vilket kan
jamforas med 9,5 % 1981 och 11 % 1980. Dampningen av prisstegringstak-
ten i industrilinderna har underldttats av den svaga utvecklingen pé
oljemarknaden och andra rdvarumarknader. Prisokningstakten var dock
mot slutet av 1982 fortfarande hogre dn vad den var fore oljekriserna och
spannvidden i lindernas inflationstakt betydande.

Den inflationsbekdmpande politiken har framfor allt forts med penning-
politiska medel. Stramheten i penningpolitiken — ldgkonjunkturen till trots —
har kommit till uttryck i ett hogt internationellt rdnteldge. Av sarskild
betydelse isammanhanget har varit den omlaggning av penningpolitiken som
Federal Reserve inledde i oktober 1979 och som ledde till ett mycket hogt
ranteldge i USA. Med hinsyn till den starka uppgéang som skett i dollarn
under de senaste tva aren har det framstatt som klart att Forenta staterna
maste inta en ledande stéllning vid en nedtrappning av rantenivan. Nar den
amerikanska penningpolitiken efter hand lattades markant, med borjan
under sommaren 1982, utgjorde detta ocksa inledningen till en sankning av
rdntorna dven i andra ldnder (Diagram 1). ’

Minskningen i det sammantagna bytesbalansunderskottet féor OECD-
omradet synes ha ersatts med en viss 6kning av underskottet, fran ca 30
miljarder USD till omkring 40 miljarder 1982. Forsamringen hanfor sig
framfor allt till Forentastaterna, Frankrike och Storbritannien. For gruppen
smé liander som helhet skedde ingen visentlig forandring. OPEC-landernas
underskott synes samtidigt i stort ha eliminerats, medan icke-oljeproduce-
rande u-lander berdknas ha haft fortsatt stora underskott.

Under 1982 liksom under de nirmast foregdende aren var dollarns
kursutveckling den dominerande faktorn pad valutamarknaden. Dollarn
starktes successivt understorredelen av &retoch nddde upp till historiskt sett
mycket hoga nivder. Denna utveckling har framst forklarats av det, i
forhallande till andra lander, hoga rantelaget i USA. Trots att dollarrantorna
vande nedat frdn sommaren holl sig emellertid dollarkursen val uppe. Hartill
bidrog den oroliga politiska utvecklingen samt finansiella problem i flera
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Diagram [. Rintor pa uildndska kreditmarknader

1980 1981 1982

: Riinta pa industriobligationer i dollar p4 euromarknaden.
: Riinta pa industriobligationer i Forenta staterna.

: Prime rate i FOrenta staterna.

: Riinta p& 3-manaders eurodollarinldning.

: Riinta pa industriobligationer i Visttyskland.

monNw

lander varvid US-dollarn som s& manga ganger forut fick spela rollen av
“tillflyktsvaluta”. 1 november intriidde dock en viss avmattning i dollarns
styrka som fortsatte aret ut. (Diagram 2.)

Inom det europeiska monetira systemet (EMS) blev 1982 ett a&r med
betydande spanningar mellan de deltagande landernas valutor framst
beroende pa olikheter i landernas ekonomiska utveckling. Kursjusteringar
inom systemet genomfordes vid tva tillfdllen under aret. den forsta i februari
och den andra i juni. Den sammantagna effekten av dessa justeringar
motsvarade med utgangspunkt fran tyska marken och hollandska florinenen
devalveringav irlandska pundetmed 4.1 %.liranmed 6,7 %, danskakronan
med 7,0 %. franska francen med 9.6 % och belgiska francen med
12,2 %.

Upplaningen pa de internationella kreditmarknaderna uppgick 1982 till
totalt 166 miljarder USD, vilket innebar en minskning med 1S % jamfort
med 1981. Minskningen ligger helt pa bankkreditmarknaden, medan
obligationsmarknaderna visade en kraftig okning.

Uppléningen pa bankkreditmarknaden minskade under 1982 med 35 %
till 95 miljarder USD. Den kraftiga nedgangen far dock ses mot bakgrund av



Redog. 1982/83:14 7

Diagram 2 Dollarkursens procentuella forindring i olika linder
Bas: Juli 1981. Veckomedelviarden.
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att bankuppladningen 1981 var stor pa grund av vissa tillfédlliga faktorer. Den
minskade bankuppldningen hanger ocksa i betydande grad samman med de
betalningssvérigheter som under aret drabbat flera stora ldntagare sasom
Mexiko, Brasilien och Argentina. Den oro som detta skapat inom den
internationella bankvarlden har haften dampande effekt pad kreditgivningen.
En annan bidragande orsak har varit den utdragna ldgkonjunkturen, som
gjort att foretagens kreditefterfragan varit 1ag.

Rantelaget pa bankkreditmarknaden varlagre 1982 dn 1981 men var andé
hogt, historisktsett. Undersenaredelen av aret sjonk dock interbankrantan i
London (LIBOR) visentligt som en foljd av nedgéngen i den amerikanska
rantenivan.

Emissionsvolymen for utlindsk uppléning pd obligationsmarknaderna
o6kade med 45 % jamfort med 1981 och uppgick till 71 miljarder USD. En
jamforelse mellan olika lantagarkategorier visar att industrilanderna och
internationella organisationer svarade for huvuddelen av denna 6kning. Av
den totala emissionsvolymen svarade emissioner pd eurobondmarknaden for
65 % och utlandska emissioner pa nationella kreditmarknader for resterande
35%, vilket innebar att eurobondmarknadens andel Okade ytterligare
jamfort med 1981. I likhet med 1981 var US-dollarn och schweizerfrancen de
viktigaste lanevalutorna med 64 % respektive 15 % av den totala voly-
men.
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Pa obligationsmarknaderna var rianteldget fortsatt hogt under 1982. [ saval
Forenta staterna som p& euromarknaden varierade rantan pa industriobli-
gationer under storre delen av aret mellan 14 % och 16 %. Under senare
hélften av aret var dock tendensen fallande dven for dessa rantor.

Det internationella finansiella samarbetet under 1982 kom, liksom
utvecklingen pé kreditmarknaderna, attdomineras av de svéra finansierings-
problem som en rad u-linder och vissa Osteuropeiska linder besviras av.
Sarskiltallvarlig blev situationen mot slutet av dret nar Mexiko, Brasilien och
Argentina, vilka tillsammans svarar for drygt 40 % av u-landernas utestéen-
de upplaning frén de internationella kreditmarknaderna, drabbadesav akuta
betalningssvarigheter. Omfattande stodaktioner igéngsattes for de tre
lainderna med deltagande av Internationella valutafonden (IMF) och
Internationella regleringsbanken (BIS), regeringarna och de monetéra
myndigheterna i en rad i-lander samt bankerna.

Grundvalen for dessa finansieringsaktioner var att de tre landerna skulle
ingd lanedverenskommelser med IMF, vilka innefattade langtgdende pro-
gram for ekonomisk anpassning. IMFs laneavtal med Mexiko och Brasilien,
som totalt vantas komma att uppga till 3,9 resp. 6.0 miljarder USD, tillhér de
mest omfattande i IMFs verksamhet. [ avvaktan pa att Mexiko och Brasilien
skulle kunna utnyttja IMF-lanen arrangerade BIS — med stod av ett antal
i-landscentralbanker - o6verbryggningskrediter. BIS-arrangemanget for
Mexiko uppgick, tillsammans med ett parallellt 1an fran Forenta Staterna, till
1,85 miljarder USD, medan Brasilien erholl en kredit om 1,2 miljarder
USD.

[ anknytning till forhandlingarna om [MF-lan framfoérde fondens ledning
krav pa att bankerna genom viss nyutldning under 1983 skulle bidra till att
l6sa Argentinas, Brasiliens och Mexikos betalningsproblem. Denna direkta
sammankoppling av IMF-kreditgivning och bankutldning utgér ett helt nytt
inslag i IMFs verksamhet. [ finansieringspaketen ingér slutligen ocksa atten
del av de tre landernas utlandsskuld skall omférhandlas samt att kortfristig
handelskreditgivning och interbankutlaning skall uppratthallas.

De extraordinira insatserna for de stora latinamerikanska landerna har
accentuerat behovet av en forstarkning av de internationella finansiella
institutionernas, fraimst IMFs, resurser. Under 1982 har vissa framsteg i de
pagdende forhandlingarna om hojning av medlemsldndernas insatser i [IMF
kunnat noteras (jfr bilaga 1 om internationellt finansiellt samarbete). En
sddan insatshojning kan emellertid inte trada i kraft forrdn under 1984.
Under mellantiden méste IMF — vid fortsatt hog laneefterfragan — forstarka
sina resurser genom upplaning i medlemsldnderna eller pa de internationella
kreditmarknaderna.

Det inhemska konjunkturlaget

[ Sverige blev liksom i omvérlden den ekonomiska utvecklingen 1982 samre
an forutsett. Forvdntningarna om en exportledd tillvdxt, om &n svag,
infriades inte utan i stéllet foljde dnnu ett ar prédglat av stagnation.
Devalveringen under hosten 1981 vantades medverka till en forstarkning
av utlandsefterfrdgan. Prognoserna for 1982 byggde pa forutséttningen att
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svensk industri skulle lyckas aterta marknadsandelar. Den inhemska slutliga
efterfrdgan vintades fortsitta att utvecklas svagt men en starkare tillvaxt i
exporten an i importen skulle leda till en tillvixtstimulans fran utiandet.
Samtidigt forviantades ett lageromslag medverka till en produktionsupp-
gang.

Exporten utveckladesrelativt gynnsamt under forsta halvaret. Den privata
konsumtionsefterfragan var ocksa relativt stark, vilket kanske far ses mot
bakgrund av sankningen av mervardeskatten i november 1981. Industripro-
duktionen holls darigenom uppe fram till sommaren. Under sommarmana-
derna skedde emellertid en tydlig forsamring i det ekonomiska laget. Den
internationella konjunkturen forsvagades, vilket aterspeglades i att export-
utvecklingen dampades. Aven den inhemska privata konsumtionsefterfra-
gan mattades. Industriproduktionen foll och arbetslosheten steg.

Exporten kom for aret som helhet att utvecklas svagare an forvantat. Den
svenska kronan devalverades med 16 % i oktober 1982. Denna atgard
utgjorde ett viktigt led i det ekonomisk-politiska program som framiades i
samband med att den nya regeringen tilltridde. Enligt den tilltradande
regeringen hade devalveringen hosten 1981 och den relativt aterhdllsamma
kostnadsstegringen 1982 inte varit tillrdcklig for att forbattra industrins
konkurrenskraft och 4&stadkomma en vindning i bytesbalansutvecklingen (se
vidare sid. 15). Nagra stimulanseffekter pa es:porten av devalveringen i
oktober hann dock inte upptrada under 1982 utan tillvixten i exportvolymen
for varor och tjanster for helaret stannade vid drygt 3 %.

Deninhemska slutliga efterfragan blev i stort sett oforandrad 1982 jamfaort
med aret fore. Utmérkande forutvecklingen var att konsumtionsefterfragan,
saval offentlig som privat, okade ndgot medan de fasta bruttoinvesteringarna
foll tillbaka. Volymtillvixten i den offentliga konsumtionen begréinsade sig
till drygt 1 %. Det var friamst den statliga konsumtionen som genom
budgetatstramningen pressades ned. Den privata konsumtionen 6kade svagt
—ca 1/2 % - efter en mindre tillbakagang 198l.

Hushallen fick for andra éret i rad vidkannas en sinkning i de reala
disponibla inkomsterna; for aren 1981 och 1982 tillsammans ca 4 % jamfort
med 1980. Det oaktat holls, som framgatt ovan. den privata konsumtionen
relativt vl uppe. En kraftig neddragning skedde allts& i sparkvoten.

De fasta bruttoinvesteringarna sjonk 1982 for andra aretirad. Nedgdngen
var procentuellt ungefér lika stor for byggnader och maskiner och berdrde i
stort sett samtliga sektorer. Sarskilt kraftig var nedgdngen i industrins
investeringar, vilka sjonk med 15 %. Lageravvecklingen i den svenska
ekonomin fortsatte i nagot tilltagande takt. Lagerinvesteringarna drog
sdledes ned tillvaxten i bruttonationalprodukten.

Importen av varor och tjianster, som sjunkit kraftigt under 1981, 6kade i
volym under 1982 med drygt 4 %. Med hidnsyn till devalveringen under
hosten 1981 och den svaga efterfrage- och produktionsutvecklingen i
ekonomin under aret, var detta en forhallandevis stark importstegring. Den
inhemska importkonkurrerande industrin synesinte ha fatt den konkurrens-
kraftsforstarkning av devalveringen 1981. som forvintades.

Efterfragelaget forblev sdlunda fortsattsvagt 1982 och for andra éreti foljd
noterades en nedgang i den totala produktionen. Enligt preliminira
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Tubell |. Bytesbalans och valutafloden

Miljarder kr.
1980 1981 1982!

A. Bytesbalans - 18.5 - 14,2 -233

Handelsbalans -11.4 — 0 - 69

Sjofart 4.2 47 53

Resevaluta - 53 - 63 - 6,2

Avkastning pa kapital - 47 - 98 -13,7

Ovriga tjinster 4. 4.6 4.1

Transfereringar - 54 - 54 - 59
B. Kapitaltransaktioner?. netto - 4.0 7)) 6.4

Langfristig upplaning. netto 24 9.4 10.3

Kortfristig finansiering av export

och import. netto 2.5 4.5 7.1

Direkta investeringar - 1.6 - 33 - 35

Ovriga kapitaltransaktioner3.

netto - 13 - 1.1 - 6,0

Restpost - 6.0 - 20 - 1.5
Valutafléode (A+B = C-D-E) =)2ES| - 6.7 -16.9
C. Valutareservens transaktions-

forindring 0.0 1.1 0.3
D. Riksbankens 6vriga utlandstransak-

tioner 0.4 0.3 - 03
E. Siatens uppléning, netto? 22.1 U3 17.5

I Definitiva uppgifter for posterna C. D och E i 6vrigt preliminira uppgifter och
uppskattningar. 2 Andra kapitaltransaktioner in de som redovisas under punkterna
D och E, dvs. huvudsakligen den icke-statliga sektorns kapitaltransaktioner. 3 Inkl.
valutabankers langfristiga 1an till utlandet och motsvarande upplaning utomlands for
refinansiering av dessa. 4 Transaktionsvirde

berdkningar minskade bruttonationalprodukten med ca 1/2 % i volym (f. a.
-8,7 %). Den svaga produktionsutvecklingen innebar ocksa en ytterligare
forsamring av sysselsattningsldget och mot slutet av aret berdknas ca 140 000
personer, eller drygt 3 % av arbetskraften, ha varit arbetsldsa. Dartill
kommer att ett vaxande antal personer var sysselsatta i beredskapsarbete
eller genomgick arbetsmarknadsutbildning.

Konsumentpriserna steg under 1982 fram t. 0. m. september i en
avtagande takt. Jamfort med december 1981 hade prisnivin da héjts med
7.3 %. Under samma period 1981 var prisokningen 9.2 %. Devalveringen i
oktober innebar (trots ett samtidigt inférande av prisstopp) en oundviklig
vandning uppat efterhand som devalveringens effekter pa importpriserna
fick genomslag och for perioden december 1981--december 1982 registre-
rades en prisuppgang péa 10.0 %, dvs. nagot storre dn 1981 (9.4 %).

Handelsbalansens underskott 6kade med 4.7 miljarder kronor till 6,9
miljarder kronor. Hilften av denna forsvagning kan hanfoéras till en storre
volymokning fér importen dn exporten. Den aterstiende delen samman-
hdnger med att importpriserna 6kade mer dn exportpriserna, delvis som ett
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resultat av de genomforda devalveringarna. Tillsammans med underskottet i
tjanste- och transfereringsbalansen pa ca 16,5 miljarder innebér det ett
bytesbalansunderskott 1982 pa ca drygt 23 miljarder kronor. en forsvagning
fran 1981 med 9 miljarder kronor.

Bytesbalansunderskottet finansierades under 1982 endast i mycket
begriansad utstrackning med privat nettokapitalimport. 1 allt vasentligt
skedde finansieringen genom statlig upplaning. vilken pa transaktionsbasis
uppgick till 17,5 miljarder kronor, medan valutareserven — bortsett fran
kursjusteringar — i stort sett varit oférandrad.

Genom att staten under senare ar finansierat betydande delar av
bytesbalansunderskotten genom att lana upp utomlands. svarar ocksa staten
foren vaxande del av utlandsskulden. Av den totala langfristiga laneskulden
pa200miljarder kronorislutet av 1982 svarade staten for ca 50 %. en mindre
okning jamfort med slutet av 1981.

Politikens uppliggning
Grunddragen

Kreditpolitikens upplaggning under 1982 var i sina grunddrag densamma
som gallt under en lang f6ljd av ar. 1 alit vasentligt har de bakgrundsproblem
som bestammer politikens utformning varit oférandrade. Den ekonomiska
utvecklingen préglas av en djupgaende balansbrist vars uttryck numera ar
vialkdnda. Budgetunderskottet har under den senaste femarsperioden Okat
med mer an 10 miljarder kr. per ar och uppgick 1982 till 81,5 miljarder
kronor. Bytesbalansen har ocksd under senare ar uppvisat kraftiga under-
skott. For 1982 berdknas detta ha uppgatt till drygt 23 miljarder kronor.
Bakom uppkomsten av dessa underskott liggersvarhanterligarealekonomis-
ka problem.

En vasentlig uppgift for kreditpolitiken har varit och ar att sa langt mojligt
begransa de kraftiga likviditetstillskott som underskotten i statens budget ger
upphov till. Ett led i denna politik ar att finna passande former for att 6ka
statsupplaningen utanfor banksystemet. 1 detta syfte introducerades i juli i ar
ett nytt statligt upplaningsinstrument — statsskuldsvaxeln — for forsaljning till
andra an banker. Statsskuldvixlar forsaldes till stora belopp. vilket innebar
att statsupplaningen i helt annan omfattning an tidigare kunde placeras pa
den inhemska marknaden utanfor bankerna. I 6vrigt foljde statsupplaningen
pa den inhemska marknaden utanfor banksystemet ett fran tidigare ar kéant
monster. For forsakringsbolagen gallde placeringsplikten i stort sett of 6rand-
rad 1982 jamfort med 1981 och med AP-fonden slots 6verenskommelse om
dess prioriterade placeringar medan Riksgéaldskontoret emitterade spar- och
premielan avsedda framst for hushallen. Introduktionen av statsskuldsvax-
lar. vilka loper pd 6 och 12 manader. torde knappast ha inkriktat pa
utrymmet for emission av dessa mer langfristiga lan.

For att forhindra en alltfor stor likviditetspaspadning via en expansiv
bankutlaning styrde riksbanken liksom tidigare den s. k. Ovrigutlaningen.
dvs. kreditgivningen i svenska kronor till andra andamal dn bostadsbyggan-
de. Da likviditetskraven nirmade sig det lagstadgade maximala kravet
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(50 %) avstod man fran att utnyttja dem. I stallet arbetade riksbanken med
rekommendationer som direkt avsag utlaningen och som for fjarde kvartalet
forenades med sanktioner. For att skapa storre utrymme for en utlanings-
styrning med likviditetskrav hojdes genom riksdagens beslut den 16
december den 6vre gransen for likviditetskrav till 55 %.

De stora bytesbalansunderskotten stéller krav pa en betydande utlands-
upplaning. Den kraftiga likviditetsokningen i kombination med lag aktivi-
tetsniva inom néringslivet och relativt hogt rantelage internationellt innebar
ett svagt intresse for utlandsupplaning fran den privata sektorns sida under
1982. Valutautflédet! var under en stor del av dret stérre dn bytesbalansens
underskott och staten lanade betydande belopp i utlandet. Dessa valutor
saldes till riksbanken att anvandas till dess interventioner pa valutamarkna-
den for att stodja den svenska kronan. Réantepolitiken utformades framst
med héansyn till den externa situationen. Under sommaren skedde en
uppdragning av den inhemska rantenivan, samtidigt som ranteutvecklingen
internationellt var nedatriktad.

Flexibel rintepelitik

Den svenska ekonomins utlandsberoende medforde salunda att rantapoliti-
ken i hog grad fick anpassas till valutalaget och mindre hdnsyn tas till det
interna efterfragelaget.

Den tidigare mycket kraftiga uppgangeni de internationella rantorna brots
under senare delen av 1981. Under varen 1982 foretogs rantesankningar i
flera lander och under sommaren forstarktes den nedatgaende rérelsen. |
Sverige hade diskontot sankts i oktober 1981 fran 12 till 11 % och i mars i ar
foljde en sankning till 10 %. Straffrantan hade trappats ned langt dessforin-
nan. Denna rénta, som hojts till 17 % i samband med det kreditpolitiska
atgardspaketet i januari 1981, sanktes stegvis sa snart valutaflodet stabilise-
rats. Sankningarna foretogs i mars, juni och oktober 1981 da den kom att
ligga pa 14 %. Denna niva holls oférandrad vid diskontosdnkningen i mars
1982. Avsikten var att mojliggéra en snabb anpassning av de korta rantorna
vid en eventuell forsvagning i valutalaget. Diskontot bibeholls oférdandrat
10 % under resten av aret. Den rantepolitiska anpassningen till valutalaget
som f6ljde under sommaren och hosten 1982 skedde salunda helt och hallet
genom variationer i de korta penningmarknadsréntorna.

Regleringen av bankernas utlaningsrantor bibeholls oférandrad under
1982. Den hogsta tillatna genomsnittliga rantan for bankernas lan i svenska
kronor fick salunda inte 6verstiga diskontot plus 4 procentenheter. For ranta
pa kredit i rakning gavs utrymme for vissa extra hojningar under sommaren
och hésten.

Rantan pa prioriterade obligationer sanktes i december 1981 fran 13,5 till
12,75 % och var sedan of6randrad under 1982. Rantan pa industriobligatio-
ner (rdantesattningen for dessa ar relativt fri) sianktes i december 1981 med

! Valutaflodet utgors i huvudsak av nettot av betalningar for varor, tjianster och
transfereringar samt nettot av privata kapitaltransaktioner.
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Diagram 3. Korta rantor i Sverige
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extra avgift som under perioden 1982.06.17-1982.09.09 togs ut av banker,
som under minst sex dagar hade straffrintebelagd upplaning i riksban-
ken.

endast 1/4 % till 14 3/8 men darefter foljde ytterligare nedjusteringar under
varen 1982 och den lagsta nivan, 13 3/8 %, for den s. k. basrantan naddes i
april. Under sommaren justerades denna rdanta uppat och i augusti var den
14 1/4 % dar den sedan lag of 6randrad under resten av aret med undantag for
en tillfallig hojning till 14 3/4 % i oktober. For forsiakringsbolagen modifie-
rades ranteregleringen fran ingdngen av 1982 sd att den endast avsag
realrantelén.

Valutautflodet var under hela forsta halvaret vasentligt storre an
bytesbalansens underskott. For att ddmpa detta utflode och den kraftiga
kreditexpansionen i bankerna skarptes rantepolitiken &nyo under sommaren
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Diagram 4. Statens upplaningsrdntor
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Anm. Under veckorna 50 och 51 emitterades inga statsskuldvéxlar. Nar
emissionerna aterupptogs vecka 52 lag rantan pa 12,90 %.

1982. Skarpningen foretogs stegvis. I juni infordes en sarskild avgift pa 2 %
utover gallande straffranta om 14 %. Avgiften uttogs av banker som under
minst sex dagar i foljd hade straffrantebelagd uppldning i riksbanken.
Inférandet av avgiften drev upp bankcertifikatrantorna med ca en procen-
tenhet. For tremdnaderscertifikat narmade sig rdantan 14,5 %. Ndr stats-
skuldvéxeln introduceradessattes rantan relativt hogt: 14,75 och 14,5 % for 6
respektive 12-ménadersvaxlar. I mitten av juli vidtog riksbanken ytterligare
en rdntepolitisk skdrpning. Bankerna medgavs dd att hdja rdntan for
checkrédkningskrediter med tvd procentenheter utdver den da géllande
nivan. [ slutet av juli skdrptes politiken ytterligare genom att kassakraven
hojdes fran 4 till S % efter att ha justerats upp fran 2 till 4 % i april.
Som framgarav Diagram 3 medforde &tgirdernaen relativt kraftighojning
av penningmarknadsrantorna — bankcertifikat och specialinldning— vilka ar
av strategisk betydelse for valutastrommarna. Vid mitten av juli hejdades
valutautflédet och ett mindre valutainflode f6ljde. Den lugnare valutasitua-
tionen och den relativt kraftiga rantenedgdngen utomlands utnyttjades till
lattnader i rdntepolitiken dven i Sverige. Med borjan vid emissionstillfallet
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den 23 augusti foretogs successiva sankningar av rantan pa statsskuldvaxlar.
Vidare beslutade riksbanken den 9 september attavveckla den i juni inférda
sarskilda avgiften pé& straffrantebelagd upplaning 1 riksbanken varvid
straffrantan dock hojdes med | procentenhet till 15 %. Samtidigt reduce-
rades den hojning av riantan for checkrakningskrediter om 2 procentenheter.
som medgavs i juli till 1 procentenhet.

Stabiliteten pa valutamarknaden visade sig vara kortvarig. I samband med
en mindre nedjustering av virdet pd den norska kronan och rykten om en
forestdende devalvering av den danska uppstod en viss oro kring svenska
kronan, som aterspeglades i ett fornyat utflode. Detta tilltog snabbt i styrka
efter riksdagsvalet. Straffrantan hojdes den 30 september fran 15 tll 17 %
och bankerna tillits hoja rantan for krediter i rakning med 2 procentenheter
utdver da gallande nivd. Denna skarpning av rantepolitiken kunde inte hejda
valutautflodet.

Devalveringen den 8 oktober

Den finska marken devalverades med 4 % den 6 oktober 1982. Riksbanken
beslot pafoljande dag att tills vidare inte delta i valutahandeln. Riksbanks-
fullmaktige fattade sedan beslut morgonen den 8 oktober att devalvera den
svenska kronan med 16 %. Rent tekniskt innebar detta att riktvardet for
riksbankens valutakursindex hojdes fran 111 till 132.1 Under forsta tiden lag
valutakursindex strax under 130 f6r att dédrefter successivt stiga och mot slutet
av aret na riktvardet 132.

Fran november 1981 fram till mitten av juli hade valutautflodet legat kring
en niva av 2 miljarder kronor per manad. Det upphérde sedan en tid for att
ater tillta markant. Frdn borjan av september till den 7 oktober uppgick
utflédet till ca 7 miljarder kronor. Aven om devalveringen foregicks av ett
kraftigt valutautflode var det emellertid andra mer grundlaggande forhél-
landen som bestamde atgiarden. Denna ingick som ett viktigt led i det
ekonomiska program som den tilltradande regeringen presenterade samma
dag som devalveringsbeslutet tagits.

Regeringen har ocksd i sin proposition (1982/83:15) "Vissa ekonomisk-
politiska atgarder m. m.”” mer i detalj redogjort for bakgrund och motiv till
devalveringen. Darvid framhélls bl. a. foljande.

Bakom uppkomsten av de stora underskotten i statsbudget och bytesba-
lans ligger allvarliga realekonomiska problem. som klart kan utldsas pa olika
omrdden. Sdvidl pd hemmamarknaden som pa utlandsmarknaderna har
svensk industri drabbats av stora andelsforluster. Endast genom massiva
arbetsmarknadspolitiska insatser har arbetslosheten kunnat hallas nere pa
en, vid internationell jamforelse, 13g niva. Dartill kommer att en del av den
arbetsstyrka, som f. n. arbetar inom industrin. héllits kvar dar genom stora
statliga stodinsatser, som i framsta rummet riktats till de varst utsatta
branscherna (varv, jairnochstadl m. fl.). Dessa hardock inte kunnat hindraen
mycket stark forsvagning av varindustrikapacitet. Industriproduktionen har

I Andra valutor stiger i varde med 18.9 % nir kronan devalveras med 16 %,
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sjunkittillbakatill 1972 ars niva, vilket i jiamforelse med andra industrilander
innebdr en betydligt sdmre utveckling. Sedan mitten av 1970-talet har
industrins investeringsvolym reducerats med en tredjedel och antalet
sysselsatta i industrin minskat dramatiskt; 160 000 arbetstillféllen har fallit
bort. Denna starkt negativa trend i den svenska ekonomins utveckling maste
brytas. Tillsammans med de Ovriga atgarder regeringen presenterat, dr
devalveringen darvid avsedd att ge ett kraftfullt bidrag till den noédvéndiga
forstarkningen av svensk industris konkurrenskraft.

attare penningmarkn ad e fter devalveringen
Littare p gmarknad efter deval g

Det mycket kraftiga aterinflode av valuta som dgde rum omedelbart efter
devalveringen medférde automatiskt en lattnad i laget pa penningmarkna-
den. Samtidigt justerades diskontot ned i fleralander bl. a. Férenta staterna
och Visttyskland. och Federal Reserve medgav en tillvdxt i penningméangden
som Oversteg tidigare uppsatta mal. Mot denna bakgrund &tertogs de
atgdrder som vidtagits i det mer akuta krislaget. Den 14 oktober beslutade
fullméktige i riksbanken s&lundaatt sanka straffrantan till 15 %, dvs. samma
niva som gallde fore den 30 september. Aven rintan pa bankernas krediter i
rakning fordes tillbaka till den niva som ratt fore sistndmnda datum, medan
rantan pa statsskuldsvaxlar justerades ned stegvis.

Bankernas kassastallning forbattrades ytterligare mot slutet av aret, saval
genom stora statliga utgiftsdverskott som genom en sdnkning av kassakra-
ven. Det lattare likviditetslaget aterspeglades bl. a. i bankcertifikatrantan
(30-dagars aterstaende 16ptid), som efter att ha ndrmat sig 17 % i borjan av
oktober, sjonk till 11 % mot slutet av aret, dvs. inte mer 4n en procentenhet
over diskontot.

Statsskuldpolitiken

Det statliga budgetunderskottet vaxte kraftigt fran 1981 till 1982 — frén 66
miljarder kronor till 81,5 miljarder kronor. Samtidigt som statens totala
uppldningsbehov 6kade dndrades uppléningens struktur. Upplaningen i
utlandet mer an foérdubblades jamfort med 1981. Den steg fran 10 miljarder
kronor 1981 till drygt 20 miljarder kronor 1982 for att finansieraett vaxande
valutautflode. Vidare forskots den statliga uppléningen i Sverige mot en
kraftigt 6kad andel upplaning utanfor banksystemet. Okningen i upplaning-
en utanfor banksystemet skedde huvudsakligen i kortfristig form.

Det vdxande statliga uppléningsbehovet tillgodosags endast till ringa del
genom en Okning av upplaningen i de traditionella formerna utanfor
banksystemet. Placeringen av statspapper i allmdnna pensionsfonden och
forsakringsbolagen 6kade sdlunda fran 13 miljarder kronor 1981 till 15
miljarder kronor 1982 och emissionernaav premie- och sparobligationer fran
ca 4 miljarder till knappt 6 miljarder kronor (Tabell 2).

Den helt 6vervagande delen av 6kningen i upplaningen utanfor banksys-
temet skedde i stillet genom forsiljning av statsskuldsvixlar som introdu-
ceradesden | juli 1982. Statsskuldvixeln drett laneinstrument, som framfor
allt vander sig till storre placerare utanfor bankerna, sdsom storre foretag,
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Tabell 2. Statens inhemska upplining
Fordelning pa kort- och langfristig upplaning. Mkr

1980 1981 1982

Skattkammarvixlar, etc. 7244 - 728 - 904
Statsskuldvaxlar = - 37 810
Korta obligationer 13 300 27 676 -13 501
Langa obligationer 7101 25570 26 925
Premieobligationer 3625 300 1 700
Sparobligationer 4253 3657 4148
Ovrigt! - 3105 192 5144
Summa 32418 56 667 61 322

1 L.4n fran statsinstitutioner, fonder m. m.

kommuner etc., med behov att kortfristigt placera storre belopp. Det minsta
belopp, till vilket en statsskuldvéxel kan kpas, ar | milj. kr. Statsskuldvéx-
eln, som har en konstruktion liknande skattkammarvixelns och bankcerti-
fikatets, har under 1982 emitterats med 6 ptider om 6 och 12 mé&nader. Fran
ingdngen av 1983 utges ocksa vaxlarmed en 16 ptid om 18 méanader. Ett viktigt
inslag ar att bankerna inte kan forvdrva statsskuldvédxlar utdver de
begransade belopp de far hélla som handelslager. De agerar som aterforsal-
jare for Riksgéldskontoret. Storre forsakringsbolag koper sina véxlar direkt
hos Riksgaldskontoret. Frdnden 1 juli till &rets slut emitterades statsskuld-
viéxlar till ett sammanlagt belopp om ca 38 miljarder kronor.

Tabell 3. Statens upplining fordelad pa placerare

Mkr
1980 1981 1982
Riksbanken - 593 11912 8620
Bankerna 18 057 26 650 1350
Forsakringsbolag 3459 4500 7 000
Allménna Pensionsfonden 6764 8 185 8 144
Ovriga 4 685 5399 36 192
Summa i Sverige 32372 56 646 61306
Utlandet! 22 057 9368 20211
Summa 54 429 66014 81517

! Upplaning enligt Riksgéldskontorets bokforing.

Kapitalmarknaden

For att sdkra volymen prioriterade placeringar under 1982 forlangdes vid
ingangen av dret forordnandet om allman placeringsplikt for forsakringsbo-
lag. Enligt tillampningsforeskrifterna skulle placeringskvoten for liv- och

2 Riksdagen 1982/83. 2 saml. Nr 14
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pensionsbolag utgéra 75 % och for sakforsakringsbolag 64 % innebérande
oforandrade krav jamfort med 1981. Inom detta allmdnna krav pa
prioriterade placeringar specificerades att 28 % av liv-och pensionsbolagens
och 23 % av sakforsakringsbolagens nettoplaceringar for aret skulle ske i
form av prioriterade bostadsobligationer. Detta skulle uppskattningsvis
innebadra ett nettoforvarv av saddana obligationer till ett belopp om ca S
miljarder kronor.

Forordnandet om placeringsplikt har forlangts till att gélla dven for 1983. [
de nya tillampningsforeskrifterna har det placeringspliktsgrundande belop-
pet vidgats. Nettoforvédrven av statsskuldvidxlar, skattkammarvéxlar, bank-
certifikat, bankinldning och kassa inkluderas i sin helhet mot f6r 1982 endast
den del som Oversteg 6 % av de totala nettoplaceringarna. Bland de
placeringspliktsgrundande placeringarna ridknas salunda fr. o. m. 1983 alla
typer av placeringar i svenska kronor med undantag for livlan, STP-14n och
placeringar i annat bolag inom samma koncern.

Regeln om att korta nettoplaceringar Overstigande 6 % av de totala
nettoplaceringarna skulle rdknas som placeringspliktsgrundande hade
inforts den 1 juli 1982 att gélla for hela dert. Tidigare hade alla de ndmnda
korta placeringarna legat utanfér de placeringspliktsgrundande placeringar-
na.

Den genomfoérda forandringen fran 1982 till 1983 avseende de namnda
korta placeringarna svarar mot en hdjning av placeringskravet med 4 a S
procentenheter. Placeringskravet sanks emellertid samtidigt med 2 procent-
enheter - till 73 % resp. 62 % . Nettoforandringen for forsakringsbolagen blir
sélunda att kravet pa prioriterade placeringar 6kar med 2 4 3 procentenheter.
Prioriterade bostadsobligationer skall som tidigare forvérvas till ett belopp
som svarar mot minst 28 % av det placeringspliktsgrundande beloppet for
liv- och pensionsforsikringsbolag och 23 % for sakforsakringsbolag, vilket
ger ett nagot storre belopp 1983 dn 1982.

I likhet med tidigare &r traffade riksbanken Overenskommelse med
AP-fonden betrdffande placeringarna 1982. Den totala placeringskvoten
bibeholls oférdandrad vid 75 %. Liksom for forsakringsbolagen infordes en
bostadsobligationskvot. Den sattes till28 % av de totala nettoplaceringarna.
Det motsvarade ett belopp om ca 5 miljarder. Overenskommelsen med
AP-fonden svarade siledes mot de regler som géller for liv- och pensions-
bolag.

I januari 1982 triffades den sedvanliga Overenskommelsen mellan
delegationen for bostadsfinansiering och bankerna betraffande deras bidrag
till drets bostadsfinansiering. Bankerna forklarade sig villiga att medverka till
avlyft i fardiga fastigheter genom att under aret Oka sitt nettoinnehav av
prioriterade bostadsobligationer med 5,2 miljarder kronor.

Tillsammans med Allmadnna Pensionsfondens och forsakringsbolagens
ataganden 6kade darmed utrymmet for 1dngfristig prioriterad bostadsfinan-
siering med nagra hundra miljoner kronor 1982 jamfort med 1981.

Overenskommelsen med bankerna 1982 inkluderade som tidigare aven
ataganden om byggnadskrediter. Bankerna forklarade sig villiga att svara for
de byggnadskrediter som behovdes for statligt beldnade nybyggnader och
ombyggnader, inklusive energispardtgarder, samt allmdnna samlingslokaler
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Tabell 4. Obligations- och forlagslaneemissioner

Mkr

1980 1981 1982
Staten 28 346 58 234 18 587
Langfristiga 1an 7326 25794 27 148
Kortfristiga lan 13300 27676 -13 501
Premielan 3625 300 1700
SPAR-lan 4095 4464 3240
Kommuner 150 270 230
Kommuninstitut 280 380 485

Bostadsinstitut
Prioriterade 1an 13413 19 100 15073
Oprioriterade 1an - 375 900
Foretag 1265 2515 3290
Foretagsinstitut 1557 2154 1 833
Allmédnna hypoteksbanken 1407 1 604 1433
Skeppshypotekskassan 150 400 400
AB Svensk Exportkredit = 150 =
Banker 342 213 150
Utldndska lantagare - - -
Summa 45353 83241 40548

Anm.: Siffrorna avser inbetalda belopp pd nya emissioner minus inldsta lan
(amorteringar av 1an ej frdndragna).

som finansieras med statligt stod. Bankerna forklarade sig harutdver villiga
att medverka till att byggnadskrediter stills till forfogande &dven for
bostadsbyggandet utan statliga l1dn och for tomtrattsmark. De for 1982
uppgjorda planerna fullf6ljdes och bostadsfinansieringen fungerade prak-
tisk t taget helt friktionsfritt under éaret.

For bostadsinstitutens oprioriterade upplaning forlingdes det system med
ramar som introducerades 1980. Basramen, dvs. detutrymme som foreligger
for upplaning pa den organiserade kreditmarknaden, hojdes fran 2.3
miljarder 1981 till 2,6 miljarder 1982. Dérutover fick instituten ldnaupp lika
mycket pd den icke organiserade marknaden. Outnyttjat belopp av
basramen fick kompenseras med ett dubbelt s& stort belopp p& den icke
organiserade marknaden. Om instituten hade valt att l&na upp allt pd den
icke organiserade marknaden, skulle deras totala uppldning sdlunda ha
kunnat uppga till 7.8 miljarder kronor 1982. For 1983 har ramarna vidgats
ndgot. P4 den organiserade marknaden far 2,9 miljarder kronor ldnas upp
och pé den icke organiserade 4,2 miljarder kronor med samma maojlighet till
substitution mellan uppléningsformerna som tidigare. | beloppen for 1983
ingér finansiering av underhallslan till flerbostadshus till ett belopp om ca 900
mkr. Underhallslan har tidigare finansierats over statsbudgeten.

Industrins upplaning pa den svenska obligationsmarknaden, som under
1980fallit tillen mycketlag niva, 0kade nagot 1981 och 1982. Kraftforetagens
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uppldning pd denna marknad var sarskilt omfattande. Tillstdnd till emission
kunde beviljas efter hand som ansdkningarna inkom. Ndgon ko uppstod
sélunda inte. Styrningen av emissionsverksamheten har anvints for att s&
langt mojligt paverka foretagens utlandsupplaning.

Som framgatt har staten utgjort den stora lantagaren pa obligationsmark-
naden. I frdga om langfristiga 1&n 6kade uppléningen fran 1981 till 1982,
medan for de kortfristiga foljde en nettoinlésen 1982 efter en betydande
emissionsverksamhet 1980 och 1981 (Tabell4).

Emissionerna av prioriterade bostadsobligationer hade motslutetav 1981
fattenbetydande omfattning, varvid stora avlyftav bostadsbyggnadskrediter
skett. Under 1982 avtog emissionerna. De nddde likvél en sddan omfattning
att avlyften av bostadsbyggnadskrediter fortgick pa ett fullt tillfredsstéllande
satt.

Finansbolagen

Forordnandet om utldningsreglering for finansbolag foérnyades for 1982.
Naégot generellt utldningstak for samtliga finansbolag bedémdes dock inte
nddvindigt med hansyn till den ldga kreditefterfrdgan. Regleringen kom att
gilla enbart kontokortskrediter.

Det totala beviljade beloppet utestdende kontokortskrediter vid utgédngen
av 1982 fick ej dverstiga nivan per den 30 september 1981 med mer dn14 %.
Vid utgangen av september 1982 var Okningen mitt Over 12 ménader
9%.

Forordnandet om utlaningsreglering I6pte ut vid utgangen av 1982. I
borjan av december hemstillde fullmdktige om férnyat férordnande om
utldningsreglering att galla fér samtliga finansbolag under 1983. Fullméaktige
framholl bl. a. att avsikten dr att begrdnsa bankernas kreditexpansion
framover. Foratt undvika att effekterna harav motverkas av att kreditefter-
fragan i stillet tillgodoses av finansbolag, skulle samtliga finansbolag
omfattas av regleringen.

Efter det att regeringen bifallit fullmédktiges hemstallan utfardade riksban-
ken tillampningsforeskrifter. Enligt dessa skall finansbolagens utestdende
beviljade krediter, leasingverksamheten undantagen, ej f4 6ka med mer an
8 % fréan arets borjan till dess slut. Den nu inférda styrningen var avsamma
slagsom den som tillimpades 1981. Den medgivna stegringstakten dr dock
halverad jamfort med 1981.

Bankerna

Den vanliga formen for styrning av bankernas utlaning har sedan linge
utgjorts av likviditetskrav. Under korta perioder har dock utlaningsreglering
anvints, sdsom under forsta halvaret 1981. En S-procentig kreditexpansion
fran juni 1980 till juni 1981 var dé tilliten. Under andra halvéret 1981
overgick riksbankentillrekommendationer och angav en hogsta 6kningstakt
om 6 % pa &rsbasis. Nagon hardare styrning dn en rekommendation ansags
da inte erforderlig med hansyn till den anpassning av kreditefterfrdgan som
kunde vantas som en foljd av skatteuppgorelseni april 1981. Denna innebér
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Diagram 5. Bankernas évriga utldning'
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1 Utlaning till allmanheten. exkl. prioriterade byggnadskrediter och mellankrediter.
Inkl. fordringar pa finansbolag och pa utlindska banker i svenska kronor for
finansiering av svensk export och import.

Anm. De horisontella linjerna indikerar hogsta Okningstakt enligt riksbankens
utldningsrekommendation.

att vardet av ranteavdragen liksom av Ovriga underskottsavdrag skulle
komma att reduceras. Kreditexpansionen blev ockd mycket svag under en
stordelav 1981. Likviditetskvoternas funktionsduglighet som styrins trument
forsvagades under andra halvaret 1981 da de faktiska likviditetskvoterna for
nagra banker oversteg 50 % vilket da utgjorde 6vre gréans for likviditets-
krav.

Enligt riksbankens rekommendation for forsta halvaret 1982 skulle



Redog. 1982/83:14 22

bankernas utlaningstakt hélla sig inom intervallet 5-9 %. Efter ett par lugna
manader i borjan av aret blev 6kningstakten mycket hog i mars men f6ll
tillbaka i april. Uppgangen uppfattades d& som ndrmast tillfallig. [ maj steg
emellertid okningstakten ater och forblev hoég under samtliga méanader
t. o. m. september. Kreditexpansionen var oroande eftersom den bidrog till
det betydande valutautfldde som samtidigt dgde rum.

Riksbanken kompletterade under varen och sommaren sin utlaningsre-
kommendation med en kraftig atstramning av bankernas likviditet och med
hoga rantor for uppldning i riksbanken. Kostnaderna for bankernas
uppléningiriksbanken skulle utgora styrinstrumentet. Tenderade bankernas
utldning & enasidan att bli forstor, skulle likviditetenstramas at, omfattande
straffrantebelagd upplaning uppkomma och kostnaderna f6r denna uppla-
ning bli hég. Vid vikande tendens i frdga om bankutlaningen skulle & andra
sidankostnadernaforbankernasuppléningiriksbanken sankas. Utveckling-
en nédvindiggjorde. somtidigare framgatt, en rad skarpningar av politiken i
form av kassakravshojningar, sarskild avgift vid upplaning i riksbanken samt
en press pad bankerna att hdja sina checkrakningskreditrantor. Vidare
anvandes statsskuldvéxelinstrumentet i rantehdjande syfte.

Bankernas upplaningiriksbanken blev stor under en féljd av ménader, vid
vissa tillfdllen mycket stor, som storst 15 miljarder kronor. Bankernas
kostnader for upplaning p& penningmarknaden blev mycket hoga. Lan i
riksbanken betingade en rdnta pa upp till 16 % och specialinlénings- och
bankcertifikatrantan ldg p& nistan samma niva.

I september 1982 utformades ett nytt system fOr styrning av bankernas
utldning, innebérande att bank, vars utldning 6verskred den rekommende-
rade stegringstakten, fick sin straffrantefria uppldning i riksbanken reduce-
rad. Styrsystemet gallde for fjarde kvartalet 1982 och avsag att fora ned
medeltalet av envar banks utestdende krediter f6r ultimo oktober, november
och december 1982 till hogst 7 % Over motsvarande medeltal 1981. Den
styrda kreditgivningen innefattade annan utldning i svenska kronor an
prioriterade byggnadskrediter. [ kreditgivningsbegreppet inkluderades dven
utldningen till finansbolag och till utlindska banker i svenska kronor for
finansiering av svensk export och import. Syftet med denna utvidgning av
utldningsbegreppet var dels atti mojligaste mén forhindra en dverflyttning av
krediter till finansbolag, dels att motverka en okning av kronkrediter till
utlandska banker. Styrsystemet beskrivs nirmare i Appendix I till detta
kapitel.

Utlaningens stegringstakt , som for affarsbankerna varit uppe i 6ver 15 %
med stor spridning mellan bankerna, for sparbankerna 6ver 10 % och for
foreningsbankerna over 17 %, foll snabbt i oktober (Diagram 5). Den foll
avsevirt ocksa i november och december. Aven de affarsbanker, som haft en
mycket hogstegringstaktfor utldningen under varen, sommaren och hosten,
bringadenu ned denna till ldga nivder. Likvél var det ndgra affarsbanker som
ej fick ned stegringstakten till rekommenderade 7 %.Sparbankerna och
foreningsbankerna med forhallandevis sma mojligheter att ersétta krediter i
kronor med 1an i utlandsk valuta kunde ej heller pressa ned sin utldningstakt
till den angivna 7-procentsnivdn. Stegringstakten blev for affdrsbanker
6,5 %, for sparbanker 8,7 % och for foreningsbanker 9,9 %.
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Den ovan beskrivna utvecklingen under en stor del av 1982 visar de
svarigheter riksbanken haft att utan ett effektivt styrmedel halla bankernas
utldning inom angivna ramar. Det bor framhallas att det styrsystem som
tillimpades under fjirde kvartalet 1982 forutsitter att bankerna kontinuer-
ligt star i skuld till riksbanken.

For att kunna atergd till en styrning med likviditetskrav hojdes som
framgétt genom beslut av riksdagen hosten 1982 cen Ovre griansen for
likviditetskrav frdn 50 till 55 %. Riksbanken meddelade i december
bankerna att den under 1983, under forutsattning av fullmiktiges godkan-
nande, avsag att atergéd till styrning av utldningen medelst likviditetskrav.
Dessa krav skulle komma att utformas sd att de gav utrymme for en
utldningsokningom ca 15 % matt 6ver lopande 24-ménadersperioder. Hogre
stegringstakt under ndgon eller ndgra méanader skulle kompenseras med en
lagrestegringstakt under andra manader. Styrningen medelst likviditetskrav
medger denna flexibilitet i utldningen. Beslut om hojda likviditetskrav
fattades den 4 januari 1983.

Likviditeten i ekonomin

De senaste arens kraftiga allmdnna likviditetsokning i svensk ekonomi har
framfor allt kommit till uttryck i en 6kning av likviditeten hos foretagen.
Vinsterna hos dessa har iminskadgradanvénts forreala investeringar. Detta
tillsammans med en fortgdende upplaning fran foretagens sida har medfort
en stark okning av deras finansiella tillgdngar. Den éarliga 6kningen av
foretagens banktillgodohavanden och innehav av bankcertifikat har under
senare ar legat kring 25 % (Tabell 5).

Hushallens banktillgodohavanden har okat i en lagre takt eller med 11 &
12 % per ar. Beloppsmassigt har dock dkningen varit storre dn for foretagen
—under 12-mdanadersperioden t. 0. m. juni 1982 ca 20 miljarder kronor mot
for foretagen ca 14 miljarder kronor. Kommunernas likviditetstillvaxt visar
kraftiga variationer. Under de senaste fyra a fem aren har 6kningen dock
varit betydande.

Den stora ansvillningen av likviditet i ekonomin har haft sin framsta kélla i

Tabell 5. Bankernas inlaning, inklusive bankcertifikat
Fordelning pa insattarkategorier

Forandring 12-mén. t. 0. m. juni Stallning
1982-06-30

1981 1982

Mkr % Mkr % Mkr
Kommuner 270 1.4 6.200 326 25203
Foretag 11864 27.5 14 429 26.3 69 388
Hushéll 17 604 11.1 20434 11.6 196 621
Ovriga 2533 11.5 10997 449 35 468

Summa 32271 13.3 52 860 19.0 326 680
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det vdxande statliga budgetunderskottet. Detta underskott har endast i en
mycket begridnsad omfattning kunnat finansieras utanfér banksystemet i
Sverige. S& var fallet fram till halvarsskiftet 1982 da statsskuldvixeln
introducerades. Sedan 1978 och fram till dess finansierades underskottet till
storre delen genom uppldning i banksystemet och i utlandet.

Den andra betydelsefulla faktorn i frdga om likviditetstillskotten har
utgjortsav bankernas utldning. Underiang tid var kreditflodet frdn bankerna
den helt avgorande kallan till likviditetsokningen. De vaxande budgetunder-
skotten har férandrat situationen. Det har gjort det nédvéndigt att halla
tillbaka kreditexpansionenhosbankerna. Sd skeddesom framgar avTabell 6
i hog grad under 12-mdanadersperioden t. 0. m. juni 1981. Under den
foljande 12-mé&nadersperioden, t. 0. m. juni 1982, blev bankernas kreditex-
pansion emellertid mycket kraftig.

De totala inhemska likviditetstillskotten — av stor betydelse forekonomin,
forinflationstrycket och valutaflddena—har 6katmycket kraftigt med borjan
under andra hilften av 1970-talet. D& brots den langsiktstrend som uppvisat

Tabell 6. Penningmdingden — paverkande faktorer
12 minader t. 0. m. juni resp. ar. Nettobelopp. miljarder kronor

1979/1980 198071981 198171982

Tillskott frin
Staten 350 423 50.9
Statens utgiftsoverskott 52.8 61,0 66,7
Uppléning utanfér bankerna i
Sverige (6kning = -) -17.8 - 18,7 -15,8
Riksbanken - 7.1 - 43 - 5.1
Foretagens konton (6kning = -) - 35 0,0 1.3
Ovrigt - 3.6 - 43 - 64
Banker 20.3 5.0 24,1
Byggnadskrediter 5.2 4,6 - 4,5
Ovrig utlaning (sv.kr.) 11.9 44 22,7
Hypoteksobligationer 9,2 43 7.2
Ovrigt - 6.0 - 83 - 1.3
Summa inhemskt tillskott 482 43,0 69.9
Nettofléde gentemot utlandet - 18.5 -13.1 -16.4
Bytesbalans -17.0 -13.2 -15,7
Privata kapitalrorelser - 15 0.1 = Uy
Total penningmangdodkning 29.7 29,9 53.5

I procent av penningmdngden vid perio-

dens borjan
Inhemskt tillskott 19.3 15.4 22,6
Nettoftode gentemot utlandet - 74 - 47 - 53

Total penningmangdokning 11.9 10.7 17.3
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inhemska likviditetstillskott pd ca 7 % per ar. Siffrorna kom darefter att mer
an fordubblas. Utvecklingen fran 1976 framgéar av nedanstidende tabld
(siffrorna anger hur de inhemska likviditetstillskotten 6kat penningméangden
per 12-ménadersperiod t. 0. m. juni resp. ar):

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982

I procent av pen-
ningméngden vid
periodens bérjan:
Totalt  inhemskt

likvidtillskott 8.2 6.5 15,5 16.3 19.3 15.4 22.6
Valutaflode 1.8 -30 -03 -25 -74 -47 -53
Penningmangds-

okning 10,0 3.5 15.2 13.8 11,9 10.7 17,3

Undersenare &r harbetydande valutautfloden agtrum, vilket inneburitatt
penningmangden Okat i en avsevart ldgre takt d&n vad de inhemska
likviditetstillskotten uppgatt till och varierat mellan 11 och 17 %.

Under andra halvaret 1982 6kade statens upplaning utanfoér bankerna
kraftigt genom statsskuldvéaxelns tillkomst. Samtidigt minskade bankerna sin
kreditexpansion mot slutet av aret p& grund av det sanktionssystem som
infordes i slutet avseptember 1982. De inhemska likviditetstillskotten avtog.
For aret som helhet kan de berdknas ha uppgétttill 12,5 % av penningméng-
den vid érets ingang (f. &. 16,5 %). Valutautfldodet uppgick till —4,7 %
raknat pa samma satt (f. & ~2,1 %). Penningméngden 6kade darigenom
med 7,8 % foraretsom helhet jamfortmed 14,4 % forar 1981. Till bilden hor
emellertid att statsskuldvaxeln, som svarat for neddragningen av penning-
mangdens stegringstakt, ar ett laneinstrument med ganska kort 16ptid.
Likviditeten i ekonomin har darfor under 1982 stigit mer 4n vad 6kningen av
penningméngden utvisar.

Appendix |

Fullmdktiges beslut den 30 september 1982 om styrning av bankernas
utlaning under fjirde kvartalet 1982

Riksbanken har som riktlinje for bankernas utldning angivit att medeltalet
foren banks Ovriga utlaning i svenska kronor for ultimo oktober, november
och december 1982 ej bor dverstiga medeltalet av motsvarande manadsvar-
den 1981 med mer dn 7 %.

Den styrda utldningen innefattar:
Bankernas dvriga utldning i svenska kronor till allmanheten
Fordran pa finansbolag

Fordran p& utlindsk bank i svenska kronor for finansiering av svensk
export och import.
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Riksbanken hojer det belopp, vartill bank kan ldna i riksbanken till
diskontot, fran 50 % av bankens egna kapital till 75 % av detegna kapitalet.
Denna grins giller bank, vars utldningsexpansion ligger inom den av
riksbanken angivna riktlinjen. For bank som dverskridit den av riksbanken
angivna riktlinjen sker reduktion av bankens straffrdntefria upplaning i
riksbanken enligt foljande.

Den okning av utldningen, som overstiger 7 %, indelas i intervall. For
varje intervall minskas den andel, som banken kan ldna i riksbanken till
diskontot, pa sitt som framgar av nedanstaende uppstillning. Uppléning
darutover sker till straffranta.

Overskridande av utlanings- Upplaningsratt till diskontot (procent av en
rekommendation (procentenheter) banks eget kapital)

0 -0, 73
0,5-1,0 69
1,0-15 62
1,5-2,0 55
2,0-2,5 45
2.,5-3,0 30
30-3,5 20
3,5-4,0 10
4,0 - 0

Overskrider bank riksbankens riktlinje fér utliningsékning med mer dn 4 %
kommer riksbanken att ta upp en diskussion med banken i frdga om en
begrédnsning av bankens totala upplaning i riksbanken.

Héjningen av straffrantegransen till 75 % av det egna kapitalet och
reduktion av denna gréns enligt ovan galler under fjarde kvartalet 1982.
Slutlig berdkning avréantan for en banks upplaning i riksbanken under fjarde
kvartalet 1982 sker i januari 1983.

For underskridande av likviditetskraven under méanaderna september,
oktober, november och december 1982 uttages inte nagon avgift.

Appendix 2

Ordférklaringar

Uppldning wanfér banksystemet i Sverige = upplaning hos AP-fonden,
forsakringsbolagen och allménheten.

Likviditetskrav: krav pa att kvoten mellan en banks likvida tillgangar i
form av kassa, statspapper och bostadsobligationer och dess forbindelser i (i
huvudsak inldning fran allminheten) skall uppga till ett faststallt lagsta
procenttal.

Prioriterade obligationer: obligationer somfar medraknas vidberiakning av
likviditetskrav och placeringskrav. (Statspapper. bostadsobligationer som
avser bostadsinstitutens l&n till prioriterade dndamél och Allmanna Hypo-
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teksbankens obligationer.)

Basrdntan, som utgor riktmérke fOr rantesattningen pé industriobligatio-
ner, ar den ranta som uttas for 1dn med foOrstklassig sikerhet med 15 ars
16ptid, rak amortering och rantejustering vart femte ar.

Kassakrav: forhéllandet mellan en banks inneliggande kassa + tillgodo-
havande i riksbanken och dess forbindelser (ndmnaren dverensstammer med
den for likviditetskrav).

Placeringsplikt foreskriver hur stor del av ett kreditinstituts 6kning i de
totala placeringarna som skall ske i priorterade placeringar.

Penningmdngden definieras som allmdnhetens (dvs hushéll och icke-
finansiella foretag) innehav av sedlar och mynt plus dess banktillgodohavan-
den (alla typer av konton) och innehav av bankcertifikat.
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Kredit- och valutapolitiska atgiarder 1982

12 januari

Overenskommelse traffades mellan delegationen for bostadsfinansiering och
foretradare for bankerna betriaffande bostadsfinansieringen 1982.

Bankerna - de privata affidrsbankerna, PKbanken, sparbankerna och
foreningsbankerna — forklarade sig villiga att svara for de byggnadskrediter
som skulle behovas for statligt belanade nybyggnader och ombyggnader,
inklusive energisparatgarder, samt allmanna samlingslokaler som finansieras
med statligt stod. Bankerna forklarade sig hiarutover villiga att medverka till
att byggnadskrediter stélldes till forfogande dven for bostadsbyggandet utan
statliga 1&n och for tomtrattsmark.

I frdga om den slutliga finansieringen forklarade sig bankerna villiga att
medverka till avlyfti fardiga fastigheter genom att de under 1982 skulle 6ka
sitt nettoinnehav av bostadsobligationer med 5 200 mkr.

20 januari

Valutastyrelsen beslutade att inldnade medel pa valutakonto skulle fa
deponeras hos annan valutabank och att sddan deponering skulle fa vara
réntebédrande.

28 januari

Fullmiktige hemstéllde hos regeringen om forlangd valutareglering.

28 januari

Fullmaktige beslutade att hoja likviditetskraven med | procentenhet for
samtliga bankinstitut utom Sparbankernas Bank och Féreningsbankernas
Bank. Kraven for sistndimnda banker h6jdes med 3 procentenheter.

18 februari

Sedan regeringen forlangt forordnandet om utlaningsreglering for finansbo-
lagen till utgdngen av ar 1982, utfardade riksbanken tillimpningsforeskrifter.
Dessa innebar att finansbolagens beviljade kontorkortskrediter under
perioden | oktober 1981 till 31 december 1982 inte fick 6kamed mer dn 14 %.
For att i viss mdn ta hdansyn till nystartade foretag tillits okningen i
kreditbeviljningen dock alltid uppgé till 10 mkr.

11 mars

Riksbanksfullmiktige beslutade med verkan fr. o. m. den 12 mars

— sdnka diskontot fran 11 till 10 %

- bibehalla rdntesatsen for bankernas upplaning i riksbanken 6ver en viss
nivd, den s. k. straffrantan vid 14 % och

- sanka den hogsta medgivna genomsnittsrantan for bankernas utléning i
svenska kronor fran 15 till 14 %.

12 mars

Overenskommelse triffades med AP-fonden betriffande placeringarna
1982. Den totala placeringskvoten bibeholls oférdandrad, 75 %. Vidare
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faststdlldes en sarskild kvot, 28 % av placeringskapaciteten, for forvarv av
bostadsobligationer.

! april

Fullméaktige beslutade att med verkan fr o m 15 april 1982 hoja kassakraven
for samtliga bankinstitut fran 2 % till 4 %.

15 april

I skrivelse till regeringen hemstéllde fullméaktige om férordnande om fortsatt
rintereglering for bankinstitut.

15 april

Fullméktige fattade principbeslut om introduktion av utldndska aktier pd den
svenska aktiemarknaden.

6 maj

Sedan regeringen utfiardat forordning om fortsatt rantereglering utfardade
riksbanken tillimpningsforeskrifter att gélla t o m 30 april 1983. Enligt dessa
fick den hogsta medigvna medelrdntan for bankernas utldning inte Overstiga
riksbankens diskonto med mer &n 4 procentenheter.

17 juni

Riksbanksfullméktige beslutade att infora en sarskild avgift om 2 % utdver
den gillande straffrdntan om 14 %. Avgiften skulle uttas av banker som
under minst sex dagar i foljd hade straffriantebelagd uppléning i riksban-
ken.

Riksbanken angav ocksd att bankernas utldningsexpansion under andra
halvéaret 1982 skulle sdnkas till 7 % i arstakt. Tidigare angivna riktmarke
hade givit utrymme f6r en 6kningstakt om hogst 9 %.

[ augusti gavs en ytterligare precisering av riktlinjerna for utldningen
innebdrande att bankernas genomsnittliga lanestock avseende den sk
ovrigutldningen i svenska kronor for ultimo oktober, november och
december 1982 inte fick Overstiga medeltalet for motsvarande ménadsvarden
1981 med mer dn 7 %.

1 juli

[ samband med att det nyastatliga upplaningsinstrumentet— statsskuldvixeln
— introducerades beslutade riksbanken att lata en banks kostnad for
uppléning i riksbanken bli beroende av bankens vidareforsaljning av
statsskuldvaxlar till alimanheten. For att 6ka bankernas incitament att aktivt
medverkai forséljningen av statsskuldvaxlar beslutades namligen att frandet
belopp pé vilket det extra straffrantetilligget om 2 % uttas (se punkten ovan)
frandra ett belopp motsvarande en banks forsaljning av statsskuldvéxlar.

1 juli
Riksbanken utfiardade andrade foreskrifter for tillampning av allmén place-
ringsplikt for forsdakringsbolag.

Den allmdnna placeringsplikten avser ett lagsta viarde for en kvot
(placeringskvot) mellan 6kningen av forsakringsbolags prioriterade place-
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ringaroch 6kningen av dess placeringsgrundande placeringar. De placerings-
grundande placeringarna utgjordes tidigare av alla placeringar med undantag
for vissa 1an samt for kassahallningsposterna, banktillgodohavanden, bank-
certifikat och skattkammarvéxlar. Nagon specificerad grins for kassahall-
ningen, definierad pé detta satt, forelag inte.

Enligt de foreskrifter, som nu utfardades, skulle statsskuldvaxlarna ingd i
kassahallningsposterna. Med viss begrédnsning skulle dessa dven i fortsatt-
ningen exkluderas vid berdkningen av placeringskvoten. Begransningen
innebar att i den mén nettookningen av kassahallningsposterna 6versteg6 %
av nettookningen av de totala placeringarna, skulle det 6verskjutande
beloppet inrdknas i de placeringsgrundande placeringarna.

Denna begransningsregel tillkom for att forhindra att placeringar i
statsskuldvaxlar inverkade negativt pd forsdkringsbolagens prioriterade
placeringar.

15 juli

Riksbanken beslot att ge bankerna tillatelse att hoja rdntan for checkrak-
ningskrediter med 2 procentenheter.

29 juli

Riksbanksfullméktige beslutade att hoja kassakraven for samtliga banker
med | procentenhet till 5 % fr. 0. m. 3 augusti 1982.

9 september

Riksbanken beslutade

att frdn den 13 september reducera den i juli genomférda hojningen av
rantan pa bankernas checkrdkningskrediter fran 2 procentenheter till 1
procentenhet,

att borttaga den sédrskilda avgiften om 2 % utover straffrantan vid straffran-
tebelagd utldning i riksbanken under ldangre tid,

att sdtta straffréntan till 15 % att gélla fr. o. m. den 10 september,

att reducera straffrantan med | procentenhet till 14 % pé det belopp som
motsvarar bankens nettoforsaljning av statsskuldvéxlar till marknaden
under innevarande och féregdende ménad.

30 september

Fullméktige beslutade

att hoja straffrantan fran 1S till 17 % fr. o. m. 1 oktober

att lata bankerna hoja rantan pa kredit i rakning 2 procentenheter utover
gdllande niva fr. o. m. 18 oktober

att begransa utrymmet for straffrantefri upplaning i riksbanken for de
banker som ligger dver den av riksbanken rekommenderade utlanings-
takten.

8 oktober

Fullméktige beslutade att devalvera kronan med 16 % genom att dndra
riktvardet for riksbankens valutakursindex fran 111 till 132.
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14 oktober

Fullmiktige beslutade att aterfora straffrénta och ranta for rakning i kredit
till nivan som gallde fore hojningarna den 30 september.

2 december

Fullméktige hemstallde till regeringen om fortsatt férordnande om allméan

placeringsplikt och réntereglering for forsdkringsforetag att gélla under
1983.

2 december

Fullméktige hemstallde till regeringen om fortsatt forordnande om utldnings-
reglering for finansbolag under 1983.

9 december

Riksbanken beslutade att sdnka kassakraven for samtliga bankinstitut fran
S% till 2% med verkan fr. o. m. den 10 december 1982. Samtidigt
emitterade Riksgédldskontoret tre nya rantebarande obligationsldan. Genom
frislappandet av kassakravsmedlen fick bankerna 6kade mojligheter till
placering av sina kassadverskott i statspapper.

22 december

Sedan regeringen forlangt forordnandet om placeringsplikt och rédnteregle-
ring for forsdkringsbolag utfardade riksbanken tillimpningsforeskrifter.
Riénteregleringen tillimpas pd samma sitt som 1982, dvs. endast s. k.
indexldn omfattas. Tillimpningsforeskrifterna for placeringsplikten dnd-
rades sa att fr. o. m. 1983 alla typer av placeringar i svenska kronor med
undantag for lividn, STP-1an och placeringar i annat bolag inom samma
koncern, inrdknas i1 det placeringsgrundande beloppet. Placeringskravet
faststalldes till lagst 73 % for liv- och pensionsforsakringsforetag och lagst
62 % for sakforsdkringsforetag. Bostadsobligationskvoten for de bada
kategorierna forsakringsforetag faststilldes till 28 respektive 23 %.



Redog. 1982/83:14 32
Riksbankens bokslut
Tillgéngar, Mkr Balans
1981 1982
Guld och utlindska tillgdngar
Guld och valutareserv 20464 25115
Guld 1 168 1 168
Sarskilda dragningsratter i
Internationella valutafonden 1433 1 537
Reservposition i Internationella valutafonden 941 943
Lan till Internationella valutafonden 116 37
Utlandska banker m. m.. nettobelopp 7489 8795
Utlandska viardepapper 9317 12 635
Sveriges andel i Internationella ateruppbyggnadsban-
_ kens grundfond. inbetalt belopp 196 375
Ovriga 367 313
Inhemska tillgdngar
Skattkammarvixlar och obligationer 41 447 48372
Statspapper 41 107 48 052
Ovriga 340 320
Utlaning 1672 327
Banker 1 231 -
Allménheten 441 327
Skiljemynt 59 109
Checkar och postvixlar m. m. 329 353
Ovriga 15 17
Summa 64 549 74981
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rakning

33

Skulder, Mkr

Utléndska skulder

Nettotilldelning av siirskilda dragningsratter i Interna-
_ tionella valutafonden
Ovriga

Inhemska skulder

Uteldpande sedlar
Checkriikning
Staten
Banker
Ovriga
Sarskilda rakningar
Konton for investering i skogsbruk och rérelse
m. m.
Konton for allman investeringsfond
Tillfalliga vinstkonton

Ovriga
Virderegleringskonto for valuior
Eget kapital

Grundfond

Reservfond
Dispositionsfond
Ovriga egna fonder
Reserverade vinstmedel
Arets resultat

Summa

1981 1982
1573 1624
1 567 1 900
37055 38 985
4755 5632
60 75
4648 5158
47 399
4169 3889
1459 1 009
1150 2402
1 560 478
117 189

2 000 4500
13313 18262
1 000 1000
500 500
6263 9 687
125 125

0 |
5425 6949
64 549 74 981

3 Riksdagen 1982/83. 2 saml. Nr 14
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Resultatrikning
Mkr
1981 1982
Intdkter
Utlindska rorelsen
Ranteintakter 2231 2255
Rantekostnader - 312 - 218
Kursdifferenser 3678 3514
Avsattning till varderegleringskonto for valutor -2 800 -2 500
Ovriga inkomster 0 1
Inhemska rorelsen
Rinteintakter av skattkammarvaxlar och obligationer 4039 5889
Ovriga rénteintakter 821 874
Ovriga riantekostnader - 705 - 986
Nedskrivning av statspapper och obligationer -2061 -1645
Ovriga inkomster 6 8
Summa 5697 7192
Kostnader
Sedelkostnader - 60 - 52
Personalkostnader - 135 - 129
Ovriga forvaltningskostnader = 77 - 62
Summa - 272 - 243
Arets resultat 5425 6 949
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Kommentarer till 1982 ars bokslut,

Vid berdkning av bokforingskurserna for riksbankens utlandska tillgadngar
och skulder tillimpas en princip som baseras p& ett genomsnitt av
marknadskurserna under en viss period. Med anledning harav har riksban-
kens valutareserv uppskrivits med 4 172 mkr och utldndska skulder med 445
mkr. Hiarav sammanhénger 2 764 respektive 289 mkr med devalveringen av
kronan 82-10-08. Dessa forandringar redovisas i resultatrakningen under
rubriken utlandska rorelsen, kursdifferenser”. Ett belopp om2 S00 mkr har
avsatts till varderegleringskonto for valutor.

Riksbankens innehav av obligationer har under aret nedskrivits med | 645
mKr.

Av beloppet pa dvriga riantekostnader ingér rdntor pd kassakravsmedel
med 959 mkr.

Inom linjen har forts riksbankens fastigheter, aktiernai AB Tumba bruk,
aktier i Banken for internationell betalningsutjamning m. fl. samt riksban-
kens mynt- och medaljsamling och In till riksbankspersonalens semesterfo-
rening.
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Riksbankens styrelse och vissa forvaltningsatgarder
m. m.

Fullmdktige
Vid utgdngen av ar 1982 hade fullmiktige foljande sammansattning.

Gunnar Strdng, ordférande

Erik Warnberg, vice ordférande och deputerad
Bengt Dennis, riksbankschef

Grethe Lundblad

Staffan Burenstam Linder

Karl Boo

Ingegerd Troedsson

Suppleanter

Erik Asbrink, personlig suppleant for ordféranden
Gunnar Nilsson

Bo Lundgren

Marianne Stalberg

Bertil Jonasson

Mats Svegfors

Kurt EKkIo6f, vice riksbankschef

Valutastyrelsen

Betraffande valutastyrelsens sammansattning vid utgdngen av ar 1982
hénvisas till styrelsens berattelse till fullmaktige.

Riksbankens organisation

For att battre anpassa riksbankens organisation till férdndrade arbetsupp-
gifter inom penningpolitiken beslot fullmaktige i maj ménad att davarande
kreditpolitiska avdelningen skulle delas i tv&d avdelningar, den ena, som
alltjamt skulle betecknas kreditpolitiska avdelningen omfattande bankinstit-
utgruppen, och den andra, betecknad kapitalmarknadsavdelningen, omfat-
tande davarande kapitalmarknadsgrupp och fondgrupp. Den nya kapital-
marknadsavdelningen kommer att handha virdepappersfragor fran emit-
tentsidan men ocksa i stor utstrackning fran placerarsidan liksom kapital-
marknadsinstitutens placeringsverksamhetistort. Den nyaavdelningen skall
ocksd handha riksbankens operationer pa kapitalmarknaden. P& hemstéllan
av fullmiktige beslotriksdagens forvaltningsstyrelse den 9 juli 1982 inréttaen
tjanst som bankokommissarie och chef for avdelningen.

[ anslutning till att fullmdktige beslot infora ett databaserat system for
utrikesredovisningen m. m. (se nedan) beslot fullmiktige dven genomfora
vissa organisatoriska forandringar pa utrikesavdelningen. Dessa innebar i
huvudsak féljande. Utrikesavdelningen indelas i tva grupper: arbitrage och
utlandsredovisningen. P& arbitrage har samlats de operativa funktionerna,
valutamarknad, placering av valutareserven, betalningar och darutdver



Redog. 1982/83:14 37

analyser och utredningar i anslutning till dessa uppgifter. Till utlandsredo-
visningen har fortss. k. "back-office-funktioner, dvs. slutlig handlaggning
och forsta kontroll av affdrsavslut och betalningsuppdrag. Avdelningens
internkontroll ligger likasa under utlandsredovisningen. Den nya organisa-
tionen trader i kraft vid manadsskiftet februari/mars 1983.

Under aret har vidare tidigare beslutad sammanldaggning av depositaex-
peditionen med ldneexpeditionen slutforts.

Inom administrativa avdelningen har en ny enhet, redovisningskontoret,
inrattats genom sammanslagning av ekonomikontoret och de delar av
bankavdelningens laneexpedition som handhaft clearingverksamheten och
bokforingen avseende checkrakningar och postvaxlar.

Riksbankens personal

Riksbankens personalstat, vilken faststilles av fullmaktige for ett ar i
taget. upptog for ar 1982 1015 tjanster fordelade pa sitt som framgar
nedan.

Huvudkontoret  Avdelnings- Totalt
kontoren
Direktion och avdelnings-
chefer 15 - 15
Handlaggande personal i
Ovrigt 196 11 307
Bitradespersonal 295 398 693
Ovrig personal - - -
Summa 506 509 1015

Antalet anstdllda uppgick vid utgangen av ar 1982 till 1 096 personer
fordelade pa satt som framgar nedan.

Avdelnings-
Huvudkontoret  kontoren Totait
Direktion och avdelnings-
chefer 13 - 13
Handlaggande personal i
Ovrigt 191 102 293
Bitradespersonal! 303 415 718
Ovrig personal? 5 26 31
Summa 512 543 1 0553

I Riksbanksassistenter, sedelraknare, expeditionsassistenter m. fl.

2Ej lonegradsplacerad personal: arvodister, lokalvardare och tillfalligt anstalld
personal

3 Exklusive 41 tjansteman som ar tjanstlediga

Den faktiska bemanningen vid utgangen av ar 1982 omraknat till antal
arsarbetskrafter utgjorde 928 varav 473 vid huvudkontoret och 455 vid
avdelningskontoren.
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Avgivna remissyttranden

Fullmaktige har under aret efter remiss avgivit yttrande 6ver foljande
betdnkanden, utredningar och skrivelser.

14.1, § S. Ansokan frdn Finans AB Cartos om undantag fran aktiefonds-
lagen.

21.1, §2. Betdnkandet Fran hyresratt till bostadsratt (SOU 1981:74)
avgivet av 1978 ars bostadsrattskommitté.

28.1, § 8. Betankandet Samverkan vid uppgiftslimnande (SOU 1981:58)
avgivet av delegationen for foretagens uppgiftslimnande (DEFU).

4.2, §4. Ansokan frdn Skandinaviska Enskilda Banken om att fa
forvarva aktier i ett planerat finansbolag.

11.2, § 2. Delbetankandet Tillvaxtkapital (SOU 1981:95) avgivet av
utredningen angaende de sma och medelstora foretagens finansiella situation
samt promemorian Tillvdxtinvest, ett system att forse mindre foretag med
eget kapital, utarbetad av styrelsen for teknisk utveckling.

11.2, § 4. Betdnkandet Bankernas roll i industripolitiken (Ds I 1981:25)
avgivet av en arbetsgrupp inom industridepartementet.

18.2, § 3. Promemorian Okad bankmedverkan vid statsstodd exportkre-
ditgivning (Ds 1 1981:27)

18.2, §5. Ansokan fran AB Goteborgs Tomtrittskassa om godkannande
av ny bolagsordning.

25.2, § 2. Narsjofartsutredningens betdnkande Sjofartens roll i trafikpo-
litiken (SOU 1981:103).

25.2, §3. Ansokan fran PKbanken om tillstand till vissa utlandstransak-
tioner.

11.3, §3. Delbetankandet Statlig fondforvaltning m. m. (SOU 1982:12)
avgivet av utredningen angdende Oversyn av den statliga fondforvaltningen
m. m.

11.3, §4. Hemstallan fran Sveriges allmanna hypoteksbank om dndring i
lagen om Sveriges allmdnna hypoteksbank och om landshypoteksforening-
ar.

18.3, § 2. Betankandet Statliga lan eller kreditgarantier— Administration
av bostadslangivningen (SOU 1981:104) avgivet av bostadslanekommit-
tén.

18.3, § 3. Skrivelse fran AB Svensk Exportkredit om inrdttande av
garantifond, m. m.

25.3, §2. Ansokan fran SkdnskaBanken att fa forvérva ytterligare aktier
i Scandinavian Bank Ltd, London.

25.3, § 3. AnsoOkan fran Skandinaviska Enskilda Banken att fa forviarva
ytterligare aktier i Scandinavian Bank Ltd, London.

25.3, §4. AnsokanfranForeningsbankernas Bank attfaforvérva forlags-
bevis i LCB Eurofinance BV i Amsterdam.

29.4, § 2. Utredningen Obligationskontroll m. m.

6.5, §4. Skrivelse fradn riksdagens lagutskott med hemstillan om
yttrande 6ver motion 1981/82:1236 om rantesatserna i vdxel- och checkla-
garna.

10.6, § 3. Ansokningar fran Sundsvallsbanken, Ostgotabanken. Werm-
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landsbanken och Skaraborgsbanken om att fa forvdrva aktier i ett av
respektive bank heldgt finansbolag.

10.6, § 4. Skrivelse frdn fondkommissionsbolagen med hemstéllan om
vissa andringar i fondkommissionslagen.

10.6, §6. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken m. fl. banker
om att f& teckna garantifondforbindelser for AB Svensk Exportkredit.

17.6, § 3. Stadsfornyelsekommitténs betdnkande Stadsfornyelse och
bostadsforbattring (SOU 1981:99).

17.6, § 4. AnsOkan fran Svenska Handelsbanken om att fa forvarva
ytterligare aktier i sin heligda dotterbank i Luxemburg.

17.6, § 5. Ansokan fran BOFAB om godkannande av dndring i bolags-
ordningen.

1.7, § 3. Skrivelse frdn generaltullstyrelsen angdende ADB-system for
tulltaxering, m. m.

1.7, §4. Skrivelse fran Konungariket Sveriges Stadshypotekskassa med
forslag till andring i 15 kap. 4 § fordldrabalken, m. m.

29.7, § 3. Betdnkandet Jordbrukets kapitalforsorjning (Ds E 1981:14)
avgivet av Utredningen om jordbrukets kapitalforsorjning.

12.8, §2. Ansokningar fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd
att f& forvarva aktier i Banque Marocaine du Commerce Extérieur,
Casablanca, Skandinaviska Enskilda Banken (South East Asia) Ltd,
Singapore, Ship Mortgage International Bank N.V., Amsterdam, Banco del
Atlantico, Mexico City, Skandinaviska Enskilda Banken (Luxembourg)
S.A., Luxemburg, och Scandinavian Bank Ltd, London.

12.8, § 3. AnsOkan fran Skdnska Banken om att fa forvarva aktier i
Scandinavian Bank Ltd, London.

9.9, §3. Ansokan fran Gunvor Bjorkman m. fl. om tillstand att driva
bankrorelse.

9.9, §4. Ansokan fran Sparbankernas Bank om tillstdnd att forvarva
aktier i ett nybildat aktiebolag.

9.9, §5. Ansokningar fran Skinska Banken och Uplandsbanken om
tillstdnd att forvarva aktier i ett av respektive bank helagt finansbolag.

9.9, §6. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvdrva aktier i ett planerat kapitalmarknadsinstitut i London.

23.9, § 2. Rapporten Tillvaxt eller stagnation (SOU 1982:14).

23.9, § 3. Rapporten Riksbankens avdelningskontor, Rapport 1981/82:6
avgiven av riksdagens revisorer.

23.9, § 4. Betdnkandet Lagstiftning om obligationsfonder (Ds E 1982:1)
avgivet av utredningen om obligationsfonder.

23.9, § 5. Ansokan fran Forretningsbanken A/S, Trondheim. om till-
stand att Oppna representationskontor i Sundsvall.

30.9, § 3. Skrivelse fran riksdagens finansutskott med hemstéllan om
yttrande 6ver en Promemoria med forslag till ny Lag om riksgaldskonto-
ret.

7.10, § 2. Ansokan fran Skaraborgsbanken om tillstdnd att bilda ett
dotterbolag for vardepappersforvaltning m. m.

21.10, §2. Ansokan fran Banque Indosuez om tillstaind att Oppna
representationskontor i Stockholm.
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21.10, § 3. Ansokan fran Sparbankernas Bank om tillstand att forvirva
aktier i en planerad bank i London.

21.10, §S. Skrivelse fran SHIO-Familjeforetagen om styrelsesamman-
sdttningen for Stockholms fondbors.

28.10, §2. Skrivelse fran Exportkreditnamnden angéende vissa dndring-
ar for garantigivningen m. m.

28.10, §3. Betdnkandet Prisutvecklingen inom bostadsbyggandet och
dess orsaker (SOU 1982:34-35) avgivet av byggprisutredningen.

18.11, § 2. Ansokan fran Morgan Grenfell & Co Ltd, London, om
tillstand att Oppna representationskontor i Sverige.

18.11, § 3. Promemorian Beskattning av vissa aktievinster vid utlands-
flyttning m. m. (BRA PM 1982:4) upprittad inom Brottsforebyggande
radet.

9.12, §3. Framstillningar fran bankinspektionen och fran Svenska
Realkapital AB med forslag till vissa dndringar i lagen om finansbolag.

16.12, § 2. Framstallning fran Svensk Fastighetskredit AB om godkén-
nande av dndring i bolagsordningen.

Valutafrigor

Fullmaktige har, efter understallning av valutastyrelsen, faststallt valutas-
tyrelsens beslut att under vissa fOrutsattningar medge att valutainlamningar
forvarvar aktier i utlindska foretag. Sedan viss erfarenhet vunnits i
hithorande fragor beslot fullmaktige i december ange vissa kompletterande
forutsattningarforsadana tillstand. For den narmare innebdrden av besluten
hanvisas till valutastyrelsens arsberittelse.

Fullmaktige har vidare beslutat infora ett system for bankernas rapporte-
ring av betalningar¢i//utlandet baserat pa automatisk databehandling. For en
niarmare redogorelse av systemet hanvisas till valutastyrelsens arsberattelse.
Fullméktige har ocksé beslutat att fortsitta att studera rapporteringen av
betalningar frdn utlandet for att undersoka hur ett i princip heltickande
system skulle kunna utformas.

AU-verksamhet

Beslut har tagits om att installera en andra s. k. stordator. Den nya
utrustningen, som kommer att fordubbla riksbankens centrala datorkapaci-
tet, kommer att levereras under sommaren 1983.

Fullméktige harbeslutatinforaett gemensamt datorbaserat system dels for
utrikesbokforingen, investeringar av valutareserven och 6vervakning av
valutamarknaden, dels for huvudbokforingen, checkrdkningar, obligations-
redovisning och clearing.

Sedelfragor

Utvecklingen av den av riksbanken bestéllda prototypen av en helautoma-
tisk sedelsorteringsmaskin har kraftigt forsenats. Detta har nédvandiggjort
ytterligare anskaffning av halvautomatiska sedelsorteringsmaskiner. Beslut



Redog. 1982/83:14 41

har darfor tagits om inkop av atta sddana maskinerav market ISS 300 for en
kostnad om ca 8.2 milj. kr. Av dessa avses sex skola ersétta motsvarande
aldre maskiner som utgar.

Fullmaktige harvidare beslutat att regionvis successivt upphora att utvaxla
femkronorssedlar och i stallet 6vergd till att utvaxla femkronorsmynt. |
enlighet harmed upphorde riksbankens huvudkontor samt avdelningskonto-
reni Goteborg, Malmé. Falun. Gévle, Jonkoping. Skovde och Visterds den
18 oktober att utvdxla femkronorssedlar. Under senare delen av ar 1983
kommer utvéxlingen av femkronorssedlar att helt ha upphort.

Riksbankens fastigheter

Ndgra nya beslut om investeringar vid riksbankens avdelningskontor har. i
avvaktan pa riksdagens revisorers rapport om riksbankens kontorsorganisa-
tion, inte skett. Tre tidigare paborjade investeringar har under Aaret
slutforts.

[ Jonkoping har en ny fastighet tagits i bruk under varen. Kostnaden for
fastigheten, vilken berdknades till totalt 26 milj. kr. i 1979 ars priser. uppgick
till 29,8 milj. kr.

En storre ombyggnad av riksbankens fastighet i Gdvle avslutades under
varen. Kostnaden fér ombyggnaden uppgick till 15,2 milj. kr.

Under éret har vidare vissa sméarre ombyggnadsarbeten pé riksbankens
fastighet i Visby avslutats. Kostnaden for dessa har uppgatt till 2,8 mil)j.
kr.

Vid huvudkontoret har pa grund av forvérv av ytterligare datorutrustning
ombyggnadsarbeten beslutats i datorhallen till en berdknad kostnad om
850000 kr.

Utlaningsverksamhet

Léangivningen franstatens bosattningslanefond upphoérde enligt riksdagens
beslut vid utgdngen av ar 1981. Utestdende lanebelopp vid utgangen av ar
1982 uppgick till 167.9 mkr. fordelade pa 44 118 1an.

Utlaningen fran riksbankens avbetalningslanefond. vilken uppgar till 125
milj. kr., uppgick vid utgéngen av ar 1982 till 94.9 mkr. férdelade pé 10 595
lan.

Vid arets utgang uppgick antalet utestdende hypotekslan, vilka beviljats
forforvarv av premieobligationeri samband med nyemission. till 12 704 med
en sammanlagd ldnesumma om 197,8 mkr.

Disposition av riksbankens vinst for dr 1981

P& forslag av fullméktige beslot riksdagen att av riksbankens tillgangliga
vinstmedel — 5424 831990 kronor - skulle 2000 mkr. inlevereras till
statsverket under budgetéaret 1981/82. 3 424 mkr. 6verforas till dispositions-
fonden och aterstdende 831 990 kr. kvarstd p& rakning for odisponerade
vinstmedel.
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Bilaga |
Internationellt finansiellt samarbete

Forstarkning av IMFs resurser och SDR-tilldelning

Efterfrdgan pa betalningsbalansstod frén Internationella valutafonden
(IMF) var under storre delen av 1982 betydligt ldgre dn for motsvarande
period &ret innan. Mot slutet av aret 6kade dock utladningen avsevirt da bl. a.
nagra av de storre medlemslanderna — Argentina. Brasilien och Mexico -
ansOkte om valutafondkrediter. Fondens likviditet ar f. n. relativt ldg. For att
IMF skall kunna moétaen fortsatt hog efterfragan pa betalningsbalansstod har
detunder dret framstatt som alltmer nodvandigt med en forstarkning av dess
resurser. En sddan kan ske i olika former — som en 6kning av det inbetalda
insatskapitalet eller som upplaning. Bddadessa vagar att 6ka resurserna har
diskuterats.

Den éttonde kvotoversynen pagar sedan 1981. Dess syfte ar att faststalla
om ndgon 6kning av det totala insatskapitalet, kvotsumman, dr befogad ochii
s& fall hur stor hojning som bor forordas. | kvotoversynen ingdr dven att
fordeladen totala kvotokningen pa de enskilda medlemslanderna. | friga om
okningen av kvotsumman rader olika uppfattningar bland medlemslanderna.
Vid valutafondens drsmote i september 1982 stodde en majoritet, ddribland
Sverige, en till 100 a 125 miljarder SDR! 6kad kvotsumma, vilket innebér en
hojning p& mellan 65 och 105 procent. Vissastorre lander, framst USA, intog
en mer aterhallsam attityd. Nar kvotfragan diskuterades vid senare tillfdllen
under hosten har olika landers positioner narmat sig varandra och en
kompromisslosning vintas kunna ings inom en nira framtid. Aven med
optimistiska antaganden synes det dock e) troligt att de nya kvoterna kan
trada 1 kraft forrén tidigast sommaren 1984.

USAs representant vid drsmotet framlade forslag om upprattandet av ett
finansiellt sidoarrangemang for att komplettera IMFs resurser. Sidoarran-
gemanget skulle anvdndas i situationer som ansdgs hota stabiliteten i det
internationella monetira systemet nér, samtidigt, fondens egna resurser var
otillrdckliga. Nar denna fraga diskuterats ytterligare under hosten har
intresset inriktats pd mojligheterna att revidera och utoka existerande
GAB-arrangemang? snarare an att inrdatta nagon ny facilitet.

En snabbare vidg for resursforstirkning dn via kvotokningar eller
sidoarrangemang dr att fonden ldnar medel frdn medlemsstater, vilka
befinner sig i en tillfredsstdllande betalningsbalans- och reservposition.
Sadanabilaterala lan harsedanmaj 1981,da dens. k. Enlarged Access Policy
inleddes, upptagits till ett totalt belopp om ca 9,3 miljarder SDR.

Haérav svarar Saudi Arabien for 8 miljarder SDR. Huvuddelen av
aterstdende belopp stélldes till IMFs forfogande via ett arrangemang ordnat
av Internationella regleringsbanken, BIS. Riksbanken medverkade darvid
med ett utldningsdtagande om 35 miljoner SDR.

1l SDR motsvarade den 30 december 1982 8.06 kronor.

2 Kreditramarna inom GAB (General Arrangements to Borrow) uppgdr till totalt ca
6.5 miljarder SDR fordelat pa tio deltagare (Sverige representeras av riksbanken).
Dessutom har Schweiz ett s. k. parallellavtal. GAB kan aktiveras nér ett deltagarland
onskar utnyttja valutafondens resurser och fonden behover resursforstarkning for att
forebygga eller motverka en forsvagning av det internationella betalningssystemet.
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BIS har dven under 1982 ndra samarbetat med IMF i strdvandena att
framja en 16sning av vissamedlemsldnders finansieringsproblem. [ vintan pa
att Ungern, Mexiko och Brasilien skulle erhdlla betydande IMF-lan
arrangerade BIS — med garanti av ett antal centralbanker — kortfristigas. k.
Overbryggningskrediter.

Medlemslanderna i SDR-systemet har hittills ej) kunnat enas om tilldel-
ningar av SDR under den s. k. fjarde basperioden. som paborjades 1982.

Vualutafondens lépande verksambhet

Under 1982 gjordes kreditdtaganden uppgaende till 6,5 miljarder SDR
(hdarav 2.7 miljarder under valutafondens ordinarie resurser) mot 15,2
miljarder 1981. Utbetalningarna till medlemslanderna uppgick till 7.4
miljarder SDR — att jamfora med 1981 ars utbetalningar om 7.1 miljarder.
Aterbetalningarna fran medlemslinderna utgjorde 1.8 miljarder SDR under
1982 mot 2.1 miljarder 1981.

Utlaningsrantan for fondens ordinarie resurser hojdes den | maj 1982 till
6.6 procent. Rintan for de upplanade, icke ordinira, resurserna ar lika med
upplaningskostnaden plus en mindre marginal. Det konto som skapades
under 1981 for att subventionera sarskilt fattiga u-linders rdntebetalningar
till fonden har under 1982 ytterligare fyllts pa. Sveriges bidrag under 1982
uppgick till 1.1 miljoner SDR (8.8 milj. kr.). Sverige har hairmed totalt erlagt
2.2 miljoner SDR. Detta har finansierats via bist:ndsbudgeten och inbetalats
via konto i riksbanken.

IMFs kronbehéllning och Sveriges nettostillning i IMF, vilken inrédknas i
valutareserven, framgar av Tabell 1.

Tabell 1. IMFs kronbehdllning och Sveriges nettostdllning i IMF
Uppgifter vid slutet av resp. ar. Miljoner SDR

Kronbehallning Nettostallning!
belopp % av kvoten

1979 312.4 69 180.7

1980 511.7 76 193.9

1981 527.5 78 165.6

1982 531.8 £ 1432

I Nettostallningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgangar
inbetalt insatskapital). sdrskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetatda insatskapitalet) och langivning till IMF.

Riksbanken.som dger de SDR som tilldelats Sverige, har hittillsinte anvint
SDR for att anskaffa valuta.
Riksbankens SDR-innehav 6kade under 1981 med 9 miljoner SDR somen
foljd av transaktioner med 6vriga medlemsliander och med valutafonden.
Under 1982 intradde Antigua och Barbuda, Belize samt Ungern som nya
medlemmar i IMF. Antalet medlemslidnder uppgick vid arets slut till 146.

Virldsbanksgruppen

| Virldshanksgruppen ingar Virldsbanken (IBRD). Internationella utveck-
lingsfonden (ID A) samt Internationella finansieringsbolaget (IFC). Omfatt-
ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgar av Tabell 2.
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Virldsbanken far medel till sin utlaning huvudsakligen genom uppléning.
Vid utgangen av bankens budgetar! 1981/82 var den utestdende upplaningen
totalt nara 32 miljarder USD. Kostnaden for den totala upplaningen under
budgetaret var i genomsnitt nara 11 %. Utlaningsrantan var under storre
delen av budgetéret 11,6 %.

[ borjanav 1982 infordes e n sarskild avgift ("front- end fee’’) pa 1,5 % pa
nya lan. [ december 1982 sdnktes denna till 0,75 %. Avgiften tillkom i syfte
att forekomma den minskning i bankens inkomster som kunde bli f6ljden av
de kraftiga svangningarna i rantenivier och vixelkurser. Av liknande skal
beslot man i juli 1982 att inféra en typ av rorlig rdnta pa nya lan. Nya
rantenivder beslutas tva ganger om dret.

Ar 1980 tradde ett beslut i kraft om en ungefarlig fordubbling av
Virldsbankens kapital. Den svenska andelen tecknades 1981. Under 1982
gjorde riksbanken de inbetalningar som foljer med andelsteckningen.
Kontant inbetalades motvardet av 18,4 milj. kr. En skuldsedel utfardades for
resterande inbetalningspliktigt belopp, 160,8 milj. kr.

1D A:s kreditgivning, som ges pd mycket gynnsamma villkor till u-lander
med lag inkomst per capita, baseras i huvudsak pa gavobidrag fran de
ekonomiskt starka medlemsldanderna. Verksamheten har under 1982 starkt
paverkats av instdllningen i USA till en pafyllnad av organisationens
resurser. [ slutet av 1981 beslot kongressen att kraftigt reducera det andra
arsbidraget under den sjatte péafyllnaden. Darmed tradde den undantags-
klausul i kraft som ger 6vriga givarldnder ratt att anpassa inbetalningstakten
efter den amerikanska. IDA drabbades av en drastisk minskning av
resurserna. Trots att vissa givarldnder, bland dem de nordiska, inte anvdnde
undantagsklausulens mojligheter tvingades IDA dnda att reducera det
tidigare planerade utlaningsprogrammet f6r 1981/82 med 35 %. For att i viss
man motverka detta beslot Varldsbanken i borjan av 1982 att utdka sitt
planerade laneprogram under samma budgetar.

[ borjan av 1982 stod det klart att USA skulle utstracka inbetalningarna
under den sjatte pafyllnaden 6ver atminstone fyra ar. Avtalsperioden hade
avsett tre ar. Innan dessa inbetalningar gjorts. ansadg man fran amerikansk
sida att man inte kunde gora nagra nya utfastelser om bidrag. En sjunde
pafyllnad av ID A:s resurser kommer dérfor inte som tidigare planerats att
borja galla fran den 1 juli 1983 utan i basta fall forst ett &r senare.

For att motverka den kraftiga minskning av utlaningen som detta skulle
medfora, beslotsamtligagivarlander utom USA vid arsmotet 1982 att under
1983/84 limna extrabidrag pa sammanlagt knappt 2 miljarder USD.
Bidragen kan betalas in till ett sarskilt konto inom ramen for ID A eller tillen
sarskild fond. Vidare meddelade ett antal givarlander att man inte langre
avsdg att anvanda sig av den ovannamnda undantagsklausulen. Trots dessa
atgiarder kommer IDA att tvingas minska den tidigare planerade nivan pa
utlaningen under saval 1982/83 som 1983/84 med 25 %.

Sverige betalade under 1982 indet andra och tredje arsbidraget under IDA
6 (500 milj. kr. resp. drygt 537 mil). kr.). Inbetalningarna skedde via
skuldsedlar deponerade i riksbanken.

Betrdffande inriktningen av bankens verksamhet kan ndmnas att de s. k.
strukturanpassningslanen utgjorde 8,2 % av totala ataganden under 1981/82.
Under foregaende budgetar var motsvarande siffra 5,8 %. F. n. finns ett tak
for denna utlaning pa 10 %. Syftet med dessa lan ar i korthet att gora det

I virldsbanksgruppens budgetar omfattar perioden 1 juli till 30 juni.
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mojligt for berorda lander att utan att fi 6kade betalningsbalanssvarigheter
hélla en hogre tillvdaxt &n som annars skulle varitméjligt. De infordes 1979/80
di det stod klart att den internationella ekonomiska situationen skulle
medfora betydligt forsamrade villkor for u-landerna under 198()-talet.

Vidare har banken och IDA vidtagit flera dtgarder for att 6ka olika former
avsamfinansiering. De privata bankerna har hér statt for huvudparten av den
Okning som agt rum.

{FCs verksamhet syftar till att fraimja den ekonomiska utvecklingen i
u-linderna geom stod till privata foretag. Ar 1977 beslots om en hojning av
IFC:s kapital. Sverige betalade under 1982 in den svenska andelen hérav,
drygt | % av hojningen cller ndgot 6ver 5.8 miljoner USD.

Tabell 2 Virldsbanksgruppens lingivning' avseende hela femdrsperio-
der 1969-1978 samt enskilda Gr 1979-1982

Miljarder USD 1969- 1974
1973 1978 1979 1980 1981 1982

Nva wtfastelser

IBRD 8.9 24.4 7.0 7.6 8.8 10.3
IDA 39 7.9 3.0 3.8 35 2]
IFC 0.6 1.2 0.4 0.7 0.8 0.6

Summa 134 335 10.4 12.1 13.1 13.6

Utbetalningar. netto

IBRD 2.9 8.4 3.6 14 5.1 6.3
IDA 1.4 5.3 1.2 1.4 1.9 2,1
IFC 0.3 0.8 0.2 0.3 0.6 0.4

Summa 4.6 14.5 5.0 6.1 7.6 8.8

Anm. Uppgifterna i tabellen avser Virldsbanksgruppens rikenskapsar. som I6per |
juli-30 juni.
1 For IFC ingar dven bidrag till riskkapital.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Till Inieramerikanska urvecklingsbanken (IDB) inbetalades under 1982 dels
2,95 milj. kr. under den femte pafylinaden av bankens grundkapital, det s. k.
interregionala kapitalet, dels 23.7 mil). kr. till fonden for sarskild verksam-
het. Inbetalningarna skedde i form av skuldsedlar.

Till Asiatiska wtvecklingsfonden inbetalades i form av en skuldsedel 30.6
milj. kr. Den utgjorde det fjarde och sista arsbidraget inom ramen for den
andra pifyllnaden av fondens resurser. Till Afrikanska utvecklings fonden
inbetalades i form av en skuldsede! {20 milj. kr. Detta utgjorde den forsta
inbetalningen under den tredje pafyllnaden.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form avswaptransaktioner i dollar och
kronor forlangdes under 1982 for ytterligare ett ar. Det belopp som
overenskommelsen omfattar. uppgér till 300 miljoner USD. Faciliteten har
inte utnyttjats under aret.
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Bilaga 2

Riksbankens jubileumsfond

Fondens intdkter 1982 var 51 891 305:88 kronor. Forvaltningskostnaderna
uppgick till 1 744 152:99 kronor och projektomkostnaderna till | 188 919:84
kronor. Under ret beviljades anslagtill ett sammanlagt belopp av42 051 000
kronor. Resterande 6906 233:05 kronor Overfores till kommande &rs
forskningsmedel.

Under éret upplupna men ej uppburna rdntor har ej bokforts. Obligatio-
nerna upptages pa tillgangssidan till nominella virden. medan som motpost
pa skuldsidan redovisas “Kapital™ och "Vardereglering donationskapital™.
Sistndmnda konto motsvarar skillnaden mellan obligationernas nominella
och tidigare bokforda vérden.

Med anledning av omarbetade rubriker i balans- och resultatrdkning mot
tidigare &r anges ej foregdende &r som jamforelse.
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Balansrikning

per den 31 december 1982. Kronor

Tillgdngar

Obligationer
Checkrikning i riksbanken
Postgiro

Kassa

Summa

Skulder
Beviljade. ej utbetalda anslag
Innehéllen skatt
For pensionsavgifter m. m. reserverade medel
Disponibla forskningsmedel
Fran tidigare ar
Arets avsiittning
Donationsmedel
Kapital
Virdereglering donationskapital

Summa

1982

684 312 000:—
16 278055:83
66 873:26
S00:~

730657429:09

27 203 950:98
39603:—
1691 959:65

49 104 736:45
6907 233:05

450 000 000: —
195709 945:96

730 657 429:09

Resultatrikning

per den 31 december 1982. Kronor

Intakier

Rintor pa obligationer
Ovriga rintor

Ovriga intikter

Ej utnyttjade anslag

Summa
Kostnader
Forvaltningskostnader
Projektomkostnader
Beviljade anslag
Arets avsatta forskningsmedel
Summa

1982

46 191 124:60
5139 142:34
260 587:31
300451:63

S1 891 305:88

1744 152:99
1 188919:84
42 051 000:—
6907 233:05

51 891 305:88

47
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till
Alfred Nobels minne

Fondens innehav av obligationer uppgick den 31 december 1982 till nominellt
27 320 000 kronor. Under aret har fonden uppburit rdnta pa totalt 2 162 450
kronor. Under aret har utbetatats 1 150 008 kronor i prisbelopp och 747 500
kronor i administrationsbidrag.
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Bilaga 4

Valutastyrelsens berittelse
Till fullmdktige i Sveriges riksbank
Valutastyrelsen far hirmed avge verksamhetsberittelse for ar 1982.

Valutaforfattningarna

Forordnande om fortsatt valutareglering meddelades under aret for ytterli-
gare ett ar, dvs. till utgdngen av juni 1983 (prop. 1981/82:161, FiU 27, SFS
1982:295, 296). Inga dndringar gjordes i valutalagen eller valutaférordning-
en.

Tillaimpningen av valutaforfattningarna

Valutaregleringen fortsatte under 1982 efter i stort sett samma principer som
under senare ar. Viktigare dndringar i riksbankens foreskrifter om tillaimp-
ningen av valutaforordningen behandlas nedan i anslutning till redogérelsen
for respektive omrade.

Finansiell uppldning i utlandet

Tillstdnd till langfristig upplaning i utlandet lamnades under é&ret enligt
samma praxis som foregdende ar. Tillstdnd ldmnades sdledes ej till
finansieringsforetag och e for forvarv i kapitalplaceringssyfte av fastigheter,
vardepapper eller andra tiligdngar eller for finansiering av bostads- och
fritidshus. I Ovriga fall kunde, som tidigare, dels foretag normalt erhéila
tillstand att sjdlva eller genom valutabank uppta 1an i utlandet under
forutsattningatt lanet uppgick till minst 10 milj. kr., dels valutabanker enligt
generella tillstdnd uppta lan i utlandet for vidareutlaning till foretag, framst
mindre och medelstora sidana, under forutsattning att vidareutlaningen i
varje enskilt fall e oversteg 10 milj. kr. [ badda fallen skulle l6ptiden for
foretagens 1an vara genomsnittligt minst fem ar.

Kommunernas (utom de storsta) och kommunégda foretags upplaning
forutsattes liksom tidigare ske genom kommunléneinstituten.

Behovetav attbibehalladensvenskauppldningeni utlandet pa en hog niva
nodvandiggjorde en fortsatt restriktiv praxis for tillstand till fortida inlosen
av 1an i utlindsk valuta. Fortidsinlosen medgavs om nytt lan upptogs i
utlandet pd minst samma genomsnittliga 16ptid som det inlosta lanets
aterstdende genomsnittliga 10ptid. Tillstdnd ldamnades till uppkop av egna
obligationer som forfoll inom nio manader. Fortidsinlosen medgavs ocksa
som en foljd av att lantagaren forsatts i konkurs eller tratt i likvidation, om
langivaren for att skydda sin fordransagt upp lanet till fortida betalning eller
om lantagarens rorelse upphort och lanet avsdg mindre belopp. Dirtill
medgavs fortida aterbetalning nar synnerliga skil ansags tala for bifall,
sdrskilt vid mindre belopp.

4 Riksdagen 1982/83. 2 sami. Nr 14
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Kommersiella krediter

Svensk exportor eller importor lamnades liksom tidigare normalt tillstdnd att
uppta lan i utlandsk valuta i utlandet eller hos valutabank for finansiering av
egen leverantdrskredit respektive finansiering av import. Villkoren for
upplaning skulle 6verensstamma med villkoren for normal leverantorskre-
dit. Lan pd upp till sex méanader fick dock upptas dven om normal
leverantorskredit understeg sex manader. Sadant lan fick dven upptas hos
valutabank utan sarskilt tillstand om det avsag finansiering av varuexport
eller varuimport.

Vidstorre exportorder kunde exportor aven erhélla tilistand till upplaning
i utlindsk valuta for finansiering av upparbetningskostnader. Aterbetalning
av sadant lan skulle ske antingen med inflytande likvid for leveransen eller
med nytt lan for finansiering av lamnad exportkredit enligt gallande
regler.

Den kreditgivning som AB Svensk Exportkredit bedriver med statligt stod
kan ske enligt av riksbanken utfardade generella dispenser.

Direkta investeringar

Vid behandling av ans6kningar om tillstdnd till direkta investeringar i
utlandet gallde fran 1969 och fram till oktober 1981 att tillstdnd ldmnades
under forutséttning att investeringen bedémdes vara exportframjande eller
eljest formanlig frén bytesbalanssynpunkt. Dessutom stilldes krav pé
utlandsfinansiering genom upplaning pa genomsnittligt minst fem &r.

Restriktionerna, bade savitt avsag bytesbalanskriteriet som upplanings-
kravet, upprattholls med stod av artikel 7 ci OECD:s kapitalliberaliserings-
stadga.

Sedan oktober 1981 krdvs e) langre for tillstand till direkt investering i
utlandet att investeringen skall visas vara formanlig fran bytesbalanssyn-
punkt. Darefter har i huvudsak alla ansokningar om tillstand till direkta
investeringari utlandet bifallits. Sveriges undantagsstéllning enligt artikel 7c
i OECD-stadgan har salunda upphort i vad avser bytesbalanskriteriet.

Kravet pa utlandsfinansiering av investeringar i utlandet kvarstod.
Upplaningen skulle ske pa genomsnittligt minst fem ar. Undantag frén
upplaningskravet galler dels for investering i forsaljningsforetag och andra
foretag som i betydande omfattning avsitter export fran Sverige, dels
investeringarunderstigande 1 milj. kr., dels ocksa investeringar i lander som
ar huvudmottagare av svenskt bistand. Sedan 1981 giller ocksa att undantag
fran det principiella kravet pa utlandsfinansiering av direkta investeringar i
utlandet kan medges i vidgad omfattning, i forsta hand vid investeringar i
Norden.

Vid bankers direkta investeringar i utlandet utstracktes under aret kravet
pé utlandsfinansiering frdn minst fem &rs upplaning till finansiering tills
vidare. A andrasidan skall banker inte som tidigare behdva avtala om minst
femariga laneloften utan finansieringenfarske genom fortlopande kortfristig
upplaning.

Sedanbytesbalanskriteriet avskaffats ar Sveriges undantagsstallning enligt
artikel 7 ¢ i OECD-stadgan foranledd endast av kravet pa finansiering av
direkta investeringar i utlandet genom uppléning i utlandet.

Valutautldnningars direkta investeringar i Sverige medges normalt. Den
utlandska investeraren kan darvid f& lana upp till halften av erforderligt
belopp i Sverige.
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Ovriga transaktioner

Valutainldnningar far i princip ej kopa utlandska viardepapper i kapitalpla-
ceringssyfte. 1 april beslot fullmiktige, sedan fragan jamlikt 6a§ 4 st
valutalagen av valutastyrelsen understéllts fullmédktiges provning, att forsiij-
ning av utlindska aktier i begridnsad omfattning skulle fa ske i Sverige.
Beslutet innebar att ett utlindskt foretag skulle kunna fa tillstand till
forsdljning av sina aktier pa den svenska marknaden néir detta kan bedémas
vara av sarskilt intresse for svenskt néringslivs utveckling. Det skulle vara
fraga om ett fatal storre poster aktier som ddrmed skulle kunna introduceras
pa Stockholms fondbors for att ges en mera allmédn spridning i Sverige.
Innehav av dessa aktier skulle inte ge ndgon ritt till byte till andra utlindska
virdepapper, dvs. de gav inte nadgon switchritt. Tillstdnd skulle endast
lamnas i ett fatal fall efter en tamligen fridiskretionér provning. | december
beslot fullmaktige att villkoren for sddana tillstand skulle kompletteras. Mot
bakgrund av bytesbalansens utveckling och storleken pa hittills medgivna
tillstand. fyra stycken om tillsammans ca 185 milj. kr., skulle en restriktivare
héllning intas vid tillstdndsgivningen. S&lunda skulle fortséittningsvis krav
stdllas p& att engagemanget i eller samarbetet med svensk industri ar
vésentligt. Vidare bor det svenska industripolitiska intresset vara betydande.
Dessa skdrpningar av villkoren bor leda till att takten i tilistdndsgivningen
skérs ned.

Vissatillstand till forsdljning till utlandet av svenska aktier limnades under
aret i enlighet med de forutsdttningar som faststélldes av valutastyrelsen
1979. Dessa forutsattningar innebar att tillstdnd fick ldmnas nér aktiedver-
latelserna bedomdes medfora fordelar fran exportforsiljnings- eller kapital-
forsorjningssynpunkt eller ndr speciella skl ansags foreligga. Under 1982
ldamnades sadana tillstand till forséljning till utlandet av svenska aktier till ett
beloppav cal 100 milj. kr. Forséljningen under dessa tillstdnd uppgick under
aret till 1 600 mkr.

Beloppsgrinsen for s. k. smabetalningar, vilka oavsett dndamalet &r
l16pande betalningar, hojdes fran 100 till 3 000 kronor. Som forut skall dock
galla att det skall vara frdga om enstaka betalning som inte utgdr en
delbetalning av ett storre belopp eller en upprepad betalning for ett och
samma indamal. Andringen trider i kraft den | februari 1983.

[ april beslots att s. k. eurocheck skall fa anvdndassom resevaluta. Som for
ovriga former av resevaluta giller att eurocheckar endast far anvindas for
betalning av normala reseutgifter, dvs. for uppehallskostnader och ink6p for

“personligt bruk under vistelse utomlands.

En ny dispensinfordes i valutaforeskrifterna avseende valutatilldelning till
privatpersoner for k6p av varor i utlandet under resa, s. k. inkGpsresa, om
varorna dr avsedda for personligt bruk. Dispensen innebar att valuta far
tilldelas av valutabank med upp till 75 ¢00 kronor eller motvérdet i utiandsk
valuta i check, stilld till kunden, eller i utlindska sedlar.

Valutaregleringens administration

Ca 37000 ans6kningar om tillstdind och andra &drenden handlades pa
valutaavdelningen.

Under éret beslot fullmiktige att ett nytt system for valutabankernas
rapportering till riksbanken av betalningar till utlandet skulle genomforas
med borjan den | februari 1983. Det nya systemet innebdr bl. a. att
blanketten inkOpsanmilan, som hittills avlimnats av den betalande vid
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betalningar till utlandet, slopas och att uppgifterna till riksbanken hamtas
fran bankens blankett for bestallning av betalning till utlandet (betalnings-
uppdraget) samt att rapportering frdn bankerna till riksbanken sker pa
magnetband. Systemet innebar sdledes en betydande ldttnad i allméanhetens
uppgiftslimnande. En sarskild blankett for inkopsanmalan vid kop av
resevaluta over 6 000 kronor kommer att behéllas.

Rapporteringen av betalningar fran utlandet omfattas inte av ovannamnda
beslut. Detta omrdde ar foremal for fortsatt utredning.

P& valutaavdelningen har tjanstgjort ca 100 personer.

[ valutastyrelsen har f6ljande personfordndringar skett.

Bankofullméaktigen Erik Warnberg har ersatt bankofullmiktigen Allan
Hernelius som vice ordférande med bankofullméktigen Staffan Burenstam
Linder som suppleant. Statssekreterarna Erik Asbrink, Bert Ekstrom och
Berit Rollén har ersatt statssekreterarna Sten Westerberg, Robert Nilsson
och Marianne Wahlberg. Till suppleant for riksbanksdirektoren Ake
Gustafsson har utsetts avdelningsdirektoren Robert Sparve.

Valutastyrelsens och valutadirektionens sammansattning vid utgdngen av
1982 framgar av bilaga.

Tabell 1. Tillstdnd for vissa transaktionskategorier
Mkr

1978 1979 1980 1981 1982

Tillstdnd som vid utnyttjande

resulterar i kapital-

import

Utldndska direkta investe-

ringar i Sverige 788 787 1 586 1 373 1801

Medel- och langfristig upp-

laning i utlandet!:
Totalt 13992 11912 12 506 19 338 26 370
Nyupplaning 10 398 8 566 10603 17075 25 165

Tillstdnd som vid utnyttjan-
de resulterar i kapitalexport

Svenska direkta investe-
ringar i utlandet:

Totalt 3005 3506 3796 6409 8 668
Utan krav pa utlands-
finansiering 1328 1 492 1448 1457 2780
Emigranters 6verforingar
Totalt 246 436 448 476 647
Grundtilldelning 76 108 126 115 165
Rekreationsbostader i
utlandet 75 134 128 ) 96

1 Medel- och langfristig upplaning omfattar l1an med en 62tid pa mer &n ett ar. Posten
upptar inte tillstdnd avseende bankers refinansiering av till utlandet lamnade lan eller
utlandsdgda foretags lan frdn moderbolag eller koncernbolag. De sistndmnda rdknas
som utlindska foretags direkta investeringar i Sverige.

Observeraattbeloppen enbart avser tillstdnd. Sdlunda ingér ej statens upplaning. Ej
heller 1an via valutabank som far tas upp utan riksbankens tilistdnd sedan de s. k.
ramtillstdnden avskaffats i mars 1980. (Se Tabellerna 2 och 3.)
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Statistiska uppgifter om tillstandsgivningen

I tabell | redovisas tillstdndsgivningens utveckling for vissa transaktionska-
tegorier under den senaste femarsperioden. Tillstdndsbeloppet for direkta
investeringar i utlandet som steg mycket kraftigt 1981 har gjort sa dven under
1982. Tillstandsbeloppet har mer 4n férdubblats sedan 1980. Aven tillstands-
beloppet for medel- och langfristig uppléning i utlandet visar en avsevird
okning som liksom foregdende ars 6kning framst avser exportfinansiering.
Ovriga transaktionskategorier i tabell | visar ocks& 6kningar jamfért med
foregaende ar.

I det f6ljande ldimnas en mer detaljerad redovisning for tillstdndsgivningen
avseende lan och direkta investeringar. Belopp i utlindsk valuta har
omrdknats till svenska kronor efter den kurs som gillde da tillstdnden
gavs.

Uppgifter om faktiskt genomfdrda transaktioner aterfinns i den av
riksbanken redovisade betalningsbalansstatistiken. [ denna ingéar dven Ovriga
typer av kapitaltransaktioner, t. ex. desinvesteringar och viardepappershan-
del som inte behandlas har.

Upplaning i utlandet

Riksbankens tillstandssiffror ger ingen fullstandig bild av hur den medel- och
langfristiga upplaningen i utlandet utvecklats. Den statliga utlandsuppla-
ningen omfattas inte av tillstdndsgivningen. En del av den upplaning som
sker genom valutabankerna kréver inte heller tillstdnd. Tabellerna 2 och 3
som visar tillstdndsgivningen under den senaste femarsperioden har darfor
kompletterats med av staten kontrakterade lan samt valutabankernas 1an
som ej krdvt riksbankens tillstdnd.

Tillstandsgivningen till medel- och langfristig upplaning i utlandet
redovisas dels totalt i tabell 2 dels avseende nyupplaning i tabell 3. I den
senare redovisningen har tillstdnd avseende erséttningslan for fortidsinlosen
av tidigare upptagna lan exkluderats. For 1982 visar tillstdndsgivningen for
den totala upplaningen obetydligt hogre belopp édn foér nyuppléningen.
Tillstdndsgivningen for nyupplaning uppgick 1982 till 25.2 miljarder kronor
jamfoért med 17,1 miljarder kronor 1981. Dartill kommer av staten
kontrakterade 1&n med 19.5 miljarder kronor 1982 jamfort med 17.0
miljarder kronor 1981 samt icke tillstdndspliktig upplaning via valutabank
med 2,6 miljarder kronor 1982 jamfort med 3.2 miljarder kronor 1981.
Tillstdndsgivningen har som synes Okat kraftigt dven 1982. De olika
lantagarkategoriernas andel av lanetillstdnden avseende nyupplaning fram-
gar av Tabell 3. I likhet med féregéende ar dr det tillstandsgivningen till AB
Svensk Exportkredit avseende exportfinansiering som forklarar 6kningen.
Tillstdndsgivningen till varv och rederier har minskat medan tillstdndsgiv-
ningen till ndringslivet i Ovrigt visar en viss Okning. Finansieringen av
bytesbalansunderskottet sker dock fraimst genom statlig upplaning.

Av tillstdndsbeloppet for 1982 avser 16 % finansiering av svenska direkta
investeringari utlandet. En férdelning pé lanetyper f6r 1982 visar att 37 % av
tillstdndsbeloppet avser obligationslan och 63 % Ovriga lan. ’

I tillstdndsbeloppen avseende nyupplaning ovan utgjorde valutabankernas
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Tabell 2. Tillstdnd till medel- och lingfristig uppldning i utlandet,

totalt
Fordelning pa lantagare. Mkr.

1978 1979 1980 1981 1982
Kommuner 553 365 742 1094 390
Rederier 1 436 1438 2 201 3286 1264
Varv 3365 2244 440 1070 394
AB Svensk Exportkredit 333 254 1253 5235 12 582
Ovriga 8 305 7611 7870 8653 11 740

Summa 13992 11912 12 506 19 338 26370

Staten och riksbanken!
Kontrakterade lan 6333 12 186 20417 17 06 19470

Valutabanker?
Upptagna lan - - 1 750 3157 2 601

1 Som komplement till tillstdindsbeloppen i tabellen redovisas har av staten kontrak-
terade lan.

Z Valutabankernas ramtillstdnd ingar i tillstindssiffrorna fram till mars 1980 d&
beloppsramarna upphivdes. Lan av denna typ som tagits upp efter denna tidpunkt
redovisas hdr som valutabankers upptagna lan.

Anm. Uppgifterna inkluderar tillstdind avseende ersattningslan vid fortidsinlosen av.
tidigare upptagna lan.

Medel- och langfristig upplaning omfattar ldn med en l6ptid pa mer dn et ar.
Tabellen upptarinte tillstdind avseende bankersrefinansiering av till utlandet lamnade
1an eller uttandsédgda foretags 1an fran moderbolag eller koncernbolag. De sistnamnda
raknas som utlindska foretags direkta investeringar i Sverige och redovisas i
Tabell 10.

andel 7,1 miljarder kronor 1982 jamfort med S.1 miljarder kronor 1981.
Dartill kommer den icke tillstdndspliktiga upplaningen péca 2,6 miljarder
kronor. Kommuninstituten deltog pd motsvarande satt med 0.2 miljarder
kronor 1982 jamfort med 0,1 miljarder kronor 1981.

Den vid arsskriftet 1982/83 utestdende medel- och langfristiga laneskulden
berdknas ha uppgatt till ca 200 miljarder kronor mot ca 132 miljarder kronor
vid foregidende arsskifte. Berdkningarna bygger pd uppgifter avseende
faktiskt upptagna 1dn under 1982 och tidigare. Av Diagram | framgar
ldneskuldens utveckling och fordelning pad sektorer. De senaste &rens
kraftiga statliga upplaning for att finansiera bytesbalansunderskotten har
resulterat i att staten nu har en storre laneskuld mot utlandet dn naringslivet
eller ca S0 % av den totala laneskulden. Det bor framhallas att forandringari
laneskulden delvis beror pa valutakursforandringar. Omrékning till svenska
kronor har skett efter de kurser som géllde vid slutet av respektive period.
Devalveringen i oktober samt den av andra orsaker kraftiga uppgangen av
dollarkursen under 1982 berdknas ha uppjusterat l&neskuldens kronvirde
med ca 40 miljarder kronor. Laneskuldens férdelning pa valutor framgar av
Tabell 4. En sammanstéllning over forfallande amorteringar pa ldneskulden
har gjorts pa grundval av uppgifter fran ldntagarna (Tabell 5).
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Tabell 3. Tillstdnd till medel- och langfristig nyupplaning i utlandet
Fordelning pa lantagare. Mkr.

1978 1979 1980 1981 1982
Kommuner 553 208 593 1091 383
Rederier 1152 1264 1682 2731 1 092
Varv 2500 1187 278 815 235
AB Svensk Exportkredit 333 254 1253 5235 12 582
Ovriga 5 860 5653 6797 7203 10 873

Summa 10398 8 566 10603 17075 25165

Staten och riksbanken!

Kontrakterade lan 2043 12 186 19 958 17 006 19470
Valutabanker?
Upptagna lan - - 1 750 3157 2601

1 Som komplement till tillstandsbeloppen i tabellen redovisas hir av staten kontrak-
terade 1an.

2 Valutabankernas ramtillstdnd ingar i tillstandssiffrorna fram till mars 1980 d&
beloppsramarna upphidvdes. Lan av denna typ som tagits upp efter denna tidpunkt
redovisas hdr som valutabankers upptagna lan.

Anm. Uppgifterna avser tillstdnd till nyuppldning, dvs. exklusive tillstdnd avseende
ersattningsldn vid fortidsinlosen av tidigare upptagna 1an.

Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en I6ptid pad mer an ett ar.
Tabellenupptarinte tillstdnd avseende bankers refinansiering av tillutlandet limnade
18n eller utlandségda foretags 1an frdn moderbolag eller koncernbolag. De sistndmnda
rdknas som utlindska foretags direkta investeringar i Sverige och redovisas i
Tabell 10.

Tabell 4. Utestaende medel- och langfristiga utlandslan. Stockuppgif-
ter vid utgdangen av 1982
Miljarder kr.

Procentu-
Staten och  Kommu- ell
riksbanken  ner Ovriga Totalt andel
uUsD 66.2 1.6 39.1 106.9 S3
DEM 12,1 0.5 8.1 20,7 10
CHF 8.7 1.2 8.4 18,3 9
JPY 4.2 0.5 1.8 6.5 3
NLG ti3 1.0 1.8 5.0 3
Ovriga 29 0.8 8.7 12,4 6
Multi-
currency-
lan! 3%/} 0.5 27.1 31.3 16
Summa 100,0 6.1 95.0 2011 100

I Lan som under I6ptiden kan byta valuta.

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1dn med en l6ptid pd mer dn ett ar.
Tabellen upptar inte bankers 1an for refinansiering av till utlandet lamnade 1an
eller utlandsdgda foretags 1an frdn moderbolag eller koncernbolag.
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Diagram 1. Utestdende medel- och langfristiga utlandsldn fordelade
pa sektorer
Stockuppgifter vid slutet av varje halvar. Miljarder kr.

190 |
170 |
150 |
130 |
1o}
90 | /
o}
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Staten och riksbanken/

30 +

10
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De svenska foretagens kortfristiga export- och importfinansiering i
utlandsk valuta sker numera i huvudsak i svensk bank. I mindre omfattning
upptas krediter direkt i utlandsk bank. Vid arsskiftet 1982/83 beraknas de
svenska bankernas utestdende krediter ha uppgétt till 24.5 miljarder kronor
jamfort med 14,3 miljarder kronor vid foregdende arsskifte. Omréknings-
kurserna forklararaven hiar en betydande del av skuldokningen. Foretagens
motsvarande krediter i utlindska banker ldg under 1982 kvar pé ca 2.5
miljarder kronor.

Kommersiella krediter till utlandet

Krediter till svensk exportors eller importors utlindske motpart eller dennes
bank ldmnas av valutabankerna. Det giller framst langre krediter vid
leverans av kapitalvaror framfor allt till statshandelslander och u-lander.
Tillstdndforvalutabankernaatt ge sddanakrediterlamnades under 1982 med
2,0 miljarder kronor mot 1,5 miljarder kronor 1981. Krediterna avsags till
overviagande del bli refinansierade i utlandet. Krediter med loptider pa fem
areller mer uppgick till 0,9 miljarder kronor. Under det statsstodda systemet
for exportkreditfinansiering lamnas krediter av AB Svensk Exportkredit
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Tabell 5. Forfallande amorteringar pa utestdende medel- och langfris-
tiga utlandslan

Miljarder kr.
Krediter
utan fast-
Staten och  Kommu- stalld amor-
riksbanken  ner Ovriga teringsplan Totalt
1983 6.5 0.5 12.6 19.6
1984 78 0.4 10.2 18.4
1985 7.9 0.5 13.0 214
1986 17.6 0.7 16.3 346
1987 15.1 0.7 [5.6 il4
1988 15.7 0.8 5.1 21.6
1989 13.0 0.5 5.8 1%
1890 7.8 0.6 5.1 I3RS
199] 3% 0.7 29 6.9
1992 S 0.7 5.6 11.6
Summa 100.0 6.1 92.2 2.8 201.1

Anrn. Medel- och langfristig upplaning omfattar lan med en 16ptid pa mer in ett ar.
Tabellen upptar inte bankers lan f6r refinansiering av till utlandet limnade lan
eller utlandséigda bolags 1an fran moderbolag eller koncernbolag.

(SEK) och av valutabankerna med refinansiering hos SEK. S&dan kredit-
givning sker med dispens fran riksbanken och ingar saledes inte i
tillstdndsbeloppen ovan.

Direkta investeringar i utlandet

Tillstandsgivningen for svenska direkta investeringar i utlandet okade
mycketkraftigt 1981 till 6,4 miljarder kronor efteratt tidigare legat pa en niva
kring 3,5 miljarder kronor. Under 1982 okade tillstandsgivningen ater
kraftigt och uppgick till 8.7 miljarder kronor. Tabell 6 visar tillstandsgiv-
ningen med fordelning p& lander och lindergrupper under den senaste
femarsperioden. 1981 6kade tillstindsbeloppet med ca 70 % och antalet
tillstdnd med ca 10 % vilket innebar att ett mindre antal stora investeringar
bidrog till den kraftiga dkningen i belopp. 1982 har 6kningen varit mer
likartad. ca 35 % i beloppoch ca20 % i antal. En genomgang av tillstdnd pa
storre belopp indikerar att 6kningen av totalbeloppet inte forklaras av att
bytesbalanskriteriet vid tillstdndsprovningen avskaffats i oktober 1981.

Av Tabell 6 framgér att USA liksom tidigare ar det Overldagset storsta
mottagarlandet av svenska direkta investeringar under 1982. Tillsammans
med Storbritannien och Vasttyskland star USA f&rca S0 % av tillstdndsbe-
loppet. De nordiska landernas andel av tillstdndsbeloppet var 12 % 1982.
nigot hogre an 1981. Tillstdndsbeloppet for u-linder uppgick till 1248 mkr
mot 936 mkrunder foregdende &r. Av beloppet avser 116 mkr (foregédende ar
78 mkr) Afrika, 905 mkr (512 mkr) Latinamerika och 227 mkr (346 mkr)
Asien.
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Tabell 6. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet, totalt
och forsdljningsforetag
Fordelning pa linder och landergrupper. Mkr.

1978 1979 1980 1981 1982

T F T F il F T F T F

USA 576 83 988 142 1194 134 1862 109 2497 156
Storbri-

tannien 317 46 243 72 313 36 1086 58 978 96
Vasttysk-

land 148 87 291 64 111 49 450 63 750 74
Frankrike 301 107 339 N2 249 43 303 50 558 44
Norge 94 61 169 95 151 22 181 24 510 56
Danmark 118 63 179 58 192 43 237 N2 440 63
Neder-

landerna 200 11 121 11 105 8 144 18 335 21
Brasilien 305 4 142 30 106 1 80 - 289 7
Mexico 19 | 42 7 26 2 130 4 243 14
Kanada 9 4 73 6 110 7 9% 14 207 33
Schweiz 66 33 55 16 54 9 438 15 200 26
Luxem-

burg 87 - 36 - 143 - 108 - 180 -
Spanien 67 25 36 6 52 8 62 7 175 12
Belgien 83 20 49 11 128 12 107 23 174 18
Cayman-

Oarna P - - - - - - - 135 -
Finland 89 52 94 48 143 35 132 11 121 20
Australicn 35 2 70 34 9% 10 88 4 106 14

Ovriga 490 135 584 145 629 86 911 140 770 132

Summa 3005 734 3506 817 3796 505 6409 612 8668 786

Norden 301 176 442 201 486 100 550 107 1073 139
Ovriga
OECD 1982 <154 2436 516 2711 363 4911 407 6341 549
U-lander! 709 104 596 100 5714 42 936 98 1248 98
Ovriga
lander 13 - 32 - 25 - 12 - 6 -

! Enligt FN:s definition.

Anm. | tabellen sarredovisas de lander f6r vilka beloppen under 1982 dverstigit 100
Mkr, ordnade efter beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringar i forséljningsforetag dvs. foretag vilkas enda andamal ar forsalj-
ning av huvudsakligen svenska exportvaror i utlandet. Bland 6vriga foretag 6vervager
beloppsmassigt utvinnings-. tillverknings- och sammansattningsforetag (produktions-
foretag).

Av det totala tillstindsbeloppet 1982 avsdg 26 % tillstand till nyetable-
ringar. 1981 var motsvarande andel 38 %. Antalet nyetableringaruppgick till
8701982 jamfort med 678 under foregdende &r. Med nyetableringar avses har
bade nyférviirv av existerande bolag och nybildning av bolag.

Av tillstdndsbeloppet avsdg 63 % insatser iform av eget kapital och resten
1an och annat obundet kapital.
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Tabell 7. Tillsténd till svenska direkia investeringar i utlandet
Procentuell férdelning efter transaktionsform

1978 1979 1980 1981 1982

Betalning fran Sverige 17 17 16 15 21
Upplaning i utlandet 56 58 62 77 68
Insats av varor och tjanster - 1 - - 4
Disposition av varufordran 8 12 S S 3
Disposition av vinstmedel 11 6 4 1 2
Ovrigt 8 6 13 2 2
Summa 100 100 100 100 100

Tabell 8. Tillsiand 1ill svenska direkia investeringar i wilandet
Procentuell fordelning pa investeringsobjekt

1978 1979 1980 1981 1982
Produktionsforetag! 49 S4 50 62 53
Forsdljningsforetag 25 23 13 10 9
Rederier? 7 6 4 3 S
Ovriga 19 17 33 25 33
Summa 100 100 100 106} 100

! Hirmed avses utvinnings-. tillverknings- och sammansittningsféretag.
2Svenska varvs och rederiers investeringar i utlindska rederier.

Utlandsinvesteringarnas fordelning pd transaktionsformer framgar av
Tabell 7. For 68 % av tillstaindsbeloppet krdvdes finansiering genom
uppléning i utlandet med i regel genomsnittlig 16ptid pd minst fem &r mot
77 % 1981.

Tabell 8 visar investeringstillstdinden beloppsmassigt fordelade pa inves-
teringsobjekt. Utvecklingen visar pa en atergéng for andelen produktions-
bolag till den niva som gallde foére 1981. Ovrig-postens andel av tillstinds-
beloppet har under de senaste dren stabiliserat sig pa en nivé kring 30 % av
totalbeloppet. Har aterfinns bl. a. forsakringsbolag. banker. oljeprospekte-
ring och s. k. agenturbolag, dvs. bolag med forséljningsverksamhet som
domineras av utlandska varor. Forsaljningsforetag avser foretag vilkas enda
andamal ar forsaljning av huvudsakligen svenska exportvaror.

De uppgifter som lamnas har giller direkta investeringar, dvs. kapitaltill-
skott fran moderbolag till dotterbolag i annat land. Forutom att moderbo-
laget finansierar dotterbolaget genom att tillféra medel (direkt investering),
kan dotterbolaget finansiera sig genom egen upplaning i utlandet. Sadan
upplaning kan ske med borgen eller garanti fran moderbolaget. Tillstdnds-
givningen till borgens- och garantidtaganden, som till 6verviigande del avser
lanegarantier ar betydande och redovisas i Tabell 9. For 1982 var
tillstdndsbeloppet 9.9 miljarder kronor och 6versteg klart de redovisade
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Tabell 9. Tillstind till svenska foretag att stilla borgen/garanti for
utlindska dotterbolag

Mkr

1978 1979 1980 1981 1982
Norden 41 353 912 675 1176
Ovriga OECD 2623 2169 2909 5619 5642
U-lander 752 965 1 598 2141 2676
Ovriga 8 2 1 325 409

Summa 3794 3489 5420 8 760 9903

Tillstdnd till borgen/garanti-ataganden i tabellen ovan avser till dvervigande del
dotterbolags upplaning.

Tabell 10. Tillstand till wtlindska direkta investeringar i Sverige, totalt
och férsdljningsforetag
Fordelning pa lander och landergrupper. Mkr

1978 1979 1980 1981 1982

T F T F T F T F T F

USA 204 34 118 63 404 127 273 75 392 211

Schweiz 56 31 50 21 8 29 4 2] 342 27
Finland 48 13 83 4 83 14 123 32 275 39
Storbri-

tannien 134 119 119 14 86 40 134 35 224 50
Norge 132 26 58 11 1S S 317 14 130 41
Neder-

linderna 6 2 23 7 23 3 25 6 83 22
Brasilien - - - - - - - - 72 -
Belgien S - 24 24 63 62 S S 58 7
Danmark S5 33 67 30 39 29 71 18 4 29
Vasttysk-

land 56 34 109 S1 239 27 178 53 37 30
Frankrike 10 1 57 2 524 36 147 99 33 3
Japan 19 19 11 11 28 28 18 18 27 21
Ovriga 63 61 68 33 4 28 8 27 84 43

Summa 788 373 787 271 1586 428 1373 403 1801 523

Norden 235 72 210 46 137 48 511 64 449 109

Ovriga
OECD 521 270 561 213 1425 358 834 319 1233 398
Ovriga
lander 32 31 16 12 24 22 28 20 119 16

Anm. [ tabellen sdrredovisas de lander for vilka beloppen under 1982 6verstigit 25
Mkr. ordnade efter beloppsstorlek.

T = Investeringar totalt.

F = Investeringar i forsiljningsforetag dvs. foretag vilkas enda andamal ar forsiljning
av huvudsakligen utlindska varor i Sverige. Bland Ovriga féretag Overviger
beloppsmassigt tillverknings- och sammansattningsforetag (produktionsforetag).
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direktinvesteringstillstinden. For dotterbolagens upplaning utan sikerhet
frdn moderbolagen kravs ej riksbankens tillstand och statistik 6ver sddan
upplaning kan darfor ej redovisas.

Utlindska direkta investeringar i Sverige

Tillstdndsgivningen for utlindska direkta investeringar i Sverige fordubb-
lades mellan 1979 och 1980. Under 1981 sjonk tillstdndsgivningen nagot for
att ater oka 1982 till' 1 801 mkr. Som framgér av Tabell 10 svarar USA,
Schweiz och Finland fér de storsta tillstdndsbeloppen, tillsammans drygt
S0 % av totalbeloppet. Lan fran moderbolag eller koncernbolag ingar i
siffrorna med 691 mkr. Andelen nyetableringar uppgick till 51 % jamfort
med 42 % 1981. Antalet nyetableringar uppgick till 294 mot 228 féregdende
ar. Tillstand for 1an fran svenska kreditinstitut till utlandsagda bolag i Sverige
mot borgen av utlindska moderbolag och banker ingar ej i de redovisade
tillstandsbeloppen for direkta investeringar i Sverige. Sddan tillstandsgivning
uppgick till 1 181 mkr 1982 mot 912 mkr 1981.

Pé valutastyrelsens vagnar:

Kurt Eklof
/M Belaieff

Stockholm den 19 januari 1983
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