Redogorelse till riksdagen
1996/97:RB3

Sveriges deltagande i Internationella
valutafondens nya lanearrangemang (New
Arrangements to Borrow, NAB)

iy

Redog.
1996/97:RB3

1997-02-20
Dnr 97-554-DIR

Sveriges deltagande i Internationella valutafondens nya lanearrangemang
(New Arrangements to Borrow, NAB)

1 Bakgrund
1.1 Allmant

Ar 1962 kom tio av de stérsta industrilanderna i Internationella valuta-
fondens (IMF:s) medlemskrets, de s.k. G 10-landerna, 6verens om generella
lanearrangemang (General Arrangements to Borrow, GAB). Overenskom-
melsen innebar att de deltagande landerna skall starka fonden genom gene-
rella arrangemang under vilka de skall vara beredda att intill angivna belopp
stdlla krediter till fondens forfogande da kompletterande resurser behovs for
att forebygga eller motverka en forsvagning av det internationella betalnings-
systemet.

GAB-avtalet reviderades 1983 vari deltagarlandernas utlaningsataganden
hojdes vésentligt. | GAB uttrycks deltagarnas kreditataganden i en gemen-
sam enhet, SDR (sérskilda dragningsratter). Summan av kreditatagandena ar
17 000 miljoner SDR. Riksbankens andel av GAB-ramen utgér drygt 2 %,
vilket innebar 382 miljoner SDR, vilket i sin tur motsvarar ca 3 820 miljoner
kronor.

Efter forhandlingar med ett tiotal lander utanfér G 10-gruppen togs under
varen 1996 en principoverenskommelse om nya lanearrangemang (New
Arrangements to Borrow, NAB). Infor framtida likviditetspafrestningar
beddmer IMF det som viktigt att GAB, som for narvarande inte &r utnyttjat,
kompletteras med NAB. Nar NAB trader i kraft skall det galla for en femars-
period. En dverenskommelse har nu traffats mellan de deltagande landerna.
IMF:s direktion beslét den 27 januari i ar att for sin del godkanna lanear-
rangemanget och proceduren for dess aktivering. NAB kan dock inte trada i
kraft forran formellt godkdnnande inhamtats fran samtliga deltagande lander.

Enligt 6verenskommelsen fordubblas rambeloppet for GAB pa 17 000 mil-
joner SDR i NAB till 34 000 miljoner SDR. G 10-landerna hojer kollektivt
sin insats med ca 60 % jamfort med det nuvarande GAB-beloppet och de nya



landerna bidrar med aterstoden. Sveriges atagande, som i GAB ligger pa
relativt 1ag niva i férhallande till bruttonationalprodukten, ékar proportionellt
mer 4n de 6vriga G 10-landernas, namligen fran 382 miljoner SDR till 859
miljoner SDR, dvs. ca 8 590 miljoner kronor. Detta innebdr att Sveriges
dtagande som G 10-land i NAB 4r storre an for nagot av de nya landerna.

Aktiveringen av GAB och NAB skall ske enligt vissa principer, bl.a. skall
NAB utgdra det forsta och huvudsakliga finansieringstillskottet nar IMF
behdver medel.

1.2 Procedurregler

Av 13 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank framgar att Rikshanken far
efter medgivande fran riksdagen i valutapolitiskt syfte bevilja kredit till andra
internationella finansorgan som Sverige & medlem i och sluta avtal med
annan &n centralbank om Iangsiktiga internationella lanedtaganden. Enligt
29 § samma lag far fullmaktige géra framstallning till riksdagen om det i
Riksbankens verksamhet finns anledning att vicka en fraga om forfattnings-
andring eller annan atgard fran statens sida.

2 Overvéganden

IMF:s ordinarie resurser utgérs av medlemmarnas insatser (kvoter), vilka
motsvaras av fordringar pd medlemslanderna i form av valutor och varde-
papper. De tidigare generella lanearrangemangen och de nya lanearrange-
mangen har tillkommit i syfte att komplettera IMF:s ordinarie resurser i vissa
situationer. Enligt fullméktige &r det viktigt att valutafonden har méjlighet att
tillgd ytterligare resurser forutom medlemskvoterna vid framtida likvidi-
tetspafrestningar. Det far darfor anses skaligt att Riksbanken deltar i de nya
lanearrangemangen.

Vid en aktivering av sdval GAB som NAB &r det IMF som star som mot-
part och som l&ntagare till deltagarldnderna och som sedan i sin tur svarar for
utldningen till berérda lander. Den risk som Riksbanken, sdsom avtalspart,
tar genom detta kreditatagande ar saledes beroende av den bedomning som
man gor av IMF:s stallning som organisation.

Av NAB-avtalets bestimmelser foljer vidare att utldnade medel, i likhet
med vad som galler for GAB, skall kunna éterbetalas om det langivande
landets betalningsbalanslage sa kraver.

Mot bakgrund av vad som hdr anforts anser fullméktige att det nya kredit-
atagandet inom ramen for de nya lanearrangemangen bér godkénnas. Texten
till beslutet i original bifogas denna skrivelse som bilaga.

Eftersom Riksbanken &r avtalspart gentemot IMF vad avser de nya lanear-
rangemangen och det enligt lag krdvs riksdagens medgivande for att gora ett
kreditdtagande inom ramen for dessa arrangemang vill fullméktige gora
foljande hemstéllan till riksdagen.
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3 Hemstéallan

Fullmaktige i Riksbanken foreslar att riksdagen lamnar sitt medgivande for
Riksbanken att for Sveriges del bitrada det inom Internationella valutafonden
fattade beslutet om deltagande i nya lanearrangemang for en femarsperiod
vilket innebar en 6kning av det svenska utlaningsatagandet till sammanlagt
859 miljoner SDR.

Pa fullmaktiges vagnar:

Kjell-Olof Feldt

Kerstin Alm
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A. Nya lanearrangemang

For att géra det mojligt for Internationella valutafonden att fullfélja sin roll i
det internationella valutasystemet pa ett mera effektivt satt har ett antal lan-
der med kapacitet att finansiellt stédja detta system enats om att stélla resur-
ser till fondens forfogande. Resurserna har formen av lan intill bestimda
belopp vilka kan utnyttjas nar tillskott i resurser behdvs for att forebygga
eller atgarda en forsamring i internationella valutasystemet eller for att han-
tera ett exceptionellt lage som hotar detta systems stabilitet. For att férverk-
liga dessa avsikter antas féljande bestdmmelser under artikel VII.1 i Valuta-
fondens stadga.

Paragraf 1. Definitioner
a. Foljande begrepp har i detta beslut den betydelse som anges nedan:

i. "kreditarrangemangets belopp" avser det hdgsta belopp uttryckt i sarskilda
dragningsratter som en deltagare &tar sig att 1ana till Valutafonden under ett
kreditarrangemang;

ii. "artiklar" avser Internationella valutafondens stadga;

iii. "outnyttjad utfastelse" avser en deltagares kreditarrangemang minus
belopp som utfésts eller dragits;

iv. "uppldnad valuta" avser valuta som 6verforts till Valutafondens konto
under ett kreditarrangemang;

v. "anfordran" avser ett meddelande fran Valutafonden till en deltagare att en
Overforing skall goras under dess kreditarrangemang till Valutafondens
konto;

vi. "kreditarrangemang" avser ett atagande att 1ana till Valutafonden enligt
bestdmmelserna i detta beslut;

vii. "faktiskt konvertibel valuta" avser valuta som ingdr i Valutafondens
operativa kvartalsbudget for overforingar;

viii. "dragande medlem" avser en medlem som koper upplénad valuta fran
Valutafonden i en valutatransaktion, inbegripet en valutatransaktion under ett
standby-avtal eller ett "extended arrangement™;

ix. "Valutafondens skuld" avser det belopp som den &r skyldig att aterbetala
under ett kreditarrangemang;

X. "medlem” avser en medlem i Valutafonden;
xi. "deltagare" avser en deltagande medlem eller en deltagande institution;

xii. "deltagande institution" avser en officiell institution i en medlemsstat
som ingatt ett kreditarrangemang med Valutafonden med medlemmens sam-
tycke eller en officiell institution som ingatt ett kreditarrangemang med Va-
lutafonden utan att héra hemma i en medlemsstat;
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xiii. "deltagande medlem" avser en medlem som ingatt ett kreditarrangemang
med Valutafonden.

b. Nér det géller detta beslut skall Hong Kong Monetary Authority (HKMA)
anses vara en officiell institution som hér hemma i den medlem vars territo-
rium innefattar Hongkong, forutsatt:

i. att HKMA:s lan och Valutafondens betalningar till HKMA under detta
beslut i princip sker i Forenta staternas valuta om inte Valutafonden och
HKMA kommer éverens om en annan medlems valuta;

ii. att HKMA:s deltagande inte medfor att paragraf 6A blir tillamplig pa den
medlem vars territorium innefattar Hongkong och

iii. att hanvisningarna till betalningsbalansen och reservpositionen i paragraf
7A.c, 7B.b och 11.e skall avse Hongkongs betalningsbalans och reservposit-
ion.

Paragraf 2. Kreditarrangemang

a. En medlem eller en institution som ansluter sig till detta beslut atar sig att
lamna 1an till Valutafonden enligt bestimmelserna i detta beslut intill det
belopp i sarskilda dragningsratter som anges i bilagan till detta beslut eller
som faststalls i dverensstdammelse med paragraf 3.b.

b. Om inget annat dverenskommes med Valutafonden skall 1an under detta
beslut 1amnas i deltagarens valuta. Om deltagaren &r en institution som hor
hemma i en stat som icke & medlem skall Valutafonden och deltagaren
komma 6verens om vilken medlems eller vilka medlemmars valuta(or) som
skall anvéndas vid lanen. Overenskommelser under denna paragraf kréaver
medgivande av varje medlem vars valuta skall anvandas vid lanen.

Paragraf 3. Anslutning

a. Varje medlem eller institution som anges i bilagan kan ansluta sig till detta
beslut i 6verensstammelse med paragraf 3.c.

b. Varje medlem eller institution som inte anges i bilagan, inbegripet en
institution som hér hemma i en stat som icke & medlem, kan ansdka om att
bli deltagare nar detta beslut forlangs i 6verensstdmmelse med paragraf 19.
Varje sadan medlem eller institution skall, sedan samrad skett med Valuta-
fonden, meddela sin dnskan att ansluta sig till detta beslut. Om Valutafonden
och deltagare som svarar for 80 procent av de sammanlagda kreditarrange-
mangen under det forlangda beslutet enas harom kan medlemmen eller in-
stitutionen ansluta sig i 6verensstdimmelse med paragraf 3.c. Nar en medlem
eller institution meddelar sin 6nskan att ansluta sig enligt denna paragraf 3.b
skall den ange beloppet, uttryckt i sérskilda dragningsratter, for det kreditar-
rangemang som den ar villig att ingd. Dock far beloppet inte underskrida
kreditarrangemanget for den medlem som har det ldgsta kreditarrange-
manget. Intagandet av en ny medlem skall medféra en proportionell nedsétt-
ning i alla befintliga deltagares kreditarrangemang, nér dessa kreditarrange-
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mang Gverstiger nivan for deltagaren med det lagsta beloppet. En sadan
proportionell nedsattning i deltagarnas kreditarrangemang skall sammantaget
uppga till beloppet for den nya deltagarens kreditarrangemang, minus even-
tuell 6kning i de sammanlagda kreditarrangemangen som beslutats enligt
paragraf 5.a. Dock far ingen deltagares kreditarrangemang nedsattas under
det lagsta belopp som anges i bilagan.

c. En medlem eller en institution skall ansluta sig till detta beslut genom att
hos Valutafonden deponera ett instrument som anger att den anslutit sig i
dverensstaimmelse med sina lagar och att den vidtagit alla atgarder som be-
hovs for att kunna iaktta bestimmelserna i detta beslut. Sedan instrumentet
deponerats skall medlemmen eller institutionen vara deltagare fran dagen for
depositionen eller, om den kommer senare, fran dagen for detta besluts
ikrafttradande.

Paragraf 4. Ikrafttradande

Detta beslut trader i kraft nér i bilagan upptagna medlemmar eller institution-
er med kreditarrangemang som uppgar till lagst 28,9 miljarder SDR anslutit
sig till det. Bland dessa maste ingad de fem medlemmar eller institutioner for
vilka bilagan anger de storsta kreditarrangemangen.

Paragraf 5. Andringar i kreditarrangemangens belopp

a. Nar en medlem eller institution medges enligt paragraf 3.b att ansluta sig
till detta beslut kan Valutafonden héja kreditarrangemangens sammanlagda
belopp om deltagare som svarar for minst 85 procent av de totala kreditar-
rangemangen samtycker hartill. Hojningen far inte Gverskrida beloppet for
den nya deltagarens kreditarrangemang.

b. Beloppen for de enskilda deltagarnas kreditarrangemang kan omprovas
fran tid till annan i ljuset av skiftande forhallanden och andras om Valuta-
fonden och deltagare som svarar for minst 85 procent av de sammanlagda
kreditarrangemangen samtycker hartill, inbegripet varje deltagare vars kredit-
arrangemang &ndras. Denna bestdammelse kan bara &ndras med alla deltaga-
res samtycke.

Paragraf 6. Inledande av forfarande
A. Deltagare

Nar en deltagande medlem eller en medlem vars institution ar deltagare
kontaktar Valutafonden om en valutatransaktion, ett standby-avtal eller ett
"extended arrangement" och Valutafondens chef finner, efter samrad, att
valutatransaktionen, standby-avtalet eller ifrdgavarande "extended arrange-
ment" behdvs for att forebygga eller atgarda en forsamring av det internat-
ionella valutasystemet samt att fondens resurser behdver kompletteras for
detta dndamal kan Valutafondens chef inleda det forfarande som anges i
paragraf 7A.
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B. Icke deltagare

Valutafonden kan inleda det férfarande som anges i paragraf 7A for valuta-
transaktioner som begédrs av medlemmar som inte &r deltagare. Detta forut-
satter a) att valutatransaktionerna antingen ar i) transaktioner i de hdgre
kredittranscherna, ii) transaktioner under standby-avtal som gar utéver den
forsta kredittranschen, iii) transaktioner under "extended arrangements" eller
iv) transaktioner inom den forsta kredittranschen som kopplats till ett
standby-avtal eller ett "extended arrangement”. Vidare forutsétter det b) att
Valutafondens chef finner att fondens resurser behdver kompletteras for att
bemota faktiska eller forvantade framstallningar om finansiering som speglar
forekomsten av ett exceptionellt 1age i samband med att medlemmar har
betalningsbalansproblem vilkas natur eller sammanlagda storlek kunde hota
det internationella betalningssystemets stabilitet. Nar Valutafondens chef
lagger fram forslag om anfordran pa grundval av paragraf 6B skall vederbor-
lig h&nsyn tas till anfordran som kan aktualiseras under paragraf 6A.

Paragraf 7. Forslag och anfordran
A. Forslag

a. Valutafondens chef skall lagga fram forslag om anfordran under detta
beslut endast efter samrad med exekutivdirektorer och deltagare.

b. Nar forslag laggs fram om att resurser skall utldnas till Valutafonden skall
Valutafondens chef identifiera den tilltankta lantagande medlemmen, belop-
pet och den period under vilken resurserna som begars i forslaget kan
komma att anfordras.

c. Om en deltagare avgor att den inte blir i stdnd att tillmétesgd anfordran
under ett forslag pa grund av sitt aktuella betalningshalanslage och reservpo-
sition, vilket normalt skulle aterspegla sig i att medlemmen uteslutits fran
listan pa lander som omfattas av Valutafondens kvartalsbudget for dverfo-
ring av deras valutor, skall den underrétta VValutafonden och de dvriga delta-
garna harom.

Om deltagaren &r en institution som hdr hemme i en stat som inte ar med-
lem skall deltagaren samrada med Valutafonden om denna stats betalnings-
balans och reservposition innan den fattar sitt beslut under denna bestam-
melse. | en sédan beslutssituation skall deltagaren visa aterhallsamhet och
beakta VValutafondens och andra deltagares synpunkter.

d. Om inget annat anges enligt paragraf 7A.e skall ett forslag avse anfordran
i proportion till beloppet for varje deltagares kreditarrangemang.

e. Valutafondens chef kan lagga fram forslag om anfordran som inte ar pro-
portionell mot beloppet for varje deltagares kreditarrangemang under fol-
jande omstandigheter:

i. Om proportionell anfordran som ar tillracklig for att ge det totala belopp
som Gnskas fran deltagarna for att finansiera de féreslagna valutatransaktion-
erna inte kan goras, eftersom vad som &r outnyttjat under utfastelsen for
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minst en deltagare inte racker till harfoér, kan Valutafondens chef anmoda
varje deltagare som skulle ha tillrackligt outnyttjat under sin utfastelse for att
till fullo tillmotesgd en sadan proportionell anfordran, att bidra med beloppet
under en sadan proportionell anfordran. En forutsittning ar dock att om
Valutafondens chef anmodar varje sddan deltagare att bidra med ett sadant
belopp skall anmodan ocksa riktas till varje deltagare, vars outnyttjade utfas-
telse skulle ha varit otillracklig for att tillmotesgd en sddan proportionell
anfordran, att bidra med ett belopp intill dess outnyttjade utfastelse. Vid
behov kan Valutafondens chef ocksd begara ett belopp utéver det som en
deltagare bidrar med under foregdende mening, om dennes outnyttjade utfas-
telse dverstiger det belopp som deltagaren skulle bidra med under en sadan
proportionell anfordran.

ii. Om proportionell anfordran som ar tillracklig for att fa fram det totala
belopp som efterfragas fran deltagarna for att finansiera foreslagna valuta-
transaktioner inte kan goras, eftersom minst en deltagare saknar tillréackliga
belopp i det eller de valutaslag som behdvs for de foreslagna valutatransakt-
ionerna, kan Valutafondens chef anmoda varje deltagare som ar i stand att
bidra med den eller de valuta(or) som behdvs att bidra med ett belopp under
sadan proportionell anfordran, intill beloppet for dess outnyttjade utfastelse
eller, om detta ar lagre, det belopp som deltagaren ar i stand att bidra med.
Om sa behdvs kan Valutafondens chef ocksd anmoda en deltagare, vars
outnyttjade utfastelse Overstiger de resurser som denna skulle bidra med
under en sadan proportionell anfordran och som fortfarande kan bidra med
den eller de typ(er) av valuta som behdvs, att bidra med ett belopp i ifrdgava-
rande valuta(or) utéver vad som bidragits i dverensstimmelse med forega-
ende mening.

f. Samtycke kravs av varje deltagare som skulle ata sig att bidra med proport-
ionellt mera resurser &n minst en annan deltagare, innan forslaget kan godtas
under paragraf 7A.g.

g. Om deltagarna inte ar enhélliga skall de rosta om deltagarna ar beredda att
underlatta valutatransaktionerna, standby-avtalet eller det "extended ar-
rangement" som anges i forslaget genom att lamna lan till Valutafonden. For
ett positivt beslut kravs ett flertal pA 80 procent av kreditarrangemangen
avseende de deltagare som &r beréattigade att rosta. Valutafonden skall under-
réttas om beslutet.

h. Vare sig den tilltinkta dragande medlemmen, dess deltagande institution
eller deltagare som anmalt att de inte kommer att tillmotesgé anfordran under
ett forslag har ratt att rosta om forslaget.

i. Ett forslag skall endast genomféras om det godtas av deltagarna i dverens-
stdmmelse med paragraf 7A.g och darefter godkanns av direktionen.

j. Sedan ett forslag godtagits skall utfastelser och dragningar inte paverkas av
en foljande &ndring i kreditarrangemangens belopp.
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B. Anfordran

a. Om inget annat anges i ett forslag om framtida anfordran som godkénts
enligt paragraf 7A skall varje anfordran géras i proportion till férslagets
belopp.

b. Oavsett att anfordran annars skulle kunna riktas till en deltagare pa grund-
val av denna paragraf skall anfordran forutsatta deltagarens samtycke nér
denna pa grund av sin aktuella och férutsedda betalningshalans och reserv-
position inte omfattas av, och av Valutafondens chef inte foreslds skola
omfattas av, listan pa lander som i den operativa kvartalsbudgeten avses
Overfora sin valuta. Om deltagaren &r en institution som hor hemma i stat
som inte ar medlem skall dess férmaga att tillmotesga anfordran avgoras av
Valutafonden efter samrad med deltagaren, pa grundval av denna stats aktu-
ella och forutsedda betalningsbalans och reservposition. | héndelse att an-
fordran inte riktas till en deltagare kan Valutafondens chef foresla att de
Ovriga deltagarna som ersattning bidrar med belopp som skall goras tillgang-
liga under deras kreditarrangemang. Detta forslag skall behandlas enligt
forfarandet som anges i paragraf 7A.

c¢. Nér Valutafonden gor en anfordran enligt denna paragraf skall deltagaren
genast gora overforingen i 6verensstdmmelse med anfordran.

Paragraf 8. Skuldbevis

a. Valutafonden skall till varje deltagare som begér det utfarda icke omsatt-
ningshara instrument som bekréaftar Valutafondens skuld till deltagaren.
Instrumentens form skall éverenskommas mellan Valutafonden och deltaga-
ren.

b. Sedan aterbetalning skett av beloppet och all upplupen ranta som hanfor
sig till ett instrument som utfardats enligt paragraf 8.a skall instrumentet
aterstallas till Valutafonden for annullering. Om det aterbetalade beloppet ar
lagre an det belopp som instrumentet anger skall instrumentet aterstallas till
Valutafonden och erséttas med ett nytt som skall ha samma forfallodag som
det gamla instrumentet.

Paragraf 9. Rénta

a. Valutafonden skall betala ranta pa sin skuld under detta beslut till en ran-
tesats som &r lika med den kombinerade marknadsranta som Valutafonden
beraknar fran tid till annan i syfte att faststalla den rantesats till vilken fon-
den betalar ranta pa behallningar av sérskilda dragningsratter, eller till en
hogre rantesats som kan 6verenskommas mellan Valutafonden och deltagare
som svarar for 80 procent av de sammanlagda kreditarrangemangen.

b. En andring i metoden att berdkna den kombinerade marknadsrantan skall
tillampas pa Valutafondens skuld under detta beslut endast om Valutafon-
den och deltagare som svarar for 80 procent av de sammanlagda kreditar-
rangemangen kommer Gverens om detta. Andringen skall emellertid inte
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tillampas pa Valutafondens skuld till en deltagare som ar utestdende da and-
ringen trader i kraft om deltagaren, nar denna dverenskommelse ingas, fram-
for onskemal harom.

c. Rénta skall gottgoras dagligen och betalas snarast efter varje 31 juli, 31
oktober, 31 januari och 30 april.

d. En deltagares rantefordran skall betalas, enligt vad Valutafonden avgor i
samrad med deltagaren, i sarskilda dragningsratter, i deltagarens valuta, i den
upplénade valutan eller i andra faktiskt konvertibla valutor.

Paragraf 10. Anvandning av upplénad valuta

Valutafondens policy och praxis under artikel V.3 och V.7 fér anvéndningen
av dess generella resurser, standby-avtal och "extended arrangements”, ocksé
vad avser perioderna for utnyttjandet, skall tillampas pa& kop av valuta som
upplanats av Valutafonden. Ingenting i detta beslut skall paverka Valutafon-
dens befogenheter nér det géller enskilda medlemmars begdran om anvand-
ning av dess resurser. Medlemmarnas tilltrade till dessa resurser skall avgo-
ras av Valutafondens policy och praxis och inte vara beroende av om Valuta-
fonden kan lana under detta beslut.

Paragraf 11. Aterbetalning av Valutafonden

a. Med forbehdll for de andra bestammelserna i denna paragraf 11 skall
Valutafonden fem ar efter att en deltagare gjort en Gverforing till denna
aterbetala ett belopp som ar lika med Gverféringen, berdknat i Gverensstam-
melse med paragraf 12. Om den dragande medlemmen fér vars kép deltagar-
na gor 6verforingar ar forpliktigad att aterkopa péa en bestamd dag som infall-
ler tidigare an fem &r efter dess kop skall Valutafonden aterbetala deltagar-
na denna dag. Aterbetalningar enligt denna paragraf 11.a eller enligt paragraf
11.c skall, enligt vad Valutafonden beslutar, ske i den upplanade valutan nar
sé ar mojligt, i deltagarens valuta, i sérskilda dragningsratter till ett belopp
som inte okar deltagarens behallning av sarskilda dragningsratter utéver den
limit som anges i artikel XIX.4 i Valutafondens stadga, sévida inte deltaga-
ren &r villig att godta sérskilda dragningsrétter utéver denna limit i en sadan
aterbetalning, eller, efter samrad med deltagaren, i andra faktiskt konvertibla
valutor. Aterbetalningar till en deltagare enligt paragraf 11.b och 11.e skall
avraknas mot deltagarens Overforingar for en dragande medlems aterkop i
den ordning som som &terbetalningar méste géras enligt denna paragraf
11.a.

b. Efter samrad med deltagarna kan fonden éterbetala en eller flera deltagare
helt eller delvis fore den dag som anges i paragraf 11.a. Valutafonden skall
kunna valja mellan att gora éterbetalningar enligt denna paragraf 11.b i del-
tagarens valuta, i den upplanade valutan, i séirskilda dragningsratter till ett
belopp som inte 6kar deltagarens behallningar av sérskilda dragningsratter
utéver den limit som anges i artikel X1X.4 i Valutafondens stadga savida
inte deltagaren &r villig att godta sérskilda dragningsrétter utéver denna limit
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i sddan aterbetalning eller, om deltagaren samtycker, i andra faktiskt konver-
tibla valutor.

c. Narhelst en minskning i Valutafondens behéllningar av en dragande med-
lems valuta hanfors till kop av en valuta som upplanats under detta beslut
skall Valutafonden genast aterbetala ett lika stort belopp. Om Valutafonden
kommer i skuld till en deltagare till foljd av 6verforingar i syfte att finansi-
era en dragande medlems kop inom reservtranscherna och Valutafondens
behallningar av den dragande medlemmens valuta som inte omfattas av
aterkop minskar till foljd av nettoférséljningar av denna valuta under en
kvartalsperiod som tacks av en operativ budget skall Valutafonden i bérjan
av nasta kvartalsperiod aterbetala ett belopp som é&r lika stort som denna
minskning, intill beloppet for skulden till deltagaren.

d. Aterbetalning enligt paragraf 11.c skall géras i proportion till Valutafon-
dens skuld gentemot de deltagare som gjort de Gverforingar som aterbetal-
ningen avser.

e. En deltagare kan anméla, fore den dag som anges i paragraf 11.a, att det
finns ett betalningsbalansbehov for aterbetalning helt eller delvis av Valuta-
fondens skuld samt begéra sddan aterbetalning. Deltagaren som efterstravar
lanets atergang skall rddgéra med Valutafondens chef och de andra deltagar-
na innan anmalan gors, om sadan atergang av dess 1an kan medfora ytterli-
gare lan fran andra deltagare till Valutafonden. Valutafonden skall i tvek-
samma fall tillméta deltagarens framstéllning 6vervéldigande betydelse.
Aterbetalning skall géras efter samrdd med deltagaren i andra medlemmars
faktiskt konvertibla valutor eller i sérskilda dragningsratter, enligt valutafon-
dens beslut. Om Valutafondens behallningar av de valutor i vilka aterbetal-
ningen skulle goras inte &r helt tillfredsstéllande kan enskilda deltagare an-
modas att skjuta till vad som fattas under sina kreditarrangemang, intill
limiten for deras outnyttjade utfastelser. | allt vad avser denna paragraf 11
skall dverforingar under denna paragraf 11.e anses ha gjorts samtidigt och
for samma kop som &verforingarna fran den deltagare som erhaller aterbe-
talning enligt denna paragraf 11.e.

f. Nér aterbetalning gors till en deltagare skall det belopp som kan infordras
under dess kreditarrangemang i dverensstammelse med detta beslut terstal-
las i samma utstrackning.

g. Valutafonden skall anses ha fullgjort sina skyldigheter gentemot en delta-
gande institution att aterbetala i Gverensstimmelse med denna paragraf eller
att betala rénta i 6verensstdmmelse med bestdmmelserna i paragraf 9 om
Valutafonden dverfor ett lika stort belopp i sérskilda dragningsratter till den
medlem i vilken institutionen &r etablerad.

Paragraf 12. Vaxelkurser

a. Varje 6verforings varde skall beraknas for dagen da instruktionen om
Overforingen avsands. Berékningen skall goras i sérskilda dragningsratter i

1996/97:RB3
Bilaga

11



Overensstammelse med artikel XIX.7a i Valutafondens stadga och Valuta-
fonden skall vara skyldig att &terbetala ett lika stort varde.

b. I allt vad avser detta beslut skall en valutas vérde uttryckt i sarskilda drag-
ningsrétter berdknas av Valutafonden i dverensstimmmelse med Rule
0-2 i Valutafondens Rules and Regulations.

Paragraf 13. Ratten att 6verlata fordran

En deltagare far inte helt eller delvis Gverlata sin fordran pa aterbetalning
under ett kreditarrangemang utan att Valutafonden forst lamnat sitt samtycke.
Valutafonden skall ocksa godkénna villkoren for Gverlatelsen.

Paragraf 14. Underrattelser

Underrattelse till eller fran en deltagande medlem enligt detta beslut skall
goras skriftligen eller med snabba sétt att kommunicera. De skall tillstallas
eller ldmnas av det fiskala ombud som den deltagande medlemmen anmalt i
Overensstammelse artikel V.1 i Valutafondens stadga och Rule G-1 i Valuta-
fondens Rules and Regulations. Underrattelse till eller frdn en deltagande
institution skall goras skriftligen eller med snabba sétt att kommunicera och
skall tillstéllas eller Iamnas av den deltagande institutionen.

Paragraf 15. Andringar

a. Med undantag for vad som anges i paragraf 5.b, 15.b och 16 kan detta
beslut &ndras under den period som anges i paragraf 19.a, och under eventu-
ella péaféljande forlangningsperioder som kan komma att beslutas enligt
paragraf 19.b, endast genom beslut av Valutafonden och med samtycke av
deltagare som svarar for 85 procent av de sammanlagda kreditarrange-
mangen. Sadant samtycke skall inte behdvas for andring av beslutet om dess
forforlangning enligt paragraf 19.b.

b. Om en deltagare som rdstat mot en andring anser att andringen konkret
péaverkar dennas intresse skall deltagaren ha ratt att dra tillbaka sin anslutning
till detta beslut genom att underratta Valutafonden och de 6vriga deltagarna
nom 90 dagar fran &ndringens antagande. Denna bestammelse kan endast
andras med alla deltagares samtycke.

Paragraf 16. Tillbakadragande av anslutning

Med forbehall for paragraf 15.b kan en deltagare dra tillbaka sin anslutning
till detta beslut i dverensstimmelse med paragraf 19.b men den kan inte dra
sig tillbaka under den period som anges i paragraf 19.a utan Valutafondens
och alla deltagares samtycke. Denna paragraf kan endast &ndras med alla
deltagares samtycke.
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Paragraf 17. Tillbakadragande av medlemskap

Om en deltagande medlem eller en medlem vars institution & medlem drar
tillbaka sitt medlemskap i Valutafonden skall deltagarens kreditarrangemang
upphdra samtidigt som uttradet trader i kraft. Valutafondens skuld under
kreditarrangemanget skall behandlas som ett belopp att fordra fran Valuta-
fonden enligt artikel XXV1.3 och protokoll J till stadgan.

Paragraf 18. Suspension av valutatransaktioner samt likvidation

a. Valutafondens rétt att géra anfordran enligt paragraf 7 och skyldigheten att
aterbetala enligt paragraf 11 skall forsattas ur kraft under varje suspension av
valutatransaktioner enligt artikel XXVI1 i Valutafondens stadga.

b. I héndelse att Valutafonden trader i likvidation skall kreditarrangemangen
upphdra och Valutafondens skuld skall utgdra forpliktelser enligt protokoll K
till stadgan. Nér det galler paragraf 1.a i protokoll K skall den valuta i vilken
Valutafondens skuld skall betalas i forsta hand vara den valuta som uppla-
nats, darefter deltagarens valuta och i sista hand valutan tillhérande den
dragande medlem for vars kop deltagarna gjort dverforingar.

Paragraf 19. Period och férlangning

a. Detta beslut skall gélla i fem ar fran ikrafttradandet. Nar en forlangning av
detta beslut 6vervags for den period som féljer pd femarsperioden som anges
i denna paragraf 19.a skall Valutafonden och deltagarna se dver hur detta
beslut fungerar och rddgéra om varje eventuell andring.

b. Detta beslut kan férlangas for sddana perioder och med sadana andringar,
med beaktande av paragraf 5.b, 15.b och 16, som Valutafonden bestdmmer.
Valutafonden skall fatta ett beslut om eventuell foérlangning och andring
senast 12 manader fore utgdngen av den period som anges i paragraf 19a.
Varje deltagare kan meddela Valutafonden senast sex manader fére utgangen
av den period som anges i paragraf 19.a att den avser dra tillbaka sin anslut-
ning till beslutet i dess forlangda form. Lamnas inget sadant meddelande
skall en deltagare anses fortsétta vara ansluten till beslutet i dess férlangda
form. Att en deltagare drar tillbaka sin anslutning i 6verensstammelse med
denna paragraf 19.b hindrar inte att den efter hand ansluter sig i dverens-
stimmelse med paragraf 3.b. Detta géller oavsett om deltagaren &r upptagen
i bilagan.

c. Om detta beslut upphdvs eller inte forlangs skall paragraf 8-14, 17 och
18.b likval fortsatta att galla i forbindelse med Valutafondens eventuella
skuld under kreditarrangemang som kvarstar nar beslutet upphéavs eller utlo-
per, tills att aterbetalning slutférts. Om en deltagare drar tillbaka sin anslut-
ning till detta beslut i 6verensstammelse med paragraf 15.b, paragraf 16 eller
paragraf 19.b skall den upphéra att vara deltagare under beslutet. Dock skall
frdn dagen av tillbakadragandet paragraf 8-14, 17 och 18.b i beslutet 4nda
fortsatta att tillampas pa Valutafondens skuld under det tidigare kreditar-
rangemanget tills att terbetalning slutforts.
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Paragraf 20. Tolkning

Varje tolkningsfraga som uppkommer i férbindelse med detta beslut och som
inte faller under artikel XXIX i Valutafondens stadga skall avgdras till Valu-
tafondens, deltagarens som véckte frdgan och alla 6vriga deltagares 6msesi-
diga tillfredsstéllelse. Nér det géller denna paragraf 20 skall “deltagare”
anses innefatta de tidigare deltagare pa vilka paragraferna 8-14, 17 och 18.b
fortsétter att vara tillampliga enligt paragraf 19.c, i den utstrdckning som
sédan deltagare berdrs av en uppkommen tolkningsfraga.

Paragraf 21. Forhallandena till de generella lAnearrangemangen och
de anknutna lanearrangemangen

a. Nar det 6vervags om de nya lanearrangemangen eller de generella lanear-
rangemangen skall aktiveras skall Valutafonden végledas av foljande princi-
per: De nya lanearrangemangen skall vara den facilitet som anlitas i allra
forsta hand. Dock géller att

i. ett forslag om anfordran kan gdras under endera av arrangemangen i hén-
delse att en deltagande medlem eller en medlem vars institution & medlem
begar att fa dra pa Valutafonden under bade de generella lanearrangemangen
och de nya lanearrangemangen, och att

ii. ett forslag om anfordran kan géras under de generella lanearrangemangen
i handelse att ett forslag till anfordran under de nya lanearrangemangen inte
godtas under paragraf 7A.

b. Utestdende dragningar och utfastelser under de nya lanearrangemangen
och de generella ldnearrangemangen far inte dverstiga 34 miljarder SDR eller
ett annat belopp for de sammanlagda kreditarrangemangen som kan gélla i
Overensstdmmelse med detta beslut. En deltagares outnyttjade utféstelse
under de nya lanearrangemangen skall minskas i samma omfattning av even-
tuella utestdende dragningar pd, eller utfastelser av, deltagaren under de
generella l&nearrangemangen. En deltagares outnyttjade utfastelse under de
generella lanearrangemangen skall minskas i samma omfattning som dess
kreditarrangemang under de generella lanearrangemangen Gverstiger dess
outnyttjade utfastelse under de nya ldnearrangemangen.

c. Hanvisningar till dragningar och utfastelser under de generella Ianear-
rangemangen skall innefatta dragningar och utfastelser under de anknutna
l&nearrangemangen som omtalas i paragraf 23 i de generella lanearrange-
mangen.

Paragraf 22. Andra lanearrangemang

Ingenting i detta beslut skall hindra Valutafonden fran att ingd andra slags
l&nearramang.
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Deltagare och kreditarrangemangens belopp

Storleken pa varje deltagares kreditarrangemang som fortecknats nedan har
till att bérja med grundats péa principen att den bér vara uttryck for dess
relativa ekonomiska styrka sidan denna éterspeglas i deltagarens kvot i Valu-
tafonden. Kreditarrangemang far inte understiga 340 miljoner SDR. Belop-
pen har anpassats mellan nagra deltagare varvid dock det totala beloppet for
de deltagare som berdrs av anpassningen inte fatt andras och minimibelopp-
et maste iakttas. Beloppen i SDR for de enskilda kreditarrangemangen och
deras summa kommer att galla tills de &ndrats i 6verensstimmelse med detta
beslut.

Storleken pd Hong Kong Monetary Authority’s (HKMA) kreditarrange-
mang har inte beraknats pa grundval av kvoten for den medlem inom vars
territorium Hongkong &r beldget. Samma princip forklarar den sarskilda
bestammelsen om aktivering av NAB for att tillgodose begéran fran denna
medlem.

Deltagare Belopp i sérskilda dragningsratter
Australien 810
Belgien 967
Danmark 371
Deutsche Bundesbank 3557
Finland 340
Frankrike 2577
Forenta staterna 6712
Hong Kong Monetary Authority 340
Italien 1772
Japan 3 557
Kanada 1396
Korea 340
Kuwait 345
Luxemburg 340
Malaysia 340
Nederléanderna 1316
Norge 383
Saudiarabien 1780
Singapore 340
Spanien 672
Storbritannien 2577
Schweizerische Nationalbank 1557
Sveriges rikshank 859
Thailand 340
Osterrike 412

1996/97:RB3
Bilaga

15



B. Nya lanearrangemangen: Ratten att dverlata fordringar

Med hanvisning till paragraf 13 i de nya lanearrangemangen (NAB) ger
Valutafonden sitt samtycke pa forhand till att utestdende fordringar pa ater-
betalningar under NAB 6verlats pa de villkor som anges nedan.

1.

En fordran under NAB féar nar som helst helt eller delvis 6verlatas till en
deltagare i NAB.

. Fran och med dagen da& 6verlatelsen bokfors skall den éverlatna fordran

innehas av den som overtagit fordran pa samma villkor som fordringar
som genererats under det egna kreditarrangemanget. Dock skall den som
overtagit fordran endast ha ratt att begara tidig aterbetalning av den 6ver-
tagna fordran av betalningsbalansskal enligt paragraf 11.e i NAB i) om
denna deltagare ar en medlem, eller en institution under en medlem, vars
betalningshalans och reservposition vid tidpunkten for dverlatelsen anses
tillrackligt starka for att inkludera dess valuta i Valutafondens operativa
budget for anvandning vid nettodverforingar eller ii) om deltagaren &r en
institution som hér hemma i en stat som inte &r medlem och Valutafonden
beddmer att denna stats betalningsbalans och reservposition &r tillrackligt
starka for att berattiga ett sddant forvarv.

. Priset pa den 6verlatna fordran blir vad Gverlataren och mottagaren kom-

mer Gverens om.

. Overlataren av en fordran skall genast underratta Valutafonden om den

fordran som 6verlats och lamna foljande uppgifter: mottagarens namn,
fordrans belopp, 6verenskommet pris och tidpunkt for 6verlételsen.

. Overlatelsen skall registeras av Valutafonden om den &r i dverensstam-

melse med villkoren i detta beslut. Overlatelsen skall trada i kraft vid den
tidpunkt for transaktionen som mottagaren och overlataren kommit Gver-
ens om.

. Om en fordran 6verlats helt eller delvis under en kvartalsperiod som

anges i paragraf 9.c i NAB skall Valutafonden betala rénta till mottagaren
pé den del av fordran som Gverlatits for hela denna period.

. P& begaran skall Valutafonden bista med att soka arrangera overlatelser.

. Detta beslut tréder i kraft samma dag som NAB trader i kraft.

Gotab, Stockholm 1997
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