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Rantor och hushallens ekonomi

Forslag till riksdagsbeslut

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att se dver effekterna av
forandringar 1 rdnteavdragen enligt foreslagna exempel och tillkdnnager detta for
regeringen.

Motivering

Penningpolitiken anses under manga ar ha himmats av ett verdrivet fokus pé finansiell
stabilitet, vilket under senaste aret helt vént till fullt fokus pa en extremt expansiv
penningpolitik. Fortsatt giller dock enligt manga bedomare, inte minst Riksbanken
sjélv, att hushéllens skuldséttning kan leda till eller kan vara en indikator pa obalans i
det finansiella systemet. Detta i sig har ansetts paverka penningpolitiken och hédvdas
vara orsak till att rantenivén under flera ar varit pa for hog niva for att na inflations-
madlet, vilket i sin tur riskerar Riksbankens trovérdighet. Dilemmat har i s fall varit att
de penningpolitiska stimulanserna himmats av en oro for accelererande skuldsittning
hos hushéllen, samtidigt som inflationsmalet inte nés. Samtidigt har risken funnits att
ekonomin inte utvecklas i den takt som skulle kunna vara fallet med en mer expansiv
penningpolitik. Detta har nu helt fordndrats till en ytterst och extremt expansiv penning-
politik, men den har hittills inte helt fatt den effekt i realekonomin som forvéntats.

Det som himmat penningpolitiken tidigare dr fortsatt hogst relevant, tillgangsvérden
fortsitter 6ka markant. Overdrivet och snabbt 6kade tillgdngspriser ér en varningssignal
for obalanser i ekonomin och bor tas pa allvar. Orsakerna till detta ar naturligtvis ménga
och komplexa. En del i detta &r kraftigt 6kade tillgangspriser ndr det giller fastigheter,
vilket dr huvudorsaken till hushéllens 6kade skuldsittningsgrad. Vad som driver och har
drivit tillgdngspriserna nér det géller fastighetspriserna bor analyseras noggrant for att
forstd om prisnivan ar rimlig eller inte. Detta r naturligtvis en komplex fraga med
manga samverkande faktorer. Mgjligen kan ett matt med skuld i forhéllande till
disponibel inkomst vara otillrackligt. Skuldsittningsgraden i ett lagrantelédge forvandlas
dock till ett vasentligt storre problem nér rédntorna 6kar. Det dr huvudorsaken till att
behovet av att minska hushallens skuldsattningstillvaxt har diskuterats linge och har
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efterfragats av manga. Amorteringskrav har inforts och forandring av beldningsgrad ar
under diskussion, just for att skuldséttningen inte ska fortsétta tillta och for att ge
hushallen storre marginaler.

En annan vég for att begridnsa hushéllens aptit pa krediter &r att fordndra
ranteavdragen. Vilka atgérder som én diskuteras innebér de alla att de far en
atstramande effekt pa ekonomin, da konsumtionsutrymmet for hushéllen per definition
forsamras. Det innebdr att avvagningen dr svar for att dels hAmma att obalanser byggs
upp och dels pd grund av att for omfattande atgérder i stéllet for att forhindra obalanser
riskerar utldsa en kris utifran redan uppbyggda obalanser. Amorteringskrav innebér att
konsumtionsutrymme minskar vésentligt och himmar séledes ekonomin samtidigt som
det sannolikt forsdmrar mojligheterna att byta bostad och flytta for att utbilda sig eller
flytta dit dér man forvéntas fa arbete. Det fordndrar urbaniseringstakten, kan verka
himmande for strukturomvandlingen i samhéillet och kan paverka ekonomin negativt
med anledning av kompetensforsorjningsproblem. Beldningsgradsforandringar himmar
inte enskilda hushalls ekonomi pa samma direkta sétt, men innebér att
flyttmdjligheterna forsdmras vésentligt och rorligheten pa bostadsmarknaden paverkas
direkt. Lagre ranteavdrag har direkta effekter pa det ekonomiska utrymmet for hushallen
och himmar ekonomin i stort. Detta kan dock uppvégas med lampliga finanspolitiska
atgirder, da statskassan paverkas i motsvarande grad.

En generell begransning alternativt att pd 1dng sikt helt avveckla dessa skulle kunna
overvigas. Dock maste alla former av atgirder som péaverkar hushéllens ekonomi
overvigas nogsamt for att inte skapa obalanser i stillet for att motverka desamma.

Utover riskerna med att genom statsfinanserna rikta stod for att utjimna hushéllens
kostnad for kraftigt 6kade tillgdngsvérden, sd finns det ocksa en moralisk aspekt pa
denna lamplighet. Det finns anledning att fundera 6ver om statsfinanserna ska
subventionera 30 procents avdrag pa rantekostnader upp till 100 000 och 21 procent
darover utan begransning. I en lagrintemiljo likt den vi befinner oss i, innebar
troskelnivan att om tvd arbetar och har inkomster som motsvarar avdragsmojligheterna,
att rantor pa skuld till 2 procent innebér att lan pa 10 miljoner kan delfinansieras till 30
procent med statskassan.

Lampligheten med staten som delfinansidr pa en fastighetsmarknad med kraftigt
stigande prisnivaer kan ifrdgasittas. Jag anser darfor att det finns en rimlighet 1 att se
over troskelvdrden for rantesubsidier, vilka nivder som kan vara lampliga, om det ska
finnas ett absolut tak, och om en generell minskning kan ske och i sa fall i vilken takt.
Ansatsen bor dock vara att pa langre sikt helt fasa ut rintesubsidier. Jag anser att detta
bor analyseras for att utrona vilken effekt detta kan f4 for tillgdngsprisnivén, for
konsumtionen, for ekonomin 1 6vrigt och for nybyggnation. Att dessutom analysera
vilka dvriga atgérder som kan tillimpas fOr att lindra eventuella negativa effekter genom
forandringar via eventuellt frigjort utrymme 1 statskassan 1 och med detta. Det finns
enligt mig bide finansiella stabilitetsskdl och moraliska skél att arbeta i1 denna riktning.
Forslagsvis skulle ett tak vid 60 000 kronor per ar med riantesubsidie motsvarande 25 %,
och dérover inga rantesubsidier alls, kunna vara en modell, som borde analyseras med
utgdngspunkt i att utrona vilka effekter detta skulle fa for hushallen. En forutsattning for
en liknande modell skulle under alla omstandigheter vara att i motsvarande grad sénka
inkomstskatterna. Utgangspunkten ska vara att i mojligaste man uppné ofoéréandrad
kopkraft, men med en avtrappning av rantesubsidiet, 1 syfte att gynna arbete och minska
kreditaptiten.
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