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Arsredovisning for Sveriges riksbank
2023

Till riksdagen

Sveriges riksbank 6verlamnar hiarmed Riksbankens arsredovisning for 2023
till riksdagen. I enlighet med 8 kap. 3 § lagen (2022:1568) om Sveriges riks-
bank (riksbankslagen) innehaller arsredovisningen en forvaltningsberattelse,
en balans- och resultatrdkning och en beddémning av den interna styrningen
och kontrollen.

| forvaltningsberattelsen lamnar Riksbanken en redogorelse for penning-
politiken och den évriga verksamheten.
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TILL RIKSDAGEN

Direktionen foreslar

att riksdagen faststéller Riksbankens balans- och resultatrakning for réken-
skapsaret 2023 enligt forslaget i arsredovisningen.

Stockholm den 14 februari 2024

Pa direktionens vagnar

Erik Thedéen

/Anne Mattila Wass

Erik Thedéen, Anna Breman, Per Jansson, Martin Flodén och Aino Bunge har
deltagit i beslutet.

Maria Ljungkvist och Henrik Gardholm har varit féredragande.
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Aret i korthet

Ikrafttradande av ny lag

Den 1 januari 2023 tradde den nya riksbankslagen i kraft. Aven om den
nya lagen i grova drag innebdr att Riksbankens huvuduppgifter &r de-
samma som under den tidigare lagen, medfér den vissa forandringar.
Lagen utdkar bland annat Riksbankens mandat nér det géller ansvar for
kontanthantering och krisberedskap samt fortydligar att det éverordnade
malet for Riksbankens verksamhet ar en varaktigt lag och stabil inflation.
Dértill dkar forutsattningarna for granskning av Riksbanken.

Haogre styrranta och fallande inflation

Rikshanken fortsatte strama at penningpolitiken under stérre delen av aret
for att fa ned inflationen och stabilisera den vid mélet inom rimlig tid. Di-
rektionen fattade beslut om héjningar av styrrantan som innebar att den
successivt steg fran 2,5 procent till 4,0 procent under 2023. Vid arets sista
penningpolitiska mote valde direktionen att halla styrrantan oférandrad.
Innehavet av vardepapper minskade under aret genom bade férfall och fler
beslut om forséljningar av statsobligationer.

Styrrantehgjningarna under 2022 bérjade fa effekt, och med den &tstram-
ning som gjordes under 2023 ddmpades den ekonomiska aktiviteten. Mot
slutet av aret beddmdes resursutnyttjandet vara lagre 4n normalt och KPIF-
inflationen foll fran 10,2 procent i december 2022 till 2,3 procent i decem-
ber 2023.

De snabbt fallande energipriserna bidrog mycket till nedgangen i KPIF-
inflationen under aret. KPIF exklusive energi foll tillbaka langsammare.
Samtidigt hade de kortsiktiga prisokningstakterna minskat tydligt mot slu-
tet av ret for bade varor och tjanster. | genomsnitt var KPIF-inflationen
6,0 procent 2023, men den lag alltsd néra inflationsmalet vid utgangen av
aret.

De langsiktiga inflationsforvantningarna i Sverige fortsatte under aret att
vara endast nagot 6ver 2 procent, vilket visar att fértroendet for inflations-
malet var of6randrat starkt.

Fokus pa de 6kade riskerna i det finansiella systemet

Riksbanken beddmde att det svenska finansiella systemet fungerade val
under aret, d&ven om hoten mot systemet var strre &n normalt. De 6kade
konkursriskerna inom den kommersiella fastighetssektorn bedémdes ut-
gora det storsta hotet. Harutover bedémdes hushallens pressade ekonomi
riskera att leda till stora konsumtionsbortfall, vilket i forlangningen skulle
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kunna paverka den finansiella stabiliteten negativt. Riksbanken uppma-
nade fastighetsforetagen att fortsatta minska sina risker och bankerna att
ha goda marginaler ned till kapitalkraven.

Riksbanken analyserade riskerna for att det i Sverige skulle uppkomma
allvarliga stérningar i det finansiella systemet liknande den amerikanska
och schweiziska bankoro som uppstod under varen. Framfor allt férdju-
pade Riksbanken analysen av stabiliteten i de svenska bankernas inléning.
Riksbanken forstarkte ocksa sin beredskap att satta in atgarder om det
skulle behdvas.

Riksbanken fordjupade under aret ocksa dvervakningen av Bankgirot och
breddade sin 6vervakning till att omfatta ytterligare tre foretag. Rikshan-
ken inforde dven en utlaningsfacilitet for centrala motparter.

| syfte att sékerstalla en god forméga att hantera finansiella kriser gjorde
Rikshanken bland annat en genomgang av sina planer och rutiner for kris-
hantering och deltog i flera krisévningar.

Sakra, effektiva och tillgangliga betalningar pa en snabbt
foranderlig betalningsmarknad

Riksbanken bedémer att betalningarna i Sverige under aret overlag var
sékra och effektiva medan tillgangligheten kan forbéttras.

Riksbankens avvecklingssystem for stora betalningar, RIX-RTGS, hante-
rade i genomsnitt 33 359 transaktioner per dag. Detta ar en 6kning med
10,1 procent jamfort med foregdende ar. Forberedelserna for att flytta av-
vecklingen av omedelbara betalningar till Riksbanken fortsatte.

Under aret betonade Riksbanken att lagstiftningen behdver starkas for att
sakerstélla kontanternas stallning, att det behdvs atgarder for att sakerstalla
att individer och foretag far tillgéng till betalkonto och att arbetet med att
ta fram lagstiftning for en eventuell e-krona maste paborjas.

Riksbankens arbete med en mojlig e-krona fokuserade pa att analysera le-
gala och policyrelaterade frdgor, och det internationella samarbetet inom
omraden relaterade till en e-krona fortsatte. Insatser gjordes dven for att
forbattra forutsattningarna for gransdverskridande betalningar.

Riksbankens resultat, eget kapital och valutasékring

For rakenskapséret 2023 redovisade Riksbanken en vinst pa 16,2 miljarder
kronor. Efter resultatdispositionen, véantas det egna kapitalet oka till
—2 miljarder kronor under 2024.

Den redovisade vinsten berodde framst pa ranteintakterna for Rikshankens
innehav av svenska och utlandska vardepapper men ocksa pa realiserade
valutavinster.

Riksbanken kommer, i enlighet med riksbankslagen, att gora en framstall-
ning till riksdagen om att starka det egna kapitalet. Riksbanken avser dven
att utreda hur finansieringen av verksamheten kan breddas.
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| syfte att minska valutarisken har Riksbanken beslutat att valutasakra en
del av valutareserven. Sakringen paborjades under 2023 och fortloper un-
der inledningen av 2024 till dess att ungefér en fjardedel av valutareserven
har sékrats.

Arbetet med civil beredskap utvecklades

Under aret genomférde Riksbanken forandringar for att f ett mer effektivt
och sammanhallet arbete med civil beredskap. Bland annat samlades an-
svaret for att samordna Riksbankens planering och forberedelser inom ci-
vil beredskap till en avdelning.

Riksbanken implementerade till stor del de nya uppgifter som beror Riks-
bankens ansvar for att allméanheten ska kunna gora betalningar under freds-
tida krissituationer och vid hdjd beredskap. Riksbankens Ovriga arbete
med betalningar och finansiell stabilitet bidrog ocksa till uppdraget att all-
manheten ska kunna goéra betalningar under fredstida krissituationer och
vid hojd beredskap.

Riksbanken deltog i arbetet inom det civila beredskapssystemet i stort,
bland annat genom mdten som leds av Forsvarsmakten och Myndigheten
for samhallsskydd och beredskap, och i sektorsévningen som anordnades
av Finansiella sektorns privat-offentliga samverkan (FSPOS) under hdsten
2023. Riksbanken deltog dven aktivt i arbetet med att utveckla en ny sam-
verkansstruktur i beredskapssektorn Finansiella tjanster.

Omfattande internationellt samarbete

Under ret deltog Riksbanken i dver 200 internationella kommittéer och
arbetsgrupper. Riksbanken deltog aktivt i diskussioner om till exempel de
penningpolitiska utmaningarna till fljd av den hdga inflationen och finan-
siella stabilitetsrisker pd grund av de snabbt stigande marknadsrantorna.
Andra prioriterade omraden for Riksbanken var bland annat samarbetet om
digitala centralbanksvalutor, gransoverskridande betalningar, versynen
av internationell bankreglering och icke-bankers dkande betydelse. Riks-
banken ordnade ett internationellt symposium om centralbankers obero-
ende och en internationell makrotillsynskonferens.

Riksbankschefen valdes in i Bank for International Settlements (BIS) sty-
relse. Internationella valutafonden (IMF) publicerade dels resultatet av en
sérskild utvardering av den finansiella sektorn i Sverige, dels rekommen-
dationer om hur de nordiska och baltiska landerna kan effektivisera sitt
arbete mot penningtvétt. Europeiska systemriskndmnden (ESRB) utfar-
dade en generell rekommendation om risker kopplade till sarbarheter pa
de kommersiella fastighetsmarknaderna.
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Kommunikationsutmaningar med hogre inflation och ranta

Under 2023 fortsatte inflationen och hdjningarna av styrréntan att domi-
nera Riksbankens kommunikationsarbete. Inom den penningpolitiska
kommunikationen 1ag fokus pa att forklara de penningpolitiska besluten
och vardet av en lag och stabil inflation. Kommunikationen om finansiell
stabilitet handlade évergripande om att riskerna i det finansiella systemet
har 6kat, bland annat uppmarksammades riskerna med att hég inflation och
stigande rantor pressar fastighetsforetag och hushall.

Riksbanken var under 2023 en av Sveriges synligaste och mest omskrivna
myndigheter i medierna. Ofta var ndgon av Riksbankens foretradare inter-
vjuad, vilket till stor del beror pa att direktionens ledamoter ofta ar ute i
landet och héller anféranden med efterfoljande medieintervjuer. Nyhets-
rapporteringen om Rikshanken dominerades av inflationen, réntan, bo-
stadsmarknaden och kronkursen.

Matningar visar att allmanheten uppfattade Riksbankens publicitet som
mer negativ an tidigare ar. Matningar visar ocksa att den andel av allman-
heten som har ett mycket eller ganska stort fortroende for Riksbankens satt
att skota sitt arbete minskade under 2023.

Strategisk plan, nya lokaler och hogt halsoindex

Riksbankens strategiska plan (2019-2023) fungerade som en effektiv ut-
gangspunkt for verksamhetsutvecklingen, aven om det har varit en omval-
vande period med pandemin och med krig i vart naromrade. Direktionen
fattade i december ett beslut om en ny strategisk plan for perioden 2024—
2027.

Under 2023 driftssattes nya depaer i Umea, Jonkoping och Falun.
Riksbankshuset pa Brunkebergstorg invigdes 1976 och behdver genomga
en omfattande renovering och modernisering. For att underlétta renove-
ringen och undvika stérningar i verksamheten hyr Riksbanken sedan no-
vember 2023 en kontorslokal som kan anvéndas for delar av verksam-
heten.

Rikshanken tilldelades for andra aret i rad Nyckeltalsinstitutets pris for
bést halsoindex och placerade sig framst bland arbetsgivare med bra ar-
betsvillkor och friska medarbetare. Den medarbetarundersékning som ge-
nomfordes under éret visade pa att Riksbankens medarbetare Gverlag &r
nojda med arbetssituationen dven om totalindex minskade nagot jamfort
med foregaende ér.
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Riksbankchefens kommentarer

Aret har préglats av den héga inflationen som paverkar hushall och féretag
mycket negativt. Direktionen &r fast besluten att géra vad som kravs for att fa
ned inflationen inom rimlig tid, och det var vart fokus under aret. Vi behover
ocksa forhalla oss till det forsamrade omvarlds- och sakerhetslaget, och vi har
kommit en god bit pa vag med vart nya uppdrag att se till att betalningar ska
fungera vid hojd beredskap. Vi har ocks& genomfort ett antal atgarder for att
minska risken i Riksbankens balansrékning.

En alldeles fér hog inflation som riskerar att bita sig fast. Ovanpa det ett be-
kymmersamt omvarlds- och sikerhetslage. Det ar fragor som patagligt har pa-
verkat svenskarnas tillvaro under aret. Och det ar fragor som i hogsta grad
berdr Riksbanken. Nér vi summerar Riksbankens verksamhet 2023 handlar det
till stor del om att beskriva hur vi har tagit oss an dessa fragor. Vart arbete tar
forstas sin utgdngspunkt i den rikshankslag som tradde i kraft den 1 januari.
Den nya lagen innebér inte nagon grundlaggande forandring i Riksbankens
verksamhet, men den ger oss nagra nya uppgifter, dar den storsta ar ett utokat
ansvar for beredskapsfragor. Lagen ger ocksa en tydligare inriktning for hur
verksamheten ska bedrivas och granskas.

Inflationsbek&mpning och fértroende

Riksbankens dverordnade mal &r liksom tidigare prisstabilitet; med den nya
lagens ordalydelse ska vi uppratthalla en varaktigt Iag och stabil inflation. Utan
att &sidosatta det malet ska vi ocksa bidra till en balanserad realekonomisk
utveckling. Med en inflation hogt over malet, som dessutom riskerar att bita
sig fast, har jag och mina kollegor i direktionen sett det nddvandigt att agera
resolut for fa inflationen tillbaka till malet. Vi héjde gradvis styrrantan fran
2,5 procent vid &rets inledning till 4 procent i september, for att sedan halla
réntan ofdrandrad. Vi ser att penningpolitiken ger effekt och att inflationen har
gétt ned. Mot slutet av aret lag den pa 2,3 procent, vilket forstas var gladjande.
Men laget i Sverige och omvarlden &r svarbedomt, och det finns skal att vara
fortsatt vaksam.

Hela syftet med Riksbankens réantehdjningar har varit att fora inflationen
tillbaks till malet inom rimlig tid, till s& ldga kostnader som méjligt i termer
av minskad efterfrdgan. Det gdr inte att komma ifran att det har varit ett tufft
ar for manga. Vi ser att hushall och foretag pressas av 6kande priser och hogre
rantor. | det har laget ar det extra viktigt for oss att forklara hur penningpoliti-
ken fungerar och varfor det ar s& viktigt att vi aterfar en 14g och stabil inflation.
Riksbanken &r hela landets centralbank, och jag och mina kollegor i direk-
tionen har hallit tal, gett intervjuer och medverkat i méten i olika delar av lan-
det. Jag ar sarskilt glad att vi kunde halla érets sista penningpolitiska méte i
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Jonkoping. Det fungerade alldeles utmarkt att fatta beslut utanfor Stockholm,
sd det ska vi fortsatta med ibland.

Omtag i analys och fler penningpolitiska méten

Samtidigt arbetar vi med att forbattra var analys av de faktorer och férhallan-
den som paverkar inflationen. Den typ av stora stérningar som har drabbat
ekonomin de senaste aren &r svaér att helt fanga i modeller. Men vi kan véssa
var analys och bli battre pa att ta in data for att kunna se skiften i ekonomin
tidigt och anpassa penningpolitiken efter dem. Vi har ocksa beslutat att oka
antalet penningpolitiska moéten fran fem till atta. Det blir pa sa sétt lite lattare
att reagera snabbt pa ny information, och det tycker vi ar viktigt i ett osakert
lage.

Hogre rantor utmanar skuldsatta foretag och hushall

Riksbanken har under en langre tid varnat for allméanhetens héga skuldsattning
men under aret har dven riskerna pa den kommersiella fastighetsmarknaden
kommit allt mer i fokus. Manga fastighetsforetag har haft det problematiskt
sedan Riksbanken bdrjade hoja réntan. De behdver agera for att stérka sina
balansréakningar och oka fortroendet hos investerarna, till exempel genom att
minska sina skulder eller ta in nytt eget kapital. Det har vi kommunicerat i vara
rapporter, och det har ar ett omrade som vi kommer att fortsétta att bevaka
mycket noga.

Flera stora infrastrukturprojekt for att framtidssakra
betalningssystemet

Vi fortsétter det utvecklingsarbete som pagar sedan ett antal ar for att se till att
Riksbankens betalningssystem fungerar val ocksa i framtiden och for att bidra
till utvecklingen av det svenska betalningssystemet i dess helhet. Négra av
dessa projekt omfattar samarbeten med andra centralbanker. Det finns svéra
fragor att hantera som ror tekniska forutsattningar, reglering och sikerhet. Vi
vet inte exakt hur framtidens betalsystem kommer att se ut, och just darfor
maste vi bredda och 6ka var kunskap for att kunna hantera forandringar pa
bésta mojliga satt.

Allt fokus kan emellertid inte ligga pa framtidens I6sningar. Kontanter be-
hover fortsétta att fungera som betalningsmedel. Etableringen av nya kontant-
depaer fortskrider enligt plan med sikte pa att det ska finnas fem sedeldepéer
senast 2026. Men det hjalper inte langt om problemet &r att foretag inte tar
emot kontanter och bankkontor slutar att hantera dem. Politiska beslut brads-
kar om vi vill undvika att kontanterna i praktiken forsvinner som betalnings-
medel. For det skulle i sa fall géra det svarare att sakerstalla att alla kan géra
betalningar bade under normala forhallanden och vid fredstida krissituationer
och hojd beredskap.

2023/24:RB1
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Beredskapsfragor hogt pa dagordningen

Den forandring av riksbankslagen som har mest konkret paverkan pa verksam-
heten &r att vi nu ocksa har fatt ansvar for att se till att betalningar kan fungera
&ven under fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. Vi har lagt stor
kraft pa att ta oss an detta nya uppdrag. Vi har nu befogenhet att stélla krav pa
foretag att gora nodvandiga forberedelser. Att vi prioriterar detta omrade ar
inte bara ett svar pa lagkravet, utan ocksa ett resultat av det osékra geopolitiska
laget och det forsamrade sakerhetslaget i Sverige. Vi har ocksa arbetat mycket
med informationssakerhet och andra sakerhetsfragor i var egen verksamhet.
Sammantaget innebdr det en ganska tydlig forflyttning av tyngdpunkten i
verksamheten och att vi behdver anstélla fler medarbetare med delvis nya
kompetenser for att hantera vart uppdrag.

Vi samarbetar ocksa internationellt. Jag och ett par medarbetare reste i de-
cember till Ukraina for att lara oss av deras erfarenheter och for att se hur vi
kan bista Ukrainas centralbank med fortsatt stod. Det var ett mycket intressant
besdk dar vi enades om att Riksbanken ska fordjupa sitt expertstdd sarskilt
inom betalningsmarknaden.

Riksbankens finansiella oberoende

Den snabba uppgangen i rantor de senaste aren har gjort att marknadsvardet
pé Riksbankens obligationsportfélj har fallit. Vi har ddrmed gjort stora forlus-
ter, och det egna kapitalet understiger nu den lagstadgade nivan. Rikshanksla-
gen foreskriver att Riksbanken ska ha ett tillrackligt stort eget kapital for att
vara finansiellt oberoende. Darfor gor vi i var en framstéllning till riksdagen
om att aterstalla det egna kapitalet. Direktionen har ocksa ansett det onskvart
att minska riskerna pa balansrakningen. Vi har paskyndat avvecklingen av den
obligationsportfolj som byggdes upp mellan 2015 och 2021. Syftet med port-
foljen var att fora den da for laga inflationen mot malet och att undvika en
ekonomisk kris. Men nu finns det anledning att aterga till en mindre balans-
rakning. Vi har ocksé beslutat att minska valutariskerna p& balansrakningen
genom att valutasékra ungeféar en fjardedel av valutareserven. | praktiken in-
nebdr det att vi har Iast in en del av den orealiserade valutavinst pa valutare-
servens tillgangar som den svaga kronan har gett.

Utvecklingsarbetet involverar hela banken

Det har sammantaget varit ett intensivt ar. Just darfor ar det extra viktigt att
ocksa hinna lyfta blicken och titta framat. Chefer och medarbetare har sett Gver
strategin och funderat 6ver hur Riksbanken ska anpassa sig och utvecklas. Fol-
jande forflyttningar kommer att pragla var inriktning: Vi ska utnyttja data
battre som underlag for vara beslut om rantor och annat, och vi ska bygga
formagor som okar handlingskraften. Vi ska fortsatta att starka beredskapen
inom hela det finansiella systemet. Vi ska ocksa bli d4nnu béttre pa att soka
kunskap och samarbeten externt.
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Och nu nar Riksbankshuset ska genomga en omfattande renovering och
delar av verksamheten flyttar till en erséttningslokal far vi ocksa maéjlighet att
testa nya arbetsformer i mer moderna lokaler &n de vi har i dag. Under tiden
ska Riksbankshuset renoveras med varsam hand.

Avslutningsvis vill jag tacka fullméktige och mina kollegor i direktionen
for ett mycket gott samarbete under aret. Ett sarskilt tack till direktionsleda-
moten Henry Ohlsson som lamnade Riksbanken vid halvarsskiftet. Sist, men
inte minst, ett stort tack till alla medarbetare fér mycket goda insatser. Nu tar
vi 0ss an ett nytt verksamhetsar. Sammantaget tycker jag att den vergripande
inriktningen for kommande ar speglas vl i de nya ledord som vi gemensamt
har tagit fram: En 6ppen och stabil centralbank i framkant.

Erik Thedéen

2023/24:RB1

11



2023/24:RB1

12

FORVALTNINGSBERATTELSE

Organisation och ledning

Sveriges riksbank &r en myndighet under riksdagen. Riksdagen utser ledamo-
terna i fullméktige. Riksbanksfullmaktige utser i sin tur ledaméterna i Riks-
bankens direktion medan direktionen ansvarar for bankens verksamhet.

Riksbanksfullméaktige

Riksbanksfullmaktige bestdr av elva ledamdter och lika ménga suppleanter.
Ledamdéter och suppleanter utses av riksdagen efter allménna val fér en man-
datperiod pé fyra ar. Den nuvarande fullmiktige utsags efter valet 2022. Full-
maktige valjer inom sig ordférande och vice ordfgrande.

Fullméktige hade under 2023 foljande sammanséttning: Bo Broman (ord-
forande), Tomas Eneroth (vice ordférande), Susanne Ackum, Martin Kin-
nunen, Annelie Karlsson, Hans Birger Ekstrom, Hans Hoff, Mattias Karlsson,
Jonas Jacobsson Gjortler, Emma Lennartsson och Mats Odell. Suppleanter un-
der aret var Andrea Kronvall, Mathias Tegnér, Malin L6fsjogard, Linda Lind-
berg, Ulla Andersson, Maria Plass, Peter Helander, Erik Kristow (till och med
den 20 december), Martin Selander (fran och med den 21 december) Katarina
Brannstrom, Rasmus Ling (till och med den 12 januari), UIf Holm (frdn och
med den 13 januari) och Hanne Clivemo.

Riksbanksfullmaktiges uppgifter

Fullméktige utser ledaméterna i Riksbankens direktion och beslutar om deras
Iéner och andra anstallningsvillkor. Fullméktige beslutar om Riksbankens re-
sultatdisposition. Det beslutar ocksa vilka motiv som ska finnas pa de sedlar
och mynt Riksbanken ger ut.

Fullméktige ska folja direktionens arbete. Fullméktiges ordférande och
vice ordférande far narvara vid och yttra sig under direktionens sammantra-
den, men de har inte forslags- eller rostrétt. Fullmaktiges revisorsfunktion ska
granska direktionens arbete. Fullméktige ska redovisa sina iakttagelser till fi-
nansutskottet. Se dven 2023:24/RB2.

Direktionen och fullméktige ska ge varandra tillfalle att lamna synpunkter
innan de gor framstéllningar till riksdagen och regeringen inom sina respektive
ansvarsomraden. Fullméktige lamnar remissyttranden for Riksbankens rék-
ning inom sitt ansvarsomrade.

Riksbankens direktion

Rikshanken direktion bestar av fem ledamdter med mandatperioder pa fem
eller sex ar. Under en 6vergangsperiod kan direktionen besta av sex ledamater,
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vilket den gjorde fran och med den 1 januari till och med den 30 juni 2023.
Sedan den 1 juli 2023 har direktionen bestatt av fem ledamoter.

Fullméktige utser en ordférande i direktionen som samtidigt ska vara chef
for Rikshanken och minst en vice ordférande som samtidigt ska vara forste
vice riksbankschef. Fullméktige bestimmer ocksa i vilken ordning de vice
riksbankscheferna ska tjanstgora i riksbankschefens stélle.

Direktionens uppgifter

Direktionen har ett gemensamt ansvar for verksamhetens inriktning, utveck-
ling och effektivitet. Direktionen fattar &ven beslut om Riksbankens organisa-
tion och arbetsordning. Vidare fattar direktionen beslut om penning- och va-
lutapolitiken, betydelsefulla fragor inom omradet finansiell stabilitet, betal-
ningsfragor och Riksbankens tillgangsforvaltning. Direktionen beslutar ocksa
om strategiska mal, verksamhetsplan, budget och remissyttranden. Riksbanks-
chefen har i uppdrag att skota den I6pande verksamheten enligt riksbankslagen
och de direktiv och riktlinjer som direktionen fattar beslut om.

Direktionen fattar beslut kollektivt vid sina sammantrdden. Under 2023
holl direktionen totalt 31 sammantréden (varav 5 penningpolitiska mdéten).
Dérutdver har direktionen fattat 8 beslut per capsulam och besvarat 13
remisser.

Direktionen ska regelbundet eller p& begaran lamna en redogorelse for
penningpolitiken, hanteringen av kontanter i Sverige och sin dvriga verksam-
het till riksdagens finansutskott. Under 2023 deltog direktionsledaméterna vid
fyra 6ppna utfragningar enligt finansutskottets agenda.

Direktionens ledamdter
Under 2023 bestod direktionen av foljande ledaméter:

Erik Thedéen

Erik Thedéen ar riksbankschef och ordforande i direktionen. Han tilltradde
tjdnsten den 1 januari 2023 for en mandatperiod pa sex ar.

Erik Thedéen ar ledamot i Europeiska centralbankens (ECB) allmanna rad
och ledamot i styrelsen for Europeiska systemriskndmnden (ESRB). Han ar
ledamot i styrelsen for Bank for International Settlements (BIS) och i styrel-
sens administrativa kommitté. Han &r &ven medlem i BIS-kommittéerna Eco-
nomic Consultative Committee (ECC) och Global Economy Meeting (GEM)
samt ledamot i BIS Innovation Hub (BISIH) Advisory Committee. Erik
Thedéen ar ocksa Sveriges representant i Internationella valutafondens (IMF)
guvernorsstyrelse, ledamot i det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet (Nor-
dic Baltic Macroprudential Forum, NBMF) och medlem i Finansiella stabili-
tetsradet. Han deltar ocksé vid de informella métena med EU-landernas eko-
nomi- och finansministrar och centralbankschefer (Ekofinradets informella
maten), de Nordiska centralbanksmétena och i IMF-samarbetet mellan Sve-
rige, Nederlanderna, Belgien och Schweiz (G4).
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Anna Breman

Anna Breman &r sedan den 2 september 2022 forste vice riksbankschef. Hon
tilltrddde sin post som vice riksbankschef den 1 december 2019 fér en man-
datperiod pa sex ar som I6per till och med den 30 november 2025. Hon &r
riksbankschefens stallforetradande i ECB:s allmanna rad och deltar i Rikshan-
kens arbete i IMF och G4. Hon representerar Riksbanken i Nordisk-baltiska
monetéra och finansiella kommittén (NBMFC), dér hon var ordférande under
2023, och i Network for Greening the Financial System (NGFS), som &r ett
natverk for centralbanker och finanstillsynsmyndigheter. Anna Breman deltar
&ven vid mdtena med de nordiska centralbankscheferna.

Per Jansson

Per Jansson ér vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 1 januari 2012.
Sedan dess har han fatt sitt mandat forlangt tva ganger, senast i augusti 2021
med ytterligare sex ar som léper fram till och med den 31 december 2027. Han
representerar Riksbanken i EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFK)
och BIS Committee on the Global Financial System (CGFS) och deltar i mo-
tena for de nordiska vice centralbankscheferna. Per Jansson &r ocksa riks-
bankschefens stéllforetrdadande i BIS Bimonthly och BISIH Advisory Com-
mittee.

Martin Flodén

Martin Flodén &r vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 22 maj 2013
for en mandatperiod pa fem ar. Under 2018 fick han ett forlangt mandat med
ytterligare sex ar som l6per fram till och med den 21 maj 2024. Han represen-
terar Riksbanken i OECD:s kommitté Working Party 3 (WP3), Baselkommit-
tén (BCBS) och Bellagiogruppen. Martin Flodén deltar ocksa i Financial Sta-
bility Board — Regional Consultative Group for Europe (FSB RCG-E).

Henry Ohlsson

Henry Ohlsson var vice riksbankschef fram till och med den 30 juni 2023 da
han pa egen begaran avslutade sin tjanst som direktionsledamot. Han tilltradde
posten den 12 januari 2015 for en mandatperiod pa sex ar och fick under 2020
ett forlangt mandat med ytterligare fem &r som I6pte till och med den 11 janu-
ari 2026. Sedan den 22 mars 2023 har Henry Ohlsson inte deltagit i direktio-
nens sammantréaden eller penningpolitiska moten.

Aino Bunge

Aino Bunge &r vice riksbankschef. Hon tilltradde posten den 1 december 2022
for en mandatperiod pa sex ar som loper fram till och med den 30 november
2028. Aino Bunge &r Riksbankens representant i BIS Committee on Payments
and Market Infrastructures (CPMI) och ledamot i ECB:s European Retail Pay-
ments Board (ERPB) och ESRB:s Advisory Technical Committee (ATC).
Hon representerar ocksd Riksbanken i Central Bank Digital Currencies
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(CBDC) Coalition som &r ett samarbete mellan BIS, Rikshanken och sex andra
centralbanker.

Direktionens sidouppdrag

Om en direktionsledamot vill ta ett sidouppdrag vid sidan om anstéllningen
vid Riksbanken ska detta godkannas av fullmaktige och prévas vartannat ar.
Erik Thedéen &r ledamot i Studieférbundet Naringsliv och Samhalles (SNS)
fortroenderad. Anna Breman &r ledamot i Advisory Board, ett radgivande or-
gan i Swedish House of Finance, och ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskaps-
akademien. Hon ingér ocksa i Advisory Board’s MSC-program vid Handels-
hégskolan i Stockholm. Martin Flodén ar research fellow vid Centre for Eco-
nomic Policy Research.

Under ett ar efter att ledamotens anstéllning har upphort (karensperiod)
behdver en ledamot fullméktiges medgivande for att inneha vissa anstéllningar
eller uppdrag. Fullmaktige beslot i oktober att godké&nna tidigare rikshanks-
chefen Stefan Ingves uppdrag som medlem av Master of Central Banking Ad-
visory Board i Asian School of Business, senior fellow vid Swedish House of
Finance, medlem av Central Banking Advisory Board och som medlem av
Honorary Board i Scope Foundation. Stefan Ingves hade under 2023 ocksa
kvar sina uppdrag som styrelseledamot i Toronto Center och ledamot i Kung-
liga Vetenskapsakademien som fullméktige godkant tidigare.

Riksbankens organisation

Riksbanken var under 2023 organiserad i atta avdelningar (se figur 1 och bi-
laga 1). Riksbankens ledningsgrupp bestod under aret av cheferna for samtliga
avdelningar utom internrevisionsavdelningen samt av kommunikationschefen
och chefsjuristen. Chefen for internrevisionsavdelningen och chefen for risk-
enheten far nérvara vid ledningsgruppens sammantraden i den man de anser
att det behdvs. Chefen for stabsavdelningen &r ledningsgruppens ordférande.

Avdelningen for verksamhetssupport heter sedan den 1 juli 2023 avdel-
ningen for intern styrning och verksamhetsstdd, bland annat som en foljd av
tidigare utdkade uppdrag.

Figur 1 Riksbankens organisation

FULLMAKTIGE

DIREKTION

INTERNREVISIONS- STABS-
AVDELNINGEN AVDELNINGEN
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Verksamhet och strategi

Med Riksbankens higa grad av sjalvstandighet foljer ett ansvar att hushalla
effektivt med resurserna. Riksbanken minskade personalstyrkan under lang tid
och hall kostnadsutvecklingen stabil. Nya utmaningar och satsningar finansi-
erades lange med omprioriteringar inom den befintliga bemanningen. Men
alltsedan 2019, med en strategisk plan och nya utmaningar inte minst inom
betalningar och beredskap, en ny riksbankslag och konsekvenser av pande-
min, har det blivit allt tydligare att personalstyrkan behdver véxa.

Pandemin och krig i var narhet tydliggjorde ytterligare resurshehov,
bland annat inom omradet krisberedskap, kontinuitet och krishantering, in-
klusive genomférandet av penningpolitik i kristid. Men trots att banken vuxit
pa senare ar ar det tydligt att Riksbanken &ar — och fortsatter vara — en liten
centralbank i ett internationellt perspektiv. Riksbankens storlek, kostnader och
intakter pa 1ang sikt kommer att bero bland annat pé vilka vagval som gors
om en eventuell e-krona, och en anslutning till europeiska plattformar for be-
talningar och vardepappersavveckling samt med vilka verktyg penningpoliti-
ken bedrivs.

Riksbankens fastighetsbestand &r mangfasetterat och har vuxit under aret.
Huvudkontoret &r ett skyddsobjekt, och delar av verksamheten flyttar in i nya
lokaler medan huvudkontoret renoveras. Riksbanken ansvarar vidare for olika
infrastrukturer. Darfor utokade Riksbanken under aret sin bevakning av de
operativa riskerna. De finansiella riskerna bedémdes minska under 2023, hu-
vudsakligen for att det nominella innehavet av svenska vardepapper sjonk och
fick en kortare aterstdende loptid och for att Riksbanken valutasakrade delar
av sin valutareserv.

Riksbankens uppdrag

Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen), som tradde i kraft
den 1 januari 2023, syftar till att ge en modern och mer d&ndamalsenlig rattslig
reglering av mal, uppgifter och befogenheter for Riksbankens olika ansvars-
omraden. Rikshankens stallning som oberoende centralbank och sjalvstandig
forvaltningsmyndighet befasts och kombineras med ékad insyn i och gransk-
ning av Riksbankens verksamhet.

Liksom tidigare &r prisstabilitet det dverordnade malet, och utan att asido-
sétta det ska Riksbanken ta hansyn till den realekonomiska utvecklingen. Riks-
banken ska &ven bidra till att det finansiella systemet &r stabilt och effektivt
samt se till att allménheten kan gdra betalningar.

Den nya lagen andrar i viss man forutsattningarna for Riksbankens olika
arbetsomréaden och ger Rikshanken det nya uppdraget att se till att det ska ga
att gora betalningar dven under fredstida krissituationer och héjd beredskap.

Vidare ska Riksbanken enligt riksbankslagen féorvalta sina tillgdngar med
1ag risk och fasta sarskild vikt vid att férvaltningen framjar en héllbar utveck-
ling. Rikshanken ska efterstrava hog effektivitet i sin verksamhet och hushalla
val med statens medel.
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Arsredovisningens disposition

Sveriges rikshank &r en sjalvstandig myndighet under riksdagen och ska arli-
gen lamna en arsredovisning till riksdagen, Riksrevisionen och Riksbanksfull-
méktige (8 kap. 4 § riksbankslagen). Arsredovisningen utgér ett underlag for
riksdagens granskning av Riksbankens verksamhet.

| forvaltningsberattelsen for 2023 redovisas penningpolitiken och den 6v-
riga verksamheten i sex kapitel med utgangspunkt i de allmanna bestammelser
som anges i riksbankslagen med pafoljande redogorelser utifran Riksbankens
uppgifter och befogenheter. Verksamheten inom civil beredskap och det inter-
nationella omradet redovisas darmed i varsitt kapitel till skillnad fran tidigare
ar. | kapitlet Bankgemensamma omraden redovisas olika avdelningars verk-
samhetsstodjande funktioner. Aven hér utgér redovisningen i férekommande
fall fran de uppgifter som anges i lagen.

Auvsnittet om Riksbankens vision och prioriteringar utgar fran den strategiska
plan som varit styrande for verksamheten under perioden 2019-2023 for att ge en
samlad redogorelse for kravet att Riksbanken ska efterstrava hog effektivitet och
iaktta god hushallning med statens medel (1 kap. 7 § riksbankslagen).

Riksbankens vision och strategiska prioriteringar

Den strategiska plan som direktionen fattade beslut om i december 2018 for
att galla 2019-2022 forlangdes med ett ar och avslutades 2023. Visionen var
att Riksbanken behdvde vara en nytdnkande centralbank med hog beredskap
for att ta tillvara nya mojligheter och méta nya risker och hot. De fem strate-
giska prioriteringarna, som utgjort stommen i de arliga verksamhetsplanering-
arna var: En betalningsmarknad for framtiden, Stéarkt beredskap, Kommuni-
kation i nya former, Uppdaterad omvarldsanalys och En utvecklande arbets-
plats.

Turbulenta tider, men strategin var fortsatt relevant

Den strategiska planen var tankt att styra Riksbankens verksamhet i ett foran-
derligt och osakert landskap, men ingen kunde forutse sa ingripande handelser
som en global pandemi och krig i vart naromrade. Visionen och de fem strate-
giska prioriteringarna var fortsatt relevanta, men behévde prioriteras utifran
de nya forutsattningarna. Pandemin innebar sjalvklara nedprioriteringar av re-
sor och fysiska méten, medan beredskaps- och informationssakerhetsfragor
fick okad prioritet efter Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina.

Kraftsamling kring betalningsinfrastrukturen

En betalningsmarknad for framtiden illustrerar den kanske storsta forflytt-
ningen i strategiska planen. Rikshanken behévde férstd och mota konsekven-
serna av att kontantanvandningen minskat sé kraftigt och hanterade méanga ini-
tiativ och innovationer kring betalningsmetoder och betalningssystem, som en
digitaliserad betalningsmarknad fér med sig. Riksbanken har utdkat sin analys
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av betalningsmarknaden i enlighet med den strategiska planen. Detta har bland
annat inneburit olika initiativ for att utveckla betalningsinfrastrukturen i Sve-
rige och att Rikshanken ger ut en arlig rapport om sitt e-kronaprojekt. Dess-
utom har Riksbanken bdrjat underséka majligheterna att erbjuda valutadver-
skridande betalningar i realtid.

Starkt beredskap med &nnu hégre ambitionsniva

En annan stor forflyttning i den strategiska planen var starkt beredskap i vid
mening — att satsa pa informationssakerhet och intern krisberedskap, uppfylla
okade krav pa Sveriges civila beredskap och uppratthalla en hdg finansiell
krisberedskap. Riksbanken har hojt sin formaga vasentligt inom informations-
sakerhetsomradet och den finansiella krisberedskapen prévades i praktiken
under pandemin. Hotbilden férandras hela tiden och det terstar arbete innan
malet for Riksbankens civila beredskap &r uppnétt.

Kommunikation och arbetsformer prioriterades om

Som ndmnts ovan innebar pandemin omprioriteringar, inte minst for de delar
av strategiska planen som handlade om nya former av kommunikation och
utveckling av Rikshanken som arbetsplats. Digital kommunikation och digi-
tala motes- och arbetsformer utvecklades snabbare an planerat. Men det inne-
bar samtidigt att annan utveckling prioriterades ned eller fick en annan inrikt-
ning. Det géllde till exempel initiativ for fler fysiska moten, utformning av
Riksbankens vardegrund och automatisering av l6pande arbetsprocesser.

En ny strategisk plan utarbetades under 2023

Under aret har en ny strategisk plan tagits fram. Hela organisationen har bju-
dits in for att bidra med idéer och tankar om vilka forflyttningar Riksbanken
behdver gora de narmaste fyra aren. Den nya strategiska planen tar sin ut-
géngspunkt i den stora osakerheten och snabba férandringstakten samt i kom-
plexiteten i forutsattningarna for Riksbankens uppdrag. Strategin fokuserar
darfor framfor allt pa att bygga en organisation som klarar av att félja med sin
tid, uttolka hur forandrade forutsattningar paverkar vara uppdrag och snabbt
svara upp med andamalsenlig analys och valriktade atgéarder.
Den nya visionen &r att vara en 6ppen och stabil centralbank i framkant.

* Riksbhanken ska vara dppen, det vill sdga vara en transparent och tydlig
centralbank med en 6ppen malgruppsanpassad kommunikation och vars
arbete &r Itt att utvérdera. Riksbanken ska delta i relevanta nationella och
internationella natverk och aktivt soka nya typer av samarbetsformer for
att samla och dela ny kunskap.

» Rikshanken ska vara stabil, det vill siga ha en god formaga att méta osa-
kerhet och forandringar och samtidigt bevara tillforlitligheten i analyser
och sékra leveransen av sina tjanster.
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» Rikshanken ska dessutom strava efter att ligga i framkant inom alla omra-
den som &r viktiga for att uppna verksamhetens mal.

For att nd malen innehaller den strategiska planen fyra stora forflyttningar som
ska pragla Riksbankens utvecklingsarbete de narmaste fyra aren. Riksbanken
ska

» kraftsamla kring datas potential

» bygga forméagor som 6kar handlingskraften

» stérka beredskapen inom hela det finansiella systemet
» etablera samarbeten for att starka forflyttningarna.

Intern styrning och kontroll samt riskhantering

En forutsattning for att verksamheten ska vara effektiv och hushalla med re-
surserna ar att den bedrivs med en betryggande intern styrning och kontroll
(ISK). Detta innebar bland annat att direktionens styrning genomsyrar verk-
samhetsplanering, ekonomisk planering och det interna regelverket som vag-
leder verksamheten i linje med Rikshankens 6verordnade uppgifter och mal,
inkluderat en sund riskhantering.

Direktionen &r ytterst ansvarig fér den interna styrningen och kontrollen
och faststaller darmed dvergripande policyer och vissa regler som styr verk-
samheten. ISK en process dar momenten riskanalys, kontrollatgarder, uppfélj-
ning och dokumentation ingar. Vidare presenterar direktionen i arsredovis-
ningen sin bedémning av om den interna styrningen och kontrollen har varit
betryggande (se dven Beddmning av intern styrning och kontroll).

En central del i detta arbete &r att sékerstalla att verksamheten har en &nda-
malsenlig riskhantering. Ansvarsfordelningen for riskhanteringen foljer prin-
cipen om tre ansvarslinjer. | korthet innebdr det att verksamheten i forsta an-
svarslinjen ansvarar for den l16pande riskhanteringen. Den andra ansvarslinjen
bestar av en oberoende riskenhet som ansvarar for att definiera ramarna och
metoderna for riskhantering. Riskenheten ska &ven dvervaka och kontrollera
att verksamheten i forsta ansvarslinjen foljer dessa ramar och hanterar sina
risker pa ett &ndamalsenligt satt. Den tredje ansvarslinjen bestar av en obero-
ende internrevision, direkt understalld direktionen, som granskar utvalda delar
av Riksbankens interna styrning och kontroll, inklusive riskenhetens arbete
och Riksbankens riskhantering.

Icke-finansiella risker

Icke-finansiella risker avser risker for forluster till foljd av icke &ndamalsen-
liga eller otillrackliga interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. Arbetet med icke-finansiella risker foljer risk-
hanteringsprocessens steg: identifiera, vérdera, hantera, folja upp, rapportera
och kommunicera.
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Under 2023 riktades fokus mot att identifiera och hantera operativa risker
kopplade till den pagdende renoveringen av rikshankshuset och fardigstal-
lande av en ersattningslokal.

Riksbanken har vidare genomfort atgarder, sasom att fortydliga styrande
dokument, for att minska de risker som &r kopplade till informationshantering.
Hantering av risker inom inkdp och avtalsférvaltning har &ven prioriterats un-
der &ret, bland annat genom rekrytering och riktade kontrollinsatser.

Den sammantagna nivan i fraga om icke-finansiella risker bedémdes ligga
i linje med 2022.

Finansiella risker

Direktionen fattar &rligen beslut om Riksbankens finansiella risk- och investe-
ringspolicy som faststéller de yttre ramarna for hanteringen av de finansiella
risker som uppstér i forvaltningen av Rikshankens tillgdngar och skulder.

De finansiella riskerna utgdrs av marknadsrisk, kreditrisk och likviditets-
risk. Dessa risker f6ljs upp inom avdelningen for marknader, som ansvarar for
den dagliga riskkontrollen, medan riskenheten ansvarar for en 6vergripande
och oberoende riskkontroll.

De finansiella riskerna har minskat under aret, efter en inledande period av
marknadsoro. Minskningen beror huvudsakligen pa att Riksbankens nomi-
nella innehav av svenska vérdepapper har krympt samtidigt som den étersta-
ende I6ptiden blev kortare och pa att Riksbanken har borjat valutasikra delar
av valutareserven. Det svenska vardepappersinnehavet reduceras som en foljd
av penningpolitiska beslut att inte terinvestera de vardepapper som forfaller
och att aktivt sélja vardepapper i kronor. Valutasékringen ar en atgard som
reducerar den finansiella risken.

Sammantaget medfér atgarderna och marknadsutvecklingen att framfor
allt marknadsrisken har minskat och aven att kreditrisken har sjunkit. Det l&gre
vérdepappersinnehavet innebdr lagre rénte- och kreditrisker samtidigt som va-
lutasakringen reducerar risken att tillgangarna i utlandsk valuta forlorar i varde
matt i svenska kronor.

Dataskydd

Dataskyddsarbetet bedrevs under aret med fokus pa forebyggande insatser,
bland annat genom att se dver och utvardera rutiner och processer samt genom
att utarbeta vagledningar. En obligatorisk utbildning genomfordes for att 6ka
medarbetarnas medvetenhet om dataskyddsfragor.
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Varaktigt 1ag och stabil inflation

Penningpolitiken ska enligt 2 kap. 1-3 §8§ riksbankslagen uppfylla féljande
allméanna bestdmmelser:

» Det dverordnade malet for Rikshanken ar att uppratthalla varaktigt lag
och stabil inflation (prisstabilitetsmalet). Utan att sidosétta prisstabili-
tetsmalet ska Riksbanken dessutom bidra till en balanserad utveckling
av produktion och sysselsattning (realekonomiska hansyn).

* Riksbanken ska tillampa det véxelkurssystem som regeringen har be-
slutat om enligt lagen (1998:1404) om valutapolitik.

* Riksbanken ska, efter riksdagens godkannande, besluta om precisering
av prisstabilitetsmélet.

Riksbankens inflationsmal innebar att den arliga férandringen av konsu-
mentprisindex med fast rénta (KPIF) ska vara 2 procent. Sedan 1992 har
den svenska kronans vaxelkurs varit rorlig. Det innebér att véxelkursen be-
stams fritt pa valutamarknaden.

Under 2022 steg inflationen snabbt till den hogsta nivan pé éver 30 ar. Pris-
okningarna spred sig brett i ekonomin, bade i Sverige och i omvarlden. Riks-
banken, liksom manga andra centralbanker, hojde styrrantan i snabb takt for
att hindra inflationen fran att bita sig fast i pris- och Iénebildningen. Styrran-
tan hojdes aven under 2023, men i mer gradvisa steg jamfort med 2022. Den
hojdes med sammanlagt 1,5 procentenheter, fran 2,5 procent till 4 procent.

Atstramningen har haft effekt, och under 2023 har inflationen fallit till-
baka. Under forsta halvaret var det sarskilt 6kningstakten i energi- och livs-
medelspriserna som dampades patagligt. Nedgangen i tjanste- och varupri-
serna har daremot gatt ldngsammare. Riksbanken har haft stort fokus pa att
skapa en bred nedgang i prisokningstakten for att na en varaktigt 1ag och sta-
bil inflation inom ett rimligt tidsperspektiv. Under 2023 foll inflationen ocksa
tillbaka relativt snabbt, fran en topp i december 2022 pa 10,2 procent till 2,3
procent i december 2023. Det innebéar att maluppfyllelsen i slutet av aret var
god aven om avvikelsen fran malet i genomsnitt var stor 2023. Den atstra-
mande penningpolitiken ddmpade resursutnyttjandet i svensk ekonomi fran en
hog niva och bidrog till hdgre arbetsldshet. Men hog inflation ar skadligt for
ekonomin, och genom att na varaktigt I&g och stabil inflation skapar penning-
politiken férutsattningar for god ekonomisk utveckling.

Den ekonomiska utvecklingen och de penningpolitiska besluten
under 2023

Riksbankens direktion holl fem penningpolitiska méten under 2023. Finans-
ministern informerades om besluten i enlighet med 2 kap. 7 § riksbankslagen.
I anslutning till de penningpolitiska besluten publicerades en penningpolitisk
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rapport med prognoser for styrréntan, inflationen och andra ekonomiska vari-
abler. Riksbanken foljde den allméanna ekonomiska utvecklingen och utveck-
lingen pé de finansiella marknaderna i enlighet med 1 kap. 9 § rikshankslagen.
Denna utveckling beskrivs ndrmare i de penningpolitiska rapporterna.

Riksbankens penningpolitik utvarderas av riksdagens finansutskott, och
Riksbanken ska regelbundet eller p& begaran lamna en redogorelse for den
penningpolitiska verksamheten (11 kap. 1 § riksbankslagen). Redogérelserna
presenteras dels i de penningpolitiska rapporterna, dels i ett séarskilt underlag
for utvardering av penningpolitiken. | mars aret efter det &r som utvérderas
publicerar Riksbanken rapporten, Redogdrelse for penningpolitiken. I rappor-
ten beskrivs bland annat hur inflationen och realekonomin utvecklades under
det gangna éret. Redogdrelsen for 2023 kommer att 6verlamnas till riksdagen
den 22 mars 2024.

Penningpolitiken har effekt — inflationen faller och den ekonomiska
aktiviteten dampas

De globala finansiella forhallandena blev tydligt stramare under 2022, framst
for att centralbankerna snabbt hojde sina styrréntor. | bérjan av 2023 hade
styrrantorna kommit upp till atstramande nivaer och dampat den starka efter-
fragan, de flesta stora centralbanker vaxlade darmed ned takten i héjningarna
under varen 2023 (se diagram 1). Vérldsekonomin hade visat sig vara forhal-
landevis motstandskraftig mot stigande priser och rantor. Arbetsmarknaderna
fortsatte att utvecklas starkt med historiskt hig sysselsattningsgrad i sival Sve-
rige som omvarlden. Men under aret dampades BNP-tillvéxten.

Centralbankernas rantehojningar fick genomslag i bade korta och langa
marknadsréntor. For Riksbankens del fick styrréntehdjningarna relativt snabbt
och kraftigt genomslag till hushallen eftersom manga av dem &r hogt skuld-
satta och har korta réntebindningstider. Transmissionen av Riksbankens pen-
ningpolitik till de rantor som hushallen och foretagen méter bedéms ha funge-
rat vél. Efterfragan dampades alltmer tydligt under aret, sarskilt i de rantekans-
liga delarna av ekonomin: hushéllens konsumtion och bostadsinvesteringarna.
Under andra halvaret blev avmattningen i svensk ekonomi tydlig ocksa pa ar-
betsmarknaden nar sysselsattningsgraden borjade minska fran en hog niva och
arbetslosheten borjade stiga. Inflationen i saval Sverige som omvarlden foll
tillbaka fran toppnivaerna 2022 och har narmat sig centralbankernas mal.

I Sverige var inflationen under 2023 ndgot hogre &n genomsnittet i euro-
omradet och tydligast syntes det i varupriserna som 6kade snabbare &n pa
andra hall. En viktig forklaring till detta ar sannolikt att kronan har forsvagats
de senaste aren, en utveckling som fortsatte under forsta halvéret 2023 (se di-
agram 2). Det finns dessutom tecken pa att forandringen i véaxelkursen paver-
kade konsumentpriserna ovanligt mycket det senaste aret, och den svaga kro-
nan bidrog till osdkerheten kring inflationsutvecklingen. Under arets sista ma-
nader forstarktes vaxelkursen, vilket minskade risken for att inflationen skulle
bita sig fast.
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Under 2023 bidrog de snabbt fallande energipriserna mycket till att KPIF-
inflationen ol tillbaka. Nedgangen i KPIF exklusive energi var langsammare,
och denna mer trendmadssiga inflation var fortfarande hdg i december (se dia-
gram 3). Samtidigt hade de kortsiktiga prisokningstakterna minskat tydligt
mot slutet av aret, for bade varor och tjanster.

Trots den hoga inflationen under aret fortsatte de langsiktiga inflationsfor-
vantningarna i Sverige att vara endast nagot dver 2 procent (se diagram 4).
Detta indikerar att fortroendet for inflationsmalet var oférandrat starkt. Lone-
bildningen &r ytterligare en faktor som har stor betydelse for inflationsutveck-
lingen framdver och for risken att inflationen ska bita sig fast. De léneavtal
som arbetsmarknadens parter sl6t under aret var hdgre an under de foregaende
aren, men lagre an i omvarlden och visar att 16nebildningen har ett starkt for-
troende for inflationsmalet. Detta &r viktigt eftersom det minskar risken for att
en problematisk pris—lonespiral ska uppsta.

Diagram 1 Styrrantor i Sverige och omvérlden

Procent
6 r
Storbritannien
S USA
4 —Euroomridet
—Sverige

="
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Kéllor: Nationella kéllor och Riksbanken.
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Diagram 2 Kronans nominella vaxelkurs
Index, 1992-11-18 = 100
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Anm.: KIX (Kronindex) &r ett viktat genomsnitt mot valutor i 32 lander som &r viktiga for Sveriges han-
del med omvérlden. Ett hdgre védrde indikerar en svagare véxelkurs.
Kéllor: Nationella kéllor och Riksbanken.

Diagram 3 KPIF och KPIF exklusive energi
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Anm.: KPIF &r konsumentprisindex (KPI) med fast ranta.
Kélla: SCB.
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Diagram 4 KPI och langsiktiga inflationsforvantningar
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Kéllor: Kantar Sifo Prospera och SCB.

Penningpolitiska beslut under 2023

I den penningpolitiska rapporten i februari konstaterade Riksbanken att signa-
lerna om en fortsatt konjunkturnedgang under 2023 var tydliga i Sverige, inte
minst genom en ddmpning av hushallens konsumtion. Konjunkturbarometern
visade att hushallens syn pé béade sin egen och Sveriges ekonomi aldrig hade
varit s pessimistisk och att fortroendet inom saval handeln som tjanstesektorn
var mycket svagt. Men samtidigt som den ekonomiska aktiviteten hade borjat
minska i den svenska ekonomin var sysselséttningsgraden fortfarande hég och
inflationen alldeles for hdg. Den breda uppgangen i prisdkningstakten bekraf-
tades av flera matt pa underliggande inflation, och dessa hade annu inte visat
tecken pé att vanda nedat. Dartill planerade foretagen att fortsatta hoja pri-
serna. Det var darfor mycket svart att veta om inflationen skulle falla tillrack-
ligt snabbt och tillrackligt mycket, ocksé mot bakgrund av den svaga kronan.
For att fa ned inflationen och varna inflationsmalet beslutade darfor direk-
tionen vid det penningpolitiska motet den 8 februari att hdja Riksbankens styr-
rénta med 0,5 procentenheter till 3,0 procent. Prognosen for styrrantan revide-
rades upp och indikerade att den sannolikt skulle hojas ytterligare under varen.
Som kompletterande atgard till den hdgre styrrantan beslutade direktionen
ocksa att Riksbanken fran och med april skulle silja statsobligationer sa att
innehavet av vardepapper skulle minska i snabbare takt samt erbjuda storre
volymer riksbankscertifikat i de veckovisa penningpolitiska operationerna.
Under varen fick styrrantehojningarna allt tydligare effekter pa efterfragan
i svensk ekonomi, och i den penningpolitiska rapporten i april noterades att
KPIF-inflationen sjunkit ungefar i linje med Riksbankens prognos. Men ny
information tydde ocksd pé att efterfrdgan och resursutnyttjandet i svensk
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ekonomi var nagot hogre an vantat och att nedgangen i inflationen framst
berodde pa att energipriserna hade fallit. Andra varupriser och tjanstepriser
fortsatte att 6ka ovantat snabbt under arets forsta manader, och KPIF exklusive
energi var vid beslutet i april patagligt hogre an i Riksbankens prognos. Den
nya éverenskommelse som arbetsmarknadens parter sl6t den 31 mars tydde pa
ett fortsatt starkt fortroende for inflationsmalet och minskade risken for att en
problematisk pris—I6nespiral skulle uppstd. Men om léneavtalen ska leda till
realloneokningar, behéver inflationen ga ned inom en ganska snar framtid.
Penningpolitiken var i linje med detta fortsatt inriktad pa att fora inflationen
till mélet inom rimlig tid, och for att sékerstalla att s& skulle bli fallet bedémde
direktionen att styrréntan behdvde hojas ytterligare. Direktionen beslutade
darfor den 25 april att hoja styrréntan med 0,5 procentenheter till 3,5 procent.
Prognosen for styrrantan reviderades upp och indikerade att styrréantan troligen
skulle komma att hdjas med ytterligare 0,25 procentenheter i juni eller septem-
ber. Direktionen bedémde att det efter aprilmétet skulle finnas utrymme att
anpassa styrrantan i mindre steg men betonade att osékerheten var fortsatt stor.
Tva direktionsledamdter reserverade sig mot beslutet att haja styrrantan med
0,5 procentenheter och mot prognosen for styrrantan. De foresprakade en
réntehdjning med 0,25 procentenheter och en rdntebana som indikerade en hog
sannolikhet for ytterligare hojningar i juni och/eller september.

I april och maj fortsatte KPIF-inflationen att sjunka, men rensat for ener-
gipriser dampades inflationen langsammare och var lite hogre an forvantat. |
den penningpolitiska rapporten i juni konstaterades att BNP och sysselsétt-
ningsgraden hade utvecklats starkare an véntat och att tjanstepriserna hade
oOkat ovantat snabbt, vilket bedomdes avspegla att efterfragan fortfarande var
hdg i delar av den svenska ekonomin. Aven den svaga kronan bedémdes bidra
till att halla inflationen uppe och Riksbanken diskuterade det faktum att kro-
nans genomslag pa prisokningarna riskerade att vara storre i situationer med
hdg inflation. Styrrantan bedémdes vara atstramande, men for att sakerstalla
att inflationen skulle fortsatta ned och stabiliseras kring malet inom rimlig tid
bedomde direktionen att penningpolitiken behovde stramas &t ytterligare. Den
28 juni beslutade direktionen att hdja styrrantan med 0,25 procentenheter till
3,75 procent. Ledamdéterna beslutade ocksa att 6ka takten i forsaljningarna av
statsobligationer fran 3,5 till 5 miljarder kronor per manad fran och med sep-
tember. Prognosen for styrrantan reviderades upp och indikerade att styrrantan
skulle komma att héjas minst en gang till under ret och darefter ligga kvar pa
en atstramande niva under en relativt lang period. Rikshanken fortsatte att be-
tona den stora osékerheten och att ny information om utvecklingen och dess
paverkan pa konjunktur- och inflationsutsikterna skulle bli avgérande for ut-
formningen av penningpolitiken dven framover.

Inflationen fortsatte sjunka, och i den penningpolitiska rapporten i septem-
ber konstaterade Rikshanken att utvecklingen av inflationen gick at ratt hall.
Men samtidigt bedémdes den svaga kronan och de snabbt stigande tjanstepri-
serna bidra till att halla inflationen uppe. Inflationstrycket bedémdes fortfa-
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rande vara for hdgt och, i linje med prognosen i juni, blev slutsatsen att pen-
ningpolitiken behovde stramas at ytterligare nagot for att inflationen skulle
komma tillbaka till malet inom rimlig tid. Direktionen beslutade darfor den 20
september att hoja styrrantan med 0,25 procentenheter till 4 procent. Man be-
tonade att penningpolitiken behévde vara atstramande under en langre period,
och prognosen for styrrantan indikerade att styrrantan skulle kunna komma att
hojas ytterligare. Liksom tidigare tryckte man pa att ny information och hur
den péverkar konjunktur- och inflationsutsikterna skulle vara avgérande for
utformningen av penningpolitiken.

Penningpolitiken fortsatte att ddmpa efterfrdgan i den svenska ekonomin,
och i den penningpolitiska rapporten i november konstaterade Riksbanken att
inflationen hade fortsatt sjunka och att inflationstrycket ddmpats tydligt. Den
kortsiktiga okningstakten i konsumentpriserna var lagre an tidigare, och fore-
tagen hade ytterligare justerat ned sina planer pa prishojningar. Arbetsmark-
naden hade mattats av fran ett starkt utgangslage (se diagram 5). Den 22 no-
vember beslutade direktionen att lata styrrantan vara kvar pa 4 procent. Sam-
tidigt betonade man att inflationen fortfarande var for hog och att det kvarstod
risker for att den inte skulle fortsatta sjunka tillrdckligt snabbt och stabiliseras
vid malet inom en rimlig tid. Prognosen for styrrantan visade att den kunde
komma att hojas ytterligare i borjan av 2024 och att penningpolitiken behdvde
vara atstramande en relativt lang period for att inflationen skulle falla tillbaka
och stabiliseras nara malet pa 2 procent.

Diagram 5 Arbetskraftsdeltagande, sysselsattningsgrad och arbetsldshet
Procent av befolkningen respektive arbetskraften, avser personer i aldern 15-74 ar
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Anm.: Sésongsrensade data.
Kélla: SCB.
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Riksbankens maluppfyllelse 2023

Det ar inte mojligt att alltid halla inflationen pa 2 procent eftersom det hela
tiden sker forandringar i ekonomin som gor att inflationen varierar pa ett satt
som inte gar att forutsaga med tillracklig precision och inte heller att motverka
pa kort sikt. Det betyder att avvikelser fran inflationsmalet enskilda ar snarare
ar regel 4n undantag. | ett historiskt perspektiv var malavvikelsen exceptionellt
stor 2022 och 2023 (se tabell 1). Stora efterfrage- och utbudsstérningar drab-
bade vérldsekonomin i samband med pandemin och kriget i Ukraina, med
snabbt stigande inflation som foljd.

Det finns inget generellt svar pa fragan hur snabbt Riksbanken siktar pé att
fora tillbaka inflationen till 2 procent om den avviker frdn malet. En alltfér
snabb atergang fran for hog inflation kan till exempel i vissa lagen fa effekter
pa produktion och sysselsattning som ar mycket negativa, medan en alltfor
langsam atergang i stallet kan forsvaga trovardigheten for inflationsmalet.
Riksbanken bedriver en sé kallad flexibel inflationsmalspolitik, vilket innebar
att ocksa ta hansyn till realekonomin, utan att asidosatta inflationsmalet. En
forutsattning for att Riksbanken ska kunna ta realekonomisk hénsyn &r att hus-
hall och foretag har fortroende for att avvikelser fran malet inte blir alltfor
langvariga och paverkar deras férvantningar om vilken niva pa inflationen som
kommer att vara den normala i ekonomin.

Vid varje penningpolitiskt beslut bedémer direktionen vilken penningpo-
litik som &r valavvagd. Eftersom det tar tid innan penningpolitiken fér full ef-
fekt pa inflationen och realekonomin vagleds penningpolitiken av prognoser
for den ekonomiska utvecklingen. Om inflationen avviker fran inflationsmalet
handlar avvagningen normalt om att hitta en Iamplig balans mellan hur snabbt
den ska foras tilloaka och effekterna pd den realekonomiska utvecklingen.
Aven om effekterna av fjolarets rantehdjningar vantades bli tydliga forst 2023
och prognoserna pekade pd att inflationen skulle falla mot malet under 2023
innebar utgangslaget med en inflation pa dver 10 procent en fortsatt oro for att
inflationen skulle bita sig fast i ett &ndrat prissattningsbeteende. En hog infla-
tion skapar problem i ekonomin, och Riksbankens tolerans for fortsatt hog
inflation var Iag. Ytterligare rantehdjningar genomfordes under aret for att sa-
kerstalla att inflationen skulle komma tillbaka till 2 procent. Atstramningen
véntades leda till en forsvagad konjunktur och hogre arbetsléshet, men pen-
ningpolitiken var fullt inriktad pd att inflationen ater skulle vara 1ag och stabil
2024 och pa s sitt ocksa skapa forutsattningar for en god ekonomisk utveckling.

KPIF-inflationen ater nara méalet mot slutet av 2023

Under 2023 f6ll inflationen tillbaka relativt snabbt, fran en topp i december
2022 pa 10,2 procent till 2,3 procent i december 2023. Det innebdr att avvikel-
sen fran malet i genomsnitt under aret var stor men att maluppfyllelsen i slutet
av aret var god (se tabell 1 och diagram 6). For att sakerstélla att inflationen
skulle sjunka behdvde penningpolitiken under aret dock bli mer atstramande
&n vad Riksbanken trodde i slutet av 2022 (se diagram 8).
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Nedgangen i KPIF-inflationen skedde i linje med Riksbankens prognoser
(se diagram 6). Under aret bidrog dock energipriserna mycket till nedgangen,
och sérskilt gallde det under de forsta manaderna. Rensat for de volatila ener-
gipriserna sjonk inflationen langsammare och blev vid flertalet tillfallen hogre
&n vad Riksbanken hade forvantat sig (se diagram 7). Bland annat var det tjdns-
tepriserna som fortsatte oka i snabb takt. Under andra halvéret blev det en tyd-
ligare nedgéng aven i den underliggande, mer trendméssiga, inflationen. KPIF
exklusive energi var visserligen fortfarande betydligt hdgre an KPIF i decem-
ber, men mot slutet av aret hade de kortsiktiga prisokningstakterna minskat
mycket for bade varor och tjanster. Samtidigt fanns det ocksa andra tecken pa
att inflationstrycket ddmpades, inte minst eftersom BNP-tillvéxten och arbets-

marknaden mattades av.

Tabell 1 Jamforelse mellan olika inflationsmatt
Arlig procentuell forandring, &rsgenomsnitt

2021 2022 2023
KPIF 2,4 1,7 6,0
KPIF exkl. energi 1,4 5,9 7,5
Anm.: KPIF &r konsumentprisindex (KPI) med fast rénta.

Kalla: SCB.

Diagram 6 KPIF och prognoser 2023
Arlig procentuell férandring
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Anm.: Heldragen linje avser utfall, streckade linjer avser Riksbankens prognos.
Kéllor: SCB och Riksbanken.
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Diagram 7 KPIF exklusive energi och prognoser 2023
Arlig procentuell forandring
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Anm.: Heldragen linje avser utfall, streckade linjer avser Riksbankens prognos.
Kéllor: SCB och Riksbanken.

Diagram 8 Styrréntan och styrrénteprognoser 2023
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Anm.: Utfall &r dagsdata och prognos avser kvartalsmedelvarden. Heldragen linje avser utfall, streckade

linjer avser Riksbankens prognos.

Kaélla: Rikshanken.

Den héga ekonomiska aktiviteten avtog under aret

Att Riksbanken dven ska ta realekonomisk hansyn innebdr i praktiken att Riks-
banken, utan att dsidosatta prisstabilitetsmalet, ska forsoka stabilisera den eko-
nomiska aktiviteten kring langsiktigt hallbara nivaer — alltsa stabilisera resurs-
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utnyttjandet. Det finns dock inget entydigt matt som perfekt fangar resursut-
nyttjandet i ekonomin, vilket innebar stor osakerhet om saval utfall som pro-
gnoser. Riksbanken gor, som manga andra prognosmakare, en bedémning ut-
ifran flera olika matt. De viktigaste & BNP-gapet och sysselsattningsgapet,
som visar BNP:s och sysselsattningens avvikelser fran sina respektive trend-
massiga banor (se diagram 9).

Efterfragan i svensk ekonomi var under 2023 éverraskande motstandskraf-
tig mot styrréntehdjningarna, och sysselsattningsgraden fortsatte stiga forsta
halvaret till nya rekordhdga nivaer samtidigt som arbetslésheten var i stort sett
oférandrad. Matt pd BNP- och sysselsattningsgap indikerar ocksa att den eko-
nomiska aktiviteten var hdgre an normalt under inledningen av 2023. Under
aret avtog aktiviteten i takt med att den stramare penningpolitiken kylde av
den svenska ekonomin, sérskilt de réntekénsliga delarna som bygginveste-
ringar och hushallskonsumtion. Det borjade ocksa synas allt tydligare tecken
pa att arbetsmarknaden dampades: antalet varsel okade, nyanmalda lediga
platser minskade och arbetslosheten borjade stiga. Mot slutet av aret bedémdes
det samlade resursutnyttjandet i ekonomin vara lagre &n normalt. Vid det pen-
ningpolitiska motet i november var detta en bidragande orsak till att direk-
tionen bedémde att inflationstrycket hade ddmpats och att de svagare konjunk-
turutsikterna talade for att nedgdngen mot en varaktigt 1ag och stabil inflation
skulle fortsétta.

Diagram 9 Olika matt pa resursutnyttjande
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Anm.: Gapen avser BNP:s och sysselséttningens avvikelse fran Riksbankens bedomda trender. RU-indi-
katorn &r ett statistiskt matt pa resursutnyttjandet, den ar fran forsta kvartalet 1996 till fjarde kvartalet
2023 normaliserad sa att medelvardet ar 0 och standardavvikelsen ar 1. Heldragen linje avser utfall (kv 4
ar baserat pa utfallet for SCB:s BNP-indikator), streckad linje avser Riksbankens prognos fran Penning-
politisk rapport november 2023.
Kéllor: SCB och Riksbanken.
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Forluster till foljd av Riksbankens vardepappersinnehav

Efter den globala finanskrisen 2008, och sérskilt under och efter pandemin,
kopte Riksbanken och manga andra centralbanker vardepapper. Syftet var att
se till att penningpolitiken skulle fa 6nskad effekt, stimulera efterfragan i eko-
nomin, fa upp inflationen och uppratthalla fortroendet for inflationsmalet. Un-
der 2023 genomfdrde Riksrevisionen en granskning av Riksbankens varde-
papperskdp 2015-2021. Rapporten offentliggjordes den 6 december. I den
framkommer att Riksrevisionen anser att tillgdngskopen overlag genomforts
pé ett transparent satt och med ett gediget beslutsunderlag och att Riksrevi-
sionen bedémer att tillgdngskopen i inledningen av pandemin minskade pan-
demins paverkan pa ekonomin genom att motverka den finansiella stressen,
hélla rantelaget lagt och uppratthélla en fungerande kreditforsorjning.

En oundviklig konsekvens av att centralbankerna byggde upp ett stort in-
nehav av obligationer och andra vardepapper var att de tog pa sig en ranterisk
som kan leda till finansiella forluster eller vinster om réntorna stiger eller sjun-
ker snabbt. Den snabba uppgéngen i inflationen och rantorna de senaste aren
har medfort att risken for finansiella forluster har materialiserats pa mycket
kort tid och att forlusterna har blivit stora. Riksrevisionen menar i sin rapport
att kostnaderna for tillgdngskopen blivit storre dn vad som forutsags, och att
forvantade kostnader, risker och sidoeffekter kunde beskrivits tydligare. Riks-
banken redovisade en stor finansiell forlust for 2022, och det egna kapitalet
blev negativt efter resultatdispositionen 2023 (se dven kapitlet Tillgangsfor-
valtning).

I slutet av 2021 avslutade Riksbanken sitt pandemiprogram for kdp av vér-
depapper, det vill sdga nettokdpen upphdrde, och under 2022 minskade Riks-
bankens innehav nagot (se diagram 10). Frdn och med 2023 gérs inte langre
nagra aterinvesteringar for att kompensera for de papper som forfaller. Under
2023 beslutade direktionen ocksa att silja statsobligationer sa att innehavet av
vardepapper skulle normaliseras i snabbare takt. | februari beslutade man att
inleda forsaljningarna fran och med april, och i juni beslutade man att 6ka
takten i forsaljningarna fran och med september. | november kommunicerade
direktionen att Riksbanken dvervéagde att 6ka forséljningstakten ytterligare un-
der 2024.
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Diagram 10 Riksbankens vardepappersinnehav
Miljarder kronor
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Anm.: Streckade staplar en framskrivning av Riksbankens vardepappersinnehav, sdsom den angavs i den
penningpolitiska rapporten i november 2023. Den bygger pa forfall samt besluten att inga tillgangskop
gors efter 2022 och att statsobligationer séljs till ett nominellt vérde av 5 miljarder SEK per manad.
Kaélla: Riksbanken.

Penningpolitiskt utvecklingsarbete

Riksbanken fortsatte under aret att fokusera pa att utreda inflationens drivkraf-
ter i sitt penningpolitiska utvecklingsarbete. Viktiga fragestallningar handlade
om foretagens prissattningsbeteende, véxelkursens genomslag pa inflationen
och penningpolitikens effekter pa resursutnyttjandet i svensk ekonomi. | ta-
bell 2 sammanstélls de penningpolitiskt relaterade studierna.

En lardom i Redogorelsen for penningpolitik 2022 var att Riksbanken
skulle kunna anvénda scenarier i storre utstrackning i den penningpolitiska
analysen och kommunikationen. | de penningpolitiska rapporterna har Riks-
banken under 2023 darfor valt att i storre utstrackning anvénda scenarier for
penningpolitisk kommunikation. Ett viktigt budskap kring scenarierna har va-
rit att Riksbanken skulle reagera med penningpolitiken pd ett annorlunda satt
om inflationen skulle bli ovantat hdg d4n om den skulle bli ovantat lag. Ytterli-
gare ett viktigt budskap har varit vikten av att reagera i tid om inflationen
skulle bli ovantat hog. Kostnaderna for ekonomin kan bli mycket stora om
Riksbanken avvaktar och i stallet behdver hdja rantan senare.
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Tabell 2 Penningpolitiskt relaterade studier gjorda 2023

Férdjupningar i den penningpolitiska rapporten

Den nya riksbankslagen och det penningpolitiska ramverket, februari

Hur snabbt kommer inflationen att falla?, april

Stark arbetsmarknad i Sverige och omvérlden, juni

Kronan kommer att starkas pa sikt, september

Hushéllens sparande 6kade tydligt under pandemin, september

Kronans genomslag pa inflationen tycks ha varit ovanligt stort, november
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Fler penningpolitiska moten

| september 2023 beslutade direktionen att fran och med 2024 ¢ka antalet or-
dinarie penningpolitiska méten fran fem till atta per ar. Man bedémde att fler
beslutstillfallen skulle komma att underlétta for Riksbanken att snabbare an-
passa penningpolitiken till rddande situation och oftare kommunicera en sam-
lad syn pa den ekonomiska utvecklingen. Detta skulle bidra till att sakra en
forutsdgbar penningpolitik. Jamfort med de flesta andra centralbanker har
Riksbanken haft ett farre antal penningpolitiska mdten. Med detta beslut an-
sluter Riksbanken till internationell praxis.

Penningpolitiska protokoll med en beslutsbilaga kommer att publiceras ef-
ter samtliga méten. Tiden mellan det penningpolitiska métet och publicering
av protokollet kortas till cirka fem arbetsdagar. Vid fyra av de atta penningpo-
litiska métena kommer en penningpolitisk rapport med fullstdndiga prognoser
att publiceras. Antalet penningpolitiska rapporter minskar darmed fran fem till

fyra.

Tillgangsforvaltning

Riksbankens tillgangsforvaltning ska enligt 9 kap. 1 § riksbankslagen upp-
fylla foljande allménna bestdmmelser:

» Riksbanken ska forvalta tillgangar i syfte att kunna fullgéra sina upp-
gifter och befogenheter och generera tillracklig avkastning for att finan-
siera sin verksamhet.

Tillgdngarna ska forvaltas med Iag risk och med beaktande av Riks-
bankens stéllning som centralbank och syftet med tillgdngsinnehavet.

Vid forvaltningen ska sérskild vikt fastas vid hur en hallbar utveck-
ling kan framjas utan att det gérs avkall pa kraven i forsta och andra
styckena.

Under 2023 uppgick Riksbankens redovisade resultat till 16,2 miljarder kro-
nor. Arets vinst forklaras framst av ranteintakterna for innehavet av svenska
och utlandska vardepapper. Resultatet paverkades daven positivt av de valuta-
sakringstransaktioner som Riksbanken genomférde for att minska valutaris-
ken i valutareserven. Riksbankens totala resultat, som omfattar bade reali-
serade och orealiserade resultat, uppgick till 11,0 miljarder kronor.

Riksbanken kan ha ett litet eller negativt eget kapital och &nda fungera
som vanligt. Pa langre sikt behéver dock Rikshankens kapital bli storre for att
Riksbankens finansiella oberoende ska sakerstéllas. Efter den stora forlusten
under 2022 ar Rikshbankens eget kapital enligt arsredovisningen for 2023
lagre an en tredjedel av den lagstadgade malnivan for det egna kapitalet. Dar-
med ska Riksbanken gora en framstallning till riksdagen om att aterstalla det
egna kapitalet. Framstallningen kommer att 6verlamnas till riksdagen efter
det att Rikshanken dverlamnat arsredovisningen och Riksbanksfullmaktige ta-
git beslut om resultatdispositionen for rakenskapsaret 2023.
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Finansiella tillgangar och skulder

Merparten av Rikshankens finansiella tillgangar utg6rs av vardepapper i
svenska kronor som Riksbanken képt i penningpolitiskt syfte. Under 2015 bor-
jade Riksbanken kopa svenska statsobligationer for att motverka den laga in-
flationen. Efter coronapandemins utbrott kopte Riksbanken &ven andra
svenska vardepapper for att stotta ekonomin och motverka problem pa de fi-
nansiella marknaderna.

En annan stor del av tillgdngarna utgors av guld- och valutareserven.
Denna sékerstaller att Riksbanken vid behov kan ge tillfalligt likviditetsstod i
utlandsk valuta och intervenera pa valutamarknaden. Valutareserven bestar av
rantebarande vardepapper i utlandsk valuta med hog likviditet och 1ag kredit-
risk, i huvudsak statsobligationer.

Bland Riksbankens tillgangar finns ocksa fordringar pé Internationella va-
lutafonden (IMF). En del av de fordringarna &r Riksbankens innehav av sér-
skilda dragningsratter (SDR) och resten utgérs av lan till IMF. Fran och med
den 1 januari 2023 ska Riksbanken finansiera ny utlaning till IMF genom upp-
laning fran Riksgalden.

Riksbankens finansiella skulder bestar till storsta delen av banksystemets
fordringar i svenska kronor p& Riksbanken. Detta beror huvudsakligen pa att
Riksbanken lanar svenska kronor fran banksystemet for att finansiera sitt in-
nehav av svenska och utlandska vardepapper. Nar bankernas samlade ford-
ringar Overstiger deras samlade skulder i svenska kronor till Riksbanken har
banksystemet ett likviditetsoverskott gentemot Riksbanken. Det har banksy-
stemet haft sedan 2008.

Under 2023 hade Riksbanken &ven finansiella skulder i utléndsk valuta
som Riksbanken tidigare ar lanat upp via Riksgalden for att finansiera delar av
valutareserven. Dessa skulder bestod av tva valutaldn om 3 miljarder ameri-
kanska dollar och 4 miljarder euro som forfoll och aterbetalades i februari re-
spektive april.

Dartill har Riksbanken en skuld gentemot IMF som motsvarar vardet pa
de SDR som Riksbanken tilldelats av IMF.

Under 2023 minskade balansomslutningen med 244,3 miljarder kronor till
1 255,7 miljarder kronor, frdmst for att Riksbanken minskade sitt innehav av
vardepapper i svenska kronor och for att Riksbanken aterbetalade valutalan hos
Riksgalden (se diagram 11). Posterna eget kapital (inklusive arets resultat) och
varderegleringskonton 6kade med 11,0 miljarder kronor till 109,4 miljarder kro-
nor. Denna 6kning motsvarar Riksbankens totala resultat och forklaras huvud-
sakligen av rénteintékterna for Riksbankens innehav av rantebarande papper.
Vid utgdngen av aret uppgick vardet pd Riksbankens finansiella tillgangar till
1 254,4 miljarder kronor (se tabell 3). Den totala avkastningen pa Riksbankens
finansiella tillgangar och skulder uppgick till 12,2 miljarder kronor.
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Diagram 11 Riksbankens balansrékning i slutet av 2022 respektive 2023
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Kaélla: Riksbanken.

Tabell 3 Rikshankens finansiella tillgdngar och skulder i slutet av 2023
Miljoner kronor

Avkastning
Tillgangar Skulder Rénta Valuta Total
Guld- och valutareserv 502 843 3374 19 987 2864 22 851
Guldreserv 83928 - - 7 440 7 440
Valutareserv 418 915 3374 19 987 -4 576 15411
Derivatinstrument 5299 - -163 - -163
Valutalan - 2 606 =171 -1027 -1198
IMF 116 078 88 231 998 -674 324
Penningpolitiska
instrument 630 140 987 169 -9654 - -9 654
Vérdepapper i SEK 629 927 - 29014 - 29014
Staende faciliteter 213 246 516 —6 765 - —6 765
Riksbankscertifikat - 740653 31903 - -31903
Totalt 1254360 1081380 10 997 1163 12 160

Anm.: Tabellen visar finansiella tillgangar och skulder i Rikshankens balansrékning. Berakningen av av-
kastningen baseras pa bade tillgangar och skulder och redovisas i tabellen for Riksbankens nettoford-
ringar.

Kaélla: Riksbanken.

Penningpolitiska instrument

Vid arets slut uppgick det sammanlagda marknadsvardet pa Riksbhankens pen-
ningpolitiska tillgangar och skulder till 630,1 respektive 987,2 miljarder kro-
nor (se tabell 4).
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Tabell 4 Riksbankens penningpolitiska instrument i slutet av 2023
Miljoner kronor

Tillgdngar Skulder  Avkastning

Vardepapper i svenska kronor 629 927 - 29014
Statsobligationer 262 012 - 11 061
Statsskuldvéxlar - - 10
Sékerstéllda obligationer 270 882 - 13098
Kommunobligationer 90 273 - 4317
Foretagsobligationer 6 760 - 528
Stéende faciliteter 213 246 516 -6 765
Riksbankscertifikat - 740 653 -31903

Totalt 630 140 987 169 -9 654

Anm.: Tabellen visar penningpolitiska tillgangar och skulder i Rikshankens balansrékning. Berakningen
av avkastningen baseras pa bade tillgangar och skulder och redovisas i tabellen for Riksbankens netto-
fordringar.

Kaélla: Riksbanken.

Innehavet av vardepapper i svenska kronor minskade

Under aret beslutade direktionen att minska Riksbankens innehav av svenska
vardepapper i snabbare takt &n genom enbart forfall (se dven kapitel Varaktigt
lag och stabil inflation). Rikshanken borjade darfor salja svenska nominella
och reala statsobligationer i april 2023. Sammantaget over aret bidrog forsalj-
ning och forfall till att innehavet av svenska vardepapper minskade med no-
minellt 212,2 miljarder kronor (se tabell 5).

Tabell 5 Riksbankens innehav av svenska vardepapper i slutet av 2022
respektive 2023 och férandring av innehavet under 2023

Miljoner kronor

Innehav  Forséljning Forfall Innehav

2022-12-31 2023 2023 2023-12-31

Statsobligationer 338 365 30425 55 409 252 531
Statsskuldvéxlar 2500 - 2500 -
Séakerstallda obligationer 367 500 - 87 900 279 600
Kommunobligationer 125 154 - 31870 93 284
Foretagsobligationer 10 863 - 4069 6794
Totalt 844 382 30425 181 748 632 209

Anm.: Tabellen visar det nominella vérdet pa forsaljning, férfall och innehav av svenska vardepapper.
Kélla: Riksbhanken.

Storsta innehavet bestod av svenska sakerstéllda obligationer

Det sammanlagda marknadsvardet pd Riksbankens innehav av svenska varde-
papper uppgick i slutet av aret till 629,9 miljarder kronor. Den genomsnittliga
aterstdende loptiden for vardepapperen var da 3,3 &r, och deras éterstiende
Ioptid strackte sig mellan 15 dagar och knappt 22 ar (se diagram 12). Under
aret uppgick avkastningen pa vardepapperen till 29,0 miljarder kronor eller 4,3
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procent. Avkastningen forklaras huvudsakligen av att delar av tidigare ars var-
depappersnedskrivningar aterfordes som ranteintakter. Dartill paverkades var-
det pa innehavet positivt av att svenska marknadsrantor foll under aret.

Vid arets slut bestod vardepappersinnehavet till storsta delen av saker-
stéllda obligationer utgivna av sju olika institut. En annan stor del av innehavet
utgjordes av nominella och reala statsobligationer, varav 84 procent av det no-
minella beloppet bestod av nominella statsobligationer. Riksbankens innehav
av svenska statsskuldvaxlar forfoll i mars.

De kommunobligationer som Riksbanken hade vid arets slut var utgivna
av 19 olika svenska kommuner och regioner samt Kommuninvest i Sverige
AB. Riksbanken hade &ven foretagsobligationer utgivna av 46 olika svenska
icke-finansiella foretag. Innehavet av foretagsobligationer utgjordes till 58
procent av det nominella vardet av obligationer utgivna av svenska fastighets-
bolag.

Diagram 12 Forfallostruktur for Riksbankens innehav av svenska
vardepapper i slutet av 2023
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Anm.: Diagrammet visar det nominella vardet pd Riksbankens innehav av svenska vardepapper och nar
de olika typerna av vardepapper forfaller.
Kaélla: Rikshanken.

Forsaljningar och forfall av svenska vardepapper fick banksystemets
fordringar pa Riksbanken att minska

Det svenska banksystemet har ett likviditetsdverskott gentemot Riksbanken
som huvudsakligen beror pé att Riksbanken képt svenska vardepapper av ban-
kerna. P& motsvarande satt som dessa kop okar likviditetsoverskottet i bank-
systemet, minskar éverskottet nar Riksbankens innehav av svenska vardepap-
per minskar. Eftersom Riksbanken salde svenska virdepapper samtidigt som
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delar av innehavet forfoll, minskade likviditetsoverskottet och darmed bank-
systemets fordringar pa Rikshanken under 2023.

Banker som ar penningpolitiska motparter till Rikshanken far placera lik-
viditetsdverskottet hos Rikshanken i tva olika penningpolitiska instrument —
antingen i en stende inlaningsfacilitet 6ver natten eller i riksbankscertifikat
med en veckas I6ptid. Fran och med den 14 februari borjade Rikshanken er-
bjuda stérre volymer i de veckovisa auktionerna av riksbankscertifikat, mot-
svarande banksystemets hela likviditetséverskott. Darigenom 6kade place-
ringarna i riksbankscertifikat medan placeringarna i inlaningsfaciliteten 6ver
natten minskade.

Vid arets slut uppgick banksystemets totala placeringar hos Riksbanken
till 987,2 miljarder kronor, vilket &r en minskning med 171,0 miljarder kronor
fran foregdende ar. Banksystemets placeringar utgér en rantebarande skuld for
Rikshanken, och pa grund av att styrrantan var positiv uppgick Riksbankens
réantekostnad for placeringarna till 38,7 miljarder kronor.

Guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven ska forvaltas sa att Rikshanken alltid star redo att
uppfylla sina ataganden (9 kap. 1 § riksbankslagen). Reserven méste darfor
vara utformad s att den vid behov kan anvéndas for att ge tillfalligt likvidi-
tetsstad till banker verksamma i Sverige, intervenera pa valutamarknaden och
fullgora Sveriges del i IMF:s internationella langivning. Dessutom &r reserven
utformad for att sprida Riksbankens finansiella risker och ge en langsiktig av-
kastning som bidrar till att varna Riksbankens finansiella oberoende.

Riksbankens beredskap att med kort varsel kunna ge tillfalligt likviditets-
stod i utlandsk valuta staller stora krav pa guld- och valutareservens samman-
sittning. Valutareserven bestar darfér huvudsakligen av tillgdngar som snabbt
kan omvandlas till likvida medel, framst statsobligationer i amerikanska dollar
och euro. Vid &rets slut uppgick det sammanlagda marknadsvardet pa guld-
och valutareserven till 502,8 miljarder kronor (se diagram 13).
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Diagram 13 Guld- och valutareservens sammanséattning i slutet av 2023
Miljarder kronor
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Anm.: Diagrammet visar marknadsvardet pa guld- och valutareserven inklusive upplupna rantor.
Kaélla: Rikshanken.

Inga storre forandringar av tillgdngarna i valutareserven

Direktionen beslutar om en finansiell risk- och investeringspolicy som fast-
stéller principerna for investeringar i guld- och valutareserven (9 kap. 2 § riks-
bankslagen). I policyn anges vilka begransningar som géller for forvaltningen.
Begransningarna faststélls med utgangspunkt i det sé kallade beredskapsbeho-
vet som anger vilka valutor Riksbanken kan behdva av beredskapsskél. Riks-
banken tar dven hansyn till avkastning och risk nér valutareservens samman-
sattning bestams. Vidare tar Riksbanken hansyn till hallbarhet i valet av till-
gangar genom att, i den man det ar mojligt, begransa det sammanlagda koldi-
oxidavtrycket utan att vasentligt minska avkastningen eller 6ka risken. Dess-
utom bedémer Rikshanken nya tillgangar utifran faktorer som klimat, socialt
ansvar och styrning innan de kan inkluderas i valutareserven.

Vid mitten av 2023 valde Rikshanken att 6ka rantekansligheten nagot i
valutareserven eftersom det bedomdes vara bra for avkastningen pa sikt. For-
andringen ska ses mot bakgrund av den stora ranteuppgang som agde rum un-
der 2022 och att Rikshanken dé valde att ha en lite lagre rantekanslighet &n
normalt i valutareserven. Vid slutet av 2023 uppgick valutareservens rénte-
kanslighet till 4,2, matt som modifierad duration.

Riksbanken valutasakrade en del av valutareserven

Valutareservens varde i svenska kronor paverkas av forandringar i marknads-
priser som valutakurser och réntor. N&r kronan forsvagas okar valutareserven
i vérde och nér den starks minskar valutareserven i varde. Detta innebér att
Riksbanken ar exponerad mot valutarisk. Valutarisken utgér en stor del av
Riksbankens totala finansiella risker.
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For att hantera de finansiella riskerna behdver Riksbanken ha ett tillrack-
ligt stort kapital som en buffert mot framtida forluster. Riksbankens kapital
minskade dock vasentligt efter att Riksbanken redovisade en stor forlust under
2022. For att uppratthalla en sund riskhantering bedomde Riksbanken under
2023 att det var 1ampligt att minska valutarisken genom att valutasékra en del
av valutareserven. Detta ansags vara sarskilt lampligt mot bakgrund av att
Riksbanken bedémde att kronan skulle starkas framdver. | september beslu-
tade direktionen darfor att Riksbanken skulle sélja 8 miljarder amerikanska
dollar och 2 miljarder euro mot svenska kronor. Valutasakringen inleddes den
25 september 2023 med malet att vara helt genomford inom fyra till sex ma-
nader fran start. Atgarden syftar till att begransa Riksbankens forluster om
kronan starks och har inte nagot penningpolitiskt syfte. Riksbanken ska upp-
ratthalla valutasékringen till dess att Riksbanken beslutar nagot annat.

Sammantaget under aret salde Riksbanken 6,7 miljarder amerikanska dol-
lar och 1,2 miljarder euro. Riksbankens valutasakring bidrar till att guld- och
valutareservens valutaexponering skiljer sig fran reservens tillgangsfordel-
ning. Valutaexponeringen i slutet av aret framgér av diagram 14.

Diagram 14 Guld- och valutareservens valutaexponering i slutet av 2023
Miljarder kronor
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Anm.: Diagrammet visar guld- och valutareservens valutaexponering inklusive upplupna rantor. Berak-
ningen av valutaexponeringen baseras pa bade tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument) och
redovisas for Rikshankens nettofordringar.

Kaélla: Riksbanken.

Guldreserven beholls oférandrad

Riksbanken har en guldreserv som uppgar till 125,7 ton guld. Guldet ar en
finansiell tillgdng som i likhet med valutareserven syftar till att sakerstalla att
Riksbanken kan utféra sina uppdrag. Riksbankens guldreserv férvaras av
centralbankerna i Storbritannien (Bank of England), Kanada (Bank of Ca-
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nada), USA (Federal Reserve Bank of New York) och Schweiz (Swiss Natio-
nal Bank) samt i Rikshankens egen depé i Sverige (se diagram 15). Néstan
hélften av guldreserven forvaras i Storbritannien déar den mest likvida och cen-
trala marknadsplatsen for handel med fysiskt guld har sin bas. Genom place-
ringen hos Bank of England kan en stor del av Riksbankens guld omséttas med
mycket kort varsel om sé skulle behévas.

I likhet med tidigare &r forvarade Riksbanken guld &ven for en annan
centralbanks rakning under 2023.

Diagram 15 Guldreservens forvaring i slutet av 2023
Ton

torbritannien
62,2

Kélla: Riksbhanken.

Positiv avkastning pa guld- och valutareserven

Under aret uppgick avkastningen pé guld- och valutareserven till 22,9 miljar-
der kronor eller 4,1 procent. Det storsta bidraget till avkastningen var réante-
avkastningen som uppgick till 20,0 miljarder kronor. Den positiva rante-
avkastningen forklaras framst av rénteintakterna for innehavet av utlandska
obligationer, men aven av att vardet pa obligationerna dkade d& utlandska
marknadsrantor foll under aret. Ett annat positivt bidrag till avkastningen kom
fran guldreserven. Guldpriset i amerikanska dollar 6kade med 13,7 procent,
men eftersom kronan starktes mot dollarn okade vérdet pd guldreserven
uttryckt i kronor med endast 9,7 procent eller 7,4 miljarder kronor. Den stérkta
kronan bidrog dessutom till att valutaavkastningen pa valutareserven var
negativ och uppgick till —4,6 miljarder kronor. Valutaavkastningen minskade
da kronan starktes under aret. Minskningen begransades dock av att Riks-
banken bdrjade valutasékra en del av valutareserven i slutet av september.
Genom valutasékringstransaktionerna realiserades valutavinster som bidrog
till avkastningen med 10,3 miljarder kronor. Den sammanlagda avkastningen
pa valutareserven uppgick till 15,4 miljarder kronor eller 3,2 procent.
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Riksbankens finansiella atagande mot Internationella
valutafonden

Riksbanken har olika uppgifter och befogenheter gentemot Internationella va-
lutafonden (IMF) enligt 6 kap. 2—4 8§ riksbankslagen.

Riksbanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital och lanear-
rangemang och har under manga ar haft beredskap att anvanda guld- och va-
lutareserven for att méta atagandena mot fonden (se tabell 6). Sedan januari
2023 finansieras ny utlaning till IMF genom upplaning fran Riksgalden. Var-
det pa denna upplaning uppgick vid arets slut till 2,6 miljarder kronor.

Tabell 6 Riksbankens aterstdende finansiella d&tagande mot IMF
Miljoner SDR och kronor

2023-12-31 2022-12-31

SDR SEK SDR SEK
Sarskilda dragningsrétter (SDR) 12654 170689 12785 177978
Insatskapital (kvot) 3175 42 824 3145 43 785
New Arrangements to Borrow 4507 60 794 4490 62 502
Kreditavtal 3188 43004 3188 44 381
Poverty Reduction and Growth Trust 696 9385 708 9851
Totalt aterstdende dtagande 24220 326 696 24316 338497

Anm.: Atagandet som galler sérskilda dragningsratter (SDR) &r beraknat som ett tilldelat belopp plus tv&
génger det tilldelade beloppet minskat med Riksbankens innehav av SDR. Enligt IMF-stadgarna kan
Riksbanken bli dlagd att kdpa SDR mot utlandsk valuta till ett belopp som innebér att Riksbankens sam-
manlagda innehav av SDR uppgar till hdgst 300 procent av den ordinarie tilldelningen. Se dven noterna
2, 21 och 39 i Balans- och resultatrakning for en mer utférlig redogorelse for atagandet mot IMF.

Kalla: Riksbhanken.

Under aret 6kade Riksbankens fordringar pa IMF med 25 miljoner kronor till
116,1 miljarder kronor (se tabell 3). Denna 6kning forklaras framst av dkad
utlaning till IMF. Riksbankens skuld till IMF minskade med 2,6 miljarder kro-
nor och uppgick till 88,2 miljarder kronor vid arets slut. Anledningen till denna
minskning var att kronan stérktes mot den valutakorg som vérderingen av sér-
skilda dragningsratter (SDR) baseras pa. Ranteavkastningen pa nettofordring-
arna uppgick under aret till 998 miljoner kronor. Riksbankens dtaganden mot
fonden beskrivs narmare i avsnittet Internationell verksamhet samt Balans-

och resultatréakning.

Redovisat resultat och kapital

Riksbankens rantebérande tillgdngar behdver ge, och har hittills gett, tillrack-
lig avkastning for att tdcka bankens kostnader och darmed bidra till att Riks-
banken ska kunna vara en finansiellt oberoende myndighet. En viktig anled-
ning till det finansiella oberoendet &r att en tillrackligt stor del av den skuld
som finansierar Riksbankens tillgdngar har varit rantefri. Den rantefria skul-
den bestér av Rikshankens kapital samt méangden sedlar och mynt.

I Riksbankens érsredovisning for 2022 redogjordes for den forlust som har
lett till att Riksbanken nu har ett negativt eget kapital och darmed en historiskt



FORVALTNINGSBERATTELSE 2023/24:RB1

sett mycket liten andel rantefri skuld (se diagram 16). P& den del av skulden
som inte &r rantefri betalar Riksbanken en rénta som &r mycket néra kopplad
till styrréntan. Denna steg kraftigt under 2022 och har fortsatt stiga under 2023.
Sammantaget innebar detta att det blir svarare att tacka bankens kostnader med
avkastningen fran de rantebarande tillgangarna.

For 2023 gor Riksbanken en vinst motsvarande 16,2 miljarder kronor (se
diagram 17). Vinsten beror pa flera faktorer. En faktor ar att marknadsvardet
pa innehavet av rantebarande virdepapper steg nar marknadsrantorna i Sverige
och omvarlden sjonk under slutet av aret. Det medférde att nedskrivningarna
pa svenska och utlidndska vardepappersinnehavet blev lagre an forvantat. En
annan ar att 10,3 miljarder kronor av tidigare orealiserade vinster i utlandsk
valuta har realiserats nér Rikshanken valutasékrat en del av valutareserven.
Dessa vinster har dverstigit de nedskrivningar om 1,4 miljarder kronor som
gjordes av Riksbankens rantebarande tillgangar i bade svenska kronor och ut-
landsk valuta.

Diagram 16 Réantefri skuld som andel av balansomslutningen
Procent
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Anm.: | rantefri skuld ingér vérdet av sedlar och mynt samt kapital som i sin tur bestar av eget kapital,
orealiserade vinster pa varderegleringskonton samt finansiella riskavsattningar.
Kélla: Riksbhanken.

Redovisad vinst till foljd av realiserade valutavinster och hogre
marknadsvérden

Rikshankens resultat kan delas in i tva delar: det underliggande resultatet re-
spektive vérdeforandringar av Riksbankens innehav av utlandska och svenska
rantebarande vérdepapper.
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Figur 2 Sammanséttning av Riksbankens redovisade resultat

Miljarder kronor

Redovisat resultat
16,2
Underliggande Resultatpaverkande Vardeférandringar
1,2 vardeforandringar utanfor resultatet
15,0 -5,2
Réntenetto [ Forvaltningsnetto Realiserade | |Orealiserade
2,3 -1,1 16,4 -6,5
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-0,1] 16,4 | 0,0 88|-227174

Underliggande resultat

I det underliggande resultatet ingdr ranteintékter fran tillgdngarna, rantekost-
nader for skulderna (skillnaden mellan dessa brukar kallas rantenetto), dvriga
intakter frén exempelvis avgifter samt kostnader for att driva bankens verk-
samhet. Réntenettot gynnas av att en del av Riksbankens skuldsida &r rantefri.
Utestdende sedlar och mynt ar en del av Riksbankens rantefria skuld och bidrar
till den del av réntenettot som vanligtvis kallas for seignorage (se &ven avsnit-
tet Vad &r seignorage och vilken betydelse har det?). Aven Rikshankens kapi-
tal utgor en rantefri skuld som gynnar réntenettot.

Riksbankens forvaltningsnetto visar pa kostnaderna for Riksbankens verk-
samhet justerat for de intakter som Rikshanken far via till exempel avgifter for
RIX-systemet.

Eftersom det underliggande resultatet inte direkt paverkas av vardeforand-
ringar ar det forhallandevis stabilt och dirmed en relativt bra indikator for
Riksbankens langsiktiga finansiella intjaning. Den underliggande delen av re-
sultatet har de senaste tio aren varit i genomsnitt 2,6 miljarder kronor, och for
2023 blev den 1,2 miljarder kronor (se diagram 18). En viktig orsak till att det
underliggande resultatet for 2023 &r lagre &n det historiska genomsnittet &r att
rantekostnaderna steg for bankernas inlaning hos Riksbanken.

Vardeforandringar

Riksbanken féljer redovisningsriktlinjerna i ECBS. Dessa ger mojlighet att
vélja om penningpolitiskt motiverade vérdepappersinnehav ska redovisas till
marknadsvarde eller upplupet anskaffningsvarde (se dven kapitlet Redovis-
ningsprinciper). Riksbanken bokfor dock alla sina tillgangar till marknads-
varde. Vardet pa tillgdngarna paverkas av forandringar i marknadspriser, som
valutakurser och réntor. Nar obligationsrantorna stiger faller marknadspriset
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pa obligationer och vice versa. Nar kronan forsvagas 6kar vérdet pa utlandska
tillgangar i kronor raknat och vice versa.

Vardeforandringarna pa Riksbankens tillgangar kan vara realiserade eller
orealiserade. Realiserade vardeforandringar uppstar nar tillgangar saljs och le-
der till ett kassaflode. Orealiserade vardeférandringar visar vad vinsten eller
forlusten pé en tillgang skulle bli om den realiserades, det vill sdga om den
séldes till aktuellt marknadspris. S& lange Rikshanken inte avyttrar tillgdngen
forknippas inte vardeforandringen med nagot kassafléde men den kan anda
paverka det redovisade resultatet.

I det redovisade resultatet ingér endast vardeforandringar i form av reali-
serade vinster och forluster, samt de orealiserade forluster som leder till ned-
skrivningar. Vardeforandringar som under aret leder till orealiserade vinster
bokfors i stéllet mot vérderegleringskonton (se dven avsnittet Riksbankens ka-
pital & mer &n bara eget kapital).

De sammantagna vardeférandringarna som paverkade resultatet blev 15,0
miljarder kronor under 2023, varav 16,4 &r realiserade vinster och 1,4 &r ore-
aliserade forluster (se figur 2).

Realiserade vardeférandringar

Till de realiserade virdeférandringarna pa 16,4 miljarder kronor, bidrog pris-
forluster p4 —0,1 miljarder kronor, valutavinster med 16,4 miljarder kronor och
guld med 0,0 miljarder kronor. Prisforlusterna bestar av ranterelaterade forlus-
ter pa obligationer i svenska kronor med —0,5 miljarder och ranterelaterade
vinster pé obligationer i utlandsk valuta med 0,4 miljarder kronor. De reali-
serade vardeforandringarna for obligationer i svenska kronor beror pé att Riks-
banken under 2023 sélde av en del av det svenska statsobligationsinnehavet.
De realiserade valutavinsterna beror frimst pa valutasakringen.

Orealiserade vardeforandringar

De orealiserade vérdeforandringarna var —6,5 miljarder kronor. Dessa varde-
forandringar bestar av prisvinster pd Riksbankens tillgangar i svenska kronor
och utlandsk valuta motsvarande 8,8 miljarder kronor. Dartill bidrog en for-
andrade valutakurser med —22,7 miljarder kronor och vardeférandringen pa
guldinnehavet med 7,4 miljarder kronor (se figur 2).

Av de orealiserade vardeférandringarna bidrog —1,4 miljarder kronor till
det redovisade resultatet. Dessa 1,4 miljarder kronor motsvarar nedskrivningar
(se figur 2 och avsnittet Sa fungerar véarderegleringskonton i det har kapitlet).
Nedskrivningarna for 2023 ar forhallandevis sma. Rénterelaterade nedskriv-
ningar (sa kallade priseffekter) for innehavet av svenska vardepapper bidrog
med —0,5 miljarder kronor medan utldndska vardepapper bidrog med -1 mil-
jard kronor (se dven Balans- och resultatrakning).

De orealiserade vérdeforandringar som inte paverkar resultatet motsvarar
-5,2 miljarder kronor. Dessa vardeférandringar paverkar inte det redovisade
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resultatet utan bokfors mot vérderegleringskonton vars saldon minskar med
motsvarande belopp (se figur 2).

Redovisat resultat

Det sammantagna redovisade resultatet (16,2 miljarder) utgér summan av det
underliggande resultatet (1,2 miljarder kronor) och de vérdeférandringar som
fors till resultatet (15,0 miljarder kronor).

Diagram 17 Redovisat resultat
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Kalla: Riksbanken.
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Diagram 18 Underliggande resultat
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Anm.: | det underliggande resultatet ingér rantenetto, dvriga intakter fran exempelvis avgifter samt kost-
nader for att driva bankens verksamhet.
Kaélla: Rikshanken.

Riksbankens kapital ar mer an bara eget kapital

Kapital &r en post pa skuldsidan i Riksbankens balansrakning. Det &r skillna-
den mellan vérdet av Rikshankens samlade tillgdngar och summan av alla
fordringar pa Riksbanken. Riksbankens kapital bestar av eget kapital, oreali-
serade vinster pa vérderegleringskonton och medel som tidigare avsatts for
finansiella risker, s kallade finansiella riskavsattningar.

Inga finansiella riskavsattningar for 2023

Tidigare avsatta medel for finansiella risker aterférdes 2022 och bidrog dar-
med till att mildra den forlust som Riksbanken gjorde 2022. Darmed finns det
inga avsatta medel att aterfora for 2023. Riksbhanken beslutade att inte géra
nagra finansiella riskavsattningar for 2023 eftersom Riksbanken sdg ett behov
av att anvanda vinsten till att 6ka det egna kapitalet, som ocksa fungerar som
en buffert, i stéllet for att gora en riskavsattning. | och med att det inte finns
nagra avsatta medel for finansiella risker utgors kapitalet for narvarande en-
dast av eget kapital och orealiserade vinster pa vérderegleringskonton.

S& fungerar varderegleringskonton

Riksbanken marknadsvarderar alla sina tillgangar i enlighet med ECBS rikt-
linjer. Det innebdr att nar rantor och vaxelkurs forandras, férandrar det ocksa
vardet pa obligationerna i svenska kronor. En del av dessa forandringar paver-
kar det redovisade resultatet vid arsbokslut, och en del fangas i stéllet upp pa
sa kallade varderegleringskonton. Dessa delas upp i tre kategorier. En kategori
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fangar priseffekter som uppstar nar rantor pa svenska eller utlandska tillgangar
forandras, en annan kategori fangar effekter av vaxelkursen pa utlandska till-
gangar i valutareserven och ytterligare en fangar guldvardeeffekter.

Varje enskild tillgdng motsvaras av ett varderegleringskonto pa balansrak-
ningens skuldsida som reflekterar priseffekter. Saldot pa kontona visar skill-
naden mellan tillgdngens marknadsvérde och anskaffningsvardet. Om saldot
&r positivt har Riksbanken gjort en orealiserad vinst, och om saldot &r negativt
har Riksbanken gjort en orealiserad forlust for tillgangen i fraga. Vid arsbok-
slutet kvarstar orealiserade vinster som positiva saldon pé sina respektive var-
deregleringskonton. For alla tillgdngar med negativt saldo pa sitt varderegle-
ringskonto fors denna orealiserade forlust till arets redovisade resultat, och
varderegleringskontot for tillgangen aterstalls till noll. Riksbanken skriver da
ned anskaffningsvardet till det aktuella marknadsvérdet. Nedskrivningen med-
for att de framtida redovisade ranteintdkterna stiger i paritet med nedskriv-
ningen om tillgangarna behalls till forfall. En nedskrivning kan liknas vid att
Riksbanken salt tillgangen till rddande marknadspris och realiserat ett resultat,
for att darefter kopa tillbaka tillgangen till samma pris. Eftersom varje obliga-
tion motsvaras av ett separat varderegleringskonto for priseffekter kan det
medféra orealiserade forluster och nedskrivningar pé vissa obligationer sam-
tidigt som andra obligationer ar forknippade med en orealiserad vinst.

P4 motsvarande satt finns det for varje valuta ett varderegleringskonto som
fangar skillnaden i vardet pa tillgangen till rddande véaxelkurs och vaxelkursen
vid anskaffning. Varderegleringskontot for guldinnehavet visar skillnaden i
marknadsvardet pa guld i svenska kronor jamfort med anskaffningsvardet.
Syftet med att anvanda vérderegleringskonton &r att de dampar variationen i
det redovisade resultatet och eventuella vinstutdelningar till staten. VVardereg-
leringskonton fungerar som en riskbuffert som kan absorbera forluster. Det
kan ocksa ses som en forsiktighetsprincip att bara |ata orealiserade forluster
péverka det redovisade resultatet och darmed det egna kapitalet.

Riksbankens kapital for 2023 uppgar, efter arets vinst pa 16,2 miljarder
kronor, till 109,4 miljarder kronor. Eget kapital bidrar med —18,1 miljarder
kronor men véntas, efter resultatdispositionen, stiga till —2,0 miljarder kronor.
Varderegleringskontona uppgar till 111,4 miljarder kronor, varav orealiserade
guldvinster motsvarar 72,1 miljarder kronor (se dven not 25).

Behov av att aterstélla det egna kapitalet

Syftet med det egna kapitalet &r att det tillsammans med sedlar och mynt ska
utgora en rantefri finansiering som forbéttrar Riksbankens réntenetto. Ett an-
nat syfte med kapitalet &r att vara en buffert mot framtida forluster. Riksban-
kens sjélvfinansiering bygger pa att de tillgdngar som motsvaras av det egna
kapitalet tillsammans med sedlar och mynt ska kunna generera tillracklig av-
kastning for att Rikshanken ska kunna técka sina forvaltningskostnader och
kunna bygga kapitalbuffertar som gor banken finansiellt oberoende. I och med
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att kontantmangden é&r liten och krympande och darmed ocksa seignoraget,
vaxer behovet av eget kapital.

Pa kort sikt paverkas inte Riksbankens formaga att utféra sina uppdrag av
att kapitalet minskat och det egna kapitalet blivit negativt. Aven i en situation
med negativt eget kapital kan en centralbank fungera som vanligt eftersom den
alltid kan betala for sig i den egna valutan. Pa sikt behéver dock Riksbankens
kapital 6ka for att bankens finansiella oberoende ska sékerstéllas. Riksbanken
kan stérka sitt kapital antingen genom att ackumulera vinster eller genom att
staten aterstéller det egna kapitalet. For att minska behovet av ett stort eget
kapital ar det viktigt att utreda hur Rikshankens finansiering pa sikt kan for-
andras sa att det finansiella oberoendet anda kan tryggas.

Riksbankens eget kapital regleras i 8 kap. 8—10 8§ riksbankslagen och om-
fattas av regler for hur stort det far vara, hur eventuella vinster ska delas ut till
staten samt hur det ska aterstallas om det blir for 1agt.

Det egna kapitalet far som hogst uppga till malnivan, 60 miljarder kronor,
om inte riksdagen beslutar annat. Ett belopp som motsvarar tva tredjedelar av
malnivan ska vara grundniva for det egna kapitalet. Om det egna kapitalet un-
derstiger en tredjedel av malnivan, ska Riksbanken géra en framstéllning till
riksdagen om &terstallning av det egna kapitalet (8 kap. 15 § riksbankslagen).

Efter 2022 ars forlust ar Riksbankens eget kapital enligt 2023 ars arsredo-
visning lagre &n en tredjedel av mélnivan. Darmed ska Rikshanken gora en
framstallning for att aterstalla det egna kapitalet. Denna framstallning kommer
att éverlamnas till riksdagen efter det att Riksbanken dverlamnat arsredovis-
ningen och Riksbanksfullméktige tagit beslut om resultatdispositionen for ra-
kenskapsaret 2023.

Resultatdispositionen i grund- och reservfonden samt balanserade vinst-
medel for rakenskapsaret 2023 gors i enlighet med de nivéer for eget kapital
som rikshankslagen anger som utgangspunkt men uppraknat med konsument-
prisindex (KPI). Det innebér att malnivan raknas upp med den arliga procen-
tuella forandringen i KPI under 2023, det vill sdga férandringen i KPI fran
december 2022 till december 2023 och darmed &ven grund- och miniminiva-
erna, som definieras som tva tredjedelar respektive en tredjedel av malnivan.
Denna arliga procentuella férandring i KPI for december 2023 motsvarade 4,4
procent och medfor att malnivan for rakenskapsaret 2023 motsvarar 62,6 mil-
jarder kronor samt att grund- och miniminivaerna motsvarar 41,8 respektive
20,9 miljarder kronor. Det ar dessa nivaer som Riksbankens resultatdisposition
for 2023 baseras pa.

Vad ar seignorage och vilken betydelse har det?

Sedlar och mynt brukar betraktas som en skuld gentemot allménheten.
Centralbanken betalar ingen ranta pa denna skuld men har kostnader for bade
produktion och hantering av sedlar och mynt. Genom att ge ut sedlar och mynt
kan centralbanken finansiera en del av sina tillgangar. Dessa tillgangar generar
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avkastning i form av rénta och vinster. Det &r denna avkastning minus kostna-
den for produktion och hantering av sedlar och mynt som utgdr seignoraget.
Seignoraget &r viktigt for att finansiera centralbankers verksamhet och bidrar
till att skapa ett finansiellt oberoende.

Virdet pa alla utelépande sedlar och mynt ar upptaget som en skuld i Riks-
bankens balansrakning. Vid utgangen av 2023 uppgick detta varde till 58,5
miljarder kronor och kostnaderna fér kontantforsérjningen, det vill sdga han-
teringen av sedlar och mynt till 0,3 miljarder kronor (se &ven kapitel Resultat-
rakning och balansrakning fordelade pé& verksamhetsomréaden). Riksbanken
har inga 6ronmarkta tillgangar som exakt svarar mot posten sedlar och mynt,
och darmed ar det svart att uppskatta exakt hur stort seignoraget i praktiken ar.

Bortsett fran ranteeffekterna har storleken pa Riksbankens seignorage
minskat under de senaste decennierna eftersom det totala vérdet pa utelopande
sedlar och mynt har minskat. Som andel av BNP utgjorde kontantméngden
2023 endast cirka 1 procent. Fran 2022 till 2023 sjonk vardet av sedlar och
mynt med 6,5 miljarder kronor.

Eftersom kontantmangden i Sverige minskar krymper ocksa Rikshankens
mojligheter att via seignoraget finansiera sin verksamhet och vara finansiellt
oberoende. | dag &r Riksbanken, tillsammans med Norges bank, ganska ensam
om att mota en sddan situation. I de flesta avancerade ekonomier okar fortfa-
rande efterfrdgan pa kontanter, vilket skapar ett stigande seignorage som kan
kompensera for forluster och bidra till att &teruppbygga det egna kapitalet.
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Ett stabilt och effektivt finansiellt system

Riksbanken ska enligt 3 kap. 1 § riksbankslagen uppfylla féljande allménna
bestdmmelse:

» Rikshanken ska, utan att asidosatta prisstabilitetsmalet, bidra till att det
finansiella systemet &r stabilt och effektivt, inbegripet att allménheten
ska kunna gora betalningar.

Genom analyser, bedémningar och olika atgarder stravade Riksbanken under
aret efter att starka stabiliteten och effektiviteten i det finansiella systemet, pa
saval kort som l&ng sikt.

Riksbanken redogjorde for sin samlade bedémning i tva finansiella stabi-
litetsrapporter. Det svenska finansiella systemet bedémdes dverlag ha funge-
rat val under aret, dven om riskerna varit stérre an normalt. De ¢kade kon-
kursriskerna inom den kommersiella fastighetssektorn bedémdes utgora det
storsta hotet. Harutover bedémdes hushallens pressade ekonomi riskera att
leda till stora konsumtionsbortfall, vilket i forlangningen skulle kunna paverka
den finansiella stabiliteten negativt. Riksbanken betonade att fastighetsforeta-
gen behdver fortsatta minska sina risker och uppmanade bankerna att beakta
det osékra ekonomiska laget och se till att det finns goda marginaler ned till
kapitalkraven.

Riksbanken analyserade ocksa riskerna for att det i Sverige skulle upp-
komma allvarliga storningar i det finansiella systemet liknande den ameri-
kanska och schweiziska bankoro som uppstod under varen. Framfor allt for-
djupade Riksbanken analysen av stabiliteten i de svenska bankernas inlaning.
Riksbanken forstarkte ocksa sin beredskap att satta in atgarder om det skulle
behdvas.

Riksbanken analyserade aven vissa strukturella forandringar i det svenska
finansiella systemet for att bedoma om dessa pa sikt skulle kunna leda till
okade systemrisker och arbetade med att utveckla och anvanda nya matt och
metoder for att battre kunna analysera och bedéma olika typer av risker.

Inom ramen for sin 6vervakning av den finansiella infrastrukturen fordju-
pade Rikshanken @vervakningen av Bankgirot och breddade Gvervakningen
till att omfatta ytterligare tre foretag som bedémdes vara av sarskild betydelse
for den finansiella infrastrukturen. Riksbanken inforde aven en utlaningsfaci-
litet for centrala motparter (CCP).

| syfte att sakerstalla en god formaga att hantera finansiella kriser gjorde
Riksbanken bland annat en genomgang av sina planer och rutiner for krishan-
tering och uppdaterade berékningarna av beredskapsbehovet i utlandsk va-
luta. Riksbanken deltog ocksa i flera krisévningar och i planeringen av en
kommande gransoverskridande krisévning. Vidare utdkade Riksbanken in-
formationen pa sin hemsida om de likviditetsverktyg som Riksbanken kan an-
vanda for att motverka allvarliga storningar i det finansiella systemet.
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Riksbanken arbetade &ven aktivt for att framja anvéndningen av den fullt
ut transaktionsbaserade referensrantan Swestr, som Riksbanken tillhandahal-
ler sedan september 2021.

Sammantaget bedémer Rikshanken att den genom analys, bedémningar
och atgarder inom kritiska omraden samt genom att patala risker i det finan-
siella systemet och fororda lampliga atgarder for att minska dem, bidrog till
stabilitet och effektivitet i det finansiella systemet.

Analys och bedémning av det finansiella systemets stabilitet och
effektivitet

En central uppgift for Riksbanken inom detta verksamhetsomréade ar att be-
doma om det finansiella systemet &r stabilt och effektivt, identifiera risker for
allvarliga storningar eller betydande effektivitetsforluster och redovisa sina
bedémningar. Om Riksbanken beddmer att dessa risker kan paverka andra
myndigheters verksamhet, ska banken underrétta dessa myndigheter och andra
berdrda (3 kap. 9 § riksbankslagen).

Riksbankens Gvervakning av den finansiella infrastrukturen redovisas i
nasta avsnitt, &ven om infrastrukturen ocksa ar en del av det finansiella syste-
met. Anledningen &r att riksbankslagen innehéller en specifik, och mer detal-
jerad, bestdmmelse om denna 6vervakning (3 kap. 8 8 rikshankslagen).

Det finansiella systemet fungerade éverlag val

Riksbankens samlade bedémning, som presenterades i tva finansiella stabili-
tetsrapporter, var att det svenska finansiella systemet 6verlag fungerade vél
under aret, trots att det under véren var oroligt pa de globala finansiella mark-
naderna. Riskerna bedémdes dock som hégre &n normalt. Orsaken var de sar-
barheter som lange préglat svensk ekonomi och som innebar utmaningar nér
rantorna steg. Det gallde inte minst bankernas stora exponeringar mot den
kommersiella fastighetssektorn, dar vissa fastighetsforetag ar hogt skuldsatta.
Aven hushallen bedémdes vara kénsliga for storningar till foljd av deras hoga
skuldséttning och korta rantebindningstider.

Finansiell oro i omvéarlden krévde fordjupade analyser

De ekonomiska forutséttningarna forandrades snabbt under aret, framfor allt
innebar den hoga inflationen att rantorna steg snabbt. Detta bidrog under varen
till att vissa banker i USA fick problem. De banker som drabbades hade stora
innehav av obligationer som snabbt foll i varde nar rdntorna steg. Detta oroade
insattarna, som tappade fortroendet for bankerna och skyndsamt tog ut sina
pengar. Denna uttagsanstormning var historisk, sett till bade sin storlek och
hastighet, och skapade en internationell bankoro. Riksbanken foljde handelse-
forloppet noga och undersékte om denna typ av risker &ven kunde hota de
svenska bankerna.
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Riksbanken fordjupade framfor allt analysen av stabiliteten i de svenska
bankernas inlaning, for att bland annat battre kunna bedéma riskerna for ut-
tagsanstormningar. Analysen, som presenterades i en fordjupning i hostens fi-
nansiella stabilitetsrapport, baserades pa ett nytt dataset med detaljerad in-
formation om 24 svenska bankers inlaning. De amerikanska banker som falle-
rade hade bland annat en stor andel inldning som inte var garanterad av insatt-
ningsgarantin och som darmed var mer lattflyktig. Inlaningen var dessutom i
stor utstrdckning koncentrerad till enskilda sektorer. Riksbankens analys av
inlaningen i de svenska bankerna visade att den icke-garanterade inlaningen
stod for en betydligt lagre andel &n i de drabbade amerikanska bankerna och
att den inte heller var lika koncentrerad. Inlaningsstrukturen skilde sig saledes
at mellan de svenska bankerna och de drabbade amerikanska bankerna. Riks-
banken konstaterade ocksa att det var stora skillnader i inlaningens betydelse
och sammanséttning mellan olika typer av banker i Sverige och att de banker
som hade en hogre andel icke-garanterad inlaning ocksa hade storre likvidi-
tetsbuffertar. Vidare noterades att inlaningen varierade i flyktighet och att den
kunde vara sarskilt flyktig hos vissa mindre banker. Rikshanken beddmde att
ny teknik och sociala medier dessutom generellt kan ha gjort inldningen mer
flyktig och att det darfor ar viktigt att fortsatta att dvervaka riskerna med inla-
ningen. Lardomarna frdn denna bankoro, och méjliga atgarder for att minska
de risker som den gav upphov till, diskuterades ocksa i betydande utstréckning
i de forum for internationellt samarbete som Riksbanken deltar i (se &ven ka-
pitlet Internationell verksamhet).

En annan turbulent episod som Riksbanken analyserade narmare var den
likviditetskris som uppstod i brittiska pensionsfonder under hdsten 2022, nér
brittiska langrantor steg kraftigt till foljd av ett ofinansierat budgetforslag fran
landets regering. Riksbanken undersokte varfor problemen uppstod, hur de pa-
verkade den finansiella stabiliteten och hur motsvarande risker och sarbarheter
sdg ut i Sverige. Analysen, som presenterades i ett staff memo, indikerade att
den svenska marknaden inte &r lika sérbar som den brittiska i ett liknande sce-
nario, eftersom pensionsfondernas forvaltningsstrategier skiljer sig t mellan
landerna. Till exempel lanefinansierar inte svenska pensionsféretag sina ran-
tebarande tillgangar i lika hog utstrackning, vilket minskar den typen av likvi-
ditetsrisker. Dessutom skoter de kapitalforvaltningen i hogre grad internt, vil-
ket ger dem battre kontroll 6ver sin finansiering. Samtidigt betonades att det
ar viktigt att aven i fortsattningen vara vaksam pa pensionsforetagens likvidi-
tetsrisker och pa dessa foretags sammankopplingar med Gvriga aktorer pa de
finansiella marknaderna.

Analys av risker relaterade till fler konkurser, framst i den svenska
kommersiella fastighetssektorn

Att rantorna steg under &ret medférde ocksd péfrestningar for fastighetssek-
torn, sdval i omvarlden som i Sverige. De svenska fastighetsforetagen ar kéns-
liga for stigande réantor, eftersom de har stora skulder. En stor del av skulderna
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finansieras med banklan och om fastighetsforetagen inte kan betala tillbaka
sina lan, riskerar bankerna att géra kreditforluster om inte sakerheterna racker
till. Detta skulle kunna riskera stabiliteten i det finansiella systemet. For att
testa motstandskraften hos svenska banker om fastighetsforetagens finansiella
situation skulle férsdmras, genomférde Riksbanken darfér forenklade stress-
tester. Riksbanken analyserade ocksé hur hogre rantor och lagre intakter skulle
kunna péaverka finansiella nyckeltal i olika scenarier, saval for enskilda fastig-
hetsforetag som for sektorn som helhet. Analyserna visade att det finns en tyd-
lig tudelning inom sektorn. Riksbanken konstaterade att det férsémrade eko-
nomiska l&get och utvecklingen i fastighetssektorn innebar att riskerna i det
svenska finansiella systemet var hogre &n normalt. Riksbanken betonade déar-
for att fastighetsforetagen behdvde fortsatta att minska sina finansiella risker.
Bankerna bedémdes ocksa ha en viktig roll, dels genom att uppratthalla for-
sOrjningen med krediter till livskraftiga foretag, dels genom att inom ramen
for sin kreditgivning stalla krav pd att fastighetsforetagen vidtar atgarder.
Riksbanken uppmanade ocksd bankerna att ha goda marginaler ned till kapi-
talkraven, &ven om deras kapitalsituation var god.

Riksbanken fordjupade dven kunskapen om foretagssektorn som helhet
genom att analysera de foretag som gétt i konkurs (under och efter pandemin)
och hur sarbara de foretag ar som fortfarande ar aktiva. Analysen, som redo-
visades i en fordjupning i hostens finansiella stabilitetsrapport, visade att de
foretag som gétt i konkurs haft héga skulder i férhallande till sina tillgangar
och svaga kassafloden i manga ar. Storleken pa de samlade lanen var emeller-
tid begransad och konkurserna hade darfor liten paverkan pa bankernas kre-
ditforluster. Av analysen framgick dock att det fortfarande fanns ungefar
40 000 aktiva foretag som hade liknande kannetecken som de konkursade f6-
retagen. Riksbanken bedémde att dessa foretag skulle kunna orsaka ytterligare
kreditforlustreserveringar for svenska banker om de fick problem.

Analys av risker relaterade till hushallens hoga skuldséttning

Hushéllen, som ar hogt skuldsatta sdvil i ett historiskt perspektiv som i en
internationell jamforelse, pressades av den tkade inflationen och de stigande
rantorna. De allra flesta bolanetagarna bedémdes dock kunna betala pa sina
14n, medan konsumtionslanetagare generellt bedémdes ha samre betalnings-
formaga. Ranteuppgangen satte ocksa ett tydligt avtryck i hushéllens konsum-
tion. Detta bidrog till att foretagens l6nsamhet minskade, om an fran ett starkt
utgangslage. Riksbanken bedomde att om konsumtionen minskade kraftigt
skulle det kunna leda till storre I6nsamhetsproblem bland foretagen och i for-
langningen okade kreditforluster for bankerna.

I varens finansiella stabilitetsrapport presenterade Riksbanken en analys
av hushallens ekonomiska marginaler. Den jamforde de schabloner for lev-
nads- och driftskostnader som flera banker anvander vid sina kreditprov-
ningar, vilka inte tacker samtliga utgifter for hushallen, med hushallens fak-
tiska levnadsomkostnader. Riksbanken bedomde att om hushallen, nar de tog
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sina lan, inte var medvetna om att bankernas schabloner bara omfattar en del
av deras utgifter skulle det kunna innebéara att hushallen vid stigande rantor
blir tvungna att minska sin konsumtion mer &n de hade réknat med.

En annan analys, som ocksa presenterades i varens finansiella stabilitets-
rapport, betonade att hushéllens korta rantebindningstider bidrar till att de sti-
gande rantorna far snabbt genomslag pa hushallens kassafléden. Analysen vi-
sade ocksa att andelen bolan med rorlig ranta okat. Riksbanken analyserade
&ven bostadsrattsforeningars réntebindningstider, eftersom avgiftshdjningar
kan komma att paverka hushéllens kassafléden. Analysen, som presenterades
i hostens finansiella stabilitetsrapport, visade att bostadsrattsforeningar typiskt
sett har langre rantebindningstider an hushallen, men att rantorna pa deras lan
anda stigit tydligt. Detta skulle kunna leda till att vissa féreningar behover hoéja
avgifterna avsevart.

Om man vill kunna bedéma hushallens sarbarhet nér finansiella forutsatt-
ningar andras behdvs dock inte enbart information om hur hushallens kostna-
der och skulder utvecklats utan ocksa mer detaljerad information om utveck-
lingen av deras tillgdngar. Riksbanken verkade darfor for battre tillgang till
data Gver hushallens tillgdngar och skulder, bland annat genom ett remissvar
pa betankandet En ny statistik éver hushéllens tillgangar och skulder (SOU
2022:51). Riksbanken tillstyrkte utredningens férslag om ny statistik éver hus-
hallens tillgdngar och skulder och betonade att det &r av storsta vikt att forsla-
get kommer pé plats snarast mojligt. Det skulle gora det lattare att bedéma
hushallens motstandskraft och dven underlatta Rikshankens penningpolitiska
bedémningar.

Rikshanken svarade ocksa pa en remiss om ett forstarkt konsumentskydd
mot riskfylld kreditgivning och 6verskuldsattning (SOU 2023:38), och till-
styrkte forslaget om att infora ett register som gor det mojligt for kreditgivare
att vid kreditprovningar fa en bild av lantagarens totala krediter. Riksbanken
bedomde att forslaget kan komma att bidra till att andelen hogt beldnade hus-
hall blir 1agre an vad som annars skulle vara fallet, och darmed skulle forslaget
ocksé f& en positiv inverkan pa den finansiella stabiliteten.

Kartlaggning av strukturella forandringar i den finansiella sektorn

Utvecklingen i den finansiella sektorn ar ofta snabb och Riksbhanken analyse-
rar darfor nya utvecklingstendenser for att underséka om de hotar eller kan
komma att hota stabiliteten eller effektiviteten i det finansiella systemet. | den
svenska banksektorn har antalet betalningar som genomforts via betalnings-
produkten Buy now pay later (BNPL) vuxit kraftigt under de senaste aren, till
foljd av att allt fler transaktioner i e-handeln sker pa detta sétt. Riksbankens
analys, som presenterades i ett staff memo, visade att det kan finnas finansiella
stabilitetsrisker med BNPL, bland annat eftersom de aktdrer som erbjuder pro-
dukten &r beroende av insattningsgaranterad inlaning for att finansiera sin af-
farsmodell. Nar BNPL-transaktionerna véxer, okar darfér ocksa hotet mot den
finansiella stabiliteten. Det konstaterades vidare att myndigheter behéver fa en
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battre forstaelse for de risker som féljer av hur BNPL-aktorerna finansierar sin
verksamhet.

En annan verksamhet som vuxit kraftigt under senare ar ar den svenska
fondsektorn, vilken néstan fyrdubblats i storlek sedan 2012. Fondsektorn ver-
kar inte isolerat, utan &r starkt sammankopplad med de globala finansmark-
naderna. Med hjélp av mikrodata kartlade Riksbanken, for forsta gangen, i de-
talj den svenska investeringsfondssektorns gransoverskridande lankar fran in-
vesteringar kopplade till fondmarknaden. I analysen, som presenterades i ett
staff memo, framgar att den svenska fondsektorns verksamhet ar koncentrerad
till Sverige, men att det finns betydande och vaxande kopplingar till utlandska
marknader som kan paverka den svenska finansiella stabiliteten. Exempelvis
har utlandska fonder stora investeringar i svenska vardepapper. Det géller sar-
skilt kortfristiga vardepapper utgivna av svenska banker.

Utveckling och anvandning av nya matt och metoder for att kunna
beddma risker battre

Riksbanken har under ret utvecklat och anvint nya matt och metoder for att
forbattra mojligheterna att bedéma riskerna i det finansiella systemet. Ef-
tersom bankers verksamhet &r forenad med betydande likviditetsrisker, foljer
Rikshanken dessa risker noga. Ett viktigt globalt matt for att mata sadana ris-
ker &r bankernas likviditetstackningsgrad (liquidity coverage ratio, LCR), som
fokuserar p risker for brist pa likviditet som uppkommer efter 30 dagar. |
praktiken bortser man dock fran riskerna under dessa forsta 30 dagar. Riks-
banken har darfor tagit fram ett kompletterande matt som beskriver riskerna
under de 30 forsta dagarna. Detta matt presenterades i en ekonomisk kommen-
tar. Det kompletterande mattet visade att storbankerna i Sverige inte har nagra
pétagligt forhojda risker pa aggregerad nivéd, men Riksbanken kommer att fort-
sétta testa storbankerna med detta matt och aven testa mindre banker med det.

Cyberrisker &r i dag ett av de stdrsta hoten mot det internationella finansi-
ella systemet och dess deltagare. Riksbanken fortsatte darfor sitt arbete for att
starka motstandskraften i den finansiella sektorn. En central del var att slutfora
forsta omgangen av sa kallade TIBER-tester (Threat Intelligence-Based Eth-
ical Red-teaming), som péagatt under en tredrsperiod. TIBER ér ett ramverk for
att testa cybersékerheten hos aktorer i det finansiella systemet. Det ar framta-
get av ECB, och Riksbanken beslutade 2019 att borja anvénda det. Det &r fri-
villigt for marknadsaktorer att delta i programmet, men bindande nar de val
har valt att delta. Testerna, som innebdr att en cyberattack simuleras, resulterar
inte i att foretagen beddms som godkéanda eller icke godké&nda, utan syftar till
att identifiera brister for att foretagen sedan ska kunna forbattra motstands-
kraften mot cyberangrepp. Riksbanken genomférde ocksa en enkét i syfte att
undersoka hur val olika aktcrer i det finansiella systemet formar aterhamta sig
efter ett kraftfullt cyberangrepp som slar ut alla kritiska tekniska system pa en
och samma gang och darmed hotar den finansiella stabiliteten. Enkatsvaren
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visade att de aktorer som tillhandahaller kritiska funktioner, som gor det moj-
ligt att betala, spara, investera och hantera risk, kan géra mer for att utveckla
sin aterhamtningsformaga vid sadana cyberangrepp och darmed minska ris-
kerna for den finansiella stabiliteten, bland annat genom att genomféra mer
omfattande tester och évningar. Riksbanken redogjorde for sitt cybersaker-
hetsarbete i ett staff memo och i en fordjupning i varens finansiella stabilitets-
rapport.

Redovisning av Riksbankens bedémningar av det finansiella systemet

Det &r huvudsakligen i rapporten Finansiell stabilitet, vilken publiceras tva
ganger per ar, som Riksbanken redovisar sin samlade bedémning av riskerna
i och hoten mot det finansiella systemet samt sin vérdering av systemets mot-
standskraft mot dessa. | rapporten redogdr Riksbanken ocksé for atgarder som
kan bidra till att gtra det finansiella systemet mer robust.

Analysen av det finansiella systemet pagar dock lopande och Riksbankens
analyser och bedémningar kommuniceras dven via andra kanaler, som ekono-
miska kommentarer och staff memos (se tabell 7). Utéver detta kommunicerar
Riksbanken framst genom tal, remissvar, konsultationssvar och diskussioner
med externa parter, sdsom Svenskt Naringsliv, Finansdepartementet och fas-
tighetsbolag, samt i olika internationella sammanhang.

Tabell 7 Studier under 2023 relaterade till stabilitet och effektivitet i det
finansiella systemet

Férdjupningar i rapporten Finansiell stabilitet

Nya riksbankslagen ger tydligare mandat att verka for finansiell stabilitet, juni
Cyberrisker och finansiell stabilitet, juni

Inldningen i svenska banker varierar i flyktighet, november
Foretagskonkurserna 6kar, november

Ekonomiska kommentarer

T Lindqvist och E Olausson, ”En justerad likviditetstickningsgrad som tar 6kad hénsyn till
matchning i 16ptider”, nr 1, februari

Staff memo

M Andersson, “’Likviditetskrisen i brittiska pensionsfonder ur ett svenskt perspektiv”, janu-
ari

D Petersson och | Wallin Johansson, ”Négra fragor om utformningen av Swestr”, maj

J Haggmark, K Jonsson, U Nilsson och J Stenkula von Rosen, ”Cyberrisker och finansiell
stabilitet”, juni

S Myers, ”Mapping Swedish cross-border links to the investment fund sector”, augusti

N Svahn, ”Buy now pay later — ett hot mot den finansiella stabiliteten?”, september
Ovrigt

U Stejmar och S Wollert, "Riksbankens foretagsobligationskép och perspektiv pa mark-
naden”, bidrag till en antologi inom ett forskningsprojekt om regleringsfragor pa foretags-

obligationsmarknaden, Stockholm Center for Commercial Law (Stockholms universitet).
Antologin planeras publiceras i bérjan av 2024.
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Overvakning av den finansiella infrastrukturen

Riksbanken ska enligt 3 kap. 8 § riksbankslagen dvervaka avvecklings-, betal-
nings- och clearingsystem, kontoféring av finansiella instrument, transaktions-
register samt annan verksamhet som ar av sarskild betydelse for den finansiella
infrastrukturen i Sverige. Riksbanken ska dven folja betalningsmarknadens ut-
veckling.

Fordjupad dvervakning av Bankgirot

Rikshanken fordjupade under aret 6vervakningen av Bankgirot, med anled-
ning av de forandringar som nu sker inom den svenska betalningsinfrastruk-
turen for att utveckla en ny infrastrukturlosning for massbetalningar. Syftet
med Overvakningen var att sakerstélla clearing av massbetalningar och att den
finansiella infrastrukturen fortsétter att vara stabil.

Bankgirot &r, sedan lang tid tillbaka, Sveriges enda clearingorganisation
for betalningar. Under flera ar har bankerna forsokt utveckla en ny infrastruk-
turlésning for massbetalningar, men dnnu inte landat i ndgon ny sadan. Det har
skapat en stor osakerhet om hur framtidens betalningsinfrastruktur ska se ut,
och denna osékerhet har gjort det svart for Bankgirot att planera langsiktigt
och realistiskt (se &ven avsnittet Riksbankens arbete mot bakgrund av utveckl-
ingen pé betalningsmarknaden i kapitlet Sakra, effektiva och tillgangliga be-
talningar).

For att patala de risker som Riksbanken identifierat hos Bankgirot traffade
representanter fran Riksbankens direktion representanter fran Bankgirots sty-
relse vid flera tillfallen under aret. Under dessa méten framforde direktionen
att Bankgirots stabilitet &r av storsta vikt for att betalningarna i Sverige ska
kunna genomfdras och att Bankgirots styrelse, och de banker som &ger och
ansvarar for foretaget, behdver sakerstélla stabiliteten pa bade kort och lang
sikt. Vidare patalade Riksbanken under aret behovet av att Bankgirot tillsatter
en till tvd oberoende styrelseledamoter. Riksbankens budskap till Bankgirot
publicerades &ven i rets bada utgavor av rapporten Finansiell stabilitet.

Overvakning av verksamhet av sérskild betydelse for den finansiella
infrastrukturen

Riksbanken breddade &ven sin dvervakning i enlighet med bestimmelsen i
3 kap. 8 § rikshbankslagen. Riksbankens direktion beslutade i april att borja
Overvaka Finansiell ID-Teknik BID AB, Getswish AB och Svenska Bankfore-
ningens verksamhet med Dataclearingen.

Finansiell ID-Teknik BID AB &ger, forvaltar och utvecklar e-legitima-
tionen Bank-id som i dag ar det framsta alternativet for signering och identifi-
ering vid betalningar i Sverige. Aven Swishbetalningar ar beroende av att
tjansten fungerar. Getswish AB tillhandahaller mobilapplikationen Swish for
overforing av pengar i realtid. Dataclearingen ar ett dverféringssystem mellan
banker och kreditmarknadsbolag. Det omfattar bland annat léne- och pen-
sionsutbetalningar.
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Beslutet om dvervakning av dessa tre verksamheter baserades pa de krite-
rier som Riksbanken tog fram som stod for att kunna beddma vilka aktorer
som &r av sérskild betydelse for den finansiella infrastrukturen. Kriterierna in-
nefattar hur vésentlig verksamheten &r for den finansiella infrastrukturen, hur
den &r sammanlédnkad med den finansiella infrastrukturen och hur koncentre-
rad den aktuella typen av verksamhet &r (det vill saga hur manga aktorer det
finns som utfor den).

Utlaningsfacilitet for centrala motparter

Rikshankens direktion beslutade i oktober att tillhandahélla en utlaningsfaci-
litet for centrala motparter (CCP), som gor det mojligt for dem att fa tillgang
till kredit Over natten (utdver under dagen som de tidigare erbjods). | sin 6ver-
vakning noterade Riksbanken att det kan uppsté likviditetsrisker for CCP:er i
stressade scenarier. Rikshanken beddmer att CCP:er ar systemviktiga aktorer
i det finansiella systemet och att en situation dar de far svarigheter att hantera
ett plotsligt likviditetsbehov kan fa allvarliga konsekvenser for saval penning-
politiken som den finansiella stabiliteten. Riksbanken ansag darfor att det finns
penningpolitiska skél att erbjuda CCP:er som &r deltagare i RIX och clearar
svenska kronor tillgéng till 1n dver natten frén Riksbanken. Atgérden bedém-
des dven bidra till ett stabilt och effektivt finansiellt system.

Overvakningssamarbete med Bank of England

Riksbanken fortsatte under aret det nira samarbetet med Bank of England i
overvakningen av den brittiska centrala motparten London Clearing House Li-
mited (LCH). LCH é&r en viktig del av den finansiella infrastrukturen for den
svenska marknaden, eftersom de clearar majoriteten av ranteswapparna i
svenska kronor och dven andra viktiga finansiella instrument. For att markera
hur viktigt detta samarbete ar publicerade Riksbanken och Bank of England i
september ett gemensamt uttalande dar centralbankerna ater bekraftade sitt
starka engagemang for ett effektivt samarbete i 6vervakningen av LCH. Sam-
arbetet bidrar till att uppratthalla finansiell stabilitet och samtidigt gynna
gransdverskridande clearing.

Krisforberedande arbete

Rikshanken ska ha en god formaga att motverka allvarliga storningar i det fi-
nansiella systemet i Sverige och ska identifiera likviditetsstédjande atgérder
som kan anvandas for att motverka sadana storningar. Riksbanken far delta i
krisforberedande arbete i Sverige och utomlands (3 kap. 10 § riksbankslagen).

Planering och forberedelser for att kunna hantera finansiella kriser

| syfte att sakerstalla sin beredskap att hantera en finansiell kris, gjorde Riks-
banken en genomgang av sina planer och rutiner for krishantering s att de
blev forenliga med den nya riksbankslagens bestdmmelser. | samband med
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varens oro pa de amerikanska och schweiziska bankmarknaderna forstarkte
Rikshanken ocksa sin interna beredskap och forberedde ett antal konkreta
krishanteringsatgarder som skulle ha kunnat sattas in i skilda scenarier foran-
ledda av bankoron.

Vidare uppdaterade Riksbanken berédkningarna av sitt beredskapsbehov av
utlandsk valuta. Dessa ligger till grund fér beddmningen av hur stor valutare-
serven bor vara och vilken valutaférdelning den bor ha utifran ett beredskaps-
perspektiv.

Riksbanken deltog under aret ocksa som observator i resolutionskollegi-
erna for Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank samt Danske Bank och
DNB Nor. Vidare etablerades under histen 2023 resolutionskollegier for Choe
Clear Europe och Nasdaq Clearing, som Riksbanken blev medlem i.

Krisévningar
For att ha en god krishanteringsformaga ar det viktigt att ocksa dva pa finan-
siell krishantering. Riksbhanken genomforde darfor under &ret ett antal kris-
évningar. De agde rum béde inom ramen for olika samarbeten med andra myn-
digheter, sdval svenska som utlandska, och internt pd banken. Riksbanken del-
tog i den internationella évningen Locked Shields med bland andra Forsvars-
makten som handlade om cyberattacker, och i en nordisk dvning i samarbete
med USA:s finansdepartement som avsag cyberattacker i Ostersjdomradet.
Aven inom Finansiella stabilitetsradet genomférdes en cyberrelaterad évning.
Vidare deltog Riksbanken i en 6vning inom ramen for Finansiella sektorns
privat-offentliga samverkan (FSPOS) och genomférde en mindre intern kris-
ovning. Riksbanken deltog &ven som forelésare i de kurser (inklusive kris-
ovningar) som Toronto Centre erbjuder for att utbilda medarbetare fran
centralbanker och tillsynsmyndigheter dver hela vérlden i krishantering.
Riksbanken deltog &ven i forberedelserna infor en finansiell krisévning
som ska aga rum under 2024 i Nordic Baltic Stability Group (NBSG), i vilken
centralbanker, tillsyns- och resolutionsmyndigheter samt finansministerier i de
nordisk-baltiska landerna ska delta. NBSG fortsatte ocksa kartlagga vad som
behdvs for att kunna sékerstélla effektiv kommunikation i kris.

Utdkad information om Rikshankens krishanteringsverktyg

I borjan av aret uppdaterade Riksbanken informationen pa sin hemsida om de
likviditetsverktyg som Rikshanken kan anvénda for att motverka allvarliga
stdrningar i det finansiella systemet. Framfor allt beskrivs Riksbankens verk-
tyg inom ramen for generellt respektive sérskilt likviditetsstod, de legala for-
utséttningarna for att anvanda dessa verktyg och de dvriga forutsattningar for
att anvanda dem som Riksbanken lagt fast. Informationen syftar till att tillmo-
tesgé bestammelsen i 11 kap. 4 § andra stycket riksbankslagen om att offent-
liggora likviditetsstodjande atgarder och villkoren for dem i vissa fall.
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Samverkan med andra myndigheter

Riksbanken ska ge Finansinspektionen och Riksgalden tillfalle att yttra sig in-
nan Rikshanken fattar beslut i viktigare fragor som har samband med dessa
myndigheters verksamhet (3 kap. 11 § riksbankslagen).

Finansiella stabilitetsradet

Finansiella stabilitetsradet, och dess beredningsgrupp, ar ett forum for diskus-
sion om finansiella stabilitetsfragor mellan Riksbanken, Finansinspektionen,
Riksgalden och Finansdepartementet. Under aret deltog Riksbanken i tre mo-
ten i Stabilitetsradet, tva ordinarie och ett extrainsatt (i mars). Vid det extrain-
satta motet diskuterades problemen i nagra amerikanska banker och en schwei-
zisk bank och majlig paverkan pa svensk finansiell stabilitet. Under varen Iag
mycket fokus pa I6pande informationsutbyte mellan myndigheterna om laget
i banksektorn och pa de finansiella marknaderna. Riksbanken har, tillsammans
med de andra myndigheterna i Stabilitetsradet, ocksé diskuterat och kartlagt
hur den svenska obligationsmarknaden fungerar samt tagit fram rapporten Ob-
ligationsmarknadens funktionssatt som publicerades i juni. I oktober arrange-
rade Stabilitetsradets kansli en cyberrelaterad krisévning déar Stabilitetsradets
medlemmar deltog. Darutéver diskuterade radets beredningsgrupp bland annat
eventuella framtida risker och pdbérjade en uppdatering av den gemensamma
myndighetséverskridande krismanualen.

Bilateral samverkan med Finansinspektionen och Riksgalden

Riksbanken samverkade ocksa pa bilateral basis med Finansinspektionen i
flera olika fragor. Exempelvis fick Finansinspektionen tillfalle att yttra sig in-
for Riksbankens beslut om att borja 6vervaka tre foretag av sérskild betydelse
for den finansiella infrastrukturen. Riksbanken och Finansinspektionen disku-
terade ocksa finansiella stabilitetsfragor inom ramen for till exempel sitt inter-
nationella arbete, som beredningar infor méten i Baselkommittén och ESRB.
Vidare utbytte myndigheterna information i samband med att de utarbetade
sina respektive stabilitetsrapporter. Riksbanken hade ocksé kontakter med
Riksgalden i fragor som rérde utvecklingen av resolutionsramverket, till ex-
empel vid deltagande i resolutionskollegier, och i fragor om Riksbankens lik-
viditetsstodjande roll vid finansiell oro eller kris.

Utokad samverkan i makrotillsynen

Riksbanken tillstyrkte, i ett remissvar till Finansdepartementet, att Finansin-
spektionen ska samverka med Riksbanken infor beslut om kontracykliska buf-
fertvarden. Riksbanken framholl dock att uppgifter om penningpolitik inte in-
gar i informationsutbytet.
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Swestr — en fullt ut transaktionsbaserad referensranta

Rikshanken far tillhandahalla och offentliggora referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal i enlighet med 1 kap. 12 8 rikshankslagen.

En referensrénta fungerar som ett riktmérke i prissattningen av finansiella
kontrakt. Eftersom den har en sa betydelsefull funktion pa finansmarknaderna
ar det viktigt att den &r rattvisande och inger ett hogt fortroende. P& sa satt
bidrar den till stabilitet och effektivitet i det finansiella systemet.

Som administratdr for den fullt ut transaktionsbaserade referensrantan
Swestr tillhandaholl Riksbanken under aret genomsnittsrantor och index base-
rade pa de faststallda Swestr-noteringarna. Likt flertalet andra centralbanker
som tillhandahaller sddana referensrantor har Riksbanken férbundit sig att, i
tillampliga och relevanta delar, folja de principer som den internationella or-
ganisationen for véardepapperstillsyn (International organisation of Securities
Commissions, losco) tagit fram for finansiella referensvarden. Dessa utgor
bésta internationella standard for hur arbete med referensvarden bor bedrivas.
| september 2023 intygade Riksbanken att man hade efterlevt dessa principer.
Swestr, genomsnittsréntor och index faststélldes och publicerades i god ord-
ning varje bankdag under aret. Normal berakningsmetod for Swestr anvandes
for alla dagar utom en, da en alternativ berakningsmetod anvandes p& grund
av ett tekniskt fel. Under aret baserades Swestr-noteringarna i genomsnitt pa
58 miljarder svenska kronor fordelade pa 102 transaktioner. Typiskt sett bi-
drog sex banker per dag med transaktioner.

Sverige ligger efter omvarlden i 6vergangen till en transaktionshaserad re-
ferensranta och Riksbanken verkade darfor aktivt for att framja anvandningen
av Swestr. Efter ett remissforfararande bland anvéndarna tidigarelade Riks-
banken tidpunkten for den dagliga publiceringen av Swestr och 6kade trans-
parensen kring transaktionsunderlaget. Riksbanken genomférde ocksa en en-
kétundersokning for att battre forsta hur den sa kallade arsskifteseffekten pa-
verkar viljan att anvanda Swestr och vilka eventuella &ndringar i utformningen
som kan vara lampliga. Vidare svarade Riksbanken pé en konsultation fran
Bankforeningen om en planerad 6vergang fran Stibor Tomorrow/Next till
Swestr, och understrék vikten av att Gvergangen kommer till stand skyndsamt
for att harmonisera med omvérlden. Utdver detta belyste Riksbanken, i ett staff
memo, hur Rikshankens utformning av Swestr paverkar referensrantans egen-
skaper. Slutligen héll Riksbanken, enligt praxis, mdten med externa parter,
dels inom den radgivande gruppen, dels inom ett forum for framjande av
Swestr.
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Sakra, effektiva och tillgdngliga betalningar

Riksbanken ska enligt 3 kap. 1 § och 4 kap. 1 § riksbankslagen uppfylla
féljande allménna bestammelser:

» Rikshanken ska, utan att dsidosatta prisstabilitetsmalet, bidra till att det
finansiella systemet &r stabilt och effektivt, inbegripet att allménheten
ska kunna gora betalningar

» Sveriges valuta benamns krona. En krona bestar av 100 ore.

Riksbanken ska bidra till att det finns tillgang till sedlar och mynt i
kronor (kontanter) i betryggande utstrackning i hela Sverige.

Riksbanken beddmer att betalningar i Sverige ar sékra och effektiva men att
tillgangligheten kan forbattras.

Riksbankens system fér stora betalningar (RIX-RTGS) hanterade under
2023 i genomsnitt 33 359 transaktioner per dag och den genomsnittliga dag-
liga omsattningen var 585 miljarder kronor. Den tekniska tillgangligheten var
hdg.

Utvecklingen och digitaliseringen av betalningsmarknaden, som f6ljs och
analyseras av Riksbanken, bedéms ha bidragit till att samhéllets kostnader for
betalningar har sjunkit. Digitaliseringen medfér ocksa ett omvandlings- och
moderniseringstryck pa betalningsinfrastrukturen. Detta galler saval den stat-
liga infrastrukturen i form av Riksbankens RIX-system som den privata.

Riksbanken har analyserat tillgangligheten nar det galler betalningar i
Sverige och kommit till slutsatsen att tillgangligheten har férsamrats. Detta
beror pd minskade méjligheter att anvanda kontanter for att betala for varor
och tjanster men ocksa pa ett digitalt utanforskap som fortfarande stanger ute
en stor grupp manniskor fran elektroniska betalsatt. Svarigheten for vissa, sa-
val personer som foretag, att fa tillgdng till betalkonto bidrar till samre till-
ganglighet.

Efterfragan pa kontanter minskade 2023, och vardet av kontanter i cirku-
lation uppgick i slutet av aret till 58 miljarder kronor.

Riksbanken har i sin analys av kontantforsérjningen i Sverige funnit att
situationen &r sarbar till foljd av att kontanthanteringskedjan till stor del ar
beroende av ett fatal marknadsaktorer. Forutsattningarna for kontantmark-
naden kan férandras snabbt om anvandningen av kontanter skulle minska un-
der en kritisk niva dar det inte langre finns forutsattningar for marknadsakto-
rerna att bedriva en lénsam verksamhet.

Detta kapitel bestar av fyra avsnitt. De tre forsta avsnitten beskriver det ar-
bete som Riksbanken har gjort under aret for att uppfylla sina uppdrag. Det
fjarde avsnittet innehaller en redogorelse for hanteringen av kontanter i Sverige.
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Betalningssystemet RIX

Riksbanken ska enligt 3 kap. 2 § riksbankslagen tillnandahalla system for av-
veckling av betalningar. Riksbanken tillhandahaller betalningssystemet RIX
som har tva tjanster, RIX-RTGS och RIX-INST. | RIX-RTGS hanteras stora
betalningar i svenska kronor mellan banker och andra aktorer. Betalningarna
genomfors i form av dverféringar mellan konton som de olika deltagarna har
i RIX-systemet. RIX-INST gor det mojligt for anslutna banker att avveckla
betalningar i centralbankspengar dygnet runt. RIX-INST anvénder sig av
Eurosystemets avvecklingsplattform fér omedelbara betalningar — Target In-
stant Payment Settlement (TIPS).

Maluppfyllelse och 6vergripande status

RIX-RTGS utvarderas utifrn tva operativa mal: teknisk tillganglighet och
kostnadstackning. Malet for den tekniska tillgangligheten definieras som tiden
da systemet fungerar och betalningar avvecklas. Malvardet ligger pa 99,85
procent. Riksbankens bedémning &r att RIX-RTGS fungerade val under 2023
trots en stérning som innebar att systemet inte kunde genomfdra betalningar
under totalt 300 minuter. Utfallet for den tekniska tillgangligheten fér 2023
blev dérmed 99,82 procent.

Samtliga kostnader for att tillhandahélla tjansterna i RIX ska finansieras
genom avgifter fran deltagarna. Kravet pa full kostnadstackning innebar att
intdkterna ska motsvara 100 procent av kostnaderna +10 procentenheter. For
RIX-RTGS mits kostnadstackningen 6ver en tredrsperiod och for RIX-INST
over en sjudrsperiod. Kostnaderna for RIX-RTGS uppgick under 2023 till 176
miljoner kronor och tacktes till 86 procent av avgifter. Sett ver en trearsperiod
(2021-2023) har kostnadstéckningen varit 99 procent. Rikshankens egna av-
gifter for bade RIX-RTGS och RIX-INST lamnades oférandrade under 2023.

RIX-RTGS hade vid utgdngen av 2023 totalt 45 anslutna deltagare, varav
3 tillkom under aret. Systemet hanterade i genomsnitt 33 359 transaktioner per
dag. Detta ar en okning med 10,1 procent jamfort med féregdende ar. Den
dagliga omséttningen var i genomsnitt cirka 585 miljarder kronor, vilket &r en
okning med 5,9 procent jamfort med foregaende ar. Den genomsnittliga trans-
aktionen uppgick till cirka 17,5 miljoner kronor, motsvarande siffra for 2022
var cirka 18 miljoner kronor. RIX-INST hade vid utgangen av aret 11 anslutna
deltagare men &nnu inga fléden. Swishflodet beréknas flytta till RIX-INST i
boérjan av 2024.

Hantering av sékerheter och kreditutrymme

For att undvika att dverforingar i RIX misslyckas for att deltagare saknar lik-
viditet kan Riksbanken under dagen ge kredit till deltagarna mot sékerhet. Det
gor att dverforingarna kan utféras snabbare och att betalningssystemet blir mer
effektivt. De sakerheter som Riksbanken accepterar &r huvudsakligen obliga-
tioner eller andra skuldférbindelser med hog kreditvardighet. Tillsammans
hade deltagarna i RIX ett kreditutrymme pé i genomsnitt 297 miljarder kronor
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per dag under 2023. | genomsnitt utnyttjades 41,5 procent av detta utrymme.
Vid utgangen av 2023 stod rikshankscertifikat for 58 procent av vardet av
samtliga sakerheter som hade pantsatts hos Riksbanken (se diagram 19).

Diagram 19 Sékerheter pantsatta for kredit per den 29 december 2023
Fordelning per vardepappersslag

Owrigt
11 %

Siikerstillda
obligationer

Utgivna av
Kreditinstitut med
offentlig garanti
10 %
Statspapper
1%

Riksbankscertifikat
58 %

Kalla: Riksbhanken.

Krishantering i RIX

Fungerande reservrutiner ar avgérande for formagan att uppratthalla R1X-sy-
stemets funktionalitet dven vid stérningar och driftsavbrott. For att sékerstélla
att befintliga reservrutiner halls uppdaterade 6var Riksbanken och deltagarna
kontinuerligt. Under 2023 genomfordes ett trettiotal Gvningar av olika omfatt-
ning, dar vissa inkluderade RIX-deltagarna och vissa endast var interna. Den
mest omfattande dvningen simulerar ett avbrott i avvecklingen i RIX-systemet
och dvergang till manuella rutiner. Denna 6vning genomfardes tva ganger un-
der ret, i enlighet med RIX évningsplan. Bada évningarna genomfordes med
gott resultat, och lardomar fran 6vningarna har omhandertagits i reservrutiner
och verksamhetsplaner.

Pagaende arbeten, projekt och utredningar

Riksbanken deltog under aret, tillsammans med aktérer fran marknaden, i det
forberedande arbetet med att flytta 6ver flodet for Swishbetalningar fran Bank-
girots plattform Betalningar i realtid (BiR) till Rikshankens tjanst for avveck-
ling av omedelbara betalningar, RIX-INST. Arbetet intensifierades under va-
ren med bade externa och interna tester. Ett forsta genrep genomfordes med
gott resultat i slutet av aret och Riksbanken ser i dagslaget inte nagra hinder
for att migreringen ska kunna genomféras som planerat under det forsta kvar-
talet 2024.
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Riksbhanken paborjade under aret en fordjupad analys av Eurosystemets
avvecklingssystem for stora betalningar (T2) och system for hantering av sé-
kerheter och vérdepappersavveckling (T2S). Analysen féljer det inriktnings-
beslut som Riksbankens direktion fattade i september 2021 om att verka for
en anslutning till de av Eurosystemet tillhandahallna avvecklingstjansterna.
Analysen innefattade under aret internt analysarbete i flera olika arbetsstrom-
mar. Inom ramen for analysen férde Riksbanken &ven dialog med RIX-delta-
garna, vardepapperscentralen och aktérer pa den svenska vardepappersmark-
naden.

Under aret arbetade Riksbanken dven med férberedelser for att byta med-
delandeformat i RIX-RTGS och relaterade stodsystem till 1ISO 20022. Under
2025 kommer den nya meddelandestandarden ISO 20022, som mdjliggor att
en stérre méngd information inkluderas i betalningsmeddelanden, att ersétta
Swifts nuvarande standard. Omstéllningen ar global och omfattar samtliga ak-
torer pa betalningsmarknaden som anvander sig av Swift. | det forberedande
arbetet sékerstaller Riksbanken att teknik, processer och verksamhet &r anpas-
sade for forandringen.

Riksbanken fortsatte under aret arbetet med att utreda forutsattningarna for
att det ska kunna bli mdjligt att genomféra omedelbara betalningar mellan
olika valutor pa TIPS-plattformen.

Riksbankens arbete mot bakgrund av utvecklingen pa
betalningsmarknaden

For att bidra till att allmé@nheten ska kunna géra betalningar, féljde och analy-
serade Riksbanken under aret utvecklingen pa betalningsmarknaden och med-
verkade i olika forum och samverkansgrupper.

Riksbanken fortsatte analysera digitaliseringen av
betalningsmarknaden

Digitaliseringen av betalningsmarknaden fortsatte under 2023 med snabbt
okande volymer av Swishbetalningar och kortbetalningar via mobiltelefon.
Kontantanviandningen for kop i butik verkar ha stabiliserats pa en 1ag niva efter
att ha fallit under en lang tid. Av den vuxna befolkningen betalade 8 procent
kontant vid sitt senaste kop i butik 2022, enligt Riksbankens egen undersok-
ning i Betalningsrapporten. Det kan jamforas med 40 procent 2012.
Rikshanken anser att den enskilt viktigaste atgarden for att forbattra inklu-
deringen pa betalningsmarknaden &r att sakerstalla att konsumenter och fore-
tag har tillgang till betalkonto med tillnrande betaltjanster. Riksbanken till-
styrkte i sitt remissvar till Betalningsutredningen foreslagna atgéarder sasom att
bankerna ska erbjuda konton med begransad funktionalitet, eller starka dver-
vakningen av konton, vid forhojd risk for penningtvétt. Riksbanken anser dar-
utdver att kreditinstitut som tillhandahaller betalkonton ska erbjuda betaltjans-
ter som ar anpassade till konsumenter som har svarigheter att anvanda digitala
tjanster. Det skulle till exempel kunna vara betalningar 6ver disk och brevgiro.
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Sadana tjanster bor kunna erbjudas till rimliga avgifter. Staten behéver ocksa
ta ett storre ansvar och eventuellt erbjuda betaltjanster, exempelvis genom sta-
tens servicekontor, till de som inte vill eller kan betala digitalt.

Den forsta kostnadsstudien pa mer an tio ar

Betalningsradet fattade i mars 2021 beslut om att en ny kostnadsstudie for be-
talningar borde genomfdras. Bakgrunden till beslutet var att den senaste kost-
nadsstudien publicerades 2012 och var baserad pa data fran 2009. Under dessa
tolv ar har stora omvalvningar skett pa betalningsmarknaden. Exempelvis har
kontantanvandningen sjunkit kraftigt, Swishbetalningar har lanserats och
snabbt 6kat i omfattning samtidigt som det gar snabbare och har blivit enklare
att genomfora kortbetalningar for lagre belopp med hjalp av kontaktlésa be-
talningsmetoder (s& kallad NFC-teknik).

Kostnadsstudien, som publicerades under 2023, analyserar de samhéllse-
konomiska kostnaderna for olika typer av betalningar. Studien visar att under
2021 var kostnaden for betalningar i Sverige uppskattningsvis 0,93 procent av
BNP, vilket ar jamforbart med kostnaderna i véara grannlander. Kostnaderna
forefaller ocksé ha sjunkit sedan 2009. Skillnaderna i kostnader for olika be-
talsatt varierar emellertid kraftigt, vilket indikerar att det finns ytterligare po-
tential att effektivisera betalningsmarknaden. Betalningar med debetkort och
Swish har de lagsta samhéllsekonomiska kostnaderna. De kostar 4,4 kronor
per transaktion medan en kontant betalning i genomsnitt kostar 13,4 kronor.

Foretagen, inklusive den offentliga sektorn, star for den strsta delen av de
totala samhallsekonomiska kostnaderna for betalningar, 55 procent, medan be-
taltjanstleverantérerna (till exempel banker) star for 25 procent och hushallen
for resterande 20 procent.

Arbete med modernisering av den svenska betalningsinfrastrukturen

Under aret drog P27, den planerade nya nordiska betalningsinfrastrukturen for
betalningssystem och clearing av betalningar, tillbaka sin ansokan till Finans-
inspektionen om clearingtillstand (se aven avsnittet Overvakning av den fi-
nansiella infrastrukturen i kapitlet Ett stabilt och effektivt finansiellt system).
Det behdvs alltjamt ett intensivt arbete fran privata aktorer for att sakra en
moderniserad betalningsinfrastruktur i Sverige. Detta géller saval Bankgirot
och dess agare som andra betaltjanstleverantdrer. Dessa behdver anpassa sig
till nya regelverk och standarder for att betalningsinfrastrukturen ska moder-
niseras. Relaterat till detta tog Riksbanken under 2023 fram en vision for den
framtida svenska infrastrukturen for massbetalningar. Under aret arbetade
Riksbanken ocksa med att forbereda ett rundabordssamtal om den framtida
betalningsinfrastrukturen med alla berérda aktdrer. Rundabordssamtalet ar
planerat att 4ga rum under 2024.
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Infrastrukturfragor har ocksa behandlats i Infrastrukturradet

Under aret deltog Riksbanken i tvd méten i Infrastrukturradet. P& dessa méten
diskuterades bland annat utvecklingen pa betalningsmarknaden kopplat till be-
talningar och vérdepapper. Inom ramen for radets arbete genomfordes det
ocksa en kartlaggning av storre gemensamma strategiska initiativ som ror be-
talningar och vardepapper. Aven radets mal och inriktande arbete diskuterades
och forankrades. Nationella forum med beredskapsperspektiv pa betalnings-
och virdepappersomradet kartlades.

Infrastrukturradet for betalningar och véardepapper bildades 2022 pa Riks-
bankens initiativ och bestar av ett antal myndigheter, branschorganisationer
och privata foretag med verksamhet som har koppling till betalningar och vér-
depapper. Vice riksbankschef Martin Flodén ar ordférande i radet och Riks-
banken ansvarar for radets sekretariat.

Arbetet med en e-krona gick in i en ny fas

Riksbankens arbete med en mojlig e-krona gick under aret in i en ny fas. Det
tekniska pilotprojektet avslutades och fokus for arbetet skiftade till att analy-
sera legala och policyrelaterade fragor kopplade till en e-krona. Riksbanken
fortsatte under aret att samarbeta internationellt inom omraden relaterade till
en e-krona.

Riksbanken har sedan 2020 bedrivit ett pilotprojekt for att lara sig mer om
hur en teknisk l6sning for en e-krona skulle kunna se ut. Under varen publice-
rades E-kronarapport etapp 3 for det sa kallade Icebreakerprojektet som gjor-
des tillsammans med centralbankerna i Norge och Israel samt Bank for Inter-
national Settlements (BIS). Under véren fokuserade e-kronapiloten pa att testa
offlinesékerhet och lardomarna kommer att publiceras i en rapport under 2024.
Detta ar den sista etappen for e-kronapiloten. Inom ramen for arbetet med
e-kronan har aven anvandarstudier gjorts for att forsta vilka behov handlare
och allmanheten har nar det géller betalningar p& den svenska marknaden. Re-
sultatet frn studierna har publicerats i tva rapporter p& Riksbankens hemsida,
och resultatet har ocksa presenterats i flera externa forum.

Nér det géller samarbetet om en e-krona fortsatte Riksbanken under 2023
att inhamta kunskap och information fran marknadsaktorerna i dialogforumet
som upprattades under 2022. Under 2023 hélls det fem méten i forumet. Dia-
logforumet hade sitt sista mote i november 2023. Det fortsatta samarbetet med
marknaden om en e-krona kommer framéver delvis att ske i Betalningsradets
nya arbetsutskott for digitalisering och nya tjanster.

Under 2022 publicerade Riksbanken en sa kallad request for information
(RFI) dér syftet var att lara sig mer om hur olika tekniska I6sningar for en
e-krona kan se ut. Riksbanken valde ut ett fatal tekniska Iésningar som man
ville lara sig mer om. Man hade leverantdrsmoten och fick d&ven demonstra-
tioner. RFI-arbetet avslutades under varen 2023 med ytterligare leverantors-
moten.
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Betalningsutredningen (SOU 2023:16) framhaller att arbetet med att ut-
reda forutsattningarna for en e-krona &r viktigt men att det i dagsléget inte
finns behov av en e-krona. Daremot kan snabba férandringar pa betalnings-
marknaden paverka behovet. Riksbanken framférde i sitt remissvar att arbetet
med att utreda och forbereda lagstiftning for en eventuell e-krona méste pa-
borjas nu om det ska finnas méjlighet att lansera en e-krona utan alltfor I1anga
ledtider. Marknadsutvecklingen, Europeiska centralbankens férberedande ar-
bete med en digital euro och EU-kommissionens lagférslag om en digital euro
paskyndar behovet av att forbereda lagstiftning for en e-krona.

Riksbanken foljer det internationella arbetet om CBDC och analyserar vad
kommissionens lagforslag nar det géller en digital euro kan fa for betydelse
for Sverige som medlemsstat i EU men med egen nationell valuta.

Betalningsradet utvecklas

Riksbanken leder Betalningsradet som ar ett forum for dialog med betalnings-
marknadens aktérer. Radet bestar av representanter for myndigheter, infra-
strukturforetag, betaltjanstleverantdrer, néringsliv och konsumenter. Riksban-
ken bistar rddet med ett kansli. En direktionsledamot, fér narvarande Aino
Bunge, ar ordférande. Under aret hade Betalningsradet tvd moten i plenum och
fyra moten i arbetsutskotten for betaltjansters tillganglighet respektive utskot-
tet for reglering och tillsyn. Under aret valdes Getswish AB in som ny medlem
i radet.

Betalningsradet genomforde under hosten en utvardering av sin verksam-
het och fattade beslut om vilka arbetsutskott som ska bista radet i arbetet. Ré-
det beslutade att inrétta ett nytt utskott for digitalisering och nya tjanster. Slut-
ligen beslutade radet om nya arbetsprogram for de tre arbetsutskotten for pe-
rioden 2024-2026.

Arbete med Betalningsrapporten
Betalningsrapporten ar Riksbankens centrala policyrapport inom betalnings-
omradet. Rapporten publiceras en gng per ar och beskriver och analyserar
utvecklingen pa betalningsmarknaden. Rapporten &r en viktig del i arbetet for
att efterleva kravet om att félja utvecklingen pa betalningsmarknaden. Rap-
porten inklusive policystallningstaganden beslutas av direktionen. Under aret
arbetade Riksbanken med att ta fram en betalningsrapport men beslutade, av
administrativa skal, att flytta publiceringen av 2023 ars Betalningsrapport till
mars 2024. Insamling av data om svenskars betalningsvanor i en enkatunder-
sokning genomférdes som vanligt under hésten 2023.

Under 2023 publicerade Riksbanken flera analyser och studier pa betal-
ningsomradet (se tabell 8).
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Tabell 8 Publikationer pa betalningsomradet under 2023

Ekonomiska kommentarer
N Engstrom, F Linton och R Olofsson, ”Betalningar kostar — men olika mycket”, nr 2

Studier och publikationer relaterade till e-krona

E-kronapiloten etapp 3, 4 april

Anvéndarstudie — Allménheten, 23 oktober

Anvéndarstudie — Handlare, 23 oktober

Ovrigt

Remissvar om betankandet Staten och betalningarna (SOU 2023:16), 27 oktober

Breaking new paths in cross-border retail CBDC payments, tillsammans med Bank of Is-
rael, Norges bank och BIS Innovation Hub, 6 mars

Riksbankens uppdrag kopplat till kontantférsorjningen i Sverige

Riksbanken ska enligt 4 kap. 2 § riksbankslagen ge ut och Igsa in kontanter
samt enligt 4 kap. 6 § tillhandahalla depéer. | detta delavsnitt beskrivs till-
gangen och efterfragan p& kontanter samt Riksbankens arbete med depéer.

Tillgang till kontanter

Under 2023 tillhandaholl Riksbanken sedlar och mynt till bankerna och foljde
vardet av kontanterna i cirkulation. Riksbanken har skyldighet att tillhanda-
hélla fem platser for lagring och ut- och inlamning av sedlar i Sverige (depaer).
Tre av dessa depéer ar sedan den 1 januari 2023 i drift, och ytterligare tva ar
under planering for driftsséttning senast den 1 januari 2026.

I samband med krigsutbrottet i Ukraina sag Rikshanken en 6kad efterfra-
gan pé kontanter, och darmed 6kade kontantméangden totalt sett 2022. Under
2023 minskade dock mangden kontanter i cirkulation ater. Méangden styrs av
efterfragan pé sedlar och mynt som varierar under aret. Ett sétt att beskriva
kontantmangden under aret ar att berakna ett genomsnitt av vérdet pa sedlar
och mynt i cirkulation den sista dagen varje méanad. Detta varde uppgick i ge-
nomsnitt till 62 miljarder kronor under 2023, varav vardet pa sedlar uppgick
till 59 miljarder kronor och vardet pa mynt till 3 miljarder kronor (se diagram
20 och tabell 9).
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Diagram 20 Genomsnittligt varde av sedlar och mynt i cirkulation
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Anm.: Uppgifterna i diagrammet inkluderar inte vardet av minnesmynt.

Kalla: Riksbanken.

Kontantmangden uppgick till 58 miljarder kronor vid utgangen av 2023, varav
vérdet pé sedlar uppgick till 55 miljarder kronor och vardet pd mynt till 3 mil-
jarder kronor (se tabell 9). Detta &r en minskning om 7 miljarder kronor jam-
fort med motsvarande tidpunkt 2022.

Tabell 9 Vardet av sedlar och mynt i cirkulation
Miljarder kronor

2019 2020 2021 2022 2023

Totalt varde den 31 december 63 63 61 65 58
Sedlar 60 60 58 62 55
Mynt 3 3 3 3 3

Totalt varde, genomsnitt under aret 62 62 62 65 62
Sedlar 59 59 59 62 59
Mynt (exklusive minnesmynt) 3 3 3 3 3

Anm.: Uppgifterna i tabellen &r avrundade.
Kaélla: Rikshanken.

Farre forfalskade sedlar lamnades in

De svenska sedlarna forfalskas normalt i liten omfattning, men Riksbanken
observerade en kraftig 6kning under 2020 och fortsatt hdga nivaer aven under
2021 och 2022. Under 2023 halverades nastan antalet falska sedlar som lam-
nades in till polisen jamfort med aret innan. Forfalskningarna &r inte sarskilt
avancerade, men eftersom manga ar ovana vid att anvinda sedlar kommer for-
falskningarna anda ut i samhallet. Rikshanken fortsatte sina kommunikations-
insatser om falska sedlar bland annat pa sociala medier. Vardet av de falska

2023/24:RB1

73



2023/24:RB1

74

FORVALTNINGSBERATTELSE

sedlar som togs ur cirkulation under aret uppgick till 1 047 670 kronor. Antalet
falska sedlar uppgick till 2 179 stycken. Cirka 93 procent av dessa var 500-
kronorssedlar.

Tabell 10 Antalet sedlar och mynt

2019 2020 2021 2022 2023

Antal sedlar i cirkulation

(miljoner stycken) 266 262 256 265 256
Antal mynt i cirkulation
(miljoner stycken) 624 662 686 705 719
Antal forfalskade sedlar
(stycken) 1703 6 629 4655 4166 2179

Anm.: Uppgifterna om antalet sedlar och mynt i cirkulation avser ett genomsnitt under &ret och ar avrun-
dade. I uppgiften om antalet mynt i cirkulation ingdr inte minnesmynt.
Kélla: Riksbanken och Polismyndigheten.

Riksbankens arbete i kontanthanteringsradet

Riksbanken har under aret fortsatt arbetet i Kontanthanteringsradet. Radet eta-
blerades av Riksbanken 2006 och bestar av representanter frdn Rikshanken,
banker, kontanthanteringsbolag, vardetransportbolag, detaljhandel och myn-
digheter. Det &r ett forum dar fragor som rér kontanthanteringen i samhéllet
diskuteras. Radet leds av vice rikshankschef Aino Bunge, och under 2023 hélls
tva moten i plenum i radet. Under motena diskuterades bland annat fragor om
aterforing av svenska sedlar fran utlandet till Sverige och funktionen i svensk
kontanthantering.

Nya foreskrifter om kontanthanteringen

Den 1 maj 2023 boérjade Riksbankens foreskrifter om vilka typer av foretag
som ska kunna hamta och lamna kontanter vid Riksbankens depaer eller fa
rantekostnadsersattning for kontanter som férvaras i egna depder att galla. De
nya foreskrifterna innebér att Riksbankens potentiella kundkrets har breddats
fran banker och bankagda bolag till att &ven inkludera betalningsinstitut med
vérdetransportverksamhet. Dessa foretag kan nu teckna ndmnda avtal med
Riksbanken och bidra till en effektivare kontantférsorjning.

Redogdrelse for hanteringen av kontanter i Sverige

Riksbanken har ett sérskilt uppdrag enligt 11 kap. 2 § riksbankslagen att redo-
gora for hanteringen av kontanter i Sverige. Riksbanken ska dessutom enligt
4 kap. 8 § riksbankslagen folja, analysera och vid behov samordna hanteringen
av kontanter i Sverige.

I nedanstaende delavsnitt sammanfattas en redogdrelse for hanteringen av
kontanter i Sverige med fokus pa den svenska kontantforsorjningens kedja,
sarbarheter pa kontanthanteringsmarknaden, risker med ett minskat kontant-
anvandande samt Riksbankens syn pa atgarder som behéver vidtas for att sakra
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kontanternas fortsatta funktion som betalmedel i Sverige. | Riksbankens Be-
talningsrapport, som publiceras under 2024, férdjupas analyserna om kontan-
ternas funktion som betalmedel i Sverige.

I analysen finner Rikshanken att kontantforsorjningen i Sverige ar sarbar
pé ett satt som innebar att till synes sma forandringar pd marknaden for kon-
tanthantering kan fa stora konsekvenser for kontanternas roll som betalsétt.
Riksbanken bedémer att det behdvs lagstiftningsatgarder som stirker kontan-
ternas stallning som betalmedel, annars finns en risk att det inte langre upp-
ratthalls en struktur som gor att det gér att genomféra kontanta betalningar i
Sverige, vilket riskerar att medféra att kontanter blir ett irrelevant betalmedel
i Sverige.

Kontantforsorjningskedjan

Kontantforsorjningskedjan i Sverige utgors av Riksbanken och i praktiken tva
privata marknadsaktorer, Bankomat AB (Bankomat) och Loomis. Bankomat
ar i dag monopolist vad galler privata depéer och har genom sitt nitverk av
uttags- och insattningsmaskiner en dominerande stéllning i frdga om uttag och
insattning av kontanter (se figur 3). Loomis har monopol inom vérdehante-
ringen, inklusive upprékning och transport av kontanter. Det innebdr att syste-
met ar mycket kansligt for storningar eller férandringar. Om nagon av dessa
aktorer inte kan utfora sina tjanster riskerar det att fa stora konsekvenser for
forsorjningen av kontanter i Sverige.

Figur 3 Ilustration 6ver flodet i den svenska kontantforsdrjningen

RIKSBANKEN
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RIKSBANKEN

Bankomat® |§
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Det lagkrav som gor de stdrre bankerna skyldiga att tillgodose allménhetens
mojligheter till uttag av kontanter och foretag och féreningars mojligheter till
insattning av dagskassor ombesorjs i dag av det bank&gda bolaget Bankomat.
Post- och telestyrelsen ansvarar for overvakningen av att tillgangen till dessa
grundlaggande tjanster for kontantforsorjning fungerar och har hittills bedomt
att sd ocksa ar fallet.
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Marknaden for kontanthantering minskar i takt med att anvéndandet av
kontanter gar ned. Andelen kontanta kép i fysisk handel uppgar i dag till om-
kring 8 procent och forvéntas fortsatta minska. Med en minskande kontantan-
vandning forsamras ocksa mojligheterna att bedriva kommersiell verksamhet
kring hantering och distribution av sedlar och mynt. Aven om kontantanvand-
ningen planat ut pa en 1ag niva kan den minskade mangden kontanter i cirku-
lation innebéra att farre sedlar finns tillgéngliga ute i samhallet. Skulle efter-
fragan pa kontanta betalningar 6ka pé kort sikt okar trycket pa infrastrukturen
som ska forse allminheten med sedlar, och om efterfragan sjunker under da-
gens laga nivaer riskerar funktionen i infrastrukturen att forsamras patagligt.

Forandringar pa kontanthanteringsmarknaden kan paverka
kontanternas stallning som betalmedel

Bankomat har aviserat att de avser att trada in p& marknaden for transporter
och vérdehantering inom nagra ar for att sjalva hantera drift och service av
sina egna uttags- och inséttningsmaskiner. Hur detta kommer att paverka
marknaden for kontanthanteringstjanster som helhet ar i dag osékert. Konkur-
rens ar i grunden efterstravansvart, men en risk med den 6kade konkurrensen
kan bli minskande marknadsunderlag for enskilda aktorer och 6kade kostnader
i andra led av kontanthanteringen, sdsom kontanthanteringen i handeln, vilket
i sin tur kan gora det annu svarare att uppratthalla en Iénsam kontanthante-
ringsverksamhet, vilket redan i utgangslaget bedéms vara svart.

Overlag &r strukturen pa den svenska marknadens kontanthanteringstjans-
ter kanslig satillvida att det bara finns ett fatal aktorer pa marknaden. Denna
marknadsstruktur medfér att forandringar som skulle kunna uppfattas som smé
kan f& stora konsekvenser for hur olika aktdrer och branscher, sdsom foretag
inom handeln, resonerar kring sina forutsattningar for att fortsatta att hantera
kontanter. Enskilda akttrer kan uppfatta kontanta betalningar som ineffektiva,
som en foljd av att kostnaderna blir fér héga eller tjansteutbudet blir for 1agt,
och kan darfor sluta erbjuda sina kunder sadana tjénster. Fasta kostnader for
hanteringen av kontanter kommer da inte langre att spridas lika brett. Detta
kan leda till att farre men storre aktorer blir de enda som kan erbjuda kontant-
hanterings- och/eller betaltjanster. Mojligheten att upphandla dessa tjanster
genom konkurrensutsattning, en méjlighet som redan i dag ar kraftigt begran-
sad, minskar da ytterligare, vilket kan leda till an hogre kostnader for betal-
ningar och hantering av kontanter. Det finns séledes ocksa en koppling tillbaka
fran majligheten att anvanda kontanter till strukturen pd marknaden fér kon-
tanthantering.

| detta sammanhang kan det noteras att &ven Riksbanken, i sitt arbete med
att tillhandahalla kontanter, ar beroende av privata aktérer pa den svenska
marknaden for kontanthanteringstjanster. Om forutsattningarna pd marknaden
andras i avsevard utstrackning kommer det ocksa att paverka Rikshankens
mojligheter och dvervaganden nér det galler kontantforsorjningen i Sverige.
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Sammantaget ar strukturen pa marknaden for kontanthanteringstjanster
komplex och kénslig. Riksbanken anser att en starkare stéllning for kontan-
terna som betalmedel kravs for att uppratthalla forutsattningarna for kontanter
som betalsatt och att géra marknaden for betalningar mer robust.

Mojligheten att anvanda kontanter blir allt samre

Saval nivan for anvandningen av kontanter i Sverige som méangden kontanter
i cirkulation hor till de lagsta i varlden. Nivan for kontanta betalningar i den
fysiska handeln har enligt bland annat Riksbankens egna studier minskat kraf-
tigt. 1 den fysiska handeln stod kontanta betalningar for 8 procent av kdpen
2022, jamfort med knappt 40 procent 2010. Kontanter anvénds nu mest for
sma betalningar och framst av aldre personer.

Digitalt utanforskap

Samtidigt som anvandningen av kontanter minskat pa senare tid befinner sig
fortfarande ett stort antal invéanare i Sverige i ndgon form av digitalt utanfor-
skap som innebdr att de behdver hjélp att anvénda elektroniska betalsatt. Av
Riksbankens undersdkning Svenska folkets betalningsvanor framgar att en av
fyra ndgon gang har behovt hjalp med att genomféra en betalning pé internet.
Av Betalningsutredningens enkatundersokning fran 2021 framgar att det
framst ar personer i aldern 65-85 ar som behdver hjalp att genomféra betal-
ningar. Internetstiftelsen och Betalningsutredningen har uppskattat hur stor
gruppen som upplever digitalt utanforskap pa betalningsmarknaden &r. Resul-
tatet tyder pa att upp till en tiondel av den vuxna befolkningen inte kan delta
pa den digitala betalningsmarknaden. Orsaker till detta kan bland annat vara
att denna grupp saknar tillgang till Bank-id och smarttelefon.

De senaste aren har ocksa flera anvandningsomraden for kontanter begran-
sats eller forsvunnit. Det viktiga arbetet som Finansinspektionen och bankerna
gor for att férebygga och forhindra forekomsten av penningtvétt och finansie-
ring av terrorism har sannolikt varit bidragande till detta. Okade krav pa betal-
ningsmottagare i kombination med 6kade kostnader for den manuella hante-
ringen bidrar till att kontanternas stéllning forsamras i forhallande till elektro-
niska alternativ.

Tillgangen till betaltjanster bristfallig

Under 2022 férsvann mojligheten att betala rakningar med kontanter i och med
nedlaggningen av tjansten Kassagirot som drevs av foretaget ClearOn. Det-
samma galler inlésen av utbetalningsavier mot kontanter pa belopp som 6ver-
stiger 2 000 kronor. Tjansterna ar viktiga bade for personer som anvander kon-
tanter for betalningar och for personer som saknar bankkonto.

I en bevakningsrapport fran Léansstyrelsen Dalarna fran 2023, som handlar
om tillgdngen till grundlaggande betaltjanster, gjordes beddmningen att till-
gangen till grundlaggande betaltjanster i landet var bristfallig pa nationell niva.
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Bristerna galler framfor allt manuella betaltjanster dver disk déar kontanta be-
talningar eller inldsen av utbetalningsavier i stor utstréckning saknar alterna-
tiv. Lagkraven om tillgang till uttag och insattning har lett till en konsolidering
av kontanthanteringen till uttags- och insattningsmaskiner pa bekostnad av
manuell hantering av kontanter p& bankkontor.

I lansstyrelsernas bevakningsrapport beskrivs &ven att mojligheten for fo-
retag och foreningar att gora insattningar av dagskassor blivit samre i flera
delar av landet. For att kontanter ska fungera som betalmedel krévs att infra-
strukturen uppratthalls sa att betalningsmottagare kan sétta in kontanta medel
pa konto.

Indikationer pa problem med vaxling av svenska kronor i utlandet

I slutet av maj 2023 uppmarksammades att det plétsligt blev svarare att vaxla
svenska kontanter i utlandet. Riksbanken fick manga samtal och mejl fran all-
manheten och en omfattande ryktesspridning dgde rum pa sociala medier som
bland annat antydde att Rikshanken och andra myndigheter fattat beslut om for-
bud att ta med sig svenska kontanter utomlands. Problemet var dock inte relaterat
till de svenska kontanterna i sig. Den grundlédggande orsaken till problemet ar
négot oklar, men oviljan bland skandinaviska banker att ta emot kontanter av
utlandska institut tycks ha 6kat p& grund av en radsla att bidra till penningtvatt.
Saledes forefaller problemen med véxling av kronor utomlands ha uppstatt som
en reaktion pa oséakerhet kring mojligheten att aterfora sedlar till Sverige. Bak-
grunden till detta kan bland annat vara att bade Norge och Danmark haft stora
problem att aterfora valuta samt att en av de stora internationella valutagrossist-
erna fatt ett bankkonto uppsagt. Efter hand har det visat sig att kontantflodet
tillbaka till Sverige trots allt fortfarande fungerar och indikationer fran mark-
nadsaktorerna ar att flodet minskat men fungerar. Allménheten har sedan hésten
2023 i stort sett slutat att hora av sig till Rikshanken i fragan. Nagra strangare
lagkrav, eller andra myndighetskrav, kopplat till repatriering tradde inte i kraft
under 2023. | detta sammanhang &r det viktigt att poangtera att fragor som ror
penningtvétt genom utforsel av svenska kontanter ar centrala att hantera for att
minska risken for problem med aterforsel av sedlar och for att inte svenska kon-
tanters stallning ska paverkas negativt i allmanhet.

Kontantfria butiker och penningtvétt

Kontanternas stallning som allmént gangbart betalmedel hotas dven genom
den utveckling mot kontantfria verksamheter som sker i Sverige i dag. Flera
av de nya problemen &r atminstone delvis en konsekvens av kraven pa pen-
ningtvattskontroll. Penningtvattskraven mot kontantintensiva verksamheter
kan alltsd gora att manga drar sig for att hantera kontanter. Riksbankens asikt
ar att aven om insatserna for att forhindra penningtvatt ar viktiga far de inte
begransa handelns méjlighet att acceptera kontanta betalningar. Det behdvs en
mojlighet att &ven i fortsattningen kunna képa livsnédvéandiga varor for kon-
tanter.
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Framtiden for kontanterna

Kontanter forblir en viktig fraga

Riksbanken har i bland annat Betalningsrapporten och remissyttrandet till Be-
talningsutredningen beskrivit den utveckling som sker for kontanter och efter-
fragat starkare lagstiftning for att lagliga betalmedel ska kunna anvandas for
kdp av livsnédvandiga varor och tjanster.

| Betalningsutredningen foreslogs vissa verksamheter vara skyldiga att er-
bjuda kontant betalning. Detta skulle till exempel kunna gélla betalning av re-
ceptbelagda lakemedel och inbetalning av skatt upp till 0,25 prishasbelopp.
Riksbanken anser dock att det &r angeldget att fler verksamheter, till exempel
livsmedelsbutiker, séljare av apoteksvaror (inklusive receptfria lakemedel och
sjalvvardsprodukter) samt bemannade forsaljningsstallen som séljer drivme-
del, ingér i skyldigheten att ta emot kontanta betalningar.

Kontanter &r ett alternativ i synnerhet for de personer som inte kan eller
vill betala med elektroniska betalmedel. Dessa grupper kan i viss man hjalpas
av battre stod och tillgang till exempelvis bankkonto. I tillagg till dessa grup-
per finns det ocksa individer som drabbas av olika begransningar i och med
hogre alder. Dessa begransningar kan vara svara att avhjilpa med fler digitala
hjalpmedel. Det ar ocksa viktigt att belysa problemen med anvindare som
tvingas in i elektroniska och digitala betaltjanster utan att ha kompetens eller
beredskap for det, eftersom dessa anvéndare riskerar att drabbas av bedrégerier
och att utnyttjas for penningtvatt.

Sammantaget fortsatter kontanter att vara ett viktigt betalmedel och de
kommer att behovas under en 6verskadlig framtid. Kontanter ar och forblir
darfor ocksa en viktig fraga for individens mojlighet att sjalvstandigt kunna
hantera sina ekonomiska forehavanden.

Minskad kontantanvandning i Europa

Aven inom EU minskar kontantanvandningen snabbt och flera lander har, eller
planerar for, forstarkt lagstiftning till skydd for betalning med kontanter. Dan-
mark har till exempel sedan lange en tvingande lagstiftning att alla kép (med
vissa undantag) i fysisk handel méaste kunna betalas kontant. Aven i andra
europeiska lander med egna valutor och hog kontantanvandning stiftas det la-
gar for att skydda kontanternas stallning. Inom ECB planeras det for starkt
lagstiftning for kontanta betalningar i lander som ingar i eurosamarbetet.

Behov av atgarder

Riksbanken menar att utvecklingen i kontanthanteringen under 2023 under-
stryker behoven av att stirka kontanterna som betalmedel i Sverige. Lagstifta-
ren behover tydligt forhalla sig till hur och var kontanter ska kunna anvandas
for att marknaden ska kunna uppratthalla en rimlig niva av anvandning och
cirkulation av kontanter. Pa grund av natverkseffekter kan en niva dar kontan-
ter inte langre fungerar som betalmedel i Sverige snart vara nadd.

2023/24:RB1

79



2023/24:RB1

80

FORVALTNINGSBERATTELSE

Samhallet som helhet &r i dagsléget inte redo att hantera en situation dér
kontanter inte langre fungerar som betalsatt. Fram till dess att elektroniska al-
ternativ for betalningar fungerar for alla invanare i landet kommer behovet av
sedlar och mynt fortsatta att finnas. Det &r upp till staten att tillgodose de behov
som finns, for allas rétt att kunna genomfora sina betalningar.

Den anvéndning och cirkulation av sedlar och mynt som krévs for att kon-
tanter ska vara gdngbara som betalmedel behéver uppratthéllas genom ett star-
kare lagskydd. Om kontantflédet minskar ytterligare &r risken att flodet av
kontanter inte alls kommer att fungera. Och om det inte fungerar under nor-
mala forhallanden, kommer det inte heller att fungera i kriser och vid héjd
beredskap. Sa dven om det skulle finnas vissa mer eller mindre gangbara al-
ternativ till kontanter under normala perioder kan en sadan situation utgora en
stor sarbarhet i ett krislage.

Riksbhanken belyste dessa fragor med tydlighet i remissvaret till Betal-
ningsutredningen, dar dven forslag till forstarkt lagstiftning bilades for att sa-
kerstélla allmanhetens mojlighet att betala for livsnédvandiga varor och tjans-
ter samt for att sakerstalla att allmé&nheten ska kunna géra insattningar av kon-
tanter pa konto. Fradgan om kontanternas stillning som gangbart betalmedel &r
enligt Riksbanken pa vag att stallas pa sin spets och om eventuella atgarder
skjuts pé framtiden &r risken stor att samhéllskostnaderna for att aterta det som
forlorats i den ogynnsamma utvecklingen bara dkar i takt med att farre och
farre aktorer accepterar kontanta betalningar och infrastrukturen monteras ned.

Strukturen pd marknaden for vardehantering ar kanslig for forandringar.
Om marknadsstrukturen &ndras kan forutsattningarna for marknadsaktorerna
ocksa andras, vilket kan leda till att marknadsaktorerna anpassar sitt tjansteut-
bud. Detta kan i sin tur leda till att forutsattningarna for att anvanda kontanter
ocksa andras. Om det till exempel inte langre skulle vara lonsamt for foretag
att erbjuda kontanthanteringstjanster mot handeln, skulle det kunna bli s att
handeln inte langre har mojlighet att hantera sina dagskassor pa samma satt
som i dag. Risken ar dé stor att allt fler ndringsidkare i snabb takt slutar accep-
tera kontanter. Forutsattningarna for kontanternas funktion i Sverige kan sale-
des forandras snabbt och darfor behdver det finnas en medvetenhet och bered-
skap att hantera en sadan utveckling.
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Civil beredskap

Riksbanken ska enligt 5 kap. 1 § riksbankslagen uppfylla féljande allménna
bestdmmelser:

» Rikshanken ska ha en god formaga att uppratthalla sin verksamhet un-
der fredstida krissituationer och vid hdjd beredskap, inbegripet att all-
manheten ska kunna gora betalningar under fredstida krissituationer
och vid hojd beredskap.

Riksbanken arbetar kontinuerligt for att uppfylla riksbankslagens krav pa civil
beredskap. Under 2023 gjorde Riksbanken bland annat férandringar i orga-
nisation och styrning for att fa ett mer effektivt och sammanhallet arbete med
civil beredskap. Darutdver planerade och forberedde avdelningarna for att
kunna uppratthalla den samhallsviktiga verksamheten inom respektive avdel-
ning.

Riksbanken bedémer att de aktiviteter som genomférdes under 2023 har
forbéattrat forutsattningarna for Riksbankens arbete med civil beredskap. Ar-
betet under 2023 starkte dven Rikshankens formaga att uppratthalla sin egen
verksamhet under fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. Ansvaret
for allménhetens betalningar &r till stor del nytt. Tidigare har ansvaret be-
gransats till den verksamhet som Riksbanken sjélv bedriver. Riksbanken arbe-
tar for att starka robustheten utifran den egna verksamheten som avser betal-
ningar, se kapitlet Sékra, effektiva och tillgéangliga betalningar. Darutover bi-
drar Riksbanken till att det finansiella systemet &ar stabilt och effektivt, vilket
bland annat stérker robustheten i betalningar, se kapitlet Ett stabilt och effek-
tivt finansiellt system.

Med den nya riksbankslagen utdkas Rikshankens ansvar till ett bredare
samhéllsperspektiv. Riksbankens nya uppgifter infordes till stor del under
2023. Den sista delen avser dvervakning och genomfors 2024. Riksbanken har
beslutat om féreskrifter som trader i kraft den 1 februari 2024. Overvakningen
avser Riksbankens ansvar for att 6vervaka att berérda foretag uppfyller de
skyldigheter som foljer av 5 kap. riksbankslagen och foreskrifterna. Darefter
paborjas arbetet, tillsammans med de foretag som traffas av foreskrifterna,
med att utveckla formégan att uppratthélla betalningar under fredstida kris-
situationer och hojd beredskap.

Formaga att uppratthalla Riksbankens verksamhet

Enligt 5 kap. 2 och 3 8§ riksbankslagen har Riksbhanken féljande uppgifter och
befogenheter for att uppratthalla sin verksamhet:

* Riksbanken ska planera och forbereda for att kunna fortsétta sin verksam-
het under fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. Riksbanken ska
beakta totalforsvarets krav.
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* Riksbanken ska genomfora gemensamma utbildningar och 6vningar for
bankens egen personal och for arbets- och uppdragstagare i foretag som
bedriver verksamhet som &r av sarskild betydelse for genomférandet av
betalningar.

Ny organisation och styrning

Under aret genomfordes forandringar i Rikshankens arbetsordning som bland
annat syftade till att samla ansvaret for samordningen av Riksbankens plane-
ring och forberedelser inom civil beredskap till avdelningen for intern styrning
och verksamhetsstod. Ansvaret for att leda och samordna Riksbankens hante-
ring av en fredstida krissituation eller ett I&ge av hojd beredskap ligger liksom
tidigare pa stabsavdelningen. Ansvaret for planering och forberedelser omfat-
tar sdval det interna arbetet for att Riksbanken ska ha en god férméaga att upp-
ratthalla sin verksamhet under fredstida krissituationer och vid héjd beredskap
som det bredare arbetet med allménhetens betalningar.

Under 2023 beslutade direktionen om en ny policy for civil beredskap for
att forbattra det interna arbetet inom omradet. Policyn beskriver hur Rikshan-
kens planering och forberedelser infér och verksamhet under fredstida krissi-
tuationer och hojd beredskap ska se ut samt vilket ansvar som vilar pa olika
roller. Direktionen beslutar vilka av Riksbankens verksamheter som ska anses
vara samhallsviktiga. Respektive avdelningschef ansvarar for att det finns en
andamalsenlig civil beredskap pa avdelningen som omfattar planering och for-
beredelser infor samt verksamhet under fredstida krissituationer och héjd be-
redskap.

Riksbanken ska ha en god férmdga att uppratthalla sin samhallsviktiga
verksamhet under fredstida krissituationer och héjd beredskap. Riksbanken
ska darutdver vid behov kunna gora prioriteringar inom den samhéllsviktiga
verksamheten. N&r Riksbanken planerar och forbereder sig infor hojd bered-
skap ska arbetet s I&ngt som mojligt bygga pa hur Riksbanken har planerat
och forberett sig infor fredstida krissituationer. Planering och forberedelser
omfattar omradena planer, personal, lokaler och tekniskt stod, uthildning och
dvning samt samverkan.

Det forberedande arbetet inom civil beredskap samordnas &ven av en sar-
skild kommitté inom Riksbanken, beredskapskommittén, dar alla Riksbankens
avdelningar ar representerade utom internrevisionsavdelningen. Kommittén
ansvarar bland annat for att sammanstélla beslutsunderlag om den &vergri-
pande inriktningen av bankens beredskapsarbete for beslut i direktionen. Den
ska aven samordna beredskapsfragor som berér flera avdelningar, folja ut-
vecklingen av Riksbankens interna arbete med civilt forsvar, folja upp 6v-
ningar och utbildning inom Riksbanken med mera. Under 2023 sammantradde
kommittén en eller tva ganger per manad.

Riksbhanken bedomer att dessa atgéarder har forbattrat mojligheterna att fa
ett sammanhallet internt arbete med civil beredskap som gor att Riksbanken
bade kan forebygga och har god forméga att upprétthalla verksamheten under



FORVALTNINGSBERATTELSE

fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. | férlangningen far Riksban-
ken darmed battre forutsattningar att uppfylla kraven pa saval planering och
forberedelser som utbildning och évning.

Planering och forberedelser for att uppréatthalla Riksbankens
verksamhet

Under 2023 analyserade avdelningarna bland annat sin verksamhet och kart-
lade sina beroenden, av bland annat personal, system, lokaler och leverantorer.
Dessa beroenden ar nddvandiga for att kunna uppratthalla Riksbankens sam-
héllsviktiga verksamhet pa en tolerabel niva oavsett vilka stérningar som in-
traffar. 1 kontinuitetsplaner har avdelningarna dokumenterat hur respektive
verksamhet ska agera vid incidenter och kriser, exempelvis med stod av re-
servrutiner, for att sékerstélla verksamheten. Avdelningarna ska granska och
uppdatera planerna minst &rligen och vid stérre forandringar. Riksbanken ini-
tierade under 2023 en arlig 6versyn av planerna och foljde upp avdelningarnas
6versyn och uppdateringar.

Avdelningarna ska dven testa sina kontinuitetsplaner minst &rligen. Under
2022 inventerade och listade respektive avdelning planerade 6vningar, tester
och utbildningar i civil beredskap for 2023. Under 2023 sammanstélldes mot-
svarande aktiviteter for 2024. Riksbanken deltog under éret i flera externa év-
ningar och utbildningar for att 6ka sin formaga att hantera saval en fredstida
krissituation som hojd beredskap.

Under 2023 genomforde avdelningarna dven en sjalvskattning av sin formaga
att uppratthalla sin samhallsviktiga verksamhet i fredstida krissituationer och under
hojd beredskap. Sjalvskattningen anvéndes for att ssmmanstélla och rapportera
status i arbetet med civil beredskap men dven for att identifiera omréden dér det
behdvs ytterligare och samordnade insatser. Sjalvskattningen anvéndes dven for
den érliga rapporteringen som gors av myndigheter i det civila forsvaret till Myn-
digheten for samhéllsskydd och beredskap och Forsvarsmakten.

Alla aktiviteter som genomfordes under 2023 bidrar till att uppfylla mélen
som ror formagan att uppratthalla Riksbankens verksamhet. De gor det mojligt
att atgarda brister och finna forbattringsomraden, bade for enskilda avdel-
ningar och for banken som helhet. Beskrivningen av status i arbetet ger dess-
utom underlag till Riksbankens ledning for att kunna inrikta, samordna och
prioritera insatser.

Civil beredskap for betalningar

Riksbanken har ansvar, uppgifter och mandat som syftar till att successivt
starka den samlade formagan att fa betalningar att fungera dven under fredstida
krissituationer och vid hojd beredskap. | praktiken innebér ansvaret att Riks-
banken har kravstallande, samordnande och dvervakande uppgifter.

Den kravstéllande uppgiften regleras i ett bemyndigande till Riksbanken
att f& meddela foreskrifter om vilka foretag som &r av sarskild betydelse for
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genomfdrandet av betalningar samt ange vilka skyldigheter dessa foretag har
enligt 5 kap. 3 och 4 §§ riksbankslagen).

Den samordnande uppgiften regleras i 5 kap. 2 och 3 88 rikshankslagen
samt i forfattningskommentaren till 2 § och innebér foljande:

» Riksbanken ska planera och férbereda for att kunna fortsatta sin verksam-
het under fredstida krissituationer och vid héjd beredskap.
» Riksbanken ska beakta totalforsvarets krav.

Riksbanken ska genomfdra gemensamma utbildningar och évningar for ban-
kens egen personal och for arbets- och uppdragstagare i féretag som bedriver
verksamhet som &r av sérskild betydelse for genomférandet av betalningar.

Vid storningar i genomforandet av betalningar ska Rikshanken omgaende
uppratta en ledningsfunktion fér samordning och information och vidta de at-
gérder som behdvs for att hantera konsekvenserna av fredstida krissituationer
och hojd beredskap.

Uppgifterna for de foretag som bedriver verksamhet som ar av sarskild
betydelse for genomférandet av betalningar och vilka beslut som Riksbanken
far besluta om vad galler allméan tjansteplikt for genomférandet av betalningar
reglerasi 5 kap. 4 8 1-3 och i 5 kap. 5 8 rikshankslagen.

Den dvervakande uppgiften innebér att Riksbanken ska Gvervaka att ett
foretag uppfyller sina skyldigheter (5 kap. 4 8 riksbankslagen forsta stycket).

Foreskrifter och verksamhetsplan for 2024

Under 2023 borjade Riksbanken inféra de nya uppgifterna. Riksbhanken har
utvecklat, forankrat och beslutat om foreskrifter och allménna radd (RBFS
2023:3) om foretag av sarskild betydelse for genomforandet av betalningar
under fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. Foreskrifterna tradde i
kraft den 1 februari 2024.

De foretag som foreskrifterna initialt omfattar &r vissa kreditinstitut, fore-
tag som har verksamhet med betalapplikationer, elektronisk identifiering och
underskrift, foretag som utgor betalningsinfrastruktur samt foretag som forva-
rar, raknar upp och transporterar kontanter. Riksbanken har valt att i den forsta
versionen av foreskrifterna peka ut en mindre krets av féretag som ar avgo-
rande for att betalningar ska fungera. Pa sd satt blir det mojligt att direkt pa-
borja arbetet med att starka foretagens formaga att hantera fredstida krissitu-
ationer och ett lage av hojd beredskap, samtidigt som samarbetsformer och
arbetsprocesser utvecklas och etableras. Riksbanken avser sedan att successivt
lata foreskrifterna omfatta fler foretag.

Syftet med foreskrifterna ar att bidra till att na det 6vergripande malet att
allméanheten ska kunna gora betalningar &ven under fredstida krissituationer
och vid hojd beredskap. Genom foreskrifterna pekar Riksbanken ut vilka fo-
retag som bedriver verksamhet som &r av sarskild betydelse for betalningar.
De har foretagen behéver planera och forbereda for att kunna uppratthélla den
del av verksamheten som avser betalningar under fredstida krissituationer och
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vid hojd beredskap. Genom att darutover delta i gemensamma aktiviteter som
samordnas av Riksbanken bidrar foretagen ytterligare till det dvergripande
malet.

Under 2023 utarbetade Riksbanken en verksamhetsplan som beskriver hur
Riksbanken ska arbeta tillsammans med de foretag som traffas av foreskrif-
terna. Verksamhetsplanen innehaller dven beskrivningar av planerade gemen-
samma aktiviteter under 2024 och dvergripande beskrivningar av det fortsatta
arbetet under 2025, déribland en ny samverkansstruktur for det gemensamma
arbetet med foretagen. Samverkansstrukturen, Civil Beredskap Betalningar,
foljer de tre nivéer som upprattats for beredskapssektorn Finansiella tjanster:
inriktning, samordning och genomférande.

Riksbanken star for de inriktande och samordnande nivaerna, vilket inne-
bar ansvar for att sékerstalla att arbetet uppfyller saval de krav som stélls pa
Riksbhanken genom som de krav som stalls pa foretagen genom Riksbankens
foreskrifter. P& genomférandenivan finns en referensgrupp dar Rikshanken
och de foretag som traffas av foreskrifterna ingdr. Utover att inneha ordféran-
derollen deltar Riksbanken dven i arbetet, pd motsvarande satt som foretagen,
genom sina representanter fran de verksamheter som ansvarar for RIX-syste-
met respektive kontanthanteringen. De planerade aktiviteterna genomférs
inom tre olika omraden: analys och planering, utbildning och 6vning samt led-
ningsfunktion fér samordning och information.

Sedan flera ar finns ett frivilligt samverkansforum, Krissamverkan for det
centrala betalningssystemet, dar Riksbanken, Riksgalden, banker och finansi-
ella infrastrukturer deltar. Forumet kan aktiveras vid en allvarlig storning eller
risk for allvarlig storning i det centrala betalningssystemet. Riksbanken har
forvaltat och varit sammanhallande for forumet. | och med Riksbankens fore-
skrifter kommer forumet att omformas och utgora ledningsfunktion fér sam-
ordning och information i den nya samverkansstrukturen Civil Beredskap Be-
talningar.

Eftersom ansvaret som ror allmanhetens betalningar innebér nya uppgifter
for Riksbanken, bedémer Riksbanken att kraven kommer att uppfyllas succes-
sivt. | ett forsta skede har fokus, av naturliga skal, legat pa Riksbankens krav-
stéllande uppgifter och darfor har Riksbanken forst och framst etablerat grund-
laggande ramar, som foreskrifter och verksamhetsplan. Riksbanken har dven
genomfort moten med de foretag som traffas av foreskrifterna for att informera
om och férankra det pagéende arbetet samt for att skapa battre forutsattningar
for det fortsatta arbetet. Under 2024 avser Riksbanken att inféra den sista delen
av uppgifterna, Riksbankens 6vervakande uppgifter.

Deltagande i beredskapssektorn Finansiella tjanster

Sedan den 1 oktober 2022 galler en ny struktur for det civila beredskapssyste-
met dér sektorsansvariga myndigheter har utsetts for tio beredskapssektorer.
Som myndighet under riksdagen omfattas Riksbanken inte av det nya civila
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beredskapssystemet, men deltar pa frivillig basis i beredskapssektorn Finansi-
ella tjanster tillsammans med Finansinspektionen och Riksgélden.

Genom sektorsansvarsrollen respektive riksbankslagen har Finansinspek-
tionen och Riksbanken ett delvis 6verlappande ansvar, dar Riksbanken har hu-
vudansvar inom betalningsomradet. Under 2023 tecknade Riksbanken och Fi-
nansinspektionen darfor en dverenskommelse om att samarbeta i frdgor som
rér civil beredskap. Samarbetet syftar till att undvika att myndigheternas éver-
lappande ansvar skapar otydlighet eller ineffektivitet. Overenskommelsen for-
battrar &ven Riksbankens mojligheteter att uppfylla kraven i riksbankslagen.

Under éret arbetade myndigheterna tillsammans for att utveckla en ny sam-
verkansstruktur for beredskapssektorn Finansiella tjanster. Strukturen bestar
av tre nivaer, en chefsgrupp som inriktar arbetet, en samordningsgrupp och en
niva med grupper som genomfor aktiviteter.

Under 2023 deltog Riksbanken i och samordnade ett flertal aktiviteter
inom ramen for beredskapssektorn Finansiella tjanster, bland annat ett chefs-
maote om sektorns arbete med civil beredskap och méten for myndighetssam-
verkan pa handlaggarniva. Déarutéver deltog Riksbanken i ett arbete med
sektorgemensamma atgarder som ska hoja sektorns forméga att hantera freds-
tida krissituationer och héjd beredskap.

Deltagande i Finansiella sektorns privat-offentliga samverkan

Sedan manga ar deltar Riksbanken och &r ordforande i det frivilliga samver-
kansforumet Finansiella sektorns privat-offentliga samverkan (FSPOS) dar
bade myndigheter och privata aktorer inom sektorn deltar. Riksbanken bidrar
till FSPOS arbete for att starka den finansiella sektorns formaga att mota hot
och hantera kriser. Under 2023 omfattade verksamheten bland annat en sek-
torsdvning, seminarier, utbildningar samt utarbetande av metodstdd och rap-
porter.

Under 2023 beslutade FSPOS om en ny strategisk inriktning for 2024 och
framat. For att fa till en effektiv samordning mellan FSPOS verksamhet och
det arbete som myndigheterna ansvarar for inkluderas FSPOS fran 2024 i den
nya samverkansstrukturen for beredskapssektorn Finansiella tjanster.

Saval resultatet av FSPOS verksamhet som forandringarna som foljer av
den nya strategiska inriktningen vantas bidra till hjd formaga och till storre
tydlighet och effektivitet. Darmed bidrar Riksbankens deltagande i FSPOS till
att uppfylla malen i riksbankslagen om att uppratthalla allmanhetens betal-
ningar under fredstida krissituationer och héjd beredskap.

Deltagande i det civila beredskapssystemet

Riksbanken deltog under 2023 &ven i de olika méten som leds av Forsvars-
makten och Myndigheten for samhéllsskydd och beredskap. Som myndighet
under riksdagen ingar Riksbanken inte formellt i strukturen for det civila be-
redskapssystemet, men har bjudits in att delta i samtliga méten, d&ven dem som
enbart riktar sig till sektorsansvariga myndigheter.
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Internationell verksamhet

Riksbanken ska enligt 6 kap. 1 och 7 §§ uppfylla féljande allménna bestam-
melser for sin internationella verksamhet:

» Rikshanken far verka som forbindelseorgan i forhallande till interna-
tionella finansorgan som Sverige ar medlem i.
Riksbanken far delta i sddant internationellt samarbete som
1. har betydelse for bankens verksamhet eller
2. ror kunskapsutbyte med andra centralbanker.
Riksbanken ska i sin internationella verksamhet utga fran regeringens
och riksdagens 6vergripande standpunkter inom olika politikomréaden.

» Riksbanken ska i sin internationella verksamhet hélla regeringen under-
rattad om viktigare fragor.

Sverige ar en liten, 6ppen ekonomi som paverkas starkt av handelserna i
varldsekonomin. Ett gott internationellt samarbete &r darfor centralt for att
Riksbanken ska kunna uppfylla sina mal.

Riksbankens internationella arbete syftar till att

— utbyta information, till exempel med andra centralbanker och internatio-
nella organisationer

— lara av andra aktorer, till exempel fér metod- och kompetensutveckling

— péaverka andra aktorer, vilket ar sarskilt viktigt i friga om globala finan-
siella standarder, europeisk reglering av det finansiella systemet och in-
ternationella policyatgarder for att minska risker bade i och utanfor Sve-
rige

— skapa goda kontakter, vilket &r sérskilt vardefullt att ha i krissituationer.

Riksbanken har, i likhet med flertalet andra centralbanker, ett mycket brett
internationellt samarbete, huvudsakligen inom ramen for olika internationella
organisationer. Totalt deltog Riksbanken under aret i Gver 200 internationella
grupper.

Riksbanken bedémer att det breda deltagandet i internationella samar-
betsorgan bidrog till Rikshankens mgjlighet att n& malen inom olika verksam-
hetsomréden, och var av sarskild vikt for att n& malet att bidra till att det fi-
nansiella systemet &r stabilt och effektivt.
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Diagram 21 Riksbankens deltagande i internationella samarbetsorgan
Férdelning av totalt antal grupper mellan olika organisationer/typer av samarbeten

Ovriga BIS

IMF
2%
OECD
1%
Nordisk-
baltiskt
15%
ECB
EU ovrigt 29 %
7% ESRB
6%

Kélla: Riksbhanken.

Banken for internationell betalningsutjamning

Banken for internationell betalningsutjimning (BIS) &r det framsta forumet for
globalt centralbankssamarbete, och organisationen ags av 63 centralbanker
fran hela vérlden. Rikshanken deltar i cirka 45 kommittéer och arbetsgrupper
inom BIS. De mest centrala kommittéerna etablerar globala normer och stan-
darder for olika former av finansiell verksamhet.

| stark konkurrens med andra storre landers centralbankschefer blev riks-
bankschefen i januari 2023 invald i BIS styrelse, vilket innebdr att Riksbanken
fortfarande ar representerad pd den hogsta nivan i BIS. Styrelsen bestar av
cheferna for 17 av varldens viktigaste centralbanker, varav endast sju, inklu-
sive ECB-chefen, ar frn EU. Styrelseplatsen ger ocksa tilltrade till Economic
Consultative Committee (ECC). | kommittén, som bestar av samma begran-
sade krets av personer som styrelsen, diskuteras fragor som &r av higsta vikt
for centralbanker. Deltagandet ger oss en unik mgjlighet att ta del av erfaren-
heter och analyser fran varldens ledande centralbanker. Inom ramen for s kal-
lade bimonthly meetings deltar riksbankschefen ocksd i Global Economy
Meeting och All Governors Meeting. Viktiga amnen for centralbanks-
chefernas diskussioner under aret var bland annat penningpolitiska utmaningar
till f6ljd av den hoga inflationen och finansiella stabilitetsfragor, inte minst i
samband med varens turbulenta situation for framfor allt amerikanska banker.

Riksbanken deltar dven i arbetet i Kommittén for det globala finansiella
systemet (CGFS), som bestar av 28 centralbanker och BIS. Kommittén Gver-
vakar utvecklingen pa de globala finansmarknaderna, med fokus pa att identi-
fiera, analysera och soka motverka potentiella kallor till stress pa de finansiella
marknaderna och i det globala finansiella systemet. En viktig frdga som dis-
kuterades under aret var hur makrotillsynsatgarder ska utformas i tider av
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atstramande penningpolitik. Riksbanken var ocksa, tillsammans med flera
andra centralbanker, involverad i en studie om effekterna av centralbankers
kop av finansiella tillgdngar under pandemin. En viktig slutsats var att till-
gangskdpen dverlag var framgangsrika nar det géllde att motverka storningar
i den penningpolitiska transmissionen och att de bidrog till att géra penning-
politiken mer expansiv, bland annat genom att sanka rantorna pa statsobliga-
tioner med langa loptider, vilket gynnat hushall, féretag och den offentliga
sektorn (se vidare avsnittet Forluster till f6ljd av Riksbankens vardepappers-
innehav i kapitlet VVaraktigt 1g och stabil inflation).

BIS Innovation Hub Nordic Centre i Stockholm

Under aret arbetade fyra medarbetare fran Riksbhanken pa BIS nordiska inno-
vationscenter i Stockholm med innovativ teknik i frdgor av betydelse for
centralbanker. Det handlade bland annat om projekt for att med artificiell in-
telligens, maskininlarning och integritetsbevarande teknik motverka penning-
tvétt, olika satt att starka digitala centralbankspengars tekniska sakerhet och
robusthet och fa dem att fungera i ett offlinelage samt hur digitala central-
bankspengar kan fungera 6ver nationella granser.

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (IMF) arbetar for internationellt monetért samar-
bete samt makroekonomisk och finansiell stabilitet. Organisationen har 190
medlemslander, vilka foretrads av representanter fran regeringar (vanligtvis
finansdepartement) och centralbanker. Sverige ingar i en nordisk-baltisk val-
krets med en gemensam representant i IMF:s exekutivstyrelse, och det finns
darfor en nara koordinering av IMF-fragor i denna krets. Det finns dven ett
samarbete mellan centralbanker och finansdepartement i dessa fragor inom EU
(Ekonomiska och finansiella kommitténs undergrupp om IMF-frigor) samt
inom G4-kretsen, det vill siga Belgien, Nederlanderna, Schweiz och Sverige.

IMF fortsatte under aret att svara pa de ekonomiska utmaningar som bland
annat inflationsutvecklingen och Rysslands krig mot Ukraina innebar, dels ge-
nom att anpassa sin verktygslada, dels genom att erbjuda finansiering till de
medlemslander som fick problem med betalningsbalansen. Exempelvis beslu-
tade IMF i mars att tillfalligt hoja de hdgsta nivaer som lander far lana till och
i juni att forlanga en tillfallig lanefacilitet, som togs fram under 2022, med
ytterligare ett halvar. Vidare godkande IMF i mars ett laneprogram till Ukraina
for att mota landets akuta finansieringsbehov och aterstalla makroekonomisk
balans och finansiell stabilitet i landet.

Vart femte ar ser IMF Gver den totala storleken pa sitt kapital och med-
lemslandernas andelar (kvoter). Den sextonde kvotdversynen beslutades i de-
cember efter manga och utdragna diskussioner. Sverige och den nordisk-bal-
tiska valkretsen verkade i styrelsediskussionerna for att IMF ska uppratthalla
sin roll i det globala finansiella skyddsnétet och for att kvotdversynen skulle
leda till en starkare koppling mellan l&nders ekonomiska vikt, 6ppenhet och
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integration i vérldsekonomin och deras inflytande i IMF (kvotandel). Det
skulle ocksa sakerstalla en fortsatt rimlig representation for valkretsen.

Kvotdversynen ledde till ett beslut om att hdja medlemsléndernas insats-
kapital med 50 procent. Samtidigt beslutades att de bilaterala lanen till IMF
(Bilateral Borrowing Agreement, BBA) ska avslutas och att IMF:s temporéra
finansieringslosning New Arrangements to Borrow (NAB) ska minska. Sam-
mantaget ska 6kningen av IMF:s insatskapital motsvara minskningen av BBA-
och NAB-lanen, sé att IMF:s samlade resurser forblir oférandrade. Vidare be-
slutades att landernas kvotandelar ska behallas oférandrade. Eftersom Riks-
bankens BBA- och berérda NAB-ataganden tillsammans &r stérre dn Sveriges
andel av 6kningen av IMF:s insatskapital, kommer Sveriges samlade IMF-ata-
gande att minska. Omlaggningen av IMF-finansieringen kan dock ta viss tid.
Kvotdversynen berdknas inféras under 2024. For att trygga sina resurser under
overbryggningsperioden bad IMF i maj om en forlangning av de bilaterala 13-
neavtalen med ett ar, till och med slutet av 2024. Riksbanken godkande detta
i september, i enlighet med mandatet fran riksdagen.

Vid arsskiftet 2022/23 inférdes en ny ordning fér hantering av IMF-trans-
aktioner dar Riksbanken, i egenskap av finansiell motpart till IMF, genomfor
transaktionerna, medan all utlaning till IMF sker genom upplaning fran Riks-
gélden. Denna ordning &r en foljd av riksbankslagens nya bestdammelse om att
all ny utldning till IMF ska finansieras genom upplaning fran Riksgalden
(6 kap. 4 § riksbankslagen).

Som en del av mandatet att 6vervaka den globala ekonomin genomfor IMF
arliga utvarderingar av sina medlemslander, s kallade Artikel 1V-konsulta-
tioner. 1 2023 ars utvardering av Sverige, publicerad i mars, konstaterade IMF
att den svenska ekonomin aterhamtade sig starkt efter pandemin, men rérde
sig mot en potentiell 1agkonjunktur. IMF menade att de penningpolitiska
atstramningarna for att hantera det hoga inflationstrycket varit valgrundade.
Vidare framholl IMF att strukturella utmaningar kvarstod, till exempel svag-
heter kopplade till arbets- och bostadsmarknaden.

I mars publicerade IMF &ven resultatet av sin sérskilda utvérdering av den
finansiella sektorn i Sverige (Financial Sector Assessment Program), som ge-
nomfordes under 2022. | utvarderingen konstaterades att den svenska finans-
sektorn lyckats hantera effekterna av coronapandemin vél, mycket tack vare
bankernas goda kapital- och likviditetsbuffertar samt valriktade penning- och
finanspolitiska atgarder. De strukturella sarbarheter som lyftes fram var bland
annat den hdga skuldsattningen hos hushallen, den stora banksektorn och ris-
ker kopplade till den kommersiella fastighetssektorn. VVidare rekommenderade
IMF Riksbanken att publicera ett policyramverk som tydliggér att Riksbanken
har formaga att tillhandahalla likviditet i krishanteringssyfte, inklusive till in-
stitut i resolution. IMF rekommenderade dven Riksbanken att testa digitala
centralbanksvalutors stabilitet och motstandskraft mot stérningar samt att ana-
lysera vilka effekter digitala centralbanksvalutor skulle fa pa betalningar och
det finansiella systemet.
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| september publicerade IMF ocksa rekommendationer om hur de nordiska
och baltiska landerna kan effektivisera sitt arbete mot penningtvatt. Bakgrun-
den &r att Riksbanken 2021 tog initiativ till att de nordiska och baltiska I&n-
derna skulle be IMF att gora en regional analys av penningtvattsrisker. En sa-
dan analys beddmdes kunna ge vardefull information och kunskap med tanke
pa de nara kopplingarna mellan regionens finansiella system och bankernas
manga gransoverskridande natverk och relationer.

| oktober gjorde Riksbanken en framstéllning till riksdagen for att begédra
erséttning inklusive ranta for sitt deltagande i en avskrivning av Somalias
skuld till IMF under 2020. Regeringen forde 6ver 21 miljoner kronor till Riks-
banken i december 2023. ECB menar att Rikshankens deltagande i den aktu-
ella skuldavskrivningen inte ar forenligt med forbudet mot monetér finansie-
ring som galler for centralbanker. I sin arsredovisning for 2022 anméarkte ECB
pa att ett antal centralbanker, daribland Riksbanken, istéllet bor kompenseras
av staten for sina bidrag till skuldavskrivningarna, vilket gjordes genom denna
transaktion (se dven not 34).

Financial Stability Board

Financial Stability Board (FSB) ar en internationell organisation som analyse-
rar och tar fram rekommendationer kring det globala finansiella systemet. Den
bestar av representanter fran 24 lander och 13 internationella organisationer
och kommittéer. Riksbanken ér, tillsammans med Finansdepartementet och
Finansinspektionen, medlem i FSB:s regionalt rddgivande grupp for Europa
(Regional Consultative Group for Europe, RCG-E). Darmed far Riksbanken
information om vad som finns p& FSB:s agenda och vilket arbete som genom-
fors dar. P métena diskuterades under aret olika landers bedémningar av de
mest relevanta riskerna pé global och regional niva samt vissa specifika sak-
fragor som till exempel skuldséttningen i icke-banksektorn, scenarioanalyser
av klimatforéndringar, risker forknippade med decentraliserade finansiella
tjanster och lardomar kring resolutionsramverket. Fram till i juni var vice riks-
bankschef Henry Ohlsson medordférande i RCG-E.

Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling

Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) &r ett sam-
arbetsorgan for, i forsta hand, regeringarna i 38 industrilander, dar man bland
annat diskuterar makroekonomisk utveckling samt struktur- och handelspoli-
tik. Riksbanken &r involverad i ett fatal kommittéer och grupper, som diskute-
rar ekonomisk politik och finansiella fragor. Den viktigaste kommittén for
Riksbankens samarbete &r Working Party 3. Under 2023 diskuterade den bland
annat effekterna av Rysslands invasion av Ukraina, orsakerna till den hga
inflationen och lamplig ekonomisk politik for att mota olika utmaningar pa
arbetsmarknaden. Aven utformningen av finanspolitiken diskuterades, till ex-
empel lardomarna av stimulanserna under pandemin, finanspolitikens roll for
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den hdga inflationen samt samspelet mellan finanspolitik och penningpolitik
vid hdg inflation.

Informella Ekofinradet och Ekonomiska och finansiella kommittén

EU:s finansministrar och centralbankschefer traffades tva ganger for infor-
mella 6verlaggningar om ekonomiska och finansiella fragor. Amnet for varens
informella Ekofinradsmote var hur finansmarknaderna kan medverka i finan-
sieringen av framtida europeisk tillvéxt. Det svenska ordférandeskapet under
varen valde att férsoka 6ka reformtempot genom att stta fokus pa finansmark-
nadernas roll for framfor allt finansieringen av innovationsféretag, ett omrade
dar Sverige har relativt goda resultat. Vid hostens mote var &mnet samspelet
mellan finans- och penningpolitik. Diskussionen kom bland annat att kretsa
kring den pagdende reformeringen av EU:s ramverk for ekonomisk-politisk
samordning.

Ekonomiska och finansiella kommittén (EFK), som forbereder Ekofinra-
dets moten, traffades elva génger under ret. Kommittén utgors av represen-
tanter fran centralbanker och finansdepartement pa vice centralbankschefsnivé
respektive statssekreterarnivd. Kommittén fokuserade bland annat pd hur
sanktionerna mot Ryssland kunde goras effektivare och méjligheterna att an-
vénda avkastningen pa beslagtagna ryska tillgangar for att stodja Ukraina.

Finansiella stabilitetsfragor stod ocksa hogt pd agendan, inte minst under
varens turbulens pa bankmarknaderna. Vidare diskuterade EFK aktuella kom-
missionsforslag och tog fram EU-stdndpunkter infér méten i IMF och G20.
Riksbanken betonade bland annat vikten av att soka identifiera och analysera
hoten mot den finansiella stabiliteten samt att fortsatta arbeta aktivt med fragor
som ror utvecklingen av digitala centralbanksvalutor.

Europeiska centralbankssystemet

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) utgors av ECB och samtliga natio-
nella centralbanker inom EU. Riksbanken deltog i cirka 65 kommittéer och
arbetsgrupper inom denna organisation. | Allmanna radet, som bestér av cen-
tralbankscheferna fran alla EU:s medlemsstater samt ECB:s ordférande och
vice ordférande, behandlades bland annat det ekonomiska laget i EU:s
medlemsstater, de offentliga finanserna i EU-l&nderna, de storsta obalanserna
och sarbarheterna i EU-landerna utanfér euroomradet och EU-centralbankers
efterlevnad av férbudet mot monetér finansiering. Vidare diskuterades stress-
tester till foljd av klimatforandringarna, implikationerna av de hdgre energi-
priserna for EU:s konkurrenskraft samt riskerna med att relativt fa klimat-
relaterade katastrofer tacks av forsakringar.

Riksbanken deltog i kommittéarbetet inom ett stort antal arbetsomréaden,
aven om, i flera fall, endast delar av métena var dppna for icke bankunions-
lander. Arbetet inom kommittéerna omfattade bland annat penningpolitik, fi-
nansiell stabilitet, internationella relationer, marknadsoperationer, marknads-
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infrastruktur och betalningar, statistik, kommunikation, sedlar, juridiska fra-
gor, it, redovisning, organisationsutveckling och internrevision. Riksbanken
var aktiv i till exempel Statistikkommitténs arbete med att skapa en ny harmo-
niserad rapportering av statistikuppgifter for EU.

Europeiska systemriskndmnden

Europeiska systemriskndmnden (ESRB) ar EU:s gemensamma makrotillsyns-
organ och dar ingar framst centralbanker och tillsynsmyndigheter inom EU.
ESRB arbetar for att identifiera, analysera och motverka finansiella systemris-
ker i EU. Rikshanken ar representerad i styrelsen, den radgivande tekniska
kommittén och flera arbets- och expertgrupper. Sammantaget deltog Riksban-
ken i cirka 15 kommittéer och grupper inom ESRB under 2023.

| januari utfardade ESRB en generell rekommendation till alla relevanta
medlemsinstitutioner, inklusive Riksbanken och Finansinspektionen, om ris-
ker kopplade till sérbarheter p& de kommersiella fastighetsmarknaderna. Re-
kommendationen uppmanar till forbattrad évervakning av sadana risker och
till att hantera identifierade sarbarheter.

Riksbanken bidrog bland annat till ESRB:s I6pande risk- och policybe-
domningar, i analysen av makrotillsynsfragor som ror centrala motparter och
clearing av vérdepapperstransaktioner i EU samt i utformningen av ekono-
miska scenarier som ligger till grund for stresstester av europeiska banker och
centrala motparter och for klimatrelaterade stresstester som omfattar samtliga
sektorer inom det finansiella systemet. Riksbanken bidrog dven till ESRB:s
arbete som handlar om risker kopplade till finansiella intermediarer utanfor
banksektorn, inklusive fond- och forsakringssektorerna, risker med kryptotill-
géngar samt klimat- och cyberrelaterade risker.

Nordiskt och nordisk-baltiskt samarbete

Riksbanken deltog i cirka 35 kommittéer och grupper for nordiskt och nordisk-
baltiskt samarbete inom ett stort antal olika omraden. Vid det arliga nordiska
centralbankschefsmatet utbyttes bland annat erfarenheter av hur de olika eko-
nomierna paverkas av de hogre riantorna och av hushllens skuldsattning. Nor-
diska vice centralbankschefer méttes ocksa vid tva tillfallen for att darutver
bland annat diskutera betalningsfragor. Vidare deltog Riksbanken under aret i
Nordic Baltic Macroprudential Forum (NBMF), dér centralbankschefer och
tillsynsmyndighetschefer ingar. NBMF diskuterade bland annat fragor om re-
ciprocitet for, det vill séga erkannande av, nationella makrotillsynsatgarder
mellan l&nderna. Syftet &r att samma regler ska galla for en viss typ av finan-
siell verksamhet i ett land, oavsett om foretaget som bedriver verksamheten &r
nationellt eller har sin hemvist i ett annat land. Vidare diskuterades de princi-
piella mojligheterna att utvidga malgruppen for lantagarbaserade atgarder som
i flertalet lander enbart galler 1an till bostadssektorn till att &ven omfatta 1an
till den kommersiella fastighetssektorn. Riksbanken deltog aven i arbetet i
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Nordic Baltic Stability Group (NBSG). (Se dven avsnittet Krisforberedande
arbete i kapitlet Ett stabilt och effektivt finansiellt system).

Internationellt samarbete om banker

| Baselkommittén for banktillsyn deltar centralbanker och tillsynsmyndigheter
fran 28 lander samt ECB och Single Supervisory Mechanism (SSM). Basel-
kommittén framjar global finansiell stabilitet genom att ta fram minimistan-
darder, riktlinjer och rekommendationer for reglering och tillsyn av interna-
tionellt aktiva banker samt genom att diskutera olika fragor och praxis kring
banktillsyn.

Mycket av arets arbete inom Baselkommittén handlade om konsekven-
serna av de snabbt stigande marknadsrantorna under aret och lardomarna av
bankoron i USA och Schweiz under varen 2023. Arbetet utmynnade bland an-
nat i en rapport som fokuserade pa tre omraden: bankernas egna riskhante-
ringssystem, tillrackligt effektiv tillsyn och robusta regleringsstandarder. Ett
omrade dar Rikshankens medarbetare var sérskilt aktiva rorde Baselkommit-
téns analyser av hur klimatrelaterade risker kan ge upphov till finansiella risker
hos bankerna (se dven avsnittet Internationellt samarbete pa klimatomradet i
detta kapitel). Ytterligare ett omrade dar Riksbhanken var sarskilt aktiv rorde
dversynen for att forbattra de globala standarderna for bankers exponeringar
mot kryptotillgangar. Dessutom pabdrjades en analys av de risker som uppstar
om banker ger ut kryptotillgangar.

Vidare publicerade Baselkommittén i juli ett konsultationsdokument om
reviderade grundlaggande principer for banktillsyn. Det &r ett viktigt doku-
ment eftersom IMF anvéander sig av dessa principer nér de utvérderar finansi-
ella tillsynsmyndigheter i ndstan alla vérldens l&ander.

Baselkommittén genomfor regelbundet utvérderingar for att sékerstalla att
olika medlemslander har infort Basels standarder pa ett korrekt satt. Medarbe-
tare pa Rikshankens avdelning for finansiell stabilitet ledde under aret arbetet
med att utvardera hur Mexiko har infort de globala bankstandarderna for Net
Stable Funding Ratio (NSFR) respektive stora exponeringar.

P& europeisk niva deltog Riksbanken som observatér i styrelsen i Europe-
iska bankmyndigheten (EBA), vars medlemmar utgérs av tillsynsmyndighe-
terna inom EU. Riksbanken deltog dven i Standing Committee on Regulation
and Policy. De tva viktigaste arbetena i EBA under aret var att infora de delar
av Basel Ill-regelverket som annu inte inférts inom EU och att genomfora
stresstester pa kapital for europeiska banker.

Internationellt samarbete om finansiell infrastruktur

Kommittén for betalningar och finansiell infrastruktur (CPMI) inom BIS be-
star av 28 centralbanker och BIS och ar standardséttande pa dessa omraden.
Dess mandat omfattar bland annat att ta fram globala standarder och policy for
clearing, avveckling och rapportering for finansiell infrastruktur samt att be-
doéma efterlevnaden av Principles for Financial Market Infrastructures (PFMI).
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Riksbanken deltog &ven i den arbetsgrupp som undersokte efterlevnaden av
principer for generell affarsrisk, dar Nasdaq Clearing varit med i undersok-
ningen.

Pa europeisk niva deltog Rikshanken som observator i Europeiska varde-
pappers- och marknadsmyndighetens tillsynskommitté (Esma Supervisory
Committee) som &r tillsynsmyndighet for centrala motparter. Riksbanken del-
tog i rollen som utgivande centralbank av svenska kronor och bidrog med sin
syn pa risker som ror centrala motparter som &r aktiva pa den svenska mark-
naden, med sarskild vikt pa centrala motparter utanfér EU, till exempel Lon-
don House Clearing Limited (LCH).

Rikshanken deltog ocksa i den internationella évervakningen av flera ut-
landska finansiella infrastrukturer med relevans for den finansiella stabiliteten
i Sverige, bland annat i Euroclear Group, LCH Global College och CLS Over-
sight Committee. Vidare var Riksbanken med i tillsynskollegierna fér Choe
Clear Europe och Nasdaq Clearing. Riksbanken deltog ocksa i Swift Oversight
Committee.

Internationellt samarbete om betalningar

Rikshanken deltog liksom tidigare ar i arbetsgruppen Future of payments un-
der BIS kommitté CPMI. Arbetsgruppen, som &r en del av ett storre arbete for
att forbattra granséverskridande betalningar, fokuserade under aret pd ny
betalningsinfrastruktur, digitala centralbankspengar och stablecoins som verk-
tyg for snabbare och billigare granséverskridande betalningar. En viktig fraga
som diskuterades under aret var hur granséverskridande betalningar med digi-
tala centralbankspengar och tokenisering av finansiella tillgangar kan integre-
ras i centralbankers avvecklingssystem.

Inom ECB deltog Riksbanken huvudsakligen i tva forum: Market Infra-
structure and Payments Committee (MIPC), som arbetar med policyfragor pa
betalningsomradet generellt, och Market Infrastructure Board (MIB), ett be-
slutsfattande forum for fragor som rér drift och utveckling av ECB:s avveck-
lingssystem T2, T2S och TIPS. Vidare utbytte Riksbanken och ECB informa-
tion om digitala centralbanksvalutor inklusive ECB:s arbete med en eventuell
framtida digital euro.

Under aret fortsatte ocksa Riksbankens samarbete med Banca d’Italia och
ECB i projektet Target Instant Payment Settlement Cross-Currency (TIPS
CCY). Syftet med samarbetet &r att undersoka mojligheten att géra omedel-
bara betalningar mellan olika valutor pd ECB:s avvecklingsplattform TIPS,
vilket skulle kunna vara en effektiv 16sning for valutabverskridande betal-
ningar. Till att borja med géller det avveckling mellan svenska kronor och
euro. Under aret forbereddes ocksa ett pilotprojekt med intresserade banker
fran euroomradet och Sverige for att préva losningen.

Vidare fortsatte Riksbanken att delta i arbetet i CBDC Coalition, vilket &r
en grupp bestéende av sju centralbanker och BIS som diskuterar olika aspekter
av digitala centralbankspengar. Under 2023 lag fokus pa tekniska och legala
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fragor, och Rikshanken deltog i olika arbetsgrupper for att bland annat presen-
tera sin tekniska pilot for e-kronan. I maj publicerade CBDC Coalition en sam-
manfattande redogorelse for arbetet under aren 2022-2023.

Riksbanken deltog i projektet Icebreaker tillsammans med centralbankerna
fran Norge och Israel samt BIS Innovation Hub Nordic. Projektet utforskade
gransoverskridande betalningar med digitala centralbanksvalutor via en cen-
tral hubblosning och gav viktiga insikter om teknik- och policyval i en sddan
I6sning. En slutsats var att en central hubblosning staller fa tekniska krav, vil-
ket gor den lattare att integrera med nationella system som bygger pa olika
tekniker. Projektet publicerade sin slutrapport i mars.

Internationellt samarbete pa klimatomradet

Riksbanken deltar sedan 2018 i Network for Greening the Financial System
(NGFS), ett globalt natverk for centralbanker och tillsynsmyndigheter med fo-
kus pa klimataspekter i dessa myndigheters arbete. Riksbanken bidrog till ar-
betet i tre av NGFS arbetsgrupper, vilka bland annat fokuserade pa design och
analys av klimatscenarier, klimatférandringarnas péverkan pa penningpoliti-
ken samt metoder for hur centralbanker kan arbeta med héllbara investeringar,
klimatrelaterad rapportering och héllbar centralbanksverksamhet. Riksbanken
deltog aven i NGFS expertnatverk for juridiska fragor.

Vidare deltog Riksbanken i Baselkommitténs arbetsgrupp for klimatrela-
terade finansiella risker. Gruppens fokus ligger pa att analysera hur klimatre-
laterade risker kan ge upphov till finansiella risker och att ta fram metoder for
att beddma klimatrelaterade risker (exempelvis scenarioanalyser, stresstester
och omstallningsplaner). Gruppen undersoker ocksd majliga policyétgarder,
bland annat att skapa standarder for hur klimatrelaterade risker kan offentlig-
goras som ett satt att motverka sadana risker pa global niva. Arbetsgruppen
publicerade utifran detta ett férslag p& konsultation om krav pa banker att re-
dovisa och offentliggora klimatrelaterad information. En medarbetare frén av-
delningen for finansiell stabilitet bidrog aktivt som medordférande i under-
gruppen for reglering.

Genom ESRB:s och ECBS gemensamma projektgrupp bidrog Riksbanken
till arbetet med att utforma ekonomiska scenarier som ligger till grund for
europeiska klimatrelaterade stresstester som omfattar samtliga sektorer inom
det finansiella systemet.

Forskare fran Rikshanken deltog aven i ECBS forskningsnatverk och i Ba-
selkommitténs forskningsgrupp som bada har klimat som ett av sina fokusom-
raden.

Internationellt symposium om centralbankers oberoende

I januari ordnade Riksbanken ett internationellt symposium om centralbankers
oberoende for att uppmarksamma att Stefan Ingves lamnade Riksbanken efter
17 ar som riksbankschef. Amnet behandlades utifran fyra aspekter: klimat-
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fragan, betalningsmarknadens omvandling och utvecklingen av digitala cen-
tralbankspengar (central bank digital currencies, CBDC), centralbankernas
mandat och hur centralbankernas oberoende paverkas av behovet av global
samordning av olika policyatgarder. Symposiet hade en starkt internationell
pragel. Fler an 25 centralbankschefer fran fyra kontinenter och ledande inter-
nationella akademiker deltog tillsammans med méanga svenska intressenter.

Internationell makrotillsynskonferens

I augusti 2023 organiserade Riksbanken en internationell makrotillsynskonfe-
rens. Detta ar ett arligen dterkommande evenemang som arrangeras tillsam-
mans med den nederlédndska och den tyska centralbanken. VVardskapet roterar
mellan de tre centralbankerna. Varje ar inbjuds sex varldsledande akademiker
att skriva en uppsats och i ar handlade uppsatserna om

a) kraschen i kryptotillgdngen Terra/Luna

b) hur blockkedjetekniken interagerar med traditionella finansiella kontrakt
¢) hur ekonomiska sanktioner bést riggas

d) lardomar fran den irlindska finanskrisen

e) konsekvenserna av olika typer av bolanekontrakt for finansiella risker

f) deinternationella friktioner som féljer av investeringar av pensionskapital.

Riksbankens tekniska assistans

Sedan 2000 har Riksbanken bidragit med sa kallad teknisk assistans (TA) till
centralbanker i lander som klassificeras som mottagarland for bistand enligt
OECD:s bistandskommitté Development Assistance Committee (DAC).

Syftet med Riksbankens TA dr att 6verfora kunskap och kompetens inom
viktiga centralbanksrelaterade omraden, som betalningar, finansiell stabilitet,
kommunikation och penningpolitik. Denna verksamhet finansieras av Sida en-
ligt ett sarskilt avtal. Riksbanken avser att inga ett nytt avtal med Sida vid
utgdngen av 2024 utifrdn nu gallande bestammelser for Riksbankens
internationella verksamhet.

Under aret &tergick Riksbankens TA-samarbeten med centralbankerna i
Rwanda och Ukraina och den palestinska monetara myndigheten (PMA) till
en mer normal omfattning med bade digitala moten och fysiska besck. Efter
Hamas attack pa Israel i oktober &r samarbetet med PMA vilande. Kunskaps-
utbytet med Ukrainas centralbank fortsatte att praglas av det pagaende kriget
och handlade darfor till stor del om finansiella fragor och betalningssystem i
handelse av kris och krig. | december besdkte riksbankschef Erik Thedéen
Ukrainas centralbank i Kiev som den forsta centralbankschefen sedan kriget
startade. En medarbetare fran avdelningen for penningpolitik tillbringade tva
langre perioder pé centralbanken i Rwanda under 2023. Samarbetet rérde pen-
ningpolitik och handlade huvudsakligen om att utveckla en modell fér klimat-
forandringarnas inverkan pé jordbrukssektorn. Under IMF:s drsmote i Marra-
kesh slot Riksbanken en dverenskommelse med den etiopiska centralbanken
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om ett TA-samarbete inom penningpolitik, betalningar, finansiell infrastruk-
tur, digitala Iosningar och kommunikation. Ett tidigare samarbete med central-
banken i Namibia avslutades formellt i december 2023. | juni stod Riksbanken
vard for ECB:s arbetsgrupp Working Group on Central Bank Cooperations
(WG CBC) arliga mote.

Riksbanken bedémer att TA-samarbeten &r utvecklande for savél den mot-
tagande som den bidragande centralbanken.

Information till regeringen

Riksbhanken informerade under éret regeringen (Finansdepartementet) om
olika sakfragor som ror Riksbankens internationella samarbeten, bland annat
inom ramen for Finansiella stabilitetsradets verksamhet. Harutver lamnade
Riksbanken i december 2023 en samlad redogoérelse till regeringen, pa tjans-
temannaniva, om ett antal viktigare fragor i Riksbankens internationella sam-
arbeten.
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Bankgemensamma omraden

Statistik och informationsforsorjning

Informationsforsorjning och insamling av statistik ar grundlaggande uppgifter
i Riksbankens lopande arbete enligt 1 kap. 11 § riksbankslagen. Statistiken
produceras och publiceras av Statistiska centralbyran (SCB) pa Rikshankens
uppdrag. Rikshanken &r ytterst ansvarig for statistikens kvalitet, innehall och
utveckling. I utvecklingen av statistiken arbetar Riksbanken tillsammans med
flera internationella institutioner, som Europeiska centralbankssystemet
(ECBS), Internationella valutafonden (IMF) och Banken for internationell be-
talningsutjamning (BIS). Riksbanken samlar in och publicerar daglig omsatt-
ningsstatistik pa rante- och valutamarknaden och dagliga noteringar for refe-
rensrantan Swestr. Under 2023 bdrjade Riksbanken dessutom insamling och
publicering av internationell bankstatistik.

Ny kélla for Riksbankens publicering av valutakurser

Riksbanken beslutade under 2023 att borja publicera valutakurser faststéllda
av ECB i stallet for som tidigare, valutakurser faststallda av Nasdag. Riksban-
ken anser att det 4r battre att anvinda ECB:s valutakurser for att uppratthalla
kontinuitet och kvalitet i berdkningar och publicering.

Foretagsundersokningen — tudelad syn pa konjunkturen

Riksbhanken genomforde tre omgangar med foretagsintervjuer under 2023.
Syftet med intervjuerna ar att fa en aktuell bedémning av konjunkturlaget och
ekonomins utveckling.

Genomgaende for intervjuomgangarna var tudelningen i synen pa kon-
junkturen mellan foretag i olika sektorer, en tudelning som framfor allt be-
rodde pa hushallens forsiamrade kopkraft och den svaga kronan. Handeln och
de bostadsinriktade byggbolagen mérkte under aret att efterfrdgan forsvaga-
des, medan tillverkningsindustrin fortsatte att mata en stark efterfragan, fram-
for allt globalt. Under inledningen av aret var industriforetagen forvanade dver
att konjunkturen holl emot sa pass vél som den gjorde. Tudelningen marktes
aven i foretagens prissattningsplaner, dar industriféretagen tack vare den
starka efterfragan fick storre mojligheter att hoja forsaljningspriserna. Foreta-
gens syn pa de faktorer som huvudsakligen bestammer deras prisforandringar
forandrades ocksa under aret — frdn ett nistan uteslutande fokus pa kostnads-
utvecklingen till ett 6kat fokus pa andra faktorer som exempelvis konkurren-
ternas priser.

En ny konjunkturindikator — tidig temperaturméatare pa konjunkturen
Under &ret publicerade statistikenheten en ekonomisk kommentar om en ny
konjunkturindikator baserad pa Riksbankens foretagsundersokning. Indika-
torn sammanfattar foretagens svar pa nagra av undersokningens karnfragor
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och ska framst fungera som ett matt pa undersékningens sammantagna resul-
tat. I kommentaren undersokte forfattaren hur anvéndbar indikatorn &r for att
uppskatta den faktiska konjunkturen genom att analysera hur den forhaller sig
till BNP-tillvaxten. Bade det forsta och senast publicerade BNP-utfallet an-
vandes for att underséka om revideringar spelar roll for indikatorns relation
till BNP-tillvéxten.

Resultaten visade att indikatorn ger vardefulla insikter om tillvéxten oav-
sett revideringar men ar nagot mer traffsaker gentemot oreviderade BNP-data.
I kommentaren belystes &ven hur konjunkturindikatorn i hég grad samvarie-
rade med andra tillgdngliga enk&tbaserade konjunkturindikatorer. Riksban-
kens foretagsundersokning riktar sig endast till ett fatal branschdominerande
foretag, och att konjunkturindikatorn samvarierar med andra indikatorer — som
bygger pa betydligt storre urval — starker darmed undersokningens palitlighet.
Sammantaget beddmdes den information som sammanfattas i konjunkturindi-
katorn kunna ge tidiga och tillforlitliga signaler om den ekonomiska utveck-
lingen i Sverige.

Riksbanken publicerade bankstatistik med internationellt fokus

Under aret publicerade Riksbanken en ny statistikprodukt, internationell bank-
statistik, som innehdll uppgifter om den svenska banksektorns utlandsrelate-
rade verksamhet. Infor publiceringen anpassades statistikens innehall till nya
krav fran BIS. Uppgifterna publiceras kvartalsvis.

Forskningen ger vetenskapligt underlag till policybesluten

Riksbanken far bedriva och ekonomiskt bidra till forskning som har betydelse
for myndighetens verksamhet (1 kap. 10 § riksbankslagen). Forskningen pa
Riksbanken ar framfor allt inriktad pd omréden som har direkt betydelse for
bankens verksamhet med syftet att tillhandahalla goda underlag for Riksban-
kens policybeslut.

Resultaten av forskningen publiceras i Riksbankens working paper-serie,
i internationella vetenskapliga tidskrifter och i Riksbankens publikationer Pen-
ning- och valutapolitik, Staff Memos och Ekonomiska kommentarer. Resulta-
ten sprids ocksa genom presentationer vid andra centralbanker, vid universitet
och vid vetenskapliga konferenser.

Forskningsenheten har ocksa i uppdrag att vara en lank mellan Riksbanken
och den akademiska varlden. Forskare ger ofta seminarier vid universitet i
Sverige och utomlands, de undervisar pa kurser och handleder doktorander vid
olika universitet och hégskolor. Forskningsenheten har ocksa ett formellt sam-
arbete med Centrum for penningpolitik och finansiell stabilitet vid Stockholms
universitet (Center for Monetary Policy and Financial Stability, CeMoF). Un-
der aret arrangerades en workshop for doktorander pa Riksbanken i samarbete
med CeMoF, dar doktorander fr&n bland annat universiteten i Oxford, Prin-
ceton och New York University deltog.
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De forskare som &r inriktade mot finansiell stabilitet studerar svenska hus-
hall och foretag i syfte att forsta deras ekonomiska agerande. Bland annat an-
vander de stora méangder data som gor det mojligt att undersoka risken for
foretagskonkurser och att se hur laga rantor paverkar bankernas lonsamhet. De
forskare som &r inriktade mot penningpolitik och makroekonomi analyserar
bland annat hur penningpolitiska atgarder paverkar konjunkturen och infla-
tionen, arbetsmarknadens sétt att fungera och samspelet mellan penningpoliti-
ken och finanspolitiken. Aven inom detta omrade har mojligheten att anvanda
mikrodata 6kat pa senare &r, eftersom Rikshanken béade har skapat och képt in
databaser som innehéller information om finansiella variabler och foretagens
priser. Forskningsprojekt anvander dessa data for att studera saval hur pen-
ningpolitikens effekter skiljer sig &t mellan olika hushall som vilka makroeko-
nomiska slutsatser som kan dras av foretagens prissattning.

Forskare vid Riksbanken skriver dven artiklar i syfte att sprida forsknings-
resultat till en bredare krets och darmed frdmja diskussionen om aktuella po-
licyrelevanta fragor. Bland annat har ett projekt analyserat fragan om hur for-
andringar i producentpriser paverkar konsumentpriser.

Riksbanken organiserade under éret flera vetenskapliga konferenser. Pa en
av konferenserna, som holls i borjan av maj, diskuterade forskare vilka utma-
ningar och mojligheter som klimatforandringar innebér for centralbanker.
Konferensen organiserades tillsammans med forskare fran Sustainable Fi-
nance Lab. Medarbetare pé forskningsenheten organiserade dven konferensen
WE_ARE_IN Macroeconomics and Finance tillsammans med Centre for Eco-
nomic Policy Research (CEPR), Bank for International Settlements (BIS) och
Europeiska centralbanken (ECB). Vid konferensen presenterade kvinnliga
forskare uppsatser inom makroekonomisk forskning respektive forskning
inom finansiell ekonomi. Slutligen organiserade forskare pa enheten en kon-
ferens om digitala centralbankspengar tillsammans med avdelningen for be-
talningar och forskare vid Bank of Canada.

Kommunikation

Riksbankens externa kommunikation regleras i 11 kap. 3 § riksbankslagen,
och innebér att Riksbanken ska informera allménheten om:

« prisstabilitetsmalet, realekonomiska hansyn och bankens penningpolitiska
strategi

« penningpolitiska beslut, skédlen for dessa och eventuella avvikande me-
ningar inom direktionen

 bankens bedémning av den framtida prisutvecklingen, férhallanden som
paverkar utformningen av penningpolitiken

- forhallanden som paverkar forutsattningarna att uppna prisstabilitetsmalet
och ta realekonomiska hénsyn

* Riksbankens 6vriga verksamhet.
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Riksbanken var under 2023 en av Sveriges synligaste och mest omskrivna
myndigheter i medierna. Eftersom Riksbanken har begrénsat med direkta kon-
takter med allmanheten har medierna en viktig roll for att nd ut till allmanheten
med de beslut som Riksbanken fattar och motiven till dessa. Kantar Public
foljer kontinuerligt Riksbankens nérvaro i Sveriges storsta medier, och under
2023 okade antalet omndmnanden av Riksbanken med knappt fyra procent
jamfort med aret innan. Direktionens ledaméter fanns med i drygt 25 procent
av publiciteten, vilket till stor del beror pd att de ofta &r ute och haller anféran-
den med efterféljande medieintervjuer. Under aret besokte ledaméterna bland
annat Arboga, Falkenberg, Géteborg, Linkoping, Luled, Lund, Malmo, Nyko-
ping, Vésterds, Are och Ostersund. | november hélls det penningpolitiska mo-
tet pa Riksbankens lokalkontor i Jonkoping med efterfcljande presskonferens.
Rikshanken bjod ocksa in allmanheten till sina lokaler i Stockholm under tre
kvéllar for att lyssna till samtal med direktionsledaméter och stalla fragor till
Riksbankens experter. Genomslaget i medierna for budskapen i de penning-
politiska rapporterna nadde under aret upp till den malsatta nivan.

Det ska vara latt att granska vad Riksbanken gor och Riksbankens externa
webbplats riksbank.se har darfor en viktig roll i den externa kommunika-
tionen. Dér beskrivs Rikshankens olika verksamhetsomraden och de mal som
Riksbanken har. Dar publiceras ocksa Riksbankens beslut, rapporter och ana-
lyser inom de olika verksamhetsomradena, pressmeddelanden och tal samt
protokoll frén direktionens och rikshanksfullmaktiges sammantraden. For att
forstarka kommunikationen och uppmarksamma allmanheten pé aktuella be-
slut, motiv och analyser har Riksbanken aven officiella konton pa sociala me-
dier som Linkedin, X och Facebook dar inlagg och videor publiceras och fra-
gor besvaras.

Under 2023 fortsatte inflationen och hdjningarna av styrrantan att domi-
nera Riksbankens kommunikationsarbete. Inom den penningpolitiska kommu-
nikationen lag fokus pa att forklara de penningpolitiska besluten och vérdet av
en lag och stabil inflation. Kommunikationen om finansiell stabilitet handlade
dvergripande om att riskerna i det finansiella systemet har dkat. Bland annat
framhdlls just riskerna med hdg inflation och stigande réntor och hur dessa
pressar fastighetsforetag och hushall. Nyhetsrapporteringen om Riksbanken
dominerades av inflationen, rédntan, bostadsmarknaden och kronkursen. En
ovanligt stor andel av rapporteringen utgjordes av privatekonomiska aspekter
pa den ekonomiska utvecklingen, och Kantar Publics matningar visar att en
allt stérre del av allménheten uppfattade Riksbankens publicitet som negativ.

Inom ramen for Rikshankens beredskapsarbete leddes ocksd FSPOS nat-
verk for kommunikationschefer av Riksbanken, som darigenom ansvarade for
tva utbildningar och fér hostens stora sektorsdvning med fokus pa kriskom-
munikation vid grazonsproblematik (se dven avsnittet Utveckling av civil be-
redskap i kapitlet Civil beredskap).
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Kommunikationsutmaningar med hdgre inflation och ranta

For att folja hur fortroendet for Riksbanken utvecklas hos olika mélgrupper
och hos allménheten anvénder Riksbanken regelbundet externa undersok-
ningar. Kantar Public méater fortroendet genom fragor till en webbpanel som
ar representativ for allmanheten. Kantar Public méter ocksa arligen anseendet
for svenska myndigheter. Andra arliga matningar ar Medieakademins fortro-
endebarometer och SOM-institutets métning som jamfor fortroendet for ett
antal olika institutioner och organisationer i Sverige.

Under 2022 visade Kantar Publics tertialvisa métningar att fortroendet
hade sjunkit. Denna trend héll i sig under 2023, &ven om fortroendet 6kade i
arets sista matning. Den genomsnittliga andelen av de tillfrigade som svarade
att de hade ett mycket eller ganska stort fortroende for Rikshankens satt att
skota sitt arbete minskade fran 52 procent under 2022 till 38 procent. De som
sa sig ha lagt fortroende for Riksbanken motiverade det framfor allt med
snabba réntehdjningar och hog inflation som begransar dem ekonomiskt. Att
allménhetens fortroende for Riksbanken minskar bekréftades av utfallet i Kan-
tar Publics anseendeindex.

It och digitalisering

Under éret fortsatte ett intensivt arbete med att ¢ka digitaliseringen pa Riks-
banken genom nytt it-stéd och innovation. It-verksamheten utdkades under
aret med ny kompetens inom viktiga omraden, bland annat med fokus pa cy-
bersdkerhet, it-arkitektur och dataanalys.

Forandringar pé betalningsmarknaden, 6kande cyberhot och utveckling av
analysforméagan har varit viktiga teman i arbetet som sker i nara samverkan
mellan verksamheten och it. Parallellt fortsatte arbetet med att ge Riksbankens
medarbetare en battre digital arbetsplats och med att forbereda for nya behov
i det nya kontoret HK Kilara.

Den arliga matningen visar att 76 procent av Riksbankens medarbetare
tycker att arbetet med att driva Riksbankens digitala utveckling samt att leve-
rera en robust och séker forvaltning av hig kvalitet fungerar mycket val. Med-
arbetarna dr ndgot mindre nojda med det it-stéd och de tjanster de anvander i
sitt dagliga arbete &n foregdende ar. Resultatet i matningen ligger pa 70 pro-
cent, alltsa nagot lagre &n malet p& 75 procent.

Nya betaltjanster, som omedelbara betalningar, har inneburit att it-verk-
samheten beh6vt anpassa sig for att mata kraven pa it-drift dygnet runt. Detta
har bland annat kravt ny teknik, men dven utdkad bemanning och processer
anpassade for att kunna hantera eventuella fel och problem.

Att starka Riksbankens cyberskydd och férmagor inom cybersakerhet och
beredskap prioriterades under aret. Under 2023 deltog Riksbanken tillsam-
mans med andra aktorer fran finanssektorn och sektorn for elektronisk kom-
munikation i varldens stdrsta dvning i cybersékerhet, den Natogemensamma
cybersakerhetsovningen Locked Shields. Dar dvade 33 nationer, bade Nato-
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medlemmar och partnerlander som Sverige, tillsammans sin férmaga att han-
tera cyberhot och en storre realistisk cybersakerhetshandelse. Ovningsmomen-
ten var utformade pa ett sidant satt att de skulle kunna ha skett i deltagarnas
vardag. Sverige som var i lag med Island presterade bast och vann évningen.
Att delta i 6vningen var ytterligare ett sétt for Riksbanken att trdna och vida-
reutveckla sin formaga att upptacka och hantera cyberhot och intréng.

Vard fér mote mellan ESCB:s it-chefer

I juni stod Riksbanken vard for varens Information Technology Committee-
mote for samtliga it-chefer inom ESCB. Dessa ansvarar for den gemensamma
it-miljén inom ESCB och driver utvecklingen framét tillsammans. Till stod
har de fyra arbetsgrupper som bereder beslutsunderlag. Viktiga punkter vid
motet var olika aspekter av molnldsningar, it-sékerhet, gemensam datahante-
ring och digital euro.

Analysprogram

Under 2023 fortsatte Rikshanken att forbattra sin formaga att gora snabba och
korrekta analyser baserat pa stora mangder data. En ny teknisk l6sning for att
hantera information och genomféra analyser byggs gradvis upp. De nya l6s-
ningarna och agila arbetssétt har gjort det lattare att snabbt gora anpassningar
efter nya behov av analyser och perspektiv. Riksbanken &r &ven mindre bero-
ende av leverantdrer av it-tjanster och it-utveckling, vilket gor det mgjligt for
Riksbankens analytiker att driva analysarbetet mer sjalvstandigt och snabbare.
Kompetensutveckling genomfors 16pande for att 6ka kunskap om hur den nya
l6sningen hanteras och hur den kan stddja analysarbetet.

Hallbarhet och milj6

Riksbankens arbete med att framja Iangsiktig hallbarhet har under senare ar
blivit en alltmer integrerad del i Riksbankens policyarbete. Det ar sarskilt Kli-
matforandringarna som har varit i fokus. Riksbanken har i tidigare arsredovis-
ningar och andra publikationer férklarat vad Riksbanken pa ett 6vergripande
plan gor pa omradet och varfor. Riksbanken deltar aktivt i flera internationella
forum dér arbetet med att uppmarksamma, hantera och motverka klimatrela-
terade finansiella risker intensifierats (se aven kapitlet Internationell verksam-
het).

Under 2023 var Rikshanken vérd for flera konferenser med klimat som
tema (se aven kapitlet Internationell verksamhet). Dartill skrev medarbetare
pa Riksbanken flera working papers och ekonomiska kommentarer pa temat
héllbarhet och det bedrevs ett arbete med klimatrelaterade stresstester (se aven
kapitlet Ett stabilt och effektivt finansiellt system).

Riksbanken har sedan 2020 en hallbarhetsstrategi. Under 2023 publicera-
des en ny utgdva av Riksbankens klimatrapport som beskriver Rikshankens
roll i arbetet for att motverka klimatrelaterade risker.
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En miljosamordnare har anstéllts for att utarbeta forslag till miljélednings-
system och bidra till ett mer systematiskt miljoarbete pd Riksbanken.

Pa samma satt som policyarbetet successivt utvecklas for att ta hansyn till
klimatforandringar, forandras hallbarhetsredovisningen i takt med att data blir
tillgdngliga och metoder utvecklas.

Riksbanken har under flera &r publicerat olika matt som ror det interna
miljoarbetet, se tabell 11. Sedan 2021 méter och publicerar Riksbanken koldi-
oxidavtrycket fran Rikshankens portfolj av foretagsobligationer (se aven ka-
pitlet Tillgangsforvaltning).

Tabell 11 Uppfoljningsmatt ekologiskt hallbar utveckling

2021 2022 2023
Utslapp av koldioxid fran tjanste-
resor (ton), totalt per anstalld 0,08 1,15 1,73
Energiforbrukning, totalt (MWh) 5785 5549 5754
Energiforbrukning, totalt per an-
stalld (MWh per kvadratmeter) 14,6 (0,22) 13,1 (0,21) 12,6 (0,22)

Anm.: Med anstélld avses har genomsnittligt antal arsarbetare. Utslapp av koldioxid fran tjansteresor
omfattar sedan andra halvéret 2021 &ven utslapp fran tagresor. Energiférbrukningen avser enbart Riks-
bankshuset.

Kélla: Riksbhanken.

Arbetsplatsen och medarbetarna

Riksbanken tilldelades for andra aret i rad Nyckeltalsinstitutets pris for bast
hélsoindex och placerade sig framst bland arbetsgivare baserat pa drygt
700 000 medarbetares faktiska arbetsvillkor. Vi har mycket goda vérden pa
samtliga nyckeltal inom halsoomradet och &r fortsatt en attraktiv arbetsgivare
med bra arbetsvillkor och friska medarbetare. Riksbanken genomférde flera
forebyggande hélsoinsatser under aret, som hélsoinspirerande frukostalterna-
tiv och forelasningar for att motivera till motion. Dessutom héjdes friskvards-
bidraget till 5000 kronor. Andra aktiviteter som Igptévlingar och kultureve-
nemang engagerade manga medarbetare under &ret genom de féreningar som
finns pa Riksbanken. Sjukfranvaron var fortsatt 1ag dven 2023 och uppgick till
1,21 procent, vilket var en minskning jamfort med foregaende ar.

Medarbetarundersokningen visade att medarbetarna 6verlag ar néjda med
sin arbetssituation dven om totalindex minskade nagot fran 75 till 73. Forbatt-
ringsomraden ar prioritering bland arbetsuppgifterna och att fa mer tid till &ter-
hamtning. Riksbanken vill behalla den 6ppna arbetskulturen dar nya idéer och
forslag tas till vara i organisationen och dar medarbetarna ké&nner sig inklude-
rade och betydelsefulla.

Riksbanken inférde permanenta mojligheter till distansarbete under en del
av arbetsveckan nér verksamheten tillater det.
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Forberedelserna infor den omfattande renoveringen av Riksbankshuset
och fardigstallandet av ersattningslokalen var intensiva under aret. | forbere-
delserna infor forandringarna under nasta ar ingick ocksa en dversyn av ar-
betssatt, spelregler, formaner med mera.

Rekrytering och kompetensforsorjning

Riksbanken fortsatte att rekrytera nya medarbetare och sysselsatte 536 medar-
betare (457 arsarbetskrafter) vid utgangen av 2023. Andelen kvinnor var 46
procent och andelen méan 54 procent. 49 procent av cheferna var kvinnor och
51 procent var man.

Personalomsattningen var 11 procent, varav sex stycken var naturliga
pensionsavgangar. Totalt valde 52 medarbetare att Iamna Riksbanken och 106
rekryteringar genomférdes, varav tva var nya avdelningschefer.

Syftet med nyrekryteringarna var framst att mota de krav som stills pé
verksamheten och att kunna fortsatta satsningarna inom bland annat bered-
skapsomradet. En 6kning med 17 rekryteringar gjordes under aret, jamfort
med 2022.

En del av arets kompetensanalys visade att Riksbanken behdver starka sin
kompetens inom dataanalys och 6ka sin generella datamognad. For att ut-
veckla chefernas ledarskap har Riksbanken bland annat etablerat ett samarbete
med Skatteverket som erbjuder ett mentorsprogram inom staten.
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Sammanfattning

Balansrakning

Under 2023 minskade Riksbankens balansomslutning med 244 263 miljoner
kronor. Minskningen beror framst pa att Riksbankens vardepappersinnehav i
svenska kronor minskade med 193 817 miljoner kronor till foljd av forsalj-
ningar och forfall.

Valutareserven minskade med 63 421 miljoner kronor framst beroende pa
aterbetalning av skulden i utlandsk valuta till Riksgalden som var fortidsinla-
nad redan vid utgangen av 2022.

I tabellen nedan presenteras i sammandrag Riksbankens balansrakning och
hur den férandrats jamfort med féregaende ar. For att undvika avvikelser vid
jamforelse med de balansrakningsposter som presenteras under avsnittet Till-
gangsforvaltning har upplupen ranta fordelats ut pa respektive tillgangs- och
skuldpost.
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Riksbankens tillgdngar och skulder
Miljoner kronor

2023 2022 Foérandring
Tillgdngar
Guld 83928 76 488 7440
Fordringar p& IMF 116 078 116 053 25
Valutareserv! 418 915 482 336 —63421
Utlaningsfacilitet 213 - 213
Vérdepapper i svenska kronor 629 927 823744 193817
Ovriga tillgangar 6 637 1340 5297
Summa tillgdngar 1255 698 1499961 244 263
Skulder
Utelépande sedlar och mynt 58 462 64 956 —6 494
Inléningsfacilitet 246 516 574293 327777
Emitterade skuldcertifikat 740 653 583 848 156 805
Skulder till Riksgalden i utlandsk valuta? 2 606 76 140 —73534
Inlaningsrepor i utlandsk valuta 3374 — 3374
Motpost till sarskilda dragningsratter 88 231 90 833 -2 602
Ovriga skulder 6017 11087 -5070
Avsittningar 426 423 3
Vérderegleringskonton 111 404 116 563 —5159
Eget kapital —18 182 62 552 —80734
Redovisat resultat 16 191 —80 734 96 925
Summa skulder 1255 698 1499961 244263

1 Posten Valutareserv bestér av banktillgodohavanden, 1an och vardepapper som i balansrakningen redo-
visas under rubriken Fordringar i utlindsk valuta p& hemmahorande utanfér Sverige.

2 Skulden till Riksgélden redovisas i balansrikningen under posten Skulder i utlandsk valuta till hemma-
horande i Sverige.

Resultatrakning

Riksbankens resultat uppgick enligt resultatrdkningen for 2023 till 16 191
miljoner kronor, vilket &r ett 96 925 miljoner kronor béttre resultat &n
foregaende ar. Det totala resultatet, dar dven orealiserade vardeforandringar
inkluderats, uppgick till 11 032 miljoner kronor, vilket & 63 910 miljoner
kronor hogre an motsvarande period i fjol. Resultatforbattringen forklaras
frdmst av att obligationsrantorna inte stigit lika mycket under 2023 som de
gjorde under 2022, vilket medfért lagre orealiserade forluster pd grund av
forandringar av rantor. Darutdver har rénteintakterna okat till foljd av att delar
av foregdende ars nedskrivning av obligationsinnehaven har aterforts.

Till foljd av hogre styrranta har riantekostnaderna for skuldposterna Inla-
ningsfacilitet och Emitterade skuldcertifikat 6kat med 30 510 miljoner kronor
jamfort med motsvarande period foregaende ar.
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Realiserat resultat pa grund av forandring i valutakurs uppgick till 16 449
miljoner kronor varav 10 291 miljoner kronor forklaras av direktionens beslut
om att valutasakra delar av valutareserven

Forvaltningskostnaderna uppgick till -1 386 miljoner kronor, vilket mot-
svarar 93 procent av arshudgeten.

Av tabellen nedan framgér Riksbankens resultat fordelat pd Rikshankens
huvudsakliga tillgangsslag, det vill saga Guld, Valutareserv och Vardepapper
i svenska kronor. Resultatet for respektive tillgadngsslag inkluderar oreali-
serade vinster och forluster som redovisas pa varderegleringskontot i balans-
rakningen. Efter aterlaggning av detta orealiserade resultat motsvarar tabellens
resultat det som redovisas i Riksbankens resultatrékning.

Riksbankens resultat
Miljoner kronor

2023 2022 Foréandring

Guld 7 440 9808 -2 368
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

guldpris 7440 9808 —2 368
Valutareserv® 15248 13631 1617
Réntenetto 17 065 6292 10773
Realiserat resultat pa grund av férandring i

rantor 397 16 226 16 623
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

rantor 3361 -3300 6661
Nedskrivning pa grund av férandring i rantor -970 20522 19 552
Realiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs 16 282 9594 6 688
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs —20 858 37821 —58 679
Avgifter -29 -28 -1
Vardepapper i svenska kronor 29014 -60975 89 989
Réntenetto 23131 3581 19 550
Realiserat resultat pa grund av férandring i

rantor —477 247 —724
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

rantor 6766  —5697 12 463
Nedskrivning p& grund av férandring i rantor —406 59 106 58 700
Fordringar pé& banker i svenska kronor* 0 3 -3
Rénteintakter 0 3 -3
Skulder till banker i svenska kronor® —-38 668 -8 158 -30510
Réntekostnader —38 668 -8158 -30510

Tabellen fortsatter pa nésta sida.
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2023 2022 Foréndring

Skulder till Riksgélden i utlandsk valuta -1198 -14111 12913
Réntekostnader -171 -989 818
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs -1027 -13122 12 095
IMF tillgangar och skulder 324 2833 -2 509
Réntenetto 998 435 563
Realiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs 167 52 115
Orealiserat resultat pa grund av forandring i

valutakurs —841 2 346 -3187
Totalavkastning tillgangsférvaltningen 12160 -56 969 69 129
Férandring riskavsattning 0 5000 -5 000
Forvaltningsrantenetto och forvaltnings-

intakter 258 232 26
Forvaltningskostnader -1 386 -1141 245
Totalt resultat 11032 52878 63 910
Aterlaggning av orealiserat resultat ovan® 5159 27856 33015
Bokfort resultat i resultatrakningen 16191 80734 96 925

3 Valutareservsresultatet inkluderar avkastningen fran inlaningsrepor i valuta.

4 Fordringar pd banker i svenska kronor avser réntenetto for balansrakningsposterna Strukturella trans-
aktioner och Utlaningsfacilitet.

5 Skulder till banker i svenska kronor avser rantenetto fr balansrakningsposterna Inlaningsfacilitet och
Emitterade skuldcertifikat.

8 Aterlaggningen motsvarar forandring av varderegleringskontot. Orealiserat resultat avser dels befintliga
innehav, dels aterforing av orealiserade vinster for innehav som sélts under ret.
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Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrékning och resultatrdkning har uppréttats enligt riks-
bankslagen med tillampning av Regler for bokforing och é&rsredovisning i
Sveriges riksbank, som senast uppdaterades av direktionen den 7 juni 2023
(dnr 2023-00661) och tradde i kraft ssmma dag. Uppdateringen innebar frémst
ett fortydligande av att beslut om varderingsprincip for vérdepapper som
innehas i penningpolitiska syften fattas av direktionen i samband med beslutet
om anskaffningen av dessa vardepapper.

Reglerna for 16pande bokforing hénvisar till férordningen (2000:606) om
myndigheters bokfcring, och reglerna for arsredovisning hanvisar till Europe-
iska centralbankssystemets (ECBS) riktlinje for redovisning, (EU) 2016/2249
(ECB/2016/34) andrad enligt (EU) 2019/2217 (ECB/2019/34) samt (EU)
2021/2041 (ECB/2021/51).

Riksbanken ska enligt 8 kap. 2 § riksbankslagen i de delar som nu &r
aktuella tillampa ECBS riktlinje for redovisning.

Det &r ECB-radet som beslutar om ECBS riktlinje for redovisning, och
Kommittén for redovisning och monetér inkomst (Accounting and Monetary
Income Committee, Amico) rapporterar till ECB-radet nar galler utveckling,
tilldmpning och genomférande av denna riktlinje. Vid tolkning av
redovisningsriktlinjen ska hénsyn tas till riktlinjens forarbeten, generella
redovisningsprinciper och god redovisningssed.

Riksbanken avviker fran ECBS redovisningsriktlinje pa féljande punkter:

* I uppstillningsformen for balansrdkningen har begreppen “euro” och
“euroomrédet” ersatts med “’svenska kronor” respektive ’Sverige” efter-
som Sverige inte har infort euro som betalningsmedel.

Avskrivningstiden for byggnader uppgar till 50 ar i stallet for 25 ar ef-
tersom 50 &r bedéms spegla den faktiska livslangden for Rikshankens
byggnader battre. Mindre avvikelser finns &aven for andra anléaggningstill-
gangar.

» Rikshankens beloppsgrans for aktivering av anlaggningstillgangar ar
20 000 kronor i stallet for 10 000 euro, vilket motiveras av att en lagre
aktiveringsgrans bedoms ge en battre kontroll 6ver Riksbankens anlagg-
ningstillgangar.

» Undervérden pa diskonteringspapper med l6ptid Gver ett ar vid forvarvs-
tillfallet amorteras linjért i stallet for enligt internrantemetoden. Avvikel-
sen motiveras av att den beddms ge en mer transparent redovisning av
amorteringarna, och dessutom medfor den att amorteringar for samtliga
vérdepapper redovisas pa samma stt.

Awvikelserna fran ECBS redovisningsriktlinje framgar av Regler for bokfor-
ing och érsredovisning i Sveriges rikshank.

Kassaflodesanalysen presenteras som en del av arsredovisningen, vilket
inte &r ett krav enligt ECBS redovisningsriktlinje. Analysen har tagits fram
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med végledning av den internationella redovisningsstandarden 1AS 7. Awvi-
kelsen motiveras av att kassaflédesanalysen tillfor vardefull information om
framfor allt resultatet och forandringen i likvida medel.

Andrade redovisningsprinciper
Inget byte av redovisningsprinciper gjordes under 2023.

Grundlaggande redovisningsprinciper
Foljande grundlaggande redovisningsprinciper har tillampats:

Redovisningen ska aterspegla den ekonomiska verkligheten och praglas av
Oppenhet.

Varderingen av tillgangar och skulder liksom resultatavrikningen ska
praglas av forsiktighet.

Avwvikelser fran redovisningsprinciperna far endast forekomma om det &r
rimligt att betrakta sédana avvikelser som ovésentliga totalt sett mot bak-
grund av Riksbankens bokslut.

Kriterierna for vardering av balansrédkningsposter och for resultatavrak-
ning ska tilldmpas konsekvent.

Vid vérderingen av tillgangar och skulder ska det forutsattas att verksam-
heten kommer att fortséatta.

Inkomster och utgifter ska redovisas som intékter och kostnader under den
redovisningsperiod da de intjanas eller uppkommer oavsett tidpunkten for
betalning.

Tillgdngar och skulder ska justeras s att hdnsyn tas till handelser som in-
traffar mellan rakenskapsarets utgang och den dag dé direktionen godkan-
ner arsredovisningen, forutsatt att dessa handelser har paverkat vardet pé&
tillgangarna eller skulderna per bokslutsdagen.

Redovisning av tillgdngar och skulder

Tillgangar och skulder redovisas i balansrakningen endast om det ar sannolikt
att ett eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgdngen
eller skulden kommer att utgéra ett flode till eller frAn Riksbanken och om i
princip alla risker och rattigheter med anknytning till tillgdngen eller skulden
har overlatits till eller fran Riksbanken.

Affarsredovisning

Valutatransaktioner och véardepapperstransaktioner bokfors i balansrakningen
pa likviddagen. Realiserade vinster och forluster fran nettoférsaljningar bok-
fors pa affarsdagen.
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Avséttning for finansiella risker

Avsattning for marknads-, likviditets- och kreditrisk far géras med utgangs-
punkt i en motiverad skattning av riskexponeringen.

Véarderingsregler for balansrakningen

Guld och vérdepapper vérderas till de marknadsvalutakurser och marknads-
priser som rader péa bokslutsdagen. Enligt redovisningsreglerna finns det moj-
lighet att baserat pa penningpolitiska 6vervaganden vérdera vardepapper som
innehas i penningpolitiska syften till upplupet anskaffningsvarde med avdrag
for eventuell vardeminskning. Riksbanken har inte valt att tillampa denna vér-
deringsmetod. Nedanstaende valutakurser anvandes for omvardering vid arets
slut. | tabellen nedan har kurserna avrundats till fyra decimaler.

Valutakurser

2023-12-31 2022-12-31
EUR/SEK 11,1185 11,1450
USD/SEK 10,0511 10,4177
GBP/SEK 12,8080 12,5817
AUD/SEK 6,8615 7,0897
CAD/SEK 7,6134 7,6985
SDR/SEK 13,4894 13,9212
NOK/SEK 0,9929 1,0589
JPY/SEK 0,0713 0,0790
DKK/SEK 1,4913 1,4989

Kélla: Bloomberg.

Fordringar, tillgodohavanden och skulder vérderas till det nominella vérdet.
Belopp i utlandsk valuta omréknas till bokslutsdagens valutakurs med undan-
tag for fordringar och skulder som redovisas under posterna Ovriga tillgngar
och Ovriga skulder. Dessa vérderas till affarsdagens valutakurs.

Aktier och andelar varderas till anskaffningsvardet.

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar varderas till anskaff-
ningsvardet och skrivs av enligt plan. Avskrivningstiden for byggnader &r
50 ar och for ovriga fastighetsanlaggningar 5-25 ar. Avskrivningstiden for
maskiner och inventarier inklusive datorer ar 3—7 &r. Mark och konst skrivs
inte av. For it-system som Riksbanken sjalv har utvecklat réknas lénekostna-
der for viss it-personal in i anskaffningsvardet for tillgangen.

Reverserade transaktioner

Repoavtal redovisas som lanetransaktioner i stallet for att paverka vardepap-
pers- eller guldinnehavet. Med repoavtal avses ett avtal om forsaljning av till-
gangar, som vardepapper och guld, dar saljaren samtidigt forbinder sig att
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kopa tillbaka motsvarande tillgangar till ett Gverenskommet pris vid en fram-
tida tidpunkt.

De tillgangar som Riksbanken lamnar som sékerhet vid inlaningsrepor re-
dovisas aven i fortsattningen i balansrakningen och vérderas enligt de regler
som galler for Riksbankens 6vriga vardepappers- och guldinnehav. Belopp
som motsvarar képeskillingen redovisas som skuld, och de 6verforda tillgéng-
arna redovisas inom linjen.

Tillgdngar som Riksbanken far vid utlaningsrepor redovisas inte i balans-
rakningen eftersom de &r att betrakta som sakerhet for 1an. Belopp som mot-
svarar kdpeskillingen redovisas som en fordran. Skillnaden mellan repans
bada likvidbelopp (avista och termin) periodiseras dver repans loptid.

Transaktioner som genomfdérs inom ramen for avtal om automatiserade re-
por redovisas i balansrdkningen endast om sdkerheten stéllts i form av kon-
tanter som betalats in till ett konto hos Riksbanken.

Sedlar och mynt

Balansrakningsposten Uteldpande sedlar och mynt motsvaras av det nominella
vérdet och berédknas genom att vardet motsvarande de sedlar och mynt som
Riksbanken har tagit emot fran tillverkarna reduceras dels med vardet motsva-
rande de sedlar och mynt som ingér i Riksbankens lager, dels med vérdet mot-
svarande de sedlar och mynt som Riksbanken har makulerat och avskrivit.
Uteldpande sedlar och mynt som har upphoért att vara lagliga betalningsmedel
fors till resultatrakningen senast nar de inte langre l6ses in av Riksbanken. De
ska dock foras till resultatrakningen tidigare om endast ett mindre belopp for-
vantas atersta att 16sa in och Riksbhanken samtidigt gor en avsattning for detta
belopp. Utel6pande minnesmynt och minnessedlar ska foras till resultatrak-
ningen nar utgdvan varit utelépande i 6ver tio ar.

Resultatavrakning

Realiserade vinster och realiserade forluster fors till resultatrdkningen.
Orealiserade vinster fors till ett varderegleringskonto i balansrékningen.
Orealiserade forluster fors till resultatrakningen om de 6verstiger oreali-

serade vinster som eventuellt sedan tidigare finns bokférda pa det korrespon-

derande varderegleringskontot. Orealiserade forluster som fors till resultatrak-
ningen far inte aterféras mot nya orealiserade vinster de péaféljande aren. Ore-
aliserade forluster i ett visst vardepapper, en viss valuta eller guld far inte av-
raknas mot orealiserade vinster i andra véardepapper, valutor eller guld.

Overkurser och underkurser pa forvarvade vérdepapper beriknas och re-
dovisas som en del av ranteintékterna och skrivs av under vardepapperens ater-
stdende 16ptid. Nedskrivningar ska justera ned vardepapperens bokforda 6ver-
eller underkursbelopp och kommer darmed att aterforas som ranteintakter un-
der vardepapperens aterstaende l6ptid.
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Varderingsjusteringar av IMF:s tillgodohavanden i svenska kronor avrék-
nas mot de valutakursomvarderingar som &r hanforliga till Riksbankens kvot i
IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssékrat mot SDR,
vilket innebar att det uppstar valutakursomrakningar. Denna princip innebér
att kronkontoinnehavet vérderas som om det vore i SDR i stéllet for i svenska
kronor.

Transaktionskostnader

For guld, instrument i utldndsk valuta och vardepapper anvands genomsnitts-
metoden dagligen for att faststalla anskaffningskostnaden for salda poster nar
valutakurs- och priseffekter berdknas. Vid nettofoérvérv av valutor och guld
laggs den genomsnittliga anskaffningskostnaden for dagens forvérv av varje
enskild valuta och guld till den foregaende dagens innehav sd att man far fram
ett nytt vagt genomsnitt av valutakursen eller guldpriset. Vid nettoforséljning
beraknas det realiserade resultatet baserat pa den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden den foregaende dagen for innehavet i fraga.

Derivatinstrument

Derivatinstrument varderas kontrakt for kontrakt inom varje grupp av derivat-
instrument. Grupper med ett positivt varde redovisas som en tillgang och grup-
per med ett negativt varde som en skuld.

Valutaterminer bokfors till ett vdrde som motsvarar kontraktets valutabe-
lopp multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens va-
lutakurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den
avtalade terminsvalutakursen periodiseras som rénta under kontraktets 16ptid.
P4 affarsdagen bokfors séld valuta, multiplicerad med skillnaden mellan af-
farsdagens valutakurs (avista) och den genomsnittliga anskaffningskursen,
som realiserat resultat.

Avistaledet i valutaswappar bokfors pa likviddagen till affarsdagens valu-
takurs (avista). Terminsledet i valutaswappar bokfors pa samma satt som va-
lutaterminer, det vill séga till ett varde som motsvarar kontraktets valutabelopp
multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens valuta-
kurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den av-
talade terminsvalutakursen periodiseras som ranta under kontraktets Ioptid.
Till skillnad fran vid valutaterminer uppkommer inga realiserade valutakurs-
resultat vid bokforing av valutaswappar.

Futurekontrakt bokfors dagligen som realiserat resultat till ett belopp som
motsvarar det varde som beréknats vid den dagliga avrékningen.
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Balansrakning

Miljoner kronor

Tillgdngar 2023-12-31 2022-12-31
Guld Not 1 83928 76 488
Fordringar i utlandsk valuta
pa hemmahorande utanfor Sverige
Fordringar pa IMF Not 2 115273 115530
Banktillgodohavanden, 1an och vardepapper Not 3 416 301 480 274
531574 595 804
Utlaning i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige relaterad
till penningpolitiska transaktioner
Strukturella transaktioner Not 4 - -
Utlaningsfacilitet Not 5 213 -
213 -
Véardepapper i svenska kronor
utgivna av hemmahdrande i Sverige Not 6 626 688 819 664
Ovriga tillgdngar
Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar Not 7 605 600
Finansiella tillgdngar Not 8 554 554
Derivatinstrument Not 9 5299 -
Forutbetalda kostnader
och upplupna intéakter Not 10 6 684 6721
Ovriga tillgangar Not 11 153 130
13 295 8 005
Summa tillgdngar 1255 698 1499 961

Tabellen fortsétter pa nasta sida.
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Skulder och eget kapital 2023-12-31 2022-12-31
Uteldpande sedlar och mynt
Sedlar Not 12 55314 61798
Mynt Not 13 3148 3158
58 462 64 956
Skulder i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige relaterade
till penningpolitiska transaktioner
Inlaningsfacilitet Not 14 246 516 574 293
Ovriga skulder i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige Not 15 251 268
Emitterade skuldcertifikat Not 16 739 749 583 726
Skulder i svenska kronor till 6vriga
hemmahdérande i Sverige Not 17 4820 2436
Skulder i svenska kronor
till hemmahorande utanfér Sverige Not 18 587 8230
Skulder i utlandsk valuta
till hemmahdrande i Sverige Not 19 2614 75 586
Skulder i utlandsk valuta
till hemmahdrande utanfér Sverige Not 20 3371 -
Motpost till sarskilda dragningsréatter
som tilldelats av IMF Not 21 87613 90 417
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter Not 22 1797 1174
Ovriga skulder Not 23 79 71
1876 1245
Avsattningar Not 24 426 423
Vérderegleringskonton Not 25 111 404 116 563
Eget kapital
Grundfond Not 26 - 1000
Reserver Not 27 -18 182 61 552
-18 182 62 552
Avrets resultat 16 191 -80 734
Summa skulder och eget kapital 1 255 698 1499 961
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Resultatrakning

Miljoner kronor 2023 2022
Rénteintakter Not 28 45106 11 661
Réntekostnader Not 29 -42 792 —-10 503
Nettoresultat av finansiella transaktioner,

nedskrivningar och riskavsattningar Not 30 14 993 —80 961
Avgifts- och provisionsintakter Not 31 170 143
Avgifts- och provisionskostnader Not 32 -29 -28
Erhallna utdelningar Not 33 71 64
Ovriga intakter Not 34 58 31
Summa nettointékter 17 577 —79 593
Personalkostnader Not 35 -671 -589
Administrationskostnader Not 36 -531 —471
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar Not 37 -71 —66
Sedel- och myntkostnader Not 38 -113 -15
Summa kostnader -1 386 -1141
Arets resultat 16 191 -80 734
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Kassaflodesanalys

Miljoner kronor

2023-12-31 2022-12-31
LOPANDE VERKSAMHET
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens resultat
Erhallna rantor 16 163 11816
Betalda réntor -42 122 -10 179
Erhallet netto av finansiella transaktioner 16 369 -6 333
Erhallna avgifter och provisioner 170 143
Betalda avgifter och provisioner -29 -28
Ovriga inbetalningar 58 31
Betalda forvaltningskostnader -1 264 -1116
-10 655 -5 666
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar
Fordringar pa IMF -4744 1571
Vardepapper i utlandsk valuta 4998 -82 877
Strukturella transaktioner - 19 000
Vérdepapper i svenska kronor 212 239 82 129
Ovriga tillgangsposter 16 -102
212 509 19721
Kassaflgde fran den I6pande verksamhetens skulder
Uteldpande sedlar och mynt -6 494 3494
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpolitiska transaktioner =327 777 -13 775
Emitterade skuldcertifikat 156 023 48719
Skulder i svenska kronor till hemmahérande utanfor
Sverige —7643 -133
Skulder i utldndsk valuta till hemmahdrande i Sverige —73 427 —65 398
Skulder i utldndsk valuta till hemmahdorande utanfor
Sverige 3371 -
Ovriga skuldposter 2803 32387
—253 144 -59 480
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -51290 —45 425
INVESTERINGSVERKSAMHET
Forvarv och avyttringar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar —76 -90
Forvarv och avyttringar av finansiella tillgangar - -
Erhéallen utdelning 71 64
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -26

Tabellen fortsatter pa nésta sida.
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2023-12-31  2022-12-31

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Inleverans till statskassan — -3900
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -3900
Periodens kassafléde -51 295 —49 351
Likvida medel vid periodens borjan 57 812 96 478
Kassaflode fran den lopande verksamheten -51290 -45 425
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -26
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -3900
Kursdifferens i likvida medel -1019 10 685
Likvida medel vid periodens slut 5498 57 812
Specifikation av likvida medel 2023-12-31 2022-12-31
Bankkonton, bankutlaning och utlaningsrepor i utlandsk

valuta, se not 3 5285 57 812
Utlaningsfacilitet 213 -
Summa likvida medel 5498 57 812

Kassaflédesanalysen visar in- och utbetalningar under perioden samt likvida
medel vid periodens bérjan och slut. Analysen delas in i betalningar frdn den
lI6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten.

Riksbanken kan i teorin skapa en obegrénsad mangd likviditet i den natio-
nella valutan. | praktiken begransas denna kapacitet av mangden tillgangar
som Riksbanken accepterar som sakerheter i sin utlaning och méngden till-
gangar som Riksbanken kan képa alternativt placera i.

Den I6pande verksamheten

Kassafloden som &r hanforliga till den lopande verksamheten kommer fran
Riksbhankens huvudsakliga verksamhet. Kassaflodet fran den I6pande verk-
samhetens resultat utgdr fran Riksbankens bokférda resultat. Justeringar gors
for poster som inte paverkar kassaflodet eller inte hor till den I6pande verk-
samheten. Dérutéver ingar kassaflodespaverkande forandringar av sddana ba-
lansrakningsposter som ingar i den lopande verksamheten.

| kassaflédesanalysen har ranteintékterna justerats ned med den del som
avser aterforing av tidigare ars nedskrivningar av obligationsinnehaven. Juste-
ringen har gjorts med anledning av att aterforing av nedskrivningar inte har
nagon kassaflodespéaverkan och har beraknats genom att tillampa 2022 ars pro-
centuella ranteavkastning for 2023.
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Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestar av forvarv och forséljningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar samt de aktier och andelar som redo-
visas under posten Finansiella tillgangar. Darutover ingar utdelning fran aktie-
och andelsinnehavet.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten bestdr av forandringar i det egna kapitalet som
normalt sker genom utdelning, &ven kallad inleverans till statskassan.
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Noter

Miljoner kronor

Sifferuppgifter inom parentes avser 2022.

Not 1 Guld
2023-12-31 2022-12-31

Kvantitet

Uns (miljoner) 4,0421 4,0421
Pris

Amerikanska dollar/uns 2 065,8152 1816,4217

Kronor/amerikanska dollar 10,0511 10,4177
Bokfort varde 83928 76 488

Per den 31 december 2023 innehar Riksbanken 4 miljoner uns (troy/oz) guld
(4), vilket motsvarar 125,7 ton. Under 2023 avyttrades inget guld.

Not 2 Fordringar pa IMF

2023-12-31 2022-12-31

Sarskilda dragningsratter 92 149 93273
Reservposition i IMF

Insatskapital (kvot) 59 758 61671

IMF kronkonto 42 824 -43 785

16 934 17 886

PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 6128 4070

NAB (New Arrangements to Borrow) 62 301

Summa 115 273 115 530

Riksbankens innehav av sérskilda dragningsratter (SDR) uppgar till 6 831 mil-
joner SDR (6 700). Ett belopp motsvarande de SDR som sammanlagt tilldela-
des av IMF redovisas som skuld (se not 21). Vid utgangen av 2023 var SDR-
innehavet 336 miljoner hogre &n tilldelningen, vilket motsvarar 4 536 miljoner
kronor.

Under posten Reservposition i IMF nettoredovisas Riksbhankens insatska-
pital (kvoten) i IMF om 4 430 miljoner SDR, med IMF:s konto for svenska
kronor. IMF:s konto i svenska kronor &r ett skuldkonto som visar hur stor andel
av insatskapitalet som Riksbanken har betalat in till IMF i svenska kronor.
Nettoredovisningen av dessa poster medfor att endast den del av insatskapi-
talet som IMF anvander for utlaning till medlemslander redovisas som fordran
pa IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssakrat mot SDR,
vilket innebar att det uppstar valutakursomrakningar.

Vid utgangen av 2023 uppgick Riksbankens PRGT-utlaning till 454
miljoner SDR (292) och NAB-utlaning till 5 miljoner SDR (22).
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Riksbanken deltog 2020 i en avskrivning av Somalias skuld till IMF, bland
annat genom att efterskdnka medel som ackumulerats genom att IMF gjort
avdrag fran rantebetalningar som avser Riksbankens reservposition i IMF.
ECB menar att den hér formen av deltagande i skuldavskrivningar fran na-
tionella centralbanker inte &r forenligt med férbudet mot monetér finansiering.
I sin &rsredovisning for 2022 anmarkte ECB pa att ett antal centralbanker, dar-
ibland Riksbanken, i stéllet bér kompenseras av staten for sina bidrag till
skuldavskrivningarna. Riksbanken gjorde darfor i oktober 2023 en fram-
stallning till riksdagen for att begéra ersattning inklusive ranta for sitt deltag-
ande i skuldavskrivningen for Somalia, varpa regeringen i december 2023
forde dver 21 miljoner kronor till Riksbanken som erséttning for Riksbankens
bidrag till skuldavskrivningen. Denna erséttning redovisas under posten
Ovriga intékter.

Not 3 Banktillgodohavanden, I&n och vardepapper

2023-12-31 2022-12-31
Bankkonton 1914 2350
Bankutlaning - 55 462
Utlaningsrepor 3371 -
Obligationer 411016 422 462
Korta vardepapper — —
Summa 416 301 480 274

Banktillgodohavandena och vérdepapperen &r utgivna i euro, amerikanska
dollar, brittiska pund, australiska dollar, kanadensiska dollar, norska kronor,
danska kronor och japanska yen. Fordelningen framgar av tabellen nedan. Var-
depapperen har varderats till noterade priser.

Valutaférdelning 6ver banktillgodohavanden, 1an och vardepapper

2023-12-31 2022-12-31
Euro 86 507 100 844
Amerikanska dollar 259 021 303 855
Brittiska pund 21976 25283
Australiska dollar 22 049 20 552
Kanadensiska dollar 10 638 12 088
Norska kronor 11109 11937
Danska kronor 5001 5714
Japanska yen 0 0
Summa 416 301 480 274

Fordelningen av banktillgodohavanden, 1an och vérdepapper enligt 16ptid
framgar av tabellen nedan.
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Loptid for banktillgodohavanden, 1&n och vardepapper

Loptid Banktillg. och 1an Vardepapper
Upp till 1 manad 5285 1588
Over 1 manad, upp till 3 ménader - 8199
Over 3 manader, upp till 1 &r - 46 628
Over 1 &r, upp till 5 &r - 219915
Over 5 &r - 134 686
Summa 5285 411016

Under 2023 deltog Rikshanken inte i nigot automatiserat vardepapperslane-
program.

Not 4 Strukturella transaktioner

Under denna post redovisades Rikshankens utldning till banker till fljd av
coronapandemin.

Not 5 Utlaningsfacilitet

Under denna post redovisas utldning éver natten till bankerna pa deras RIX-
konton i Riksbanken. Utlaningen sker mot sakerhet, och rintan pa utlaningsfa-
ciliteten motsvarar Riksbankens styrrénta plus 0,10 procentenheter.

Not 6 Vardepapper i svenska kronor utgivha av hemmahdrande i Sverige

Under 2012 bérjade Riksbanken forvarva véardepapper i svenska kronor for att
med kort varsel kunna genomféra kop av svenska vérdepapper, antingen for
att sékerstélla den finansiella stabiliteten eller for att bidra till en battre funge-
rande transmissionsmekanism vid ett krislége i det finansiella systemet.

Fran 2015 utokade Riksbanken virdepappersinnehavet for att géra pen-
ningpolitiken mer expansiv. Under 2020-2021 fortsatte Riksbanken kdpen av
vardepapper for att mildra de ekonomiska effekterna av pandemin. I borjan av
2022 inriktade Riksbanken képen pé att kompensera for forfall av vardepapper
och i juni 2022 beslutade direktionen att kdpen under andra halvaret skulle
utformas sa att innehavet minskade. 1 november 2022 signalerade direktionen
att innehavet av vardepapper kommer att minska i takt med att det forfaller
efter arsskiftet. | februari 2023 beslutade direktionen att med bérjan den 4 april
inleda forsaljningar av det penningpolitiska statsobligationsinnehavet.

Vardepapperen har varderats till noterade priser.
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Fordelning av vardepapper i svenska kronor

2023-12-31 2022-12-31
Statsskuldvaxlar - 2490
Statsobligationer 260 266 339 747
Sékerstéllda obligationer (bostadsobligationer) 269 808 348 205
Kommunobligationer 89 891 118 641
Foretagsobligationer 6723 10581
Foretagscertifikat — —
Summa 626 688 819 664

Fordelningen av vardepapper i svenska kronor enligt aterstaende 16ptid fram-
gar av tabellen nedan.

Loptid for vardepapper i svenska kronor

Loptid Véardepapper
Upp till 1 manad 292
Over 1 manad, upp till 3 ménader 20 460
Over 3 manader, upp till 1 r 112 921
Over 1 ar, upp till 5 &r 387003
Over 5 ar 106 012
Summa 626 688

Not 7 Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

2023-12-31 2022-12-31
Byggnader och mark
Anskaffningsvarde, arets borjan 640 618
Avrets forviry 5 22
Arets avyttringar — —
Anskaffningsvarde, arets slut 645 640
Ack. avskrivningar, arets borjan -342 -323
Avrets avskrivningar 21 -19
Avrets avyttringar — —
Ack. avskrivningar, arets slut -363 -342
Bokfort vérde 282 298
Maskiner och inventarier
Anskaffningsvarde, arets borjan 832 773
Avrets forviry 71 68
Arets avyttringar —14 -9
Anskaffningsvarde, arets slut 889 832

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2023-12-31 2022-12-31
Ack. avskrivningar, arets borjan -530 —-492
Arets avskrivningar -50 47
Arets avyttringar 14 9
Arets nedskrivning — —~
Ack. avskrivningar, arets slut —566 -530
Bokfort vérde 323 302
Summa bokfort vérde 605 600
Taxeringsvarde
Byggnader -
Mark -

Under posten Byggnader och mark redovisas tre fastigheter, huvudkontoret i
Stockholm samt kontantférsorjningskontoren i Sigtuna kommun (Broby) och
Falun. Huvudkontoret och kontoren i Broby och Falun klassificeras som
specialenheter och &r darfor inte skattepliktiga.

Arets forvarv 2023 avser bland annat it-investeringar till ett varde av 47
miljoner kronor (16).

I posten Bokfort varde maskiner och inventarier ingar immateriella anlagg-
ningstillgangar i form av applikationssystem varda 149 miljoner kronor (127).

Not 8 Finansiella tillgangar

2023-12-31  2022-12-31

Aktier och andelar
Bank for International Settlements

17 244 aktier a nominellt 5 000 SDR varav 25 % 4r inbetalt 441 441
Europeiska centralbanken

Andelsvarde 12 092 886,02 euro 110 110
Swift

43 aktier (43) 3 3
Summa 554 554

Centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som inte ingar
i eurosystemet ar skyldiga att betala in 3,75 procent av sin kapitalandel till
ECB. Riksbhankens kapitalandel uppgick per den 31 december 2023 till 2,9790
procent och ECB:s totala andelskapital till 10 825 007 069,61 euro. Kapital-
andelen baseras pa respektive lands BNP och antal invanare och beraknas vart
femte ar. Den inbetalda andelen ska técka vissa administrationskostnader for
deltagande i ECBS. Centralbanker inom ECBS som inte ingdr i eurosystemet
har ingen ratt att fa vinstutdelning fran ECB och har heller ingen skyldighet
att tdcka eventuella forluster hos ECB. Per den 1 januari 2024 uppdaterades
de procentuella kapitalandelarna, i enlighet med femarsregeln ovan, sa att
Riksbankens kapitalandel darefter uppgar till 2,9441 procent och det inbetalda
andelsbeloppet till 11 951 213,74 euro.
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2023-12-31

2022-12-31

Valutaterminer, AUD
Valutaterminer, CAD
Valutaterminer, DKK
Valutaterminer, EUR
Valutaterminer, GBP
Valutaterminer, NOK
Valutaterminer, USD

Valutaswappar, EUR
Valutaswappar, USD

-3
-2

368
4925

5293

Summa

5299

Under denna post redovisas derivatinstrumentgrupper med positivt véarde. Av
tabellen ovan framgar varderingen av Riksbankens derivatinstrument uppde-
lad per instrumentgrupp och valuta. Utestaende valutaswappar har gjorts i en-
lighet med direktionens beslut i september 2023 om att valutasékra en del av
valutareserven. Valutasakringen innebdr att Riksbanken séljer utlandsk valuta
mot svenska kronor och sedan ingar valutaswappar med motsvarande belopp
p& valutamarknaden. Réntekostnaden for valutaswapparna uppgick till 163
miljoner kronor for 2023. Utestaende valutaterminer har gjorts for att bibehalla
de olika valutornas andel av total valutareserv métt i svenska kronor.

Derivatkontraktens nominella belopp, omréknade till svenska kronor

2023-12-31

2022-12-31

Valutaterminer, AUD
Valutaterminer, CAD
Valutaterminer, DKK
Valutaterminer, EUR
Valutaterminer, GBP
Valutaterminer, NOK
Valutaterminer, USD

Valutaswappar, EUR
Valutaswappar, USD

501
228
39
534
89
410
1698

3499

13 480
66 237

79717

Summa

83 216
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Not 10 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2023-12-31 2022-12-31
Fordringar p& IMF 805 523
Obligationer i utlandsk valuta 2611 2062
Utlaningsrepor 3 -
Derivatinstrument - 0
Statsobligationer i svenska kronor 1746 2080
Sékerstéllda obligationer i svenska kronor 1074 1468
Kommunobligationer i svenska kronor 382 488
Foretagsobligationer i svenska kronor 37 44
Ovrigt 26 56
Summa 6684 6721
Not 11 Ovriga tillgdngar

2023-12-31 2022-12-31
Personallan 80 96
Kundfordringar 2 0
Momsfordran 13 11
Banktillgodohavanden 58 23
Ovrigt 0 0
Summa 153 130
Not 12 Sedlar

2023-12-31 2022-12-31
1 000 kronor 1653 2048
500 kronor 40 387 45548
200 kronor 3848 4 444
100 kronor 2520 2706
50 kronor 794 834
20 kronor 955 986
Ogiltiga sedlar 5157 5232
Summa 55314 61798

De utelépande sedlarna fordelar sig pa ovanstédende valorer. Posten Ogiltiga
sedlar innehéller utelopande sedlar som upphérde att vara lagliga betalnings-
medel vid utgéngen av 2013, juni 2016 och juni 2017. Sedlar som har varit
ogiltiga i 6ver tio ar skrivs normalt av fran den utelépande sedelskulden. Sam-
tidigt gors da en avséttning for det belopp som beraknas atersta att 16sa in, och
resterande del bokfdors som intékt. Riksbanken far I6sa in ogiltiga sedlar om det
finns sarskilda skal. Vid utgangen av 2023 uppgick vardet pa de sedlar som Riks-
banken mottagit men &nnu inte beslutat att 16sa in till 11 miljoner kronor (24).
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Not 13 Mynt

2023-12-31 2022-12-31
10 kronor 2011 2045
5 kronor 518 511
2 kronor 402 390
1 krona 217 212
Minnesmynt — —
Summa 3148 3158

De utelopande mynten fordelar sig pa ovanstaende valérer.

Not 14 Inlaningsfacilitet

Under denna post redovisas skulder éver natten till Riksbankens penningpoli-
tiska motparter pa deras R1X-konton i Riksbanken. Rantan pé inlaningsfacilite-
ten motsvarade under aret Riksbankens styrranta minus 0,10 procentenheter.
Denna skuld minskade under aret framst till foljd av forsaljningar och forfall av
det penningpolitiska vardepappersinnehavet samt att begrdnsningen av emiss-
ionsvolymen for emitterade skuldcertifikat upphorde den 14 februari 2023.

Not 15 Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

Under denna post redovisas skulder 6ver natten pa RIX-konton till kreditinsti-
tut som har huvudkontor eller filial i Sverige men som inte &r penningpolitiska
motparter. Rantan for dessa skulder motsvarade under aret Riksbankens styr-
rénta minus 0,10 procentenheter.

Not 16 Emitterade skuldcertifikat

Under denna post redovisas Riksbankens emissioner av skuldcertifikat, gjorda
for att binda likviditet fran det finansiella systemet till langre 16ptid och hogre
ranta jamfort med inlaningsfaciliteten. Réntan for dessa skulder motsvarar
styrrantan, och de har en I6ptid pa i regel en vecka. Volymen av utestiende
rikshankscertifikat styrs av bankernas efterfragan. Under storre delen av 2020
valde Riksbanken att begransa volymen av riksbankscertifikat till 380 000
miljoner kronor, for att lata inldningsfacilitetsreserverna i betalningssystemet
véxa i takt med Rikshankens utlaning och vérdepapperskop i kronor. Den 4
maj 2021 begransades emissionsvolymen till hélften av det utestiende likvi-
ditetsdverskottet i RIX, for att se till att det ska finnas gott om extra daglig
likviditet i RIX under pandemikrisen samtidigt som marknadens dagslaneran-
tor kan hallas ndra Riksbankens styrréanta. Begransningen av emissionsvoly-
men upphorde den 14 februari 2023, vilket medforde att posten Emitterade
skuldcertifikat okade under dret trots att likviditetsdverskottet i banksystemet,
det vill sdga Riksbankens skuld till bankerna, minskade totalt sett.

Not 17 Skulder i svenska kronor till évriga hemmahdrande i Sverige

Under denna post redovisas skulder 6ver natten pd RIX-konton till centrala
motparter eller clearinginstitut som har huvudkontor eller filial i Sverige men
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som inte &r penningpolitiska motparter och kreditinstitut. Skuldrantan motsva-
rade under aret Riksbankens styrranta minus 0,10 procentenheter.

Not 18 Skulder i svenska kronor till hemmahd6rande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken héller
for andra centralbankers och internationella organisationers rakning. Dess-
utom redovisas RIX-kontosaldon om 172 (120) miljoner kronor for deltagare
som har huvudkontor eller filial utanfor Sverige och som inte ar penningpoli-
tiska motparter.

Not 19 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdérande i Sverige

Under denna post redovisas sedan juni 2009 inlaning av utlandsk valuta fran
Riksgalden. Inlaningen gjordes initialt for att forstarka valutareserven. Riks-
banken beslutade i januari 2021 att ersatta valutainlaningen fran Riksgélden
med skulder i svenska kronor till banker som redovisas under posterna Inla-
ningsfacilitet och Emitterade skuldcertifikat. Omvandlingen genomfordes
successivt genom kop av valuta jgmnt fordelat under perioden februari 2021
till och med den 31 december 2022. Under 2023 forfoll de tva sista lanen om
totalt 3 000 miljoner amerikanska dollar samt 4 000 miljoner euro (nominellt).
Lanebeloppet vid utgangen av 2023, om 2 589 miljoner kronor, avser inléning
frén Riksgélden avseende utlaning till IMF i enlighet med nya riksbankslagen.
Vid inlaningen frdn Riksgélden far Riksbanken amerikanska dollar eller euro
som skuldbokfors i SDR.

Inldning av utlandsk valuta

2023-12-31 2022-12-31
Euro fran Riksgalden - 44 482
Amerikanska dollar fran Riksgalden - 31099
Inléning fran Riksgalden for utlaning till IMF 2589 -
Kontoinlaning fradn myndigheter 25 5
Summa 2614 75 586

Not 20 Skulder i utlédndsk valuta till hemmahdrande utanfér Sverige

Under denna post redovisas belopp motsvarande erhéllen kopeskilling i ut-
landsk valuta for inldningsrepor.

Valutaférdelning for inlaningsrepor

2023-12-31 2022-12-31
Australiska dollar 1192 -
Euro 2179 -
Summa 3371 -
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Not 21 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de sérskilda drag-
ningsratter (SDR) som tilldelats av IMF. Den sammanlagda tilldelningen upp-
gér till 6 495 miljoner SDR (6 495). Det aktuella innehavet av SDR uppgar till
6 831 miljoner SDR (6 700) och redovisas under posten Fordringar pa IMF (se
not 2). Vid utgangen av 2023 var SDR-tilldelningen 336 miljoner lagre an in-
nehavet, vilket motsvarar 4 536 miljoner kronor.

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31
Inlaningsrepor 3 -
Derivatinstrument 164 -
Inldning Riksgélden - 559
Inldning Riksgalden IMF 17 -
Emitterade skuldcertifikat 904 122
Motpost till sérskilda dragningsréatter 618 416
Ovrigt 91 77
Summa 1797 1174
Not 23 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Leverantdrsskuld 55 49
Ovrigt 24 22
Summa 79 71
Not 24 Avséattningar

2023-12-31 2022-12-31
Pensionsskuld 51 53
Avskrivna sedlar och minnesmynt 359 364
Trygghetsstiftelsen 7 6
Ovriga avséttningar 9 -
Finansiell riskavsattning — —
Summa 426 423

Pensionsskulden har berdknats av Statens tjanstepensionsverk (SPV). Av
pensionsskulden, inklusive sarskild loneskatt, avser 50 miljoner kronor (52)
PA-91-pensionirer med avgangsdag fore 2003, och 1 miljon kronor (1) avser
personer som sedan 2003 har beviljats delpension alternativt pensionsersétt-
ning fore 65 ars alder. Riksbanken l6ste den 31 december 2002 in sin pen-
sionsskuld for de personer som vid denna tidpunkt hade en anstéllning eller
rétt till livranta hos Rikshbanken. Effekten av forsékringstekniska omvarder-
ingarna redovisas som en 6kning av pensionsskulden. Effekten av forsakrings-
tekniska omvarderingar uppgick for 2023 till 0,1 miljoner kronor (-0,1) och
redovisas som en minskning av pensionsskulden.
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Posten Sedlar och minnesmynt avser den bedomda framtida kostnaden for
skuldavskrivna sedlar och minnesmynt som Riksbanken fortfarande kan I6sa
in.

Posten Trygghetsstiftelsen avser avsattning for kompetensutveckling och
kompetensviéxling i enlighet med avtal med Trygghetsstiftelsen. Posten Ov-
riga avsattningar avser direktionens karensperiodl6ner.

Not 25 Varderegleringskonton

2023-12-31 2022-12-31
Priseffekt 13578 3451
Valutakurseffekt 25 695 48 421
Guldvérdeeffekt 72131 64 691
Summa 111 404 116 563

Pa sarskilda varderegleringskonton redovisas sedan 2004 orealiserade vinster
och forluster som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérden och mark-
nadsvarden. Vid Gvergangen till 2004 beslutades att anskaffningsvardena
skulle motsvara marknadsvardena per den 31 december 2003. Om de oreali-
serade forlusterna Gverstiger de orealiserade vinsterna vid arets slut redovisas
skillnaden i resultatrakningen. Denna berdkning gors véardepapper for varde-
papper och valuta for valuta.
Priseffekten bestar av orealiserade vardepappersvinster.

Priseffekt

2023-12-31 2022-12-31
Utlandska vardepapper 3418 57
Statsskuldvéxlar i svenska kronor - 0
Statsobligationer i svenska kronor 6 894 33%
Sakerstéllda obligationer i svenska kronor 2345 0
Kommunobligationer i svenska kronor 839 0
Foretagsobligationer i svenska kronor 82 0
Summa 13578 3451
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Valutakurseffekt

2023-12-31 2022-12-31
Amerikanska dollar 15 363 33042
Euro 2093 3667
Brittiska pund 1615 1811
Japanska yen 0 -
Australiska dollar 1145 2252
Kanadensiska dollar 998 1451
Sérskilda dragningsratter 4079 4920
Norska kronor 37 783
Danska kronor 365 495
Summa 25 695 48 421
Not 26 Grundfond

Enligt den nya rikshankslagen ska Riksbankens grundfond uppga till 40 000
miljoner kronor per den 1 januari 2023, men hela grundfonden har under 2023
tagits i anspréak i enlighet med resultatdispositionen for 2022 ars resultat.

Not 27 Reserver

2023-12-31 2022-12-31
Reservfond - 500
Balanserade vinstmedel (f.d. Dispositionsfond) -18 182 41638
Resultatutjdmningsfond - 19414
Summa -18 182 61 552

Av den nya riksbankslagen framgar att Rikshanken inte langre ska ha ndgon
Resultatutjamningsfond och att Dispositionsfonden ska namnéndras till Ba-
lanserade vinstmedel. Vidare framgdr att Reservfonden ska finnas kvar men
att inga medel ska finnas avsatta per den 1 januari 2023. Detta innebér att Ba-
lanserade vinstmedel uppgick till 22 552 miljoner kronor per den 1 januari
2023, se tabell nedan dar omféringarna som gjordes mellan Riksbankens egna
kapitalposter per den 1 januari 2023 i enlighet med den nya riksbankslagen
framgar.

Forandring av Riksbankens egna kapitalposter i enlighet med den nya
riksbankslagen

Balanserade Resultatutjam-

Grundfond Reservfond  vinstmedel ningsfond
Saldo den 31 december 2022 1000 500 41638 19414
Omforing inom eget kapital 39 000 -500 -19 086 -19414
Saldo den 1 januari 2023 40 000 - 22 552 -

Forandringen av Rikshankens eget kapital efter resultatdispositionen av 2022
ars resultat forklaras av tabellen nedan.
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Forandring av Riksbankens eget kapital efter resultatdispositionen av 2022
ars resultat

Balanserade

Grundfond Reservfond vinstmedel

Saldo den 1 januari 2023 40 000 - 22552
Resultatdisposition 2022 ars resultat —40 000 — —40 734
Saldo den 31 december 2023 — — -18 182

Malnivéan for Riksbankens eget kapital enligt riksbankslagens bestimmelse
om vinstutdelning uppgar per den 31 december 2023 till 62 600 miljoner kro-
nor. Eftersom det egna kapitalet understiger en tredjedel av malnivan kommer
Riksbanken i enlighet med Riksbankslagens krav att gora en framstéllning till
riksdagen om aterstallning av det egna kapitalet.

Not 28 Ranteintakter

2023 2022
Fran utlandska tillgangar:
SDR 3652 1125
Reservposition i IMF 654 357
PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 196 40
NAB (New Arrangements to Borrow) 7 4
Bankkonton 511 52
Bankutlaning 590 137
Utlaningsrepor 242 17
Obligationer 16 121 6 100
Derivatinstrument 1 0
21974 7832
Fran inhemska tillgdngar och skulder:
Strukturella transaktioner - 3
Statsskuldvaxlar 10 -
Statsobligationer i svenska kronor 8096 1416
Sékerstéllda obligationer i svenska kronor 11016 1508
Kommunobligationer i svenska kronor 3550 561
Foretagsobligationer i svenska kronor 459 133
Negativ ranta inlaningsfacilitet - 206
Personallan 1 1
Korrespondentkonton (Loro) 0 1
23132 3829
Summa 45106 11 661

Rénteintdkterna 6kade under 2023 med 33 445 miljoner kronor, vilket framst
forklaras av att delar av tidigare ars vardepappersnedskrivningar aterforts som
ranteintakter med 8 809 miljoner kronor for det utlandska innehavet och med
20 104 miljoner kronor for det inhemska innehavet. Dessa aterforingar har inte
sérredovisats i bokforingen utan har berdknats genom ett antagande om att
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ranteavkastningen for 2023, exklusive aterforing av nedskrivningar, motsvarar
2022 ars procentuella ranteavkastning, det vill saga aret innan de stora ned-
skrivningarna gjordes.

Not 29 Rantekostnader

2023 2022

Frén utlandska skulder och tillgéngar:
Inlaning Riksgalden -120 989
Inlaning Riksgalden IMF 51 -
Inlaningsrepor 237 -14
Motpost till sérskilda dragningsréatter -3511 -1091
Derivatinstrument -163 0
Ovrigt 0 0
-4 082 -2 094

Fran inhemska tillgdngar och skulder:
Statsskuldvaxlar - =37
Emitterade skuldcertifikat -31 903 —4 386
Inlaningsfacilitet (RIX) —6 765 -3978
Kontantdepaer 42 -8
-38710 -8 409
Summa —42 792 -10 503

Réntekostnaderna 6kade med 32 289 miljoner kronor, vilket framst forklaras
av att den hogre styrrantan medforde hogre rantekostnader for Riksbankens
skulder till bankerna i form av emitterade skuldcertifikat och inlaningsfacilitet.

Not 30 Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och
riskavséattningar

2023 2022

Priseffekt:
Realiserat resultat utlandska vardepapper 397 -16 226
Nedskrivning utlandska vardepapperspriser -970 —20 522
Realiserat resultat inhemska vardepapper 477 247
Nedskrivning inhemska véardepapperspriser —406 —59 106
-1 456 -95 607

Valutakurseffekt:

Realiserade valutakurseffekter 16 449 9 646

Nedskrivning valutor — -
16 449 9 646

Guldvardeeffekt:
Realiserade guldvardeeffekter - -

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2023 2022

Nedskrivning guld — —
Finansiell riskavsattning:

Finansiell riskavsattning — 5000

- 5000

Summa 14 993 —80 961

Vid arets slut gjordes prisnedskrivningar av de obligationsinnehav vars mark-
nadspris vid arets utgang understeg anskaffningspriset. Vid arsskiftet fanns
inget nedskrivningsbehov i friga om Riksbankens guld- och valutainnehav.

Av den realiserade valutakursvinsten om 16 449 miljoner kronor motsva-
rar 10 291 miljoner kronor valutasakringstransaktioner som direktionen beslu-
tade om i september 2023.

Direktionen beslutade den 10 januari 2024 att ingen finansiell riskavsétt-
ning ska goras for vinsten for 2023.

Valutakurseffekten uppdelad pé valutorna framgar av tabellen nedan.

Valutakurseffekt uppdelad pa valuta

2023-12-31 2022-12-31

Realiserade valutakurseffekter:
Amerikanska dollar 12 847 5730
Euro 1629 1422
Brittiska pund 637 343
Japanska yen - -
Australiska dollar 623 562
Kanadensiska dollar 329 1308
Sarskilda dragningsratter 167 52
Norska kronor 120 151
Danska kronor 97 78
16 449 9 646
Summa 16 449 9 646

Not 31 Avgifts- och provisionsintakter

Posten innefattar ars- och transaktionsavgifter for RIX-systemet med 170 mil-
joner kronor (143).

Not 32 Avgifts- och provisionskostnader

Posten innefattar framst depa- och transaktionskostnader for valutareservsfor-
valtningen.

Not 33 Erhélina utdelningar
Under 2023 fick Rikshanken en utdelning fran BIS pa 71 miljoner kronor (64).
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2023 2022
Erséttning for inldsen av ogiltiga sedlar 3 4
Mottagna ej inldsta kontanter 27 21
Ersattning for infargade sedlar m.m. 0 0
Skrotforséljning - 0
Sida 3 2
Erséttning vid avyttring av maskiner - -
och inventarier
Ovrigt 25 4
Summa 58 31

Intakterna fran Sida avser ersattning for experthjalp till centralbanker i négra
utvecklingslander (se rutan Internationella ataganden). Under posten Ovrigt
avser 21 miljoner kronor ersattning for Riksbankens deltagande i IMF:s skuld-

avskrivningsinitiativ for Somalia.

Not 35 Personalkostnader

2023 2022

Ldner och andra erséttningar -386 -342
Sociala avgifter -120 -106
-506 -448

Pensionspremier -115 -100
Pensionsutbetalningar -6 -6
Forandring av pensionsskulden 2 6
Sarskild I6neskatt —29 —26
-148 -126

Utbildning -4 -3
Personalrepresentation -1 -1
Ovrigt 12 -11
-17 -15

Summa —671 -589

Pensionspremier betalades ut i enlighet med pensionsavtalet for arbetstagare

hos staten med flera (PA 16).

Posten Pensionsutbetalningar avser utbetalningar dels till pensionédrer med
avgangsdag fore 2003, dels till personer som sedan 2003 har beviljats delpen-
sion eller pensionsersattning fore 65 ars alder.

Loner och andra ersattningar till ledaméterna i direktionen uppgick under
2023 till 15,5 miljoner kronor (14,9), fordelat enligt féljande:
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Loner och ersattningar till ledamdéterna i direktionen

2023 2022
Erik Thedéen 33 -
Martin Flodén 2,7 2,6
Per Jansson 2,7 2,6
Henry Ohlsson 1,3 2,6
Anna Breman 2,9 2,6
Aino Bunge 2,6 0,2
Cecilia Skingsley - 1,9
Stefan Ingves - 2,2
Karensperiodlon 8,4 11
Summa 23,9 15,8

Posten Karensperiodlon avser samtliga direktionsledaméter anstéllda under
2023. Fullméktige beslutade den 28 oktober 2011 att direktionsledamdter un-
der den lagstiftade karensperioden efter att anstallningen har upphért ska fa
full 16n i hogst sex manader, dock med avrakning for eventuella inkomster av
annan tjanst under tiden. Enligt lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank far
sedan den 1 januari 2023 Rikshankchefen och en vice riksbankschef utses pa
nytt en gang. Som en féljd av denna andring i lagen har avsattning for karens-
periodlon gjorts for samtliga direktionsledamoter.

Fullmaktige har beslutat att férordningen (2003:55) om avgangsformaner
for vissa arbetstagare med statlig chefsanstallning ska tillampas pa samtliga
nuvarande direktionsledamoter med undantag av Anna Breman och Aino
Bunge. For Anna Breman och Aino Bunge har fullmaktige beslutat att den nya
forordningen (2016:411) om tjanstepension, inkomstgaranti och avgangsve-
derlag till myndighetschefer ska tillampas.

Not 36 Administrationskostnader

2023 2022
Information, extern representation -7 -4
Transport, resor -15 -10
Konsultuppdrag -98 -87
Ovriga externa tjanster -137 -120
It-drift -180 -163
Ekonomipris 24 -20
Kontors- och fastighetsdrift -53 -54
Ovrigt -17 -13
Summa -531 -471

I informationskostnaderna ingar kostnader for Rikshankens lopande publika-
tioner, bland annat de penningpolitiska rapporterna, de finansiella stabilitets-
rapporterna och érsredovisningen.

Kostnaderna for representation uppgick till 1,7 miljoner kronor (0,9).
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I posten Transport, resor ingdr forutom resekostnader dven kostnader for
Riksbankens transporter av sedlar och mynt.

Konsultkostnaderna uppgick till 97 miljoner kronor (86). | detta belopp
ingar bland annat kostnaderna for it-konsulter inklusive e-kronan om 75 mil-
joner kronor (65).

Inom Ovriga externa tjdnster ar kostnaden for statistikleveranser om
82 miljoner kronor (81) den enskilt st6rsta posten. Den avser framst erséttning
till SCB som tagit fram bland annat betalningsbalans- och finansmarknads-
statistik. Dessutom ingar ett revisionsarvode till Riksrevisionen och fullmak-
tiges revisorer med 2 miljoner kronor (2).

I posten It-drift ingar bland annat licenskostnader om 74 miljoner kronor
(66) och kostnader for it-tjanster om 100 miljoner kronor (92).

I posten Ekonomipris ingar prissumman om 11 miljoner kronor (10) och
administrationskostnaderna for detta pris om 13 miljoner kronor (10).

De stdrsta posterna inom kostnadsgruppen Kontors- och fastighetsdrift be-
star av ombyggnad och underhall av Riksbankens lokaler om 12 miljoner kro-
nor (16) och lokalhyror om 13 miljoner kronor (8).

Not 37 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar av de materiella och im-
materiella anlaggningstillgangarna.

Not 38 Sedel- och myntkostnader

De totala inkopen av sedlar och mynt 2023 uppgick till 113 miljoner kronor
(15). Sedlar koptes in for 113 miljoner kronor (15). Inga mynt kdptes in under
2023 (-). Inga minnesmynt kdptes in under 2023 (-).

Not 39 Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser med mera

Stallda sakerheter

Vid utgdngen av 2023 stalldes vardepapper motsvarande ett marknadsvarde pa
3 345 miljoner kronor som sékerhet i samband med utlandska vérdepappers-

repor (-).

Ansvarsforbindelser

« Vid utgangen av 2023 fanns inga utestiende ersattningskrav ().

» Rikshanken har ett dtagande mot Nobelstiftelsen att arligen stalla medel
till forfogande motsvarande prissumman for priset i ekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne samt att std for administrationskostnaderna for
detta pris. Atagandet uppgick for 2023 till 23 miljoner kronor (20).

» Riksbanken har forbundit sig att till KPA Pensionsforséakring AB betala
kompletteringsersattning om sa kravs pa grund av vardesakringen av de
pensionsférmaner som den forsakrade har rétt till. Atagandet avser perso-
nal som 1971 o6vergick fran Riksbanken till AB Tumba Bruk (numera
Crane AB). Den 12 januari 2024 avslutades detta dtagande eftersom inga
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vasentliga ersattningskrav uppkommit de senaste tio aren och inte heller
forvantas uppkomma framéver.

Utlanings- och vaxlingsataganden mot IMF

Vid utgangen av 2023 uppgick Riksbankens aterstaende utlanings- och vax-
lingsataganden till 326 696 miljoner kronor (338 497), se tabellen och beskriv-
ningen nedan.

Aterstéende utldnings- och véxlingsataganden mot IMF

2023-12-31 2022-12-31
Sarskilda dragningsréatter
Avtalat tagande (2*tilldelning) 175225 180 834
SDR-tilldelning (se not 21) 87613 90 417
SDR-innehav (se not 2) -92 149 —-93 273
Aterstiende 170 689 177 978
Insatskapital (kvot)
Auvtalat dtagande (Insatskapital se not 2) 59 758 61671
Reservposition (se not 2) -16 934 —17 886
Aterstiende 42824 43785
PRGT-avtal
Auvtalat dtagande 15513 13921
PRGT-utlaning (se not 2) 6128 -4 070
Aterstédende 9385 9851
NAB
Auvtalat dtagande 60 856 62 803
NAB-utlaning (se not 2) -62 -301
Aterstédende 60 794 62 502
Kreditavtal 43 004 44 381
Totalt terstdende atagande 326 696 338 497

Sarskilda dragningsratter

Atagandet som géller sarskilda dragningsratter (SDR) innebér att Riksbanken,
enligt IMF-stadgarna, kan bli skyldig att képa SDR mot utldndsk valuta till ett
belopp som innebar att Riksbankens sammanlagda innehav av SDR uppgar till
hogst 300 procent av den ordinarie tilldelningen, det vill séga ett tilldelat be-
lopp om 87 613 miljoner kronor (90 417) plus tva ganger det tilldelade belop-
pet om 175 225 miljoner kronor (180 834). Inom detta dtagande ryms &dven
Rikshankens stdende arrangemang att, om IMF sa begar, kopa respektive sélja
SDR mot betalning i amerikanska dollar eller euro inom ett spann mellan 50
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och 150 procent av Riksbankens sammanlagda nettotilldelning av SDR. Ef-
tersom Riksbankens innehav av SDR uppgar till 92 149 miljoner kronor (93
273), se not 2, uppgar det aterstaende atagandet till 170 689 miljoner kronor
(177 978).

Insatskapitalet

Riksbhankens maximala atagande i frdga om insatskapitalet uppgar till det to-
tala insatskapitalet 4 430 miljoner SDR (4 430), vilket motsvarar 59 758 mil-
joner kronor (61 671). Eftersom den andel av det totala insatskapitalet som har
betalats in i utlandsk valuta, det vill sdga reservpositionen, uppgick till 16 934
miljoner kronor (17 886) vid utgangen av 2023 uppgar det aterstaende atagan-
det till 42 824 miljoner kronor (43 785), vilket motsvarar saldot pd IMF:s kron-
konto.

PRGT-avtal

Riksbanken ingick i november 2016, juli 2020 och december 2022 avtal om
utlaning till IMF om totalt 1 150 miljard SDR, vilket motsvarar 15 513 miljo-
ner kronor (13 921), under ett program bendmnt Poverty Reduction and
Growth Trust (PRGT). Eftersom Riksbankens PRGT-utldning vid arsskiftet
uppgick till 6 128 miljoner kronor (4 070), se not 2, uppgar det aterstiende
atagandet till 9 385 miljoner kronor (9 851). De medel som Riksbanken Ianar
ut i programmet kan utnyttjas av IMF for vidareutlaning till laginkomstlénder.

NAB

Atagandet i frdga om Riksbankens NAB-avtal (New Arrangements to Borrow)
med IMF innebar att Riksbanken ar skyldig att till IMF I&na ut ett belopp som
uppgar till hogst 4 511 miljoner SDR (4 511), vilket motsvarar 60 856 miljoner
kronor (62 803). Eftersom Rikshankens NAB-utlaning vid arsskiftet uppgick
till 62 miljoner kronor (301), se not 2, uppgér det &terstdende atagandet till 60
794 miljoner kronor (62 502).

Detta avtal aktiveras endast under sérskilda omsténdigheter och syftar till
att tillfalligt forstarka IMF:s utlaningskapacitet utdver de medel som ér till-
géngliga under posten Insatskapitalet. Den 1 januari 2021 forlangdes, med
riksdagens medgivande, Riksbankens atagande under NAB med ytterligare en
femarsperiod.

Kreditavtal

I april 2017 sl6t Riksbanken, efter riksdagens medgivande, ett avtal om att ge
kredit till IMF med ett belopp om 7 400 miljoner SDR. For att IMF ska kunna
nyttja det nya avtalet kravs det att IMF:s kvarvarande medel for utlaning un-
derstiger en nedre grans om 100 000 miljoner SDR. Darutdver krévs &ven att
langivarna, som tillsammans haller 85 procent av de utlovade laneresurserna,
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godkénner att avtalen aktiveras. Sedan den 1 januari 2021 géller, med riksda-
gens medgivande, ett nytt bilateralt avtal med IMF. Det nya avtalet avser ett
belopp om 3 188 miljoner SDR, vilket motsvarar 43 004 miljoner kronor
(44 381).

Utbetalningsavtal

Rikshanken har tagit sig att tre manader efter eventuell anfordran till BIS
betala aterstaende 75 procent av det nominella vardet av Riksbankens ak-
tieinnehav i BIS. Atagandet uppgick vid utgangen av 2023 till 65 miljoner
SDR (65), vilket motsvarar 877 miljoner kronor (905).

Riksbanken tecknade under 2020 ett swappavtal med Norges Bank som
innebar att Norges Bank efter en sarskild 6verenskommelse kan lana
svenska kronor i utbyte mot norska kronor.

Eventualtillgangar

Vid utgangen av 2023 fanns det inga utestende ersattningsansprak ().

Inldningsavtal

BIS har utfardat en kreditforklaring som inte ar bindande enligt vilken BIS,
pa begaran av Riksbanken, efter en sarskild 6verenskommelse kan lana ut
utléndsk valuta till Riksbanken. Denna kreditforklaring forlangdes under
2023 och galler till och med den 25 april 2024.

Riksbanken har ett avtal med BIS som innebér att Riksbanken efter sér-
skild 6verenskommelse kan gora repotransaktioner med BIS i vardepapper
denominerade i amerikanska dollar, euro och brittiska pund. Detta avtal
forlangdes under 2023 och l6per ut den 15 april 2024.

Riksbanken har ett swappavtal med ECB som innebar att Rikshanken efter
en sarskild 6verenskommelse kan lana euro i utbyte mot svenska kronor.
Riksbanken tecknade under 2020 ett swappavtal med Norges Bank som
innebar att Riksbanken efter en sarskild dverenskommelse kan 1ana norska
kronor i utbyte mot svenska kronor.

Riksbanken har ett avtal som géller FIMA, repofacilitet i amerikanska dol-
lar, med Federal Reserve. Avtalet innebar att Riksbanken kan repa ut sina
amerikanska statspappersinnehav till Federal Reserve och fé likvida medel
i dollar.

Riksbanken har en 6verenskommelse med Riksgélden om upplaning for
finansiering av Sveriges IMF-utlaning. Sedan den 1 januari 2023 ska Riks-
banken enligt riksbankslagen 1ana av Riksgalden for att finansiera Sveriges
utlaning till IMF.
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Balans- och resultatrékning fordelade pa
verksamhetsomraden

Av tabellen nedan framgér Riksbankens nettointékter och kostnader fordelade
pé verksamhetsomraden. Uppgifterna anges i miljoner kronor.

2023 2022

Verksamhets- Netto- Kost- Netto- Kost-
omrade intakter nader Resultat intdkter  nader Resultat
Penningpolitik 1 212 -211 2 -196 -194
Finansiell stabilitet 74 -191 -117 68 -175 -107
Betalningar 158 -588 -430 160 -404 —244
Varav

Betalningssystem 170 -194 24 143 -139 -4

Kontantférsorjning -12 -291 -303 17 -164 -147

Utv. och analys 0 -103 -103 0 -101 -101
Tillgangsforvaltning 17 319 -228 17091 -84825 -208 -85033
Statistik 0 -139 -139 0 -135 -135
Ekonomipris och
fullméktige m.m. 25 —28 -3 5002 -23 4979
Summa 17 577 1386 16191 -79593 -1141 -80734

De fordelade andelarna ska sa nara som méjligt spegla den verkliga forbruk-
ningen av resurser inom varje verksamhetsomrade. Principen 4r att kostna-
derna och intékterna i sa hog grad som majligt direkt ska foras till respektive
verksamhetsomréade utan inblandning av ndgon fordelningsnyckel.

Betalningssystemets kostnader ska finansieras av avgifter fran deltagarna.
Tillgangsforvaltningen ska ge s hog langsiktig avkastning som majligt i for-
héllande till uppdraget och den risk som tas. For 6vriga verksamhetsomraden
finns det inget krav pa kostnadstackning.

Fordelningsmodellen utgér fran uppstéllningen i balans- och resultatrak-
ningen, dar Riksbankens resultat for 2023 uppgar till 16 191 miljoner kronor
(-80 734) och Riksbankens tillgdngar och skulder till 1 255 698 miljoner kro-
nor (1 499 961) per den 31 december 2023.

Fordelning av kostnader

Personalkostnader, exklusive it-personal

Personalkostnaderna for de medarbetare som &r direkt involverade i ett verk-
samhetsomrade har fordelats utifran den faktiska I6nekostnaden. Lonekostna-
derna for de medarbetare som ingdr i stodfunktionerna har fordelats med hjalp
av en fordelningsnyckel. Den oftast anvanda nyckeln &r antalet direkt invol-
verade medarbetare i forhéllande till det totala antalet direkt involverade med-
arbetare inom alla verksamhetsomr&den. Totalt &r cirka 282 medarbetare, eller
60 procent av totalt 471, direkt involverade i nagot verksamhetsomrade. De
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resterande 189 medarbetarna finns inom stodfunktionerna, framst it, kommu-
nikation och internservice.

Administrationskostnader, exklusive it-kostnader

Riksbankens processredovisning innebdr att administrationskostnaderna for-
delas direkt per verksamhetsomrade vid fakturaregistreringen.

En stor del av Riksbankens kostnader &r dock gemensamma kostnader, till
exempel kostnader for lokaler, fastighetsskotsel, sékerhet och bevakning.
Dessa kan inte direktfordelas utan har fordelats med hjalp av fordefinierade
nycklar, som oftast bestar av antalet direkt involverade medarbetare per verk-
samhetsomrade i forhallande till det totala antalet direkt involverade medar-
betare inom alla verksamhetsomraden.

Diagram 23 Férdelning av kostnadsslag per verksamhetsomrade 2023,

miljoner kronor
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Kélla: Riksbhanken.

Avskrivningar, exklusive it-relaterade investeringar

Avskrivningarna ar direkt fordelade pa det verksamhetsomrade som respek-
tive anlaggning stoder eller fordelade med fordefinierade nycklar.

Sedel- och myntkostnader

Kostnaderna for inkop av sedlar och mynt uppgick 2023 till 113 miljoner kro-
nor (15). Kostnaderna belastar i sin helhet verksamhetsomradet Kontantfor-
sorjning.
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It-kostnader

Med it-kostnader avses it-verksamhetens kostnader. Modellen for férdelning
av it-kostnaderna bygger i huvudsak pa foljande princip. Kostnaderna for
arbetsplatser och bassystem fordelas utifran antalet direkt involverade
medarbetare per verksamhetsomrade i férhallande till det totala antalet direkt
involverade medarbetare inom alla verksamhetsomrdden. Kostnaderna for
applikationsdrift av verksamhetssystemen samt 6vriga it-kostnader (personal,
konsulter, licenser med mera) fordelas utifran verksamhetssystemets fasta
kostnader for applikationsdrift genom den totala fasta kostnaden for app-
likationsdrift for alla verksamhetssystem. Avskrivningar for verksamhets-
system som tillhor ett eller flera verksamhetsomraden fordelas direkt till
respektive system.

Fordelning av nettointakter

Intakterna har forts till det verksamhetsomrade som ansvarar for dem. Han-
syn har darfor till exempel inte tagits till att seignoraget har sitt ursprung i
kontantférsorjningen, utan seignorageintikterna har fordelats till tillgangsfor-
valtningen. Seignoraget for 2023 uppgick till 1 112 miljoner kronor (50), vil-
ket &r 80 miljoner kronor l&gre &n Riksbankens forvaltningskostnader exklu-
sive de avgiftsfinansierade kostnaderna for betalningssystemet.

Nettointakterna inom verksamhetsomradet Finansiell stabilitet utgors
framst av utdelningen fran Riksbankens innehav av BIS-aktier.

De nettointakter for tillgdngsforvaltningen som redovisas i resultatrak-
ningen uppgick till 17 319 miljoner kronor (-84 825). Den totala avkastningen
fran Riksbankens tillgngsforvaltning for 2023 uppgick till 12 160 miljoner
kronor (56 969).

Fordelning av tillgadngar och skulder

Av tabellen nedan framgar Riksbankens tillgangar och skulder fordelade pé
verksamhetsomréaden i miljoner kronor.

2023-12-31 2022-12-31
Verksamhetsomrade Tillgdngar Skulder  Tillgdngar Skulder
Finansiell stabilitet 441 - 441 -
Kontantforsorjning - 58 821 - 65 320
Tillgangsforvaltning 1254 360 1081 380 1498 621 1325114
Oférdelat 897 115 497 899 109 527
Summa 1255698 1255698 1499961 1499961

Tillgdngarna inom verksamhetsomréadet Finansiell stabilitet bestar av aktie-
innehavet i BIS.

Posten Ofordelade tillgdngar innehaller frimst posterna Materiella och im-
materiella anlaggningstillgingar och Ovriga tillgangar.
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Posten Oférdelade skulder innehaller framst eget kapital, vérdereglerings-
konton och arets resultat.
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Femarsoversikt

BALANS- OCH RESULTATRAKNING 2023/24:RB1

| femérsoversikten presenteras balans- och resultatrakningarna omraknade en-
ligt de nu géllande redovisningsprinciperna.

Balansrékning

Miljoner kronor

2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Guld

Fordringar i utlandsk va-
luta p& hemmahérande
utanfor Sverige

Fordringar p& IMF

Banktillgodohavanden, 13n
och vardepapper

Utlaning i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterad till penningpoli-
tiska transaktioner

Strukturella transaktioner
Utlaningsfacilitet

Véardepapper i svenska
kronor utgivna av hem-
mahdrande i Sverige

Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Ovriga tillgangar

Summa tillgdngar

83928 76 488 66 680 62 897 57488
115273 115530 102794 43102 40 150
416301 480274 392994 373084 420460
531574 595804 495788 416186 460610

- - 19000 167500 -

213 - 68 - -

213 - 19068 167 500 -
626688 819664 974712 640836 375534
605 600 576 596 633
554 554 554 552 532
5299 - - - 42

6 684 6721 6725 5271 4968
153 130 146 148 158

13 295 8 005 8001 6 567 6333
1255698 1499961 1564249 1293986 899 965

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

SKULDER OCH EGET
KAPITAL

Uteldpande sedlar och

mynt
Sedlar 55314 61798 58 315 59 717 60 383
Mynt 3148 3158 3147 3136 3105

58 462 64 956 61 462 62 853 63 488

Skulder i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpo-
litiska transaktioner

Inlaningsfacilitet 246516 574293 588068 494574 117 666

Ovriga skulder i svenska
kronor till kreditinstitut
i Sverige 251 268 108 194 184

Emitterade skuldcertifikat 739 749 583 726 535 007 380 002 314 944

Skulder i svenska kronor
till 6vriga hemmahodrande
i Sverige 4820 2436 806 349 303

Skulder i svenska kronor
till hemmahdrande utan-
for Sverige 587 8230 8363 1648 3740

Skulder i utlandsk valuta
till hemmahorande
i Sverige 2614 75 586 126 651 173 791 192 934

Skulder i utlandsk valuta
till hemmahdrande utan-
for Sverige 3371 - - - 10575

Motpost till SDR
som tilldelats av IMF 87613 90 417 82 280 26 592 29 166

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

och foérutbetalda intakter 1797 1174 845 1138 1488
Ovriga skulder 79 71 65 47 37
1876 1245 910 1185 1525

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Avséttningar 426 423 5435 5449 460

Varderegleringskonton 111404 116 563 88707 74 061 82119

Eget kapital

Grundfond - 1000 1000 1000 1000

Reserver -18 182 61552 65 488 76 561 56 210
-18 182 62 552 66 488 77561 57 210

Arets resultat 16191 80734 -36 -4273 25651

SUMMA SKULDER

OCH EGET KAPITAL 1255698 1499961 1564249 1293986 899 965

Resultatrakning

Miljoner kronor 2023 2022 2021 2020 2019

Rénteintakter 45 106 11661 4557 6478 11 369

Réntekostnader -42792  -10503 -1645 -2 840 —4 455

Nettoresultat av finansiella

transaktioner, nedskrivningar

och riskavsattningar 14993 80961 -2 165 -7 042 19 522

Avgifts- och provisions-

intakter 170 143 129 104 98

Auvgifts- och provisions-

kostnader -29 -28 -23 -19 -18

Erhalina utdelningar 71 64 110 - 55

Ovriga intakter 58 31 59 48 56

Summa nettointékter 17577  —79593 1022 -3271 26 627

Personalkostnader -671 -589 546 -497 442

Administrationskostnader -531 471 -441 -431 -431

Avskrivningar av

materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -71 —66 —65 -71 —78

Sedel- och myntkostnader -113 -15 -6 -3 -25

Summa kostnader -1 386 -1141 -1 058 -1002 -976

Avrets resultat 16191 80734 36 4273 25651
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BEDOMNING AV INTERN STYRNING
OCH KONTROLL

Direktionen ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs i enlighet
med riksbankslagen. Detta regleras i 7 kap. 8 § rikshankslagen. Direktionen
ska se till att det vid Riksbanken finns en process for intern styrning och kon-
troll som fungerar betryggande. | denna process ska momenten riskanalys,
kontrollatgarder, uppfdljning och dokumentation ingd. Direktionen ska i ars-
redovisningen ldmna sin beddmning av om den interna styrningen och kon-
trollen har varit betryggande under den period som arsredovisningen avser.
Detta regleras i 8 kap. 3 8 riksbankslagen.

Direktionens bedoémning av Riksbankens interna
styrning och kontroll

Direktionen har utvarderat om den interna styrningen och kontrollen under
2023 har uppfyllt de krav som stélls i riksbankslagen och gor beddmningen att
den har varit betryggande under den period som arsredovisningen avser.

Stockholm den 14 februari 2024

Erik Thedéen Anna Breman Per Jansson
riksbankschef forste vice riksbankschef  vice riksbankschef
Martin Flodén Aino Bunge

vice rikshankschef vice rikshankschef
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Riksbankens avdelningar och deras uppgifter

Avdelningen for betalningar
Avdelningschef: Christina Wejshammar

Avdelningen for betalningar ansvarar for Riksbankens kontantforsorjnings-
verksamhet och betalningssystemet RIX for stora betalningar i svenska
kronor. Vidare har avdelningen till uppgift att folja utvecklingen pa
betalningsmarknaden och samordna analysen av betalningsfragor, inklusive
fragorna om e-kronan.

Avdelningen for finansiell stabilitet
Avdelningschef: Olof Sandstedt

Avdelningen for finansiell stabilitet ansvarar for analysen av det finansiella
systemets stabilitet och effektivitet samt lamnar underlag for direktionens be-
slut for att framja ett sékert och effektivt betalningsvésende. Avdelningen ana-
lyserar Iopande risker och hot mot stabiliteten i det svenska finansiella syste-
met. Vidare samordnar avdelningen Riksbankens internationella arbete.

Avdelningen for marknader

Avdelningschef: Heidi EImér. Anders Gange tillforordnad avdelningschef fran
och med den 8 maj 2023 till och med den 30 september 2023.

Avdelningen for marknader forvaltar Rikshankens tillgdngar i guld och ut-
landsk valuta. Den administrerar och avvecklar transaktioner i forvaltningen
av Riksbankens finansiella tillgdngar samt utvarderar och méter I6pande re-
sultat och risker inom denna forvaltning. Avdelningen genomfor penning- och
valutapolitiska transaktioner i enlighet med de penningpolitiska besluten.
Dessutom ansvarar avdelningen for den lépande marknadsbevakningen och
Swestr, den transaktionsbaserade referensrantan.

Avdelningen for penningpolitik

Avdelningschef: Jesper Hansson till och med den 5 mars 2023. Mattias Er-
landsson tillférordnad avdelningschef fran och med den 6 mars 2023 till och
med den 31 juli 2023. Asa Olli Segendorf avdelningschef sedan den 1 augusti
2023.

Avdelningen for penningpolitik ansvarar for den ekonomiska analys som utgor
underlag for de beslut som fattas for att uppfylla prisstabilitetsmalet. Avdel-
ningen foljer och analyserar konjunktur- och prisutvecklingen samt ansvarar
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for statistik dver finansmarknaden och betalningsbalansen. Inom avdelningen
finns &ven Riksbankens forskningsenhet.

Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstod
Avdelningschef: Robert Sirkka

Avdelningen for verksamhetssupport bytte namn till avdelningen for intern
styrning och verksamhetsstod i syfte att fortydliga avdelningens uppdrag. Av-
delningen ansvarar for Riksbankens arbete med personalutveckling och kom-
petensforsérjning, upphandlingsstdd, informationsforvaltning, kontors- och
fastighetsservice, transporter, sakerhet, underlag fér budget och bokslut samt
I6neadministration. Avdelningen ansvarar dven for samordning av krisbered-
skapen i det centrala betalningssystemet, informationssékerhet samt arbetet
med operativa och finansiella risker.

Avdelningen for it och digitalisering
Avdelningschef: Ulrika Pilestal

Avdelningen for it och digitalisering ansvarar for Riksbankens digitala ut-
veckling. Avdelningen ansvarar ocksa for robust och saker drift, forvaltning
och vidareutveckling av Riksbankens it-stod. | detta ingar dven it-arkitektur,
it-sékerhet samt internationellt it-samarbete. Avdelningen ska driva och stddja
verksamhetsutveckling och ar radgivande i frgor om hur verksamheten kan
utvecklas.

Stabsavdelningen

Avdelningschef: Pernilla Meyersson tillférordnad avdelningschef till och med
den 5 november 2023. Susanna Grufman avdelningschef sedan den 6 novem-
ber 2023.

Stabsavdelningen samordnar den I6pande verksamheten och stoder direktio-
nens styrning och kontroll samt den strategiska utvecklingen av bankens verk-
samhet. Den &r ocksa kansli at fullméktige, direktionen och ledningsgruppen.
Inom avdelningen finns funktioner for krisberedskap, verksamhetsplanering,
juridiskt stod, dataskydd och kontinuitetssamordning. Stabsavdelningen sam-
ordnar dven Riksbankens kommunikationsarbete och stdd till centralbanker i
utvecklingslander genom s kallad teknisk assistans.

Internrevisionsavdelningen
Avdelningschef: Simon Rérborn

Internrevisionsavdelningen granskar av direktionen utvalda delar av den in-
terna styrningen och kontrollen samt stéder den évriga verksamheten i dessa
fragor.
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Sveriges riksbanks pris 1 ekonomisk
vetenskap till Alfred Nobels minne 2023

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne 2023 tillde-
lades Claudia Goldin for att ha forbattrat forstaelsen av kvinnors arbetsmark-
nadsutfall.

Claudia Goldin foddes 1946 i New York, USA och &r professor vid Harvard
University.

Sveriges riksbanks pris i ekonomisk vetenskap instiftades i samband med
Riksbankens 300-arsjubileum 1968. Genom en donation férband sig Riksban-
ken att for all framtid varje &r ge Nobelstiftelsen sdval prissumman som ett
belopp om 65 procent av prissumman for att tcka stiftelsens kostnader for
forvaltning och prisutdelning. Riksdagen beslutade 2018 att Rikshanken far
lamna ett arligt tillaggsbidrag till Nobelstiftelsen eftersom kostnaderna for
hanteringen av ekonomipriset har 6kat. Regeringen har faststallt stadgarna for
priset. Varje ar delas priset i ekonomisk vetenskap ut till en eller flera personer
som har utfort ett arbete av framstaende betydelse inom ekonomisk vetenskap.
Kungliga Vetenskapsakademien utser ekonomipristagaren enligt samma prin-
ciper som galler for Nobelpriset. Prissumman &r ocksd densamma. Ar 2023
uppgick prissumman till 11 miljoner svenska kronor. Pengarna betalas ut av
Riksbanken.

For att uppmarksamma érets ekonomipris stod Riksbanken den 9 oktober
2023 vérd for Nobel Calling, ett seminarium for allménheten i samarbete med
Nobel Center. Deltagarna fick lyssna till samtal om Nobelprisets betydelse och
hora mer om arets ekonomipristagare. Fran Riksbanken deltog vice rikshanks-
chef Aino Bunge.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne har de-
lats ut varje ar sedan 1969. Alla tidigare pristagare finns publicerade pa Riks-
bankens hemsida riksbank.se.
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Ordlista

Aktivering av anlaggningstillgang

Bokforing av utgifter for en anlaggningstillgang som en tillgang i balansrak-
ningen, i stallet fér som en kostnad i resultatrakningen. Anlaggningstillgangen
skrivs sedan av 6ver sin ekonomiska livslangd (se &ven avskrivning). Alla ma-
teriella anlaggningstillgangar vars varde ar storre &n 20 000 kronor aktiveras.

Anlaggningstillgang
Tillgang som &r avsedd for stadigvarande bruk eller innehav. Exempel pa sa-
dana tillgangar ar byggnader och inventarier. Motsatsen ar omsattningstill-

gang.

Avskrivning

Fordelning av anskaffningskostnaden for en tillgang 6ver det antal ar som till-
géngen beraknas vara i bruk. Tillgdngens vérde i balansrdkningen minskas
med motsvarande summa per ar.

Avsattning
Belopp som reserveras i bokforingen for framtida kostnader.

Avveckling
Slutlig reglering av skulder och fordringar mellan tva banker, nar pengar eller
vardepapper 6verfors mellan dem. Avveckling gors dagligen.

Basel 111

Internationellt regelverk for banker som huvudsakligen reglerar deras kapital-
tackning, det vill saga hur mycket kapital en bank maste halla i forhallande till
den risk den tar, och deras sétt att hantera likviditet. Basel 111 har tagits fram
av Baselkommittén.

Baselkommittén

Kommitté inom Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) som
har ett internationellt samarbete om fragor om banktillsyn och finansiell stabi-
litet. Baselkommittén bestar av tillsynsmyndigheter och centralbanker fran 28
olika lander. Den formulerar standarder och riktlinjer och utfardar rekommen-
dationer.

Betalningsbalans
Sammanstallning av ett lands ekonomiska transaktioner med utlandet.

Betalningsradet

Forum for dialog med syftet att framja funktionen hos den svenska marknaden
for betaltjanster. | Betalningsradet deltar 14 myndigheter och privata aktorer
som har en viktig roll pa betalningsmarknaden.
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BIS, Banken for internationell betalningsutjamning
Samarbetsorgan for centralbanker med séte i Basel.

BNP, bruttonationalprodukt

Vardet av alla varor och tjénster som produceras i ett land under en period,
vanligtvis ett &r eller ett kvartal. BNP kan beraknas pa flera olika satt. Ett van-
ligt sétt &r att summera vérdet av allt som konsumeras, investeras och exporte-
ras och sedan dra av vérdet av det som importeras.

BNP per capita
BNP dividerat med antalet invanare i landet.

CCP, central motpart

Finansiellt foretag som agerar mellanhand mellan kopare och saljare i en vér-
depapperstransaktion. Pa sa vis far parterna ingen risk mot varandra, utan i
stéllet mot den centrala motparten.

Civil beredskap

Ett samlingsbegrepp for det arbete som hela samhéllet gemensamt utfor for att
sakerstilla formaga att kunna st emot och hantera bade fredstida krissitua-
tioner och héjd beredskap

Civilt forsvar
Forberedelser som civila aktorer genomfor for att sékerstélla en samlad for-
maga under hoéjd beredskap.

CPMI, Committee on Payments and Market Infrastructures

Kommitté inom Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) som
ska framja séker och effektiv betalning, clearing och avveckling. Hette tidi-
gare Committee on Payment and Settlement Systems (CPSS).

Derivatinstrument

Finansiellt instrument som ar kopplat till en underliggande tillgang, till exem-
pel aktier eller valuta, och som innebéar en dverenskommelse mellan tva parter
om ett kop eller byte vid en specifik tidpunkt eller tidsperiod i framtiden. De-
rivatinstrumentets varde beror pa vardeutvecklingen hos den underliggande
tillgdngen. Att handla med derivatinstrument innebér att man spekulerar i hur
vardet pa den underliggande tillgdngen kommer att férandras under den tid
som Overenskommits. Derivatinstrument anvands ofta for att sprida och mini-
mera risker. De vanligaste derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swap-
par (swapavtal).

Digitala centralbankspengar (central bank digital currencies, CBDC)
Digitala pengar skapade av centralbanker. Retail CBDC é&r avsedda for all-
manheten, medan wholesale CBDC é&r avsedda for finansiella institut.
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Diskonterat varde

Vérdet i dag av en framtida betalning, med hansyn tagen till rdntan under pe-
rioden fram till betalningen. Beroende pa syftet med berakningen av det dis-
konterade vérdet kan man valja att dven ta hansyn till inflationen.

EBA, Europeiska bankmyndigheten
Myndighet som uppréttar gemensamma reglerings- och tillsynsstandarder
inom EU och utfor stresstester pa europeiska banker.

ECB, Europeiska centralbanken

Gemensam centralbank for de medlemslénder i EU som har infort euron som
valuta. Séte i Frankfurt. Bankens uppgifter anges i en stadga som &r en del av
EU-fordraget.

ECB:s allmanna rad
Samradsorgan inom ECBS dar centralbankschefer fran alla EU-lander (dven
de som inte infért euron) samt ECB:s ordférande och vice ordférande ingar.

ECBS, Europeiska centralbankssystemet

Forum for samarbete mellan ECB och de nationella centralbankerna i alla
EU:s medlemsstater, bade de som har infort euron och de som inte har det. Se
&ven Eurosystemet.

EFK, EU:s ekonomiska och finansiella kommitté

Radgivande organ till Ekofinradet och Europeiska kommissionen, som foljer
den ekonomiska och finansiella utvecklingen i EU och euroomréadet. EFK be-
star av hogre tjansteman fran nationella myndigheter och centralbanker samt
fran Europeiska centralbanken och EU-kommissionen.

Ekofinradet

Konstellation inom Europeiska unionens rad (ministerrddet) som bestar av
EU-landernas ekonomi- och finansministrar. Ekofinrddet ansvarar for ekono-
misk politik, skattefragor, finansmarknader, kapitalrérelser och ekonomiska
forbindelser med lander utanfér EU.

E-krona

Digitala centralbankspengar som kan komma att ges ut av Riksbanken som
skulle vara tillgangliga for allmanheten (sa kallad retail CBDC). Riksbanken
har inte fattat nagot beslut om att ge ut e-kronor. Se dven digitala central-
bankspengar.

ESRB, Europeiska systemriskndamnden
Oberoende EU-organ som ansvarar for makrotillsynen av det finansiella sy-
stemet inom unionen.

Eurosystemet
Samarbetsorganisation som skoter penningpolitiken i euroomradet. Bestar av
Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna i eurolénderna.
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Eventualtillgang

Tillgang som kanske kommer att tillfalla Riksbanken, beroende pa framtida
moéjliga handelser som &r utanfor Rikshankens kontroll. P& grund av osaker-
heten ska tillgdngen inte tas upp i balansrakningen men namnas i arsredovis-
ningen.

Finansiella marknader

Marknader dr finansiella tillgangar képs och saljs. De fyra viktigaste mark-
naderna ar valutamarknaden, rantemarknaden, aktiemarknaden och derivat-
marknaden.

Finansiella stabilitetsradet
Diskussionsforum for fragor om finansiell stabilitet. | radet deltar foretradare
for regeringen, Finansinspektionen, Riksgalden och Riksbanken.

Finansinspektionen

Statlig myndighet med uppgift att 6vervaka verksamheten hos banker, kredit-
marknadsbolag, véardepappersbolag, fondkommissiondrer, fondbolag, borser,
auktoriserade marknadsplatser, clearingorganisationer, férsakringsbolag och
forsakringsformedlare.

Finansutskottet
Riksdagsutskott som bereder arenden i ekonomiska fragor, bland annat om
Riksbankens verksamhet och om statsbudgeten.

Fredstida krissituationer

Situation som kéannetecknas av att de avviker fran det normala och &r svéra att
forutse, drabbar ménga manniskor och stora delar av samhallet, hotar grund-
laggande vérden, innebdr en allvarlig storning eller en éverhangande risk for
en allvarlig storning av viktiga samhéllsfunktioner, inte kan hanteras enskilt
av ordinarie organisation och kraver samordnade och skyndsamma atgarder
fran flera aktorer.

Icke-finansiella foretag

Icke-finansiella foretag avser sjélvstandiga juridiska enheter som ar marknads-
producenter och vars huvudsakliga verksamhet &r att producera varor och icke-
finansiella tjanster. Har ingar exempelvis foretag inom industri, bygg, fastig-
het och handel. Aven bostadsrattsforeningar och offentligt dgda foretag som
uppfyller kriterierna ingar. Enskild ndringsverksamhet ingar inte i icke-finan-
siella foretag utan tillhor hushallssektorn.

IMF, Internationella valutafonden

Internationell organisation som verkar for att det globala finansiella systemet
ska vara stabilt och att det inte ska uppsta internationella finansiella kriser.
IMF 6vervakar och analyserar utvecklingen i de 190 lander som &r medlem-
mar. Organisationen ger ocksa teknisk assistans och lanar ut pengar till lander
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som genomfor ekonomiska anpassningsprogram. IMF:s styrelse bestar av re-
presentanter for IMF:s 24 valkretsar, dar varje valkrets innefattar ett land eller
en grupp av lander.

Inflation
Okning av den allmanna prisnivén, vilket samtidigt innebér att pengarnas
varde minskar. Inflationen méts oftast som férandringen av KPI eller KPIF.

Inl&ningsfacilitet
Konto dar de penningpolitiska motparterna deponerar pengar hos Riksbanken
over natten. Se dven Stdende faciliteter.

Hojd beredskap

Antingen skérpt beredskap eller hogsta beredskap. Regeringen far besluta om
hojd beredskap om Sverige ar i krigsfara eller om det rader utomordentliga
forhallanden pa grund av krig utanfor Sverige eller att Sverige varit i krig eller
krigsfara. Hogsta beredskap rader om Sverige &r i krig. En beredskapshdjning
innebér att totalforsvaret aktiveras och &r ett sétt for samhéllet att snabbt stalla
om for att fungera vid krigsfara och ytterst i krig.

Kontinuitetshantering

Process som sékerstéller att organisationen kan driva den kritiska verksam-
heten pd en tolerabel niva oavsett vilka storningar som intraffar. Med detta
menas att organisationen minskar sin sarbarhet och okar sin motstandskraft
mot olika handelser som kan paverka dess kritiska verksamhet.

KPI, konsumentprisindex
Statistiskt matt pa prisnivan. Berdknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje manad.

KPIF, konsumentprisindex med fast bostadsranta

Statistiskt métt pa prisnivan som ar Riksbankens malvariabel for inflationsma-
let. Till skillnad fran KP1 paverkas inte KPIF direkt av forandringar i rantorna
pé hushallens bostadslan. KPIF beraknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje manad.

Krisberedskap
Forberedelser som civila aktorer genomfor for att sakerstalla en samlad for-
maga under fredstida krissituationer.

Krishantering

Process som innefattar allt det som organisationen behdver géra for att mota
en kris, det vill saga ett tillstdnd dar organisationens resurser, rutiner eller sy-
stem inte &r tillrackliga och dar sarskilda atgarder kravs for att I6sa situationen.
Krishanteringen kan delas upp i faserna fore, under och efter en kris.

Likvida medel
Tillgangar som snabbt kan anvéndas for betalningar, till exempel kontanter
eller kontotillgodohavanden.
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Likviditet

Betalningsformaga pa kort sikt, det vill séga formaga att snabbt fa fram likvida
medel. Ordet kan anvandas om enskilda foretag och organisationer eller om
det finansiella systemet som helhet. Det kan ocksa anvandas som synonym till
likvida medel. Slutligen kan man aven tala om vérdepappers likviditet. D& syf-
tar ordet p& majligheten att snabbt och till 1g transaktionskostnad omsitta
vardepapper i pengar.

Medieakademin

Ideell férening grundad av Goteborgs-Posten, Géteborgs universitet, Forsman
& Bodenfors och NFO Infratest (numera Kantar Sifo) som bland annat publi-
cerar Fortroendebarometern, en undersokning av fortroendet for samhallsin-
stitutioner, enskilda foretag och massmedier.

Modifierad duration

Matt pd hur kénsligt vardet pa ett rantebarande vardepapper ar for forandringar
i rantenivan. Anges som procentuell férandring av priset pa vardepapperet om
réntan faller eller stiger med 1 procentenhet.

Nominellt belopp

Belopp som ett virdepapper ar utstallt pd. For ett rdntebarande vardepapper &r
det den summa som innehavaren fér tillbaka pa forfallodagen. For sedlar och
mynt ar det beloppet som star pé sedeln eller myntet.

Obligation

Vardepapper som kan ges ut av staten, kommuner eller foretag och som fun-
gerar som ett slags lan. Den som koper en obligation lanar i praktiken ut en
summa pengar till utgivaren och far ranta pa pengarna. En obligation har nor-
malt en fast [6ptid pa ett &r eller langre. Nar loptiden har gatt ut betalar utgi-
varen tillbaka obligationens nominella belopp. Det finns ocksa sa kallade
nollkupongobligationer dér ingen periodvis rénta betalas ut. De séljs i stéllet
till ett diskonterat varde.

Penningpolitik

Atgarder frén en centralbank for att uppratthélla 1ag och stabil inflation (pris-
stabilitet). Riksbankens huvudsakliga verktyg for detta ar styrrantan. Pen-
ningpolitiken ska dessutom bidra till en balanserad utveckling av produktion
och sysselsattning, utan att asidosatta prisstabilitetsmalet.

Penningpolitiska transaktioner

Riksbanken genomfor olika penningpolitiska transaktioner for att genomféra
penningpolitiken i praktiken. Detta goér Riksbanken framfor allt med hjélp av
marknadsoperationer och stdende in- och utlaningsfaciliteter. Utover det kan
Rikshanken vid behov ta till andra atgarder.
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Per capsulam

Beslut som fattas utan att direktionen &r samlad. Nar ett beslut fattas per
capsulam lagger riksbankschefen fram ett beslutsforslag muntligt eller skrift-
ligt till de enskilda direktionsledaméterna, varefter ledamaternas standpunkter
samlas in och protokollfors.

Prisstabilitet

TillstAnd dar priserna pa varor och tjanster varaktigt 6kar endast mattligt eller
inte alls. Inflationen ar da 1&g och stabil. Malet om prisstabilitet definieras av
Riksbanken som att inflationen, méatt som 6kningen i KPIF, ska vara 2 procent.

Referensréanta

Gemensamt riktmarke vid prisséttning av finansiella kontrakt som ska spegla
den allménna ranteutvecklingen. Anvénds till exempel for réntebarande vér-
depapper med rorlig kupong, derivatinstrument eller l1an till rérlig ranta. En
referensranta ska inte kontrolleras av nagon av kontraktsparterna.

Resolution

Rekonstruktion eller avveckling av en krisande bank under ordnade former.
Resolution anvénds av staten som ett alternativ till konkurs for banker som
beddms vara systemviktiga (too-big-to-fail). Syftet &r att undvika en finansiell
kris och se till att skattebetalarna inte behdver béra kostnaderna for bankens
kollaps. Enligt EU:s krishanteringsdirektiv ska varje EU-land utse en speciell
resolutionsmyndighet som ansvarar for att hantera krisande banker. Sveriges
resolutionsmyndighet ar Riksgélden.

Riksbankscertifikat

Vardepapper med i regel en veckas 16ptid som Riksbanken ger ut och som kan
kdpas av Riksbankens penningpolitiska motparter. Riksbankscertifikaten fun-
gerar som en typ av inlaning. Rantan som motparterna far nar de placerar
pengar i riksbankscertifikat &r styrrantan. | balansréakningen redovisas riks-
bankscertifikaten under Emitterade skuldcertifikat.

RIX
Riksbankens betalningssystem for stora betalningar i realtid. Deltagare i RIX
&r banker, clearingorganisationer, Riksgéalden och Riksbanken.

Rantenetto
Ranteintakter fran utldning minus réntekostnader for upp- och inldning.
Réanteswap

Derivatinstrument som innebar ett avtal mellan tva parter om att byta rante-
fléden med varandra, till exempel fast mot rérlig ranta och tvartom.
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Samhéllsviktig verksamhet

Verksamhet, tjanst eller infrastruktur som uppratthaller eller sékerstaller sam-
hallsfunktioner som ar nédvéndiga for samhallets grundldggande behov, vér-
den eller sakerhet. Samhallsviktig verksamhet ska uppratthéllas under freds-
tida krissituationer.

SCB, Statistiska centralbyran
Central forvaltningsmyndighet for den officiella statistiken och fér annan sta-
tistik som produceras av myndigheter i Sverige.

SOM-institutet

Oberoende undersokningsorganisation vid Goteborgs universitet som mater
svenskarnas vanor och attityder. SOM star for samhalle, opinion och massme-
dier.

Stablecoin

En form av kryptotillgdng vars varde vanligtvis ar knutet till vardet pa andra
tillgangar, som en eller flera nationella valutor eller andra finansiella till-
géngar. Stablecoins har i huvudsak anvants som en brygga mellan nationella
valutor och investeringar i andra kryptovalutor.

Stibor

Traditionell budbaserad referensranta (interbankréanta) i svenska kronor. Finns
pé ett flertal 16ptider frdn tomorrow next till sex méanader. Forkortningen star
for Stockholm Interbank Offered Rate.

Stresstest
Analys av olika scenarier for att bedéma vilken motstandskraft exempelvis
banker har mot ovéntade och negativa handelser.

Styrrénta
Rénta som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte.

Styrréntebana
Riksbankens prognos for styrrantan.

Staende faciliteter

Konton for in- och utldning 6ver natten som kan anvéndas av Riksbankens
penningpolitiska motparter. De stdende faciliteterna ger motparterna mojlighet
att hantera sin likviditet och fungerar samtidigt som ett penningpolitiskt styr-
medel. Genom att inldningsrantan satts strax under styrrantan, och utlanings-
rantan strax 6ver den, far bankerna ett incitament att satta sina egna dagslane-
rantor daremellan. P4 s vis kan Riksbanken styra dagslanerantorna och i for-
langningen dven andra korta marknadsrantor mot styrrantan. (De senaste aren,
nar banksystemet har haft ett Gverskott pa likviditet, har utldningsrantan blivit
mindre viktig. Inldningsrantan fungerar dock fortfarande som en undre grans
for dagslanerantorna.)
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Swapavtal

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att under en
viss period byta rantestrommar (se &ven ranteswap) eller valutor (se dven va-
lutaswap) med varandra.

Swestr

En transaktionsbaserad referensranta med l6ptid en dag (overnight) som till-
handahélls av Riksbanken. Férkortningen star for Swedish krona Short Term
Rate.

Swift, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
Belgiskt medlemsagt foretag som tillhandahaller ett globalt natverk for saker
overforing av finansiella meddelanden, som betalningsinstruktioner, mellan
finansiella aktorer varlden Gver. Foretaget verkar ocksa for standardisering av
finansiella meddelanden. Swift har éver 11 000 deltagare i dver 200 lander.

Sékerhetsskydd

Sékerhetsskydd handlar om att skydda den information och de verksamheter
som dr av betydelse for Sveriges sékerhet mot spioneri, sabotage, terroristbrott
och vissa andra hot.

Sékerstélld obligation

Obligation dar innehavaren har en hégre sakerhet om utgivaren skulle ga i
konkurs. Sakerheten bestar i att utgivaren héller vissa tillgangar (framst bo-
stadslan) atskilda fran sina Gvriga tillgangar sa att de kan anvandas vid en
eventuell konkurs for att betala tillbaka pengar till innehavaren av den saker-
stéllda obligationen.

Séarskilda dragningsratter (SDR)

En internationell reservtillgdng skapad av IMF. SDR innebar en potentiell
fordran pd medlemslandernas valutareserver, men &r ingen valuta i sig sjalv
och kan endast anvéndas av lander och internationella organisationer. Vardet
pé SDR bestdms av en viktad valutakorg bestdende av amerikanska dollar,
brittiska pund, euro, japanska yen och kinesiska renminbi.

TIBER-SE

Den svenska anpassningen av Europeiska centralbankens ramverk TIBER-
EU. Ramverket gor det mojligt att pa ett standardiserat satt testa motstands-
kraften mot cyberrisker hos kritiska aktorer i det finansiella systemet.

Totalférsvar

Bestér av militart forsvar och civilt forsvar. Totalforsvar dr sddan verksamhet
som behovs for att férbereda Sverige for krig. Under hdgsta beredskap &r total-
forsvar all samhallsverksamhet som da ska bedrivas.

Tokenisering

Tokenisering av finansiella tillgangar innebér att aganderatten for en eller flera
tillgangar omvandlas till en token som kan handlas pa en distribuerad liggare
(distributed ledger technology, DLT), exempelvis en blockkedja.
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Transmissionsmekanism

Den process genom vilken penningpolitiken paverkar inflationen och eko-
nomin i dvrigt. Det sker bade genom att marknadsrantorna och bankernas be-
nagenhet att ge 1an paverkas och genom att kronan starks eller forsvagas.

Undervérde
Skillnaden mellan betalt belopp och nominellt belopp for ett finansiellt in-
strument om det nominella beloppet &r storre.

Uteldpande sedlar och mynt

Sedlar och mynt som &r i omlopp i samhéllet utanfoér Riksbanken. Om beloppet
i posten Utel6pande sedlar och mynt i balansrékningen minskar innebér det att
bankerna har lamnat in sedlar och mynt till Riksbanken och fatt betalt for detta
genom insattningar pa sina konton i Riksbankens betalningssystem RIX.
Skuldposten Sedlar och mynt minskar darmed samtidigt som skulden i
svenska kronor till Riksbankens motparter 6kar i motsvarande utstrackning.

Utlaningsfacilitet
Konto dar de penningpolitiska motparterna kan lana pengar av Riksbanken
éver natten. Se dven Staende faciliteter.

Valutaswap

Derivatinstrument som innebir ett avtal mellan tva parter om att képa re-
spektive sélja en valuta till dagens kurs och sedan sélja respektive kopa tillbaka
den vid en tidpunkt i framtiden till en kurs som bestdmts i forvéag. Valutaswap-
par anvands ofta for att skaffa likviditet i en annan valuta, men det kan ocksa
finnas andra anledningar. Centralbanker kan till exempel anvanda valutaswap-
par for att tillfalligt skapa ett storre 6verskott eller underskott av den egna va-
lutan i banksystemet.

Tryck: Riksdagstryckeriet, Stockholm 2024
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