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Till statsradet Niklas Wykman

Regeringen beslutade den 14 december 2023 att tillkalla en sirskild
utredare med uppdrag att modernisera fondlagstiftningen och géra
den svenska fondmarknaden mer konkurrens- och motstindskraftig.
Utredaren ska se éver reglerna om inlésenfrekvens 1 virdepappers-
fonder och specialfonder samt analysera hur skyddet f6r investerare
kan stirkas. I uppdraget ingdr bl.a. att analysera lagstiftningen och
foresld dtgirder for borshandlade fonder samt limna forslag till en
ny fondstruktur f6r institutionella investerare och fér associations-
rittsliga fonder med rorligt aktiekapital. Enligt kommittédirektivet
(dir. 2023:163) ska utredaren ocks3 foresl forfattningsindringar
med anledning av f6rslagen samt analysera och foresla vilka forfatt-
ningsindringar som behdvs f6r att anpassa svensk ritt till EU-rétten,
varl ingdr att genomfora ett nytt dndringsdirektiv inom fondomrédet.

Som sirskild utredare forordnades frin och med den 1 mars 2024
justitierddet Inga-Lill Askersjo.

Utredningen har antagit namnet Fondmarknadsutredningen.

Som experter att bitrida utredningen férordnades frén och med
den 1 mars 2024 chefsekonomen vid Foreningen Svensk Virdepap-
persmarknad Fredrik Bonthron, seniora juristen vid Svenska Bank-
foreningen Emil Boqvist, ansvariga juristen vid Fondtorgsnimndens
kansli Jessica Edvall, verkstillande direktéren vid Swedish Private
Equity & Venture Capital Association Isabella de Feudis, senior legal
counsel vid SEB Asset Management AB Steven Keiser, ridgivaren
vid Finansinspektionen Mattias Laine, kammariklagaren vid Eko-
brottsmyndigheten Jonas Myrdal, rittsliga experten vid Skatteverket
Ulrika Vretendahl och chefsjuristen vid Fondbolagens férening
Helene Wall samt frin och med den 14 mars 2024 seniora ekonomen
vid Riksbanken Samantha Myers.

Till sakkunnig férordnades frdn och med den 1 mars 2024 ritts-
sakkunnige vid Finansdepartementet Mirten Garnau, numera imnes-



ridet vid Justitiedepartementet Anna-Stina Gillqvist och kansliridet
vid Finansdepartementet Niklas Lindeberg.

Fran och den 1 mars 2024 anstilldes rédmannen Niklas Schiillerqvist
som huvudsekreterare 1 utredningen. Samma dag anstilldes dven rid-
mannen Sebastian Lindroth och rdgivaren vid Finansinspektionen
Sandra Frimann-Clausen som sekreterare 1 utredningen. Tf. kammar-
rittsassessorn Axel Faiqi anstilldes som sekreterare i utredningen
frén och med den 1 april 2024. Juristen Sara Nilsson anstilldes som
bitridande sekreterare frin den 31 mars till den 30 april 2025 samt
frén den 29 september till den 30 november 2025. Juristen Kristina
Forsbacka anstilldes som utredningssekreterare frdn och med den
19 maj 2025.

Niklas Schiillerqvist och Sandra Frimann-Clausen entledigades
fran sitt uppdrag den 20 maj 2025. Samma dag férordnades Sebastian
Lindroth till huvudsekreterare 1 utredningen.

Regeringen beslutade den 30 april 2025 att férlinga utrednings-
tiden till den 30 november.

Den 16 maj 2025 6éverlimnade utredningen delbetinkandet En
starkare fondmarknad (SOU 2025:60).

Utredningen éverlimnar hirmed slutbetinkandet Fondandelsbolag
— for en mer konkurrenskraftig fondmarknad (SOU 2025:117). 1 detta
slutbetinkande limnas forslag till ny en reglering av associations-
rittsliga fonder med rorligt kapital 1 form av fondandelsbolag.

Uppdraget ir med detta slutfort.

Stockholm 1 december 2025

Inga-Lill Askers;j6

Sebastian Lindroth
Axel Faiqi
Kristina Forsbacka
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Forkortningar

ABL
AIF-bolag

AIFM-direktivet

BFL
EES

Eltif-fond
Eltif-férordningen
ETF

EuSEF

Aktiebolagslagen (2005:551)

Utredningens forslag till ny associa-
tionsrittslig fondstruktur med rérligt
andelskapital. AIF-bolag ir en alterna-
tiv investeringsfond bildad p& associa-
tionsrittslig grund. AIF-bolag ir
vidare en typ av fondandelsbolag och
regleras i den féreslagna fondandels-
bolagslagen.

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om indring av direk-
tiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 1095/2010

Bokforingslagen (1999:1078)

Europeiska ekonomiska samarbets-
omréidet

Europeisk lingsiktig investeringsfond

Forordningen (EU) 2015/760 av den
29 april 2015 om europeiska langsik-
tiga investeringsfonder

Exchange-traded fund (sv. Bérshand-
lad fond)

Europaparlamentets och ridets for-
ordning (EU) nr 346/2013 av den
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Forkortningar

EuVECA-férordningen

Faktabladstérordningen

Fondandelsbolag

FRL

Fusionsdirektivet
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17 april 2013 om europeiska fonder
for socialt foretagande

Europarlamentets och rddets férord-
ning EU) nr 345/2013 av den 17 april
2013 om europeiska riskkapitalfonder

Kommissionens Férordning (EU)

nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG
rorande basfakta f6r investerare och
villkor som ska uppfyllas nir faktablad
med basfakta for investerare eller pro-
spekt tillhandahills p annat varaktigt
medium in papper eller pd en webb-
plats

Utredningens forslag till ny associa-
tionsrittslig fondstruktur med rorligt
andelskapital. Ett fondandelsbolag
utgdr 1 sin tur antingen ett invester-
ingsbolag (UCITS-fond bildad pd
associationsrittslig grund) eller ett
AIF-bolag (en alternativ investerings-
fond bildad pa associationsrittslig
grund). Fondandelsbolag regleras

1 den foreslagna fondandelsbolags-
lagen.

Forsiakringsrorelselagen (2010:2043)

Rédets direktiv 2009/133/EG av den
19 oktober 2009 om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission,
partiell fission, dverforing av tillgdngar
och utbyte av aktier eller andelar som
berér bolag i olika medlemsstater samt
om flyttning av ett europabolags eller
en europeisk kooperativ férenings site
frén en medlemsstat till en annan.
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IDKAL

IDKL

IL

Investeringsbolag

ISK-lagen
Konkurslagen
Kontoforingslagen
Kupongskattelagen
LAIF

LBF

LTPF

LVM

LVF

Lagen (2015:911) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton vid auto-
matiskt utbyte av upplysningar om
finansiella konton

Lagen (2015:62) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton med
anledning av FATCA-avtalet

Inkomstskattelagen (1999:1229)

Utredningens forslag till ny associa-
tionsrittslig fondstruktur med rorligt
andelskapital. Investeringsbolag ir en
UCITS-fond bildad p3 associations-
rittslig grund. Investeringsbolag dr
vidare en typ av fondandelsbolag och
regleras 1 den foreslagna fondandels-

bolagslagen.

Lagen (2011:1268) om investerings-
sparkonto

Konkurslagen (1987:672)

Lagen (1998:1479) om virdepappers-
centraler och kontoféring av finan-
siella instrument

Kupongskattelagen (1970:624)

Lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Lagen (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse

Lagen (2019:742) om tjdnstepensions-
foretag

Lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

Lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder
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Mervirdesskattelagen

MiFID I

MiFID II

Moder- och
dotterbolagsdirektivet

MTF
OECD

Penningtvittsdirektivet

Penningtvittslagen
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Mervirdesskattelagen (2023:200)

Europa Parlamentets och Radets direk-
tiv 2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader fér finansiella instru-
ment och om dndring av ridets direk-
tiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2000/12/EG samt upphivande av
ridets direktiv 93/22/EEG

Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instru-
ment och om dndring av direktiv 2002/
92/EG och av direktiv 2011/61/EU

Rédets direktiv 2011/96/EU av den
30 november 2011 om ett gemensamt
beskattningssystem {6r moderbolag
och dotterbolag hemmahérande i olika
medlemsstater

Multilateral Trading Facility

Organisation for Economic Co-opera-
tion and Development

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015
om dtgirder f6r att forhindra att det
finansiella systemet anvinds fér pen-
ningtvitt eller finansiering av terror-
ism, om dndring av Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)

nr 648/2012 och om upphivande av
Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG

Lagen (2017:630) om 4tgirder mot
penningtvitt och finansiering av ter-
rorism
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Priip-férordningen

Rinte- och
royaltydirektivet

SINK

Skatteforfarandelagen
SkbrL
Socialavgiftslagen

UCITS-direktivet

UCITS-fond

Forkortningar

Europaparlamentets och ridets for-
ordning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad fér
paketerade och férsikringsbaserade
investeringsprodukter for icke-profes-
sionella investerare (Priip-produkter)

Rédets direktiv 2003/49/EG av den
3 juni 2003 om ett gemensamt system
for beskattning av rintor och royal-
ties som betalas mellan nirstiende
bolag i olika medlemsstater

Lagen (1991:586) om sirskild in-
komstskatt f6r utomlands bosatta

Skatteforfarandelagen (2011:1244)
Lag (1936:81) om skuldebrev
Socialavgiftslagen (2000:980)

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar 1 6verlitbara
virdepapper

Undertakings for Collective Invest-
ment in Transferable Securities (arti-
kel 1.1 1 UCITS-direktivet). Den
svenska dversittningen ir féretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara
virdepapper och den svenska termen
for UCITS-fond ir fondforetag. En
sddan fond kan bildas med stod av lag,
antingen pd kontraktsrittslig grund
(som virdepappersfonder) eller enligt
trustlagstiftning (som “unit trusts”)
eller p& associationsrittslig grund
(som investeringsbolag)
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ARFL Lag (1995:1560) om 4rsredovisning 1
forsikringsforetag

ARKL Lagen (1995:1559) om drsredovisning
1 kreditinstitut och virdepappersbolag

ARL Arsredovisningslagen (1995:1554)
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Sammanfattning

I detta slutbetinkande limnar utredningen ett férslag till en ny lag
om en associationsrittslig fondstruktur med rérligt kapital. Den nya
associationsrittsliga formen benimns fondandelsbolag. Bolaget ska
kunna anvindas f6r att bilda bdde s.k. associationsrittsliga UCITS-
fonder (investeringsbolag) och associationsrittsliga alternativa inve-
steringsfonder (AIF-bolag). Forslagen inkluderar dven en méjlighet
att bilda s.k. delfonder. Vidare redovisas ett forslag till sirskild be-
skattning av Eltif-fonder.

Forslagen syftar till att stirka den svenska fondmarknadens kon-
kurrenskraft.

Utredningens uppdrag

Utredningen har haft i uppdrag att modernisera fondlagstiftningen
och goéra den svenska fondmarknaden mer konkurrenskraftig och
motstdndskraftig. I uppdraget har ingdtt att analysera och ta still-
ning till hur en reglering av associationsrittsliga fonder med rorligt
kapital bér utformas. Av kommittédirektivet framgér att Sverige
beddms ha en konkurrensnackdel pd den inre marknaden genom att
det saknas en associationsrittslig fondstruktur med rorligt aktiekapi-
tal, och att dtgirder bor vidtas for att stirka den svenska fondmark-
nadens konkurrenskraft. Enligt kommittédirektivet har ett regelverk
for associationsrittsliga fonder med rorligt kapital betydelse f6r fram-
vixten av Eltif-fonder 1 Sverige, och ir dirfér ocks3 ett sitt att frimja
bildandet av sdana fonder.

Utredningen har i delbetinkandet En starkare fondmarknad
(SOU 2025:60) bl.a. limnat férslag till en ny transparent fondstruk-
tur for institutionella investerare, nya méjligheter att bedriva handel
med andelar 1 virdepappersfonder pi en MTF-plattform (s.k. bérs-
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handlade fonder) och flexiblare regler for inlosen av andelar i virde-
pappersfonder. Utredningen har i delbetinkandet dven tagit fram
de forfattningsforslag som behdvs f6r att anpassa svensk ritt till
ett nytt EU-direktiv om dndringar i AIFM-direktivet och UCITS-
direktivet (indringsdirektivet).

I detta slutbetinkande behandlar utredningen frigan om hur en
reglering av associationsrittsliga fonder med rorligt kapital bér ut-
formas samt frigan om en ny kontraktsrittslig reglering f6r andra
alternativa investeringsfonder dn specialfonder bér inféras.

Den svenska fondmarknaden

Fonder ir ett sitt att organisera kollektiva investeringar. I den svenska
fondlagstiftningen regleras tvd huvudtyper av fonder, virdepappers-
fonder och alternativa investeringsfonder. En sirskild reglering finns
ocks3 gillande specialfonder, vilket dr en svensk typ av alternativ
investeringsfond.

Virdepappersfonder

P23 unionsniva regleras fondverksamhet som avser kollektiva inve-
steringar 1 6verldtbara virdepapper 1 UCITS-direktivet. Direktivet
innehéller grundliggande regler f6r fondforetag som riktar sig till
allminheten, bl.a. om placeringsinriktning. Den i branschen etable-
rade termen f6r fondféretag ir UCITS-fond. En UCITS-fond kan
bildas pd kontraktsrittslig grund (som virdepappersfond), eller pd
associationsrittslig grund (som investeringsbolag). De UCITS-fonder
som uppfyller kraven i direktivet och har tillstdnd 1 sitt hemland far
marknadsféra och silja andelar 1 alla medlemsstater. En UCITS-fond
ska investera 1 likvida finansiella tillgdngar och vara 6ppen f6r inlésen
med jimna mellanrum. Det ir vanligt att en sddan fond ir 6ppen for
daglig inlésen. I Sverige dr det endast mojligt att bilda kontrakesritts-
liga UCITS-fonder i form av virdepappersfonder. UCITS-direk-
tivet har i svensk ritt genomforts i lagen om virdepappersfonder
(LVF). En virdepappersfond ir inte en juridisk person, utan en fr-
mogenhetsmassa. En virdepappersfond forvaltas av ett fondbolag
som foretrider andelsigarna i alla frigor som rér fonden. Fond-
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bolaget agerar vid férvaltningen av fonden 1 eget namn, men anger
ocksd fondens beteckning.

Alternativa investeringsfonder

Forvaltningen av alternativa investeringsfonder regleras pd unionsnivd
1 ATFM-direktivet och i svensk ritt i lagen om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (LAIF). En alternativ investeringsfond ir ett
foretag som har bildats f6r kollektiva investeringar och som tar emot
kapital frin ett antal investerare for att investera det 1 enlighet med
en faststilld investeringspolicy till f6rmdn f6ér dessa investerare, och
som inte kriver auktorisation enligt UCITS-direktivet. En alternativ
investeringsfond kan ha en bredare investeringspolicy jimfért med
en UCITS-fond och kan som huvudregel enbart marknadsféras till
professionella investerare. Alternativa investeringsfonder anvinds
bl.a. for att bilda private equity-fonder, hedgefonder och fastighets-
fonder. Det finns inte nigot krav pd att fonden ska vara 6ppen for
inlésen. Den vanligaste formen som anvinds fér att bilda alterna-
tiva investeringsfonder 1 Sverige ir det svenska aktiebolaget. En alter-
nativ investeringsfond kan dven vara strukturerad som ett handels-
bolag, kommanditbolag eller en ekonomisk férening. I svensk ritt
finns det i dag inte ndgon associationsrittslig form med rorligt kapital,
vilket forsvrar bildandet av svensk alternativa investeringsfonder
som dr 6ppna for inldsen.

Specialfonder

Specialfonder ir en svensk typ av en alternativ investeringsfond som
kan marknadsféras till konsumenter och som i flera avseenden liknar
UCITS-fonder. For specialfonder giller sirskilda regler i LAIF. En
specialfond skiljer sig frin en UCITS-fond bl.a. genom att en UCITS-
fond méste vara dppen for investeringar frdn allminheten, medan
en specialfond far vinda sig till en begrinsad krets av investerare.
Specialfonder bildas pd kontraktsrittslig grund pd samma sitt som
svenska virdepappersfonder.
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Eltif-fonder

En Eltif-fond dr en EU-gemensam alternativ investeringsfond med
inriktning pd lingsiktiga investeringar primirt 1 onoterade foretag.
Andelar i Eltif-fonder kan under vissa forutsittningar marknadsféras
grinsoverskridande till konsumenter inom EU. I det avseendet liknar
Eltif-fonder alltsi UCITS-fonder. Det faktum att Eltif-fonder 1 f6rsta
hand investerar i onoterade tillgdngar innebir dock att de skiljer sig
pa ett avgorande sitt frin UCITS-fonder. Regelverket avseende Eltif-
fonder syftar bl.a. till att underlitta anskaffning och kanalisering av
kapital till lingsiktiga investeringar 1 infrastrukturprojekt, den gréna
omstillningen och andra delar av realekonomin. I svensk ritt finns
det 1 dag inte ndgon associationsrittslig form med rorligt kapital vil-
ket forsvirar méjligheten att bilda svenska Eltif-fonder.

Associationsrattsliga fonder med rérligt kapital

I flera andra europeiska linder ir det mgjlig att bilda associations-
rittsliga fonder med rorligt kapital. I en sidan struktur dr det mojligt
for andelsigarna att [dpande férvirva och 16sa in andelar. Andelarna
och kapitalet 1 fonden 6kar respektive minskar i takt med detta. Den
dominerande associationsrittsliga fondstrukturen pa den europeiska
fondmarknaden ir SICAV (fr. Société d’Investissement a Capital
Variable), som ir en juridisk person som kan liknas med ett aktie-
bolag med rorligt aktiekapital. SICAV:er ir vanliga i Luxemburg

Fondmarknaden

Fondmarknaden ir férhillandevis homogen, inte bara 1 Europa, utan
dven pa global nivd. Inom EES ir regleringen av UCITS-fonder och
forvaltningen av alternativa investeringsfonder genom UCITS-direk-
tivet respektive AIFM-direktivet harmoniserad. Fondmarknaden
inom EES ir en europeisk marknad med omfattande grinséverskri-
dande marknadsféring och handel. Utbudet av svenska fondstruk-
turer ir i dag begrinsat. Till skillnad frin vad som giller i de storre
fondlinderna inom EES och Storbritannien ir det inte méjligt att
bilda associationsrittsliga fonder med rorligt andelskapital. Via grins-
overskridande marknadsféring finns det dock ett stort antal utlind-
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ska associationsrittsliga fonder pa den svenska marknaden. Aven
svenska fondbolag etablerar associationsrittsliga fonder utomlands
och marknadsfor dessa till svenska professionella och icke-profes-
sionella investerare. Vad giller det motsatta forhallandet marknads-
fors endast ett begrinsat antal svenska fonder 1 andra europeiska
linder.

Sparande i fonder dr mycket populirt och utbrett bland svenska
hushéll. I m&nga avseenden ir den svenska fondmarknaden vil ut-
vecklad och framgdngsrik. Den totala fondférmégenheten, inklu-
sive medel 1 det s.k. premiepensionssystemet, uppgick till mer in
8 555 miljarder kronor 1 slutet av augusti 2025. I oktober 2025 fanns
det cirka 9 300 UCITS- och specialfonder, inklusive delfonder, som
marknadsférs pd den svenska marknaden. Av dessa fonder utgjorde
merparten utlindska fonder, cirka 8 380 varav den absoluta majori-
teten var hemmahdorande 1 Luxemburg (75 procent) respektive Irland
(20 procent).

En fondandelsbolagslag
En ny associationsrattslig fondstruktur

Enligt utredningen bedémning bidrar en svensk associationsrittslig
fondstruktur till att fondverksamhet 1 hégre utstrickning bibehalls
och forliggs till Sverige samt stirker den svenska fondmarknadens
konkurrenskraft och motstdndskraft. Det ir en mer indamadlsenlig
bolagsform for alternativa investeringsfonder och skapar férutsitt-
ningar for att bilda Eltif-fonder. Utredningen foresldr dirfor att
det ska inféras en ny associationsrittslig fondstruktur med rérligt
kapital 1 form av ett fondandelsbolag.

Ett fondandelsbolag kan i sin tur vara antingen ett investerings-
bolag eller ett AIF-bolag. Ett investeringsbolag ir en associations-
rittslig UCITS-fond enligt definitionen 1 UCITS-direktivet. Ett
ATF-bolag ir en alternativ investeringsfond enligt AIFM-direktivet.
Ett AIF-bolag ska kunna anvindas for att bilda associationsrittsliga
specialfonder.

Fondandelsbolag foreslds regleras 1 en ny lag, nimligen fondandels-
bolagslagen. Lagen ska i huvudsak inneh8lla en associationsrittslig
reglering och gilla bida varianterna av fondandelsbolag, om inte
annat foreskrivs.
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Nir det giller den niringsrittsliga regleringen av fondverksam-
heten ir utgdngspunkten att bestimmelser som i dag finns i LVF
respektive i LAIF, exempelvis avseende forvaltningen av fonderna,
1 allt visentligt ska gilla dven fondandelsbolag.

I likhet med vad som giller f6r aktiebolag ska andelsigarna i ett
fondandelsbolag inte ha ndgot personligt betalningsansvar fér bo-
lagets forpliktelser.

Fondandelsbolagets verksamhet

Till skillnad frin ett aktiebolag kommer ett fondandelsbolag att ha
som enda syfte att gora kollektiva investeringar f6r investerarna.
Nigon annan verksamhet ska inte vara méjligt att bedriva. Bolaget
ska inte ha nigra egna anstillda. Fér investeringsbolag (som om-
fattas av UCITS-direktivet) innebir detta att de inte ska {8 bedriva
ndgon annan verksamhet dn att gora kollektiva investeringar i sidana
tillgdngar som avses 1 LVFE. I likhet med vad som giller andra UCITS-
fonder ska ett investeringsbolag tillimpa en princip om risksprid-
ning och pd begiran av innehavaren 16sa in deras andelar, direkt eller
indirekt, med medel ur foretagets tillgingar. Ett AIF-bolag ska inte
fd bedriva annan verksamhet in som alternativ investeringsfond.

Ett fondandelsbolag ska bildas 1 huvudsak p& samma sitt som
ett aktiebolag. For att {3 bedriva verksamhet som investeringsbolag
ska det krivas tillstdnd frin Finansinspektionen. Bdde AIF-bolag
och investeringsbolag ska std under Finansinspektionens tillsyn.

Ett AIF-bolag ska vid bildandet kunna {3 tillstdnd frin Finans-
inspektionen att bedriva verksamhet som associationsrittslig special-
fond. For forvaltningen av dessa specialfonder ska bestimmelserna
som giller for specialfonder 1 LATF gilla i tillimpliga delar.

Ett fondandelsbolags féretagsnamn ska innehélla ordet fondandels-
bolag eller férkortningen FAB. For fondandelsbolag ska det finnas
ett fondandelsbolagsregister som ska foras av Bolagsverket. Foretags-
namnet ska foljas av beteckningen (investeringsbolag) respektive
(ATIF-bolag).

I figur 1 och 2 visas en illustration av ett investeringsbolag och
ett AIF-bolag.
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Figur 1 Investeringsbolag
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na férvaras hos ett férvaringsinstitut. )
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| Fondens tillgé ska il as i likvida till

Anm.: Investeringsholag utgor en associationsrattslig UCITS-fond som omfattas av i huvudsak samma
néringsrattsliga reglering som en vardepappersfond, vilket ar en kontraktsrattslig UCITS-fond. Samma
placeringsregler ska exempelvis gélla for investeringsbolag som for vardepappersfonder och fondtill-
géngarna ska forvaras av ett forvaringsinstitut. Kapitalet ar rorligt vilket innebar att andelar kan ut -
férdas och lgses in dagligen eller med den frekvens som géller for fonden. Ett investeringsholag ska
forvaltas av ett fondbolag eller ett forvaltningsholag. Forvaltaren ska foretrdda investeringsholaget och
teckna dess firma. Liksom vardepappersfonder ska investeringsbolag vara undantagna fran inkomst -
skatt pa fondniva. Andelar i ett investeringsbolag ska kunna férvaras pa ISK.

29



Sammanfattning SOU 2025:117

Figur 2 AIF-bolag
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Anm.: AlF-bolag &r en associationsrattslig alternativ investeringsfond. Kapitalet &r rorligt vilket innebér
att andelar kan utfardas och losas in I6pande i enlighet med fondens eventuella inlésen inldsenprofil.
Ett AIF-bolag firvaltas av en AlF-forvaltare som antingen ar registrerad eller har tillstand. For AIF-for-
valtaren géller LAIF eller motsvarande reglering i forvaltarens hemland. Forvaltaren ska foretrada inve-
steringsholaget och teckna dess firma. Som illustreras i bilden kan AIF-bolag investera i bl.a. onoterade
foretag och reala tillgangar, exempelvis en fastighet. AIF-bolag omfattas av i huvudsak samma skatte-
regler som svenska aktiebolag. Dess andelsagare beskattas pa samma satt som aktiedgare i svenska
aktiebolag. AIF-bolag kan anvéandas till att bilda associationsréttsliga specialfonder.

Styrningen och forvaltningen av ett fondandelsbolag

For fonder ir det en forvaltare som hanterar sjilva fondverksamheten.
Aven for ett fondandelsbolag ska en forvaltare svara fér bolagets
forvaltning, foretrida bolaget och teckna dess firma. Det ir ett dua-
listiskt styrningssitt som kan liknas vid en s.k. anknuten férvaltning
som t.ex. giller for stiftelser.

Ett fondandelsbolag ska ha en styrelse som ska bestd av fysiska
personer och som utses av bolagsstimman. Styrelsens ansvar ir mer
begrinsat in i ett aktiebolag. Dess frimsta uppgift ir att utse forval-
tare och fortlépande folja upp férvaltarens arbete och fondandels-
bolagets verksamhet. Till skillnad frin styrelsen i ett aktiebolag ska
styrelsen i ett fondandelsbolag exempelvis inte ha ndgon firmateck-
ningsritt.
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Andelsigarnas ritt att besluta 1 bolagets angeligenheter ska utévas
vid bolagsstimma. Dirigenom ges andelsigarna ett visst dgarinfly-
tande. Bolagsstimman ska bl.a. utse styrelsen 1 bolaget.

I ett investeringsbolag ska endast ett fondbolag eller ett férvalt-
ningsbolag kunna utses till forvaltare. I ett AIF-bolag ska enbart vissa
av de AIF-forvaltare som omfattas av LAIF {3 utses till f6rvaltare.
Bestimmelserna i LVF om ett fondbolags och férvaltningsbolags
forvaltning av en virdepappersfond ska gilla ocksa vid forvaltning
av ett investeringsbolag. Bestimmelserna 1 LAIF om en AIF-forval-
tares férvaltning av en alternativ investeringsfond kommer att gilla
ocksd 1 friga om en sddan forvaltares forvaltning av ett AIF-bolag.

Nir det giller tillgingarna i ett fondandelsbolag ska dessa som
utgdngspunkt forvaras hos ett férvaringsinstitut. Detta motsvarar
vad som giller f6r virdepappersfonder och alternativa investerings-
fonder. Bestimmelserna i LVF och LAIF om forvaringsinstitut ska
gilla for investeringsbolags respektive AIF-bolags férvaringsinstitut.

Bolagsordningen

I likhet med ett aktiebolag ska ett fondandelsbolag ha en bolagsord-
ning. Bolagsordningen 1 ett fondandelsbolag ska bestd dels av all-
minna uppgifter om bolaget, dels av en bilaga med sirskilda uppgif-
ter bl.a. som ror niringsverksamheten.

Bilagan till ett investeringsbolags bolagsordning ska innehélla
motsvarande uppgifter som finns i fondbestimmelserna {6r en virde-
pappersfond, exempelvis uppgifter om vilka andelsklasser som ska
finnas och vilka villkor som ir férenade med dem, placeringsinrikt-
ning och andra uppgifter om verksamheten.

Bilagan som ska fogas till ett ATF-bolags bolagsordning ska bl.a.
innehélla uppgift om bolagets férvaltare, vilka andelsklasser som ska
finnas och vilka villkor som ir férenade med dem samt uppgifter om
virderingen av bolagets tillgingar.

Andelarna och andelskapitalet

Utgdngspunkten 1 ett fondandelsbolag ir att kapitalet formlést och
effektivt ska kunna fl6da in och ut ur bolaget. P4 samma sitt miste
dven kop och inlésen av andelar 1 fondandelsbolag kunna ske 16pande
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och utan tidskrivande processer som exempelvis bolagsstimmor. For
att detta ska vara mojligt behover andelskapitalet i ett fondandelsbolag
vara rorligt. Ett fondandelsbolag ska kunna utfirda en ny andel om-
gdende nir investeraren (den blivande andelsigaren) har skjutit till
kapitalet. Ett investeringsbolag ska ocks3 pd begiran av andelsigarna
kunna l6sa in andelar direkt eller indirekt med medel ur bolagets till-
gangar.

P& motsvarande sitt som 1 aktiebolag och virdepappersfonder
ska likhetsprincipen gilla f6r andelar 1 ett fondandelsbolag. Detta
innebir att andelarna i ett fondandelsbolag som utgdngspunkt ska ha
lika ritt. Fondandelsbolag far dock ha andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en och samma andelsklass ska vara lika stora
och medféra lika ritt till den egendom som ingdr 1 bolaget. Till skill-
nad frin ett aktiebolag ska det inte finnas nigon begrinsning nir
det giller rostvirdesskillnader. Det innebir bl.a. att den externa
forvaltaren kan dga en liten del av kapitalet 1 fonden, men genom
roststarka andelar ha den associationsrittsliga kontrollen éver bolags-
stimman.

Andelsklasserna i ett investeringsbolag ska enbart {8 vara férenade
med de villkor som anges i lagen. Det handlar exempelvis om olika
villkor vad avser utdelning eller vilken valuta som ska anvindas. Detta
motsvarar i allt visentligt vad som giller villkor {6r andelsklasser i
en virdepappersfond.

I fondandelsbolag kommer det alltsd inte att finnas ndgot fast
kapital. Ndgon reglering av fast kapital som giller for aktiebolag
kommer alltsd inte att finnas f6r fondandelsbolag. Andelskapitalet
1 ett fondandelsbolag ska utgdras av det totala virdet av bolagets
tillgdngar minus skulder. Alla tillgdngar i fondandelsbolaget utgor
fondtillgdngar. Tillgdngarnas virde ska bestimmas med ledning av
gillande marknadsvirde. Virdet av en andel i ett fondandelsbolag
ska utgoras av andelskapitalet delat med antalet andelar. Om det
finns flera andelsklasser ska fondandelsvirdet dven 3 bestimmas
med beaktande av de villkor som ir férenade med andelsklassen.

Ett fondandelsbolag ska som utgingspunkt & genomféra utdel-
ningar i enlighet med bestimmelser i fondandelsbolagslagen och
bilagan till bolagets bolagsordning. Utdelning ska bara fi ske om
bolagets andelskapital efter utdelningen ir positivt och bolaget efter
utdelningen inte kan antas inom kort tid hamna p4 obestind.
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I ett fondandelsbolag ska forvaltaren féra ett register 6ver samt-
liga andelsigare. Registret ska inte vara offentligt, diremot ska Finans-
inspektionen ha ritt till insyn 1 registret.

Delfonder i ett investeringsbolag

Ett investeringsbolag ska kunna best3 av flera delfonder. Delfonder
regleras i UCITS-direktivet och ir vanligt férekommande nir det
giller associationsrittsliga fondstrukturer inom EES. I ett investe-
ringsbolag som bestér av flera delfonder utgér varje delfond 1 prak-
tiken en egen fond. En delfond ir alltsd en separat del av investerings-
bolaget. En andelsigare har en andel i en andelsklass 1 investerings-
bolaget som ir kopplad till en specifik delfond. Tillgdngarna som ir
hinforliga till en delfond ska hos férvaringsinstitutet forvaras deskilt
fran tillgdngarna i 6vriga delfonder. Det innebir att andelsigarens
ekonomiska rittighet dr begrinsad till de tillgingar som dr hinforliga
till delfonden. Tillgdngar som ir hinférliga till en delfond ska inte
kunna tas 1 ansprik for betalning av en annan delfonds skulder. M-
ligheten att anvinda delfonder medfér en mer kostnadseffektiv for-
valtning som bor kunna leda till ligre avgifter f6r investerarna. Ett
fondbolag som avser att forvalta flera UCITS-fonder kan bilda ett
investeringsbolag och l3ta varje fond utgora en delfond i1 bolaget.
P3 s8 sitt kan fondbolag 6ppna nya fonder och avveckla gamla fonder
utan att behdva starta ett nytt bolag.

Delfonder ska ocksd kunna finnas i specialfonder som bildas i
form av AIF-bolag. I figur 3 visas en illustration pa ett investerings-
bolag med delfonder.
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Figur 3 Investeringsbolag med delfonder
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Anm.: | ett investeringsbolag ska det kunna finnas delfonder. | allt vasentligt ska en delfond utgora en
separat fond med en separat tillgdangsmassa och andelsagarkollektiv. Ett investeringsholag kan alltsa
anvéndas for att bilda ett stort antal delfonder med olika investeringsinriktning vilket innebar att for-
valtningskostnaderna och ddrmed avgifterna kan hallas nere. For en andelsagare ska det vara ekono-
miskt likgiltigt att investera i en delfond i ett investeringsbolag jamfort med att investera i ett inve-
steringsholag som inte innehaller ndgra delfonder.

Informationskrav, placeringsregler och redovisning

I bdde LVF och LAIF finns bestimmelser om bl.a. informationsbro-
schyr, faktablad, riskhantering, drsberittelse och halvirsredogérelse.
Dessa informationskrav ska gilla fér investeringsbolag respektive
ATF-bolag.

Ett investeringsbolag kommer att omfattas av samma placerings-
regler som giller for placering av medel 1 en virdepappersfond. Ett
investeringsbolag ska ocks& kunna utgéra en s.k. matarfond respek-
tive s.k. mottagarfond.

Fondandelsbolag kommer att omfattas av bokforingslagens be-
stimmelser om bokféringsskyldighet. Den lopande bokféringen 1
ett investeringsbolag ska avslutas genom en &rsberittelse, medan den
16pande bokféringen i AIF-bolag ska avslutas genom en rsredovis-
ning. For investeringsbolag ska Finansinspektionen ansvara for ut-
vecklandet av god redovisningssed medan AIF-bolag omfattas av
drsredovisningslagens bestimmelser och Bokféringsnimndens all-
minna rdd och vigledning om god redovisningssed.
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Bolagsstimman ska drligen fatta beslut med anledning av bolagets
resultat- och balansrikning. Revisionen av ett fondandelsbolag ska
1 huvudsak ske pd samma sitt som revisionen av ett aktiebolag. Revi-
sorn ska granska ett investeringsbolags &rsberittelse respektive ett
AJTF-bolags rsredovisning samt bolagens bokféring, styrelsens arbete
och forvaltarens f6rvaltning.

Skadestandsskyldighet

Som utgdngspunkt kommer motsvarande regler om skadestindsansvar
1 ett aktiebolag fér styrelseledamort, stiftare, andelsigare och revisor
att gilla for fondandelsbolag. Nir det giller styrelseledamoterna ska
dock skadestindsansvaret vara begrinsat i férhllande till den begrin-
sade roll som styrelsen i ett fondandelsbolag har. Férvaltaren kom-
mer diremot att ha ett strikt skadestdndsansvar mot investeringsbola-
get respektive AIF-bolaget och andelsigarna f6r skada som tillfogats
genom att forvaltaren dvertritt den nya lagen, LVF respektive LATF
eller bolagsordningen. Detta skiljer sig till viss del mot det skade-
stindsansvar som giller enligt LVF dir skadestdndsansvaret fér en
forvaltare enbart giller i férhallande till andelsigarna.

Avveckling, fusion och delning

Bestimmelserna om fusion och delning av en virdepappersfond ska
1 huvudsak gilla f6r fusion och delning av ett fondandelsbolag. Det
innebir ett enklare fusions- och delningsférfarande jimfort med vad
som giller for aktiebolag. I aktiebolagslagen finns bestimmelser om
likvidation av ett aktiebolag. Motsvarande regler ska som utgdngs-
punket gilla for avveckling av ett fondandelsbolag. Dirutéver ska det
var mojligt att avveckla ett fondandelsbolag genom ett férenklat for-
farande. Eftersom ett fondandelsbolag ir en juridisk person kommer
bolaget att kunna forsittas 1 konkurs.

Betriffande frivillig likvidation och tvingslikvidation av ett fond-
andelsbolag giller i huvudsak samma regler som for aktiebolag. Till
detta kommer att fondandelsbolag kan avvecklas genom s.k. férenk-
lad avveckling, vilket innebir att om ett fondandelsbolag varken har
andelsigare eller fondférmogenhet fir férvaltaren efter tillstdnd av
Finansinspektionen avveckla bolaget.
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Ikrafttradande

Den nya lagen — fondandelsbolagslagen — foreslds trida i kraft den
1 juli 2027.

Beskattning av fondandelsbolag
Beskattning av investeringsbolag och dess andelsédgare

Utredningen foreslar att investeringsbolag ska omfattas av samma
inkomstskatteregler som virdepappersfonder. Det innebir att av-
kastning p& fondtllgingar inte ska vara skattepliktiga pd fondniva.
Investeringsbolag kommer dirmed i praktiken att vara undantagna
frén inkomstskatt.

Andelsigare i ett investeringsbolag ska beskattas pd samma sitt
som en andelsigare 1 en virdepappersfond. En &rlig schablonskatt
ska dirmed tas ut av andelsigare. Dirtill ska kapitalvinst och, i fére-
kommande fall, utdelning vara skattepliktiga inkomster f6r andels-
dgaren. Andelar i investeringsbolag ska dock ocksd kunna férvaras
pa ISK vilket innebir att den aktuella andelsigaren enbart beskattas
enligt bestimmelserna om schablonintikt.

Beskattning av AlF-bolag

ATF-bolag ska beskattas p 1 huvudsak samma sitt som aktiebolag.
Ett 1 forekommande fall positivt skattepliktigt resultat i ett AIF-bolag
blir dirmed féremal for bolagsskatt.

Ett AIF-bolag ska utifrdn samma f6rutsittningar som aktiebolag
kunna dga s.k. niringsbetingade andelar. Avkastning p& nirings-
betingade andelar ir skattefria. Aktier i onoterade aktiebolag kommer
som huvudregel att utgora niringsbetingade andelar. Det innebir
att AIF-bolag kan anvindas for att bilda en variation av fonder vars
skattemissiga situation blir konkurrenskraftig i en internationell
jamforelse.

Aven p andelsigarnivi ska beskattning av andelar i ATF-bolag
ske enligt samma bestimmelser som giller for aktiedgare 1 aktiebolag.
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Beskattning av associationsrattsliga specialfonder

Utredningen foresldr att AIF-bolag ska kunna anvindas f6r att bilda
specialfonder, vilket dr en svensk typ av alternativ investeringsfond.
Specialfonder, som 1 dag enbart kan bildas pa kontrakesrittslig grund,
beskattas pd samma sitt som virdepapperstonder. Utredningens fér-
slag dr att detsamma ska gilla f6r associationsrittsliga specialfonder.
En associationsrittslig specialfond ir sdledes inte skattskyldig for in-
komst av tillgdngar som ingdr i fonden. Andelar 1 en associations-
rittslig specialfond ska ocksd kunna férvaras pa ISK.

Sarskilda skatteregler for Eltif-fonder

I svensk ritt saknas det 1 dag en limplig fondstruktur att anvinda
for att bilda Eltif-fonder. Enligt utredningen limpar sig AIF-bolag,
med dess rorliga andelskapital, mycket vil {6r att bilda Eltif-fonder.

Eltif-fonder i1 form av AIF-bolag ska, liksom andra AIF-bolag,
kunna dga niringsbetingade andelar i skatterittslig mening. Dir-
igenom kommer lingsiktiga investeringar i onoterade foretag att
kunna generera skattefri avkastning fér fonden.

I syfte att mojliggdra for dessa Eltif-fonder att konkurrera med
utlindska motsvarigheter f6resldr utredningen att vissa skattelitt-
nader ska gilla f6r sddana fonder om de marknadsférs 6ppet till all-
minheten. Enligt utredningens férslag ska de inte vara skattskyldiga
for avkastning pd noterade aktier eller pd andelar i virdepappers-
fonder, investeringsbolag och specialfonder. Dirmed kan Eltif-fonden
utan risk for beskattning investera en del av fondférmégenheten i
likvida tillgdngar, som vid behov kan avyttras i syfte att 16sa in andels-
dgare. Genom forslaget frimjas mojligheten att bilda Eltif-fonder 1
Sverige.

En stor del av det svenska fondsparandet ir i dag placerat pd
ISK. Utredningens beddmning ir att en forutsittning for att Eltif-
fonder ska etableras och {3 genomslag i Sverige ir att andelar 1 dessa
fonder kan forvaras pd ISK. Utredningen foreslar dirfor att andelar
1 Eltif-fonder som marknadsférs 6ppet till allminheten, ska kunna
forvaras pd ISK.

I figur 4 visas en illustration av en Eltif-fond.
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Figur 4 Eltif-fond
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Anm.: AIF-bolag kan anvéndas till att bilda associationsrattsliga Eltif-fonder. En Eltif-fond &r en euro-
piskt reglerad alternativ investeringsfond som kan marknadsféras till icke-professionella investerare.
Sarskilda skatteregler ska galla for en Eltif-fond som bildas i form av AlIF-bolag, férutsatt att fonden
marknadsfors éppet till, samt dver tid ags av, ett betydande antal icke-professionella investerare. Om
dessa villkor ar uppfyllda ska avkastning vara skattefri pa de likvida tillgangar (likviditetsreserven)
som illustreras i bilden. Andelar i en sadan Eltif-fond ska ocksa f& forvaras pa ISK.

Konsekvenser av utredningens férslag

Utredningens forslag om en ny associationsrittslig fondstruktur med
rorligt kapital beddms kunna stirka den svenska fondmarknadens
konkurrenskraft. En associationsrittslig fondstruktur med rérligt
andelskapital ger marknadsaktérerna mojlighet att 1 hogre utstrick-
ning vilja den rittsliga struktur som passar deras fondverksamhet
bist. Genom forslaget om fondandelsbolag kan sddana associations-
rittsliga fonder bildas 1 Sverige och med bittre férutsittningar kon-
kurrera med motsvarande utlindska UCITS-fonder och alternativa
investeringsfonder. Detta bidrar till att fondverksamhet 1 hgre
utstrickning bibehills och férliggs 1 Sverige. Mojligheten att ha
delfonder 1 ett investeringsbolag eller i en associationsrittslig special-
fond innebir ocksd en mer flexibel och effektivare administration
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samt minskade kostnader. Sirskilt mojligheten att 6ppna nya fonder
utan att behéva starta ett nytt investeringsbolag bidrar till detta.
Aven genom detta stirks den svenska fondmarknaden ytterligare.

Associationsrittsliga AIF-bolag innebir en f6r dessa fonder an-
passad bolagsform och innebir en regelférenkling i férhillande till
aktiebolagslagens regler. Reglerna i aktiebolagslagen for att dndra
aktiekapitalet ir inte anpassade for fondverksamhet dir fondens
andelskapital indras 16pande utifrin att andelsigare tecknar och
16ser in andelar.

En associationsrittslig fondstruktur kan vidare frimja framvixten
av Eltif-fonder, vilka dr avsedda att kanalisera kapital till realekono-
min och den europeiska grona omstillningen, inklusive bl.a. energi-
infrastuktur, transportinfrastruktur och social infrastruktur. Det
skapas dirigenom ocks3 arbetstillfillen. Svenska Eltif-fonder kan
forvintas att, 1 hogre grad dn utlindska, investera 1 onoterade svenska
foretag. Framvixten av svenska Eltif-fonder kan dirmed ha positiva
indirekt effekter for finansiering av onoterade mindre och medel-
stora foretag 1 Sverige.

Om Sverige blir mer konkurrenskraftigt som hemvist fér fonder
innebir detta ocks3 fler uppdrag for fondférvaltare. En fond som ir
etablerad i Sverige har ett behov av kringtjinster 1 form av bl.a. admi-
nistration, bokforing, it-stdd och juridiska tjinster, vilket forvintas
ha en positiv effekt pd sysselsittning och tillvixt inom finans- och
konsultbranschen. Det ger ocksd 6kade skatteintikter.

Genom att inféra en svensk associationsrittslig fondstruktur med
rorligt kapital erbjuds spararna ett bredare utbud av fonder. Ur inve-
sterarskyddsperspektiv kan det vara en fordel att fondbolaget och
fonden ir lokaliserade i samma land som spararen och dirmed om-
fattas av samma rittsordning. Det kan stirka spararnas fértroende
for fondmarknadens funktionssitt och gora det mer attraktivt att
investera 1 fonder.

Utredningen bedémer att det pa sikt finns potential att ett flera
hundra fonder, investeringsbolag och AIF-bolag, etableras i den
foreslagna associationsrittsliga strukturen och att det totala kapitalet
som foérvaltas 1 svenska fonder kommer att oka.

Forslagen innebir utokade uppgifter for Finansinspektionen och
Bolagsverket som bor kunna finansieras genom uttag av avgifter.
For dvriga myndigheter forvintas férslagen ha en begrinsad paverkan.
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Kontraktsrattsliga alternativa investeringsfonder

I utredningens uppdrag har dven ingitt att underséka mojligheterna
att i svensk ritt infora en reglering av kontraktsrittsliga fonder for
andra alternativa investeringsfonder in specialfonder.

Utredningen bedémer att behov av en sidan reglering framstr
som begrinsat, inte minst utifrdn att utredningen f6rslar att det ska
inféras en sirskild associationsrittslig struktur med rorligt kapital.
En kontraktsrittslig reglering for alternativa investeringsfonder
skulle vidare 1 stort sett likna den som giller fér virdepappersfonder
och specialfonder. De begrinsade exekutionsrittsliga mojligheterna
avseende sidana fonder ir dock svira att rittfirdiga f6r en fond
som tillits exponeras f6r hdgre niva av risk dn nivin {or virdepappers-
fonder och specialfonder. Vidare innebir en separat och gemensam
beskattning fér en ny typ av alternativ investeringsfond betydande
risker for att konkurrensen snedvrids eller att mojligheter till skatte-
undandragande uppstir. Utredningen gér dirfér bedémningen att en
kontraktsrittslig reglering for andra alternativa investeringsfonder
in specialfonder inte bor inféras och limnar dirmed inte nigra

forslag gillande detta.
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In this final report, the Inquiry presents a proposal for an Act on a
new investment fund structure with variable capital under statute.
This new entity would be known as an open-ended investment com-
pany (OEIC), fondandelsbolag in Swedish. Such companies can be
used to constitute an investment company, investeringsbolag in
Swedish, which is an undertaking for collective investment in trans-
ferable securities (UCITS) under statute, or an AIF-company, A/F-
bolag in Swedish, which is an AIF under statute. The proposal also
includes opportunities to constitute sub-funds. In addition, a pro-
posal is made on a specific taxation of European long-term invest-
ment funds (ELTIFs).

The overall aim is to improve the competitiveness of Sweden’s
investment fund market.

The Inquiry’s assignment

The Inquiry’s remit has been to modernise investment fund legisla-
tion and make the Swedish investment fund market more compet-
itive and resilient. The remit has included analysing and taking a posi-
tion on how regulations for investment funds with variable capital
under statute should be framed. The committee terms of reference
indicate that Sweden is considered to be at a competitive disadvan-
tage in the internal market due to the lack of investment fund struc-
tures with variable share capital under statute, and that measures
should be taken to improve the competitiveness of the Swedish
investment fund market. Moreover, a regulatory framework for
investment funds with variable capital under statute is considered
important for the development of ELTIFs in Sweden, and is there-
fore also a way to encourage their constitution.
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In the interim report, En starkare fondmarknad (SOU 2025:60)
the inquiry has made a proposal for a new transparent fund struc-
ture for institutional investors, new opportunities to trade units of
UCITS on an MTF platform (‘exchange-traded funds’) and more
flexible rules for redemption of units of UCITS. The inquiry has
also developed the legislative proposals that are required in order to
adapt Swedish law to a new EU directive that amends the AIFM
Directive and the UCITS Directive.

In this final report, the Inquiry addresses the question of how a
regulation of investment funds with variable capital under statute
should be framed, and the question of whether to introduce a new
law of contract regulation for AIFs other than special investment

funds.

The Swedish fund market

Investment funds are a way of organising collective investments.
Swedish investment fund legislation regulates two main types of
investment funds: common funds and AIFs. There is also a specific
regulation concerning special investment funds, which are a type of
Swedish ATIF.

Common funds

At EU level, activities relating to collective investments in transfer-
able securities are regulated by the UCITS Directive. The Directive
contains basic regulations for UCITS that are aimed at the public,
concerning matters such as investment profiles. They can be con-
stituted on a law of contract basis (as a common fund) or under
statute (as an investment company). UCITS that comply with the
Directive and are licensed where they are domiciled, may market
and sell shares in all Member States, (passporting). UCITS are re-
quired to invest in liquid financial assets and open for redemption
at regular intervals. It is common for such investment funds to be
open for redemption on a daily basis. In Sweden, it is only possible
to constitute UCITS under the law of contract as common funds,
virdepappersfonder in Swedish. The UCITS Directive has been imple-
mented in the Swedish UCITS Act. Common funds are collective
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assets rather than legal persons, and are managed by management
companies that represent the interests of shareholders. When con-
ducting common fund transactions, management companies do so
on their own behalf and are thus required to indicate what type of
fund it is.

AIFs

Management of AIFs is regulated at EU level by the Alternative
Investment Fund Managers (AIFM) Directive and in Swedish law
by the Alternative Investment Fund Managers Act. AIFs are defined
as a collective investment undertakings, including investment com-
partments thereof, which: (i) raise capital from a number of investors,
with a view to investing it in accordance with a defined investment
policy for the benefit of those investors; and (i1) do not require
authorisation pursuant to Article 5 of the UCITS directive. AIFs
may have broader investment policies than UCITS, and generally
can only be marketed to professional investors. AIFs are used to
constitute private equity funds, hedge funds, property funds, etc.
Such funds are not required to be open for redemption. Most Swedish
ATFs are constituted as Swedish limited liability companies. AIFs
can also be structured as trading partnerships, limited partnerships
or economic associations. There is currently no entity with variable
capital under statute in Swedish law, which makes it difficult to estab-
lish Swedish AIFs that are open for redemption.

Special investment funds

Special investment funds, specialfonder in Swedish, are a type of
Swedish AIF that can be marketed to retail investors, and are similar
in several respects to UCITS. Specific rules apply to special invest-
ment funds under the Alternative Investment Fund Managers Act.
Special investment funds differ from UCITS in that UCITS must
be open to investment from the public, whereas special investment
funds may only be available to an exclusive group of investors. Special
investment funds are constituted on a law of contract basis in the
same way as Swedish common funds.
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ELTIFs

ELTIFs are EU-regulated AIFs that specialise in long-term invest-
ments, primarily in unlisted companies. Under certain conditions,
shares in ELTIFs can be marketed to retail investors throughout
the EU. In this respect, ELTIFs are similar to UCITS. However,
because ELTIFs primarily invest in unlisted assets, they differ signi-
ficantly from UCITS. The regulatory framework for ELTIFs aims
to facilitate the raising and channelling of capital into long-term
investments in infrastructure projects, the green transition and other
parts of the real economy. There is currently no entity with variable
capital under statute in Swedish law, which makes it difficult to
establish Swedish ELTTFs.

Investment funds with variable capital under statute

In several other European countries, it is possible to establish invest-
ment funds with variable capital under statute. In such structures
shareholders can acquire and redeem shares on an ongoing basis.
The number of shares and amount of capital in such funds increase
or decrease accordingly. The dominant investment fund structure
under statute in the European investment fund market is SICAV
(Société d’Investissement a Capital Variable), a legal entity that is
essentially a limited company with variable capital. SICAVs are
common in Luxembourg.

The investment fund market

The investment fund market is relatively homogeneous in Europe
and indeed globally. Within the European Economic Area (EEA),
regulation of UCITS and management of AIFs are harmonised
through the UCITS Directive and the AIFM Directive respectively.
The investment fund market in the EEA is a European market char-
acterised by extensive cross-border marketing and trading. The range
of Swedish investment fund structures is currently limited. Unlike
in larger investment fund markets within the EEA and the United
Kingdom, it is not currently possible to establish investment funds
with variable share capital under statute in Sweden. However, a large
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number of foreign investment funds under statute are available in
the Swedish market through cross-border marketing. Swedish man-
agement companies also establish investment funds under statute
in other countries and market them to professional and retail in-
vestors in Sweden. Conversely, only a limited number of Swedish
investment funds are marketed in other European countries.

Savings in investment funds is very popular and widespread among
Swedish households. In many respects, the Swedish investment fund
market is well developed and successful. Total investment fund assets,
including assets in the premium pension system, amounted to more
than SEK 8.55 trillion at the end of August 2025. At the end of
October 2025 there were approximately 9 300 UCITS and special
investment funds, including sub-funds, being marketed in the Swedish
market. Of these, the majority were foreign funds — approximately
8 380, of which the vast majority were domiciled in Luxembourg
(75 per cent) and Ireland (20 per cent) respectively.

A Swedish OEIC Act
A new investment fund structure under statute

An investment fund structure under statute in Sweden can be ex-
pected to contribute to investment fund activity being retained and
domiciled in this country, and improve the competitiveness and re-
silience of the Swedish investment fund market. A fund structure
under statute can also be expected to provide a more effective com-
pany structure for AIFs, and create conditions for the establishment
of ELTIFs. The Inquiry therefore proposes a new investment fund
structure with variable capital under statute as an OEIC.

An OEIC, fondandelsbolag in Swedish, can in turn either be an
investment company or an AIF-company. Investment companies
are defined as UCITS under the UCITS Directive. AIF-companies
are AIFs under the AIFM Directive. It should be possible to use
ATF-companies to constitute special investment funds under statute.

The Inquiry proposes that OEICs be regulated under a new act
called the OEIC Act, Fonandelsbolagslagen in Swedish. The Act
would primarily regulate under statute and apply to both variants
of OEIC, unless otherwise stated.
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Regarding the regulation of investment fund activities under
statute, the general rule is that the provisions under the Swedish
UCITS Act and the Alternative Investment Fund Managers Act
respectively would also apply to OEICs in all material respects.
Thus, the management of investment companies is to be subject to
the corresponding provisions of the Swedish UCITS Act concern-
ing the management of common funds. Similarly, the Alternative
Investment Fund Managers Act would apply to the management
of AIF-companies.

As is the case with limited liability companies, OEIC shareholders
would not have any personal liability for the company’s obligations.

OEIC activities

Unlike limited liability companies, OEICs would have the sole pur-
pose of making collective investments on behalf of investors and
would not be permitted to have their own employees. It would there-
fore not be possible for OEICs to conduct any other activity. This
means that investment companies (under the UCITS Directive)
would not be permitted to engage in any activity other than making
collective investments in the assets referred to in the Swedish UCITS
Act. Like other UCITS, investment companies would apply risk
diversification and, at the request of shareholders, redeem their shares,
directly or indirectly, with funds from the company’s assets; whereas
AIF-companies would not be allowed to conduct any activities other
than those in their capacity as AIFs.

OEICs would mainly be constituted in the same way as limited
liability companies. In order to operate as an investment company,
it would be necessary to obtain a permit from the Swedish Financial
Supervisory Authority. AIF-companies and investment companies
would be subject to the supervision of the Swedish Financial Super-
visory Authority.

ATF-companies can obtain authorisation from Swedish Financial
Supervisory Authority to operate as special investment funds under
statute. The provisions that apply to special investment funds under
the Alternative Investment Fund Managers Act would apply, where
appropriate, to the management of such funds.
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OEIC company names would have to contain the word fond-
andelsbolag or the abbreviation FAB. The Swedish Companies Re-
gistration Office would keep a register of OEICs. Company names
would be followed by the designation (investment company) or
(AIF-company) respectively.

Figures 1 and 2 shows an illustration of an investment company
and an AIF-company.

Figure 1 Investment company

Consumers (non-
professional investors)

Professional

investors

ISA
(ISK)

Fund management
company

Investment |
company

Money

L market .
securities . instruments
instruments

Transferable Derivative

“\ The fund's assets shall be invested in liquid assets. The fund assets are held by a depositary. |
|

Note: Investment companies constitute a UCITS under statute and is covered by essentially the same
financial regulations as a common fund, which is a UCITS fund under contract law, vérdepappersfond
in Swedish. For example, the same investment rules would apply to investment companies as to common
funds and the fund assets shall be held by a depositary. The capital is variable, which means that shares
can be issued and redeemed daily or with the frequency that applies to the fund. An investment company
would be managed by a fund manager. The fund manager would represent the investment company and
sign on behalf of the company. Like common funds, investment companies would be exempt from income
taxsat anﬁ level. Shares in an investment company can be held in an ISA, investeringssparkonto (ISK),
in Swedish.
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Figure 2 AIF-company

Professional
investors

e AlF-manager
AlF-company “
Infrastructure
Real estate LTD
LTD Real estate

Note: An AlF-company is an AIF under statute. The capital is variable, which means that shares can be
issued and redeemed on an ongoing basis in accordance with the fund's possible redemption profile. An
AIF-company is managed by an AIF-manager who is either registered or authorised and subject to the
AIFM Directive regulation. The AIF manager would represent the AIF-company and sign on behalf of the
company. As illustrated in the image, AIF-companies would be able to invest in, among other things,
unlisted companies and real assets, such as real estate. AIF-companies would be subject to essentially
the same tax rules as Swedish limited liability companies. Its shareholders would be taxed in the same
way as shareholders in Swedish limited liability companies. It would be possible to use AlF-companies
to form special funds under statute.

Governance and management of OEICs

Fund managers are responsible for the day-to-day activities of in-
vestment funds. Given the activities of an OEIC, the Inquiry pro-
poses that fund managers be responsible for the administration and
representation of such companies, and act as their authorised signa-
tories. This can be compared to ‘attached management’, which applies
to foundations, for example. A fund can be managed either extern-
ally or internally. Within the EEA, many investment funds are man-
aged externally, and the Inquiry proposes that it should only be
possible to manage OEICs externally.

In the same way as limited liability companies, OEICs should
have boards consisting of natural persons appointed by a general

48



SOU 2025:117

meeting. Boards would have responsibilities that are more limited
in relation to boards of limited liability companies. The board’s pri-
mary task is to appoint a fund manager and continuously oversee
the fund manager’s work and the activities of the OEIC. Unlike the
board of a limited liability company, the board of an OEIC should
not be an authorised signatory on behalf of the company. Only the
external fund manager should be an authorised signatory of an OEIC.

Shareholders’ right to vote on companies’ affairs would be exer-
cised at general meetings. They would thus have a degree of owner-
ship influence. General meetings would appoint OEIC boards.

In investment companies, only a management company manage-
ment company would be appointed fund manager. In ATF- compa-
nies, only some of the AIF managers subject to the Alternative In-
vestment Fund Managers Act can be appointed as fund managers.
The provisions of the Swedish UCITS Act concerning the manage-
ment of common funds would apply to the management investment
companies. The provisions of the Alternative Investment Fund Man-
agers Act regarding the management of AIFs by AIF managers
would also apply to the management of AIF-companies by such
fund managers.

As a general rule, OEIC assets would be held by a depository.
This is similar to what applies for common funds and AIFs. The
provisions of the Swedish UCITS Act on the depository of common
funds would apply to the depository of an investment company and
the provisions on a depositary of the Alternative Investment Fund
Managers Act would apply for AIF-companies.

Articles of Association

OEICs would have articles of association in the same way as limited
liability companies. These would consist partly of general informa-
tion about the company, and partly of an appendix with specific in-
formation related to business activities, etc.

The appendix to an investment company’s articles of association
would contain the same information as that which is required under
the investment fund rules for common funds. It would also contain
information about share classes to be offered, the terms and condi-
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tions associated with them and information about the company’s
activities as prescribed for common funds in the Swedish UCITS Act.

The appendix to an AIF-company articles of association would
also include information on the company’s fund manager, its share
classes and their terms and conditions and details about the valuation
of the company’s assets.

Shares and share capital

As a general rule, capital should be able to flow in and out of OEICs
informally and efficiently. In the same way, it must also be possible
to buy and redeem shares in OEICs on an ongoing basis and without
time-consuming processes such as general meetings. For this to be
possible, the share capital of an OEIC needs to be variable. It would
be possible for OEICs to issue a new share immediately when an
investor (the prospective shareholder) has added to the capital. It
should also be possible for investment companies to redeem shares
directly or indirectly with funds from the company’s assets at the
request of a shareholder.

The principle of equality would apply to shares in OEICs in the
same way as for limited liability companies and common funds. This
means that all shares in OEICs would have equal rights. However,
OEICs may have shares of different types (share classes). Shares in
one and the same share class would be of equal size and carry equal
rights to the assets held by the company. Unlike limited liability
companies, there would be no limitation in terms of differences in
voting rights. This means, among other things, that external managers
can own a small proportion of the capital in a fund, but through shares
with weighted voting rights have control of the general meeting.

Share classes of investment companies would only be subject to
the various conditions stipulated under the Act. For example, this
concerns various terms and conditions regarding dividends or the
currency in which shares are subscribed and redeemed. This essenti-
ally corresponds to what applies to various terms and conditions
for share unit classes in common funds.

In other words, OEICs would not hold any fixed capital. This
means that the corresponding provisions of the Swedish Companies
Act that are linked to fixed capital would not apply to OEICs. The
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share capital of an OFIC is the total value of a company’s assets
minus its liabilities. All assets of OEICs are fund assets. The value
of assets should be determined on the basis of prevailing market
value. The value of a share in an OEIC would consist of its share
capital divided by the number of shares. If there are several share
classes, the value may be determined by taking into account the terms
and conditions associated with the share class.

As a general rule, OEICs would be allowed to pay dividends in
accordance with the provisions of the OEIC Act and the appendices
of the company’s articles of association. Dividends would only be
paid if a company’s net asset value after dividend payments is posi-
tive and the company cannot be assumed to become insolvent within
a short period of time after dividend payments have been made.

In an OEIC, the fund manager would keep a register of all share-
holders in the same way as applies to common funds. Registers would
not be made public, but the Swedish Financial Supervisory Authority
would have the right to access them.

Sub-funds in investment companies

An investment company should be able to consist of multiple sub-
funds. Sub-funds are regulated by the UCITS Directive and are com-
monly used in fund structures under statute in the EEA. In invest-
ment companies consisting of several sub-funds, each sub-fund is
in practice a separate investment fund. A sub-fund is thus a separate
part of the investment company. Shareholders have a certain share
class in the investment company that is linked to a specific sub-fund.
The assets of a sub-fund would be kept by a depositary separately
from the assets of other sub-funds. This means that shareholders’
financial rights are limited to the assets included in the sub-fund.
It should not be possible to use assets included in one sub-fund for
payment of the debts of another sub-fund. The possibility of using
sub-funds means more cost-effective fund management that can
lead to lower fees for investors. An investment fund company that
intends to manage several UCITS may establish oze investment
company and allow each UCITS to constitute a sub-fund of the
company. In this way, investment fund companies can start new
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investment funds and liquidate old ones without having to establish
anew company.

Sub-funds would also be available in special investment funds
constituted as AIF-companies.

Figure 3 shows an illustration of an investment company with

sub-funds.

Figure 3 Investment company with sub-funds
Shareholders Shareholders
in sub-fund 1 in sub-fund 2
Fund management
/ company
/

Sub-fund 1
Swedish
companies

Sub-fund 3
Asien index fund

Fund Fund Fund
assets assets assets

Note: An investment company would be able to have sub-funds. In essence, a sub-fund would be a
separate fund with a separate asset pool and a separate collective of shareholders. With the use of
sub-funds, an investment company can form many funds (sub-funds) with different investment orien-
tations, which means that costs and thus fees can be limited. For a shareholder, it would be financially
indifferent to invest in a sub-fund of an investment company compared to investing in an investment
company that does not contain any sub-funds.

Information requirements, investment rules and accounting

The Swedish UCITS Act and the Alternative Investment Fund
Managers Act contain provisions on prospectuses, fact sheets, risk
management annual reviews, interim reports, etc. These information
requirements would apply to investment companies and AIF-com-
panies, respectively.

Investment companies would be subject to the same investment
rules that apply for the investment of funds in common funds. An
investment company should also be able to constitute a ‘feeder fund’
and a ‘master fund’ respectively.
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OEICs would be subject to the provisions of the Accounting
Act in terms of accounting obligations. The day-to-day accounts of
investment companies would be presented in annual accounts, while
the accounts of AIF-companies would be presented in annual re-
ports. For investment companies, the Swedish Financial Supervisory
Authority is responsible for the development of generally accepted
accounting principles, whereas AIF-companies are subject to the
provisions of the Annual Accounts Act and the Swedish Accounting
Standards Board’s general guidelines and guidance on generally
accepted accounting principles.

General meetings would take decisions annually on the basis of
companies’ income statements and balance sheets. Audits of OEICs
would essentially be carried out in the same way as audits of limited
liability companies. Auditors would review investment companies’
annual accounts and AIF-companies’ annual reports, as well as com-
panies” accounts and the work of boards and fund managers.

Liability

As a general rule, corresponding rules on liability in limited liability
companies for board members, founders, shareholders and auditors
would apply to OEICs. However, with regard to board members,
liability would be limited in proportion to the limited role of OEIC
boards. However, fund managers would have strict liability towards
investment companies, AIF-companies and shareholders respectively
for damages caused by fund managers’ violation of the new Act, the
Swedish UCITS Act and Alternative Investment Fund Managers
Act respectively, and the company’s articles of association. This dif-
fers to some extent from the liability that applies under the Swedish
UCITS Act, where the liability of fund managers only applies in
relation to shareholders.

Liquidation, mergers and distribution

The provisions on mergers and distributions of common funds
would in large part apply to mergers and distributions of OEICs.
This entails simplified merger and distribution procedures compared
to those of limited liability companies. The Swedish Companies
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Act contains provisions on the liquidation of a limited liability com-
pany. Corresponding rules would, in general, apply to the liquida-

tion of OEICs. In addition, it would be possible to liquidate OEICs
through a simplified procedure. Since an OEIC is a legal person, it
would be possible to declare it bankrupt.

Regarding voluntary and compulsory liquidation of OEICs, the
same rules apply in principle as for limited liability companies. In
addition, OEICs can be liquidated through simplified liquidation,
which means that if an OEIC has neither shareholders nor fund
assets, the fund manager may, with approval from the Swedish Finan-
cial Supervisory Authority, liquidate the company.

Entry into force

It is proposed that the new Act — the OEIC Act — enter into force
on 1 July 2027.

Taxation of OEICs
Taxation of investment companies and their shareholders

The Inquiry proposes that investment companies should be subject
to the same income tax rules as common funds. This means that re-
turns on investment fund assets would not be taxable at fund level.
Investment companies would thus in practice be exempt from in-
come tax.

Shareholders in investment companies would be taxed in the same
way as common fund shareholders. An annual standard tax would
therefore be levied on shareholders. In addition, capital gains and,
where applicable, dividends would be taxable income for shareholders.
However, it would also be possible to hold shares in investment
companies in individual savings accounts (ISAs), investeringsspar-
konto (ISK), in Swedish, which means that shareholders would only
be taxed according to the provisions on standard tax.
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Taxation of AIF-companies

AJF-companies would be taxed in essentially the same way as limited
liability companies. A positive taxable profit in an AIF-company
would therefore be subject to corporation tax.

An AIF-company would be able to own business-related shares,
ndringsbetingade andelar in Swedish, on the same terms as limited
liability companies. Returns on business-related shares are tax-free.
For example, shares in unlisted limited liability companies will as a
general rule constitute business-related shares. According to the in-
quiry, this proposal should mean that AIF-companies can be used
to form a large variety of AIFs whose tax situation will be very com-
petitive in an international comparison.

Taxation would also take place at shareholder level in accordance
with the same provisions that apply to shareholders of limited lia-
bility companies.

Taxation of special investment funds under statute

The Inquiry proposes that it should be possible to use AIF-companies
to constitute special investment funds, which is a type of Swedish
ATF. Special investment funds, which can currently only be consti-
tuted under the law of contract, are taxed in the same way as common
funds. The Inquiry proposes that the same should apply to special
funds under statute. Thus, returns on assets in special investment
funds under statute would not be taxable at fund level. Moreover, it
should be possible to hold shares in special funds under statute in
an ISA.

Specific tax regulations for ELTIFs

Under Swedish law, there is currently no suitable investment fund
structure that can be used to constitute ELTIFs. According to the
Inquiry, AIF-companies, with their variable share capital, are very
well suited to be used for the establishment of ELTIFs.

As outlined above, AIF-companies and limited liability companies
would be able to own business related shares for tax purposes. It
would thus be possible to generate tax-free returns from long-term
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investments in unlisted companies. This would also apply to ELTIFs
constituted as AIF-companies.

In order to enable Swedish ELTIFs to compete with foreign coun-
terparts, the Inquiry proposes that certain specific provisions would
apply to such funds that are established as AIF-companies and which,
in simple terms, are marketed openly to the public. Under the In-
quiry’s proposals, such ELTIFs would be exempt from taxation on
returns from listed shares and on shares in common funds, invest-
ment companies and special investment funds. This would allow
ELTTFs to invest part of their investment fund assets in liquid assets,
which could be disposed of if necessary for the purpose of redeeming
shareholders. This proposal furthers the possibility of establishing
ELTIFs in Sweden.

A substantial proportion of Swedish investment fund savings are
currently invested in ISAs. The Inquiry finds that a prerequisite for
ELTIFs to be constituted and have an impact in Sweden is that it
must be possible to hold shares in these funds in ISAs. The Inquiry
therefore proposes that it should be possible to hold shares in ELTTFs
which, in simple terms, are marketed openly to the public, in ISAs.

Figure 4 shows an illustration of an ELTIF.
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Figure 4 ELTIF
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Note: AIF-companies can be used to form ELTIFs under statute. An ELTIF is a European regulated alter-
native investment fund that can be marketed to non-professional investors. Special tax rules would apply
to an ELTIF established as an AIF-company, provided that the fund is marketed openly to, and over time
is owned by, a significant number of non-professional investors. If these conditions are met, returns shall
be tax-free on the liquid assets (liquidity reserve) illustrated in the figure. Shares in such an ELTIF would
also be allowed to be held in an ISA, investeringssparkonto (ISK), in Swedish.

Consequences of the Inquiry’s proposals

The Inquiry’s proposals for a new investment fund structure with
variable capital under statute is expected to improve the competitive-
ness of the Swedish investment fund market. An investment fund
structure with variable share capital under statute gives market par-
ticipants the opportunity to choose to a greater extent the legal struc-
ture that best suits their investment fund activities. Through the
OEIC proposal, such investment funds under statute can be consti-
tuted in Sweden and compete with corresponding foreign UCITS
and AIFs to a greater extent and on more equal terms. This is ex-
pected to contribute to investment fund activity being retained and
domiciled in Sweden to a greater extent. The possibility of having
sub-funds in an investment company or in a special investment fund
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under statute would also result in flexible and efficient administration
and reduced costs. In particular, the possibility of opening new funds
without having to establish new investment companies would con-
tribute to this. Enabling sub-funds would further strengthen the
Swedish investment fund market.

ATF-companies under statute are a company form adapted for
these funds. Moreover, this entails a simplification compared to the
rules under the Swedish Companies Act. The rules under the Swedish
Companies Act for changing share capital are not adapted for invest-
ment fund activities where funds’ net asset value changes continuo-
usly due to subscriptions and redemptions.

Furthermore, an investment fund structure under statute can
encourage the establishments of Swedish ELTIFs, the aim of which
is to channel capital to the real economy and the European green
transition, including energy infrastructure, transport and social infra-
structure, as well as job creation. Swedish ELTIFs can be expected
to invest in unlisted Swedish companies to a greater extent than in
foreign ELTIFs. The emergence of Swedish ELTIFs can thus have
positive indirect effects on the financing of unlisted small and me-
dium-sized enterprises in Sweden.

If Sweden becomes more competitive as a domicile for invest-
ment funds, this would also mean more work for fund managers.
An investment fund constituted in Sweden needs ancillary services
in the form of administration, accounting, I'T support and legal ser-
vices, which can be expected to have a positive impact on employ-
ment and growth in the finance and consulting sector, resulting in
increased tax revenues.

Introducing a Swedish corporate fund structure with variable
capital offers savers a wider range of investment funds. From an
investor protection perspective, it may be advantageous to have in-
vestment fund companies and investment funds located in the same
country as the saver, thus making them subject to the same legal
system. This can strengthen savers” confidence in the functioning
of the investment fund market and make it more attractive to invest
in investment funds.

The Inquiry finds that in the long term there is potential for the
formation of several of hundred OEICs, investment companies and
AIF-companies, in the proposed structure under statute. It is ex-
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pected that the total amount of capital managed in Swedish invest-
ment funds would increase.

The proposals entail greater responsibilities for the Swedish Finan-
cial Supervisory Authority and the Swedish Companies Registration
Office. It is considered possible to finance increased administrative
costs for these bodies by charging fees. The proposals are expected
to have a limited impact on other government agencies.

AIFs under the law of contract

The Inquiry’s remit also included examining the possibility of intro-
ducing a law of contract regulation for investment funds in Swedish
law for AIFs other than special funds.

With regard to the introduction of such a regulation, the Inquiry
finds that the need appears to be limited, not least on the basis of
the proposal to introduce a specific structure with variable capital
under statute. A law of contract regulation for AIFs would have to
be broadly similar to that which applies to common funds and spe-
cial investment funds. However, the limited possibilities of enforce-
ment measures on such investment funds are difficult to justify for
a fund that is permitted to be exposed to a higher level of risk than
common funds and special investment funds. Furthermore, separate
and common taxation for a new type of AIF entails significant risks
of distortion of competition or the emergence of opportunities for
tax evasion. Therefore, the Inquiry finds that a law of contract regu-
lation for AIFs other than special funds should not be introduced
and therefore does not make any proposals in this regard.
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1 Forfattningsforslag

1.1 Forslag till fondandelsbolagslag (0000:00)

Hirigenom foéreskrivs' féljande

1 kap. Inledande bestaimmelser
Lagens innehall

1§ Denna lag innehiller bestimmelser om fondandelsbolag
Bestimmelserna avser
- Bildande (2 kap.)
— Tillstdnd f6r investeringsbolag(3 kap.)
— Registrering 1 fondandelsbolagsregistret (4 kap.)
— Bolagsordning (5 kap.)
— Andelarna och andelskapital (6 kap.)
— Delfonder (7 kap.)
— Andelsigarregister (8 kap.)
— Bolagsstimma (9 kap.)
— Bolagets ledning och férvaltning (10 kap.)
— Revision (11 kap.)
— Olaglig virdeoverforing och férbjudna 1dn (12 kap.)
—Tillsyn (13 kap.)
— Ingripande (14 kap.)
— Fusion (15 kap.)
— Delning (16 kap.)
— Avveckling (17 kap.)
— Skadestind (18 kap.)

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra férfattningar som avser féretag for kollektiva investeringar i dverldtbara
virdepapper (fondféretag).
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— Associationsrittsliga specialfonder (19 kap.)

— Matarfondsbolag och mottagarfondsbolag (20 kap.)
— Bemyndigande (21 kap.)

— Straff och vite (22 kap.)

— Overklagande (23 kap.)

Allminna bestimmelser

2§ Ettfondandelsbolag ir ett investeringsbolag eller ett alternativt
investeringsfondsbolag (AIF-bolag).
Lagen giller alla fondandelsbolag, om inte annat foreskrivs.

3§ Ettinvesteringsbolag ir ett fondandelsbolag som

1. inte bedriver ndgon annan verksamhet in att med kapitaltill-
skott frin allminheten gora kollektiva investeringar 1 sidana tillgdngar
som avses 15 kap. 1 § andra stycket lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder,

2. tillimpar principen om riskspridning,

3. pd begiran av innehavarna inl6ser deras andelar, direkt eller in-
direkt, med medel ur foretagets tillgingar,

4. har bildats enligt 2 kap.,

5. fatt tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva verksamheten
enligt 3 kap., och

6. har registrerats i fondandelsbolagsregistret enligt 4 kap.

Med inlésen av andelar enligt forsta stycket 3 jimstills att an-
delarna ir upptagna till handel pd en reglerad marknad eller handlas
pd en MTF-plattform, om det ir sikerstillt att andelarnas noterade
virde inte 1 visentlig man avviker frén det virde som avses 1 6 kap. 6 §.

4§ Ett AIF-bolag ir ett fondandelsbolag som

1. ir en sddan alternativ investeringsfond som avses 1 1 kap. 2 §
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. inte bedriver nigon annan verksamhet in som alternativ inve-
steringsfond,

3. har bildats enligt 2 kap., och

4. har registrerats hos Bolagsverket fondandelsbolagsregistret en-
ligt 4 kap.
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5§ Ett fondandelsbolag far inte ha anstillda.

6§ I ett fondandelsbolag har andelsigarna inte nigot personligt
betalningsansvar for bolagets forpliktelser.

Fondandelsbolagets foretagsnamn

7§ Ett fondandelsbolags féretagsnamn ska innehilla ordet fond-
andelsbolag eller férkortningen FAB.

Foretagsnamnet ska foljas av beteckningen (investeringsbolag)
respektive (AIF-bolag).

Foretagsnamnet ska tydligt skilja sig frin andra féretagsnamn
som tidigare har registrerats 1 fondandelsbolagsregistret och dnnu ir
bestiende.

8§ Bestimmelserna i 28 kap. 1 § tredje stycket och 4-6 §§ aktie-
bolagslagen (2005:551) om krav pd féretagsnamnet samt om hur och
nir namnet ska anvindas ska gilla ocks3 i friga om ett fondandels-
bolags namn.

Vid tillimpning av dessa bestimmelser ska med aktiebolag avses

fondandelsbolag.

Hinvisningar till aktiebolagslagen
Koncerner

9§ Bestimmelsernail kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen (2005:551)
om koncerner ska gilla dven nir ett AIF-bolag ir moderbolag i en

koncern. Vad som dir sigs om aktiebolag ska di gilla ATF-bolag.

Andel och andelsigare

10§ Nirdetide foljande paragraferna i denna lag hinvisas till aktie-
bolagslagen (2005:551) ska det som dir sigs om aktie och aktieigare
i stillet avse andel och andelsigare.
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Elektronisk underskrift

11§ Bestimmelsernai1 kap. 13 § aktiebolagslagen (2005:551) om
undertecknande med elektronisk underskrift ska gilla dven i friga om
handling enligt denna lag som ska vara undertecknad.

Definitioner

12§ I denna lag betyder

1. associationsrittslig specialfond: ett AIF-bolag som uppfyller
villkoreni19 kap. och 12 kap. 7-12 §§ lagen (2013:563) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder,

2. delfond: en separat enhet i ett investeringsbolag som uppfyller
villkoren 1 7 kap.,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,

4. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fitt tillstind att be-
driva fondverksamhet enligt 1 kap. 4 § lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder,

5. fondféretag: detsamma som i 1 kap. 1 § 9 lagen om virdepappers-
fonder

6. forvaltningsbolag: detsamma som 1 1 kap. 1 § 13 lagen om virde-
pappersfonder,

7. matarfondsbolags: ett investeringsbolag, eller en delfond 1 ett
sddant bolag, vars medel placeras i enlighet med tillstdnd enligt 20 kap.
2,

8. mottagarfondsbolag: ett investeringsbolag, eller en delfond i ett
sddant bolag, som

a) har minst ett matarfondsbolag, en matarfond eller ett matar-
fondféretag bland sina andelsigare,

b) inte dr ett matarfondsbolag, och

c) vars medel inte placeras i ett matarfondsbolag, matarfond eller
ett matarfondféretag,

9. matarfond: detsamma som11 kap. 1 § 17 lagen om virdepappers-
fonder,

10. matarfondforetag: detsamma som i1 kap. 1 § 18 lagen om virde-
pappersfonder,

11. mottagarfond: detsamma som 1 1 kap. 1 § 19 lagen om virde-
pappersfonder,
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12. mottagarfondfioretag: detsamma som 1 1 kap. 1 § 20 lagen om
virdepappersfonder,

13. reglerad marknad och MTF-plattform: detsamma som 1 1 kap.
4 b § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

14. virdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1§ 25 lagen om
virdepappersfonder.

2 kap. Bildandet
Stiftare

1§ Ett fondandelsbolag bildas av en eller flera fysiska eller juridiska
personer (stiftare).

2§ Den som ir underdrig eller i konkurs eller har férvaltare enligt
11 kap. 7 § forildrabalken kan inte vara stiftare. Att detsamma giller
den som har niringstérbud foljer av 11 § lagen (2014:836) om nirings-
forbud.

Atgirder som ska vidtas vid bolagsbildningen

3§ Vid bolagsbildningen ska féljande &tgirder vidtas:

1. Stiftarna ska uppritta ett utkast till en stiftelseurkund som inne-
hiller en bolagsordning och de uppgifter som ska anges enligt 2 kap.
5 § forsta stycket och andra stycket 4 aktiebolagslagen (2005:551).

2. En eller flera av stiftarna ska teckna sig for samtliga andelar i
fondandelsbolaget pd det sitt som anges i1 2 kap. 12 § aktiebolags-
lagen.

3. Andelarna ska betalas i pengar pd det sitt som anges i 2 kap.
17 § aktiebolagslagen.

4. Stiftarna ska firdigstilla, datera och underteckna stiftelse-
urkunden.

5. Styrelsen ska till Bolagsverket anmila bolaget for registrering
enligt 4 kap. 1 och 2 §§.

Innan anmilan skickas till Bolagsverket, enligt forsta stycket 5 ska
investeringsbolaget ha fitt tillstdnd av Finansinspektionen att be-
driva verksamheten enligt 3 kap. 1 §.
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Nir bolaget anses bildat

4§ Fondandelsbolaget anses bildat nir stiftelseurkunden har under-
tecknats av samtliga stiftare.

Av 4 kap. 6 och 7 §§ framgir att frigan om registrering faller om
registrering inte sker inom viss tid och att bolaget far rittshandlings-
formaga forst nir bolaget har registrerats.

Verkan av att andelar har tecknats med avvikande villkor

5§ Om en andel har tecknats med villkor som inte stimmer 6ver-
ens med stiftelseurkunden, kan andelstecknaren inte gora villkoret
gillande.

Betalningens verkan mot andelstecknarens borgenirer

6 § Betalning som har erlagts pa det sitt som anges 1 2 kap. 17 §
aktiebolagslagen (2005:551) blir férbehéllen bolaget mot andelsteck-
narens borgenirer nir stiftelseurkunden har undertecknats av samt-
liga stiftare.

Kvittning m.m.

7§ En skuld pd grund av andelsteckning fir inte kvittas mot en
fordran hos bolaget.

Overlits en andel som dnnu inte ir fullt betald, ir férvirvaren, s3
snart han eller hon har anmilt sig fér inféring 1 andelsigarregistret,
ansvarig for betalningen tillsammans med 6verldtaren.

3 kap. Tillstand for investeringsbolag

1§ Finansinspektionen ska ge tillstdnd att driva verksamhet som
investeringsbolag

1.om det finns skil att anta att den planerade verksamheten
kommer att drivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra f6r-
fattningar som reglerar bolagets verksamhet,
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2. om innehdllet 1 den bilaga som enligt 5 kap. 2 § ska fogas till
bolagets bolagsordning ir skiligt fér andelsigarna, och

3. om den som ska ingd i styrelsen f6r bolaget har tillricklig insikt
och erfarenhet f6r att delta i ledningen av ett investeringsbolag och
dven 1 6vrigt dr limplig f6r en sddan uppgift.

2§ Styrelsen skaanséka om tillstdnd innan bolaget har registrerats
1 fondandelsbolagsregistret.

Bolaget ska inom tvd ménader frin det att en fullstindig ansékan
har limnats in underrittas om Finansinspektionens beslut 1 tillstinds-
fragan.

3§ Investeringsbolagets tillstdndsansékan ska hanteras gemensamt
med och beslutas samtidigt som en anstkan frin ett aktiebolag om
tillstdnd att som fondbolag bedriva fondverksamhet enligt 1 kap. 4 §
lagen (2004:46) om virdepappersfonder om det bolaget har angetts
som forvaltare av investeringsbolaget.

4 kap. Registrering i fondandelsbolagsregistret
Registreringsanmilan

1§ Styrelsen skainom tolv ménader frin att stiftelseurkunden under-
tecknas anmila bolaget till Bolagsverket for registrering 1 fondandels-
bolagsregistret.

2§ Enanmilan enligt 1 § ska innehilla en kopia av stiftelseurkunden,
och uppgifter om

1. fondandelsbolagets postadress,

2. styrelseledaméter, styrelsens ordférande och, 1 féorekommande
fall, sirskild delgivningsmottagare,

4. firmatecknare och hur bolagets firma tecknas,

5. férvaringsinstitutet, och

6. forvaltaren.
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3§ Nir ett forhillande som har anmilts enligt 1 § dndras ska ind-
ringen genast anmilas f6r registrering.

Aven den som anmilan giller har ritt att géra en anmilan om ind-
rade forhdllanden. Den som har utsetts till en sidan befattning som
avses 12 § 2 har dven ritt att anmila féretridarens avging.

Forutsittningar {6r registrering

4§ Bolagsverket fir registrera bolaget endast om full och godtag-
bar betalning har limnats f6r samtliga tecknade andelar och om bolags-
bildningen dven 1 vrigt har skett 1 enlighet med denna lag och annan
forfattning.

For registrering av ett investeringsbolag krivs dessutom att bo-

laget har erhillit tillstdnd enligt 3 kap. 1 §.

Bolagsverket f6r registret

5§ Bolagsverket ska fora ett fondandelsbolagsregister for registre-
ring enligt denna lag eller annan forfattning.

Bestimmelserna i 27 kap. 1 a—6 b §§ aktiebolagslagen (2005:551)
om handliggning av registreringsirenden 1 aktiebolagsregistret, om
verkan av registrering och kungérande samt om avregistrering ska i
tillimpliga delar dven gilla vid registrering i fondandelsbolagsregistret.

I friga om registrering av redovisnings- och revisionshandlingar
giller bestimmelserna 1 drsredovisningslagen (1995:1554) i stillet for
bestimmelserna i andra stycket.

Verkan av att registrering inte sker

6§ Bestimmelserna i 2 kap. 24 § aktiebolagslagen (2005:551) om
nir frigan om bolagsbildningen faller och om 4terbetalning av belopp
for tecknade andelar ska gilla dven vid anmilan om registrering av
fondandelsbolag.
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Rittshandlingar som har foretagits f6re bolagets registrering

7§ Bestimmelserna i 2 kap. 25-27 §§ aktiebolagslagen (2005:551)
ska gilla dven d& rittshandlingar har f6retagits fore bolagets registrering
enligt denna lag.

8§ Nir Bolagsverket har registrerat eller indrat uppgifter om ett
ATF-bolag ska verket genast underritta Finansinspektionen.

5 kap. Bolagsordning
Bolagsordningens innehall
Uppgifter i bolagsordningen

1§ Bolagsordningen i ett fondandelsbolag bestir av allminna upp-
gifter och av bilagor med sirskilda uppgifter enligt 2 och 3 §§.

De allminna uppgifterna i bolagsordningen ska ange

1. bolagets foretagsnamn,

2. den ort 1 Sverige dir bolagets styrelse ska ha sitt site,

3. antalet eller ligsta och hogsta antalet styrelseledaméter och
revisorer samt suppleanter till styrelseledaméterna och revisorerna
om sidana ska finnas,

4. hur bolagsstimma ska sammankallas,

5. den tid som bolagets rikenskapsir ska omfatta,

6. om bolaget ska ha euro eller svenska kronor som redovisnings-
valuta, och

7.1 férekommande fall, om ett investeringsbolag kan komma att
bestd av flera delfonder.

Uppgifter i bilaga till ett investeringsbolags bolagsordning

2§ Till ett investeringsbolags bolagsordning ska fogas en bilaga
som ska innehilla uppgifter om vilka andelsklasser enligt 6 kap. 2 §
som ska finnas och vilka villkor som ir férenade med dem, samt de
uppgifter om verksamheten som anges i 4 kap. 8 § andra stycket 1,2,
4-6, 8-11, 13 och 15 samt andra stycket lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder.

Dessutom ska bilagan inneh8lla information om den kostnad som
ska biras av bolaget.
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Uppgifter i bilaga till ett AIF-bolags bolagsordning

3§ Tillett AIF-bolags bolagsordning ska fogas en bilaga som inne-
hiller uppgifter om

1. bolagets forvaltare och, i férekommande fall, férvaringsinstitut,

2. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som ir for-
enade med dem,

3. grunderna for virdering av bolagets tillgingar, berikningen av
nettotillgdngvirdet per andel och virderingsintervall,

4. hur bolagets investerare ska informeras om resultaten av varje
virdering och berikning,

5. utdelning ska ske och, 1 s fall, grunderna och sittet fér utdelning,

6. fondens livslingd,

7. fondens likviditetshanteringsverktyg, och

8. var fondens informationsbroschyr, rsberittelse och, 1 fére-

kommande fall, faktablad finns tillgingliga.

Andring av bolagsordningen
Vem som ska besluta om indring

4§ Andringar av uppgifter i bolagsordningen ska, med undantag
for vad som framgar av andra och tredje styckena, beslutas av bolags-
stimman. Bestimmelser om bolagsstimmans beslut finns 1 9 kap.

I bolagsordningen fir foéreskrivas att indringar av uppgifter i
bilagan till bolagsordningen far beslutas av férvaltaren 1 stillet f6r av
bolagsstimman. En sidan foreskrift fir inte avse dndring av uppgift
om férvaltaren eller, for ett AIF-bolag som inte enbart marknadsfér
andelar till professionella investerare, indringar som avses 1 9 kap.
12-14 §§.

Andring av uppgift om forvaltaren beslutas av styrelsen.

Anmiilan om dndring

5§ Forvaltaren ska anmila ett beslut om indring av bolagsord-
ningen hos Bolagsverket {6r registrering i fondandelsbolagsregistret
om inte annat f6ljer av andra och tredje styckena.

Styrelsen ska anmila ett beslut om dndring av uppgift om for-
valtaren 1 bilagan till ett AIF-bolags bolagsordning.
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Ett beslut om dndring av uppgifter i bilagan till ett investerings-
bolags bolagsordning behdver inte anmilas f6r registrering. Om
Finansinspektionen har beslutat att godkinna en sidan dndring efter
ans6kan enligt 7 § ska inspektionen underritta Bolagsverket for regi-
strering 1 fondandelsbolagsregistret.

Verkstillighet av beslut om dndring

6§ Ett beslut om dndring av bolagsordningen fir inte verkstillas
férrin den dndrade bolagsordningen har registrerats.

Finansinspektionens godkinnande av indringar
i bilagan till ett investeringsbolags bolagsordning

7§ Enindring av bilagan till ett investeringsbolags bolagsordning
kriver godkinnande av Finansinspektionen. Férvaltaren ska anséka
om godkinnande av indring av uppgifter i bilagan till bolagets bolags-
ordning. Om indringen avser uppgift om férvaltaren ska ansokan
goras av styrelsen.

Andringarna ska godkinnas, om

1. innehéllet dven efter indringarna ir skilig f6r andelsigarna,

2. indringarna inte strider mot andelsigarnas gemensamma intresse,
och

3. den underrittelse som ska limnas till andelsigarna enligt 8 §
andra stycket uppfyller kraven i den bestimmelsen.

Finansinspektionen ska underritta investeringsbolaget om sitt
beslut inom tvd ménader frin det att en fullstindig ansdkan har lim-
nats in till inspektionen.

8§ Vidett godkinnande i enlighet med 7 § fir Finansinspektionen
besluta att dndringarna inte fir tillimpas {6rrin en viss tid forflutit
efter beslutet om godkinnande.

Finansinspektionen fir dven besluta att berdrda andelsigare ska
underrittas om indringarna. En sddan underrittelse ska innehilla
limplig information om syftet med dndringarna och vilka konse-
kvenser de kan {8 f6r andelsigarna. I férekommande fall ska under-
rittelsen dven innehdlla information om ritten till inlésen enligt 9 §.
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9§ Om en indring av uppgifter i bilagan till ett investeringsbolags
bolagsordningen ir av visentlig betydelse f6r berérda andelsigare,
ska Finansinspektionen besluta att berérda andelsigare ska ha ritt
att 8 sina andelar inlésta innan den dndringen bérjar tillimpas, utan
att andra avgifter tas ut in vad som motsvarar kostnaderna for att
avveckla virdepapper med anledning av begird inlésen. Mojlighet att
begira inlésen ska ges under minst 30 dagar frin dagen for under-
rittelse enligt 8 § andra stycket.

6 kap. Andelarna och andelskapitalet
Andelar och andelsklasser i ett investeringsbolag

1§ Alla andelar har lika ritt i ett investeringsbolag, om inte annat
foljer av 2 § och 7 kap. 2 §.

2§ TIettinvesteringsbolag far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en och samma andelsklass ska vara lika stora, ge
lika rite till den egendom som ingdr i bolaget och ha lika réstvirde.

Andelsklasser i ett och samma bolag fir vara férenade med

1. olika villkor fér

a. utdelning,

b. avgifter,

c. ligsta teckningsbelopp,

d. distribution,

e. valutasikring,

f. 1 vilken valuta andelarna tecknas och inléses,

g. upptagande av andelarna till handel p4 en reglerad marknad eller
handel med andelarna pd en MTF-plattform, och

h. réstvirde.

2. olika villkor som framgar av foreskrifter som har meddelats med
stod av 21 kap. 1 § 3.
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Andelar och andelsklasser i ett AIF-bolag

3§ Alla andelar har lika ritt i ett AIF-bolag, om inte annat féljer
av 4 8§.

4§ TIett AIF-bolag fir det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelarna i en och samma andelsklass ska vara lika stora och med-
fora lika ritt.
I bilagan till bolagsordningen ska det finnas uppgifter om olik-
heterna mellan andelsklasserna.

Fondandelsbolagets andelskapital

5§ Fondandelsbolagets andelskapital ir det totala virdet av bolagets
tillgdngar minus bolagets skulder beriknat enligt de grunder som
anges 1 bilagan till bolagets bolagsordning.

Alla tillgdngar i ett fondandelsbolag utgor fondtillgdngar.

Ett investeringsbolag ska s3 snart som mojligt betala avgifter och
andra kostnader som direkt eller indirekt avser fondférvaltningen.
Kostnaderna fir inte ackumuleras till en skuld.

Fondandelsvirde

6 § Fondandelsvirdet ir fondandelsbolagets andelskapital delat med
antalet andelar.

Om det i fondandelsbolaget finns flera andelsklasser ska, nir
fondandelsvirdet bestims f6r andelarna 1 en andelsklass, de villkor
som ir férenade med den andelsklassen beaktas.

Om fondandelsbolaget tillimpar sddana likviditetshanterings-
verktyg som avses 15 kap. 2 a § forsta stycket 4 eller 5 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder eller 8 kap. 3 b § forsta stycket 4 eller 5 lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder fir virdet av en fond-
andel justeras enligt dessa bestimmelser.

7§ Ett investeringsbolag ska fortldpande och minst vid de tid-

punkter nir fonden ir 6ppen for inlésen berikna och pd limpligt sitt
offentliggéra fondandelsvirdet.
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Ar andelarna upptagna till handel p en reglerad marknad ska
offentliggdrandet ske dtminstone en gdng varannan vecka.

Andelars 6verlitbarhet

8§ Andelar i ett fondandelsbolag kan fritt 6verldtas och forvirvas
om inte ett férbud mot detta har tagits in 1 bilagan till bolagsord-
ningen.

Om lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument inte ir tillimplig pd andelarna i fondandels-
bolaget, giller vid 6verlatelse eller pantsittning av en andel 1 stillet
31 § lagen (1936:81) om skuldebrev. Vid tillimpningen av bestim-
melsen ska det som sigs om gildeniren gilla fondandelsbolaget eller,
om andelarna ir forvaltarregistrerade, forvaltaren av de forvaltar-
registrerade andelarna.

9§ I bilagan till ett AIF-bolags bolagsordning fir tas in férbehill
om samtycke, hembud och férkép under forutsittning att lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument inte ir tillimplig pd andelarna 1 bolaget.

For forbehillen giller bestimmelserna 1 4 kap. 8-36 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551) 1 tillimpliga delar. Vid tillimpningen av bestimmel-
serna ska det som sigs om aktiebok respektive bolag gilla andels-
dgarregistret respektive AIF-bolag.

Utfirdande, inlsen och annullering av andelar

10§ Ett fondandelsbolag fir utfirda nya andelar och l6sa in andelar
i enlighet med vad som framgir av denna lag och bilagan till bolagets
bolagsordning.

Bolaget fir inte teckna eller forvirva egna andelar.

Nir likvidation har inletts fir andelar inte utfirdas eller 15sas in.

11§ Teckningskursen fér en andel fir inte sittas ligre in fond-

andelsvirdet, om inget annat féreskrivits 1 bilagan till bolagets bolags-
ordning.
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12§ Ett fondandelsbolag far utfirda en andel bara om det ir siker-
stillt att betalning tillférs fondandelsbolaget inom rimlig tid.
Ett fondandelsbolag fir ge ut fraktioner av en andel.

13§ Andelar i ett fondandelsbolag som 16sts in av bolaget ska
annulleras.

Sarskilt om utfirdande av optioner,
konvertibler och andelar i AIF-bolag

14§ AIF-bolag fir ge ut sidana teckningsoptioner och konvertibler
som anges 1 11 kap. 4 § aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget fir inte
férvirva egna teckningsoptioner eller konvertibler.

Ett AIF-bolag fir i bilagan till bolagsordningen féreskriva att
foretridesritt vid utgivning av andelar, teckningsoptioner och kon-
vertibler ska gilla. De nirmare villkoren {6r foretridesritten ska anges

1 bilagan.

Sarskilt om utfirdande och inlésen av andelar i investeringsbolag

15§ En andel i ett investeringsbolag ska pd begiran av dess dgare
16sas in. Vid inlésen giller vad som féreskrivs 1 4 kap. 13 § andra stycket
lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

Forsta stycket giller inte om fondandelarna ir upptagna till han-
del pd en reglerad marknad eller handlas pi en MTF-plattform och
det idr sikerstillt att andelarnas noterade virde inte 1 visentlig min
avviker frin det virde som avses 16 §.

Forsiljning och inlésen av fondandelar fir senareliggas enligt vad
som foreskrivs 4 kap. 13 aoch 13 b §§ lagen om virdepappersfonder.

Vid tillimpning av bestimmelserna i férsta och tredje styckena
ska med virdepappersfond avse investeringsbolag.

Utdelning

16 § Ett fondandelsbolag fir, om inget annat féreskrivits bilagan
till bolagets, genomféra utdelningar i enlighet med bestimmelser i
denna lag och bilagan till bolagets bolagsordning.
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Utdelning f&r bara ske om bolagets andelskapital efter utdelningen
ir positivt och bolaget efter utdelningen inte kan antas inom kort tid
hamna p4 obestind.

Utovande av rittigheter som dr knutna till andelarna

17§ En andelsigare fir inte utéva de rittigheter gentemot bolaget
som andelarna ger innan han eller hon ir inf6érd i andelsigarregistret.

18§ En andelsigare eller en forvaltare av forvaltarregistrerade
andelarna som ir inférd 1 andelsigarregistret, antas, med den begrins-
ning som féljer av 20 § tredje stycket, vara behérig att

1. ta emot utdelning,

2. ta emot betalning vid inlésen av andelar,

3. ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets lik-
vidation, och

4. ta emot teckningsritter vid nyemission av andelar eller vid emis-
sion av teckningsoptioner eller konvertibler.

19§ Den som ir antecknad 1 ett avstimningsregister enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument ska i stillet fér andelsigaren
antas vara behorig att utdva de rittigheter som avses 118 §.

20§ Om den som har tagit emot virdepapper eller betalning enligt
18 och 19 §§ inte var ritt mottagare, ska bolaget eller virdepappers-
centralen dnd4 anses ha fullgjort sin skyldighet.

Detta giller dock inte om bolaget eller virdepapperscentralen in-
sett eller borde ha insett att det var fel mottagare.

Det giller inte heller om mottagaren var omyndig eller hade en
forvaltare enligt forildrabalken med uppdrag att forvalta hans eller
hennes andelar.
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7 kap. Delfonder
Delfonder i ett investeringsbolag

1§ Ett investeringsbolag kan bestd av flera delfonder. Varje del-
fond utgdr en separat enhet 1 investeringsbolaget och ska ha en egen
beteckning.

Kostnader som ir hinférliga till en viss delfond ska endast belasta
den delfonden. Investeringsbolagets gemensamma kostnader ska be-
lasta delfonden i férhdllande till sin andel 1 investeringsbolaget.

Andelsklasser

2§ Till varje delfond ska det kopplas minst en f6r delfonden speci-
fik andelsklass. Andelarna i en andelsklass som ir kopplad till en del-
fond har endast ritt till den egendom som ir hinférlig till delfonden.
Andelarna i en och samma andelsklass som ir kopplad till en del-
fond ska vara lika stora och medféra lika ritt till den egendom som ir
hinforlig till delfonden. Andelsklasserna fir vara férenade med olika
villkor enligt vad som anges 1 6 kap. 2 § andra stycket 1 a—g och 2.

Bilagan till bolagsordningen

3§ Till ett investeringsbolags bolagsordning ska det {6r varje del-
fond bifogas en bilaga med uppgifter som fér delfonden motsvarar
de uppgifter som anges i 5 kap. 2 §.

Separation av tillgidngar

4§ Tillgingar som hinfér sig till en delfond ska hos férvarings-
institutet forvaras atskilt frin tillgdngarna som hinfor sig till andra
delfonder och foérvaringen ska uppfylla de villkor som uppstills 1 3 kap.
5-7 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

Tillgdngar som hinfor sig till en delfond fir inte utmatas eller tas
1ansprik for betalning av skulder som hinfér sig till en annan delfond.
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Forvaltningen av delfonder

5§ Vid forvaltningen av en delfond handlar férvaltaren i investe-
ringsbolagets namn och ska di ange delfondens beteckning.

Vid kontakter med tredje man ska det framgd att investerings-
bolaget bestir av flera delfonder.

Krav pd information

6 § Vid tillimpningen av 10 kap. 12 § ska foljande bestimmelser i
4 kap. lagen (2004:46) om virdepappersfonder gilla f6r information
om varje delfond

— 16 a och 16 b §§ om faktablad,

— 17 § om riskhantering,

—22 och 23 §§ om kostnader, och

—25-28 §§ om aktivitetsgrad i fondférvaltningen.

Placeringsbestimmelser

7§ Placeringsbestimmelserna i 10 kap. 14 § ska gilla dven for del-
fonder. Vid tillimpningen av bestimmelserna ska vad som sigs om
investeringsbolag gilla dven delfond och varje delfond ska anses ut-
gora en separat fond som kan ha en placeringsinriktning som skiljer
sig frdn andra delfonder 1 samma investeringsbolag.

Fusion och delning

8§ Bestimmelserna i 15 kap. om fusion och 1 16 kap. om delning
ska gilla dven f6r fusion eller delning av delfonder. Vid tillimpningen
av dessa bestimmelser ska vad som dir sigs om investeringsbolag
gilla dven delfond.
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Avveckling av en delfond

9§ Onm alla andelar i andelsklasserna som ir kopplade till en del-
fond har 18sts in och det saknas tillgdngar som ir hinférliga till del-
fonden far forvaltaren anséka hos Finansinspektionen om tillstind
att £3 avveckla delfonden.

10§ Om en forvaltare vill upphdra med forvaltningen av en del-
fond, ska férvaltaren anséka om tillstind hos Finansinspektionen att
avveckla fonden. En avveckling far ske tidigast tre m&nader frn kun-
gorelse enligt 12 §, om inte Finansinspektionen beslutar att avveck-
lingen fir ske tidigare.

Delfonden avvecklas genom att tillgdngar och skulder som ir hin-
forliga till delfonden siljs respektive betalas och nettobehillningen
skiftas ut till 4garna av andelarna 1 andelsklasserna som ir kopplade
till delfonden.

Nir forvaltaren har skiftat ut nettobeh8llningen ir delfonden upp-
16st. Forvaltaren ska genast anmila detta till Finansinspektionen.

11§ Vid ansékan om tillstdnd enligt 9 § och anmilan enligt 10 §
tredje stycket ska forvaltaren tillsammans med ansékan respektive
anmilan limna ett intyg frin investeringsbolagets revisor om att det
inte finns ndgra andelar 1 andelsklasserna som ir kopplade till del-
fonden och att det inte finns ndgra tillgingar eller skulder som ir
hinférliga till delfonden.

12§ Information om att en delfond ska avvecklas enligt 10 § ska
utan dréjsmél efter Finansinspektionens tillstdnd kungoras av for-
valtaren 1 Post- och Inrikes Tidningar samt finnas att tillgd hos for-
valtaren och férvaringsinstitutet.

Underrittelse till Bolagsverket

13§ Om en delfond har avvecklats ska Finansinspektionen genast
anmila detta for registrering hos Bolagsverket.

79



Forfattningsforslag SOU 2025:117

8 kap. Andelsagarregister
Andelsigarregister fort av forvaltaren av fondandelsbolaget

1§ I ett fondandelsbolag ska det finnas ett register dver samtliga
andelsigare (andelsigarregister) som forvaltaren av bolaget ska fora
eller 1ata fora. Registret ska ha till andamal att ligga till grund for
utdvandet av andelsigarnas rittigheter mot bolaget.

Registret ska foras med automatiserad behandling och Finans-
inspektionen ska ha ritt till insyn 1 registret.

Andelsigarregistret i ett AIF-bolag ska, i férekommande fall, inne-
hilla uppgifter om utgivna teckningsoptioner, konvertibler och fére-
tridesritter.

Andelsigarregister fort av virdepapperscentraler

2§ Om lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument ir tillimplig pd andelar i ett fond-
andelsbolag, f6rs andelsigarregistret av en virdepapperscentral.
Forvaltaren av fondandelsbolaget har ritt till insyn i registret.
Forvaltaren ska genast informera virdepapperscentralen om be-
slut som innebir férindringar 1 andelsigarregistret.

Anteckning om inskrinkningar

3§ Den som for ett andelsigarregister ska i detta anteckna in-
skrinkningar enligt 13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 §
forsta stycket 4 forildrabalken.

Bekriftelse av registrering

4§ Forvaltaren av ett fondandelsbolag ska till den som ir registrerad
1 andelsigarregistret skriftligen bekrifta att nytt innehav har regi-
strerats. Av bekriftelsen ska framgg fondandelsbolagets och, i fore-
kommande fall, andelsklassens beteckning samt namnet pd forval-
taren och férvaringsinstitutet.

I ett investeringsbolag ska det av bekriftelsen vidare framg3 var
informationsbroschyren, faktabladet samt &rsberittelsen och halv-
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drsredogorelsen enligt 4 kap. 15, 16 a och 18 §§ lagen (2004:46) om
virdepappersfonder finns tillgingliga.

I ett AIF-bolags bolagsordning fir foreskrivas att bekriftelsen
ska ha ett annat inneh8ll in vad som framgar av forsta stycket andra
meningen.

Personuppgiftsansvar

5§ Forvaltaren av fondandelsbolaget dr personuppgiftsansvarigt for
den behandling av personuppgifter som férandet av andelsigarregistret
innebir. Ar lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och konto-
féring av finansiella instrument tillimplig pd andelarna 1 bolaget ir
det i stillet virdepapperscentralen som ir personuppgiftsansvarig.

Forvaltarregistrerade andelar

6 § Har en andelsigare limnat sina andelar till férvaltning av nigon
som har fitt tillstdnd som férvaltare av andelar i fondandelsbolag, far
den forvaltaren pd andelsigarens uppdrag anges i andelsigarregistret
i stillet for andelsigaren (forvaltarregistrering). I registret ska det sir-
skilt anmirkas att andelen f6rvaltas f6r ndgon annans rikning.
Forvaltaren av de forvaltarregistrerade andelarna ska skyndsamt till
andelsigaren eller den som forvaltaren har antecknat 1 andelsigarens
stille limna information som den férvaltaren har fitt frin fond-
andelsbolaget, om inte andelsidgaren avstdtt frin sidan information.
Information som avser fusion enligt 15 kap. 9 § eller delning enligt
16 kap. 9 § samt kallelse till bolagsstimma, ska dock alltid limnas till
andelsigaren eller den som forvaltaren har antecknat 1 andelsigarens
stille. Detsamma giller indring av bilagan till bolagsordningen 1 ett
investeringsbolag enligt 5 kap. 8 § eller 20 kap. 3 §.

7§ Omandelsigarregistret f6rs av nigon annan in en virdepappers-
central, ska Finansinspektionen prova frigor om tillstdnd till regi-
strering som forvaltare av andelar 1 fondandelsbolag.

Ett sddant tillstdnd far férenas med sirskilda villkor for att till-
godose allminna och enskilda intressen. Ett tillstdnd ska 3terkallas
av Finansinspektionen, om ett villkor {6r tillstdndet har dsidosatts och
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avvikelsen ir betydande eller om férutsittningarna for tillstindet
inte lingre uppfylls.

Om forvaltaren redan har tillstdnd till registrering enligt 4 kap.
12 §lagen (2004:46) om virdepappersfonder som forvaltare av andelar
1 en virdepappersfond krivs inte tillstdnd enligt forsta stycket.

Rostrittsregistrering

8§ Om den som idger forvaltarregistrerade andelar vill delta 1 en
bolagsstimma, ska han eller hon p begiran av férvaltaren som for-
valtar andelarna tillfilligt féras in 1 andelsidgarregistret.

9 kap. Bolagsstimma
Utovande av andelsigares beslutanderitt i bolaget

1§ Andelsigarnas ritt att besluta 1 fondandelsbolagets angeligen-
heter utdvas vid bolagsstimma.

Ritt att delta i bolagsstimman som andelsigare

2§ Ritt att delta 1 bolagsstimma har den andelsigare som sex
bankdagar fére bolagsstimman ir infoérd 1 andelsigarregistret.

I bolagsordningen fir foreskrivas att en andelsigare far delta i bo-
lagsstimma endast om han eller hon anmiler detta till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till bolagsstimman. Denna dag fir inte
vara s6ndag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nydrsafton och inte infalla tidigare in femte vardagen fore
bolagsstimman.

Dotterbolags innehav av andelar i fondandelsbolag

3§ Enandeliett fondandelsbolag som innehas av bolagets dotter-
foretag far inte foretridas vid bolagsstimman.
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Tidpunkt f6r drsstimma

4§ En ordinarie bolagsstimma ska 1 ett investeringsbolag hillas
inom fyra ménader frin utgdngen av varje rikenskapsir respektive
sex manader 1 ett AIF-bolag (3rsstimma).

Styrelsens redovisning vid drsstimman

5§ Vidirsstimman i ett investeringsbolag ska styrelsen ligga fram
en revisionsberittelse och en sddan drsberittelse som avses 1 4 kap.
18 § andra och tredje styckena och 18 a § lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder.

Vid &rsstimman i ett ATF-bolag ska styrelsen ligga fram en revi-
sionsberittelse och en drsredovisning, samt om bolaget ir ett moder-
bolag som ir skyldigt att uppritta redovisning fér en koncern,
koncernredovisning och koncernrevisonsberittelse.

Arsberittelsen i ett investeringsbolag ska vara underskrivna av
samtliga styrelseledaméoter, daterade och innehdlla uppgift om den

dag da de undertecknades.

Beslut vid arsstimma

6§ Vid &rsstimman ska beslut fattas

1. om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen samt,
1 ett moderbolag som ir skyldigt att uppritta koncernredovisning,
om faststillelse av koncernresultatrikningen och koncernbalansrik-
ningen,

2. om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna, och

3.1annat irende som bolagsstimman enligt denna lag eller bolags-
ordningen ska behandla.

Fortsatt bolagsstimma

7§ Videnbolagsstimma far det beslutas att fortsatt bolagsstimma
ska hillas en senare dag.

Ett beslut 1 en friga som avses 1 6 § 1 eller 2 ska anst till fortsatt
bolagsstimma, om bolagsstimman beslutar om det eller dgare till
minst en tiondel av samtliga andelar 1 bolaget begir det. En sddan
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bolagsstimma ska hillas minst fyra veckor och hégst dtta veckor
direfter. Ytterligare uppskov ir inte till3tet.

Om ett beslut som avses 16 § 1 ska anstd till fortsatt bolagsstimma,
ska styrelsen anmila detta for registrering i fondandelsbolagsregistret.
Anmilan ska goras inom fyra veckor efter det att beslut om fortsatt
bolagsstimma fattades.

Sammankallande av bolagsstimma

8§ Styrelsen kallar till bolagsstimma.

Om en bolagsstimma ska hillas enligt denna lag, bolagsordningen
eller ett stimmobeslut inte sammankallas pd foreskrivet sitt, ska
Bolagsverket efter ansékan genast kalla till bolagsstimma 1 enlighet
med 9 § samt 7 kap. 18-22 och 24 §§ aktiebolagslagen (2005:551). Om
inte kallelse kan ske pd det sitt som anges 19 §, far Bolagsverket kalla
till bolagsstimma pd nigot annat limpligt sitt.

En ansékan fir goras av en styrelseledamot, en revisor eller en
andelsigare. Bolaget ska ersitta kostnaderna f6r kallelsen.

Kallelsesitt

9§ Andelsidgarna ska kallas till bolagsstimma p8 det sitt som anges
i bolagsordningen. Aven om annat sitt féreskrivs i bolagsordningen
ska dock kallelse, férutom pd det sitt som anges 1 bolagsordningen,
skickas elektroniskt till varje andelsigare vars kontaktuppgift ir kind
for bolaget eller publiceras p& forvaltarens hemsida, om

1. ordinarie bolagsstimma ska hillas pd annan tid in som anges 1
bolagsordningen, eller

2. bolagsstimman ska

a) behandla en friga om sidan indring av bolagsordningen som
avses 112-14 §§, eller

b) ta stillning till om fonden ska gi i likvidation.
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Réstetal

10§ Iirenden som inte avser val utgdrs bolagsstimmans beslut av
den mening som har fitt mer in hilften av de avgivna résterna. Vid
lika réstetal har ordféranden utslagsrost.

Forsta stycket giller inte, om annat f6ljer av denna lag eller fore-
skrivs 1 bolagsordningen. I fall som avses 1 12-14 §§ fir det dock 1
bolagsordningen endast foreskrivas lingre gdende villkor in de som
anges paragraferna.

11§ Ett beslut om indring av bolagsordningen ir giltigt om det
har bitritts av andelsigare med minst tvd tredjedelar av svil de av-
givna rosterna som de andelar som ir foretridda vid bolagsstimman,
om inte annat féljer av 12-14 §8§.

12§ If6ljande fall ir ett beslut om dndring av bilagan tll ett AIF-
bolags bolagsordning giltigt endast om det har bitritts av samtliga
andelsigare som ir nirvarande vid bolagsstimman och dessa till-
sammans foretrider minst nio tiondelar av samtliga andelar och kapi-
talet 1 bolaget, nimligen om beslutet nir det giller redan utgivna
andelar innebir att

1. andelsigarnas ritt till bolagets vinst eller évriga tillgdngar
minskas,

2. ritten att Overldta eller férvirva andelar 1 bolaget inskrinks
genom forbehdll om samtycke, hembud eller forkop enligt 6 kap. 9 §,

3. rittsforhillandet mellan andelar rubbas, eller

4. det antal andelar for vilka andelsigarna fir rosta vid bolags-
stimman begrinsas.

13§ Ifo6ljande fall ir ett beslut om en s&dan dndring av bilagan till
ett AIF-bolags bolagsordning som avses 1 12 §, trots vad som sigs
dir, giltigt, om det har bitritts av andelsigare med minst tvi tredje-
delar av sdvil de avgivna rdsterna som de andelar som ir foretridda
vid bolagsstimman, nimligen om

1. indringen foérsimrar endast viss eller vissa andelars ritt och
samtycke till indringen limnas av samtliga vid bolagsstimman nir-
varande dgare av sidana andelar och dessa andelar tillsammans fére-
trider minst nio tiondelar av alla andelar vars ritt férsimras, eller
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2. indringen forsimrar endast ett helt andelslags ritt och dgare
till hilften av alla andelar av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstimman foretridda andelar av detta slag samtycker till ind-
ringen.

Beslut om vinst- och kapitalandelslan i AIF-bolag

14 § Ett beslut om att ett AIF-bolag ska ta upp ett 1an ska fattas av
bolagsstimman, eller av férvaltaren om detta foreskrivits 1 bilagan
till bolagsordningen, om storleken av den rinta som ska 16pa pé l3net
eller det belopp som ska dterbetalas ska 6ka om bolagets vinst eller
utdelningen till andelsigarna 6kar.

Vid beslut av bolagsstimman om bemyndigande till férvaltaren
att besluta ska motsvarande regler om réstmajoritet enligt 12 och
13 §§ tillimpas.

15§ Foljande bestimmelser 1 7 kap. aktiebolagslagen (2005:551)
ska i tillimpliga delar gilla ocks8 1 friga om fondandelsbolag:

— 2 §, om ritt att delta 1 bolagsstimman som andelsigare,

— 3 § forsta stycket forsta meningen, om ombud vid bolags-
stimman,

— 4 §, om insamling av fullmakter,

—4 a§, om postrostning,

-5 §, om bitride vi bolagsstimman,

— 6 §, om utomstdendes nirvaro vid bolagsstimman,

— 8 och 9 §, om andelsigares rostritt,

— 13 §, om extra bolagsstimma,

— 15§, om ort fér bolagsstimma,

—18-22 §§, om tid for kallelse,

— 24 § forsta—tredje styckena, om kallelsens innehall,

— 25 § forsta och tredje styckena, om tillhandahillande av hand-
lingar infér &rsstimman,

— 26§, om fel i kallelse m.m.,

— 27§, om bolagsstimmans éppnande,

- 29§, om rostlingd,

—30 §, om hur bolagsstimmans ordférande utses,

— 31§, om dagordning,

—37 § och 38 § forsta stycket och 39 §, om omrdstning,
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— 41 §, om majoritetskrav vid val,

— 46§, om jiv,

— 47 §, om generell inskrinkning i bolagsstimmans beslutanderitt,

— 48 och 49 §, om stimmoprotokoll, och

—50 §och 51 § f6rsta och andra styckena samt 52 §, om talan mot
bolagsstimmobeslut.

Vid tillimpning av bestimmelserna 1 férsta stycket ska vad som
sigs om aktieboken avse andelsigarregistret.

10 kap. Bolagets ledning och férvaltning
Styrelsen

1§ Ett fondandelsbolag ska ha en styrelse med minst tre leda-
moter. Av 5 kap. 1 § 3 framgdr att antalet styrelseledaméter eller ligsta
och hogsta antalet styrelseledaméter ska anges 1 bolagsordningen.

Fler dn hilften av styrelseledaméterna ska vara oberoende 1 for-
hillande till férvaltaren.

Extern forvaltning

2§ Ettfondandelsbolag ska forvaltas externt av en forvaltare.

Styrelsens uppgifter

3§ Styrelsen har det 6vergripande ansvaret {6r fondandelsbolagets
angeligenheter och beslutar om férvaltare.

Styrelsen ska fortlopande f6lja upp forvaltarens arbete och fond-
andelsbolagets verksambhet.

Ett beslut om forvaltare har verkan frin den tidpunkt di anmilan
om registrering kom in till Bolagsverket eller frdn den senare tid-
punkt som har angetts 1 bemyndigandet eller beslutet om &terkallelse.
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Underrittelseskyldighet for styrelsen

4§ Enstyrelseledamot ska omedelbart rapportera till Finansinspek-
tionen om den, nir ett uppdrag i ett fondandelsbolag fullgérs, far
kinnedom om férhillanden som

1. kan utgora en visentlig 6vertridelse av ndgon férfattning som
reglerar bolagets verksamhet, och

2.kan leda tll anmirkning enligt 9 kap. 34 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Ytterligare bestimmelser om styrelsen i ett fondandelsbolag

5§ I en styrelse ska en av ledaméterna vara ordférande. Ordfs-
randen ska leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgor de
uppgifter som anges i3 §.

Om annat inte féreskrivs i bolagsordningen eller har beslutats av
bolagsstimman, viljer styrelsen ordférande. Vid lika rostetal avgors
valet genom lottning.

6§ Foljande bestimmelser 1 8 kap. aktiebolagslagen (2005:551)
ska gilla ocksd 1 friga om styrelsen 1 ett fondandelsbolag:

— 8 § forsta stycket, om hur styrelsen utses,

-9 § om bosittningskrav,

—10-12 §§, om hinder mot att vara styrelseledamort,

— 13 §, om styrelseledamots mandattid,

— 14-15 §§, om styrelseledamots fértida avging,

— 16 §, om Bolagsverkets beslut om ersittare for en styrelseledamot,

— 18 och 20 §§ férsta stycket, om styrelsens sammantriden,

— 21 §, om styrelsens beslutsforhet,

— 22 §, om majoritetskrav vid styrelsebeslut,

—23 §, om jiv for styrelseledamot,

— 23 a § forsta stycket, om arvoden och annan ersittning till sty-
relseledamot, och

— 24 och 26 §§ om styrelseprotokoll.

Vid tillimpningen av bestimmelserna i forsta stycket ska vad som

dir sigs om aktiebolag gilla fondandelsbolag.
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Forvaltarens uppgifter

7§ Forvaltaren svarar for fondandelsbolagets férvaltning, fore-
trider bolaget och tecknar dess firma.

Forvaltaren far inte ha hand om egendom som ingdr i ett fond-
andelsbolag som forvaltaren férvaltar.

8§ Forvaltaren ska sikerstilla att fondandelsbolagets bokforings-
skyldighet fullgérs 1 6verensstimmelse med lag.

I bokféringslagen (1999:1078) finns bestimmelser om att den
l6pande bokféringen i1 ett AIF-bolag ska avslutas med en 4rsredo-
visning, respektive i ett investeringsbolag med en 4rsberittelse.

Jav

9§ Forvaltaren av ett fondandelsbolag fir inte foretrida fondandels-
bolaget vid handliggning av friga om

1. avtal mellan férvaltaren och fondandelsbolaget,

2. avtal mellan fondandelsbolaget och tredje man, om férvaltaren
1 frigan har ett visentligt intresse som kan strida mot fondandels-
bolaget intresse, eller

3. avtal mellan fondandelsbolaget och en juridisk person som
forvaltaren ensam eller tillsammans med ndgon annan fir féretrida.

Forsta stycket tillimpas ocksd p3 foretridare for forvaltaren. Ar
forvaltaren foérhindrad att foretrida fondandelsbolaget, foretriads
fondandelsbolaget av styrelsen 1 forvaltarens stille. Med avtal jim-
stills rittegdng eller annan talan.

Om fondandelsbolagets motpart ir ett foretag 1 samma koncern
giller inte forsta stycket 3.

10§ Styrelsen, forvaltaren eller en sirskild firmatecknare f6r fond-
andelsbolaget far inte féreta en rittshandling eller nigon annan 4tgird,
som ir dgnad att ge en otillborlig férdel dt en andelsigare eller nigon
annan, till nackdel f6r bolaget eller ndgon annan andelsigare.
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Investeringsbolag
Forvaltningen av ett investeringsbolag

11§ Endast fondbolag och férvaltningsbolag fir vara forvaltare i
ett investeringsbolag.

Forvaltaren far inte vara ndgon som inte avser att ta del i sidan
verksamhet som enligt denna lag ankommer p4 férvaltaren.

Information om investeringsbolag

12§ Foljande bestimmelser 1 4 kap. lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder ska gilla f6r information om ett investeringsbolag

— 15 och 16 §§ om informationsbroschyr,

—16 a och 16 b §§ om faktablad,

— 17 § om riskhantering,

— 18 och 18 a §§ om arsberittelse och halvirsredogorelse,

—20 och 21 §§ om tillgdng till information,

— 22 och 23 §§ om kostnader, och

—25-28 §§, om aktivitetsgrad 1 fondférvaltningen.

Vid tillimpning av bestimmelserna i férsta stycket ska med virde-
pappersfond och fondbolag som férvaltar en virdepappersfond avses
investeringsbolag och med fondbestimmelser avses bilagan till bolags-
ordningen.

Forvaltaren ska vidta de dtgirder som krivs for att bolaget ska
uppfylla de krav som foljer av forsta stycket.

13§ Forvaltaren ska sikerstilla att ett investeringsbolags informa-
tionsbroschyr innehiller de uppgifter om investeringsbolag som ska
anges 1 prospekt enligt artikel 69.2 1 Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper (fondforetag) och modul A i bilaga I till
direktivet.
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Placeringsregler

14§ Bestimmelserna i1 5 kap. 1-25 §§ lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder som avser placering och férvaltning av en virdepappers-
fonds medel ska dven gilla f6r placering och férvaltning av ett inve-
steringsbolags medel. Det som dir foreskrivs om fondbestimmelser
ska avse bilagan till investeringsbolagets bolagsordning.

Forvaltaren ska vidta de dtgirder som krivs for att bolaget ska
uppfylla de krav som foljer av forsta stycket.

AIF-bolag

Forvaltningen av ett AIF-bolag

15§ Ett AIF-bolag fir forvaltas endast av en AIF-férvaltare som
har tillstdnd enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder eller dr registrerad efter anmilan enligt
2 kap. 3 § samma lag eller en utlindsk EES-baserad AIF-férvaltare
som 1 sitt hemland har tillstdnd som avses 1 Europaparlamentets och
ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder samt om indring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010.

Forvaltaren far inte vara ndgon som inte avser att ta del 1 sddan
verksamhet som enligt denna lag ankommer p3 férvaltaren.

For forvaltningen av ett AIF-bolag finns bestimmelser i lagen om
férvaltning av alternativa investeringsfonder.

16 § For ett AIF-bolag som auktoriserats som en europeisk ling-
siktig investeringsfond (Eltif-fond) finns sirskilda bestimmelser i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den
29 april 2015 om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder.
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Forvaringsinstitut

17 § Ett fondandelsbolag ska ha ett forvaringsinstitut. Forvaltaren
ska handla oberoende av férvaringsinstitutet.

Forsta stycket giller inte f6r AIF-bolag som forvaltas av en AIF-
forvaltare som ir registrerad efter anmilan enligt 2 kap. 3 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Bestimmelser om forvaringsinstitut 1 ett investeringsbolag finns
ilagen (2004:46) om virdepappersfonder och i ett AIF-bolag i lagen
om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Sarskild firmatecknare

18 § Forvaltaren av ett fondandelsbolag f&r bemyndiga en styrelse-
ledamot eller ndgon annan att f6r férvaltarens rikning foretrida bolaget
och teckna dess firma (sirskild firmatecknare).

Minst en av de sdrskilda firmatecknarna ska vara bosatt inom EES.
Om det finns sirskilda skil, fir Bolagsverket i ett enskilt fall besluta
om undantag frin bosittningskravet. I 6vrigt ska bestimmelserna i
8 kap. 11 och 23 §§ aktiebolagslagen (2005:551) tillimpas p4 en firma-
tecknare som inte ir styrelseledamot.

Forvaltaren fir nir som helst dterkalla ett bemyndigande som
avses 1 forsta stycket.

19§ Ett bemyndigande som avses 1 18 § eller en terkallelse av ett
sddant bemyndigande har verkan frin den tidpunkt d& anmilan om
bemyndigandet eller dterkallelsen kom in till Bolagsverket eller frin
den senare tidpunkt som har angetts i bemyndigandet eller beslutet
om &terkallelse.

Inskrinkningar i firmateckningsritt

20§ Forvaltaren av ett fondandelsbolag far féreskriva att ritten att
for forvaltarens rikning féretrida bolaget och teckna dess firma far
utdvas endast av tvd eller flera personer i férening. Ndgon annan in-
skrinkning 1 en firmatecknares ritt att teckna bolagets firma fir inte
registreras.
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Sarskild delgivningsmottagare

21§ Om f6rvaltaren av ett fondandelsbolag inte har ndgon behérig
stillféretridare som ir bosatt i Sverige och inte heller ndgon av bo-
lagets sirskilda firmatecknare ir bosatt hir, ska forvaltaren bemyn-
diga en person som ir bosatt hir att pd bolagets vignar ta emot del-
givning (sirskild delgivningsmottagare).

Bemyndigandet fir inte limnas till ndgon som ir underdrig eller
som har foérvaltare enligt 11 kap. 7 § forildrabalken.

Kompetensoverskridande

22§ Om styrelsen, férvaltaren eller en sirskild firmatecknare har
foretagit en rittshandling f6r fondandelsbolaget och d& har handlat
i strid med bestimmelserna i denna lag om bolagsorganens behorig-
het, giller rittshandlingen inte mot bolaget.

En rittshandling giller inte heller mot bolaget om styrelsen,
forvaltaren eller en sirskild firmatecknare har éverskridit sin befogen-
het och bolaget visar att motparten insdg eller bort inse befogenhets-
overskridandet. Detta giller dock inte nir styrelsen, forvaltaren eller
en sirskild firmatecknare har 6évertritt en féreskrift som har med-
delats 1 bolagsordningen.

Forvirvsforbud, tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet
och meddelarforbud

23§ Bestimmelser i 2 kap. lagen (2004:46) om virdepappersfonder
om forvirvstorbud vid insyn 1 daglig handel 1 18 §, om tystnadsplikt
119 §, om uppgiftsskyldighet 1 19 a och 20 §§ och om meddelande-
forbud 1 20 a§ ska gilla ocksd 1 friga om fondandelsbolag.

Vid tillimpningen av bestimmelserna ska vad som sigs om virde-

pappersfond och fondbolag avse fondandelsbolag.
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11 kap. Revision
Skyldighet att ha revisor

1§ Ett fondandelsbolag ska ha minst en revisor.

Revisorssuppleanter

2§ Foren revisor far utses en eller flera suppleanter.
Bestimmelserna i denna lag om revisor giller i tillimpliga delar dven
suppleant.

Revisorns uppgifter

3§ Revisorn ska granska ett investeringsbolags drsberittelse respek-
tive ett ATF-bolags &rsredovisning samt bolagens bokféring, styrelsens
arbete och férvaltarens férvaltning. Granskningen ska utféras med
professionell skepticism och vara si ingiende och omfattande som
god revisionssed kriver.

Om AIF-bolaget ir ett moderbolag i en koncern, ska revisorn dven
granska koncernredovisningen, om en sidan har upprittats, samt
koncernféretagens inbordes férhillanden.

Nir 3rsberittelsen ska 6verlimnas till revisorn

4§ Investeringsbolagets drsberittelse for det foérflutna rikenskaps-
dret ska limnas till revisorn senast sex veckor fére den bolagsstimma
dir handlingarna ska liggas fram.

Revisionsberittelsen

5§ Revisorn skalimna en revisionsberittelse for varje rikenskapsar.

Bestimmelserna 1 9 kap. 28-31 a §§ och 33-36 §§ aktiebolagslagen
(2005:551) ska i tillimpliga delar gilla dven for revisionsberittelsen i
ett fondandelsbolag. Vad som sigs dir om arsredovisning och styrelse-
ledamot ska dven gilla rsberittelse respektive forvaltare.
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6§ Om ett AIF-bolag ir ett moderbolag som ir skyldigt att upp-
ritta koncernredovisning, ska revisorn dven limna en koncernrevi-
sionsberittelse enligt bestimmelserna 1 9 kap. 38 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Erinringar

7§ Isamband med revisionen ska revisorn till styrelsen framstilla
de erinringar och géra de pdpekanden som foljer av god revisionssed.
Bestimmelsen om erinringar 19 kap. 39 § (2005:551) aktiebolagslagen
ska tillimpas om revisorn framstillt en erinran.

Arsberittelse i ett AIF-bolag

8§ I 10kap. 4-7 §§ lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder finns bestimmelser om &rsberittelse som en
forvaltare av ett AIF-bolag ska tillhandahdlla f6r varje fond som for-
valtaren forvaltar och om skyldighet AIF-férvaltarens eller fondens
revisorer att granska rikenskaperna som ligger till grund fér &rs-
berittelsen.

Hur en revisor utses i ett fondandelsbolag

9§ En revisor viljs av bolagsstimman.

Endast den som ir auktoriserad eller godkind revisor kan vara
revisor. Bestimmelser om sidana revisorer finns 1 revisorslagen
(2001:883).

10§ Till revisor fir dven ett registrerat revisionsbolag utses.
Revisionsbolaget ska utse en av de godkinda eller auktoriserade
revisorerna i bolaget att vara huvudansvarig f6r revisionen. Bestim-
melser om huvudansvarig revisor finns 1 17 § revisorslagen (2001:883).
Bestimmelserna i 9 kap. 17 § f6rsta och tredje stycket samt 18 §
och 40 §§ aktiebolagslagen (2005:551) om jiv och nirvaro vid bolags-
stimma ska ocks3 gilla f6r huvudansvarig revisor.

95



Forfattningsforslag SOU 2025:117

Bolagsverkets féorordnande av revisor

11§ Efter ansdkan ska Bolagsverket utse en revisor nir

1. auktoriserad revisor eller godkind revisor inte dr utsedd enligt
9 eller 10 §, trots att detta ska ske,

2. revisorn ir obehérig enligt 9 kap. 10 eller 17 § aktiebolagslagen
(2005:551) och det inte finns nigon behorig revisorssuppleant, eller

3. en bestimmelse 1 bolagsordningen om antalet revisorer eller
om revisorns behérighet inte har f6]jts.

En ansokan far gdras av var och en. Styrelsen ir skyldig att gora en
ansdkan, om inte bolagsstimman snarast méjligt utser en ny revisor.

12§ Bolagsverket ska ge bolagets styrelse tillfille att yttra sig innan
verket beslutar i ett drende enligt 11 §.

Forordnandet ska avse tiden till dess en annan revisor har blivit
utsedd pd foreskrivet sitt.

Vid férordnande enligt 11 § forsta stycket 2 ska Bolagsverket
entlediga den obehériga revisorn.

Revisorns mandattid i ett fondandelsbolag

13§ En revisor utses for bestimd tid eller tills vidare.

For fondandelsbolag vars 6verldtbara virdepapper dr upptagna till
handel p4 en reglerad marknad giller bestimmelserna om uppdrags-
tid for revisorn 19 kap. 21 a § aktiebolagslagen (2005:551).

14§ Foljande bestimmelser 1 9 kap. aktiebolagslagen (2005:551)
ska 1 tillimpliga delar gilla ocksd i friga om revision 1 ett fondandels-
bolag:

— 7 § om tillhandahillande av upplysningar m.m.,

— 10 § om obehérighetsgrunder,

— 11 § om kompetenskrav,

— 16 a § om avtalsvillkor om revisorsval,

— 17 § forsta och tredje stycket och 18 § om jiv,

—22-24 §§ om avgdng och entledigande i fortid,

— 37 § om skyldighet att sinda revisionsberittelser till Skatteverket,

— 40 § om revisors nirvaro vid bolagsstimman,

— 41 § om revisors tystnadsplikt,

— 42-44 §§ om 4tgirder vid misstanke om brott, och
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— 46 § om revisorns upplysningsplikt gentemot medrevisor m.{l.

Dirutéver ska 9 kap. 6 a § och 20 §§ aktiebolagslagen gilla ocksa
1 friga om revisor och revison i koncerner dir ett AIF-bolag ingdr.

Vid tillimpningen av 9 kap. 17 § aktiebolagslagen ska vad som sigs
om bolaget férutom fondandelsbolaget avse dven forvaltaren.

Finansinspektionens ritt att utse revisor i ett investeringsbolag

15§ Finansinspektionen har ritt att férordna en eller flera revi-
sorer att tillsammans med &vriga revisorer delta i revisionen av ett
investeringsbolag. Inspektionen fir nir som helst dterkalla ett sidant
férordnande och utse en ny revisor.

Den av Finansinspektionen utsedde revisorn har ritt att {3 skiligt
arvode av bolaget for sitt arbete. Storleken pd arvodet beslutas av
Finansinspektionen.

Underrittelseskyldighet

16 § En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen
om revisorn, nir ett uppdrag i ett fondandelsbolag fullgérs, far kinne-
dom om férhéllanden som

1. kan utgora en visentlig 6vertridelse av ndgon forfattning som
reglerar bolagets verksamhet,

2. kan pdverka bolagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att revisorn avstyrker att balans- eller resultatrik-
ningen faststills eller till anmirkning enligt 9 kap. 33 § andra stycket
och 34 § aktiebolagslagen (2005:551).

En revisor i ett fondandelsbolag ska dven rapportera enligt forsta
stycket om revisorn fir kinnedom om férhillanden som avses i
forsta stycket nir revisorn fullgdr ett uppdrag som revisor i fond-
andelsbolagets moder- eller dotterféretag eller 1 ett féretag som har
en likartad férbindelse med fondandelsbolaget.
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Registrering

17§ Fondandelsbolaget ska for registrering 1 fondandelsbolags-
registret anmila vem som har utsetts till revisor. Ritt att gora anmilan
har dven den som anmilan giller.

Anmilan behover inte goras om revisorn har utsetts av Bolags-
verket.

Anmilan ska innehlla de uppgifter som framgar av 10 kap. 47 §
andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

18§ En anmilan enligt 17 § ska goras forsta gingen nir bolaget
enligt 4 kap. 1 § anmiils for registrering och direfter genast efter det
att nigon dndring har intriffat i ett férhillande som har anmalts eller
ska anmilas for registrering.

12 kap. Olaglig vardeoverforing och férbjudna lan
Olaglig virdeoverforing

1§ Med olaglig virdesverforing avses 1 detta kapitel

1. vinstutdelning och inl3sen av egna andelar som sker 1 strid med
bestimmelserna i denna lag, samt

2. nigon annan affirshindelse in utdelning eller inlésen av egna
andelar som medfér att bolagets formégenhet minskar och som inte
ir av rent affirsmissig karaktir.

Aterbiringsskyldighet vid olaglig virdesverforing

2§ Onm en olaglig virdedverforing har skett, ska mottagaren 3ter-
bira det uppburna beloppet, om bolaget visar att mottagaren insdg
eller bort inse att virdedverféringen var en olaglig virdedverforing
frdn bolaget.

P4 virdet av den egendom som ska dterbiras ska mottagaren
betala rinta enligt 5 § rintelagen (1975:635) fran det att virdedver-
foringen dgde rum till dess att rinta ska betalas enligt 6 § rintelagen
till foljd av 3 eller 4 § samma lag.
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Bristtickningsansvar vid olaglig virdeoverforing

3§ Om det uppkommer en brist vid terbiring enligt 2 §, ir de
personer som har medverkat till beslutet eller till verkstillandet av
beslutet om den olagliga virdedverféringen ansvariga for denna.

For ansvar enligt forsta stycket forutsitts i friga om styrelse-
ledamot, den som for férvaltarens rikning féretrider fondandels-
bolaget eller revisor, uppsat eller oaktsamhet, och, 1 frdga om andels-
dgare och annan, uppsat eller grov oaktsamhet.

For brist som uppkommer vid 3terbiringen ansvarar dven den
som har tagit emot egendom frin en person som avses 12 § forsta
stycket med vetskap om att den hirrér frin en olaglig virdedver-
foring.

Vid tillimpningen av bestimmelserna 1 forsta-tredje styckena
giller 29 kap. 5 och 6 §§ aktiebolagslagen (2005:551).

Lan frin AIF-bolag till andelsigare m.fl.

4§ Ominte annat f6ljer av 5 § far ett AIF-bolag inte limna penning-
1an ull

1. den som iger andelar i bolaget eller 1 annat bolag i samma
koncern,

2. den som ir styrelseledamot i bolaget eller 1 annat bolag i samma
koncern,

3. den som f6r férvaltarens rikning féretrider fondandelsbolaget,

4. den som ir gift eller sambo med eller ir syskon eller slikting 1
ritt upp- eller nedstigande led till den som avses i 1, 2 eller 3,

5. den som ir besvigrad med den som avses i 1 eller 2 1 ritt
upp- eller nedstigande led eller s att den ene ir gift med den andres
syskon, eller

6. en juridisk person 6ver vilken en person som avses i 1-5, ensam
eller tillsammans med nigon annan som avses dir, har ett bestim-
mande inflytande.

5§ Bestimmelsernai4 § giller inte om

1. gildeniren ir ett féretag 1 en koncern 1 vilken det l3ngivande
bolaget ingir,

2. 18net ir avsett uteslutande for gildenirens rorelse och bolaget
limnar ldnet av rent affirsmissiga skil, eller
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3. lanet har tagits upp av Riksgildskontoret enligt 5 kap. budget-
lagen (2011:203).

Med koncern som avses i forsta stycket 1 likstills annan féretags-
grupp av motsvarande slag 1 vilken moderforetaget ir

1. en svensk juridisk person som ir bokféringsskyldig enligt bok-
foringslagen (1999:1078), eller

2. en motsvarande utlindsk juridisk person med hemvist inom
EES.

Bestimmelserna i 4 § giller inte heller 1an till en andelsigare eller
dennes nirstdende, om ldntagarens och dennes nirstdendes samman-
lagda andelsinnehav i bolaget inte uppgér till en procent av andels-
kapitalet.

6§ Bestimmelserna i 4 och 5§§ om penninglin tillimpas dven i
frdga om att stilla sikerhet f6r penninglan.

Lin till f6rvirv av andelar

7§ Ett fondandelsbolag fir inte ge foérskott, limna 18n eller stilla
sikerhet for 1an 1 syfte att gildeniren eller honom nirstiende fysisk
eller juridisk person som avses 14 § ska férvirva andelar i bolaget eller
dverordnat bolag i samma koncern.

Rittsfoljderna vid olagligt limnande
av lan eller stillande av sikerhet

8§ Om ett fondandelsbolag har gett férskott eller limnat 18n 1 strid
med bestimmelserna 1 denna lag, ska mottagaren dterbira vad han
eller hon har uppburit.

Har sikerhet stillts 1 strid med bestimmelserna i denna lag, giller
rittshandlingen inte mot fondandelsbolaget, om bolaget visar att mot-
tagaren av sikerheten insdg eller bort inse att den var olaglig.
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13 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1§ Finansinspektionen har tillsyn éver att verksamheten 1 ett fond-
andelsbolag drivs enligt denna lag och andra férfattningar som reglerar
bolagets verksamhet.

Skyldighet att limna upplysningar till Finansinspektionen

2§ Ett fondandelsbolag ska limna Finansinspektionen upplys-
ningar om sin verksamhet och dirmed sammanhingande omstindig-
heter enligt foreskrifter som meddelats med st6d av denna lag.
Bolaget ska, utéver det som anges i forsta stycket, limna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

3§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om att vissa uppgifter som enligt 2 § forsta stycket
ska limnas till Finansinspektionen i stillet ska limnas till Statistiska
centralbyrdn.

4§ For Finansinspektionens tillsyn enligt 1 § fir inspektionen begira
1. att en fysisk eller juridisk person tillhandah&ller uppgifter, hand-
lingar eller annat, och
2. att den som férvintas kunna limna upplysningar i saken kommer
till f6rhér pa tid och plats som inspektionen bestimmer.
Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet
skulle strida mot den 1 lag reglerade tystnadsplikten fér advokater.
Finansinspektionen fir foreligga den som inte féljer en begiran
enligt forsta stycket att fullgéra sin skyldighet.

Platsundersokning

5§ Finansinspektionen fir nir det ir nédvindigt genomféra en
undersokning pa plats hos ett fondandelsbolag.
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Samarbete mellan myndigheter och utbyte av information

6§ Bestimmelserna om samarbete och utbyte av information i
10 kap. 5, 6 och 6 a §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska
tillimpas dven vid tillsyn 6ver verksamhet som drivs i fondandels-
bolag.

7§ Finansinspektionen fér till Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning hinskjuta frigor som ror ett for-
farande av en annan behorig myndighet inom EES riktat mot ett inve-
steringsbolag, 1 de fall som framgar av artiklarna 21.5, 101.8 och 108.5
1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG.

Tillsyn vid styrelsesammantride och stimmor i investeringsbolag

8§ Finansinspektionen fir sammankalla styrelsen i ett investe-
ringsbolag. Inspektionen fir dven begira att styrelsen kallar till extra
bolagsstimma. Om styrelsen inte rittar sig efter en sidan begiran,
far inspektionen utfirda kallelsen.

Finansinspektionen fir nirvara vid en bolagsstimma och vid ett
sidant styrelsesammantride som inspektionen har ssmmankallat samt
delta i 6verliggningarna.

Avgifter till Finansinspektionen

9§ Fondandelsbolag ska betala en arlig avgift for Finansinspek-
tionens tillsyn enligt denna lag.

Finansinspektionen fr av fondandelsbolaget dven ta ut avgifter
foér provning av ansékningar, anmilningar och underrittelser enligt
denna lag under forutsittning att inspektionens kostnader for till-
synen inte ticks av den avgift som forvaltaren ir skyldig att betala
enligt 10 kap. 11 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder eller 13 kap.
15 § lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
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14 kap. Ingripande
Aterkallelse och férbud

1§ Finansinspektionen ska dterkalla tillstindet f6r ett investerings-
bolag eller férbjuda ett bolag som har registrerats som AIF-bolag att
fortsitta bedriva verksamhet, om bolaget

1. inte inom ett 4r frin det att tillstdndet beviljades eller registrer-
ingen skedde har bérjat bedriva sddan verksamhet som tllstdndet
eller registreringen avser,

2. under en sammanhingande tid av sex manader inte har bedrivit
sddan verksamhet som tillstdndet eller registreringen avser, eller

3. allvarligt eller systematiskt har &vertritt bestimmelserna i
denna lag.

2§ Om Finansinspektionen pi grund av sddana omstindigheter
som avses 1 1 § 2 ska &terkalla ett investeringsbolags tillstdnd eller
forbjuda ett bolag som har registrerats som AIF-bolag att fortsitta
bedriva verksamhet, fir Finansinspektionen f6rst préva om det finns
skil att ingripa mot bolaget av ndgon annan anledning enligt detta
kapitel och, om det finns sddana skil, besluta om ett ingripande.

Foreliggande

3§ Innan Finansinspektionen i fall som avsesi 1§ 1 och 2 ter-
kallar tillstdndet for ett investeringsbolag eller férbjuder ett bolag
som har registrerats som AIF-bolag att fortsitta bedriva verksamhet,
far inspektionen foreligga bolaget att inom viss tid paborja eller dter-
uppta verksamheten.

Underrittelse

4§ Finansinspektionen ska omedelbart underritta behériga myn-
digheter 1 de andra linder inom EES dir andelar marknadsférs som
andelar 1 ett investeringsbolag nir inspektionen &terkallat investe-
ringsbolagets tillstdnd enligt 1 §.
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5§ Finansinspektionen ska omedelbart underritta Bolagsverket om
inspektionen beslutat om att 3terkalla ett investeringsbolags tillstdnd
eller att forbjuda ett AIF-bolag att fortsitta bedriva verksamhet.

15 kap. Fusion
Vad en fusion innebir

1§ Tva eller flera fondandelsbolag fir liggas samman genom att
samtliga tillgdngar och skulder i ett eller flera av bolagen 6éverférs till
ett annat bolag mot vederlag till andelsigarna i det eller de éverlitande
bolagen (fusion). AIF-bolag och investeringsbolag fir inte fusioneras
med varandra.

Fusion fir ske

1. mellan ett eller flera 6verldtande fondandelsbolag pd ena sidan
och ett 6vertagande fondandelsbolag pd den andra (absorption), eller

2. mellan tv3 eller flera 6verlitande fondandelsbolag genom att de
bildar ett nytt 6vertagande fondandelsbolag (kombination).

Beslut om fusion fattas av férvaltaren om inget annat féreskrivits
i bolagsordningen.

Fusionsvederlag

2§ Vederlaget tll andelsigarna 1 det eller de 6verlitande fond-
andelsbolagen (fusionsvederlaget) ska bestd av andelar i det 6ver-
tagande fondandelsbolaget. Om det behovs f6r att genomféra fusionen,
far fusionsvederlaget dven bestd av pengar. Den delen av vederlaget
far dock uppga till hogst tio procent av virdet av andelsigarnas andelar
1 den 6verlitande fonden.

3§ Innehavare av teckningsoptioner, konvertibler eller andra virde-
papper med sirskilda rittigheter i ett AIF-bolag som ir ett dver-
litande bolag ska 1 det évertagande bolaget ha minst motsvarande
rittigheter som 1 det 6verlitande bolaget. Detta giller dock inte om
innehavarna enligt fusionsplanen har ritt att 8 sina virdepapper in-
l6sta av det dvertagande bolaget.
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Fusionsplan

4§ Forvaltarna av de fondandelsbolag som ska ingd i en fusion ska
uppritta en fusionsplan som ir gemensam f6r bolagen.

Fusionsplanen ska innehdlla uppgifter om

1. vilka bolag som ska ingd i fusionen och vilket slag av fusion
enligt 1 § andra stycket som avses,

2. bakgrunden till och syftet med fusionen,

3. fusionens sannolika konsekvenser {6r andelsigarna,

4. vilka metoder som ska anvindas fér virdering av tillgdngar och
skulder vid tidpunkten for berikning av utbytesférhillandet enligt
28,

5. vilken metod som ska anvindas for berikning av det utbytes-
forhdllande som avses 12 §,

6. den planerade tidpunkten fér genomférandet av fusionen, och

7. tllimpliga regler f6r 6verféring av tillgingar och utbyte av fond-
andelar.

Vid kombination ska fusionsplanen dven innehélla det 6vertagande
bolagets bolagsordning samt de uppgifter som anges i 4 kap. 2 §.

5§ Forvaltarna av de fondandelsbolag som ska ingd i en fusion ska
faststilla tidpunkten for berikning av utbytesférhillandet mellan
andelarna i de 6verlitande och andelarna 1 det dvertagande fondandels-
bolaget samt, 1 férekommande fall, kontant ersittning. Tidpunkten ska
faststillas till en dag som infaller fére den dag dd fusionen genomférs.

Utlatande av forvaringsinstitut

6 § Forvaringsinstituten f6r de fondandelsbolag som ska ingd i
fusionen ska i utldtande f6r vart och ett av bolagen bekrifta att upp-
gifterna i fusionsplanen enligt 4 § andra stycket 1, 6 och 7 ir férenliga
med bestimmelserna i denna lag, lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder respektive lagen (2013:561) om foérvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder samt med bolagens respektive bolagsordning.
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Revisorsgranskning

7§ Enauktoriserad eller godkind revisor eller ett registrerat revi-
sionsbolag ska granska och uppritta ett yttrande 6ver granskningen
avseende

1. de metoder som ska anvindas fér virdering av ullgingar och
skulder vid tidpunkten for berikning av utbytesforhdllandet enligt 5 §,

2. den kontanta ersittningen per andel, och

3. den metod som ska anvindas f6ér berikning av det utbytes-
forhillande som avses 15 §.

Nir fusionen har genomforts ska revisorn limna uppgifter om
det faststillda utbytesforhillandet till Finansinspektionen.

8 § Forvaltarna av de fondandelsbolag som ska ingd i fusionen ska
pd begiran limna revisorns yttrande enligt 7 § kostnadsfritt till
andelsigarna i de verlitande och 6vertagande fondandelsbolagen.

Information till fondandelsigare

9§ Nir Finansinspektionen har gett tillstind till en fusion ska fér-
valtarna av de fondandelsbolag som ingér i fusionen limna limplig
och rittvisande information om fusionen till andelsigarna i bolagen.

Av informationen ska framg3

1. bakgrunden till och syftet med fusionen,

2. de konsekvenser fusionen kan {3 for andelsigarna,

3. vilka rittigheter enligt 13 § andelsigarna har 1 samband med
fusionen, och

4. hur fusionen ska genomféras och den planerade tidpunkten f6r

genomforandet.
10§ Det 6vertagande fondandelsbolagets faktablad ska tillsammans
med informationen enligt 9 § limnas till andelsigarna 1 ett 6ver-
litande fondandelsbolag. Om faktabladet indrats i samband med fusio-
nen ska det ocksd limnas till andelsigarna 1 det dvertagande fond-
andelsbolaget.

Information enligt férsta stycket och 9§ samt informations-
broschyren, den senaste drsberittelsen och, 1 forekommande fall, den
halvarsredogérelse som publicerats direfter ska dven limnas till den
som innan fusionen genomf{érs tecknar andelar 1 nigon av fondandels-

bolagen
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Tillstand till fusion

11§ En forvaltare av ett 6verldtande fondandelsbolag ska ansoka
om tillstdnd till fusion hos Finansinspektionen.

Till ansékan ska bifogas

1. en fusionsplan enligt 4 §,

2. ett utlitande av férvaringsinstitut enligt 6 §,

3. revisorns yttrande enligt 7 §, och

4. den information som ska tillhandahdllas andelsigarna enligt
9 och 10 §§.

Om en ansokan inte ir fullstindig, ska Finansinspektionen senast
tio arbetsdagar frin det att en ansdkan har inkommit till inspek-
tionen begira att forvaltaren kompletterar den.

12§ Finansinspektionen ska ge tillstdnd till en fusion om kraven
enligt 3, 4, 6, 7 och 9-11 §§ ir uppfyllda samt, 1 friga om fusion genom
kombination mellan tvd eller fler investeringsbolag, att det 6ver-
tagande bolaget uppfyller kraven i 3 kap. 1 §.

For fusion mellan tv4 eller flera investeringsbolag krivs dven att
andelarna 1 det 6vertagande investeringsbolaget fir marknadsféras 1
de linder dir andelarna i det 6verlitande investeringsbolaget mark-
nadsfors enligt 2 kap. 15 ¢ § lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar frdn det att en full-
stindig ans6kan har limnats in underritta férvaltaren om sitt beslut
1 tillstdndsfrigan.

Andelsigarnas rittigheter vid fusion av investeringsbolag

13§ Andelsigarna i de investeringsbolag som ska ingd i en fusion
har ritt att {4 sina andelar inldsta innan fusionen genomférs, mot en
avgift som motsvarar kostnaderna fér att avveckla virdepapper i
bolaget med anledning av begird inldsen.

I stillet for inlésen av andelarna fir andelsigarna i investerings-
bolaget l3ta byta dessa mot andelar i ett annat investeringsbolag, en
virdepappersfond eller ett fondféretag med liknande placeringsin-
riktning som férvaltas av samma forvaltare eller av en férvaltare som
direkt eller indirekt har samma ledning eller dgare som den forvaltare
som forvaltar investeringsbolaget.
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Mojlighet att begira inlosen eller utbyte ska ges under minst
30 dagar frin den dag information om fusionen limnas till andels-
dgarna enligt 9 § och upphéra senast fem arbetsdagar fére dagen for
berikning av utbytesforhillandet enligt 5 §.

Senareliggning av forsiljning och inldsen av fondandelar
vid fusion av investeringsbolag

14 § Finansinspektionen fér tillita eller kriva att en forvaltare senare-
ligger forsiljning och inlésen av andelar 1 ett investeringsbolag som
ingdr i en fusion, om det ir motiverat med hinsyn till andelsigarnas
intressen och inte pdverkar andelsigarnas rittigheter enligt 13 §.

Finansinspektionen ska underritta behérig myndighet i ett land
dir fondandelar marknadsfors enligt 2 kap. 15 ¢ § lagen (2004:46) om
virdepappersfonder om sitt beslut.

Forvaltaren ska underritta andelsigarna om beslutet. Si snart
orsakerna till senareliggningen upphért ska forvaltaren anmila detta
till Finansinspektionen.

Kostnader i samband med en fusion

15§ Kostnader som uppkommer i samband med férberedandet och
genomforandet av en fusion fir inte belasta de bolag som ingdr i
fusionen eller andelsigarna i bolagen.

Tidpunkt {6r genomférande

16 § En fusion fir genomforas tidigast tre manader frin det att
Finansinspektionen gett tillstind till fusionen. Om det kan antas att
det ligger i andelsigarnas intresse eller det annars finns skil fér det
far inspektionen besluta att fusionen fir genomféras tidigare.
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Anmilan for registrering

17 § Forvaltaren av det 6vertagande bolaget ska anmaila fusionen
till Bolagsverket fér registrering i fondandelsbolagsregistret. Anmilan
ersitter teckningen av andelarna och ska goras senast sex minader
efter det att beslut om tillstdnd till fusion enligt 12 § meddelats.

Till anmilan ska bifogas

1. en fusionsplan,

2. intyg frin en auktoriserad eller godkind revisor om att dver-
litande bolags tillgdngar har éverlimnats till 6vertagande bolag i
enlighet med vad som har anges 1 fusionsplanen, och

3. for ett 6vertagande bolag som nybildas i samband med fusionen;
en handling med de uppgifter som anges 1 4 kap. 2 §.

Fusionens rittsverkan

18§ Nir en anmilan om fusion enligt 17 § registreras, intrider
foljande rittsverkningar.

1. Tillgdngar och skulder 1 6verldtande bolag 6verférs helt till det
dvertagande bolaget 1 enlighet med vad som anges 1 fusionsplanen.

2. Andelsigarna 1 6verldtande bolag blir andelsigare 1 det 6ver-
tagande bolaget och har, 1 férekommande fall, ritt till kontant ut-
betalning av fusionsvederlag.

3. Overl3tande bolag uppléses.

4. Vid fusion enligt 1§ andra stycket 2 anses det dvertagande
bolaget bildat.

En fusion som fitt rittsverkan enligt forsta stycket fir inte for-
klaras ogiltig.

Frigan om fusion faller

19§ Bolagsverket ska forklara att frigan om fusion har fallit om
anmilan enligt 17 § inte har gjorts inom foreskriven tid eller Bolags-
verket genom beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett irende
om registrering enligt 17 § eller har vigrat registrering.
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Underrittelser och offentliggorande

20§ Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket nir ett beslut
om tillstdnd enligt 12 eller 26 §§ har meddelats.

Bolagsverket ska underritta Finansinspektionen nir ett beslut om
registrering enligt 17 eller 28 § meddelats.

21§ Forvaltaren av det 6vertagande fondandelsbolaget ska under-
ritta forvaringsinstitutet for det bolaget nir 6verfoéringen av till-
gdngar och skulder enligt 18 § forsta stycket 1 har slutforts.

Forvaltaren av det 6vertagande fondandelsbolaget ska offentlig-
gora genomfodrandet av fusionen pd sin webbplats.

Grinsoverskridande fusion

22§ Ettinvesteringsbolag fir liggas samman med ett fondféretag
som isitt hemland har sddant tillstdind som avses 1 Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG (grinsoverskridande fusion).

Fusion mellan ett 6verlitande investeringsbolag
och ett dvertagande fondforetag

23§ Viden grinsoverskridande fusion mellan ett 6verldtande inve-
steringsbolag och ett vertagande fondforetag giller foljande bestim-
melser 1 detta kapitel:

— 1 § om vad en fusion innebir,

— 2 § om fusionsvederlag,

— 4 § om fusionsplan,

— 6 § om utlitande av forvaringsinstitut,

— 7 och 8 §§ om revisorsgranskning,

-9 och 10 §§ om information till fondandelsigare,

— 11 och 24-26 §§ om tillstdnd till fusion,

—13 § om ett investeringsbolags andelsigares rittigheter vid en
tusion,

— 14 § om senareliggning av forsiljning och inldsen av fondandelar,

— 15 § om kostnader i samband med en fusion,

— 18 § om fusionens rittsverkningar,

— 20 § om underrittelse, och
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— 28 § om anmiilan for registrering.
Det som anges om ett évertagande fondandelsbolagi 1, 2, 4, 6, 10
och 18 §§ giller pd motsvarande sitt for ett dvertagande fondforetag.

24§ Tillsammans med en ansékan enligt 11 § ska, vid en grins-
overskridande fusion, det 6vertagande fondféretagets informations-
broschyr och faktablad samt den information som ska tillhandahéllas
dess andelsigare limnas.

25§ Finansinspektionen ska omedelbart limna oéver en kopia av
den fullstindiga ansokan enligt 11 § till behorig myndighet 1 det dver-
tagande fondféretagets hemland.

26 § Finansinspektionen ska ge tillstind till att ett 6verldtande inve-
steringsbolag fir ingd 1 en grinséverskridande fusion om

1. kraven enligt 4, 6, 7, 911, och 24 §§ ir uppfyllda,

2. behorig myndighet 1 det 6vertagande fondféretagets hemland
inte har meddelat att den har invindningar mot den information som
ska limnas till andelsigarna i fondféretaget, och

3. andelarna 1 det 6vertagande fondféretaget fir marknadsforas
bide i de linder dir andelarna i det 6verldtande investeringsbolaget
marknadsférs enligt 2 kap. 15 ¢ § lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder och hir i landet.

27 § Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar, frin det att for-
valtaren av ett dverldtande investeringsbolag har limnat in en full-
stindig ansékan om godkinnande av en fusion mellan bolaget och
ett overtagande fondforetag som uppfyller kraven i 11 §, underritta
forvaltaren om sitt beslut.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet 1 det 6ver-
tagande fondféretagets hemland om beslutet.

Anmilan {or registrering

28 § Nir en fusion enligt 23 § har genomforts ska forvaltaren av
det 6verlitande investeringsbolaget genast anmila detta till Bolags-
verket for registrering 1 fondandelsregistret.
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Fusion mellan ett 6vertagande investeringsbolag
och ett overlitande fondforetag

29§ Vid en grinséverskridande fusion dir ett investeringsbolag ir
overtagande bolag giller foljande bestimmelser 1 detta kapitel:

-5 § om tidpunkt f6r berikning av utbytesférhéllande,

— 7 § om revisorns yttrande,

-9, 100ch 29 §§ om information till fondandelsigare,

— 13 § om fondandelsigarnas rittigheter vid en fusion,

— 14 § om senareliggning av forsiljning och inlésen av fondandelar,

— 15 §, om kostnader i samband med en fusion,

- 16 §, om tidpunkt f6r genomférande av en fusion, samt

— 20 § om underrittelse och offentliggérande.
30§ Finansinspektionen ska, efter det att behérig myndighet 1 ett
overlitande fondforetags hemland éverlimnat en kopia av ansckan
om tillstdnd till en fusion, bedéma om informationen till andels-
dgarna i det dvertagande investeringsbolaget uppfyller kraveni9 §.

Finansinspektionen fir senast 15 arbetsdagar frin det att kopian
av ansokan dverlimnats begira att forvaltaren av investeringsbolaget
fortydligar informationen. Inspektionen ska omgiende underritta
den behoriga myndigheten om en sddan begiran.

Finansinspektionen ska senast 20 arbetsdagar frén det att for-
valtaren har limnat in kompletterande information underritta den
behériga myndigheten huruvida inspektionen anser att informa-
tionen uppfyller kraven.

Fusion mellan ett investeringsbolag och virdepappersfonder

31§ Fusion kan ske

1. mellan en eller flera 6verlitande virdepappersfonder pd ena sidan
och ett dvertagande investeringsbolag pd den andra, eller

2. mellan ett eller flera verltande investeringsbolag pa den ena
sidan och en 6vertagande virdepappersfond p den andra.

32§ Vid fusioner enligt 31 § giller 1 § f6rsta och tredje styckena
och 2-18 §§. Vid tillimpning av bestimmelserna ska vad som anges
om ett dverldtande respektive vertagande fondandelsbolag eller inve-
steringsbolag pd motsvarande sitt gilla for en 6verldtande respektive
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overtagande virdepappersfond. Med ett bolags bolagsordning avses
en virdepappersfonds fondbestimmelser.

16 kap. Delning
Delning av fondandelsbolag

1§ Ett fondandelsbolag kan delas genom att bolagets tillgdngar
och skulder 6vertas av ett eller flera andra fondandelsbolag (delning).
Ett investeringsbolag fir endast delas 1 ett eller flera investerings-
bolag och ett ATF-bolag fir endast delas i ett eller flera AIF-bolag.

Delning fir ske genom att

1. vissa tillgdngar och skulder i ett fondandelsbolag fors dver till
en eller flera nya fondandelsbolag, utan att det delade fondandels-
bolaget upploses, eller

2. samtliga tillgdngar och skulder i ett fondandelsbolag fors dver
till tvd eller flera nya fondandelsbolag, varvid det delade fondandels-
bolaget uppléses.

Beslut om delning fattas av forvaltaren om inget annat féreskrivits
i bolagsordningen.

Delningsvederlag

2§ Andelsigarnaidet delade fondandelsbolaget ska fi andelar i de
nya bolagen (delningsvederlag). Om det behovs for att genomfora
delningen, fir delningsvederlaget dven bestd av pengar. Den delen av
vederlaget far dock uppga till hogst tio procent av virdet av andels-
dgarnas andelar 1 det delade bolaget.

3§ Innehavare av teckningsoptioner, konvertibler eller andra virde-
papper med sirskilda rittigheter 1 ett AIF-bolag som ir ett dver-
litande bolag ska i det dvertagande bolaget ha minst motsvarande
rittigheter som 1 det delade bolaget. Detta giller dock inte om inne-
havarna enligt delningsplanen har ritt att {4 sina virdepapper inldsta
av det 6vertagande bolaget.
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Delningsplan

4§ Forvaltaren av det fondandelsbolag som ska delas ska uppritta
en delningsplan.

Delningsplanen ska inneh&lla uppgifter om

1. vilket fondandelsbolag som ska delas, vilket slag av delning
enligt 1 § andra stycket som avses och vilka fondandelsbolag som ska
bildas samt bolagsordningarna fér de nya fonderna,

2. bakgrunden till och syftet med delningen,

3. delningens sannolika konsekvenser fér andelsigarna,

4. vilka metoder som ska anvindas f6r virdering av tillgdngar och
skulder vid tidpunkten fér berikning av utbytesférhillandet enligt
28,

5. vilken metod som ska anvindas fér berikning av det utbytes-
forhillande som avses 12 §,

6. den planerade tidpunkten f6r genomférandet av delningen, och

7. tillimpliga regler for dverféring av tillgdngar och utbyte av
andelar.

Delningsplanen ska dven innehalla det évertagande bolagets bolags-
ordning inklusive bilaga samt de uppgifter som anges 1 4 kap. 2 §.

5§ Forvaltaren av det fondandelsbolag som ska delas ska faststilla
tidpunkten for berikning av utbytesforhillandet mellan andelarna i
det delade och andelarna i de 6vertagande fondandelsbolagen samt, i
forekommande fall, kontant ersittning. Tidpunkten ska faststillas
till en dag som infaller fére den dag d& delningen genomférs.

Utlitande av forvaringsinstitut

6 § Forvaringsinstituten f6r de fondandelsbolag som ska ingd i del-
ningen ska 1 utlitande for var och en av bolagen bekrifta att upp-
gifterna i delningsplanen enligt 4 § andra stycket 1, 6 och 7 ir férenliga
med bestimmelserna i denna lag, lag (2004:46) om virdepappersfon-
der, lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
och fondernas bolagsordningar.
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Revisorsgranskning

7§ Enrevisor auktoriserad eller godkind revisor eller ett registrerat
revisionsbolag ska granska och uppritta ett yttrande éver gransk-
ningen avseende

1. de metoder som ska anvindas f6r virdering av tillgdngar och
skulder vid tidpunkten foér berikning av utbytesférhillandet enligt
48,

2. den kontanta ersittningen per andel, och

3. den metod som ska anvindas f6r berikning av det utbytesfér-
hillande som avses 14 §.

Nir delningen har genomforts ska revisorn limna uppgifter om
det faststillda utbytesférhillandet till Finansinspektionen.

8§ Forvaltarna av de fondandelsbolag som ska ingd i delningen ska
pi begiran limna revisorns yttrande enligt 7 § kostnadsfritt till andels-
dgarna i det fondandelsbolag som ska delas.

Information till fondandelsigare

9§ Nir Finansinspektionen har gett tillstind till en delning ska
den forvaltaren av det fondandelsbolag som ska delas limna limplig
och rittvisande information om delningen till andelsigarna i bolagen.

Av informationen ska framg3

1. bakgrunden till och syftet med delningen,

2. de konsekvenser delningen kan {8 for andelsigarna,

3. vilka rittigheter andelsigarna har i samband med delningen
enligt 13 §, och

4. hur delningen ska genomféras och den planerade tidpunkten
for genomférandet.

10§ De nya fondandelsbolagens faktablad ska tillsammans med
informationen enligt 9 § limnas till andelsiigarna i fondandelsbolaget
som ska delas. Om faktabladet 1 det fondandelsbolag som ska delas
dndrats ska det ocks8 limnas till andelsigarna i nya fondandelsbolagen.

Informationen enligt férsta stycket och 9 § ska dven limnas till
den som innan delningen genomfors tecknar andelar i det bolag som
ska delas samt den som begir sddan information som avses i 4 kap.
20 § forsta stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder.
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Tillstind till delning

11§ Forvaltaren av ett fondandelsbolag som ska delas ska ansoka
om tillstind till delning hos Finansinspektionen.

Till ansékan ska bifogas

1. en delningsplan enligt 4 §,

2. ett utlitande av férvaringsinstitut enligt,

3. revisorns yttrande enligt 7 §, och

4. den information som ska tillhandahillas andelsigarna enligt 9
och 10 §§.

Om en ansokan inte ir fullstindig, ska Finansinspektionen senast
tio arbetsdagar frén det att en ansdkan har inkommit till inspek-
tionen begira att forvaltaren kompletterar den.

12§ Finansinspektionen ska ge tillstdnd till en delning om kraven
enligt 3, 4, 6, 7 och 9-11 §§ ir upptyllda. For delning av ett investe-
ringsbolag krivs dven att det 6vertagande bolaget eller bolagen upp-
fyller kraveni3 kap. 1 § och att férvaltaren, 1 férekommande fall, har
underrittat Finansinspektionen enligt 2 kap. 15 ¢ § lagen (2004:46)
om virdepappersfonder om att andelarna i de nya bolagen ska mark-
nadsforas i de linder dir andelarna i det delade bolaget marknadsférs.

Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar frdn det att en full-
stindig ansékan har limnats in underritta férvaltaren om sitt beslut
i tillstdndsfrigan.

Andelsigares rittigheter vid delning av ett investeringsbolag

13§ Andelsigarnaiett investeringsbolag som ska delas har ritt att
{4 sina andelar inldsta innan delningen genomfors, mot en avgift som
motsvarar kostnaderna for att avveckla virdepapper 1 bolaget med
anledning av begird inlosen.

I stillet for inlésen av andelarna fir andelsigarna i investerings-
bolaget byta dessa mot andelar eller andelar 1 ett annat investerings-
bolag, en virdepappersfond, eller ett fondféretag med liknande placer-
ingsinriktning som férvaltas av samma forvaltare eller av en forvaltare
som direkt eller indirekt har samma ledning eller igare som den fér-
valtare som forvaltar investeringsbolaget.

Maojlighet att begira inlosen eller utbyte ska ges under minst
30 dagar frin den dag information om delningen limnas till andels-
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dgarna enligt 10 §. Och upphora senast fem arbetsdagar fore dagen
for berikning av utbytesférhillandet enligt 5 §.

Senareliggning av {6rsiljning och inldsen av fondandelar
vid delning av ett investeringsbolag

14 § Finansinspektionen fér tilldta eller kriva att en forvaltare senare-
ligger forsiljning och inlésen av andelar i ett investeringsbolag som
ska delas, om det ir motiverat med hinsyn till andelsigarnas intres-
sen och inte pdverka andelsigarnas rittigheter enligt 13 §.

Finansinspektionen ska underritta behérig myndighet 1 ett land
dir andelar marknadsfors enligt 2 kap. 15 ¢ § lagen (2004:46) om
virdepappersfonder om sitt beslut.

Forvaltaren ska underritta andelsigarna om beslutet. S& snart
orsakerna till senareliggningen upphért ska forvaltaren anmila detta
till Finansinspektionen.

Kostnader i samband med en delning

15§ Kostnader som uppkommer i samband med férberedandet och
genomfdrandet av en delning fir inte belasta de bolag som ingdr i
delningen eller andelsigarna i bolagen.

Tidpunkt f6r genomférande

16 § En delning fir genomféras tidigast tre minader frin det att
Finansinspektionen gett tillstind till delningen. Om det kan antas att
det ligger i andelsigarnas intresse eller det annars finns skil for det
far inspektionen besluta att delningen fir genomféras tidigare.

Anmilan for registrering

17§ Forvaltaren av det bolag om ingér i delningen ska anmila del-
ningen till Bolagsverket for registrering i fondandelsbolagsregistret.

Anmilan ersitter teckningen av andelarna och ska goéras senast
sex manader efter det att beslut om tillstind till delning enligt 12 §
meddelats.
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Till anmilan ska bifogas

1. en delningsplan,

2. ett intyg frin en auktoriserad eller godkind revisor om att det
dverldtande bolagets tillgdngar har 6verlimnats till 6vertagande bolag
1 enlighet med vad som har angetts i delningsplanen, och

3. fér bolag som nybildas 1 samband med delningen, en handling
med de uppgifter som anges 1 4 kap. 2 §.

Delningens rittsverkan

18 § Nir en anmilan om delning enligt 17 § registreras, intrider
foljande rittsverkningar

1. Tillgdngar och skulder i det fondandelsbolag som delas 6ver-
fors helt eller delvis till det 6vertagande bolaget eller bolagen 1 enlig-
het med vad som har angetts 1 delningsplanen.

2. Andelsigarna i det bolag som delas blir andelsigare i endera det
delade bolaget eller det dvertagande bolaget eller bolagen och har, i
forekommande fall, ritt till kontant utbetalning av delningsvederlag.

3. Vid delning enligt 1 § andra stycket 2 uppléses det fondandels-
bolag som delas.

4. Det 6vertagande fondandelsbolaget eller de 6vertagande fond-
andelsbolagen, som bildas genom delningen, anses bildade.

En delning som fétt rittsverkan enligt forsta stycket fir inte for-
klaras ogiltig.

Frigan om delning faller

19§ Bolagsverket ska forklara att frigan om delning har fallit, om
anmilan enligt 17 § inte har gjorts inom féreskriven tid, eller Bolags-
verket genom beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett drende
om registrering enligt 17 § eller har vigrat registrering.
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Underrittelse till Bolagsverket och offentliggorande

20§ Finansinspektionen ska underritta Bolagsverket nir ett beslut
om tillstind enligt 12 § meddelats.

Bolagsverket ska underritta Finansinspektionen nir ett beslut
om registrering enligt 17 § meddelats.

21§ Forvaltaren av det delade fondandelsbolaget ska underritta
férvaringsinstitutet f6r fonden nir éverféringen av tillgdngar och
skulder enligt 18 § andra stycket 1 har slutférts. Férvaltaren ska ocksi
offentliggéra genomférandet pd sin webbplats.

17 kap. Avveckling
Frivillig likvidation

1§ Foljande bestimmelser 1 25 kap. aktiebolagslagen (2005:551)
ska gilla ocksd 1 friga om frivillig likvidation i ett fondandelsbolag:

— 18§, om bolagsstimmans beslut om likvidation

— 2 § forsta stycket, om majoritetskrav,

- 3§, om férslag till beslut,

-5 § om kallelsens innehall.

— 6 § forsta och andra styckena, om tillhandahillandet av forslaget
till beslut,

— 7§, om innehillet 1 bolagsstimmans beslut,

— 8 § om registrering. och

-9 §, om tidpunkt d& beslutet om likvidation bérjar gilla.

Vid tillimpningen av bestimmelserna 1 forsta stycket ska vad som
sigs om bolaget gilla fondandelsbolaget och det som sigs om aktie-
bolagsregistret gilla fondandelsregistret.

Tvangslikvidation

2§ Bolagsverket ska besluta att ett investeringsbolag eller AIF-
bolag ska gi 1 likvidation, om

1. ett bolag inte pd foreskrivet sitt har kommit in med anmilan
till Bolagsverket om sddan behorig styrelse, behorig férvaltare, sir-
skild delgivningsmottagare, eller revisor som ska finnas enligt denna
lag, eller
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2. ett AIF-bolag inte till Bolagsverket har kommit in med arsredo-
visning och revisionsberittelse eller, i forekommande fall, koncern-
redovisning, och koncernrevisionsberittelse inom elva manader frin
rikenskapsirets utging,

Beslut om likvidation ska dock inte meddelas, om likvidations-
grunden har upphért under drendets handliggning hos Bolagsverket
och avgift som har paforts enligt 7 § har betalats.

3§ En friga om likvidation enligt 2 § férsta stycket prévas av
Bolagsverket sjalvmant eller pd ansékan av styrelsen, en styrelseleda-
mot, forvaltaren, en andelsigare, en borgenir eller, i sddana fall som
avses 12 § forsta stycket 1, nigon annan vars ritt ir beroende av att
det finns ndgon som kan foretrida bolaget.

Beslutet om likvidation giller omedelbart.

Tvangslikvidation pa grund av bestimmelse i bolagsordningen

4§ Allmin domstol ska besluta att ett fondandelsbolag ska g i
likvidation, om bolaget enligt bolagsordningen ir skyldigt att g3 i
likvidation.

En frdga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av tingsritten
pd anmilan av Bolagsverket eller pd ansokan av styrelsen, en styrelse-
ledamort, férvaltaren eller en andelsigare.

Beslutet om likvidation giller omedelbart.

Tvangslikvidation efter beslut av Finansinspektionen

5§ Finansinspektionen ska genast besluta att ett fondandelsbolag
ska gd 1 likvidation om Finansinspektionen har 3terkallat ett inve-
steringsbolags tillstdnd eller beslutat att ett AIF-bolag inte lingre
ska 3 bedriva verksambhet.

Detsamma giller om styrelsen fér fondandelsbolaget inte utsett
en ny férvaltare inom tio dagar frin det att

1. Finansinspektionen har 3terkallat forvaltarens tillstind,

2. beslut har fattats om att forvaltaren ska gd 1 tvingslikvidation,
eller

3. forvaltaren har forsatts i konkurs.
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Om tillstdndet f6r ett férvaltningsbolag som férvaltar ett investe-
ringsbolag har 3terkallats av behorig myndighet 1 férvaltningsbolagets
hemland eller Finansinspektionen har forbjudit férvaltningsbolaget
att pdbérja nya transaktioner i Sverige enligt 12 kap. 15 § tredje stycket
lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska Finansinspektionen genast
besluta att ett investeringsbolag ska g8 i likvidation.

Handliggningen av frigor om likvidation
Handliggning hos Bolagsverket

6 § Iettirende enligt 2 § ska Bolagsverket foreligga bolaget samt
andelsigare och borgenirer som vill yttra sig i drendet att komma in
med ett skriftligt yttrande eller efterfrigade handlingar till verket inom
en viss tid.

Foreliggandet ska delges bolaget, om det kan ske pd annat sitt dn
enligt 38 och 47-51 §§ delgivningslagen (2010:1932).

Bolagsverket ska kungora foreliggandet i Post- och Inrikes Tid-

ningar minst en minad fore utgdngen av den utsatta tiden.

7§ Om Bolagsverket sjilvmant meddelar ett fondandelsbolaget ett
likvidationsféreliggande som grundar sig pd 2 § forsta stycket 1 ska
bolaget betala en avgift till Bolagsverket varvid bestimmelserna i
25 kap. 26 § andra och tredje styckena och 27 § aktiebolagslagen
(2005:551) ska tillimpas.

Vid ullimpningen av bestimmelserna som anges i forsta stycket
ska vad som anges om bolaget 1 dem gilla fondandelsbolaget.

Handliggning hos allmdn domstol

8§ I ett drende enligt 4 § ska domstolen foreligga bolaget samt
andelsigare och borgenirer som vill yttra sig i drendet att komma in
med ett skriftligt yttrande till domstolen inom en viss tid.
Foreliggandet ska delges bolaget, om det kan ske pd annat sitt in
enligt 38 och 47-51 §§ delgivningslagen (2010:1932).
Domstolen ska kungora foreliggandet 1 Post- och Inrikes Tid-
ningar minst en minad fére utgdngen av den utsatta tiden.
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Beslut att utse en likvidator

9§ Den domstol eller den myndighet som beslutar om likvidation
ska samtidigt utse en eller flera likvidatorer.

Bolagsverket ska dven utse en eller flera likvidatorer nir

1. verket har registrerat ett beslut om likvidation efter anmilan
enligt 25 kap. 8 § aktiebolagslagen, och

2. ett bolag 1 likvidation i annat fall saknar en till registret anmaild

behérig likvidator.

10§ Den som utses till likvidator ska vara limplig f6r uppdraget.
Férvaltaren av fondandelsbolaget i likvidation fir utses till likvi-
dator om det ir limpligt.
Bolagsverket ska registrera beslut att utse likvidator i fondandels-
bolagsregistret.

Beslut att entlediga en likvidator

11§ Om en likvidator begir att i avgd och visar skal till det, ska
likvidatorn entledigas. En likvidator ska ocksd entledigas om han
eller hon inte ir limplig eller av nigon annan orsak bér skiljas frin
uppdraget.

12§ En likvidator entledigas av domstol om en domstol har utsett
likvidatorn och om ndgon annan in likvidatorn sjilv begir att likvi-
datorn ska entledigas. I andra fall entledigas likvidatorn av den myn-
dighet som utsett likvidatorn.

En ansékan om att domstol ska besluta om entledigande kan géras
av Bolagsverket, Finansinspektionen, likvidatorn, en andelsigare eller
ndgon annan vars ritt ir beroende av likvidationen.

Den som entledigar en likvidator ska genast utse en ny. Detta giller
dock inte om det finns en annan utsedd likvidator och det inte kan
anses nddvindigt att utse en ny likvidator i den entledigades stille.
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Likvidatorns stillning

13§ En likvidator trider i styrelsens och férvaltarens stille och har
1uppdrag att genomfora likvidationen. Bestimmelserna om styrelse,
styrelseledaméter och foérvaltare 1 denna lag ska gilla dven 1 friga om
likvidatorn, om inte annat féljer av detta kapitel.

Bestimmelserna om bosittningskrav for styrelseledaméter 1 8 kap.
9 § aktiebolagslagen (2005) och om styrelse och styrelseledamoter 1
drsredovisningslagen (1995:1554) ska inte gilla f6r likvidator.

Om bolagsstimman har beslutat att bolaget ska g3 1 likvidation,
foretrids bolaget av forvaltaren till dess att en likvidator har utsetts.

Revision under likvidationen

14§ Uppdrag att vara revisor upphér inte genom att bolaget gir i
likvidation.
Bestimmelserna i 11 kap. ska tillimpas under likvidationen.
Revisorn ska i revisionsberittelsen uttala sig om huruvida likvida-
tionen fordréjs 1 onddan.

Bolagsstimmans stillning under likvidationen

15§ Bestimmelserna i denna lag om bolagsstimma ska gilla dven
under likvidationen, om inte annat féljer av bestimmelserna i detta
kapitel eller av indamélet med likvidationen.

Redovisning for tiden innan likvidator utsdgs

16 § Nir bolaget har gitt i likvidation och en likvidator har utsetts,
ska styrelsen och férvaltaren genast redovisa sin férvaltning av bolagets
angeligenheter under den tid for vilken redovisningshandlingar inte
forut har lagts fram p8 bolagsstimma. Redovisningen ska upprittas
enligt tillimplig lag om redovisning och granskas av bolagets revisor
enligt bestimmelserna om revison 1 11 kap. denna lag.
Redovisningen och revisionsberittelsen ska liggas fram pd en
bolagsstimma si snart det kan ske. Bestimmelserna 1 7 kap. 11§ 3
och 25 § forsta och tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551), om
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stimmans behandling av frigan om ansvarsfrihet och om tillhanda-
hillande av handlingar infér stimman ska tillimpas.

Om den tid som redovisningen ska avse omfattar dven féregiende
rikenskapsir, ska det upprittas en sirskild redovisning f6r det ret
och, om bolaget dr ett moderbolag som ir skyldigt att uppritta kon-
cernredovisning, en sirskild koncernredovisning.

Genomfoérande av en likvidation

17§ Foljande bestimmelser i 25 kap. aktiebolagslagen (2005:551)
ska 1 tillimpliga delar gilla ocksd vid likvidation av ett fondandels-
bolag:

— 34 §, om kallelse pd okinda borgenirer,

— 35§, om avveckling av rorelsen,

- 36 §, om obestind,

- 38 §, om skifte, och

-39 §, talan mot skifte,

— 40 §, om slutredovisning,

— 41§, om bolagets upplésning,

— 42 § om preskription av ritt till andel 1 tillgdngar, och

— 44 §, om fortsatt likvidation.

Vid tillimpningen av bestimmelserna som anges i férsta stycket ska
vad som sigs om bolaget 1 aktiebolagslagen gilla fondandelsbolaget.

Upphorande av likvidation

18 § Om bolaget har gitt i likvidation pd grund av beslut 1 enlighet
med 1 § eller 21 §, kan bolagsstimman sedan bolagets revisor har yttrat
sig, besluta att likvidationen ska upphéra och bolagets verksamhet
terupptas. Ett sidant beslut fir dock inte fattas, om

1 det finns grund for tvingslikvidation enligt 2—4 §§,

2. bolagets andelskapital 4r negativt, eller

3. utskiftning har dgt rum.

Nir bolagsstimman beslutar att likvidationen ska upphéra, ska den
samtidigt vilja styrelse.
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19§ Om bolagsstimman har fattat ett beslut enligt 18 § och valt en
ny styrelse, ska likvidatorn se till att beslutet och valet av styrelse samt
uppgift om forvaltare genast anmils for registrering i fondandelsbolags-
registret. Beslutet fir inte verkstillas f6rrin det har registrerats.

Om ett likvidationsbeslut enligt 2—4 §§ som har gitt i verkstillig-
het har blivit upphivt genom en domstols dom eller beslut som har
vunnit laga kraft, ska likvidatorn genast anmila det f6r registrering 1
fondandelsbolagsregistret samt kalla till bolagsstimma for val av
styrelse.

Konkurs

20§ Beslut om konkurs ska registreras 1 fondandelsbolagsregistret.
Under konkursen foretrids bolaget som konkursgildenir av for-
valtaren eller de likvidatorer som fanns vid konkursens bérjan. Be-
stimmelserna 1 denna lag om ritt att avgd, om entledigande och om
nytillsittning giller dock dven under konkursen.
Om konkursen avslutas utan éverskott, ir bolaget upplost nir
konkursen avslutas.

Likvidation efter konkurs

21§ Finns det efter konkursens avslutande tillgdngar som inte
omfattas av konkursen eller vicks talan mot bolaget eller uppkommer
det av annat skil behov av en likvidationsdtgird, ska allmin domstol
pd ansdkan av den som berérs besluta om likvidation.

Om en konkurs avslutas med overskott eller liggs ner efter en
frivillig uppgorelse, eller om egendomen i1 konkursboet dterstills till
bolaget till {6ljd av att ett ackord har faststillts, ska allmidn domstol
1anslutning till att konkursen har avslutats besluta att bolaget ska g
1 likvidation. Om bolaget var 1 likvidation nir konkursen avslutades
ska likvidationen fortsitta.

22§ Beslut om likvidation enligt 21 § giller omedelbart. Likvidatorn
ska genast anmila besluten f6r registrering i fondandelsbolagsregistret.

Kallelse till den férsta bolagsstimman efter besluten ska ske enligt
bolagsordningen. Dessutom ska skriftlig kallelse sindas till varje
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andelsidgare vars postadress ir inford i andelsigarregistret eller pd
annat sitt kind for bolaget.

Foérenklad avveckling

23§ Nir ett fondandelsbolag varken har andelsigare eller fond-
formogenhet fir forvaltaren efter tillstdnd av Finansinspektionen
avveckla bolaget.

Forvaltaren ska, tillsammans med en ansékan om sidant tillstind,
limna ett intyg frin bolagets revisor om att fonden saknar andels-
dgare och inte har nigra tillgingar eller skulder.

24§ Forvaltaren ska, nir Finansinspektionen meddelat beslut om
tillstdnd enligt 23 §, genast till Bolagsverket f6r registrering i fond-
andelsbolagsregistret anmiila att bolaget ska avvecklas. Till anmilan
ska beslutet om tillstdnd fr&n Finansinspektionen bifogas.

Nir en anmilan om avveckling har registrerats hos Bolagsverket
ir fondandelsbolaget upplést.

Underrittelser

25§ Finansinspektionen ska genast underritta Bolagsverket nir
inspektionen

1. beslutat om tvdngslikvidation enligt 5 §,

2. gett tillstdnd till férenklad avveckling enligt 23 §, eller

3. erhéllit underrittelse om att ett matarfondsbolag ska avvecklas
enligt 20 kap. 5 och 13 §§.

Bolagsverket ska genast underritta Finansinspektionen nir Bolags-
verket beslutat om tvingslikvidation enligt 2 §.

Allmin domstol ska genast underritta Finansinspektionen och
Bolagsverket nir domstolen beslutat om tvdngslikvidation enligt 4 §.

26 § Nir en likvidation har upphort enligt 18 eller 19 §§, ska 25 kap.
40 § aktiebolagslagen (2005:551) tillimpas. Kopior av de handlingar
som anges 125 kap. 40 § tredje stycket samma lag ska ges in till Bolags-
verket.

126


https://lagen.nu/2005:551#K25P46
https://lagen.nu/2005:551#K25P40
https://lagen.nu/2005:551#K25P40S3

SOU 2025:117 Forfattningsforslag

18 kap. Skadestand
Stiftares och styrelseledaméters skadestdndsansvar

1§ En stftare eller styrelseledamot som vid fullgérandet av sitt
uppdrag uppsitligen eller av oaktsamhet skadar fondandelsbolaget
ska ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan tllfogas en andels-
igare eller nigon annan genom &vertridelse av denna lag, drsredovis-
ningslagen (1995:1554) eller bolagsordningen.

Revisorers skadestindsansvar

2§ Enrevisor som vid fullgérandet av sitt uppdrag uppsitligen eller
av oaktsamhet skadar fondandelsbolaget ska ersitta skadan. Det-
samma giller nir skadan tillfogas en andelsigare eller annan genom
overtridelse av denna lag, drsredovisningslagen (1995:1554) eller bo-
lagsordningen. Revisorn ska dven ersitta skada som revisorns med-
hjilpare uppsitligen eller av oaktsamhet orsakar.

Vid sidan upplysningsskyldighet som avses 19 kap. 44 § och 46 §
andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) och 4 kap. 3 och 6 §§ lagen
(2017:630) om 4tgirder mot penningtvitt och finansiering av terro-
rism ansvarar revisorn endast fér skada pd grund av oriktiga upp-
gifter som revisorn eller en medhjilpare har haft skilig anledning att
anta var oriktiga.

Om ett registrerat revisionsbolag ir revisor ir det detta bolag och
den som dr huvudansvarig for som ir ersittningsskyldiga.

Andelsigares skadestdndsansvar

3§ Enandelsigare ska ersitta skada som andelsigaren uppsitligen
eller av grov oaktsamhet tillfogar bolaget, en annan andelsigare eller
nigon annan genom att medverka till 6vertridelse av denna lag, rs-
redovisningslagen (1995:1554) eller fondandelsbolagets bolagsordning.
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Forvaltares och forvaringsinstituts skadestdndsansvar

4§ 12 kap.21 §andrastycket och 3 kap. 14-16 §§ lagen (2004:46)
om virdepappersfonder samt 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 17-22 §§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns be-
stimmelser om skadestdndsansvar f6r en forvaltare av fondandels-
bolag och for férvaringsinstitut.

Vid tillimpning av bestimmelserna i 8 kap. 28-31 §§ lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder ska, om fonden ir ett AIF-
bolag, iven registrerade ATF-forvaltare som avses i 2 kap. i den lagen
omfattas.

Jimkning av skadestind

5§ Om nigon ir ersittningsskyldig enligt 1-4 §§, kan skadestindet
jimkas efter vad som ir skiligt med hinsyn till handlingens art, skadans
storlek och omstindigheterna 1 6vrigt.

Gemensamt skadestindsansvar

6§ Om flera ska ersitta samma skada, svarar de solidariskt for
skadestdndet i den mén inte skadestindsskyldigheten har jimkats for
nigon av dem enligt 5 §. Vad nigon av dem har betalat i1 skadestind
far dterkrivas av de andra efter vad som ir skiligt med hinsyn till
omstindigheterna.

Talan om skadestand till bolaget

7§ Talan om skadestdnd till bolaget i fall som avses i 1-4 §§ fir
vickas om majoriteten, eller en minoritet bestiende av dgare till minst
en tiondel av samtliga andelar 1 bolaget, vid bolagsstimma har bitritt
ett forslag om att vicka en skadestindstalan eller, nir det giller en
styrelseledamot, har réstat mot ett forslag om ansvarsfrihet.

Trots att bolaget upplosts genom likvidation fir dgare till en tion-
del av samtliga andelar hos likvidatorn begira bolagsstimma for att
f3 till stdnd behandling av skadestindsfrigan i forsta stycket. I s3 fall
ska bestimmelsen 1 9 kap. 8 § andra stycket tillimpas.
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Bolagets talan om skadestindsskyldighet fér forvaltaren enligt 4 §
fors av styrelsen.

8§ Enuppgorelse i friga om skadestdndsskyldighet till bolaget 1 fall
som avses 1 1-4 §§ fir triffas endast av bolagsstimman och endast
under forutsittning att inte dgare till minst en tiondel av samtliga
andelar i bolaget rostar mot forslaget om uppgérelse.

Om en andelsigare for skadestindstalan for bolagets rikning, fir
en uppgorelse inte triffas utan hans eller hennes samtycke.

9§ Agare till minst en tiondel av samtliga andelar i bolaget far i eget
namn fora talan om skadestind i fall som avses 1 1-4 §§. Om en andels-
dgare sedan talan har vickts avstdr frin talan, kan de 6vriga indd
fullfélja denna.

Den som har vickt talan svarar {or rittegdngskostnaderna men
har ritt till ersittning av bolaget f6r kostnader som ticks av vad som
har kommit bolaget till godo genom rittegingen.

Tiden for att vicka talan

10§ En talan for bolagets rikning mot en styrelseledamot om
skadestind pd grund av beslut eller dtgird under ett rikenskapsér ska
vickas senast ett &r frdn det att drsberittelsen eller rsredovisningen,
och revisionsberittelsen for rikenskapsdret lades fram pi bolags-
stimman.

11§ Om bolagsstimman har beslutat att bevilja ansvarsfrihet eller
att inte fora en skadestindstalan utan att andelsigare till sddant antal
som anges 1 7 § har rostat emot det eller om tiden for att vicka talan
har gitt ut enligt 10 §, far talan enligt 7 eller 9 § ind4 vickas, om det
1 arsberittelsen, drsredovisningen eller i revisionsberittelsen eller pd
annat sitt inte har limnats 1 visentliga hinseenden riktiga och full-
stindiga uppgifter till bolagsstimman om det beslut eller den tgird
som talan grundas p3.

Att tiden for att vicka talan kan vara begrinsad dven 1 sidana fall
som avses 1 forsta stycket framgdr av 13 §.
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12§ Trots bestimmelserna 1 7-11 §§ far férvaltaren f6éra en skade-
stindstalan som grundas pd brott. Detsamma giller styrelsen i friga
om en sidan talan mot férvaltaren.

13§ En talan f6r bolagets rikning enligt 1-4 §§ som inte grundas
pd brott fir inte vickas mot

1. en stiftare sedan fem &r har f6rflutit frin bolagets bildande,

2. en styrelseledamot sedan fem &r har forflutit frin utgdngen av
det rikenskapsir da beslut eller dtgirder som talan grundas p4 fattades
eller vidtogs,

3. en revisor sedan fem 4r har forflutit frén utgdngen av det riken-
skapsdr som revisionsberittelsen eller granskningsberittelsen avser,
och

4. en andelsigare sedan tv4 &r har forflutit frin beslut eller dtgirder
som talan grundas pa.

Konkursbos ritt att fora talan

14§ Om bolaget har forsatts 1 konkurs efter en ansékan som har
gjorts innan den tid som anges 1 13 § har gitt ut, fir konkursboet f6ra
talan enligt 14 §§ trots att frihet frin skadestdndsansvar har intritt
enligt 7, 8 eller 10 §. Efter utgdngen av den tid som anges i 13 § far
en sidan talan dock inte vickas senare dn sex minader frin konkurs-
beslutet.

19 kap. Associationsrattsliga specialfonder

1§ Ett AIF-bolag fir vid bildandet ges tillstdnd frin Finansinspek-
tionen att bedriva verksamhet som specialfond (associationsrittslig
specialfond).

De sirskilda bestimmelserna i 5 och 6 kap., 8 kap. 4§, 9 kap. 4
och 5 §§, och 15 kap. 1-21 §§, 31 § 2 och 32 §, 16 kap. och 17 kap. for
investeringsbolag giller dven for associationsrittsliga specialfonder
och i stillet for de sirskilda bestimmelserna for AIF-bolag.

Det som anges i bestimmelserna i andra stycket om informa-
tionsbroschyr, faktablad respektive arsberittelse och halvirsredo-
gorelse ska for associationsrittsliga specialfonder avse dessa hand-
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lingar 1 12 kap. 7, 8, respektive 10 §§ lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder.

2§ Finansinspektionen ska ge tillstdnd for att driva verksamhet
som associationsrittslig specialfond om

1. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer
att drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra férfattningar
som reglerar bolagets verksambhet,

2. innehéllet i den bilaga som enligt 5 kap. 2 § ska fogas till bola-
gets bolagsordning ir skiligt f6r andelsigarna, och

3. om den som ska ingd i styrelsen for bolaget har tillricklig insike
och erfarenhet f6r att delta i ledningen av ett investeringsbolag och
dven 1 6vrigt dr limplig f6r en sidan uppgift.

Finansinspektionen ska vid godkinnande av bilagan till bolags-
ordningen préva om fonden har en limplig férdelning av placeringar
med hinsyn till de krav som bor stillas pa riskspridning.

3§ Enansokan om tillstind enligt 2 § ska goras innan bolaget har
registrerats i fondandelsbolagsregistret.

Bolaget ska inom tvd ménader frin det att en fullstindig ansékan
har limnats in underrittas om Finansinspektionens beslut i tillstinds-
frigan.

4§ I bilagan till bolagsordningen f6r en associationsrittslig special-
fond ska det anges att fonden ir en associationsrittslig specialfond
och om fonden riktar sig till allmidnheten eller till en avgrinsad krets
investerare. I det senare fallet ska kretsen anges.

Bilagan ska iven innehilla upplysning om

1. i vilka avseenden den associationsrittslig specialfonden avviker
frdn det som giller f6r virdepappersfonder,

2. vilken risknivd som efterstrivas, och

3. vilket riskm&tt som anvinds.

5§ Bilagan till bolagsordningen for en associationsrittslig special-
fond fir, under férutsittning av Finansinspektionens godkinnande,
innehdlla begrinsningar av mojligheten att f6rvirva andelar.

Fonden miste vara éppna for inlsen av andelar minst en géng
om dret.
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6 § For registrering av en associationsrittslig specialfond i fond-
andelsbolagsregistret krivs, utdver vad som anges i 4 kap. 2 § forsta
stycket, att specialfonden har erhéllit sddant tillstdind som anges 12 §.

7§ For forvaltningen av medlen 1 en associationsrittslig special-
fond giller 5 kap. 1-25 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder,
om inte Finansinspektionen har tillitit undantag. Derivatinstrument
far dock ha andra underliggande tillgdngar in de som anges i 5 kap.
12 § samma lag, om instrumenten ir féremal f6r handel p4 en finansiell
marknad och inte medfér en skyldighet att leverera den under-
liggande tillgdngen.

Bestimmelserna i 5 kap. 1, 3-12, 14-22, 24 och 25 §§ lagen om
virdepappersfonder giller inte f6r en associationsrittslig specialfond
som har auktoriserats som penningmarknadsfond enligt Europa-
parlamentets och ridets férordning (EU) 2017/1131.

8§ Om medelien associationsrittslig specialfond till minst 85 pro-
cent av fondens virde ska placeras 1 andelar i en virdepappersfond,
ett investeringsbolag eller i en specialfond eller delfond 1 en sidan
specialfond, tillimpas 5 a kap. 8 §, 9 §, 11-16 §§, 18-20 §§, 22-25 §§,
27 § forsta och andra styckena, 29 § och 49 § lagen (2004:46) om
virdepappersfonder. Det som anges om en virdepappersfond eller
en matarfond ska avse den associationsrittsliga specialfonden och
det som anges om en mottagarfond ska avse den fond som den
associationsrittsliga specialfondens medel placeras 1. Hinvisningar
till placering enligt 5 a kap. 1 § lagen om virdepappersfonder ska avse
en associationsrittslig specialfonds placering enligt denna paragraf.

For en associationsrittslig specialfond dir medel placeras 1 enlig-
het med forsta stycket tillimpas 20 kap. 4 §2,5 §, 7-10 §§, 12 § forsta
stycket 2 och andra stycket, 13 §, 15-19§§,20§ 1,21 § och 22§ 1
och 2 denna lag.

Vid tillimpningen av andra stycket ska det som anges om ett
matarfondsbolag avse den associationsrittsliga specialfonden och
det som anges om ett mottagarfondsbolag ska avse den fond som den
associationsrittsliga specialfondens medel placeras 1.
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9§ Avser en associationsrittslig specialfond att placeras medel enligt
8 § ska bolaget ans6ka om Finansinspektionens tillstind till detta.

Till ans6kan ska de handlingar som anges 15 a kap. 5 § andra stycket
1-6 lagen (2004:46) om virdepappersfonder bifogas. Vad som anges
om fondbestimmelserna 5 a kap. 5 § andra stycket 2 ska i stillet avse
bilagan till bolagsordningen.

Tillstdnd att placera medel enligt 8 § ska ges av Finansinspektionen
1enlighet med 3 kap. 1 § eller 5 kap. 7 §. For tillstind krivs dessutom
att kraven 1 detta kapitel dr uppfyllda.

10§ Enassociationsrittslig specialfond kan bestd av flera delfonder,
varvid de sirskilda bestimmelserna i 7 kap. 1-5 §§, 6 § andra stycket
och 8-13 §§ f6r investeringsbolag giller dven f6r associationsritts-
liga specialfonder och i stillet for de sirskilda bestimmelserna for
AJF-bolag. Hinvisningar i 7 kap. 4 § till f6rvaring av en delfonds till-
gingar enligt 3 kap. 5-7 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska
avse férvaring av en alternativ investeringsfond tillgdngar enligt 9 kap.
9-11 §§ lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

Bestimmelserna17-9 §§ och 12 kap. 8,9 och 12 §§ lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska tillimpas separat
pd varje delfond.

11§ For forvaltningen av en associationsrittslig specialfond finns
bestimmelser i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

20 kap. Matarfondsbolag och mottagarfondsbolag
Matarfondsbolag och mottagarfondsbolag

1§ Bestimmelsernai 10 kap. 14 § avseende bestimmelserna i 5 kap.
1§ andra stycket, 3-12 och 15-22 §§ lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder giller inte for ett matarfondsbolag.

Vid placering och forvaltning av ett matarfondsbolags medel ska
i stillet bestimmelserna i 5 a kap. 1 § andra och tredje styckena samt
24 a, 8-29, 47 och 49-51 §§ lagen om virdepappersfonder som avser
placering och férvaltning av en matarfonds medel gilla for ett matar-

133



Forfattningsforslag SOU 2025:117

fondsbolag. Det som dirvid féreskrivs om en matarfonds fondbe-
stimmelser ska avse bilagan till matarfondsbolagets bolagsordning.

Forvaltaren ska vidta de dtgirder som krivs for att bolaget ska
uppfylla de krav som féljer av forsta stycket.

Tillstdnd f6r matarfondsbolag

2§ Avser forvaltaren att placeras medel i ett investeringsbolag, eller
medel 1 en delfond i ett sddant bolag, enligt 1 § ska férvaltaren anséka
om Finansinspektionens tillstdnd till detta.

Till ans6kan ska de handlingar som anges 15 a kap. 5 § andra stycket
lagen (2004:46) om virdepappersfonder bifogas. Vad som anges om
fondbestimmelserna 5 a kap. 2 § andra stycket 2 ska i stillet avse
bilagan till bolagsordningen.

Tillstdnd att placera medel enligt 1 § ska ges av Finansinspektionen
1enlighet med 3 kap. 1 § eller 5 kap. 7 §. For tillstdnd krivs dessutom
att kraven i detta kapitel dr uppfyllda.

Om ansokan avser en dndring av uppgifter i bilagan till bolags-
ordningen som motsvarar en sidan dndring av fondbestimmelserna
som avses 15 a kap. 6 § andra stycket férsta mening lagen om virde-
pappersfonder, ska Finansinspektionen underritta férvaltaren om sitt
beslut inom 15 arbetsdagar frin det att en fullstindig ansékan limnats
in. I annat fall ska Finansinspektionen underritta f6rvaltaren om sitt
beslut inom den frist som anges i 5 kap. 7 § tredje stycket denna lag.

3§ Om Finansinspektionen har godkint en dndring av uppgifter i
bilagan till bolagsordningen som avses 12 § fjirde stycket férsta me-
ningen, har andelsigarna 1 bolaget eller 1 f6rekommande fall den
aktuella delfonden, ritt att f4 sina andelar inlésta innan den 4dndrade
bilagan till bolagsordningen bérjar tillimpas, utan att andra avgifter
tas ut in vad som motsvarar kostnaderna fér att avveckla virdepapper
med anledning av begird inlésen. Méjlighet att begira inlgsen ska ges
under minst 30 dagar frdn dagen for underrittelse enligt andra stycket.

Forvaltaren ska underritta andelsigarna om den indrade placer-
ingsinriktningen. Av underrittelsen ska det framgi

1. att Finansinspektionen har godkint indringen av bilagan till
bolagsordningen,
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2. nir den indrade bilagan till bolagsordningen bérjar tillimpas,
och

3. att andelsigarna har ritt till inlésen pd sitt som anges 1 forsta
stycket.

Tillsammans med underrittelsen ska investeringsbolaget limna
matarfondsbolagets och mottagarfondsbolagets faktablad.

Upplosning av ett mottagarfondsbolag

4§ Ett matarfondsbolag ska upplésas om mottagarfondsbolaget upp-
loses, sdvida inte Finansinspektionen, efter ansdkan av forvaltaren av
matarfondsbolaget, godkinner att
1. matarfondsbolagets medel placeras i ett annat mottagarfonds-
bolag enligt 5 a kap. 6 § lag (2004:46) om virdepappersfonder, eller
2. bilagan till bolagsordningen dndras pd annat sitt enligt 5 kap. 7 §.

5§ Underrittelse om att matarfondsbolaget ska upplésas eller en
fullstindig ansékan enligt 4 § 1 eller 2 ska ges in till Finansinspek-
tionen senast tvd minader frin det att forvaltaren av matarfonds-
bolaget fitt information om att mottagarfondsbolaget ska upplosas.

Om forvaltaren fatt sidan information mer in fem ménader fore
den dag d& uppldsningen av mottagarfondsbolaget ska inledas, ska
underrittelsen eller den fullstindiga ansékan dock ges in senast tre
ménader fére den dag d& upplésningen av mottagarfondsbolaget ska
inledas.

6 § Finansinspektionen ska underritta forvaltaren om sitt beslut 1
en friga som avses 14 § 1 eller 2 inom 15 arbetsdagar frén det att en
fullstindig anstkan har limnats in.

7§ Forvaltaren av matarfondsbolaget ska underritta den forvaltare
som férvaltar mottagarfondsbolaget om Finansinspektionens beslut
i1en friga som avsesi4 § 1 eller 2.

8§ Om matarfondsbolaget ska uppldsas enligt 4 § ska forvaltaren
avveckla bolaget genom att tillgingarna i fonden siljs och nettobehall-
ningen i fonden skiftas ut till andelsigarna.

Nir bolaget dr avvecklat ska férvaltaren anmila detta till Finans-
inspektioner och till Bolagsverket i enlighet med 17 kap. 24 §.
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En avveckling enligt forsta stycket fir ske tidigast tre m&nader frin
det att de indrade forhdllandena kungjorts enligt 9 §, om inte Finans-
inspektionen beslutar att avvecklingen far ske tidigare.

9§ Information om att matarfondsbolaget ska uppldsas ska utan
drojsmal kungoras av forvaltaren 1 Post- och Inrikes Tidningar samt
finnas att tillgd hos fondbolaget och férvaringsinstitutet.

Finansinspektionen fér 1 ett enskilt fall besluta om undantag frn
kravet pd kungorande, om det finns sirskilda skil fér det.

10§ Medel som tillfaller matarfondsbolaget nir mottagarfonds-
bolaget uppléses far bestd av pengar eller finansiella instrument. De
tillgdngar som mottagits far forvaltas till dess matarfonden ska upp-
l6sas eller fondmedlen placeras i enlighet med tillstdnd som avses i
4§ 1 eller 2.

11§ Det som anges om ett mottagarfondsbolag i 3-5, 7 och 10 §§
giller pA motsvarande sitt fér en mottagarfond och ett mottagarfond-
foretag.

Fusion eller delning av ett mottagarfondsbolag

12§ Ett matarfondsbolag ska upplésas om mottagarfondsbolaget
fusioneras eller delas, sdvida inte Finansinspektionen, efter ansdkan
av forvaltaren av matarfondsbolaget, godkinner att

1. matarfondsbolagets medel placeras i ett annat mottagarfonds-
bolag enligt 5 a kap. 6 § lag (2004:46) om virdepappersfonder, eller

2. bilagan till bolagsordningen dndras pa annat sitt enligt 5 kap. 7 §.

Om férvaltaren som férvaltar matarfondsbolaget avser att efter
fusionen eller delningen placera matarfondsbolagets medel 1 samma
mottagarfondsbolag och dndring av bolagsordningen inte krivs, ska
forvaltaren 1 stillet f6r det som anges i forsta stycket anmala detta till
Finansinspektionen.

13§ Underrittelse om att matarfondsbolaget ska upplésas, en full-

stindig anstkan enligt 12 § forsta stycket 1 eller 2 eller en anmilan
enligt 12 § andra stycket ska ges in till Finansinspektionen senast en
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mdnad frin det att férvaltaren som férvaltar matarfondsbolaget fatt
information om att mottagarfondsbolaget ska upplésas.

Om férvaltaren fitt sddan information mer in fyra minader fore
den dag d3 fusionen eller delningen ska genomféras, ska underrittelsen,
den fullstindiga ansdkan eller anmilan dock ges in senast tre manader
fore den dag d& fusionen eller delningen ska genomforas.

14§ Finansinspektionen ska underritta forvaltaren om sitt beslut
1en friga som avsesi12 § forsta stycket 1 eller 2 inom 15 arbetsdagar
frén det att en fullstindig ansdkan har limnats in.

15§ Forvaltaren av matarfondsbolaget ska underritta férvaltaren
av ett mottagarfondsbolag om Finansinspektionens beslut 1 en friga
som avses 1 12 § forsta stycket 1 eller 2.

16 § Om matarfondsbolaget ska upplésas enligt 12 § ska forvaltaren
avveckla bolaget genom att tillgdngarna i fonden siljs och nettobe-
hillningen 1 fonden skiftas ut till andelsigarna.

Nir bolaget ir upplost ska forvaltaren anmila detta till Finans-
inspektioner och till Bolagsverket i enlighet med 17 kap. 24 §.

En avveckling enligt forsta stycket far ske tidigast tre minader frén
det att de indrade forhdllandena kungjorts enligt 17 §, om inte Finans-
inspektionen beslutar att 6vertagandet fir ske tidigare.

17§ Information om att matarfondsbolaget ska upplésas ska utan
dréjsmal kungoras av fondbolaget 1 Post- och Inrikes Tidningar samt
finnas att tillgd hos férvaltaren och férvaringsinstitutet.

Finansinspektionen fér i ett enskilt fall besluta om undantag frén
kravet pd kungorande, om det finns sirskilda skil fér det.

18 § Forvaltaren av matarfondsbolaget ska begira inlésen av fond-
andelarna 1 mottagarfondsbolaget om Finansinspektionen har avslagit
en ansdkan om godkinnande som avses i 12 § forsta stycket 1 eller 2
eller inte har meddelat beslut i frigan senast arbetsdagen fore den
sista dag d andelar i mottagarfonden fir 16sas in innan fusionen eller
delningen genomfors.

S&dan inlésen ska ocksd ske om matarfondsbolagets ska upplosas
enligt 12 § eller om det behovs for att sikerstilla andelsidgarnas ritt till
inlosen av andelar 1 matarfonden enligt 3 § eller 5 kap. 8 §.
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19§ Medel som tillfaller matarfondsbolagets nir andelar i mottagar-
fondsbolagen inldses enligt 18 § far bestd av pengar eller finansiella
instrument. De tillgdngar som mottagits fir forvaltas till dess matar-
fondsbolaget ska upplésas eller fondmedlen placeras i enlighet med
tillstdnd som avses 1 12 § forsta stycket 1 eller 2.

Sarskilda bestimmelser om mottagarfondsbolag
och mottagarfondféretag

20§ Enfusion eller en delning av ett mottagarfondsbolag far genom-
foras tidigast 60 dagar frdn det att den information som avses i 15 kap.
9 § eller 16 kap. 8 § limnats till

1. andelsigarna i mottagarfondsbolaget, och

2. behorig myndighet i matarfondféretagets hemland, om mottagar-
fondsbolaget har ett matarfondféretag som andelsigare.

21§ Om ett mottagarfondsbolag ska delas har férvaltaren av ett
matarfondsbolag ritt att [6sa in andelarna i mottagarfondsbolaget innan
delningen genomfors. Forvaltaren ska ges mojlighet att begira inlésen
under minst 30 dagar frdn dagen foér underrittelsen om delningen
enligt 16 kap. 8 §.

22 § Ett mottagarfondsbolag f&r upplésas genom frivillig likvidation
eller tvingslikvidation efter beslut frén Finansinspektionen tidigast
tre manader frin det att en underrittelse limnats till

1. forvaltaren som férvaltar matarfondsbolaget,

2. Finansinspektionen, om mottagarfondsbolaget har ett matar-
fondsbolag som andelsigare, och

3. behorig myndighet i matarfondféretagets hemland, om mot-
tagarfonden har ett matarfondféretag som andelsigare.

23§ Det som anges om ett mottagarfondsbolagi 12, 13, 15, 18 och
19 §§ giller pd motsvarande sitt f6r en mottagarfond och ett mottagar-
fondféretag.

Det som anges om ett matarfondsbolag 1 21 och 22 §§ giller pd
motsvarande sitt f6r en matarfond och ett matarfondforetag.
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21 kap. Bemyndiganden

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. innehillet 1 bilagan till bolagsordningen enligt 5 kap. 2 §,

2. vilken information som ska limnas i underrittelsen till andels-
idgare enligt 5 kap. 8 § och pd vilket sitt underrittelsen ska limnas,

3. villkor som en andelsklass fir vara férenad med enligt 6 kap.
2 § andra stycket 2 och under vilka férutsittningar en andelsklass fir
vara forenad med ett visst villkor,

4. innehéllet 1 informationsbroschyrer och faktablad enligt 10 kap.
12 § forsta stycket forsta och andra strecksatserna denna lag och
4 kap. 15-16 §§ lagen om virdepappersfonder (2004:46),

5. innehdllet 1 information om riskhantering enligt 10 kap. 12 §
forsta stycket tredje strecksatsen denna lag och 4 kap. 17 § lagen om
virdepappersfonder

6. innehillet 1 drsberittelser och halvirsredogorelser enligt 10 kap.
12 § forsta stycket fjirde strecksatsen denna lag och 4 kap. 18 § lagen
om virdepappersfonder,

7. tillhandah3llande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 12 § férsta stycket femte strecksatsen denna lag och 4 kap.
20 § lagen om virdepappersfonder,

8. pd vilket sprdk informationen enligt 10 kap. 12 § forsta stycket
femte strecksatsen denna lag och 4 kap. 20 § lagen om virdepappers-
fonder, ska tillhandahillas,

9. information om kostnader enligt 10 kap. 12 § férsta stycket
femte strecksatsen denna lag och 4 kap. 22 § lagen om virdepappers-
fonder,

10. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
jimforelseindexets avkastning enligt 10 kap. 12 § sjunde strecksatsen
denna lag och 4 kap. 26 § lagen om virdepappersfonder, ska beriknas,

11. hur informationen enligt 10 kap. 12 § forsta stycket sjunde
strecksatsen denna lag och 4 kap. 28 § lagen om virdepappersfonder,
ska presenteras,

12. kriterier f6r de finansiella tillgdngar som medel i ett investe-
ringsbolag fir placeras i enligt 10 kap. 14 § denna lag och 5 kap. 1 §
andra stycket forsta meningen lagen om virdepappersfonder,
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13. vilka tekniker och instrument ett fondbolag fir anvinda
10 kap. 14 § denna lag och enligt 5 kap. 1 § tredje stycket lagen om
virdepappersfonder, samt villkor och grinser {6r sidan anvindning,

14. det system fér riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 10 kap.
14 § denna lag och 5 kap. 2 § forsta och andra styckena lagen om
virdepappersfonder,

15. innehillet 1 information om riskhantering enligt 10 kap. 14 §
dennalag och 5 kap. 2 § tredje stycket lagen om virdepappersfonder,

16. utformningen och tillimpningen av likviditetshanteringsverk-
tyg enligt 10 kap. 14 § och 5 kap. 2 a-2 ¢ §§ lagen om virdepappers-
fonder

17. kriterier for indexfonder enligt 10 kap. 14 § och 5 kap. 7 § lagen
om virdepappersfonder,

18. berikning av exponeringar enligt 10 kap. 14 § och 5 kap. 13
och 14 §§ lagen om virdepappersfonder,

19. sddan information om férvaltningsavgifter som avses 1 10 kap.
14 § denna lag och 5 kap. 18 § forsta stycket lagen om virdepappers-
fonder,

20. sddana avgifter som avses i 13 kap. 9 §.

21. vad informationen enligt 15 kap. 9 § ska inneh&lla, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska tillhandahillas och vad som ska
bifogas informationen,

22. pavilket spr3k de handlingar som ska limnas tillsammans med
ansokan enligt 15 kap. 24 § ska upprittas,

23. vad informationen enligt 16 kap. 9 § ska inneh&lla, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska tillhandahillas och vad som ska bifogas
informationen,

24. storleken pd den avgift som avses 117 kap. 7 §,

25. vad som krivs f6r att uppfylla bestimmelserna i 19 kap. 2 §,

26. kriterier f6r de finansiella tillgingar som medel i en associa-
tionsrittslig specialfond far placeras 1, vilka tekniker och instrument
en AIF-forvaltare fir anvinda samt villkor och grinser fér sddan an-
vindning, det system f6r riskhantering som en AIF-férvaltare som
forvaltar specialfonder ska ha och berikning av exponeringar enligt
19 kap. 7 §,

27. pa vilket sitt underrittelse ska limnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till Finansinspektionen samt férutsitt-
ningar {6r dverféring av finansiella instrument och férvaltning enligt

19 kap. 8§,
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28. hur berikning och redovisning av en specialfonds riskniv ska
utféras enligt 19 kap. 9 §

29. vilka fel och férsummelser som enligt 20 kap. 1 § andra stycket
denna lag ska rapporteras och 5 a kap. 18 § lagen om virdepappers-
fonder,

30. pa vilket sitt underrittelsen till andelsigarna enligt 20 kap. 3 §
ska limnas,

31. forutsittningar f6r dverféring av finansiella instrument och
foérvaltning enligt 20 kap. 10 och 19 §§,

32. avgifter i irenden om registrering enligt denna lag,

33. ingivning av ansékningar, anmilningar och underrittelser enligt
denna lag, och

34.16pande bokforing och drsberittelser hos investeringsbolag
och associationsrittsliga specialfonder.

22 kap. Straff och vite
Straff

1§ Till boter eller fingelse 1 hogst ett &r ddms den som uppsétligen
eller av oaktsamhet

1. underldter att enligt 8 kap. 1 § fora andelsigarregister,

2. bryter mot 10 kap. 6 § f6rsta stycket sjunde och dttonde streck-
satserna om styrelsens sammantriden och beslutsfoérhet enligt 8 kap.
18 § andra meningen, 20 § forsta stycket respektive 21 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551), eller

3. bryter mot 12 kap. 4, 6 och 7 §§ om lnef6érbud.

2§ Tillboter eller fingelse 1 hégst tvd &r doms den som uppsitligen
medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot 1 strid med 10 kap.
6 § forsta stycket tredje strecksatsen denna lag och 8 kap. 12 § aktie-
bolagslagen (2005:551) eller att utse en forvaltare 1 strid med 10 kap.
11 § andra stycket eller 15 § andra stycket denna lag om &tgirden ir
dgnad att dolja vem eller vilka som utévar eller har utévat den fak-
tiska ledningen av bolaget. Detsamma giller den som uppsitligen tar
pé sig ett uppdrag som styrelseledamot.

141



Forfattningsforslag SOU 2025:117

3§ Till boter doms den som uppsitligen eller av grov oaktsamhet
bryter mot ett meddelandeférbud enligt 10 kap. 23 § férsta stycket
denna lag och 2 kap. 20 a § lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

4§ Bestimmelser om preskription fér brott enligt 1 § finns 135 kap.
2 § forsta stycket 1 brottsbalken. Trots det som sigs dir far pafsljd
for brott enligt 1 § 3 démas ut, om den misstinkte har hiktats, fitt
del av 4tal eller godkint ett strafféreliggande for brottet inom fem
&r frin brottet.

For obehorigen limnade upplysningar av en revisor i fall som
avses 1 11 kap. 14 § forsta stycket nionde strecksatsen denna lag och
9 kap. 41 § aktiebolagslagen ska det inte folja ansvar enligt 20 kap.
3 § brottsbalken.

Vite

5§ Bolagsverket kan vid vite foreligga férvaltaren att fullgéra skyl-
dighet enligt denna lag eller annan férfattning att hos verket gora en
behérig anmilan f6r registrering 1 fondandelsbolagsregistret.

Foreliggande enligt forsta stycket fir inte meddelas, om under-
litenheten att géra anmilan medfor att den friga som bolagsstimman
eller styrelsen har beslutat om faller eller att bolaget blir skyldigt att
g8 1 likvidation.

Frigor om utdémande av vite prévas av Bolagsverket.

6 § Finansinspektionen far férena ett féreliggande eller férbud enligt
denna lag med vite.

23 kap. Overklagande
Bolagsverkets beslut

1§ Bolagsverkets beslut fir éverklagas till allmin forvaltnings-
domstol om inget annat framgar av 2 §.

Ett 6verklagande ska ges in till Bolagsverket inom tvd manader frdn
dagen for beslutet.
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2§ Bolagsverkets beslut om ersittare for styrelseledamot i ett
fondandelsbolag, om preskription av ritt till andel i tillgdngar och
om fortsatt likvidation i drenden enligt 8 kap. 16 § och 25 kap. 42 eller
44 § aktiebolagslagen (2005:551) samt i irenden om tvingslikvidation
enligt 17 kap. 2 och 7-9 §§ denna lag far dverklagas till tingsritten 1
den ort dir bolagets styrelse har sitt site.

Overklagandet ska ges in till Bolagsverket inom tre veckor frin
dagen fér beslutet.

Vid ett 6verklagande giller lagen (1996:242) om domstolsirenden.

Finansinspektionens beslut

3§ Finansinspektionens beslut enligt 13 kap. 8 § fir inte dverklagas.
Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas
till allmin férvaltningsdomstol.
Finansinspektionen fir bestimma att ett beslut om férbud, fére-
liggande eller dterkallelse ska gilla omedelbart.

4§ Om Finansinspektionen i ett irende om tillstdnd enligt 3 kap.
1 § inte meddelar beslut inom sex ménader frén det att ansékan gavs
in, ska inspektionen underritta sokanden om skilen f6r detta.

Sokanden fir, efter att perioden som anges 1 forsta stycket passerat,
hos allmin forvaltningsdomstol ansoka om att domstolen ska for-
klara att Finansinspektionens irende onddigt uppehills.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut om tillstind
enligt 3 kap. 1 § inom sex ménader frin det att en forklaring enligt
andra stycket har limnats, ska ansékan anses ha avslagits

5§ Det krivs provningstillstind for att kammarritten ska prova
ett overklagande av ett beslut som en férvaltningsritt har meddelat
med stdd av bestimmelserna i denna lag.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.
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1.2

Hirigenom foreskrivs att 13 kap. 19 § och 14 kap. 5 och 21 §§ forildra-
balken ska ha féljande lydelse.

Forslag till lag om andring i fordldrabalken

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

13 kap.
19§

Om det av ndgon sirskild anledning behovs f6r att trygga forvalt-
ningen, fir éverférmyndaren

1. besluta att 3—7 §§ ska tillimpas dven i andra fall in som féljer
av2yg,

2. begrinsa mojligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank,
kreditmarknadsféretag eller virdepappersbolag, utéver vad som foljer
av 8§,

3. besluta att virdehandlingar ska férvaras och forvaltas av ett
virdepappersinstitut enligt lagen (2007:528) om virdepappersmark-
naden eller ett motsvarande utlindskt institut som dr underkastat en
offentlig reglering som visentligen stimmer 6verens med den som

giller for virdepappersinstitut 1 Sverige,

4. genom meddelande till en
virdepapperscentral, den som fér
ett register enligt 4 kap. 11 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder
eller enligt 12 kap. 5§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder eller
den som har registrerats som for-
valtare av finansiella instrument
eller andelar i virdepappersfonder
eller i specialfonder, begrinsa
forildrars mojlighet att forfoga
over rittigheter som registreras i
avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om virdepappers-
centraler och kontoféring av
finansiella instrument eller 1 mot-

4. genom meddelande till en
virdepapperscentral, den som fér
ett register enligt 4 kap. 11 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,
7 kap. 1§ fondandelsbolagslagen
(0000:00) eller enligt 12 kap. 5 §
lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder
eller den som har registrerats som
forvaltare av finansiella instrument
eller andelar i virdepappersfon-
der, i investeringsbolag eller i
specialfonder, begrinsa forildrars
mojlighet att férfoga dver rittig-
heter som registreras i avstim-
ningsregister  enligt  lagen
(1998:1479) om virdepapperscen-

! Senaste lydelse 2016:43.
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svarande utlindskt register eller
som avses i lagen om virdepap-
persfonder eller i lagen om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder, och

Forfattningsforslag

traler och kontoféring av finan-
siella instrument eller 1 motsva-
rande utlindskt register eller som
avses 1 lagen om virdepappers-
fonder, fondandelsbolagslagen eller

1 lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, och

5. genom meddelande till den som ska betala pengar till den
omyndige besluta att pengarna ska sittas in hos bank eller kredit-
marknadsforetag.

Meddelas beslut enligt forsta stycket 2, ska stillféretridaren triffa
avtal med ett virdepappersinstitut pa villkor som éverférmyndaren
har godkint.

Ett virdepappersinstitut ir skyldigt att triffa ett sidant avtal om
férvaring och férvaltning som avses 1 andra stycket. Avtalet fir inte
triffas pd simre villkor in de som virdepappersinstitutet erbjuder
andra enskilda personer vid samma typ av avtal.

14 kap.
5§

Den enskildes tillgdngar far utan samtycke av éverférmyndaren
placeras i

1. skuldférbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat
eller kommun,

2. skuldférbindelser som har utfirdats av Svenska Skeppshypo-
tekskassan eller av en bank eller av ett kreditmarknadsforetag enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller av ett
utlindskt bankforetag eller ett annat utlindskt kreditinstitut som ir
underkastat en offentlig reglering som visentligen stimmer 6verens
med den som giller {or banker eller andra kreditinstitut hir 1 landet,
med undantag for forlagsbevis eller andra skuldférbindelser som
medfor ritt till betalning férst efter utfirdarens évriga fordrings-
igare, eller

3. andelar 1 en virdepappers-
fond som avses i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder eller i
ett utlindskt fondféretag som ir
underkastat en offentlig reglering

3. andelar 1 en virdepappers-
fond som avses i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder, i ezt
investeringsbolag, eller 1 ett ut-
lindskt fondforetag som dr under-

2 Senaste lydelse 2013:562.
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som visentligen stimmer dverens
med den som giller fér virde-
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kastat en offentlig reglering som
visentligen stimmer 6verens med

den som giller {or virdepappers-
fonder hir i landet.

Den enskildes tillgdngar fir vidare utan éverférmyndarens sam-
tycke l8nas ut mot sikerhet av pantritt pd grundval av inteckning i
fast egendom inom sextio procent av det senast faststillda taxerings-
virdet.

pappersfonder hir i landet.

21§

Om det behovs for att trygga férvaltningen, fir 6verférmyndaren

1. begrinsa mojligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank,
kreditmarknadsféretag eller virdepappersbolag, utéver vad som foljer
av 8§,

2. besluta att virdehandlingar ska forvaras och forvaltas av ett
virdepappersinstitut enligt lagen (2007:528) om virdepappersmark-
naden eller ett motsvarande utlindskt institut som dr underkastat en
offentlig reglering som visentligen stimmer &verens med den som

giller for virdepappersinstitut 1 Sverige,
3. genom meddelande till den som ska betala pengar till den
enskilde besluta att pengarna ska sittas in hos bank eller kreditmark-

nadsforetag, och

4. genom meddelande till en
virdepapperscentral, den som fér
ett register enligt 4 kap. 11§
lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder eller enligt 12 kap. 5§
lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder
eller den som har registrerats
som foérvaltare av finansiella in-
strument eller andelar 1 virde-
pappersfonder eller 1 specialfonder,
begrinsa stillforetridarens moj-
lighet att forfoga 6ver rittigheter
som registreras 1 avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella in-

4. genom meddelande till en
virdepapperscentral, den som for
ett register enligt 4 kap. 11§
lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder, enligt 8 kap. 1 § fondan-
delsbolagslagen (0000:00) eller en-
ligt 12 kap. 5 § lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder eller den som har
registrerats som forvaltare av
finansiella instrument eller an-
delar i virdepappersfonder, 7 inve-
steringsbolag eller 1 specialfonder,
begrinsa stillforetridarens moj-
lighet att forfoga Gver rittigheter
som registreras 1 avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479)

3 Senaste lydelse 2016:43.
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strument eller i motsvarande ut-
lindskt register eller som avses 1
lagen om virdepappersfonder eller
1 lagen om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

Forfattningsforslag

om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instru-
ment eller i motsvarande ut-
lindskt register eller som avses i
lagen om virdepappersfonder eller
1 lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder eller i fond-

andelsbolagslagen.

Meddelas beslut enligt forsta stycket 2, ska stillforetridaren triffa
avtal med ett virdepappersinstitut pd villkor som éverférmyndaren

har godkint.

Ett virdepappersinstitut ir skyldigt att triffa ett sidant avtal om
férvaring och férvaltning som avses 1 andra stycket. Avtalet f&r inte
triffas pd simre villkor in de som virdepappersinstitutet erbjuder
andra enskilda personer vid samma typ av avtal.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.
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Forslag till lag om andring

i kupongskattelagen (1970:624)

Hirigenom foreskrivs i friga om kupongskattelagen (1970:624)
dels att 1, 2, 4 och 12 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inféras en ny paragraf, 1 a§.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1§
Kupongskatt ska betalas enligt denna lag till staten f6r utdelning
av annat slag in som avses 1 42 kap. 16 § inkomstskattelagen

(1999:1229) pa aktie i svenskt aktiebolag.

Vad som 1 denna lag sigs om
aktie 1 svenskt aktiebolag giller
dven aktie i europabolag med site
1Sverige samt andel 1 svensk virde-
pappersfond och svensk special-

fond.

Vad som 1 denna lag sigs om
aktie 1 svenskt aktiebolag giller
dven aktie i europabolag med site
1 Sverige samt andel i svensk
virdepappersfond, svensk special-
fond, svenskt investeringsbolag och

svenskt AIF-bolag.

I irenden och mil om kupongskatt giller bestimmelserna i skatte-

forfarandelagen (2011:1244) om

1. ersittning fér kostnader f6r ombud, bitride eller utredning 1
43 kap., 68 kap. 2 § och 71 kap. 4§,

2. bevissikring och betalningssikring 1 45 kap., 46 kap., 68 kap. 1
och 3 §§, 69 kap. och 71 kap. 1 §, samt

3. uppgifter och handlingar som ska undantas frdn kontroll i

47 kap. och 68 kap. 1 och 3 §§.

la§

Vad som i denna lag sigs om
aktiebolag giller dven AIF-bolag
som inte dr en specialfond.

Vad som i denna lag sigs om
virdepappersfond giller dven inve-
steringsbolag.

! Senaste lydelse 2013:574.
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2§

I denna lag forstds med

ATF-férvaltare: juridisk person som ir AIF-férvaltare enligt 1 kap.
3 § lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,

avstimningsbolag: aktiebolag
som ir avstimningsbolag enligt
1 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551),

avstimningsbolag: aktiebolag
som ir avstimningsbolag enligt
1 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551) och AIF-bolag wvars
andelar dr registrerade 1 ett av-
stimningsregister  enligt  lagen
(1998:1479) om virdepapperscen-
traler och kontoféring av finan-
stella instrument eller i ett sddant
register som enligt 1kap. 10a§
forsta  stycket  aktiebolagslagen
(2005:551) ska jimstillas med ett
avstamningsregister,

egen aktie: aktie som innehas av bolaget sjilvt,
fondbolag: aktiebolag som driver fondverksamhet enligt lagen

(2004:46) om virdepappersfonder,

férvaltningsbolag: ett utlindskt féretag som férvaltar en virde-

pappersfond 1 Sverige,

férvaringsinstitut: ett foretag som ir forvaringsinstitut enligt
1 kap. 1 § forsta stycket 15 lagen om virdepappersfonder eller 9 kap.
4,5 eller 7 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

inlésenaktie: aktie som utan valmojlighet for aktieigaren ska
16sas in eller férvirvas av aktiebolaget f6r en viss ersittning,

utdelningstillfille: for avstim-
ningsbolag den 1 4 kap. 39 eller
46 § aktiebolagslagen  avsedda
dagen for avstimning och fér
andra aktiebolag liksom i friga
om virdepappersfond eller special-
fond den dag d3 utdelningen blir
tillginglig for lyftning,

utdelningstillfille: for avstim-
ningsbolag den 1 4 kap. 39 eller
46 § aktiebolagslagen, eller 6 kap.
18 §, avsedda dagen for avstim-
ning och f6ér andra aktiebolag
liksom 1 friga om virdepappers-
fond eller specialfond den dag d&
utdelningen blir tillginglig for
lyftning,

utdelningsberittigad: den som ir berittigad att lyfta utdelning fér

egen del vid utdelningstillfillet,

2 Senaste lydelse 2023:786.
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virdepapperscentral: detsamma som 1 1 kap. 3 § lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Med utdelning avses dven

1. dterbetalning tll aktieigarna
vid minskning av aktiekapitalet
eller reservfonden enligt 20 kap.
1§ forsta stycket 3 eller 35§ 3
aktiebolagslagen om inte annat
anges 1 tredje stycket,

2. utskiftning vid bolagets lik-
vidation enligt 25 kap. 38 § aktie-
bolagslagen,

1. dterbetalning tll aktieigarna
vid minskning av aktiekapitalet
eller reservfonden enligt 20 kap.
1§ forsta stycket 3 eller 35§ 3
aktiebolagslagen, eller dterbetal-
ning till andelsigarna vid inlosen
enligt 6 kap. 10§ forsta stycket
fondandelsbolagslagen av andelar
i ett AIF-bolag som inte dr en
specialfond, om inte annat anges i
tredje stycket,

2. utskiftning vid likvidation
av aktiebolag enligt 25 kap. 38 §
aktiebolagslagen och av AIF-bolag
enligt 17 kap. 17 § fondandels-
bolagen om AIF-bolaget inte dr en
specialfond,

3. utbetalning till aktieigare vid bolagets férvirv av egna aktier
genom ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag om inte annat anges i

tredje stycket,

4. utbetalning av fusionsvederlag till aktieigare enligt 23 kap.
26 § aktiebolagslagen till den del vederlaget utgdrs av annat in aktier

1 det 6vertagande bolaget,

5. utbetalning av fusionsvederlag till andelsigare enligt 8 kap.
14 § lagen om virdepappersfonder eller 12 kap. 16 § lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder till den del vederlaget utgors av
annat in andelar i den 6vertagande fonden,

6. utbetalning av delningsvederlag till aktieigare enligt 24 kap.

28 § aktiebolagslagen som avser

a) delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket samma lag till den del
vederlaget utgérs av annat in aktier i de 6vertagande bolagen, eller

b) delning enligt 24 kap. 1§
tredje stycket 1 samma lag till den
del vederlaget utgdrs av annat in
ersittning som enligt 42 kap. 16 b §
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inkomstskattelagen (1999:1229) inkomstskattelagen (1999:1229)
inte ska tas upp, och inte ska tas upp,

7. tilldelning av inlésenaktier till aktiedgarna 1 samband med att
ett aktiebolag minskar aktiekapitalet fér dterbetalning till aktie-
dgarna med indragning av aktier eller férvirvar egna aktier, om till-
delningen inte gors 1 utbyte mot aktier 1 bolaget,

8. utbetalning av fusionsveder-
lag till andelsigare enligt 15 kap.
2 § fondandelsbolagslagen till den
del vederlaget utgors av annat din
andelar i den dvertagande fonden
eller det 6vertagande bolaget, och

9. utbetalning av delningsveder-
lag till andelsigare enligt 16 kap.
2 § fondandelsbolagslagen till den
del vederlaget utgors av annat dn
andelar i de 6vertagande fonderna.

Med utdelning avses dock inte en dterbetalning eller utbetalning
enligt andra stycket 1 eller 3 som gors nir inlésenaktier 16ses in eller
forvirvas, om tilldelningen av de inlésenaktier som loses in eller
férvirvas anses som utdelning enligt andra stycket 7.

Kupongskatt pd sidan utdelning som avses 1 andra stycket 7 ska
tas ut pa ett belopp som motsvarar den ersittning som ska betalas
till aktiedgarna nir inldsenaktierna 18ses in eller férvirvas av bolaget.

4

Skattskyldighet foreligger for utdelningsberittigad om denne ir
fysisk person, som ir begrinsat skattskyldig, dédsbo efter sddan
person eller utlindsk juridisk person, och utdelningen ej ir hinforlig
till inkomst av niringsverksamhet som bedrivits frin fast driftstille
hir i riket. Skattskyldighet foreligger dock inte f6r utdelningsberit-
tigad utlindsk juridisk person f6r sidan del av utdelningen som mot-
svarar det belopp som ska beskattas hos deldgaren enligt 5 kap. 2 a §
eller 39 a kap. 13 § inkomstskattelagen (1999:1229).

For handelsbolag, europeisk ekonomisk intressegruppering, kom-
manditbolag och rederi foreligger skattskyldighet f6r den del av ut-
delningen som ej dr hinférlig till inkomst av niringsverksamhet som

3 Senaste lydelse 2018:1205.
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bedrivits frin fast driftstille hir i riket och som beloper pa delidgare
eller medlem som ir begrinsat skattskyldig.

Skattskyldighet foreligger slutligen f6r utdelningsberittigad, som
innehar aktie under sddana férhllanden, att annan dirigenom obeho-
rigen beredes f6rmdn vid beslut om inkomstskatt eller vinner be-
frielse frin kupongskatt.

Skattskyldighet féreligger inte for person som avses 1 3 kap.
17 § 2—4 inkomstskattelagen.

Skattskyldighet foreligger inte heller for en juridisk person i en
frimmande stat som ir medlem i Europeiska unionen, om den inne-
har 10 procent eller mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget och
uppfyller villkoren 1 artikel 2 i rddets direktiv2011/96/EU av den
30 november 2011 om ett gemensamt beskattningssystem f6r moder-
bolag och dotterbolag hemmahérande i olika medlemsstater.

Skattskyldighet foreligger inte heller f6r utlindskt bolag som
avses 12 kap. 5 a § inkomstskattelagen och som motsvarar ett sddant
svenskt féretag som avses 124 kap. 32 § 1-4 den lagen, {6r utdelning
pd aktie om aktien dr en sidan niringsbetingad andel som avses i
24 kap. 33 § forsta stycket 1 eller 2 samma lag.

Som forutsittning for skattefrihet enligt sjitte stycket giller att
utdelningen skulle ha omfattats av bestimmelserna om skattefrihet
1 24 kap. 35-42 §§ eller 25 a kap. 5, 6 och 8 §§ inkomstskattelagen,
om det utlindska bolaget varit ett svenskt foretag. I friga om inne-
havstid enligt 24 kap. 40 § samma lag giller dock att andelen alltid
ska ha innehafts minst ett &r vid utdelningstillfillet.

Skattskyldighet for utdelning féreligger inte heller f6r handels-
bolag, europeisk ekonomisk intressegruppering, kommanditbolag
eller i utlandet deligarbeskattade juridiska personer om motsvarande
utdelning hade varit skattefri enligt femte eller sjitte stycket om
deligaren sjilv hade varit utdelningsberittigad. Vid bedémningen av
om utdelningen hade varit skattefri ska aktieinnehavet bestimmas
utifrin storleken pd deligarens indirekta innehav.

Skattskyldighet foreligger inte heller fér fondforetag enligt
1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46) om virdepappersfonder
eller utlindska specialfonder som hér hemma i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet eller 1 en stat med vilken Sverige har
ingdtt ett skatteavtal som innehdller en artikel om informations-
utbyte eller ett avtal om informationsutbyte i skatteidrenden.
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Skattskyldighet foreligger inte
heller for en sidan Eltif-fond som
avses 1 24 kap. 33 a § forsta stycket
inkomstskattelagen och som upp-
fyller villkoren i punkterna 1 och
2 i den paragrafen.

12 §
Bestimmelserna om virdepapperscentral 1 7§, 8 § forsta och
andra styckena, 9-11, 20 och 22 §§ denna lag giller i stillet forvaltaren

vid forvaltarregistrering enligt

1. 5 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551) sdvitt avser forvaltare
som av en virdepapperscentral som hér hemma 1 Sverige har fitt
medgivande till registrering som férvaltare,

2. 4 kap. 12 § lagen (2004:46)
om virdepappersfonder eller
12 kap. 5 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, eller

3.3 kap. 7 § lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instru-
ment.

2. 4 kap. 12 § lagen (2004:46)
om virdepappersfonder eller
12 kap. 5 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder,

3.3 kap. 7 § lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instru-
ment, eller

4. 8 kap. 6 § fondandelsbolags-
lagen (0000:00).

En virdepapperscentral eller den som annars ansvarar fér inne-
hillande av kupongskatt enligt 11 a eller 11 b § ska vid redovisning
enligt 8 § limna uppgift till Skatteverket om férvaltning enligt férsta

stycket denna paragraf.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.

*Senaste lydelse 2016:52.
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Forslag till lag om andring i lagen (1974:174)

om identitetsbeteckning for juridiska personer

Hirigenom foreskrivs att 1 § lagen (1974:174) om identitetsbeteck-
ning f6r juridiska personer ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1§

Identitetsbeteckning 1 numerisk form (organisationsnummer)

ska faststillas for

1. aktiebolag, europabolag och
europakooperativ. med site i1
Sverige, handelsbolag, ekonomisk
forening, samfillighetstorening,
dmsesidigt forsikringsbolag, dm-
sesidigt fjdnstepensionsbolag, for-
sikringsférening och tjinstepen-
sionsforening,

1. aktiebolag, europabolag och
europakooperativ. med site 1
Sverige, handelsbolag, ekonomisk
forening, samfillighetsforening,
omsesidigt forsikringsbolag, 6m-
sesidigt fjdnstepensionsbolag, for-
sikringsforening, tjinstepensions-

forening och fondandelsbolag,

2. erkind arbetsloshetskassa och annan allmin inrittning som
enligt lag eller annan férfattning stir under offentlig tillsyn,
3. kommun, region, kommunalférbund och annat organ fér sam-

verkan mellan kommuner,

4. registrerat trossamfund och dess organisatoriska delar, och

5. stiftelse.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.

! Senaste lydelse 2019:851.
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1.5 Forslag till lag om andring
i konkurslagen (1987:672)

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 7 § konkurslagen (1987:672) ska ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
7§

Sedan beslut om konkurs har meddelats, fir egendom som hor
till konkursboet inte utmitas f6r fordran hos gildeniren, om inte
nigot annat féljer av 7 kap. 19 § forsta stycket utsékningsbalken. En
utmitning som sker i strid mot detta dr utan verkan.

Utan hinder av konkurs fir indd egendom, i vilken pantritt fér
viss fordran giller, utmitas for fordringen.

Utan hinder av konkurs fdr indd
egendom som dr hinforlig till en
delfond i ett investeringsbolag ut-
mdtas for fordran hinforlig till
delfonden.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.

! Senaste lydelse 1996:132.
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1.6 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Hirigenom foéreskrivs att det i lagen (1991:980 om handel med
finansiella instrument ska inféras en ny paragraf, 1 kap. 4 §, och en
ny rubrik nirmast fére 1 kap. 4 §, av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
Fondandelsbolag

49

Bestdmmelserna i denna lag
som giller aktiebolag och aktier
ska 1 tillimpliga delar gilla fond-
andelsbolag och andelar i sddana
bolag.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1993:931)

om individuellt pensionssparande

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 1, 3 och 4 §§ lagen (1993:931) om
individuellt pensionssparande ska ha fsljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

1§

1

Individuellt pensionssparande far ske 1 en eller flera av sparformerna

1. inldning,
2. andelar 1 virdepappersfond
och i specialfond och

3. andra fondpapper.

2. andelar 1 virdepappersfond,
1 investeringsbolag, och 1 special-

fond, och

3§

Vid sparande i en virdepap-
persfond eller specialfond ska
pensionssparmedlen {or spararens
rikning placeras i en sddan virde-
pappersfond som avses 1 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder
eller i en sddan specialfond som
avses 1 lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder. Pensionssparmedlen far
iven placeras i ett utlindskt fond-
foretag som ir underkastat lag-
stiftning eller annan offentlig re-
glering som visentligen stimmer
overens med den som giller for
virdepappersfonder eller special-
fonder hir 1 landet.

Vid sparande i en virdepap-
persfond, et investeringsbolag eller
en specialfond ska pensionsspar-
medlen f6r spararens rikning pla-
ceras 1 en sidan virdepappers-
fond som avses i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder, 7 ett sd-
dant investeringsbolag som avses i
fondandelsbolagslagen (0000:00)
eller 1 en sidan specialfond som
avses 1 lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investerings-
fonder. Pensionssparmedlen fir
dven placeras i ett utlindskt fond-
foretag som ir underkastat lag-
stiftning eller annan offentlig re-
glering som visentligen stimmer
overens med den som giller for

! Senaste lydelse 2013:566.
2 Senaste lydelse 2013:566.
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43§

Vid sparande 1 andra fond-
papper dn andelar 1 en virdepap-
persfond eller i en specialfond
ska pensionssparmedlen for spa-
rarens rikning placeras i fond-
papper som ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomridet.

SOU 2025:117

virdepappersfonder eller special-
fonder hir i landet.

3

Vid sparande i andra fond-
papper in andelar 1 en virdepap-
persfond, i ett investeringsbolag
eller i en specialfond ska pensions-
sparmedlen for spararens rikning
placeras i fondpapper som ir upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska eko-
nomiska samarbetsomridet.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.

3 Senaste lydelse 2013:566.
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1.8 Forslag till lag om andring
i arsredovisningslagen (1995:1554)

Hirigenom foreskrivs i friga om rsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 1 kap. 3 §,2 kap. 7 §, 5 kap. 48 §, 6 kap. 2 a, 6 och 7 §§, 7 kap.
31 § och 8 kap. 2, 3, 4-9, 11, 15 och 16 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 3 e §, och en ny
rubrik, nirmast fore 8 kap. 3 e §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§
I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller indirekt
omfattas av en drsredovisning, en koncernredovisning eller en del-
drsrapport,

2. andelar: aktier och andra andelar i juridiska personer,

3. nettoomsittning: intikter frdn sdlda varor och utférda tjinster
som ingdr i féretagets normala verksamhet med avdrag f6r limnade
rabatter, mervirdesskatt och annan skatt som ir direkt knuten till
omsittningen,

4. storre foretag:

— foretag vars 6verlitbara virdepapper ir upptagna till handel pd
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet, eller

— foretag som uppfyller mer dn ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstillda i féretaget har under vart och ett av de
tvd senaste rikenskapsdren uppgatt till mer in 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har f6r vart och ett av
de tvd senaste rikenskapsdren uppgatt till mer in 40 miljoner kronor,

c) foretagets redovisade nettoomsittning har f6r vart och ett av
de tvd senaste rikenskapsiren uppgatt till mer in 80 miljoner kronor,

5. mindre foretag: foretag som inte ir storre foretag,

6. storre koncerner:

— koncerner dir moderforetagets eller ndgot av dotterféretagens
overldtbara virdepapper ir upptagna till handel pi en reglerad mark-

! Senaste lydelsen 2015:813.
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nad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet,

— koncerner dir nigot av dotterféretagen ir ett sddant foretag
som avses 1 1 kap. 1 § lagen (1995:1559) om &rsredovisning 1 kredit-
institut och virdepappersbolag eller 1 kap. 1 § lagen (1995:1560) om
drsredovisning 1 forsikringsforetag, eller

— koncerner som uppfyller mer in ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstillda 1 koncernen har under vart och ett av de
tvd senaste rikenskapsdren uppgatt till mer dn 50,

b) koncernféretagens redovisade balansomslutning har for vart
och ett av de tv8 senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 40 mil-
joner kronor,

c) koncernforetagens redovisade nettoomsittning har for vart
och ett av de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 80 mil-
joner kronor,

7. mindre koncerner: koncer- 7. mindre koncerner: koncer-
ner som inte ir storre koncerner. ner som inte ir storre koncerner,

och

8. AIF-bolag: ett sddant bolag
som avses i 1 kap. 4 § fondandels-
bolagslagen och som inte utgor en
associationsrdttslig specialfond.

9. associationsrdttslig  special-
fond.: detsamma som i 1 kap. 12 § 1
fondandelsbolagslagen (0000:00).

Vid tillimpningen av forsta stycket 6 b och ¢ ska andelar i dotter-
foretag, fordringar och skulder mellan koncernféretag, liksom intern-
vinster, elimineras. Detsamma giller for intidkter och kostnader som
hinfor sig till transaktioner mellan koncernféretag, liksom férind-
ring av internvinst. Eliminering behéver inte géras, om tillimpningen
i stillet utgdr frin foljande grinsvirden:

— balansomslutning 48 miljoner kronor,

— nettoomsittning 96 miljoner kronor.

Foretag som avses i 2 kap. 2 § forsta stycket och 3 § bokfoérings-
lagen (1999:1078) ska vid tillimpningen av férsta stycket 4-7 och
5 kap. 47 § till nettoomsittningen ligga bidrag, gévor, medlemsav-
gifter och andra liknande intikter.
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2 kap.
7§

I aktiebolag, ekonomiska foreningar och andra féretag, som fére-
trids av en styrelse, ska drsredovisningen skrivas under av samtliga
styrelseledaméter. Om en verkstillande direktor dr utsedd, ska dven
denne skriva under drsredovisningen.

I AIF-bolag ska drsredovis-
ningen skrivas under av samtliga
styrelseledamdter.

I handelsbolag ska &rsredovisningen skrivas under av samtliga
obegrinsat ansvariga deligare.

I en gruppering enligt Europaparlamentets och ridets férordning
(EG) nr 1082/2006 av den 5 juli 2006 om en europeisk gruppering
for territoriellt samarbete (EGTS) ska drsredovisningen skrivas under
av samtliga ledaméter 1 grupperingens férsamling och av direktéren.
I ett konsortium enligt ridets férordning (EG) nr 723/2009 av den
25 juni 2009 om gemenskapens rittsliga ram for ett konsortium fér
europeisk forskningsinfrastruktur (Eric-konsortium) ska 3rsredo-
visningen skrivas under av samtliga styrelseledaméter eller av direk-
toren. Om bdde en styrelse och en direktor dr utsedda 1 konsortiet, ska
drsredovisningen skrivas under av samtliga styrelseledaméter och av
direktoren.

I stiftelser med anknuten férvaltning ska &rsredovisningen skrivas
under av férvaltaren eller, om ett handelsbolag ir stiftelsens forval-
tare, av samtliga bolagsmin som féretrider bolaget.

I 6vriga foretag ska drsredovisningen skrivas under av den redo-
visningsskyldige eller dennes stillforetridare.

Om &rsredovisningen upprittas 1 elektronisk form, ska den under-
tecknas med en sidan avancerad elektronisk underskrift som avses i
artikel 3 1 Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 910/
2014 av den 23 juli 2014 om elektronisk identifiering och betrodda
yinster for elektroniska transaktioner pd den inre marknaden och
om upphivande av direktiv 1999/93/EG, 1 den ursprungliga
lydelsen.

Om nigon av dem som undertecknar &rsredovisningen har anmilt
en avvikande mening, ska yttrandet fogas till redovisningen. I fall
som avses 1 forsta stycket giller detta dock endast om den avvikande
meningen har antecknats till styrelsens protokoll.

2 Senaste lydelse 2024:347.

161



Forfattningsforslag

SOU 2025:117

Arsredovisningen ska dateras och innehlla uppgift om den dag d&

den undertecknades.

5 kap.
48§

Aktiebolag och handelsbolag
som ir storre foretag ska limna
upplysningar om rikenskapsirets
sammanlagda ersittning till var
och en av bolagets revisorer och
de revisionsforetag dir reviso-
rerna verkar. Det ska vidare anges
hur stor del av ersittningen som
avser revisionsuppdraget, revi-

Aktiebolag, AIF-bolag och
handelsbolag som ir storre fore-
tag ska limna upplysningar om
rikenskapsirets sammanlagda er-
sittning till var och en av bolagets
revisorer och de revisionsforetag
dir revisorerna verkar. Det ska
vidare anges hur stor del av er-
sittningen som avser revisions-

sionsverksamhet utover revisions-  uppdraget, revisionsverksamhet
uppdraget, skatterddgivning re- utdver revisionsuppdraget, skatte-
spektive dvriga tjinster. rdgivning  respektive  $vriga
tjinster.
6 kap.
2a§

I ett aktiebolag vars aktier ir upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomridet skall det i férvaltningsberittelsen iven

limnas upplysningar om

1. det totala antalet aktier i bolaget, antalet aktier av olika slag och,
for varje aktieslag, vilka rittigheter aktierna ger i bolaget,
2. begrinsningar i aktiernas dverldtbarhet pd grund av bestimmelse

1 lag eller bolagsordning,

3. direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som representerar
minst en tiondel av rostetalet f6r samtliga aktier 1 bolaget,

4. anstilldas aktieinnehav i bolaget genom pensionsstiftelser eller
liknande, om rostritten for dessa aktier inte kan utdvas direkt av de

anstillda,

5. begrinsningar i friga om hur manga réster varje aktiedgare kan

avge vid en bolagsstimma,

? Senaste lydelsen 2015:813.
*Senaste lydelsen 2007:541.
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6. av bolaget kinda avtal mellan aktieigare som kan medféra be-
grinsningar i ritten att dverldta aktierna,

7. bestimmelser 1 bolagsordningen om tillsittande och entledi-
gande av styrelseledaméter samt om dndring av bolagsordningen,

8. av bolagsstimman limnade bemyndiganden till styrelsen att
besluta att bolaget skall ge ut nya aktier eller forvirva egna aktier,

9. visentliga avtal som bolaget dr part i och som far verkan eller
indras eller upphor att gilla om kontrollen éver bolaget férindras
som foljd av ett offentligt uppképserbjudande,

10. effekter av avtal som avses i punkt 9, dock inte nir avtalen ir
av sddan art att ett offentliggérande sannolikt skulle skada bolaget
allvarligt och bolaget inte uttryckligen ir skyldigt att limna ut sddana
uppgifter pd grund av andra rittsliga krav, och

11. sddana avtal mellan bolaget och styrelseledaméter eller
anstillda som foreskriver ersittningar om dessa siger upp sig, sigs
upp utan skilig grund eller om deras anstillning upphér som f6ljd av
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier 1 bolaget.

Forsta stycket géller dven for
AIF-bolag vars andelar ir upp-
tagna till handel pi en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet. Det
som sdgs om aktier och aktieinne-
hav ska vid den tillimpningen
avse andelar respektive andels-
innebav.

6§

Forvaltningsberittelsen for ett aktiebolag vars éverldtbara virde-
papper ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad ska innehilla
en bolagsstyrningsrapport, om inte bolaget har valt att med stod av
8 § i stillet uppritta en bolagsstyrningsrapport som ir skild frin 4rs-
redovisningen.

Bolagsstyrningsrapporten ska innehilla upplysningar om

1. vilka principer fér bolagsstyrning som tillimpas, utéver de prin-
ciper som foljer av lag eller annan foérfattning, och var uppgifter om
dessa finns tillgingliga,

5 Senaste lydelse 2024:347.
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2. de viktigaste inslagen 1 bolagets system for intern kontroll och
riskhantering 1 samband med den finansiella rapporteringen,

3. direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget som representerar
minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget,

4. begrinsningar i friga om hur ménga réster varje aktieigare kan
avge vid en bolagsstimma,

5. bestimmelser i bolagsordningen om tillsittande och entledigande
av styrelseledaméter samt om dndring av bolagsordningen,

6. bolagsstimmans bemyndiganden till styrelsen att besluta att
bolaget ska ge ut nya aktier eller férvirva egna aktier,

7. hur bolagsstimman fungerar, bolagsstimmans huvudsakliga
beslutanderitt, aktieigarnas rittigheter och hur dessa rittigheter
utdvas, 1 den omfattning som dessa férhillanden inte framgdr av lag
eller annan férfattning, och

8. hur styrelsen och kommittéer som har inrittats inom bolaget
ir sammansatta och hur de fungerar, 1 den omfattning som dessa
forhillanden inte framgdr av lag eller annan forfattning.

Om bolaget ir ett bolag som avses 110 § forsta stycket ska bolags-
styrningsrapporten dven innehdlla upplysningar om den méngfalds-
policy som tillimpas 1 friga om styrelsen samt méilet med policyn,
hur policyn har tillimpats under rikenskapsiret och resultatet av
den. Upplysningarna om maingfaldspolicyn fr limnas i en hillbar-
hetsrapport i stillet for 1 bolagsstyrningsrapporten. Bolagsstyrnings-
rapporten ska i si fall innehdlla en hinvisning till héllbarhets-
rapporten. Om bolaget inte tillimpar nigon méngfaldspolicy, ska
skilen for detta anges 1 bolagsstyrningsrapporten.

Om bolaget inte tillimpar nigon kod foér bolagsstyrning, ska
skilen for detta anges. Om bolaget tillimpar en kod fér bolags-
styrning, ska det i férekommande fall anges vilka delar av koden som
bolaget avviker frdn och skilen for detta.

Forsta och andra styckena géller
dven for AIF-bolag vars andelar
dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomri-
det. Det som sdigs om aktier och
aktieinnebav ska vid den tillimp-
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ningen avse andelar respektive
andelsinnehav.

7§

Ett aktiebolag som endast har andra éverldtbara virdepapper in
aktier upptagna till handel p& en reglerad marknad behéver inte i
bolagsstyrningsrapporten limna de upplysningar som anges i 6 §
andra stycket 1, 7 och 8 samt 1 tredje och fjirde styckena i samma
paragraf. Detta giller dock inte om bolagets aktier handlas pi en
MTF-plattform enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virdepappers-

marknaden.

Forsta stycket giller dven for
AlIF-bolag vars andelar dr upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet. Det
som sigs om aktier ska vid den
tllimpningen avse andelar.

7 kap.

31§
Forvaltningsberittelse och kassaflédesanalys for koncernen ska
upprittas med tillimpning av 6 kap. 1 §, 2 § andra stycket och 2 a-5 §8§.
Det som sigs i 6 kap. 1 § om mindre féretag ska 1 stillet avse mindre

koncerner.

Om moderforetaget ir ett
aktiebolag och bolagets eller nigot
av dess dotterforetags andelar
eller 6verlitbara virdepapper ir
upptagna till handel pd en re-
glerad marknad, ska det 1 férvalt-
ningsberittelsen limnas upplys-
ning om de viktigaste inslagen 1
koncernens system for intern
kontroll och riskhantering i sam-

Om moderforetaget ir ett
aktiebolag eller ett AIF-bolag och
bolagets eller nigot av dess dotter-
foretags andelar eller 6verlatbara
virdepapper ir upptagna till
handel pd en reglerad marknad,
ska det i férvaltningsberittelsen
limnas upplysning om de vikti-
gaste inslagen 1 koncernens system
for intern kontroll och riskhan-

¢ Senaste lydelsen 2024:347.
7 Senaste lydelsen 2015:813.
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cernredovisningen.
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tering 1 samband med upprit-
tandet av koncernredovisningen.

Om moderforetaget har upprittat en bolagsstyrningsrapport som
inte utgor en del av forvaltningsberittelsen och det i rapporten har
tagits med sddana upplysningar om koncernen som avses i andra
stycket, behover upplysningarna inte limnas ocks3 1 koncernredovis-
ningen. I sidana fall ska dock férvaltningsberittelsen for koncernen
innehdlla en uppgift om den plats 1 rapporten dir upplysningarna
limnas.

8 kap.
2§

I ett aktiebolag eller en eko-
nomisk férening ska &rsredovis-
ningen for det forflutna riken-
skapsdret limnas till revisorerna
och, 1 férekommande fall, lek-
mannarevisorerna  senast  sex
veckor fére den ordinarie stimma
dir &rsredovisningen ska be-
handlas. Ovriga féretag ska limna
rsredovisningen till revisorerna
senast fyra minader efter riken-
skapsdrets utging.

I ett aktiebolag, ett AIF-bolag
eller en ekonomisk férening ska
drsredovisningen for det for-
flutna rikenskapsiret limnas till
revisorerna och, 1 férekommande
fall, lekmannarevisorerna senast
sex veckor fére den ordinarie
stimma dir &rsredovisningen ska
behandlas. Ovriga foretag ska
limna 4rsredovisningen till revi-
sorerna senast fyra manader efter
rikenskapsdrets utging.

3§
Den skyldighet att offentliggéra drsredovisningen som féljer av
6 kap. 2 § bokforingslagen (1999:1078) ska fullgdras pa foljande sitt.
P3 samma sitt ska dven revisionsberittelsen och en gransknings-
berittelse 6ver en hillbarhetsrapport offentliggéras.

1. Aktiebolag

Bestyrkta kopior av handlingarna ska ha kommit in till registre-
ringsmyndigheten inom en méinad efter det att bolagsstimman fast-
stillde balansrikningen och resultatrikningen.

P43 kopian av drsredovisningen ska en styrelseledamot eller den
verkstillande direktdren intyga att balansrikningen och resultatrik-
ningen har faststillts. Uppgift ska ocksd limnas om faststillelse-

8 Senaste lydelse 2016:113.
9 Senaste lydelsen 2024:1115.
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dagen. Intyget ska dven innehilla uppgift om bolagsstimmans beslut
betriffande bolagets vinst eller férlust.

2. Ekonomiska féreningar

Bestyrkta kopior av handling-
arna ska ha kommit in till regi-
streringsmyndigheten inom en
ménad efter det att forenings-
stimman faststillde balansrik-
ningen och resultatrikningen.

P3 kopian av rsredovisningen
ska en styrelseledamot eller den
verkstillande direktdren intyga
att balansrikningen och resultat-
rikningen har faststillts. Upp-
gift ska ocksi limnas om fast-
stillelsedagen. Intyget ska dven
innehélla féreningsstimmans be-
slut betriffande féreningens vinst
eller forlust.

3. Handelsbolag i vilka en eller
flera juridiska personer ir deligare
och grupperingar enligt Europa-
parlamentets och ridets férord-
ning (EG) nr 1082/2006

Kopior av handlingarna ska
ha kommit in till registrerings-

2. AIF-bolag

Bestyrkta kopior av handling-
arna ska ha kommit in till registre-
ringsmyndigheten inom en mdnad
efter det att bolagsstimman fast-
stillde balansrikningen och resul-
tatrikningen.

Péd kopian av drsredovisningen
ska forvaltaren intyga att balansrik-
ningen och resultatrikningen har
faststillts. Uppgift ska ocksd limnas
om faststillelsedagen.

3. Ekonomiska féreningar

Bestyrkta kopior av handling-
arna ska ha kommit in tll regi-
streringsmyndigheten inom en
médnad efter det att férenings-
stimman faststillde balansrik-
ningen och resultatrikningen.

P4 kopian av drsredovisningen
ska en styrelseledamot eller den
verkstillande direktoren intyga
att balansrikningen och resultat-
rikningen har faststillts. Upp-
gift ska ocksd limnas om fast-
stillelsedagen. Intyget ska dven
innehilla féreningsstimmans be-
slut betriffande féreningens vinst
eller forlust.

4. Handelsbolag i vilka en eller
flera juridiska personer ir deligare
och grupperingar enligt Europa-
parlamentets och ridets férord-
ning (EG) nr 1082/2006

Kopior av handlingarna ska
ha kommit in till registrerings-
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myndigheten inom sex minader
efter rikenskapsdrets utging.

4. Stiftelser

Kopior av handlingarna ska ha
kommit in till registreringsmyn-
digheten inom sex mdnader efter
rikenskapsérets utgidng. Betrif-
fande  kollektivavtalsstiftelser
samt stiftelser som avses 1 9 kap.
10 § forsta stycket stiftelselagen
(1994:1220) giller 1 stillet att be-
styrkta kopior ska hillas tillging-
liga for alla som ir intresserade
senast frin sex ménader efter
rikenskapsirets utging.

5. Ovriga foretag

Kopior av handlingarna ska
hillas tillgingliga for alla som ir
intresserade senast frin sex ma-
nader efter rikenskapsirets ut-
gdng. Bestyrkta kopior av hand-
lingarna ska efter foreliggande
av registreringsmyndigheten ges
in dit. Ett foreliggande ska ut-
firdas nir ndgon begir det.
Storre foretag och moderforetag
1 storre koncerner ir skyldiga att
ge in handlingarna till registre-
ringsmyndigheten dven om nigot
foreliggande inte har meddelats.
Handlingarna ska 1 dessa fall ha
kommit in till myndigheten inom
sex mdinader frin rikenskaps-
drets utging.

SOU 2025:117

myndigheten inom sex minader
efter rikenskapsdrets utging.

5. Stiftelser

Kopior av handlingarna ska ha
kommit in till registreringsmyn-
digheten inom sex m&nader efter
rikenskapsédrets utgdng. Betrif-
fande  kollektivavtalsstiftelser
samt stiftelser som avses 1 9 kap.
10 § forsta stycket stiftelselagen
(1994:1220) giller 1 stillet att be-
styrkta kopior ska hillas tillging-
liga f6r alla som ir intresserade
senast frin sex mdnader efter
rikenskapsirets utging.

6. Ovriga foretag

Kopior av handlingarna ska
hillas tillgingliga for alla som ir
intresserade senast frin sex ma-
nader efter rikenskapsirets ut-
gdng. Bestyrkta kopior av hand-
lingarna ska efter foreliggande
av registreringsmyndigheten ges
in dit. Ett foreliggande ska ut-
firdas nir ndgon begir det.
Storre foéretag och moderforetag
1 storre koncerner dr skyldiga att
ge in handlingarna till registre-
ringsmyndigheten dven om ndgot
foreliggande inte har meddelats.
Handlingarna ska 1 dessa fall ha
kommit in till myndigheten inom
sex minader frin rikenskaps-
drets utgdng.

Med en bestyrkt kopia jimstills vid tillimpningen av denna lag

ett elektroniskt original.
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Registrering i
fondandelsbolagslagsregistret

3e§

Registreringsmyndigheten  ska
registrera drsredovisning och revi-
sionsberdttelse for AIF-bolag i fond-
andelsbolagsregistret.

4 §1O

Nir &rsredovisning, revisions-
berittelse och granskningsberit-
telse for aktiebolag, handelsbolag,
ekonomiska féreningar eller grup-
peringar enligt Europaparlamen-
tets och ridets forordning (EG)
nr 1082/2006 har getts in wll
registreringsmyndigheten, ska
myndigheten kungéra detta. Kun-
gorandet ska ske i en tidning
som myndigheten ger ut.

Nir &rsredovisning, revisions-
berittelse och granskningsberit-
telse for aktiebolag, handelsbolag,
AIF-bolag, ekonomiska féren-
ingar eller grupperingar enligt
Europaparlamentets och ridets
forordning (EG) nr 1082/2006
har getts in tll registreringsmyn-
digheten, ska myndigheten kun-
gora detta. Kungorandet ska ske
i en tidning som myndigheten
ger ut.

I friga om aktiebolag ska en kungorelse vara pi samma sprik som
registreringen 1 aktiebolagsregistret.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
meddela nirmare foreskrifter om sddant kungérande.

5 §11

Om ett aktiebolag, en ekono-
misk foérening eller en stiftelse
inte ger in irsredovisning, revi-
sionsberittelse eller gransknings-
berittelse enligt 3 § eller om drs-
redovisningen saknar sddant intyg
som avses i3 § forsta stycket, ska
bolaget, foreningen eller stiftel-

Om ett aktiebolag, ett AIF-
bolag, en ekonomisk férening eller
en stiftelse inte ger in drsredo-
visning, revisionsberittelse eller
granskningsberittelse enligt 3 §
eller om &rsredovisningen saknar
sddant intyg som avses i3 § forsta
stycket, ska bolaget, féreningen

10 Senaste lydelsen 2024:1115.
! Senaste lydelsen 2024:1115.
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sen betala forseningsavgift till sta-
ten enligt 6 och 6 a §§.
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eller stiftelsen betala forsenings-
avgift till staten enligt 6 och 6 a §§.

Beslut om forseningsavgift fattas av registreringsmyndigheten.

6 §12

Ett aktiebolag och en ekon-
omisk forening ska betala en for-
seningsavgift om de handlingar
som anges 15 § inte har kommit
in till registreringsmyndigheten
inom sju minader frin riken-
skapsdrets utgdng. Om bolaget
eller f6reningen inom denna tid
har kommit in med anmilan
enligt 7 kap. 14 § tredje stycket
aktiebolagslagen (2005:551) eller
6 kap. 13 § tredje stycket lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar, betalat den avgift som dr
foreskriven for registrering av en
sddan anmilan och gett in en
skriftlig forsikran frén bolagets
eller foreningens revisor om att
revisionsberittelsen limnats till
styrelsen, ska dock bolaget eller
foreningen betala forseningsavgift
férst om handlingarna inte har
kommit in inom nio mdinader
fran rikenskapsdrets utging.

Ett aktiebolag, ett AIF-bolag
och en ekonomisk férening ska
betala en férseningsavgift om de
handlingar som anges 1 5 § inte
har kommit in till registrerings-
myndigheten inom sju minader
frén rikenskapsirets utgdng. Om
bolaget eller féreningen inom
denna tid har kommit in med
anmilan enligt 7 kap. 14 § tredje
stycket aktiebolagslagen
(2005:551), Ykap. 7§ tredje
stycket  fondandelsbolagslagen
(0000:00) eller 6 kap. 13 § tredje
stycket lagen (2018:672) om eko-
nomiska féreningar, betalat den
avgift som ir foreskriven for
registrering av en sidan anmilan
och gett in en skriftlig férsikran
frin bolagets eller féreningens
revisor om att revisionsberittel-
sen limnats till styrelsen, ska dock
bolaget eller féreningen betala
forseningsavgift forst om hand-
lingarna inte har kommit in inom
nio minader frin rikenskaps-
rets utgang.

En stiftelse som ska ge in de handlingar som anges 15 § ska betala
en forseningsavgift om handlingarna inte har kommit in till regi-
streringsmyndigheten inom sex ménader frin rikenskapsdrets utging.

Forseningsavgiften ska uppg? till 7 500 kronor for privata aktie-
bolag, ekonomiska féreningar och stiftelser och till 15 000 kronor fér

publika aktiebolag.

12 Senaste lydelsen 2024:1115.
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6a§”

Om de handlingar som anges
15 § inte har kommit in till regi-
streringsmyndigheten inom tvd
ménader frin det att en under-
rittelse skickades till aktiebolaget,
den ekonomiska féreningen eller
stiftelsen om beslut om férse-
ningsavgift enligt 6 §, ska en ny
forseningsavgift betalas. Den nya
avgiften ska uppga till 7 500 kro-
nor for privata aktiebolag, eko-
nomiska foreningar och stiftelser
och till 15 000 kronor fér publika
aktiebolag.

Om de handlingar som anges
15 § inte har kommit in inom tvd
ménader frin det att en under-
rittelse om beslut om férse-
ningsavgift skickades enligt forsta
stycket, ska ytterligare en for-
seningsavgift betalas. Den nya
avgiften ska uppga till 15 000 kro-
nor for privata aktiebolag, eko-
nomiska féreningar och stiftelser
och tll 30 000 kronor fér publika
aktiebolag.

Om de handlingar som anges
15 § inte har kommit in till regi-
streringsmyndigheten inom tvd
ménader frin det att en under-
rittelse skickades till aktiebolaget,
AIF-bolaget, den ekonomiska
foreningen eller stiftelsen om
beslut om férseningsavgift enligt
6§, ska en ny forseningsavgift
betalas. Den nya avgiften ska upp-
gd till 7500 kronor fér privata
aktiebolag, ekonomiska féren-
ingar och stiftelser och till
15 000 kronor fér publika aktie-
bolag.

Om de handlingar som anges
15 § inte har kommit in inom tvd
ménader frin det att en under-
rittelse om beslut om forsenings-
avgift skickades enligt forsta
stycket, ska ytterligare en forse-
ningsavgift betalas. Den nya
avgiften ska uppga till 15 000 kro-
nor fér privata aktiebolag, AIF-
bolag, ekonomiska féreningar och
stiftelser och till 30 000 kronor
for publika aktiebolag.

7 §14

Om ett beslut om att aktie-
bolaget, den ekonomiska fore-
ningen eller stiftelsen har for-
satts 1 konkurs har registrerats, far
beslut om férseningsavgift inte
meddelas.

Om ett beslut om att aktie-
bolaget, AIF-bolaget, den eko-
nomiska foéreningen eller stif-
telsen har forsatts 1 konkurs har
registrerats, fir beslut om férse-
ningsavgift inte meddelas.

13 Senaste lydelsen 2024:1115.
14 Senaste lydelsen 2024:1115.
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Om ett beslut om att bolaget, féreningen eller stiftelsen har gt
ilikvidation har registrerats, fir beslut om férseningsavgift inte med-
delas nir det giller redovisning for tiden fére likvidationsbeslutet.

8 §15

Om aktiebolaget, den ekono-
miska foreningen eller stiftelsen
inom den tid som avses 1 6 eller
6a§ har gett in kopior av de
handlingar som anges 1 5 § men
kopiorna inte ir bestyrkta eller
handlingarna pd annat sitt har
nigon brist som litt kan rittas tll,
far forseningsavgift tas ut endast
om bolaget, féreningen eller stif-
telsen har underrittats om bristen
och fitt tillfille att avhjilpa den
men inte gjort det inom den tid
som angetts 1 underrittelsen. En
sidan underrittelse fir sindas
med posten till den postadress
som bolaget, foreningen eller
stiftelsen senast har anmilt hos
registreringsmyndigheten eller pd
annat limpligt sitt.

Forsta stycket giller inte om
registreringsmyndigheten har av-
registrerat bolagets adress med
stdd av 27 kap. 6 b § aktiebolags-
lagen (2005:551) och det inte
finns ndgot annat limpligt sitt
att sinda underrittelsen till bo-
laget.

Om aktiebolaget, AIF-bolaget,
den ekonomiska féreningen eller
stiftelsen inom den tid som avses
16 eller 6 a § har gett in kopior av
de handlingar som anges 1 5§
men kopiorna inte ir bestyrkta
eller handlingarna p4 annat sitt
har nigon brist som litt kan
rittas till, fir férseningsavgift tas
ut endast om bolaget, féreningen
eller stiftelsen har underrittats
om bristen och fitt tillfille att
avhjilpa den men inte gjort det
inom den tid som angetts i
underrittelsen. En sddan under-
rittelse f&r sindas med posten
till den postadress som bolaget,
foreningen eller stiftelsen senast
har anmilt hos registrerings-
myndigheten eller pd annat limp-
ligt sitt.

Forsta stycket giller inte om
registreringsmyndigheten har av-
registrerat bolagets adress med
stdd av 27 kap. 6 b § aktiebolags-
lagen (2005:551) eller 4 kap. 5§
fondandelsbolagslagen (0000:00)
och det inte finns nigot annat
limpligt sitt att sinda under-
rittelsen till bolaget.

15 Senaste lydelsen 2024:1115.
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9 §16

En forseningsavgift ska efter-
ges, om underlitenheten att ge
in handlingen ir ursiktlig med
hinsyn till omstindigheter som
aktiebolaget, den ekonomiska
foreningen eller stiftelsen inte har
kunnat rida 6ver. Avgiften ska
ocksd efterges om det ir uppen-
bart oskiligt att ta ut den.

En foérseningsavgift ska efter-
ges, om underldtenheten att ge
in handlingen ir ursiktlig med
hinsyn till omstindigheter som
aktiebolaget, AIF-bolaget, den
ekonomiska foreningen eller
stiftelsen inte har kunnat rida
over. Avgiften ska ocksd efterges
om det ir uppenbart oskiligt att
ta ut den.

Registreringsmyndigheten ska préva om férseningsavgiften ska
efterges dven om nigot yrkande om det inte har framstillts, om det
foranleds av vad som har férekommit 1 drendet.

11 §17
Ett beslut om férseningsavgift fir verkstillas dven om det inte har

fate laga kraft.

Om ett aktiebolag, en ekono-
misk forening eller en stiftelse
har ritt att {3 tillbaka en betalad
forseningsavgift pd grund av en
domstols beslut, ska rinta betalas
pd den dterbetalade férsenings-
avgiften frin och med manaden
efter den di forseningsavgiften
betalades in till och med den
minad di &terbetalning gors.
I friga om rintans storlek tillim-
pas 65 kap. 4§ tredje stycket
skatteforfarandelagen
(2011:1244).

Om ett aktiebolag, et AIF-
bolag, en ekonomisk férening eller
en stiftelse har ritt att {3 tillbaka
en betalad forseningsavgift pd
grund av en domstols beslut, ska
rinta betalas pa den dterbetalade
forseningsavgiften frin och med
ménaden efter den d& forsenings-
avgiften betalades in till och med
den minad d& dterbetalning gérs.
I friga om rintans storlek tillim-
pas 65 kap. 4§ tredje stycket
skatteforfarandelagen
(2011:1244).

16 Senaste lydelsen 2024:1115.
17 Senaste lydelsen 2024:1115.
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15 §18

Om ett foretag publicerar sin &rsredovisning i ofullstindigt skick,
ska det av publikationen framg3 att den inte ir fullstindig. Det ska
ocksd anges om den fullstindiga drsredovisningen har getts in till
registreringsmyndigheten.

Nir en drsredovisning publiceras 1 ofullstindigt skick, fir den inte
3tfoljas av revisionsberittelsen eller granskningsberittelsen. Publika-
tionen ska 1 stillet inneh8lla revisorns uttalande om att den fullstin-
diga drsredovisningen har upprittats enligt lag, liksom uppgift om
anmirkningar enligt

1. 9 kap. 31, 33 och 34 §§ aktiebolagslagen (2005:551),

2. 11kap. 5§ andra stycket
fondandelsbolagslagen (0000:00)

2. 8 kap. 34,36 och 37 §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar,

3.28-30 §§
(1999:1079), och

4. 4 kap. 11 § andra och tredje
styckena stiftelselagen
(1994:1220).

revisionslagen

3. 8 kap. 34,36 och 37 §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar,

4.28-30 §§
(1999:1079), och

5. 4 kap. 11 § andra och tredje
styckena stiftelselagen
(1994:1220).

revisionslagen

Om négon revisionsberittelse eller granskningsberittelse inte har
limnats, ska detta forhillande liksom skilen for det anges.

Trots andra stycket fir en ofullstindig &rsredovisning publiceras
tillsammans med revisionsberittelsen eller granskningsberittelsen,

om ofullstindigheten bestdr i att

1. upplysningar enligt 5 kap. 37 § har limnats utan uppgift om
fordelningen mellan kvinnor och min eller utan uppgift om férdel-

ningen mellan olika linder, eller

2. uppgift enligt 5 kap. 38 § inte har limnats.

16 §19
Detta kapitel ska tillimpas ocks? i friga om koncernredovisningen,
koncernrevisionsberittelsen, hillbarhetsrapporten {6r koncernen och
granskningsberittelsen f6r koncernen med féljande avvikelser:

1. Trots 3 § forsta stycket 2
och 5 ir moderforetag alltid skyl-

1. Trots 3 § forsta stycket 3
och 6 ir moderforetag alltid

18 Senaste lydelsen 2024:347.
! Senaste lydelsen 2024:347.
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skyldiga att ge in koncernredo-
visningen, koncernrevisionsberit-
telsen och granskningsberittelsen
for koncernen till registrerings-

myndigheten.

2. Trots 15 § andra stycket fir en ofullstindig koncernredovisning,
forutom 1 fall som avses 1 15 § fjirde stycket, publiceras tillsammans
med koncernrevisionsberittelsen och granskningsberittelsen for kon-
cernen, om ofullstindigheten bestdr i att uppgifter som anges 17 kap.
16 § forsta stycket 4 och som inte ir visentliga har utelimnats.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.
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1.9 Forslag till lag om andring i lagen
(1995:1571) om insattningsgaranti

Hirigenom foreskrivs att 5 § lagen (1995:1571) om insittningsgaranti

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5§'

Foljande insittare, eller utlindska motsvarigheter, kan inte fa
ersittning enligt garantin:

1. en bank,
. ett kreditmarknadsféretag,
. ett virdepappersbolag,
. ett forsikringsforetag,
. ett dterforsikringsforetag,
. ett yjinstepensionsforetag,
. en understédsforening,

8. ett finansiellt institut enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

9. en virdepappersfond eller 9.en virdepappersfond, ett
en alternativ investeringsfond, investeringsbolag eller en alter-

nativ investeringsfond,

N OO W

10. en pensionsfond,

11. en region, en kommun eller en statlig myndighet, eller

12. en insittare som inte har identifierats enligt lagen (2017:630)
om &tgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.

! Senaste lydelse 2019:893.
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1.10 Forslag till lag om andring i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs 1 friga om lagen (1998:1479) om virdepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument

dels att 1 kap. 3 § och 4 kap. 2 § ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 1 kap. 3a§, och en ny
rubrik, nirmast fére 1 kap. 3 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§

I denna lag betyder:

avstimningsbolag: sddant av- avstimningsbolag: sddant av-
stimningsbolag som avses 1 aktie-  stimningsbolag som avses 1 aktie-
bolagslagen (2005:551), bolagslagen (2005:551) och fond-

andelsbolag vars andelar dr regi-
strerade 1 ett avstimningsregister,

avstimningsregister: sidant register som avses 1 4 kap. 1§,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,

emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

finansiellt instrument: detsamma som 1 artikel 2.1.8 i férord-
ningen om virdepapperscentraler varvid aktier och sidana rittig-
heter som avses i 4 kap. 2 § andra stycket denna lag 1 friga om av-
stimningsbolag som ir privata aktiebolag vid tillimpningen av denna
lag ska jimstillas med finansiella instrument,

férordningen om virdepapperscentraler: Europaparlamentets och
ridets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepappers-
centraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
férordning (EU) nr 236/2012, intermediir: en juridisk person som
for aktieigares eller andra personers rikning foérvarar eller admi-
nistrerar aktier eller {or virdepapperskonton,

kontoférande institut: den som av en virdepapperscentral med-
getts ritt att vidta registreringsitgirder 1 avstimningsregister,

! Senaste lydelse: (2025:317).
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kontoféring av finansiella instrument: registrering i avstimnings-
register av iganderitt och sirskild ritt till sddana aktier och andra
finansiella instrument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan
motsvarande skriftlig handling inte har utfirdats eller, dir sidan
handling har utfirdats, det genom férvaring eller pd annat likvirdigt
sitt har sikerstillts att handlingen inte kommer 1 omlopp, reglerad
marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden,

skuldférbindelse: ensidig skuldférbindelse avsedd fér allmin
omsittning,

utsett kreditinstitut: sddant kreditinstitut som har utsetts enligt
artikel 54.2a a 1 férordningen om virdepapperscentraler, virdepappers-
central: detsamma som 1 artikel 2.1.1 1 férordningen om virdepappers-
centraler,

virdepapperscentral frin tredjeland: en sddan virdepapperscentral
som avses 1 artikel 2.1.2 1 férordningen om virdepapperscentraler,

och
virdepappersinstitut: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om virde-
pappersmarknaden.
Fondandelsbolag
3a§

Bestimmelserna i denna lag
som giller aktiebolag och aktier ska
i tillimpliga delar gilla fondandels-

bolag och andelar i sddana bolag.

4 kap.
2§

I 1 kap. 10 § aktiebolagslagen I 1 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551) finns bestimmelser (2005:551) finns bestimmelser
om aktier i avstimningsbolag. om aktier i avstimningsbolag och

i 8 kap. 2 § fondandelsbolagslagen
(0000:00) finns bestimmelser om
fondandelsbolag vars andelar dr
registrerade 1 ett avstimnings-
register.

2 Senaste lydelse: (2016:51).

178



SOU 2025:117 Forfattningsforslag

Aktier 1 svenska bolag som inte dr avstimningsbolag fir inte
registreras 1 avstimningsregister.
Bestimmelserna i denna lag om aktier 1 avstimningsbolag tillim-
pas ocksd pd foljande rittigheter i sddana bolag, nimligen
1. fondaktieritt och teckningsritt som avses i 11 kap. 4 § aktie-
bolagslagen samt f6retridesritt att delta i emission som avses 111 kap.
8 § andra stycket aktiebolagslagen,
2. ritt pd grund av teckning av aktier vid nyemission av aktier
enligt 13 kap. aktiebolagslagen, samt
3. ritt pd grund av teckning av aktier med utnyttjande av options-
ritt enligt 14 kap. aktiebolagslagen.
4. rdttigheter som avses i 6 kap.
14§ fondandelsbolagslagen
(0000:00).

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.
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Forslag till lag om andring

i lagen (1999:158) om investerarskydd

Hirigenom foreskrivs att 12 § lagen (1999:158) om investerarskydd

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12§

Andelsigare 1 en virdepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonder eller en spe-
cialfond enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa inve-
steringsfonder har inte ritt till
ersittning for tillgingar som ingdr
i fonden

Andelsigare i en virdepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonder, ezt investe-
ringsbolag enligt fondandelsbo-
lagslagen (0000:00) eller en spe-
cialfond enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa inve-
steringsfonder har inte ritt tll
ersittning for tillgdngar som ingdr
i fonden

Investerarskyddet giller inte heller f6r tillgingar som omfattas av
lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.

! Senaste lydelse 2013:568.
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1.12 Forslag till lag om andring
i bokforingslagen (1999:1078)

Hirigenom foéreskrivs i friga om bokféringslagen (1999:1078)

dels att 1 kap. 2 §, 4 kap. 6 §, 6 kap. 1 § och 8 kap. 1 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 9 §, och en ny rubrik,
nirmast fére 6 kap. 9 §, av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
2§

I denna lag betyder

1. féretag: en fysisk eller juridisk person som ir bokféringsskyldig
enligt denna lag,

2. verksamhet: niringsverksamhet eller annan verksamhet som
omfattas av bokforingsskyldighet enligt denna lag,

3. moderforetag: foretag som utgdér moderféretag enligt defini-
tionen i 1 kap. 4 § drsredovisningslagen (1995:1554),

4. koncern: vad som utgér koncern enligt definitionen i1 kap. 4 §
rsredovisningslagen,

5. filial: ett sidant avdelningskontor med sjilvstindig f6rvaltning
som omfattas av lagen (1992:160) om utlindska filialer m.m. eller ett
kontor som tillhér en europeisk ekonomisk intressegruppering med
site utomlands,

6. bokforingspost: varje enskild notering i grundbokféringen
eller huvudbokféringen,

7. affirshindelser: alla férindringar i storleken och sammansitt-
ningen av ett féretags formogenhet som beror pd féretagets ekono-
miska relationer med omvirlden, sdsom in- och utbetalningar, upp-
komna fordringar och skulder samt egna tillskott till och uttag ur
verksamheten av pengar, varor eller annat,

8. verifikation: de uppgifter som dokumenterar en affirshindelse
eller en vidtagen justering 1 bokféringen,

9. rikenskapsinformation: 9. rikenskapsinformation:
a) sddana sammanstillningar a) sidana sammanstillningar
av uppgifter som avses i av uppgifter som avses i

! Senaste lydelse 2017:437.
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— 4 kap. 3 § (balansrikning),

-5 kap. 1§ (grundbokféring
och huvudbokféring),

— 5 kap. 4 § (sidoordnad bok-
foring),

-5 kap. 6 § (verifikation),

—5kap. 7§ (handling m.m.
som en verifikation hinvisar till),

—5kap. 11§ (systemdoku-
mentation och behandlings-
historik),

— 6 kap. 2 § (3rsredovisning),

— 6 kap. 4 och 58§ (irsbok-
slut),

— 6 kap. 6 § (forenklat drsbok-
slut), samt

— 6 kap. 8 § (specifikation av
balansrikningspost),

b) avtal och andra handlingar
av sirskild betydelse for att belysa
verksamhetens ekonomiska for-
hillanden, samt

c) sddana uppgifter 1 Svrigt
som ir av betydelse for att det
ska gd att f6lja och forstd de
enskilda bokféringsposternas be-
handling i bokféringen.

SOU 2025:117

— 4 kap. 3 § (balansrikning),

-5 kap. 1§ (grundbokféring
och huvudbokféring),

— 5 kap. 4 § (sidoordnad bok-
foring),

— 5 kap. 6 § (verifikation),

—5kap. 7§ (handling m.m.

som en verifikation hinvisar till),

—5kap. 11§ (systemdoku-
mentation  och  behandlings-
historik),

— 6 kap. 2 § (drsredovisning),

— 6 kap. 4 och 58§ (drsbok-
slut),

— 6 kap. 6 § (forenklat drsbok-
slut), samt

— 6 kap. 8 § (specifikation av
balansrikningspost),

— 6 kap. 9 § (drsberdttelse),

b) avtal och andra handlingar
av sirskild betydelse for att belysa
verksamhetens ekonomiska for-
hillanden,

c) sddana uppgifter 1 Svrigt
som ir av betydelse for att det
ska gd att f6lja och forstd de
enskilda bokféringsposternas be-
handling i bokféringen, samt

d) halvdrsredogorelse  enligt
10 kap. 12 § forsta stycket fiirde
strecksatsen fondandelsbolagslagen
och 4 kap. 18 och 18 a §§ lagen
(2004:46) om vdirdepappersfonder.

10. nettoomsittning: intikter frén silda varor och utférda tjinster
som ingdr 1 foretagets normala verksamhet med avdrag f6r limnade
rabatter, mervirdesskatt och annan skatt som ir direkt knuten till

omsittningen.
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bolagslagen och som inte utgor en
associationsrittslig specialfond.

12. associationsrittslig special-
fond.: detsamma som i 1 kap. 12 § 1
fondandelsbolagslagen (0000:00).

Foretag som avses 1 2 kap. 2 § forsta stycket och 3 § ska vid
tillimpningen av bestimmelser 1 denna lag som hinfér sig till netto-
omsittning, till nettoomsittningen ligga bidrag, givor, medlems-
avgifter och andra liknande intikter.

4 kap.
6§

Affirshindelserna ska kunna
presenteras 1 en och samma redo-
Redovisnings-
valutan ska vara svenska kronor.
I aktiebolag, ekonomiska féren-
ingar, sparbanker, forsikrings-
foretag och tjinstepensionstore-
tag fir dock redovisningsvalutan
1 stillet vara euro.

visningsvaluta.

Affirshindelserna ska kunna
presenteras 1 en och samma redo-
Redovisnings-
valutan ska vara svenska kronor.
I aktiebolag, fondandelsbolag,
ekonomiska féreningar, spar-
banker, férsikringsféretag och
tjinstepensionsforetag fir dock
redovisningsvalutan 1 stillet vara

visningsvaluta.

euro.

Byte av redovisningsvaluta fir ske endast vid ingdngen av ett nytt
rikenskapsir. Bestimmelser om omrikning i samband med byte av
redovisningsvaluta finns i &rsredovisningslagen (1995:1554).

Om foretaget har bytt redovisningsvaluta, far ett nytt byte goras
endast om Skatteverket tilldter det. Tillstdnd fir vigras endast om
det finns anledning att anta att bytet har ett otillborligt syfte.

Trots forsta—tredje styckena fir ett avdelningskontor som ir
beliget utomlands och som har sjilvstindig férvaltning ha sin redo-
visning 1 en valuta som i det andra landet godtas som redovisnings-
valuta.

2 Senaste lydelse 2020:669.
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6 kap.
1§

Foretag som tillhér ndgon eller ndgra av f6ljande kategorier ska
for varje rikenskapsdr avsluta bokféringen med en 3rsredovisning
och offentliggdra den enligt 2 §:

1. aktiebolag,

1 a. AIF-bolag,

2. ekonomiska foreningar,

3. handelsbolag i vilka en eller flera juridiska personer ir deligare,

3 a. grupperingar enligt Europaparlamentets och rddets férord-
ning (EG) nr 1082/2006 av den 5 juli 2006 om en europeisk gruppering
for territoriellt samarbete (EGTS),

3 b. konsortier enligt rddets férordning (EG) nr 723/2009 av den
25 juni 2009 om gemenskapens rittsliga ram f6r ett konsortium for
europeisk forskningsinfrastruktur (Eric-konsortium), 3 c. europeiska
politiska partier och europeiska politiska stiftelser enligt Europa-
parlamentets och ridets férordning (EU, Euratom) nr 1141/2014 av
den 22 oktober 2014 om stadgar f6r och finansiering av europeiska
politiska partier och europeiska politiska stiftelser,

4. foretag som omfattas av lagen (1995:1559) om arsredovisning
1 kreditinstitut och virdepappersbolag eller lagen (1995:1560) om
drsredovisning 1 férsikringsforetag,

5. stiftelser som ir bokféringsskyldiga enligt denna lag, dock inte
stiftelser som fir anvinda sina tillgdngar uteslutande till f6rmén for
medlemmar av en viss eller vissa slikter och som dr bokforingsskyl-
diga endast pa grund av 2 kap. 3 § forsta stycket,

6. foretag som uppfyller mer in ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstillda i féretaget har under vart och ett av de
tvd senaste rikenskapsdren uppgétt till mer 4n 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har fér vart och ett av
de tvd senaste rikenskapsiren uppgatt till mer in 40 miljoner kronor,

c) foretagets redovisade nettoomsittning har fér vart och ett av
de tvd senaste rikenskapsiren uppgatt till mer in 80 miljoner kronor,

7. foretag som ir moderforetag i en koncern vilken uppfyller mer
in ett av foljande villkor:

a) medelantalet anstillda 1 koncernen har under vart och ett av de
tvd senaste rikenskapsdren uppgatt till mer dn 50,

3 Senaste lydelse 2018:1142.
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b) koncernféretagens redovisade balansomslutning har fér vart
och ett av de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 40 mil-
joner kronor,

c) koncernforetagens redovisade nettoomsittning har for vart
och ett av de tvd senaste rikenskapsiren uppgatt till mer in 80 mil-
joner kronor,

8. foretag som har licens enligt spellagen (2018:1138), dock inte
sddana foretag med licens enligt 6 kap. spellagen vars balansomslut-
ning fér vart och ett av de tvd senaste rikenskapsdren inte uppgitt
till 5 miljoner kronor.

Vid tillimpningen av forsta stycket 7 b och ¢ ska fordringar och
skulder mellan koncernféretag, liksom internvinster, elimineras. Det-
samma giller for intikter och kostnader som hinfor sig till transak-
tioner mellan koncernféretag, liksom férindring av internvinst.

Niir den lopande bokfioringen
ska avslutas med en drsberdttelse

9§
Investeringsbolag och associa-
tionsrittsliga specialfonder ska for
varje rikenskapsdr avsluta bok-
foringen med en drsberittelse
enligt 10 kap. 12 § forsta stycket
frérde strecksatsen  fondandels-
bolagslagen och 18 och 18 a §§
lagen (2004:46) om wvirdepap-
persfonder i stillet for med en drs-
redovisning eller ett drsbokslut.

8 kap.
1§

Bokféringsnimnden ansvarar
for utvecklandet av god redo-
visningssed. Finansinspektionen
ansvarar f6r utvecklandet av god
redovisningssed i sidana foretag
som  omfattas av  lagen

Bokféringsnimnden ansvarar
for utvecklandet av god redo-
visningssed. Finansinspektionen
ansvarar for utvecklandet av god
redovisningssed 7 investerings-
bolag och associationsriittsliga spe-

*Senaste lydelse 2007:551.
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(1995:1559) om &rsredovisning 1
kreditinstitut och virdepappers-
bolag och lagen (1995:1560) om
drsredovisning 1 forsikrings-
foretag 1 den utstrickning det ir
pakallat av dessa foretags sirart.

Av 1Kkap. 5§ lagen om &rs-
redovisning 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag, 1kap. 4§
lagen om &rsredovisning 1 for-
sikringsforetag och 23 kap. 15 § 3
lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden foljer att reger-
ingen eller den myndighet som
regeringen bestimmer fir med-
dela foreskrifter om redovisning
for finansiella foretag.

SOU 2025:117

cialfonder samt 1 sidana foretag
som  omfattas av  lagen
(1995:1559) om &rsredovisning 1
kreditinstitut och virdepappers-
bolag och lagen (1995:1560) om
drsredovisning 1 forsikrings-
foretag i den utstrickning det dr
pakallat av dessa foretags sirart.

Av 1kap. 5§ lagen om &rs-
redovisning 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag, 1kap. 4§
lagen om &rsredovisning 1 for-
sikringsforetag, 23 kap. 15§ 3
lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden och 21 kap. 1§
34 fondandelsbolagslagen (0000:00)
foljer att regeringen eller den
myndighet som regeringen be-
stimmer fir meddela féreskrif-
ter om redovisning for finan-
siella foretag.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.
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1.13  Forslag till lag om andring
i inkomstskattelagen (1999:1229)

Hirigenom foreskrivs i friga om inkomstskattelagen (1999:1229)
dels att 2 kap. 3 och 4 §§, 11 kap. 45§, 11 akap. 2§, 15 kap. 3 §,
24 kap. 40§, 25 kap. 3§, 25 akap. 5§, 35 kap. 5§, 40 kap. 5§ och
43 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inféras tre nya paragrafer, 2 kap. 4 f och 4 g §§ och
24 kap. 33 a §, och tvd nya rubriker, nirmast fére 2 kap. 4 f och 4 g §§,
av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
3§

Bestimmelserna om juridiska personer ska inte tillimpas pd

— dodsbon,

— svenska handelsbolag, eller

— juridiska personer som forvaltar samfilligheter och som avses 1
6 kap. 6 § andra stycket.

Bestimmelserna om juridiska Bestimmelserna om juridiska
personer ska tillimpas ocksd pid personer ska tillimpas ocksd pd
virdepappersfonder och special-  virdepappersfonder och kontrakts-
fonder. réttsliga specialfonder.

Sirskilda bestimmelser om dédsbon efter dem som var begrinsat
skattskyldiga vid dédsfallet finns 1 4 kap. 3 §.

Att bestimmelserna om svenska handelsbolag giller ocksd for
europeiska ekonomiska intressegrupperingar framgar av 5 kap. 2 §.

I vilka fall utlindska associationer anses som eller behandlas som
juridiska personer framgar av 6 kap. 8 §.

4§
Europabolag riknas som aktie- Europabolag och AIF-bolag
bolag. riknas som aktiebolag.
Andelar i AIF-bolag riknas som
aktier.

! Senaste lydelse 2013:569.
2 Senaste lydelse 2011:68.
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Forsta och andra styckena gil-

ler inte AIF-bolag som dr special-
fonder.

Virdepappersfonder
4f$

Investeringsbolag riknas som

vdirdepappersfonder.

Delfonder

429

En delfond 1 ett investeringsbolag
respektive i en specialfond riknas
som en vdrdepappersfond respek-
tive som en specialfond.

11 kap.
45§’

Om penninglin har limnats 1
strid med 21 kap. 1-7 §§ aktie-
bolagslagen (2005:551), 11 § lagen
(1967:531) om tryggande av pen-
sionsutfistelse m.m. eller 2 kap.
6 § stiftelselagen (1994:1220), ska
linebeloppet tas upp som intikt
hos en fysisk person som ir l&n-
tagare eller som direkt eller in-
direkt, genom ett eller flera svenska
handelsbolag, ir deligare i ett
svenskt handelsbolag som ir [dn-
tagare, om det inte finns synner-
liga skil mot detta.

Om penningldn har limnats 1
strid med 21 kap. 1-7 §§ aktie-
bolagslagen (2005:551), 12 kap.
4-7§§  fondandelsbolagslagen
(0000:00), 11 § lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfis-
telse m.m. eller 2 kap. 6§ stif-
telselagen (1994:1220), ska l&ne-
beloppet tas upp som intikt hos
en fysisk person som ir ldntagare
eller som direkt eller indirekt,
genom ett eller flera svenska han-
delsbolag, ir deligare i ett svenskt
handelsbolag som ir ldntagare, om
det inte finns synnerliga skil mot
detta.

Forsta stycket tillimpas dven pd 18n som har limnats av en ut-
lindsk juridisk person som motsvarar ett svenskt aktiebolag, en svensk

3 Senaste lydelse 2009:1412.
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pensionsstiftelse eller en svensk stiftelse om férhillandena varit sidana
att l&nebeloppet skulle ha tagits upp som intikt, om den utlindska
juridiska personen hade varit ett svenskt aktiebolag, en svensk pen-
sionsstiftelse eller en svensk stiftelse.

Vid tillimpning av denna paragraf likstills en i utlandet deligar-
beskattad juridisk person med ett svenskt handelsbolag. Lag (2009:1412).

11 a kap.
2§

Med foretag avses 1 detta kapitel ett svenskt aktiebolag eller ett
utlindskt bolag som motsvarar ett svenskt aktiebolag och som har
fast driftstille 1 Sverige, om det hér hemma i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller i en stat med vilken Sverige har
ingdtt ett skatteavtal som innehiller en artikel om informations-
utbyte.

Med foretag avses dock inte ett
AIF-bolag.

15 kap.
3§

Om penningldn har limnats i
strid med 21 kap. 1-7 §§ aktie-
bolagslagen (2005:551), 11 § lagen
(1967:531) om tryggande av pen-
sionsutfistelse m.m. eller 2 kap.
6 § stiftelselagen (1994:1220), ska
l&nebeloppet tas upp som intikt
hos en juridisk person som ir
lintagare eller som direkt eller
indirekt, genom ett eller flera
svenska handelsbolag, ir deligare i
ett svenskt handelsbolag som ir
lintagare. Detta giller dock inte
om

— lantagaren ir ett aktiebolag,
eller

Om penningldn har limnats 1
strid med 21 kap. 1-7 §§ aktie-
bolagslagen (2005:551), 12 kap.
4-7§§  fondandelsbolagslagen
(0000:00), 11 § lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfis-
telse m.m. eller 2 kap. 6§ stif-
telselagen (1994:1220), ska l3ne-
beloppet tas upp som intikt hos
en juridisk person som ir lin-
tagare eller som direkt eller indi-
rekt, genom ett eller flera svenska
handelsbolag, ir deligare i ett
svenskt handelsbolag som ir ldn-
tagare. Detta giller dock inte om

— lintagaren ir ett aktiebolag,
eller

*Senaste lydelse 2017:1212.
5 Senaste lydelse 2009:1412.
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— det finns synnerliga skil mot — det finns synnerliga skil mot
att ta upp beloppet som intikt. att ta upp beloppet som intikt.

Forsta stycket tillimpas dven pd 1dn som har limnats av en ut-
lindsk juridisk person som motsvarar ett svenskt aktiebolag, en svensk
pensionsstiftelse eller en svensk stiftelse om férhallandena varit sddana
att ldnebeloppet skulle ha tagits upp som intikt, om den utlindska
juridiska personen hade varit ett svenskt aktiebolag, en svensk pen-
sionsstiftelse eller en svensk stiftelse.

Vid tillimpning av denna paragraf likstills en 1 utlandet deligar-
beskattad juridisk person med ett svenskt handelsbolag. Lag (2009:1412).

24 kap.
33a$§

En andel i ett aktiebolag eller 1
en ekonomisk  forening, wvirde-
pappersfond eller specialfond som
dgs av en fond som avses i arti-
kel 1.1 i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2015/760
av den 29 april 2015 om euro-
peiska lingsiktiga  investerings-
fonder (Eltif-fond) dr ndrings-
betingad. Det giller dock bara om
Eltif-fonden

1. dr ett AIF-bolag eller en ut-
lindsk juridisk person, och

2. marknadsféors oppet till, samt
dver tid dgs av, ett betydande antal
icke-professionella investerare.

40§°

Utdelning p4 en marknadsnoterad andel ska tas upp, om andelen
avyttras eller upphor att vara niringsbetingad inom ett ar frin det att
andelen blivit niringsbetingad hos innehavaren. Utdelningen ska tas
upp det beskattningsir di avyttringen sker eller andelen upphér att
vara niringsbetingad.

Utdelning pd en marknadsnoterad andel som avses 1 36 § ska tas
upp, om andelen avyttras inom ett &r frdn det att férutsittningarna

¢ Senaste lydelse 2018:1206.
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for skattefrihet blivit upptyllda. Detsamma giller {6r sddan utdel-

ning om férutsittningarna for skattefrihet inte féreligger under en

sammanhingande tid om tolv m&nader hos innehavaren av andelen.

Utdelningen ska tas upp det beskattningsdr d& avyttring sker eller
férutsittningarna for skattefrihet inte lingre r uppfyllda.

Forsta och andra styckena gil-

ler inte om innebavaren dr en Eltif-

fond som uppfyller villkoren i 33 a §.

25 kap.
3§
Med kapitalvinst och kapitalférlust 1 inkomstslaget niringsverk-
samhet avses vinst och férlust vid avyttring av kapitaltillgingar.
Med kapitaltillgingar avses andra tillgingar 1 niringsverksam-
heten dn
— lagertillgdngar, pigiende arbeten, kundfordringar och liknande
tillgdngar,
— inventarier, och
— patent och andra sidana rittigheter som riknas upp 1 18 kap.
1 § andra stycket 1 dven om de inte férvirvats frin ndgon annan.
For en Eltif-fond som uppfyller
villkoren i 24 kap. 33 a § ska en
andel i ett aktiebolag, en ekonomisk
forening, vdirdepappersfond eller
specialfond anses vara en kapi-

taltillging.

25 a kap.
5§

En kapitalvinst ska inte tas upp
i annat fall in som anges i 9 §.
I friga om marknadsnoterade del-
dgarritter giller detta dock bara
om villkoren om innehavstid 1 6

eller 7 § ir uppfyllda.

En kapitalvinst ska inte tas upp
i annat fall in som anges i 9 §.
I friga om andra marknadsnote-
rade deligarritter dn sddana som
avses 1 24 kap. 33 a § giller detta
dock bara om villkoren om inne-
havstid 1 6 eller 7 § dr uppfyllda.

En kapitalforlust f8r dras av bara om en motsvarande kapitalvinst
skulle ha tagits upp. Vid bedémningen av om en kapitalvinst skulle

7 Senaste lydelse 2007:1419.
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ha tagits upp ska det bortses frin bestimmelsen om skalbolags-
beskattning i 9 §.

35 kap.
5§

Ett koncernbidrag frin ett moderforetag till ett annat svenskt
aktiebolag in ett heligt dotterforetag ska dras av, om de férutsitt-
ningar som anges 13 § 1, 2, 4 och 5 ir uppfyllda och om dgarforhil-
landena under givarens och mottagarens hela beskattningsdr eller
sedan mottagaren borjade bedriva verksamhet av ndgot slag har varit
sddana att mottagaren genom fusioner mellan moderféretag och dotter-
bolag har kunnat gi upp 1 moderféretaget. Fusion ska anses kunna
dga rum nir ett moderforetag dger mer dn 90 procent av aktierna i
ett dotterbolag, men inte 1 andra fall.

Vid tllimpning av forsta stycket
ska AIF-bolag bebandlas som om
de kunde fusioneras med andra juri-
diska personer pd samma sitt som

aktiebolag.

40 kap.
5§

Ett foretag anses 1 detta kapitel ha bestimmande inflytande 6ver
ett annat foretag om detta ir ett dotterforetag till det forra enligt

— 1 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551),

~ 1 kap. 9 § fondandelsbolags-
lagen (0000:00),

— 1 kap. 10-14 §§ lagen (2018:672) om ekonomiska féreningar,

— 1 kap. 2 § sparbankslagen (1987:619), eller

— 1 kap. 5 § stiftelselagen (1994:1220).

En svensk ideell férening anses ha bestimmande inflytande 6ver
ett annat féretag om detta ir ett dotterforetag till féreningen enligt
1 kap. 4 § drsredovisningslagen (1995:1554).

Ett utlindskt bolag eller en sddan forvirvare som avses i 11 §
anses ha bestimmande inflytande éver ett foretag om detta skulle ha
varit ett dotterforetag till bolaget eller personen, om bolaget eller
personen hade varit ett svenskt aktiebolag.

8 Senaste lydelse 2008:1064.
9 Senaste lydelse 2020:670.
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43 kap.
2 §10

Med foretag avses i detta kapitel

1. ett svenskt aktiebolag,

2. en svensk ekonomisk férening, och

3. ett utlindskt bolag som motsvarar ett svenskt aktiebolag eller
en svensk ekonomisk férening och som har fast driftstille 1 Sverige,
om det hor hemma i en stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omridet eller 1 en stat med vilken Sverige har ingdtt ett skatteavtal
som innehiller en artikel om informationsutbyte.

Som féretag riknas inte

1. ett investmentforetag,

2. en ekonomisk férening eller ett aktiebolag vars verksamhet
helt eller delvis bestdr i att 1 byggnad som igs av féreningen eller
bolaget tillhandahilla medlemmarna eller deligarna bostider, garage
eller nigon annan f6r deras personliga rikning avsedd anordning,

3. en kooperativ férening, eller 3. en kooperativ férening,

4. en sddan ekonomisk fore- 4. en sddan ekonomisk fore-
ning som ir centralorganisation ning som ir centralorganisation
for kooperativa féreningar. tor kooperativa féreningar, eller

5. ett AIF-bolag.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2027.

19 Senaste lydelse 2013:771
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Forslag till lag om andring i lagen (2000:35)

om byte av redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hirigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med
1. forsikringsforetag:

a) forsikringsaktiebolag, 6msesidigt férsikringsbolag och forsik-
ringstérening som omfattas av férsikringsrorelselagen (2010:2043),

och

b) tjinstepensionsaktiebolag, dmsesidigt tjinstepensionsbolag och
tjinstepensionsférening som omfattas av lagen (2019:742) om tjinste-

pensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsféretag enligt 1 kap. 5 § 14 lagen (2004:297) om bank-

och finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de féretag som anges 1 1 och 2 samt
a) virdepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § férsta stycket 8 lagen (2004:46) om

virdepappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om virdepappersmarknaden,
d) svensk central motpart enligt 1 kap. 4 b § lagen om virdepap-

persmarknaden,

e) virdepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om virde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument,

f) ATF-forvaltare som har till-
stind enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, och

g) svenskt clearingbolag enligt
1 kap. 1§ lagen (2024:114) om
clearing och avveckling av betal-
ningar,

f) AIF-forvaltare som har till-
stind enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

g) svenskt clearingbolag enligt
1 kap. 1§ lagen (2024:114) om
clearing och avveckling av betal-
ningar, och

! Senaste lydelse 2024:120.
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h) fondandelsbolag enligt 1 kap.
2¢ fondandelsbolagslagen
(0000:00),
4. koncern: detsamma som 1 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som sigs om moderbolag tillimpas dven pd
andra juridiska personer in aktiebolag.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2000:562)

om internationell rattslig hjalp i brottmal

Hirigenom foreskrivs att 5 kap. 10 § lagen (2000:562) om internatio-
nell rittslig hjilp 1 brottmal ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
10§
Bestimmelser om uppgiftsskyldighet finns 1
— 8 kap. 2b § lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument,

— 2 kap. 20 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder,
— 1 kap. 11 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
— 6 kap. 8 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella kon-

glomerat,

— 1 kap. 12 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

— 3 kap. 14 § lagen (2010:751) om betaltjinster,

— 19 kap. 46 § forsikringsrorelselagen (2010:2043),

— 3 kap. 14 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

— 8 kap. 25 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa invester-

ingsfonder,

— 6 kap. 11 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn éver kreditinsti-

tut och virdepappersbolag,

— 16 kap. 37 § lagen (2019:742) om tjinstepensionsféretag,

— 1 kap. 7 § lagen (2021:899) med kompletterande bestimmelser
till EU:s férordning om grisrotsfinansiering,

— 1 kap. 6 § lagen (2022:1746) med kompletterande bestimmelser
till EU:s férordning om en paneuropeisk privat pensionsprodukt

(PEPP-produkt),

— 1 kap. 4 § lagen (2024:114)
om clearing och avveckling av
betalningar, och

—1 kap. 5 §lagen (2024:1159)
med kompletterande bestimmel-
ser till EU:s forordning om mark-
nader f6r kryptotillgdngar,

— 1 kap. 4 § lagen (2024:114)
om clearing och avveckling av
betalningar,

— 1 kap. 5 § lagen (2024:1159)
med kompletterande bestimmel-
ser till EU:s férordning om mark-
nader f6r kryptotillgdngar, och

! Senaste lydelse 2025:173.
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—10kap. 23§ fondandels-
bolagslagen (0000:00).
I de lagar som anges 1 forsta stycket finns dven bestimmelser om
meddelandeférbud och ansvarsbestimmelser fér den som bryter
mot ett sddant férbud.

Denna lag trider 1 kraft den 1 juli 2027.
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1.16 Forslag till lag om andring i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs 1 friga om lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder

dels att 1 kap. 1, 6, 6 b och 6 ¢ §§, 2 kap. 1, 2, 12, 13, 15, 15 a, 15 ¢,
151,17,17 hoch 21 §§, 2 a kap. 5, 6 och 12 §§, 3 kap. 4-9, 14 och 15 §§,
5 kap. 15-20 8§, 5akap. 1,3,50ch 19 §§, 7 kap. 1 §, 8 kap. 11 §, 12 kap.
1a, 1 b och 15 §§ och rubrikerna nirmast fére 3 kap. 6 och 8 §§, ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inféras fyra nya paragrafer, 1 kap. 5 ¢ och 6 e §§,
5 a kap. 4 a § och 8 kap. 27 §, av féljande lydelse.

Lydelse enligt SOU 2025:60 Féreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som 1 1 kap. 2 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn 6ver fondféretag eller férvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 11 Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlitbara virdepapper (fondféretag), i lydelsen
enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig férvaltning, varvid
dven ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags
etablering av flera driftstillen ska anses som en enda filial,

7. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fitt tillstdnd enligt
4 § att driva fondverksamhet,

9. fondféretag: ett utlindskt foretag
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a) som isitt hemland har tillstind f6r verksamhet dir det enda syf-
tet dr att gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i
5 kap. 1 § andra stycket, med kapital frin allminheten,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pd begiran av innehavarna dterkops eller inléses
med medel ur féretagets tillgingar,

10. fondforetags hemland: det land dir fondféretaget har fitt sddant
tillstdnd som avses 19 a,

11. fondverksamhet: forvalt-
ning av en virdepappersfond, for-
siljning och inlésen av andelar 1
fonden samt dirmed samman-
hingande administrativa dtgirder,

11. fondverksamhet: forvalt-
ning av en virdepappersfond eller
ett investeringsbolag, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden
samt dirmed sammanhingande

administrativa dtgirder,

12. féretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och ridets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredo-
visning och rapporter i vissa typer av féretag, om dndring av Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG och om upphivande
av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som
enligt erkinda internationella redovisningsregler ska limna mot-

svarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt féretag som i sitt hemland har

tillstidnd att forvalta fondféretag,

14. férvaltningsbolags hemland: det land dir bolaget har sitt site,

15. férvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna 1 en virde-
pappersfond och som skoter in-
och utbetalningar avseende fon-
den,

15. férvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
férvarar tillgdngarna i en virde-
pappersfond eller et investerings-
bolag och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. férvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna 1 en virdepappersfond och som skéter in- och

utbetalningar avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett fore-
tag, om innehavet beriknat pd det sitt som angesi1 a § representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,
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17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet
med tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondféretag: ett fondfoéretag som 1 sitt hemland har s3-
dant tillstdnd som avses 1 artikel 58 1 Europaparlamentets och ridets

direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond a) har minst en matarfond, et
eller ett matarfondforetag bland  matarfondsbolag eller ett matar-
sina andelsigare, fondforetag bland sina andels-

dgare,

b) inte ir en matarfond, och

c) vars medel inte placeras i en c) vars medel inte placeras i en
matarfond eller ett matarfond- matarfond, ert matarfondsbolag
foretag, eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) 1sitt hemland har sidant tillstdnd som avses 1 artikel 5 1 Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond b) har minst en matarfond, ett
eller ett matarfondforetag bland ~ matarfondsbolag eller ett matar-

sina andelsigare, fondforetag bland sina andels-
agare,
c) inte ir ett matarfondféretag, och
d) inte placerar medel 1 en d) inte placerar medel i en
matarfond eller ett matarfond- matarfond, et matarfondsbolag,
foretag, eller ett matarfondféretag,

21. reglerad marknad respektive MTF-plattform: detsamma som
11kap. 4 b §lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pd
penningmarknaden, ir likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt
exakt kan faststillas,

23. specialfond: detsamma som 1 1 kap. 11 § 24 lagen om f6rval-
tare av alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som 1 artikel 2.1 k 1 Europaparlamen-
tets och ridets direktiv 2009/65/EG,

25. virdepappersfond: en fond 25. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan l6sas in p8 begi-  vars andelar kan 16sas in pa begi-
ran av andelsigare och som bestdr  ran av andelsigare och som bestdr
av finansiella tillgingar, om den av finansiella tillgdngar, om den
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bildats genom kapitaltillskott frin
allminheten direkt eller indirekt
enligt 4 kap. 14 a § och dgs av dem
som skjutit till kapital samt for-
valtas enligt bestimmelserna 1
5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverldtbart virdepapper:

Forfattningsforslag

bildats genom kapitaltillskott frin
allminheten direkt eller indirekt
enligt 4 kap. 14 a § och dgs av dem
som skjutit till kapital samt for-
valtas enligt bestimmelserna 1

5 kap. eller 5 a kap.,

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depa-

bevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depdbevis for skuldférbindelser,

och

c) virdepapper av annat slag
som ger ritt att forvirva sidana
overldtbara virdepapper som an-
ges 1a och b genom teckning eller
utbyte.

c) virdepapper av annat slag
som ger ritt att forvirva sidana
overldtbara virdepapper som an-
ges 1a och b genom teckning eller
utbyte,

27. investeringsbolag: detsamma
som 1 1 kap. 3 § fondandelsbolags-
lagen (0000:00),

28. matarfondsbolag: detsamma
som 1 1kap. 12 §7 fondandels-
bolagslagen, och

29. mottagarfondsbolag:  det-
samma som i 1 kap. 12 § 8 fond-
andelsbolagslagen.

Overlitbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument
som avses 15 kap. 1 § tredje stycket.
Med &terkép eller inlésen av andelar enligt forsta stycket 9 och

25 jamstills att andelarna ir upptagna till handel pd en reglerad mark-
nad eller handlas pd en MTF-plattform, om det ir sikerstillt att an-
delarnas noterade virde inte 1 visentlig min avviker frén det virde
som avses 14 kap. 10 § tredje stycket.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5¢§
I fondandelsbolagslagen
(0000:00) finns bestimmelser om

investeringsbolag.

6§

Ett forvaltningsbolag som hér hemma inom EES och som 1 sitt
hemland har tillstdnd att driva sddan verksamhet som avses 1 Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG, fir

1. driva verksamhet fran filial i Sverige med bérjan tvd manader
efter det att Finansinspektionen frén en behérig myndighet 1 f6r-
valtningsbolagets hemland har tagit emot en underrittelse som inne-
héller

a) en plan f6r den avsedda verksamheten 1 Sverige med uppgift
om filialens organisation och vilka tjinster som ska erbjudas, och

b) uppgift om filialens adress och ansvariga ledning, och

2. driva verksamhet genom att frin sitt hemland erbjuda och till-
handahilla tjinster i Sverige med bérjan sd snart Finansinspektionen
frdn en behorig myndighet i férvaltningsbolagets hemland har tagit
emot en underrittelse som innehdller en plan for den avsedda verk-
samheten med uppgift om vilka tjinster som ska erbjudas.

Om de tjinster som ska er-
bjudas enligt forsta stycket inne-
fattar forvaltning av en virdepap-
persfond, ska verksamhetsplanen
ocks8 innehilla uppgift om

Om de tjinster som ska er-
bjudas enligt forsta stycket inne-
fattar forvaltning av en virdepap-
persfond eller ett investeringsbolag,
ska verksamhetsplanen ocks3 inne-
hilla uppgift om

1. forvaltningsbolagets system f6r riskhantering, och
2. vilka &tgirder forvaltningsbolaget vidtagit for att uppfylla kraven

16c8.

Finansinspektionen fir besluta att verksamhet fir piborjas tidi-
gare dn vad som anges 1 forsta stycket 1.

Ett forvaltningsbolag fir driva verksamhet i Sverige bara i den ut-
strickning verksamheten omfattas av férvaltningsbolagets verksam-

hetstillstind 1 hemlandet.

! Senaste lydelse 2011:882.
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6b§

Ett férvaltningsbolag som far
driva verksamhet 1 Sverige enligt
6 § fir av Finansinspektionen ges
tillstdnd att forvalta en virdepap-
persfond. Tillstdnd ges 1 form av
godkinnande av fondbestimmel-
serna enligt 4 kap. 9 §. Tillstind
ska ges om

1. férvaltningsbolaget 1 sitt
hemland har tillstind att férvalta
fondforetag av motsvarande slag
som den virdepappersfond som
ska forvaltas,

2. férvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har limnat
det avtal med forvaringsinstitu-
tet som avses 1 3 kap. 3 § och, 1
férekommande fall, uppgifter om
uppdrag som limnats till ndgon
annan att férvalta virdepappers-
fonden eller skota dirmed sam-
manhingande administration,

3. fondbestimmelserna upp-
fyller kraven 1 4 kap. 8 och 9 §§,
och

Ett férvaltningsbolag som far
driva verksamhet 1 Sverige enligt
6 § fir av Finansinspektionen ges
tillstdnd att forvalta en virdepap-
persfond eller ett investeringsbolag.
Tillstdnd ges i form av godkin-
nande av fondbestimmelserna for
en virdepappersfond enligt 4 kap.
9§ eller av bilagan tll ett inve-
steringsbolags bolagsordning enligt
3kap. 1§ eller 5kap. 7§ fond-
andelsbolagslagen (0000:00). Till-
stind ska ges om

1. férvaltningsbolaget 1 sitt
hemland har tillstdnd att férvalta
fondforetag av motsvarande slag
som den virdepappersfond eller
det investeringsbolag som ska
torvaltas,

2. férvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har limnat
det avtal med foérvaringsinstitu-
tet som avses 1 3 kap. 3 § och, 1
férekommande fall, uppgifter om
uppdrag som limnats till ndgon
annan att forvalta virdepappers-
fonden eller investeringsbolaget
eller skota dirmed sammanhing-
ande administration,

3. fondbestimmelserna eller
bilagan till bolagsordningen upp-
fyller kraven i1 4 kap. 8 och 9 §§ ¢
denna lag respektive 5 kap. 2 §
fondandelsbolagslagen, och

4. det finns skil att anta att bolaget kommer att driva verksam-
heten enligt denna lag och andra forfattningar som giller for for-

valtning av en virdepappersfond.

2 Senaste lydelse 2017:1143.
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Uppgifter  enligt  férsta
stycket 2 behéver inte limnas om
forvaltningsbolaget redan forval-
tar en virdepappersfond och tidi-
gare limnat samma uppgifter till
Finansinspektionen

SOU 2025:117

Uppgifter  enligt  férsta
stycket 2 behéver inte limnas om
forvaltningsbolaget redan férval-
tar en virdepapperstond eller ett
investeringsbolag och tidigare lim-
nat samma uppgifter till Finans-
inspektionen

Om ett forvaltningsbolag avser att gora dndringar av betydelse
betriffande ndgot som avses i férsta stycket 2 efter det att verksam-
heten inletts, ska bolaget underritta Finansinspektionen om detta.

6c§

Ett f6rvaltningsbolag som for-
valtar en virdepappersfond efter
tillstdnd enligt 6 b § ska hirilan-
det tillhandahlla funktioner fér
att utfora foljande uppgifter:

Ett f6rvaltningsbolag som for-
valtar en virdepappersfond eller
ett investeringsbolag efter tillstdnd
enligt 6 b § ska hir 1 landet till-
handahilla funktioner for att ut-

fora foljande uppgifter:

1. behandla order om att teckna och 16sa in andelar och gora ut-

betalningar till andelsigarna,

2. tillhandahélla investerare information om hur order kan géras

och hur inlésen betalas,
3. hantera klagomal,

4. tillhandahdlla den information som férvaltningsbolaget ir skyl-

digt att tillhandahilla,

5. tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter
som funktionerna utfér enligt 1-4, och
6. fungera som kontaktpunkt f6r kommunikation med Finans-

inspektionen.

Uppgifterna ska utféras av férvaltningsbolaget eller en tredje part
som omfattas av regler och tillsyn f6r de uppgifter som ska utféras,
eller av bdda. Om en tredje part utfér ndgon av uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dir det anges vilka
av uppgifterna som inte utférs av forvaltningsbolaget, och

2. férvaltningsbolaget tillhandahilla den tredje parten alla relevanta

uppgifter och handlingar.

3 Senaste lydelse 2022:195.
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6e§

For den forvaltning av ett
investeringsbolag som ett forvalt-
ningsbolag utfor efter att ha fatr
tillstind enligt 6 b § giller bestim-
melserna i fondandelsbolagslagen
(0000:00). Déirutiver giller 2 kap.
15 15 f§§ och 3 kap. i denna lag,
varvid det som anges dir om
fondbolag i stillet ska gilla for-
valtningsbolaget.

Lydelse enligt SOU 2025:60 Foreslagen lydelse

2 kap.
1§

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet fir
ges bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor 1 Sverige,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer
att drivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra férfattningar
som reglerar bolagets verksambhet,

3. den som har eller kan forvintas komma att {3 ett kvalificerat
innehav 1 bolaget bedéms limplig att utéva ett visentligt inflytande
over ledningen av ett fondbolag,

4. den som ska ingd 1 styrelsen f6r bolaget eller vara verkstillande
direktor 1 det, eller vara ersittare f6r nigon av dem, har tillricklig
insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av ett fondbolag och
dven 1 6vrigt dr limplig f6r en sidan uppgift,

5. fondbolagets operativa verksamhet beslutas av minst tv4 fysiska
personer som har tillricklig insikt och erfarenhet for att fatta sidana
beslut och dven 1 6vrigt ir limpliga for uppgiften, har hemvist inom
EES, samt

— ir heltidsanstillda av fondbolaget, eller

— ingdr i fondbolagets styrelse och pd heltid har dtagit sig att leda
verksamheten,

6. fondbestimmelserna  har 6. fondbestimmelserna eller
godkints for den eller de virde- bilagan till bolagsordningen har

godkints for den eller de virde-
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pappersfonder som bolaget avser  papperstonder eller investerings-
att forvalta, och bolag som bolaget avser att for-
valta, och

7. bolaget uppfyller de villkor som 1 évrigt anges i denna lag.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2§

Vid bedémningen enligt 1 § 3 av om en innehavare ir limplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksd beaktas
om det finns skil att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att fondbolagets verksam-
het drivs pd ett sitt som ir forenligt med kraven i denna lag och andra
forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken fér

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om 4tgirder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6§ terroristbrottslagen
(2022:666) eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt
4 § samma lag.

Om den som kommer att ha ett kvalificerat innehav 1 bolaget ir
ett blandat finansiellt holdingféretag ska det vid bedémningen av
innehavarens anseende sirskilt beaktas om dess ledning uppfyller de
krav som stills pd ledningen i ett sddant foretag enligt 5 kap. 16 §

lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat.

Om bolaget har eller kan férvintas komma att fi nira for-
bindelser med nigon annan, fér tillstdnd ges bara om férbindelserna
inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

Om forvaringsinstitutet ir en
1 Sverige etablerad filial ull ett
kreditinstitut med site 1 ett annat
land inom EES, fir Finansinspek-
tionen som ett villkor for till-
stdndet foreskriva att de tillgdngar
som ingdr i en virdepappersfond
ska forvaras hir 1 landet. Detta
giller dock inte om tillgdngarna
ska forvaras hos ett utlindskt for-

Om forvaringsinstitutet ir en
1 Sverige etablerad filial ull ett
kreditinstitut med site i ett annat
land inom EES, fir Finansinspek-
tionen som ett villkor for ull-
stdndet foreskriva att de tillgdngar
som ingdr i en virdepappersfond
eller ett investeringsbolag ska for-
varas hir 1 landet. Detta giller
dock inte om tillgingarna ska for-

*Senaste lydelse 2022:673.

206



SOU 2025:117 Forfattningsforslag

varingsinstitut enligt 3 kap. 2§ varas hos ett utlindskt forvarings-

tredje stycket. institut enligt 3 kap. 2 § tredje
stycket.
12§
Avser ett fondbolag som for- Avser ett fondbolag som for-

valtar virdepappersfonder att in-  valtar virdepappersfonder eller in-
ritta en filial 1 ett annat land inom  vesteringsbolag att inritta en filial
EES, ska bolaget underritta i ett annat land inom EES, ska
Finansinspektionen innan verk- bolaget underritta Finansinspek-
samheten pdborjas. Underrittel- tionen innan verksamheten pabor-
sen ska innehilla jas. Underrittelsen ska innehilla

1. en plan f6r den avsedda verksamheten med uppgift om filialens
organisation och vilka tjinster som ska erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land filialen ska inrittas samt om filialens
adress och ansvariga ledning.

Om de tjinster som ska erbjudas innefattar forvaltning av ett
fondforetag som avses 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/
65/EG, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2019/2034, 1 det land dir filialen ska inrittas, ska planen
ocks3 innehilla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. 3tgirder som fondbolaget vidtagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandah&lla funktioner for att utféra féljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna och 16sa in andelar och gora ut-
betalningar till andelsigarna,

b) tillhandahilla investerare information om hur order kan géras
och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandah8lla den information som fondféretaget enligt reglerna
1 hemlandet ir skyldigt att tillhandahilla,

e) tillhandahilla investerare relevant information om de uppgifter
som funktionerna utfér enligt a-d, och

f) fungera som kontaktpunkt f6r kommunikation med den beho-
riga myndigheten i fondféretagets hemland.

Uppgifterna enligt andra stycket 2 ska utféras av fondbolaget
eller en tredje part som omfattas av regler och tillsyn f6r de uppgifter

5 Senaste lydelse 2022:195.
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som ska utféras, eller av bdda. Om en tredje part utf6ér ndgon av upp-
gifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dir det anges vilka
av uppgifterna som inte utfoérs av fondbolaget, och

2. fondbolaget tillhandahilla den tredje parten alla relevanta upp
och handlingar.

13 §°
Finner Finansinspektionen i fall som avses 112 § att det inte finns
skil att ifrdgasitta fondbolagets administrativa struktur eller finansi-
ella situation, ska inspektionen inom tvd ménader frin det att under-
rittelsen togs emot limna 6ver den till behorig myndighet i det land
dir filialen ska inrittas. Tillsammans med underrittelsen ska inspek-
tionen limna uppgift om det investerarskydd som giller f6r fond-

bolagets kunder.

Om underrittelsen avser sa-
dana tjinster som anges 1 12§
andra stycket, ska Finansinspek-
tionen dven limna over ett intyg
om att fondbolaget har tillstind
att driva sddan verksamhet som
avses 1 Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/65/EG. I in-
tyget ska omfattningen av fond-
bolagets tillstdind beskrivas och
uppgift limnas om huruvida det
finns nigra begrinsningar f6r vilka
slag av virdepappersfonder som
bolaget far forvalta.

Om underrittelsen avser sé-
dana tjinster som anges 1 12§
andra stycket, ska Finansinspek-
tionen dven limna 6ver ett intyg
om att fondbolaget har tillstind
att driva sddan verksamhet som
avses 1 Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/65/EG. I in-
tyget ska omfattningen av fond-
bolagets tillstdind beskrivas och
uppgift limnas om huruvida det
finns nigra begrinsningar f6r vilka
slag av virdepappersfonder eller
investeringsbolag som bolaget fir
forvalta.

Finansinspektionen ska underritta fondbolaget nir inspektionen

limnar 6ver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns férutsittningar
for att limna 6ver den underrittelse som avses i forsta stycket, ska
inspektionen meddela beslut om det inom tvi ménader frin det att

underrittelsen togs emot.

¢ Senaste lydelse 2011:882.
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15§

Avser ett fondbolag som fér-
valtar virdepappersfonder att er-
bjuda och tillhandahilla tjinster 1
ett annat land inom EES utan att
inritta filial dir, ska bolaget under-
ritta Finansinspektionen innan
verksamheten pborjas.

Avser ett fondbolag som fér-
valtar virdepappersfonder eller
investeringsbolag att erbjuda och
tillhandah3lla tjinster 1 ett annat
land inom EES utan att inritta
filial dir, ska bolaget underritta
Finansinspektionen innan verk-

samheten piborjas.

Underrittelsen ska innehélla

1. en plan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka
tjinster som ska erbjudas, och

2. uppgift om 1 vilket land verksamheten ska drivas.

Om de tjinster som ska erbjudas innefattar férvaltning av ett
fondforetag som avses 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/
65/EG, 1lydelsen enligt Europaparlamentets och ridets direktiv (EU)
2019/2034, 1 det land dir verksamheten ska drivas, ska planen ocksd
innehilla uppgift om

1. fondbolagets system for riskhantering, och

2. 3tgirder som fondbolaget vidtagit for att i fondforetagets hem-
land kunna tillhandahilla funktioner for att utféra féljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna och l6sa in andelar och gora ut-
betalningar till andelsigarna,

b) tillhandahilla investerare information om hur order kan goras
och hur inlésen betalas,

c) hantera klagomal,

d) tillhandahlla den information som fondféretaget enligt reglerna
1 hemlandet ir skyldigt att tillhandah3lla,

e) tillhandahilla investerare relevant information om de uppgifter
som funktionerna utfér enligt a—d, och

f) fungera som kontaktpunkt f6r kommunikation med den beho-
riga myndigheten 1 fondféretagets hemland.

Uppgifterna enligt andra stycket 2 ska utféras av fondbolaget
eller en tredje part som omfattas av regler och tillsyn f6r de uppgifter
som ska utféras, eller av bdda. Om en tredje part utfér ndgon av
uppgifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dir det anges vilka
av uppgifterna som inte utfoérs av fondbolaget, och

7 Senaste lydelse 2022:195.
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2. fondbolaget tillhandahilla den tredje parten alla relevanta upp-
gifter och handlingar. Finansinspektionen ska underritta fondbolaget
nir inspektionen limnar 6ver underrittelsen.

15a§*

Finansinspektionen ska inom en ménad frin det att en under-
rittelse som avses i 15 § togs emot limna 6ver den till behérig myn-
dighet 1 det land dir verksamheten ska drivas.

Tillsammans med underrittelsen ska inspektionen limna uppgift
om det investerarskydd som giller for fondbolagets kunder.

Om underrittelsen avser sa-
dana tjinster som anges i 15§
andra stycket, ska Finansinspek-
tionen dven limna over ett intyg
om att fondbolaget har tillstdnd
att driva sddan verksamhet som
avses 1 Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/65/EG. I in-
tyget ska omfattningen av fond-
bolagets tillstdind beskrivas och
uppgift limnas om huruvida det
finns ndgra begrinsningar f6r vilka
slag av virdepappersfonder som
bolaget fir forvalta.

Om underrittelsen avser sé-
dana tjinster som anges i 15§
andra stycket, ska Finansinspek-
tionen dven limna 6ver ett intyg
om att fondbolaget har tillstdnd
att driva sddan verksamhet som
avses 1 Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/65/EG. I in-
tyget ska omfattningen av fond-
bolagets tillstdind beskrivas och
uppgift limnas om huruvida det
finns ndgra begrinsningar f6r vilka
slag av virdepappersfonder eller
investeringsbolag som bolaget far
forvalta.

15¢§

Avser ett fondbolag som for-
valtar virdepappersfonder att mark-
nadsfora andelar i en sddan fond i
ett annat land inom EES, ska
bolaget underritta Finansinspek-
tionen innan verksamheten pi-
bérjas. Bestimmelser om vilka
uppgifter och handlingar som
underrittelsen ska innehélla finns
1 kommissionens férordning (EU)

Avser ett fondbolag som for-
valtar en vdrdepappersfond eller
ett investeringsbolag att 1 ett annat
land inom EES marknadsfora
andelar 1 en sidan fond eller i en
delfond i investeringsbolaget, ska
bolaget underritta Finansinspek-
tionen innan verksamheten p3-
borjas. Bestimmelser om vilka
uppgifter och handlingar som

8 Senaste lydelse 2011:882.
9 Senaste lydelse 2022:195.
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nr 584/2010 av den 1juli 2010
om genomférande av Europapar-
lamentets och ridets direktiv 2009/
65/EG vad giller den skriftliga
anmilans och fondféretagsinty-
gets form och innehill, elektro-
nisk kommunikation mellan beho-
riga myndigheter 1 samband med
anmilan, férfaranden fér kontrol-
ler pa plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan beho-
riga myndigheter.

Forfattningsforslag

underrittelsen ska innehélla finns
1 kommissionens férordning (EU)
nr 584/2010 av den 1juli 2010
om genomférande av Europapar-
lamentets och ridets direktiv 2009/
65/EG vad giller den skriftliga
anmilans och fondféretagsinty-
gets form och innehll, elektro-
nisk kommunikation mellan beho-
riga myndigheter 1 samband med
anmilan, forfaranden fér kontrol-
ler pd plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan beho-
riga myndigheter.

Underrittelsen ska dven innehilla

1. den information som ir nédvindig, inbegripet fondbolagets
adress, for att behérig myndighet 1 det land dir verksamheten ska
drivas ska kunna fakturera eller meddela bolaget eventuella avgifter
som myndigheten tar ut, och

2. uppgift om de funktioner som behovs for att utféra de upp-
gifter som avses i artikel 92.1 i Europaparlamentets och rddets direk-
tiv 2009/65/EG, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2019/2034.Tillsammans med underrittelsen ska inspektionen
limna uppgift om det investerarskydd som giller f6r fondbolagets

kunder.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar frin det att en full-
stindig underrittelse togs emot
limna 6ver den till behérig myn-
dighet i det land dir verksamheten
ska Tillsammans med
underrittelsen ska inspektionen
dven limna ett intyg om att virde-
pappersfonden uppfyller kraven
1 Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/65/EG, 1 lydelsen
enligt Europaparlamentets och
ridets direktiv (EU) 2019/2034.
Finansinspektionen ska meddela

drivas.

Finansinspektionen ska inom
tio arbetsdagar frin det att en full-
stindig underrittelse togs emot
limna 6ver den till behorig myn-
dighet i det land dir verksamheten
ska
underrittelsen ska inspektionen
idven limna ett intyg om att virde-
pappersfonden, investeringsbolaget
eller delfonden uppfyller kraven 1
Europaparlamentets och ridets
direktiv 2009/65/EG, 1 lydelsen
enligt Europaparlamentets och
ridets direktiv (EU) 2019/2034.

drivas. Tillsammans med

211



Forfattningsforslag

fondbolaget nir inspektionen lim-
nar 6ver underrittelsen.
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Finansinspektionen ska meddela
fondbolaget nir inspektionen lim-
nar 6ver underrittelsen.

Fondbolaget ska offentliggéra de handlingar som limnats tillsam-

mans med underrittelsen.

15 f §'°

Om ett fondbolag har upphért
att marknadsféra andelar 1 en
virdepappersfond i ett annat land
inom EES, ska Finansinspektio-
nen underritta behérig myndighet
1 det landet om idndringar i de
handlingar som har limnats till-
sammans med underrittelsen om
marknadsféring enligt 15 ¢ §

Om ett fondbolag har upphért
att marknadsféra andelar 1 en
virdepappersfond, ett investerings-
bolag eller en delfond 1 ett annat
land inom EES, ska Finansinspek-
tionen underritta behorig myn-
dighet 1 det landet om dndringar
1 de handlingar som har limnats
tillsammans med underrittelsen
om marknadsféring enligt 15 ¢ §

17 §11
Ett fondbolag ska ha sunda rutiner fér
1. forvaltning av verksamheten och redovisning,

2. intern kontroll, och

3. drift och f6rvaltning av sina nitverks- och informationssystem.
Rutinerna enligt forsta stycket 3 ska uppfylla kraven i Europapar-

lamentets och rddets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 decem-
ber 2022 om digital operativ motstindskraft fér finanssektorn och
om indring av férordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012,

(EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011.

Fondbolaget ska sirskilt

1. uppritta och tillimpa regler for styrelseledaméters och anstill-
das egna affirer med finansiella instrument,

2. dokumentera samtliga trans-
aktioner som bolaget har genom-
fort for en virdepappersfonds
rikning eller for ett sddant fond-
foretags rikning som avses 112 §

2. dokumentera samtliga trans-
aktioner som bolaget har genom-
fort for en virdepappersfonds
eller ett investeringsbolags rikning
eller for ett sidant fondforetags
rikning som avses 1 12 § andra

19 Senaste lydelse 2022:195.
"1 Senaste lydelse 2024:1283.
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andra stycket eller 15§ andra
stycket, och

Forfattningsforslag

stycket eller 15 § andra stycket,
och

3. ha en organisation som minskar risken for intressekonflikter
som kan pdverka fondandelsigares eller andra kunders intressen

negativt.

17h§"

Ett fondbolag som férvaltar
en virdepappersfond eller ett fond-
foretag vars medel placeras 1 aktier
som ir upptagna till handel p en
reglerad marknad och som har
getts ut av ett bolag inom EES,
ska anta principer for sitt aktie-
dgarengagemang 1 friga om sddana
aktier. Av principerna ska det
framgd hur fondbolaget integre-
rar aktiedgarengagemanget 1 pla-
ceringsstrategin fér fonden.

Ett fondbolag som férvaltar
en virdepappersfond, ett investe-
ringsbolag eller ett fondforetag vars
medel placeras i aktier som dr upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad och som har getts ut av
ett bolag inom EES, ska anta
principer for sitt aktieigarengage-
mang 1 friga om sidana aktier. Av
principerna ska det framgd hur
fondbolaget integrerar aktiedgar-
engagemanget 1 placeringsstrate-
gin for fonden.

Principerna ska beskriva hur fondbolaget

1. dvervakar relevanta frigor om bolag som det placerar i (port-
foljbolag), diribland bolagens strategi, finansiella och icke-finansi-
ella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomissiga pa-

verkan och bolagsstyrning,

2. tor dialoger med féretridare f6r portfoljbolag,
3. utdvar rostritt och andra rittigheter som dr knutna till aktie-

innehavet,

4. samarbetar med andra aktieigare,
5. kommunicerar med relevanta intressenter i portféljbolag, och
6. hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter.

21 §13
Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fondbolaget
overtritt denna lag eller fondbestimmelserna, ska fondbolaget ersitta

skadan.

12 Senaste lydelse 2019:287.
13 Senaste lydelse 2016:892.
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Lydelse enligt 2025:60
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Detsamma giller om ett inve-
steringsbolag eller dess andelsigare
tillfogats skada genom att fond-
bolaget vid forvaltning av investe-
ringsbolaget Gvertritt denna lag,
fondandelsbolagslagen (0000:00)
eller investeringsbolagets bolags-
ordning.

Foreslagen lydelse

2 a kap.
58

Omfattar ett uppdrag enligt
1§ att ndgon for fondbolagets
rikning ska forvalta tillgingarna
1 en virdepappersfond eller 1 ett
fondféretag som har sidant till-
stdnd som avses 1 Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2009/
65/EG, ska avtalet inneh3lla rikt-
linjer fér placering av fond-
medlen. Fondbolaget ska tillf6r-
sikra sig en ritt att regelbundet
se over och vid behov indra
dessa riktlinjer.

Omfattar ett uppdrag enligt
1§ att ndgon for fondbolagets
rikning ska forvalta tillgdngarna
i en virdepappersfond, 7 ezt inve-
steringsbolag eller 1 ett fond-
foretag som har sidant tillstind
som avses 1 Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG,
ska avtalet innehlla riktlinjer for
placering av fondmedlen. Fond-
bolaget ska tillférsikra sig en ritt
att regelbundet se 6ver och vid
behov dndra dessa riktlinjer.

6§
Ett férvaltningsuppdrag fir ges till

1. féretag som stdr under
Finansinspektionens tillsyn och
som har fitt inspektionens till-
stdnd att forvalta virdepappers-
fonder eller att utféra diskretio-
nir portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument,

214

1. féretag som stdr under
Finansinspektionens tillsyn och
som har fitt inspektionens till-
stdnd att forvalta virdepappers-
fonder eller investeringsbolag eller
att utfora diskretionir portfolj-
forvaltning avseende finansiella
instrument,
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Forfattningsforslag

2. féretag med site 1 ett annat land inom EES, om féretaget stir
under tillsyn av behorig myndighet 1 hemlandet och har tillstdnd att
driva verksamhet motsvarande den som avses i 1,

3. annat utlindskt foretag under férutsittning att

a) foretaget stdr under tillsyn av behorig myndighet 1 hemlandet,

b) foretaget har tillstdnd att driva verksamhet motsvarande den

som avses 1 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behérig

myndighet 1 hemlandet.

12§

Kraven i detta kapitel ska inte
tillimpas p& uppdragsavtal om
marknadsféring av andelar i en
virdepappersfond eller ett fond-
foretag som har sidant tillstind
som avses 1 UCITS-direktivet,
om marknadsféringen utférs av
en distributér som agerar for
egen rikning 1 enlighet med

Kraven i detta kapitel ska inte
tillimpas p& uppdragsavtal om
marknadsféring av andelar i en
virdepappersfond, ezt investerings-
bolag eller ett fondféretag som
har sddant tillstdnd som avses 1
UCITS-direktivet, om marknads-
féringen utfors av en distributér
som agerar for egen rikning 1
enlighet med

—lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, eller bestimmel-

ser 1 distributérens hemland som genomfér Europaparlamentets och
ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG, eller

— lagen (2018:1219) om forsikringsdistribution, eller bestimmelser
1 distributérens hemland som genomfér Europaparlamentets och
ridets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om férsikrings-
distribution, om marknadsforingen sker genom férsikringsbaserade
investeringsprodukter.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
4 §14

Forvaringsinstitutet ska verk-
stilla fondbolagets instruktioner
som avser virdepappersfonden

Foérvaringsinstitutet ska verk-
stilla fondbolagets instruktioner
som avser virdepappersfonden

14 Senaste lydelse 2016:892.

215



Forfattningsforslag

om de inte strider mot bestim-
melserna i denna lag eller annan
forfattning eller mot fondbestim-
melserna samt se till att

1. férsiljning, inlésen och
makulering av andelar 1 fonden
genomférs enligt denna lag och
fondbestimmelserna,

2. virdet av andelarna 1 fonden
beriknas enligt denna lag och
fondbestimmelserna,

SOU 2025:117

eller investeringsbolaget om de inte
strider mot bestimmelserna 1
denna lag eller annan férfattning
eller mot fondbestimmelserna
respektive bilagan till investerings-
bolagets bolagsordning samt se till
att

1. férsiljning, inlésen och
makulering av andelar 1 fonden
genomférs enligt denna lag och
fondandelsbolagslagen (0000:00)
samt enligt fondbestimmelserna
respektive bilagan till investerings-
bolagets bolagsordning,

2. virdet av andelarna i fonden
beriknas enligt denna lag och
fondandelsbolagslagen samt enligt
fondbestimmelserna respektive
bilagan ull investeringsbolagets
bolagsordning,

3. ersittningar for transaktioner som berér en fonds tillgdngar beta-
las in till fonden utan dréjsmaél, och

4. fondens intikter anvinds
enligt bestimmelserna 1 denna lag
och fondbestimmelserna.

4. fondens intikter anvinds
enligt bestimmelserna 1 denna lag
och fondandelsbolagslagen samt
enligt fondbestimmelserna respek-
tive bilagan till investerings-
bolagets bolagsordning,

5 §15

Férvaringsinstitutet ska dver-
vaka virdepappersfondens pen-
ningfléden.

Forvaringsinstitutet ska sir-
skilt se till att alla betalningar
frén investerare har tagits emot
och att alla likvida medel 1 fon-

den har bokférts pd likvidkon-

Férvaringsinstitutet ska dver-
vaka virdepappersfondens och
investeringsbolagets penningfloden.

Forvaringsinstitutet ska sir-
skilt se till att alla betalningar
frén investerare har tagits emot
och att alla likvida medel 1 fon-

15 Senaste lydelse 2016:892.
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ton som har dppnats i fondens
namn eller i fondbolagets eller
forvaringsinstitutets namn for fon-
dens rikning.

Forfattningsforslag

den har bokférts pd likvidkonton
som har dppnats

— 1 fondens namn,

— i varje delfonds namn, om

fonden bestir av flera delfonder,
eller

— i fondbolagets eller forvarings-
institutets namn for fondens rik-
ning.

Likvidkonton enligt andra stycket ska 6ppnas hos en centralbank,
ett kreditinstitut med site inom EES eller en bank som har
auktoriserats i ett land utanfér EES.

Likvidkonton ska foras i enlighet med principerna i artikel 16 i
kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om
genomférandet av Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/
39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor fér verksamheten
1 virdepappersforetag, och definitioner f6r tillimpning av det direk-
tivet, 1 den ursprungliga lydelsen.

Om likvidkontot har &ppnats i férvaringsinstitutets namn for
fondens rikning, fir medel som tillhér férvaringsinstitutet eller sidana
enheter som avses 1 tredje stycket inte finnas pd samma konto.

Forvaring av tillgdngarna i en
virdepappersfond

Forvaring av tillgingarna i en
virdepappersfond och i ett
investeringsbolag

6 §16
Foérvaringsinstitutet ska
1. depdforvara
a) alla finansiella instrument som kan registreras pi ett konto fér
finansiella instrument som har éppnats hos férvaringsinstitutet, och
b) alla finansiella instrument som fysiskt kan levereras till for-
varingsinstitutet, samt

2. kontrollera att fondbolaget, 2. kontrollerafondbolagets, for

for virdepappersfondens rikning,
har dganderitt tll 6vriga tll-
gingar samt foéra och hilla ett
uppda