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Regeringens proposition
1984/85: 193

om beskattningen av konvertibla skuldebrev och optionslan, m.m.;

beslutad den 28 mars 1985.

Regeringen foreslar riksdagen att anta de torslag som har tagits upp i
bifogade utdrag av regeringsprotokoll ovannimnda dag.

Pé regeringens vignar
OLOF PALME

KJELL-OLOF FELDT

Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslis att konvertibla skuldebrev och optionsritter
skall realisationsvinstbeskattas enligt aktievinstreglerna (evig beskatt-
ning). Detsamma foreslds gilla dven or toretriadesritier att teckna ctt
konverterings- eller optionstin. For skuldebrev utgivna i optionslan {ore-
slas ingen dndrad beskattning. Sddana skuldebrev skall dirfor alltjamt
beskattas enligt bestimmelserna for annan 16s egendom in aktier.

Vid utgivning av optionslan skall emissionspriset fordelas sa att skulde-
brevet asatts sitt marknadsvirde vid emissionstillfallet och optionsritten
det resterande virdet. Nigon motsvarande fordelning av emissionspriset
for ett konvertibelt skuldebrev skall inte goras. En akticigares foretrides-
ratt att teckna ett konverterings- elier optionslin skall anses anskaffud for
0 kronor.

Utnytgandet av en foretrides-. konverterings- elier optionsritt skall inte
utlosa realisationsvinstbeskattning. 1 konsekvens med detta anknyts ingen
anskatfningstidpunkt till ett sadant tillfille. Anskaffningstidpunkten far i
stillet ridknas tillbaka till tidpunkten {6r forvdrvet av det ursprungliga
virdepapperet i emissionen. Pa sé siitt far t.ex. anskaffningstidpunkten for
cn aktie. som forvirvats med stod av en inkdpt optionsriitt, bestammas till
dagen {or kopet av optionsriitten. Deltar en aktiefigare i en emission av ett
konverterings- eller optionslidn med stéd av en foretradesritt. som grundas
pa innehav av en aktic (moderaktie) i det emitterande bolaget, fir anskaff-
ningstidpunkten pi motsvarande sitt riiknas tillbaka till tidpunkien for
forvirvet av moderaktien.

1 Riksdagen 1984185, 1 saml. Nr 193
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brev och optionsritter skall medges 1 samma omfattning som géller {or
andra vardepapper, bortsett frin premieobligationer.

Optionsriitter som omsitts pa kapitalmarknaden foreslas bli formogen-
hetsbeskattade. Som virde skall tas upp marknadsviardet.

Som tidpunkt for ikrafttridandet foreslas den 1 juli 1985. Har ett konver-
tibelt skuldebrev vid ikrafttridandet innchatts i fem ar elier mera far som
anskaffningskostnad tas upp skuldebrevets marknadsviirde vid ikrafttri-
dandetidpunkten. De nya bestaimmelserna om fordeining av emissionspri-
set tllampas inte i friga om optionslan som tecknats fore den 1 juli 1985,

1 propositionen foreslis vidare att Stiftelsen Smaféretagsfonden fr.o.m.
1985 drs taxering befrias frin skattskyldighet for féormogenhet och all
annan inkomst 4n inkomst av fastighet.

[ Lagforslagen i denna proposition har granskats av lagradet. Proposi-
tionen innehaller darfor tre huvuddelar: lagradsremissen (s. 20), lagri-
dets vtirande (s. 145) och foredragandens stillningstagande till lagra-
dets synpunkter, m.m.

Den som vill ta del av samtliga skl for lagforslagen maste darfor lasa
alla tre delarna.
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1 Forslag till

s

Lag om andring i kommunalskattelagen (1928:370)

Hairigenom foreskrivs i friga om kommunalskattelagen (1928:370)
dels att 33§3mom., 33§ I mom., punkterna 2b och 4 av anvisningarnu
ull 36§ samt punkterna 4 och 4a av anvisningarna Gll 41§ skall ha nedan

angivna lvdelse.

dely att Gvergingsbestimmelserna till lagen (1984: 1060) om édndring i
kommunatskattelagen skall ha nedan angivna lvdelse,
dely att 1 anvisningarna till 35§ skall inféras en ny punkt, 9, av nedan

angivna lydelse.

358

3 mom.' Realisationsvinst pa
grund av avyttring av aktic. an-
del 1+ aktiefond., delbevis
cller teckningsrdtt till ak-
tic eller andel i ekonomisk
forening cller 1 handelsbo-
lag cller annan ritughet som ér
jamforlig med hdr avsedd andelsritt
eller aktie dr 1 sin helhet skattephk-
g, om den skattskyldige innehaft
egendomen mindre dn tva ar. For
vissa aktier och andelar tillimpas

3 mom. Reualisationsvinst pd
grund av avyttring av aktie. an-
del 1 aktiefond, delbevis
elter teckningsrédtt till ak-
tie eller andel i ekonomisk
forening eller i handelsbo-
lag eller annan rattighet som ir
jamforlig med hir avsedd andelsriitt
cller aktie dr i sin helhet skatteplik-
tig. om den skattskyldige innehaft
egendomen mindre dn tva ar. Det-
samma gialler realisationsvinst vid

bestimmelserna 1 3 a mom. avyitring av konvertibel:
shuldebrev. optionsritr el-
ler foretrdadesrdatt till teck-
ning av konvertibelt skul-
debrev eller skuldebrev
férenar med oprionsrdtt.
Med optionsrdtt avses rétt till nv-
teckning cller kop av aktie som bli-
vit utfist i forening med skulde-
brev. FoOr vissa aktier och andelar
tillimpas  bestimmelserna 1 3a
mom.

Avyttrar skattskyldig egendom som avses i detta moment och som den
skauskyldige innehaft tva dr eller mera, ar 40 procent av vinsten skatte-
plikuig. Frin sammanlagda beloppet av skattepliktig realisationsvinst enligt
detta stycke under ett beskattningsdr. minskat med avdragsgill del av
forlust vid avytiring samma ar av egendom som avses i detta stvcke, dger
skattskyldig dtnjuta avdrag med 3000 kronor. Har den skattskyldige under
beskattningsaret varit gift och levt tillsammans med sin make, far sadant
avdrag atnjutas for dem bada gemensamt med 3000 kronor. T intet fall far
dock skattskyldig atnjuta avdrag med hogre belopp éin som svarar mot
summanlagda beloppet av skattepliktig realisationsvinst enligt detta stycke
minskat med avdragsgitl del av forlust som nyss namnts.

' Senaste Ivdeise 1984: 1060,
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Nuvarande Ivdelse

Foreslagen Ivdelse

Kan tillimpning av foregiende stycke antas hindra strukturrationalisc-
ring som ir dnskvird frin allmian synpunkt, kan regeringen eller myndig-
het som regeringen bestimmer medge befrielse dirifran helt cller delvis,
om foretag som berdrs av strukturrationaliscringen gor tramstillning om

detta senast den dag avyttringen sker.

Har egendom som avses i detta moment avyttrats genom sadan tvings-
forsiljning som anges 1 28 forsta stvcket 1) lagen (1978: 970) om uppskov
med beskattning av realisationsvinst, r — oavscett tidpunkten fér forvirvet
— endast 40 procent av vinsten skattepliktig.

Bestimmelsen 1 2 mom. tredje stycket dger motsvarande tillimpning pa

egendom som avses i detta moment.

Har fastighet overlitits pa aktie-
bolag. handelsbolag eller ekono-
misk forening genom fing pé vilket
lagfart sokts efter den 8 november
1967 av nagon ande Gver bolaget
eller foreningen. berdknas skatte-
pliktig som har ett bestiimmande in-
flytrealisationsvinst vid  hans
avvttring av aktie eller andel i bola-
get eller foreningen som om avytt-
ringen avsctt mot aktien eller ande-
len svarande andel av fastigheten.
Vad nu sagls far inte foranleda att
skattepliktig realisationsvinst  be-
raknas lagre eller att avdragsgill
realisationsforlust beriknas hogre
in enligt reglerna 1 detta moment.
Bestiimmelserna i detta stycke gil-
ler endast om sidan fastighet uigor
bolagets elier foreningens vasent-
liga tillging. De giller dock inte vid
avyttring av aktie i sidant bostads-
aktiebolag eller andel i sddan bo-
stadsfOrening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till
38§, om avyttringen avser cndast
ratt till viss eller vissa men ¢j alla
bostadsligenheter i fastigheten.
Lika med lagfartsansékan anses an-
nun ansokan hos myndighet om
viss dtgird med dberopande av
fingeshandlingen. Om vinsten vid
forsiljning av aktie eller andel pi
grund av bestimmelserna 1 detla
stycke beriknas enligt de regler,
som giiller f6r berikning av vinst
vid avyttring av fastighet. skall
avyltringen anscs ha avsett den mot
aktien eller undelen svarande ande-
len av fastigheten.

Har fastighet dverlauts pa aktie-
bolag, handelsbolag eller ckono-
misk farening genom fang pa vilket
lugfart sokts efter den 8 november
1967 av nigon som har ctt bestim-
mande inflytande 6ver bolaget eller
foreningen, berdknas skatiepliktig
realisationsvinst vid hans avyttring
av aktie eller andel i bolaget eller
foreningen som om avylttringen av-
sett mot aktien eller andelen sva-
rande andel av fastigheten. Vad nu
sagts far inte foranleda att skatte-
pliktig realisationsvinst beriknas
ligre eller att avdragsgill realisa-
tionsforlust beriknas hégre in en-
ligt reglerna i detta moment. Be-
stimmelserna 1 detta stvcke giller
endast om sadan fastighet utgor bo-
lagets eller foreningens vésentliga
tillging. De giller dock inte vid
avyttring av aktic i sidant bostads-
aktiebolag eller andel i saddan bo-
stadsforening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till
3K S, om avyitringen avser endast
ratt tll viss eller vissa men ej alla
bostadsiagenheter 1 fastigheten.
Lika med lagfartsansékan anses an-
nan ansokan hos myndighet om
viss dtgiard med dberopande av
fingeshandlingen. Om vinsten vid
forsiljning av aktie eller andel pi
grund av bestimmelserna 1 detta
stycke beriknas enligt de regler,
som giller for berikning av vinst
vid avyttring av fastighet, skall
avyitringen anscs ha avsett den mot
aktien eller andelen svarande ande-
len av fastigheten. Morsvarande
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Nuvarande Ivdelse

Avvttrar skattskyldig aktie 1 ak-
tiebolag och finns vid avyttringen
obeskattade vinstmedel i bolaget
till foljd av att storre delen av dess
tillgangar fore avyttringen av aktien
dverlatits pa den skattskyldige eller
annan, skall som skattepliktig reali-
sationsvinst riknas vad den skatt-
skyvldige erhilller for aktien. Vid be-
démande av frigan om Overlitelse
av storre delen av bolagets tillgang-
ar dgt rum skall dven beaktas till-
ging i bolaget som inom tvi ar efter
avyttringen av aktien, direkt ecller
genom térmedling av annan, dver-
lats pi den skattskyldige eller ho-
nom nirstiende person eller pa ak-
tiebolag, handelsbolag eller ckono-
misk forening, vari den skattskyldi-
ge eller honom nirstiende person
har ett bestimmande inflytande.
Har overlitelse av tillging i bolaget
dgt rum efter utgingen av det be-
skattningsar da skattskyldighet for
realisationsvinst vid avyttringen av
aktie i bolaget uppkom, skall reali-
sationsvinst enligt detta stycke tas
till beskattning pd samma satt som
vid eftertaxering for nimnda be-
skattningsir. Vad nu sagts ager
motsvarande tilimpning vid
avytiring av andel 1 handelsbolag
eller ekonomisk forening. Riksskat-
teverket far medge undantag fran
detta stycke. om det kan antas att
avyuringen av aktien eller andelen

N

Foreslagen vdelse

gdller vid avvtiring av konvertibelr
skuddebrev som wigivits eller op-
tionsrdtt som utfists av aktiebolay
som nu sagts. Har aktiebolaget ut-
givit konvertibla skuldebrev eller
utfast optionsriter skall aktiens,
skuldebrevets eller oprionsritiens
andel av fastigheten anses motsva-
ra aktiens, skuldebrevets eller op-
tionsrdttens andel av summan av
dels alla aktier [ bolaget, dels alla
aktier till vilka de konvertibla skul-
debreven kan uthytas och dels alla
aktier vilka kan nytecknus med stad
av optionsrdtternd.

Avyttrar skattskyldig aktie 1 ak-
tiebolag och finns vid avytiringen
obeskattade vinstmedel i bolaget
till foljd av att stérre delen av dess
tilighngar fore avyttringen av aktien
averlatits pd den skattskyldige eller
annan, skall som skattepliktig reali-
sationsvinst rdknas vad den skatt-
skyldige erhéller for akticn. Vid be-
domande av frigan om overlatelse
av storre delen av bolagets tillging-
ar dgt rum skall dven beaktas tili-
gang i bolaget som inom tvé ér efter
avyttringen av aktien, direkt cller
genom {ormedling av annan, dver-
lats pa den skatiskyldige eller ho-
nom nirstiaende person cller pi ak-
tiebolag, handelsbolag eller ekono-
misk forening, vari den skattskyldi-
ge eller honom nirstiende person
har ett bestimmande inflytande.
Har o6verlatelse av tillgang 1 bolaget
gt rum efter utgangen av det be-
skattningsiir dd skattskyldighet for
rcalisationsvinst vid avyttringen av
aktie i bolaget uppkom. skall reali-
sationsvinst enligt detta stycke tas
till beskattning pi summa siitt som
vid cftertaxering for namnda be-
skattningsr. Vad nu sagts ager
motsvarande tillampning vid
avytiring dels av konvertibelt skul-
debrev som utgivits eller options-
ritt som utfists av sadant aktiebo-
lag som avses i forsta meningen av
detta stveke, dels av andel 1 hun-
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skett i annat syfte an att erhélla
obehorig formén vid beskattningen.
Mot beslut av verket i sadan fraga
far talan inte foras.

Avytrar skattskyldig aktie i ett
aktiebolag. vari aktierna till huvud-
saklig del igs eller pa darmed jam-
forligt satt innehas — direkt eller
genom férmedling av juridisk per-
son — av en fysisk person eller ett
fatal fysiska personer (fimansbo-
lag), till ett annat fAmansbolag. vari
aktic — direkt eller genom {érmed-
ling av annan — dgs eller inom tva
ar efter avytiringen vid adgot tilifil-
le kommer att dgas av den skatt-
skyldige eller honom nirstiende
person. skall som skattepliktig
realisationsvinst rdknas vad den
skattskyldige erhaller for aktien.
Lika med aktieinnehav i det bolag,
som forvirvat aktien, anses den
skattskyldiges aktieinnehav i ett an-
nat fimansbolag, som inom tva ar
efter avyttringen forvirvar storre
delen av tillgdngarna i ndgot av fa-
mansbolagen. Har 6verlételse av
aktie i det forvarvande bolaget eller
i bolag, som forvirvat storre delen
av tillgingarna t ndgot av fimans-
bolagen, dgt rum efter utgngen av
det beskattningsar da skattskyldig-
het for realisationsvinst enligt detta
stycke uppkom fér realisationsvins-
ten tas till beskattning p4 samma
siitt som vid eftertaxering for
namnda beskattningsar. Vad nu f6-
reskrivits ager motsvarande
tillimpning i fraga om handelsbolag
eller ckonomisk forening eller andel
i sadant bolag eller forening liksom
teckningsratt till aktie eller annan
rittighet jamforlig med aktie. Sker
avyttringen av organisatoriska eller
marknadstekniska skl eller forelig-
ger andra synnerliga skal, kan rege-
ringen eller myndighet, som rege-

Foreslagen Ivdelse

delsbolag eller ekonomisk forening.
Riksskatteverket fiar medge undan-
tag frin detta stycke. om det kan
antas att avytiringen skett i annat
syfte dn att erhétla obehérig forman
vid beskattningen. Mot beslut av
verket i sddan friga fir talan inte
foras.

Avyttrar skattskyldig aktie i ett
aktiebolag. vari aktierna till huvud-
saklig del dgs elier pd dirmed jaim-
forligt sdtt innehas — direkt eller
genom formedling av juridisk per-
son — av en fysisk person eller ett
fital fysiska personer (famansbo-
tag). till ett annat fimansbolag, vari
aktie — direkt eller genom férmed-
ling av annan — ags eller inom tva
ar efter avyttringen vid nagot tilital-
le kommer att 4dgas av den skatt-
skyldige eller honom nirstaende
person, skall som skattepliktig
rcalisationsvinst riaknas vad den
skattskyldige erhéller for aktien.
Lika med aktieinnehav i det bolag.
som forviarvat aktien, anses den
skattskyldiges aktieinnehav i ett an-
nat famansbolag. som inom tva ar
efter avyttringen forvirvar stdrre
delen av tillgdngarna i niagot av fa-
mansbolagen. Har overlatelse av
aktie i det forvirvande bolaget eller
i bolag, som forvérvat stoérre delen
av tillgdngarna i nigot av fimans-
bolagen. dgt rum efter utgingen av
det beskattningsar da skattskyldig-
het for realisationsvinst enligt detta
stycke uppkom fir realisationsvins-
ten tas till beskattning pd samma
sitt som vid eftertaxering {or
nidmnda beskattningsar. Vad nu fo-
reskrivits i fraga om avvitring av
aktie i famansholag dger betrdffan-
de  sadant  bolag  motsvarande
tilldmpning i fraga om avyitring
dels av konvertibelt skuldebrev el-
ler optionsrdtt, dels av tecknings-
rétt till aktie, dels av foretrddesriin
till teckning av konvertibelr skulde-
brev eller skuldebrev forenar med
optionsrdtt och dels av annan rit-
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ringen bestammer, for sdrskilt fall
medge undantag fréin tillimpning av

Foreslagen Ivdelse

tighet jamforlig med aktic. Bestdm-
melserna i detta stvcke dger mot-

svarande tillimpning ocksa i fragu
om handelsbolag eller ekonomisk
forening och avytrring av andel i
sddant bolug eller sddan firening.
Sker avyttringen av organisatoriska
eller marknadstekniska skil eller
foreligger andra synnerliga skiil,
kan regeringen eller myndighet,
som regeringen bestimmer, for sar-
skilt fall medge undantag frin
tillimpning av detta stvcke.

detta stycke.

Som nirstiende person riknas i detta moment foréildrar. far- elier mor-
forildrar. make, avkomling eller avkomlings make. syskon eller syskons
make eller avkomling samt doédsbo vari den skattskyldige eller nigon av
namnda personer ar deligare. Med avkomling avses jamval styvbarn och
fosterbarn.

53%

I mom.- Skyldighet att erligga skatt for inkomst aligger si framt ¢j
annat foreskrives i denna lag eller 1 sirskilda bestimmelser. meddelade pd
grund av dverenskommelse eller beslut, varom 1 72 och 73 §§ ségs:

a) fysisk person:

for tid, under vilken han varit hiaririket bosatt:

for all inkomst, som férvirvats inom eller utom riket: samt

for tid. under vilken han ej varit hiiri riket bosatt:

for inkomst av har beligen fastighet:

for inkomst av rorelse, som har bedrivits;

for avioning eller annan diarmed jamforlig formin, som utgitt av anstill-
ning eller uppdrag hos svenska staten eller svensk kommun:

for avioning eller annan diarmed jaimforlig férman, som utgétt av annan
anstillning eller annat uppdrag. i den man inkomsten uppburits hirifran
och férvarvats genom verksamhet hiir i riket:

for pension enligt lagen (1962; 381) om alimiin forsikring till den del
beloppet dverstiger 7500 kronor och for annan erséttning enligt nimnda
lag:

for pension pd grund av anstillning eller uppdrag hos svenska staten
eller svensk kommun;

for belopp. som utgér pi grund av annan pensionsforsikring dn tjinste-
pensionsforsakring, om forsikringen meddelats i hir i riket bedriven for-
sakringsrorelse;

for ersittning enligt lagen (1954:243) om yrkesskadeforsikring eller
lagen (1976: 380) om arbetsskade{drsikring och lagen (1956: 293) om ersitt-
ning at smittbdrare samt enligt annan lag eller forfattning, som utgétt till
nagon vid sjukdom eller olycksfall i arbete eller pa grund av militértjinst-
goring cller i fall som avses i lagen (1977:265) om statligt personskade-
skydd eller lagen (1977:267) om krigsskadecrsittning till sjémén:

* Senuste lydelse 1984: 1060.
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Foreslagen Ivdelse

for dagpenning fran erkiand arbetsloshetskassa enligt lagen (1973:370)
om arbetsloshetsforsikring och kontant arbetsmarknadsstdd enligt lagen
(1973:371) om kontant arbetsmarknadsstod;

for timstudiestod och inkomstbidrag enligt studiestodslagen (1973: 349);

for annan hirifrin uppburen. genom verksamhet hir i riket forvdarvad

inkomst av yjanst;

for aterfort avdrag {6r egenavgifter enligt lagen (1981:691) om socialav-
gifter samt — i den min avdrag har medgetts for avgifterna — restituerade,
avkortade ecller avskrivna egenavgifter:

for vinst vid icke yrkesmissig avytiring av fastighet clier rérelse har i
riket eller tillbehor till sddan fastighet eller rorelse och av egendom som
avses 135§ 3amom. och som innefattar nytyanderiut till ett hus clier del

av ett hus hir i riket; samt

for vinst vid icke yrkesmiissig
avyttring av aktier och andelar i sa-
dana svenska {Oretag som avses 1
punkt 4a av anvisningarna till 41 §,
om ¢verlataren vid nigot tillfalle
under de tio kalenderdr som nar-
mast foregatt det ar di avytiringen
skedde haft sitt cgentliga bo och
hemvist hiir i riket cller stadigva-
rande vistats har:

for vinst vid icke yrkesmadssig
avyttring dels av aktier och andelar
i sddana svenska foretag som avses
1 punkt 4a av anvisningarna till
418, dels av konvertibla skuldebrey
som utgivits av svenska aktiebolag
och dels av sddana av svenska ak-
tiecholag utfista optionsriitier som
avses i 35§ 3 mom. [orsta styvcket,
om &verlataren vid nagot ulifille
under de tio kalenderir som nir-
mast foregatt det ar da avytiringen
skedde haft sitt egentlign bo och
hemvist hir i riket eller stadigva-
rande vistats hir;

by dddsbo:
for all inkomst som foérviirvats inom eller utom riket.
Anvisningar
till 35§

9. Skatteplikiig realisationsvinst
eller avdragsgill realisationsforlust
skall inte anses uppkomma, ndr ett
konvertibelt skuldebrev byts ut mot
en aktie eller en optionsrdtt utnyt-

jas for nyteckning eller kop av en

aktie.
Har en aktiedagare med foretri-
desrdtt pd grund av aktieinnehavet

forvarvar ett konvertibelt skulde-

brev eller en optionsrdnt till ny-
teckning. anses skuldebrevet cller
optionsrétien anskaffad vid tid-
punkten for forvirver av de aktier
pd vilka foretréidesritten grundats.
Har annan skanskyidie med fire-
trédesrdtt forvarvat ett konvertibelt
skuldebrev  eller en  optionsriitt.
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Nuyvarande Ivdelse Foreslagen Ivdelse

anses skuldebrever eller optionsrit-
ten anskaffad vid tidpunkien for
forvirvet av foretradesrdtten.

En aktie, som forvirvats genom
uthyte av ett konvertibelt skulde-
brev efter utgangen av juni 1985 el-
ler genom nvreckning eller kép med
st6d av en optionsrdtt, anses an-
shaftud vid den tidpunkr da skulde-
hrever eller optionsrdtten forvir-
vats eller, [ full som avses [ andra
styeket, skall unses anskaffud.

Har uthvie av ett konvertibelt
skuldebrev skett fore urgangen av
Jjuni 1985, anses aktien forvirvad i
och med uthvret.

Om etr skuldebrev forenat med
en optionsrdtt férvarvats genom
teckning anses skuldebrever an-
skaftat vid tidpunkten for teckning-
en, oavsett om denna skett med
stad av en foretriadesriti eller ef.

till 36§

2 b.} Avyttras aktie eller andel i aktiefond och har aktien elier andelen
innehafts tvi ar eller mera (aldre aktie eller andel). giller bestimmelsernani
andra och tredje styckena.

Som anskaffningskostnad for dldre aktie eller andel anses i regel den
genomsnittliga anskatfningskostnaden for samtliga ildre aktier eller ande-
lar av samma slag som den avyttrade, beriknat med hinsyn tll faktiska

Anskaffningskostnad {or dldre aktie, som ir noterad péa bors eller fore-
mal f6r liknande notering, och {6r dldre andel i aktiefond fir bestimmas till
ett belopp som motsvarar 25 procent av vad den skattskyldige erhéaller for
aktien cller andelen efter avdrag for kostnad for avyttringen. Kan den
skattskyldige gora sannolikt att ¢n berikning enligt andra stycket leder till
ett hogre belopp. skall dock detta hogre belopp anses som anskaffnings-
kostnad.

Avyttras delbevis eller teckningsritt till dldre aktie. som avses i tredje
stycket, tilkimpas bestimmelserna i det stvcket. Dirvid avser andra me-
ningen den del av anskaffningskostnaden {or aktien, beriknad enligt andra
stycket, som beloper pi delbeviset eller teckningsriitten.

Vid avytiring for senare leverans av aktie som dr avsedd att forvirvas i
anslutning till leveransen (terminsaffir), skall skattepliktig realisations-
vinst anses ha uppkommit, trots att aktien forvarvas efter avyttringen.
Motsvarande giller om avyttringen avsett inad aktie. som skall dterstéllas
till ingivaren genom Overlimnande av aktic av samma slag férviirvad |
anslutning 4l aterstillandet (blankningsaffar). Vinst eller forlust vid
blankningsaffir skall berdknas som skillnaden mellan vad som crhalls vid

* Senaste lydelse 1983: 1116.



Prop. 1984/85: 193 10
Nuvarande Ivdelse Foreslagen Ivdelse

avvttringen av den linade aktien och anskaffningskostnaden {6r motsva-
rande aktic. som aterstills till lAngivaren. Har akiien inte aterstilits ull
lAngivaren fore utgingen av det ar, som foljer nirmast efter avvttringsiret.
skall skillnaden mellan vad den skattskyldige erhillit for den avyttrade
akticn och virdet av motsvarande aktie — beriknat efter den lagsta betal-
kurs eller. om sidan saknas. den ligsta kdpkurs. som noterats fran avyu-
ringsdagen Gl utgdngen av sistndmnda 4r — anses som skattepliktig reali-
sationsvinst. Avdragsgill realisationsforlust skall darvid ej anses ha upp-
kommit. Om vid aterlaimnandet av ifriigavarande aktie denna anskaffats till
ett pris. som dr ligre an det som berdknats vid udigare vinstberikning,
skall skillnaden tas upp som skattepliktig realisationsvinst det ar di aktien
Aerstabhts ull fangivaren. Har i stallet {orlust uppkommit ir denna att anse
som avdragsgill realisationsforlust.

Har hir 1 riket bosatt skattskyldig forviarvat utlandsk aktie fran annan
sddan skattskyldig och samtidigt forviirvat en rittighet att omplacera ak-
ticn i annan utlindsk aktie (switchritt) giller foljande. Kostnad for forvir-
vet av denna rittighet eller ersittning i samband med avyttring av densam-
ma skall vid beriikningen av skattepliktig realisationsvinst eller avdragsgill
realisationsforlust 1 samband med avyttring av den utlindska aktien inte
inriknas i anskaffningskostnaden eller den erhillna likviden for aktien.

Vad i femte och sjitte styckena séigs om aktie giller Aven annan egen-
dom som avses 135§ 3 mom.

Vid avyitring av ett konvertibelt
skuldebrev  eller e¢n  optionsriitt,
som innehafts tva dr eller mera
(aldre konvertibelt skuldebrey cller
dldre optionsritt), berdknas an-
skaffningskostnaden med motsva-
rande tillimpning av andra stvcket.
Aven rredje styeket giller betrdf-
fande dldre konvertibelt skulde-
brev, som dr noterat pa bors eller
Sforemdl for liknande notering, och
betrdffande dldre optionsrdtr, om
rétten utfists av holag vars aktier
vid avvttringen av optionsritten ar
noterade pa bérs eller foremdl for
liknande notering.

En féretrdadesrdtt till reckning av
konvertibelr skuldebrev eller skul-
debrev forenat med optionsriitt, vil-
ken grundas pd aktieinnehav i bola-
get, anses anskaffad utan kostnad.

Som anskaffningskostnad for ett
skuldebrev, som utgivits forenar
med optionsriitt och som forvirvats
genom teckning, uppias skuldebre-
vets marknadsvarde vid forvirvet.
Som anskaffningskosinad for en
optionsrdatt upptas i sadant fall
skillnaden mellan emissionspriset
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och marknadsvirdet for det skulde-
bhrev- med vilket optionsrdtten var
forenad. Har teckningen sketr med
stid av en foretrddesrit, som for-
varvats genom kop eller byte, med-
rdaknas vederlager for foretrides-
ritten 1 anskaffningskostnaden for
optionsritien.  Bestimmelserna i
detta stycke tllampas inte. om
teckningen skett fore urgangen av
Junt 1985.

Ar ett skuldebrev firenat med
Hera optionsriitter skall skillnaden
mellan emissionspriset och mark-
nadsvirdet for skuldebrevet forde-
lus mellan optionsrdtterna med led-
ning av deras marknadsvérden.

4.% Avdrag for realisationsforlust. beriiknad enligt punkt 3 ovan, fir. om
inte annat foljer av andra eller fjidrde stycket, goras frén sadan realisations-
vinst eller lotterivinst som enligt punkt 5 av anvisningarna till 18§ ir
hinforlig till samma forvirvskilla som {orlusten.

Avdrag for realisationsforlust pa grund av avyttring av premieobliga-
tioner. som har utfiirdats hir i riket, far goras endast fran realisationsvinst
som har uppkommit vid avyttring av sddana premiecobligationer. Har de
med férlust avytirade premiecobligationerna utfiardats ar 1980 eller tidigare.
far dock avdrag for forlusten gdras dven frin realisationsvinst vid avyttring
av

a) sidan aktie i svenskt aktiebolag som vid tidpunkten fér avyttringen av
akticn ar inregistrerad vid Stockholms fondbors och

b) andel i sédan svensk akticfond som, vid ingingen av det ir di andelen
avyttras, till minst tva tredjedelar bestir av vid Stockholms fondbérs
inregistrerade aktier i svenska aktiebolag.

Avdrag for realisationsforlust skall i forsta hand goéras trin den realisa-
tionsvinst elier lotterivinst som ar hanforlig till samma beskattningsir som
realisationstorlusten. Har en forlust intc kunnat utnytyjas for avdrag
namnda beskattningsar, far avdrag for forlusten géras ctt senare beskatt-
ningsér, dock senast sjitte beskattningsaret efter det till vilket férlusten ar
hianforlig. En pa detta satt forskjuten realisationsforlust fir dras av endast
mot den realisationsvinst eller lotterivinst som det senare beskatiningsiret
aterstidr sedan avdrag har gjorts for de realisationsfoériuster som ar hianfor-
liga till det aret.

Avdrag medges ¢ for forlust vid
avvtiring av etr skuldebrev som ut-
givits I forening med optionsrdrr till
nyteckning eller kép av aktier, om
avyitringen inte ocksa innefartar en
averlitelse av optionsritten.

* Senaste lydelse 1985: 74.
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till 41 §

451 frigs om annan (drvirvs-
killa dn jordbruksfastighet. annan
fastighet varav inkomsten beridknas
enligt bokforingsmiissiga grunder
eller rorelse giiller sdsom allmin re-
gel. att inkomst skall anses hava
dtnjutits under det ir. di densamma
fran den skattskyldiges synpunkt ar
att anse sdsom verkligen forvirvad
och tilt sitt belopp kiind. Detta ar
framfor allt forhallandet. di in-
komsten av den skattskyldige upp-
burits eller blivit {6r honom till-
ganglig for lvftning eller, sisom i
fraga om bostadsférmin och andra
formaner in natura, da den pi annat
sitt kommit den skattskyldige till
godo. detta oberoende av huruvida
inkomsten intjianats under &ret eller
tidigarc. Vissa intikter, t.ex. av
tjinst, rianta 4 i bank eller annan
penninginrdttning innestaende me-
del o.s.v. kunna dock hinforas till
nistforegaende ars inkomst, ehuru
de icke uppburits eller varit till-
gingliga for lvftning torrdn efter
niamnda ars utging. Forutsittning-
en harfor ar emellertid, att de intji-
nats under beskatiningsiret och
uppburits eller blivit for lyftning
tillgdingliga omedelbart efter det
drets utgang eller i varje fall sd ti-
digt under nistfdljande &r, att de
praktiskt taget kunna hidnféras till
inkomsten under beskattningsaret.
Likaledes bora vissa intdkter, t.ex.
hyror av en hyresfastighet, vilka in-
flutit redan fore beskattningsarets
ingang, hiin{oras till nimnda ars in-
komst, direst de avse beskattnings-
dret cller del darav samt influtit
omedelbart fore drets ingang. Sar-
skilda regler giller vidare enligt
punkt 4 a i friga om intikt pd grund
av icke yrkesmissig avyttring av
aktier och andelar i vissa fall.

* Senaste lydelse 1983: 452,

4. 1 trdga om annan forvirvskilla
an jordbruksfastighet, annan fastig-
het varav inkomsten beriknas ¢n-
ligt bokforingsmiissiga grunder eller
rorelse giller sasom allmiin regel,
att inkomst skall anses hava dtnju-
tits under det dr. di densamma frin
den skattskyldiges synpunkt ar att
anse  sasom verkligen forvirvad
och tll sitt belopp kiind. Detta ar
framfor allt forhillandet. di in-
komsten av den skattskyldige upp-
burits cller blivit {or honom till-
ganglig tor lyftning cller, sisom i
fréga om bostadsforman och andra
forminer in natura, da den pa annat
satt kommit den skattskyldige till
godo, detta oberoende av huruvida
inkomsten intjianats under aret eller
tidigare. Vissa intdkter, t.ex. av
yéanst, rdnta 4 i bank eller annan
penninginrittning innestaende me-
del o.s.v. kunna dock hanforas till
nistforegiende ars inkomst, churu
de icke uppburits eller varit till-
giangliga {Or lyftning forridn efter
namnda adrs utging. Forutsitining-
en harfér ar emellertid, att de intji-
nats under beskattningsiret och
uppburits eller blivit fér lyftning
tillgiingliga omedelbart efter det
drets utging eller i varjc fall s ti-
digt under nastfoljande ar, att de
praktiskt taget kunna hinforas till
inkomsten under beskattningsaret.
Likaledes bora vissa intidkter, t.ex.
hyror av en hyresfastighet, vilka in-
flutit redan fore beskatiningsérets
ingdng, hanféras till ndmnda érs in-
komst, dérest de avse beskattnings-
aret cller del ddrav samt influtit
omedelbart fore drets inging. Siir-
skilda regler géller vidare enligt
punkt 4 a i friga om intiikt pa grund
av icke yrkesmdissig avytiring av
aktier, konvertibla skuldebrev, op-
tionsrdrter och andelar i vissa fall.
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A andra sidan skola utgifterna och omkostnaderna for inkomstférvirvet
avdragas fran intikten under det dr, da de verkligen blivit av den skattskyl-
dige bestridda, dven om de avse inkomst. som tidigare forvarvats cller
forst under ett senare ar beriknas intlyta. Aven har galler. att en ugift,
som verkstillts under dret fore eller efter beskattningsiret, kan vara att
praktiskt taget hinfora till utgift under beskattningsaret. Si kan exempel-
vis, om ranta a en 1 en hyresfastighet intecknad skuld erlagts omedelbart
efter beskattningsiirets utging, rintan vara att ansc sasom utgift under
beskattningséret. ndmligen for det fall, att rintan hinfor sig tll beskatt-
ningsaret. Om avdrag for kostnader fér reparation och underhall av sidan
fastighet, varav intikterna beriknas enligt 24 § 1 mom.. giller dven punkt 8
av anvisningarna till 25§, I friga om avdrag for utgifter, som hinfora sig till
realisationsvinst, gilla sarskilda bestammelser (fr anvisningarna tull 36§
punkt 1),

I enlighet hirmed skola fordringur fér utfort arbete riknas sisom intakt
for det ar. varunder de inflyta. och utgifter, vilka icke omedelbart guldits,
avriknas fran intikierna for det ir, varunder de betalas. Rénta & penning-
ar. som innesta i1 bank 4 sadan rikning, 4 vilken rintan gottskrives insit-
tarcn per den 31 december anses sasom nimnda dag influten intiikt, medan
diremot rinta 4 penningar, som inncstd 4 annan rikning, riknas sdsom
inkomst for det ar. da rantan forfaller till betalning, dven om rintan till
nigon del beldpt 4 ett tidigare eller senare ar. Om nigon upplatit avverk-
ningsritt till skog mot betalning. som skall erlaggas under loppet av flera
ar, skall sasom intikt for varje ar upptagas den del av kdpeskillingen, som
under samma ir influtit. Avdrag for minskning i ingdende virkesforrad
m.m.. vartill upplataren Kan vara berattigad. fordelas darvid pa de sirskil-
da #ren i forhallande till den under varje ar influtna likviden. Detsamma
giiller 1 tilampliga delar i friga om annan terminsvis inflvtande intikt i
egentlig mening. [ fraga om intikt vid icke yrkesmissig avytiring av fast
eller 16s egendom ér det diremot utan betydelse om intikten skall upp-
hiras pi en gang eller i sirskilda terminer. Sia skall realisationsvinst re-
spektive realisationsforlust beriknas med hinsyn uill képeskillingens totala
belopp. oavsctt om detta skall betalas pd en gang eller terminsvis.

4 a.° Flyttar en skattskyldig ut-
omlands och har han tidigare avytt-
rat aktier eller andelar i ctt svenskt
foretag. skall intdkt pi grund av
avytiringen anses ha dtnjutits nir
flyttningen sker, om intiikten inte
blivit tillgianglig tor lyftning dessfér-
innan. Avvttrar en skattskyldig ak-
tier eller andelar 1 ett svenskt fore-
tag efter det att han flvttat utom-
“lands skall intikten anses ha dtnju-
tits i och med avyttringen. Ar i fall
som nu sagts intdktens storlek be-
rocnde av viss framtida hiindelse
och kan ull toljd harav intdktens

" Senaste tydelse 1984: 1060.

4a. Flyttar en skattskyldig utom-
lands och har han tidigare avyttrat
aktier eller andelar i ett svenskt f6-
retag, skall intikt pa grund av av-
yitringen anscs ha dtnjutits nir
flyttningen sker. om intdkten inte
blivit tillginghg t6r tvftning dessfor-
innun. Avyttrar en skattskvldig ak-
tier eller andelar i ett svenskt fore-
tag efter det att han flvttat utom-
lands skall intikten anses ha atnju-
tits i och med avvuringen. Ar i fall
som nu sagts intdkiens storlek be-
roende av viss framtida hiindelse
och kan ull folid hirav intaktens
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totala belopp inte faststallas vid den
taxering som dr i friga, skall till-
kommande belopp beskattas vid
taxeringen for det dr da beloppet
blir tillgdngligt for lyftning. Ddrvid
skall beskattningen ske pi grundval
av forhallandena vid avyttringen
och med tillampning av de beskatt-
ningsregler som gillde vid taxering-
cn for avyttnngsaret.

Foareslugen Ivdelse

totala belopp inte faststillas vid den
taxering som ir i friaga, skall till-
kommande belopp beskattas vid
taxeringen for det ar da beloppet
blir tillgingligt for lyfining. Dirvid
skall beskattningen ske pé grundval
av forhillandena vid avvttringen
och med tillimpning av de beskatt-
ningsregler som gillde vid taxering-
en for avyttringsaret.

Vad nu sagts géller édven vid
avyitring av konvertibla skuldebrev
som utgivits av svenska aktiebolag
och sadana av svenska akticbolay
utfista optionsrétier som avses i
358 3 mom. férsta stvcket.

Som ett svenskt foretag riknas vid tillimpningen av denna anvisnings-
punkt svenskt aktiebolag och handelsbolag samt svensk ekonomisk {or-
cning, dock ¢ bostadsaktiebolag och bostadsforening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till 38 §.

Denna lag’ trider i kraft den 1 januari 1985 och tillimpas forsta gingen
vid 1986 ars taxering. Aldre bestimmelser skall dock fortfarande tillimpas
vid namnda taxering i friga om skattskvldiga som dé waxeras for beskatt-
ningsar som har paborjats fore den 1 januari 1985,

Vid 1985 ars taxering skall be-
stammelserna i 533§ 1 mom. forstu
stveker d) i lagrummets Ivdelse en-
ligt lagen (1984:353) om dndring i
kommunalskartelagen tillimpas pa
Stiftelsen Smdforetagsfonden.

1. Bestammelsen om skattskyldighet for Stiftelsen Sméaforetagsfonden
trider i kratt tvd veckor efter den dag da lagen enligt uppgitt pa den utkom
frin trycket i Svensk forfattningssamling. 1 dvrigt trider denna lag i kraft
den 1 juli 1985 och tillampas i friga om avyttringar som sker efter ikrafttré-
dandet.

2. Punkt 2 b ittonde stycket andra meningen av anvisningarna till 36 § ar
inte tillimplig betraffande en optionsritt. om teckningen av skuldebrevet
med cptionsritt skett fore ikrafttridandet.

3. Punkt 4 fliarde stycket av anvisningarna till 36§ i punktens dldre
lydelse géller fortfarande. om skuldebrev som avses dér forvirvats fore
ikraftiridandet.

4. Har en skattskyvldig vid ikrafttradandet innchaft ett konvertbelt skul-
debrev i fem ar eller mera, far han vid berikning av realisationsvinst eller
realisationsfortust som anskaffningskostnad uppta skuldebrevets mark-
nadsviirde vid ikrafttradandet i stallet for det vederlag som erlagts vid
forvarvet av skuldebrevet.

7 1984: 1060.
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5. Denna lag inverkar inte pa tillampligheten av den i dvergangsbestim-
melserna till lagen (1984:1060) om é&ndring 1 kommunalskattelagen
(1928:370) intagna foreskriften att dldre bestimmelser fortfarande skall
tilliimpas vid 1986 ars taxering i friga om skattskyldiga som da taxeras for
beskattningsar som hur paborjats {ore den 1 januar 1985.
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2 Forslag till
Lag om andring i lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt

Hiirigenom foreskrivs att 2§ 9mom. och 7§ 4 mom. lagen (1947: 376) om
statlig inkomstskatt skall ha nedan angivna lydelse.

28

9 mom." Har svenskt aktiebolag cller svensk ekonomisk férening uppta-
git ldn som loper med ranta vars storlek ar helt eller delvis beroende av
foretagets utdelning eller av dess vinst (vinstandelslan). medges avdrag for
riantan i den utstrickning som anges nedan.

For sadan rinta pd vinstandelslan som inte ir berocnde av det linta-
gande foretagets utdelning cller vinst far foretaget avdrag enligt bestim-
melserna i 22, 25, 29, 36 och 39 §§ kommunalskattelagen (1928: 370).

Rénta, vars storlek dr beroende av foretagets utdelning eller vinst (rorlig
ranta). anses som avdragsgill omkostnad for foretaget i den forvirvskilla
vari det lanade Kkapitalet har nedlagts endast under férutsittning att

a) linct har utbjudits till teckning pi den allminna marknaden eller

b} ensamritt eller foretradesritt till teckning av lanet har lamnats nigon
som inte ager aktier eller andelar i det lantagande foretaget och inte har
sddan intressegemenskap med forctaget som avses i punkt | av anvisning-
arna till 43§ eller i 57§ 3mom. kommunalskattelagen samt — savitt gilier
famansforetag som avses i 35§ Tamom. kommunalskattelagen — inte
heller ir foretagsledare i foretaget eller nirstaende till sidan foretagsledare
eller till aktie- eller andelsigare 1 foretaget eller

) aktierna eller andelarna i det lantagande foretaget dr noterade pa
svensk bors eller foremdl for liknande notering hiir i riket och foretrides-
rat till teckning av linet har Eimnats aktie- eller andelsigarna i féretaget i
forhallande till deras innehav av aktier eller andelar.

I fall som avses 1 tredje stycket ¢) skall det lintagande foretaget dock
som intikt i den forvirvskilta vari det [inade Kapitalet har nedlagts uppta
ett belopp motsvarande det sammanlagda virde som genom foretridesrit-
terna kan anses ha tillforts aktie- cller andelsigarna. Beloppet tus till
beskattning vid taxeringen for det beskattningsar under vilket teckningen
av lanet har avslutats.

Pi ansdkan av lantagande foretag far riksskatteverket. under forutsatt-
ning att lanevillkoren med hiinsyn till omstindighcterna vid linets uppta-
gande fir antas ha bestiamts pd affirsmissig grund, besluta att rorlig rinta
skall anses som avdragsgill omkostnad for foretaget utan hinder av att ratt
till teckning av ldnet har forbehallits person eller personer som iger aktier
eller undelar i foretaget. Beslut av riksskatteverket 1 fraga som hidr avses
far inte dverklagas.

Ar det lantagande foretaget sfidant fimansforetag som avses i 358
lamom. kommunalskattelagen, giller — oberoende av bestimmelserna i
tredje och fiarde styckena — att rorlig rinta, som utbetalus till aktie- clier
andelsigare eller foretagsledare i foretaget eller dem nirstiende personer
elter nagon som pa annan grund har intressegemenskap med foretaget. inte
ir avdragsgill.

' Senaste lyvdelse 1984: 1061,
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Jttrycken foretagsledare och niirstacnde personer har den innebord som
anges i 35§ 1amom. kommunalskattelagen.

Huar svenskt aktiebolag utgivit
skuldebrev farenar med optionsritt
till nyteckning eller kop av aktie
medges bolaget of avdrag for skill-
naden mellan emissionspriset och
skuldebrevers marknadsvérde.

78

4 mom.* Understodsforening som inte bedriver till ivférsikring hiinfor-
lig verksamhet eller som enligt sina stadgar inte fir meddela annan kapital-
forsiakring dn siddan som omfattar kapitalunderstod pa hogst 1000 kronor
for medlem.

akademier, allminna undervisningsverk, sidana sammansiutningar av
studerande vid rikets universitet och hogskolor i vilka de studerande enligt
gillande stadgar dr skyldiga att vara medlemmar, samarbetsorgan for
siddana sammanslutningar med andamél att fullgéra uppgifter som enligt
nidmnda stadgar ankommer pd sammanslutningarna.

sjdomanshus. foretagareférening som erhéller statsbidrag. regional ut-
vecklingsfond som avses i forordningen (1978: 504) om 6Gverforande av
vissa uppgifter frin foretagareforening till regional utvecklingsfond,

allmiinna forsdakringskassor, erkinda arbetsloshetskassor. pensionsstif-
telser som avses i lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfistelse
m.m., personalstiftelser som avses i samma lag med dndamal uteslutande
att lamna understéd vid arbetsléshet. sjukdom eller olycksfall, stiftelser
som bildats enligt avtal mellan organisationer av arbetsgivare och arbetsta-
gare med dndamal att utge avgingsersattning till fristdlld arbetstagare eller
framja atgarder till formén {or arbetstagare som blivit uppsagd eller loper
risk att bli uppsagd till foljd av driftsinskriankning. foretagsnedliggelse
eller rationalisering av foretags verksamhet, sadana omsesidiga férsik-
ringsbolag som avses 1 lagen om yrkesskadeférsikring,

Allminna pensionsfonden, All-
manna sjukforsikringsfonden, Alva
och Gunnar Myrdals stiftelse, Apo-
tekarsocietetens stiftelse for frim-
jande av farmacins utveckling
m.m., Bokbranschens Finansic-
ringsinstitut Aktiebolag, Bryggeri-
stiftelsen,  Dag  Hammarskjolds
minnesfond, Fonden for industriellt
utvecklingsarbete, Fonden for in-
dustricllt samarbete med u-linder,
Fonden for svenskt-norskt industri-
cllt samarbete. handelsprocedurri-
det. Jarnkontoret och SIS — Stan-
dardiseringskommissionen i Sveri-
ge, si linge kontorets respektive

* Senaste lydelse 1984: 1061,
2 Riksdagen 1984185, 1 suml. Nr 193

Allminna pensionsfonden. All-
miinna sjukforsikringstonden, Alva
och Gunnar Myrdals stiftelse, Apo-
tekarsocietetens stiftelse for fram-
jande av farmacins utveckling
m.m., Bokbranschens Finansie-
ringsinstitut Aktiebolag, Bryggeri-
stiftelsen.  Dag Hammarskjolds
minnestfond. Fonden for industriellt
utvecklingsarbete, Fonden for in-
dustriellt samarbete med u-linder.
Fonden for svenskt-norskt industri-
ellt samarbete. handelsprocedurri-
det, Jirnkontoret och SIS — Stan-
dardiseringskommissionen 1 Sveri-
ge. si lange kontorets respektive
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Nuvarande Ivdelse

kommissionens  vinstmedel  an-
vinds till allmint nyttiga dandamél
och utdelning inte lamnas ull del-
dgare eller medlemmar, Nobelstif-
telsen. Norrlandsfonden, Stiftelsen
Industricentra. Stiftelsen industri-
ellt  utvecklingscentrum 1 dvre
Norrland, Stiftelsen Institutet for
Foretagsutveckling. Stiftelsen
Landstingens fond for teknikupp-
handling och produktutveckling.
Siiftelsen for produktutvecklings-
centrum 1 Goteborg, Stiftelsen Pro-
duktutvecklingscentrum i Ostergot-
land. Stiftelsen f6r samverkan mel-
lan Lunds universitet och naringsh-
vet — SUN. Stiftelsen Sveriges tek-
nisk-vetenskapliga attachéverk-
samhet. Svenska bibelsiliskapets
bibelfond, Svenska Penninglotte-
rict Aktiebolag, Svenska skeppshy-
potekskassan, Svenska UNICEF-
kommittén. Sveriges exportrad.
Sveriges  turistrad,  Aktiebolaget
Tipstjiinst och Aktiebolaget Trav
och Galopp

Fareslagen Ivdelse

kommissionens  vinstmedel  an-
vinds ull allmant nyttiga dndamal
och utdelning inte limnas till del-
dgarc eller medlemmar, Nobelstif-
telsen, Norrlandsfonden, Stiftelsen
Industricentra, Stiftelsen industri-
ellt  utvecklingscentrum i &vre
Norrland. Stiftelsen Institutet for
Foretagsutveckling. Stiftelsen
Landstingens fond fér teknikupp-
handhing och produktutveckling,
Stiftelsen for produktutvecklings-
centrum i Gaéteborg, Stiftelsen Pro-
duktutvecklingscentrum i Ostergét-
land. Stiftelsen  Smdfiretagsfon-
den. Stiftelsen for samverkan mel-
lan Lunds universitet och naringshi-
vet — SUN, Stiftelsen Sveriges tek-
nisk-vetenskapliga  attachéverk-
samhet. Svenska bibelsillskapets
bibelfond, Svenska Penninglotte-
riet Aktiebolag. Svenska skeppshy-
potekskassan, Svenska UNICEF-
kommittén, Sveriges exportrad.
Sveriges  turistrdd.  Aktiebolaget
Tipsyianst och Akticbolaget Trav
och Galopp

frikallas frin skattskyldighet f6r all annan inkomst in inkomst av fastig-

het.

Vad som sigs i 6 mom. tredje och femte styckena har motsvarande

tillimpning i fraga om stiftelse som avses i detta moment. Att pensionsstif-
telse ligger avkastning till kapitalet medfér dock skattskyldighet for all
inkomst endast om stiftelsen har 6verskott pa kapitalet cnligt 15§ lagen
(1967: 531 om tryggande av pensionsutfistelse m.m.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 1985.

Dec nva bestammelserna om skattskyldighet i 7§ 4 mom. tilliimpas forsta
gingen vid 1986 ars taxering. Vid 198S drs taxering skall Stiftelsen Sma-
forctagsfonden vara helt befriad frin skattskyldighet vid taxeringen till
statlig inkomstskatt.
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3 Forslag till
Lag om andring i lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt

Harigenom foreskrivs att 3§ mom. lagen (1947: 577) om statlig formo-
genhetsskatt skall ha nedan angivna lydelse.

RN

/I mom.' Vid formégenhetsberiikningen skola. i den man e annat tram-
géir av 2mom. hiir nedan, sdsom tillgingar upptagas:

a) fastighet;

b) tomtratt. vattenfallsritt:

c) 10s egendom. som dr avsedd tor stadigvarande bruk i skatiskyldigs
forvirvsverksamhet eller att déiri omsattas cller forbrukas, sisom djur
samt maskiner och andra inventarier. raamncen, varor. jordbruks- och
skogsprodukter, forbrukningsartiklar och dylikt. gruvor, patent- och for-
lagsritter. riitt till skogsavverkning & annans mark samt riitt till stenbrott
och dylikt;

d) kapital, som finnes kontant
tillgingligt eller utlanats eller ned-
lagts i obligationer cller insatts i
bank cller annorstides eller bestatt
av andra fordringar eller av aktier
eller andelar t ekonomiska for-
eningar. bolag, aktiefonder eller re-
derier eller av andel 1 oskiftat
dédsbo som vid taxering till statlig
inkomstskatt skall behandlas sdsom
handelsbolag. i den man samma ka-
pital icke dr att hiinféra till 1 ¢) hir
ovan nimnd egendom;

d) kapital. som finnes kontant
tillgangligt eller utlanats eller ned-
lagts i obligationer eller insatts i
bank eller annorstides eller bestatt
av andra fordringar cller av aktier
eller andelar 1 ekonomiska for-
eningar. bolag. aktiefonder eller re-
derier eller av optionsrdrter till ny-
teckning eller kop av aktier, om sd-
dan optionsrétt ir foremdl for om-
sdttning pa kapitalmarknaden, el-
ler av andel i oskiftat dodsbo som
vid taxering till statlig inkomsiskatt
skall behandlas sasom handelsbo-
lag. i den man samma Kapital icke
dr att hanfora ull i ¢) bir ovan
nimnd egendom;

¢) 16s egendom, som éir avsedd tor dgarens och hans familjs personliga
bruk och bekvamlighet och av beskaffenhet aut bora hanforas till vitre
inventaricr, sdsom ekipage, ridhiistar, automobiler. motorcyklar. lust-
jakter. motorbitar och dvlikt, s& ock smycken:

) besittningsritt tll fastighet. dir innehavaren ej enligt 7 § skall likstillas
med dgare. sfivida réattigheten ir utan vederlag eller mot visst belopp en
ging for alla uppliten for innchavarens livstid eller {6r tid, som icke’
kommer att utlépa tnom fem ir efter beskatiningsarets utgang:

g) riatt 1ll rinta. avkomst av fastighet eller annan stadigvarande férman,
som icke avses i ) hiir ovan, savida rattigheten ér torhandenvarande och
bestamd att tillgodonjutas for den beriittigades livstid eller for tid, som icke
kommer att utlépa inom fem ar cfter beskattningsirets utgang.

Denna lag trader i kraft den | juli 1985 och tillimpas forsta gingen vid

1986 irs taxering.

' Senaste lvdelse 1974: 995,
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Utdrag
FINANSDEPARTEMENTET PROTOKOLIL

vid regeringssammantride

1985-03-14

Narvarande: statsministern Palme. ordférande, och statsriden Lundkvist,
Feldt, Sigurdsen. Gustafsson. Leijon. Hjelm-Wallén, Bostrom. Bodstrom.,
Goransson, Gradin, R. Carlsson, Holmberg. Hellstrém. Thunborg, Wick-
bom

Foredragande: statsriadet Feldt

Lagradsremiss med forslag om beskattningen av konvertibla skuldebrev och
optionslin

1 Inledning

Under 1970-talet tillskapades genom civilrattslig lagstiftning flera nya
finansieringsformer for aktiebolagen. Méjligheter dppnadcs for bolagen att
anskaffa kapital vid sidan av de traditionelia formerna nyemission och lan
genom utgivning av konvertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med
optionsratt till nyteckning (optionstin). Aven for vinstandelslin infordes
civilrittsliga bestimmelser.

Genom lagstiftning ar 1977 reglerades 1 kommunalskattelagen
(1928:370), KL. frigorna om avdragsritt {or bolaget for den rinta som
utbetalas pa vinstandelsian samt den skattemissiga behandlingen av fore-
tradesratten for aktieigare aut delta i sddana 1an. Daremot saknas i dvrigt
skatteregler som direkt avser de nya finansieringsformerna.

Vad som ir gillande rétt pd omridet har dock i stora delar klargjorts i
ndgra regeringsrittsdomar. Regeringsrittens praxis leder emellertid 1 vissa
hanseenden till ett otilifredsstéllande beskattningsresultat. Bl.a. har op-
tionslanen kunna anvandas for att tillskapa fiktiva realisationsforlusier.

Kapitalvinstkommittén (B 1979:05) har med fortur utarbetat {orslag tll
realisationsvinstregler pi omradet i tvi delbetinkanden, (Ds Fi 1983:25)
Reavinst pa konvertibla skuldcbrev och (Ds Fi 1984:24) Reavinst pé op-
tionsldn. I samband med att det sistnimnda betankandet overlimnades
fann rcgeringen det pfkallat med provisoriska atgiarder i avvaktlan pi en
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permanent lagstiftning pd grundval av betinkandet for att forhindra att
optionslanen i stor omfattning utnyttjades for att tillskapa ytterligare reali-
sationsforluster. Regeringen foreslog darfor att rétten till avdrag for reali-
sationsforluster pa optionsskuldebrev skulle begrinsas (prop. 1984/85:97).
Riksdagen har numera bifallit forslaget (SKU 27, rskr 141, SFS 1985:74). 1
den nyss angivna propositionen forklarade jag att jag avsig att efter re-
missomgangen atcrkomma med forslag till lagstiftning pd grundval av
kapitalvinstkommitténs betiankanden och remissynpunkterna. Jag skall nu
ta upp den frigan.

Kapitalvinstkommitténs forslag till lagtext pd omradet har i betankandet
Reavinst pa optionslan bearbetats si att det omfattar iven det tidigare
forstaget betriaffande konvertibla skuldebrev. Lagtextforslaget bér fogas
till protokollet i detta drende som biluga 1. Remissbehandling har skett av
kommitténs betinkanden. Forteckningar dver remissinstanserna och sam-
manstillningar av remissyttrandena bor tillaggas som bilaga 2 och 3. Som
bilaga 4 bor fogas en redogorelse [6r gillande ratt pa de aktiebolagsritts-
liga och skatterattsliga omradena. Redogorelsen utgdr en sammanfattning
av Kapitalvinstkommitténs framstélining i motsvarande delar i de nimnda
delbetinkandena. Innan jag gar vidare vill jag ocksé gora en precisering i
terminologiskt hinseende. Nir beteckningen optionslin anviinds 1 det
foljande dsyftas, om inte nagot annat direkt anges ett skuldebrev férenat
med en optionsrdtt som kan avskiljas frén skuldebrevet och omsittas
separat.

2 Allméin motivering
2.1 Inledande synpunkter

Under senare ar har aktiemarknaden kinnetecknats av en kraftig expan-
sion. QOmsitiningen pa borsen har mangdubblats. En ny marknad 7or aktier
1 stérre familjeforetag — OTC-marknaden - har tillskapats. De nya finan-
sieringsformer som fick sin civilritisliga reglering under forsta hilften av
1970-talet — frimst konverteringslin och optionslan — har i 6kande ut-
striickning anviints av foretagen for anskaffning av kapital.

Den utveckling som &gt rum belyser pa ett sldende siitt beskattningens
avgdrande betydelse for virdepappersmarknaden och for féretagens moj-
ligheter att anskaffa kapital pi denna marknad. Andrade skattemissiga
betingelser for aktieplaceringar bidrog till den starka allmdnna kursupp-
gingen pa borsen. Utan de nya férménliga reglerna for vid sidan av borsen
marknadsmiissigt omsatta aktier torde dagens OTC-marknad inte ha kom-
mit till stand. Att beskattningen pé ett avgorande satt styr marknaden och
darmed foretagens kapitalanskaffning framgar ocksd med all dnskvird
tvdlighet av den emissionsverksamhet som forekommit nar det giller kon-
verteringslan och optionslin under de senaste dren. Det saknas hir anled-
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ning atl i detalj g in pa denna verksamhet. Redogorelser for dessa forhil-
landen har limnats i kapitalvinstkommitténs betinkanden Reavinst pa
konvertibla skuldebrev och Reavinst pi optionslan. Det riicker hiir med att
konstatera att utgangen i tvi forhundsbeskedsirenden i februari 1983 hos
riksskatteverkets niimnd for rittsdarenden féranledde ett totalt stopp for
emissioner av sivil konvertibler som optionslan samt att en visentligen
annorlunda bedomning av regeringsriitten 1 december 1983 | samma diren-
den var den utlosande faktorn bakom emissioner pa ett totalt belopp
overstigande 6 miljarder kr. under mindre &n et dr. Sedan regeringen 1
bérjan av december 1984 i en proposition till riksdagen foéreslagit ett férbud
tor avdrag (6r [orluster pi skuldebrev utgivna i optionslin har inga vtterli-
gare cmissioner agt rum.

I detta drende ér fraga om att ta stillning till uttryckliga bestimmelser
for vinstbeskattningen av konvertibla skuldebrev och optionslan. Av vad
jag nyss sagtl Kan den slutsatsen dras att en utgdngspunkt {6r en sidan
reglering bor vara att dessa finansieringsformer sins emellan och t forhil-
lande till andra former av finansiering ges en sa langt mdjligt skattemissigt
likvirdig behandling. Uppnis inte neutralitet i detta hiinseende kommer
valet av finansieringsform att styras pa ett frin rationella ekonomiska
ulgingspunkter i dvrigt omotiverat sitt.

Nir kapitalvinstkommittén utformat sina forslag har arbetet bedrivits
med just denna utgangspunkt. Kommittéforslagen, som jag inte nu i detalj
skall redogdra for. innebér bl.a. att konvertibla skuldebrev och optionsriit-
ter i ett optionslan skall likstillas med aktier vid realisationsvinstbeskatt-
ning. att aktier som tecknas med utnyttjande av ett konvertibelt skulde-
brev eller en optionsritt skall anses anskaffade nir skuldebrevet resp.
optionsritten forvirvades samt att optionsritter skall utgdra en skatteplik-
tig tillgdng vid formogenhetsbeskattningen. De nu nimnda forslagen syftar
alla till att sa lingt mojligt dstadkomma ett beskattningsresultat som dver-
ensstimmer med det som uppkommer vid vanlig nyemission av aktier.
Detta syfte har ocksé forslaget frin kommittén om att emissionspriset vid
en cmission av ett optionslin skall fordelas pé skuldebrevet och options-
ritten och inte som enligt nuvarande praxis i sin hethet anses beldpa pa
skuldebrevet.

Av vad jag redan tidigare sagt framgér att jag delar den principiela
instillning till hur bestimmelserna bdr utformas som kommittén givit
uttryck for. Vid remissbehandlingen har ocksa forslagen i allménhet fatt ett
positivt bemétande. Ett antal instanser har i och for sig riktat invindningar
mot olika detaljer i forstugen men likval stille sig positiva till uppliaggningen
i stort. Allvarliga betdnkligheter mot en lagstiftning pd grundval av kom-
mitténs torstag har emetlertid ocksi framiorts. Riksskatteverkets (RSV)
uppfattning dr den att férslagen betriffande optionslinen medfér avsevirt
merarbete 16r beskattningsmyndigheterna och kontrollproblem som ar vt-
terst svira att hantera. Lansstyrelsen i Goteborg framfor liknande syn-
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punkter. RSV framhaller sérskilt att de nu aktuella kommittébetinkandena
endast berdr en def av kommittéuppdraget. Verket ifragasiitier om inte en
samlad Oversyn av realisationsvinstbeskattningen borde f(')regé yiterligare
lugreglering inom omradet.

Jag kan f6r cgen del i mangt och mycket instimma i vad som framforts
fran RSV och linsstyrelsen i Goéteborg. Det aktuella omridet inrvmmer en
betydande komplexitet, En snabb utveckling pigir dir nya tinansieringsin-
strument — vissa utan sirskild civilrittslig reglering — kommer till anvind-
ning. Jag vill inte forneka att detta ger upphov till problem vid beskattning-
en. Nir beskattningsbestimmelser ~ som i det aktuella drendet — skall
utformas miste ofta svara avvigningar gdras mellan a ena sidan kravet pa
enkla och littillimpade regler och & andra sidan énskemailet om ett materi-
ellt riktigt beskattningsresultat. Att tillgodose det sistnimndu onskemilet
ar nir det gilller realisutionsvinstbeskattningen manga ganger liktydigt med
att dstadkomma en neutral skattemiissig behandling av olika viirdepapper
och finansieringsformer.

Jag vill hir skjuta in ytterligare nigra péipeckanden av allmint slag. En
cvig vinstbeskattning av virdepapper kommer alltid att inrymma tekniska
problem om beskattningen helt eller delvis ska bygga pid den verkliga
vinsten vid en avyttring. Jag ar fulit pd det klara med att schabloner i storre
eller mindre utstrickning maste tillgripas for att underlitta den praktiska
hanteringen. Jag ir emellertid av fordelningspolitiska skél mte beredd att
fororda vare sig att den eviga vinstbeskatiningen av aktier och liknande
cgendom ersatts av en tidsbegriinsad beskattning eller att vinstberiikningen
helt frikopplas fran den verkliga vinsten. Med det nu sagda har jag velat
klargdra vilka allmidnna forutsattningar som bor giilla for lagstiftningsarbe-
tet inom omradet. Min uppfattning leder emellertid ocksi till den slutsat-
sen att eventuella framtida dndringar i realisationsvinstreglerna for aktier
och liknande virdepapper inte kommer att vara av si ingripande slag art de
i sig motiverar ett uppskov med lagstiftningsatgiirder betriiffande konver-
tibla skuldebrev och optionslan.

Min beddémning av om en lagstiftning skall genomfdras nu p grundval
av de aktuella kommittébetinkandena grundas sammanfattningsvis pé fol-
jande.

Kommitiéférslagen bygger pd en principiellt riktig grund for beskatt-
ningen av vinster pd virdepapper. Omridet i sig kinnetecknas av en stor
komplexitet och snabba forindringar vilket goér det ndédvindigt att efter-
striiva enkla regler samtidigt som grundliggande fordelningspolitiska éns-
kemiil sétter klara grianser for hur langt forenklingsstriivandena kan drivas.,
Det ir slutligen angeléget att det provisoriska avdragsforbud som giller for
forluster pa skuldebrev utgivna 1 optionslidn Kan upphiivas si att finansie-
ringsinstrumentet ater blir anviindbart.

Min slutsats blir den att dvervigande skil talar for att en lagstiftning bor
genomfdras nu och att dennu kan grundas pd {orslagen {rin kapitalvinst-
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kommittén. Jag vill hir mot bakgrund av den nyss redovisade kritiken mot
forstugen pipeka att kommittén ocksd sokt tillgodose kravet pa enkla
regler. Det bor ocksa tillaggas att jag i det foljande i vissa delar kommer att
avvika frin betinkandeférslagen. Detta sker di bl.a. for att beakta de
onskemail om enklare regler som framforts.

Innan jag nirmare gar in pa de olika forsiagen skall jag nagot beréra en
niaraliggande friaga som helt nyligen tagits upp i en gemensam framstillning
fran Svenska bankforeningen och Svenska fondhandlareféreningen. 1
framstillningen behandlas aktieoptioner som saknar samband med emis-
sioner av skuldebrev. En redogérelse ldmnas for en planerad marknads-
massig omsitining av sidana optioner. vilket 4r en helt ny foreteelse for
svenska férhillanden. Enligt foreningarnas uppfattning innebiir nuvarande
skattemiissiga behandling av dessa akticoptioner ett hinder f6r en mera
omfattande handel. 1 framstiillningen foreslas mot den bakgrunden att
vissa nya bestimmelser infors i KL. Det hemstalls att lagstiftningsatgér-
derna genomfors omgaende och di limpligen i samband med behandlingen
av forslagen om optionslanen.

Med anledning av framstéllningen vill jag framhadlla f6ljande. De aktieop-
tioner som berdrs i framstillningen dr en nyhet i Sverige. Om, och i sa fall
vilka. dndringar i skattereglerna som kan vara pikallade for att underlitta
denna optionshandel ar jag for dagen inte beredd att ta stéllning till. Jag
kan darfor inte bitrada yrkandet t framstéliningen om en omedelbar lag-
stiftningsatgird.

I ndgra remissyttranden 6ver betankandet Reavinst pd optionslian har
vidare begirts vissa klarlagganden och ytterligare lagstiftningsatgirder.
Linsstyrelsen i Kronobergs lin har framhéllit att oklarhet foreligger nar
det giller behandlingen av optionsratter till anstillda. I den fragan vill jag
endast framhalla att de sirskilda bestimmelser som inférdes foregacnde
host om undantag trin forméansbeskattning av anstilldas aktieforviry i det
egna foretaget inte ir tillampliga betréffande ett motsvarande forvirv av
optionsritier. Om en anstilld {orvirvar en optionsritt att teckna aktier i
det egna foretaget till formanspris ar denna formén séledes i princip skatte-
pliktig. Lansstyrelsen i Stockholms lan har framhallit att 14gforrintande
reverser anviands som vederlagsform bl.a. vid aktiedverlatelser i syfte att
framkalla realisationsforluster. Linsstyrelsen foreslar att sidana reverser |
princip skall behandlas pd samma sitt som skuldebrev i optionslén. Fragor
kring beskattningen av rintebdrande virdepapper i allméinhet kommer att
behandias i kapitalvinstkommitténs fortsatta arbete. I detta torde den friga
som lansstyrelsen tagit upp komma att inga. Jag 4r mot den bakgrunden
inte nu beredd att ta stéllning till linsstyrelsens forslag.
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2.2 Beskattningen vid avyttring av ett konvertibelt skuldebrev

Mitt forslag: Ett konvertibelt skuldebrev skall vid avyttring beskattas
enligt aktievinstreglerna i 35§ 3 mom. kommunalskattelugen

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt.

Remissinstanserna: Forslaget tillstyrks overlag. Endast SHIO-Familje-
Sforetagen och Aktiespararnas riksforbund framfor en avvikande mening
och forordar att beskatining skall ske enligt bestimmelserna i 358 4 mom.
KL for lds egendom.

Skilen for mitt forslag: Vid den reform av akticvinstbeskattningen som
genomfordes ir 1976 uttalade den divarande departementschefen att obli-
gationer och liknande handlingar normalt inte var féremail fér samma
langsiktiga vérdestegring som aktier och ¢j heller omsattes i samma ut-
strackning. Det saknades darfér anledning att vid realisationsvinstbeskatt-
ningen jamstilla dem med aktier. Departementschefen ansig visserligen
att de konvertibla skuldebreven intog en sarstallning genom att vardet pé
dem i ménga fall kunde vintas stiga i samma man som aktierna i det bolag
som gett ut skuldebreven. Han fann emellertid att det dé inte funns tillriack-
liga skal att fora in de konvertibla skuldebreven under aktievinstreglerna
(prop. 1975/76: 180 s. 172},

Sedan ar 1976 har forhallandena férandrats avsevirt pa virdepappers-
marknaden. Omsittningen har mangdubblats och ett tlertal nya finansie-
ringsinstrument har kommit till anvindning.

Ett stort antal bolag har gett ut konverteringslan. Ménga sidana 1an har
inregistrerats pd Stockholms fondbérs. Konverteringslanen har blivit en
vilkiind och allmiint accepterad finansieringsform.

De senaste drens utveckling har diarfor gett ett betydligt battre besluts-
underlag for bedémningen av den skattemiissiga behandlingen av de kon-
vertibla skuldebreven dn det som fanns dr 1976. Det torde salunda sta klart
att virdefoérindringarna pi ett konvertibelt skuldebrev ér i stort likartade
med dem som bolagets aktie undergir. En placerare kan alltsd genom
innehav av ett konvertibelt skuldebrev tillgodogora sig aktiens virdesteg-
ring. Aven vid kursfall dr virdef6rindringen pa det konvertibla skuldebre-
vet och aktien likanad. 1 vart fall ned till en kurs motsvarande skuldebre-
styrs alltsé i hog grad av kursen pa bolagets aktie.

Till de erfurenheter som vunnits under den senaste tiodrsperioden hér
vidare att konverteringslin mestadels emitteras med foretridesritt for
bolagets aktiehgarc. Savil bolaget som dess aktiedgare torde dirfor uppfat-
ta ett sddant 1an som en direkt ersiittning for en nyemission av aktier. Aven
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pi marknaden torde ett konvertibelt skuldebrev uppfattas som ett nira
substitut till en akte.

Enligt min upptatining talar d¢ nu nimnda omstiindigheterna — virde-
forandringarna pa aktien och konvertibeln samt nyemissionskaraktiiren
hos ett konverteringslan — Klart for att beskatta ett konvertibelt skulde-
brev enligt aktievinstreglerna 1 33§ 3 mom. KL. Jag finner det ocksi
uppenbart att en sadan beskattning av de konvertibla skuldebreven bist
tillgodoser den skattemiissiga neutraliteten mellan nyemission och konver-
teringslin som finansicringsformer.

Som kapitalvinstkommittén och ett par av remissinstanserna framhallit
finns det dock vissa skil som talar for att aven framdeles beskatta vinster
pa konvertibla skuldebrev caligt reglerna for 10s egendom i 35 § 4 mom.
K1.. Jag tanker da frimst pa det forhillandet att ett Konvertibelt skulde-
brev civilriattsligt ar ett skuldebrev och omfattar en fordringsritt mot
bolaget. Innchavaren kan vilja att vid 16ptidens slut inldsa skuldebrevet
och alltsii avsta fran Konvertering. Ett annat sadant skil ir att det rena
skuldebrevsviirdet hos konvertibler i vart fall vid emissionstillfillet ir
stérre an aktievirdet. Frin bl.a. dessa utgingspunkter kan hidvdas att
konvertibla skuldebrev bor beskattas enligt samma regler som fordrings-
riitter i vrigt.

Enligt min mening bor emellertid de sist namnda forballandena inte
tillmatas avgorande betydelse. Huvudsyfiet med ett konverteringsléan ar i
de flesta fall att 6ka det emitterande bolagets aktiekapital. Man kan darfor
utga fran att bolaget vid emissionen berdknat emissionskursen sa att san-
nolikheten 4r hog for att innehavaren av ett konvertibelt skuldebrev verkli-
gen kommer att finna det fordelaktigt att utnyttja sin konverteringsritt.
Enligt min uppfattning bér man normalt kunna utgé fran detta forhallande.
Den omstindigheten att det konvertibla skuldebrevet dven innefattar cn
fordringsritt ar darfor i allmanhet av underordnat intresse. Vidare ar det s
attiiven om det rena skuldebrevsviirdet kan vara forhillandevis stort pa ett
konvertibelt skuldebrev sker virdeforindringen huvudsakligen pa dess
aktievirde. Slutligen gor den i allmiinhet linga konverteringstiden att
aktievirdet kan forvintas niirma sig eller t.o.m. dverstiga det rena skulde-
brevsvirdet. Min slutsats blir diarfor att dvervigande skél talar for att
jamstilla konvertibla skuldebrev med aktier vid realisationsvinstbeskatt-
ningen.

Jag foreslir saledes att konvertibla skuldebrev skall beskattas enligt
aktievinstreglerna i 35§ 3 mom. KL. [ huvudsak inncbir detta att hela
vinsten vid en avytring skall upptas till beskattning om innehavstiden
understiger tva ar. Uppgdr innehavstiden till tva ar eller mera tas 40% av
vinsten upp till beskattning. Ngon ytterligare minskning av den skatte-
pliktiga delen av vinsten sker darefier inte oavsctt innehavstidens lingd.

Mitt forslag medfor ait den nuvarande skattefriheten for vinster efter
fem &rs innehav upphor. Jag dterkommer senare til} frigan om eventuella
sarskilda bestimmelser {or de konvertibla skuldebrev som utgetts tidigare.



Prop. 1984/85:193 27

2.3 Beskattningen vid avyttring av en optionsritt till nyteckning

Mitt forslag: En optionsriitt skall vid avyttring beskattas eniigl aktie-
vinstreglerna 1 35 § 3 mom. kommunalskattelagen.

Kapitalvinstkommitténs forsiag: Sammi som mitt.
Remissinstanserna: Samtliga remissinstanser har godtagit forslagel.

Skilen for mitt forslag: Optionsratterna ir vid emissionen knutna till siir-
skilda optionsbevis, vilka omedelbart efter emissionen kan avskiljas frén
skuldebreven. Optionsbevisen ir lopande skuldebrev och kan dérfor cirku-
lera sjalvstandigt. Det ar sdledes nodviindigt att ange hur beskattningen av
dem skall ske efter en avyttring.

Enligt ridande praxis kan en avyiiring av en optionsriatt komma att
beskattas pa tva olika siitt. Om endast optionsriitten overlits sker beskatt-
ningen cnligt aktievinstreglerna 1 35§ 3 mom. KL. Avser avvtiringen
diaremot en unit, dvs ctt skuldebrev sammanhallet med en optionsratt, sker
beskattningen enligt reglerna for ovrig los egendom i 4 mom. samma
paragraf. Innchavaren av en unit Kan saledes 1 ménga fall sjalv viilja enligt
vilka bestimmelser beskattningen skall ske.

Nuvarande praxts skapar osikerhet och kan dven ge upphov till skilda
marknader for samma slag av optionsritter. Enligt min mening ir detta
otillfredsstilllande. Avyttringar av samma slag av egendom bor beskattas
cnligt ett och samma regelsystem. Nuvarande ordning bor darfor inte
behdllas for framtiden.

En optionsriitt berittigar innehavaren att pa vissa i forhand bestamda
villkor teckna en aktic. Nagon annan riittighet mot utstillaren medfor den
inte. Dess virde ar darfor helt beroende av nyteckningsméjligheten. Op-
tionsréttens viarde och virdeforindringar bestims siledes helt av vardet
och kursutvecklingen pa aktien. Optionsritten kan diarfor sigas vara iden-
tisk med en teckningsriitt till aktie, som endast utstriickts i tiden. Pa detta
sitt uppfattas den ocksd pd marknaden. Teckningsriitter beskattas vid
avyttring enligt aktievinstreglerna i 35§ 3 mom. KL. Enligt min uppfatt-
ning kan nagon annan beskattningsmetod inte heller komma i friga for
optionsritter. Aven dessa bor siiledes beskattas enligt aktievinstreglerna.

2.4 Fordelningen av emissionspriset

Mitt forslag: Emissionspriset for ett skuldebrev {Grenat med optionsritt
skall fordelas sa att skuldebrevert asdus sitt marknadsvirde och op-
tionsriitten det resterande virdet.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt.
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Remissinstanserna: Sumtliga remissinstanser utom tva tillstyrker att emis-
sionspriset fordelas. Ett par instanser anser att fordelningen skall ske med
ledning av skuldebrevets och optionsrittens respektive marknadsvirden.
Lanssivrelserna 1 Goteborgs och Bohus lin samt Jéamitlands [én anser att
hela emissionspriset skall hinféras 0l skuldebrevet.

Skilen for mitt forslag

Val av fordelningsmetod

Som jag tidigare niamnt kan optionsbeviset skiljas frin skuldebrevet.
Béada dessa virdepapper kan alltsd omsiittas var for sig. Det ar dador
nddvandigt att ange hur emissionspriset i ett optionslan skall fordelas .

Fordelningen av emissionsprisct utgdr endast en del av berikningen av
den vid realisationsvinstbeskattningen avdragsgillu anskaffningskostna-
den. Stillningstagandet | den fragan far emellertid effekter 1 ett antal
hinseenden varfor jag funnit det nédvindigt att forst diskutera den. Jag
skall senare dterkomma till dvriga bestimmelser om beriikning av anskafi-
ningskostnaden. Det kan hédr anmirkas att motsvarande problem inte
uppkommer vid emissioner av konverteringslan som inte ocks omfattar
optionsritter. Det beror pa att konverteringsvillkoret — som mycket liknar
en optionsritt — inte dr avskiljbart fran skuldebrevet. Nigon uppdelning
av konvertibelns pris blir darfor aldrig aktuell.

Jag tar {6rst upp fragan om en verklig fordelning bér géras eller om
nuvarande ordning, som innebir att nigon egentlig fordelning inte gors.
bor besté.

Jag vill inledningsvis erinra om att jag 1 prop. 1984/85: 97 preliminirt tagit
stillning mot nuvarande praxis. Jag anforde di (s.9) att det nuvarande
rittsliget 1 fraga om emissionsprisets fordelning inte borde bestd i et
framtida system for beskattningen av optionslin.

1 praxis tillimpas nu den metoden att hela emissionspriset tillférs skul-
debrevet. Ingen del dirav anses falla pa optionsritten. Motiven fér denna
fordelning ar dels att bolaget kan anses ha linat en summa som motsvarar
emissionspriset, dels att bolagen i sin redovisning hinf6r hela priset till ett
skuldkonto. De remissinstanser som forordar denna fordelningsmetod gor
emellertid detta frén en annan utgdngspunkt, namligen den att metoden ir
enkel att tillimpa for sivil skattskyldiga som taxeringsmyndigheter. Pro-
blemet med de realisationsforluster som metoden leder till vill dessa re-
missinstanser 16sa med ett permanent avdragsforbud {or siddana torluster.

Sedan forslaget i prop. 1984/85:97 om begransning 1 avdragsratten for
férluster pd skuldebrev utgivna i optionslin las fram har, sdvitt ar mig
bekant, inga nva optionsiin uvtgetts eller aviserats. Det ar tydligt att av-
dragsforbudet gor att optionsldnen inte lingre 4r ekonomiskt attraktiva.
For bolagen #r det frimst den laga rintesatsen pa skuldebreven som gor
optionslanen fordelaktiga. Enligt min mening ar det inte troligt att bolagen
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ir villiga att hoja rintesatserna pad optionslanen for att pi sa sitt kunna
eliminera verkan av avdragsforbudet. I det nu ridande laget vilhjer bolugen
med stor sannolikhet en annan finansieringsform in optionslan for att
ticka sina kapitalbehov. Det torde sta klart att et permanent avdragstor-
bud av det slag som nu tillfilligt rider skulle foérhindra vidare emissioner av
optionslin. En sddan utveckling dr enligt min uppfattning inte onskvird.
Bolagen bor kunna utnyttja de civilrdttsligt tillatna formerna for kapitalun-
skaffning. Det ar darfor viktigt att valet av finansieringsform sa langt
majligt gors oberoende av skattekonsekvenserna for bolagen cller langi-
varna. Det nu gillande avdragsforbudet ar inte forenligt med ett sidant
synsatt.

Slutsatsen av vad jag nu anfort blir darfor att avdragsforbudet maste
hiavas. Avsikten har ocksa varit att forbudet skulle giilla kortast mojliga
tid.

Entigt lansstyrelsen i Goteborgs och Bohus lin skulle ett delvis bibehal-
fande av avdragstorbudet kunna vara ett alternativ. Linsstyrelsen {oreslar
att forlusterna pd skuldebreven skulle fa kvittas endast mot vinster pé
samma slags vardepapper. Det foreligger emellertid en betydande risk {or
att ett sddant avdragsforbud fortfarande gor optionslanen ekonomiskt oatt-
raktiva samtidigt som lagstiftningen kompliceras.

Om hela emissionspriset hinfors till skuldebrevet uppgér forlusten erfa-
renhetsmassigt till 20-309¢ av det nominella viirdet vid en forsiljning av
skuldebrevet omedelbart efter emissionen. Enligt min uppfattning gor det-
ta att endast alternativet med full kvittningsritt dr realistiskt. Jag dr emel-
lertid inte beredd att acceptera att den tidigare situationen med avdragsritt
for fiktiva realisationsforluster dteruppstir.

Den kritik som riktats mot forslaget om en verklig férdelning av emis-
sionspriset och de alternativ som dirvid framforts anser jag inte ha sadan
tyngd att de foranleder mig aut fringd mitt preliminira stédllningstagande i
fragan i prop. 1984/ 85:97. Jag avvisar alltsd tanken pa cn kodifiering av
nuvarande praxis att hinféra hela emissionspriset till skuldebrevet.

I fraga om vilken férdelningsmetod som bor ligga till grund for lagstift-
ningen gor jag f6ljande beddmning.

De remissinstanser som {orordar proportionell férdelning p grundval av
skuldebrevets och optionsriittens respektive marknadsvirden (B-metoden)
framhéller i forsta hund att metoden anviinds i skattepraxis vid férdelning
av en gemensam Kopeskilling. De anser att metoden ér den principicellt
riktiga och att en ny férdelningsmetod bér inforas endast om starka skil
talar for det.

Enligt min upptattning bér betydelsen av nyss niimnda férdelningsprin-
cip inte dverdrivas. Att den kommit till anvindning beror i de flesta fall pa
att ndgot annat alternativ inte funnits tillgéingligt och att sakliga skl inte
motiverat en annan fordelning. Sa ér t.ex. fallet vid forsiljning av en del av
en fastighet. Nigra egentliga'marknadsviirden pi en fastighets olika delar
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finns sillan. Proportioneringen sker darfor i allminhet med ledning av
olika delvirden av fastighetens totala taxeringsvirde.

Den situation som nu foreligger idr delvis annorlunda. Skuldebrevet far
regelmiissigt omedelbart efter emissionen ett marknadsvirde som med
mycket smé variationer uttrycker det pris som en kapitalplacerare ir villig
att betala for skuldebrevet. Vidare finns noggranna och allmént acceptera-
de metoder for tecoretisk berikning av ett skuldebrevs varde. Detta kan
darfor latt beriiknas. Qavsett om detta sker genom avidsning av det faktis-
ka marknadsviirdet eller genom en teoretisk beriikning kan virderingen
ske 1 ndra anstuining till emissionen.

En {6rdel med den av kapitalvinstkommittén forordade metoden att
asatta skuldebrevet dess marknadsvirde (C-mctoden) ér att endast ett
marknadsvirde behdvs, nimligen skuldebrevets. For tillimpning av B-me-
toden ér det nddviindigt att ocksd ha vetskap om optionsrittens marknads-
viirde. Aven om noteringar finns pi ett flertal optionsritter ar dessa ibland
osikra pa grund av 1&g omsiittning. Optionsritters marknadsvirde kan i
allminhet inte heller avlisas {orrin en tid giu efter emissionen. Jag vill
tilldgga att det heller inte 4r mojligt att teoretiskt berdkna optionsriittens
virde med nigon storre grad av siakerhet.

1 sammanhanget vill jag sdrskilt framhélla att kapitalvinstkommmitténs
forslag om emissionsprisets fordetning ar grundad pé en ekonomisk analys
av de {or optionslanen tillimpade villkoren. Metoden ger skuldebrevet ett
riktigt virde vilket inte blir fallet med B-metoden. En fordelning enligt
C-metoden har ocksid den fordelen att ofta varken vinst eller forlust upp-
kommer vid en avyttring av skuldebrevet i anslutning till emissionen.
Eftersom siidana avyttringar ir mycket vanliga anser jag att denna foljd av
en fordelning enligt C-metoden idr en fordel tor savil skattskyldiga som
taxeringsmyndigheter.

En fordelning enligt B-metoden leder regelmiissigt till att en realisations-
vinst uppstar vid en {Orsiljning av skuldebrevet omedelbart efter emissio-
nen. Detta torhallande kan leda 6ill rubbningar av den skatteméssiga neu-
traliteten mellan optionslan och andra finansieringsformer.

Vid en fordeining enligt C-metoden kommer optionsrittens anskaft-
ningsvirde for en { emissionen deltagande aktieiigare att bli indirekt be-
stamt av marknadsvirdet pd skuldebrevet. Virdet kommer siledes inte att
bestimmus av marknadsviirdet pa optionsriitten. Jag vill emeliertid betona
att vid emissioper ditr emissionpriset understiger unitens marknadsviirde
— vilka dr de vanligast forekommande 1 Sverige — inte heller B-metoden
ger optionsritien ett “riktigt” virde. Bada fordelningsmetoderna medfér
att optionsritten kommer att asittas ett virde som understiger dess mark-
nadsviirde. Detta dr emellertid naturligt vid en siddan emission och direkt
jamforbart med vad som gilller {or teckningsritter vid nyemissioner. Om
optionslinet emitteras till sitt marknadsvirde ger de bada nu diskuterade
fordelningsmetoderna i princip samma resultat. Jag kan inte finna att en
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fordelning enligt metod B i detta avseende ir att féredra jamfort med en
fordelning enligt metod C.

Sammanfattningsvis gér jag l‘(iljam.le bedémning. Sivil dnskemilet om
en neutral skattemissig behandling av olika finansieringsformer som till-
Iampningsskal talar for C-metoden. Detta bor tillmiitas avgérande betydel-
se. Att C-metoden inncfattar en annan fordelningsprincip in den i beskatt-
ningssammanhang gingse kan inte uppviga de fordelar som ér forenade
mcd metoden. Enligt min uppfattning talar 6vervigande skl for metod C.
Jag foreslir sdledes att emissionspriset vid en emission av ett optionslin
skall fordelas si att skuldebrevet dsitts sitt marknadsvirde och optionsrit-
ten tilliors det dverskjutande virdet. Skulle marknadsvirdet pi skuldebre-
vet 1 nagot fall Gverstiga emissionspriset skall hela priset hianforas till
skuldebrevet. Jag vill tilligga att férdelningen skall gilla for alla slag av
skuldebrev som kan forekomma i ett optionslan. alltsd dven for konvertibla
skuldebrev och vinstandelsbevis som ingdr i ett optionslan.

Bestimning av marknadsviardet

Det ar skuldebrevets marknadsviarde vid forvarv, som sker genom teck-
ning. som skall faststdllas. Teckningen péigir under en kort tidsperiod,
vanligtvis ej Overstigande en manad. Vid de hittills foretagna emissionerna
av optionslin torde det 6vervigande antalet av emissionsdeltagarna ha salt
skuldebrevet omedelbart efter teckningen. 1 vissa fall har emissionsbanken
Atagit sig att forsilja skuldebrevet pa marknadsmassiga villkor for langiva-
rens rikning 1 anslutning till emissionen. Hirigenom har inom den korta
tidsperiod som teckningen pigar marknadsvarden noterats {6r skuldebre-
ven. Ett sadant virde har sdledes kunnat avldsas i anslutning till emissio-
nen. :

Det finns anledning att anta att lingivarna mycket ofta iven vid framtida
emissioner av optionslin kommer att avyttra skuldebrevet i omedelbar
anslutning till emissionen. De flesta aktiedgare torde endast vara intresse-
rade av optionsriitten. Den binder i motsats till skuldebrevet ett forhillan-
devis litet kapital och ger dessutom delaktighet i en eventuell virrdestegring
pa aktien. Enligt min bedémning torde darfor faktiska marknadsvirden f6r
skuldebreven med stor sannolikhet att kunna avldsas i anslutning till emis-
sionen dven framdeles. Alternativet med ett teoretiskt beriiknat virde har
fordelen att det kan faststéillas redan vid teckningstidens borjan. Den som
tecknar lanet Kan siledes 1 ett mycket tidigt skede dverblicka konsekven-
serna av olika alternativ och planera sina dtgirder utifrin klara forutsitt-
ningar. Emellertid paverkas ett skuldebrevs viirde av minga olika fuktorer.
De viktigaste av dem dr visserligen enkla att utpeka men ytierligare ctt
stort antal omstiindigheter kan piverka viirdet. Jag anser det inte méjligt
att 1 forfuttningstexten med tiliricklig noggrannhet precisera hur en teore-
tisk berikning av marknadsvirdet skall ske. En sadan berikning maste
dartor goras enligt en forenklad modell. Dirmed okar risken avsevirt for
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alt ett pd si sitt beriiknat virde inte obetydligt kommer att avvika fran det
faktiska marknadsvirdet. Under alla forhillanden ger anvindning av det
faktiska marknadsvirdet en mera korrekt fordelning av emissionspriset.
Dessa omstandigheter anser jag avgorande vid valet mellan faktiskt mark-
nadsvirde och ctt pa teoretisk vig beriknat virde. Jag f6rordar alltsi
anvindning av faktiska marknadsvérden.

Vid avyttring cller inloésen av skuldebrevet utgér marknadsvirdet av-
dragsgill anskaffningskostnad. Detta varde maste bestimmas {or varje
skattskyldig som deltar i Ianet oavsett om han dverliter skuldebrevet eller
ej. Enligt min uppfattning kan det inte komma i friga att den skattskyldige
sjilv skall forebringa utredning om marknadsvérdet. En stdrre enhetlighet
i bedomningen maste efterstritvas. Det kan darfor ifrigasittas om inte RSV
borde utfirda bindande foreskrifter om marknadsvirden i forckommande
cmissioner. Aven har ar emellertid forhillandena s komplexa att den
vigledning som i sd fall miste ges knappast Kan precieras 1 fdrfattnings-
text. Jag ser darfor inget annat realistiskt alternativ in att RSV, efter
ansOkan uv de emitterande bolagen. utfardar anvisningar om emissionspri-
scts fordelning. Detta 4r en praktisk 16sning som ger méjligheter att ta
skilig hansyn till alla de olika faktorer som i det enskilda fallet kan paverka
marknadens virdering av ett skuldebrev.

RSV skall enligt sin instruktion genom bl.a. anvisningar frimja en riktig
och enhetlig tillimpning av gillande foreskrifter inom sitt verksamhetsom-
rade. Betriffande realisationsvinstbeskattningen av virdepapper brukar
verket utfarda anvisningar om det sékande bolagets aktier ar borsnoterade
eller féoremal for liknande notering. Anvisningar pa optionslancomridet
bor ges uv RSV i samma utstriickning som nu géller i andra virdepappers-
friagor. Del ankommer pé verket att avgdra om anvisningar skall utfirdas
cller ¢j. 1 de fall unvisningar inte begiirs eller ej utfirdas far det pa vanligt
siitt ankommau pd den skattskyldige att i sjidlvdeklarationen forebringa
utredning om sina anskatfningsvarden. 1 klarhetens intresse vill jag fram-
halla att det hir ar friga om anvisningar till ledning {6r taxeringen och inte
om bindande foreskrifter.

I minga fall noteras de storre aktiebolagens skuldebrev officiellt pa
fondborsen. Omsattningen av dem dr dock i aliménhet liten och det kan i
vissa fall dréja en avsevird tid innan en sidan notering finns. De flesta
skuldebrev som avyttras av deltagarna i en emission i anslutning till denna
torde siljas dirckt via emissionsbanken ull institutionella placerare. Vet-
skap om marknadsviirdet finns dia hos det emitterande bolaget och emis-
sionsbanken men kan diiremot vara svir att erhilla {or utomstiende. Med
hiinsyn till dessa forhéllanden anser jag det inte bara [ampligt utan ocksé
nodviindigt att bolagen till sina ansdkningar fogar utredning om marknads-
virdet. Utredningen bor omfatta den tidsperiod som erfordras for att
marknadsvirdet med rimlig grad av sikerhet skall kunna avlasas. Hur lang
tiden skall vara kan inte generellt anges. Tidsperioden fir bedémas med
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hiinsyn till de toreliggande omstandigheterni i det enskilda fallet. Oftu kan
marknadsviirdet aviisas 1 omedelbar anslutning tll att handeln i skulde-
brev paborjas. 1 inget fall torde en kingre period én en méinad vara behov-
fig. Marknadsvirdet kommer aut vara av betydelse under lang tid efter
cmissionstidpunkten. Pa grund hirav bor endast ett virde anges i anvis-
ningen som anskaffningsviirde och detta dven om olika marknadsviirden
noterats. t.ex. under olika dagar under den aktuella tidsperioden. Ett
medelvirde bor sdlunda anges 1 anvisningen pi samma siaft som nu sker
nir anvisningar ges {r virderingen av exempelvis inkopsritter. Vad jag nu
sagl innebar allisa att jag anser att endast ett marknadsviirde bor anges
aven om t.ex. marknadsriintan dndrats under en piagaende emission och
skuldebrevets marknadsvirde darfor indrats.

Optionsrittens viirde bestiims indirekt av marknadsviirdet pi skuldebre-
vet som skillnadsbeloppet mellan emissionspriset och skuldebrevets mark-
nadsvirde. Aven optionsritiens viirde bor givetvis anges i anvisningen.

Skutle flera optionsriitter forekomma i samma unit méste en fordelning
av nyss nimnda skillnadsbelopp ske dem emellan. | den fragan gor jag
foljande beddémning.

I Sverige emitteras optionslin i allminhet med foretradesritt for aktie-
dgarna. Dirvid tillimpas nycmissionsvillkor. vilket innebir att emis-
sionspriset understiger marknadsvirdet pa de utgivna virdepapperen. Ef-
tersom skuldebrevet skall asdttas sitt marknadsvirde faller hela dvervir-
det pa optionsriitterna. Enligt min uppfattning medf{or detta forhillande att
det mest korrekta resultatet erhélls om fordelningen sker med ledning av
optionsritternas resp. marknadsvirden. For bestimning av dessa mark-
nadsvirden bor de principer, som jag tidigare redovisat for skuldebrevens
del tillimpas si langt som mdjligt. Det kan dock visa sig nddvandigt att
utstricka tidsperioden under vilken marknadsviirdena avlises. A andra
sidan bor i detta fall de noterade virdena kunna anvidndas i storre utstrack-
ning.

Vad jag nu sagt tar i forsta hand sikte pa emissioner som gors av
borsbolag eller bolag vars aktier omsitts marknadsmissigt vid sidan av
fondbdrsen. Nir optionslan ges ut av sidana bolag {6ljer regelméssigt en
omsatining av skuldebrev och optionsritter. Om ett optionslan ges ut av
ett renodlat familjeforetag. t.ex. vid en riktad cmission till en utomstécende
intressent. torde i allmanhet nigra konstaterbara marknadsvirden inte
framkomma. Aven i ett sidant fall finns emellertid ett behov av att faststil-
la ett marknadsvirde pa skuldebrevet for att majliggora en uppdelning av
emissionspriset. I den situationen blir man hanvisad till att utifran formell
rinta och 1optid pa lanet genom ¢n teoretisk berikning bestamma skulde-
brevets virde vid teckningstidpunkten. I sidana fall torde det inte foreligga
nagot behov av anvisningar frdn RSV.

3 Riksdagen 1984185 1 saml. Nr 193
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2.5 Beskattningen vid avyttring av skuldebrev utgivna i optionslan

Mitt forslag: Ett skuldebrev utgivet i ett optionsidn skall vid avyttring i
likhet med vad som f.n. giller beskattas enligt reglerna fér évrig 16s
egendom i 35§ 4 mom. kommunalskattelagen.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Beskattningen skall ske enligt aktievinst-
reglerna i 358 3 mom. KL.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker kommiuéns forslag
cller lamnar det utan erinran. Ett antal remissinstanser avstyrker dock
forslaget. Néagra av dem anser att den forutsebara virdestegringen pé
underkursskuldebrevet skall rantebeskattas. Vissa remissinstanser anser
det vara en stor nackdel att endast skuldebrev utgivna i optionslan skall
beskattas enligt 35§ 3 mom. KL medan évriga skuldebrev — bortsett {rian
de konvertibla skuldebreven — skall beskattas enligt 4 mom. samma para-
graf. Dessa remissinstanser framhdller att det i princip inte finns nagon
skillnad pa skuldebrev utgivna i optionslin sedan optionsbevisen avskiljts
och dvriga skuldebrev.

Skilen for mitt forslag: En foljd av valet av metod for fordeiningen av
emissionspriset blir att skuldebrevet i ett optionslan ur lingivarens synvin-
kel forvarvas till underkurs i forhallande till skuldebrevets nominella vér-
de. Villkoren i foretagna emissioner av optionslan har varit sddana att
underkursen oftast uppgétt till 20-30 % av nominellt skuldebrevsvirde. Vid
1optidens slut inldses skuldebrevet av bolaget till nominellt belopp. Fragan
pa skuldebreven skall beskattas.

Ridande praxis torde innebira foljande. Virdeforandringar pa skulde-
brev beskattas normalt som realisationsvinst efter en avyttring. I vissa fall
har dock fordndringar i kapitalvardet pa skuldebrev ansetts utgéra rinta
(se t.ex. RA 1969 Fi 1396, RA 1972 ref S1 och RA 82 Aa 152). A andra sidan
beskattas virdef6riandringar pa skuldebrev, som utgetts tifl parikurs men
dir kursen sedan sjunkit, enligt realisationsvinstreglerna. For vissa typer
av skuldebrev — bankcertifikat. statsskuldvixlar och skattkammarvixlar
behandlas som rinta.

Nuvarande praxis {or beskattning av realiserade virdeforindringar pa
olika slag av skuldebrev dr utan tvivel sviroverblickbar. Uppkomsten av
en pcnningmarknad i borjan av 1980-talet och nya typer av finansieringsin-
strument har vtterligare komplicerat beskattningssituationen.

Kapitalvinstkommittén har foresfagit att alla virdeforandringar pa skui-
debrev utgivna i optionsldn bortsett fran upplupen formell rinta skall
realisationsvinstheskattas enligt aktievinstreglerna i 35§ 3 mom. KL. For-
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slaget har mott refative stark kritik [rdn remissinstanserna. Enligt min
mening {inns visst fog {or kritiken. frimst av det skilet att endast ett visst
slag av skuldebrev skall omfattas av nya regler medan andra likartade
tvper av skuldebrev limnas utanfor.

Enligt sina direktiv skall Kapitalvinstkommitién bl.a. se dver beskatt-
ningsreglerna pa skuldebrevsomradet. Kommittén skall ocksa utreda
gransdragningen mellan realisationsvinst och rinta i vissa fall. Enligt vad
jag inhiimtat har kommittén piborjat arbetet med dessa friigor. Ett betéin-
kande med farslag till nya regler om skuldebrevsbeskattningen kan forviin-
tas under varen 1986.

Det sagda leder till den slutsatsen att det inte dr ldmpligt att nu éndra
reglerna for beskattningen av vardeforindringar pa endast de skuldebrev
som utges i optionslan. Samtidigt saknas underfag {or en ullforlitlig bedom-
ning av hur virdeforandringar pa andra slag av skuldebrev bor beskatias.
Jag dr av det skilet inte beller beredd att nu foresld dndringar i gillande
regler for skuldebrevsheskattningen i dvrigt. Jag vill tilliigga att jag ocksa
scr det som en fordel att kapitalvinstkommittén hirigenom ges biéttre
majligheter for en forutsittningsldés provning av beskattningsreglerna pa
hela skuldebrevsomradet.

Avslutningsvis vill jag i klarhetens intresse gora ytterligare ctt papekan-
de. Mitt stallningstagande i den nu aktuella frigan far inte uppfattas sa att
jag tar avstand frin kommitténs principiella uppfattning om beskattningen
av viirdestegringen pa ett skuldebrev utgivet i ett optionslan. Tvirtom ir
jag av samma mening som kommittén pé den punkten. Jag avser darfor att
pi nytt ta upp fragan sedan kommittén avlimnat sitt forslag till beskatt-
ningscegler for skuldcbreven.

2.6 Beskattningen vid avyttring av foretradesriitter att teckna konvertibla
skuldebrev och optionslan

Mitt forslag: Foretridesritter att teckna konvertibla skuldebrev och
optionslan skall beskattas enligt aktievinstreglerna 1 35§ 3 mom. kom-
munalskattelagen.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt.

Remissinstanserna: De remissinstanser som vttrat sig i frigan har tillstyrkt
forslaget.

Skilen for mitt forslag: Konverterings- och optionslian kan emitteras savil
med foretridesratt for aktiedgarna som utan sidan ritt. Det ar ocksa
majligt att utge 1dn diar annan an akticigare i bolaget fir foretridesritt att
teckna. Enligt 5 kap 2§ akticbolagslagen (1973: 1385) har emellertid aktie-
dgarna — vid emissioner som sker mot vederlag 1 pengar — foretridesriitt
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att teckna sig for férviarv av skuldebrev sisom om cmissionen giilide de
aktier som kan komma att trida 1 stillet for skuldebreven clier nytecknas
pa grund av optionsritt.,

Som framgér av lydelsen av bestammelsen i akticholagslagen hinfor sig
foretradesratten civilrattsligt tilY skuldebrevet. Fragan ar nu hur dessa
foretriidesritter skall infogas 1 regelsystemet or beskattning av realisa-
tionsvinster.

Saviu avser foretradesritten aut teckna ett Konvertibelt skuldebrev ar
situationen okomplicerad. Som jag tidigare anfort skall ett konvertibelt
skuldebrev vid avyttring beskattas cenligt akticvinstreglerna. Det dr dirfor
naturligt att ocksi foretridesritten att teckna ett sidant skuldebrev skall
beskattas enligt de bestimmelserna . Dirigenom uppnds dven dverens-
stimmelse i beskattningen mellan denna foretriidesritt och en tecknings-
ritt till aktie.

Niir det sedan giller foretridesritten aut tockna ett oplionsian ér laget
nagot annorlunda. Det beror pa att teckningen i ett optionslan avser en unit
bestaende av ctt skuldebrev och en optionsratt. Eftersom jag har foreslagit
att skuldebrevet i ett sidant 1an vid avyttring skall beskatias enligt reglerna
for ovrig 16s egendom 1 35§ 4 mom. KL kan det hiavdas att ocksa foretra-
desritten borde beskattas enligt samma bestammelser. Kommittén har
emellertid i betinkandet Reavinst pa optionslan pi ett Overtygande satt
visat att foretriidesratiens virde uteslutande beror pé optionsritten (se sid
68-70 och 91-93 i betdnkandet) och mot den bakgrunden foreslagit att
foretriadesriitten 1 skattehidnseende dven knyts ull optionsritien.

Jag bitrider forslaget att forctriidesritten i skattehdnseende bor knytas
till optionsritten. Som en {6ljd av detta finner jag det naturligt att beskatt-
ningen av foretradesritten skall ske pd samma sitt som giller for options-
ratten. Mitt forslag ar sdledes att fOretradesritten att teckna ett optionslin
skall beskattas enligt aktievinstreglerna i 358 3 mom. KL. Hirigenom
uppnas skattemaéssig neutralitet i behandlingen av de tecknings- och fore-
tradesratter som kan forekomma i olika slag av aktieemissioner.

2.7 Beskattningskonsekvenser nir en foretriades-, konverterings- eller
optionsritt utnyttjas

Mitt forslag: Utnyttjande av en foretrades-, konverterings- eller op-
tionsritt skall inte medfora realisationsvinstbeskattning.

Kapitaivinstkommitténs forslag: Samma som mitt.

Remissinstanserna: De remissinstanser som berort frigan tillstyrker forsla-
get.
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Skilen for mitt forslag: Nir en innchavare av cn teckningsritt utnytyjar
denna for forvirv av en ny aktie i det emitterande bolaget utloser {orvirvet
inte nigon realisationsvinstbeskattning. Denna regel ar inte alldeles sjilv-
klar. Ett forvirv av aktier genom teckning med stod av en teckningsritt
kan jimforas med ett byte. Byte ar ett onerdst fang vilket normalt medfor
realisationsvinstbeskattning. Regeln ir dock bade enkel och praktisk. Den
ar ocksé logisk med hdnsyn till att akticagaren vid en nyemission endast
bereds mojlighet att behalla sin andel i bolaget. Samma ordning bor dartor
gillu for féretradesratter att teckna konvertibla skuldebrev och optionsldn.
Det finns nidmligen ingen anledning att utnyttjandet av en foretradesritt
skattemissigt skall behandlas pi annat satt in en teckningsratt cftersom
konverterings- och optionslin i avgérande hiinseenden kan jimstillas med
nycmission.

En optionsritt att teckna cller kdpa en aktic anses utslockna nir den
utnyvtijas. Inte heller di utloses ndgon realisationsvinstbeskattning. Det ir
diaremot fallet vid utnyttjandet av en konverteringsriitt. Ett utbyte av ett
konvertibelt skuldebrev till en aktie rcalisationsvinstheskattas alltsi enligt
nu gillande praxis.

Som tidigare framgétt 4r det min uppfattning att de skatteratisliga regler-
na bor utformas s att de nya finansieringsformerna kan utnytgjas i enlighet
med de sytten som ligger bakom den civilrdttsliga lagstiftning genom vilken
de tiliskapades. Jag anser att nuvarande praxis vid konverteringar utgor ett
hinder for ett rationellt utnytijande av de konvertibla skuldebreven som
finansieringsalternativ. Hartill kommer att syftet med konverteringsritten
ar detsamma som med optionsritten, niamligen att ge innchavaren av
riatten mdjlighet att férviarva en aktie. Som en konsekvens av vad jag nu
anfort bor folja att en konvertering i realisationsvinsthinseende jamstalls
med ett utnyttjande av en optionsritt. Jag foresiar saledes att ett utbyte av
ctt konvertibelt skuldebrev till en aktic inte skall foranleda realisations-
vinstbeskattning. Detsamma bor givetvis giillla om ¢n optionsriitt utnyttjas
for teckning av en akue.



Prop. 1984/85: 193

2.8 Berikning av innchavstid

59
ko =]

Mitt forslag: Inneborden av reglerna om anskaffningstidpunkt anges i nedanstaende uppstallning.

3 Skuldebrey ut-
givet el op-
tionslan

dagen for teck-
ningen av linet

dagen for teck- -
ningen av linet

4 Optionsriitt
a) ull nyteckning moderaktiens

forvarvsdag

dagen for {Orvir- -
vet av foretri-

I

dagen for teck- -
ningen av lanet

¢) via optionsritt
till kop av aktie

! géller ¢j utbyte som skett fore den 1 juli 1985.

desritten
b till kdp av aktie dagen for teck- h -
ningen av litnet
S Ny uktie
a) via konverti- moderaktiens dagen {or for-
belt skuldebrev forvirvsdag' varvet av det
konvertibla
skuldebrevet
b) via options- ” ” -
ritt till ny-
teckning

¢) optionsriitt

Virdepapper Aktieagure Annan skattskyldig med inkdpt

a) foretradesritt b} konvertibelt
skuldebrev
I Foretradesritt moderaktiens dagen for kope- - -
forvarvsdag avtalet
2 Konvertibelt B dagen for férviir- dagen for kope- -
skuldebrev vet av foretri- avtalet

desritten

dagen for
képeavtalet

dugen for for-
virvet av op-
tionsriatten

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt

Remissinstanserna: Sumtliga remissinstanser utom RSV och linsstyrelsen i
Gateborgs och Bohus ldn tillstyrker forslaget eller imnar det utan crinran.
RSV anser att reglerna ar for svaroverskadliga och {orordar en markant
okning av antalet schabloner. Linsstyrelsen 1 Géteborgs och Bohus lin vill
behalla nuvarande ordning.

Skilen for mitt forslag: Med innehavstid fOrstas tiden fran den dag da
egendomen forviirvades till den dag da avtal triffas om dess avyttring. Vid
berikning av skattepliktig realisationsvinst dr innehavstiden av avgorande
betvdelse. Innchavstidens langd piaverkar nimligen storleken av den skat-
tepliktiga realisationsvinsten. Avyttras cgendom som skall beskattas enligt
aktievinstreglerna 1 358 3 mom. KL skall hela vinsten tas upp till beskatt-
ning om innehavstiden understiger tva dr. Om innchavstiden dr tvi ar cller
langre beskattas 40%¢ av vinsten.

Skall egendomen beskattas enligt reglerna for dvrig 10s cgendom 135§ 4
mom. KL giiller likaledes att hela vinsten ar skattepliktig om innchavstiden
ir kortare dn tva ar. Ar innchavstiden tva ér clier langre men kortare iin
fem ir bestims skattepliktig vinst enligt en fallande skala. Vinsten blir
skattefri orn cgendomen innehafts fem ar eller lingre.
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Vid beridkning av realisationsforlust giller samma regler for bestamning
av innchavstid som vid vinstberikningen.

Att bestimma dagen for avytiringen villar knappast ndgra problem.
Som jag tidigare namnt anses avyttringsdagen vara den dag da bindande
avtal om dverlitelse av egendomen ingas. Diaremot dr det inte i alla fall lika
klart hur anskaffningstidpunkien skall bestammas. Det dr darfor nddvin-
digt att relativt ingdende behandla den frigan. Inledningsvis tar jag upp de
bestimmelser som anknyter til] 35§ 3 mom. KL.

Mitt forslag bygger pa de i praxis utarbetade reglerna om beriikning av
anskaffningstidpunkt vid nyemission av aktier. Forslaget ar utarbetat med
hinsyn tagen till de minga olika dverlatelsesituationer som kan forekom-
ma vid avyttring av de virdepapper som nu ar aktuella. Till grund for
bestimmelserna om anskaffningstidpunkt ligger mina forslag om dels att
foretridesriitten att teckna ctt optionslin i skattehdnseende skall anses
knuten till optionsritten. dels att utnyttjande av en foretridesritt, et
konvertibelt skuldebrev eller en optionsritt inte skall utlosa realisations-
vinstbeskattning. Den aktiedgare som deltar i en emission kan déirigenom
via foretradesratten hirleda sin konvertibel eller optionsritt tilibaka till
den aktic fran vilken foretradesritten att delta i lanct hdrror (imoderaktien).
Anskaffar han en ny aktic genom att utnyttja konverterings- eller options-
ritten Kkan han pi samma satt hirleda forvirvet av aktien tillbaka till
moderaktien via konverterings- eller optionsriitten och faretriddesritien.
Avyttrar akticidgaren ett av de nu nimnda virdepapperen bestims dess
anskaffningstidpunkt av moderaktien. Skulle denna aktie vara forvirvad
genom ett benefikt fang far han gi tillbaka till tidpunkten for nirmast
foreghende onerosa fang.

Om en skattskvldig deltar i en emission utan foretridesratt, t.ex. vid en
riktad emission. bor anskaffningstidpunkten bestammas till dagen for teck-
ningen. Detta dverensstimmer med gillande ratt.

Forvirvar den skattskyldige ett av de nu aktuella vardepapperen genom
kop blir dagen for képet anskaffningstidpunkt. Aven vid ett sadant forviry
bor gilla att anskaffningstidpunkten far 6verforas till ctt genom teckning
cller konvertering forvarvat virdepapper. Jag kan illustrera det nu sagda
med ctt exempel. Antag att en skattskyldig koper en foretriidesriitt att delta
i ett optionslin och att han utnyttjar ritten till teckning. Han fir di en
optionsriitt. Antag vidare att han umnytyjar optionsritten och tecknar cn
aktie, som han sedan avyttrar. Hans anskaffningstidpunkt for aktien skall
dd riiknas tillbaka till dagen for inkdpet av foretradesriitten. Resultatet blir
detsamma om foretridesritten i stiallet hade géllt ett konverteringslan.

Jag har tidigare foreslagit att utnyttjandet av forctrades-, konverterings-
och optionsriitter inte skall utlosa realisationsvinstbeskattning. I konse-
kvens med detta foreslar jag alltsd att ingen anskaffningstidpunkt skall
knytas till ett sddant tillfdlle. Karaktaristiskt for regelsystemet ir siledes
att ingen anskaffningstidpunkt dr si att siaga fristiende. Ingen anskaff-
ningstidpunkt anknyts till de tillfallen di foretrides-, konverterings- och
optionsritter utnyttjas for sina resp. dndamil. Héirigenom skiljer sig forsla-



Prop. 1984/85: 193 40

get frin nuvarande praxis, som t.ex. innebir att en via optionsritt forvir-
vad aktie anses anskaffad vid tidpunkten for utnvttjandet av optionsritten.
Nir riitten utnyttjas for nyteckning anses den utslockna och nigon realisa-
tionsvinstbeskattning utloses inte. Anskaffningstidpunkten blir siledes be-
stimd ill en fristaende tidpunkt i detta fall.

RSV och lansstyrelsen 1 Goteborgs och Bohus lan anser aut de regler jag
redogjort for blir alltfor komplicerade. Linsstyrelsen forordar att anskafi-
ningstidpunkten fér en via optionsriitt [orvarvad aktie skall bestimmas till
dagen fér utnytyandet av optionsritten. dvs en kodifiering av gillande
praxis. Daremot godtar linsstyrelsen forslaget i den det det ror konvertibla
skuldebrev, Linsstyrelsen framhdller att reglerna dirigenom blir enklare
att tillimpa. RSV forordar schablonregler i storre utstrickning nir det ir
friga om att bestdmma anskaffningstidpunkter.

De av mig foreslagna bestdmmelserna bygger pi nyemissionsregierna
vilket jag anser vara en naturlig utgdngspunkt ettersom cn emission av ett
konverterings- eller optionslan kan anvindas som ett alternativ till en
nycmission. Anknytningen till nyemissionsreglerna anser jag har gjorts pa
enklast tinkbura sitt. Jag 4r dock medveten om att reglerna om anskaff-
ningstidpunkt for optionsritter till kop av aktier, vilka jag senure skall
iterkomma till, komplicerar systemet nigot. A andra sidan ingar dven
bestimmelserna om berdkning av anskaffningskostnad som en naturlig del
i det av mig foreslagna regelsystemet. Detta bildar darfér en enhet ur
vilken ingen regel kan brytas ut utan att systemets logiska uppbyggnad gir
forlorad. Enligt min uppfattning leder lansstyrelsens forslag inte till nigon
férenkling jimfort med mitt forslag. Jag kan heller inte finna att RSV:s
forslag om viterligare schabloner leder till en bittre 16sning.

Konvertibla skuldebrev och optionsritter dr aktieliknande handlingar.
Deras viirde bestams i hog grad av kursen pa bolagets aktie. Vid innchav
av etl konvertibelt skuldebrev eller en optionsriitt fir den skattskyldige
darfor del av aktiens virdestegring. Omvandlas skuldebrevet eller options-
ratten till en aktic évergar i princip vardestegringen til] aktien. Med hinsyn
till detta anser jag det felaktigt att rakna innehavstiden pa aktien fran den
dag di konverterings- eller optionsritien utnyttjades. 1 vissa fall skulle
dirigenom virdestegringen bli fullt beskattad under en tvaarsperiod trots
att den fore utbytet/nyteckningen endast skulle ha beskattats till 409%.
Detta ir inkonsekvent och rubbar neutraliteten i beskattningen av olika
finansieringsformer.

Lansstyrelsen i1 Goteborgs och Bohus tan har dven anfort att regein om
anskaffningstidpunkt for en via optionsritt {orvirvad aktie kan villa kom-
plikationer vid utnyvtijande av forlustavdrag i famansholag. Jag delar inte
linsstyrelsens farhfgor. Den dndring i reglerna om anskaffningstidpunkt
som jag nu foreslir piverkar i sig inte bedémningen av ritien Gll forlustav-
drag. En annan sak dr att sjalva forekomsten av optionsritter kan vara av
betydelse i sammanhanget (fr prop. 1983/84: 63 5. 26).

Vad jag hittills anfort om bestimning av anskaffningstidpunkt har gillt
foretridesritter, konvertibla skuldebrev, optionsritter och aktier, som
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torvirvats genom en konverterings- eller optionsritt, dvs egendom som
efter avvtiring skall realisationsvinstbeskattas enligt aktievinstreglerna i
358 3mom. KIL.

Skuldebrev utgivna 1 optionslan beskattas efter avyttring enligt bestim-
melserna i 35§ 4 mom. KL. Reglerna om anskaffningstidpunkt ir hir
betvdligt enklare. En skattskyldig som deltar i en emission av skuldebrev
anses cnligt gillande riitt forvarva skuldebrevet vid teckningstilltillet.
Detta giller oavsett om den skattskyldige har foretriidesritt aut teckna
linet eller ej. Detta ér en folid av att sambandet med moderaktien anses
brutet i och med cmissionen. Forvirvas skuldebrevet genom Kop eller
genom annat onerdst fang bestims anskuffningstidpunkten pa vanligt satt
till den dag da bindande avtal om forviirvet ingas.

Kapitalvinstkommittén har inte foreslagit nagon andring av dessa regler.
Aven remissinstanserna har godtagit nuvarande ordning. Jag bitrider den
uppfattningen och foreslar darfor ingen andring av gallande regler pa
omradet.

2.9 Beriakning av anskaffningskostnad

teckningspriset
eller vid kop
kopeskillingen!

! gilier ¢f om teckning av lanet skett tore den 1 juli 1985,

Mitt forslag: Inneborden av reglerna om anskaffningskostnad anges i nedanstiende uppstallning.

Virdepapper Aktichagare Annan skattskyldig med inkopt
a) foretriadesratt b) konvertibelt ¢) optionsratt
skuldebrev
| Foretradesritt 0 kr. kopeskillingen - -
2 Konvertibelt emissions- kopeskillingen for  kopeskillingen -
skuldebrev priset foretradesratten
+ emissionspri-
set
3 Skuldebrev ut- skuldebrevets skuldebrevets - -
givetiett op- marknadsvirde marknadsviarde
tionslin vid emissionen’ vid emissionen!
4 Optionsritt skillnadsbelop- kopeskillingen {or — kopeskillingen
pet mellan emis- foretridesratten +
sionspriset och restvirdet!
skuldebrevets
marknadsvirde
(restvirden)!
S Ny aktie
a)  via konverti- emissionspriset kopeskillingen kopeskillingen -
beht skuldebrev for det konver- {or foretrides- for det konver-
tibla skuldebre- ratten + emis- tibla skulde-
vet sionspriset {6r brevet
det konvertibla
skuldebrevet
b)  via options- restviirdet + kopeskillingen - kopeskil-
riatt nyteckningspriset for foretrides- lingen for op-
eller vid kop riitten + rest- tionsratten +
kopeskillingen' vitrdet + ny- nytecknings-

priset eller vid
kop kopeskil-
lingen
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Kapitalvinstkommitténs forstag: Summa som mitt.

Remissinstanserna: Sumtliga remissinstanser utom RSV och linsstvrelsen i
Gaorehorg och Bohus lin ullstyrker forslaget eller liimnar det utan erinran.
Bida dessa instanser tillstyrker forslaget att foretriadesriittens anskaff-
ningskostnad skall varu 0 kr. f6r den aktiedgare som deltar i en emission.
RSV anser i Ovrigt att reglerna ar for svaréverskidliga och forordar en
kraftig okning av antalet schabloner. Linsstyrelsen i Goteborgs och Bohus
lin vill behiliu nuvarande praxis.

Skilen for mitt forslag: Nir jag redogjorde {or frigorna om anskafiningstid-
punkten utgick jag fran att emission av konvertibla skuldebrev och op-
tionslan ar alternativ till nyemission. Samma utgdngspunkt 4r limplig nu.
Som jag nimnde i foregdende avsnitt kan man med denna férutsittning
som grund bygga ett logiskt och relativt enkelt system som innefattar bade
anskaffningstidpunkter och anskaffningsvirden. Jag har tidigare utforligt
redogjort {6r de grundprinciper som jag anser bor tillampas. Jag vill hir
endast understryka att principen inncbir att anskaftningskostnaden féar
foras dver fran ett virdepapper till ett annat vid utnvttjande av foretrades-,
konverterings- och optionsratter pa samma sitt som anskaffningstidpunk-
- ten far Overféras utan hinder av att niigon eller nigra av dessa ratter
utnytijas. Foljande exempel belyser det nu sagda. Om en skatiskyldig
koper en foretridesritt att delta 1 en emission av konvertibla skuldebrev
och senare siljer den aktie som han erhallit genom att utnyttja konverte-
ringsriitten far han som anskaffningskostnad for aktien ta upp summan av
kopeskillingen for foretriiddesriitten och emissionspriset for det konvertibla
skuldebrevet. Givetvis fir dven eventuella kostnader i samband med kon-
verteringen inrdknas i aktiens anskaffningskostnad.

De sirkilda regler som nu giller for berikning av anskaffningskostnad pi
viirdepapper. t.ex. fond- och preferensakticmetoden, genomsnittsberék-
ning for dldre aktier och schablonregeln. bor bli tillampliga pa konvertibla
skuldebrev och optionsritter. For skuldebrev utgivna i1 optionsldn bor
saledes nu gillande regler om berdkning av anskaffningskostnad pa vanliga
skuldebrev tillampas med endast det tillagget att skuldebrevet vid cmissio-
nen skall asittas sitt marknadsvirde. For forctradesritiernas del anser jag
emellertid att det dr nodvandigt att gira ett par undantag frin gillande
aktievinstregier. Vad jag asvftar dr dels hur anskaffningskostnaden skall
bestimmas for en aktieiigare som dceltar i en emission, dels schablonre-
gelns tillimplighet. Jag skall nu behandia dessa frigor.

Kapitalvinstkommittén har téreslagit att anskaftfningskostnaden {6r en
foretradesritt som erhills 1 en emission skall asdttas virdet 0 kr. Detta kan
sagas avvika fran géillande regler om beriikning av anskaffningskostnad.
En foretridesritt ar namligen i princip likvardig med en teckningsratt till
aktie och anskaffningskostnaden for foretriidesratien borde darfor beriak-
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nas pd samma satt som galler {or teckningsriitten. Denna anskaffningskost-
nad beriknas med en proportioneringsmetod ull ett belopp motsvarande
den virdeminskning som moderaktien undergir vid emissionen. Samma
proportioneringsmetod borde darfor tillimpas pa foretriadesriitter. Detta
skulle innebiira att en del av moderaktiens anskaffningskostnad éverfors
1ll foretridesritien. Sa lingt foreligger knappast nigot stérre problem.
Men om f{dretradesriitien utnyttjas {or teckning kompliceras situationen
hogst avsevirt, Foretridesrittens virde skall niamligen i ett sidant fall
overforas till det konvertibla skuldebrevet cller till optionsritten. 1 det fall
att skuldebrevet 1 ett optionsléin dr konvertibelt maste vardedverfOringen
ske till saviil skuldebrevet som optionsritten genom nagot slags fordel-
ningsmetod. Annu mer komplicerad blir situationen om uniten bestér av
ett konvertibelt skuldebrev och flera optionsriitter. Hirtill kommer att
beriikningen av unskaffningskostnaden for ett konvertibelt skuldebrev el-
ler en optionsritt i de nu ndmnda fallen alltid maste ske med tillimpning av
den invecklade preferensaktiemetoden. Kommittén har ansett att en sidan
berdkningsmetod blir alltfor komplicerad. Av forenklingsskél har darfor
foreslagits att anskaffningskostnaden for aktiedgarens foretradesratt alltid
skall sittas till Okr. Ingen del av moderaktiens anskaffningskostnad skall
siledes dverfdras vare sig till féretradesriitten eller optionsriitten. Remiss-
instanserna har genomgaende stillt sig positiva till forslaget. Jag delar
kommitténs och remissinstansernas bedomning och foreslar siledes at
forstaget skall genomforas.

Schablonregeln {6r beridkning av anskaffningskostnad finns i punkt 2b
tredje stycket av anvisningarna till 36§ KL. Enligt regeln fir anskaffnings-
kostnaden for en ildre borsnoterad aktie tas upp tll 25% av vad den
skatiskyldige erhallit for aktien vid avyuringen. Som jag tidigare nimnt
bor schablonregelns tillimpningsomrade utvidgas. Den bor ocksd omfatta
borsnoterade konvertibla skuldebrev och optionsritter utgivna av bolag
vars akticr borsnoteras.

Schablonregeln dr en renodlad {orenklingsregel. Den ir huvudsakligen
avsedd att anvindas i de fall da svirigheter foreligger att utreda den
verkliga anskaffningskostnaden. Enligt mitt forslag skall foretridesriittens
anskaffningskostnad for akticigaren bestimmas till Okr. En forenklingsre-
gel ir da obehévlig. Hartill kommer att dubbelt avdrag skulle komma att
medges for en del av moderaktiens anskaffningskostnad om schablonre-
geln skulle fi anvindas pa foretriidesritterna. Jag foreslar darfor att fore-
tridesritterna inte skall omfactas av schablonregeln.
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2.10 Avdrag for realisationsforlust, m.m.

Mitt forslag: Avdrag {or realisationsforlust vid avyttring av foretriides-
ritt, konvertbelt skuldebrev. optionsratt och skuldebrev utgivet 1 ett
optionstin skall medges 1 samma utstridckning som nu giller for andra
viardepapper. Vinster pit namnda slag av virdepapper skall diaremot
inte fa kvittas mot forluster pa premieobligationer.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt. Dirutdver har kommit-
1én foreslagit att avdrag skall medges for den forlust som uppkommer om
en optionsriitt ar virdelds vid optionstidens slut samt att vinster pa bérsno-
terade konvertibla skuldebrev skall kunna kvittas mot forluster pi pre-
mieobligationer i samma utstrackning som &r fallet 1 friga om vinster pi
borsakticr.

Remissinstanserna: Flertalet har tillstyrkt eller limnat forslaget utan erin-
ran. Ett par remissinstanser anser att forslaget om avdragsratt for en vid
optionstidens slut vardelds optionsritt innebir ctt sidant brott mot nuva-
rande ordning tor behandlingen av realisationsforluster att det inte bor
genomiGras. Ndringslivets skattedelegation hemstéller att kvittning féar ske
mellan forluster pd premicobligationer och vinster pi optionsritter.

Skilen for mitt forslag: Ritten till avdrag for realisationsforlust regleras i
punkt 3 och 4 av anvispningarna till 36§ KL. Kaptialvinstkommittén har
foreslagit att dessa bestammelser skall omfatta forluster som uppkommer
vid avyttring av nu ifrigavarande viirdepapper. Kommittén har dartill
foreslagit en viss utvidgning i avdragsreglerna s att forluster som uppkom-
mer vid avyuring av premicobligationer, utfirdade ar 1980 eller tidigare.
blir avdragsgilla mot vinster som uppkommer pa konvertibla skuldebrev
inregistrerade vid Stockholms fondbors.

Remissinstanserna har inte haft nagra invindningar mot att allménna
regler for realisationsforiuster skall fa tillimpas pa konvertibler och op-
tonsritter. Detta dr ocksa i linje med gallande ritt. Jag delar den uppfatt-
ningen.

Vad sedan betriffar forslaget om avdragsratt for en vid optionstidens
slut virdelos optionsritt ir att mirka att en sddan avdragsritt 4r en nyhet
pi ifrAgavarande beskattningsomrade. Vid realisationsvinstbeskattningen
giller namligen alltsedan lagstiftningens tillkomst att endast realiserade,
dvs. genom avyttring uppkomna, vinster och forluster beaktas. Ett avytt-
ringskrav har siledes uppstillts som en primér forutsatining for at realisa-
tionsvinstbeskattning over huvud taget skall komma ifraga.

For alt frangd kravet p4 avyuring for ett visst slag av viirdepapper i en
speciell situation bor enligt min mening krivas tungt viagande skil. For en
sadan avdragsritt har kommitién i forsta hand anfort att avdragsratten ar
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erforderlig f6r att symmetri skall erhiillas i beskattningen. Enligt kommit-
téns forslug skall savil optionsritter som skuldebrev utgivna i optionslan
beskattas enligt reglerna i 35§ 3 mom. KL. Hirigenom tar, enligt kommit-
tén. virdestegringen pa skuldebrevet och den beloppsmiissigt exakt lika
stora forfusten pé en virdelds optionsriitt beskattningsmiéssigt ut varandra.

Jag har emellertid tidigare av olika skil funnit det mindre lampligt att nu
dndra beskattningsreglerna for skuldebrev. Det betyder bl.a. att viirdesteg-
ringen pa skuldebreven tills vidare skall beskattas enligt nu géllande regler,
vitket i sin tur kan komma att innebiira att virdestegringen blir obeskattad.
Jag har visscrligen ocksa forklarat att jag inte anser det rimligt att denna
viirdestegring pd sikt blir helt obeskattad. I den foreliggande situationen ar
jag emellertid inte beredd att genomfora en si genomgripande dndring av
realisationsvinstreglerna, som det skulle innebiira att infora en avdragsritt
for forluster som uppkommit utan att avyttring skett. Det férgjinar i
sammanhanget att papckas att optionsriitter f.n. ar féremdl for livlig om-
séttning. Det dr uppenbarligen si att intresse finns {Or satsningar i options-
ratter. trots att en eventuell framtida forlust genom att ritten vid opiionsti-
dens utging ar virdelds inte dr avdragsgill.

Vad sedan betriffur kommittéforslaget om kvittning av forfuster pa vissa
premicobligationer mot vinster pd borsnoterade konvertibla skuldebrev
vill jag anfora foljande.

Genom lagstiftning ar 1981 begriinsades ritten till avdrag for forluster
som uppkommit vid avyttring av premieobligationer. En sidan torlust far
nu enligt huvudregeln endast anviindas for kvittning av vinster pa pre-
micobligationer. Forluster pd premieobligationer som utfiirdats ar 1980
cller tidigare far dock dven kvittas mot realisationsvinster pa bérsnoterade
aktier och pd andelar i vissa akticfonder.

Betydelsen av den sdrskilda regein om kvittning av forluster mot vinster
pé borsaktier kommer att minska vartefter premieobligationer som omfat-
tas av bestimmelsen inloses. For forluster som uppkommer efter ar 1990
kommer regeln att sakna betydelse.

Jag kan i och for sig halla med om att dnskemalet om lika behandling av
aktier och konvertibler talar f6r att kvittningsregeln bér utvidgas till att
avsc dven vinster pit konvertibler och eventuelit ocksd. som Niringslivets
skartedelegation begirt, vinster pi optionsriitter. Kvittningsregeln kom-
mer emellertid inom en inte alltfér avliigsen framtid att ha spelat vt sin roll.
Att di fora in nya slag av virdepapper under regelns tilliimpningsomrade
syns knappast motiverat. Med hdnsyn till frimst kvittningsbestimmelsens
Karaktir av Overgéingsregel avstar jug friin att foresli en utvidgning av dess
tillimpningsomride.
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2.11 Beskattningen av upplupen rinta pa konvertibla skuldebrev

Mitt forslag: Vid avyttring av ett konvertibelt skuldebrev skall den
ersiiitning som dverlataren erhiller i form av upplupen riinta. i likhet
med vad som f.n. giller, beskattas som inkomst av Kapital (riinta)

Kapitalvinstkommitténs forslag: Ersattningen {6r den upplupna rintan skall
ingd som en delpost vid realisationsvinstberikningen. Den skall alltsd inte
anses ulgdra inkomst av kapital.

Remissinstanserna: Flertalet tillstyrker kommitténs forslag eller lamnar det
utan erinran. Nigra remissinstanser avstyrker forslaget. De framhiller
friimst vederlagets rintekaraktir och risken for kringgiendeftgiirder.

Skalen for mitt forslag: Fragestillningen ror grinsdragningen mellan rianta
och kapitalvinst. Den omfattus med andra ord av det utredningsuppdrag
som kapitalvinstkommittén f.n. arbetar med. Frigan om hur upplupen
riinta skoll beskattas dr gemensam for en rad réntebirande virdepapper.
Vissa skil talar siledes for att den nu aktuella frigan inte bor behandlas
isolerad frin andra likartade fait. Hartill kommer att den foreslagna ord-
ningen kan Oppna vigen for transaktioner av skatteflyktskaraktir. P3
grund hirav foresldr jug inte nagon dndring i den skattemissiga behand-
lingen av upplupen rinta pa de konvertibla skuldebreven. Sddan upplupen
rinta bor sdledes alltjamt beskattas som inkomst av kapital.

2.12 Realisationsvinstbeskattning i évrigt och utdelningsbeskattning

2.12.1 Realisationsvinstbeskattning

Mitt forslag: Bestammelserna i 35 och 36 §§ kommunalskattelagen skall
dven 1 Ovrigt gélla for konvertibla skuldebrev och optionsritter. For
foretridesritter skall bestimmelserna giillla i samma utstrickning som
nu ar fallet for teckningsratter till aktier.

Bestammelsen i 53§ 1 mom. kommunalskattelagen om skattskyldig-
het vid avyttring av aktier vid utflytining fran riket skall 4ven omfatta
avviring av konvertibla skuldebrev och optionsriitter.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt.

Remissinstanserna: Samtliga har tillstyrkt forslaget eller limnat det utan
erinran.

Skiilen for mitt forslag: Som jag tidigare nimnt bor konvertibla skuldebrey
och optionsratter vid avyuring beskattas pd samma satt som aktier. Som
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en foljd av detta bor bestammelserna 1 35§ 3 mom. KL om strukturratio-
nalisering och tvingsavyttring bli tllimpliga pd dem. Det kan ske utan att
lagrummet &ndras,

Konvertibla skuldebrev och optionsritter kan anvindas av en skattskyl-
dig for att uppnd i princip samma beskattningsresultat som kan dstadkom-
mas med hjialp av aktier. Bl.a. skulle vissa skatteflyktsregler kunna kring-
ghs genom anvindning av dessa vardepapper helt eller delvis i stillet for
aktier. Jag foreslar darfor att skatteftyktsreglerna i 35% 3 mom. KL om
fastighetsgverlatelser, vinstbolagstransaktioner och interna akticoverla-
telser utvidgas sd att de aven omfattar konvertibla skuldebrev och options-
ritter samt i det sist nimnda fallet iven foretridesritter. Motsvarande
tllagg bor dven goras 1 538 | mom. KL betriffande skattskyldighet 1or
realisationsvinster vid utflyttning frin landet.

I anvisningarna til] 36 § KL bor bestimmelserna om termins- och blank-
ningsaffiarer dven omfatta konvertibler. aptionsritter och foretridesritter.

2.12.2 Utdelningsbeskattning

Mitt forslag: Utdelningsbeskattning skall inte ske av aktiedgare som
deltar i konverterings- och optionslan.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Summa som mitt.

Remissinstanserna: Samtliga har tillstyrkt forslaget eller lamnat det utan
erinran.

Skilen for mitt forslag: Jag har tidigare framhillit att emissioner av konver-
terings- och optionslin i beskattningshinseende bor jamstillas med ny-
emissioner.

Nyemissioner sker i Sverige regelmissigt pd sddana villkor att teck-
ningsritten far ett visst viirde (6r en aktiedgare som med foretradesritt
deltar i en emission. Nigon utdelningsbeskattning sker dock inte av aktie-
dgaren i ett sddant fall. Det beror pa att denne vid en nyemission endast
bereds maojlighet att behilla sin andel i bolagets formogenhet.

Neutraliteten | beskattningen mellan de pimnda finansieringsformerna
kraver likstillighet i detta hiinseende. Utdelningsbeskattning bér diarfor
inte utlésas vid en emission av el Konverterings- eller optionslin. Detta
dverensstammer med nu géllande praxis. Det dr darfor obehdvligt att
reglera frigan.

Vad jag nu sagt giller endast om emissionen sker pd normala villkor. Om
emissionsvillkoren diremot dr sadana att skuldebrevet i ett optionslan far
ett virde vid emissionstillfillet som overstiger emissionspriset blir situa-
tionen anpnorlunda. 1 ett sidant fall far en aktiedgare som deltar 1 emissio-
nen utdelning {réiin bolaget med ctt belopp som motsvarar <killnaden mellun
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skuldebrevets marknadsvirde och emissionspriset. Utdelningsbeskattning
skall di ske for skillnudsbeloppet. En aktiedgare utdelningsbeskattas nam-
ligen om denne far ut egendom friin bolaget utan vederlag eller f6r vederlag
som understiger den erhilina egendomens marknadsvarde. Vid en emis-
sion av konvertibla skuldebrev bér pd motsvarande sitt utdelningsbe-
skattning ske om det rena skuldebrevsvirdet pd konvertibeln dverstiger
emissionspriset.

Vad jag nu sagt innebir sammanfattningsvis foljande. Konverterings-
och optionstin skall inte kunna anvindas for att kringgd principen om
dubbelbeskattning av utdelning friin ett akticbolag. Ar emissionsvillkoren
siidana atr det rena skuldebrevsvirdet Overstiger emissionspriset kommer
utdelningsbeskattning att utlosas. Diremot intriider en sadan beskattnings-
effekt inte pa grund av att konverterings- eller optionsritten har ett virde.

2.13 Ovriga typer av optionsliin

Mitt forslag: Vid ecmissioner av optionslan som bestir av ett skuldebrev
och ¢n optionsratt att kopa en redan existerande aktie (KSpoption),
skall samma regler tillimpas som foreslis for optionslin i vilka options-
ritten ger ritt till nyteckning av en aktie med undantag for att ingen
anskaffningstidpunkt fir riknas tillbaka till dagen t6r forvirvet av den
aktie som grundat c¢n eventuell foretradesritt att delta i lanet.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Summa som mitt med det undantaget att
en med st6d av optionsriitt inkopt aktie anses anskaffad vid tidpunkten {ér
utnviyjandet av optionsritien.

Remissinstanserna: Samtliga har tillstyrkt fdrslaget cller Eimnat det utan
erinran.

Skilen for mitt forslag: Vad jag hittills anfort har — vad betraffar options-
lanen — uteslutande gillt sidana lin som omfarttat optionsritter till ny-
teckning. Under ir 1984 har emellertid pa marknaden férekommit en
annan typ av optionslin i vilket ett skuldcbrev forenats i en unit med en
optionsriitt att képa en redan existerande aktie. Ett sddant optionslan
foreter stora likheter med ett vanligt. aktiebolagsrattsligt optionslan. Den
likartade konstruktionen av dessa lanetyper leder i stort sett till samma
beskattningskonsekvenser 1 de bida fallen. Bl.a. kan fiktiva realisations-
forluster tillskapas | samma utstrickning, Med hinsyn till detta och da lan
med kdpoptioner kun komma att fi betydande ckonomisk omfattning anser
jag det lampligt att reglera dven dem.

I stort sett kan de regler jag tidigare toreslagit f6r 1in med nytecknings-
optioper tillimpas dven pa den nu aktuclla lanetypen. Detta innebar bl.a.
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att en képoption som emitterats gemensamt med ett skuldebrev kommer
att beskattas enligt aktievinstreglerna. Nagra undantag ir dock nodviin-
diga. Jag skall nu diskutera dessa undantag.

Ett optionslan, i vilket optionsrittten avser en ritt att nvteckna en aktic.
ar ett direkt alternativ till en nyemission. Nir jag forslagit beskattnings-
regler for sidana 1an har jag sa langt som méjligt utgétt {rén de regler som
giller vid nyemissioner.

Avser optionslanet e¢n ritt att Kopa en redan existerande aktic saknar
Janet helt nyemissionskaraktir. Det innebér att sambandet mellan options-
ritten och den aktic som grundat en eventuell foretridesritt att delta i
ldnet bdr anses brutct genom emissionen pa samma satt som géller for
skuldebrevet. Nagon tillbakaridkning av anskaffningstidpunkien till dagen
tor forvirvet av moderaktien bor darfor inte tillitas. Detta giller samtliga
typer av virdepapper — foretradesratt, skuldebrev. optionsratt och nykopt
aktie — som kan férekomma 1 sumband med emissionen. Utnyttjas en
kopoption for forviry av en aktie anses aktien enligt gallande rétt anskat-
fad vid tidpunkten for utnyttiandet av optionsritten. Kommittén foéreslar
ingen indring pa den punkten. Som jag tidigare papekat anser jag dock att
en sadan regel ar inkonsekvent. En virdestegring pa aktien leder till en
motsvarande vérdestegring pa optionsratten. Om denna innchafts tva dr
eller lingre ndr utnyttjandet sker och aktien férvirvas skulle den viarde-
stegring som skett fore utnyttjandetidpunkten bli skattepliktig till 100 %
trots att den forut endast varit skattepliktig till 4052, Om anskaffningstid-
punkten i stiillet fick rdknas tillbaka till tidpunkten for forvirvet av féretri-
desritien eller optionsritten skulle den nu patalade inkonsekvensen bort-
falla. En annan fordel med en sddan bestimmelse 4r att regelsystemet for
berikning av anskaffningstidpunkt blir mer enhetligt. Av dessa skil fore-
slar jag att anskaffningstidpunkten for en med stod av en kdpoption forvir-
vad aktic bor bestammas till den dag da foretridesratten cller optionsriticn
forvirvades.

I 6vrigt anser jag att de regler som jag foreslagit for vanliga optionslin
bor bli tillimpliga pa optionslin dir optionsrétten avser kop av en redan
existerande aktie. Jag vill emellertid tilliigga foljande. Den nu diskuterade
typen av optionslin saknar nyemissionskaraktar. Av detta foljer att fragan
om utdelningsbeskatining méste beddémas enligt allmdnna regler. Sker
emissionen till underkurs skall darfor utdelningsbeskatining ske hos den
akticigare som deltar i emissionen.

I min framstillning har jag hittills uppehallit mig vid optionslan i vilka
optionsriitten ar avskiljbar. I aktiebolagslagen ges emellertid utrymme {or
optionslaneemissioner dar optionsritten kan avskiljas fran skuldebrevet
endast i en situation, namligen da rétten utnyttjas for nyteckning. Jag skall
nu négot beréra den laneformen.

Till att borja med vill jag understryka att den formen till dags dato saknat
praktisk betydelse. Savitt bekant har nimligen inte nigra skuldebrev med
4 Riksdugen 1984/85. 1 saml. Nr 193
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icke avskiljbara optionsritter utgetts i Sverige. Det idr ocksa svart att se
fordelarna med ett sidant optionslin jaimfort med konverteringslan eller
obtionslfm med avskiljbara optionsritier.

Behovet av uttryckliga bestammelser for beskattningen av vinster pa
denna typ av lan synes darfor i och for sig begrdnsat. Enligt min mening
bor emellertid den ordning for beskattningen av optionslan med avsKiljbara
optionsritter som jag forestir tullampas dven i fraga om lin dir optionsrit-
ten endast kan skiljas frin skuldebrevet vid nyteckningstidpunkten. Op-
tionsritten i ett sidant lin kommer att beskattas enligt 35§ 3 mom. KL
medan skuldebrevsdelen beskattas enligt 4 mom. samma paragraf. Den
uppdelning av emissionspriset som maste goras {ar ske efter en teoretisk
berikning av skuldebrevsvirdet vid teckningen. Vad jag forut angett om
anskaffningstidpunkt och anskaffningskostnad for foretradesritt, options-
riatt och aktie som forviirvas med stéd av en optionsratt kommer ocksd att
gilla.

2.14 Bolagets beskattning

Mitt forslag: Ett bolag som emitterar optionslin skall inte medges
avdrag for skillnaden mellan emissionspriset och skuldebrevets mark-
nadsvirde, s.k. kapitalrabatt.

Kapitalvinstkommitténs {orslag: Samma som mitt.

Remissinstanserna: Flertalct godtar forslaget eller limnar det utan erinran.
Ett antal remissinstanser anser dock att bolaget bér medges avdrag. De
framhaller frimst att underkursen péd skuldebrevet utgér en rintckostnad
for bolaget samt att avdragsriitt erfordras for att neutralitet i skattehin-
seende skall uppnis mellan de olika finansieringsformerna.

Skalen for mitt forslag: Ett aktiebolags utgifter for anskaffande av kapital
utgdr avdragsgilla omkostnader vid taxeringen. Harigenom blir bl.a. den
ranta som ett bolag betalar till sina langivare avdragsgill. Ger ett bolag ut
ctt 1an till underkurs, foreligger ocksd avdragsrétt for skillnaden mellan
skuldebrevets nominella belopp och det belopp som det 1antagande bolaget
far in vid utgivningen. Enligt riidande praxis for optionslin (se bl.a. RA 79
1:97) ar ett bolag dircmot inte berittigat till avdrag for skillnaden mellan
cmissionspriset och skuldebrevets marknadsvirde vid emissionen, den
s.k. kapitalrabatten. Att en underkurs kan siigas uppkomma beror {rimst
pit att ett optionslin uiges med en rintesats som understiger gillande
marknadsriinta for motsvarande 1an utan optionsritter. Optionslan skulle
darfér kunna sdgas vara utgivna tll underkurs. Det har dirfor havdats at
bolaget vid aterbetalningen av ett sidant [an — vilket sker till skuldebre-
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vens nominella belopp — i sjilva verket betalar ett slags rintckompensa-
tion till lingivaren motsvarande underkursen. Enligt de kritiska remissin-
stanserna borde beloppet dirfor utgora en 1or det [intagande bolaget
avdragsgill omkostnad.

Enligt min uppfattning finns visst fog for det nyss angivna synsittet. Mitt
{orslag om emissionspriscts {érdelning kan ocksa sigas forstirka argumen-
ten for avdragsriatt. Langivarens ingingsviirde pd skuldebrevet skall fast-
stiallas till dess marknadsvirde. Fran denna utgiingspunkt kan det hiavdas
att han egentligen endast }anat bolaget ett belopp motsvarande skuldebre-
vets marknadsviirde. Det dverskjutande beloppet skulle da utgéra nigot
slag av tiliskott ull bolaget.

Situationen ar dock inte si enkel som jug nu beskrivit den. Det ir
niamligen si att de bolag som emitterat optionslin har redovisat hela det
nominella skuldebrevsbeloppet som skuld i sin bokforing och alltsd ingen
del som tillskott. Med detta séitt att redovisa kommer underkursen aldrig
att avspegla sig i bolagets rikenskaper. Nagon kapitairabatt kommer alltsé
inte fram som kostnad i bokforingen. Enligt vad jag erfarit anses detta sétt
att bechandla optionslinen std i Gverensstimmelse med god redovis-
ningssed.

Av 41 § KL foljer att inkomst av rorelse skall beriknas enligt bokforings-
missiga grunder. Det innebdr bl.a. att bolagets taxering skall ske pa
grundval av dess bokforing. Bolagets intikter och kostnader skall siledes
framgd av bokforingen. Som jag nyss framhéll framkommer ingen kapital-
rabatt i bolagets bokforing enligt nu ridande redovisningspraxis for op-
tionsldn. Med hénsyn till regeringsrittens praxis skulle avdragsratt for
kapitalrabatt kriva en uttrycklig reglering i skattelagstiftningen. Enligt min
mening ar det inte motiverat att tillskapa en sidan sérskild avdragsregel
som medfor en avvikelse mellan bokforingen och den skattemiissiga be-
handlingen.

Négot civilrattsligt hinder for bolagen att i bokféringen uppdela det
inflytande emissionspriset i en skulddel och en tillskottsdel torde inte
foreligga. Huruvida en sadan forindring kommer att géras framdeles kan
inte nu bedémas. Men dven med antagandet att bolagen i framtiden redovi-
sar sina optionslin pd angivet sitt och att detta dessutom anses déverens-
stimma med god redovisningssed anser jag det inte klart att avdrag skall
medges {Or skillnaden mellan emissionspriset och skuldebrevets mark-
nadsvirde.

I denna fraga bor nimligen ocksé langivarens beskattning beaktas. Van-
figtvis efterstrivas s k. reciprocitet i beskattningen, dvs en samordning av
intidkter och avdrag. Som ett exempel kan niimnas att om en lingivare
beskarttas [0r en rinteintdkt bér samma rintebelopp utgora en avdragsgill
kostnad tor lAntagaren. Det stir inte helt klart hur Ingivaren i framtiden
kommer att beskatias for virdestegringen pi skuldebreven. En foljd av
detta blir att det inte heller 4r klart hur det lantagande bolagets beskattning
bor utformas i detta avseende.
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Man bér vidare dverviiga hur neutralitetsprincipen bast skall tiligodoses.
Som jag tidigare niamnt dr det min avsikt att forséka istadkomma beskatt-
ningsregler som gor bolagets val av finansicringsform sa lite beroende av
dessa regler som majligt. Det maste emellertid siigas att en absolut neutra-
litet torde vara nirmast omdjlig att uppna i den nu aktuella fragan. Om vi
jamfor ett obligationstin, ett konverteringsliin och ett optionslin med
varandra kan nimligen foljande konstateras.

Obligationslanet kan antas bli emitterat till marknadsmassig rinta medan
konverterings- och optionslinet asétts en betydligt Higre rantesats. Skulde-
brevet i optionslinet erhdller sitt marknadsvirde vid emissionen. Den
totala avkastningen pi detta — formell skuldebrevsriinta och viirdestegring
upp till det nominella beloppet — motsvarar avkastningen pa obligationen,
som loper med murknadsmassig rinta. Marknadsvirdet pd det i options-
lanet utgivna skuldcbrevet sitts nimligen si att dess avkastning totalt sett
blir marknadsmiissig. Den rianta som bolaget betalar pé obligationslinet ar
avdragsgill vid taxeringen. For att uppna neutralitet frén bolagets synpunkt
mellan dessa tvé finansieringsformer borde darfér sivil den formella skul-
debrevsrintan som underkursbeloppet pa optionslanet vara avdragsgill. Sa
langt kan neutralitetsprincipen siigas vara entydig.

Niir en jimforelse sedan sker med ett konverteringslan ger den diremot
inte till resultat att neutraliteten uppriitthalls. De i Sverige utgivna konver-
teringslinen har i allménhet haft en rintesats som legat mellan marknads-
rantan pa obligationslan och den formella riintan pé optionslan. Neutralitet
i beskattningen ur bolagets synvinkel mellan de olika laneformerna skulle
darfor forutsatta att dven det konvertibla skuldebrevets emissionspris upp-
delas i en skulddel och en tillskottsdel. En sadan uppdelning tillimpas inte
och det ar tveksamt om den éver huvud tagat ir tilliten. Man bor darfor
utgd frin att det vid emissionen av Konverteringslan inte Kan uppsté nigon
avdragsgill kapitalrabatt. Om cn s&dan rabatt blev avdragsgill pi options-
lan skulle konverteringsldnen uppenbarligen diskrimineras och formodli-
gen bli ointressanta {or bolagen. Bolagets kostnad for ett sadant lin skulle
niamligen bli avseviirt hogre dn for sivil obligationslan som optionslan, P
det senarc skulle, med de nu angivna forutsittningarna, bolagets avdrag i
princip motsvara den likaledes avdragsgilla. marknadsmassiga rintan pa
optionslinet. For konverteringslanet blev den avdragsgilla kostnaden av-
sevirt ligre. Bolagen kan dstadkomma neutralitet endast genom att hoja
rintan pa konverteringslanen till marknadsmiissig nivi. Men detta skulle
forta en av de {rimsta fordelarna med sidana lin, nimligen mojligheten att
hilla de lépande rintebetalningarna pa en sé lig nivi som méjligt. Som jag
nyss antydde torde resultatet av en avdragsritt for kapitalrabatt pa op-
tionslan alltsa bli att skattereglerna kraftigt skulle missgynna konverte-
ringslaneformen. Avdragsritten skulle siledes motverka neutraliteten i
skattehinscende mellan de olika finansieningstormerna.



N
)

Prop. 1984/85: 193

Det skulle visserligen kunna (nvindas att ett motsvarande resonemang
kan foras om avdrag for kapitalrabatt inte medges. 1 ett sddunt fall borde
ett vanligt obligationslian gynnas eftersom det bist titlgodoser kravet pé att
kostnaderna for kapitalanskaftning skall vara avdragsgilla. Jag dr emeller-
tid inte dvertygad om att ett sddant svnsatt iar korrekt. Dels ar obhgations-
lin cn renodlad lineform il skillnad fran konverterings- och optionslan.
dels visar erfarenheten att nuvarande ordning — dir avdrag for kapitalra-
batt inte medges — ger utrymme tor alla finansieringstormer. Jag dr natur-
ligtvis medveten om att méjligheten till avdrag {or fiktiva realisationsfor-
luster ph optionsliinen paverkat bolagen vid val av finansieringsform,
Atminstone under ar 1984, Detta kan emellertid inte vara enda anledningen
till att optionsldnen anvints. Trots allt dr ldngivarens skattesituation av
underordnat intresse {or bolagen. Bolagen har cmitierat konverterings-
och optionslin trots att de varit medvetna om att endast den liga, formella
skuldebrevsrintan varit avdragsgill. Detta tyder i sin tur pd att dessa
finansicringsformer har ansetts utgdra i vart fall likvardiga alternativ tifl
obligationslan. Det ar alltsé fullt mojligt att neutraliteten i skattchinseende
mellan dessa finansicringsalternativ bast tillgodoses om avdrag {6r kapital-
rabatt inte medges. Jag vill sarskilt framhdlia att neutraliteten alltsa kan
vara oberoende av vad som anses ulgéra god redovisningssed for konver-
terings- och optionslan.

De dverviganden som jag nu redovisat leder tll slutsatsen att avdrag for
kapitalrabatt inte bor medges. For att ingen tvekan skall rada om vad som
skall gilla 1 detta hinscende — oavsett den bokforingsmiissiga behandling-
en av lanen — anser jag det limpligt att ett uttryckligt avdragsforbud
infors.

Den framtida utvecklingen pé kapitalmarknaden och redovisningsomra-
det samt eventuella lagstiftningsitgirder betriiffande beskattningen av vir-
destegringen pa skuldebrev utgivna i optionslin far visa om behov finns av
en omprévning av mitt stillningstagande.

2.15 Formogenhetsbeskattningen

Mitt forslag: Innchav av en optionsritt till nyteckning eller kdp av
aktier skall formogenhetsbeskattas om riitten ar féremal for omsattning
pa kapitalmarknaden. Optionsriatten skall tas upp till sitt marknads-
virde.

Optionsratter. som inte omsitts, skall inte utgdra formogenhetsskat-
tepliktig tillgdng.

For konvertibla skuldebrev ach skuldebrev utgivna i optionslan skall
nuvarande regler gilla.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt.
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Remissinstanserna: Samtliga instanser godtar principen om férmogenhets-
beskattning av optionsritter. Flertalet tillstyrker kommitténs férslag eller
limnar det utan erinran. Ett antal remissinstanser anser dock att options-
ritter i bolag, vars aktier inte r inregistrerade pa borsen, skall virderas till
ett till 30% reducerat marknadsvirde, vilket ligger i linie med den virde-
ringsregel som giller for aktier i bolaget. Det framhéalls att det inte ar
rimligt att en optionsritt skall kunna bli virderad till ett hogre belopp an
aktien i samma bolag. Aktiespararnus riksfirbund anser att bérsnoterade
aktier bor tas upp till 50% av marknadsviirdet och att motsvarande virde-
ringsregel ocksa bor gilla for bolagets optionsriitter.

Skilen for mitt forslag: Enligt géllande ritt formogenhetsbeskattas konver-
tibla skuldebrev och skuldebrev utgivaa i optionslan. Detta {orhillande
skall sjalviallet gélla iiven for framtiden. Jag kommer dirfor i det foljande
endast att ta upp optionsritterna till behandling.

Optionsritter omniamns inte i den upprikning av virdepapper som finns
13§ I mom. d) lagen (1947:577) om statlig formdgenhetsskatt. SFL. | ett
avgorande av regeringsratten (RA 83 1:90) har fastslagits att en optionsritt
till kop av aktie, utstilld av en privatperson, inte skall formogenhetsbe-
skattas. Det ir sannolikt att motsvarande géller fOr optionsratier utgivna i
optionslén.

Kapitalvinstkommittén och remissinstanserna ar ense om att optionsrit-
ter bor formdégenhetsbeskattas. Enighet foreligger vidare om att beskatt-
ningen bor begrinsas till marknadsmiissigt omsatta optionsritter och —
med ctt undantag — att det dr det noterade vérdet som skall gilla som
formogenhetsvirde pa optionsratier i borsnoterade bolag. For egen del kan
jag ansluta mig till den hir redovisade uppfuttningen. Nagot skl att avvika
fran giillande virderingsprinciper betrifffande borsbolag anser jag inte foére-
ligga.

Det rader daremot en viss ocnighet om hur optionsritter i icke borsno-
terade bolag bér virderas. De bolag som dsyftas dr de marknadsbolag, vars
aktier omsatts vid sidan av fondborsen., frimst OTC-bolag. Aktierna i ett
sadant bolag formogenhetsvirderas till 309 av substansvirdet. Det kan
darfor havdas att optionsritter i dessa bolag skall fa viirderas pa motsva-
rande sitt som bolagets aktier eller efter nagon annan mera formanlig
grund in marknadsvirdet. I den frigan gor jag {6jande beddmning.

Jag delar den av kapitalvinstkommittén framforda uppfattningen att de
skil som foranledde den sérskilda viirderingsregeln for aktier i marknads-
bolag. som inte ar inregistrarde pa borsen. saknar birkraft niir det géller
optionsritter. Syftet med den formanliga aktievirderingsregeln ir niamli-
gen att huvudaktieigarens/igarnas formdégenhetsskattesituation inte skulie
forandras nir bolagets aktier marknadsintroducerades vid sidan av fond-
borsen. Det fir vidare anses angeliget att de optionsritier som omsatts pi
marknaden virderas efter samma grunder. Skulle exempelvis optionsritter
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som givits ut av OTC-bolag tas upp till ett lagre virde dn marknadsvirdet
favoriseras placeringar 1 sadana optionsratter jimfort med innehav av
optionsriitter som ges ut av borsbolag. Det hittills sagda talar entydigt for
att marknudsviirdet bér vara viirderingsnorm for alla optionsritter som
omsiitts pa marknaden.

Mot en enhetlig viirdering talar & andra sidan att aktierna i icke borsno-
terade bolag virderas efter helt andra grunder &n marknadsvirdet. En
sakligt sett omotiverad skillnad 1 varderingen av aktier och optioner ut-
givna av summa bolag skulle uppkomma om optionsriitter skall tas upp till
marknadsvirdet.

Som framgéitt ir det inte méjligt att uppnit en frin alla utgingspunkter
tilltalande losning. Mina dverviganden har lett fram ull slutsatsen att
intresset av enhetliga virderingregler for optionsratter som omsitts pa
marknaden bor tillmitas avgdrande betydelsc. Jag bitrider siledes kom-
mitténs [orslag att alla marknadsmdssigt omsatta optionsrittter skall utgéra
skattepliktig formdgenhet och tas upp till marknadsvirdet.

Négra dndringar i formogenhetsbeskattningen i ovrigt ar inte pakallade i
det nu aktuella sammanhanget. Konvertibla skuldebrev och skuldebrevet i
ett optionslin kommer sledes dven framdeles att formogenhetsbeskattas
enligt giillande allmanna bestimmelser for virdepapper.

2.16 Overgiingsbestammelser

Mitt forslag: De nya bestimmelserna skall trada i kraft den 1 juli 1985
och tillampas pé alla avyttringar som sker efier ikraftiridandet med
foljande undantag.

1. Har en skattskyldig vid ikrafttradandet innehaft ett konvertibelt skul-
debrev fem dr elier lingre far han som ingfingsvirde pa skuldebrevet
alternativt anviinda skuldebrevets marknadsvarde vid ikraftiradan-
det.

. Regeln om emissionsprisets fordelning skall inte gilla for skuldebrev
och optionsriitter som utgetts {ére ikrafttriidandet.

(3]

3. Schablonregeln fér berdkning av anskaffningskostnad (25-procentre-
geln) far inte anvandas for optionsritter som utgetts fore ikrafitri-
dandet.

4. Det nu gillande avdragsforbudet for forluster pa skuldebrev utgivna i
optionslan skall tillimpas vid avyttringar av skuldebrev cfter ikraft-
tridandet om teckning av skuldebrevet skett fore den | juli 198S.

Kapitalvinstkommitténs forslag: Samma som mitt.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser har tillstyrkt forslaget eller
limnat det utan erinran. Nagra instanser. bl.a. Ndringslivets skattedelega-
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tion foreslar att nu géllande regler skall tillampas dven cfter ikrafttridandet
pa konvertibla skuldebrev som vid ikrafttridandet innehafts fem ar eller
lingre. Ett annat forslag som framforts dr att nuvarande bestimmelser
skall tillimpas pé redan utgivoa konvertibler.

Skalen for mitt forslag: Med hansyn till att den sarskilda lagstiftning som
giiller pi omridet med verkan fran december 1984 ir av tllfallig karaktir
bor de nya bestammelserna trida i kraft snarast. Jag foreslar darfor ate de
ska gilla fr.o.m. den I juli 1985.

I och med ikraftiridandet Kommer i vissa avseenden att galla regler som
starkt avviker frin de nuvarande. Vad jag friimst asvitar dr dels att en evig
realisationsvinstbeskattning ersdtter den nu tidsbegrinsade for konvertibla
skuldebrev. dels att emissionspriset i ett optionslin skall fordelas pa uni-
tens delar vilket inte sker nu. Fragan uppkommer darfoér om sirskilda
overgingsrepler bor inforas.

Niringslivets skattedelegation har hemstillt att de nya reglerna inte skall
bli tillimpliga pd konvertibla skuldebrev som vid ikraftradandet innehafts
fem dr cller kingre. Fran de barsbolag som utgett konvertibla skuldebrev
har i sdrskilda skrivelser till finansdepartementct yrkats att redan utgivna
konvertibla skuldebrev inte skall omfatias av de nya bestaimmelserna.

Enligt min uppfattning skulle sdédana mer eller mindre langtgdende 10s-
ningar medfora vissa nackdelar. Stdrningar pd marknaden skulle kunna
uppkomma till f6ljd av att olika forutsittningar skulle galltu t6r konvertibla
skuldebrev utgivna i samma lin men med olika innehavstid. Beskattnings-
reglerna skulle séledes inte verka neutralt. Vidare méste tva paraliclla
beskattningssystem tillimpas under en relativt lang tid. Detta skulle avse-
virt forsvara den praktiska tillimpningen for savil skattskyldiga som
taxeringsmyndigheter. Dessu oldgenheter dr enligt min mening sé stora att
jag inte anser det ldmpligt att infora dvergingsbestdimmelser av det slag
som yrkats. Jag anser siledes att de nya reglerna skall galla for alla
konvertibla skuldebrev, oavsett innehavstidens lingd i det enskilda fallet.

Vid tidigare dndringar i realisationsvinstlagstiftningen har ibland sarskil-
da dvergangsbestammelser inforts. Det har emellertid ocksa forekommit
att de nya reglerna gjorts omedelbart tillaimpliga utan undantag och detta
dven i de fall d& beskattningen skirpts. Som ett exempel kan jag nimna att
inga dvergingsbestimmelser ansigs behdvliga nir evig realisationsvinst-
beskattning infordes pa aktier ar 1966. Den dédvarande departementschefen
anforde som skal for detta att en aktiedigare som enligt de gamla reglerna
kunde avytira sina aktier skattefritt hade att vilja mellan att gbéra deua fore
den nya lagstiftningens ikrafttridande cller att behiilla aktierna ¢ver denna
tidpunkt och vid en senare forsiljning bl beskattad enligt de nya reglerna.

Det finns i och for sig inget grundlagsenligt hinder mot en sidan losning
av overgangsfragorna. Emellertud anser jag det rimligt att innehavare av
konvertibla skuldebrev, som fére ikrafttriadandet kan avyttra skuldebreven
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skattefritt, inte beskattas {6r den vinst de déirigenom hade kunnat erhalla.
Detta kan dstadkommas genom att den virdestegring som det konvertibla
skuldebrevet undergitt fram till dagen for ikrafttridandet undantas fréin
beskattning. En bestimmelse av den inneborden har ocksa den positiva
effekten att risken for stoérningar pa konvertibelmarknaden fore ikraftiri-
dandet i stort sett torde bortfalla.

Aven for optionsliinens del anser jag det mojligt att gora dvergingsreg-
lerna relativt enkla. At helt undvika sadana regler dr dock enligt min
mening inte majligt. Den faktiska situationen torde nimligen vara den att
minga for att inte siiga de flesta langivare redan har avyttrat det skulde-
brev de erholl vid emissionen. Dessa skattskvidiga har darfor redan utnvit-
jat hela ingingsvirdet — dvs. unitens emissionspris — som avdragsgill
omkostnad vid realisationsvinstberdkningen. Nigon omférdelning av
emissionspriset i efterhand kan inte komma ifraga for dem. En sidan
omfordelning skulle leda till ett tillskapat ingingsvirde pd optionsratten.
som inte motsvaras av nigon faktisk utgift. Ett visst dubbelavdrag skulle
bli féljden av en omfordelning. For den som i stillet sdlt optionsritten men
behallit skuldebrevet ar situationen omviind. En sadan skattskyldig har
inte fatt nagot avdrag alls for anskaffningskostnad nér optionsritien avytt-
rades. Han skulle diarfor delvis bli dubbelbeskattad om emissionspriset
fordelas om. Jag foreslar darfor att en sirskild bestimmelse infors enligt
vilken regeln om emissionsprisets fordelning inte skall galla om teckningen
i optionslanet skett fore ikrafttradandect.

Bestimmelsen ir i och for sig av 6vergingskaraktir. Emellertid kommer
den att vara av betydelse under mycket lang tid framéver beroende pa att
anskaffningskostnaden {6r en optionsritt i vissa fall kommer att ingh som
en delpost i anskaftningskostnaden for en med stdd av optionsritten ny-
tecknad aktie. Av det skilet foreslar jag att bestimmelsen tas in bland
reglerna om berikning av anskaffningskostnad i punkt 2 b av anvisningar-
na till 36§ KI..

Som en naturlig foljd av den nu féreslagna bestimmelsen bor géilla att
schablonregeln for berikning av anskaffningskostnad i samma anvisnings-
punkt inte far tillimpas pa dessa optionsritter. Anskaffningskostnaden for
en sadan optionsritt dr 0 kr. och négon forenklingsregel for berikning av
denna kostnad behovs diarfor inte. Aven hir-anser jag det nodvindigt av
forenklingsskal att bestimmelsen omfattar alla optionsriitter som utgivits
fore ikrafttradandet.

Med verkan frin den S december 1984 giiller enligt en sirskild bestim-
melse 1 punkt 4 av anvisningarna till 36§ KL att avdrag inte medges for
realisationsforlust vid avytiring av ett skuldebrev som utgetts i forening
med optionsritt. Avdragsforbudet infordes i avvaktan pa lagstiftning om
optionslanen och ar allisa av tillfallig karaktir. Nar en sidan lagstiftning nu
genomfors bor avdragsférbudet upphévas for tiden efter ikrafttridandet.
En sdrskild dvergangsbestimmelse behovs emellertid av den inneborden
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att avdragsforbudet alltjamt skall gitla for skuldebrev som tecknats fore
ikraftiradandet av de nya bestammelserna.

1 ovrigt anser jag inga vtterligare évergangsbestimmelser behdvliga.

3 Uppriitade lagforslag

I enlighet med vad jag nu anfort har inom finansdepartementet uppriit-
tats forslag till
1. lag om dndring 1 kommunalskattclagen (1928: 3703,
2. lag om dndring i lagen (1947: 576) om statlig inkomstskatt.
3. lag om iindring i lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt.
Forslagen bor fogas till protokollet i detta irende som biluga 5.

4 Specialmotivering
Kommunalskattelagen
35§ 3 mom.

I forsta stycket riknas de olika slag av viirdepapper upp. som realisa-
tionsvinstbeskattas enligt bestimmelserna 1 momentet (aktievinstreg-
lerna). 1 upprikningen har tillagts konvertibla skuldebrev, optionsbevis
och foretriadesritt att teckna konvertibelt skuldebrev eller skuldebrev for-
enat med optionsritt.

En definition av termen optionsbevis ges i nist sista meningen av forsta
stycket. Med optionsbevis avses dels bevis om optionsratt till nvteckning
av aktie, dels bevis om optionsritt till kop av aktie. Bestimmelsen omfat-
tar endast optionsriitt som utgetts i forening med skuldebrev. Andra typer
av optionsriitter beskattas inte enligt bestimmelserna i momentet.

I forsta stycket anges vidare att realisationsvinst vid avytiring av kon-
vertibelt skuldebrev. optionsritt eller foretradesritt i sin helhet ir skatte-
pliktig om den skattskyldige innehaft egendomen mindre an tva ér.

Enligt andra stycket galler att 40 % av vinsten ar skattepliktig vid avvtt-
ring om den skattskyldige innehaft egendomen i tva ir eller mera. Reglerna
i stycket skall darfor tillimpas pa “aldre innehav™ av konvertibla skulde-
brev, optionsritter och foretridesriitter. Hiarigenom kommer édven realisa-
tionsvinster pa dessa virdepuapper att omfattas av det schablonavdrag pa
3000kr. som skattskyldig far gora fran sina totala realisationsvinster under
samma beskattningsir.

Aven dispensregeln om strukturrationaliseringar i tredje stycket och
bestammelserna om tvingsavyttringar i fiiirde stvcket blir tillampliga pa
konvertibla skuldebrev. optionsritter och foretradesritter.

Av bestdmmelsen | femte stycket foljer att vinsten skall beskattas oav-
sett om avyttrarens {orviarv skett genom ctt onerdst fing som kop eller
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byvte eller genom ett benefikt fing som giava, arv eller testumente. Regeln
skall tillimpas pit konvertibla skuldebrev, optionsritter och foretradesriit-
ter. Det innebiir bl.a, att, vid ett benefikt fing av ett av dessa viirdepapper.
anskaftningstidpunkt och anskaffningskostnad bestiams genom nirmast
féreghende onerdsa fang.

De sirskilda skatteflyktsbestimmelserna i sjiitte — Attonde styckena blir
tillimpliga pd konvertibler och optionsriitter och attonde stycket dven pi
{oretradesritter.

For att hindra skatteundandragande vid fastighetsforsiljningar bar i
sjéitte stveket intagits en bestammelse for det fallet att fustigheten séljs via
ctt bolag. 1 ett sidant fal) blir ofta realisationsvinsten mindre om aktie-
vinstreglerna tillimpas dn om realisationsvinstreglerna for fastigheter an-
viinds. Enligt regeln i detta stycke anses darfor sa stor del av fastigheten
sald som motsvarar den salda aktiepostens andel av hela aktiekapitalet.
Siljs 30 aktier av totalt 100 i ctt bolag, vars visentliga tillghng ar en
fastighet, anses séledes halva fastigheten sild. Realisationsvinsten skall
beriiknas enligt fastighetsreglerna med wigangspunkt fran detta forhallan-
de.

Utger bolaget konvertibla skuldebrev eller optionsritter skall detta be-
aktas vid vinstberdkningen. Den del av fastigheten som skall anses sild
beriknas med ledning av de dverlatna virdepapperens andel av summan
av antalet aktier, konvertibla skuldebrev och optionsritter som emitterats
av bolaget.

Sjunde stycket avser s.k. vinstbolagstransaktioner. Inneborden av re-
geln ir att det pris den skattskyldige erhiiller vid avytiring av en aktie 1 ett
sidant bolag oavkortat anses utgora skatiepliktig realisationsvinst. Be-
stimmelsen géller om det vid avyttringen finns obeskattade vinstmedel i
bolaget till foljd av att storre delen av dess tillgangar tore avyttringen av
aktierna 6verldtits pi den skattskyldige eller annan. Om ett sddant vinstbo-
lag utger konvertibla skuldebrev eller optionsritter skall hela intiikten av
den skattskyldiges dverlitelse av virdepapperet likaledes anses utgora
realisationsvinst.

Bestammelserna om s.k. interna aktiedverlitelser i dttonde stycket med-
for att hela kopeskillingen anses utgdra skattephiktig vinst éiven nir aktier i
ett famansbolag dverldrs till ett annat famansbolag. i vilket siljaren elier
honom narstiende person dger aktier. Regeln har utvidgats s8 att dven den
kopeskilling. som erhiills nir konvertibla skuldebrev. optionsritter eller
foretradesritter utgivna av ett sidant bolag avyttras, utgor skattepliktig
vinst i sin hefhet.

5381 mom.

Utomlands bosatta skattskyldiga, som avyttrar aktier eller andelar i
svenska foretag. beskattas for realisationsvinsten vid avyttringen, om den
skattskyldige vid nigot tillfille under de tio kalenderdr. som niirmast
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foregéitt avytiringsaret, varit bosatt i landet. Bestiimmelsen har utvidgats
s att den dven omfattur konvertibler och optionsritier, som utgetts av
svenska aktiebolag.

Punkt 9 av anvisningarna till 35 §

1 forsta stycket fastslas att en konvertering eller ett utnytjande av en
optionsritt inte skall utldsa realisationsvinsibeskattning. Tilt skillnad mot
vad som nu giller skall alltsi et utbyte av ett konvertibelt skuldebrev mot
en aktie inte redovisas till beskattning. Samma forhillande gitler redan nu
nar en optionsritt anvinds for nyteckning eller Kép av en aktie. | detta
avseende innebir bestimmelsen siledes endast en kodifiering av gillande
ritt.

I andra och tredje styckena ges bestimmelser om hur anskaffningstid-
punkter skall faststillas. Bestammelserna har kommenterats utforligt i den
allmdnna motiveringen (avsnitt 2.8). Jag hinvisar till den redogorelsen.
Tilliggas bor endast att vad som anges om kop av ett virdepapper ocksa
giller vid forviry genom byte eller annat onerdst fing.

Punkt 2 b av anvisningarna till 36 §

I denna anvisningstidpunkt har bestimmelser om berikning av anskaff-
ningskostnad tagits in. Jag fiar dven hir hinvisa till vad som anforts i den
allmidnna motiveringen (avsnitt 2.9). Hirutover vill jug gora foljande pape-
kanden.

Far konvertibla skuldebrev och optionsriitter som innchafts tva ar eller
lingre (dldre konveruibelt skuldebrev respektive dldre optionsritt) berak-
nas i regel anskaffningskostnaden med anvindning av den s.k. genom-
snittsmetoden. Denna berikningsmetod skall alfud anviindas om konverti-
beln inte ir borsnoterad eller féremdl for liknande notering. Vid berikning-
en fordelas den sammanlagda anskaffningskostnaden or alla aldre konver-
tibler av samma slag lika pa de konvertibler som innehas vid avyttringstill-
fillet. Hiirigenom erhélls den anskaffningskostnad som ér avdragsgill for
varje avyttrat viirdepapper av det ifrfigavarande slaget. Vid berikningen
Den ursprungliga anskaffningskostnaden f6r innchavet skall ddrfor okas
med anskaffningskostnaden or tillskott av samma slags konvertibla skul-
debrev. Det motsatta forhallandet giller vid delférsiljningar. Anskaff-
ningskostnaden skall di minskas med erhillet avdrag vid den tidigare
forsiljningen. Det kan anmirkas att tillskott kan ske genom att yngre
virdepapper passerar tvaarsgransen. A andra sidan skall anskaffningskost-
naden reduceras om ett dldre skuldebrev byts ut mot en aktie. Innehar den
skattskyldige sivil dldre som yngre Konvertibler av ett visst slag far han
sjalv viha vilka som skall anses avyttrade. Vad som nu sagts om aldre
konvertibla skuldebrev giller dven for aldre optionsritter.
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For ildre konvertibla skuldebrev som ir borsnoterade eller foremél for
liknande notering fir som alternativ till genomsnittsmetoden anviindas
schablonregeln i tredje stycket. Anskaffningskostnaden far di bestimmas
till ett belopp som motsvarar 25 % av nettofrséljningsprisct. Detta giller
oavsett vilken den verkliga anskaffningskostnaden ér.

Schablonregeln far ocksi anviindas for berikning av anskaffningskost-
nad vid avyttring av vissa optionsriitter. Eftersom optionsritter inte inregi-
strerats pa borsen har en annan avgrinsning gjorts for dessa virdepapper
an den som giller fér konvertibla skuldebrev. De optionsritter som omfat-
tas av schablonregeln skall ha utgetts av bolag vars aktier vid avytringstill-
fillet ar borsnoterade eller foremal for liknande notering. Genom denna
avgransning kommer saledes optionsriitter, som utgetts av inte borsnote-
rade bolag. att falla in under schablonregeln om aktierna borjar noteras
fore avyttringen. Det motsatta forhéllandet intraffar om bolagets aktier
fran en viss tidpunkt inte lingre borsnoteras. Avgriansningen har alltsd
utformats sa att de av bolaget utgivna optionsritterna i detta avseende
alltid foljer bolagets aktier.

Punkt 4 och 4 a uv anvisningarna till 41§

De sirskilda reglerna i anvisningspunkt 4a om ritt beskattningsér for
aktievinster vid skattskyldigs utflyttning frian riket skall galla dven for
vinster vid avyttring av konvertibla skuldebrev och optionsritter som
utgetts av svenska akticbolag.

Andringen av anvisningspunkt 4 ir en ren foljdindring till 4ndringen i
anvisningspunkt 4 a.

Overgdngshestimmelser

De nya reglerna skall — med négra undantag — tillimpas pi avyttringar
av konvertibla skuldebrev. skuldebrev forenade med optionsritter, op-
tionsritter och foretridesritter till teckning av sadana virdepapper som
sker fr.o.m. den 1 jult 198S.

Ett undantag avser schablonregeln for berikning av anskaffningskost-
nad i punkt 2 b tredje stycket av anvisningarna till 36 § KL. Denna regel far
inte tillimpas ph optionsriitter som har tecknats fore ikrafttridandet. For-
budet ir en foljd av att den ursprunglige optionsinnehavarens anskaff-
ningskostnad for optionsritten ir 0 kr. Av forenklingsskal har bestimmel-
sen utvidgats att omfatta dven inkdpta optionsritter, som utgetts fore
ikrafttridandet. Den omfattar alltsi alla sidana optionsritter.

Bestiimmelsen i punkt 3 har intagits or att vidmakthilla det férbud mot
avdrag for realisationsforluster pa skuldebrev utgivna i optionslin som
gillt frin den 5 december [984. Genom den nu inforda overgingsbestiam-
melsen kommer avdragsforbudet att begrinsas till forluster pa skuldebrev
som utgetts under tidsperioden den 6 december 1984 — den 30 juni 1985 pa
grund av ett emissionsbeslut som fattats efter den 5 december 1984,
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For skattskyldiga som vid ikrafttridandet innchaft ett konvertibeit skul-
debrev fem ar eller langre ges i punkt 4 en alternativ regel om berikning av
skuldebrevets anskatfningskostnad. Denna fir upptas till skuldebrevets
marknadsviirde per den 1 juli 1985, Innebérden av regeln ér att den viirde-
stegring som skuldebrevet undergitt fram till ikrafttridandet undantas frin
beskattning. Regeln ér frivillig och den skattskvldige kan i stillet anvanda
sin faktisku anskaffningskostnad vid vinstberdkningen. Vialjer han det sir-
skilda ingidngsvirdet pd skuldebrevet per den 1 juli 1985 ersitter detta
viirde den faktiska anskaffningskostnaden.

Av oOvergingsbestimmelserna till lagen (1984: 1060) om éndring i KL
foljer att vissa genom den lagen dndrade bestimmelser skall tilliimpas fér
skattskyldiga som vid 1986 ars taxering taxeras for et rikenskapsar som
pabdérjats fore den | januari 1985, 1 punkt S har intagits en bestimmelse
enligt vilken de nya reglerna om konvertibla skuldebrev, optionsritter och
foretradesratter blir tillimpliga dven pa dessa skattskyldiga vid den taxe-
ringen.

Lagen om stailig inkomstskatt
289 mom.

I lagrummet har tillagts ett nytt stycke i vilket fastslas atl ett bolag som
emitterat ett optionslin inte ar berattigat till avdrag for skillnadsbeloppet
mellan emissionspriset och skuldebrevets marknadsvirde (den s.k. Kapi-
talrabatten). Regeln dr utformad sa att den giller oberoende av det sitt pa
vilket emissionspriset redovisas i1 bolagets bokféring. Bestimmelsen giller
endast for optionslan, daremot inte for konverteringslin. Det har inte
ansetts nodviandigt att utstriicka bestimmelsen till konverubla skuldebrev
eftersom det inte torde vara mojligt att i redovisningen dela upp emis-
sionsprisct pa ett sidant lan.

Bolagets riut till avdrag for s.k. kapitalrabatt pé lin som emitterats till en
kurs som understiger pari paverkas inte av avdragstorbudet. Detta gitler i
och for sig dven for options- och konverteringslan. Om emissionsprisel pé
ett sadant lan satts ull ett belopp som understiger det nominclla skulde-
brevsbeloppet utgor skillnadsbeloppet en for bolaget avdragsgill kapital-
anskaffningskostnad.

Lagen om statlig formagenhetsskatt
387 mom.

Lagrummet har kompletterats genom att i punkten d) har tillfogats
optionsritt tll nyteckning eller kdp av aktic. En sadan optionsriitt utgér
dock formogenhetsskattepliktig tillgdng endast om ritten ar féremal for
omséttning pd Kapitalmarknaden. Ovriga optionsritter skall inte férmogen-
hetsbeskattas.

Formogenhetsskatteplikien omfattar siledes de optionsritter som om-
sitts pi kapitalmarknaden. Hirmed dsyftas frimst de optionsriitter som
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fortlopande noteras pd dags- och affarstidningarnas boérssidor med angi-
vande av kop-. silj- och betalkurser. Aven andra optionsritter kan omfat-
tas av bestimmelsen, men {or detta bor kritvas att en inte ovisentlig hundel
regelbundet forekommer i optionsritter pi kapitalmarknaden under cn
langre tidsperiod. F.n. torde nigon sidan handel inte forekomma. Bestam-
ningen av kretsen av skattepliktiga virdepapper har en motsvarighet i
23§ B lagen (1941:416) om arvsskatt och gavoskatt. Motsvarande lokution
fanns tidigare 1 4§ sjétte stycket SFL.

Optionsritter skall virderas till noterat virde vid beskattningsirets ut-
gang. Det noterade virdet skall alltsé gilla trots att det inte framkommer
vid officiell handel pa barsen.

5 Hemstillan
Jag hemstiller att lagridets vttrande inhimtas dver {orslagen till
1. lag om dndring i kommunalskattelagen (1928: 370),
2. lag om dndring i lagen (1947: 376) om statlig inkomstskatt,
3. lag om éndring i lagen (1947: 577) om statlig férmogenhetsskatt.
6 Beslut

Regermngen beslutar 1 enlighet med [oredragandens hemstiillan.
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FORFATTNINGSFORSLAG

1 Forslag till

64

Biluga 1

lag om dndring i kommunalskattelagen (1928:370)

Hirigenom féreskrivs i1 friga om kommunalskattelagen (1928:370)

dels att 35§ 3mom., 38§ Imom.. 39§ lmom., 53§ 1 mom., punkterna
2b. 3 och 4 av anvisningarna till 36 § och punkterna 4 och 4a av anvisning-
arna Ull 41 § skall ha nedan angiven lvdelse.

dels att @ anvisningarna ull 35§ skall inféras ¢n ny punkt. 9, av nedan

angiven lydelse.

Nuvarande Ivdelse

Féreslagen hvdelse

58

Imom."  Rcalisationsvinst  pi
grund av avyttring av akiic. andel i
aktiefond, delbevis eller technings-
rétt till aktie eller andel i ekonomisk
Jforening eller [ handelsbolag eller
annan rittighet som ar jamforlig
med hiir avsedd andelsritt eller ak-
tie ar 1 sin helhet skattepliktig, om
den skattskyldige innchaft egendo-
men mindre dn tva ar. For vissa
aktier och andelar tillimpas be-
staimmelserna i 3 a mom.

3mom. Realisationsvinst  pa
grund av avyttring av aktie. andel |
aktiefond, delbevis eller tecknings-
rdtt till aktie eller undel i ekonomisk

forening eller i handelsbolag, kon-

vertibelt skuldebrev, optionsskulde-
brev, optionsbevis, foretrddesréitt
till teckning av konvertibelt skulde-
brev eller optionsskuldebrev och
optionsbevis eller annan rittighet
som ar jamforlig med hir avsedd
andelsratt eller aktie ér i sin helhet
skattepliktig, om den skattskyldige
innehaft egendomen mindre dn v
ar. Med optionsskuldebrev avses
skuddebrey utgiver i forening med
optionsrdtt tll nveeckning eller kop
av aktie och med optionsbevis bevis
om optionsritt till nvteckning eller
kop av aktie utgivet i forening med
skuldebrev. For vissa aktier och an-
delar tillimpas bestimmelscerna i 3
a mom.

Avyttrar skattskyldig egendom som avses 1 detta moment och som den
skattskyldige innchaft tva ar eller mera, dr 40 procent av vinsten skatte-
pliktig. Fran sammanlagda beloppet av skattepliktig realisationsvinst enligt
detta stvcke under ctt beskattningsir, minskat med avdragsgill del av
forlust vid avyttring samma ar av egendom som avses i detta stycke.iger
skattskvldig atnjuta avdrag med 3 000 kronor. Har den skattskyldige under
beskattningsfret varit gift och levt tillsammans med sin make. tir sidant
avdrag atnjutas for dem bida gemensamt med 3000kronor. 1 intet fall {ar

' Lydelsc enligt prop. 1984/85: 70
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Nuvarande Ivdelse

65

Foreslagen Ivdelse

dock skattskyldig dtnjuta avdrag med hogre belopp dn som svarar mot
sammanlagda beloppet av skattepliktig realisationsvinst enligt detta stycke
minskat med avdragsgill del av férlust som nyss niimnts.

Kan tillimpning av fOregiende
stycke antas hindra strukturratio-
nalisering som ar énskvird frén all-
man synpunkt, kan regeringen eller
myndighet som regeringen bestim-
mer medge befrielse dirifrin helt
eller delvis. om foretag som berdrs
av strukturrationaliseringen  gor
framstallning om detta senast den
dag avyttringen sker.

Kan tillimpning av foregaende
stycke antas hindra strukturratio-
nalisering som ir dnskvird fran all-
miin svnpunkt. kan regeringen eller
myndighet som regeringen bestim-
mer mecdge befriclse darifrin helt
eller delvis, om foretag som berérs
av  strukturrationaliseringen  gor
framstéllning om detta senast den
dag avyutringen sker. Besidmmel-
serna i detta stycke giller ¢ i fraga
om realisationsvinst vid avyirring
av optionsskuldebrey.

Har egendom som avses i detta moment avyttrats genom sadan tvings-
forsilining som anges 1 2§ forsta stycket 1) lagen (1978: 970) om uppskov
med beskattning av realisationsvinst, dr — oavsett tidpunkten for forvirvet
— endast 40 procent av vinsten skattepliktig.

Bestimmelsen i 2 mom. tredje stycket dger motsvarande tillimpning pé

egendom som avses i detta moment.

Har fastighet overlatits pa aktie-
bolag, huandelsbolug eller ekono-
misk forening genom fing pi vilket
lagfart sokts cfter den & november
1967 av nagon som har ett bestam-
mande inflytande dver bolaget eller
foreningen. berdknas skattepliktig
realisationsvinst vid hans avyttring
av aktie eller andel i bolaget eller
foreningen som om avyttringen av-
sett mot aktien eller andelen sva-
rande andel av fastigheten. Vad nu
sagts far inte foranleda aut skatte-
pliktig realisationsvinst beriaknas
lagre eller att avdragsgill realisa-
tionsfortust beriiknas hogre in en-
ligt reglerna i detta moment. Be-
stammelserna i detta stycke giller
endast om sadan fastighet utgér bo-
lagets eller foreningens vasentliga
tillging. De giller dock inte vid
avyttring av aktie i sddant bostads-
akticbolag eller andel i sidan bo-
stadsforening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till
38§, om avyttringen avser endast
réitt till viss cller vissa men ej alla
bostadslidgenheter 1 fastigheten.
5 Riksdagen 198485, 1 suml. Nr 193

Har fastighet éverlatits ph aktie-
bolag. handelsbolag eller ckono-
misk forening genom fing pa vilket
lagfart sokts efter den & november
1967 av nagon som har ett bestam-
mande inflytande dver bolaget eller
foreningen, beriknas skattepliktig
realisationsvinst vid hans avyttring
av aktic cller andel 1 bolaget eller
féreningen som om avvtiringen av-
sett mot aktien eller andelen sva-
rande andel av fastigheten. Vad nu
sagls far inte foranleda att skatte-
pliktig realisationsvinst beriiknas
ligre eller att avdragsgill realisa-
tionsforlust beriiknas hogre dn en-
ligt reglerna i detta moment. Be-
stammelserna 1 detta stvcke galler
endast om sédan fastighet utgér bo-
lugets cller foreningens visentliga
tillging. De giller dock inte vid
avyttring av aktie i sadant bostads-
aktiebolag eller andel i sddan bo-
stadsforening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till
384. om avyttringen avser endast
riitt till viss eller vissa men ¢j alla
bostadsiigenheter i fastigheten.
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Lika med lugfartsansokan anses an-
nan ansdkan hos myndighet om
viss dtgird med dberopunde av
fingeshandlingen. Om vinsten vid
forsiljning av aktie eller andel pd
grund av bestimmelserna 1 detta
stycke beriknas enligt de regler.
som giller for beriikning av vinst
vid avyttring av fastighet. skall
avyttringen anses ha avsett den mot
akticn cller andelen svarande ande-
len av fastigheten.

Avyttrar skattskyldig aktie i ak-
tiebolag och finns vid avyttringen
obeskattade vinstmedel i bolaget
till foljd av att storre delen av dess
tillgAngar fore avyttringen av akticn
dverlitits pa den skattskyldige eller
annan. skall som skattepliktig reali-
sationsvinst riknas vad den skatt-
skyldige erhéller for akticn. Vid be-
domande av fragan om overlitelse
av storre delen av bolagets tillging-
ar igt rum skall dven beaktas till-
gang i bolaget som inom tvi ar efter
avytringen av aktien, dirckt eller
genom formedling av annan, Over-
lits pa den skattskyldige eller ho-
nom nirstiende person eller pa ak-
tiebolag, handelsbolag eller ekono-
misk forening. vari den skattskyldi-
ge eller honom nirstdende person
har ett bestammande inflytande.
Har dverlitelse av tillgang i bolaget
agt rum efter utgéiingen av det be-
skattningsir da skatiskyldighet for
realisationsvinst vid avytiringen av

66
Foreslagen Ivdelse

Lika med lagfartsansokan anses an-
nan ansékan hos myndighet om
viss dtgard med aberopande av
fangeshandlingen. Om vinsten vid
forsiljning av akue eller andel pi
grund av bestimmelserna i detta
stycke beriknas enligt de regler,
som géller for berdkning av vinst
vid avyttring av fastighet. skall
avyttringen anses ha avsett den mot
aktien eller andelen svarande ande-
len av fastigheten. Morsvarande
gdller vid avyviring av konvertibelt
skuldebrey eller optionshevis urgi-
ver av akticholug som nu sagts.
Har akticbolaget wigivit konver-
tibla skuddebrev eller optionsbevis
skall aktiens, skuldebrevets eller
optionshevisets andel av fustighe-
ten anses motsvara aktiens, skulde-
brevers cller optionsbevisets andel
av alla aktier [ bolaget och alla de
aktier till vilka ej konverterade skul-
debrev kan utbytas samt allua de ak-
tier vilka kan nvtecknas med stod
av optionsrdtter.

Avyttrar skattskyldig akue 1 ak-
tiebolag och finns vid avyttringen
obeskattade vinstmedel 1 bolaget
till fohd av att stdrre delen av dess
tillgiingar fore avyttringen av aktien
overlitits pi den skattskyldige eller
annan, skall som skattepliktig reali-
sationsvinst riknas vad den skatt-
skyldige erhiller for aktien. Vid be-
domande av fragan om overlatelse
av storre delen av bolagets tillgdng-
ar dgt rum skall dven beaktas tll-
gang i bolaget som inom tva ar efter
avyttringen av akticn, direkt eller
genom formedling av annan, dver-
lits pd den skattskyldige cller ho-
nom niirstiende person eller pi ak-
tiebolag, handelsbolag eller ekono-
misk forening. vari den skattskyldi-
ge eller honom nérstdende person
har ett bestimmande inflytande.
Har 6verlatelse av tillgdng 1 bolaget
dgt rum efter utgdngen av det be-
skattningsar da skattskyldighet for
realisationsvinst vid avytiringen av
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aktie 1 bolaget uppkom. skall reali-
sationsvinst enligt detta stycke tas
till beskattning pd samma sdtt som
vid eftertaxering for namnda be-
skattningsar. Vud nu sagts dger
motsvarande  tillimpning vid
avvtiring av andel i handelsbolag
eller ekonomisk férening. Riksskat-
teverket fir medge undantag frin
detta stycke. om det kan antas att
avyttringen av gktien c¢ller andcelen
skett i annat syfte in att erhdlla
obehornig forman vid beskattningen.
Mot beslut av verket i sidan friga
fir talan inte foras.

Avyttrar skattskyldig aktic i ett
akticbolag, vari akticrna till huvud-
saklig del dgs eller pd diirmed jam-
forligt satt innchas — direkt eller
genom formedling av juridisk per-
son ~ av en fysisk person eller ett
fatal fysiska personer (famansbo-
lag). till ett annat famansbolag. van
aktie — direkt eller genom tormed-
ling av annan — dgs eller inom tva
ar efter avyttringen vid nagot ullfil-
fc kommer att 4gas av den skatt-
skyldige eller honom néirstiende
person,  skall som  skattepliktig
realisationsvinst rilknas vad den
skattskyldige erhéller for aktien.
Lika med aktieinnehav i det bolag,
som forvirvat aktien, anses den
skattskvdiges aktieinnchav i ctt an-
nat fimansbolag, som inom tvd ir
efter avylringen forvirvar storre
delen av tillgingarna i nagot av fa-
mansbolagen. Har overlitelse av
aktie i det forvarvande bolaget eller
i bolag. som férvirvat storre delen
av tillgdngarna i ndagot av fimans-
bolagen, dgt rum efter utgdngen av
det beskattningsar da skattskyldig-
het for realisationsvinst enligt detta
stycket uppkom far realisations-
vinsten tas till beskattning pa sam-
ma satt som vid eftertaxering {or
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aktie 1 bolaget uppkom. skall reali-
sationsvinst enligt detta stycke tas
tll beskattning pi samma siitt som
vid eftertaxcring {Oor ndmnda be-
skattningsar. Vad nu sagts dger
motsvarande  tllimpning  vid
avviring av konvertibelt skulde-
brev cller optionsbevis wigivet av
sadant aktiebolag som avses i fors-
ta mieningen av detta styeke eller
andel 1 handelsbolug eller ekono-
misk forening. Riksskatteverket far
medge undantag frin detta stycke,
om det kan antas att avyttringen av
aktien eller andelen skett i annat
syfte in att erhdlla obehorig férmén
vid beskattningen. Mot beslut av
verket i sidan fraga far talan inte
foras.

Avytirar skattskyldig aktie 1 ett
aktiebolag, vari akticrna till huvud-
saklig del ags eller pa darmed jim-
forligt sitt innehas — direkt eller
genom formedling av juridisk per-
son — av en fysisk person eller ett
fatal fysiska personer (fimansbo-
lag), ull ett annat famansholag, vari
aktie — direkt elier genom férmed-
ling av annan — &gs eller inom tvi
ar efter avyttringen vid nagot tilifil-
le kommer att dgas av den skatt-
skyldige cller honom nirstiende
person.  skall som  skattepliktig
realisationsvinst ritknas vad den
skattskyldige erhdller for aktien.
Lika med aktieinnehav i det boiag,
som forvirvat aktien., anses den
skattskyldiges aktieinnehav i ett an-
nat fadmansbolag, som inom tva ar
efter avytiringen forvarvar storre
delen av tillgngarna i niagot av fa-
mansbolagen. Har Gverliitelse av
aktie i det forvirvande bolaget eller
1 bolag. som forvarvat storre delen
av tillgngarna i nigot av timans-
bolagen, dgt rum efter utgangen av
det beskattningsdr da skatiskyldig-
het for realisationsvinst enligt detta
stycket uppkom fir realisations-
vinsten tas till beskattning pi sam-
ma sitt som vid eftertaxering for
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namnda beskattningsér. Vad nu {o-
reskrivits dger motsvarande
tillimpning 1 friga om handelsbolag
eller ckonomisk forening clier andel
i siidant bolag eller forening liksom
teckningsratt tll aktic eller annan
rattighet jamforlig med aktie. Sker
avyltringen av organisatoriska eller
marknadstekniska skil eller forelig-
ger andra svnnerliga skil. kan rege-
ringen eller myndighet, som rege-
ringen bestimmer, for sarskilt fall
medge undantag {ran tillimpning av
detta stycke.
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nidmnda beskatiningsiir. Vad nu 16-
reskrivits iger motsvarande
tillampning { frdga om avvirring av
konvertibelt skuldebrev eller op-
tionsbevis utgiver av sddant uktie-
bolag som avses i forsta meningen
av detta stycke sami i friga om han-
delsbolag eller ekonomisk férening
eller andel i sidant bolag eller for-
ening liksom teckningsratt till aktie
eller firctrddesrarnt tll teckning av
konvertibelt skuldebrev eller op-
rionsskuldebrey och optionsbevis
eller annan rittighet jamforlig med
aktie. Sker avytiringen av organisa-
toriska ecller marknadstekniska skal
eller foreligger andra synnerliga
skdl. kan regeringen eller myndig-
het, som regeringen bestimmer, for
sar skilt fall medge undantag frin
tillaimpning av detta stycke.

Som nirstiende person riknas i detta moment forildrar. fareller morfor-
aldrar. make. avkomling eller avkomlings make, syskon eller syskons
make eller avkomling samt dodsbo vari den skattskvldige eller ndgon av
nimnda personer ir deligare. Med avkomling avses jamvél styvbarn och
fosterbarn.

KLY

! mom > Till intakt av kapital riak-
nas:

rinta 4 obligationer och 4 utlana-
de eller i bank cller annorstides in-
satta medel.

I mom. Till intdkr av kapital riak-
nas:

rinta & obligationer och & utlina-
de eller 1 bank annorstides insatta
medel. dock vid avvitring eller inli-

sen av  optionsskuddebrev, som
davses [ 35§ Imom. forsta siveket,
endast upplupen rinta, som utgdr
cnlige foreskrift pd  skuldebrever
och vid avviring eller inlosen av
konvertibelt skuldebrev ¢ sadan
upplupen ranta som enligt punkr 9
av anvisningarna till 35 § skall med-
rdknas i vederlaget for skuldebre-
ver

utdeining 4 svenska aktier och andelar i svenska aktiefonder och ekono-
miska foreningar samt & andelar i utlindska bolag och aktiefonder, sé ock
intikt genom dverlatelse av ritt till utdelning & aktier cller andelar. som
nvss sagts, dir ej aktierna eller andelarna samtidigt dverlatits.

allt savitt intakten inte ar att hanfora ull jordbruksfastighet, fastighet
som avses i 24 § 1 mom. cller rorelse.
* Lvdelse enligt prop. 1984/85: 70,
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Till intikt av Kapital riknas dven vad som i samband med ideell {6r-
cuings uppldsning, medlems avging ur foreningen e.d. utskiftas tll med-
lem utéver inbetald insats.

For den, som genom kép, byte eller dirmed jamforiigt avtal {orviirvat
ratt ull utdelning & svensk aktic eller 4 andel i svensk akticfond eller
ekonomisk forening clier i utlindskt bolag eller utliindsk aktiefond. skall
sasom intikt upptagas endast det belopp. varmed utdelningen eller, om
{arviarvaren i sin tur évertitit ratten till utdelning, den dirvid erhalina
valutan éverstigit det vid forvirvet utgivna vederlaget for ratten till utdel-
ning.

Sasom utdelning frin svensk ekonomisk forening anses jimval vad som
vid foreningens upplosning utskiftats till medlem utéver inbetald insats,
dock att vid upplosning genom fusion, som avses i 2§ 4dmom. forsta
stycket tagen (1947:576) om statlig inkomsiskatt. sasom utdeining 1 intet
fall skall anses storre belopp dn som motsvarar vad mediemmen erhallit
kontant cller eljest 1 annat in andelar i den dvertagande [Greningen.

39 §

{mom.} Fran bruttointidkt som
avses i 38§ | mom. fir avdrag goras
for forvaltningskostnad samt for

I'mom. Frian bruttointikt som
avses i 38 % | mom. far avdrag goras
for forvaltningskostnad samt for

gialdrinta, som inte skall dras av
enligt bestammelserna 1 22, 25, 29,
33 och 36 §& samti 2 mom. av den-
na paragraf.

gialdranta, som inte skall dras av
enligt bestdimmelserna 1 22, 25, 29,
33 och 36 §§ samt i 2 mom. av den-
na paragraf. Avdrag fdr cj goras for

sadan upplupen rinta som enligt
punkt 9 av anvisningarna till 35§
skall medrdaknas | anskaffnings-
kostnaden for konvertibelt skulde-
brev.

S38%

I maom.* Skyldighet att erliggu skatt for inkomst aligger s& framt ej annat
foreskrives i denna lag eller i sarskifda bestimmelser, meddeladc pa grund
av Gverenskommelse eller beslut. varom i 72 och 73 §§ sags:

a) fvsisk person:

for tid, under vilken han varit hir i riket bosatr:

tor all inkomst, som férvirvats inom eller utom riket: samt

for tid, under vilken han ej varit hér i riket bosatt:

for inkomst av har beligen fastighet:

for inkomst av rérelsc. som hir bedrivits;

tfor avloning eller annan darmed jimforlig forman, som utgltt av anstill-
ning cller uppdrag hos svenska staten cller svensk kommun;

for avioning eller annan darmed jamfoérlig forman, som uigdtt av annan
anstallning cller annat uppdrag. i den man inkomsten uppburits hirifrin
och forvirvats genom verksamhet hir i riket;

* Senaste lydelse 1979: 612,
* Lydelse enligt prop. 1984/85: 70.
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for pension enligt lagen (1962:381) om allmiin forsdakring till den del
beloppet dverstiger 7500 kronor och fér annan ersitining enligt nimnda
lag:

{ér pension pa grund av anstillning cller uppdrag hos svenska staten
eller svensk kommun:

for belopp. som utgdr pi grund av annan pensionsforsikring dn tjinste-
pensionsforsikring, om férsdkringen meddelats i hiir § riket bedriven f6r-
sakringsrorelse;

for ersattning enligt lagen (1954:243) om yrkesskadeférsikring eller
lagen (1976: 380) om arbetsskadeforsikring och lagen (1956: 292) om ersétt-
ning it smittbdarare samt enligt annan lag eller forfattning, som utgitt till
niagon vid sjukdom cller olycksfall i arbete eller pa grund av militartjinst-
poring eller i fall som avses i lagen (1977:265) om statligt personskade-
skydd eller lagen (1977: 267) om krigsskadeersiittning till sjoman:

for dagpenning tran erkidnd arbetstdshetskassa enligt lugen (1973:370)
om arbetsloshetsforsakring och kontant arbetsmarknadsstod enligt tagen
(1973:371) om kontant arbetsmarknadsstod:

for tuimstudiestdod och inkomstbidrag enligt studiestodslagen (1973: 349);

for annan hiarifrin uppburen, genom verksamhet hir i riket forvarvad
inkomst av yinst:

for dterfort avdrag for egenavgifter enligt lagen (1981: 691) om socialav-
gifter samt — i den mén avdrag hur medgetts {or avgifterna — restituerade,
avkortade cller avskrivna egenavgifter:

for vinst vid icke yrkesmissig avyttring av fastighet eller rorelse hir i
riket eller tillbehdr till sAdan fastighet elier rorelse och av egendom som
avses 135§ 3amom. och som innetattar nytanderitt till ett hus eller del
av ett hus hir i riket; samt

for vinst vid icke yrkesmissig
avyttring av aktier och andelar i sa-
dana svenska foretag som avses 1
punkt 4 av anvisningarna till 41§,
om overlataren vid nigot tillfille
under de tio kalenderr som nir-
mast téregitt det ar dd avyttringen
skedde haft siut egentliga bo och
hemvist hiir 1 riket eller stadigva-
rande vistats hir;

b) dodsbo:

for vinst vid icke yrkesmiissig
avvitring av aktier och andelar i si-
duna svenska foretag som avses i
punkt 4a av anvisningarnu till 41§
samt konvertibla skuldebrev och
optionshevis urgivna av  svenska
akricholag, om dverlitaren vid ni-
got tillfalle under de tio kalenderar
som niarmast foregatt det ar da
avyttringen skedde haft sitt egent-
liga bo och hemvist hiir i riket eller
stadigvarande vistats hir;

for all inkomst som forviirvats inom eller utom riket.

Anvisningar
till 3§

9. Skanteplikiig realisationsvinst
eller avdragsgill realisationsforlust
skall inte anses uppkomma ndr et
konvertibelt skuldebrev byts ut mot
en aktie eller en optionsrétt utnvit-

Jas for teckning eller kip av en ak-

He.
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En uktic, som fGrvdarvats vid ut-
byte av ett konvertibelt skuldebrev
efter utgdngen av juni mdanad dar
1985 eller genom nyreckning grun-
dad pa en optionsrdti anses anskaf-
tad vid ridpunkren for forvdarvet av
skuldebrevet respektive optionsrr-
ten. Har wibvee av ettt konvertibelt
skiddebrev skett fore nvss nidmnda
tidpunkt anses aktien forvarvad i
och med uthytet.

Har en akticéiigare med foretrd-
desréitr pd grund av akticinnehav
Jorvarvat ett konvertibelt skulde-
brev eller en optionsrdrt il ny-
teckning anses  skuldebrever re-
spektive  optionsrdtien  anskaffad
vid tidpunkten for forvirvet av de
aktier pa vilka foreiridesritren
grundats.

Err optionsskuldebrev, som for-
varvats med stod av oen foretrides-
réte till teckning uanses anskajfat vid
ridpunkren for teckningen.

Erscitining for upplupen rinta vid
averldtelse av ent konvertibelt skul-
debrev med rantckupony skall vid
berikning av realisationsvinst eller
realisationsforlust medriknas i un-
derlaget [6r skuldebrevet.

1l 36 §

2b° Avyttras aktic eller andel i aktiefond och har aktien clier andelen
innehafts tvi ir eller mera (dldre aktie eller andel), giller bestimmelserna i
andra och tredje styckena.

Som anskaffningskostnad for dldre aktic eller andel anses i regel den
genomsnittliga anskaffningskostnaden for samtliga dldre aktier eller ande-
lar av samma slag som den avyttrade, beriknat med hinsyn till faktiska

Anskaffningskostnad (6r éldre aktic. som dr noterad pé bors eller fore-
mal for liknade notering, och for dldre andel 1 aktiefond fir bestimmas tll
ett belopp som motsvarar 25 procent av vad den skattskyldige erhdller tor
aktien eller andelen efter avdrag for kostnad for avyttringen. Kan den
skatiskyldige goru sunnolikt att en berikning enligt andra stycket leder till
ett hogre belopp. skall dock detta hogre belopp anses som anskaffnings-
kostnad.

Avyttras delbevis eller teckningsritt till iildre aktic. som avses i tredje
stycket. tillimpas bestimmelserna i det stycket. Darvid avser andra me-

 Senuste lydelse 1983: 1116.
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ningen den del av anskattningskostnaden {or aktien. berdknad enligt andra
stycket, som beldper pa delbeviset eller teckningsritten.

Vid avyittring for senare leverans av aktie som ar avsedd att forviirvas i
anslutning tll leveransen (terminsatfar), skall skattepliktig realisations-
vinst anses ha uppkommit, trots att aktien forvirvas efter avyttringen.
Motsvarande géiller om avyttringen avsett Fanad aktie. som skall dterstillas
till lingivaren genom Overlamnande av aktic av samma slag forvirvad i
anshutping ull dterstallandet (blankningsaffar). Vinst eller forlust vid
blankningsatfir skall beriknas som skillnaden mellan vad som erhalls vid
avyttringen av den ldnade aktien och anskaffningskostnaden for motsva-
rande aktie. som Aaterstills till tangivaren. Har aktien inte aterstéillts uill
lingivaren fore utgdngen av det ar, som foljer nirmast etter avyttringséret,
skall skillnaden mellan vad den skattskyldige erhdllit for den avytirade
aktien och virdet av motsvarande aktic — beriknat efter den ligsta betal-
kurs cller. om sadan saknas, den ligsta kopkurs. som noterats fran avytt-
ringsdagen till utgidngen av sistnimnda ar — anses som skattepliktig reali-
sationsvinst. Avdragsgill realisationsforlust skall dérvid ej anses ha upp-
kommit. Om vid aterliimnandet av ifrAgavarandc aktie denna anskaffats till
ett pris, som 4r ldgre an det som berdknats vid tidigare vinstberiikning,
skall skillnaden tas upp som skattepliktig realisationsvinst det ar di aktien
aterstillts till lAngivaren. Har 1 stallet forlust uppkommit 4r denna att anse
som avdragsgill realisationsforlust.

Har har i riket bosatt skattskyldig {orvirvat utlindsk aktie fran annan
sadan skattskyldig och samtidigt forviirvat en riittighet att omplacera ak-
tien i annan utlindsk aktic (switchritt) giller foljande. Kostnad for (6rvar-
vet av denna rittighet eller ersittning i samband med avyttring av densam-
ma skall vid berdkningen av skattepliktig realisationsvinst eller avdragsgill
realisationsforlust i samband med avyttring av den utlindska akticn inte
inraknas i anskaffningskostnaden eller den erhélina likviden for akticn.

Vad i femte och sjiitte styckepa sdgs om aktie giller &ven annan egen-
dom som avses i 35§ 3 mom.

Vid avyitring av konvertibelt
skuldebrev eller optionsbevis som
innehafis ndg dr oeller mer (dldre
konvertibelt skuldebrev eller dldre
optionsbevis) beriknas anskafj-
ningskostnaden for sddana skulde-
brev eller bevis av sammu slag pa
sdatt som anges i andra stvcket. For
dldre konvertibelr skuldebrev som
dr noterat pag bors eller foremdal for
liknande notering giller bestim-
melserna i tredje stycket. I frdga
om daldre optionshevis galler be-
stimmelserna 1 tredje stvcket om
beviset urgivits av bolag vars aktier
vid avyttringen av beviset dr note-
rade pa bors eller foremdl for lik-
nande notering.

En foretridesrditt till teckning av
konvertibelt  skuldebrev eller op-
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3.° Forlust genom icke yrkesmiis-
sig avyttring (realisationsforiust)
far dras av 1 den omfattning som
anges i punkt 4 nedan.

® Lydelsc enligt prop. 1984/85: 70.

fordelas
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tonsskuldebrev  och optionsbevis
som grundas pa aktieinnehav i ho-
lag anses anskaffad ntan kosinad.

Som anskaffningskostnad for ett
optionsskuldebrev som forvirvats
genom teckning upptas skuldebre-
vers marknadsvirde vid forvarvet.
Som anskaffningskostnad for et
optionshevis upptas i nu angivna

full skillnaden mellan emissions-

kursen ocl marknadsvirdet for det
skuldebrev med vilket beviset var

forenat. Har teckningen skett med

stod av en forerrddesrdt som for-
varvats genom kop eller byte med-
rdaknas vederluger for forerrddes-
ritten [ anskaffningskosinaden for
optionsheviset. Bestdammelserna i
detta stveke tilliampuas inie om teck-
ningen skett fore den I juli dr 1985.

Ar ett optionsskuldebrev forenat
med flera optionsbevis skall skillna-
den mellan emissionskursen och
marknadsvéirdet for skuldebrevet
mellan  optionsbevisen
med ledning av deras marknads-
virden.

Har ett konvertibelt skuldebrev

Jorvirvats med rantekupong fire

den I juli dr 1985 medriknas inte
vad som erlagts for kupongen i an-
skaffningskostnaden j6r skuldebre-
vel.

3. Forlust genom icke vrkesmiis-
sig avyttring (realisationsforiust)
tar dras av 1 den omfattning som
anges 1 punkt 4 nedan.

Detsamma géller i fraga om foér-
lust som uppkommer genom att ett
optionsbevis ndrmasi fore options-
tidens utgdng saknar marknads-
vdirde. Avdrag medges dock ¢f om
optionsbeviset  saknar virde  ill

folid av att det bolag som riitien

avser forsatts i konkurs, trdte i likvi-
dation eller upplists genom fusion.
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Realisationsforlust skall beriknas pia samma sitt som realisationsvinst
enligt punkterna 1 — 2 d. Vid forlustberdkningen (ir en fastighets ingiangs-
viirde dock inte beriknas pa grundval av ett taxeringsvirde enligt punkt 2 a
sjatte elter sjunde stycket. Inte heller far omrikning som avses i punkt 2 a
tionde stycket ske eller tilldgg enligt punkt 2 a tolfte stvcket géras. Har den
med forlust avyttrade egendomen innehatts under sadan tid att, om vinst i
stillet hade uppstitt vid avyttringen, endast en del av vinsten skulle ha
rilknats till skattepliktig realisationsvinst. ir endast motsvarande del av
forlusten avdragsgill. Har forlusten uppkommit vid fastighetsreglering i fall
som avses i punkt 4 av anvisningarna till 35§, ar endast si stor del av
forlusten avdragsgill som beldper pd vad den skattskyldige har erhillit i
pengar.

4.7 Avdrag for realisationsforlust. beriiknad enligt punkt 3 ovan. fir. om
inte annat foljer av andra stveket, godras frin sadan realisationsvinst cller
lotterivinst som enligt punkt S av anvisningarna till 18§ ér hinforlig till
samma forviirvskilla som forlusten.

Avdrag for realisationsforlust pa grund av avytiring av premicobliga-
tioner, som har utfirdats hiir i riket, far goras endast frian realisationsvinst
som har uppkommit vid avyttring av saddana premieobligationer. Har de
med forlust avyttrade premieobligationerna utfirdats ar 1980 cller tidigare.
far dock avdrag for forlusten goras dven fran realisationsvinst vid avyttring
av

4) sadan aktie i svenskt aktiebolag som vid tidpunkiten fér avyttringen av
aktien ar inregistrerad vid Stockholms fondbors och

b) andel i sadan svensk akticfond som. vid ingangen av det ir dé andelen
avyttras, tll minst tvd tredjedelar bestar av vid Stockholms fondbors
inregistrerade aktier i svenska aktiebolag.

¢) sadant konvertibelt skuldebrey
wgivel av svenskt uktiebolug som
vid tidpunkren for avvuringen av
skuldebrever Gr inregistrerat vid
Stockholms fondhors.

Avdrag for realisationsforiust skall i forsta hand goras friin den realisa-
tionsvinst eller lotterivinst som ar hianforlig till samma beskatiningsar som
realisationsforlusten. Har en forlust inte kunnat utnyttjas for avdrag
nimnda beskattningsdr. far avdrag for férlusten goras et senare beskatt-
ningsar. dock senast sjiitte beskattningsiret efter det till vilket férlusten ar
hiinforlig. En pa detta sau forskjuten realisationsfortust fir dras av endaust
mot den realisationsvinst eller lotterivinst som det senare beskattningsaret
aterstiar sedan avdrag har gjorts for de realisationsforluster som ir hantor-
liga till det aret.

Till 418§
4.5 1 friga om anpan forvirvs- 4. I fraga om annan forvirvskilla

killa dn jordbruksfastighet, annan  in jordbrukstastighet. annan fastig-
fastighet varav inkomsten beriiknas  het varav inkomsten beriknas en-

7 Senaste lydelse 1981 1316.
¥ Senaste Iydelse 1983: 452,
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enligt bokforingsméssiga grunder
eller rorelse giller sdsom allmiin re-
gel, att inkomst skall anses hava
atnjutits under det ar. da densamma
fran den skattskyldiges synpunkt ir
att anse sasom verklhigen forvirvad
och till sitt belopp kind. Detta ar
framfoér allt forhallandet. di in-
komsten av den skattskyldige upp-
burits eller blivit for honom till-
ginglig for lyftning eller. sisom i
friiga om bostadformidn och andra
formaner in natura. dii den pa annat
siitt kommit den skatiskyldige till
godo, detta oberoende av huruvida
inkomsten intjinats under arcet eller
tidigare. Vissa intdkter. t.cx. av
tidnst. rinta 4 1 bank ecller annan
penninginrittning innestiende me-
del o.s.v. kunna dock hinforas till
nastféregaende ars inkomst, ehuru
de icke uppburits eller varit till-
giangliga for lyftning forrin efter
nimnda ars utging. Férutsittning-
en harfor dr emellertid. att de intji-
nats under beskattningsiret och
uppburits eller blivit for Ivftning
tillgéingliga  omedelbart efter det
arets utgang eller i varje fall s§ -
digt under nistféljande ar. att de
praktiskt taget kunna hiinforas till
inkomsten under beskattningséret.
Likaledes béra vissa intidkter, t.ex.
hvror av en hyresfastighet, vilka in-
flutit redan tére beskattningsarets
ingiing. hanforas till nimnda ars in-
komst. direst de avse beskattnings-
aret eller del dirav samt influtit
omedelbart fore drets inging. Sir-
skilda regler giller vidare enligt
punkt 4 a i friga om intiikt pa grund
av icke yrkesmiissig avyttring av
aktier och andelar 1 vissa fall.

Fareslagen vdelse

ligt bokforingsmiissiga grunder eller
rorelse giller sdsom alimiin regel,
att inkomst skall anses hava atnju-
tits under det ar. da densaumma friin
den skattskyldiges synpunkt ir att
anse sasom verkligen forvirvad
och dll sitt belopp kiind. Detta ér
framfor allt foérhiilandet, da in-
komsten av den skattskyldige upp-
burits eller blivit for honom till-
ginglig for lyftning cller, sasom i
friga om bostadférman och andra
forméner in natura, da den pa annat
sitt kommit den skattskyldige il
godo, detta oberoende av huruvida
inkomsten intjanats under dret eller
tidigare. Vissa intdkter, t.ex. av
tjinst. riinta 4 1 bank eller annan
penninginrittning innestacnde me-
del o.s.v. kunna dock hiinforas tll
nistforeghende drs inkomst, ehuru
de icke uppburits eller varit till-
giingliga for Ivftning forrin cfter
namnda ars utgiang. Fdrutsiattning-
en harfor ar emellertid, att de intji-
nats under beskattningsiret och
uppburits eller blivit for [yftning
tillgéiingliga omedelbart cfter det
arets utgiing eller i vare fall sé ti-
digt under nastfoljande ar, att de
praktiskt taget kunna hiinforas till
inkomsten under beskattningsiret.
Iikaledes bora vissa intikter, t.ex.
hyror av en hyresfastighet, vilka in-
flutit redan fore beskattningsarets
ingéing, hinforas till niimnda ars in-
komst, darest de avse beskattnings-
arct eller del dirav samt influtit
omedelbart fore arets ingang. Sér-
skilda regler giller vidare cnligt
punkt 4 a i friga om intiikt pi grund
av icke yrkesmissig avyitring av
aktier. konvertibla skuldebrev, op-
tionshevis och andelar 1 vissa fall,

A andra sidan skola utgifterna och omkostnaderna for inkomstforvirvet
avdragas frin intikten under det dr. di de verkligen blivit av den skattskyl-
dige bestridda. dven om de avse inkomst, som tidigare forviirvats eller
forst under ett scnare ar beriiknas inflyta. Aven hir giller, att en utgift,
som verkstillts under dret fore eller efter beskattningséret. kan vara att
praktiskt taget hanfora till utgift under beskattningsiret. Si kan excmpel-
vis. om rinta i en i en hyresfastighet intecknad skuld erlagts omedelbart



Prop. 1984/85:193 76

Nuvarande Ivdelse Foreslagen Ivdelse

cfter beskattningsarets utgdng, rantan vara att anse sisom utgift under
beskattningsiret. namligen for det fall, att riintan hinfor sig tll beskatt-
ningsaret. Om avdrag for kostnader for reparation och underhall av sadan
fastighet, varav intiikterna beriiknas enligt 24 § | mom., giiller &ven punkt %
av anvisningarna till 25 §. [ friga om avdrag for utgifter. som hanféra sig till
realisationsvinst. gilla sdrskilda bestimmelser Gfr anvisningarna tll 36 §
punkt 1).

I enlighet hirmed skola fordringar for utfort arbete riknas sésom intikt
for det ar. varunder de inflyta, och utgifter, vilka icke omedelbart guldits,
avriaknas fran intiikterna for det dr, varunder de betalas. Riinta 4 penning-
ar, som innesté i bank & sidan rakning, 4 vilken riantan gottskrives insit-
taren per den 31 december anses sasom namnda dag influten intikt, medan
ddremot riinta 4 penningar. som innesta a annan rikning, riiknas sisom
inkomst for det dr. da rintan forfaller till betalning, dven om rintan till
nagon del belopt i ett tidigare eller senare dr. Om nagon upplatit avverk-
ningsratt till skog mot betalning. som skall erliggas under loppet av flera
ar, skall sisom intikt for varje ar upptagas den del av kdpeskillingen. som
under samma ar influtit. Avdrag for minskning i ingdende virkesforrad
m.m., vartill upplitaren kan vara berattigad, fordelas dirvid pé de sirskil-
da dren i férhaltande till den under varje ar influtna likviden. Detsamma
galler i tillampliga delar i friga om annan terminsvis inflvtande intikt i
cgentlig mening. I friga om intikt vid icke yrkesmiissig avyttring av fast
eller 16s egendom ar det diaremot utan betydelse om intikten skall upp-
baras pd en gang eller i sdrskilda terminer.

Sa skall recalisationsvinst respektive realisationsférlust beriknas med
hinsyn till kopeskillingens totala belopp, oavsett om detta skall betalas pi
en gang eller terminsvis.

4 a.? Flyttar en skattskyldig ut-
omlands och har han tidigare avytt-

4a. Flyttar en skattskyldigntom-
lunds och har han udigare avyttrat

rat aktier eller andelar i ett svenskt
forctag, skall intdkt p& grund av
avyitringen anses ha atnjutits nér
flyttningen sker, om intékten inte
blivit tillanglig for lyftning dessfor-
innan. Avyttrar en skattskyldig ak-
tier eller andelar i ett svenskt fore-
tag efter det att han flyttat utom-
lands skall intéktcn anses ha atnju-
tits i och med avytringen. Ar i fall
som nu sagts intdktens storlek be-
roende av viss framtida hindelse
och kan till foljd hdrav intdktens
totala belopp inte faststéllas vid den
taxering som ar i (raga, skall till-
kommande belopp beskattas vid
taxeringen for det dr da beloppet
blir tillgingligt for lyfining. Dérvid
skall beskattningen ske pa grundval

Y L.ydelse enligt prop. 1984/85: 70.

aktier cller andelar i ett svenskt (6-
retag, skall intikt pd grund av av-
ytiringen anscs ha atnjutits nir
fiyttningen sker, om intikten inte
blivit tillanglig for lyftning dessfor-
innan. Avyttrar en skattskyldig ak-
tier eller andelar i ett svenskt fore-
tag efter det att han flyttat utom-
lands skall intiikten anses ha atnju-
tits i och med avyttringen. Ar i fall
som nu sagts intiktens storlek be-
roende av viss framtida handelse
och kan till foéljd hirav intiiktens
totala belopp inte faststilias vid den
taxering som ar i fraga. skall till-
kommande belopp beskattas vid
taxeringen for det ar da beloppet
blir tillgingligt for lyftning. Darvid
skall beskattningen ske pé grundval
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av forhallandena vid avyttringen
och med tllimpning av de beskatt-
ningsregler som giillde vid taxering-
en [Or avyttringsaret.

. 71
Foreslagen hvdelse

av- férhillandena vid avyttringen
och med tillimpning av de beskatt-
ningsregler som géllde vid taxering-
en for avyitringsiret. Vad nu sagts

galler aven vid avyitring av konver-
tibla skuldebreyv och optionshevis
uigivna av ett svenskt aktiebolag.
Som ett svenskt foretag riknas vid tillampningen av denna anvisning-
punkt svenskt aktiebolag och handelsbolag samt svensk ekonomisk for-
ening, dock ej bostadsaktiebolag och bostadsforening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till 38 §.

1. Denna lag trider i kraft den | juli ar 1985 och tillimpas i friga om
avyttringar som sker efter ikrafttridandet om inte annat féljer av punkt 2
och med 1akttagande av vad som foreskrivs 1 punkt 3.

2. Bestammelserna i punkt 2 b tredje stycket av anvisningarna till 36 § ir
inte tillimpliga betriffunde ett optionsbevis som utgivits fore den 1 juli ar
1985.

3. Har en skattskyldig vid utgingen av juni ménad ar 1985 innehaft ett
konvertibelt skuldebrev i fem ar eller mer far han i stillet for det vederlag
som erlagts vid forvirvet av skuldebrevet vid berdkning av realisations-
vinst eller realisationsfortust som anskaffningskostnad uppta skuldebre-
vets marknadsviirde vid den tidpunkten.
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2 Forslag till
lag om dndring i lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt

Hirigenom foreskrivs att 2§ 9mom. lagen (1947:576) om statlig in-
komstskatt skall ha nedan angivna lvdelse.

Niuvarande Ivdelse Foreslugen Ivdelse

2%

9mon."" Har svenskit akticbolag eller svensk ckonomisk forening uppta-
git lan som léper med rinta vars storlek dr helt eller delvis beroende av
foretugets utdelning eller av dess vinst (vinstandelslan), medges avdrag {or
rintan i den utstriickning som anges nedan.

Fér sadan rinta pi vinstandelslan som inte dr beroende av det linta-
gande foretagets utdelning cller vinst far foretaget avdrag caligt bestim-
melserna 122,25, 29, 36 och 39 §§ kommunalskattelagen (1928: 370).

Riinta, vars storlek ir beroende av foretagets utdelning cller vinst (rorlig
ranta), anses som avdragsgill omkostnad {or fdretaget i den forvirvskalla
vari det lanade kapitalet har nedlagts endast under forutsittning att

a} lanet har utbjudits till teckning pa den allméinna marknaden eller

by ensamritt eller foretridesritt till teckning av ldnet har limnats nigon
som inte dger aktier eller andelar 1 det lintagande fdretaget och inte har
sadan intressegemenskap med {Oretaget som avses i punkt 1 av anvisning-
arna till 43§ eller i 537§ 3mom. kommunalskattelagen samt — sdvitt giller
fimansforctag som avses 1 35§ lamom. kommunalskattelagen — inte
heller dr foretagsledare i forctaget eller nirstiende till sadan foretagsledare
elier tilt akticeller andelsigare 1 {foretaget eller

¢) uktierna eller andelarna i det lantagande foretaget ar noterade pa
svensk bors eller faremal for liknande notering hir i riket och foretrides-
vat till teckning av linet har limnats aktieeller andelsigarna i foretaget i
forhallande till deras innehav av aktier eller andelar.

I fall som avses i tredje stycket ¢ skall det lantagande (Oretaget dock som
intikt i den forvarvskiilla vari det linade kapitalet har nedlagts uppta ctt
belopp motsvarande det sammanlagda varde som genom forewradesrit-
terna kan anses ha tillférts aktieeller andelsigarna. Beloppet tas till be-
skattning vid taxeringen for det beskattningsar under vilket teckningen av
lanct har avslutats.

Pi ansokan av lantagande foretag tar riksskatteverket, under forutsatt-
ning attl lanevillkoren med hdnsyn till omstiandigheterna vid linets uppta-
gande fir antas ha bestamts pd aftirsmissig grund, besluta att rorlig rinta
skall anses som avdragsgill omkostnad {or foretaget utan hinder av att ritt
till teckning av lanet har forbehillits person eller personer som iger aktier
efler andelar i foretaget. Beslut av riksskatteverket i friga som har avses
far inte overklagas.

" Lydelse enligt prop. 1984/85: 70.
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Ar det lintagande foretaget sadant famansforetug som avses i 35§
1 umom. kommunalskattelagen, giller — obcroende uv bestimmelserna i
tredje och fiirde styvckena — att rérlig rinta. som utbetalas ull akteeller
andelsigare cller foretagsledare 1 foretaget cller dem nérstiende personer
eller nagon som pi annan grund har intressegemenskap med foretaget. inte
ar avdragsgill.

Uttrveken foretagsledare och nirstaende personer har den innebord som
anges 135§ lamom. kommunalskattelagen.

Har svenskt aktiebolag urgivit
skuldebrev i forening med options-
rart till nvieckning eller kop av ak-
tie medees bolager ef avdrag [or
skillnaden mellun emissionskursen
och skuldebrevets marknadsvirde .

Denna lag trader i kraft den | juli dr 1985 ach tillimpas torsta gangen vid
1986 drs taxering. Vid niimnda taxering skall dock. i friga om skattskyldig
som taxeras for beskattningsar som paborjats f6re den 1 januari ar 1985, de
bestimmelser som giilllde fére niimnda dug tillimpas.
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3 Forslag till

30

lag om iindring i lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt

Hirigenom foreskrivs att 3§ T mom. lagen (1947: 577) om statlig {6rmé-
genhetsskatt skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande Ivdelse

Foreslugen Ivdelse

38

{ mom.!" Vid férmogenhetsberikningen skola, | den mén ej annat fram-
gar av 2mom. hir nedan. sasom tillgingar upptagas:

a) fastighet:
b) tomtritt, vattenfallsritt;

¢) los egendom. som &r avsedd for stadigvarande bruk i skattskvldigs
forviarvsverksamhet eller att diri omsittas eller forbrukas, sisom djur
samt maskiner och andra inventarier, riamnen. varor. jordbruksoch
skogsprodukter, forbrukningsartiklar och dylikt. gruvor, patentoch for-
lagsritter, ratt till skogsavverkning & annans mark samt ritt tll stenbrott

och dylikt:

d) Kkapital. som finnes kontant
tillgdngligt eller utlinats eller ned-
lagts i obligationer cller insatts i
bank cller annorstides eller bestatt
av andra fordringar eller av aktier
cller andelar 1 ekonomiska for-
eningar, bolag. aktiefonder eller re-
derier eller av andel 1 askiftat
dédsbo som vid taxering till statlig
inkomstskatt skall behandlas sisom
handelsbolag, i den mén samma ka-
pital icke dr att hanfora tifl i ¢) hir
ovan nimnd egendom;

d) kapital, som finnes kontant
tillgéingligt eller utldnats eller ned-
lagts 1 obligationer eller insatis i
bank eller annorstides cller bestétt
av andra fordringar eller av aktier
eller andelar i ekonomiska (or-
eningar, bolag, aktiefonder eller re-
derier eller optionsrdrt tll nvteck-
ning eller kép av aktier om options-
ratten dr foremdl for omsdrtning pd
kapitalmarknaden, eller av andel |
oskiftat dodsbo som vid taxering till
statlig inkomstskatt skall behandlas

sasom handelsbolag i den min sam-
ma kapital icke dr att hiinfora till i ¢)
hir ovan nimnd egendom;

e) los egendom, som dr avsedd for dgarens och hans familjs personliga
bruk och bekvimlighet och av beskatfenhet att bora hanforas till viire
inventarier. sisom ekipage, ridhistar. automobiler, motorcyklar. lust-
jakter. motorbiitar och dylikt, si ock smycken;

) besittningsritt till fastighet, dar innehavaren ej enligt 7 § skall likstillas
med édgare. sdvida ratigheten dr utan vederlag cller mot visst belopp en
gang for alla uppliten for innehavarens livsid eller for ud, som icke
kommer att utléopa inom fem ar efter beskattningsarets utging;

) ritt ull rinta, avkomst av fastighet eller annan stadigvarande forman,
som icke avses i f) hir ovan, sivida rittigheten dr forhandenvarande och
bestamd att tillgodonjutas for den beriattigades livstid eller for ud. som icke
Kommer att utldpa inom fem &r efter beskuttningsirets utgang.

Denna lag trider i kraft den 1 juli &r 1985 och tillimpas {orsta gingen vid
1986 ars taxering.

' Senaste lydelse 1974: 998,
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Bilaga 2

Sammanstillning av remissyttranden over betinkandet
(Ds Fi 1983:25) Reavinst pa konvertibla skuldebrev

Efter remiss har vitranden avgetts av riksbanken. Gota hovratt. kam-
marritten i Jonkoping, bankinspektionen. allminna pensionsiondens fjir-
de fondstyrelse. riksskatteverket (RSV), Stockholms tfondbors. linsstyrel-
serna i Stockholms, Sédermanlands, Kronobergs. Goteborgs och Bohus
samt Jimtlands lin. Centralorganisationen SACO/SR (SACQO/SR). For-
eningen auktoriscrade revisorer (FAR). Landsorganisationen 1 Sverige
(1.0)., Svensk industriforening. Svenska banktoreningen, Svenska fond-
handlareféreningen. Svenska foretagares riksférbund, Svenska sparbanks-
foreningen. Sveriges aktiesparares riksforbund, Sveriges foreningsbankers
forbund. Sveriges hantverks- och industriorganisation — Familjeforetagen
(SHIO — Fuamiljeforetagen). Sveriges industriforbund, Taxeringsndmnds-
ordforandenas riksforbund (TOR) och Tjinstemédnnens centralorganisa-
tion (TCO).

Post- och Kreditbanken. PK-banken har instimt i det yttrande som
avgetts av Svenska bankforeningen och Sveriges industriférbund.

1 Allmidnna synpunkter

Nistan samtliga remissinstanser tillstvrker huvudforslaget att realisa-
tionsvinst vid avyttring av ett konvertibelt skuldebrev skall beskattas pd i
princip samma sitt som aktievinster.

Allméinna pensionstondens fjdarde fondstvrelse anfor:

Fondstyrelsen finner Overvigande skiil talu for en éverging ull aktie-
vinstregler vid Overlatelse av Konvertibla skuldebrev och tillstyrker kom-
mitténs forslag. Det ér enligt fondstyrelsens mening angeléget att finansie-
ringsinstrumentet konverteringslan verkligen kan utnvttjas av (Gretagen
och att man efterstrivvar skattemassig neutralitet mellan olika former av
emission av riskkapital.

Lénsstvrelsen i Sodermanlands lin anfor:

Eftersom konvertibla skuldebrev i stort foljer kursutveckling for ak-
tierna 1 det emitterande bolaget. ir det naturligt att beskattningsreglerna
samordnas. Ett konverteringslan syftar ytterst till att dka bolagets eget
kapital och en jimforelse med nyemission av aktier ligger darfor nira till
hands.

6 Riksdugen [984i85. 1 saml, Nr 193
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Lansstyrelsen i Jamtlands lin anfor:

Ett konvertibelt skuldebrev torde yiterst syfta till att dka toretagets egna
kapital. Detta forhiillande och vissa andra likheter med aktier styrker
uppfattningen att konvertibla skuldebrev naturligt uppfattas som akuelik-
nande handlingar, Lansstyretsen finner dirfor 1 likhet med kommittén att
Gvervigande skal talar for att konvertibla skuldebrev vid realisationsvinst-
beskattning i princip bor jamstillas med akuer.

Svenska banktireningen och Sveriges industrifirbund anfor:

Konvertibla skuldebrev ir en finansieringsform som ligger mellan renod-
lade skuldebrev ~ exempelvis obligationer — och aktier. Det konvertibla
skuldebrevet far emeliertid bade {ran aktiebolagsriattslig och ckonomisk
syapunkt anses std aktien mycket nira. Detta forhillande har av skilda
anledningar inte beaktats 1 skattelagstiftningen. Beskatiningen av konver-
tibla skuldebrev och aktier sker silunda for niirvarande efter olika regel-
system. Om egendom av ekonomskt sett likvirdig natur behandlas efter
olika regler. uppkommer inte sillan snedvridande effekter pd marknaden
och dven inom rittstillimpningen. Det sistndmnda illustreras av ett par av
riksskatteverkets ndmnd for rittsdrenden nyligen lamnade forhandsbesked
som bildar utgangspunkt for kapitalvinstkommitténs betinkande.

Principiellt kan man tdnka sig tre losningar angiende den skatteméssiga
behandhingen av konvertibla skuldebrev:

1 Konvertibeln delas upp pa en skuldebrevsdel och en akiiedel

2 Konvertibeln behandlas enligt de regler som giller f6r andra skulde-
brev

3 Konvertibeln jamstélls med aktier

Enligt organisationernas mening skulle en uppdelning av konvertibelns
virde pd tvi delar vara den teoretiskt riktigaste losningen. En sadan
uppdelning ir emellertid forenad med stora praktiska problem, eftersom
konverteringsriitten inte ar avskiljbar och siledes inte noteras separat.

1 valet mellan att behandla en konvertibel som ett skuldebrev eller som
en aktic foreslar kommittén de regler som giller for aktier. Ett av skilen
for denna losning ar att konvertbelns virdeforindring dr likartad med
aktiens (sid 60). Denna motivering grundas pi en traditionell beskrivning
av det principiella sambandet mellan kurserna pa aktier och konvertibla
skuldebrev vid en positiv kursutveckling. Kommittén diskuterar emellertid
inte mojligheten av att aktickurserna ocksi kan falla. Det karakteristiska
for konvertibeln ar i en sadan situation att kursfallet blir mindre an {6r
akticn, beroende pa att virdet bara i undantagsfall sjunker under det rena
obligationsvirdet. Bindningen till vad som géller for aktier ar alltsd inte
alltid naturlig. Ett skal {or att ocksa fortsittningsvis vid reavinstbeskart-
ningen tillimpa skuliebrevsreglerna, vilket kommittén dock inte nimner,
bor ocksi framhallas 1 sammanhanget. D3 konvertibla skuldebrev emit-
teras torde deras obligationsvirde i flertalet fall uppga till 80 ¢ cller mer av
emissionskursen. Det dr siledes endast ett mindre virde som faller pd
aktiedelen vilket ocksa skattemissigt kan minska anknytningen ull aktie-
reglerna.

Med dessa pipekanden instimmer organisationerna i kommitténs i Ov-
rigt framforda skal for att vid avyttring av konvertibla skuldebrev tillimpa
huvudprinciperna for aktievinstbeskattning.
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Svenska sparbankstoreningen anfor:

Svenska sparbanksforeningen finner det viirdefullt att kommittén med
fartur tagit upp frigan om konvertibla skuldebrevs skattemissiga behand-
ling. Det ir vidare virdefullt att kommittén har gett uttryck for den grund-
instdllningen att konverteringslan skall kunna utnytyjas som finansicrings-
alternativ utan att beskatiningseffckten blir sddan att akueiigarna kan
befaras inte vara bercdda att delta i cmissionen. Kommittén har med
utgangspunkt irin bl a denna grundinstilining funnit att de realisations-
vinstskatteregler som géller for aktier skall gilla for konvertibla skulde-
brev. Hirigenom skulle emission av ett till akticdgarna riktat konverte-
ringslin aldrig medfora en viss utdelningsbeskattning. Med hiinsyn till dels
att kommitténs forslag medfor aut forcliggande hinder mot att utnyttja
konverteringslan som finansieringsform undanréjs. dels att konvertibeln
har sidana berdringspunkter med aktier har foreningen inget att erinra mot
att reavinstskattereglerna for aktier far omfatta dven konvertibla skulde-
brev.

Sveriges foreningsbankers firbund anfor:

Det ar logiskt och naturligt att jamstilla konvertibla skuldebrev med
aktier. Den skillnad i beskattning som forelegat har vl snarast uppfattats
som konstlad, inte minst i de fall beskattning intrtt i samband med
konvertering till aktier.

TOR anfor:

Det konvertibla skuldebrevet kan anses innefatta en aktieliknande del
och en obligationsliknande del. Aven om den obligationsliknande delen i
vissa fall pa grund av utfast rinta m m kan anses Overvigande i ett
inledningsskede maste vid en normal utveckling den akticliknande delen ta
dver atminstone cfter ett par dr. Mot den bakgrunden delar TOR det i
betankandet framlagda forslaget att det konvertibla skuldebrevet skall i
reavinstbeskattningen behandlas som en aktie.

SHIO-Familjeforetagen och Sveriges uktiesparares riksforbund av-
styrker forslaget.

SHIO-Familjeforetagen anfor:

Kommitién anger ctt flertal skal for att i realisationshidnseende jamstilla
konvertibla skuldebrev med aktier, frimst att virdestegringen pé ett kon-
vertibelt skuldebrev och bolagets aktier 4r i stort likartad. Sisom kommit-
tén sjalv visar i avsaittet om konvertibla skuldebrev som finansieringsform
och placeringsobjekt ir detta emellertid en sanning med modifikation.
Beroende av olika faktorer sasom framfér allt konverteringskursen i {or-
hillande till kursen pd bolagets aktier under emissionsperioden, konverte-
ringstidpunkt och forindringar i marknadsranta pa obligationsldn utan
konverteringsritt kan stora variationer forekomma mellan virdeutveck-
lingen pa konvertibla skuldebrev och bolagets aktier. Kommittén synes ha
tagit som utgangspunkt for sin beddmning att konverteringskursen sitts
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ligre iin borskursen pé aktien vid emissionstillfiillet. Detta ar inte ovanligt
nir emissionen sker med foretridesritt for akticigarna. [ sadana fall blir
virdeutvecklingen pi de konvertibla skuldebreven. i vart fall teoretiskt.
likurtad med Kursutvecklingen pa aktien.

I de fali ddremot. dd konverteringskursen siitts dver viirdet pé aktien vid
emissionen fareligger inte nigon foljsamhet i utvecklingen av virden pa
aktie respektive konvertibelt skuldebrev ens teoretiskt torrian aktieviirdet
kommit i kapp konverteringskursen. P grund av den exceptionellt snabba
kursutvecklingen under en kortare pertod har aktievirdet i minga fall
snabbt kommit 1 kapp och Overstigit konverteringskursen. Det saper sig
sjalvt att den nuvarande utvecklingen inte kun fortsétta under négon kingre
period. Foljsumheten av virdet pa Konvertibeln idr i dessa fall manga
ganger beroende p forvintad kursutveckling, inklusive risk for kraftigt
Kursfall {Or aktien, eftersom konverteringstillfallet kan ligga flera ir framiut
i tiden.

Det idr enligt organisationens uppfattning inte ovanligt. i synnerhet i de
fall emissionen inte riktats till aktieldgarna. att konverteringskursen sitts
hogre an aktickursen vid emissionen. Som kommittén pépekar férekom-
mer konvertibla skuldebrev dven vid sidan av {fondborsen. Silunda har till
exempel Foretagskapital AB 1 stor utstriickning anviint konvertibla skulde-
brev i sin finansieringsverksamhet. Emissionerna av konvertibla skulde-
brev sker regelmiéssigt utan foretradesratt for bolagens aktiedigare. Kon-
verteringskursen kan ocksé férmodas bli satt hogre én akticrnas virde vid
emissionen. Med normal viirdeutveckling p4 aktier kan nigon féljsamhet
mellan konvertibla skuldebrev och aktier i bolaget silunda i ménga fall inte
¢ns teoretiskt beriknas uppkomma forrdn efter en lingre period, dvs {érst
vid tidsniirhet for konvertering.

Enligt organisationens uppfattning bor inte en lagstiftning om Konver-
tibla skuldebrev utg frin situationen pa aktiemarknaden vid en tidpunkt
da i vissa avseenden extrema forhillanden rider.

Kommittén nidmner vidare som skil fOr att i realisationsvinsthinseende
jimstilla konvertibla skuldebrev med aktier. att Konverteringsléan ytierst
svflar till ait oka foretagets egna kapital och att en emission av ett konver-
teringslin kan uppfattas som en form av aktieemission. Realisationsvinst-
beskattningen bér enligt kommittén vara sd neutral som majligt i férhallan-
de till skilda aktieemissioner sa att beskattningseffekterna blir likartade
oavselt om ctt foretag emitierar aktier eller konvertibla skuldebrev.

Organisationen kan for det forsta inte se att bolagets syfte med utgivan-
det av ctt konvertibelt skuldebrev skall inverka pa utformningen av be-
skattningen hos forvirvaren. Néarmare till hands ligger 1 sddant fall att se
till syftet med forvirvet.

Fir det andra bér inte det forhallandet att ett konverteringslan *'kan
uppfattas som cn form av akticemission™ anses utgora ett ski) for au
tillimpa principerna for aktievinstbeskattningen dven pa konvertibla skul-
debrev. Beskattningsprinciperna bor inte styras av hur vissa sakforhillan-
den eventuellt kan uppfattas. Avgérande i detta sammanhang bor 1 stéllet
vara det faktiska forhallandet att ett Konvertibelt skuldebrev inte ér en
aktie och inte heller ur vare sig civilritslig eller ekonomsk svnpunkt ér
jimforlig med en aktie. For konvertibla skuldebrev géller siledes samma
allméinna formogenhetsrattsliga regler som for andra skuldebrev. Det kon-
vertibla skuldebrevet representerar en fordringsritt och inte som en aktie
en andelsritt. Den i det konvertibla skuldebrevet ingdende konverterings-
ratten innchir visserligen en ratt att i framtiden under vissa forutsattningar
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fa del i bolagsformogenheten men innefattar inte i sig ndgon andelsritt. Av
stor betydelse i detta sammanhang ir ocksd att Konverteringsratten i
normalfallet representerar endast en mindre del av ett konvertibelt skulde-
brevs viirde. Viirdet av ett konvertibelt skuldebrev utgors saledes i normal-
fatlet till helt dominerande del av en fordringsritt.

Med den uppdelning som {6r nirvarande gors vid realisationsvinstbe-
skattningen mellan andelsritter och fordringsriitter faller konvertibla skul-
debrev enligt organisationens mening naturligt in under fordringsrétterna.
Onskemélet om neutralitet vid realisationsvinstbeskattningen av olika
fordringsritter utgér vidare ett tungt viigande skil for atf bibehatla den
nuvarande ordningen.

Kommittén tar upp frigan om utdelningsbeskattning t samband med
emission av ctt konverteringslan. Enligt ovan nimnda under varen 1983 av
riksskatteverkets nimnd for rattsarenden meddelade férhandsbesked skall
virdet av den foretridesritt som en akticigare utnytyjar ndr han tecknar
ett skuldebrev anses utgdra utdelning fran bolaget och beskattas hos ak-
ticigaren som inkomst av Kapital. Kommittén anser att det strider mot
striivan till neutralitet mellan skilda typer av akticemissioner att en form av
cmission utlgser utdelningsbeskatining som helt uteblir vid en annan emis-
sion.

Enligt organisationens synsitt ir skilinaden i frdga om utdelningsbe-
skattningen mellan en akticemission och en emission av konvertibla skul-
debrev en konsekvens av att de emitterade rattigheterna 4r av olika slag.
En nyemission av aktier till de forutvarande aktichgarna innebir inte
ndgon overforing av virde fran bolaget ull akticdgarna. En emission av
skuldebrev till aktieigarna kan emellertid, beroende pa tanevillkoren. in-
nehira en formogenhetséverforing fran bolaget till aktieigarna. Nuvirdet
av denna formogenhetsoverforing aterspeglas di i det virde som uppkom-
mer pa foretradesritten. Riksskatteverket har i det nimnda férhandsbe-
skedet tagit stillning for att beskatta en sddan formogenhetsoverforing vid
emissionstillfiallet. Riksskatteverket har dirvid ansett att en uppdelning av
foretridesratten 4 ena sidan och den i skuldebrevet ingiende konverte-
ringsriitten & den andra sidan inte var praktiskt moéjlig varfor hela virdet av
fordringsratten hanfordes till utdelning.

Av intresse ar att riksskatteverkets stillningstagande till fragan om
utdelningsbeskattning séledes grundar sig pa det konvertibla skuldebrevets
cgenskap av i huvudsak fordringsritt.

Realisationsvinstbeskattningen av konvertibla skuldebrev bor enligt or-
ganisationens uppfattning styras av denna egenskap.

Sveriges aktiesparares riksforbund anfor;

Nu foreliggande forslag till foriindring av reavinstbeskattningen pa kon-
vertibla skuldebrev kan tyckas ge en god stromlinjeformning av beskatt-
ningen i forhillande till aktier. Forslaget kan uppfattas positivt av dem som
gor frekventa affarer pa borsen, liksom av aktiva kapitalforvaltare, radgi-
vare och fondkommissionérer.

Vart forbund har emellertid ocksé ctt stort antal medlemmar, som i de
konvertibla skuldebreven med deras annorlunda skatteform har ett place-
ringsalternativ av tilltalande slag. Den lingre bindningstiden uppvigs for
dessa minniskor mer dn val av férmanen att inte bli beskattad efter fem dr.

Tar man bort mgjligheten ull skattefriber vid forsialjningar cfier fem ar,
Kan konvertiblerna enligt Aktiespararnas sétt att se antas forlora i intresse
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som placenngsform. d v s marknaden krymper ytterligare. Kombinationen
av hog utdelning. som beskattas fullt ovanpa arbetsinkomster och alltsa
limnar mycket litet kvar, och en mindre forménlig reavinstbeskattning fir
denna effekt for privatpersoner.

Ur de emitterande foretagens synvinkel bor en foriindring av beskatt-
ningsformen innebiira att man blir nddsakad att betala hogre rinta, vilket
miste uppfattas som negativt for foretagens intressenter.

SHIO-Familjeforeragen anser vidare att ett genomforande av forslaget
under alla omstandigheter bor ansta ull dess regeringsriatten avgjort de
aktuella forhandsbeskedsmalen. Organisationen framhdller att det inte kan
uteslutas att regeringsrattens besked medfor att sarskild lagstiftning inte
behdvs. Om regeringsriitten skulle fastsld de principer som angivits av
riksskatteverket borde en lagreglering i sidant fall rikta in sig pa den
proportioneringsmetod som i forhandsbeskeden medfort att utdelningsbe-
skattning éverhuvudtaget kommit i friga.

Aven Svenska bankforeningen och Sveriges industriférbund anser au
néagon lagstiftning inte bor ske i avvaktan pa att de aktuella forhandsbeske-
den avgors. Organisationerna anfor:

Forslaget att konvertibla skuldebrev. savitt avser reavinstbeskattning-
cn, skall jimstillas med aktier ar, vilket kommittén ocksd framhdlier,
endast en dellosning i svfte att undvika en oklarhet som f6r nirvarande
rader. Det konvertibla skuldebrevet torde alltséd i andra sammanhang —
t ex t friga om férmogenhetsbeskatining och beskattning vid utdelning och
utskifining i akticbolag — bdéra behandlas inte som aktier utan liksom
tidigare enligt de regler som giller for vanliga skuldebrev. Detta ar enligt
organisationernas mening olyckligt. Flera andra oklarheter rader vad giller
den skattemiissiga behandlingen av konvertibla skuldebrev. En fraga avser
forluster som kan uppkomma vid betalningsinstéllelse eller konkurs. En
annan friga giller konvertibla skuldebrev i fastighetsforvaltande bolag, dar
aktierna {6r agarna utgdér omsitiningstillgingar. Skall i sidant fall dven
konvertiblerna behandlas som omsittningstillgangar? En vtterligare friga
giller Konvertiblernas skattemassiga behandling i det nyligen framlagda
forslaget om vinstdelningsskatt,

Aven om det finns anledning att skapa klarhet ocks3 i bl a nyssnidmnda
{rigor, anser organisationerna att den av kommittén gjorda avgransningen
av problemet med hinsyn till omstandigheterna ar lampligt vald som grund
for snara lagstifiningsatgirder.

Organisationerna vill dock framhélla att frigan huruvida lagstifining nu
bor ske annu bor hillas dppen. Som redan nimnts foranleds kommitténs
forslag av ett par forhandsbesked fran riksskatteverkets riattsnimnd. Be-
skeden har lett till, vilket ocksa kommittén papekar. att foretagen avstar
frin att emittera konverteringslan. Om regeringsratten efter provning av
forhandsbeskeden skulle besluta att inte undanrdja desamma, ar det enligt
organisationernas mening angeliget att kommitténs forslag genomférs om-
gaende. Skulle 4 andra sidan regeringsritten bestuta att undanrdja for-
handsbeskeden, saknas motiv for att nu genomfora kommitiéns forslag.
Lagstiftningen bor di i stillet inriktas pa den mer dvergripande anpassning
i friga om beskattning av obligationer och optionsriitter som kommittén
avser att fortsétia sitt arbete med.
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TOR framhéller motsatt uppfattning och anfér:

TOR delar uppfattningen att det dr mycket vasentligt att enkla regler
tillskapas for beskattningsfrigor vid konvertibla skuldebrev. Som finansi-
eringsform far sddana skuldebrev anses som mycket betydelsefulla. Enligt
TOR:s mening finns darfor anledning att — oavsett vad regeringsritten
kommer till for stilllningstagande i de understillda frigorna — kapitalvinst-
kommitténs forslag blir foremal for lagstiftning.

Stockholms fondbdirs. Svenska fondhandlareforeningen och Sveriges
Tforeningsbankers firbund beklagar att forslaget inte omfattar dven op-
tionslan.

Sveriges foreningshankers forbund anfor:

Det foreliggande lagforslaget omfattar blott rena konvertibla skuldebrev.
Emellertid utges ocksi konvertibler med dartill knutna optionsritter samt
rena optionsldn. Réitisliget for siidana lan dr ocksa det oklart. vilket bl a
visat sig i att flera 1in dragits tillbaka. Det ir beklagligt att forslaget inte
kunnat omfatta alla de aktuella finansieringsformerna. Frigan ar om det
inte hade varit béttre att vianta med att limna ett forslag till dess hela frigan
hade kunnat behandlas. Ansdigs saken intc kunna vénta, borde ngon form
av tillfillig 16sning ha kunnat inforas.

RSV tar upp frigan om vilka konvertibla skuldebrev som bér omfattas
av en lagstiftning och anfor:

De konvertibla skuldebreven har blivit foremal for civilritslig reglering i
aktiebolagslagen. I och for sig torde hinder dock inte f6religga att utforma
de konvertibla skuldebreven sé att de kan konverteras dven mot annat an
aktier, tex. andelar i handelsbolag.

Emellertid avser kommitténs forslag uppenbarligen endast konvertibla
skuldebrev, som kan konverteras mot aktier. For tydlighetens skull och {6r
undvikande av ¢j forutsedda effckter. anser RSV dirfor att det i 35 § 3
mom kommunalskattelagen (KL) uttryckligen bor anges att med konver-
tibla skuldebrev avses skuldebrev enligt 5 kap 1 § aktiebolagslagen.

Vidare anser RSV att konvertibla skuldebrev som uiges av sidana
bostadsaktiebolag som avses i 24 § 3 mom KL uttryckligen bér undantas i
35§ 3 mom KL.

Skuldebreven kan utformas sa att konverteringssyttet skjuts i bakgrun-
den sa att de darigenom mer liknar obligationer. Utges de till underpris
utloser de enligt nuvarande regler utdelningsbeskattning. Genom de fére-
slagna reglerna utloses beskattning forst vid forsilining enligt realisations-
vinstreglerna. RSV vill peka pi att det harigenom kan uppstéa opékallad
skattelittnad.
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2 Anskaffningskostnad
Linsstyrelsen i Goteborgs och Bohus lin anfor:

Av térenklingsskil foreslar kommittén att anskaffningskostnaden for ett
skuldebrev som tecknats av en akticdgare med stod av foretridesritt pa
grund av tidigare aktieinnehav skall anses motsvara endast den likvid som
erlagts vid emissionen. Detta innebiir att avsteg fridn nuvarande regler som
giller vid nyemission av aktier, vilka innebar att dven en del av den
ursprungliga aktiens {Oorvirvspris skall inrdknas i anskaffningskostnaden
for den nytecknade aktien. Med hiinsyn till kravet pa enkelhet i reglerna ir
kommitténs forslag pa denna punkt befogat.

TOR anfGr:

Vidare foreslar kommittén att anskaffningskostnader for konvertibla
skuldebrev — i forekommande fall sidant skuldebrev jimte optionshevis —
skall i det fall den forvirvats med stéd av foretriadesriatt pi grund av
akticinnehav anses motsvara vad som crlagts vid emissionen. Enligt
TOR: s mening talar eftersiritvad enkelhet for en sidan 16sning.

Svenska bankfdreningen och Sveriges industriforbund anfor:

En svérighet ir forknippad med reavinstberikningen, frimst i friga om
den s K genomsnittsberikningen betriffande aldre akuer. Berikningarna
blir inte sillan ytterst komplicerade om ett flertal kop och forsaljningar har
skett cller om emissjoner har forekommit. Dessa svirigheter blir sannolikt
inte mindre om hiinsyn dessutom skall tas till kép och forsiljningar av
konvertibla obligationer. Svérigheterna uppkommer framfor allt om den
skattskyldige bade har sélt och konverterat skuldebrev av saumma slag.
Skall i sadant fall vid beridkningen av ingingsvirdet pa de aktier som
erhallits genom Konverteringen dven beaktas att en del av anskaffningsvir-
det kan ha Konsumerats vid en tidigare forséljning av konvertibler? Denna
situation intriffar om schablonregeln (25 forsiljningssumman) anviands
vid reavinstbeskattningen av konvertiblerna. Det finns darfor ett starkt
intressc av att reavinstreglerna ses Over och utformas pa sidant satt att
beriikningarna inte blir onddigt betungande.

3 Upplupen rinta

Ett flertal remissinstanser har ytirat sig betriffande forslaget att upplu-
pen réanta pa ett konvertibelt skuldebrev skall ingd som en del av realisa-
tionsvinsten.

Gata hovrdtt, allmiinna pensionsfondens fjdrde fondstyrelse, linssivrel-
serna i Sédermanlands. Kronobergs samt Goreborgs och Bohus lin, Sveri-
ges foreningsbankers forbund och TOR tillstyrker forslaget.
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Gata hovrdrt anfor:

Hovriitten har fran civilrittsliga och lagtekniska synpunkter inte funnit
anledning till erinran mot forslaget. Forslaget rorande beskattning av upp-
lupen ranta & konvertibelt skuldebrev aktualiserar emeliertid. om det ge-
nomfores, frigan om 19 och 20 §§ kdplagen bor dndras sa att de bringas i
overensstimmelse med vad som da kan antas bli handelsbruk. Detta torde
fi overvigas 1 det arbete som bedrivs 1 justitiedepartementet med ¢n ny
koplag.

Allméinna pensionsfondens [idarde fondstvrelse unfor:

[ friga om behandlingen av riintan pd Konvertibla skuldebrev anshuter
fondstyrelsen sig till Kommittémajoriteten. Med hénsyn till inskemalet om
likformighet med aktier anser fondstyrelsen alltsa att upplupen rinta frin
senaste rinteutbetalning bor ingd som en del av realisationsvinstbeskatt-
ningen medan riinta i dvrigt beskattas som inkomst av Kapital.

Lansstvrelsen i Soédermanlands lan anfGr:

Nir det géller upplupen rinta vid overldtelse av skuldebrev kan disku-
teras om rintan skall beskattas som lopande inkomst cller som en del av
kopeskillingen. Kommittén foreslir det senare alternativet, framfor allt for
att fa overensstimmelse med aktievinstreglerna (“upplupen utdelning’™).
Lansstyrelsen kan 1 princip ansluta sig till denna beddémning. men befarar
att regeln Kan villa problem vid tillimpningen. t ex genom att képare av
skuidebrev yrkar avdrag pa en gang for rantan. Om forslaget genomférs
bor det enligt linsstyrelsens mening foreskrivas ait det skall framgé av
avrikningsnotan att rdntan endast fir beaktas vid beriikning av realisa-
tionsvinst.

Lansstyrelsen i Kronobergs lin anfor:

Civilratisliga skal kan visserligen anféras for en annorlunda behandling
av upplupna riintor men ur enkelhetssynpunkt dr forslaget att féredra.

Sveriges foreningsbankers firbund anfor:

I och for sig kan det tyckas felaktigt att upplupen réiinta skall behandlas
som en del av kopeskillingen vid overlatelse men inte heller i denna del vill
SFF motsitta sig kommitténs forslag. Den skattskyldige har ju som rege!
majlighet att sjilv avpdra om ersittning for riinta skattemiissigt skall be-
handlas som riinta eller som realisationsvinst genom sin majlighet att vilja
Overlatelsetidpunkt.

Lénssryrelsen i Jamtlands lin, 1.O och TCO avstyrker forslaget.
Lansstyrelsen i Jamtlands lin anfor:

Foljande skil talar mot att upplupen riinta skall ingd i realisationsvinst-
berikningen.
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1. Koplagens bestimmelser aligger koparen av ett konvertibelt skulde-
brev att sérskilt betala upplupen rinta utdver vad han erligger for skulde-
brevet.

2. Att i princip tillimpa aktievinstreglerna pa konvertibla skuldebrev
innebir inte att ndgot regelsystem behover dndras. Enhetliga regler for
rcalisationsvinstbeskattning av likartad cgendom innebir i stillet ea {6r-
enkling och ir dessutom ur rittvisesynpunkt tilltalande. Att realisations-
vinstbeskatta upplupen rénta innebar emellertid avsteg fran principen att
rinta som inte hirleds till viss verksamhet skall beskattas under inkomst-
slaget kapital. Rintan skulle dessutom beskattas olika beroende pd om den
erhills i samband med {orsilining av skuldebrevet eller annars. En sadan
regel skulle enligt lidnsstyrelsens mening komplicera tillimpningen av skat-
tebestimmelserna.

3. Mgjligheter Oppnas till inte dnskvirda skatteplancringsiigirder.

Aven om i beskattningshiinscende stérsta méijliga likformighet mellan
konvertibla skuldebrev och aktier bér efterstriavas. anser linsstyrelsen. pa
grund av det ovan anférda. att overvigande skil for niarvarande talar mot
att ersittning {or upplupen rinta skall ingd i realisationsvinstberikningen.

LO anfor:

Den foreslagna skattebehandlingen avviker fran den vedertagna beskatt-
ningen av ranteinkomster vilket ger oacceptabla méjligheter att omvandla
hogbeskattade inkomster till ligbeskattade kapitalvinster.

TCO anfor:

Oaktat stravandena att jimstilla behandlingen av konvertibla skulde-
brev med aktier s menar TCO att man inte Kan behandla den ridnta som
det det fakto ér fraga om for de konvertibla skuldebreven pd annat sitt och
dartifl gynnsammare dn Ovriga rintor. Att del av den eventuella virde-
stegring som en aktie uppvisar kan vara beroende av att en utdelning ir
forestiende som ocksd riitteligen borde beskattas som inkomst av Kapital
innebiir dndéd inte att full jamforbarhet rider med forhallanden for de
konvertibla skuldebreven. Den frimsta skillnaden dr att skuldebrevets
avkastning ar pa forhand bestimd och dirmed Kklart avskiljbar frin virde-
papprets eventuella prisstegring. Detta forhallande giller inte {6r aktier.

4 Overgéngsbestimmelsen

Forslaget om sirskild dvergangsbestaimmelse fér de konvertibla skulde-
brev som vid ikrafttradandet innehafis i fem ar eller mer har fatt ett blandat
mottagande.

Svenska bankforeningen, Sveriges industriforbund, Sveriges akticspa-
rares riksforbund och Sveriges foreningsbankers forbund f6rordar en ut-
vidgad overgdngsbestimmelse,
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Svenska bankforeningen och Sveriges industriforbund anfor:

Av forslaget till dvergingbestimmelser framgar att anskaffningsvirdet
for konvertibler som vid utgangen av ar 1983 innehafts i fem ir eller mer
alternativt fiir bestimmas efter det skattepliktiga {ormogenhetsviirdet vid
1984 4rs taxering. I friga om konvertibler som inte ir borsnoterade upp-
kommer trigan om vilket virde som skall ligga till grund {6r bestammande
av ingangsvirdet. Varken av forslaget eller av gillunde lagstifining i dvrigt
framgdr hur sadana konvertibler skall virderas. Kommittén synes emeller-
tid i sitt forslag ha utgatt fradn att konvertibler skall tas upp till marknads-
viirdet. En sadan évergingsregel medfor emellertid stora praktiska viirde-
ringsproblem. Enligt organisationernas mening bor darfér dvergangsregeln
utformas sd att for konvertibler som vid utgangen av ar 1983 har innehafts
fem ar cller Lingre skall dldre regler tillimpas. Om konvertiblerna byts ut
mot aktier bor de inbytta aktiernas ingangsvirde beriknas med ledning av
konvertiblernas beriknade marknadsvirde vid utgdngen av ar 1983,

Sveriges aktiesparares riksforbund anfor:

Redan under remisstiden har minga mindre innehavare av konvertibler
viint sig till Akticspararna angaende de forsamrade vilikor, som kan kom-
ma att gilla for skuldebrev som innehavts fyra ar men inte fem ér eller som
innchavts tre ar eller Kortare tid med avsikten att behéllas 6ver femars-
gransen.

Sadana skuldebrev har utgivits av foretagen och kopts vid utgivningen
eller i dppna marknaden under vissa i lag faststillda forutsiittningar. Det 4r
inte rimligt att en rittstat som Sverige retroaktivt skall fordndra forutsitt-
ningarna. Darfor behovs overgdngsbestimmelser, om det 4r s att kapital-
vinstkommitténs forsiag genomfors.

Aktiespararna anser darfor att bestimmelsen pa sidan 35 i utredningens
forslag éndras till "Har en skattskyldig vid utgangen av ar 1983 innehatt et
konvertibelt skuldebrev i fyra (fem enligt forslaget) &r eller mer fir han — i
stallet for det vederlag som erlagts vid torvirvet av skuldebrevet ~ vid
berikning av realisationsvinst eller realisationsforlust som anskaffnings-
kostnad uppta det virde till vilket skuldebrevet skolat upptas i allmin
siilvdeklaration for fysisk person per den 31 december 1983,

Dessutom anser Aktiespararna att, om kapitalvinstkommitténs forslag
genomfors, skall f6r konvertibla skuldebrev som inkopts under tiden fram
till dess ny lagstifining infors, innehavarna ha mojlighet att tillimpa hittills
gillande beskattningsregler.

Sveriges foreningshankers forbund anfor:

Endast pa ett par punkter vill SFF féresii en annan lésning. [ dvergéngs-
reglerna foresknvs att skattskyldig, som vid utgingen av ar 1983 innehaft
ett konvertibelt skuldebrev i fem &r eller mer, far som anskaffningskostnad
uppta det virde till vilket skuldebrev skolat upptas i allmin sjalvdeklara-
tion per den 31 december 1983, SFF menar att denna regel bor utvidgas till
att giilla ocksé den som av annat skil kunnat silja konvertibelt skuldebrev
under 1983 utan att skattskyldighet for eventucll vinst forelegat. Skattefri-
het foreligger betriffande konvertibla skuldebrev. som forvarvats t ex
genom géva fran annan in nirstdende cller genom arv.
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Linsstyrelsen i Jamtlands ldn. som (ramfor et alternativt torslag tll
dvergangsbestaimmelse. anfor:

Foreslagna bestiimmelser kan for ett obegriinsat antal dr framéver kom-
plicera beriakningen av anskaffningskostnaden for ett Konvertibelt skulde-
brev. Kommitténs forslag att den virdestegring som kunnat realiseras
skattefritt fore ikrafttridandet skall undantagas trin beskattning ir ocksa i
jamforelse med tidigare dvergangar till evig realisationsvinstbeskattning
generdst. For den som inehaft skuldebrevet i fyra men mindre ian fem ar
blir det dock en omedelbar skatteskirpning.

For att undvika tillimpningssvirigheter och di Linsstyrelsen, dven om
forstaget ar tilltalande, inte finner det séarskilt angeliget med sa langtgien-
de dvergingsbhestimmelser med hiansyn till den férhallandevis gvnnsamma
aktievinstbeskattningen, bor det enligt ldnsstyrelsens mening Overviigas
att tidsbegriinsa tillimpningen av 6vergangsbestimmelserna till forslagsvis
ett ar. Bestimmelsen skulle dirvid Kunna utformas pé sd sitt att vinsten pa
skuldebrev som siiljs inom ctt ar tréin dvergingen och som vid dvergingen
innchafts i fyra ar forslagsvis beskattas till 209 och vinsten pa sadana
skuldebrev som vid dvergingen innhafts i fem ar eller mer och som séljs
inom ett ir direfter beskautas ull 102, Hirigenom skulle skilig avviigning
dstadkommas mellan kravet pa enkla tillampningshestimmelser och en
lindring av de tillbakaverkande effekterna av den skérpta realisationsvinst-
beskattningen.

Linsstyrelserna 1 Sidermanlands samt Goreborgs och Bohus liin av-
styrker forslaget i denna del.

Linsstyrelsen i Sodermanlands lin anfor:

Kommittén har vidare foreslagit en odvergiangsregel som tar sikte péd
sidana konvertibla skuldebrev, som vid ikraftiridandet innehafts i fem ar
eller mer, och som darfor enligt nuvarande regler kunnat avytiras skatte-
frite. Vid tidigare liknande idndringar av reavinstbeskattningen har dver-
gangsregler inte utfiardats. Linsstyrelsen ifrdgasitter darfér behovet av
den foreslagna regeln, cftersom den medfor praktiska oldgenheter. Bl a blir
det nodvindigt att f6r lang tid framit ha sarskilda deklarationsvirden
tillgangliga for det relativt begransade antalet fall som regeln kan bli
tillamplig pa.

Lansstyrelsen i Géteborgs och Bohus lin anfor:

Linsstyrelsen ifragasétter om det ir lampligt eller ens onskvért att inf6ra
sarskilda dvergingsbestammelser. For icke borsnoterade konvertibla skul-
debrev kan utredningssvarigheter foreligga att vid en forsiljning langt efter
anskaffningstidpunkten bestimma formoégenhetsvirdet vid utgangen av ar
1983. Borskurserna for konvertibla skuldebrev vid denna tidpunkt miste
vidarc hillas aktuella vid varje deklarationstillfalle. Hirtill kommer att
efter det att ndgra ar forflutit sannolikt blir friga om ett relativt fital
skattskyldiga som kan tinkas komma att tillimpa Overgingsreglerna ifra-
ga. Som kommittén framhallit har dessutom cvig realisationsvinstbeskatt-
ning inforts tidigare for savil aktier som fastigheter utan niigra sarskilda
overgangsregler. Aven forenklingsskél talar for att nagra overgingsregler
inte infors.
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Biluga 3

Sammanstillning av remissyttranden éver promemorian
(Ds Fi 1984:24) Reavinst pa optionslan

Remissinstanserna

Efter remiss har vttranden dver forslugen | promemorian avgivits av
riksskatteverket (RSV), Gota hovritt, kammarriitterna i Stockholm och
Jonkoping. linsstyrelserna i Stockholms, Sédermanlunds. Kronobergs.
Malmohus, Goteborgs och Bohus samt Jimtlands lidn, bankinspektionen,
riksgildskontoret, allméinna pensionsfondens fiarde fondstyrelse. Stock-
holms fondbors. Aktiefrimjandet, Foreningen auktoriserade revisorer
(FAR), Landsorganisationen i Sverige (LO). Svensk industriforening,
Svenska fondhandlareféreningen, Foretagareforbundet (SFR). Svenska
OTC-féreningen, Svenska revisorssamfundet (SRS), Svenska sparbanks-
foreningen. Sveriges aktiesparares riksforbund. Sveriges hantverks- och
industriorganisation — Familjeforetagen (SH1O-Familjeforetagen). Ni-
ringslivets skattedelegation, Taxeringsnidmndsordférandenas riksférbund
(TOR) och Tjanstemannens centralorganisation (TCO).

Niringslivets skattedelegation har avgett sitt yttrande pd uppdrag av
Svenska arbetsgivareforeningen. Svenska bankféreningen, Svenska for-
sdakringsbolags riksforbund, Svenska handelskammareforbundet och Sve-
riges industriférbund. 1 yttrandet har Post- och Kreditbanken. PK-banken.
instimt.

Svenska OTC-foreningen har endast yttrat sig over den del av prome-
morian som ror foérmoégenhetsbeskattningen. Svenska fondhandlarefor-
eningen har begrinsat sitt yttrande till fragan om {orslagets inverkan pa
riskkapitalmarknaden. Mot riksgildskontorets yttrande har en minoritet
omfattande tre fullmiiktigeledamaoter reserverat sig.

1 Allmanna synpunkter

Kommitiéns forslag har fatt ett i huvudsak gott mottagande av remissin-
stanserna. Ingen av dem avstyrker forslaget helt. Den kritik som forekom-
mer inriktas mestadels pa detalifrigor.

Forslagen i promemorian tillstvrks helt eller limnas utan erinran av Gota
hovriitt, kammarritten 1 Jonkoping. linsstyrelserna 1 Kronobergs och
Malmohus lin. bankinspektionen, riksgildskontoret, allmanna pensions-
fondens fjiirde fondstyrelse, Stocholms fondbérs, LO. Svensk Industrifdr-
ening, Svenska Revisorssumfundet, Svenska sparbanksféreningen och

TCO.

RSV ifrigasitter om det ér limpligt att nu lagreglera detta delomrade
och anfor:
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Den svenska kapitalmarknaden har under senare &r utvecklats pa ett sit
som fi personer har forutsett och en skattelagstiftning pa omradet torde
vara ofrinkomiig. De nya former som upptritt pi marknaden har {rin
civilrittslig synpunkt visat sig vara av mycket sammansatt natur och det
torde i dag vara for tidigt att ange vilka former utvecklingen under den
nirmaste tiden kommer att ta. Man kan dock utan vidare pastd att civil-
rittsliga regler limnar utrymme {6r emissioner av vitt skilda innehill och
att det blir allt svarare att uppratthilla gransdragningen mellan tillimpning-
en av reglerna betriffande inkomst av Kapital respektive realisationsvinst.
— Mot denna bakgrund dr det viktigt att ett nytt fagférslag inte endast
framstar sdsom riktigt utan dven medfor att reglerna blir méjliga att pa ett
lattillgingligt siatt tlldmpa inte endast for myndigheterna utan iiven for de
skattskyldiga, vilka bor ges rimliga majligheter att overblicka sin skatte-
miissiga situation. Den stora allminheten har redan idag svirigheter att se
skillnaden mellan en inkopsritt och en teckningsratt Gl nyemission. De
nya ritter som vuxit fram pé Kapitalmarknaden kKomplicerar bilden. — For
beskattningsmyndigheternas del skulle ett genomforande av kommitténs
forslag medfora ett avsevirt merarbete. Forutom att tjinstemiin pé alla
niviier méste sétta sig in i problematiken fran savil civilrittslig som skat-
teriittslig synpunkt framstar kontrollproblemen som om inte odverstigliga
sa i vart fall som ytterst svéra att hantera. Redan i dag medfor gillande
rittsldge i vissa hdnseenden stor villradighet pd minga hall och kraven pi
myndigheternas information pé framforallt kapitalbeskattningens omrade
okar kraftigt. Det foreligger saledes ctt starkt behov av enklare regler 4n de
kommittén foreslagit. — Kommitténs betdnkande beror endast en del av
dess uppdrag, varfor den fortsatta dversynen kan komma att ske fran
delvis andra utgangspunkter med delvis andra resultat som f6ljd. Den
komplexitet som numera kommit att kiinneteckna virdepappersmarkna-
den har medfért att ursprungligen timligen strikta grinser kommit att
suddas ut och rittsliiget har 1 manga fall blivit osikert. Det kan darfor
ifrigasittas om man vid inférandet av nya rcalisationsvinstregler inte
borde ha en samlad syn pa hela realisationsvinstbeskatiningen.

Ett flertal remissinstanser framhéller dock behovet av lagstiftningsat-
girder. Vissa av dem kommenterar ocksa forslaget ur helhetssynpunkt.

Kammarréitten i Stockholm anfor:

Kammarritten delar kommitténs uppfattning om behovet av lagreglering
betriffande realisationsvinstbeskattningen av optionslanen. Det nu forelig-
gande forslaget ar i huvudsak konsekvent och redigt samt si enkelt som
kan begiras med hansyn till materians beskaffenhet.

Kammarrdtten i Jonképing anfor:

Det ar en allvarlig brist 1 vért skattesystem att regler saknas om den
skattemissiga behandlingen av optionslan. Den behandling linen fhtt i
rittspraxis har lett till att denna finansieringsform kommit att anvindas
enbart darfor att den varit formdnlig ur skattesynpunkt och inte darfor att
den varit motiverad fran civilrittsliga utgangspunkter. Eftersom beskatt-
ningen sé langt majligt boér vara neutral i forhallande till olika finansierings-
former ar detta sjdlvfallet otillfredsstillande. — Kommitténs nu framlagda
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forslag dr grundat pi att finansieringsformerna skall utnyttjas av bolagen i
enlighet med de syfien som ligger till grund for den civilrittsliga reglering-
en av laneformen. Detta iir ¢n naturlig utgangspunkt. — Dcn genomgéng
kommittén gor av de olika delproblemen ér savitt kammarrittén har kun-
nat finnu grundlig. Kammarritien kan inte heller rikta nigra vasentliga
inviindningar mot de framlagda forslagen. De dr si klara och entydiga som
man rimligtvis kan begiira 1 vart invecklade skattesystem.

Linsstyrelsen [ Stocholms ldn anfor:

Linsstyrelsen finner det angeliiget att regler skapas t0r realisationsvinst-
beskattning av konvertibla skuldebrev, vinstandelslan och skuldebrev med
optionsritt till nvteckning av aktier. — Linsstyrelsen delar kommitténs
uppfattning att regeringsriittens éverprovade forhandsbesked (RA 83 1:77
1 och 2) medfért orimliga skattetérméner di avdrag medgivits for fiktiva
forluster.

Léinsstyrelsen § Sodermaniands lén anfor:

Det fir anses principiellt riktigt att utvidga aktievinstreglerna till att
omfatta ocksd optionslanen och lansstyrelsen bitrader darfor forslaget i
denna del. Jamfort med vad som giller nu uppnds stérre enhetlighet i
regelsystemet och tillimpningen blir enklare.

Lanssevrelsen i Kronobergs lin anfér:
] IS

Kommitiéns forslag att beskatta forsaljning av optionsritier, options-
skuldebrev och foretridesritter enligt samma regler som giller {6r aktier
synes Jogiskt och riktigt. Accepterar man denna losning géller det att skapa
en praktiskt tilampbar metod for vinstberdkning som samtidigt ger ett
materiellt godtagbart resultat. Lansstyrelsen anser att kommitténs forslag
uppfyller dessa krav och tillstyrker dirtor forslaget.

Linsstyrelsen i Malmohus ldn anfor:

Kommunalskatielagen saknar sérskilda realisationsvinstregler for op-
tionslin och konvertibla skuldebrev. Gillande praxis leder inte till enhetlig
vinstbeskatining. Déntill kommer att avdrag i visst fall medges for fiktiva
forluster. Lansstyrelsen anser det darfor angeliget att vinstbeskattningen
regleras genom uttryckliga bestimmelser i kommunalskattelagen. — Kom-
mitténs [Orslag innebir att nuvarande aktievinstregler i princip skall tllam-
pas pa optionslan och konvertibla skuldebrev. Nar avsteg frin nuvarande
praxis foresléds sasom vid bestammandet av anskaffningsvirde for options-
ritt och foretridesriitt vid en emission betingas detta av en strivan att ni
enkelhet 1 tilldmpningen. Lénsstyrelsen finner kommitténs forslag vil ag-
nat att ldggas till grund for lagstiftning.

Lansstyrelsen i Goteborgs och Bohus lin anfor:
Kapitalvinstkommittén konstaterar att det i skattelagstifiningen saknas

realisationsvinstregler for de nya finansieringsformer som tillskapats under
1970-1alet. Beskattningen sker i dag pa grundval av praxis som i huvudsak
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uppkommit genom ett par regeringsrittsdomar under ar 1983. Kommitién
anser att denna praxis leder tll otififredsstéllande resultat. Linsstyrelsen
delar kommitténs uppfattning att nuvarande praxis i vissa fall leder till ett
icke onskvirt resultat. Hartill kommer att flera frigor alljamt ir oklara.
Det ir darfor bra att kommittén tagit upp beskattningsfrigorna kring de
nya finansieringsformerna och foreslagit lagreglering av desamma. — En
vigledande tanke vid all skattelagstiftning maste dock vara att reglerna blir
sd enkla och litta att tilldmpa som mojligt. Det dr tveksamt om de forslag
som kommittén ligger fram i betinkandet uppfyller rimliga krav pa enkel-
het. Linsstyrelsen dr medveten om att det dr ett komplicerat omride att
lagreglera. Men fragan ar om inte kommitién gatt vil langt pé vissa punk-
ter. Man har strivat efter en perfektionism som knappast torde vara mojlig
att uppfylla vid tillampningen ute i det praktiska taxeringsarbetet. Aven for
de skattskyldiga torde det i minga fall bli svart att félja de invecklade
regler som forestas. Enligt lansstyrelsens mening ir den nuvarande praxis
som anviinds pd omridet avsevart enklare att tillimpa och forsté éin de
regler som kommittén foreslar. Detta innebiir dock inte att linsstyrelsen
stiller sig avvisande till de framlagda forslagen. En lagreglering dr onsk-
vird och i vissa (all nddvindig. En avvigning bor dock ske mellan kravet
pi teoretisk rattvisa och kravet pa enkelhet. — Kommittén siiger att dess
stillningstagande baseras pa grundinstiillningen att de nya finansieringsfor-
merna skall kunna utnyttjas av bolagen i enlighet med de syften som ligger
till grund for den civilrattsliga regleringen av ldneformerna utan att be-
skattningskonsekvenserna blir sadana att aktieigarna kan befaras inte vara
beredda att delta i emissionen. Avsikten ar ocksa att forsoka komma fram
till sddana regler i detta avseende som gor bolagets val av lineform sa litet
beroende av beskattningskonsekvenserna som mojligt. Detta mal kan dock
enligt kommittén inte uppnds forrin vid den Oversyn av hela regelsystemet
for realisationsvinstbeskattning av viirdepapper som kommittén enligt sina
dircktiv skall gora. Kommittén konstaterar att en siadan allmidn éversyn
kan komma att leda till férslag som négot avviker frin de som kommittén
nu framfor och tidigare tamnat. — Detta uttalande ir dgnat att vicka oro.
Enligt lansstvrelsens mening miste det anses olampligt att nu infora regler,
som dessutom kraftigt avviker frin hittills tillimpad praxis pa omridet, for
att inom en inte alltfor ling tidsrymd gora dndringar i desamma. En
lagstiftning nu maste vara s& vil genomtiinkt att den inte behéver findras
inom Overskidlig tid. — Linsstyrelsen har svért att bedoma om kommit-
1éns forslag tiligodoser donskemiilet att lagstiftningen sa litet som méjligt
skall piverka foretagens laneformer. Det ér inte uteslutet att de framlagda
forslagen i vissa delar kan komma att fungera som cn stopplagstifning. En
sadun méste emellertid vara enkel. Att infdra en omfattande och komplice-
rad lagstiftning. vars enda syfte dr att stoppa ett visst forfarande, miste
anses olampligt. Lagstiftningen kompliceras med ett omfattande regelsys-
tem. som det i praktiken aldrig blir aktuellt att tiliimpa. Tyvirr finns det
exempel pa sddan lagstiftning fran de senaste dren.

I propositionen 1984/85: 97 {vreslis en provisorisk 18sning som innebir
att en realisationsforlust pa grund av avyttring av optionsskuldebrev inte
blir avdragsgill. Harigenom blir det inte mdjligt att emittera optionslan som
loper med réinta understigande marknadsrantan. Detta tnnebir i sin tur att
marknadsvérdet Tor ctt sadant skuldebrev inte kommer att understiga det
nominclla virdet. Nagon underkurs uppkommer inte och féljdaktligen inte
heller nagon fiktiv realisationsforlust vid avyttring av optionsskuldebrev.
Hela den problematik som foranlett utredningens forslag skulle med andra
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ord kunna lésas genom att det provisorisku forbudet mot avdrag for reali-
sationsforiust permanentas. Alternativt kan ett kvittningsforbud inf6ras
som innebir att realisationsforlust pi optionsskuldebrev endast tar kvittas
mot realisationsvinst p& samma slags viirdepapper.

Riksgdldskontoret anfor:

Fullmiiktige finner kommitténs forslag om beskattning av optionsian viil
motiverade. Det giller framférallt forslaget om anskaffningskostnadens
fordelning pa skuldebrev och optionsratt. Det [dser problemet med den
kvittningsméjlighet som enligt giillande praxis uppkommer vid omedelbar
avyttring av enbart skuldebrev. En sidan utveckling ligger vil i linje med
begrinsningen av kvittningsmojligheterna pd premiemarknadens omride.
Vidare anser fullmiktige att kommittén lost grinsdragningen mellan Kapi-
talinkomst och kapitalvinst p& det enklaste och mest logiska sattet. Full-
miktige tillstyrker sdledes kommitténs forslag.

Aktiefrimjander anfor:

Aktiefrimjandet delar kommitténs inkl reservanternas grunduppfattning
att foretagens val av finansieringsformer inte skall behdva styras av skat-
teregler. Kommitténs forslag innebir dock inget steg i denna riktning.
Tvartom. Foretag finansieras med eget och frammande kapital. Det egna
kapitalet bestdr dels av vinstmedel, dels av aktiekapital. 1 dag skattediskri-
mineras eget kapital i forhédllande till frimmande. Kostnaden for frimman-
de kapital dr en avdragsgill kostnad for rorelsen medan motsvarande
kostnad for eget kapital, t.ex. aktieutdelning dr belagd med bolagsskatt.
Detta forsvarar niringslivets konsolidernings-, utvecklings- och investe-
ringsmdjligheter. Den harda aktiebeskattningen, savél i féretags- som pla-
cerarledet har medfort att man utvecklat andra aktieliknande finansierings-
former med ligre skatt. Kommitténs forslag innebiir nu att skattereglerna
for dessa skarps s att de jimstélls med aktier, vilket i och for sig kan vara
motiverat. Darmed har man dock bara &stadkommit likstilldhet inom den
mest virdefulla, men hirdast beskattade formen av foretagsfinansiering.
Samtidigt har man totalt skarpt de stora olikheterna melian finansicring
genom frimmande och eget kapital.

Foreningen auktoriserade revisorer anfor:

I likhet med kommittén anser FAR att ett aktiebolags val av finansi-
eringsform bor vara sa litet beroende av beskattningskonsckvenserna som
mojligt.

LO anfor:

LO anser att forslaget till skdrpning av kapitalvinst- och formégenhets-
beskattningen av de s k optionslinen ir skattepolitiskt motiverad. Det ér
speciellt angelaget att skatteflykten i form av handel med fiktiva férluster
péd optionsritter stoppas genom den foreslagna dndringen av reavinstreg-
lerna. LO tillstyrker dirfor forslaget att i sin helhet tilimpa akticvinstreg-
lerna for optionslinen samt att optionsritter som omsitts pia marknaden i
fortsittningen formogenhetsbeskattas.

7 Riksdagen 1984/85. 1 suml. Nr 193
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Svenska fondhandlareforeningen anfor:

Fondhandlareforeningen vill tilt en borjan framhilla att féretagens moj-
lighet att under de ndrmaste aren anskaffa riskvilligt kapital dr av avgoran-
de betydelse for det samlade niringslivets utveckling och ullvixt. Sett ur
denna aspekt kan den nuvarande skattemissiga behandlingen av options-
14n sdgas ha varit till gagn for foretagen och sikerligen starkt bidragit till
den hoga emissionsvolymen under 1984 dir optionslan varit den helt
dominerande finansieringsformen. Det kan a andra sidan inte bestridas att
neutraliteten 1 beskattningshinseende mellan olika finansieringsformer
torde ha rubbats genom den nu rddande praxisen pa skattcomradet ifraga
om optionslan. Fondhandlareféreningen kan dirfor for sin del instimma i
kommitténs principiella uttalande att ett aktiebolags val av finansicrings-
form bor vara s litet beroende av beskattningskonsekvenserna som moj-
ligt. — Nir det giiller den ndrmare utformningen av kommitténs forslag har
uppmiirksammats att vissa regelandringar verkar i skiirpande riktning, tex
fordelningen av emissionspriset och beskattningen av virdestegringen pi
optionsskuldebrev medan andra dter kan sigas verka i lindrande riktning,
tex bestimning av anskaffningstidpunkt, anvindningen av schablonregeln
och 3000-kronorsavdraget samt regeln om avdrag for en viirdelds options-
ratt. Den avvagning som inom kommittén skett i olika detaljfrigor synes
lamplig. Skulle fordndringar i skirpande riktning vidtas kan det ifrigasit-
tas om optionsldn i fortsitiningen dverhuvudtaget kan emitteras pi mark-
naden. Redan de nu foreslagna reglerna kommer sikerligen att ha en stark
aterhillande cffekt pa foretagens benigenhet att emittera optionslan.

Fdaretagarefirbundet anfor:

Vi delari alla vasentliga hanseenden kommitténs uppfattning och stiiller

Aktiespararnas riksforbund anfor:

Da skattelagstiftningen hittills saknat regler vad giller beskattning av
optionslan, optionsritter och optioner, och di praxis inom omridet inte
heller varit helt entydig. ir det angeliget att skarttelagstiftningen pé detta
omride kompletteras. Aktiespararnas Riksforbund anser dock inte att
kapitalvinstkommitténs forslag till alla delar bor ligga till grund for denna
lagstiftning. — Kommitténs huvuduppgift kan sigas ha varit att hantera
fragan om de s k fiktiva’” reaforluster, som placerare kKunnat tillgodogdra
sig vid tecknadet av nyutgivna optionslan, i det fall placeraren dércfter salt
forlagslanebeviset och behallit optionsritterna. Entigt kapitalvinstkommit-
téns forslag skall den erlagda teckningslikviden fordelas mellan {orlags-
bevisct och optionsritterna pd sidant sitt, att varken reaforlust eller
reavinst uppkommer for placeraren i ovannimnda situation. Férbundet
anser att denna losning ar rimlig. Férbundet ifrigasitter dock en del av de
argument som i betdnkandet framfors for denna 16sning. Kapitalvinstkom-
mittén pastir att nuvarande system “uppmuntrar spekulation™, och ger
upphov till ""handel med realisationsforfuster’. Man pekar vidare pd den
viilldiga volym som utgivandet av optionslan fatt under 1984. Kommitténs
framsta argument forefaller vara, att nuvarande system maste dndras dir-
for att det ger bolagen och placerarna alltfér stora skatteférdelar. Forbun-
det anser att man éven bor beakta skattereglernas prakiiska konsekvenser.
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Faktum ar att mojligheten att ge ut optionslan enligt hittilisvarande regler
pa flera satt medfort positiva effekter for riskkapitalmarknaden. En sidan
positiv effekt dr att ménga investmentbolag. som tidigare pé grund av den
s k investmentbolagsrabatten inte kunnat gora vanliga nyemissioner, ge-
nom optionslanen kunnat dra till sig nytt kapital. En annan positiv effekt
ar. att en helt ny marknad dvs optionsrittsmarknaden, genom dessa stora
optionsldn kunnat utvecklats betydligt bide i omfattning och funktionsdug-
lighet. Facit av 1984 ars optionslan ar siledes pa sikt starkta balansrik-
ningar hos borsforetagen och en bittre kapitalmarknad. Forbundet har
svart att se detta som nigot “'problem’ som nddvindigtvis méste “korri-
geras’’.

SHIO-Familjeforetagen anfor:

Enligt SHIO-Familjeforetagens uppfattning bor ett foretags val av finan-
sieringsform vara sa lite beroende av beskattningskonsekvenser som méj-
ligt. Det ér viktigt att skattereglerna utformas sd att de mindre foretagens
finansieringsmajligheter underlitias.

Ndringslivers skattedelegation anfor:

Hiutlisvarande skatteregler for behandling av optionsiin har varit av
utomordentligt stor betydelse for foretagens kapitalanskaffning. Under
1984 har salunda riskvilligt kapital i storleksordningen 7 miljarder kronor
tillf6rts naringslivet i samband med utgivande av emissionslin. Genom att
riksdagen antog forslaget i regeringens proposition 1984/85: 97 att avdrag
inte skall medges for realisationsférluster vid avyttring av optionsskulde-
brev om beslut om utgivning av skuldebrevet fattats cfter den S december
1984 har ett mycket visentligt incitament for att teckna skuldebrev fér-
svunnit {0r presumtiva lingivarc. Foretagens mojligheter att anskaffa risk-
villigt kapital genom utgivande av optionslan har darfor starkt beskurits.
Kapitalvinstkommitténs forslag innehéller atgirder som ytierligare for-
sdmrar {Or forctagen att denna vig anskaffa erforderligt kapital.

Trots detta anser sig skattedelegationen i stort kunna instamma i de
grundlaggande principer som varit viagledande for kapitalvinstkommitténs
forslag.

TCO anfor:

TCO ullstyrker utredningens forslag. Dessa ligger i linje med TCOs
principiclla uppfattning om vikten av vidgade skattebaser och rimligare
térdelning av skatteuttaget mellan arbets- och kapitalinkomster.

2 Emissionsprisets fordelning

Kommitténs forslag att unitens emissionspris skall fordelas sa att skul-
debrevet dsidtts sitt marknadsvirde och optionsritten tillfors det resteran-
de beloppet, (metod C), tillstyrks eller limnas utan erinran av flertalet
remissinstanser. Nagra remissinstanser férordar dock en proportionering
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med ledning av skuldebrevets och optionsriittens resp. murknadsviirden
(metod B). Tvi remissinstanser anser att nuvarande praxis (metod A) skall
bibehillus.

RSV och ldnsstyrelsen i Jamtlands lin forordar unviindning av metod B.
RSV anfer:

Kommittén har framfort tre olika metoder till grund for fordelning av
cmissionspriset. Vid val av metod méste denna si niira som mojligt ansluta
sig till marknadens bedémningar. eftersom det annars uppstar skevheter i
relationen marknaden — teorctiskt pris med atfdljande inte onskvirda
beskattningskonsekvenser. Den av kommittén angivna metod A kan diarfor
inte unses limplig i detta sammanhang. — Enligt fast praxis inom skatteriit-
ten har virdchandlingars anskaftningskostnad 1 samband med emission
bestamts med utgdngspunkt i virderelationerna mellun marknadsviirdena.
Har séidana inte funnits under den aktuelia tidsperioden har man utgitt frin
de {orsta noteringarna pa boérsen eller motsvarande. Den tidsperiod som
kunnat forflvta mellan emissionen och forsta noteringarna har i vissa fall
uppgitt till sex ménader eller mera. Det har dock da varit under andra
omstandigheter nar borskurserna inte varit s starkt fluktuerande som
under de senaste dren. DA det hir dr fragan om en bevisviirdering har
naturligen den ndstkommande borskursen sitt stérsta viarde om den ligger
nira 1 tiden och kursutvecklingen har varit jimn. De riattsfall vari denna
mectod har tillampats har varit av dldre datum och avsett andra forhallan-
den in de som rider nu och som kan forvintas komma att gilla med ett
alltmer stigande intresse for kapitalmarknaden. Det bevisvirde som en
sadan metod har maste darfor antas bli ligre dn vad som hittills gillt.
Metoden har dessutom den nackdelen att det kan komma att ta lang tid
innan den férsta marknadsnoteringen gors. Vid transaktioner runt ett
arsskifte maste ménga ginger ett virde faststillas oaktat notering inte
skett. Problemet 4r dock inte nytt och RSV har i tidigare anvisningar om
beskattningskonsekvenser i samband med utbyte av aktier utgatt fran ctt
beriknat marknadsviirde. 1 synpunkierna pd val av virderingsmetod har
RSV dven vigt in de praktiska forutséttningarna for tillimpning av dessa.
— Vid val mellan metod B och C kan mot bakgrund av det tidigare anforda
inte cntydigt anges att den ena i alla lagen kan anses ha fordelar framfor
den andra. Metod C har fordelen av att snabbt kunna tilliimpas och att man
relativt sikert kan faststilla ett beriknat marknadsvirde. Metoden ger
ocksa ett marknadsvirde som ligger ritt i tiden. Férdelarna med metod B
ligger friimst diri att den bygger pi ett etablerat system och att det finns en
fast praxis att falla tillbaka pi. Dessutom kan — vid emission av flera
komponenter —~ man annars komma att tilldmpa olika metoder. En for
faststillande av anskaffningsvirdet pi skuldebrevet med utgéangspunkt i
marknadsvirdet och en annan som tar sikte pa virderelationerna vid forsta
noteringstillfallet. Vad som talar starkt for metod B ir att den ar fast
ctablerad dven inom andra omriden inom skatteritten. Trots att metod C
kan anses mer rittvisande, vill RSV understryka principen om enhetlighet
inom beskattningsomradet och anser darfor att éverviigande skiil talar {6r
metod B.



Prop. 1984/85: 193 - 101
Liinsstyrelsen @ Jamtlands lin anfor:

Metod A (=nuvarande réittslige) har avvisats av kommittén di det inte
kun anses vara riktigt att hivda att optionsriitten forvarvats utan kostnad.
Linsstyrelsen ansluter sig till detta stillningstagande dé nuvarande rétts-
praxis att medge avdrag for fiktiva realisationsforiuster vid avytring av
skuldebrevet méste anses stétande. — Kommittén har limnat ¢n redogo-
relse for fordelar och nackdelar med metoderna B och C samt slutligen
stannut f6r att foresla att emissionspriset fordelas enligt metod C. Liinssty-
relsen finner inte att kommitténs argument for metod C ar dvertygande. —
Metod B innebar att anskaffningskostnaden férdelas pa skuldebrevet och
opiionsritten med ledning av viirderelationen mellan dessa papper niir de
kommit ut i marknaden. Inom skatterdtten anvinds denna metod vid
fordelning av gemensam kopeskilling pd olika delvirden. De skutterittsliga
reglerna ar sammantagna mycket komplicerade. Linsstyrelsen anser att
man inte inom skatteridtten utan mycket starka skill bor infora viterligare
en {ordelningsmetod vid gemensam kopeskilling. Kommittén kan inte
anses ha anfort sadant skal for sitt stédllningstagande. Kommittén har
anfort att emissionspriset vanligtvis sétts under marknadsvirdet for uniten
(skuldebrev + optionsritt). Kommittén anser att underpriset i sin helhet
skall hanforas till optionsriitien. Linsstyrelsen anser att detta stidllningsta-
gande ar tveksamt. En emission till underkurs av skuldebrev innebir i
princip att aktiedgaren crhiller utdelningsinkomst med skillnad mellan
marknadsvirdet och emissionspriset. Kommitténs forslag skulle i flertalet
fall innebira att underprisct endast beskattas till 40%% da det kan forutsiit-
tas att innchavstiden for optionsritten i normalfallet dverstiger tva ir.
Schablonregeln vid berikning av anskaffningsvirde kan dven medfora att
underpriset inte beskattas. Om optionslan emitteras till underkurs anser
lansstyrelsen det vara mera riktigt att underkursen férdelas mellan skulde-
brevet och optionsritten. — Vid beddmning av fordelar och nackdelar
mellan metoderna B och C anser lansstyrelsen att metod B ir att foredra i
forhallande till metod C.

Lansstvrelsen ger aven forslag till en alternativ regel och anfor:

I prop. 1984/85: 97 féreslas som provisorisk l6sning att avdrag ej medges
for realisationsforlust vid avyttring av ett optionsskuldebrev. Optionslinet
bestir av skuldebrev och optionsratt. Skuldebrevet ar virdemissigt den
domincrande delen. Om rintesatsen pa skuldebrevet ligger under géllande
marknadsrinta vid emissionstillfallet blir marknadsvirdet pa skuldebrevet
lagre dn skuldebrevets nominella véirde. Liansstyrelsen ifrdgasitter om
sakliga marknadsmissiga cller féretagsckonomiska skal finns for att utge
skuldebrev till ligre rinta in gillande marknadsrinta. Sidana emissioner
synes huvudsakligen ha skett av skatteskil. Med hinsyn hirtill kan ifraga-
sittas om inte den kommande lagstiftningen kan utvecklas frian den i prop.
1984/85:97 foreslagna provisoriska  “'stoppregeln™. Den  f{oreslagna
Ustoppreglen” Kan dndras pd sd sétt att avdrag ej medges for realisations-
forluster vid avytiring av ctt optionsskuldebrev om optionsskuldebrevet
utgetts till ligre rinta dn marknadsriintan vid emissionstillfillet. Nigon
svirighet att faststilla marknadsrintan torde inte forcligga. En sadan
“stoppregel”” skulle troligtvis hindra utgivning av optionslan till lagre ranta

in marknadsrinta.
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TOR anfor:

Kommittén har visat pd tre metoder for berikning av virdet pa options-
skuldebrev och optionsriitten. TOR anser att ur principiell synpunkt en
fordelning av emissionspriset mellan komponenterna efter deras verkliga
viirde vore en riktigare 16sning. Med héinsyn emellertid till svarigheter att
faststilla ett rittvisande marknadsvirde pa optionsritien anser TOR den
foreslagna losningen fullt godtagbar. Det ar vidare viasentligt att den pé
optionsskuldebrevet belopande delen av emissionspriset faststills forhal-
landcvis snabbt. Denna del torde i flertalet fall kunna berdknas med hiin-
syn till riinta och 16ptid. d& dessa faktorer torde vara végledande dven for
marknaden. Enligt TOR: s mening dr det virdefullt om beloppet kan fast-
stillas bindande genom en foreskrift av RSV,

Endast en remissinstans, ldnsstyrelsen i Goteborgs och Bohus lin, for-
ordar direkt att nuvarande praxis skall kodifieras.

Liinsstvrelsen anfor:

Kommittén redovisar tre olika metoder for férdelning av anskaffnings-
kostnaden mellan skuldebrevet och optionsritten. Metod A som innebér
att hela likviden liggs pé skuldebrevet och att optionsbeviset anses forviir-
vat utan kostnad har, som kommittén anfort, den fordelen att den ir enkel
att tillimpa. Den 6verensstaimmer ocksd med den praxis som regeringsrit-
ten tillampat i de aktuella domarna under ar 1983. Den leder emellertid dill
icke dnskvirda skattefordelar. Som lansstyrelsen visat kan man emellertid
komma till ritta hirmed genom en enkel regel om kvittningsférbud liknan-
de den som f6reslas i proposition 1984/85:97 som en provisorisk 16sning.
Om ett permanent kvittningsforbud infores, kan metod A tillitas dven i
fortsittningen. Den ir ¢verligsen dvriga metoder nir det géller enkelhet.
Lansstyretsen forordar en sidan losning fore inférandet av fordelnings-
regler enligt ndgon av metoderna B eller C. — Kommittén forordar for sin
del metod C som inncbér att sa stor del av anskaffningskostnaden far anses
beldpa pa skuldebrevet som det virde detta papper kommer att asattas da
ctt rittvisande virde finns i marknaden. Skillnaden mellan anskaffnings-
kostnaden och skuldebrevets marknadsvirde anses da belopa pa options-
ritten. Denna metod garanterar att skuldebrevet inte kan saljas med av-
dragsgill realisationsforlust. Frén denna synpunkt dr den att foredraga
framfor de andra metoderna. Lénsstyrelsen anser dock att metod B. som
innebir en fordelning av anskaffningskostnaden pé skuldebrevet och op-
tionsriatten med ledning av virderelationen mellan dessa papper nar de
kommit ut paA marknaden, som mera rattvis. Metoden anvinds inom skat-
teritten vid fordelning av gemensam kopeskilling pa olika delvarden. For-
enklingsskal talar for att man sa langt mojligt bor anknyta till regler som
redan finns inom skatteriitten. Enligt linsstyrelsens mening bor man inte
utan mycket starka skal infora dnnu en metod for férdelning av gemensam
kopeskilling. Kommitién har inte visat att sddana skél finns. Man siger
endast att man vid "en samlad beddomning’” stannat for att cmissionsprisct
bor fordelas cnligt metod C. Vilken metod man viiljer ar for dvrigt i1 forsta
hand beroende pa vilket resultat man vill uppni med lagstiftningen. Lins-
stvrelsen anser att mctod B ger ett frin taxeringssynpunkt godtagbart
resultat. Metoderna B och C leder emellertid till en onddigt komplicerad
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lagstiftning. Den enklaste losningen dr metod A i Kombination med ett
kvittningsforbud.

Frigan om hur skuldebrevets marknadsvirde skall bestimmas kommen-
teras av Lva remissinstanser.

RSV anfor:

Enligt den forestagna lagtexten skall som anskaftningskostnad for op-
tionsskuldebrev forvarvat genom teckning upptas skuldebrevets mark-
nadsviirde vid {orvirvet. Sisom kommittén anfort (sid 93) kommer viss tid
att forflyta efter teckningen tili dess marknadsviirde noteras. Lagtextens
utformning i detta hiinseende ar darfér ndgot missvisande. Nagon precise-
ring av begreppet marknadsviirde finns inte heller. FOr att undvika tvister i
denna friga bor anges huruvida med marknadsviirde avses en forsta note-
ring, medianviirdet av de marknadsvirden som noterats forsta veckan eller
nagot annat. mer bestimt, begrepp. En skattskyldig kan annars hivda att
realisationsforlust uppkommit vid torsiiljning av skuldebrev pa grund av
att man som anskaffningskostnad anvint en inofficiel notering medan
diremot en forsta officiell notering vant Ligre. I detta sammanhang bor
sirskilt beaktas den situationen nir notering saknas. antingen detta beror
pi att hembudsskyldighet till visst pris foreligger, omsitining inte fore-
kommer eller annat. — Vad betriaffar kommitténs forslag om att RSV skall
utfarda anvisningar angéiende virdet pa delarna i uniten (sid 95) synes man
inte ha beaktat de uttalanden som gjorts i prop 1983/84: 119 om forenkling
av myndigheternas féreskrifter, anvisningar och rad. Beaktas dessa utta-
landen blir det oklart vad kommittén asyftar med “"anvisningar’ . Eftersom
nigon notering inte sker av optionsritter utan fordelningen foreslis ske
utifrin “etablerade marknadsprinciper’’. anser RSV det mycket tveksamt
om anvisningar’ i form av allménna rid ar en tillricklig véigledning. Om
RSV skall utfirda anvisningar eller motsvarande kriivs en utfgrligare be-
skrivning 1 lagtext hur virderingen skall ske. RSV har vidare uppfattat
kommitténs {drslag sa att anvisningar eller motsvarande skulle komma att
ges ut 1 viisentligt stdrre utstriickning éin vad som for niarvarande sker. RSV
vill dock understryka utt anvisningsformen anvinds nidr berérda parter
utgdr ett storre antal personcer med spridning 6ver i vart fall en del av
landet. Regionala problem behandlas i skattechefernas meddelandeserie.
RS Vs anvisningar har darfor riktat sig till aktieiigare i borsnoterade foretag
eller foretag som i vart fall varit noterade pd den allminna marknaden.
Anvisningar som avser andra virdepapper eller annat som kan komma att
ingdi i cn unit medfor ett utredningsarbete av ett helt annat stag én hittills
och riktar sig till endast ett begriansat antal personer. P grund hirav och
dd anvisningarnas framsta uppgift inte innebiir en kontrollfunktion. bor
hittills giallande principer i detta hinseende inte andras.

Kuammarrdtten i Stockholm anfor:

Kommittén har stannat for att optionsskuldebrevets marknadsviirde bor
bestiimmas med anvindning av det faktiska marknadsvardet. Kammarrit-
ten ifragasiitter lampligheten av denna metod. 1 betdnkandet har framhal-
lits vissa fordelar med alternativet att utgd fran en teoretisk berikning av
virdet. Kommittén papekar ocksa att ctt virde beriknat enligt sistnimnda
metod endast marginellt kommer att avvika fran faktiskt marknadsvirde.
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Till dessa fordelar bor enligt kummarritten idggas det forhallandet au
svirigheter uppkommer nir det fuktiska viirdet skall faststillas. Nir skalt
1 ex detta anses vara avidasbart? Vad skull mun gora 1 de fall dir en for-
andring 1 det allmiinna ranteliget intriffar mellan teckningsulifillel och den
tidpunkt déi viardepapperen kommer ut pi marknaden? Kommiutén har inte
overtygat domstolen om aut de faktiska viirdena bor anviindas: étminstone
kriver en sadan model] preciscring genom klara och entydiga anvisningar,

3 Beskattningsmetod

Forslaget att aktievinstreglerna skall ullimpas pa sivil optionsskulde-
brev som optionsritter tillstyrks av flertalet remissinstanser.

Linsstyrelsen i Kronobergs ldn finner forslaget logiskt och riktigt. Sam-
ma uppfattning framfors av riksgdldskontoret. Néringslivets skattedelegu-
tion tillstyrker forslaget trots att reglerna enligt delegationens mening
kommer att medfora forsimrade mojligheter for foretagen att anskaffa
riskkapital.

TOR anfor:

TOR hari ett flertal yrtranden uttalat sig for enkla regler vid beskattning-
en. Forslaget innebir att optionsskuldebrev kommer att behandlas pa
annat sitt én obligationer, skuldebrev och liknande handlingar. Att brytu
ut en form av skuldebrev frin reglerna 1 35§ 4 mom. KL kommer givetvis
att stdlla vissa krav sivil pa deklaranter som taxeringsnamnder. De skiil
kommittén anfort for sitt forslag kan cmellertid enligt TOR: s mening
motivera en sadan atgird. TOR anser sig dirfor kunna stilla sig bakom
forslaget men fOrutséitter att man kommer att gora dessa optionsskulde-
brev klart dtskiljbara frin andra skuldebrev.

Foreningen auktoriserade revisorer godtar besKkattningsprincipen men
tilliigger:

Det bor papekas att beskattningen av optionsskuldebrev cnligt 3 mom. i
vissa fall kan leda till egendomliga konsekvenser. Ett rent optionsskulde-
brev utan konverteringsmdjligheter fran vilket optionsbevisct avskiljts
torde som regel vara identiskt med skuldebrev utgivna med kapitalrabatt
vilka beskattas enligt 35§ 4 mom. KL.

Nagra remissinstanser avstyrker kommitténs forslag att realisations-
vinstbeskatta optionsskuldebrevet enligt aktievinstreglerna i 35 § 3 mom.
KI..

RSV anfor:

Vad avser val av beskattningsmetod torde gencrellt gilla betriffande
skuldebrev att sidan virdestegring som framgar av cmissionsvillkoren
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till marknadsmassiga fluktuationer anses utgora reatisationsvinst eller {6r-
lust. RSV menar att den viirdestegring som dr avhingig en emission till
underkurs vad avser ett optionsskuldebrev bor likstallas med rinta (metod
111) eftersom den kan férutsidgas och har samband med optionsritten. Ofta
vidaresiljs emellertid skuldebrevet av den som deltagit i emissionen och
endast optionsritten behalls. I den nya dgarens hand saknar emellertid
skuldebrevet anknytning titl optionsriitten och for honom foreligger ingen
skillnad om ett skuldebrev utgetts med eller utan optionsrétt. Pi markna-
den skulle alltsa kunna finnas i och {6r sig fikvardiga skuldebrev men med
olika prissiitining beroende pé att olika beskattningsregler dr tiliampliga.
Nackdelarna med ett sddant system ar uppenbara och det bor starkt
ifragasittas om inte finget skall vara avgorunde for beskattningskonsck-
venserna. Den som forviarvat skuldebrev som vid forvirvet suknade an-
knytning till aktie bor beskattas i enlighet med de regler som normalt gédller
betriaffande skuldebrev.

Lansstyrelsen i Gaoteborgs och Bohus Lin anfor:

Kommittén har redovisat tre alternativ for beskattning av den virde-
stegring som uppkommer genom att skuldebrevet anses utgivet till under-
kurs. Mctod I innebir att den forutsebara vardestegringen. dvs ett belopp
motsvarande underkursen, anses utgora ranta. medan annan virdestegring
anses utgdra realisationsvinst. Kommittén avvisar denna metod sasom
varande alltfér komplicerad. Linsstyrelsen delar denna uppfattning. Kom-
mittén forordar i stillet metod II som innebir att endast den formella
rintan beskattas som inkomst av kapital, medan all annan avkastning av
skuldebrevet beskattuas som realisationsvinst. Under skuldebrevets loptid
beskattas siledes endast utbetald rinta. Vid overlitelse under loptiden
cller inlosen beskattas vinsten som realisationsvinst. Enligt nuvarande
regler for realisationsvinstbeskattning skulle vinsten vid avyttring cller
inldsen av skuldebrevet efter fem ar bli skattefri. Detta anser kommittén
inte vara tillfredsstallande. Man foreslar diarfor att vinst pd skuldebrevsde-
len av optionslin skall beskattas enligt reglerna for aktier i 35 § 3 mom.
KL. Enligt kommitién forefaller det naturligt att beskatta skuldebrevsde-
len cnligt detta moment eftersom avytiring av konvertibla skuldebrev
enligt tidigare forslag skall beskattas som aktiedverlatelse. Forslaget att
beskatta vinst vid avyttring av konvertibelt skuldebrev som aktie ar logiskt
och riktigt. Ett konvertibelt skuldebrev kan sigas vara ett substitut for
aktie. Dess kursutveckling anknyter néra till aktiens. Innehavaren har ritt
att ndr han vill inom en i forvig angiven tidsperiod pakalla konvertering till
aktic i bolaget efter en i forvig faststilld kurs. Detta giiller inte vanliga
skuldebrev dven om de utges tillsammans med optionsritt att teckna aktie.
Sedan optionsriitten avskiljits ar det civilrittsligt ingen skillnad mellan
detta skuldebrev och vilket annat skuldebrev eller forlagsbevis som helst.
Liansstyrelsen kan inte finna att kommittén visat. att det foreligger skil att
infora ¢n speciell regel f6r beskattning av realisationsvinst vid avyttring av
skuldebrev som en géng emitterats tillsammans med optionsratt (options-
skuldebrev). Det maéste anscs som en icke dnskvidrd komplicernng av
skattelugstiftningen att infora tva helt olika beskattningsmetoder for skul-
debreviforlugsbevis och liknande handlingar beroende pd om det vid cmis-
sioncn funnits en optionsritt knuten till detsamma eller inte. Lansstyrelsen
avstyvrker darfor kommitténs forslag i denna del. — Nir det giller beskatt-
ning av den torutsebara virdestegring som ligger i underkursen ar ratts-
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praxis helt klar. Virdestegringen beskattas som rinta. Virdestegringen
kan givetvis avvika nigot frin vad som kan forutses om marknadsrintan
forindras kraftigt under linets 16ptid. Av torenklingsskal far man dock
bortse hiirifrin. Linsstyrelsen kommer pa detta siaut fram till att beskatt-
ning av underkursen bor ske enligt metod 1.

Lanssstyrelsen { Jamtlands lan antor:

Kommittén foreslar bl a att optionsskuldebrev skall beskattas enligt
akticvinstreglerna. Motsvarande har tidigare foreslagits for konvertibla
skuldebrev. Finansieringsformerna konvertibla skuldebrev och skuldebrev
forenade med optionsritt skulle dirigenom vid realisationsvinstbeskatt-
ningen behandlas pd annat siitt in évriga skuldebrev och obligationer.
Forslaget innchiar att i huvudsak lika finansieringsformer (skuldebrev,
obligationer) kommer att realisationsvinstbeskattas antingen enligt aktic-
vinstreglerna eller enligt reglerna for évrig 16s egendom. Linsstyrelsen
ifrigasitter om inte samma realisationsvinstregler bor gilla for samtliga
dessa finansieringsformer.

Kommittén har angivit tre alternativ for beskattning av den vardesteg-
ring som uppkommer som cn {oljd av att optionsskuldebrevet utges till
underkurs i férhallande till optionsskuldebrevets nominella virde. Metod I
har avvisats av kommittén som alltfér komplicerad. Lansstyrelsen delar
detta stallningstagande. Kommittén har limnat en redogérelse for meto-
derna 11 och HI samt forordat att optionsskuldebreven skall beskattas
enligt metod I1. Lansstyrelsen stiller sig tveksam till kommitténs forslag.
Av rattspraxis framgir att den forutsebara virdestegringen har ansetts
utgora rinta. Underkursen ar en forutsebar virdestegring och bor enligt
rattspraxis jimstillas med rinta. Underkursen vid optionsskuldebrev kan
uppga till avsevirda belopp. Det far darfor anses vara principiellt fel att
beskatta denna del som realisationsvinst. Nackdelen med metod Il ar att
rinteldiget m m dven beskattas som rinta. Av 4ie § KL framgir att
realisationsvinster pa bankcertificat, statsskuldvixlar m m beskattas som
ranta. Viss jimforelse kan ske hdrmed. For att inte erhalla en alltfor
komplicerad skattelagstifining maste vissa forenklingar i forhéllande till
vad som ar teoretiskt riktigt ske. Den huvudsakliga virdestegringen under
loptiden pa optionsskuldebreven kan sannolikt hianforas till underkursen
si vida inte stora forandringar sker av den linga marknadsriintan. Av
farenklingsskil bor darfor hela viirdestegringen beskattas som rinta. Me-
toden {ar anses vara enkel att tillimpa.

Aktiespararnas riksforbund anfor:

I syfte att erhalla battre “"neutralitet”” metlan olika finansieringsformer,
foreslar kommittén att virdetillvaxt pd forlagslin, utgivna tillsammans
med optionsritter, skattemassigt ska behandlas pa samma satt som rea-
vinst pd aktier och optionsritter. Forbundet finner denna ordning helt
orimlig. och kommitténs argumentation i dessa stycken mycket diskutabel.
Skall neutralitet efterstrivas, ir det rimliga tvirtom att virdetillvixt pa
forlagslan av denna typ beskattas pd precis samma sétt som andra rinte-
biirande papper. Det finns namligen atskilliga rintebirande papper, sivil
forlagslan som obligationer, pd kreditmarknaden. som handlas till under-



Prop. 1984/85: 193 . 107

kurs. Med kommitténs forslag skulle vi i vl olika skattesystem for
rantebirande papper. vilket skulle skapa atskillig forvirring. Forslaget i
detta stycket bor dirfor avvisas. Forlagslan utgivna med optionsriitter bor
sjdlvfallet realisationsvinstbeskattas pi samma séitt som andra forlagslan.

Reservanterna i riksgildsfullmdktige anfor:

Vi stiller oss tveksamma till huruvida realisationsvinst vid avytiring av
enbart skuldebrevet i ett optionslan bor beskattas enligt bestimmelserna
t6r aktier. Enligt vart formenande saknas det logiska samband melian
aktier och skuldebrevet, efter det att optionsritten har avskiljts, som finns
mellan aktier och optionsriitien respektive optionslinet i sin helhet. Darfor
bor beskattningen av enbart skuldebrevet ske enligt de bestimmelser som
giller for obligationer och dvriga skuldebrev fram till den tidpunkt dé dessa
viardepappers beskattning i sin helhet provats. T sumbuand med den prov-
ningen bor dven frigorna om beskattning av optionsritt till nyteckning
eller kop av obligationer samt obligationsfonder 19sas.

Ett par remissinstanser kritiserar utformningen av den foreslagna lugtex-
ten.

Kammarrdtien i Stockholnt anfor:

Kammarritten delar kommittens uppfattning att formell rianta pa op-
tionsskuldebrev bor beskattas som intdkt av kapital och dvrig avkastning
cnligt aktievinstreglerna. Uppdelningen dr praktisk och littillimpad.

Den éverkurs, som ~ framfér allt genom fordelningen av emissionspri-
set — uppstar vid inldsen av optionsskuldebrevet, skall enligt forslaget
beskattas som realisationsvinst enligt 35§ 3 mom. Kammarritten kan inte
finna att kommitténs instillning i denna del har kommit til} uttryck i den
foreslagna lagtexten. Denna avser — liksom tidigare — endast avyttring.
Ett tilligg bor darfér géras om att inldsen i angivna situationer ir att
jamstilla med avyttring.

Kammarrdtten anser vidare att legaldefintionen av optionsskuldebrev
blivit oklar och anfor:

Med den foéreslagna defintionen avses varje slag av skuldebrev, alltsi —
som uttryckligen anges i forfattningskommentaren — idven sddana konver-
tibler och vinstandelsbevis, som ges ut i forening med en optionsritt.
Denna definition, i forening med de foreslagna dndringarna i lagtexten, t ex
38¢ 1 mom KL. ger snarast vid handen att termen “Konvertibia skulde-
brev™ i lagtexten skulle avse endast de konvertibla skuldebrev som inte
getts ut 1 forening med optionsritt. Det ir tveksamt om detta har varit
kommitténs mening. Det framstér i vart fall inte som sjalvklart att beskatt-
ningen av konvertibler skall géras beroende av huruvida de ir férenade
med en optionsritt.

En liknande kritik kommer frdn Ndringslivets skuttedelegation som
anfor:
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I det tili punkt 2 b foreslagna tionde stycket av anvisningarna till 36 § KL
regleras fordelningen av anskaffningskostnaden mellan optionsskuldebrev
och optionsbevis. Med hinsyn till den ordalydelse forfattningsrummet fitt
i den foreslagna texten kommer det inte att vara tillampligt pa konvertibelt
skuldebrev med tillhdrande optionsritt. Enligt summa stveke skall Kopt
foretradesratt avseende optionsbevis som utgivits tillsammans med op-
tionsskuldebrev inriknas 1 anskaffningskostnaden {or optionsbeviset. Ej
heller pdt denna punkt finns bestimmelser om hur kopt foretridesratt som
avser optionshevis utgivet tillsummans med konvertibelt skuldebrev skall
behandias. For att ticka in beskattningen av konvertibla skuldebrev med
optionsbevis i dessa situationer bor lagtexten omformas.

4 Avdrag for s.k. kapitalrabatt

Forslaget att det emitterande bolaget vid taxeringen inte skall fi avdrag
for den s.k. kapitulrabatten — skillnaden mellan unitens emissionspris och
optionsskuldebrevets marknadsvirde — stods av flertalet remissinstanser.
En relativt stor minoritet 4r dock av motsatt uppfatining.

Ndringslivets skattedelegation anfor:

1 betdnkandet har kommittén relativt utforligt diskuterat och analyserat
emitterande bolags avdragsritt for kapitalrabatt. Kommittén har dirvid
kommit fram till att dvervirdet inte utgor laneskuld utan fastmer en lanta-
gares kostnad for anskaffande av kapital. Detta visar sig ocksa diarigenom
att man som princip for den féreslagna realisationsvinstbeskattningen av
skuldebrevet och optionsbeviset ansett att skuldebrevsdelen skall varderas
till sitt marknadsvérde och inte till det nominella virdet. Eftersom options-
delen darfor redan fran borjan asitts ett virde som motsvarar virdesteg-
ringen kan samma Overvirde inte ocksd bchundlas som [Eineskuld.
Nimnda dvervirde utgor i stillet en kompensation eftersom den for skul-
debrevet faststillda rintan understiger tiltimplig marknadsriinta. Kommit-
téns uttalanden och den foreslagna uppdelningen av emissionsbeloppet pi
skuldebrev och optionsbevis visar dirfor att den ansctt att virdestegring-
en, dvs kapitalrabatten, vid cn skattemiissigt riktig behandling skall betrak-
tas som Kkapitalkostnad. Harav foljer darfor att kapitalrabatten skall vara
avdragsgill som lanekostnad for det emitterande bolaget. Av olika prak-
tiska och skatteadministrativa skil har dock kommitién foreslagit att langi-
varen skall beskattas for overvirdet enligt 35§ 3 mom. KL. — Niringsli-
vets skattedelegation tillstyrker pa de av kommittén anférda skilen att
lingivarnas beskattning skall ske enligt realisationsvinstreglerna. Diaremot
anser vi inte att en sidan beskattning hindrar ett emitterande bolag fran att
fa avdrag for kapitalrabatter. I detta hinseende har kommittén ansctt den
s k reciprocitetsprincipen vara ett avgorande skiill mot avdragsritten. Mot
vad kommittén anfor { detta avseende kan olika principiella inviandningar
riktas. Om man niamligen granskar reciprociteten pd grundval av det for-
slag kommittén lagt kan foljande noteras. Kommittén har. som ovan
namnts, kommit fram till att den omstindigheten att lingivaren realisa-
tionsvinstbeskattas for dvervirdet forhindrar att bolaget skulle crhalla
avdragsratt. Man maste dé forst konstatera att stora grupper av dem som
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koper optionsskuldebrev dr institutionella placerare for vilka skuldebreven
utgor omsittningstillgdng. Detta giller banker, fosikringsbolag. finansho-
lag och andra skattskyldiga som anses bedriva handel med viirdepapper.
For dessa placerares del blir diarfor realisationvinstbeskatining inte aktuell
utan hela dverviirdet beskattas oavsett innehavstid fulit ut som rorelsein-
komst. Eftersom dct helt overvigande flertalet av sddana placerare dr
akticbolag kommer overvirdet att beskattas efter samma procentsats som
giller for det emitterande bolagets avdragsritt. En beloppsmissig recipro-
citet kommer darfor att gilla i dessa fall. — Vad hiirefier giller saduna
skattskyldiga langivare som beskattas enligt de foreslagna hardare realisa-
tionsvinstreglerna kommer skattebelastningen visserligen att vara olika
beroende pi om skuldebrevet avyttras fére tvaarsperiodens utgang eller
senare men visentligast ar att beskattning sker. Om skuldcbrevet innchafts
mindre dn tva ar beskattas 1006¢ av vinsten vilket vid en 70-procentig
marginalskatt vil Kompenserar effekien av bolagets avdragsritt. Om skul-
debrevet diremot i stillet avvttras efter tvit dr eller mera kommer vid
samma marginalskattesats skatten pi dvervirdet att uppga tll 28% . Vid
motsvarande bolagsskatt pd 52 ¢ blir dirfér underkompensationen 24 G¢.
Som synes kan inte heller en tillimpning av realisationsvinstskattereglerna
for lingivarens del utgora ett motiv for att vigra lantagaren avdragsritt for
kapitalrabatten. Detta om nagot skulle ndmligen strida mot reciprocitets-
principen och visar att kommitténs standpunkt ir helt orimlig. — Med
hinsyn till vad Niringslivets skattedelegation sdlunda anfort tillstyrker vi
att lngivaren realisationsvinstbeskattas samt hemstéller att vid en eventu-
ell kommande lagstiftning kapitalrabatter blir avdragsgilla for de emitte-
rande bolagen. Eftersom de foreslagna skirpta reglerna for beskattning av
optionsskuldebrev och optionsbevis kommer att gélla sdvil samtliga hittills
utgivna skuldebrev som skuldebrev som framdeles utges bor avdragsritten
omiatta dven tidigare utgivna optionsskuldebrev.

Fireningen auktoriserade revisorer anfor: N

Skuldebrevets del av emissionspriset skall tas upp till marknadsviirdet
vilket torde ligga under det nominella virdet. Om bolaget utfiirdat ett
sjalvstindigt skuldebrev med en dylik kapitalrabatt skulle bolaget erhalla
avdrag for rabatten sdsom for rantekostnad. For att fran beskattningssyn-
punkt erhilla neutralitet mellan olika lineformer forordat FAR att bolag
aven vid utgivande av ett optionsskuldebrev skall erhdlia avdragsritt sa-
som for rantekostnad for skillnaden mellan det nomincla viirdet och skul-
debrevets marknadsvirde.

Aktiespararnas riksfirbund anfér:

Enligt det synsitt som ligger bakom kommitténs forslag ér de [orlagslin
foretagen emitterar med optionsritter emitterade Gill underkurs, cftersom
en del av den influtna likviden ska betraktas som betalning {6r optionsriit-
terna. Enligt detta synsatt ger foretaget placeraren en “Kapitalrabatt™
motsvarande mellunskillnaden mellun lanets nominella viarde och dess
markpadsvirde. Foretaget ersitter sdledes langivaren pi tva olika siitt:
Dels genom rintan och dels genom en virdestegring pd lanet. som ir lika
stor som denna Kapitalrabatt. Foéretagets kostnad for linet bestiir diarfor av
rantan och kapitalrabatten. Enligt gillande redovisningspraxis tas emeller-
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tid forlagslianet upp till fullt nominellt varde i foretagets balansrikning, inte
il marknadsvardet. Detta gor att foretaget inte redovisar nagon forlust,
och alltséi inte heller kan gora avdrag for denna. Féljden blir, att foretaget
far en icke avdragsgill Kapitalkostnad. — Enligt amerikansk redovisnings-
praxis tas lan utgivpa till underkurs upp till marknadsvirde i bolagets
balansrikning. Bolaget fir i konsekvens hiarmed gora avdrag for kapitalra-
batten. som en kostnad pa samma sitt som rianteutgifter. Foljden av den
ordning som Kapitalvinstkommittén foreslar blir att optionslan blir dyrare
for bolagen iin andra typer av lin. Det normala forhillandet vid andra typer
av ldn dr ju att foretaget betalar en marknadsmaéssig rinta, vilken till sin
helhet ar en avdragsgill kostnad. Kommitténs forslag kommer darfor i
praktiken att starkt inskrinka, i vérsta fall helt forhindra. utgivandet av
nya optionsldn. En sadan utveckling r inte énskviird. Foérbundet instam-
mer dirfor i professor Dag Helmers sarskilda yttrande pid denna punkt.
Foretagen bor beviljas avdragsritt for kapitalrabatten vid optionshin. un-
der férutsittning att férslaget | dvrigt gar igenom.

SHIO-Familjeforetagen anfor:

Vi anser att {oretaget skall erhilla avdrag {6r den si kallade kapitalrabat-
ten, dvs skillnaden mellan optionsiinens nominella virde och marknads-
viarde. Detta dr naturligt eftersom hela det nominella virdet ar att betrakta
sisom en skuld och enligt gillande redovisningspraxis skall bokforas pa
sadant siitt. For mindre foretag kan optionslan ha stor betydelse eftersom
det hoga ranteliget medfor att ridntekostnaderna for minga sméforetag ir
mycket betungande och optionsldnens rinta kan siittas under marknads-
rintan. En nekad avdragsritt skulle darfor forsvira for sméforetagen att
finansiera verksamheten.

Aven linsstvrelsen i Jamtlands lan, Féretagareforbundet och reservan-
terna i riksgiildsfullméiktige forordar att bolagen skall fa avdrag.

5 Avdrag for realisationsforluster

Samtliga remissinstanser utom Ndringslivets skancdelegation godtar
férslaget om den allmiinna rétten till avdrag for realisationsforluster.

Niringslivets skattedelegation anfor:

Forslaget innehar att enligt cn ny punkt 4 ¢) i anvisning till 36 § KL vinst
vid avytiring av borsnoterat konvertibelt skuldebrev skall {3 kvittas mot
forlust pi avytiade premieobligationer som utfiardats 1980 eller udigare.
Diiremot foreslis ingen motsvarande kvittningsriitt for optionsriitier. — De
grundliggande tankarna i kommittéforslaget dr att bl a aktier. konvertibla
skuldebrev och optionsritier skall behandlas pi samma sétt i realisations-
vinsthinseende. 1 konsekvens med detta bor darfor samma kvittningsmdj-
ligheter som giller for borsnoterade aktier och som foreslis for konvertibla
skuldebrev ocksi gilla for borsnoterade optionsskuldebrev och optionsbe-
vis. Niringslivets skattedelegation foreslar att under punkt 4 a) i anvisning-
arna till 36§ KL efter orden “"sidan aktie™ tilligges eller optionsbevis™.
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Vidare bor pi samma sitt den forelagna punkten 4 ¢) kompletteras med
“och optionsskuldebrev™’.

Aven forslaget att avdrag skall medges for {orlusten pa en optionsratt
som ar virdelds vid optionstidens slut tillstyrks eller 1&8mnas utan erinran
av det helt 6vervigande antalet remissinstanser.

RSV anfor:

Genom férslaget om avdrag for realisationstorlust for option som saknar
viirde vid teckningstidens utging infors ett nytt moment inom beskatt-
ningsomradet da detta torde strida mot principen om att avyttring skall ha
skett for att avdrag skall medges. Mot bakgrund av helhetssynen i kommit-
téns forslag. vill RSV dock inte motsiitta sig forslaget i den delen.

Nagra remissinstanser avstyrker forslaget.
KNammarréiten i Stockholm antor:

Kommitténs forslag att avdrag skall medges for forlust pa grund av att
ett optionsbevis saknar markpadsvirde vid optionstidens utgang bryter
mot principen att forlust skall vara realiserad genom att avyttring har skett
till lagre pris dn anskaffningskostnaden. De argument som kommittén
framfort | denna del — om den stundom hérfina skillnaden mellan de
situationer dir avdrag medges och déar sa inte ar fallet. om risken for
konstrucrade forsiljningar m.m. — kan i huvudsak anféras dven for andra
situationer. Forslaget innebir i denna del ett si stort avsteg frén en grund-
princip att det inte bor genomforas utan samband med en mer samlad
dversyn av reavinstbeskattningen.

Lansststyrelsen i Goteborgs och Bohus lin anfor:

Kommittén foreslar att skattskyldig skall fa avdrag sdsom for realisa-
tionsférlust om optionsritt dr virdelés vid optionstidens utgéng. Forslaget
fir ses som en konsckvens av den valda férdelningsprincipen. Det innebiir
dock ett allvarligt avsteg frin gillande principer {6r avdrag fér realisations-
forlust. Den foreslagna regeln ar dessutom komplicerad genom att av-
dragsrétten enligt forslaget inte skall gitlla om foretaget gér i konkurs eller
likvideras eller optionsritten blir virdelos pa grund av att innehavaren inte
utnyttjar densamma. Lansstyrelsen avstyrker kommitténs forslag i denna
del.

6 Formogenhetsbeskattningen
Samtliga remissinstanser godtar principen om formdégenhetsbeskattning

av optionsritter. Flertalet tillstyrker forslaget eller lamnar det utan erin-
ran.
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Lanstvrelsen i Stockholms lin anfor:

Betriffande {6rmogenhetsviirderingen av optionsriitter foreslar linssty-
relsen att dessa blir skattepliktiga endast om de varit foremid for notering.
Detta innebir en forenkling i jim{érelse med kommitténs forslag dé svirig-
het kan foreligga att dra gransen huruvida en optionsriitt skall anses ha
omsatts pi kapitalmarknaden eller inte.

Lansstyrelsen i Sodermanlands lin anfor:

Vad betritfur {ormdgenhetsbeskattningen delar linsstyrelsen kommit-
téns upptattning att optioner tills vidare skall formogenhetsbeskattas 1 den
omfattning som foreslis. Avgorande for om férmogenhetsbeskattning skall
ske dr séledes alt optionsratten ir foremil for omsdrning pi kapitalmark-
naden. Enligt linsstyrelsens mening skulle denna princip mojligen komma
till ett klararc utiryck om i stéllet fragan huruvida optionsriitten har varit
foremal tor notering eller inte blev avgdrande. Det forutsiitts dirvid, au
optionsritter. emitterade av bolag. vars aktier borsnoteras, ocksa kommer
att noteras pa bors eller liknande form. Detta forefaller vara en enklare
metod att faststilla huruvida omsatning pa kapitalmarknaden égt rum eller
inte. I altt visentligt torde gransdragningsproblem hirigenom kunna undvi-
kas.

Ett antal remissinstanser anser att optionsritter 1 bolag. vars aktier inte
ar inregistrerade pa borsen. skall virderas till ett ull 30 ¢ reducerat
marknadsvirde.

RSV anfor:

Enligt kommitténs forslag talar §vervigande skal for att enhetliga vir-
deringsregler bor gilla for samtliga optionsratter pi marknaden. Kommit-
tén foreslar darfor att optionsritter ur formdégenhetsbeskattningssynpunkt
skall upptas till det noterade virdet. Enhetliga regler for samma typer av
beskattningsobjekt ar efterstrivansvirt {or sivil de skattskyldiga som tor
taxeringsmyndigheterna. Majligen kan darfor ifrigasittas om det inte ir
mer enhetligt att sdvil akticr som optionsritter i OTC-bolagen formogen-
hetsbeskattas enligt samma regler, dvs till 30 % av reducerat substans-
virde. medan borsnoterade akticr och optionsritter till sidana aktier foljer
det noterade vardet.

Kammarrdtten i Stockholm an{or:

Niir det giller virderingen av optioner i OTC-bolug finner domstolen de i
reservationen framforda argumenten bestickande. Det framstir inte som
rimligt att en optionsriitt skulle kunna aséttas ett hogre viirde an den aktie
som den till viss kostnad kan utbytas mot.

Léinsstvrelsen i Goteborgs och Bolus lan anfor:

Lansstyrelsen delar helt den uppfattning som ledamoten Géran Atter-
wall redovisat i sin reservation och sarskilda yttrande. Det svnes inte
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rimhigt att optionsritter skall tas upp till fullt marknadsvirde vid formégen-
hetsbeskattningen. Optionsriitten motsvaras inte av nigon reell substans.
Dess viirde ar helt immateriellt. Mot detta star att optionsritt normalt har
ctt marknadsvirde. Det finns dock sannolikt optionsritter som inte om-
séitts och som inte heller har ndgot marknadsvirde. Dessa kan givetvis inte
tas upp till formogenhetsbeskattning. Linsstyrelsen anser att Atterwalls
{orslag att optionsrétt bor upptagas till ett fdrmdgenhetsvirde motsvaran-
de 30 procent av marknadsvirdet ar en bra l6sning.

Aktieframjundet anfor:

Aktiefrimjandet instimmer i reservanten Atterwalls sjalvklara uppfatt-
ning att optioner i icke borsnoterade foretag inte far formogenhetsvirderas
efter andra principer in forctagets aktier. Medan aktierna virderas till
30 % av dagsvirdet skall optionerna véarderas till 100 %, vilket kan ge
optionerna ctt hogre virde dn aktierna.

Fareningen auktoriserade revisorer anfor:

Kommittén har foreslagit att optionsritt som ar foremil for omséttning
skall formogenhetsbeskattas och tas upp till det noterade virdet. Nir det
giller bolag vars aktier omsitts vid sidan av borsen, exempelvis OTC-bo-
lag, skall dessa aktier virderas cfter ett till 30 % reducerat substansvirde
medan enligt kommitténs forslag optionsritter utgivna av dylika bolag
skall tas upp till det noterade virdet. Detta forsvarar for dessa bolag att
utnyttja optionsian som finansieringsform eflersom en presumtiv investe-
rare kan foredra att som alternativ till att foérvirva optionsritter vilja att
forvirva aktier i bolaget. Mot bakgrund av att valet av finansieringsform s
litet som mojligt bor vara beroende av beskattningskonsekvenserna féror-
dar FAR att optioner utgivna av bolag, vars aktier omsitts vid sidan av
fondborsen, tas upp till 30% av det noterade virdet.

Svenska fondhandlareféreningen anfor:

Kommittén har ocksi tagit upp frigan om férmogenhetsbeskattningen
av optioner och foreslagit att optioner som omsitts marknadsméssigt skall
formogenhetsbeskattas medan andra optioner tills vidare bor vara fria fran
formogenhetsskatt. 1 denna fraga har en reservation avgivits av en leda-
mot, innebirande att optioner utgivna av marknadsbolag vars aktier om-
sitts vid sidan av fondbérsen. vid formégenhetsbeskattningen skall tas upp
till 30 procent av det noterade viirdet. Fondhandlareféreningen anser att
kommitténs forslag i denna friga bryter mot den tidigare redovisade neu-
tralitetsprincipen mellan olika finansicringsformer. Det maste vara direkt
olampligt att optioner, utgivna av t ex ett OTC-bolag, vid férmogenhetsbe-
skattningen kan komma att viirderas hogre in sjilva aktien. Kommitténs
forslag i denna fraga avstyrkes darfor. Nagon annan limplig virderingsme-
tod in den som {Greslis i reservationen torde inte st till buds.

SHIO-Familjefiretagen anfor:

Kommitiéns forslag bewiffande formogenhetsbeskattning av optioner
innebir att smaféretagens méjligheter att utnyttja optionslan forsviras.
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Organisationen instimmer darfor 1 reservationen av kommitténs ledamot
Gaoran Atterwall. Denne framhiiller bland annat att en jamforelse mellan
det viirde som noteras for optioner utgivna av O TC-bolag dr méingdubbelt
hogre dn dessa fOretags aktiers taxeringsvirde. Eftersom optioner kan ses
som alternativ till placcringar i aktier dr forslaget olampligt. Enligt var
mening borde man i forsta hand avsti helt fran att formogenhcetsbheskatta
optioner utgivna av bolag vars aktier omsiitts vid sidan av borsen. I andra
hand kan Atterwalls forslag om att optionerna vid formogenhetsbeskatt-
ningen skall tas upp till 30 procent av det noterade viirdet accepteras.

Naringslivers skartedelegation anfér:

Enligt forslaget skall optionsritten i s k OTC-bolag vid férmogenhetsbe-
skattningen tas upp till det notcrade virdet. Mot detta har ledamoten
Goran Atterwall med instimmande av sakkunnige Dag Helmers reserverat
sig och foreslagit att i stillet 30 % av det noterade virdet skall tas upp.
Eftersom den av reservanterna forordade viirderingen bittre Gverensstim-
mer med den viirdering som vid formogenhetsbeskattningen gors av OTC-
bolagens aktier bor reservanternas forsiag Yaggas till grund for en eventuell
lagstiftining. En sadan virdering 6verensstammer dessutom bittre med den
neutralitet av beskattningen som efterstrivats.

Aven Foretagareforbunder, Svenska OTC-foreningen och reservanter-
na i riksgdaldsfullmakrige forordar att optionsritter i inte borsnoterade
bolag fr varderas till 309 av marknadsvardet.

Aktiespararnas riksforbund foreslar en annorlunda utformad férmégen-
hetsbeskattning och anfér:

Kapitalvinstkommittén foreslar att samtliga marknadsnoterde optioner
och optionsritter ska tas upp till full formogenhetsbeskattning. Forbundet
vill i denna fraga anfora foljande: For det forsta kan det anses rimligt att
optioner och optionsriitter formogenhetsbeskattas i samma utstriackning
som borsaktier. Emellertid anser forbundet att borsnoterade aktier bor tas
upp till 50 % av marknadsvirde vid formoégenhetsbeskattning. och samma
bar dérfor galla for optioner och optionsritter. For det andra ir det inte
rimligt att optionsritter avseende OTC-foretag formogenhetsbeskattas till
fullt marknadsvirde, niar de underliggande OTC-aktierna endast tas upp till
30 % av sitt substansviirde. Det skapar en omotiverad skevhet i skatiesys-
temet. Optonsritter avscende QTC-féretag bor 1 analogi hirmed f6rmo-
genhetsbeskattas exempelvis till 30 % av marknadsvirdet.

7 Ovriga fragor

7.1 Realisationsvinstbeskattningen

7.1.1 Anskaffningstidpunkt och anskaffningskostmad
RSV anfor:

Betriffande berikning av anskaffningskostnaden och bestimmandet av
anskaffningstidpunkten fér de olika virdepapper som kan férekomma i
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detta sammanhang. foreligger cit stort antal oliku situationer med olika
resultat som folid. Det foreslagna systemet synes emellertid vara alltfor
komplext och svirgenomtringligt mot bakgrund av Onskemilen om en
enkel ach snabb taxering. Till detta kommer att skattskyldiga och taxe-
ringsnamnder i ménga fall kan antas fé svarigheter med utredning om de
faktiska forutsittningarna for tillimpning av reglerna. For att erhdlla ett
fungerande system torde inslaget av schabloner 6ka markant.

Linsstvrelsen i Goteborgs och Bohus lin anfor:

Linsstyrelsen delar kommitténs uppfattning att ingen del av moderak-
tiens anskaftningskostnad skall 6verforas till optionsratten. Foretriidesriit-
tens anskaffningskostnad blir sdledes noll kronor. I konsekvens hirmed
andrar kommittén det stillningstagande som gjordes i foregiende betin-
kande betriaffande Konvertibla skuldebrev. Dir foreslog kommittén, att
foretradesrittens virde skulle proportioneras fram pa samma sitt som
giller for en teckningsratt till aktie 1 det fall att foretradesritten forsaldes.
Man foreslar nu att dven foretradesritten att teckna ett konvertibelt skul-
debrev skall dsattas anskaffningsviirdet noll kronor. Liansstyrelsen tillstyr-
ker detta forslag.- 1 dévrigt ar de forslag som kommittén ligger fram under
detta avsnitt mycket komplicerade. Detta dr atminstone delvis en f6ljd av
att kommittén valt att fordela emissionspriset enligt metod C. Om man som
linsstyrelsen foreslar viljer metod A i kombination med ett kvittningsfor-
bud blir det enkelt att berikna anskaffningsvardena for savil skuldebrev
som optionsritter. Nigra matematiska formler behovs inte.

De forslag kommittén Ligger fram niir det gilier bestimmandet av an-
skaffningstidpunkter f6r optionsratter, skuldebrev och aktier som forvar-
vats pa grund av optionsritt dr komplicerade. For en inte alltfor forfaren
akticigare torde de komma att framsti som svéarforstacliga. Aven pé detta
omride maste gilla att reglerna dr enkla och litta att tillampa.

En sammanstillning av Kommitténs forslag nir det giller anskaffnings-
tidpunkt for aktier som forviarvats med stod av optionsriitt eller foretrades-
ratt visar foljande.

Forviry Forvarv gecnom Anskaffningstidpunkt
for aktierna

1. Aktie (nvtecknad) Kdop av optionsritten Forviirvet av
optionsratten
2. Aktie (nvtecknad) Kap av foretriides- Teckning av
ratten optionsritten
3. Aktie (nvtecknad) Erhalit foretrades- Dagen for tor-
ratt p g a tidigare vitrvet av de
aktieinnchav gamla aktierna
4. Aktie (kop) Optionsratt Utnyttjundet
av options-
ritten

Det kan ifrigasitias om inte de av kommittén foreslagna reglerna niir det
giller anskaffningstidpunkterna for de genom optionsritt cller foretriides-
ritt erhallna aktierna gjorts onodigt komplicerade. Den naturliga och enk-
laste viigen att bestimma anskaftningstidpunkten i alla de ovan angivna
fallen ar enligt Jansstyrelsens mening att utgd frin dagen (6r utnvitjandet
av optionsrétterna. Denna princip dverensstammer med nuvarande praxis.
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Kommitténs forslag att anskaffningstidpunkten i vissa fall skall g4 tillbaka
till en tidpunkt som ligger fore utnyvttjandet av optionsritten svnes kunna
villa komplikationer niir det géller utnyttjande av férlustavdrag i fimans-
bolag. Ett fimansforetag har inte rit till forlustavdrag om aktier med mer
an halften av rostetalet i bolaget pa utgéingsdagen 4gs av person som pa
ingangsdagen inte dgde aktier med si stor andel av rostetalet. Ger famans-
foretaget ut ett optionslin kan genom kommitténs fdrslag halften av roste-
talet pd utgangsdagen komma att dgas av utomstiende. Som kommittén
anfort ar 1optiden pa optionsriitterna ofta lang. Det kan darfor visa sig langt
i efterhand att ett yrkat forlustavdrag i ett visst fall inte skulle ha medgivits.
Aven detta forhillande talar for att de nya aktierna bér anses forvirvade
néar optionsriitten utnyttjas. Om kommitténs forslag pa denna punkt in-
dock genomfors bor uppgiftsskyldigheten for fimansforetagen utdkas med
uppgift om eventuella dgare till optionsritter som berittigar till nyteckning
for att forhindra att reglerna om fortustavdrag kringgis.

7.1.2 Foretridesrittens behandling

Léinsstyrelsen i Giteborgs och Bohus lin anfor:

Foretridesrittens skatteméssiga behandling édr, som kommitién fram-
haller, av stor betydelse. Enligt aktiebolagslagen hanfor sig foretradesrit-
ten civilrautsligt till skuldebrevet. Virdet av densamma hianfor emellertid
sig otvivelaktigt till optionsratten. Detta framgér redan av att marknads-
vardet fOor skuldebrevet ligger under det nominella virdet. Under sidana
forhillanden ar det naturligt att beskatta vinst genom avyttring av féretri-
desritt att teckna optionslan enligt de regler som giller for aktier, dvs 35§
3 mom. KL. Lansstyrclsen kommer pd denna punkt fram till samma
standpunkt som kommittén men motiveringen ir delvis en annan.

7.1.3 Ovriga frdgor

Kammarritten i Stockholm anfér:

Enligt kommitténs forslag skall mojligheten att medge skattefrihet vid
avyttring av dldre aktier och dylikt, om det kan frimja strukturrationalise-
ring. inte omfatta realisationsvinst vid avyttring (inldsenfallet nimns inte)
av optionsskuldebrev. Kommittén motiverar detta endast med att reglerna
om strukturrationalisering inte pékallar nagon skattelindring betriffande
optionsskuldebreven. Det presenterade materialet gér det inte mojligt att
bedoma riktigheten av en sadan begrinsning. Med hinsyn till bl a att
optionsskuldebreven skall omfatta &ven vissa konvertibla skuldebrev och
mojligheten av att sdvil emissionernas utformning som dgarnas benédgen-
het att behdlla optionslanet odelat kan komma att édndras pé grund av de nu
foreslagna reglerna, kan det ifragasittas. om inte dispens borde kunna
medges dven i dessa fall.

Kommittén har inte motiverat varfér den som ir bosatt utomlands inte
skulle vara skattskyldig for reavinst vid avyttring eller inlosen av options-
skuldebrev enligt de regler som foreslis gilla for konvertibler och options-

begrinsningen.
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Allmdinna pensionsfondens fjirde fondstyrelse anfor:

De tllfilliga foriandringar i beskattningsreglerna for optionsritter som
infordes néir kapitalvinstkommittén overlamnade sitt betdnkande omojlig-
gori praktiken emissioner av optionslin under stoérre delen av innevarande
ar. Dirfor vore det 6nskvirt att en lagstiftning baserad pa det nu framlagda
forslaget — till den del den berdr nyutgivna optionslan — kan trida i kraft
snarast mojligt.

7.2 Ovriga typer av optionskin och optionsratter
RSV anfor:

Kommittén behandlar optionsian och den skattemdssiga problematiken
kring dessa. Diremot tar man intc upp vanliga optionsavtal dven om
avtalet har anknytning till aktier. RSV menar att mot bakgrund av de nya
foreteelser som aviserats pa kapitalmarknaden bor iiven det slaget av avtal
regleras. Fraga ir emellertid om tva olika typer av foretradesritter som latt
kan forvaxlas. I det fortsatta ansluter sig RSV till den distinktion som pa
senare tid vuxit fram. Med option forstas — utan storre exakthet — foretra-
desritt i en mer vidstrackt bemiirkelse (se sid 143 i betankandet). Denna
foretridesritt kan avse savil materiella ting som rittigheter av olika slag.
Med oprionsrdtt brukar forstas ett sarskilt slag av foretridesritt och som
regleras 1 S kap aktiebolagslagen. RSV anser att det Klart skall framgé vilka
regler som skall gilla i olika situationer.

Kommittén anfor i betankandet att s k sekundaremissioner knappast
torde valla problem. Pastaendet ir riktigt sa till vida att endast en sadan av
nagorlunda storleksordning forekommit hittills. De komponenter som kan
ingd i en unit kan emellertid ha blandat ursprung med kanske olika beskatt-
ningskonsekvenser. Detta leder till frigan om man éver huvudtaget skall
behandla de tva typerna av emissioner i ett sammanhang. Utdelningsbe-
skattning skall ju ske om formogenhetsoverféring skett, medan sa inte
anses vara fallet om optionsritt erhalls pa grund av tidigare aktieinnehav.
Detta framgar emellertid inte heller av den foreslagna forfattningstexten
enligt vilken foretradesratt till teckning av optionslin beskattas enligt 35 §
3 mom. KL.

Ldansstyrelsen i Goteborgs- och Bohus lin anfér:

Kommittén foreslar att avyttring av optionsritt som avser ritt att Képa
en redan existerande aktie skall beskattas enligt 35§ 3 mom. KL. Linssty-
relsen tillstyrker detta forslag. Optionsritt att kopa en existerande aktie
kan emellertid forvirvas utan samband med utgivande av optionslin. Aven
sadan optionsriitt bor beskattas enligt ifrigavarande bestimmelse. Nir det
giller anskaffningstidpunkt for aktie som képes pa grund av optionsriitt
foreslar kommittén tidpunkten for utnyttjande av optionsritten. Detta
avviker frin vad som foreslas for andra forvirv pa grund av optionsritt.
Reglerna bor emellertid sé langt mojligt vara lika. Lansstyrelsen har ovan
foreslagit att anskaffningstidpunkten alltid skall dverensstimma med da-
gen for utnytyjandet av optionsratten. — En ritt att av ett foretag kopa en
redan existerande aktie innebar regelmissigt att aktiedgaren tillfores ett
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virde fran foretaget. Detta virde beskattas som utdelning. Som kommittén
framhiiller bor beskattning ske redan vid emissionstillfallet for utdelning.
Det beskattade vardet fac Eiggas till inkdpspriset. Aven om marknadsviir-
det for aktien dr hogre vid koptillfillet bor nigon ytterligare beskattning for
utdelning inte ske.

Léiinssstyrelsen i Kronobergs lin anfor:

Kommittén har pd angivna skil inte behandlat fragan om anstilldas kop
av optionsriitter i det egna bolaget. Det dr dock angeliget att denna fraga
klarlidggs. Tyviirr har det visat sig att rddande oklarheter pa nirliggande
omriden skapat problem vid taxeringen.

Svenska fondhandlarcetoreningen anfor:

Fondhandlareféreningen har vidure uppmirksammat att Kommittén i
delbetinkandet (s. §7) redovisat gillande ritt for s.k. call options. d v s
optioner som ger innehavaren ritt att kopa en redan existerande aktie.
Nuvarande praxis torde — enligt fondhandlareforeningens bedémning —
forhindra eller i vart full starkt forsviira hundeln med dessa optioner, som
inom en snar framtid avses startas 1 Sverige. — En positiv utveckling av
denna marknad dr 6nskvird. da den kan bidra till en vtterligare vitalisering
av riskkapitalmarknaden. Med hiinsyn hirtill har fondhandlareforeningen
latt utarbeta ett forslag till lagstiftning betriffande kép- och siiljoptioner,
som inom kort kommer att ¢verlimnas till regeringen. Fondhandlarefor-
eningen kommer att hemstilla att forslaget behandlas i samband med den
proposition om optionslin, som regeringen aviserat.

7.3 Ovrigt
Ndringslivers skattedelegation anfor:

Vad angdr frigan i vilka fall avdrag for realisationsforlust bor medges
anser vi att sadant avdrag bor gilla i alla situationer forlust uppkommer.
Detta betvder att vi anser det principiellt felaktigt att inte avdrag medges
iaven vid konkurs, likvidation och fusion. Sistndmnda avdragsritt kan dock
inte isoleras till att avse enbart optionsrittter utan giller dven forlust pa
aktier 1 konkursdrabbat bolag. Att avdrag inte medges vid konkurs sam-
manhanger med att aktierna 1 dessa fall inte ansetts varit foremal for
avytiring. Med hiinsyn till att gillande réitt i detta hinseende méste uppfat-
tas som principiellt felaktig och i vissa fall stétande anser Niringslivets
skattedelegation att kapitalvinstkommittén i sitt fortsatta arbete bor utreda
forutsattningarna for avdrag for torlust vid konkurs m m som uppkommer
pd aktier och andra liknande virdepapper.

Eftersom aktiebolagens utdelningar beskattas med dels foretagens in-
komstskatt, dels vinstdelningsskatten, dels akticiigarnas skatt pa utdelning
och dels i form av tvangsavsitiningar till s.k. fornyelsefonder uppstills si
héga krav pé foretagens avkastning fore skatter och tviingsavsattningar att
myvcket stora sviirigheter foreligger att genom nyvemission av aktier anskaf-
fa nytt riskvilligt kapital. Denna mycket hirda beskattning av aktiebola-
gens avkastning och hittlls féretagna och nu foéreslugna beskattningsit-
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girder {or optionslanen medfor darfor att Niringslivets skattedelegations i
olika summanhang framforda krav pd lindring av dubbelbeskattningen

inom aktiebolagssektorn ytterligare accentucras. Delegationen far darfor
vrka att atgirder for att lindra dubbeibeskattningen snarast vidtages.

Aktieframjandet anfor:

I virt akticpolitiska program forestir vi att en skillig avkastning pd
toretagens egna kapital eller aktieutdelningarna blir en avdragsgill kostnad
i foretagens rérelse pi samma sitt som kostnaden for frimmande kapital.

Svenska fondhandlareforeningen anfor:

Det bor starkt understrykas att snabba och ofta forckommande farind-
ringar i skattelagstiftningen for med sig en betydande osiikerhet hos aktie-
placerarna som ar till stor skada fér riskkapitalmarknaden. Annu viktigare
torde dock vara att statsmakterna har en stor forstdelse f6r och insikt om
riskkapitalmarknadens betydelse och funktion {or svenskt niringsliv. Det
som narmast dsvftas ir littnader i dubbelbeskattningen av toretag, vilka
sedan flera ar dr inforda i andra ldnder. Det ir fondhandlareforeningens
forhoppning att atgiirder av denna natur i fortsittningen kommer att priori-
teras.

Linsstyrelsen i Stockholms ldn anfér:

Lansstyrelsen vill peka pa att det i taxeringsarbetet har konstaterats att
skattskyldiga dsamkat sig fiktiva forluster i andra sammanhang in vid
forsiljning av skuldebrev forenade med optionsriitt till nyteckning av ak-
tier. Foljande exempel kan belysa detta. En person siiljer sina aktier i sitt
famansbolag for 2 milj. kr. Marknadsvirdet pa aktierna ar 1.4 milj.kr.
Skiilet till att koparen &r villig att betala 2 mily. kr. dr att séljaren accepterar
enrevers pa | milj. kr. med 5% riinta amorteringsfritt i 10 &r. Med tanke pa
den [4ga riintesatsen uppgdar skuldebrevets marknadsviirde inte till nomi-
nellt belopp utan till ett betydligt ligre virde. Antag att skuldebrevets
marknadsviarde ar 400000 kr. Genom att silja skuldebrevet strax efter
aktieforsdljningen gor sdljaren en forlust pd 600000 kr. vilken dr avdrags-
gill till 1005 mot vinsten pi aktieforsiliningen. A andra sidan redovisas en
600000 kr for hog vinst pa aktieforsiliningen, vilken dock endast ar skatte-
pliktig till 40 %% eller 240 000 kr. Av vad som framgir ovan har séljaren gjort
en skattevinst pd 360000 kr samtidigt som kdpuren har en anskaffnings-
kostnad pa 2 milj. kr. — De nu angivoa transaktionerna kan, enligt linssty-
relsens uppfattning. inte underkinnas med stdéd av generalklausulen., —
Linsstyrelsen anser séiledes att transaktioner av ovanstacnde slag bor
behandlas pi likartat sitt som optionslan.

Gara hovrdtr anfor:

Hovritten ifragasiitter om inte &tskilliga av de redovisade probiemen
skulle kunna [8sas genom dndring i1 5 kap. | § uktiebolagslagen pi sa siitt att
majlighcten for borgenir att skilja optionsbevis frian skuldebrev togs bort.
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Bilaga 4

GALLANDE RATT

Aktiebolagstagen

Ett akticbolags behov av nytt kapital kunde tidigare i huvudsak tillgo-
doses endast genom nyemission eller genom lan. Under 1960- och 1970-ta-
len framfordes frin skilda hall 6nskemal om alternativ till dessa finansie-
ringsformer och fran industrin papekades ocksa att utliindska konkurrenter
hade tillgang till flera finansieringsalternativ som saknades tor de svenska
foretagen. Som mojliga finansieringsformer nidmndes konvertibla skulde-
brev. vinstandelslan och skuldebrev forenade med optionsritt till nyteck-
ning. Ett konvertibelt skuldebrev ger innehavaren rétt att pa vissa villkor
byta ut skuldebrevet mot en aktie i bolaget. Pa ctt vinstandelsian ar réntan
beroende av bolagets vinst eller utdelning till aktieigarna. En optionsritt
berittigar innchavaren att {or ett i forvig bestimt pris genom nyteckning
forvirva en aktie i bolaget.

1 aktiebolagsutredningens betdnkande Forslag till aktiebolagslag m.m.
(SOU 1971:15) lamnades forslag till civilrittsliga regler for konvertibla
skuldebrev och vinstandelsbevis. Utredningen fann dock inte tillrickliga
skil foreligga att foresla sirskilda bestimmelser om optionslin. Vid arbe-
tet med aktiebolagsutredningens forslag behandlades fragan om lagstift-
ning betriaffande de nva finansieringsformerna med fértur. Fran niringsli-
vets sida hade behovet av lagstiftning om optionslan starkt framhallits,
fraimst med hinsyn till de méjligheter utlindska foretag hade att uppta
sadana 1an. Det framholls som nédvéndigt att svenska foretag fick finan-
sieringsmojligheter likartade de som utlindska foretag hade. Dessa syn-
punkter beaktades vid den lagstifining som genomférdes 1973 om nya
finansieringsformer {or aktiebolag genom att uttryckliga regler infordes for
savil konverteringslan som optionslan. Bestammelserna togs in i en sir-
skild lag (1973: 302) om konvertibla skuldebrev m.m. Dessa bestimmelser
Sverfordes i sak oforindrade till aktiebolagslagen (1975: 1385). 1 denna lag
infordes ocksa regler om vinstandelslan.

Konvertibla skuldebrev och skuldebrev férenade med optionsritt till
nyteckning behandlas i 5 kap. aktiebolagslagen.

Ett konvertibelt skuldebrev skall innehélla en utfastelse fran bolaget om
alt borgendren har ratt att hel eller delvis bywa ut sin fordran enligt
skuldebrevet mot en aktic i bolaget. Skuldebrevet. som skall vara Iépande,
kan ges ut mot betalning 1 pengar eller mot annat vederlag t.ex. aktier i
annat bolag.

Vederlaget for ett konvertibelt skuldebrev far inte understiga det nomi-
nella beloppet pa den aktie som erhalls vid konverteringen om inte mel-
lanskillnaden ticks genom kontant betalning vid utbytet (1 §). Denna regel
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ar en konsekvens av att ett aktiebolag i princip inte far emittera aktier till
underkurs. Vid nyemission i borsnoterade bolag medges dock emission till
en kurs under pari under forutsattning att skillnaden mellan vad som skall
betalas 10r de nya aktierna och deras sammanlagda nominella belopp skall
tillféras aktiekapitalet genom overforing fran bolagets eget kapital i 6vrigt
eller genom uppskrivning av anliggningstillgangar i bolaget (4 kap. 18).

Bestimmelserna om skuldebrev utgivna i optionslan dr i manga hinseen-
den desamma som giller for konvertibla skuldebrev. Skuldebrevet skall
vara 16pande och kan ges ut mot betalning i pengar eller mot annat
vederlag. Inget hindrar att skuldebrevet ar konvertibelt eller att det dr ett
vinstandelsbevis. Optionsritten skall ge innehavaren ritt att teckna aktie i
bolaget mot betalning i pengar. Vanligtvis ar optionsritten Knuten till en
vid skuldebrevet fogad kupong, ett optionsbevis. S& ar alltid fallet nir
optionsriitten far skiljas frin skuldebrevet av borgeniren och éverldtas
sirskilt. Ett sadant optionsbevis skall vara ett 16pande skuldebrev och det
kan sdledes cirkulera sjialvstindigt. En optionsritt som inte far avskiljas
fran skuldebrevet kan frikopplas fran detta endast vid nyteckning av aktie
(1$).

Vid kontantemission har aktiedgarna foretradesratt att teckna konver-
tibla skuldebrev clier skuldcbrev férenade med optionsratt sivida inte
annat foreskrivs 1 emissionsbeslutet (2§, 4%).

Bolagsstimman beslutar om emission av konverterings- och optionslan.
Styrelsen kan dock fuatta beslut om en sidan emission om stimman senare
godkinner styrelsens besiut eller om styrelsen erhillit stimmans bemyndi-
gande att fatta ett emissionsbeslut (3 §, 8-9 §3§).

Av emissionsbeslutet skall framgd bland annat emissionens belopp.
vilka som har {oretradesritt att delta i emissionen, skuldebrevens nomi-
nella belopp. emissionskurs och rintefot samt tid och villkor for konverte-
ring eller nyteckning. Beslutet skall ocksa ange den rdau som tillkommer
borgendr eller innehavare av optionsbevis for den hiindelse aktiekapitalet
okas eller nedsatts fore konvertering eller nyteckning eller om bolaget fore
samma tidpunkt ger ut nya konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forena-
de med optionsritt eller om bolaget upploses eller upphér genom fusion
48).

Bland de viktigare friagor som skall regleras i emissionsbeslutet ar de
villkor som skall gilla vid konverteringen eller nyteckningen. Hit hor
betriffande konvertibla skuldebrev utbytesforhallandet, konverteringskur-
sen och den tid under vilken konvertering fir ske (konverteringstiden).
Motsvarande fragor vid optionslan ror faststillandet av det antal aktier
som optionsrittsinnehavaren fir teckna, teckningskursen samt den tid
under vilken teckningen fir ske (optionstiden).

Utbytesforhdllandet kan bestimmas sd att skuldebrevets nominella vir-
de avriaknas mot aktiens nominella belopp. Pi si sitt byts ett visst antal
skuldebrev ut mot ett visst antal aktier. Vanligare ar att konverteringskur-
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sen sittts tilf ett belopp hogre dn aktiens nominella virde, som sedan riitknas
av mot det nominella virdet pi skuldebrevet. '

I emissionsbeslutet for ctt optionstian skall anges det antal aktier som en
innchavare av ett optionshevis fir teckna. Bolaget ér inte bundet av nagra
tvingande bestimmelser hiirom. 1 beslutet kan dirfor foreskrivas att en
optionsritt skall ge ratt att teckna en eller flera aktier men ocksa att flera
optionsritter skall krivas for att teckna en aktie.

Teckningskursen far inte understiga aktiens nominclla belopp men viil
dess marknadsviirde. En i princip motsvarande regel giller for konverte-
ringskursen. Det dr méjligt att bestiimma en under hela konverterings- eller
teckningstiden fast kurs. men inget hindrar bolaget att foreskriva varieran-
de belopp. Detta kan ske genom att priset fOr cn aklie siitts hogre ju senare
konverteringen eller teckningen sker. Aven om konverterings- eller teck-
ningskursen dr fast kan den komma att dndrus som cn {oljd av beslut om
fondemission. nyemission, akticsammanliggning, aktieuppdelning cller
genom ny emission av konverteringslin cller optionslin under linets 16p-
lid. Detsamma giiller vid nedsittning av aktiekapitalet. Det ir vanligt att
teckningskursen sitts hogre dn aktiernas marknadsvirde vid emissionstill-
fillet. varfor ingen konvertering eller nyteckning sker inledningsvis.

En vanlig utforming av Konverteringstiden 4r att varken bolaget eller
borgeniren far vidta nigra tgirder under lanets férsta tid. Direfter
medges konvertering.

Inte heller for optionstiden giiller nigra tvingande bestimmelser. Denna
kan. om optionsbevisct fir avskiljas frin skuldebrevet, striacka sig liingre
in lanets 1optid. Ofta bestiims att nyteckning inte tar ske forrin en viss tid
gatt efter emisstonstillfilict.

Akticbolagslagen saknar bestammelser om hur teckningen av ett kon-
vertibelt skuldebrev eller ett skuldebrev med optionsritt skall ske. Anled-
ningen ir att teckningen av skuldebrevet inte medtér niagon skyldighet
utan endast en ratt att vid ett senare tillfiallc konvertera till eller nyteckna
en aktie. Det har darfor inte ansetts nodvindigt att infora motsvarande
formforeskrifter som giller vid en nyemission. t.ex. att teckningen maste
ske pa en siirskild teckningslista dir emissionsvillkoren anges.

Nir teckningen av skuldebreven avslutats skall emissionsbeslutet regi-
streras (7 §).

Vid utbyte av ett skuldebrev mot en aktie skall skuldebrevet forses med
paskrift om utbytet (118§).

Nvteckning av aktie skall ske pd teckningslista som innehdller emis-
sionsbeslutet (12 §). Betalning av aktien skall ske i pengar (1 §). Den genom
konvertering eller nyteckning utfirdade aktien skall direfier ofordrgjligen
upptas i aktieboken (12§). Sedan detta skett kan rdstratt utdvas for aktien.

Senast tre manader efter det att tiden for konvertering eller teckning gatt
ut skall bolagets styrelse for registrering anméla hur minga aktier som
utgetts genom konvertering eller nytecknats och till fullo betalats, Om
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konverterings- cller teckningstiden ér lingre dn ett ir skall anmiilan goras
senast tre minader efter utgiingen av varje rikenskapsdr under vilket
konvertering eller nyteckning har skett. Genom registreringen iir uktieka-
pitalet 8kat med sammaunlagda nominella beloppet av de anmitlda aktierna
(148,

De nya aktierna berittigar till utdelning enligt vad som bestimts i emis-
sionsbeslutet, Riten til utdelning fir dock inte intriida senare dn for
rikenskapsaret efter det under vilket aktierna skall ha till fullo betalats
(15§).

Aktiebolagslagen medger inte bolagen ritt att emittera fristiende op-
tionsbevis. Inte helier foreligger mgjlighet att emittera aktier til} vilka
knutits optionsbevis. Dessa maste vid emissionen vara knutna tl) skulde-
brev. Pi marknaden forekommer erbjudanden om kop av units bestaende
av exempelvis en aktie i ctt bolag jimte ett optionsbevis som giller for
teckning av nva akter i bolaget. Sadana erbjudanden kan dstadkommas
genom sammanforande av en storre post aktier i bolaget med avskiljda
optionsbevis fran ett av bolaget utgivet vanligt optionslan, For sidana
units giller vanliga civilrittsliga regler {or 6verlitelse av vardepapper.

Vinstandelslin behandlas i 7 kap. 2—3§§.

Det ir numera forbjudet att ge vt 1an pa villkor att Linet skall betalas pi
annat sitt in mot ctt nominellt penningbelopp cller med ett penningbelopp
bestammelse har s.K. deligardebentures forbjudits (2 § forsta stveket).

Diremot dr det tillatet att uppta lan mot skuldebrev med rétt till rinta,
vars storlek ir helt eller delvis beroende av utdelningen till akticdgare 1
bolaget eller bolagets vinst (Jinedebentures). Upptagande av sadana lin
beslutas av bolagsstimman eller, efter dess bemyndigande, av styrelsen
(2 § andra stycket).

Om vinstandelsbevisen skall kunna Konverteras till aktier eller om de
utges 1 kombination med optionsriitter giller de mera utférliga bestimmel-

serna i 5 kap. om cmissionen.

Realisationsvinstbeskattningen

Kommunalskattelagen (1928:370). KL, innchéll ursprungligen gemen-
sammu regler for beskattning av realisationsvinst pa alla slag av viardepap-
per. Beskattningen avsig att traffa egendom som forvirvats i spekulations-
svfte, For 16s egendom ansigs ett sddant syfte foreligga nir cgendomen
innchafts kortare tid an fem ar. Vidare betraktades inte egendom som
erhillits genom géva, arv, testamente och bodelning (benefikt fang) som
forvirvad i spckulationssyfte. Realisationsvinstbeskattningen av akuer
och andra virdepupper begrinsades darfor till de fall dir tillgiangen forvir-
vats genom kop. byte eller liknande onerdst fing och vid avyttringstillfiliet
innehafts under kortare tid én fem ar.
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Ar 1951 inférdes on fallande skala for berdkning av skattepliktig vinst
inom femarsperioden. Dessutom tillkom den s.k. skyldemansregein. var-
igenom beskattning kom att ske dven niir cgendomen forviirvats genom
gava frin make eller skyldeman eller genom bodelning om dverlitaren
forvirvat egendomen genom ett onerdst fang inom femérsperioden.

Evig realisutionsvinstbeskattning for akticr samt andelar i handelsbolag
och ekonomiska foreningar infordes ar 1966. For ovrig 16s egendom som
obligationer, forlagsbevis och 16sore behdlls tidigare bestimmelser. | {riga
om virdepapper gjordes saledes itskillnad mellan & ena sidan andelsritter
och i andra sidan fordringsrétter.

Realisationsvinstkommittén foreslog ir 1975 gemensamma realisations-
vinstregler for all 16s egendom utom visst 19sore (SOU 1975: 53). Enligt
forslaget skulle beskattningen vid en forsdljning av en optionsriitt ske pa
samma satt som gillde for en forsild teckningsritt till aktie. T {orslaget
intogs ocksii en specialregel enligt vilken en uktie, som crhallits genom
konvertering eller genom utnyttjande av optionsratt forcnad med eller
fogad vid ett skuldebrev, skullec anses anskaffad niir skuldebrevet forvir-
vades. Kommittén foéreslog vidare att en konvertering inte skulle utlosa
realisationsvinstbeskattning.

Forslaget genomfordes emellertid inte. Vid den reform av realisations-
vinstbeskattningen, med det niimnda betinkandet som grund. som besluta-
des &r 1976 da aktievinstbeskattningen i huvudsak fick sin nuvarande
utformning, féretogs dverhuvudtaget inga lagstifiningsatgarder betriffande
konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade med optionsriatt. Den
enda lagstiftningsitgard som rort teskattningen av de nya finansieringsfor-
merna for aktiebolag vidtogs dr 1977 och gillde frigorna om bolagets riitt
till avdrag for den rinta som utbetalas pd vinstandelslan samt behandlingen
av en aktieiigares foretridesritt att delta i ett sddant Jén.

Realisationsforlust berdknus i princip enligt samma grunder som giiller
for realisationsvinst. Endast verklig forlust dr avdragsgill. Avdrag tillats
saledes inte om forlust uppkommer vid anvindning av olika schablon-
regler.

Avdrag for rcalisationsforlust far vid taxeringen till kommunal inkomst-
skatt goras fran sddan realisationsvinst eller lotterivinst som dr hanforlig
till samma forvarvskilla som férlusten. Vid taxeringen till statlig inkomst-
skatt ir diaremot kvittning mellan underskott av tillfallig forvarvsverksam-
het i en forvirvskilla och inkomst av sidan verksamhet i annan férvirvs-
kalla tilliten. Vid bada taxeringarna giller att underskott inte far avriknas
som allmént avdrag fran den skattskyldiges inkomst {fran forvarvskillor
inom andra inkomstslag. Avdrag medges dock for sadan forlust mot reali-
sationsvinst eller lotterivinst under ett scnare beskattningsar. dock senast
sjatte beskattningsiret efter det till vilket férlusten ar hinforlig.

KL saknar siledes sirskilda realisationsvinstregler {6r konvertibla skul-
debrev och skuldebrev forenade med optionsriitt till nyteckning. Beskatt-
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ningen maste dirfor grundas pa en analog tillimpning av bestimmelserna i
35% och 36§ KL samt pa praxis. Av regeringsritten provade fall inskriin-
ker sig dock f.n. till tvd, namligen RA831:77 I och 1. Dessa mal gillde
beskattningen vid avyttring av dels ett konvertibelt skuldebrev forenat
med en avskiljbar optionsriitt till nyteckning. dels en obligation férenad
med samma ritt och av delar av en sadan unit. Avgdrandena innefattar
minga olika delfragor. Hirigenom har pé betydelsefulla punkter klargjorts
vad som utgdr gillande rdtt pda omridet. Allmédnt kan om avgérandena
siigas foljande. En avyttring av ett avskiljt optionsbevis samt — givetvis ~
en genom Konvertering eller option nyforvirvad aktie skall beskattas enligt
aktievinstreglerna i 35§ 3mom. KL. Vid avyttring av konvertibla skulde-
brev sker beskattningen enligt 35§ 4 mom. KL. Ett skuldebrev utgivet i ett
optionslin skall vid avyttring beskattas enligt 4 mom. samma paragraf och
detta dven 1 den situationen att optionsbeviset ej avskiljts utan foljer med
vid overlatelsen.

Beskattningen vid avyttring av en optionsritt kan saledes komma att ske
enligt olika regelsystem. Den avskilda optionsriitten beskattas enligt 35§
3mom. KL medan 4mom. samma paragraf tillimpas om optionsritten
overlits gemensamt med skuldebrevet. En innchavare av en unit kan alltsa
sjalv vilja vilken beskattningsregel som skall tillampas vid avyttring ge-
nom att forsalja optionsritten avskiljd frin eller sammanhallen med skul-
debrevet.

Vid avyttring av ett konvertiblet skuldebrev eller av skuldebrevet eller
av hela uniten i ett optionslan giller sdlunda att beskattning sker enligt
35%84mom. KL. Detta innebir att den skattepliktiga realisationsvinsten
reduceras ju langre tid som skuldebrevet innehafts.

Innehavstid Skattepliktig realisationsvinst
Mindre én 2 &r 100 ¢¢
2 4r men mindre an 3 ar 756
1dr v 4 Ar 50 %
dar™ " Sar 256

Efter fem érs innehav ér hela vinsten skattefri. Beskatining av vinst vid
avyttring inom femarsperioden sker vidare endast om skuldebrevet anskaf-
fats genom Kkop. byte eller diarmed jamforligt fang. 1 syfte att forhindra
missbruk har den s.k. skyldemansregeln inférts. Den innebér att avyttring
av egendom som [orvérvats frin en ndrstdende genom benefikt fang i vissa
fall foranleder realisationsvinstbeskattning.

Virdestegring pi skuldebrev anses siledes normalt utgora realisations-
vinst. I vissa fall har dock dndringar i kapitalvirdet pa skuldebrev ansetts
utgdra riinta. S&lunda har vinst vid inlosen eller 6verlatelse av s.k. finans-
vixlar beskattats som rinta (RA 1972 ref. S1). En liknande beddmning
gjordes avseende ett skuldebrev som skulle ges ut till en Kurs som motsva-
rade 45 procent av nominellt belopp. Vinsten vid inldsen betraktades som
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rinta (RA82 Aal52). Aven inlosen av ett konvertibelt skuldebrev till
éverkurs har i praxis behandtats som ranta (RA 1969 Fi 1396). Har skulde-
brev iran begynnelsen emitterats till pari men kursen sedan sjunkit be-
handlas diiremot virdeforindringen pd vanligt satt enligt realisationsvinst-
reglerna.

Av sirskilda bestimmelser foljer att vinster och forluster pi bankcertifi-
kat. statsskuldvaxlar och skattkammarvixlar skall betrakias som rinta
(41c§ KL). '

Som ovan niamnts beskattas avytiring av ett avskiljt optionsbevis och en
aktie forviirvad med stod av en optionsritt enligt 35§ 3mom. KL. Detta
innebir att vinsten beskattas fullt ut om innchavstiden understiger tvi ar
och att 40% av vinsten tas till beskattming om innehavstiden dr lingre.
Nagon ytterligare inskrankning i beskattningen sker inte oavsett innchavs-
tidens lingd.

Om skuldebrev med optionsriitt emitteras il pari slas § de tidigare
nimnda regeringsrattsavgdrandena fast att hela emissionsbeloppet tor uni-
ten fuller pa skuldebrevet. Optionsbeviset foljer siledes med utan niigon
kostnad. Denna bedomning ér en foljd av regeringsriittens grundliggande
synsitt att en aktieiigare, som tecknar och betalar det nominella beloppet
for ett skuldebrev, hilrigenom limnar bolaget ett lan pi detta belopp.
Bolagets utfiistelse av en optionsritt inncfattar ingen kostnad for bolaget
utan representerar for detta en majlighet att fi dnnu ett kapitaltillskott
genom en Okning av aktiekapitalet vid en efterfoljande nyteckning. Det
forhallandet att utfistelsen representerar ett viarde {or aktieidgaren medfor.,
cnligt regeringsriitten. ¢j att denne skall anses ha lanat bolaget ett liagre
belopp dn vad skuldebrevet nominellt anger och han faktiskt betalat in till
bolaget.

Om skuldebrevet férviirvas pd annat onerost sitt an genom deltagande i
emissionen giller att inképspriset ar anskaf(ningskostnad. Ar skuldebrevet
vid forvirvet forenat med ett optionsbevis men har nagon kurs dnnu inte
registrerats for detta anses inkopspriset i sin helhet fulla pa skuldebrevet.
Om farviirvet skett efter den tidpunkt di optionsbeviset borjut noteras som
ett fristacnde vardepapper. skall sdrskild anskaffningskostnad beriknas
for skuldebrevet och for optionsbeviset, varvid inkopspriset fordelas pa
dessa virdepapper med ledning av kursrelationen dem emellan pa {or-
viirvsdagen.

Tecknus ett skuldebrev med optionsritt utan foretriadesriitt uppgar an-
skaffningskostnaden likasi till emissionsbeloppet. Har foretridesritten
kopts blir anskaffningskostnaden dels vad som erlagts f6r foretradesriitten
dels emissionspriset. Anskaffningskostnaden {ér en inkopt foretridesratt
anses saledes till ingen del beldpa pa optionsriitien.

Nir ett skuldebrev anskatfas med stod av en foretriddesritt anses skulde-
brevet torviirvatl genom teckningen. Detsamma giller om foretradesriitten
forvarvats genom kop. Vid ett kop av sjilva skuldebrevet utgor kopetillfal-
let unskaffningstidpunkt.
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Anskaffningskostnaden for en optionsriitt ar Okr. 16r akticiagaren enligt
regeringsrittens ovan redovisade grundliggande synsitt. For en inkopt
sadan riitt wigér kopeskillingen anskaffningskostnad. For en aktie som
tecknas med stéd av en optionsritt blir anskatfningskostnaden lika med
det belopp som betalas in till bolaget vid teckningen jimte i forckommande
fall vad som betalats tOr optionsriitten.

En optionsriatt som forviarvas genom en foretradesritt pa grund av ett
aktieinnehav eller genom en {érvirvad foretradesritt anses anskaftfad vid
tidpunkten for deltagande i lanet. Har optionsritten inkopts blir dagen for
kopet anskaffningstidpunkt.

Ett utbyte av ett konvertibelt skuldebrev mot en aktie likstills med en
avvitring av skuldebrevet och et forviiry av aktien. Skuldebrevet anses
avyttrat till ett pris som motsvarar antalet akuer som erhallits for skulde-
brevet multiplicerat med aktiekursen. Anskaffningskostnaden for aktien
torde motsvara skuldebrevets marknadsvarde vid utbytet.

En aktie som forvirvas genom utnytyjande av en optionsritt anses
anskaffad vid tidpunkten {or teckningen av aktien. Anskaffningstiden for
en sidan aktie far siledes inte hirledas bakat i tiden till tidpunkten for
forvirvet av moderaktien om forvarvet av optionsritlen gjorts av en aktie-
igare med foretriadesritt pa grund av aktieinnehavet. Detta dr en f6ljd av
att foretridesratten endast anses ha avseende pé skuldebrevet och inte pi
optionsbeviset. Optionsriitten anses alltsd inte som ett direkt utflode av det
aktieinnehav som kvalificerar for deltagande i lanet. Genom att {6retriides-
ritten endast avser ritt att teckna ett skuldebrev bryts sambundet med de
underliggande aktierna.

Om en akticigare inte vill delta i en emission som avser utgivande av
konvertibla skuldebrev torcnade med optionsritt och diarfor siljer sin
foretridesriitt skall beskattningen ske enligt reglerna 35§ 3mom. KL. Re-
geringsriattens motivering till detta dr att réitten sdsom varande en ritt att
teckna ett skuldebrev som kan konverteras till en aktie ar jamforlig med en
teckningsritt till aktie.

For inkopta foretradesratter bestams anskaffningstidpunkt och anskaff-
ningskostnad genom kopeavialet.

Optionsritten utslocknar nar den utnytijas. Detta medfér att ett utnyt-
Jande av en optionsritt inte innebidr att ritten anses avyirad. Nagra
beskattningskonsckvenser uppkommer siledes inte vid utnytgjande av en
optionsritt for nyteckmng.

En annan typ av optionsriitter ir de som ger innchavaren rivtt att pi vissa
villkor képa en redan existerande aktie. Aven for dessa optionsritter
bygger gillande ritt pa praxis, framst regeringsriittens avgoranden i malen
RA 80 Aa15] och RA 83 1:90. Av rittsfallen kan bland annat féljande
slutsatser dras. Vederlaget vid upplatelse av en sadan optionsriitt skall
beskattas enligt bestimmelserna 1 35§ 1 mom. Kl.. Om sjilva optionsriit-
ten avyttras sker beskattningen enligt 4 mom. samma paragraf, Utnytgjar
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innehavaren optionsritten for kop av aktic anses denna forvirvad vid
kopetillfallet. Anskaftningskostnaden for aktien blir képeskillingen jimte
vederlaget for optionsritten. Vid utnyttjandet av optionsritten utslocknar
denna. Utnvtyjandet foranleder alltsi ingen beskattning.
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Bilaga 5

De remitterade
forslagen

1 Forslag till
Lag om andring i kommunalskattelagen (1928:370)

Hirgenom foreskrivs i fraga om kommunalskattelagen (1928: 370)

dels att 3583mom.. 53§ I mom., punkterna 2b och 4 av anvisningarna
till 36§ samt punkterna 4 och 44 av anvisningarna till 41§ skall ha nedan
angivna lydelse,

dels att i anvisningarna till 35§ skall inf6ras en nv punkt, 9, av nedan
angivna lydelse.

5%

3 mom.' Realisationsvinst pi 3 mom. Realisationsvinst pi

grund av avyttring av aktie, an-
del 1 aktiefond, delbevis
eller teckningsratt till ak-
tiec eller andel i ekonomisk
forening eller i handelsbo-
lag eller annan rittighet som &r
Jimforlig med héir avsedd andelsrétt
eller aktie ar 1 sin helhet skatieplik-
tig. om den skattskyldige innehaft
ecgendomen mindre dn tva ar. For
vissa aktier och andelar tillimpas
bestammelserna i 3 a mom.

grund av avyttring av aktie, an-
del i aktiefond. delbevis
eller teckningsratt till ak-
tic eller andel i ekonomisk
forening eller 1 handelsbo-
lag. konvertibelt skulde-
brev, optionsbhevis, fore-
tridesritt till teckning av
konvertibelt skuldebrev el-
ler skuldebrev forenat med
optionsrdtteller annan rittighet
som ar jamforlig med har avsedd

andelsriitt eller aktie ar i sin helhet
skattepliktig. om den skattskyldige
innehaft egendomen mindre in tva
ar. Med optionshevis avses bevis
om optionsrdtt till nvteckning eller
kop av aktie urgiver i forening med
skuldebrev. For vissa aktier och an-
delar tillimpas bestimmelserna i
3a mom.

Avyttrar skattskyldig egendom som avses i detta moment och som den
skattskyldige innchaft tva ar eller mera, ar 40 procent av vinsten skatte-
pliktig. Frin sammanlagda beloppet av skattepliktig realisationsvinst enligt
detta stycke under ett beskattningsir, minskat med avdragsgill del av
forlust vid avyttring samma ar av egendom som avses i detta stycke, dger
skattskyldig atnjuta avdrag med 3 000 kronor. Har den skattskyldige under
beskattningsaret varit gift och levt tillsammans med sin make, far sddant
avdrag atnjutas for dem bada gemensamt med 3 000 kronor. 1 intet fall far
dock skattskyldig atnjuta avdrag med hogre belopp dn som svarar mot
sammanlagda beloppet av skattepliktig realisationsvinst enligt detta stycke
minskat med avdragsgill del av forlust som nyss nimnts,

! Senaste lydelse 1984: 1060.
9 Riksdagen 1984/85. I saml. Nr 193
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Nuvarande Ivdelse Foreslagen Ivdelse

Kan tillimpning av foregiende stycke antas hindru strukturrationalise-
ring som ir onskvird fran allmédn synpunkt, kan regeringen eller myndig-
het som regeringen bestimmer medge befrielse dirifran helt eller delvis.
om féretag som berors av strukturrationaliseringen gor framstillning om
detta senast den dag avyttringen sker.

Haur egendom som avses i detta moment avyttrats genom sidan tvings-
forsiljning som anges i 2§ forsta stycket 1) lagen (1978: 970) om uppskov
med beskattning av realisationsvinst, &r — oavsett tidpunkten {or forvirvet
— cndast 40 procent av vinsten skattepliktig.

Bestammelsen i 2 mom. tredje stycket dger motsvarande tillimpning pa

egendom som avses i detta moment.

Har fastighet ¢verlatits pa aktie-
bolag, handclsbolag eller ekono-
misk forening genom fang pa vilket
lagfart s6kts efter den 8 november
1967 av nagon som har ett bestim-
mande inflytande éver bolaget eller
foreningen. beriknas skattepliktig
realisationsvinst vid hans avyttring
av aktie eller andel 1 bolaget eller
foreningen som om avyttringen av-
sett mot aktien eller andelen sva-
rande andel av fastighcten. Vad nu
sagts far inte foranieda att skatte-
pliktig realisationsvinst berdknas
lagre eller att avdragsgill realisa-
tionsforlust berdknas hoégre dn en-
ligt reglerna i detta moment. Be-
stammelserna i detta stycke galler
endast om sddan fastighet utgor bo-
lagets eller foreningens vasentliga
tillgang. De giller dock inte vid
avyttring av aktie i saddant bostads-
aktiebolag eller andel i siddan bo-
stadsforening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till
38§. om avyttringen avser endast
riatt till viss eller vissa men ej alla
bostadslagenheter 1 fastigheten.
Lika med lagfartsansokan anses an-
nan ansokan hos myndighet om
viss dtgird med Aaberopande av
fingeshandlingen. Om vinsten vid
forsaljining av aktie cller andel pd
grund av bestdmmelserna i detta
stycke beriknas enligt de regler,
som giller fér berdkning av vinst
vid avytiring av fastighet, skall
avyttringen anses ha avsett den mot
aktien eller andelen svarande ande-
len av fastigheten.

Har fastighet overlatits pé aktic-
bolag, handelsbolag eller ekono-
misk forening genom fang pa vitket
lagfart sokts efter den & november
1967 av nigon som har ctt bestiam-
mande inflvtande dver bolaget eller
toreningen, beriknas skattepliktig
realisationsvinst vid hans avytiring
av aktie eller andel i bolaget eller
féreningen som om avyttringen av-
sett mot aktien eller andelen sva-
rande andel av fastigheten. Vad nu
sagts far inte féranleda att skatte-
pliktig realisationsvinst beriiknas
lagre eller att avdragsgill realisa-
tionsforlust beriknas hégre én en-
ligt reglerna i detta moment. Be-
stimmelserna i detta stvcke giiller
endast om sadan fastighet utgdr bo-
lagets eller foreningens visentliga
tillgdng. De galler dock inte vid
avyttring av aktie i shidant bostads-
aktiebolag eller andel i sadan bo-
stadsférening som avses i punkt 2
femtc stycket av anvisningarna till
3848, om avvitringen avser endast
ratt tll viss eller vissa men ej alla
bostadslagenheter i fastigheten.
Lika med lagfartsansikan anses an-
nan ansfkan hos myndighet om
viss Atgdrd med Aberopande av
fangeshandliingen. Om vinsten vid
forsaljning av aktie eller andel pa
grund av bestammelserna i detta
stycke beraknas enligt de regler,
som giller for berdkning av vinst
vid avytiring av fastighet, skall
avyttringen anses ha avsett den mot
aktien eller andelen svarande ande-
len av fastighcten. Motsvarande
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Avytirar skattskyldig aktie 1 k-
tieholag och finns vid avytringen
obeskattade vinstmedel 1 bolaget
till foljd av ati storre delen av dess
tillgangar fore avyttringen av aktien
overlatits pa den skattskyldige cller
annan, skall som skattepliktig reali-
sationsvinst rilknas vad den skatt-
skyldige erhaller for aktien. Vid be-
doémande av friagan om dverlitelse
av starre delen av bolagets tillging-
ar dgt rum skall dven beaktas till-
ging i bolaget som inom tva ar efter
avyttringen av aktien, direkt eller
genom formedling av annan, dver-
lats pad den skattskyldige eller ho-
nom nirstaende person cller pa ak-
ticholag, handelsbolag elier ckono-
misk forening. vari den skattskyldi-
ge eller honom niirstaende person
har ett bestimmande inflytande.
Har dverlitelse av tillgang i bolaget
agt rum efter utgingen av det be-
skattningsar da skatiskyldighet fér
rcalisationsvinst vid avyttringen av
aktie 1 bolaget uppkom. skall rcali-
sationsvinst enligt detta stycke tas
till beskattning p& samma sitt som
vid cftertaxering for ndmnda be-
skattningsdr. Vad nu sagts &ger
motsvarande  tillampning  vid
avyttring av andel i handelsbolag
cller ckonomisk forening. Riksskat-
teverket far medge undantag fran
detta stycke, om det kan antas att
avyttringen av aktien eller andelen
skett | annat syfte dn att erhélia
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galler vid avyitring av konvertibelt
skuldebrev eller optionsbevis utgi-
ver av akticholag som nu sugts.
Har akticbolager utgivir konver-
tiblu skuldebrev eller optionshevis
skall aktiens, skuldebrevers cller
optionsbevisets andel av fastighe-
ten anses motsvara aktiens, skulde-
brevets eller optionsbevisets andel
av alla aktier i bolager och alla de
aktier till vilka konvertibla skulde-
brevkan utbyvias samt alla de aktier
vilka kan nyvtecknas med stiod av
optionsrdtter.

Avyttrar skattskyldig aktic i ak-
tiebolag och finns vid avyttringen
obeskattade vinstmedel i bolaget
till foljd av att storre delen av dess
tillgangar fore avyttringen av aktien
overlatits pi den skattskyldige eller
annan, skall som skattepliktig reali-
sationsvinst riknas vad den skatt-
skyldige erhiller for aktien. Vid be-
doémande av frigan om dverlitelse
av stdrre delen av bolagets tillging-
ar agt rum skall dven beaktas till-
ging i bolaget som inom tva ar efter
avyttringen av aktien, direkt eller
genom formedling av annan. over-
lats pd den skattskyldige elier ho-
nom narstaende person eller pa ak-
tiebolag. handelsbolag eller ekono-
misk forening, vari den skattskyldi-
ge eller honom niirstiende person
har ett bestimmande inflytande.
Har overlitelse av tillging i bolaget
digt rum efter utgdngen av det be-
skattningsar da skattskyldighet for
realisationsvinst vid avyttringen av
aktie i bolaget uppkom, skall reali-
sationsvinst enligt detta stycke tas
till beskattning pa samma sitt som
vid eftertaxering for nimnda be-
skattningsdr. Vad nu sagts dger
motsvarande  tillimpning  vid
avyttring av konvertibelt skulde-
brev eller optionsbevis utgiver av
sddant aktiebolag som avses i fors-
ta meningen av detia stvcke eller
andel i handelsbolag eller ekono-
misk forening. Riksskatteverket far
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obehérig formin vid beskattningen.
Mot beslut av verket i sddan fraga
far talan inte {Oras.

Avvttrar skattskyldig aktie 1 ett
aktiebolag, vari aktierna till huvud-
sakhig del édgs eller pd darmed jam-
torligt satt innehas — direkt eller
genom formedling av juridisk per-
son — av en fysisk person eller ett
fatal fysiska personer (famansho-
lag). till ett annat faimansbolag. vari
aktie — direkt eller genom formed-
ling av annan — dgs eller inom tvi
ar efter avyrtringen vid ndgot tilifil-
le kommer att igas av den skatt-
skvidige cller honom nirstaende
person, skall som skattepliktig
realisationsvinst rdknas vad den
skattskyldige erhaller for aktien.
Lika med aktieinnehav i det bolag.
som forvirvat aktien, anses den
skattskyldiges aktieinnechav i ett an-
nat famansbolag. som inom tva ir
efter avyttringen forvirvar stdrre
delen av tillgingarna i nigot av fé-
mansbolagen. Har oOverlatelse av
aktie i det forvirvande bolaget eller
t bolag, som forvirvat storre delen
av tillgdngarna i ndgot av fdmans-
bolagen, igt rum efter utgéingen av
det beskattningsir da skattskyldig-
het for realisationsvinst enligt detta
stycke uppkom fir realisationsvin-
sten tas till beskattning pd samma
satt som vid eftertaxering for
niamnda beskattningsar. Vad nu fo-
reskrivits dger motsvarande till-
lampning i friga om handelsbolag
eller ckonomisk forening eller andel
i sadant bolag eller forening liksom
teckningsritt till aktie eller annan
rattighet jamforlig med aktie. Sker
avyttringen av organisatoriska eller
marknadstekniska skil eller forelig-
ger andra synnerliga skil, kan rege-
ringen eller myndighet, som rege-
ringen bestimmer, for sarskilt fall
medge undantag fran tillimpning av

Foreslagen Ivdelse

medge undantag fran detta stvcke.
om det kan antas att avvitringen
skett 1 annat syfte dn aut erhalla
obehorig formiin vid beskattningen.
Mot beslut av verket i sadan friga
far talan inte foras.

Avyttrar skattskyldig aktie i ett
aktiebolag, vari aktiecrna till huvud-
saklig del dgs eller pa darmed jim-
forligt sdtt innehas — direkt eller
genom formedling av juridisk per-
son — av en fysisk person eller ett
fatal fysiska personer (famansbo-
lag). till ett annat fimansbolag. vari
aktie — dirckt eller genom formed-
ling av annan — ags etler inom tvi
ar efter avyttringen vid nigot tillfil-
le kommer att dgas av den skatt-
skyldige eller honom nirstdende
person, skall som skattepliktig
rcalisationsvinst raknas vad den
skattskyldige crhiller for aktien.
Lika med aktieinnehav i det bolag,
som forvirvat aktien. anses den
skattskyldiges aktieinnehav i ett an-
nat famansbolag, som inom tvi ar
efter avyttringen forvérvar storre
delen av tillgingarna i nigot av fa-
mansbolagen. Har overlitelse av
aktic i det forvarvande bolaget eller
i bolag, som forvirvat storre delen
av tillgdngarna i nigot av fimans-
bolagen, dgt rum efier utgingen av
dect beskattningsar da skattskyldig-
het for realisationsvinst enligt detta
stycke uppkom far realisationsvin-
sten tas till beskattning pd samma
satt som vid eftertaxering for
namnda beskattningsar. Vad nu {6-
reskrivits dger motsvarande till-
lampning { frdga om avyttring av
konvertibelt skuldebrev eller op-
tionsbevis utgivet av sddant aktie-
holag som avses i forsta meningen
av detta stycke samt 1 friga om han-
delsbolag clier ckonomisk forening
eller andel i sadant bolag eller for-
ening liksom teckningsritt till aktie
eller foretridesrdrt till teckning av
konvertibelt skuldebrev eller skul-
debrev forenat med optionsritt el-
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detta stycke. ler annan ratuighet jamforlig med

aktic. Sker avyttringen av organisa-
toriska eller marknadstekniska skl
eller foreligger andra synnerliga
skil, kan regeringen e¢ller myndig-
het. som regeringen bestimmer. for
sirskilt fall medge undantag fran
tillimpning av detta stycke.

iildrar, make, avkomling eller avkomlings make. syskon eller svskons
make eller avkomling samt dédsbo vari den skattskvldige eller nigon av
nimnda personer ir delidgare. Med avkomling avses jamvil styvbarn och
fosterbarn,

53¢

1 mom.” Skyldighet att erldgga skatt for inkomst dligger si framt ¢j
annat foreskrives i denna lag eller i sdrskilda bestimmelser. meddelade pi
grund av dverenskommelse eller beslut. varom i 72 och 73 §§ sigs:

a) fysisk person:

for tid, under vilken han varit hdririket bosatt:

for all inkomst, som forvirvats inom eller utom riket; samt

for tid, under vitken han ¢j varit hdar i riket bosatt:

for inkomst av hir belidgen fastighet:

for inkomst av rorelse. som hir bedrivits;

tor avioning eller annan dirmed jamforlig forméan, som utgatt av anstéll-
ning eller uppdrag hos svenska staten elier svensk kommun;

for avloning eller annan darmed jimforlig forman, som utgitt av annan
anstillning eller annat uppdrag. i den min inkomsten uppburits hiirifrin
och forviirvats genom verksamhet hir i riket;

for pension enligt lagen (1962:381) om allmiin forsikring till den del
beloppet overstiger 7500 kronor och for annan ersittning enligt namnda
lag:

for pension pa grund av anstiillning eller uppdrag hos svenska staten
eller svensk kommun;

for belopp, som utgar pé grund av annan pensionsforsikring an tjinste-
pensionsforsiakring, om forsikringen meddelats i har i riket bedriven for-
sikringsrorelse:

for ersittning enligt lagen (1954:243) om yrkesskadeforsédkring cller
lagen (1976: 380) om arbetsskadeforsakring och lagen (1956: 293) om ersiitt-
ning 4t smittbiararc samt enligt annan lag eller forfattning, som utgétt till
nagon vid sjukdom eller olycksfall i arbete eller pé grund av militirtjianst-
goring eller i fall som avses i lagen (1977:265) om statligt personskade-
skydd eller lagen (1977: 267) om krigsskadeersittning till sjomin;

for dagpenning frin erkénd arbetsléshetskassa enligt lagen

(1973:370) om arbetsléshetstorsikring och kontant arbetsmarknadsstod
enligt lagen (1973:371) om Kontant arbetsmarknadsstod;

for timstudiestdd och inkomstbidrag enligt studiestddslagen (1973: 349);

* Senaste lydelse 1984: 1060.
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for annan hirifrin uppburen, genom verksamhet hir i riket forvirvad

inkomst av jinst;

for aterfort avdrag for egenavgifter enligt lugen (1981:691) om socialav-
gifter samt ~— i den man avdrag har medgetts fér avgifterna — restituerade.
avkortade eller avskrivna egenavgifter;

for vinst vid icke yrkesmissig avyttring av fastighet eller rorelse har i
nket elier tillbehor till sidan fastighet eller rorelse och av egendom som
avses 1 358 3amom. och som innefattar nyttjanderitt till ett hus eller del

av ctt hus hir 1 riket: samt

for vinst vid icke yrkesmassig
avytiring av aktier och andelar i sé-
dana svenska foretag som avses i
punkt 4a av anvisningarna till 41 §,
om Overlitaren vid nagot tillfille
under de tio kalenderar som niir-
mast {oregatt det ar dii avyttringen
skedde haft sitt egentliga bo och
hemvist har i riket eller stadigva-
rande vis tats hir:

b) dadsbo:

for vinst vid icke yrkesmissig
avyttring av aktier och andelar i si-
dana svenska foretug som avses i
punkt 4a av anvisningarna till 41 §
samt konvertibla skuldebrev och
optionshevis nigivna av svenska
aktiebolag. om Overlitaren vid ni-
got tillfille under de tio kalenderar
som narmast foreghtt det ar da
avyttringen skedde haft sitt egent-
liga bo och hemvist hilr i riket eller
stadigvarande vistats har:

for all inkomst som forvirvats inom eller utom riket.

Anvisningar
till 35¢

9. Skarttepliktig realisationsvinst
eller avdragsgill realisationsforlust
skall inte anses uppkomma nar ett
konvertibelt skuldebrev byts ut mot
en aktie eller en optionsritt utnvit-

Jus for teckning eller kop av en ak-

tic.

En akiie, som forvirvats vid ut-
bvte av et konvertibelt skuldebrev
efter utrgdngen av juni 1985 eller ge-
nom nyteckning eller kép med stod
av en optionsrdtt anses anskaffad
vid tidpunkten for forvéirvet av skul-
debrevet respektive optionsritten.
Har utbyvie av ett konvertibelt skul-
debrev skett fore nyss namnda tid-
punkt anses akiien forvirvad i och
med utbyter.

Har en akiiedigare med foretri-
desrditt pd grund av akticinnehayv

férviirvat ett konvertibelt skulde-

brev eller en optionsrdtr till ny-
teckning anses skuldebrevet re-
spektive optionsrdtten  anskaffad
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vid tidpunkien for forvirver av de
aktier pd vilka  forewddesriten
grundats. Har annan skattskyldig
dn aktiedgare med foretrdadesritt
forvirvat ent konvertibelt skulde-
brev eller en optionsrdtt anses skul-
debrever respektive optionsrditen
anskaffad vid tidpunkien for forvir-
vet av foretrddesrdtten.

Eut skuldebrev som utgivirs for-
enat med en optionsrdtt och som
forvirvats med stéd av en foretri-
desrétr till teckning anses anskaffat
vid tidpunkten for teckningen.

tll 36 8§

2 b.* Avyttras aktie clier andel i aktiefond och har aktien eller andelen
innchafts tva ir eller mera (ildre aktie eller andel), giiller bestimmelscrna i
andra och tredje styckena.

Som anskaffningskostnad for dldre aktie eller andel anses i regel den
genomsnittliga anskaffningskostnaden for samtliga édldre aktier eller ande-
lar av samma slag som den avyttrade, beriknat med hinsyn till faktiska
anskaffningskostnader och intrifffade foriandringar betriffande innehavet.

Anskaffningskostnad for dldre aktie. som édr noterad pa bérs eller fore-
mal for liknande notering, och for dldre andel i aktiefond fir bestimmas till
ett belopp som motsvarar 25 procent av vad den skattskyldige erhéller f6r
aktien cller andelen cfter avdrag for kostnad fér avytiringen. Kan den
skatiskyldige gora sannolikt att en beriikning enligt andra stycket leder till
ett hogre belopp. skall dock detta hogre belopp anses som anskaffnings-
kostnad.

Avvyttras delbevis eller teckningsritt till dldre aktic, som avses i tredje
stycket, tillimpas bestimmelserna i det stycket. Dirvid avser andra me-
ningen den del av anskaffningskostnaden for aktien. beriknad enligt andra
stycket. som beloper pa delbeviset eller teckningsritten.

Vid avyttring {or senare leverans av aktic som ar avsedd att forvirvas i
anslutning till leveransen (terminsaffir). skall skattepliktig realisations-
vinst anses ha uppkommit. trots att aktien foérvirvas efter avytiringen.
Motsvarande giller om avyttringen avsett lanad aktic, som skall aterstillas
till langivaren genom overlamnande av aktie av samma slag forvirvad i
anslutning till Aterstillundet (blankningsaftir). Vinst eller forfust vid
blankningsatfar skall beriknas som skillnaden mellan vad som erhélls vid
avyttringen av den linade aktien och anskaffningskostnaden {6r motsva-
rande aktic, som dterstélls till lAngivaren. Har aktien inte aterstillts till
lingivaren fore utgiingen av det &r, som foljer ndrmast cfter avyttringsiret.
skall skillnaden mellan vad den skattskyldige erhdllit for den avytirade
aktien och virdet av motsvarande aktie — beriaknat efter den ligsta betal-
kurs cller, om sidan saknas, den liigsta kopkurs, som noterats fran avyut-
ringsdagen till utgdngen av sistndmnda &r — anses som skatteplikug reali-

¥ Senaste lydelse 1983: 1116.
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sationsvinst. Avdragsgill realisationsforlust skall diarvid ej anses ha upp-
kommit. Om vid aterldmnandet av ifrigavarande aktic denna anskaffats till
ctt pris. som ir ligre dn det som beriknats vid tidigare vinstberikning.
skall skillnaden tas upp som skattepliktig realisationsvinst det ar da aktien
Aterstiilles il langivaren. Har i stillet forlust uppkommit ar denna att dnse
som avdragsgill realisationsforlust.

Har har i riket bosatt skattskyldig forvirvat utlindsk aktic frin annan
sadan skattskyldig och samtidigt férvarvat en riattighet att omplacera ak-
tien i annan utlindsk aktie (switchritt) giller f6ljande. Kostnad for forvar-
vet av denna rittighet cller ersattning i samband med avyttring av densam-
ma skall vid beridkningen av skattepliktig realisationsvinst cller avdragsgill
realisationsforlust i samband med avyttring av den utlindska aktien inte
inriknas i anskaffningskostnaden eller den erhétina likviden for aktien.

Vad i femte och sjiitte styckena séigs om aktie giller dven annan cgen-
dom som avses 1358 3 mom.

Vid avytiring av etr konvertibelt
skuldebrev eller ent optionsbevis
som innehafts nd dr eller mer
(dldre konvertibelt skuldebrev eller
dldre optionsbevis) beriknas an-
skaffningskostnaden  for sddana
skuldebrev eller bevis av samma
slag pd sant som anges i andra
stvcket. For aldre konvertibelt skul-
debrev som ar noterat pia bérs eller
Sforemdl for liknande notering giiller
bestéimmelserna i tredje stycker. I
fraga om dldre optionsbevis giller
bestdmmelserna i tredje stycker om
beviser utgivits av bolag vars aktier
vid avyttringen av beviset dr note-
rade pa bors eller foremdl for lik-
nande notering.

En foretrdadesrdt till teckning av
konvertibelt skuldebrev eller skul-
debrev  férenar med optionsriti
som grundas pd akticinnehav i bo-
lager anses anskaffad uran kost-
nad.

Som anskaffningskostnad for ett
skuldebrev som  utgivits  forenat
med optionsrdtt och som forvdrvats
genom reckning upptas skuldebre-
vers marknadsvirde vid forvirvet.
Som anskaffningskostnad fir et
optionsbevis upptas i nu angivna
fall skillnaden mellan emissions-
kursen och marknadsvirdet for det
skuldebrev med vilket beviset var
forenat. Har teckningen skett med
stod av en foretridesritt som for-
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varvats genom kop eller byie med-
riknas vederlager fir foretrides-
rdtten i anskaftningskostnaden for
optionsbeviset. Bestimmelserna i
detta stvcke tillimpas inte om reck-
ningen skett fore den I juli 1985,
Ar etr skuldebrev firenat med
flera optionsbevis skall skillnaden
mellan emissionskursen och mark-
nadsvdrdet for skuldebrevet forde-
las mellan optionsbevisen med led-
ning av deras marknudsvairden.

4.% Avdrag for realisationstorlust, beriknad enligt punkt 3 ovan, far. om
inte annat foljer av andra stycket. goras fran saddan realisationsvinst eller
lotterivinst som enligt punkt 5 av anvisningarna till 18§ 4r hinforlig till
samma forvirvskilla som foriusten.

Avdrag for realisationsforlust pd grund av avyttring av premieobliga-
tioner, som har utfardats hir i riket, fir géras endast frin realisationsvinst
som har uppkommit vid avyttring av saddana premieobligationer. Har de
med forlust avyttrade premieobligationerna utfdrdats ir 1980 eller tidigare,
far dock avdrag for férlusten goras dven fran realisationsvinst vid avyttring
av

a) sadan aktie 1 svenskt aktiebolag som vid tidpunkten fér avyttringen av
aktien ér inregistrerad vid Stockholms fondbérs och

b) andel i sddan svensk aktiefond som. vid ingingen av det ir di andelen
avyttras, till minst tva tredjedelar bestar av vid Stockholms fondbors
inregistrerade aktier i svenska aktiebolag.

Avdrag for realisationsforlust skall i forsta hand goras fran den realisa-
tionsvinst cller lotterivinst som ar hanforlig till samma beskattningsar som
realisationsforiusten. Har en forlust inte kunnat utnyttjas {or avdrag
nimnda beskattningsar, far avdrag fér {orlusten goras ett senare beskatt-
ningsar, dock senast sjitte beskattningsaret efter det till vilket forlusten ar
hanforlig. En pa detta satt forskjuten realisationsforlust far dras av endast
mot den realisationsvinst eller lotterivinst som det scnare beskattningsaret
dterstar sedan avdrag har gjorts for de realisationsforluster som ir hanfor-
liga till det aret.

Avdrag medges ¢f for forlust vid
avverring av ett skuldebrev som ut-
givits i forening med optionsritt till
nyteckning eller kép av aktier, om
avyvttringen inte ocksd innefartar en
averlatelse av optionsritten.

* Senaste lydelse 1985:74.
10 Riksdagen 1984/85. [ saml. Nr 193
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till 41 §

45 1 fraga om annun forvirvs-
killa én jordbruksfastighet, annan
fastighet varav inkomsten beridknas
cnligt bokféringsmissiga grunder
eller roretse galler sisom allmian re-
gel, att inkomst skall anses hava
atnjutits under det ar. da densamma
frin den skattskyldiges synpunkt ar
att anse siisom verkligen forvirvad
och till sitt belopp kiind. Detta ér
framfor allt forhillandet, da in-
komsten av den skattskyldige upp-
burits eller blivit for honom till-
giinglig for lyftning eller, sdsom i
fraga om bostadsforman och andra
férmaner in natura, da den pa annat
satt kommit den skattskyldige till
godo, detta oberoende av huruvida
inkomsten intjanats under éret eller
tidigarc. Vissa intdkter. t.ex. av
yjanst, ranta 1 bank eller annan
penninginrittning innestacnde me-
del o.s.v. kunna dock hinféras till
niastforegdende ars inkomst, ehuru
de icke uppburits eller varit till-
gingliga for lyftning forrin efter
niamnda ars utging. Forutsittning-
en harfor ar emellertid. att de inya-
nats under beskattningsdret och
uppburits eller blivit {oér lyftning
tillgangliga omedelbart efter det
drets utgang eller i varje fall s ti-
digt under nistfoljande ar, att de
praktiskt taget kunna hanforas till
inkomsten under beskattningséret.
Likaledes bora vissa intakter, t.ex.
hyror av en hyresfastighet, vilka in-
flutit redan fore beskattningsirets
ingdng. hiinforas till nimnda ars in-
komst, darest de avse beskattnings-
aret eller del darav samt influtit
omedelbart fore arets inging. Sar-
skilda regler giller vidare enligt
punkt 4 a i friga om intakt pi grund
av icke yrkesmissig avyttring av
aktier och andelar i vissa fall.

* Senaste lydelse 1983: 452,

4. 1 fraga om annan forvirvskilla
an jordbruksfastighet, annan fastig-
het varav inkomsten beriknas en-
ligt bokféringsmissiga grunder eller
rorelse galler sdsom allmin regel,
att inkomst skall anses hava atnju-
tits under det ar, dia densamma friin
den skattskyldiges synpunkt édr art
anse sasom verkligen {Grvirvad
och till sitt belopp kind. Detta ir
framfor wllt (Grh@llandet, dd in-
komsten av den skattskvidige upp-
burits ecller blivit for honom till-
ganglig for lyftning cller. sasom i
fraga om bostadstérman och andra
formaner in natura, di den pa annat
sdtt kommit den skattskyldige till
godo. detta oberoende av huruvida
inkomsten intjanats under arct eller
tidigare. Vissa intidkter, t.ex. av
tjdnst, rdnta 4 i bank eller annan
penninginrittning innestiende me-
del o.s.v. kunna dock hinforas till
néistforegiende ars inkomst, ehuru
de icke uppburits eller varit till-
gingliga for lyftning forran efter
nimnda ars utgiing. Férutsittning-
en hirfor dr emellertid, att de intji-
nats under beskattningséret och
uppburits eller blivit for Iyftning
tillgingliga omedelbart efter det
arcts utgang eller i varje fall si u-
digt under nistféljande ar, att de
praktiskt taget kunna hinforas till
inkomsten under beskattningsiret.
Likaledes bora vissa intakter, t.ex.
hyror av en hyresfastighet, vilka in-
flutit redan fore beskattningsarets
ingang. hinforas till ndmnda irs in-
komst, direst de avse beskattnings-
aret eller del diarav samt influtit
omedelbart [6re arets ingang. Sar-
skilda regler giller vidare enligt
punkt 4 a i friga om intikt pa grund
av icke yrkesmassig avytiring av
aktier, konvertibla skuldebrev, op-
tionsbevis och andelar i vissa fall.
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Nuvarande Ivdelse Fareslagen Ivdelse

A andra sidan skola utgifierna och omkostnaderna tér inkomstforvarvet
avdragas fran intdkten under det ir. dit de verkligen blivit av den skattskyl-
dige bestridda. dven om de avse inkomst. som tidigare forvarvats eller
forst under ett senare ar beriknas inflyta. Aven hir giller. att en utgift.
som verkstillts under dret {ore eller efter beskattningséret, kan vara att
praktiskt taget hianfora till utgift under beskattningsaret. Si kan exempel-
vis, om riinta & en i en hyresfastighet intecknad skuld erlagts omedelbart
efter beskatiningsarets utgiing, rintan vara att anse sisom utgift under
beskattningséaret, niamligen for det fall. att rantan hdanfor sig till beskatt-
ningsaret. Om avdrag for kostnader for reparation och underhall av sddan
fastighet, varav intiikterna beriknas enligt 24 § 1 mom., géller dven punkt 8
av anvisningarna tull 25§. 1 friga om avdrag for utgifter. som hinfora sig till
realisationsvinst. gilla sarskilda bestimmelser (fr anvisningarna till 36§
punkt 1).

I enlighet hiarmed skola fordringar for utfort arbete riknas sasom intikt
{6r det ar, varunder de inflyta, och utgifter, vilka icke omedelbart guldits,
avriaknas fran intikterna for det ar, varunder de betalas. Riinta 4 penning-
ar. som innesté i bank a sadan rikning, 4 vilken riantan gottskrives insit-
taren per den 31 december anses sasom nimnda dag influten intikt, medan
diiremot rianta 4 penningar, som innestd & annan rikning, riknas sdsom
inkomst for det dr, da rintan forfaller till betalning, d4ven om rantan till
nigon del beldpt 4 ctt tidigare eller senare dr. Om négon upplatit avverk-
ningsritt till skog mot betalning. som skall erlaggas under loppet av flera
ar. skall sasom intékt f6r varje ar upptagas den del av képeskillingen. som
under samma ar influtit. Avdrag for minskning i ingdende virkesférrad
m.m., vartill upplataren kan vara berittigad, férdelas dirvid pa de sirskil-
da aren i forhallande till den under varje ir influtna likviden. Detsamma
giller i tillampliga delar i friga om annan terminsvis inflytande intikt i
egentlig mening. I fraga om intékt vid icke yrkesmiissig avyttring av fast
eller 16s egendom ér det daremot utan betydelse om intikten skall upp-
biras pa en gang eller i sirskilda terminer.

Sa skall realisationsvinst respektive realisationsforfust beriknas med
hansyn till koépeskillingens totala belopp. oavsett om detta skall betalas pa
en gang cller terminsvis.

4 a.® Flyttar en skattskyldig ut-
omlands och har han tidigare avytt-

4a. Flyttar en skattskyldig utom-
lands och har han tidigarc avyttrat

rat aktier eller andelar i ett svenskt
foretag. skall intakt pd grund av
avyttringen anses ha Atnjutits nir
flyttningen sker, om intikten inte
blivit tillganglig for lyftning dessfor-
innan. Avyttrar en skattskyldig ak-
tier eller andelar i ett svenskt fore-
tag efter det att han flyuat utom-
lands skall intdkten anses ha dtnju-
tits i och med avyttringen. Ar i fall
som nu sagts intikiens storlek be-

® Senaste lydelse 1984: 1060.

aktier eller andelar i ett svenskt fo-
retag, skall intikt pd grund av av-
yttringen anses ha Aatnjutits nir
flyttningen sker. om intikten inte
blivit tillgénglig for lyftning dessfor-
innan. Avyttrar en skattskyldig ak-
tier eller andelar i ett svenskt fore-
tug efter det aut han flyttat utom-
lands skall intikten anses ha atnju-
tits i och med avyttringen. Ar i fall
som nu sagts intaktens storlek be-
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roende av viss framtida hidndelse
och kan till foljd hirav intdktens
totala belopp inte faststillas vid den
taxering som ar i fraga, skall till-
kommande belopp beskattas vid
taxcringen for det ar di beloppet
blir tillgingligt for lyftning. Dérvid
skall beskattningen ske pd grundval
av forhallandena vid avyttringen
och med tillaimpning av de beskatt-
ningsregler som géllde vid taxering-
en for avyttringsiret.

140
Foreslagen Ivdelse

roende av viss framtida hindelse
och kan till f6ljd hirav intikicns
totala belopp inte faststiillas vid den
taxering som ir i fraga, skall till-
kommande belopp beskattas vid
taxeringen for det ar di beloppet
blir tillgangligt for lyftning. Dirvid
skall beskattningen ske pa grundval
av forhallandena vid avytiringen
och med tillampning av de beskatt-
ningsregler som gillde vid taxering-
en for avyttringsaret. Vad nu sagts

galler dven vid avyttring av konver-
tibla skuldebrev och optionsbevis
utgivna av ett svenskt aktiebolag.
Som ett svenskt foretag raknas vid tillampningen av denna anvisnings-
punkt svenskt aktiebolag och handelsbolag samt svensk ekonomisk for-
ening, dock ej bostadsaktiebolag och bostadsférening som avses i punkt 2
femte stycket av anvisningarna till 38 §.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 1985 och tillampas i fraga om
avyttringar som sker efter ikrafttraidandet om inte annat f6ljer av punk-
terna 2 och 3 och med iakttagande av vad som foreskrivs i punkterna 4 och
5.

2. Bestimmelserna i punkt 2b dttonde stycket tredje meningen av anvis-
ningarna till 36§ ar inte tillampliga betriffande ett optionsbevis om teck-
ningen av skuldebrevet med optionsratt skett fore ikrafitriadandet.

3. Aldre bestammelser i punkt 4 av anvisningarna till 36§ tillampas i
fraga om foérlust som uppkommer vid avyttring av ett skuldebrev som
utgivits forenat med optionsritt till nyteckning eller kép av aktie om
skuldebrevet férvirvats fore ikraftirdadandet.

4. Har en skattskyldig vid ikrafttridandet innehaft ett konvertibelt skul-
debrev i fem ar eller mer far han i stallet for det vederlag som erlagts vid
forvirvet av skuldebrevet vid berikning av realisationsvinst eller realisa-
tionsforlust som anskaffningskostnad uppta skuldebrevets marknadsvirde
vid ikrafttradandet.

S. De nya bestammelserna om konvertibla skuldebrev, optionsbevis och
foretradesritteri 35§ 3 mom., 53§ | mom. samt punkt 4 a av anvisningarna
till 41§ tillimpas vid 1986 ars taxering utan hinder av vad som foreskrivs i
Svergangsbestammelserna till Lagen (1984: 1060) om &ndring i kommunal-
skattelagen (1928:370).
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2 Forslag till
Lag om andring i lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt

Harigenom foreskrivs att 2§ 9mom. lagen (1947:576) om statlig in-
komstskatt skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande lvdelse Féreslugen Ivdelse
28

9 mom."' Har svenskt aktiebolag eller svensk ekonomisk férening uppta-
git 1an som l6per med rinta vars storlek ar helt eller delvis beroende av
foretagets utdelning eller av dess vinst (vinstandelslan), medges avdrag for
rantan i den utstrickning som anges nedan.

For sadan ranta pi vinstandelslan som inte dr beroende av det lanta-
gande foretagets utdelning eller vinst far foretaget avdrag enligt bestim-
melserna i 22. 25, 29. 36 och 39 §§ kommunalskattelagen (1928: 370).

Rinta, vars storlek ir beroende av foretagets utdelning eller vinst (rorlig
ranta). anses som avdragsgill omkostnad f6r foretaget i den forvarvskilla
vari det lanade Kapitalet har nedlagts endast under forutsittning att

a) lanet har utbjudits till teckning pa den allmanna marknaden eller

b) ensamritt eller foretradesritt till teckning av lanet har [Amnats nigon
som inte dger aktier eller andelar i det lantagande foretaget och inte har
sidan intressegemenskap med toretaget som avses i punkt 1 av anvisning-
arna till 43§ eller i 57§ 3mom. kommunalskattelagen samt — savitt giller
famansforetag som avses i 35§ tamom. kommunalskattelagen — inte
heller dr foretagsledare i foretaget eller nirstdende till sadan foretagsledare
eller till aktie- eller andelsigare i foretaget eller

c) aktierna eller andelarna i det lidntagande foretaget ar noterade pa
svensk bors eller foremél for liknande notering hiir i riket och foretrades-
ratt till teckning av 1anet har limnats aktie- eller andelsdgarna i foretaget i
térhéllande till deras innehav av aktier cller andelar.

I fall som avses i tredje stycket ¢ skall det lantagande foretaget dock som
intiikt i den forvirvskalla vari det lanade kapitalet har nedlagts uppta ett
belopp motsvarande det sammanlagda virde som genom foretridesrit-
terna kan anses ha tiliforts aktie- eller andelsagarna. Beloppet tas till
beskattning vid taxeringen fOr det beskattningsar under vilket teckningen
av lanet har avslutats.

Pi ansdkan av lantagande foretag fir riksskatteverket, under forutsite-
ning att 1dnevillkoren med hinsyn till omstiandigheterna vid lanets uppta-
gande far antas ha bestamts pé affarsmassig grund, besluta att rorlig rinta
skall anses som avdragsgill omkostnad for foretaget utan hinder av att ritt
till teckning av lanet har férbehdllits person eller personer som ager aktier
eller andelar i foretaget. Beslut av riksskatteverket i fraga som har avses
fir inte dverklagas.

Ar det lantagande foretaget sadant famansforetag som avses i 35§
l'amom. kommunalskattelagen, gilller — obercendc av bestammelserna i
tredje och fjarde styckena — att rorlig rinta, som utbetalas till aktie- eller
andelsagare eller foretagsledare i foretaget eller dem nirstiende personer

' Senaste lydelse 1984: 1061,
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eller nigon som pi annan grund har intressegemenskap med foretaget, inte
ar avdragsgill.

Uttrycken foretagsledare och niirstiende personer har den inncbord som
anges i 358 1 amom. kommunalskattelagen.

Har svenskt aktiebolag utgivir
skuldebrey férenar med optionsrizit
till nyteckning eller kop av uaktie
medges bolaget ¢f avdrag for skill-
naden mellan emissionshursen och
skuldebrevets marknadsvirde.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 1985 och tillimpas férsta gangen vid
1987 ars taxering.
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3 Féorslag till
Lag om andring i lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt

Hérigenom foreskrivs att 3§ | mom., lagen (1947:577) om statlig formo-
genhetsskatt skall ha nedan angivna lydelse.

Foreslagen Ivdelse
38

I mom." Vid férmogenhetsberakningen skola. i den mén e¢j annat fram-
gir av 2 mom. hir nedan. sasom tillgingar upptagas:

a) fastighet:

b) tomtratt, vattenfallsritt;

c) 16s egendom, som ir avsedd for stadigvarande bruk i skattskyldigs
forvirvsverksamhet eller att dari omsattas eller forbrukas, sdsom djur
samt maskiner och andra inventarier, riimnen. varor, jordbruks- och
skogsprodukter. forbrukningsartiklar och dylikt. gruvor, patent- och for-
lagsratter, ritt till skogsavverkning 4 annans mark samt rétt till stenbrott

Nuvarande lvdelse

och dylikt;

d) Kkapital, som finnes kontant
tillgangligt eller utlinats eller ned-
lagts i obligationer eller insatts i
bank eller annorstiades eller bestatt
av andra fordringar cller av aktier
clier andelar i ekonomiska for-
eningar, bolag, aktiefonder eller re-
derier eller av andel 1 oskiftat
dédsbho som vid taxering till statlig
inkomstskatt skall behandlas sisom
handelsbolag. i den man samma ka-
pital icke ar att hiintora till i ¢) hir
ovan ndmnd egendom:

d) kapital, som finnes kontant
tillgangligt eller utlanats eller ned-
lagts i obligationer eller insatts i
bank eller annorstides eller bestatt
av andra fordringar eller av aktier
eller andelar 1 ekonomiska for-
cningar, bolag, akticfonder eller re-
derier eller optionsrit till nyteck-
ning eller kép av aktier om options-
rdtten dr foremdal for omsdrtning pa
kapitalmarknaden, eller av andel i
oskiftat dédsbo som vid taxering till
statlig inkomstskatt skall behandias
sdsom handelsbolag i den min sam-
ma kapital icke dr att hiinfora till 1 ¢)
héir ovan niimnd egendom:

e) los egendom. som 4r avsedd for dgarens och hans familjs personliga
bruk och bekviamlighet och av beskaffenhet ait bora hanforas till vtire
inventarier, siasom ckipage. ridhdstar, automobiler. motorcyklar, lust-
jakter, motorbditar och dylikt, sa ock smycken:

f) besittningsritt tll fastighet, dir innehavaren ej enligt 7 § skall likstéllas
med dgare. sdvida rittigheten dr utan vederlag eller mot visst belopp en
gang for alla uppliten for innehavarens livstid eller for tid, som icke
kommer att utldépa inom fem ar efter beskattningsérets utging;:

¢) ratt till rinta, avkomst av fastighet eller annan stadigvarande forméan,
som icke avses i f) hiir ovan, sivida rattigheten ar forhandenvarande och

I Senaste lvdelse 1974: 995,
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bestamd att tillgodonjutas for den berattigades livstid eller f6r tid, som icke

kommer att utldpa
inom fem &r efter beskattningsérets utgang.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 1985 och tillimpas férsta gangen vid
1986 ars taxering.
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Utdrag
LAGRADET PROTOKOLL

vid sammantriade

1985-03-25

Niarvarande: f.d. justitieridet Hult, regeringsrédet Bjorne, justitierddet
Gregow.

Enligt protokoll vid regeringssammantrade den 14 mars 1985 har rege-
ringen pa hemstillan av statsridet Feldt beslutat inhimia lagradets yttran-
de over forslag till

1. lag om dndring i kommunalskattelagen (1928: 370),

2. lag om dndring i lagen (1947: 576) om statlig inkomstskatt,

3. lag om dndring i lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt.

Forslagen har infor lagradet foredragits av kammarrittsassessorn Peter
Kindlund.

Forslagen foranleder foljande ytirande av lagrdder:

Forslaget till tag om éndring i kommunalskattelagen

Det remitterade torslaget innefattar ikraftirddande- och dvergdngsbe-
stimmelser som tagits upp i fem punkter. Enligt punkt 1 giller att de
féreslagna dndringarna trader i kraft den 1 juli 1985 och tillampas i friga om
avyttringar som sker efter ikrafttridandet om inte annat foljer av punk-
terna 2—-5.

Punkt 3 innebar att punkt 4 fjirde stycket av anvisningarna till 36 § 1
punktens nuvarande lydelse fortfarande skall tilldmpas, om skuldebrev
som avses dar forvarvats fore ikrafttradandet av bestimmelserna i det
remitterade forslaget. Lagridet vill papeka att denna fortsatta tillampning
kommer att omfatta dven 6vergingsbestaimmelserna till nimnda punkt 4
(se SFS 1985:74). Detta innebir att forbudet i vissa fall mot avdrag for
forlust vid avyttring av ett skuldebrev som utgetts i forening med options-
ritt inte géller i fraga om skuldebrev betriaffande vilka beslut om utgivning
fattats av bolagsstimma eller bolagets styrelse fore den 6 december 1984,

1 punkt 5§ anges att de nya bestimmelserna om konvertibla skuldebrev,
optionsbevis och foretridesratter i 35§ 3 mom., 53§ | mom. och punkt 4 a
av anvisningarna till 41 § tillampas vid 1986 ars taxering utan hinder av vad
som foreskrivs i dvergingsbestimmelserna till lagen (1984: 1060) om 4nd-
ring i kommunalskattelagen. Sistnimnda dvergangsbestammelser avser de
nyssnamnda lagrummen i deras nuvarande lydelser. I dessa 6vergangsbe-
stimmelser foreskrivs att fagen 1984: 1060 trider i kraft den 1 januari 1985
och tillimpas forsta gingen vid 1986 ars taxering: dock skall idldre bestam-
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melser fortfurande tilliimpas vid ndimnda taxering i friga om skattskyldiga
som dé taxeras for beskattningsr som har paborjats fére den | junuari
1985. Det skall anméirkas att de remitterade forslugen inte innebér dndring i
35% 1 mom., 53§ | mom. och punkt 4 a av anvisningarna tilt 41 § 1 de delar
dessa erholl ny lydelse genom lagen 1984: 1060,

Syftet med dvergingsbestimmelserna i punkt S ar att klargora att de nu
foreslagna reglerna om konvertibla skuldebrev, optionsriitter och foretrii-
desritter i 358 3 mom.. 53§ | mom. och punkt 4 a av anvisningarna till 41 §
skall gilla vid 1986 irs taxering dven betriffande de skattskyldiga med
brutet riikenskapsar for vilka nimnda lagrum i sin nuvarande lvdelse blir
tilliimpliga forst vid 1987 ars taxering. Detta far anscs géilla utan sirskild
overgingsbestammelse. Punkt 5 i det remitterade forslaget kan darfor
utga.

Som framgitt foljer av de nimnda dvergingsbestimmelserna till lagen
1984: 1060 att vissa skattskyldiga vid 1986 édrs taxering beskattas enligt
dldre bestimmelser. I punkt 1 av Overgingsbestimmelserna i det remitte-
radc forslaget anges emellertid att de nu féreslagna nya reglerna trader i
kraft den 1 juli 1985 och tillampas i fréga om avyttringar som sker efter
ikrafttradandet. Tveksamhet kan mot bakgrund hirav uppkomma om
dvergingsbestimmelsen till lagen 1984: 1060 allyiamt dger giltighet efter
nyss namnda tidpunkt, Lagridet finner det darfor pakallat. att det i en
siarskild bestimmelse klargors, att den éldre 6vergangsbestimmelsen fort-
farande skall giilla vid 1986 ars taxering. Vid denna skall siledes for
berorda skattskyldiga tilampas dels de bestimmelser 1 35§ 3 mom., 53 § 1
mom. och punkt 4 av anvisningarna till 41 § som gillde intill den 1 januari
1985, dels de i det remitterade forslaget intagna nya bestimmelserna.

Den nu forordade dvergingsbestimmelsen Kan forslugsvis ges foljande
lydelse.

'S, Denna lag inverkar inte pa tillimplighcten av den i overgangsbe-
stimmelserna till lagen (1984: 1060) om dndring i kommunalskattelagen
(1928: 370) intagna foreskriften att iildre bestimmelser fortfarande skall
tillampas vid 1986 drs taxering i friga om skattskyldiga som dé taxeras for
beskattningsar som har pdborjats fore den 1 januari 1985.""

Forslaget till lag om éndring i lagen om statlig inkomstskatt

Andringen av forevarande lag innebir att i 2§ 9 mom. tillagts en bestam-
melse, vari anges att. om svenskt aktiebolag utgett skuldebrev férenat med
optionsratt till nvteckning eller kop av aktie, bolaget inte medges avdrag
for skillnaden mellan emissionspriset och skuldebrevets marknadsvarde.
Sdsom overgangsbestimmelse hartil! har foreskrivits, forutom att lagen
trider 1 kraft den 1 juli 1985, att den tillimpas forsta gangen vid 1987 érs
taxering.
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Under drendets {oredragning har upplysts att det foreslugnu tiliagget i
sak Gverensstammer med vad som anses gilla redan f.n. (fr RA 1979
1:97). Mot denna bakgrund torde den foreslagna évergangshestimmelsen
vara dgnad att skapa oklarhet i illéimpningen. Lagradet forordar dirfor att
dvergingsbestimmelsen begrinsas till att ange dagen for lagens ikrafttri-
dunde.

Forslaget till lag om andring i lagen om statlig formégenhetsskatt

{.agridet ldmnar forslaget utan erinran.
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Utdrag
FINANSDEPARTEMENTET PROTOKOLL

vid regeringssammantride

1985-03-28

Nirvarande: statsministern Palme, ordférande, och statsriden Lundkvist,
Feldt, Sigurdsen, Gustafsson, Leijon. Hjelm-Wallén, Peterson. Anders-
son, Bostrom. Bodstrom. Géransson, Gradin, Dahl, Holmberg. Thunborg,
Wickbom

Foredragande: statsradct Feldt

Proposition om beskattningen av konvertibla skuldebrev och
optionslan, m.m.;

1 Anpmilan av lagradsyttrande

Foredraganden anmiiler lagridets yttrande' éver forslag till
I. lag om dndring i kommunalskattelagen (1928: 3701,
2. lag om Andring i lagen (1947: 576) om statlig inkomstskatt,

3. lag om dndring i lagen (1947: 577) om statlig formogenhetsskatt.

Foredraganden redogér for lagridets yttrande och anfér.

Enligt lagrddets upptattning blir de nu foreslagna reglerna om konver-
tibla skuldebrev, optionsritter och féretridesritter, utan att ndgon sarskild
Overgingsbestimmelse infors om detta, tillampliga dven pa sddana skatt-
skyldiga. som cnligt dvergangshestimmelserna till lagen (1984: 1060) om
andring | KL 1 vissa avseenden skall taxeras enligt dldre bestimmelser vid
1986 ars taxering. Jag godtar lagridets bedomning och foreslar att punkt 5 i
overgdngsbestimmelserna till lagen om dndring i KL i det remitterade
forslaget utgér. Jag delar ocksa lagradets uppfattning att lydelsen av punkt
1 i dvergdngshbestimmelserna till lagen om éandring i KL medfor tveksam-
het betriiffande giltigheten av dvergangsbestimmelsen i lagen 1984: 1060
efter ikrafttridandet av den nu foreslagna lagen. Som lagradet foresiagit
bor darfor i en sirskild dvergéngsbestimmelse ~ en ny punkt 5 — anges att

! Beslut om lagradsremiss fattat vid regeringssammantriade den 14 mars 1985.
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den aldre overgingsbestimmelsen fortfarande skall gélla vid 1986 ars
taxering. Bestimmelsen bor fi den utformning som lagradet har férordat.

Jag ansluter mig vidare till vad lagradet anfort betriffande évergangs-
bestimmelsen till lagen om statlig inkomstskart (SIL). Bestimmelsen bor
utformas pa det sitt som lagradet forordat.

Utdver de justeringar av overgangsbestimmelserna som foljer av de av
mig godtagna forslagen fran lagrddet har vissa redaktionella och sprikiiga
jamkningar gjorts i det remitterade forslaget. Bl.a. har termen optionsbevis
genomgdende ersatts av termen optionsritt. Denna édndring har gjorts i
syfte att uppna storre konsekvens i lagtexten och for att tvdligare markera
alt bestimmelserna dven omfattar optionsritter som inte kan avskiljas frin
skuldebrevet.

2 Inskrinkt skattskyldighet for Stiftelsen Smaforetagsfonden

Jag vill i detta sammanhang ocksd ta upp en fraga som ror beskattningen
av Stiftelsen Sméaforetagsfonden.

Stiftelsen har bildats i enlighet med riksdagens beslut med anledning av
regeringens proposition (1983/84: 135) om industriel} tillvixt och fornyelse
(NU 1983/84: 42. rskr 379). Regeringen har den 6 september 1984 faststallt
stadgar for stiftelsen.

I den namnda propositionen forutskickades att stiftelsen 1 likhet med
subjekien i davarande 53§ 1 mom. forsta stycket d) KL skulle bli befriad
frian skattskyldighet for all annan inkomst én inkomst av fastighet vid den
Kkommunala taxeringen. I och med att stiftelsen nu har bildats dterkommer
Jag till fragan.

De nimnda bestimmelserna betriffande inskrankt skattskyldighet galler
alljamt vid 1985 ars taxering. Skattskyldigheten till kommunal inkomst-
skatt har emellertid slopats for juridiska personer fr.o.m. 1986 irs taxering.
Sadana subjekt som tidigare var skattskyldiga endast kommunalt for sina
fastighetsinkomster ar fr.o.m. 1986 ars taxering i stillet skattskyldiga for
sidana inkomster vid den statliga taxeringen. Skattesatsen for dem idr 40
%. De nya bestimmelserna finns intagna i 7§ 4 mom. SIL.

Mitt forslag blir darfor att Stiftelsen Sméaforetagsfonden tas in i sist
nimnda lagrum. Hirigenom kommer stiftelsen fr.o.m. 1986 irs taxering att
endast beskattas statligt for fastighetsinkomster. For att stiftelsen skail
omfattas av den inskrinkta skattskyldigheten vid 1985 érs taxering till
statlig inkomstskatt bor en sdrskild regel om detta tas in i dvergiingsbe-
stimmelserna.

Vid 1985 ars taxering ar stiftelsen allgimt skattskyldig till kommunal
inkomstskatt. For att skattskyldigheten skall begriinsas till fastighetsin-
komster dven vid den taxeringen bor ett tilligg goras 1 dvergingsbestiam-
melserna till lagen (1984: 1060) om dndring i KL.
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De toreslagna dndringarna dr av sa cakel beskaffenhet att lagradets

hérande enligt min mening inte 4r pakallat.

3 Hemstillan

Jag hemstiller att regeringen foreslar riksdagen att anta de av lagradet
granskade lagforslagen med vidtugna dndringar.

4 Beslut

Regeringen ansluter sig till foredrugandens dverviganden och beslutar
att genom proposition féresla riksdagen att anta de forslag som foéredragan-
den har lagt fram.
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