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Anvandningen av kreditbetyg i
riskhantering

Sammanfattning

| betédnkandet tillstyrker utskottet proposition 2013/14:108 Anvandningen av
kreditbetyg i riskhantering.

EU har bl.a. genom direktivet 2013/14/EU (&ndringsdirektivet) antagit nya
regler som syftar till att minska tjanstepensionsinstituts, fondbolags och AlF-
forvaltares alltfor stora forlitan pa kreditbetyg i samband med sina investe-
ringar.

Andringsdirektivet genomfors i svensk rétt genom bestammelser som inne-
bér att fondbolag och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forval-
tare) inte ensidigt eller mekaniskt ska forlita sig pa kreditbetyg som har utfar-
dats av kreditvarderingsinstitut for att bedéma kreditvardigheten hos en var-
depappersfonds respektive en alternativ investeringsfonds tillgdngar. Finans-
inspektionen ska enligt en bestdmmelse dvervaka l&mpligheten i pensionsstif-
telsers kreditvérderingsforfaranden och deras anvéndning av kreditbetyg.

Forslaget foranleder andringar i lagen (1967:531) om tryggande av pen-
sionsutfastelse m.m., lagen (2004:46) om vérdepappersfonder och i lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Andringarna tra-
der i kraft den 21 december 2014.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Anvandningen av kreditbetyg i riskhantering

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse
m.m.,

2. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

3. lag om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativainvesterings-
fonder.

Stockholm den 17 juni 2014

Pa finansutskottets vagnar

Anna Kinberg Batra

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Anna Kinberg Batra (M), Fredrik
Olovsson (S), Jonas Jacobsson Gjortler (M), Pia Nilsson (S), Goran Pettersson
(M), Jérgen Hellman (S), Peder Wachtmeister (M), Carl B Hamilton (FP), Ma-
rie Nordén (S), Per Asling (C), Staffan Anger (M), Per Bolund (MP), Anders
Sellstrém (KD), Sven-Olof Séllstrom (SD), Ardalan Shekarabi (S), Maria
Stenberg (S) och Jacob Johnson (V).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlar utskottet proposition 2013/14:108 Anvandningen av
kreditbetyg i riskhantering. Regeringens forslag till riksdagsbeslut framgar av
bilaga 1. Regeringens lagforslag redovisas i bilaga 2.

Ingen motion har véckts i arendet.

Propositionens huvudsakliga innehall

EU:s férordning om kreditvérderingsinstitut (EG nr 1060/2009) &ndrades i maj
2013 genom férordningen (EU) nr 462/2013 (&ndringsférordningen) i syfte att
minska en alltfor stor forlitan pa kreditbetyg inom EU. Samtidigt antogs i
samma syfte direktivet 2013/14/EU (&ndringsdirektivet) med andringar i tjans-
tepensionsdirektivet, UCITS-direktivet och AIFM-direktivet, dvs. de sektors-
direktiv som reglerar tjdnstepensionsinstitut, fondbolag och vardepappersfon-
der samt forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare).

Regeringen foreslar att andringsdirektivet genomfars i svensk rétt genom
nya bestdammelser som innebér att fondbolag och férvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (AlF-forvaltare) inte ensidigt eller mekaniskt ska forlita sig
pa kreditbetyg som har utfardats av kreditvarderingsinstitut for att bedoma
kreditvéardigheten hos en vardepappersfonds respektive en alternativ investe-
ringsfonds tillgangar. Regeringen foreslar ocksa en ny bestimmelse om att Fi-
nansinspektionen ska Gvervaka l&mpligheten i pensionsstiftelsers kreditvarde-
ringsforfaranden och deras anvandning av kreditbetyg.

Forslaget medfor &ndringar i lagen (1967:531) om tryggande av pensions-
utfastelse m.m., lagen (2004:46) om véardepappersfonder och i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Lagandringarna foreslas tréada i kraft den 21 december 2014,



Utskottets 6vervaganden

Anvéndningen av kreditbetyg i riskhantering

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen bifaller regeringens forslag om att EU:s &ndringsdirektiv
genomfors i Sverige genom nya bestdmmelser dels om att fondbolag
och forvaltare av alternativa investeringsfonder inte ensidigt eller
mekaniskt ska forlita sig pa kreditbetyg som har utfardats av kredit-
varderingsinstitut for att bedéma kreditvardigheten hos en varde-
pappersfonds respektive en alternativ investeringsfonds tillgangar,
dels om att Finansinspektionen ska dvervaka lampligheten i pen-
sionsstiftelsers kreditvarderingsforfaranden och deras anvandning
av kreditbetyg.

Propositionen

Bakgrund

Ett kreditvarderingsinstitut ar en juridisk person som yrkesmassigt utfardar
kreditbetyg. Ett kreditbetyg &r en bedémning av kreditvérdigheten hos t.ex. ett
foretag eller pa ett finansiellt instrument. Kreditbetyg anvands av bl.a. inve-
sterare och finansiella foretag for att fatta underbyggda investeringsbeslut och
bestdmma riskvikter.

I samband med den finansiella krisen hdsten 2008 kritiserades kreditvérde-
ringsinstituten bl.a. for sin vérdering av finansiella instrument. | EU antogs en
forordning om kreditvérderingsinstitut (EG nr 1060/2009) som ska bidra till
en bittre kvalitet pa de kreditbetyg som utfardas, en battre fungerande inre
marknad och en hog skyddsniva for investerare och konsumenter. | Sverige
infordes kompletterande bestammelser i lagen (2010:1010) om kreditvérde-
ringsinstitut. Genom en andring i foérordningen har tillsynen 6ver kreditvarde-
ringsinstitut sedermera flyttats dver frn nationella behoriga myndigheter till
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).

Forordningen om kreditvarderingsinstitut andrades i maj 2013 genom for-
ordningen (EU) nr 462/2013 (&ndringsforordningen) i syfte att minska en allt-
for stor forlitan pa kreditbetyg inom EU. Samtidigt antogs i samma syfte di-
rektivet 2013/14/EU (&ndringsdirektivet) med &ndringar i tjdnstepensionsdi-
rektivet, UCITS-direktivet och AIFM-direktivet, dvs. de sektorsdirektiv som
reglerar tjanstepensionsinstitut, fondbolag och vardepappersfonder samt for-
valtare av alternativa investeringsfonder.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Enligt &ndringsforordningen ska finansiella foretag gora sin egen kredit-
riskoedomning och de far inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa kreditbe-
tyg vid bedémningen av en enhets eller ett finansiellt instruments kreditvér-
dighet. Vidare ska de behdriga myndigheter som svarar for tillsynen éver dessa
foretag, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos foreta-
gens verksamhet, dvervaka att deras kreditriskbedémningsférfaranden ar ade-
kvata, beddma anvandningen av hanvisningar till kreditbetyg i avtal och, nér
det ar lampligt, uppmana dem att motverka effekterna av sddana hanvisningar.

Andringsforordningen innehaller dven andra regler nér det géller kreditvar-
deringsinstitut och kreditbetyg, bl.a. om intressekonflikter, om ratt till ersatt-
ning for investerare och emittenter som lidit skada till foljd av att ett kredit-
varderingsinstitut har asidosatt sina skyldigheter, om kreditbetyg pa statspap-
per, information om strukturerade finansiella instrument, skyldighet att i vissa
fall anlita fler 4n ett kreditvarderingsinstitut samt slutligen om krav pa regel-
bunden rotation av kreditvarderingsinstitut som utfardar kreditbetyg.

Andringsforordningen ar direkt tillamplig i medlemsstaterna. Andringsdi-
rektivet utgor ett komplement till reglerna i férordningen och ska géra det I&t-
tare att forverkliga malet att tjanstepensionsinstituts, fondbolags och AIF-for-
valtare inte ska forlita sig alltfor mycket pa kreditbetyg i samband med sina
investeringar.

Andringarna i tjanstepensionsdirektivet, UCITS-direktivet och AIFM-di-
rektivet avser dels fondbolags och AlF-forvaltares anvéndning av kreditbetyg
i sin forvaltning, dels den behériga myndighetens, dvs. Finansinspektionens,
dvervakning av kreditvérderingsforfaranden och anvandning av hanvisningar
till kreditbetyg i tjanstepensionsverksamhet och fondférvaltning.

I UCITS-direktivet och AIFM-direktivet har det dven gjorts tillagg nér det
galler kommissionens befogenhet att anta delegerade akter i syfte att det ocksa
i de delegerade akterna ska inforas regler som forhindrar att fondbolag och
AlF-forvaltare ensidigt eller mekaniskt forlitar sig p& kreditbetyg for att be-
doma kreditvardigheten hos fonders tillgangar.

Andringen i tjanstepensionsdirektivet innebér att medlemsstaterna med be-
aktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de Gvervakade institu-
tionerna ska sékerstélla att de behdriga myndigheterna 6vervakar lampligheten
i institutionernas kreditvéarderingsforfaranden, utvarderar anvandningen av
hanvisningar till kreditbetyg utfardade av kreditvarderingsinstitut i deras pla-
ceringspolicy och motverkar effekterna av sddana hanvisningar, i syfte att
minska ensidig och mekanisk férlitan pa kreditbetyg.

Andringen i UCITS-direktivet innebér att ett forvaltnings- eller investe-
ringsbolag ska anvanda ett forfarande for riskhantering som gor det mojligt for
det att vid varje tidpunkt kontrollera och beddma den risk som &r knuten till
positionerna och deras bidrag till den allménna riskprofilen for fondbolagets
portfolj. Framfor allt ska det inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa kredit-
betyg som utférdats av kreditvarderingsinstitut for att bedoma kreditvardig-
heten hos fondfcretags tillgangar.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Andringen i AIFM-direktivet slutligen innebér att AIF-férvaltare ska infora
lampliga riskhanteringssystem for att pa ett tillfredsstéllande sétt identifiera,
madta, hantera och Overvaka alla risker som &r relevanta for varje AlF-fonds
investeringsstrategi och for vilka fonden &r exponerad eller kan komma att
exponeras. Framfor allt ska AlIF-forvaltare inte ensidigt eller mekaniskt forlita
sig pa kreditbetyg som utfardats av kreditvarderingsinstitut for att bedoma kre-
ditvardigheten hos AIF-fondernas tillgangar.

Regeringens forslag om hur andringsdirektivet ska genomfdras i Sve-
rige

Tjanstepensionsdirektivet har genomforts i lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. (tryggandelagen) och i forsakringsrorelselagen
(2010:2043), forkortad FRL. Lagstiftningen omfattar pensionsstiftelser och
forsékringsforetag som meddelar forsakring om tjénstepension. Bestammel-
serna om Finansinspektionens tillsyn i tryggandelagen respektive FRL &r né-
got olika utformade.

Enligt tryggandelagen ska Finansinspektionen évervaka att en pensionsstif-
telse forvaltas i enlighet med bestdmmelserna i den lagen. For verksamheten
vid en pensionsstiftelse géller emellertid &ven EU-férordningen om kreditvér-
deringsinstitut. Tryggandelagen boér darfor kompletteras med sarskilda be-
stdmmelser om tillsyn och ingripande.

Regeringen foreslar att det infors en ny bestimmelse i tryggandelagen om
att Finansinspektionen ska dvervaka lampligheten i pensionsstiftelsers kredit-
varderingsforfaranden och deras anvandning av hénvisningar i placeringsrikt-
linjerna till kreditbetyg som har utfardats av kreditvérderingsinstitut. Finans-
inspektionen ska kunna forelégga pensionsstiftelsen eller styrelsen att vidta
rattelse, om inspektionen finner att pensionsstiftelsen anvander olampliga kre-
ditvarderingsforfaranden eller hanvisningar i placeringsriktlinjerna till kredit-
betyg.

Enligt FRL ska Finansinspektionen Overvaka att verksamheten bedrivs i
enlighet med den lagen och andra forfattningar som reglerar forsékringsfore-
tags naringsverksamhet, t.ex. EU-forordningen om kreditvérderingsinstitut.
Nagon ytterligare lagstiftningséatgard om tillsynen behdvs darfor inte i FRL.

UCITS-direktivet reglerar verksamheten i fondbolag, vardepappersfonder
och forvaringsinstitut for sddana fonder. Reglerna har genomforts i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder. AIFM-direktivet reglerar AlF-forvaltare,
forvaltning och marknadsféring av alternativa investeringsfonder samt forva-
ringsinstitut for sadana fonder. Reglerna har genomforts i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fondbolag ska enligt 5 kap. 2 § lagen om vérdepappersfonder ha ett system
for riskhantering som gor det mojligt att bedoma den risk som &r knuten till de
positioner som tas i en vardepappersfond. En AlF-forvaltare ska enligt 8 kap.
4 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ocksa ha ett lampligt
riskhanteringssystem.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Regeringen foreslar att det gors ett tillagg till de aktuella bestimmelserna
om riskhantering som innebér att fondbolag respektive AlF-forvaltare inte en-
sidigt eller mekaniskt ska forlita sig pa kreditbetyg som har utfardats av kre-
ditvarderingsinstitut for att bedéma kreditvardigheten hos en vardepappers-
fonds respektive alternativ investeringsfonds tillgangar.

Enligt lagen om vérdepappersfonder respektive lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder ska Finansinspektionen 6vervaka att fondbolag
och AlF-forvaltare bedriver verksamheten dven i enlighet med andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten, t.ex. EU-férordningen om kreditvérde-
ringsinstitut. Nagon ytterligare lagstiftningséatgard i friga om Finansinspek-
tionens tillsyn behdvs darfor inte i lagen om vérdepappersfonder eller i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hur Finansinspektionen ska utfora sin tillsyn éver fondbolags kreditvarde-
ringsforfaranden bor behandlas narmare i Esma. | avvaktan pa att det etableras
en harmoniserad tillsynspraxis ankommer det pa Finansinspektionen att inom
sin tillsynsverksamhet géra bedémningen av hur fondernas art, omfattning och
komplexitet bor paverka tillsynen. Faktorer sdsom andelen av fondernas till-
gangar som ar forenade med kreditrisk eller som har kreditbetyg som har ut-
fardats av kreditvérderingsinstitut bor kunna beaktas eller om placeringen i
tillgdngarna gors inom ramen for aktiv forvaltning eller enbart i syfte att félja
ett visst index.

Ikrafttradande

Enligt andringsdirektivet ska medlemsstaterna ha infort nédvéndiga andringar
i nationell ratt senast den 21 december 2014. Regeringen foreslar darfor att
lagéndringarna ska trada i kraft denna dag.

Forslagets konsekvenser

Lagdndringarna innebar inte nagra ytterligare krav pa pensionsstiftelser eller
pa fondbolag och AIF-forvaltare nar de beslutar om placeringar av medel i de
vardepappersfonder respektive alternativa investeringsfonder som de forval-
tar. Andringarna utgér endast en poéngtering av krav som redan géller i fond-
bolags och AlIF-forvaltares verksamhet. Forslagen medfor darmed inte nagra
Okade administrativa kostnader for foretagen.

Andringarna medfér inte nagra patagliga konsekvenser for foretag som har
satt av pengar i en pensionsstiftelse eller som har tjénstepension hos ett for-
sékringsforetag. Inte heller for dem som ager andelar i vardepappersfonder el-
ler i alternativa investeringsfonder bedéms forslagen medféra ndgra patagliga
konsekvenser. | viss man forstarks investerarskyddet for fondsparare genom
de uttryckliga krav som stalls pa fondbolag och AIF-forvaltare att inte ensidigt
forlita sig pa kreditbetyg. Aven tydliggérandet av Finansinspektionens uppgift
att 6vervaka anvandningen av kreditbetyg bidrar till forstarka skyddet for dem
som har tjanstepension och dem som investerar i vardepappersfonder eller al-
ternativa investeringsfonder.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansinspektionens Okade arbetsbdérda med anledning av tillsynen av
pensionsstiftelsers kreditvarderingsforfaranden och anvandningen av kredit-
betyg bedéms inte fordra 6kade resurser och far i sa fall hanteras inom befint-
liga budgetramar.

Finansinspektionens beslut far dverklagas till allman férvaltningsdomstol.
Lagandringarna bedéms inte medfora ndgon pétaglig 6kning av antalet mal
hos de allménna forvaltningsdomstolarna och de eventuella budgetéra konse-
kvenserna far hanteras inom de befintliga budgetramarna. Regeringen avser
att félja hur maltillstromningen utvecklas hos domstolarna.

Utskottets stallningstagande

Utskottet anser att EU:s andringsdirektiv bor genomforas i Sverige pa det satt
regeringen foreslagit. Bestdammelser inférs om att fondbolag och forvaltare av
alternativa investeringsfonder inte ensidigt eller mekaniskt ska forlita sig pa
kreditbetyg som har utfardats av kreditvarderingsinstitut for att beddma kre-
ditvardigheten hos en véardepappersfonds respektive en alternativ investerings-
fonds tillgdngar. En bestimmelse inférs ocksé om att Finansinspektionen ska
Overvaka lampligheten i pensionsstiftelsers kreditvarderingsférfaranden och
deras anvandning av kreditbetyg.
Utskottet tillstyrker propositionen.
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BILAGA 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen
Proposition 2013/14:108 Anvandningen av kreditbetyg i riskhantering:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfistelse m.m.

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1967:531) om tryggande av

pensionsutféstelse m.m.

dels att 35 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 34 a §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

34ayg

Finansinspektionens tillsyn over
en pensionsstiftelse som avses i
34 § forsta stycket ska dven om-
fatta ldmpligheten i

1. stiftelsens  kreditviirderings- -

forfaranden, och

2. stiftelsens anvindning av hén-
visningar i placeringsriktlinjerna
till kreditbetyg som har utfirdats
av ett kreditvirderingsinstitut.

35 §2

Finansinspektionen far meddela de anmérkningar i fraga om en
pensionsstiftelses forvaltning som inspektionen anser behovs.

Finansinspektionen ska foreldgga pensionsstiftelsen eller styrelsen att
vidta rittelse, om inspektionen finner att

1. avvikelse skett fran ndgon av
de bestimmelser som anges i 34 §
forsta stycket, eller

2. placeringsriktlinjerna inte
langre é&r tillfredsstéllande med
hénsyn till omfattningen och
beskaffenheten av stiftelsens for-
valtning.

1. avvikelse skett frdn nagon av
de bestimmelser som anges i 34 §
forsta stycket,

2. placeringsriktlinjerna inte
langre &r tillfredsstédllande med
hansyn till omfattningen och
beskaffenheten av stiftelsens for-
valtning, eller

3. stiftelsen anvinder oldmpliga

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om éndring av
direktiv 2003/41/EG om verksambhet i och tillsyn &ver tjanstepensionsinstitut, direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i verlatbara virdepapper (fondféretag) och direktiv 2011/61/EU
om forvaltare av alternativa investeringsfonder nir det giller alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg (EUT L 145, 31.5.2013, s. 1, Celex 32013L0014).

? Senaste lydelse 2010:2045.
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

kreditvirderingsforfaranden eller
héinvisningar i placeringsriki-
linjerna till kreditbetyg som har
utfdrdats av ett kreditvirderings-
institut.

Om Finansinspcktionen bedémer att en stiftelse forvaltar medel som
avsatts till stiftelsen f6r personer som anges i 9 a § forsta stycket pa ett
sadant sitt som innebidr att dessa personers intressen hotas, far
inspektionen besluta om att utse en sérskild foretridare att skéta hela
eller delar av driften av stiftelsen.

Finansinspektionen far dven begrénsa pensionsstiftelsens forfogande-
ritt eller forbjuda stiftelsen att forfoga Gver sina tillgangar i Sverige, om
det bedoms vara nédvindigt for att skydda de personer som anges i tredje
stycket. Finansinspektionen far besluta hur pensionsstiftelsen ska
forvaltas efter ett sadant beslut.

I fraga om styrelsens skyldighet att lamna upplysningar och halla till-
gangar och handlingar tillgdngliga for granskning och betriaffande till-
synen i ovrigt ska bestimmelserna i 14 kap. 5 §, 6 § andra stycket, 7 § 1,
13 § forsta stycket forsta meningen och andra stycket, 16 § samt 16 kap.
6, 12 och 25 §§ forsiakringsrorelselagen (2010:2043) samt foreskrifter
som meddelats med stod av 14 kap. 18 § samma lag tillimpas pa mot-
svarande siitt.

Denna lag trider i kraft den 21 december 2014.



BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' att 5 kap. 2 § lagen (2004:46) om vérdepappers-

fonder” ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

Ett fondbolag skall ha ett system
for riskhantering som gor det moj-
ligt for fondbolaget att vid varje
tidpunkt kontrollera och bedoma
den risk som &r knuten till de posi-
tioner som tas i en virdepappers-
fond och hur positionerna paverkar
fondens riskprofil.

Om fondbolaget investerar i
sddana derivatinstrument som av-
ses i 12 § andra stycket, skall bo-
lagets system for riskhantering
dven mojliggora en exakt och obe-
roende bedémning av virdet péd
dessa derivatinstrument.

Fondbolaget skall for varje
virdepappersfond det forvaltar till
Finansinspektionen  regelbundet
lamna information om riskhante-
ringen.

2§

Ett fondbolag ska ha ett system
for riskhantering som gér det moj-
ligt for fondbolaget att vid varje
tidpunkt kontrollera och beddma
den risk som &r knuten till de posi-
tioner som tas i en vdrdepappers-
fond och hur positionerna paverkar
fondens riskprofil. Fondbolaget
ska inte ensidigt eller mekaniskt
forlita sig pa kreditbetyg som har
utfardats av  kreditvirderings-
institut for att bedoma lkreditviir-
digheten hos fondens tillgangar.

Om fondbolaget investerar i
saddana derivatinstrument som av-
ses 1 12 § andra stycket, ska bo-
lagets system for riskhantering
dven mojliggora en exakt och obe-
roende bedémning av virdet pa
dessa derivatinstrument.

Fondbolaget ska for varje
véardepappersfond det forvaltar till
Finansinspektionen  regelbundet
lamna information om riskhante-
ringen.

Denna lag tréder i kraft den 21 december 2014.

' Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om &ndring av

direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och tillsyn 6ver tjénstepensionsinstitut, direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) och direktiv 2011/61/EU
om forvaltare av alternativa investeringsfonder nir det giller alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg (EUT L 145, 31.5.2013, s. 1, Celex 32013L0014).

2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

3 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' att 8 kap. 4 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen Iydelse

8 kap.

4§

En AIF-forvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion som ar atskild fran

forvaltarens operativa enheter.

En AIF-forvaltare ska ha lamp-
liga riskhanteringssystem som kan
identifiera, mita, hantera och 6ver-
vaka de risker som &r relevanta for
den alternativa investeringsfonden.
Riskhanteringssystemen ska scs
over regelbundet och minst en
géng per ar.

En AIF-forvaltare ska ha lamp-
liga riskhanteringssystem som kan
identifiera, mita, hantera och éver-
vaka de risker som ir relevanta for
den alternativa investeringsfonden.
AIF-forvaltaren ska inte ensidigt
eller mekaniskt forlita sig pa
kreditbetyg som har utférdats av

kreditvarderingsinstitut ~ for  att
bedéma  kreditvérdigheten  hos
fondens tillgangar. Riskhante-
ringssystemen ska ses over regel-
bundet och minst en gang per ar.

En AIF-forvaltares riskhanteringsfunktion ska sirskilt

1. se till att det infors ett lampligt och dokumenterat forfarande att
tillaimpas vid investeringar for den alternativa investeringsfondens rik-
ning i syfte att sikerstilla att sddana investeringar dverensstimmer med
fondens investeringsstrategi, mal och riskprofil,

2. siikerstdlla att riskerna i varje enskild placering och deras samlade
effekt pa fonden fortlopande kan identifieras, mitas, hanteras och over-
vakas korrekt, samt

3. sikerstilla att fondens riskprofil motsvarar dess investeringsstrategi
och mél som de kommer till uttryck i fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk.

Denna lag trider i kraft den 21 december 2014.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om dndring av
direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och tillsyn &ver tjinstepensionsinstitut, direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverlatbara viirdepapper (fondfretag) och direktiv 2011/61/EU
om forvaltare av alternativa investeringsfonder nir det giller alltfor stor forlitan pa
kreditbetyg (EUT L 145, 31.5.2013, s. 1. Celex 32013L0014).

Tryck: Elanders, Vallingby 2014



