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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

| centrum for Europeiska kommissionens arbete under denna mandatperiod star skapandet av
en konkurrenskraftig europeisk ekonomi. Konkurrenskraftskompassen innehaller en vision
om Europa som en ekonomisk motor, en attraktiv plats for investeringar och ett
tillverkningscentrum. Spar- och investeringsunionen (SIU) utgdr en av kompassens fem
overgripande mojliggdrande faktorer.

EU:s medlemsstater har omfattande investeringsbehov i strategiska sektorer som férsvar,
rymden, bioteknik, ren teknik och artificiell intelligens. Bristen pa riskkapital gor att
innovatorer alltfor ofta tvingas vanda sig till utlandska investerare eller flytta verksamheten
till andra lander. Detta leder till att EU inte bara gar miste om foretag, utan i forlangningen
aven om arbetstillfallen, om sin innovationsformaga och om kapaciteten att skapa och
uppratthalla en konkurrensférdel inom framtidens ekonomiska sektorer.

Att det finns ett behov av omedelbara atgarder har konstaterats av ett stort antal aktérer pa
hogsta politiska niva. Ar 2024 presenterade Enrico Letta och Mario Draghi, pa begéran av
Europeiska radet respektive Europeiska kommissionens ordférande, banbrytande rapporter
med rekommendationer om atgarder som genom forbattrad integrering och tillsyn av
kapitalmarknaderna syftar till att aterstalla EU-ekonomins konkurrenskraft och hantera de
geopolitiska utmaningar som unionen star infér. Darutéver har &ven Eurogruppen och
Europeiska radet tryckt pa for att fa till stdnd verkligt integrerade europeiska
kapitalmarknader som ar tillgangliga for alla foretag och enskilda i hela unionen. Detta &r ett
mal som alla EU-institutioner delar och som atnjuter ett brett stod i Europas huvudstader.

Pa eurotoppmatet i mars 2025 betonades att arbetet med att snabbt fa till stand en spar- och
investeringsunion ar ett gemensamt ansvar som fordrar omedelbara insatser.
Europaparlamentet har havdat att integreringen av kapitalmarknaderna utgér en oundgénglig
hornsten i unionens investeringsstrategi och stoder kommissionens avsikt att foresla atgarder
som syftar till att stirka verktygen for tillsynskonvergens och se till att kapitalmarknaderna
understélls en mer enhetlig direkt tillsyn. Europeiska centralbanken (ECB) har ocksa uttryckt
sitt tydliga stod for projektet.

Utanfor EU har internationella organisationer, sasom Internationella valutafonden (IMF) och
Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD), efterlyst atgarder for att
undanréja de kvarvarande hindren for integrerade finansmarknader i EU._Att koppla samman
nationella finansmarknader i hela EU medfor tydliga och patagliga fordelar. Det gor att
gransoverskridande kapitalfloden frigors, sa att investeringsprocessen effektiviseras samtidigt
som likviditeten fordjupas och kostnaderna for foretag och investerare minskar. Det gor ocksa
att den finansiella resiliensen starks, da risker sprids dver en bredare uppséattning instrument
och marknader, samtidigt som innovation och konkurrens framjas, vilket leder till battre
produkter och tjanster for allménheten.

Som ett led i arbetet med att uppna SIU-malen forordas i detta forslag en omvandling av
direktiv 98/26/EG (direktivet om slutgiltig avveckling) till en forordning. Direktivet om
slutgiltig avveckling, som antogs 1998, syftar till att minska systemrisken i betalningssystem
och avvecklingssystem for vadrdepapper inom EU genom att sékerstdlla att
overforingsuppdrag blir slutgiltiga och oaterkalleliga nér de val har forts in i ett utsett system
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(tidigare: ett system som betecknats som system), &ven om en deltagare drabbas av insolvens.
Genom direktivet sékerstélls rattssakerhet ndr det géller tidpunkt for och verkstéllbarhet av
avveckling, nettning och stéllande av finansiell sakerhet, vilket borgar for vélfungerande
finansmarknader. I direktivet om slutgiltig avveckling faststalls ocksa gemensamma regler for
utseende av system och skydd av sdkerheter som stélls i samband med deltagande i sadana
system. Hari preciseras dven vilken lag som galler vid vissa gransoverskridande transaktioner.
Tillampningsomradet for direktivet om slutgiltig avveckling &ar visserligen begransat till
system som regleras av lagstiftningen i en medlemsstat, men medlemsstaterna far dven lata
inhemska enheter som deltar i tredjelandssystem omfattas av skyddsmekanismer som liknar
dem i det direktivet.

Sedan direktivet antogs 1998 har det vid sex tillfallen &ndrats for att anpassas till den
fortlopande omvandlingen av EU:s finansmarknader. Genom den férsta andringen?, som
infordes 2009, utvidgades skyddet i samband med slutgiltig avveckling till att &ven omfatta
kreditfordringar och sammanlénkningar mellan betalningssystem och avvecklingssystem for
vardepapper. Genom den andra dndringen?, som infordes 2010, anpassades direktivet® till
inrdttandet av de europeiska tillsynsmyndigheterna, varigenom EU:s och de nationella
tillsynsmyndigheternas respektive roller fortydligades. Genom den tredje dndringen®, som
infordes 2012, uppdaterades direktivet for att sakerstilla 6verensstdammelse med EU:s nya
regelverk for centrala motparter och transaktionsregister. Genom den fjarde dndringen®, som
infordes 2014, justerades definitioner och hanvisningar sa att direktivet skulle stamma
overens med EU:s harmoniserade avvecklingsordning for vardepapper. Genom den femte
andringen®, som inférdes 2019, finjusterades bestammelserna rérande deltagare i tredjeland
och systemsamverkan, sa att kontinuitet kan sékerstallas i samband med resolution av banker.
Genom den sjatte och senaste andringen’, som infordes 2024, utvidgades urvalet av
godtagbara deltagare till att &ven omfatta betaltjanstleverantérer som inte ar banker.
Hérigenom moderniserades regelverket och anpassades till forandringar i EU:s infrastruktur
for massbetalningar.

Ar 2023 offentliggjorde kommissionen en rapport om 6versynen av direktivet om slutgiltig
avveckling. | rapporten drogs da slutsatsen att direktivet fungerar vél och att ndgon storre

! Se Europaparlamentets och radets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om andring av direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for dverféring av betalningar och vardepapper och direktiv
2002/47/EG om stallande av finansiell sdkerhet, vad galler ssmmanl&nkade system och kreditfordringar,
EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/44/0j.

2 Se Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om andring av
direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad géller befogenheterna for Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och  marknadsmyndigheten), EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j.

3 Se direktiv 2010/78/EU.

4 Se hdrmed sammanhéngande &ndringar inférda genom férordning (EU) nr 648/2012 (férordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer, Emir).

5 Se hdrmed sammanhéngande &ndringar inférda genom férordning (EU) nr 909/2014 (férordningen om

forbattrad véardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler, CSD-
forordningen).

6 Se hdrmed sammanhéangande &ndringar inforda genom direktiv (EU) 2019/879 (det andra direktivet om
aterhamtning och resolution av banker).
7 Se harmed sammanhangande andringar inférda genom férordning (EU) 2024/886 (férordningen om

omedelbara betalningar).
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oversyn av direktivet inte behdvs. Dock pekade kommissionen ocksa pa effekterna av ny
teknik, bristen pa rattssakerhet som medfér merkostnader fér marknadsaktérerna och
skillnader i medlemsstaternas inforlivande av bestammelserna i direktivet, nagot som skapar
svarigheter och kostnader i granséverskridande sammanhang.

Samtidigt har direktivet, genom att skydda Overforingsuppdrag och nettningsavtal fran
effekterna av insolvens, spelat en avgdrande roll i att sékerstélla stabilitet och rattssékerhet
nar det galler betalningssystem och avvecklingssystem for vardepapper i EU.
Medlemsstaternas inforlivande av direktivet har emellertid resulterat i betydande skillnader
som forsvagar dess kapacitet att frdmja ett sammanhdngande och integrerat europeiskt
landskap for efterhandel. Medlemsstaterna har valt olika metoder for utseende av system,
nagot som ger upphov till inkonsekvenser nar det galler omfattningen av det skydd som
deltagare har att tillga. P4 samma satt varierar definitionerna och behandlingen av deltagare
och indirekta deltagare kraftigt, vilket skapar osakerhet om vem som omfattas av det skydd
som ges i samband med slutgiltig avveckling. Vilka typer av vardepapper som &r beréattigade
till skydd varierar ocksd mellan olika jurisdiktioner. Inom vissa tillampas snava tolkningar
som begrénsar omfattningen. Inom andra anvénds bredare Kriterier.

Andra diskrepanser ror tidpunkten for slutgiltig avveckling, eftersom medlemsstaterna inte
enats om i exakt vilket skede Overforingsuppdrag blir oaterkalleliga och skyddade fran
insolvensforfaranden — en frdga som é&r sarskilt problematisk for granséverskridande
avvecklingar som inbegriper flera system. Olikartade lagvalsregler och behandlingen av EU-
enheter som deltar i tredjelandssystem gor situationen annu mer komplicerad och skapar
osakerhet om vilken rattslig ordning som avgor ndr transaktioner som involverar flera
jurisdiktioner blir slutgiltiga. Dessutom varierar metoderna for utseende och graden av
transparens mellan medlemsstaterna. Vissa lander offentliggdr en begransad maéangd
information om utsedda system och deras deltagare, vilket gor det svart att fa klarhet
angaende rattslaget och skapa fortroende pa marknaden. Tillsammans forsvagar dessa
skillnader harmoniseringssyftet med direktivet, medfor rattsliga och operativa risker for
gransoverskridande avveckling och hammar integreringen av EU:s finansmarknader och deras
effektivitet. Dessutom ar varken direktivet om slutgiltig avveckling eller darmed
sammanhéangande bestammelser i direktiv 2002/47/EG (direktivet om stéllande av finansiell
sakerhet) helt och hallet teknikneutrala, eftersom bestammelserna i dessa direktiv utarbetades
med traditionella, kontobaserade system i atanke. Detta har skapat rattsosakerhet nar det
géller anvandningen av teknik for distribuerade liggare (DLT) och tokeniserade former av
kontantmedel eller vardepapper, som inte alltid gar att tydligt hanfora till radande definitioner
av “Overforingsuppdrag”, “virdepapper” eller “avvecklingssystem”, med foljden att
anvéandningen av dessa blir mindre innovativ och enhetlig.

En omvandling direktivet om slutgiltig avveckling till en férordning och en uppdatering av
definitionerna av centrala begrepp skulle 0Oka rattsséakerheten, enhetligheten och
marknadsintegrationen i hela EU. Forordningen syftar ocksa till att sakerstalla en tillrackligt
hog grad av teknikneutralitet for att kunna bidra till inférandet av ny teknik, sdsom DLT, sa
att effektiva I6sningar kommer ut pa marknaden samtidigt som riskerna begransas pa lampligt
satt. Dartill kommer att en hogre grad av harmonisering skulle ligga i linje med mer
évergripande EU-initiativ sasom kapitalmarknadsunionen och spar- och investeringsunionen,
inge fortroende hos investerare och forbéttra resiliensen och konkurrenskraften i efterhandelns
ekosystem.
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. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Forslaget omvandlar direktivet om slutgiltig avveckling till en férordning (férordningen om
slutgiltig avveckling eller SFR, ”’Settlement Finality Regulation™). For att detta mal ska kunna
uppnas innehaller forslaget en mer exakt redogorelse for sadant som ror de skydd som, i syfte
att fa till stand en harmoniserad metod i hela EU, ges genom direktivet om slutgiltig
avveckling. Detta géller sarskilt i) rattssakerhet for digital innovation, ii) lagvalsregler, iii)
EU-enheters deltagande i tredjelandssystem, iv) deltagarurvalet, v) urvalet av godtagbara
vardepapper, vi) utseendemetoder for EU-system, vii) transparens, och viii) tidpunkter for
slutgiltig avveckling.

Eftersom betalning och avveckling av vardepapperstransaktioner star i centrum for
kapitalmarknaderna skulle de foreslagna lagandringarna, i enlighet med malen for SIU, bidra
till utvecklingen av ett sékrare och effektivare landskap for efterhandel i EU. Dessutom skulle
SFR, genom ett fortydligande av de definitioner och det tillampningsomrade som galler
bestammelserna i forordningen, bidra till innovation och till att ny teknik borjar anvéndas.
Allt sammantaget skulle SFR minska den systemrisk som ar foérbunden med deltagande i
betalningssystem och avvecklingssystem for vardepapper, sérskilt den risk som ar kopplad till
insolvens som drabbar en deltagare i sddana system. Valfungerande betalningssystem och
avvecklingssystem for vardepapper, t.ex. sadana som drivs av vardepapperscentraler,
sakerstaller att betalningar och vérdepapperstransaktioner kan goras pa ett tryggt och sakert
satt. Detta ar av fundamental betydelse for finanssektorn och darmed for SIU. Pa sa vis
kompletterar SFR andra forordningar och direktiv genom vilka miljon for efterhandel
utformas, ndrmare bestdmt forordningen om vérdepapperscentraler (CSD-forordningen),
direktivet om stallande av finansiell sakerhet och férordningen om Europas
marknadsinfrastrukturer (Emir).

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta initiativ syftar till att komplettera kommissionens mer Overgripande strategi att gora
EU:s kapitalmarknader mer konkurrenskraftiga och resilienta. En konkurrenskraftig och
effektiv miljo for efterhandel, dar avvecklings- och betalningssystem &r centrala inslag, ar en
viktig faktor for att malen med SIU ska kunna uppnas. En valfungerande och integrerad
kapitalmarknad skulle gora det mojligt for EU:s ekonomi att vaxa hallbart och bli mer
konkurrenskraftig i linje med kommissionens strategiska prioriteringar, vilka ar inriktade pa
att skapa goda forutsattningar for att skapa nya arbetstillfallen, tillvéxt och investeringar.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Genom artikel 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget) ges
Europaparlamentet och radet befogenhet att anta atgarder for tillnd&rmning av sadana
bestdimmelser i lagar och andra foérfattningar i medlemsstaterna som ror den inre marknadens
uppréattande och funktionssatt. Artikel 114 i EUF-fordraget gor det mojligt for EU att vidta
atgarder, inte bara for att eliminera nuvarande hinder for utévandet av grundlaggande friheter,
utan dven for att se till att sadana hinder inte uppstar, inklusive sadana som gor det svart for
ekonomiska aktorer, bland annat investerare, att dra full nytta av den inre marknadens
fordelar.

Verkningsfulla losningar i stand att sakerstalla ett gransoverskridande tillhandahallande av
tjanster inom dessa sektorer existerar for narvarande inte eller blockeras av olika nationella
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regler genom vilka EU-rattsakter genomfors. Dessutom behdver EU:s regler uppdateras sa att
det blir lattare att tillhandahalla finansiella tjanster med hjélp av ny teknik, i synnerhet DLT,
som kan Oka kapitalmarknadernas effektivitet. Skillnader i medlemsstaternas inforlivande av
direktivet om slutgiltig avveckling forvérrar dessa problem.

Detta forslag bidrar till att den inre marknaden fungerar korrekt och sékert, vérnar
konkurrensen och bevarar incitamenten for innovation. Lamplig rattslig grund &r darfor artikel
114 i EUF-fordraget.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt subsidiaritetsprincipen, som faststalls i artikel 5.3 i EU-fordraget, ska atgarder vidtas pa
unionsniva endast om de planerade malen inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna sjalva och de, pd grund av den planerade atgardernas omfattning eller
verkningar, battre kan uppnas av EU.

Syftet med direktivet om slutgiltig avveckling ar att minska den systemrisk som uppstar nar
deltagare i betalningssystem och avvecklingssystem for véardepapper blir insolventa. Av det
skalet foreskrivs i direktivet skyddsmekanismer genom vilka éverforingsuppdrag som fors in i
ett betalnings- eller avvecklingssystem blir oaterkalleliga och slutgiltiga. Inforlivandet av
direktivet om slutgiltig avveckling har Gverlatits at medlemsstaterna, vilket lett till olika
tillampningar och tolkningar i de avvecklings- och betalningssystem som utsetts i EU. Detta
orsakar friktion i grénsdverskridande transaktioner och undergraver integreringen av EU:s
kapitalmarknad.

En omvandling direktivet om slutgiltig avveckling till en férordning kommer att bana vég for
ett enhetligare och mer harmoniserat synsétt i hela EU.

. Proportionalitetsprincipen

Den foreslagna omvandlingen av direktivet om slutgiltig avveckling till en férordning —
tillsammans med de riktade dndringarna av dess materiella bestdammelser — bor ses som ett
proportionerligt och nddvandigt bidrag till arbetet med att uppnd malen med SIU.
Fragmentering och skillnader i tillampningen av reglerna om slutgiltig avveckling mellan
medlemsstaterna har ldnge statt i vagen for gransoverskridande finansiell verksamhet.
Skillnader i inforlivandet av centrala definitioner och begrepp och oenhetliga nationella
tillvagagangssatt nar det galler att utse system och faststélla tidpunkten for slutgiltighet skapar
rattsosékerhet och ytterligare operativa och legala risker i samband med gransoverskridande
transaktioner. Genom en forordning skulle dessa regler omedelbart harmoniseras, vilket skulle
sdkerstalla en enhetlig tillampning i hela unionen och b&dda for smidigare, mer forutsdgbara
finansiella transaktioner. Pa sa vis bidrar forslaget till ett av de centrala malen med SIU: en
mer integrerad och effektiv inre marknad for sparande och investeringar.

Bestammelser om slutgiltig avveckling som ingar i en férordning skulle inte medféra
oproportionerliga bordor for marknadsaktorer eller myndigheter. Tvértom skulle en
forordning undanréja det extraarbete kopplat till rattsliga fragor och regelefterlevnad som
kravet pa att orientera sig i 27 olika inforlivanden och tolkningar av direktivet medf6r. Den
rattsliga enhetlighet som skulle uppnas genom en férordning om slutgiltig avveckling skulle
gora det enklare att delta i flera system, minska kostnader kopplade till tillborlig aktsamhet
och oOka rattssakerheten, sarskilt i gransoverskridande sammanhang och nér det galler
deltagande i tredjelandssystem. Slutligen skulle &ndringar som hanger samman med hur
teknikneutralitet kan sékerstallas majliggora storre rattssakerhet nar system och tillgangar
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vilar pa ny teknik, vilket skulle minska behovet av kostsamt juridiskt arbete med att
sékerstalla att regler efterlevs.

. Val av instrument

Direktivet om slutgiltig avveckling mojliggor inforlivande pa nationell niva, vilket har lett till
olika tolkningar och tillampningar bland medlemsstaterna — sérskilt nér det galler utseende av
system, omfattningen av skyddet av sékerheter och behandling av gransoverskridande
deltagare. De olika nationella tillvagagangssétten skapar rattsosakerhet, forhindrar
marknadsintegration och h&mmar grénsoverskridande transaktioner. En forordning skulle vara
direkt tillamplig, undanréja dessa skillnader och sakerstélla att samma regler tillampas pa ett
enhetligt satt i hela unionen. Detta skulle minska den legala risken och komplexiteten for
marknadsaktérer som &r verksamma i flera jurisdiktioner, bidra till effektivare
gransoverskridande avveckling och samverkan mellan system. Det ar darfor lampligt och
nddvandigt att upphdava direktivet om slutgiltig avveckling och ersétta det med en férordning.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Ar 2023 offentliggjorde kommissionen en Gversyn® av slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vardepapper, inbegripet dess tillampning pa inhemska institut
som deltar i system i tredjeland. Aven om man i 6versynen drog slutsatsen att direktivet om
slutgiltig avveckling fungerade val och att ndgon mer omfattande Gversyn inte forefoll
motiverad, framholls det ocksa att effekterna av ny teknik och bristen pa rattssakerhet pa vissa
omraden lett till potentiella merkostnader for finansmarknadsaktorerna. Det papekades ocksé
att en lagre grad av harmonisering ger medlemsstaterna stort utrymme for skonsmaéssig
bedémning nar det galler inforlivande och genomforande och kan skapa svarigheter i
gransoverskridande situationer.

. Samrad med berorda parter

Kommissionen har samratt med berérda parter under hela processen nar detta forslag har
utarbetats, i synnerhet pa féljande sétt:

e FEtt offentligt samréd® om hur direktivet om slutgiltig avveckling fungerar genomférdes
mellan den 12 februari 2021 och den 7 maj 2021. Till det riktade samradet inkom svar fran
72 berorda parter. Manga av respondenterna tog upp bristen pa harmonisering och
rattssakerhet nar det galler hur medlemsstaternas insolvensregler tillampas pa EU-deltagare
i tredjelandssystem. Det radde ocksa allman enighet om att lagga till vardepapperscentraler
i forteckningen Over godtagbara (direkta) deltagare i system som regleras av en
medlemsstats lagstiftning.

8 Rapport fran kommissionen om Gversyn av slutgiltig avveckling i system for dverforing av betalningar
och vardepapper, inbegripet dess tillimpning pa& inhemska institut som deltar i system i tredjeland och
om stéllande av finansiell sékerhet enligt direktiven 98/26/EG och 2002/47/EG, COM(2023) 345 final.

9 Summary report of the targeted consultation on the review of the Directive on settlement finality in
payment and securities settlement systems, 12 februari 2021-7 maj 2021. Se:
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/2021-settlement-finality-review-summary-of-
responses_en_0.pdf.



https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/2021-settlement-finality-review-summary-of-responses_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/2021-settlement-finality-review-summary-of-responses_en_0.pdf
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En workshop for berérda parter'® om hur hinder for integrering av marknadsinfrastruktur
och expansion av investeringsfonder i EU kan identifieras och atgardas genomférdes den
26 september 2024. Evenemanget inbegrep en paneldiskussion om efterhandel. Under
denna avhandlades de potentiella fordelarna och utmaningarna med konsolidering efter
handel liksom det juridiska landskapet.

Ett riktat samrdd’ om integrering av EU:s kapitalmarknader genomfordes mellan
den 15 april 2025 och den 10 juni 2025. Vad betraffar direktivet om slutgiltig avveckling
ansag vissa respondenter att det fungerade val och att inga andringar behdvdes, bortsett
fran vissa fortydliganden om direktivets tillimpning pa DLT-baserade system. Andra
respondenter menade dock att man behdévde ta itu med direktivets oenhetliga
genomforande i EU och forordade darfor en omvandling av direktivet till en forordning.
Respondenterna betonade ocksa behovet av tydligare végledning om lagvalsreglerna
liksom atgarder for att ta itu med osakerheten kring skyddet av indirekta deltagare och
utvidgningen av skyddet till deltagare i tredjelandssystem och till DLT-baserade system.
Flera respondenter framholl att direktivets nuvarande ram var alltfor snav och att det vore
fordelaktigt med ett mindre begransande synsétt (som t.ex. tillat ett storre urval av
godtagbara deltagare). Vissa respondenter foreslog att det skydd som ges tack vare
direktivet borde utvidgas till att omfatta verksamhet som ror alla tillgangar, inte bara
kontantmedel och virdepapper, och att definitionen av “system” bor utvidgas till att
omfatta fler typer av system. Dessutom menade vissa respondenter att uppgifterna om
varje utsett system borde offentliggoras sa att tidpunkterna for slutgiltig avveckling inom
ramen fOr direktivet harmoniserades, och att tydligare definitioner av “sdkerhet” och
“finansiell sdkerhet” i direktivet om stdllande av finansiell sdkerhet borde faststallas. Mer
an halften av respondenterna framholl att inkonsekvenser i dessa definitioner stod i vagen
for en effektiv hantering av sdkerheter.

Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Vid utarbetandet av detta forslag har kommissionen baserat sig pa extern expertis och
uppgifter fran foljande kallor:

« Den radgivande gruppen fér marknadsinfrastrukturer for vardepapper och sékerheter
(AMI-SeCo)*? offentliggjorde i september 2025 en rapport'® om terstiende hinder for
integrering nar det galler vardepapperstjanster efter handel. I rapporten konstateras att
hinder (inklusive problem rorande slutgiltighet) visserligen har undanrdjts genom
EU:s lagstiftningsatgarder, men att friktion anda kvarstar till foljd av olika nationella
genomforanden eller tolkningar.
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For en sammanfattning av evenemanget, se: https:/finance.ec.europa.eu/events/roundtables-
consolidation-identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-26_sv.
For en fullstandig forteckning éver inkomna synpunkter, se: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/consultations-0/targeted-consultation-integration-eu-capital-markets-2025_sv.
AMI-SeCo &r en radgivande grupp som ger rad till Eurosystemet i frdgor som ror clearing och avveckling
av vardepapper och hantering av sékerheter. Gruppen leds av Europeiska centralbanken, varvid
Europeiska kommissionen fungerar som observator.
Remaining barriers to integration in securities post-trade services — Issues and recommendations,
Radgivande gruppen for marknadsinfrastrukturer for vardepapper och sakerheter, september 2025. Se:
https://www.ech.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ech.amiseco202509 barriersmarketintegration.en.

pdf

SV


https://finance.ec.europa.eu/events/roundtables-consolidation-identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-26_sv
https://finance.ec.europa.eu/events/roundtables-consolidation-identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-26_sv
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En undersokning pa temat att minska den europeiska efterhandelsinfrastrukturens
fragmentering, bestalld* av Europeiska kommissionen i september 2024.
Undersokningen®® baserades pé offentliga tillgdngliga uppgifter och data, men
omfattade ocksa 98 strukturerade intervjuer med 76 institutioner fran 21 europeiska
lander, daribland finansmarknadsinfrastrukturer, marknadsaktérer samt tillsyns- och
strategiorgan. | undersokningen konstateras att definitionen av slutgiltig avveckling &r
ett av de omraden som pa grund av olika tolkningar och genomforandeakter i olika
medlemsstater utgor ett hinder for kapitalmarknadsintegration. | undersékningen
rekommenderas dessutom att direktivet om slutgiltig avveckling omvandlas till en
forordning, eftersom det skulle sdkerstdlla en enhetlig tillampning av reglerna om
slutgiltig avveckling, minska den legala risken och starka grunden for interoperabla,
konsoliderade marknadsinfrastrukturer.

Konsekvensbedémning

Forslaget stods av en konsekvensbeddmning, sérskilt den sektoriella bilagan om efterhandel
(bilaga 8) till den konsekvensbedémning som atféljer initiativet om marknadsintegration och
tillsyn pa EU:s kapitalmarknader.

Nér det géller eventuella andringar av direktivet om slutgiltig avveckling 6vervagdes i
konsekvensbeddémningen foljande tre alternativ:

Alternativ 1 — Inga atgarder.

Alternativ 2 — Omfattande dversyn av direktivet om slutgiltig avveckling i syfte att
forbattra marknadsinfrastrukturens funktionssatt.

Alternativ 3 — Genomgripande 6versyn av direktivet om slutgiltig avveckling for att
uppratta en integrerad marknad.

Alternativ 2 och alternativ 3 forutsatter att direktivet om slutgiltig avveckling omvandlas till
en forordning. Alternativen skiljer sig emellertid &t vad betraffar omfattningen av det skydd
som skulle ges genom SFR. Implikationerna av alternativen 2 respektive 3 beskrivs nedan:

Alternativ 2

Alternativ 3

Rattssakerhet
digital innovation

for

Andringar av definitioner och
begrepp, dvs. ’system”,
“deltagare” och “institut”, sa
att de blir DLT-kompatibla och
sd att vissa DLT-baserade
system darmed omfattas av
skydd i samband med slutgiltig
avveckling.

Alla bestdmmelser i alternativ 2,
plus en utvidgning av
rattssakerheten till andra aspekter
av  vérdepappersinnehav  samt
ytterligare  harmonisering av
utseendet av system nar de drivs
med hjélp av DLT.

Tillampliga
lagvalsregler

Klargéra de lagvalsregler som
finns i direktivet om slutgiltig

Den
skulle

tillampliga  lagvalsregeln
regleras av

14 Se anbudsinfordran 364479-2024 som offentliggjordes i EUT S 119/2024 den 20 juni 2024 for en

beskrivning av undersokningen.

15 Study on consolidation and reducing fragmentering in trading and post-trade infrastructures in Europe,

Bourse Consult & Civitta, [kommande].
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avveckling sa att de kan
tillampas  direkt, &ven i
samband med DLT-baserade
system  och  tokeniserade
vardepapper.

Haagkonventionen om tillamplig
lag for vissa rattigheter i fraga
om finansiella instrument som
forvaltas av en férmedlare.

EU-enheters
deltagande i
tredjelandssystem

Harmoniserade krav ~ for
registrering av
tredjelandssystem och
inférande av en central
dtkomstpunkt  (Esma*®  och

EBAY). Kreditinstitut,
vardepappersforetag, offentliga
myndigheter i EU eller

offentligt garanterade foretag
som deltar i tredjelandssystem
som ar registrerade i EU
omfattas av skydd i samband
med slutgiltig  avveckling.
Registreringen skulle goras av
medlemsstaterna  for  deras
respektive medlemsstat. Ingen
EU-omfattande registrering.

Harmoniserade krav for
registrering av tredjelandssystem
och central atkomstpunkt.
Ansvaret for att registrera
tredjelandssystem skulle laggas
pa Esma (for avvecklingssystem
for ~ vardepapper)  respektive
ECB/ECBS® (for
betalningssystem), vilket skulle
leda till en EU-omfattande
registrering.

Urval av deltagare

Utoka  forteckningen  Over
deltagare i ett system till att
omfatta alla réattsliga enheter
som uppfyller vissa villkor i
reglerna om slutgiltig
avveckling och i systemets
regelverk.

Varje enhet som av en
systemoperator tillatits att delta i
systemet skulle betraktas som
deltagare. Detta skulle kréva
andringar av annan lagstiftning,
inklusive CSD-férordningen, for
att sékerstalla anpassning.

Urval av godtagbara

En gemensam definition av

Operatérer av utsedda system

for EU-system

utseende av system inom EU
och rationaliserade
utseendemetoder, sarskilt nar
det géller vilken typ av
uppgifter som ska l&mnas i en
underrattelse,
beddmningskriterier eller
gallande tidsfrister.

vardepapper godtagbara vardepapper. skulle ha mojlighet att vélja vilka
instrument som ska omfattas av
det skydd som tillhandahalls.

Utseendemetoder Harmoniserade krav  for | Esma (nar det galler

avvecklingssystem for
vardepapper) och ECB/ECBS
(nar det galler betalningssystem)
skulle ansvara for beddmning
och utseende av EU-system pa en
unionsomfattande niva.

16 Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.
o Europeiska bankmyndigheten.
18 Europeiska centralbankssystemet.
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Transparens Medlemsstaterna skulle vara | Uppgifter om system som utsetts
dlagda att forse Esma med|enligt SFR skulle behova
aktuella uppgifter om utsedda | offentliggdras i en centraliserad
EU-system, och denna | form. Rapporteringen till Esma,
information skulle | bland annat om utsedda system,
offentliggéras. Omfattningen | regler och deltagare, samt
av  de uppgifter  som | tredjelandssystem som omfattas
medlemsstaterna vore tvungna | av skydd for inhemska deltagare,
att l&mna enligt alternativ 2 | skulle harmoniseras. Esma skulle

skulle ocksa utvidgas. ge obegransad tillgang till
uppgifter om
insolvensforfaranden mot

deltagare i ett utsett EU-system.

Tidpunkter for| Genom  SFR  skulle  de | Alla tre tidpunkter for slutgiltig
slutgiltig avveckling | tidpunkter  faststéllas da | avveckling skulle harmoniseras
overforingsuppdrag fors in i ett | pA EU-niva, pa ett enhetligt sétt
system och blir odterkalleliga, | for alla typer av system.

och eventuellt den tidpunkt da
overforingsuppdrag  slutgiltigt
utfors.

| konsekvensbedémningen drogs slutsatsen att alternativ 2 &r bast agnat att atgarda de
identifierade hindren och samtidigt sakerstdlla att de foreslagna l6sningarna &r
proportionerliga, andamalsenliga och sammanhangande. Alternativet att inte géra nagonting
alls (alternativ 1) skulle inte 16sa nagot av de identifierade problemen, som darmed skulle fa
hanteras pa lagre niva i branschen eller i medlemsstaterna. Befintliga hinder for
marknadsintegration skulle darmed bestd och kvardréjande skillnader mellan
medlemsstaternas inforlivanden skulle alltjgmt medféra merkostnader for marknadsaktorer
som bedriver gransoverskridande verksamhet. | konsekvensbeddémningen noteras vidare att
aven om den flexibilitet som direktivet om slutgiltig avveckling medfor enligt alternativ 1
skulle kunna bidra till att gora bristen pa harmonisering/skillnader mellan medlemsstaternas
rattsliga regelverk for insolvens, foretag eller vardepapper mindre allvarliga, skulle den inte
kompensera for de kostnader som orsakas av befintliga hinder for marknadsintegration.

Att i enlighet med alternativ 2 respektive 3 omvandla direktivet om slutgiltig avveckling till
en forordning skulle bereda vég for ett enhetligare och mer harmoniserat synsatt i hela EU.
Detta skulle kunna bidra till att minska fragmenteringen och de ddrmed sammanhangande
kostnaderna. Det skulle ocksa sédkerstalla en enhetlig tillampning av reglerna om slutgiltig
avveckling, minska den legala risken och frdmja interoperabilitet mellan
marknadsinfrastrukturer. ~ Samtidigt  skulle  avsaknaden av  en  harmoniserad
insolvenslagstiftning minska de positiva effekterna av alternativ 2 och alternativ 3.

| tabellen nedan sammanfattas de viktigaste effekter — saval fordelar som kostnader — som
identifierats i konsekvensbeddémningen.

Alternativ 2 Alternativ 3
Rattsséakerhet  for | Enhetligt skydd for systemet | De ytterligare atgarderna, som
mot EU-deltagares insolvens | bestar i att uttryckligen ge
10
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digital innovation

inom ramen for SFR, oavsett
teknik, forutsatt att alla krav

som foreskrivs i1 SFR é&r
uppfyllda. Minskade
tillsynskostnader.  Frdmjande

av innovation genom tydlig
tillampning av SFR.

digitala vardebarare eller poster i
liggare samma (eller jamforbara)
juridiska rattigheter som
traditionella vardepapper,
eventuellt genom att utveckla en
fakultativ rattslig ram pa EU-niva
for digitala véardepapper (dvs. en
28:e ordning), ligger utanfor
tillampningsomradet fér SFR och
skulle, i linje med vad som
foreslagits av berdrda parter,
fortjana att tas i beaktande som
en del av spar- och
investeringsunionens
overvaganden angaende en 28:e
ordning.

Tillampliga
lagvalsregler

Okad rattssakerhet  vid
gransoverskridande
vardepapperstransaktioner.
Besparingar for
marknadsaktorer nar det géller
rattsliga yttranden och
efterlevnadskostnader.  Dessa
fordelar skulle dven omfatta

DLT-baserade system.

Okad rattssakerhet och
efterlevnadskostnader.
Marknadsfragmenteringen skulle
kvarstd och inverka negativt pa
det Overgripande skyddet av
systemet. Detta skulle inte bidra
till  marknadsintegration  och
effektivitet.

lagre

EU-enheters
deltagande
tredjelandssystem

Lika villkor. L&gre kostnader
for EU-deltagare for de krav pa
sdkerhet som stélls av de
tredjelandssystem  som  de
deltar i.

Maximal harmonisering,
underlattad regelefterlevnad tack
vare befogenheter till
Esma/EBA/ECBS. Detta skulle
fordra en betydande ©kning av
dessa enheters resurser, vilket
riskerar att medfdra forseningar
och kostnader.

Urval av deltagare

Harmoniserad
skyddsomfattning i alla
medlemsstater. Kostnaderna ar
begrénsade till medlemsstater
som behdver &ndra  sin
lagstiftning, om  det &r
nodvandigt (medlemsstaterna
alaggs att utvidga skyddet
bortom forordningens
tillampningsomrade).

Stdd till innovation, men mindre
visshet i fraga om deltagande i ett
system. Marknadsfragmentering.
Ojamlika villkor for operatorer
av DLT-baserade system
respektive operatOrer av system
som inte anvander DLT.

Urval
godtagbara
vardepapper

Minskad
marknadsfragmentering  och
minskade kostnader for

gransoverskridande

Stod till innovation, men mindre
visshet i fraga om deltagande i ett
system. Marknadsfragmentering.
Ojamlika villkor for operatorer
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transaktioner. Kostnaderna ar
begransade till medlemsstater
som behdver dandra  sin
lagstiftning, om  det ar
nddvandigt (medlemsstaterna
alaggs att utvidga skyddet
bortom forordningens
tillampningsomrade).

av DLT-baserade system
respektive operatOrer av system
som inte anvander DLT.

Utseendemetoder
for EU-system

Lika villkor, enklare
gransoverskridande avveckling
och minskad fragmentering.
Genom utvidgning till DLT-
baserade system, aven
frdmjande av innovation. Vissa
kostnader for medlemsstaterna,
eftersom de skulle behdva
anpassa sina
utseendeforfaranden.

Storsta mojliga  harmonisering.
Marknadsintegration. Kostnader
och forseningar for
Esma/EBA/ECBS for
uppbyggnad av  nédvandig
kompetens och infrastruktur.

Transparens

Minskad
marknadsfragmentering, ¢kad
rattssakerhet och  forenklad
riskdvervakning. Storre
fortroende for utsedda system,
inbegripet DLT-baserade
system.  Gransoverskridande
verksamhet, ytterligare
marknadsintegration och
skaleffekter. Kostnaden for
offentliggérande av ytterligare
information ar begransad for
systemoperatorer, men nagot
hogre for Esma till foljd av
ytterligare kvalitetskontroller.

Transparens nar det galler
ytterligare aspekter skulle
sannolikt inte medféra nagra
ytterligare fordelar vad betréaffar
konkurrens,  fortroende  eller
riskhantering.

Tidpunkter for
slutgiltig avveckling

Minskad fragmentering.
Interoperabilitet, enklare
uppréattande av lankar mellan

vardepapperscentraler och
hogre grad av
gransoverskridande

avveckling.

Fullstindig  harmonisering -
genomford utan hdnsyn till ett
systems specifika egenskaper —
har en negativ inverkan pa ett
systems effektivitet. Kostsam
tilldmpning i en DLT-miljo,
vilket fordrar ytterligare
garantier.

Av ovanstaende analys drogs slutsatsen att alternativ 2 erbjuder en generellt sett mer
andamalsenlig, effektiv och sammanhéangande modell &n alternativ 3, dven om alternativ 3,
genom att medfora en annu storre harmonisering av bestammelserna om slutgiltig avveckling,
skulle vara battre an alternativ 2 pa att forbattra tillsynen och minska skillnaderna.
Sammanfattningsvis ar alternativ 2 att foredra eftersom det ar forenligt med malen for SIU,
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samtidigt som det & mer proportionerligt och kostnadseffektivt. Det kommer ocksa att framja
en mer integrerad, effektiv och innovativ kapitalmarknad i EU. Alternativ 2 bidrar till att
minska fragmenteringen och framjar en mer harmoniserad marknad, vilket ligger i linje med
de évergripande malen for SIU.

Némnden for lagstiftningskontroll gjorde en positiv beddmning av konsekvensbedémningen
efter att forst ha avgett ett negativt yttrande. Konsekvensbeddmningen reviderades for att
bemota ndmndens synpunkter genom att i) tydligare forklara skalen till initiativets rackvidd
och dess roll inom den mer dvergripande strategin for SIU, bland annat hur det samspelar med
andra initiativ, ii) forenkla avsnitten som definierar problemet och dess orsaker, iii) forbattra
forklaringarna som rér DLT-baserad innovation, iv) klargora varfor atgarder behovs och vilka
mal som efterstravas. Texten har ocksa reviderats for att starka analysen av problemens
omfattning, med hjalp av ytterligare kvantifierade uppgifter fran berérda parter och ytterligare
befintliga studier, for en battre bedémning av kostnader och férdelar. Vidare redogér den nya
texten tydligare for begransningar i datatillgang och faktorer utanfér analysen som innebér att
det inte gar att gora en fullstandig robust modellering av kostnader och fordelar. Berorda
parters synpunkter har ocksa tagits med pa ett mer heltackande sétt, och dven de foreslagna
atgardernas inverkan pa olika intressentgrupper.

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

En omvandling av direktivet om slutgiltig avveckling till en foérordning skulle samtidigt
uppfylla malen att férenkla befintlig EU-lagstiftning, undanrdja onddig byrakrati och gora det
lattare att folja regelverken.

For marknadsaktorerna skulle SFR ©ka rattssdkerheten och gora regelverket mer enhetligt.
Genom att teknikneutralitet sakerstélls skulle dessutom DLT-anvdndare kunna testa och
marknadsféra ny teknik utan onddiga kostnader. SFR skulle ocksd undanrdja de
tolkningsskillnader som orsakas av medlemsstaternas respektive genomféranden, vilket kulle
minska den legala risken och gora regelefterlevnaden mindre komplex fér marknadsaktorer
som ar verksamma i flera jurisdiktioner. Slutligen skulle fraimjandet av investerarfortroendet
och forbéattringen av resiliensen och konkurrenskraften i ekosystemet for efterhandel bidra till
effektiva kapitalmarknader i EU och indirekt till EU-ekonomins konkurrenskraft.

Sma och medelstora foretag skulle inte paverkas direkt av detta forslag eftersom en stor
majoritet av de foretag som ar verksamma inom tillhandahallandet av infrastruktur (handels-
och efterhandelstjanster) ar stora, véletablerade fOretag. Daremot skulle effektivitetsvinster
och 6kad konkurrens pa omradet for kapitalmarknadstjanster gora att icke-finansiella sma och
medelstora foretag gynnas tack vare enklare och billigare tillgang till marknadsfinansiering,
bland annat for finansiering av innovation och tillvaxt. Denna positiva effekt torde dven galla
SMF som uteslutande anvénder bankbaserad finansiering, eftersom denna finansieringskanal
konkurrerar med kapitalmarknadsbaserad finansiering.

Ur ett ekonomiskt perspektiv skulle en tydlig tillampning av SFR minska kostnaderna for
systemoperatorer, eftersom det skulle minska behovet av att soka juridisk radgivning om
regeltolkning och att anpassa sig till lokala sardrag. Slutligen skulle en formalisering av DLT-
ordningen, en utvidgning av urvalet av godtagbara tillgangar och hogre volymgranser gora
ordningen mer attraktiv. Marknadsaktorerna skulle kunna &gna sig at langsiktig planering,
lamna sina smaskaliga forsoksstadier och utvidga verksamheten. Harmonisering och riktade
andringar av direktivet om slutgiltig avveckling skulle dessutom mojliggéra utseenden (och
skydd) enligt regelverket for slutgiltig avveckling for DLT-baserade system. Allt
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sammantaget torde andringarna frdmja innovation genom att 6ka den potentiella avkastningen
pa investeringar och genom att 6ka rattssakerheten for DLT-baserade innovationer.

. Grundlaggande rattigheter

EU har forbundit sig att iaktta hoga standarder i fraga om skydd av grundlaggande réattigheter
och har undertecknat ett stort antal manniskoréttskonventioner. Detta forslag kommer
sannolikt inte att inverka direkt pa dessa rattigheter, sasom de fortecknas i de viktigaste FN-
konventionerna om maénskliga rattigheter, Europeiska unionens stadga om de grundlédggande
rattigheterna (integrerad i EU-fordragen) och Europakonventionen om de manskliga
rattigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget kommer att fa budgetkonsekvenser som redovisas i finansieringsoversikten i bilaga
2.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomférandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvardering och
rapportering

Detta forslag kraver inte nagon genomforandeplan.

Overvakningen av avvecklings- och betalningssystem aligger d&ven Esma, EBA och ECBS,
som har i uppdrag att inom fem ar efter ikrafttradandet av SFR lamna en rapport till
kommissionen om hur ordningen for slutgiltig avveckling fungerar.

| forslaget till en férordning om slutgiltig avveckling ges kommissionen i uppdrag att utarbeta
en rapport till Europaparlamentet och radet med en bedémning av tillimpningen av
forordningen, tillsammans med andringar, om det &r motiverat.

. Forklarande dokument (for direktiv)
Ej tillampligt
. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget

| artikel 1.2 anges de artiklar i denna forordning som géller inom unionen etablerade deltagare
nar de deltar i registrerade system.

| artikel 2 definieras flera termer och begrepp som ar nddvandiga for att tolka bestimmelserna
i forordningen, déribland “avveckling”, “clearing”, “clearingsystem”, “central motpart”,

’clearingorganisation”, “deltagare”, “indirekt deltagare”, “kund”, “registrering pd konto”,
“nettning”, “konto”, ’sikerhet”, “bankdag” och “arbetsdag”.

| artikel 3 klargors att operatoren av ett system som regleras av lagstiftningen i en
medlemsstat, oavsett i vilken valuta den ombesorjer avveckling, clearing eller utférande av
overforingsuppdrag, far ansoka om utseende. Vidare far en behorig myndighet, med
hénvisning till systemrisk, utse ett befintligt system for avveckling, clearing och verkstéallande
av instruktioner som avser andra instrument &n dem som redan omfattas av systemet.

| syfte att faststdlla enhetliga villkor for utseende och ett harmoniserat forfarande forklaras i
artikel 4 forfarandet for att bevilja och avsla utseende av ett system. Behorig myndighet &r da
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myndigheten i den medlemsstat vars lagstiftning reglerar systemet. | artikeln anges sarskilt
den tid som den behdériga myndigheten har pa sig for att godkanna eller avsla en ansékan om
att utse ett system och bedémningsperioden for att bevilja eller avsld utseende. Aven i
artikel 5 anges villkoren for att utse ett system. Esma far i nara samarbete med ECBS utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder i syfte att ndrmare redovisa dessa villkor (for
avvecklings- och clearingsystem). En liknande bestdammelse galler EBA vad betréaffar
betalningssystem.

| artikel 6 forklaras att en behorig myndighet ska underratta Esma om att den har utsett ett
system. | syfte att harmonisera de uppgifter som ska offentliggéras innehaller artikel 6
dessutom en forteckning éver de delar som bor ingd i denna underréttelse. Esma ska utan
oskaligt drojsmal offentliggdra utseendet av systemet och eventuella uppdateringar av de
uppgifter som ingick i underrattelsen pa sin webbplats.

| artikel 7 anges vem som kan betraktas som deltagare i ett utsett system. | den artikeln
forklaras ocksa pa vilka villkor (mot bakgrund av vilken systemrisk) medlemsstaterna far
betrakta en indirekt deltagare som en deltagare. | artikel 7 uppmanas systemoperatdren att
faststélla icke-diskriminerande, transparenta och objektiva kriterier for tilltrade till ett utsett
system.

| artikel 8 ges operatdren av ett utsett system ansvaret for att den och systemet foljer
bestammelserna i denna férordning. Operatéren maste utan dréjsmal underrétta den behoriga
myndigheten om alla vasentliga andringar som paverkar dess och systemets efterlevnad av
denna férordning.

| artikel 9 anges pa vilka villkor en behorig myndighet, tillsammans med den nationella
behdriga myndigheten, far aterkalla utseendet av ett system. | artikeln forklaras ocksa vilken
roll som spelas av Esma, EBA och ECBS i forfarandet for att aterkalla ett utseende. Den
behdriga myndigheten ska utan dréjsmal underratta systemoperatéren, den nationella behdriga
myndigheten, Esma, EBA och ECBS om att utseendet har aterkallats.

Genom artikel 10 alaggs varje medlemsstat att utse en eller flera behdriga myndigheter,
sarskilt for utseende av system och registrering av tredjelandssystem.

| artikel 11 forklaras de regler och skyldigheter som géller i samband med informationsutbyte
mellan behdriga myndigheter, nationella behériga myndigheter, Esma, EBA och ECBS under
utforandet av deras uppgifter enligt férordningen.

| artikel 12 avhandlas registrering av tredjelandssystem som begar att registreras i en eller
flera medlemsstater. En sadan begaran ska lamnas in till Esma och skickas till registrerande
myndigheter. Om en deltagare i ett tredjelandssystem ar etablerad i en medlemsstat far den
registrerande myndigheten i den medlemsstaten registrera systemet.

| artikel 13 faststalls forfarandet for att bevilja och neka registrering. | artikeln anges
registreringsprocessen, bedémningens tidslangd och metoderna for kommunikation med
systemoperatoren for ett tredjelandssystem. Den ger ocksa Esma (for clearing- och
avvecklingssystem) och EBA (for betalningssystem) i uppdrag att, i ndra samarbete med
ECBS, utarbeta forslag till tillsynsstandarder for att ndrmare ange de uppgifter som fordras i
ansdkan om utseende och i ansékan om registrering, samt tekniska genomférandestandarder
for att faststalla enhetliga elektroniska format for ansokan om utseende och ansdkan om
registrering.
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| artikel 14 faststélls villkoren for registrering av tredjelandssystem.

Artikel 15 innehaller en beskrivning av underrattelser om registrerade system och ett krav pa
Esma att offentliggra dessa pa sin webbplats senast tva arbetsdagar efter det att Esma
underrattats av den registrerande myndigheten om beslutet att registrera tredjelandssystemet.

| artikel 16 faststalls pa vilka villkor en registrerande myndighet far aterkalla registreringen av
ett system.

| artikel 17 faststalls att 6verforingsuppdrag och nettning, inklusive slutavrakningsklausuler,
ska vara réttsligt verkstéllbara och bindande i férhallande till tredje man, dven i handelse av
insolvensforfaranden mot en deltagare, under forutséttning att dverféringsuppdragen inférdes
i systemet fore den tidpunkt da sadana insolvensforfaranden inleddes.

| artikel 18 faststélls hur tidpunkten for inférande av ett éverféringsuppdrag i utsedda system,
inbegripet samverkande system, bor faststéllas.

| artikel 19 foreskrivs att inledning av insolvensforfaranden mot en deltagare eller en
systemoperator for ett samverkande system inte ska forhindra att medel eller finansiella
instrument, som finns tillgdngliga pa den deltagarens eller den systemoperatorens
avvecklingskonto eller konton med sakerheter, anvands for att uppfylla den deltagarens
skyldigheter i det utsedda eller registrerade systemet, eller i en samverkansdverenskommelse,
den bankdag da insolvensfarfarandena inleds.

| artikel 20 faststalls den tidpunkt da ett dverforingsuppdrag blir oaterkalleligt, sa att det blir
lattare att tillampa insolvenslagstiftningen pa éverforingsuppdrag som har forts in i ett system.

| artikel 21 definieras den tidpunkt da en avveckling blir slutgiltig, dvs. den tidpunkt da
parterna i en transaktion fullgor sina respektive skyldigheter pa ett ovillkorligt och
oaterkalleligt satt. Syftet med detta &r att sékerstalla hogsta mojliga grad av enhetlighet nér det
géller skydd i samband med slutgiltig avveckling i samtliga system och i forlangningen
underlatta gransdverskridande verksamhet. | reglerna for varje utsett system ska den specifika
tidpunkt faststallas da en avveckling &r att betrakta som slutgiltig inom systemet i enlighet
med gallande lag for dverforing av dganderatt och andra rattigheter. Samverkande system ska
i mojligaste man sakerstélla att systemens regler samordnas i detta avseende. | tillampliga fall
och i ndra samarbete med ECBS far Esma och EBA, genom forslag till tekniska
tillsynsstandarder, precisera foljande tidpunkter i en slutgiltig avveckling: i) den tidpunkt da
ett overforingsuppdrag fors in i ett system, ii) den tidpunkt da ett overféringsuppdrag som fors
in i ett system blir oaterkalleligt, och iii) tidpunkten for slutgiltig avveckling, for
avvecklingssystem for vardepapper som inte drivs av en vardepapperscentral, clearing- och
betalningssystem, inbegripet for DLT-baserade system.

| artikel 22 foreskrivs att tidpunkten for inledning av insolvensforfaranden ska vara den
tidpunkt da den behoriga rattsliga eller administrativa myndigheten meddelade sitt beslut. |
artikeln anges ocksa vilka myndigheter som maste underrattas.

| artikel 23 anges att insolvensforfaranden inte ska ha retroaktiv verkan pa de rattigheter och
skyldigheter som en deltagare har i egenskap av deltagare i ett utsett system eller ett system
som &r registrerat i en medlemsstat dér deltagaren ar etablerad.

| artikel 24 faststalls den lag som reglerar deltagares rattigheter och skyldigheter i hdndelse av
insolvensforfaranden.
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| artikel 25 faststélls att rattigheterna for innehavare av sékerheter ska regleras av
lagstiftningen i den medlemsstat dar det finansiella instrumentet tillhandahalls. | artikel 25.2
faststélls att réattigheterna for innehavare av en sékerhet som stélls i samband med deltagande i
ett system bor faststéllas genom lagstiftningen i den medlemsstat dér registret, eller det konto
dar sakerheten registrerats, finns. | artikel 25.3 foreskrivs ett undantag for den handelse att det
inte ar mojligt att faststalla var ett register finns. | ett sadant fall ska de rattigheter som ar
kopplade till det finansiella instrument som stélls som sékerhet regleras av lagstiftningen i den
medlemsstat som reglerar systemet. | artikel 25.4 definieras vad som avses med en
medlemsstats lagstiftning.

| artikel 26 faststélls vad den centrala databasen, vilken underlattar utbyte av uppgifter och
handlingar som &r relevanta for mottagarna enligt denna foérordning, har for funktion. |
artikeln foreskrivs ocksa att behdriga myndigheter, registrerande myndigheter och nationella
behdriga myndigheter ska ha tillgang till den centrala databasen.

| artikel 27 ges kommissionen pa obestamd tid befogenhet att anta delegerade akter enligt
denna férordning.

| artikel 28 faststdlls Gvergangsbestammelser, i vilka det sarskilt klargors att ett
overforingsuppdrag som inférs i systemet innan denna foérordning tréder i kraft men som
avvecklas dérefter ska betraktas som ett 6verforingsuppdrag enligt denna forordning.

| artikel 29 faststalls ett krav pa kommissionen att utarbeta en allman rapport och pa Esma att,
I ndra samarbete med ECBS och EBA, Overldamna en rapport till kommissionen om hur
ordningen for slutgiltig avveckling fungerar inom sex ar efter denna forordnings
ikrafttradande.

| artikel 30 upphéavs direktivet om slutgiltig avveckling.

| artikel 31 &ndras vissa bestammelser i direktivet om stéllande av finansiell sakerhet, sérskilt
genom att betalningsmedel, finansiella instrument och kreditfordringar inkluderas i dess
tillampningsomrade om de emitteras eller registreras i DLT. | artikeln definieras ocksa de
termer och begrepp som behovs for att tolka bestdimmelserna i férordningen, narmare bestamt
”konto”, och utvidgar vissa definitioner till att omfatta digital registrering, inbegripet DLT.
Slutligen faststalls tidsfristen for inférlivande av dessa andringar.

| artikel 32 anges vilket datum forordningen trader i kraft.

17

SV



SV

2025/0381 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om slutgiltig avveckling och om upphéavande av direktiv 98/26/EG och om &ndring av

direktiv 2002/47/EG om stallande av finansiell sdkerhet

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Gversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!®,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?!, och

av foljande skal:

(1)

@)

Detta forslag ingar i ett paket som utformats for att uppratta en inre marknad for
finansiella tjanster genom att atgarda den ineffektivitet som féljer av att marknaderna
ar fragmenterade, och att skapa verkligt integrerade europeiska kapitalmarknader som
ar tillgangliga for alla foretag och enskilda i hela unionen. Syftet med paketet &r att
frigora den potential som unionens finansmarknader erbjuder genom att ge tillgang till
effektivare kapitalmarknadsbaserad finansiering och underlatta kapitalfloden Over
granserna, vilket i forlangningen bor bidra till unionens ekonomi, stimulera skapandet
av arbetstillfallen och 6ka konkurrenskraften.

| Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG?? faststills principer och regler
som, genom att asidosatta vissa nationella insolvensregler om en part i en transaktion
blir insolvent, sa att betalningar och vardepapperstransaktioner kan genomféras och
avvecklas pa ett sdkert satt, syftar till att minska systemrisker som uppstar till foljd av
att deltagare i betalningssystem och avvecklingssystem for vardepapper Dblir
insolventa. Sakerheter som stélls av den insolventa parten skyddas ocksa genom
direktiv 98/26/EG, i vilket det dven klargors vilken lag som galler i vissa
grénsoverskridande situationer.

19
20
21

22

EUT C, s. . (laggs till nédr det finns tillgangligt/har offentliggjorts)

EUT C, s. . (laggs till nédr det finns tillgangligt/har offentliggjorts)

EUTC, s. . (laggs till nar Europaparlamentets stdndpunkt och radets beslut finns tillgangliga/har
offentliggjorts)

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system
for  oOverforing av  betalningar och  vardepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s.45),
http://data.europa.eu/eli/dir/1998/26/0j.
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

Ett offentligt samrad som genomférdes 2021 och kommissionens rapport fran 202323
visade att de skyldigheter som faststalls i direktiv 98/26/EG samt det skydd som ges
inhemska institut som deltar i tredjelandssystem har inforlivats pa olika satt av
medlemsstaterna och att detta lett till ojamlika villkor for unionens system och
deltagare och skapat hinder for en val fungerande inre marknad.

Olika nationella strategier har lett till en fragmentering av den inre marknaden. System
och deltagare omfattas av olika regler i olika medlemsstater. Ett system kan saledes
vara utsett i en medlemsstat utan att vara utsett i en annan, och ett dverféringsuppdrag
kan skyddas i en medlemsstat utan att skyddas i en annan, beroende pa vilken
medlemsstats lagstiftning som systemet omfattas av. De olika nationella
tillvagagangssatten skapar rattsosakerhet, forhindrar marknadsintegration och hammar
grénsoéverskridande transaktioner.

For att sakerstdlla att bestdmmelser som medfor skyldigheter for system, deras
operatorer och deras deltagare tillampas pa ett enhetligt satt i hela unionen, och
darigenom underlatta marknadsintegration och gransoverskridande transaktioner samt
sékerstalla storre rattssakerhet, &r det lampligt och nddvandigt att upphédva direktiv
98/26/EG och erséatta det med en forordning.

For att gora det mojligt for ett storre antal system att omfattas av det skydd som
erbjuds system och systemoperatorer bor de begrepp som anvands och de regler som
faststalls vara neutrala nér det galler anvandningen av en viss teknik, inbegripet teknik
for distribuerade liggare (DLT). | synnerhet bor alla hanvisningar till register eller
registreringar omfatta fall dar sadana register ar etablerade i DLT eller pa annat sétt i
distribuerade liggare och dar registreringar gors i sddana liggarbaserade register och
saledes bade kan och inte kan omfatta planbocker eller andra digitala representationer
av aganderétt och rattigheter.

Genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2022/858* har
marknadsinfrastrukturer som baseras pa DLT mgjlighet att testa och experimentera
med att tillhandahalla vissa tjanster via DLT, bland annat genom att inratta system
som avvecklar overforingsuppdrag i DLT-baserade finansiella instrument. Det bor
enligt den har forordningen vara majligt att utse sadana system, forutsatt att de
uppfyller de villkor som faststalls bade i forordning (EU) 2022/858 och i den har
forordningen. Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
Europeiska bankmyndigheten (EBA) bor ges i uppdrag att ytterligare specificera
reglerna for hur slutgiltig avveckling i system som anvander DLT bor beddmas och
faststallas.

Eftersom de nationella insolvensreglerna i den medlemsstat vars lagstiftning reglerar
ett system éar tillampliga pa detta system, bor system utses av myndigheterna i den
medlemsstat vars lagstiftning reglerar systemet, pa grundval av enhetliga villkor for
utseende och ett harmoniserat forfarande.

23

24

Rapport fran kommissionen om 6versyn av slutgiltig avveckling i system for éverforing av betalningar
och vardepapper, inbegripet dess tillimpning pa inhemska institut som deltar i system i tredjeland och
om stéllande av finansiell sékerhet enligt direktiven 98/26/EG och 2002/47/EG, COM(2023) 345 final.
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pé& teknik for distribuerade liggare och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU (EUT L 151,
2.6.2022, s. 1), http://data.europa.eu/eli/req/2022/858/0j.

19

SV


http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/oj

SV

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

Medlemsstaterna har anammat olika instéllningar i fragan om vilken typ av uppgifter
som ska offentliggéras om de unionssystem och tredjelandssystem till vilka de valt att
utvidga skyddet i direktiv 98/26/EG. | syfte att atgarda den informationsasymmetri
som for narvarande rader mellan medlemsstaterna och harmonisera de uppgifter som
ska offentliggtras bor den typ av uppgifter som ska lamnas till de myndigheter som
ansvarar for att utse eller registrera ett system harmoniseras. Esma bor dessutom
offentliggdra uppgifterna pa ett centraliserat satt, sa att det blir lattare att fa tillgang till
dessa uppgifter. FOr att sakerstalla rattssdkerhet bor de uppgifter som lamnas till Esma
for offentliggérande vara relevanta, korrekta och aktuella.

| forteckningen Over enheter som kan betraktas som deltagare i ett system bor hansyn
tas till de olika deltagandemodeller som anvands av systemen, samtidigt som det
sakerstalls att malet att skydda det finansiella systemet fran systemrisker uppnas. Av
denna anledning bor de enheter som godkéanns som deltagare uppfylla vissa villkor, sa
att de inte ger upphov till onédiga risker for det system i vilket de deltar. Dessa villkor
bor dock inte medfora ytterligare krav om systemoperatdren, nér nya enheter godkanns
som deltagare i dess utsedda system, redan tillampar villkor for tilltrade till systemet
enligt unionsrétten, som i fallet med centrala motparter och vardepapperscentraler. Det
bor vara mojligt att som deltagare i ett system inkludera enheter som utfor validerings-
eller  konsensusfunktioner ~som &  vasentliga  for att  uppréatthalla
avvecklingsintegriteten.

For att sakerstalla en andamalsenlig tillampning av skyddet i samband med slutgiltig
avveckling bor medlemsstaterna utse den eller de myndigheter som ansvarar for
utseende, registrering och underrattelse om inledande av insolvensférfaranden. Dessa
myndigheter bor ges de befogenheter som kravs for att de ska kunna utfora sina
uppgifter. De bor vid behov samarbeta och utbyta uppgifter med varandra och med
Esma och medlemmarna i Europeiska centralbankssystemet (ECBS). For att underlatta
deras uppgifter och 6ka transparensen i hela unionen bor forteckningen over dessa
myndigheter offentliggoras.

Medlemsstaterna bér kunna tillampa det skydd som unionens system omfattas av pa
enheter som 4ar etablerade pa deras territorium och som deltar direkt i
tredjelandssystem och pa sakerheter som stalls i samband med deltagande i sadana
tredjelandssystem. For att rada bot pa de ojamlika villkor nér det géller unionsenheters
deltagande i tredjelandssystem som harror fran de olika nationella ordningar som
utvecklats av medlemsstaterna for att utvidga skyddet i direktiv 98/96/EG, bor en
harmoniserad ordning for medlemsstaternas registrering av tredjelandssystem
faststallas. Den bor baseras pa ett formaliserat och harmoniserat forfarande som
sakerstaller att tydliga standarder tillampas och som forenklar tilltradesvillkoren for
alla unionsenheter som deltar 1 ett visst tredjelandssystem. Medlemsstaternas
registrering av tredjelandssystem bor goras av den medlemsstat i vilken en enhet som
deltar i ett sadant system ar etablerad. Detta kan dock leda till att flera medlemsstater
registrerar samma tredjelandssystem om medlemmar d&r etablerade i flera
medlemsstater. For att forhindra ojamlika villkor for enheter som ar etablerade i olika
medlemsstater bor registreringen av sadana system ske pa ett samordnat och enhetligt
sétt och underlattas av Esma, EBA och ECBS.

For att systemrisken ska minska kravs framfor allt att avvecklingen dar slutgiltig och att
sakerheten &r verkstallbar. Overféringsuppdrag och nettning av dessa bor saledes vara
rattsligt verkstallbara i samtliga medlemsstater och bindande for tredje man. Reglerna
om verkstallbarhet nar det galler nettning bor inte hindra system fran att, innan
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

nettningen &ger rum, undersoka huruvida uppdrag som har forts in i systemet
overensstammer med reglerna for systemet och tillater att avveckling sker i systemet.

Avvecklingen bor anses vara slutgiltig nar parterna i det avtal som ligger till grund for
avvecklingen helt och hallet fullgjort sina skyldigheter gentemot den andra parten pa
ett ovillkorligt och oaterkalleligt satt. Den tidpunkt da ett dverforingsuppdrag infors i
ett system och den tidpunkt da ett 6verforingsuppdrag blir odterkalleligt ar viktiga
tidpunkter for tillampningen av insolvenslagstiftningen pa éverforingsuppdraget. For
att sakerstélla hogsta mojliga grad av enhetlighet mellan de skydd som systemen
erbjuder i samband med slutgiltig avveckling, samt foér att underlatta
gransoverskridande verksamhet pa den inre marknaden, ar det nodvandigt att faststalla
principer for hur dessa tidpunkter ska faststéllas i alla typer av system. Samtidigt bor
dessa principer vara sadana att det gar att utarbeta tekniska tillsynsstandarder, sa att
principerna kan anpassas till varje enskilt systems sardrag, samtidigt som hansyn tas
till férekomsten av olika typer av system, de olika tekniker som anvands och
mekanismerna i varje enskilt system. Om sadana specifika och anpassade tidpunkter
for slutgiltig avveckling foreligger, bor systemen pa ett tydligt satt inkludera dessa i
sina regler.

Deltagare eller tredje mén bor inte hindras fran att gora gallande nagon rétt eller nagot
krav som féljer av den underliggande transaktionen, som de kan ha betraffande
atervinning eller atergang enligt lag, med avseende pa ett Gverféringsuppdrag som
forts in i ett system, inbegripet pd grund av rattshandlingar till skada for borgenéren
eller tekniskt misstag, sa lange detta inte leder till atergdng av nettning eller
aterkallelse av overforingsuppdraget i systemet.

Medlemsstaterna bor omedelbart underratta varandra om att insolvensférfaranden har
inletts mot en deltagare i systemet. Insolvensforfaranden bor inte ha retroaktiv verkan
pa de rattigheter och skyldigheter som deltagarna i ett system har.

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system, bor det sta klart vilken
insolvenslagstiftning som géller for den deltagarens rattigheter och skyldigheter i
samband med dennes deltagande i systemet.

En sakerhet bor skyddas fran verkningarna av den insolvenslag som galler den
insolventa deltagaren. En sakerhet innefattar alla de medel som en deltagare staller till
de andra deltagarna i1 avvecklingssystemet, i syfte att trygga réattigheter och
skyldigheter som hanger samman med det systemet, inklusive aterképsavtal, pantratter
som foljer av lag och fiduciariska 6verforingar.

Nar det géller sammanldnkade system dar det nodvéandigt att sakerstélla att den
systemoperator som stéller sakerhet till en mottagande systemoperator i handelse av
insolvensforfaranden mot den mottagande systemoperatéren atnjuter lampligt skydd.

Det ar nodvandigt att foreskriva en lagvalsregel angaende de rattigheter som
tillkommer innehavare av en sékerhet, for att sakerstélla att lagen i den medlemsstat
dar sakerheten pa ett giltigt satt skapades i ett register, pa ett konto eller i ett system
for centraliserad forvaring ocksa avgor sakerhetens giltighet och verkstallbarhet
gentemot systemet, systemoperatdren och gentemot varje annan person som direkt
eller indirekt har fordringar genom systemet. Den regeln bor bara gélla ett register,
konto eller system for centraliserad forvaring som styrker dganderétt eller rétt till
leverans eller dverforing av den sakerhet som avses.

Det dr ndédvandigt att klargora vilken medlemsstats lagstiftning som bor tillampas for
att faststalla vilka rattigheter som tillkommer innehavarna av den sékerheten. Under
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(22)

(23)

(24)

(25)

vissa omstandigheter, sarskilt ndr det galler anvandningen av ny teknik, &r det dock
inte alltid mojligt att faststélla i vilken medlemsstat registret, kontot eller systemet for
centraliserad forvaring, dar sakerheten ar registrerad enligt lag, finns. | sadana fall bor
de rattigheter som tillkommer innehavarna av den sékerheten faststéllas i enlighet med
den lag som reglerar det system som berérs av den sékerheten.

Det ar ocksa nodvandigt att faststalla en lagvalsregel angaende vilken lag som galler
om en deltagare blir insolvent. Den regeln bor inte inverka pa tillampningen och
verkningarna av lagen i den medlemsstat enligt vilken de finansiella instrumenten &r
utfardade eller lagen i den medlemsstat i vilken de finansiella instrumenten pa annat
satt kan vara beldgna, inklusive den lag som ror utfardande av, dganderatt till och
overforing av sadana finansiella instrument eller annan réatt till sadana finansiella
instrument, och bor inte tolkas sa att varje sadan sakerhet kommer att vara direkt
verkstallbar eller kunna erkdnnas i varje sadan medlemsstat annat &an i
overensstammelse med lagen i den medlemsstaten.

Mot bakgrund av de andringar som gors genom denna forordning &r det nédvandigt att
dndra Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG® for att sakerstilla
enhetlighet. Skillnader i tillampningsomradet for denna forordning och direktiv
2002/47/EG skulle orsaka rattsosékerhet och motstridig tillampning, sarskilt nar det
galler instrument som emitteras genom DLT, eftersom sadana instrument skulle
erkdnnas som potentiella sédkerheter enligt denna férordning men inte nddvandigtvis
enligt direktiv 2002/47/EG.

Esma, EBA och ECBS bor spela en central roll vid tillampningen av denna forordning
genom att sékerstalla att nationella behériga myndigheter tillampar unionens regler pa
ett enhetligt satt.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska tillsynsstandarder som utarbetats
av Esma och EBA i syfte att ge narmare angivelser om uppgifter som maste i en
ans6kan om utseende, villkoren for utseende, uppgifter som maste i en ansékan om
registrering, den tidpunkt da ett 6verforingsuppdrag infors i ett system som inte drivs
av en vardepapperscentral, inklusive DLT-baserade system, den tidpunkt da ett
overforingsuppdrag som inforts i ett system som inte drivs av en vardepapperscentral,
inklusive DLT-baserade system, blir odterkalleligt, och tidpunkten for slutgiltig
avveckling i system som inte drivs av en vardepapperscentral, inklusive DLT-baserade
system. Kommissionen bor anta dessa tekniska tillsynsstandarder genom delegerade
akter enligt artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-
fordraget) och i enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010%° och med artiklarna 1014 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010%".
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Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande av finansiell sakerhet
(EGT L 168, 27.6.2002, s. 43), http://data.europa.eu/eli/dir/2002/47/0j

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av

en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och

upphdvande av___kommissionens _beslut 2009/78/EG _(EUT L 331, 15.12.2010, s.12),

http://data.europa.eu/eli/req/2010/1093/0j.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder
som utarbetats av Esma eller EBA avseende de elektroniska formaten for ansokan om
utseende och de elektroniska formaten for ansokan om registrering av ett
tredjelandssystem. Kommissionen bor anta dessa tekniska genomforandestandarder
genom genomférandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 och med
artikel 15 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska
unionens funktionssatt (EUF-fordraget) bor delegeras till kommissionen med
avseende pa andringar av definitionen av dverféringsuppdrag i syfte att lagga till eller
ta bort avvecklingstillgangar och andringar av deltagarforteckningen. Det ar sarskilt
viktigt att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt férberedande arbete,
inklusive pa expertniva. Nar kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter
bor den sékerstélla att relevanta handlingar 6versands samtidigt till Europaparlamentet
och radet och att detta sker sa snabbt som majligt och pa lampligt satt.

System som utsetts (tidigare: system som betecknats som system) enligt direktiv
98/26/EG och tredjelandssystem till vilka medlemsstaterna utvidgade det skydd som
faststélls i det direktivet fore dagen for denna forordnings ikrafttradande bor omfattas
av vissa Gvergangsbestaimmelser, sa att medlemsstaterna ges tillrackligt med tid att
utse eller registrera dessa system, beroende pa vad som ar tillampligt, i enlighet med
villkoren i denna férordning. Tillampningen av kraven pa utseende och registrering for
dessa system bor darfor skjutas upp.

Eftersom malet for denna forordning, namligen att sakerstalla en harmoniserad metod
for skydd mot systemrisker som uppstar till foljd av avvecklingssystemens
funktionssatt i samband med att ndgon av deras deltagare blir insolvent, inte i
tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av
atgardens omfattning och verkningar, kan uppnas béttre pa unionsniva, kan unionen
vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
denna forordning inte utdver vad som ar nédvandigt for att uppna dessa mal.

Genom denna forordning inférs bindande krav for grénsoverskridande digitala
offentliga tjanster i den mening som avses i forordning (EU) 2024/903%. | kapitlet om
digitala inslag i finansierings- och digitaliseringsdversikten aterges rapporten fran
bedémningen. Den kommer ocksa att offentliggoras pa portalen for ett interoperabelt
Europa ndr akten har antagits.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING |
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/903 av den 13 mars 2024 om atgarder for en hog niva
av interoperabilitet inom den offentliga sektorn i hela unionen (EUT L, 2024/903, 22.3.2024, s. 1),
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/903/0j.
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1)

@)
3)

Artikel 1

Syfte och tillampningsomrade

I denna forordning faststalls krav for utseende av system som omfattas av
tillampningen av de regler om slutgiltig avveckling i unionen som anges i artiklarna
17-25.

| denna forordning faststélls aven krav for registrering av tredjelandssystem i en eller
flera medlemsstater i syfte att géra det mojligt for institut som &r etablerade i dessa
medlemsstater, och som deltar i dessa tredjelandssystem, att dra nytta av
utvidgningen av det skydd vid insolvens som faststalls i artiklarna 17, 19, 22.1, 23,
24 och 25.1 till 6verforingsuppdrag som infors i sddana tredjelandssystem.

Om en medlem i ett sddant system drabbas av insolvens ska éverforingsuppdrag som
inforts av den medlemmen skyddas om bada foljande villkor ar uppfyllda:

(@ Medlemmen deltar i ett registrerat system enligt definitionen i artikel 2.1.9.

(b) Medlemmen &r ett institut enligt definitionen i artikel 2.1.10 a i—iv och b och &r
etablerat i den medlemsstat som har registrerat det systemet i enlighet med
artikel 12.

Denna forordning ska tillampas pa
(@) varje system enligt definitionen i artikel 2.1.1,
(b) varje deltagare enligt definitionen i artikel 2.1.15,

(c) sakerheter, i den mening som avses i artikel 25, som stélls i samband med och i
forhallande till nagot av foljande:

i)  Deltagande i ett system.

ii)  Operationer som utférs av centralbankerna i medlemsstaterna eller
Europeiska centralbanken inom ramen for deras funktion som
centralbanker.

Artikel 2

Definitioner
| denna forordning géller foljande definitioner:

system: ett formellt arrangemang, som inte &r en samverkansdverenskommelse, med
gemensamma  regler och standardiserade  fOrfaranden, inbegripet ett
avvecklingssystem for vérdepapper, ett clearingsystem eller ett betalningssystem,
som mojliggor avveckling, clearing eller utférande av Overforingsuppdrag mellan
deltagare.

tredjelandssystem: ett system som inte regleras av en medlemsstats lagstiftning.

avveckling: avveckling enligt definitionen i artikel 2.1.7 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014%°,
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt &ndring av direktiv
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(4)
()
(6)
()

(8)
(9)
(10)

clearing: clearing enligt definitionen i artikel 2.3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012%°.

avvecklingssystem for vardepapper: ett system vars verksamhet bestar i avveckling
av overforingsuppdrag.

betalningssystem: ett betalningssystem enligt definitionen i artikel 4.7 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366°L.

clearingsystem: ett system som tillhandahaller clearingtjanster och drivs av en
clearingorganisation.

utsett system: ett system som utsetts i enlighet med artikel 3.
registrerat system: ett system som registrerats i enlighet med artikel 12.
institut:

(@) nagon av féljande enheter som deltar i ett utsett system och som har ansvar for
att uppfylla de finansiella dtaganden som harror fran dverforingsuppdrag inom
det systemet:

i) ettt kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr575/2013%, inklusive de enheter som
anges i artikel 2.5 i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU%,

i) ettt vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU%, med undantag for
de institut som avses i artikel 2.1 i det direktivet,

iii)  en offentlig myndighet,
iv) ett offentligt garanterat foretag,
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98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s.1),
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1),
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjénster péa
den inre marknaden, om &ndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphévande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s.
35), http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338), http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349), http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.

25

SV


http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj

SV

(11)
(12)
(13)
(14)

(15)

(16)
(17)

(b)

v) varje foretag som har sitt huvudkontor utanfér unionen och vars
verksamhet motsvarar den som bedrivs av kreditinstitut eller
vardepappersforetag inom unionen som avses i led i och ii.

nagon av foljande enheter som deltar i ett utsett system vars verksamhet bestar
i att utfora overforingsuppdrag enligt definitionen i led 20 a och som har ansvar
for att uppfylla de finansiella ataganden som harror fran sadana
overforingsuppdrag inom det systemet:

(@) ett betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 i direktiv (EU)
2015/2366, med undantag for en fysisk eller juridisk person som omfattas
av ett undantag enligt artikel 32 eller 33 i det direktivet,

(b) ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG®, med undantag
for en juridisk person som omfattas av ett undantag enligt artikel 9 i det
direktivet.

central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i férordning (EU)
nr 648/2012.

vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
forordning (EU) nr 909/2014.

avvecklingsagent: ett foretag som tillhandahaller avvecklingskonton till deltagare i
ett system.

clearingorganisation: en enhet med ansvar for att berdkna nettopositionen for
institut, inklusive en central motpart eller en avvecklingsagent.

deltagare: nagon av féljande enheter som deltar i ett system:

(@)

(b)

nar det galler utsedda system, nagon av foljande:
i)  ettinstitut,

i) envardepapperscentral,

iii) enavvecklingsagent,

iv) en clearingorganisation,

V)  ensystemoperator,

vi) en clearingmedlem i en central motpart med auktorisation enligt artikel
17 i foérordning (EU) nr 648/2012,

vii) en annan enhet &n de enheter som fortecknas i leden i—vi.

nér det galler registrerade system, en medlem som godkanns enligt det
registrerade systemets regler.

systemmedlem: en enhet som avses i led 15 a vii.

indirekt deltagare: ndgon av de enheter som anges i led 15 a i-v som har ett
avtalsforhallande till en deltagare i ett utsett system som utfor éverforingsuppdrag,

35

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ratten att
starta och driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sadan
verksamhet, om andring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphédvande av
direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7), http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/0j.
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

vilket innebér att enheten ges mojlighet att utféra dverforingsuppdrag genom det
utsedda systemet.

kund: ett foretag som har ett avtalsforhallande till en deltagare, inbegripet en indirekt
deltagare, som innebdr att foretaget via denna deltagare ges mojlighet att avveckla,
cleara och utféra sina 6verféringsuppdrag genom det utsedda systemet.

finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i
direktiv 2014/65/EU.

éverforingsuppdrag: nagon av foljande instruktioner, inklusive instruktioner som
kraver anvandning av en kryptonyckel eller en annan anordning eller metod for
digital signering:

(@) en instruktion fran en deltagare om att stilla ett penningbelopp till en
mottagares eller medlems foérfogande som leder till Overtagande eller
uppfyllelse av en betalningsskyldighet i enlighet med systemets regler,

(b) eninstruktion fran en deltagare om att féra dver dganderatten till eller andelar i
finansiella instrument och andra instrument, om sadana godkanns av systemet,
inklusive i forhallande till sakerhetsarrangemang och clearing, som registrerats
genom registrering pa ett konto eller elektronisk registrering i ett register med
liknande funktion eller pa annat sétt.

medel: medel enligt definitionen i artikel 3.30 i [forordningen om betaltjanster pa den
inre marknaden].

registrering pa konto: elektronisk registrering som styrker krediteringar, debiteringar
eller andra &ndringar som gors av en sadan elektronisk registrering, dar den
elektroniska registreringen och varje andring av denna far goras med hjalp av teknik
for distribuerade liggare.

insolvensforfaranden: varje kollektiv atgard som foreskrivs i lagen i en medlemsstat
eller i ett tredjeland antingen for att likvidera en deltagare i ett system eller for att
rekonstruera denna deltagare, nar en sadan atgard innebar installelse av eller
inforande av begransningar for overforingar eller betalningar.

nettning: omvandling till en nettofordran eller en nettoforpliktelse av fordringar och
forpliktelser som foljer av dverforingsuppdrag en eller flera deltagare antingen stéller
ut till eller mottar fran en eller flera andra deltagare, vilket har till f6ljd att endast en
nettofordran eller en nettoforpliktelse aterstar.

avvecklingskonto: ett konto som anvands for avveckling av dverfoéringsuppdrag eller
innehav av avvecklingstillgangar, inbegripet kontantmedel, medel och finansiella
instrument, och som, om det anvands for att bevilja krediter i avvecklingssyfte,
handhas av en centralbank, en avvecklingsagent eller en clearingorganisation.

konto: en registrering, inbegripet i centraliserade och decentraliserade digitala eller
elektroniska register, dar kontantmedel, finansiella instrument eller andra tillgangar
kan krediteras eller debiteras eller pa annat satt registreras for att dokumentera en
forandring i registret.
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Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om betaltjanster pa den inre marknaden och om

andring av férordning (EU) nr 1093/2010, COM(2023) 367 final, https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/?uri=CELEX:52023PC0367.
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(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)
(37)

sakerhet: alla realiserbara tillgangar, inklusive men inte begransat till finansiella
instrument och medel, inklusive sadana som emitterats eller registrerats med teknik
for distribuerade liggare, inklusive i tokeniserad form, och finansiell sékerhet som
avses i artikel 1.4 a i direktiv 2002/47/EG, som tillhandahalls genom pantséttning, ett
avtal om &ganderattsoverforing, ett aterkop eller liknande avtal eller pa annat satt for
att sakra rattigheter och skyldigheter som kan uppsta i samband med eller i relation
till ett system, eller som tillhandahalls medlemsstaternas centralbanker eller
Europeiska centralbanken.

bankdag: omfattar avveckling under savél dag som natt samt alla handelser under ett
systems ekonomiska cykel.

arbetsdag: alla dagar utom helgdagar, sondagar och lérdagar som beréknats i
enlighet med forordning (EEG, Euratom) nr 1182/71%".

samverkansoverenskommelse: tva eller flera utsedda system vilkas systemoperatorer
har ingatt en formell Gverenskommelse som innebér utférande av dverforingsuppdrag
mellan systemen.

samverkande system: ett system som ingar i en samverkansoverenskommelse.

systemoperator: det foretag eller de foretag som é&r rattsligt ansvariga for driften av
ett system och som &ven kan agera som avvecklingsagent, central motpart,
vardepapperscentral eller clearingorganisation.

utseende myndighet: den behdriga myndighet som ansvarar for att utse systemet i
enlighet med artikel 4.1.

nationell behorig myndighet: den behdriga myndigheten i den medlemsstat déar
systemoperatoren ar etablerad.

registrerande myndighet: den behdriga myndighet som ansvarar for att registrera
systemet i enlighet med artikel 12.

central databas: den centrala databas som inréttats i enlighet med artikel 26.

teknik for distribuerade liggare eller DLT: teknik for distribuerade liggare enligt
definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 27
om andring av nagot av féljande:

(@) Definitionen av dverféringsuppdrag som faststélls i punkt 1.20, om detta ar
nodvandigt for att sakerstalla att nya typer av tillgangar som ar foremal for
avveckling, clearing eller betalning i utsedda system omfattas av det skydd som
foreskrivs i denna forordning.

(b) Definitionen av deltagare som faststélls i punkt 1.15 i syfte att 1agga till fysiska
eller juridiska personer pa grundval av erfarenheter av fall dar dessa personer
tillats delta i ett DLT-avvecklingssystem som omfattas av forordning (EU)
2022/858.

AVDELNING II
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Radets forordning (EEG, Euratom) nr 1182/71 av den 3 juni 1971 om regler for bestamning av
perioder, datum och frister (EGT L 124, 8.6.1971, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/1971/1182/0j.
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UTSEENDE AV SYSTEM
Artikel 3

Utsedda system

Om ett foretag driver eller avser att driva ett system som regleras av en medlemsstats
lagstiftning far denna systemoperator ansoka om att detta system ska utses i enlighet
med det forfarande som faststalls i artikel 4 till ett system i unionen som omfattas av
reglerna om slutgiltig avveckling i artiklarna 17-25.

En systemoperatdr som avses i punkt som, i begransad utstrackning, erbjuder
avveckling, clearing eller verkstéllande av instruktioner som rér andra instrument &n
dem som avses i artikel 2.1.20 b, far begéra att reglerna om slutgiltig avveckling i
artiklarna 17-25 ocksa tillampas med avseende pa dessa instrument. Den utseende
myndigheten far tillata att sddana instruktioner betraktas som 6verforingsuppdrag om
den anser att systemrisken motiverar detta.

Den utseende myndigheten i den medlemsstat vars lagstiftning reglerar systemet far
utse systemet om atminstone en av deltagarna har sitt huvudkontor i den
medlemsstaten.

Artikel 4

Forfarande for att bevilja och avsla ett utseende

En systemoperator som ansdker om utseende av ett system som den driver ska lamna
in en ansOkan om utseende riktad till den utseende myndigheten i den medlemsstat
vars lagstiftning reglerar systemet.

Ansokan ska omedelbar delges samtliga av féljande:
(@) Den utseende myndigheten.
(b)  Den nationella behdriga myndigheten, i tillampliga fall.

() Esma.

(d) EBA, nér det galler system som utfor dverforingsuppdrag som anges i artikel
2.1.20 a.

(e) ECBS.

Systemoperatdren ska i ansdkan inkludera alla handlingar och uppgifter som kréavs
for att visa att den och det system som den driver uppfyller kraven i denna
forordning, inbegripet den information som anges i artikel 6.2 a och c—g.

Ett mottagningsbevis fér den ansbkan som avses i punkt 1 ska oversdndas till
systemoperatoren inom tva arbetsdagar efter det att ansdkan har mottagits. Den
utseende myndigheten ska inom 20 arbetsdagar efter det att ansékan har mottagits
avgora om ansokan innehaller de handlingar och uppgifter som kréavs enligt punkt 3.

Om den utseende myndigheten under den tillampliga period som anges i forsta
stycket konstaterar att inte alla de handlingar och uppgifter som krévs enligt punkt 3
har lamnats in, ska den begdéra att systemoperatdren lamnar in dessa kompletterande
handlingar och uppgifter. Den utseende myndigheten kan avsla ansokan om
systemoperatoren inte tillmétesgar en sadan begéran till fullo.

29

SV



SV

Né&r de tidsfrister som avses i punkt 4 har 16pt ut ska den utseende myndigheten
underrétta systemoperatdren och de myndigheter som anges i punkt 2 b—e, beroende
pa vad som é&r tillampligt, om huruvida ansokan har godkénts eller avslagits.

Efter att ha underréttat systemoperatoren om att ansokan har godkénts ska den
utseende myndigheten utféra en bedémning av huruvida systemoperatéren och
systemet uppfyller kraven i denna foérordning inom 80 arbetsdagar efter dagen for
den underrattelse som avses i punkt 5 (bedémningsperioden).

Under bedémningsperioden far den utseende myndigheten 6versanda fragor till, eller
begara kompletterande uppgifter fran, systemoperatoren.

Om systemoperatoren inte har besvarat fragorna eller lamnat de begéarda uppgifterna
inom den tidsfrist som den utseende myndigheten har angett, far den utseende
myndigheten besluta att forlanga den aktuella bedomningsperioden en gang med
totalt hogst 10 arbetsdagar, om den anser att nagon fraga eller uppgift ar vésentlig for
bedémningen. Den utseende myndigheten ska underratta systemoperatdren om den
forlangning som medgetts. Om systemoperatoren underlater att svara far den
utseende myndigheten fatta beslut om anstkan.

Den utseende myndigheten ska under bedémningsperioden besluta huruvida den ska
bevilja eller avsla det utseende av systemet som avses i artikel 3. Den utseende
myndigheten ska besluta att bevilja utseende endast om den har forvissat sig om att
systemet och dess operatdr uppfyller de krav som faststélls i denna férordning.

Efter att ha fattat ett sddant beslut som avses i punkt 8 ska den utseende myndigheten
utan oskaligt dréjsmal underratta systemoperatren och de myndigheter som anges i
punkt 2 b—e, beroende pa vad som ér tillampligt, om sitt beslut, med en fullstandigt
motiverad forklaring.

Artikel 5

Villkor for utseende

En utseende myndighet ska utse ett system i enlighet med artikel 3 endast om den
utseende myndigheten &r forvissad om att samtliga av foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Systemet regleras av lagstiftningen i den utseende myndighetens medlemsstat.

b)  Minst en av deltagarna i systemet ar etablerad i den utseende myndighetens
medlemsstat.

c) Systemet har gemensamma regler och standardiserade forfaranden for
avveckling, clearing eller utférande, beroende pa vad som ér tillampligt, av
overforingsuppdrag mellan deltagare.

d)  Systemet har i sina gemensamma regler och standardiserade forfaranden tydligt
angett de tidpunkter for slutgiltighet som uppfyller kraven i artiklarna 18, 20
och 21.

e) | systemets gemensamma regler och standardiserade férfaranden faststélls, nér
sa ar relevant i enlighet med artikel 7, kraven for deltagande i systemet.

f)  Det finns inga uppenbara motséttningar mellan systemets gemensamma regler
och standardiserade forfaranden och den lagstiftning som reglerar systemet.
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g)  Systemoperatdren kan sékerstdlla l&mplig Overvakning av systemets
Overensstammelse med de gemensamma reglerna och standardiserade
forfarandena for det system den driver.

h)  Systemoperattren har kapacitet att driva systemet och tillrackligt gott anseende
och tillracklig erfarenhet for att sékerstélla en sund och ansvarsfull ledning av
systemet.

i)  Systemoperatoren har tillrackliga finansiella resurser for att driva systemet.

J)  Systemoperattren ar rattsligt ansvarig for driften av systemet, inbegripet for
eventuella kopplingar till andra system och forhallandet till tredje man och
myndigheter.

k)  Systemoperatoren har vidtagit tillrackliga atgarder for att reducera riskerna i
samband med driften av systemet.

[)  Om systemoperatdren bestar av ett natverk av noder som arbetar inom ett
gemensamt ramverk for styrning och tillsyn ska systemets gemensamma regler
och standardiserade forfaranden sdkerstalla att ett foretag ar rattsligt ansvarigt
for driften av systemet.

m) Om systemoperatéren ar ett konsortium av enheter ska alla enheter vara
solidariskt ansvariga for driften av systemet.

Esma far i nara samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
for att ndrmare specificera de villkor som avses i punkt 1 for avvecklingssystem for
vardepapper och clearingsystem.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010%,

EBA far i nara samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
for att narmare specificera de villkor som avses i punkt 1 for betalningssystem.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010%,
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om andring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av__en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é&ndring av  beslut
nr 716/2009/EG och om upphédvande av_kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12), http://data.europa.eu/eli/req/2010/1093/0j.
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Artikel 6

Underrattelse om ett utsett system

En utseende myndighet ska samtidigt och utan oskéligt drojsmal underratta Esma och
systemoperatdren om sitt beslut som fattats i enlighet med artikel 4. Utseendet ska
galla fran och med dagen for underréttelsen.

Den underréttelse som avses i punkt 1 ska innehalla atminstone foljande uppgifter
fran och med dagen for utseendet:

a) ldentifiering av systemet, den lagstiftning som reglerar systemet,
systemoperatéren och den utseende myndigheten.

b)  Det datum da systemet utsags.

c) Den medlemsstat dar systemoperatoren ar etablerad och den nationella
behoriga myndigheten, i tillampliga fall.

d) Huruvida systemet d&r ett avvecklingssystem for vérdepapper, ett
clearingsystem eller ett betalningssystem.

e)  Systemets tidpunkter for slutgiltighet, sasom de anges i dess regler i enlighet
med artiklarna 18, 20 och 21.

f)  Systemets deltagare.
g)  Systemets gemensamma regler och standardiserade forfaranden.

h)  Den utseende myndighetens bedémning av systemoperatérens och systemets
uppfyllande av kraven i denna férordning, inklusive villkoren for utseende som
anges i artikel 5.

Den utseende myndigheten ska utan oskaligt drojsmal underratta Esma och de
myndigheter som anges i artikel 4.2 b, d och e, beroende pa vad som ér tillampligt,
om foljande:

(@) Underréattelser som systemoperatdren lamnat i enlighet med artikel 8.2.
(b)  Andringar av utseendet av systemet.
(c) Uppdateringar av de uppgifter som anges i punkt 2.

Esma ska i ett standardiserat format offentliggtra de uppgifter som avses i punkt 2 a—
g och eventuella uppdateringar av dessa i enlighet med punkt 3 ¢ pa sin webbplats
utan oskaligt drojsmal och senast 2 arbetsdagar efter det att uppgifterna har
mottagits. Esma ska precisera vilket datum uppgifterna pa webbplatsen uppdaterades
och vilka uppgifter som uppdaterades.

Esma ska utan oskaligt drojsmal tillhandahalla uppdaterade uppgifter till EBA och
ECBS, beroende pa vad som ér tillampligt.

Artikel 7

Deltagare i utsedda system

En systemoperator far godkanna en eller flera typer av deltagare som anges i artikel
2.1.15 a i—vii i det utsedda system som den driver.
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Ett utsett system som tillater att en deltagare agerar i flera av de funktioner som
anges i artikel 2.1.15 a, eller utfor vissa eller alla de uppgifter som ar kopplade till
dessa funktioner, ska precisera detta i sina gemensamma regler och standardiserade
forfaranden.

En medlemsstat far i undantagsfall och vid tillampning av denna forordning
godkanna en indirekt deltagare som deltagare, forutsatt att den indirekta deltagaren ar
kand hos systemoperatéren och systemets deltagare och att detta ar motiverat av
systemriskskéal. Den mojligheten ska dock inte begrénsa ansvaret for den deltagare
genom vilken den indirekta deltagaren vidarebefordrar dverforingsuppdrag till det
utsedda systemet.

En systemoperator for ett utsett system far godta en systemmedlem i systemet endast
om den medlemmen uppfyller samtliga av foljande villkor:

a)  Den har kapacitet och formaga att fullgora de skyldigheter som uppkommer till
foljd av deltagandet i systemet.

b)  Den har kapacitet och formaga att reducera de risker som foljer av deltagandet
I systemet.

c) Den foljer systemets regler.

En systemoperator for ett utsett system ska faststélla tilltradeskriterier dar atskillnad
gors mellan typer av deltagare nar sa ar relevant. Dessa tilltradeskriterier ska vara
icke-diskriminerande, transparenta och objektiva i syfte att sékerstélla rattvis och
oppen tillgang till det utsedda systemet.

En systemoperator for ett utsett system ska sakerstdlla att systemmedlemmarna
fortlopande uppfyller de villkor som anges i forsta stycket och ska i god tid fa
tillgang till de uppgifter som ar relevanta for att géra en sadan bedémning.

En deltagare som gor det mojligt for sina kunder att fa tillgang till ett utsett system
genom att dversanda instruktioner for overforingsuppdrag via det systemet ska
informera systemoperatéren for det systemet om detta. Den deltagaren ska ha de
ytterligare finansiella resurser och den operativa kapacitet som kravs for att utféra
den verksamheten och ska forse systemoperatéren med de uppgifter som kravs for att
identifiera, Overvaka och hantera relevanta riskkoncentrationer i samband med
tillhandahallandet av tjanster till kunder.

En deltagare som gor det mojligt for sina kunder att fa tillgang till systemets tjanster
ska, pa systemoperatorens begaran, informera systemoperatéren om de kriterier och
arrangemang som den anvander for att gora det mojligt for sina kunder att fa tillgang
till dessa tjanster. Deltagaren i fraga ska, oaktat dessa uppgifter, fortsatt vara ensamt
ansvarig i forhallande till systemoperatéren och Gvriga deltagare i systemet for att
sékerstalla att dess kunder uppfyller sina skyldigheter.

Artikel 8

Skyldigheter for en systemoperator for ett utsett system

Systemoperatoren for ett utsett system ska ansvara for att den, och systemet den
driver, alltid efterlever bestdammelserna i denna férordning.

Systemoperatdren ska utan oskaligt drojsmal underratta den utseende myndigheten
om foljande:
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(@) Vasentliga andringar som paverkar eller kan komma att paverka huruvida
systemoperatdren och det system som den driver efterlever bestammelserna i
denna forordning.

(b)  Andringar av den forteckning 6ver uppgifter som anges i artikel 6.2 a—g.
Artikel 9

Aterkallelse av ett utseende

En utseende myndighet ska aterkalla ett utseende som den har beviljat om nagot av
foljande villkor &r uppfyllt:

(@)  Systemoperatoren har utverkat utseende genom att lamna falska uppgifter eller
pa nagot annat otillborligt eller olagligt satt.

(b) Systemoperatoren eller det system som den driver, beroende pa vad som é&r
tillampligt, uppfyller inte langre kraven i denna forordning och
systemoperatoren har inte vidtagit de korrigerande atgarder som den utseende
myndigheten begért inom en faststalld tidsfrist.

(c) Systemoperatoren eller det system som den driver, beroende pa vad som é&r
tillampligt, har pa ett allvarligt eller systematiskt satt asidosatt de krav som
faststélls i denna forordning.

En utseende myndighet far endast besluta att aterkalla utseendet av ett system efter
det att den har informerat den nationella behériga myndigheten och begéart ett
yttrande om hur lampligt det &r att aterkalla utseendet. Yttrandet ska begaras fran
Esma och ECBS nar det galler aterkallelse av utseende av avvecklingssystem for
vardepapper och clearingsystem, eller fran EBA och ECBS nar det galler aterkallelse
av utseende av betalningssystem.

Om Esma, EBA eller ECBS anser att en aterkallelse av ett utseende kan féra med sig
vasentliga risker for unionens eller en medlemsstats finansiella stabilitet, ska de
informera den utseende myndigheten inom 10 arbetsdagar efter att ha informerats om
en potentiell terkallelse av ett utseende enligt forsta stycket, och den utseende
myndigheten ska, innan den aterkallar utseendet av systemet, sammankalla ett ad
hoc-méte med den nationella behoriga myndigheten, ECBS och, beroende pa
systemets karaktar, Esma eller EBA, for att tillsammans hitta satt att minska de
identifierade riskerna.

Om det utsedda systemet ar en vardepapperscentral eller en central motpart far den
utseende myndigheten inte aterkalla utseendet utan godkéannande fran den myndighet
som ansvarar for tillsynen av den vardepapperscentralen eller centrala motparten.

En utseende myndighet ska, pa begaran av Esma och ECBS nar det galler
avvecklingssystem for vardepapper och clearingsystem, eller pa begaran EBA och
ECBS ndr det géller betalningssystem, understka huruvida ett system fortfarande
uppfyller de villkor enligt vilka utseendet beviljades.

Om den utseende myndigheten aterkallar utseendet ska den underrétta
systemoperatéren, den nationella behériga myndigheten, Esma, EBA och ECBS
samtidigt om sitt beslut att aterkalla utseendet av ett system, och Esma ska uppdatera
sin webbplats i enlighet med detta den dag som den utseende myndigheten angett i
sin underrattelse.
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En aterkallelse av ett utseende ska galla fran och med dagen for den underrattelse
som avses i punkt 4.

AVDELNING II
MYNDIGHETER OCH SAMARBETE

Artikel 10

Behorig myndighet

Varje medlemsstat ska utse alla behdriga myndigheter som ansvarar for att utféra de
uppgifter som foljer av denna foérordning nar det galler system, inbegripet de
utseende myndigheterna, de registrerande myndigheterna och den behdriga
myndighet som avses i artikel 22.2.

Om en medlemsstat utser mer an en behoérig myndighet ska den faststélla deras
respektive roller.

Varje medlemsstat ska utse en enda behorig myndighet som ska ansvara for
samarbetet med Ovriga medlemsstaters behdriga myndigheter, Esma, EBA och
ECBS.

Medlemsstaterna ska underratta Esma om de utseende myndigheter och de
registrerande myndigheter som avses i punkt 1 forsta stycket och precisera deras
respektive roller enligt denna férordning samt den enda behdriga myndighet som
avses i punkt 1 tredje stycket.

Esma ska utan oskaligt drojsmal offentliggéra en forteckning 6ver de utseende
myndigheter och de registrerande myndigheter som avses i punkt 1 férsta stycket och
deras respektive roller samt den enda behdriga myndighet som avses i punkt 1 tredje
stycket pa sin webbplats och informera EBA och ECBS om eventuella dndringar av
den forteckningen.

Artikel 11

Informationsutbyte

Utseende myndigheter, registrerande myndigheter, nationella behériga myndigheter,
behdriga myndigheter som avses i artikel 22.2, Esma, EBA och ECBS ska utbyta och
forse varandra med uppgifter som begars for att de ska kunna fullgéra sina respektive
skyldigheter enligt denna forordning utan oskaligt drojsmal.

Bade begaran om uppgifter och svaret pa begaran ska Oversandas via den centrala
databasen.

Alla konfidentiella uppgifter som mottas i enlighet med denna foérordning far endast
anvandas for att fullgéra en skyldighet som uppkommer till foljd av denna
férordning.

AVDELNING Il1
TREDJELANDSSYSTEM
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Artikel 12

Registrering av tredjelandssystem

Var och en av de registrerande myndigheterna i nagon av de medlemsstater dar en medlem
som deltar i ett tredjelandssystem &r etablerad far besluta att registrera ett sadant
tredjelandssystem i enlighet med det forfarande som anges i artikel 13, forutsatt att
medlemmen d&r ett institut enligt definitionen i artikel 2.1.10 a i-iv eller artikel 2.1.10 b. Var
och en av dessa registrerande myndigheter ska bedéma ans6kan om registrering av
tredjelandssystemet.

SV

Artikel 13

Forfarande for att bevilja och neka registrering

Om systemoperatéren for ett tredjelandssystem (tredjelandssystemoperatéren) vill
registrera systemet i fraga som ett registrerat system ska den lamna in en ansékan om
registrering till Esma.

Esma ska omedelbart dela ans6kan med samtliga av foljande mottagare:
(@) Atminstone alla registrerande myndigheter som avses i artikel 12.

(b) EBA, nér det galler system som utfor overforingsuppdrag som anges i artikel
2.1.20 a.

(c) ECBS.

Tredjelandssystemoperatdren ska i ansokan inkludera alla handlingar och uppgifter
som kravs for att visa att den och det system som den driver uppfyller villkoren for
registrering som faststalls i artikel 14, inbegripet uppgifter om de medlemmar i
systemet som dr etablerade i unionen, uppdelad per medlemsstat.

Ett mottagningsbevis for den ans6kan som avses i punkt 1 ska 6versdndas till
tredjelandssystemoperatoren inom tva arbetsdagar efter det att ansokan har mottagits.
De registrerande myndigheterna ska inom 20 arbetsdagar efter det att ansokan har
mottagits avgora om ansokan innehaller de handlingar och uppgifter som kravs enligt
punkt 3.

Om nagon av de registrerande myndigheterna under den tillampliga period som
anges i forsta stycket konstaterar att inte alla de handlingar eller uppgifter som kravs
enligt punkt 3 har lamnats in, ska denna myndighet begédra att
tredjelandssystemoperatéren lamnar in dessa kompletterande handlingar och
uppgifter. Var och en av de registrerande myndigheterna kan avsla ans6kan om
tredjelandssystemoperatoren inte tillmotesgar en sadan begéran till fullo.

Nér de tidsfrister som avses i punkt 4 har 16pt ut ska varje registrerande myndighet
underratta Esma, tredjelandssystemoperatéren och de myndigheter som anges i punkt
2 a, b och ¢ om huruvida anstkan har godkénts eller avslagits.

Efter att ha underréttat tredjelandssystemoperatéren om att ansokan har godkénts ska
varje registrerande myndighet som godkant anstkan utféra en beddmning av
huruvida tredjelandssystemoperatoren och systemet uppfyller de villkor for
registrering som faststalls i artikel 14 inom 80 arbetsdagar efter den underréattelse
som avses i punkt 5 (beddmningsperioden).
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10.

11.

12.

Under bedémningsperioden far varje registrerande myndighet 6versanda fragor till,
eller begara kompletterande uppgifter fran, tredjelandssystemoperatéren.

Om tredjelandssystemoperatoren inte har besvarat fragorna eller lamnat de begarda
uppgifterna inom den tidsfrist som en begérande registrerande myndighet har angett
far Esma, pa begdran av nagon av de registrerande myndigheter som godkant
ansokan, forlanga den aktuella bedémningsperioden en gang med totalt hogst 10
arbetsdagar, om de anser att nagon fraga ar vasentlig for bedomningen. Esma ska
informera tredjelandssystemoperatoren om den fdrlangning som medgetts. Om
tredjelandssystemoperatoren underlater att svara far en registrerande myndighet fatta
beslut om ansokan.

Under beddomningsperioden ska Esma och ECBS, nér det galler avvecklingssystem
for véardepapper och clearingsystem, och EBA och ECBS, ndr det galler
betalningssystem, vidta alla lampliga atgarder, daribland sammankalla ad hoc-moten,
for att sékerstélla en enhetlig strategi vad galler beslut om att bevilja eller neka
registrering av ett tredjelandssystem som fattas av de registrerande myndigheterna i
deras respektive medlemsstater.

Under beddémningsprocessen ska Esma, EBA och ECBS framja ett regelbundet
utbyte och regelbundna diskussioner mellan registrerande myndigheter for att
sékerstdlla att de registrerande myndigheterna samarbetar i samband med
registreringsprocessen for sadana tredjelandssystem samt inkomma med underlag till
de registrerande myndigheternas bedémningsprocess.

Varje registrerande myndighet ska under bedémningsperioden besluta huruvida den
ska bevilja eller neka registreringen av tredjelandssystemet. Varje registrerande
myndighet ska besluta att bevilja registreringen endast om den har forvissat sig om
att tredjelandssystemoperatdren och tredjelandssystemet uppfyller de villkor som
faststélls i artikel 14.

Efter att ha fattat ett sadant beslut som avses i punkt 10 ska varje registrerande
myndighet utan oskaligt drojsmal underréatta tredjelandssystemoperatéren, Esma och
de myndigheter som anges i punkt 2 a, b och ¢, beroende pa vad som ar tillampligt,
om sitt beslut, med en fullstandigt motiverad forklaring.

Né&r det géller clearingsystem och avvecklingssystem for vardepapper ska Esma, i
nara samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
nérmare specificera de uppgifter som ska lamnas i

a)  en sadan ans6kan om registrering som avses i punkt 1 i syfte att visa att den
ansokande tredjelandssystemoperatoren och tredjelandssystemet uppfyller alla
relevanta krav som anges i denna artikel, inbegripet de villkor som anges i
artikel 14, och specificera de uppgifter som ansokan ska innehalla om de
medlemmar i tredjelandssystemet som ar etablerade i unionen,

b) en sadan ansokan om utseende som avses i artikel 4.1 i syfte att visa att den
ansbkande systemoperatéren och systemet uppfyller alla relevanta krav i denna
férordning.

Né&r Esma och ECBS utarbetar tekniska tillsynsstandarder ska de ta hansyn till att de
begdrda uppgifterna ska sta i proportion till och vara relevanta for den typ av system
som ansoker om registrering eller utseende.
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13.

14.

Esma ska 6verlamna de forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta
stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = ett ar efter
denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Né&r det géller avvecklingssystem for vardepapper och clearingsystem ska Esma, i
nara samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder for
att specificera

a)  de enhetliga elektroniska formaten for den ansdkan om registrering som avses i
punkt 1, som ska l&mnas in till den centrala databasen,

b)  de enhetliga elektroniska formaten for den ansbkan om utseende som avses i
artikel 4.1, som ska lamnas in till den centrala databasen.

Esma ska overlamna de forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = ett
ar efter denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta genomférandeakter for att komplettera
denna forordning genom att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Nar det galler betalningssystem ska EBA i ndra samarbete med ECBS utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ndrmare specificera de uppgifter som
ska lamnas i

a)  en sadan ans6kan om registrering som avses i punkt 1 i syfte att visa att den
ansokande tredjelandssystemoperat6ren och tredjelandssystemet uppfyller alla
relevanta krav som anges i denna artikel, inbegripet de villkor som anges i
artikel 14, och specificera de uppgifter som ansokan ska innehdlla om de
medlemmar i tredjelandssystemet som dr etablerade i unionen,

b)  en sadan ansékan om utseende som avses i artikel 4.1 i syfte att visa att den
anstkande systemoperatéren och systemet uppfyller alla relevanta krav i denna
forordning.

N&ar EBA och ECBS utarbetar tekniska tillsynsstandarder ska de ta hansyn till att de
begarda uppgifterna ska sta i proportion till och vara relevanta for den typ av system
som ansOker om registrering eller utseende.

EBA ska Overlamna de forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta
stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = ett ar efter
denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

15.

Néar det galler betalningssystem ska EBA i ndra samarbete med ECBS utarbeta
forslag till tekniska genomfoérandestandarder for att specificera

a) de enhetliga elektroniska formaten fér den ansdkan om registrering som avses i
punkt 1 i denna artikel, som ska ldmnas in till den centrala databasen,
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b)  de enhetliga elektroniska formaten for den ans6kan om utseende som avses i
artikel 4.1, som ska lamnas in till den centrala databasen.

EBA ska dverlamna de forslag till tekniska genomférandestandarder som avses i
forsta stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = ett
ar efter denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta genomfdrandeakter for att komplettera
denna forordning genom att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i
forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 14

Villkor for registrering

En registrerande myndighet far registrera ett tredjelandssystem i sin medlemsstat endast om
samtliga av foljande villkor &r uppfyllda:

a)

b)

c)
d)

f)

Systemet har gemensamma regler och standardiserade férfaranden for avveckling,
clearing eller utférande av 6verféringsuppdrag mellan deltagare.

Systemet ar godkant eller star under tillsyn i sitt etableringsland eller i det land vars
lagstiftning reglerar tredjelandssystemet.

Systemet regleras av en lag som uppratthaller principerna om slutgiltig avveckling.

Systemet anger tydligt i sina gemensamma regler och standardiserade forfaranden
samtliga av foljande tidpunkter:

) Den tidpunkt for inférande av ett dverféringsuppdrag i systemet som avses i
artikel 18.1.

i) Den tidpunkt for oaterkallelighet for ett Gverforingsuppdrag som inforts i
systemet som avses i artikel 20.1.

iii)  Den tidpunkt for slutgiltig avveckling av ett dverforingsuppdrag som inforts i
systemet som avses i artikel 21.1.

Systemets systemoperator har en l&mplig struktur och lamplig finansiering.

Systemet dverensstammer i alla vasentliga avseenden med de globala principerna for
finansmarknadsinfrastrukturer.

Artikel 15

Underrattelse om registrerade system

Efter att ha fattat ett sadant beslut som avses i artikel 13.10 ska varje registrerande
myndighet utan oskaligt dréjsmal underrétta den ansOkande
tredjelandssystemoperatéren, Esma, EBA, ECBS och d&vriga registrerande
myndigheter, beroende pa vad som é&r tillampligt, samtidigt om sitt beslut.
Registreringen ska gélla fran och med dagen for underrattelsen.

Den underrattelse som avses i punkt 1 ska innehalla atminstone foljande uppgifter
fran och med dagen for registreringen:

a) ldentifiering av det registrerade systemet och dess systemoperator.
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b)  Registreringsdatum for det registrerade systemet.
c) Det land dér tredjelandssystemoperattren ar etablerad.

d) De medlemsstater dar det registrerade systemet har varit registrerat och var och
en av de registrerande myndigheter som har beviljat registreringen.

e) Huruvida systemet d&r ett avvecklingssystem for vérdepapper, ett
clearingsystem eller ett betalningssystem.

f)  Den lag som reglerar det registrerade systemet.
g) Det registrerade systemets tidpunkter for slutgiltig avveckling.
h)  Unionsdeltagare i det registrerade systemet.

Den registrerande myndigheten for ett registrerat system ska, utan oskéligt drojsmal,
underratta Esma och de myndigheter som anges i artikel 13.2 a, b och ¢, beroende pa
vad som ar tillampligt, om foljande:

a)  Betydande andringar som i vasentlig grad paverkar, eller i véasentlig grad kan
paverka, uppfyllandet av de villkor for registrering som anges i artikel 14.

b)  Uppdateringar av de uppgifter som anges i punkt 2.

Esma ska i ett standardiserat format offentliggora de uppgifter som avses i punkt 2
och eventuella uppdateringar av dessa i enlighet med punkt 3 b pa sin webbplats utan
oskaligt drojsmal, och senast 2 arbetsdagar efter det att uppgifterna har mottagits ska
Esma precisera vilket datum uppgifterna pa webbplatsen uppdaterades och vilka
uppgifter som uppdaterades.

Esma ska utan oskaligt drojsmal Oversanda uppdaterade uppgifter till de
registrerande myndigheterna, EBA och ECBS, beroende pa vad som ér tillampligt.

Artikel 16

Aterkallelse av registrering

En registrerande myndighet ska aterkalla registreringen av ett registrerat system om
nagot av foljande villkor &r uppfyllt:

a)  Tredjelandssystemoperatoren har utverkat registrering genom att lamna falska
uppgifter eller pa nagot annat otillborligt eller olagligt sétt.

b)  Tredjelandssystemoperatoren eller det system som den driver, beroende pa vad
som ar tillampligt, uppfyller inte langre de villkor som anges i artikel 14.

c)  Tredjelandssystemoperatoren eller det system som den driver, beroende pa vad
som dar tillampligt, har pa ett allvarligt eller systematiskt satt asidosatt de
villkor for registrering som faststélls i artikel 14.

En registrerande myndighet far endast besluta att aterkalla registreringen av ett
tredjelandssystem efter det att den har informerat Esma och forsett Esma med alla
relevanta uppgifter som Esma behover for att uppdatera sin forteckning Over
registrerade system som &r registrerade i en medlemsstat. Esma ska dela dessa
uppgifter med EBA, ECBS och 6vriga registrerande myndigheter, beroende pa vad
som ar tillampligt.

Om nagon av de registrerande myndigheterna, Esma, EBA eller ECBS, beroende pa
vad som ar tillampligt, anser att en aterkallelse av en registrering kan fora med sig
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vasentliga risker for unionens eller en medlemsstats finansiella stabilitet, ska den
informera den ber6rda registrerande myndigheten inom 10 arbetsdagar efter att ha
informerats om en potentiell aterkallelse av en registrering enligt punkt 2, och den
berdrda registrerande myndigheten ska sammankalla ett ad hoc-mote med Gvriga
registrerande myndigheter, Esma, EBA och ECBS, beroende pa vad som ar
tillampligt, for att tillsammans hitta satt att minska de identifierade riskerna innan
den registrerande myndigheten aterkallar registreringen.

Om det registrerade systemet ar en central motpart som av Esma konstaterats vara en
central motpart i kategori 2 enligt forordning (EU) nr 648/2012 far den registrerande
myndigheten inte aterkalla registreringen utan Esmas godkannande.

Om den registrerande myndigheten aterkallar registreringen ska den underratta
systemoperatoren, Esma, EBA, ECBS och 0ovriga registrerande myndigheter,
beroende pa vad som é&r tillampligt, samtidigt om sitt beslut att aterkalla
registreringen av systemet, och Esma ska uppdatera sin webbplats i enlighet med
detta den dag som den registrerande myndigheten angett i sin underréttelse.

Aterkallelsen av registreringen av ett system ska galla frén och med dagen for den
underréattelse som avses i punkt 4.

AVDELNING IV
NETTNING OCH SLUTGILTIG AVVECKLING

Artikel 17

Nettning och déverféringsuppdrag

Overforingsuppdrag och nettning, inbegripet slutavrikning, ska vara rattsligt
verkstallbara och bindande for tredje man, under forutsdttning att
overforingsuppdragen infordes i det utsedda systemet eller det registrerade systemet
fore den tidpunkt da insolvensforfaranden inleddes enligt vad som avses i artikel
22.1, aven i handelse av insolvensforfaranden mot nagon av foljande:

a)  Endeltagare i det utsedda systemet eller det registrerade systemet.
b)  En deltagare i ett samverkande system som samverkar med ett utsett system.

c)  Systemoperatdren for ett samverkande system som samverkar med ett utsett
system, som inte &r deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett utsett system eller ett registrerat system efter den
tidpunkt da insolvensforfaranden inleds och som utfors under den bankdag, i enlighet
med de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for detta system,
under vilken dessa forfaranden inleds, ska vara rattsligt verkstéllbara och bindande
for tredje man endast om systemoperatoren kan bevisa att den, vid den tidpunkt da
dessa Overforingsuppdrag blev oaterkalleliga, varken hade eller borde ha haft
kdnnedom om att sadana forfaranden hade inletts.

Ingen lag, bestdmmelse, regel eller praxis betraffande ogiltigforklaring av kontrakt
och transaktioner som har ingatts fore tidpunkten for inledning av
insolvensforfaranden enligt artikel 22.1 ska medféra atergang av nettning eller icke-
tillampning av slutavrakningsklausuler enligt vad som avses i artikel 2.1 n i
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG.
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Artikel 18

Tidpunkten for inférande av ett dverforingsuppdrag i ett utsett system

Tidpunkten for inférande av ett Overforingsuppdrag i ett utsett system ska faststallas
enligt det systemets gemensamma regler och standardiserade forfaranden. Vid ett
sadant faststillande ska systemets mottagande och  registrering av
Overforingsuppdrag tas i beaktande.

Nér det galler samverkande system ska varje utsett system i sina egna gemensamma
regler och standardiserade forfaranden faststdlla tidpunkten for inférande av ett
overforingsuppdrag i sitt system och samtidigt 1 stérsta mojliga utstrackning
sékerstélla att de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for alla
berérda samverkande system ar samordnade. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i
de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for alla de system som
ingar i samverkansGverenskommelsen, ska ett systems regler om tidpunkten for
inforande av ett overforingsuppdrag inte paverkas av regler i andra system som det
samverkar med.

Artikel 19

Anvandning av medel och finansiella instrument

Inledningen av insolvensforfaranden mot en deltagare eller en systemoperator for ett
samverkande system ska inte forhindra att medel eller finansiella instrument, som
finns tillgangliga pa den deltagarens eller den systemoperatérens avvecklingskonto
eller konton med sékerheter, inbegripet bidrag till obestandsfonder sdsom bidrag till
en i forvag finansierad obestandsfond som innehas av en central motpart i enlighet
med artikel 42 i forordning nr 648/2012 och sadana marginalsakerheter som avses i
artikel 41 i forordning nr 648/2012, beroende pa vad som ar tillampligt, anvéands for
att uppfylla den deltagarens skyldigheter i det utsedda systemet, eller i det
registrerade systemet i den medlemsstat dar deltagaren ar etablerad, eller i en
samverkansoverenskommelse, den bankdag da insolvensforfarandena inleds.

En sadan deltagares kreditfacilitet, som ar férbunden med det utsedda systemet eller
det registrerade systemet, beroende pa vad som ér tillampligt, ska kunna anvandas
mot en tillganglig och befintlig sakerhet for att uppfylla den deltagarens skyldigheter
I det utsedda systemet, i det registrerade systemet i den medlemsstat dar deltagaren &r
etablerad eller i en samverkanséverenskommelse.

Artikel 20

Tidpunkten for oaterkallelighet for 6verféringsuppdrag

Varje utsett system ska faststalla den exakta tidpunkt da en deltagare eller tredje man
inte kan aterkalla ett Overforingsuppdrag i systemet i fraga. Vid ett sadant
faststallande ska hansyn tas till den tidpunkt da ett éverforingsuppdrag som inforts i
systemet bekréftas av systemet och da behandlingen av uppdraget inte kan dras
tillbaka.

Nér det galler samverkande system ska varje system i sina egna gemensamma regler
och standardiserade forfaranden faststalla tidpunkten for oaterkallelighet och
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samtidigt i storsta mojliga utstrackning sékerstélla att de gemensamma reglerna och
standardiserade forfarandena for alla berérda samverkande system dr samordnade.
Om inget annat uttryckligen foreskrivs i de gemensamma reglerna och
standardiserade  forfarandena for alla de system som ingar i en
samverkansoverenskommelse, ska ett systems regler om tidpunkten f6r
oaterkallelighet inte paverkas av regler i andra system som det samverkar med.

Artikel 21

Slutgiltig avveckling

Avvecklingen ska vara slutgiltig nér parterna i en transaktion har fullgjort sina
skyldigheter pa ett ovillkorligt och oaterkalleligt satt enligt vad som faststélls i de
gemensamma reglerna och standardiserade foérfarandena for varje utsett system, i
enlighet med tillamplig lagstiftning i fraga om &verféring av aganderatt och andra
rattigheter. Ett utsett system som baseras pa DLT ska infora mekanismer som
garanterar deterministiska och rattsligt verkstallbara tidpunkter for slutgiltighet.

Nér det galler samverkande system ska varje system i sina egna gemensamma regler
och standardiserade forfaranden faststalla tidpunkten for slutgiltig avveckling. Varje
systemoperator ska i storsta mojliga utstrackning sakerstalla att reglerna for alla
berdrda samverkande system dar samordnade. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i
de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for alla de system som
ingar i en samverkansdverenskommelse, ska ett systems gemensamma regler om och
standardiserade forfaranden for tidpunkten for slutgiltig avveckling inte paverkas av
gemensamma regler eller standardiserade forfaranden i andra system som det
samverkar med.

Nér det galler clearingsystem och avvecklingssystem for vardepapper som inte drivs
av en vardepapperscentral far Esma i nara samarbete med ECBS, och med beaktande
av olika typer av systems specifika egenskaper, och dessa systems mekanismer,
utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera reglerna for
faststéllande av foljande:

a)  Den tidpunkt for inférande av dverforingsuppdrag i ett utsett system som avses
i artikel 18.1.

b)  Nar det galler DLT-baserade utsedda system, nédr och hur den tidpunkt for
inforande av ett Overforingsuppdrag i systemet som avses i artikel 18.1 intraffar
da en transaktion registreras i liggaren i enlighet med systemets
konsensusregler.

c) Den tidpunkt som avses i artikel 20.1, da ett 6verforingsuppdrag som inforts i
det utsedda systemet inte kan aterkallas.

d)  Nar det galler DLT-baserade utsedda system, hur den tidpunkt som avses i
artikel 20.1, da ett Overforingsuppdrag som inforts i systemet inte kan
aterkallas av en deltagare eller tredje man, sammanfaller med den tidpunkt da
konsensus &r slutgiltig och registreringen inte kan dras tillbaka enligt det
systemets tekniska protokoll.

e)  Den tidpunkt for slutgiltig avveckling som avses i punkt 1.

f)  Nar det géller DLT-baserade utsedda system, hur den tidpunkt for slutgiltig
avveckling som avses i punkt 1 kan faststdllas for probabilistiska eller
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lagerbaserade modeller for slutgiltighet, som inte nddvandigtvis uppfyller
kraven for absolut rattssakerhet, men som anda skulle kunna uppna en
rattssaker niva beroende pa systemets struktur och regler.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

EBA far i nara samarbete med ECBS, och med beaktande av olika typer av
betalningssystems specifika egenskaper, och dessa systems mekanismer, utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera reglerna for att faststalla
foljande:

a)  Den tidpunkt for inférande av dverforingsuppdrag i ett utsett system som avses
i artikel 18.1.

(b) Nér det géller DLT-baserade utsedda system, ndr och hur den tidpunkt for
inforande av ett Overforingsuppdrag i systemet som avses i artikel 18.1 intraffar
dd en transaktion registreras i liggaren i enlighet med systemets
konsensusregler.

c) Den tidpunkt som avses i artikel 20.1, da ett 6verforingsuppdrag som inforts i
det utsedda systemet inte kan aterkallas.

d)  Nar det galler DLT-baserade utsedda system, ndr och hur den exakta tidpunkt
da ett Overforingsuppdrag som inforts i systemet inte kan aterkallas av en
deltagare eller tredje man sammanfaller med den tidpunkt da konsensus ar
slutgiltig och registreringen inte kan dras tillbaka enligt det systemets tekniska
protokoll.

e) Den tidpunkt for slutgiltig avveckling som avses i punkt 1.

f)  Nar det géller DLT-baserade utsedda system, hur den tidpunkt for slutgiltig
avveckling som avses i punkt 1 kan faststallas for probabilistiska eller
lagerbaserade modeller for slutgiltighet, som inte nddvandigtvis uppfyller
kraven for absolut rattssakerhet, men som anda skulle kunna uppna en
rattssaker niva beroende pa systemets struktur och regler.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

AVDELNING V
BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 22

Tidpunkten for inledning av insolvensforfaranden

Vid tilldampning av denna forordning ska tidpunkten for inledning av
insolvensforfaranden vara den tidpunkt da den berorda rattsliga eller administrativa
myndigheten meddelar sitt beslut.

Né&r ett beslut har fattats i enlighet med punkt 1 ska den berérda rattsliga eller
administrativa myndigheten omedelbart underrdtta en beh6rig myndighet som
ansvarar for att samla in dessa uppgifter och som utsetts i enlighet med artikel 10.1
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om det beslutet. Den ska omedelbart, via den centrala databasen, underrétta Esma,
EBA, ECBS, Europeiska systemriskndmnden och dvriga medlemsstater om detta.

Artikel 23

Ingen retroaktiv verkan

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pa en deltagares rattigheter och
skyldigheter som uppstar genom eller i samband med deltagande i ett utsett system, eller i ett
registrerat system nar det galler dess deltagare som é&r etablerade i medlemsstater dar
tredjelandssystemet &r registrerat, fore inledningen av sadana férfaranden i enlighet med
artikel 22.1. Sadana forfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pa rattigheter och skyldigheter
for en deltagare i ett samverkande system eller for en systemoperator for ett samverkande
system, om denna systemoperator inte ar deltagare.

Artikel 24

Lag som reglerar deltagares rattigheter och skyldigheter

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system ska de réattigheter och
skyldigheter som uppstar genom, eller i samband med, denna deltagares deltagande
bestdmmas av den lag som systemet faller under.

AVDELNING VI

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIGHETER MOT VERKNINGARNA
AV SAKERHETSSTALLARENS INSOLVENS

Artikel 25

Séakerhet

1. De rattigheter som en systemoperator eller en deltagare har till en sdkerhet som stalls
till dem 1 samband med ett utsett system, ett registrerat system nér det géller
deltagare som é&r etablerade i de medlemsstater dar systemet &r registrerat, eller en
samverkansoverenskommelse, och de rattigheter som medlemsstaternas
centralbanker eller Europeiska centralbanken har till en sékerhet som stalls till dem,
ska inte paverkas av insolvensforfaranden mot nagon av féljande:

a) Deltagaren i det berérda utsedda eller registrerade systemet eller i en
samverkansoverenskommelse.

b)  Systemoperatoren for ett samverkande system, som inte &r deltagare.
c)  Enmotpart till centralbanken i en medlemsstat.

d)  En motpart till Europeiska centralbanken.

e)  Tredje man som stéllt sdkerheten.

Sadan sakerhet far realiseras for att tillgodose dessa rattigheter.
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De rattigheter som en systemoperator har till en sakerhet som den har stéllt till en
annan systemoperatér i samband med en samverkanstverenskommelse ska inte
paverkas av insolvensforfaranden mot den mottagande systemoperatoren.

Rattigheter nér det galler deltagare, systemoperatdrer, en medlemsstats centralbank,
Europeiska centralbanken och nagot ombud, nagon agent eller nagon tredje man som
handlar for deras rékning med avseende pa finansiella instrument, inbegripet
rattigheter till dessa finansiella instrument, som stéllts som sakerhet som ar enligt lag
registrerad i ett register, inbegripet registrering i en distribuerad liggare, pa ett konto
eller i ett system for centraliserad férvaring i en medlemsstat, ska regleras av lagen i
den medlemsstaten.

Vid tillampning av forsta stycket ska platsen for ett register, ett konto eller en
centraliserad forvaring hos en rattslig enhet vara den medlemsstat dér den enheten
har sitt sate.

Om det inte & mojligt att faststélla platsen for ett register, ett konto eller ett system
for centraliserad forvaring i enlighet med punkt 2 ska faststallandet av réttigheterna
for deltagare, systemoperatorer, en medlemsstats centralbank eller Europeiska
centralbanken, och rattigheterna for nagot ombud, nagon agent eller nagon tredje
man som handlar for deras rakning, med avseende pa de finansiella instrument som
stéllts som sékerhet, regleras av den lagstiftning som reglerar det system eller den
samverkansoverenskommelse som avses i punkt 1.

Vid tillampning av punkterna 2 och 3 ska hanvisningen till lagstiftningen i en
medlemsstat vara en hanvisning till dess nationella lagstiftning, med undantag for
varje regel enlig vilken ett beslut i det aktuella arendet fattas med beaktande av ett
annat lands lagstiftning.

AVDELNING VII
CENTRAL DATABAS OCH UTOVANDE AV DELEGERING

Artikel 26

Central databas

Esma ska inratta och uppratthalla en central databas i enlighet med artikel 35c i
forordning (EU) nr 1095/2010. Separat for varje berort system ska de utseende
myndigheterna, de registrerande myndigheterna, de nationella behoriga
myndigheterna och den behdriga myndighet som avses i artikel 22.2, Esma, EBA och
ECBS (registrerade mottagare) ha tillgang till alla uppgifter och alla handlingar som
avses i punkt 3, som registrerats i databasen for det systemet, och nar det ar relevant
eller nédvandigt for att de ska kunna utféra sina uppgifter.

En systemoperator ska ha tillgang till den centrala databasen nar det géller de
uppgifter och handlingar som den har lamnat till den centrala databasen eller de
handlingar som nagon av de registrerade mottagarna har 6versant till den via den
centrala databasen.

Andra mottagare ska ocksa, nar sa anges i denna forordning, lamna in och ha tillgang
till vissa specifika handlingar eller uppgifter som har registrerats i den centrala
databasen. Esma ska sdkerstélla att den centrala databasen har de funktioner som
anges i den hér artikeln.

46

SV



SV

Systemoperatorer, inbegripet for utsedda och registrerade system, och registrerade
mottagare ska till den centrala databasen, i elektroniskt format, ladda upp alla
uppgifter och handlingar, inklusive de ansokningar, beslut, rekommendationer,
begaranden, uppgifter, fragor, svar och underrattelser som avses i denna férordning,
om inget annat anges.

Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar
efter det att uppgifterna eller handlingarna har lamnats in.

Esma ska sékerstélla att databasen har stéd for DLT-registrerade data, inbegripet
lasning av data pa blockkedjor och tillgang till sddana data.

Esma ska utforma den centrala databasen sa att den automatiskt informerar
registrerade mottagare nar andringar har gjorts i dess innehall, inbegripet
uppladdning, radering eller erséittning av handlingar, inlamnande av fragor eller
begédranden om uppgifter.

Esma ska gora de uppgifter som delas via den centrala databasen enligt denna
forordning tillgangliga for myndigheter som é&r relevanta for tillampningen av
forordning (EU) nr 648/2012 och forordning (EU) nr 909/2014, om detta &r relevant
eller nédvandigt for att de ska kunna fullgdra sina arbetsuppgifter.

Artikel 27

Utbvande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 2.2 ges till
kommissionen tills vidare frdn och med den [Publikationsbyran: infoga datum = det
datum da denna férordning trader i kraft].

Den delegering av befogenhet som avses i artikel 2.2 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebdr att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter
det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan
har tratt i kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den strava efter att samrada med
Esma och EBA samt samrada med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om
battre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 2.2 ska trdda i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom
en period pa tre manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrattat kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna period ska
forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

AVDELNING VII
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SLUTBESTAMMELSER
Artikel 28

Overgangsbestammelser

Genom undantag fran artikel 3 ska ett system som har utsetts (tidigare: ett system
som har betecknats som system) i enlighet med direktiv 98/26/EG fdére den
[Publikationsbyran: infoga datum = denna forordnings ikrafttradande] fortsatt vara
utsedda vid tillampning av denna forordning till dess att det utses pa nytt i enlighet
med den artikeln eller till och med den [Publikationsbyran: infoga datum = fem ar
efter denna forordnings ikrafttradande], beroende pa vilken dag som infaller forst.
Under tiden ska medlemsstatens lagstiftning om utseende av system fortsétta att
gélla.

Genom undantag fran artikel 12 ska ett tredjelandssystem till vilket en medlemsstat
har utvidgat det skydd som ges enligt direktiv 98/26/EG fore den
[Publikationsbyran: infoga datum = denna férordnings ikrafttradande] betraktas
som registrerat i den medlemsstaten vid tillampning av denna férordning till dess att
det har registrerats i enlighet med den artikeln i samma medlemsstat eller till och
med den [Publikationsbyran: infoga datum = fem ar efter den dag d& denna
forordning trader i kraft], beroende pa vilken dag som infaller forst.

Ett verforingsuppdrag som infors i ett system fore den [Publikationsbyran: infoga
datum = dagen for denna forordnings ikrafttrddande], men som avvecklas efter det
datumet, ska anses utgdra ett overforingsuppdrag vid tillimpning av denna
forordning.

Till dess att den centrala databasen har inréttats i enlighet med artikel 26 ska utbytet
av uppgifter och handlingar, inklusive inlamning av de ansokningar, beslut,
rekommendationer, begaranden, uppgifter, fragor, svar och underrattelser som ska
lamnas via den centrala databasen, genomfdras med hjélp av alternativa
arrangemang.

Artikel 29

Oversyn

Kommissionen ska senast den [Publikationshyran: infoga datum = sex ar efter dagen
for denna forordnings ikrafttradande] bedéma tillampningen av denna forordning
och upprétta en allman rapport. Kommissionen ska 6verlamna rapporten till
Europaparlamentet och radet tillsammans med eventuella lampliga forslag.

Senast den [Publikationsbyran: infoga datum = fem ar efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] ska Esma, i ndra samarbete med EBA och ECBS,
Overlamna en rapport till kommissionen om hur den ordning for slutgiltig avveckling
som faststalls i denna forordning fungerar.
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Artikel 30

Upphavande

1. Direktiv 98/26/EG ska upphora att géalla med verkan fran och med den
[Publikationsbyran: infoga datum = dagen for denna forordnings ikrafttradande].

2. Hénvisningar till direktiv 98/26/EG ska anses som hanvisningar till denna férordning
och l&sas i enlighet med jamforelsetabellen i bilaga 1 till denna forordning.

Artikel 31

Andringar av direktiv 2002/47/EG
Direktiv 2002/47/EG ska andras pa foljande satt:
1) | artikel 1.4 ska foljande stycken laggas till i led a:

”Vid tilldimpning av detta direktiv ska hédnvisningar till betalningsmedel, finansiella
instrument och kreditfordringar inbegripa fall dar de har emitterats eller registrerats genom
DLT.

Medlemsstaterna far utvidga tillampningsomradet nar det galler de finansiella
instrument som ska omfattas av detta direktiv till att innefatta de instrument som
kallas “finansiella instrument” i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU om dessa kan
omsittas pa kapitalmarknaden.”

2) Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 1 ska foljande led laggas till:

”p) konto: konto enligt definitionen i artikel 2.1.26 i [forordning (EU) ...[... om
slutgiltig avveckling].”

b)  Foljande punkt ska laggas till:

2% 9

”4. Alla hanvisningar till “konto”, registrering” eller “register” ska anses inbegripa
alla former av elektronisk registrering, inbegripet sadan som baseras pa DLT, som
fyller samma funktion. Dessutom ska alla instruktioner eller anmélningar tillata
anvandning av en kryptonyckel eller annan anordning eller metod for digital
signering av en sédan instruktion eller anmélan.”

(3) | artikel 11 ska foljande stycke laggas till efter forsta stycket:

”Genom undantag fran forsta stycket ska medlemsstaterna satta i kraft de lagar och
andra forfattningar som ar nédvandiga for att folja artikel 1.4 a forsta och andra
styckena, artikel 2.1 p och artikel 2.4 senast den [Publikationsbyran: infoga datum =
18 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande]. De ska genast
underritta kommissionen om detta.”

Artikel 32

Ikrafttradande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.
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Den ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utféardad i Bryssel den

P& Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
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1. GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1 Forslagets eller initiativets titel

Forslag till Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2025/XXX om slutgiltig

avveckling och om upphdvande av direktiv 98/26/EG och om &ndring av direktiv

2002/47/EG om stallande av finansiell sakerhet.
1.2 Berorda politikomraden

Inre marknaden — Finansiella tjanster
1.3 Mal
1.3.1  Allmant/allmanna mal

Initiativet ingar i spar- och investeringsunionen, vars syfte ar att framja en
friktionsfri, integrerad kapitalmarknad i hela EU genom att stérka tillsynsramen,
atgarda fragmenteringen av regelverket och sakerstdlla battre integration och
fordjupning av kapitalmarknaderna i hela EU, i syfte att forverkliga spar- och
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1.3.2

1.3.3

134

1.4

investeringsunionens  fulla potential. Malet &r att undanrdja hinder for
grénsoverskridande verksamhet.

Specifikt/specifika mal

Specifikt mal nr 1: Harmonisering av bestammelserna om slutgiltig avveckling

For att harmonisera bestammelserna om slutgiltig avveckling och minska den
rattsosakerhet som hanger samman med olikheter i medlemsstaternas inférlivanden
av direktivet om slutgiltig avveckling omvandlas det nuvarande direktivet till en
forordning.

Specifikt mal nr 2: Modernisering av bestammelserna om slutgiltig avveckling, sa att
hansyn tas till ny teknik och utvecklingen pa finansomradet

De foreslagna andringarna syftar till att sdkerstélla att lagstiftningen om slutgiltig
avveckling forblir teknikneutral genom att vid behov inféra klargéranden som tar
hansyn till anvandningen av ny teknik och utvecklingen pa finansomradet

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Okad harmonisering
Okad rattssakerhet, bland annat nér det géller anvandningen av ny teknik

Minskade marknadshinder for granséverskridande verksamhet

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

Centrala indikatorer — specifikt mal nr 1

Okat gransoverskridande deltagande i system som utsetts enligt SFR, matt i antal
EU-deltagare i ett system som inte regleras av lagstiftningen i en medlemsstat dar
deltagaren har sitt huvudkontor. Att jamféra med: Antalet EU-deltagare med
huvudkontor i en annan medlemsstat &n den vars lagstiftning reglerar systemet vid
tidpunkten for ikrafttradandet av SFR, fem ar efter det att SFR-férordningens
obligatoriska utseende trader i kraft.

Centrala indikatorer — specifikt mal nr 2

Antalet utsedda system enligt SFR som anvander ny teknik (sasom DLT) fem ar efter
det att SFR-forordningens obligatoriska utseende tréder i kraft.

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgard

O en ny atgard som bygger pé ett pilotprojekt eller en forberedande &tgard*
en forlangning av en befintlig atgéard

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en
ny atgard

40

I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.
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Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

Alla system som maste eller Onskar utses enligt lagstiftningen om slutgiltig
avveckling i EU maste uppfylla de harmoniserade krav som faststalls i férordningen
om slutgiltig avveckling. Nationella behdriga myndigheter i EU samt Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), Europeiska bankmyndigheten
(EBA) och Europeiska centralbankssystemet (ECBS) &r skyldiga att genomféra och
ge vagledning om granskningen av olika omraden som ror forfarandet for att utse
system.

Mervardet av en atgard pa EU-nivd (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, dkad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgird pd EU-nivd” i detta avsnitt avses det varde en atgard fran
unionens sida tillfor utéver det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgarder pd EU-niva (ex ante): Det finns en uppenbar EU-dimension
eftersom nationella l6sningar inte formar erbjuda nagot adekvat svar pa
kapitalmarknadernas gréansoverskridande och fragmenterade karaktar inom EU eller
pa skillnaderna mellan deras regelverk. EU fordrar en viss omfattning for att kunna
hévda sig i den globala konkurrensen och finansiera vara behov, och en sadan
omfattning kan endast astadkommas pd EU-niva. Atgarder pd EU-niva ar bést
agnade att undanrdéja rattsliga hinder for granséverskridande verksamhet, sakerstalla
lika villkor i hela EU, paskynda marknadsintegrationen, 6ka marknadernas
omfattning, effektivitet och konkurrenskraft och faststélla ett enhetligt regelverk som
inte gar att astadkomma genom enskilda nationella atgarder. Forslaget kommer att
grundas pa artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt. Denna
bestammelse utgor den réttsliga grunden for de rattsakter som andras genom detta
forslag.

Forvantat mervarde for EU (ex post): Okad harmonisering i hela EU och darmed
minskad marknadsfragmentering samt  mindre  marknadshinder  for
gransoverskridande verksamhet. Okad rattssiakerhet, bland annat nar det galler
anvandningen av ny teknik.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Tidigare anvandning av ett direktiv som instrument for slutgiltig avveckling har visat
att olikartade genomfdranden i medlemsstaterna lett till en fragmenterad marknad
som skapar hinder for gransoverskridande verksamhet. Att omvandla direktivet om
slutgiltig avveckling till en forordning forefaller saledes vara rétt instrument for att
sékerstdlla ©kad harmonisering och i forlangningen minska hindren for
grénsoverskridande verksamhet.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Forslaget ar forenligt med kommissionens forslag av den 16 juli 2025 om en flerarig
budgetram for dren 2028-34, sarskilt nar det galler budgeten for enskilda byraer.
Siffrorna ar saledes preliminara i avvaktan pa det slutliga antagandet av den flerariga
budgetramen.
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1.6

Bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

Ytterligare resurser kravs for att byraerna ska kunna arbeta med de mandat som
forordnas genom SFR och bidra till att sdkerstdlla en enhetlig tillampning av SFR-
kraven i medlemsstaterna. | syfte att sakerstalla storre enhetlighet i utseendet av EU-
system och registreringen av tredjelandssystem har Esma och EBA sérskilt i uppgift
att bista medlemsstaterna i deras bedomningar av i) system som anséker om utseende
enligt SFR och ii) tredjelandssystem som ansoker om registrering, sa att ett
samordnat tillvagagangssatt kan sakerstallas. Detta dr aterkommande uppgifter som
kraver sakkunskap inom omradet insolvenslagstiftning samt nar det géller
finansmarknadsinfrastrukturer.

Avgiftsalternativet ar praktiskt taget ogenomforbart eftersom avgifter inte kan tas ut
av systemoperatorer, da utseendearbetet utfors av medlemsstaterna, medan Esmas
och EBA:s roll &r att sakerstalla samordning och vid behov ge végledning. Det skulle
ocksa vara svart att motivera ett sadant tillvagagangssitt, eftersom de atgarder som
Overvags inte ar direkt kopplade till tillsynsbefogenheter, utan en del av utvecklingen
av regelverket.

Mojligheterna till omfordelning har beddmts. De ytterligare resurser som avses
skulle endast delvis tdcka Esmas och EBA:s behov under den inledande fasen for det
arbete som fordras enligt SFR for att utarbeta en rad delegerade akter, och for att
Esma ska kunna inrétta och driva den centrala databasen, sasom foreskrivs i artikel
26 i SFR. Eftersom denna centrala databas inréttats inom ramen for ett tidigare
mandat, dvs. forordning (EU) 2024/2987 (Emir 3), speglar de kostnader som &r
kopplade till uppférandet och det kontinuerliga underhallet av den centrala databasen
inom ramen for SFR endast den relativa 6kning av dessa kostnader som gors for att
den centrala databasen ska kunna forverkligas pa det satt som fordras enligt SFR.
Dessa kostnader ar inkluderade i de siffror som anges i huvudférordningen avseende
Esmas centrala databas och tillsynsplattform fér centrala  motparter,
vardepapperscentraler och handelsplatser (se avsnitt 4.3 i huvudférordningen, liksom
delarna D och E i avsnittet om specifika antaganden i bilagan till den férordningen)
och redovisas darfor inte separat har. De nya aterkommande uppgifter som
harigenom uppstar vid saval Esma som EBA, kommer, nér de val instiftats, att krava
en heltidsekvivalent vid varje byrd, sarskilt for arbetet med att bistd medlemsstaterna
avseende nya utseenden och fornyade utseenden samt registreringar.

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
O begransad varaktighet
— O verkan frdn och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— [ budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
dtagandebemyndiganden och frdn och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

obegransad varaktighet
— Efter en inledande period 2028
— beréknas genomférandetakten na en stabil niva.
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1.7 Planerad(e) genomforandemetod(er)*
[1 Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— [ via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [via genomférandeorgan
L1 Delad forvaltning med medlemsstaterna

Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet
anfortros

— [ tredjeléander eller organ som de har utsett

— [ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— [ Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden

— [XI organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— [ offentligrattsliga organ

— [ privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrackning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

— [ organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

— [ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sakerhetspolitiken enligt avdelning V i férdraget
om Europeiska unionen och som faststalls i den grundldggande akten

— [O- organ som é&r etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatrétt eller unionsratten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfértros genomférandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den
man sadana organ kontrolleras av offentligrattsliga organ eller privatrattsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrackliga
finansiella garantier i form av gemensamt och solidariskt ansvar fran
kontrollorganens sida eller likvéardiga finansiella garantier, som for varje atgérd
kan vara begransad till det hdgsta beloppet for unionens stod.

Anmarkningar

2. FORVALTNING
2.1 Regler om uppféljning och rapportering

| egenskap av decentraliserade byraer uppfyller de europeiska tillsynsmyndigheterna
fullt ut de réttsliga och operativa kraven i unionslagstiftningen nar det galler
Overvaknings- och rapporteringsregler.

4 Né&rmare forklaringar av de olika genomférandemetoderna med hénvisningar till respektive
bestammelser i budgetforordningen aterfinns pa webbplatsen Budgpedia:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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2.2
2.2.1

2.2.2

I linje med redan befintliga arrangemang utarbetar de europeiska
tillsynsmyndigheterna regelbundna rapporter om sin verksamhet (inklusive intern
rapportering till ledningen och styrelserna och uppréttande av arsrapporten), och
revisionsratten och  kommissionens internrevisionstjdnst granskar  deras
resursanvandning och resultat.

Overvakning och rapportering av de atgarder som ingar i forslaget kommer att
omfattas av och dverensstamma med de redan befintliga kraven samt eventuella nya
krav som detta forslag ger upphov till.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

De europeiska tillsynsmyndigheterna for finansiella tjanster (EBA, Eiopa och Esma)
ar decentraliserade tillsynsorgan som omfattas av artikel 70 i budgetférordningen.

Esmas och EBA:s forvaltnings- och kontrollsystem foreskrivs i kapitel VI i
forordning (EU) nr 1095/2010 och 1093/2010 om myndigheternas inrdttande, samt i
den géllande rambudgetférordning (EU) 2019/715 som var en och av myndigheterna
godkant.

I enlighet med artikel 30 i sina respektive budgetférordningar ar myndigheterna
alagda att sakerstalla att lampliga standarder uppfylls pa alla omraden som omfattas
av ramen for intern kontroll, som bor baseras pa basta internationella praxis och pa
den ram for intern kontroll som kommissionen faststéller for sina egna avdelningar.

| enlighet med artikel 70.5 i Europaparlamentets och radets férordning (EU,
Euratom) 2018/1046 (budgetférordningen) ar kommissionens internrevisor ocksa
Esmas och EBA:s internrevisor. | enlighet med artikel 78.3 i badda myndigheternas
budgetférordningar  ansvarar  sarskilt ~ kommissionens internrevisor  (dvs.
internrevisionstjansten) for att

a) bedéma om interna forvaltningssystem &r lampligt utformade och tillrackligt
effektiva, samt bedéma hur program och atgarder genomfoérs med hansyn tagen till
de risker som &r forenade med dem, samt

b) bedoma andamalsenligheten och effektiviteten i de system for intern kontroll och
internrevision som anvands vid varje transaktion for genomfdérande av
unionsorganets budget.

Dessa ansvarsomraden for internrevisionstjansten kommer ocksa att omfatta de nya
uppgifter som Esma och EBA ar alagda att genomfora enligt den foreslagna
lagstiftningen.

Liksom arbetet inom internrevisionstjansten ar bade Esma och EBA féremal for
extern revision, inbegripet av Europeiska revisionsratten, som i enlighet med artikel
104 i Esmas budgetférordning varije ar ska utarbeta séarskilda arsrapporter om Esma i
enlighet med kraven i artikel 287.1 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begransa riskerna

Nar det galler en lagenlig, ekonomisk, effektiv och andamalsenlig anvandning av
anslag som féljer av de atgarder som Esma och EBA ska utfora enligt detta forslag

57

SV



2.2.3

2.3

3.1

innebdr detta initiativ inga nya betydande risker som inte skulle téckas av ett
befintligt ramverk for intern kontroll.

Berakning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. férhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som férvaltas) och en
beddémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

Forvaltnings- och kontrollsystem foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010 och
forordning (EU) nr 1093/2010, som reglerar Esmas respektive EBA:s funktionssatt.
Dessa bedoms vara kostnadseffektiva. Initiativet kommer inte att ha nagon betydande
inverkan pa de kostnader som ska baras av medlemsstaterna, Esma eller EBA.
Effekterna pa risken for fel forvantas vara mycket begransade.

Historiskt sett har GD FISMA:s kostnader for den Overgripande tillsynen av en
myndighet som Esma eller EBA beréknats uppga till 0,5 % av de arliga bidrag som
betalats till myndigheterna. Sadana kostnader innefattar till exempel, men inte
endast, de kostnader som &r hanforliga till bedomningen av den arliga
programplaneringen och budgeten, deltagande av foretrddare for GD FISMA i
styrelser, tillsynsstyrelser och darmed forbundet forberedande arbete.

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

For att bekampa bedrégeri, korruption och annan olaglig verksamhet géller
bestammelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom)
nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska
byran for bedrageribekampning (Olaf) for de europeiska tillsynsmyndigheterna utan
begrénsningar. De europeiska tillsynsmyndigheterna har en sérskild strategi mot
bedréagerier och en atféljande handlingsplan. De europeiska tillsynsmyndigheternas
atgarder pa omradet bedrageribekdmpning ar forenliga med budgetforordningen,
Olafs politik for bedréageribekampning, bestimmelserna i kommissionens strategi for
bedrégeribekdmpning (COM(2019)196) samt den gemensamma strategin for EU:s
decentraliserade organ (juli 2012) och den dédrmed sammanhangande fardplanen.
Dessutom faststalls bestdmmelserna om genomforande och kontroll av de europeiska
tillsynsmyndigheternas budget och tillampliga finansiella regler i de férordningar
som inrattar de europeiska tillsynsmyndigheterna samt deras budgetférordningar,
aven regler som syftar till att férebygga bedragerier och oriktigheter.

FORSLAGETS ELLER INITIATIVETS BERAKNADE
BUDGETKONSEKVENSER

Berdrda rubriker i den flerariga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten

e Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd

Rubrik i
den

Typ av

Budgetpost utgifter

Bidrag
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flerariga fran
budgc;trame kandidatlan fran andra ovriga inkomster
Nummer Diff./Icke- | fran Efta- der och tredielind avsatta for
diff.#2 lander®® potentiella Je } sarskilda
kandidater andamal
44
03 10 02 00: Europeiska bankmyndigheten )
2 (EBA) Diff. NEJ NEJ NEJ NEJ
2 03 10 04 00: Eur_opelska vardepappers- Diff. NEJ NEJ NEJ NEJ
och marknadsmyndigheten (Esma)
e Nya budgetposter som foreslas
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
- Bidrag
Rubrik i utgifter
flecrjéerr}ga kantfjriilra]\tl an | fran andra dvriga inkomster
budgetrame | NUMMer Diff/icke- | fran Efta- | "o 0™ | tredjeland | 2vsamafor
n diff. lander potentiella er Zirj‘;r':%?
kandidater
Ej tillampligt

42
43
44

SV

Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Forslagets beraknade budgetkonsekvenser for anslagen
3.2.1 Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen
— [ Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak

— Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

3.2.1.1 Anslag i den antagna budgeten

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer | -
_ Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT Budgetram 2028—
GD: FISMA 2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0
Budgetpost
Betalningar (22) 0
Ataganden (1b) 0
Budgetpost
Betalningar (2b) 0
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program*
Budgetpost ®3) 0
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0 0 0 0
4 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.
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for GD FISMA Betalningar ‘ =2a+2b+3 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 0 0
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

TOTALT
Organ: Europeiska bankmyndigheten Ar2028 | Ar2029 | Ar2030 | Ar2031 | Ar2032 | Ar2033 | Ar2034 | Budgetram
2028-2034

Budgetpost: 03 10 02 002 / Bidrag fran EU-budgeten till byran 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
TOTALT
Organ: Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten Ar2028 | Ar2029 | Ar2030 | Ar2031 | Ar2032 | Ar2033 | Ar2034 | Budgetram
2028-2034

Budgetpost: 03 10 04 00 / Bidrag fran EU-budgeten till byran 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432

Beskrivning av ytterligare resurser:

Initiativet innebar att ytterligare resurser maste tillskjutas till utforandet av de uppgifter som faststéllts av medlagstiftarna, sarskilt med avseende
pa EBA:s och Esmas nya roll inom féljande uppgifter: stod nar det géller medlemsstaternas harmoniserade genomférande av utseenden av EU-
system enligt SFR, kommunikation med systemoperatérer och samordning mellan medlemsstaterna nar det géller auktorisation av
tredjelandssystem enligt SFR. For att dessa uppgifter ska kunna utforas beréknas kvalificerad fast personal motsvarande tva heltidstjanster (tva
heltidsekvivalenter) behdvas, en vid EBA och en vid Esma. Dessa uppgifter kraver goda kunskaper om insolvenslagstiftning och om lagstiftning
om finansmarknadsinfrastruktur. Den personal som ingar i dessa heltidsekvivalenter maste vara i stand att bedéma det resonemang som fors av
medlemsstaternas behdriga myndigheter om huruvida ett systems regler ar férenliga med (den nationella) insolvenslagstiftningen och att
sakerstalla att medlemsstaterna har utsett EU-system pa ett enhetligt satt, &ven med beaktande av sektorsspecifik lagstiftning. Detta géller bade
EU-system och tredjelandssystem.

Esma &r enligt artikel 26 i SFR dlagd att inratta och kontinuerligt driva en elektronisk central databas. Den centrala databasen underlattar utbyte
av uppgifter och handlingar som ar relevanta fér mottagarna enligt denna férordning, inklusive utseende och registrering av EU-system och
tredjelandssystem, samt offentliggérande av vissa uppgifter. | artikel 26 foreskrivs ocksa att behdriga myndigheter, registrerande myndigheter
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och nationella behdriga myndigheter ska ha tillgang till sddant som ror betalnings-, avvecklings- och clearingsystem. Med tanke pa att EBA, i
nara samarbete med ECBS, ansvarar for betalningssystemen kommer dven centralbankerna och EBA att behdva tillgang till detta.

Den centrala databasen kommer att fordra av Esma att myndigheten inrattar lamplig it-infrastruktur i stand att sékerstalla en saker, effektiv och
andamalsenlig overféring och lagring av uppgifter, handlingar och meddelanden mellan relevanta berérda parter (t.ex. utsedda system, behoriga
myndigheter osv.), sasom foreskrivs i SFR. Den centrala databas som fordras enligt SFR bor vara samma system som det som kravs enligt artikel
17c i Emir, artikel 21a i CSD-forordningen, artikel 38ea i Mifir och artikel 35c i Esmaforordningen. Eftersom denna centrala databas inrattats
inom ramen for ett tidigare mandat, dvs. forordning (EU) 2024/2987 (Emir 3), bor de kostnader som &r kopplade till uppférandet och det
kontinuerliga underhallet av den centrala databasen inom ramen for SFR endast spegla den relativa 6kning av dessa kostnader som gors for att
den centrala databasen ska kunna forverkligas pa det sétt som fordras enligt SFR. Detta inbegriper de merkostnader som fordras for att de berérda
parter som enligt SFR ocksa behover fa tillgang till den centrala databasen (ungefar 60 enheter) ges denna tillgang, liksom lagringskostnader for
de ytterligare uppgifter, handlingar och meddelanden som skulle bevaras i och/eller 6verforas via databasen. Dessa kostnader &r inkluderade i de
siffror som anges i huvudférordningen*® avseende Esmas centrala databas och tillsynsplattform for centrala motparter, vardepapperscentraler och
handelsplatser (se avsnitt 4.3 i huvudférordningen, liksom delarna D och E i avsnittet om specifika antaganden i bilagan till den férordningen)
och redovisas darfor inte separat har.

Kostnadsberakningar:

Berdkningen av kostnaderna baseras pa GD Budgets riktlinjer for personalkategorin kontraktsanstdlld” och utgar fran den genomsnittliga
kostnaden for en tillfalligt anstalld 2025 (dvs. 0,084 miljoner EUR) samt

en inflationstakt pa 2 % fran och med 2027,
en lonekorrigeringskoefficient for Paris, dar bade Esma och EBA ar belagna, pa 114,2 %,

och ett belopp pa 30 000 EUR per ar for driftskostnader, framst byggnads- och it-relaterade kostnader, enligt 2025 ars standardpris och med en
inflation pa 2 %.

Ovanstaende uppgifter kommer att finansieras pa féljande satt: 1) Nar det géaller EBA kommer upp till 40 % att finansieras genom ett bidrag fran
kommissionen och upp till 60% av de nationella behodriga myndigheterna, i enlighet med de europeiska tillsynsmyndigheternas
inrattandeforordning, 2) Néar det galler Esma kommer upp till 50 % av utgifterna att finansieras genom ett bidrag fran kommissionen och upp till

6 Se forslag till Europaparlamentets och radets férordning om andring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014, nr 909/2014, 2015/2365,
2019/1156, 2021/23, 2022/858 och 2023/1114 vad géller vidareutveckling av kapitalmarknadsintegration och kapitalmarknadstillsyn i unionen.
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50 % av de nationella behdriga myndigheterna, dock endast under forutsattning att det ror sig om nytillkomna uppgifter som maste utforas enligt
SIU-paketet.

Givet att datumet for ikrafttradande forvantas intraffa under ar 2027 och att myndigheterna har tolv manader pa sig att lamna in utkast till
ursprungliga delegerade akter, antas de ytterligare heltidsekvivalenterna att inledas i borjan av ar 2028.

Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
TOTALA Ataganden (4 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
driftsanslag
Betalningar (5) 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
TOTALA anslag av administrativ
natur som finansieras genom ®) - - - - - - - -
ramanslagen for sarskilda program
TOTALA
anslag for Ataganden =4+6 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
RUBRIK 2
jdenHeranigal o oo 546 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
budgetramen
Rubrik i den flerariga budgetramen 4 ” Administrativa utgifter”*
Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: FISMA Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
* Personalresurser 0 0 0 0 0 0 0 0
« Ovriga administrativa utgifter 0 0 0 0 0 0 0 0

4 Nodvandiga anslag bor beraknas med hjélp av arsmedelkostnaderna pé tillamplig webbsida i BUDGpedia.
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TOTALT GD
FISMA Anslag 0 0 0 0 0 0
_ . (summa
TOTALA anslag for RUBRIK 4 i den flerariga dtaganden = 0 0 0 0 0 0
budgetramen summa
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
TOTALT
Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar Budgetram
2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
TOTALA anslag
for RUBRIKERNA | Ataganden 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
1-4
i den flerariga .
budgetramen Betalningar 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
3.2.2  Beraknad output som finansieras med driftsanslag
Atagandebemyndiganden i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
o For in s manga ar som behgvs for att redovisa
Angoeur;;zﬂtoch Zézrs zézrg 2?3[0 2/5:;1 hur lange resursg\r;\s/ﬁirl(tjrligg;en paverkas (jfr TOTALT
OUTPUT
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° Gen'o
W | e | Elwosn | B ke | E ko | E | Kot| E K| By | | o | TSt | Tod
kostna < < < < n. < < < antal kostnad
der
SPECIFIKT MAL nr 1%°...
- Output
- Output
- Output
Delsumma for specifikt mal nr 1
SPECIFIKT MAL nr 2...
- Output
Delsumma for specifikt mél nr 2
TOTALT
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Output som ska anges &r de produkter eller tjdnster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vdg som har byggts).
Mal som redovisats under avsnitt 1.3.2: ”Specifikt/specifika mal”
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3.2.3

3.2.3.1 Anslag i den antagna budgeten

Sammanfattning av beraknad inverkan pa de administrativa anslagen

— Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt foljande:

ANTAGNA ANSLAG Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
RUBRIK 4
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma fér RUBRIK 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfér RUBRIK 4

Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfor RUBRIK 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
0,000 0,000 | 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.24

3.2.4.1 Finansierat med den antagna budgeten

Beraknat personalbehov
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— [ Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

66

— [ Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

Berakningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ange i tabellen nedan hur méanga heltidsekvivalenter av det angivna antalet som redan ar avdelade for forvaltning av atgarden och/eller kan omférdelas inom ditt GD och
vad ditt nettobehov &r.
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Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

ANTAGNA ANSLAG

* Tjanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjanstemén och tillfalligt anstallda)

20010201 (vid huvudkontoret eller vid

kommissionens kontor i medlemsstaterna) v v v L v v v
2001 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0 0 0 0
(Indirekta forskningsatgarder) 0 0 0 0 0 0 0
(Direkta forskningsatgarder) 0 0 0 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0 0 0 0

¢ Extern personal (heltidsekvivalenter)

2002 01 (kontraktsanstéllda och nationella experter

L 0 0 0 0 0 0 0
finansierade genom ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda, nationella
experter och unga experter som tjénstgor vid EU:s 0 0 0 0 0 0 0
delegationer)

Post for admin. stod - vid huvudkontoret 0 0 0 0 0 0 0
[XX.0LYY.YY] o vid EU:s 0 0 0 0 0 0 0
elegationer
(Kpntraﬂtkt@nstéllda och nationella experter — indirekta 0 0 0 0 0 0 0
forskningsatgarder)
(antra}(tsgnstéllda och nationella experter — direkta 0 0 0 0 0 0 0
forskningsatgérder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 4 0 0 0 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 4 0 0 0 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0 0 0 0

3.25  Oversikt 6ver berdknad inverkan pa it-relaterade investeringar
Obligatoriskt: béasta tillgangliga skattning av de it-relaterade investeringar som forslaget/initiativet medfor ska anges i tabellen nedan.
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Nar sa kravs for genomforandet av forslaget/initiativet ska i undantagsfall anslag under rubrik 4 anges pa darfor avsedd rad.

Anslagen under rubrikerna 1-3 ska redovisas som ”It-utgifter inom operativa program som inte omfattas av kommissionens administrativa
sjalvstandighet och institutionella befogenheter”. Dessa utgifter avser den driftsbudget som tas i ansprak for att ateranvanda/kopa in/utveckla
it-plattformar och it-verktyg med direkt koppling till initiativets genomforande med tillhdrande investeringar (t.ex. licenser, undersokningar

och datalagring). Uppgifterna i den hér tabellen bor vara forenliga med uppgifterna i avsnitt 4, ”Digitala inslag”.

TOTALT Anslag for
digital teknik och it

Ar

2028

Ar

2029

Ar

2030

Ar

2031

Ar

2032

Ar

2033

2034

TOTALT
Budgetram 2028—
2034

RUBRIK 4

It-utgifter (centralt) 0 0 0 0 0 0 0 0

Delsumma for RUBRIK 4 0 0 0 0 0 0 0 0

Utanfor RUBRIK 4

It-utgifter inom operativa
program som inte omfattas
av kommissionens
administrativa
sjalvstandighet och
institutionella befogenheter

Delsumma utanfor RUBRIK 4 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTALT | 0 | 0 | 0 0 0 0 0 0

3.2.6  Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen
Forslaget/initiativet
— O kan finansieras fullstandigt genom omfordelningar inom den berérda rubriken i den flerariga budgetramen
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— [ kraver anvandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken i den flerariga budgetramen och/eller anvandning av
sarskilda instrument enligt definitionen i forordningen om den flerariga budgetramen

— [ kraver en dversyn av den flerdriga budgetramen

3.2.7  Bidrag fran tredje part

Forslaget/initiativet

— O innehaller inga bestammelser om samfinansiering fran tredje parter

— O innehaller bestammelser om samfinansiering fran tredje parter enligt féljande uppskattning:

Anslag i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Ar
2028

Ar
2029

Ar
2030

Ar
2031

Ar
2032

Ar
2033

Ar
2034

Totalt

Ange vilket organ som
deltar i samfinansieringen

tillférs genom

TOTALA anslag som

samfinansiering

3.2.8  Beraknat personalbehov och beréknad anvandning av anslag vid ett decentraliserat organ

Personalbehov (heltidsekvivalenter)
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Organ: Europeiska
bankmyndigheten

Ar 2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar 2031

Ar 2032

Ar 2033

Ar 2034

Tillfalligt anstéllda
(AD-tjanster)

Tillfalligt anstéllda
(AST-tjanster)

Delsumma tillfalligt anstallda
(AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsanda nationella experter

Delsumma kontraktsanstéllda
och utsédnda nationella experter

TOTAL personal
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Organ: Europeiska
vardepappers- och
marknadsmyndigheten

Ar 2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar 2031

Ar 2032

Ar 2033

Ar 2034

Tillfalligt anstallda
(AD-tjanster)

Tillfalligt anstéllda
(AST-tjanster)

Delsumma tillfalligt anstallda
(AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsanda nationella experter

Delsumma kontraktsanstéllda
och utséanda nationella experter

TOTAL personal
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Anslag som técks av bidraget frén EU-budgeten i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Organ: Europeiska Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar F;-(I)—ZASI:

bankmyndigheten 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | %
Rubrik 1: Personalutgifter 0034 | 0034| 0035| 0036 | 0037| 0037| 0038| 0251
Rubrik 2: Infrastruktur och 0012| 0013| 0013| 0013| 0014| 0014| 0014| 0,093
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
e AR ECS 0,046 | 0047 | 0048| 0049 0051| 0051| 0052| 0344
av EU-budgeten

o e | A | a | A | & | A | A | A |

marknadamymdigheten 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | %
Rubrik 1: Personalutgifter 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Rubrik 2: Infrastruktur och 0016| 0016| 0016| 0017 0017| 0017| 0018 0117
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
UM ETH LSRN 6 0058 | 0059| 0060| 0062| 0063| 0064| 0066| 0432
av EU-budgeten
12

SV

SV



Anslag som ticks av eventuella avgifter i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Ej tillampligt

Anslag som técks av eventuell medfinansiering i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Bidrag fran nationella behériga myndigheter till Europeiska bankmyndigheten®*

Organ: Europeiska TOTALT
bankmyndigheten Ar 2028 Ar 2029 Ar 2030 Ar 2031 Ar 2032 Ar 2033 Ar 2034 2028-2034
Rubrik 1: Personalutgifter 0,051 0,052 0,053 0,054 0,055 0,056 0,057 0,378
Rubrik 2: Infrastruktur och 0,019 0,019 0,019 0,020 0,020 0,021 0,021 0,139
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
O GBS a6 0,070 0,071 0,072 0,074 0,075 0,077 0,078 0,517
medfinansiering
51 Exklusive den nationella behériga myndighetens andel av arbetsgivarens pensionsavgifter.
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Bidrag fran nationella behdriga myndigheter till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten®

Organ: Europeiska

vardepappers- och Ar 2028 Ar 2029 Ar 2030 Ar 2031 Ar 2032 Ar 2033 Ar 2034 TOTALT
. 2028-2034

marknadsmyndigheten
Rubrik 1: Personalutgifter 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Rubrik 2: Infrastruktur och 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
TOTALA anslag som tacks av 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
medfinansiering
52 Se foregaende fotnot.
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Oversikt/sammanfattning av personal och anslag (i miljoner EUR) som Kkravs for forslaget/initiativet vid decentraliserade byraer

Organ: Europeiska
bankmyndigheten

Ar 2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar 2031

Ar 2032

Ar 2033

Ar 2034

TOTALT
2028-2034

Tillfalligt anstallda (AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsanda nationella experter

Total personal

Anslag som tacks av EU-budgeten

0,046

0,047

0,048

0,049

0,051

0,051

0,0520

0,344

Anslag som tacks av avgifter
(i tillampliga fall)

Anslag fran medfinansiering
(i tillampliga fall)

0,070

0,071

0,072

0,074

0,075

0,077

0,078

0,517

TOTALA anslag

0,116

0,118

0,120

0,123

0,126

0,128

0,130

0,861
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Organ: Europeiska
vardepappers- och
marknadsmyndigheten

Ar 2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar 2031

Ar 2032

Ar 2033

Ar 2034

TOTALT
2028-2034

Tillfalligt anstallda (AD + AST)

Kontraktsanstallda

Utsanda nationella experter

Total personal

Anslag som tacks av EU-budgeten

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Anslag som tacks av avgifter
(i tillampliga fall)

Anslag fran medfinansiering
(i tillampliga fall)

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

TOTALA anslag

0,116

0,118

0,120

0,124

0,126

0,128

0,132

0,864

3.3 Beraknad inverkan pa inkomsterna

— O Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.

— [ Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa féljande satt:

— O Paverkan pa egna medel
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— [ Paverkan pa andra inkomster

— 0O Ange om inkomsterna &r avsatta for sarskilda utgiftsposter

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Belopp som forts in for Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna®
Inkomstposter i den arliga budgeten: det innevarande
budgetéret Ar 2028 Ar 2029 Ar 2030 Ar 2031 Ar 2032 Ar 2033 Ar 2034
Artikel .............

For inkomster avsatta for sarskilda andamal, ange vilka utgiftsposter i budgeten som berors.

Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvénts for att berékna inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).

3 Vad géller traditionella egna medel (tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs. bruttobeloppen minus 20 % avdrag for uppbdrdskostnader.
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4. DIGITALA INSLAG

4.1 Krav med digital relevans

Om det politiska initiativet inte bedoms omfatta nagra krav med digital relevans:

Motivera varfor digitala medel inte kan anvandas for att forbattra genomforandet av politiken och varfor principen om digitalt som standard inte ar

tillamplig.
Ej tillampligt
| 6vriga fall:

Beskriv pa ett 6vergripande satt kraven med digital relevans och relevanta kategorier (data, processdigitalisering och processautomatisering, digitala
I6sningar och/eller digitala offentliga tjanster)

Aktorer som paverkas

Overgripande

Hanvisning till kravet Beskrivning av kravet ) Kategorier
eller berors av kravet processer
Esma ska inratta och uppratthalla en central
databas och ge tillgang till de myndigheter
i m deltar i eller berors av forfaranden for Inrg 11

Artikel 26 — Central databas | - deltar i eller berors a o aa_de o' Esma atta € Digital 16sning
utseende av EU-system och registreringar av central databas
tredjelandssystem samt till
systemoperatorerna.

Artikel 4 — Forfarande for
att bevilja och avsla ett
utseende

Den systemoperatdor som ansoker om
utseende av ett system som den driver ska
till den behoériga myndigheten i den
medlemsstat vars lagstiftning  reglerar
systemet ldamna in en ansokan i elektroniskt
format via den centrala databasen, dar
ansokan sedan behandlas och dér ytterligare

Systemoperator, behorig
myndighet (medlemsstat)

Inldmning  av
data/handlingar

Data, digital 16sning
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information kan komma att begaras.

Artikel 6 — Underréttelser | En behorig myndighet ska underrédtta Esma | Behdrig myndighet | Underratta Data, digital 16sning
om system nér den har utsett ett system via den centrala | (medlemsstat), Esma

databasen.

Den behodriga myndigheten ska via den

centrala databasen underrétta Esma och alla

andra berdrda myndigheter om &ndringar

kopplade till utseendet av systemet.
Artikel 8 — Skyldigheter for | Systemoperatdren ska via den centrala | Systemoperatér, behdrig | Underrétta Data, digital 16sning
en systemoperator for ett | databasen  underratta  den  behdriga | myndighet (medlemsstat)
utsett system myndigheten om relevanta &ndringar av de

uppgifter som lamnats i ansokan.
Artikel 9 — Aterkallelse av | Om en behérig myndighet beslutar att | Behérig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
utseende aterkalla utseendet av ett system ska beslutet | (medlemsstat),

fa verkan i hela unionen och den behdriga | systemoperatér, Esma,

myndigheten ska underrétta | nationell behorig

systemoperatoren, den nationella behoriga | myndighet, EBA, ECBS

myndigheten, Esma, EBA och ECBS via

den centrala databasen.
Artikel 10 — Behorig | Medlemsstaterna ska via den centrala | Behorig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
myndighet databasen underratta Esma om de behdriga | (medlemsstat), Esma

myndigheterna och  de
myndigheterna.

registrerande
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Artikel 11 -
information

Utbyte av

Utseende myndigheter, registrerande
myndigheter, nationella behoriga
myndigheter, behdriga myndigheter som
avses i artikel 22.2, Esma, EBA eller ECBS
ska utbyta all information som begars for att
de ska kunna fullgbra sina respektive
skyldigheter enligt denna forordning utan

oskaligt dréjsmal.

Utseende  myndigheter,
registrerande
myndigheter, nationella
behdriga  myndigheter,
behdriga  myndigheter
som avses i artikel 22.2,
Esma, EBA eller ECBS

Underratta

Data,
I6sning,
processautomatiseri
ng

digital

Artikel 13 — Forfarande for
att  bevilja och neka
registrering

Ansokan, information, begaranden om
information samt beslut om registrering av
tredjelandssystem ska meddelas via den
centrala databasen.

Tredjelandssystemoperat
or, Esma, EBA, behorig
myndighet (medlemsstat)

Inlamning  av
data/handlingar

Data, digital 16sning

registrering

aterkallar registreringen ska den underréatta
systemoperatdren samt Esma, EBA, ECBS
och d6vriga registrerande myndigheter,
beroende pa vad som ar tillampligt, om
beslutet.

myndighet,

tredjelandssystemoperatd
r, Esma, EBA, ECBS,
ovriga registrerande
myndigheter  (beroende

Artikel 15 — Underrattelse | Efter att ha fattat ett beslut om registrering | Registrerande Underrétta Data, digital 16sning
om registrerade system av ett system ska varje registrerande | myndighet,
myndighet underrdtta den anstkande | tredjelandssystemoperatd
tredjelandssystemoperatéren, Esma, EBA, | r, Esma, EBA, ECBS,
ECBS och dvriga registrerande | 6vriga registrerande
myndigheter, beroende pd vad som &r | myndigheter (beroende
tillampligt, om sitt beslut. pa  vad som ar
tillampligt)
Artikel 16 — Aterkallelse av | Om  den  registrerande  myndigheten | Registrerande Underrétta Data, digital 16sning

SV

80

SV



pai vad som  ar
tillampligt)
Artikel 22 — | Den behoriga myndigheten ska omedelbart, | Behorig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
Insolvensforfaranden via den centrala databasen, skriftligen | (medlemsstat), Esma,
underratta Esma, ECB/ECBS, EBA, | ECB/ECBS, EBA,
Europeiska systemriskndmnden och andra | Europeiska
medlemsstater om insolvensforfaranden. systemrisknd&mnden,
andra medlemsstater

4.2 Data
Overgripande beskrivning av data som omfattas

Typ av data

Hanvisning till kravet/kraven

Standard och/eller specifikation (i tillampliga
fall)

Data som ar relevanta for ansokan om utseende som
ett EU-system

Artikel 5.1

Esma, i ndra samarbete med ECBS, far utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ndrmare
specificera de villkor som avses i artikel 5.1 for
avvecklingssystem for vardepapper och
clearingsystem.

EBA, i nara samarbete med ECBS, far utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att narmare
specificera de villkor som avses i artikel 5.1 for
betalningssystem.

SV

81

SV



Data som é&r relevanta for ansékan om registrering
och utseende av avvecklingssystem for vardepapper
och clearingsystem

Artikel 13.13

Né&r det galler avvecklingssystem for vardepapper
och clearingsystem ska Esma, i ndra samarbete med
ECBS, utarbeta forslag till tekniska
genomforandestandarder for att specificera

a) de enhetliga elektroniska formaten for den
ansbkan om registrering som avses i punkt 1, som
ska lamnas in till den centrala databasen,

b) de enhetliga elektroniska formaten for den
ansdkan om utseende som avses i artikel 4.1, som
ska lamnas in till den centrala databasen.

Data som &r relevanta for aterkallande av utseendet

Artikel 9.2 och 9.4

\\

Data som &r relevanta for ansékan om registrering
och utseende av betalningssystem

Artikel 13.15

Nér det galler betalningssystem ska EBA i ndra
samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att narmare specificera de
uppgifter som ska lamnas i

a) en ans6kan om registrering som avses i punkt
1 i syfte att visa att den ansOkande
tredjelandssystemoperatoren och

tredjelandssystemet uppfyller alla relevanta krav
som anges i denna artikel, inbegripet de villkor som
anges i artikel 14, och specificera den information
som ansOkan ska innehalla om de medlemmar i
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tredjelandssystemet som dr etablerade i unionen,

b) en sadan ansokan om utseende som avses i
artikel 4.1 i syfte att visa att den ansokande
systemoperatéren och systemet uppfyller alla
relevanta krav i denna férordning.

Data som ar relevanta for aterkallande av | Artikel 16.2 och 16.4 \\
registrering
Data rorande insolvensforfaranden Artikel 22.2 \\

Overensstammelse med EU:s datastrategi

Forklara hur kravet/kraven dverensstdmmer med EU:s datastrategi

De uppgifter som kravs kommer att ldmnas in i ett elektroniskt standardiserat format och lagras och behandlas i den centrala databasen. De

myndigheter som ansvarar for att utse EU-system och registrera tredjelandssystem kommer att ha tillgang till relevanta data i den centrala databasen.

Overensstammelse med engangsprincipen

Forklara hur engangsprincipen har beaktats och hur mgjligheten att ateranvanda befintliga data har utforskats

De uppgifter som kravs kommer endast en gang att lamnas in till den centrala databasen i ett standardiserat format. Den centrala databasen kommer
sedan att ge de myndigheter som &r inblandade i utseendet av EU-system och registreringen av tredjelandssystem tillgang till relevanta data, varigenom
forfarandet rationaliseras och behovet att lamna in identiska uppgifter till flera behériga myndigheter undanrgjs.

Forklara hur nyskapade data ar sokbara, tillgangliga, kompatibla och ateranvandbara samt uppfyller standarder for hog kvalitet

De data som behandlas i den centrala databasen och lamnas in i enlighet med gemensamma dataspecifikationer, sasom forklaras ovan.

Den centrala databasen fungerar som en plattform for utbyte av data mellan de myndigheter som ar inblandade i utseende- och registreringsforfarandet.

SV

83

SV



Datafloden
Overgripande beskrivning av datafloden

SV

Typ av data Hanvisning/ha | Aktor som | Aktor som tar | Utlésande faktor | Frekvens (i
nvisningar till | tillhandahaller | emot data for datautbyte tillampliga fall)
kravet/kraven | data

Data som ar relevanta for ansokan om | Artikel 5.1 Systemoperatdre | Behorig Ansdkan om | For utseende och

utseende som ett EU-system r myndighet utseende vid sérskilda

(medlemsstat) tillfallen da data
rorande  utseendet
genomgar andringar

Data som &r relevanta i samband med att | Artikel 6.2 och | Behorig Esma Underréttelse Vid sérskilda

Esma underrattas om system 6.3 myndighet tillfallen

(medlemsstat)
Data som ar relevanta for aterkallande av | Artikel 9.2 och | Behorig Esma, Bristande Vid sérskilda
utseendet 94 myndighet systemoperator, | efterlevnad av | tillfallen
(medlemsstat) ovriga relevanta | villkoren for
myndigheter, utseende
EBA, ECBS

Data som &r relevanta for registrering av | Artikel 14.1 Tredjelandssyste | Esma, relevanta | Ansdkan om | FOr registrering och

tredjelandssystem moperatorer myndigheter (pa | registrering vid sarskilda

medlemsstatsniv tillfallen da data
a), EBA, ECBS rorande  utseendet
genomgar andringar
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Data som ar relevanta for aterkallande av | Artikel 16.2 Behorig Esma, Bristande Vid séarskilda
registrering myndighet systemoperator, | efterlevnad av | tillfallen
(medlemsstat) ovriga relevanta | villkoren for
myndigheter, registrering
EBA, ECBS
Data kopplade till utsedda och | Artiklarna 6.4, | Esma Allmanheten Uppdatering av | Vid sérskilda
registrerade system 10.3, 15.2 och data/tillgang till nya | tillfallen
16.4 data kopplade till
utseende och
registrering av
system
Data rorande insolvensforfaranden Artikel 12.2 Behorig Esma, Inledande av ett | Vid sérskilda
myndighet ECB/ECBS, insolvensforfarande | tillfallen
(medlemsstat) EBA, Europeiska
systemriskndmnd
en och andra
medlemsstater
4.3 Digitala l6sningar
Overgripande beskrivning av digitala I6sningar
o 3y Hur " . 5 i
Digital Ha_nv_lsnmg/_ha Huvudsakliga : tillgodoses Htfl_f_overvags_ Ag\\:a'larjlc{nm
I6snin nvishingar till foreskrivna funktioner Ansvarigt organ tillganglighet mojligheten t.'“ AR
g kravet/kraven ganglig &teranvandning? | teknik (i
en? tillampliga
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fall)

registreringsforfarandet

Central Artikel 26 Samtidigt utbyte av | Esma

databas uppgifter mellan
myndigheter som deltar i
utseende- och

Esma och
EBA ska (i
nara
samarbete
med ECBS)
utarbeta
forslag till
tekniska
genomforande
standarder for
att specificera
de enhetliga
elektroniska
format  som
ska lamnas in
till den
centrala
databasen.

Data som lamnas
till  den centrala
databasen  enligt
denna  férordning
gors tillgangliga for
relevanta behoriga
myndigheter  om
det &r relevant eller
nddvéndigt for att
de ska kunna utfora
sina uppgifter
enligt  forordning
(EVU) nr 648/2012
och forordning
(EU) nr 909/2014.

Forklara, for varje digital 16sning, hur den digitala 16sningen uppfyller tillamplig digital politik och lagstiftning.

Central databas

Digital och/eller sektoriell politik (i tillampliga fall)

Beskrivning av dverensstammelse

Foérordningen om artificiell intelligens

\\
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EU:s cybersakerhetsram

Efterlevnaden av EU:s cybersékerhetsram kommer att sékerstdllas genom
genomforande av tekniska standarder och specifikationer, som kommer att
faststéllas av Esma och EBA i ndra samarbete med ECBS.

elDA \\
Den gemensamma digitala ingangen och IMI \\
Ovriga \\

4.4 Interoperabilitetsbeddémning

Overgripande beskrivning av den digitala offentliga tjanst/de digitala offentliga tjanster som paverkas av kravet

Digital offentlig | Beskrivning
tjanst eller kategori
av digitala

offentliga tjanster

Hanvisning/hanvisn Andra interoperabilitetslosningar

Plattform for | Tillhandahalla en central

ansokningar om | kontaktpunkt foér ansokningar i

utseende av  ett | elektroniskt format om utseende

system och | av ett system

':fgd?g:lgggsystem i Tillhandahalla en central
kontaktpunkt for ansbkan om

registrering av tredjelandssystem

ingar till
kravet/kraven
Artikel 4 -

Forfarande for att
bevilja och avsla ett
utseende

Artikel 13 -
Forfarande for
registrering av
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Plattform  for
delning av
myndigheter
utseende-

registreringsprocessen

behandling och | tredjelandssystem
data mellan
som  deltar i

och

Kravets/kravens inverkan pa granséverskridande interoperabilitet vad galler digitala offentliga tjanster

Plattform for utseende och registrering av tredjelandssystem

Beddmning

Atgard/atgarder

Potentiella aterstaende hinder (i tillampliga fall)

Overensstammelse med  befintlig
digital och sektoriell politik

Ange tillamplig digital och sektoriell
politik som identifierats

Organisatoriska atgarder for ett
smidigt  tillhandahallande  av
gransoverskridande digitala
offentliga tjanster

Ange planerade
forvaltningsatgarder

- Esma och EBA kommer (i ndra
samarbete med ECBS) att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder for
att specificera de enhetliga elektroniska
format som ska lamnas in till den centrala
databasen.

Atgarder som vidtagits for att
sakerstalla en samstammig
forstaelse av data

- Esma och EBA kommer (i nara
samarbete med ECBS) att utarbeta forslag
till tekniska genomférandestandarder for
att specificera de enhetliga elektroniska
format som ska ld&mnas in till den centrala
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Ange dessa atgarder databasen.

- Esma och EBA kommer (i nara -
samarbete med ECBS) att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder for
att specificera de enhetliga elektroniska

Ange dessa atgarder formaten for de uppgifter som ska lamnas

in till den centrala databasen.

Anvandning av gemensamt
overenskomna  odppna  tekniska
specifikationer och standarder

4.5 Atgarder till stod for digitalt genomforande
Overgripande beskrivning av atgarder till stod for digitalt genomforande

specificera de enhetliga elektroniska
format som ska lamnas in till den centrala
databasen.

Beskrivning av atgarden Hanvisning/hanvisningar till | Kommissionens | Aktérer  som | Forvantad tidsplan
kravet/kraven roll ska involveras T
(i tillampliga fall)

(i tillampliga | (i tillampliga

fall) fall)
Esma ska inrdtta en central databas Artikel 26 \\ Esma \\
Esma och EBA ska (i nara samarbete | Artikel 13.13 och 13.15 \\ Esma, EBA (i | Ett ar efter
med ECBS) utarbeta forslag till tekniska nara samarbete | ikrafttradandet
genomforandestandarder for att med ECBYS)
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