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Regellattnader och 6kad transparens pa
vardepappersmarknaden

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag till lagstiftningsatgarder som
behover vidtas pd grund av andringar i EU:s forordning och direktiv om
marknader for finansiella instrument (Mifir och Mifid 11). Andringarna innebar
framst regellattnader for vardepappersinstitut och avser bl.a. undantag fran
tillstand for att driva vardepappersrorelse, verksamhetskrav for foretag som
driver handelsplatser och avbrytande av handel.

| propositionen foreslds aven en andring i lagen om vardepappers-
marknaden som ror Finansinspektionens beslut att forbjuda handel i vissa fall.
Andringen féreslas med anledning av att Europeiska kommissionen har ifrga-
satt om EU:s dppenhetsdirektiv har genomforts pa ett tillrackligt klart och
precist satt i svensk rétt.

| propositionen foreslas ocksa vissa andringar i kompletterande bestam-
melser och hanvisningar till EU:s forordning om vardepapperscentraler.

Lagandringen som ror Finansinspektionens beslut att forbjuda handel i
vissa fall foreslds trada i kraft den 1 juni 2025. Detsamma galler lagand-
ringarna i kompletterande bestdammelser och hénvisningar till EU:s férordning
om vardepapperscentraler. Lagandringarna i ovrigt foreslas trada i kraft den
29 september 2025.

Behandlade forslag

Proposition 2024/25:110 Regellattnader och okad transparens pa varde-
pappersmarknaden.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Regellattnader och 6kad transparens pa
vardepappersmarknaden
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3.lag om &ndring i lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument,

4.lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa vardepappersmarknaden,

5. lag om &ndring i aktiebolagslagen (2005:551).

Darmed bifaller riksdagen proposition 2024/25:110 punkterna 1-5.

Stockholm den 22 april 2025

Pa finansutskottets vagnar

Edward Riedl

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Edward Riedl (M), Mikael Damberg
(S), Oscar Sjostedt (SD), Gunilla Carlsson (S), Dennis Dioukarev (SD), Bjorn
Wiechel (S), Jan Ericson (M), Ingela Nylund Watz (S), Charlotte Quensel
(SD), Eva Lindh (S), Ida Drougge (M), Martin Adahl (C), David Perez (SD),
Cecilia Ronn (L), llona Szatméari Waldau (V), Annika Hirvonen (MP) och
Cecilia Engstrom (KD).
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

I betdnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2024/25:110
Regellattnader och 6kad transparens pa vérdepappersmarknaden. Skalen till
regeringens forslag &r att lagstiftningsatgarder behdver vidtas pa grund av
&ndringar i EU:s forordning och direktiv. om marknader for finansiella
instrument (Mifir och Mifid 11). Andringarna innebar framst regellattnader for
vardepappersinstitut. | propositionen foreslas andringar i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden som avser bl.a. undantag fran tillstand for att driva
vardepappersrorelse, verksamhetskrav for foretag som driver handelsplatser,
avbrytande av handel, regler om minsta tilldtna prisandring och
Finansinspektionens ingripandemajligheter.

| propositionen foreslds dven en &dndring i lagen om vérdepappers-
marknaden som ror Finansinspektionens beslut att forbjuda handel i vissa fall.
Andringen foreslds med anledning av att Europeiska kommissionen har
ifrdgasatt om EU:s Gppenhetsdirektiv har genomforts pa ett tillrackligt klart
och precist satt i svensk ratt.

I propositionen foreslas ocksa vissa andringar i kompletterande bestammel -
ser och hanvisningar till EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut finns i bilaga 1. Regeringens lag-
forslag finns i bilaga 2.

I propositionen finns en redogodrelse for drendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Lagandringen som ror Finansinspektionens beslut att forbjuda handel i
vissa fall foreslds trada i kraft den 1 juni 2025. Detsamma géller
lagéndringarna i kompletterande bestdmmelser och hénvisningar till EU:s
foérordning om vérdepapperscentraler. Lagandringarna i dvrigt foreslas trada i
kraft den 29 september 2025.



Utskottets 0verviganden

Regellattnader och 6kad transparens pa
vardepappersmarknaden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till andringar i flera lagar pa
finansmarknadsomradet. Andringarna innebar att svensk ratt
anpassas till Mifir och att nya regler i Mifid 11 genomfors i svensk
ratt. Dessutom gors en &ndring i lagen om vardepappersmarknaden
som ror Finansinspektionens beslut att forbjuda handel i vissa fall.
Slutligen gors ocksa vissa andringar i kompletterande bestimmelser
och hanvisningar till EU:s férordning om vérdepapperscentraler.

Propositionen

EU:s forordning och direktiv om marknader for finansiella
instrument

Bakgrund

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av forordning
(EU) nr 648/2012, i det foljande kallad Mifir, och Europaparlamentets och
réadets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, i det foljande kallat Mifid 11, tillampas sedan 2018. Direktivet
har huvudsakligen genomfdrts genom d&ndringar i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden medan forordningen ar direkt tillamplig. Syftet med
regelverket har varit att starka finansmarknadernas effektivitet, motstandskraft
och integritet, sérskilt mot bakgrund av den globala finanskrisen som brét ut
2008. Mifir och Mifid Il utgdr en harmoniserad rattslig ram for de krav som
tillampas pa vardepappersforetag, reglerade marknader och handels-
plattformar, leverantorer av datarapporteringstjénster och foretag fran tredje-
lander som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investerings-
verksamhet i EU. Nar regelverket antogs var ett viktigt mal att forbattra
transparensen i handel med aktier och andra finansiella instrument. Priser pa
finansiella instrument skulle bl.a. i storre utstrackning offentliggéras. Det
infordes samtidigt vissa mojligheter att skjuta upp offentliggdrande av priser
vid exempelvis stora affarer for att inte stéra marknadens funktionssétt.
Utvarderingar av regelverket har visat att reglerna inte har medfort de énskade
effekterna i alla delar.
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I samband med pandemin antog Europaparlamentet och radet det s.k.
atgardspaketet for kapitalmarknadernas aterhamtning. Genom atgardspaketet
gjordes andringar i bl.a. Mifid Il som dels innebar lattnader i kraven pa
information till investerare, dels syftade till att underldtta handeln med
rdvaruderivat (se Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/338 av
den 16 februari 2021 om &ndring av direktiv 2014/65/EU vad galler
informationskrav, produktstyrning och positionslimiter och direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/878 vad galler deras tillimpning pa véardepappers-
foretag, for att stodja aterhamtningen efter covid-19-krisen). Nagra av lattna-
derna i &tgardspaketet gallde endast under en begransad tid. Atgardspaketet
genomfordes i svensk ratt genom propositionen Regellattnader pa vérde-
pappersmarknaden och néagra fragor om referensvarden (prop. 2021/22:8).
Sedan 2015 péagar arbete med att skapa en kapitalmarknadsunion inom EU.
Tva syften med arbetet &r att integrera de finansiella marknaderna i EU och
avveckla hinder for gransoverskridande investeringar. Som en del i ett paket
med forslag inom ramen for kapitalmarknadsunionen ldmnade Europeiska
kommissionen i november 2021 forslag till &ndringar i Mifir och Mifid II.
Forslagen rorde framfor allt &ndringar i Mifir om transparens, marknads-
struktur och marknadsdata. Med anledning av férslagen har Europapar-
lamentet och radet antagit en andringsforordning och ett &ndringsdirektiv som
tradde i kraft den 28 mars 2024.

Andringsférordningen syftar till att forbattra tillgangen till
marknadsdata

Andringsforordningen har som huvudsakligt syfte att ge investerare forbattrad
tillgang till marknadsdata om order och transaktioner i finansiella instrument.
| dag offentliggdrs marknadsdata om handeln i finansiella instrument
kontinuerligt. Trots detta ar det ofta svart att fa en fullstandig bild av handeln
i ett enskilt instrument. Det beror pd att handeln i ett och samma instrument
kan bedrivas pd ménga olika platser i unionen. Andringsférordningen syftar
till att skapa forutsattningar for konsoliderad handelsinformation, dvs.
marknadsdata som kontinuerligt sammanstalls s att de blir tillgangliga via en
enda kélla.

Kompletteringar i &ndringsdirektivet

Till féljd av &ndringsforordningen har det gjorts vissa kompletterande &ndring-
ar i Mifid 11 genom &ndringsdirektivet.

Lagandringar med anledning av andringsdirektivet och
andringsforordningen

Hanvisningar till EU-rattsakter

Regeringen foreslar att hanvisningar till EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument i lagen om vérdepappersmarknaden ska vara
dynamiska, dvs. avse forordningen i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.
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Hénvisningar till EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument ska
vara statiska och avse direktivet i lydelsen enligt &ndringsdirektivet.

Drift av multilaterala system

Regeringen foreslar att det inte langre ska anges i lagen om vardepappers-
marknaden att multilaterala system maste drivas som en MTF-plattform eller
OTF-plattform eller som en reglerad marknad.

Utvidgat undantag fran tillstdnd for att driva vardepappersrorelse

Regeringen foreslar att fysiska och juridiska personer som har direkt
elektroniskt tilltrade till en handelsplats inte ska behdva tillstdnd for att driva
vardepappersrorelse, under forutsattning att de

— handlar for egen rakning med andra finansiella instrument &n rdvaruderivat
eller utslappsratter eller derivat hanforliga till utslappsratter

— inte tillhandahéller andra investeringstjanster eller utfér annan
investeringsverksamhet med andra finansiella instrument &n ravaruderivat
eller utslappsratter eller derivat hanforliga till utslappsratter.

Ett undantag fran kravet pa tillstind for vardepappersrorelse ska tas bort,
nédmligen det undantag som géller féretag hemmahdrande utanfér EES som
bara driver vardepappersrorelse i form av handel for egen rékning genom
direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats har i landet. Icke-finansiella
enheter som &r deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform ska
inte behdva tillstand for att driva vardepappersrérelse om de pa en handelsplats
genomfor transaktioner for sin eller sina koncerners likviditetshantering, under
forutsattning att de
— handlar for egen rakning med andra finansiella instrument &n rdvaruderivat
eller utslappsratter eller derivat hanforliga till utslappsratter
— inte tillhandahéller andra investeringstjanster eller utfér annan
investeringsverksamhet med andra finansiella instrument &n ravaruderivat
eller utslappsratter eller derivat hanforliga till utslappsratter.

Andrad definition av ”multilaterala system” och ”systematiska
internhandlare”

Regeringen foreslar att definitionen av “multilateralt system” ska dndras s8 att
den hénvisar till definitionen av samma begrepp i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument. En “systematisk internhandlare” ska
definieras som ett vardepappersinstitut som

— pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen rakning
i aktier, depébevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument genom att utféra kundorder utanfér en reglerad
marknad eller en handelsplattform utan att driva ett multilateralt system
eller

— vadljer att vara systematisk internhandlare.
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Forbud for vardepappersinstitut att ta emot betalning for att
vidarebefordra order till en viss mottagare

Regeringen beddmer att det inte kravs nagon lagstiftningsatgard for
moéjligheten for medlemsstater att tillfalligt undanta véardepappersforetag fran
forbudet i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument mot att ta
emot nagon avgift, provision eller icke-monetar férman for att vidarebefordra
order frén icke-professionella kunder och kunder som pé begaran behandlas
som professionella kunder till en viss mottagare.

Upphévandet av reglerna i EU:s direktiv om marknader for finansiella
instrument om ersattning till vardepappersforetag for att styra order till en viss
handelsplats eller utférandeplats kraver inte heller ndgon lagstiftningsatgard.

Rapporter om basta orderutférande tas bort

Regeringen foreslar att kravet som innebéar att varje foretag som driver en
handelsplats och varje systematisk internhandlare, marknadsgarant och annan
tillhandahallare av likviditet for handel med finansiella instrument minst en
gang arligen kostnadsfritt ska offentliggora data om kvaliteten pa utférandet
av transaktioner ska tas bort.

Rapporter om utférandeplatser tas bort

Regeringen foreslar att kravet som innebdr att ett vardepappersinstitut som
utfor kundorder varje ar ska offentliggéra en sammanfattning av de fem
utforandeplatser dar institutet framst, i fraga om handelsvolym, utfort
kundorder under foregdende ar ska tas bort.

Utvardering och uppdatering av system och riktlinjer for utférande av
order

Regeringen foreslar att kravet som innebar att ett vardepappersinstitut ska
beakta den information som har offentliggjorts i institutets rapporter om bésta
orderutforande och om utforandeplatser nér det utvérderar och uppdaterar sina
system och riktlinjer for utférande av order ska tas bort.

Standarder for datakvalitet och minsta antal aktiva deltagare pa
reglerade marknader

Regeringen foreslar att ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en
handelsplats ska inrétta arrangemang for att sékerstélla att de uppfyller de
standarder for datakvalitet som faststélls enligt EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument.

En bors ska sakerstalla att det pa en reglerad marknad som den driver finns
atminstone tre aktiva deltagare som var och en har mojlighet att interagera med
vriga deltagare for prisbildningen pa den reglerade marknaden.

Avbrytande av handel

Regeringen foreslar att ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en
handelsplats tillfalligt ska kunna avbryta eller begrdnsa handeln pa
handelsplatsen &ven vid en nddsituation. Ett vardepappersinstitut eller en bors



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

som driver en handelsplats ska sakerstalla att parametrarna for att begransa
handeln &r 1ampligt kalibrerade. Dessutom ska ett vardepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats offentliggéra information pa sin webbplats om
de omstandigheter som leder till att handeln avbryts eller begrénsas och om
principerna for att faststalla de huvudsakliga tekniska parametrar som anvénds
for att gora detta.

Finansinspektionen ska ha befogenhet att besluta om handelsstopp pé en
handelsplats om en bors eller ett vardepappersinstitut inte avbryter eller
begrénsar handeln trots att betydande prisrorelser i ett finansiellt instrument
eller finansiella instrument relaterade till det instrumentet har lett till oordnade
handelsforhallanden pé en eller flera marknader. Finansinspektionen ska i en
sadan situation aven fa forelagga

— en bors eller ett vardepappersinstitut att avfora ett finansiellt instrument
fran handel eller avnotera eller avregistrera ett finansiellt instrument eller

— ett foretag eller ndgon annan att vidta atgarder for att minska storleken pa
en position eller exponering i finansiella instrument och att inte ingd ett
rdvaruderivatkontrakt.

Regler om minsta tillatna prisandring

Nér det galler aktier for vilka den marknadsplats som &r den mest relevanta
marknaden i frdga om likviditet finns utanfor EES foreslar regeringen att en
bors ska fa ha samma minsta tillitna prisandring som géller pa den
marknadsplatsen, om aktierna har

— ett internationellt identifieringsnummer for vérdepapper (ISIN), som
utfardats utanfor EES eller

— ett EES-baserat ISIN och aktierna handlas pa en marknadsplats i ett
tredjeland i lokal valuta eller i en icke-EES-valuta.

Synkronisering av klockor

Regeringen foreslar att det inte langre ska anges i lag att handelsplatser och
deras deltagare ska synkronisera de klockor som de anvénder for att registrera
datum och tid for sddana handelser som omfattas av rapporteringsskyldighet.

Kontroller for positionshantering

Regeringen foreslar att bestammelser om kontroller for positionshantering ska
gélla &ven for ett vardepappersinstitut eller en bdrs som driver en handelsplats
pé vilkendet handlas med derivat hanforliga till utslappsratter.

Offentliggérande av positioner i vissa derivat

Regeringen foreslar att skyldigheten for vardepappersinstitut och borser som
driver en handelsplats att offentliggdra uppgifter om positioner i utslappsratter
ska tas bort.

Ett vardepappersinstitut eller en bérs som driver en handelsplats pa vilken
det handlas med optioner som avser antingen ravaror eller utslappsratter ska
varje vecka offentliggdra tva rapporter med uppgifter om totala positioner i
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ravaruderivat eller derivat hanforliga till utslappsratter. Den ena rapporten ska
utesluta optioner.

Den skyldighet ska tas bort som gér deltagare pa handelsplatser skyldiga
att rapportera sina egna, sina kunders och slutkundernas positioner i
utslappsrétter till den bors eller det vardepappersinstitut som driver
handelsplatsen.

Redovisning av positioner i vissa derivat till behérig myndighet

Regeringen foreslar att skyldigheten for ett vardepappersinstitut att redovisa
positioner till Finansinspektionen, eller i férekommande fall en annan behérig
myndighet, inte langre ska gélla utslappsratter. Skyldigheten att redovisa
positioner i ravaruderivat eller derivat hanforliga till utslappsratter ska
dessutom begrénsas till att endast avse positioner i ekonomiskt likvardiga
OTC-kontrakt.

Finansinspektionens ingripandemdjligheter

Andringar i EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument

Enligt Mifid 11 ska varje medlemsstat utse de behériga myndigheter som ska
fullgéra var och en av de uppgifter som foreskrivs i Mifir och i det direktivet
(artikel 67). Enligt lagen om vérdepappersmarknaden &r Finansinspektionen,
eller i sérskilt angivna fall Bolagsverket, behdrig myndighet (1 kap. 4 b §).
Medlemsstaterna ska enligt Mifid Il ge de behdriga myndigheterna vissa
mojligheter att ingripa genom sanktioner (artikel 70). Dessa regler i direktivet
har genomforts i bestdammelser i lagen om vardepappersmarknaden (25 kap.).

Mifid 11 innehaller en upprakning av ett stort antal artiklar som, om de
overtrads, ska kunna leda till sanktioner eller andra administrativa atgarder
(artikel 70.3-70.5). Genom andringsdirektivet har det gjorts andringar i Mifid
Il i fraga om vilka bestammelser i det direktivet eller i Mifir som
medlemsstaterna ska se till att deras behdriga myndigheter kan ingripa mot
genom sanktioner (artikel 1.12 i andringsdirektivet och artikel 70.3 i Mifid I1).
Nya regler har tillkommit och andra har flyttats eller upphévts, framst med
anledning av omfattande &ndringar i Mifir men &ven med anledning av
&ndringar i MiFID Il (artikel 1.12a och b i &ndringsdirektivet, artiklarna 5, 8-
8b, 11, 11a, 13-15, 18, 20, 22a—22c, 28, 31 och 39a i Mifir och artikel 50 i
Mifid 11). I Mifid 1l finns krav pa att medlemsstaterna ska infora sanktioner
och atgarder mot fysiska personer i ett foretags ledningsorgan (artikel 70.2).
Det innebdr att ett foretags overtradelse av de uppréknade artiklarna (artikel
1.12 i andringsdirektivet och artikel 70.3 i Mifid I1) i vissa fall &ven ska kunna
leda till sanktioner och atgarder mot fysiska personer i foretagets lednings-
organ.

Finansinspektionen kan ingripa mot den som ingar i styrelsen till ett svenskt
vardepappersinstitut eller en bors eller ar dess verkstallande direktor eller
ersittare for ndgon av dem nér foretaget har dsidosatt sina skyldigheter enligt
lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. | lagen om
vardepappersmarknaden finns &ven bestdmmelser om ingripanden mot den
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eller de personer som har ansvaret for ledningen av en filial till ett utlandskt
foretag som hor hemma utanfér EES (25 kap. 1 a och b, 1 d-f och 15 a
och b 88). I lagen anges uttryckligen vilka 6vertradelser fran ett foretags sida
som kan leda till sanktioner mot fysiska personer (se prop. 2016/17:162 s. 536
och 537).

Ingripanden mot ledningspersoner vid dvertradelser av Mifir

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i
ledningen for ett svenskt vardepappersinstitut, en bors eller en filial till ett
utlandskt foretag som hér hemma utanfér EES vid dvertradelser av féljande
bestdmmelser i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument:

— reglerna om volymtak for referensprisundantaget (artikel 5)

— krav patransparens fore handel pd handelsplattformar nar det géller derivat
(artikel 8a.2)

— krav pd transparens fore handel pa handelsplatser nar det galler paketorder
(artikel 8b)

— regler om uppskjutet offentliggérande av obligationer, strukturerade
finansiella produkter eller utslappsratter (artikel 11.1 andra stycket forsta
meningen, 11.1a andra stycket, 11.1b eller 11.3 fjarde stycket)

— regler om uppskjutet offentliggérande av derivat (artikel 11a.1 andra
stycket forsta meningen eller fjarde stycket)

— skyldighet att tillgangliggora data foére och efter handel pa rimliga
affarsvillkor (artikel 13.1 eller 13.2)

— krav pa overforing av data till datacentralen for tillhandahallare av
konsoliderad handelsinformation (artikel 22a.1 och 22a.5-22a.7)

— standarder for datakvalitet (artikel 22b.1)

— krav pa synkronisering av affarsklockor (artikel 22c.1).

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ledningen for en bors
eller en filial till ett utlandskt foretag som hér hemma utanfor EES som inte
foljer kravet pa transparens fore handel pa reglerade marknader nar det géller
derivat (artikel 8a.1).

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ledningen for ett
svenskt véardepappersinstitut eller en bors som inte foljer kraven pa att fora
register eller offentliggdra uppgifter om riskreduceringstjénster efter handel
(artikel 31.3).

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ledningen for ett
svenskt vérdepappersinstitut eller en filial till ett utlandskt foretag som hér
hemma utanfor EES vid dvertradelser av

— skyldigheter for systematiska internhandlare (artikel 14.1-14.3)

— krav pa systematiska internhandlare vid utférande av kundorder (artikel
15.1 forsta stycket, andra stycket forsta eller tredje meningarna eller fjarde
stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen)

— krav pa offentliggorande efter avslutade transaktioner (artikel 20.1, 20.1a
eller 20.2 forsta meningen)
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— forbudet att ta emot betalning for orderflode (artikel 39a).

Finansinspektionens befogenhet att ingripa mot nagon som ingar i ledningen
for ett svenskt vardepappersinstitut, en bors eller en filial till ett utlandskt
foretag som hér hemma utanfor EES vid dvertradelser av artikel 8.3 och 8.4
ska upphévas.

Finansinspektionens befogenhet att ingripa mot nagon som ingdr i
ledningen for ett svenskt véardepappersinstitut eller en filial till ett utlandskt
foretag som hér hemma utanfér EES vid dvertradelser av artikel 18 ska
upphavas.

Finansinspektionens befogenhet att ingripa mot ndgon som ingar i
ledningen for ett svenskt vardepappersinstitut vid dvertradelser av artikel 28.2
forsta stycket ska upphévas.

Ingripanden mot ledningspersoner vid dvertrédelser av lagen om
vardepappersmarknaden

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i
ledningen for ett svenskt vérdepappersinstitut, en bors eller en filial till ett
utlandskt foretag som hor hemma utanfér EES om féretaget asidosatt sin
skyldighet enligt bestdmmelser i lagen om véardepappersmarknaden om antal
aktiva deltagare pa en handelsplattform eller arrangemang for att sikerstalla
datakvalitet. Detsamma ska galla om foretaget &sidosatt sin skyldighet att félja
Finansinspektionens forelaggande med anledning av betydande prisrorelser.

Befogenheterna for Finansinspektionen att ingripa mot ndgon som ingar i
ledningen for ett svenskt vardepappersinstitut, en bors eller en filial till ett
utlandskt foretag som hér hemma utanfor EES ska tas bort i de fall det ror sig
om dvertradelser i lagen som nu foreslas upphavas.

Ingripanden mot foretag

Regeringen foreslar att Finansinspektionens befogenheter att utfarda forelagg-
anden mot ett utldndskt véardepappersforetag som hér hemma inom EES och
som driver verksamhet fran en filial i Sverige ska tas bort i de fall det rér sig
om &vertradelser i lagen som nu foreslas upphavas.

Andringar som inte riktar sig till medlemsstaterna

Regeringen beddmer att andringar i EU:s direktiv om marknader for
finansiella instrument som inte riktar sig till medlemsstaterna inte kraver nagra
lagstiftningsétgarder.

Avgifter till Finansinspektionen

Regeringen bedomer att det inte behdvs nagra lagandringar for att
Finansinspektionen ska ha méjlighet att bevilja vardpappersinstitut status som
utsedd publiceringsenhet for sarskilda kategorier av finansiella instrument
enligt EU:s férordning om vardepappersmarknaden.
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Finansinspektionens beslut att forbjuda handel i vissa fall

Regeringen foreslar att det om Finansinspektionen har beslutat om
handelsstopp i ett finansiellt instrument pa en handelsplats pa grund av att
investerarna inte i tillracklig omfattning har tillgang till information om
emittenten eller det finansiella instrumentet, &r inspektionen som ska besluta
nar handeln kan aterupptas. Beslutet att &teruppta handeln ska foregas av
samrad med borsen eller vardepappersinstitutet som driver handelsplatsen.

Kompletterande bestammelser till forordningen om
vardepapperscentraler

Regeringen foreslar att hanvisningar i svensk lagstiftning till EU:s férordning
om vardepapperscentraler ska andras till att avse forordningen i den vid varje
tidpunkt géllande lydelsen, s.k. dynamisk h&nvisning.
Hénvisningar i kontofdringslagen till artiklar i EU:s férordning om vérde-
papperscentraler ska &ndras redaktionellt for att anpassas till férordningen.
Definitionen av kvalificerat innehav i kontoféringslagen ska tas bort.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Regeringen foreslar att den nya befogenheten for Finansinspektionen att
besluta om aterupptagande av handeln efter ett handelsstopp samt de komplet-
terande bestdmmelserna till forordningen om vérdepapperscentraler ska trada
i kraft den 1 juni 2025. Ovriga lagandringar ska tréda i kraft den 29 september
2025.

De andringar i lagen om vérdepappersmarknaden som foreslas trada i kraft
den 29 september 2025 ska inte gélla for dvertradelser som har &gt rum fére
ikrafttradandet.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skél som anfors i propositionen bér anta regeringens
lagforslag.
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BiLAGca 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2024/25:110 Regellattnader och 6kad transparens pa
vardepappersmarknaden:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om véardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
aktiebolagslagen (2005:551).



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om @ndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 22 kap. 2 § lagen (2007:528) om vérdepappers-

marknaden ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

22 kap.

2§

Finansinspektionen far besluta att handeln genom systematiska intern-
handlare eller i annan av ett vardepappersinstitut organiserad handel ska
avbrytas med ett finansiellt instrument pa sddan grund som anges i 1 §.

Har Finansinspektionen med-
delat ett beslut enligt 1 § eller
enligt forsta stycket, ska borsen
eller vardepappersinstitutet besluta
ndr handeln kan aterupptas. Ett
beslut om att dteruppta handeln far,
om inte sirskilda skil finns, med-
delas forst efter samrdd med
inspektionen. Om ett beslut om att
ateruppta handeln har meddelats
utan ett foregdende samrad med
inspektionen, ska borsen eller
virdepappersinstitutet omedelbart
underrdtta  inspektionen  om
beslutet.

Har Finansinspektionen meddelat
ett beslut enligt forsta stycket, 1§
forsta stycket 1, 2 eller 4 eller 1§
andra stycket, ska borsen eller
vérdepappersinstitutet besluta nér
handeln kan aterupptas. Ett beslut
om att ateruppta handeln far, om
inte sdrskilda skil finns, meddelas
forst efter samrad med inspektionen.
Om ett beslut om att ateruppta
handeln har meddelats utan ett fore-
gdende samrad med inspektionen,
ska borsen eller virdepappers-
institutet omedelbart underritta
inspektionen om beslutet.

Har Finansinspektionen meddelat
ett beslut om handelsstopp pa sadan
grund  som anges i 1§
forsta stycket 3, ska inspektionen
besluta ndr handeln kan aterupptas.
Infor det beslutet ska inspektionen
samrada — med  borsen  eller
vdrdepappersinstitutet.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2025.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel p4 en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

2 Senaste lydelse 2017:679.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden?

dels att 2 kap. 1 b §, 8 kap. 33 §, 9kap. 37§, 11 kap.3a§, 13kap.6a
och 9 §§ och 14 kap. 3 b § ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 8 kap. 33 §, 9 kap. 37 § och 13 kap. 9 §
ska utgd,

dels att 1kap. 4a, 4b och 58§, 2kap. 5§, 4kap. 4§, 8kap. 18§,
9kap. 2,33 0ch 36 §§, 11 kap. 1a§, 13 kap. 1 coch 1i§§, 15akap. 7
och 10-14 §§,22 kap. 1 och2 §§ och25kap. 1 a,1 b, 1 e, 1 f, 12, 15 aoch
15 b §§ och rubriken nérmast fére 15 a kap. 7 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken till 15 a kap. ska lyda ”Positionslimiter och hantering
av positioner avseende ravaruderivat och derivat hanférliga till utslapps-
ritter”,

dels att det ska inforas tre nya paragrafer, 13 kap. 1k och 11§§ och
15 akap. 11 a §, av foljande lydelse,

dels att det narmast fore 13 kap. 10 § ska inforas en ny rubrik som ska
lyda ”Offentliggérande av information”.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
4a§
I denna lag betyder

direktivet _om__marknader _for

direktivet _om__marknader _for

finansiella instrument: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om #ndring av
direktiv. = 2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2021/338,

finansiella instrument: Europa-

parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om #&ndring av
direktiv.  2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2024/790,

kapitaltdckningsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utova verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EU och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/790.

2 Senaste lydelse av

2 kap. 1 b §2017:679

8 kap. 33 § 2021:968

9 kap. 37 § 2017:679

11 kap.3a§2017:679

13 kap. 6 a § 2017:679

13 kap. 9 § 2021:968

3 Senaste lydelse 2021:967.

14 kap. 3 b § 2017:679

rubriken till 15 a kap. 2017:679

rubriken ndrmast fore 8 kap. 33 § 2021:968
rubriken ndrmast fore 9 kap. 37 § 2017:679
rubriken nérmast fore 13 kap. 9 § 2017:679.
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2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2021/338,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for terhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vdrdepappersféretag och om &ndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/2034,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér
vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012,

vardepappersbolagsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vérdepappers-
foretag och om &dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprung-
liga lydelsen,

vardepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
véirdepappersforetag och om é#ndring av forordningarna (EU)
nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets  och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insyns-
kraven angdende upplysningar om emittenter vars vérdepapper &r upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv
2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/50/EU.

4b §*

[ denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vdrdepappersforetag
som hér hemma inom EES om att for bara detta instituts eller féretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

* Senaste lydelse 2024:115.
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4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sirskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behorighet att utéva tillsyn 6ver emittenter vars 6verlatbara virde-
papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfdrdaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksambhet inte dr

1. tillhandahéllande av investeringstjanster eller sédana tjanster som av-
sesi7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utldndskt
bank- eller kreditféretag som driver bank- eller finansieringsrérelse frén
filial i Sverige,

leverantor av  datarapporteringstjcinster: detsamma som i arti-
kel 2.1.36a i férordningen om marknader f6r finansiella instrument,

litet och icke-sammanldnkat virdepappersbolag: ett virdepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat vérdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vdardepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rikning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredje-
parters kop- och siljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsldppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sé att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggor sammanforande av ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i
enlighet med icke skénsméssiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av f6ljande som emitterar skuldinstrument:
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1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nédr det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sirskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahélla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk _internhandlare: ett systematisk _internhandlare: ett
vérdepappersinstitut som i en virdepappersinstitut som
organiserad, frekvent, systematisk
och vdsentlig omfattning handlar
for egen rdkning ndr det utfor
kundorder utanfor en reglerad
marknad eller en handelsplattform
utan att utnyttja ett multilateralt
system,

1. pa ett organiserat, frekvent
och systematiskt sdtt handlar for
egen rdkning i aktier, depdbevis,
borshandlade fonder, certifikat och
andra liknande finansiella
instrument  genom att utfora
kundorder utanfor en reglerad
marknad eller en handelsplattform
utan att driva ett multilateralt
system, eller

2. vdljer att vara systematisk
internhandlare,

tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15§§ eller hos en behorig
myndighet i ett annat land inom EES,

utldndskt  kreditinstitut: ett  kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillsténd att driva vdrdepappersrorelse,

virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva virdepappersrérelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i férordningen om vérdepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vérdepappersbolagsforord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstand enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
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ett utlindskt foretag som driver viardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvénda anknutna ombud etablerade i Sverige.

58°

I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dér en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begrénsat
eller inget ménskligt ingripande,

betydande filial: en filial som dr betydande enligt artikel 51.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om sirskild tillsyn av
kreditinstitut, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat  finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt arti-
kel 4.1.40 i véardepappersbolagsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etab-
lerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjalvt dr ett dotterforetag
till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att sélja ett finansiellt instrument och kdpa
ett annat finansiellt instrument eller utéva en réttighet att géra en &ndring
avseende ett befintligt finansiellt instrument,

borshandlad fond: en fond dir minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen p& minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant
som vidtar atgdrder for att sdkerstilla att andels- eller aktiepriset pa
handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig frén dess nettotillgangs-
vérde och, i tillampliga fall, frn dess preliminéra nettotillgéngsvirde,

direkt elektroniskt tilltride: ett handelsplatsarrangemang dir en del-
tagare pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvianda deltagarens
handelskod sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende
ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,

EES-institut: ett utlindskt kreditinstitut eller ett utlindskt virdepappers-
foretag som dr hemmahdorande i ndgot annat land inom EES &n Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium &n papper,

filial: ett avdelningskontor med sjdlvstandig forvaltning, varvid dven ett
utlandskt vérdepappersforetags etablering av flera driftstdllen i Sverige
ska anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i till-
synsforordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i vérde-
pappersbolagsforordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES:ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

3 Senaste lydelse 2023:94.
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2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som ér etablerat i nagot land inom EES,

hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstdnd att driva sddan verk-
samhet som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt arti-
kel 4.1.22 i tillsynsf6érordningen,

kapitalbas:

1. f6r andra vérdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—g lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och
vérdepappersbolag, detsamma som i artikel 9 i véirdepappersbolagsférord-
ningen,

2. for 6vriga foretag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsférordningen,

koncern:

1.i8a, 8 boch 25 b kap., detsamma som i2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2. i 6vriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer dn aktiebolag,

koncernaterhdmtningsplan: en plan som uppréttats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera &tgérder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller
aterstilla koncernens eller ett i koncernen ingaende virdepappersbolags
eller utldndskt vérdepappersforetags finansiella stdllning och livskraft
efter en betydande forsamring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pé det sétt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vasentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument, dér det stédndigt finns beredda och villiga képare
och siljare, enligt en bedomning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktorer, och

3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kop- och sdljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren
genom att sikerstélla att emittenten av en obligation, vid fortida inlosen av
obligationen, &r skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande
summan av

1. nettonuvérdet av aterstdende forvintade kupongbetalningar fram till
forfallodagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska 16sas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. ddr en mellanhand trader in mellan kopare och siljare pé ett sddant
sétt att mellanhanden under transaktionens utforande aldrig exponeras fér
marknadsrisk,

2. ddr bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gor
nagon vinst eller forlust, férutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller
avgifter for transaktionen,
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moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-

foretag inom EES,
moderinstitut __inom __EES: ett

moderinstitut __inom ___EES: ett

kreditinstitut, vérdepappersbolag
eller EES-nstitut som r ett moder-
foretag och som inte sjdlvt dr ett
dotterforetag till ett

kreditinstitut, vérdepappersbolag
eller EES-institut som dr ett moder-
foretag och som inte sjilvt dr ett
dotterforetag till ett

1. annat kreditinstitut, vdrdepappersbolag eller EES-institut, eller
2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som 4r etablerat i nagot land inom EES,

multilateralt _system: ett system
ddar flera tredjeparters kop- och
sdljintressen i finansiella inst-
rument kan interagera  inom
systemet,

multilateralt _system: ett multi-
lateralt system enligt definitionen i
artikel 2.1.11 i forordningen om
marknader for finansiella instru-
ment,

samordnande tillsynsmyndighet: en beh6rig myndighet som ansvarar for
att utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av vérde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,

sma och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bors-
viarde som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de
tre foregaende kalenderaren,

startkapital:

1. f6r andra vérdepappersbolag én sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 ¢ och g lagen om sérskild tillsyn over kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, det kapital som for vidrdepappersforetag avses i
artikel 3.1.18 i vdardepappersbolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsyns-
forordningen,

strukturerad insdttning: en insdttning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om insittningsgaranti, som maste betalas helt pa forfallo-
dagen enligt villkor som innebdr att eventuell rinta eller premie ska
beréknas utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag f6r ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella inst-
rument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgéngar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kannetecknas av

1. att infrastrukturen dr avsedd att minimera fordr6jning (latens) genom
samlokalisering, nérviardskap eller elektroniskt hghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nér en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och
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3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgér order, bud eller annul-
leringar,

teknik for distribuerade liggare: sédan teknik som avses i artikel 2.1 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858 av den 30 maj
2022 om en pilotordning for marknadsinfrastrukturer som baseras pa
teknik for distribuerade liggare och om #ndring av férordningarna (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett sétt som ar tillgéingligt for anviandning i framtiden och
under en tid som &r ldmplig med hinsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mojliggor ofordndrad atergivning av den bevarade informationen, och

aterhamtningsplan: en plan som upprittas av ett vdrdepappersbolag i
syfte att vidta atgédrder som bolaget avser att vidta for att bevara eller ater-
stilla sin finansiella stéllning och livskraft efter en betydande forsamring
av den finansiella situationen.

2 kap.
5§°

Tillstand enligt 1 § behovs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgédldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med stdd av sitt tillstand,

4. forsakringsforetag med tillstdnd enligt forsakringsrérelselagen
(2010:2043) och tjanstepensionsforetag med tillstdnd enligt lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

5. foretag inom en koncern som tillhandahéller investeringstjénster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahéller investerings-
tjanster, om tjdnsten tillhandahalls tillflligt i samband med annan yrkes-
madssig verksamhet som regleras av

a) bestammelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i frdga och som inte
utesluter att tjénsten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rdkning handlar med
andra finansiella instrument &n ravaruderivat eller utsldppsritter eller
derivat hanforliga till utslappsrétter och som inte tillhandahaller andra
investeringstjénster eller utfér annan investeringsverksamhet med andra
finansiella instrument &n ravaruderivat eller utsldppsritter eller derivat
hénforliga till utsldppsritter, savida de inte

a) dr marknadsgaranter,

b) & deltagare pd en reglerad
marknad eller en MTF-plattform
eller har direkt elektroniskt till-
tride till en handelsplats, med
undantag av icke-finansiella en-
heter som pa en handelsplats
genomfor transaktioner som pa ett

¢ Senaste lydelse 2021:967.

b) dr deltagare pd en reglerad
marknad eller en MTF-plattform,
med undantag av icke-finansiella
enheter som pa en handelsplats
genomfor transaktioner som avser
likviditetshanteringen eller som pa
ett objektivt métbart sitt minskar
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objektivt mitbart sitt minskar risker som star i direkt samband
risker som star i direkt samband med affirsverksamheten eller
med affirsverksamheten eller likviditetsforvaltningen hos dem
likviditetsforvaltningen hos dem eller de koncerner de ingér i,

eller de koncerner de ingér i,

¢) tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rakning vid utforandet av kundorder,

8. féretag som tillhandahaller investeringstjinster som uteslutande
bestar i foérvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de
anstillda i foretaget,

9. foretag som tillhandahéller bade

a) investeringstjdnster som uteslutande bestar i férvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjdnster d&n sddana som anges i a uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som far driva verk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder samt AIF-forvaltare
som far driva verksamhet enligt lagen (2013:561) om fbrvaltare av
alternativa investeringsfonder i andra fall &n efter registrering enligt 2 kap.
den lagen,

11. foretag som handlar med révaruderivat, utslédppsritter eller derivat
hénforliga till utsldppsrétter for egen rikning utan att utféra kundorder,
eller tillhandahaller investeringstjanster i friga om sadana instrument till
kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i
en koncern, detta utgor en kompletterande verksamhet sett till koncernen
i dess helhet,

b) foretaget inte ingar i en koncern vars huvudsakliga verksamhet utgors
av tillhandahallande av investeringstjénster eller sddana tjénster som avses
i 7kap. 1§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller
verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

c) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,
och

d) foretaget pa begéran rapporterar till Finansinspektionen pa vilken
grund foretaget har bedomt att verksamheten endast &r en kompletterande
verksamhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahéaller investerings-
radgivning inom ramen for annan yrkesmaéssig verksamhet &n sddan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte limnas nadgon specifik
erséttning for rddgivningen,

13. fysiska och juridiska personer som utfér investeringsverksamhet,
dock inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahaller invest-
eringstjdnster rorande ravaruderivat for att fullgora uppgifter

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om
upphédvande av direktiv 2003/54/EG, i den ursprungliga lydelsen,

—enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den
13 juli 2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas
och om upphédvande av direktiv 2003/55/EG, i den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till nét f6r granséverskridande
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elhandel och om upphévande av forordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
sddana natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen,
eller

— enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till naturgasoverféringsndten och
om upphdvande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sddana
nétforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt férordningen, om

a) personen dr en saddan systemansvarig for overforingssystemet som
avses i artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahaller tjdnster till en systemansvarig som avses i a
och fullgér uppgifterna for den systemansvariges rikning, eller

c) personen &r operator eller forvaltare av energibalanseringssystem,
rorledningsnit eller system for balansering av tillgangen och efterfragan
pa energi,

14. foretag som dr verksamhetsutovare enligt 5 § lagen (2020:1173) om
vissa utsldpp av vixthusgaser som handlar med utsldppsritter for egen
rakning, om

a) foretaget inte tillhandahéaller andra investeringstjénster eller d4gnar sig
at annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tillaimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,

15. véirdepapperscentraler med tillstand enligt artikel 16 i forordningen
om vérdepapperscentraler for att tillhandahalla de tjénster som uttryck-
ligen anges i avsnitten A och B i bilagan till den férordningen, och

16. leverantérer av grésrotsfinansieringstjénster enligt definitionen i
artikel 2.1 e i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503
for att tillhandahalla de tjdnster som anges i artikel 2.1 a ii i den f6rord-
ningen.

Tillstdnd krévs inte heller for sddan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i ndgon annan lag.

4 kap.
4§

Ett foretag som hor hemma utanfor EES fér efter tillstand av Finans-
inspektionen driva vérdepappersrorelse fran filial i Sverige. Tillstand till
filialetablering ska ges om

1. foretaget star under betryggande tillsyn av en behorig myndighet i
hemlandet och det har tillstdnd i hemlandet for att tillhandahélla de tjénster
och driva den verksamhet som ans6kan avser,

2. foretagets hemland har vidtagit n6dvandiga atgérder for att motverka
penningtvitt och finansiering av terrorism,

3. det har inrittats samarbetsarrangemang mellan Finansinspektionen
och den behoriga myndigheten i det land dér foretaget hor hemma som
inbegriper bestimmelser som reglerar informationsutbyte i syfte att bevara
marknadens integritet och skydda investerare,

4. filialen fritt forfogar dver ett tillrackligt startkapital,

5. det har utsetts en eller flera personer som ska ha ansvaret for led-
ningen av filialen, och dessa uppfyller kraven i 3 kap. 1 § Soch 6 och 5 §,

7 Senaste lydelse 2021:967. Andringen innebr att andra stycket tas bort.
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6. foretagets hemland har ingatt ett avtal med Sverige, som uppfyller
normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och
formogenhet och sékerstéller ett effektivt informationsutbyte i skatte-
drenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal,

7. filialen tillhor ett investerarskydd som har godkénts eller erkénts i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den
3 mars 1997 om system for ersittning till investerare, i den ursprungliga
lydelsen, och

8. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag, forordningen om marknader for
finansiella instrument, foreskrifter som meddelats med stod av lagen och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige.

Tillstand behovs dock inte om
foretaget i Sverige bara driver
virdepappersrorelse i form av
handel for egen rdkning genom
direkt elektroniskt tilltrdde till en
handelsplats hdr i landet.

8 kap.
1§

26

Av bestimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 15-20, 32 och
33 §§ tillampas pé utlédndska fore-
tag som driver virdepappersrorelse
i Sverige enligt 4 kap. 1§ forsta
stycket 1.

Av bestdimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 15-20 och
32 §§ tillampas pa utldndska fore-
tag som driver virdepappersrorelse
i Sverige enligt 4 kap. 1§ forsta
stycket 1.

Det som anges i 15 § géller inte for transaktioner som genomfors mellan
deltagarna pa en MTF-plattform enligt de regler som géller for plattformen
eller i forhéllandet mellan deltagarna och det vdrdepappersinstitut som
driver plattformen.

9 kap.
2§

Av bestimmelserna om virde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 1, 10-30,
31-39, 47 och 48 §§ tillimpas pa
utlindska foretag som driver
véardepappersrorelse 1 Sverige
enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Det som anges i 1, 10-12, 14-17,
20-29 och 31-39 §§ giller inte for
transaktioner som  genomfors
mellan deltagarna pd en MTF-
plattform enligt de regler som

8 Senaste lydelse 2021:968.
2 Senaste lydelse 2019:289.

Av Dbestimmelserna om virde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 1, 10-30,
31-36, 38, 39, 47 och 48§§
tillimpas pa utldndska foretag som
driver  vidrdepappersrorelse i
Sverige enligt 4 kap. 1§ forsta
stycket 1.

Det som angesi 1, 10-12, 1417,
20-29, 31-36, 38 och 39 §§ giller
inte  for  transaktioner  som
genomfors mellan deltagarna pa en
MTF-plattform enligt de regler som
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géller for plattformen eller i géller for plattformen eller i
forhéllandet mellan deltagarna och  forhéllandet mellan deltagarna och
det vdardepappersinstitut som driver  det vardepappersinstitut som driver
plattformen. plattformen.

33 §10
Ett virdepappersinstitut ska ha system och riktlinjer for hur institutet ska
uppna bista mojliga resultat enligt 31 och 32 §§ nér en kunds order utfors.
I riktlinjerna ska det for varje klass av finansiella instrument finnas
uppgifter om de olika platser dér vérdepappersinstitutet utfér sina kund-
order och de faktorer som paverkar valet av utférandeplats. Riktlinjerna
ska omfatta de utforandeplatser som goér det mojligt for institutet att

stadigvarande uppné basta mojliga resultat nir en kundorder utfors.

Ett  vidrdepappersinstitut  ska
Overvaka och regelbundet utvér-
dera och uppdatera sina system och
riktlinjer for utforande av order och
lamna information om varje visent-
lig fordndring av dessa till de
kunder med vilka institutet har en
fortlopande relation. [  wtvdr-
deringen ska institutet beakta den
information som har offentliggjorts
enligt 37 §, 8 kap. 33 § och 13 kap.
9.

Ett  vérdepappersinstitut  ska
Overvaka och regelbundet utvir-
dera och uppdatera sina system och
riktlinjer for utforande av order och
ldmna information om varje visent-
lig forandring av dessa till de
kunder med vilka institutet har en
fortlopande relation.

36 §11
Om en kund begir det, ska ett vardepappersinstitut kunna visa att det har
utfort kundens order i enlighet med institutets riktlinjer for utférande av

order.

Om Finansinspektionen begér
det, ska ett virdepappersinstitut
kunna visa att det uppfyller kraven
i31-35 och 37 §§.

Om Finansinspektionen begér
det, ska ett virdepappersinstitut
kunna visa att det uppfyller kraven
i31-35 §§.

11 kap.
]a§12

For ett virdepappersinstitut som
driver en handelsplattform géller
13 kap. 1a—1j, 6 a och 9 §§. Det
som anges ddr om bors och reglerad
marknad ska dé avse virdepappers-
institut respektive handelsplatt-
form.

For ett virdepappersinstitut som
driver en handelsplattform géller
13 kap. 1 a—717§§. Det som anges
ddr om bors och reglerad marknad
ska d& avse virdepappersinstitut
respektive handelsplattform.

For ett vardepappersinstitut som driver en OTF-plattform géller utover
det som anges i 13 kap. 1b § att endast ett institut som inte har nira

10 Senaste lydelse 2021:968.
1 Senaste lydelse 2017:679.
12 Senaste lydelse 2021:968.
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forbindelser med den som driver plattformen far driva verksamhet som
marknadsgarant pa plattformen.

13 kap.

lc §13
En bors ska inritta effektiva system, forfaranden och arrangemang for
att kunna avvisa order pad en reglerad marknad som den driver som
overskrider forutbestimda volym- och pristrosklar eller dr uppenbart

felaktiga.

Borsen ska dven tillfilligt kunna
avbryta eller begrénsa handeln pa
en reglerad marknad, om det under
en kort period finns en betydande
prisrérelse for ett finansiellt inst-
rument pa den marknaden eller en
nérliggande marknad och, i undan-
tagsfall, kunna annullera, justera
eller korrigera en transaktion.

Borsen ska sdkerstilla att para-
metrarna for att avbryta handeln &r
lampligt kalibrerade pa ett sétt som
beaktar likviditeten for olika till-
gangskategorier och underkate-
gorier, marknadsmodellens art och
olika typer av anvéndare och att
parametrarna #r tillrdckliga for att
undvika betydande stérningar i en
ordnad handel. Borsen ska under-
ritta Finansinspektionen om para-
metrarna och om betydande dnd-
ringar av dem.

Borsen ska #ven tillfilligt kunna
avbryta eller begrinsa handeln pa
en reglerad marknad i en nod-
situation eller om det under en kort
period finns en betydande pris-
rorelse for ett finansiellt instrument
pa den marknaden eller en narlig-
gande marknad och, i undantags-
fall, kunna annullera, justera eller
korrigera en transaktion.

Borsen ska sikerstilla att para-
metrarna for att avbryta eller be-
gransa handeln ar lampligt kalib-
rerade pa ett sdtt som beaktar lik-
viditeten for olika tillgdngskate-
gorier och underkategorier, mark-
nadsmodellens art och olika typer
av anvéndare och att parametrarna
ar tillrackliga for att undvika
betydande stérningar i en ordnad
handel. Borsen ska underrétta
Finansinspektionen om paramet-
rarna och om betydande dndringar
av dem.

Borsen ska pa sin webbplats
offentliggora information om de
omstindigheter som leder till att
handeln avbryts eller begrinsas
och om principerna for faststdl-
landet av de huvudsakliga tekniska
parametrar som anvdnds for detta.

1i §I4
En bors ska ha regler for minsta tillatna priséndring for aktier, depabevis,
borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument
som handlas pa en reglerad marknad som bérsen driver. Reglerna ska
1. kalibreras sa att de aterspeglar det aktuella finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga skillnaden mellan k&p- och

13 Senaste lydelse 2017:679.
1+ Senaste lydelse 2021:480.
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sdljkurs, med beaktande av mojligheten till rimligt stabila priser utan att i
onodan hindra dnnu mindre skillnader, och

2. péa lampligt sitt justera minsta tillatna prisandring for varje finansiellt
instrument.

Ndr det gdiller aktier for vilka den
marknadsplats som dr den mest
relevanta marknaden i fraga om
likviditet finns utanfor EES, far en
bors ha samma minsta tillatna
prisandring som gdller pa den
marknadsplatsen, om aktierna har

1. ett internationellt identifie-
ringsnummer  for  vdrdepapper
(ISIN) som utfdrdats utanfor EES,
eller

2. ett EES-baserat ISIN och
aktierna handlas ~ pa en
marknadsplats i ett tredjeland i
lokal valuta eller i en icke-EES-
valuta.

Reglerna ska inte hindra matchning av order av stor omfattning pa
mittpunkten mellan aktuella kop- och siljbud.

1k§

En bors ska sdkerstdlla att det pa
en reglerad marknad som den
driver finns dtminstone tre aktiva
deltagare som var och en har
mojlighet att interagera med ovriga
deltagare for prisbildningen pa den
reglerade marknaden.

11§

En bors ska inrdtta arrangemang
for att sékerstdlla att den uppfyller
de standarder for datakvalitet som
faststdlls enligt artikel 22b i forord-
ningen  om  marknader  for
finansiella instrument.

29
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15 a kap.

Kontroller for positionshantering

Kontroller for positionshantering

avseende ravaruderivat och
derivat héinforliga till
utsléppsreitter'

7 §16

Ett vdrdepappersinstitut eller en
boérs som driver en handelsplats pa
vilken révaruderivat handlas ska
tillimpa kontroller for positions-
hantering som ger institutet eller
boérsen befogenhet att

1. 6vervaka Oppna positioner i
ravaruderivat  som handlas pa
handelsplatsen,

2. fa tillgéng till information och
dokumentation avseende storleken
pa och syftet med en position i
ravaruderivat eller en exponering
som innehas samt information om
verklig eller indirekt &gare till
positionen,

3. fa tillgéng till information och
dokumentation om &verenskom-
melser, tillgdngar och skulder pa
marknaden fo6r  rdvaruderivat-
positionens underliggande tillgang,

4. kréva att den som innehar en
position i rdvaruderivat tillfalligt
eller permanent avslutar eller mins-
kar positionen, och

5. kriva, for att mildra effekterna
av en stor eller dominerande posi-
tion i ravaruderivat, att den som
innehar positionen tillfalligt till-
handahaller likviditet till mark-
naden till ett 6verenskommet pris
och i 6verenskommen omfattning.

Informationen  enligt  forsta
stycket 2 och 3 ska, nér det &r lamp-
ligt, dven innehalla uppgifter om
positioner i ravaruderivat pa andra
handelsplatser och ekonomiskt lik-
virdiga OTC-kontrakt, om dessa
positioner

15 Senaste lydelse 2017:679.
1 Senaste lydelse 2021:967.

Ett virdepappersinstitut eller en
boérs som driver en handelsplats pa
vilken révaruderivat eller derivat
hénforliga till utsldppsrdtter hand-
las ska tillimpa Kkontroller for
positionshantering som ger insti-
tutet eller bérsen befogenhet att

1. overvaka Oppna positioner i
sadana derivat som handlas pa
handelsplatsen,

2. fa tillgéng till information och
dokumentation om storleken pa och
syftet med en position i sadana
derivat eller en exponering som
innehas samt information om
verklig eller indirekt &gare till
positionen,

3. fa tillgéng till information och
dokumentation om &verenskom-
melser, tillgdngar och skulder pa
marknaden for derivatpositionens
underliggande tillgang,

4. krédva att den som innehar en
position i sadana derivat tillfalligt
eller permanent avslutar eller mins-
kar positionen, och

5. kréva, for att mildra effekterna
av en stor eller dominerande posi-
tion i sadana derivat, att den som
innehar positionen tillfalligt till-
handahaller likviditet till mark-
naden till ett Sverenskommet pris
och i verenskommen omfattning.

Informationen  enligt  forsta
stycket 2 och 3 ska, nér det &r lamp-
ligt, dven innehélla uppgifter om
positioner i ravaruderivat eller
derivat hdnforliga till utsldpps-
rdtter pa andra handelsplatser och



—avser samma underliggande
ravara och har samma egenskaper
som ravaruderivat som handlas pa
den handelsplats som avses i forsta
stycket, och

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

ekonomiskt likvédrdiga OTC-kon-
trakt, om dessa positioner

—avser samma underliggande
ravara eller utsldppsrdtt och har
samma egenskaper som ravaru-
derivat eller derivat héinforliga till
utsldappsrdtter som handlas pa den
handelsplats som avses i forsta
stycket, och

— innehas genom deltagare p& den handelsplatsen.
Kontroller for positionshantering ska vara transparenta och icke-

diskriminerande.

10 §17

Ett virdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat, utslippsrdtter
eller derivat héanforliga till ut-
slappsritter handlas ska dela in dem
som har positioner i sadana
finansiella instrument i foljande
kategorier:

1. véirdepappersbolag, utldndska
eller utlandska kreditinstitut,

Ett vdrdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat eller derivat
hénforliga till utsldppsritter hand-
las ska dela in dem som har
positioner i sadana finansiella
instrument i foljande kategorier:

véardepappersforetag, kreditinstitut

2. virdepappersfonder som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder eller sddana fondféretag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket samma lag eller AIF-forvaltare som avses i 1 kap.
3 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

3. andra finansiella institut och tjdnstepensionsinstitut enligt defini-
tionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni
2003 om verksamhet i och tillsyn Gver tjdnstepensionsinstitut, i den
ursprungliga lydelsen,

4. kommersiella foretag, eller

5. operatorer med skyldighet att folja Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/87/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 421/2014.

11 §18

Ett védrdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pé
vilken ravaruderivat, utslippsrdtter
eller derivat héanforliga till ut-
slappsritter handlas ska varje vecka
offentliggéra en rapport med upp-
gifter om

1. de totala positioner som inne-
has av de olika kategorierna enligt
10 § for de ravaruderivat, utsldipps-

17 Senaste lydelse 2017:679.
18 Senaste lydelse 2017:679.

Ett virdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pé
vilken ravaruderivat eller derivat
hénforliga till utslappsritter hand-
las ska varje vecka offentliggéra en
rapport med uppgifter om

1. de totala positioner som inne-
has av de olika kategorierna enligt
10§ for de ravaruderivat eller

2024/25:FiU35
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ratter eller derivat hanforliga till  derivat hinforliga till utslappsritter
utsldppsritter som handlas pa som handlas pa handelsplatsen,
handelsplatsen,

2. antalet l&nga och korta positioner per kategori och fordndringar av
dessa sedan foregéende rapport,

3. procentandel 6ppna kontrakt totalt for varje kategori, och

4. antalet personer som innehar en position i varje kategori.

I rapporten ska positioner som innehas i syfte att minska riskerna i en
enhets affirsverksamhet skiljas fran andra positioner.

Rapporten ska ldmnas till Finansinspektionen och till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten.

Forsta—tredje styckena giéller bara nir antalet personer och &ppna
positioner Overstiger de troskelvdrden som anges i artikel 83 i den
delegerade forordningen till MiFID II.

32

I1a§

Ett virdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pa
vilken optioner som avser antingen
ravaror  eller  utsldappsrditter
handlas  ska  varje  vecka
offentliggora tva sddana rapporter
som avses i 11 §, varav den ena ska
utesluta optioner.

12 §19

Ett virdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat, utsldppsrditter
eller derivat hénforliga till ut-
slappsritter handlas ska dagligen
till Finansinspektionen limna en
redovisning av positioner som
innehas av dem som deltar i
handeln och deras kunder.

Ett vdrdepappersinstitut eller en
bors som driver en handelsplats pa
vilken révaruderivat eller derivat
hanforliga till utslappsrétter hand-
las ska dagligen till Finansinspek-
tionen ldmna en redovisning av
positioner som innehas av dem som
deltar i handeln och deras kunder.

13 §20

Ett vidrdepappersinstitut som
utanfér en handelsplats handlar
med ravaruderivat, utsldppsrdtter
eller derivat hénforliga till ut-
slappsritter som handlas pa en
handelsplats i Sverige ska dagligen
till Finansinspektionen eller, i
forekommande fall, den behoriga
myndighet i ett annat land inom
EES som har faststéllt en gemen-
sam positionslimit fér det finan-

19 Senaste lydelse 2017:679.
2 Senaste lydelse 2017:679.

Ett vidrdepappersinstitut som
utanfér en handelsplats handlar
med ravaruderivat eller derivat
hénforliga till utsldppsritter som
handlas p& en handelsplats i
Sverige ska dagligen till Finans-
inspektionen eller, i forekommande
fall, den behoriga myndighet i ett
annat land inom EES som har
faststéllt en gemensam positions-
limit for det finansiella instru-



siella instrumentet, limna en redo-
visning av sina egna, sina kunders
och slutkundernas positioner i
sadana instrument och OTC-kon-
trakt som ekonomiskt motsvarar
sédana instrument.

Ett svenskt vérdepappersinstitut
som utanfor en handelsplats hand-
lar med ravaruderivat, utslipps-
rdtter eller derivat hanforliga till
utsldppsritter som handlas pd en
handelsplats i ett annat land inom
EES ska dagligen till den behériga
myndigheten i det landet eller, i
forekommande fall, den behériga
myndighet som har faststillt en
gemensam positionslimit for det
finansiella instrumentet, 1imna en
redovisning av sina egna, sina
kunders och slutkundernas posi-
tioner i sddana instrument och
OTC-kontrakt som ekonomiskt
motsvarar saddana instrument.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

mentet, ldmna en redovisning av
sina egna, sina kunders och slut-
kundernas positioner i OTC-kon-
trakt som ekonomiskt motsvarar
sddana instrument.

Ett svenskt vérdepappersinstitut
som utanf6r en handelsplats hand-
lar med ravaruderivat eller derivat
hanforliga till utslédppsrétter som
handlas p&d en handelsplats i ett
annat land inom EES ska dagligen
till den behoriga myndigheten i det
landet eller, i forekommande fall,
den behériga myndighet som har
faststéllt en gemensam positions-
limit f6r det finansiella instrumen-
tet, ldmna en redovisning av sina
egna, sina kunders och slut-
kundernas positioner i OTC-kon-
trakt som ekonomiskt motsvarar
sddana instrument.

14 §!

Den som deltar i handeln pd en
handelsplats pa vilken ravaru-
derivat, utsidppsrditter eller derivat
hénforliga till utslappsritter hand-
las, ska dagligen till den bors eller
det vdrdepappersinstitut som driver
handelsplatsen rapportera sina
egna, sina kunders och slutkunder-
nas positioner i sadana finansiella
instrument.

Den som deltar i handeln pd en
handelsplats pa vilken ravaru-
derivat eller derivat hanforliga till
utslappsrétter handlas, ska dagligen
rapportera sina egna, sina kunders
och slutkundernas positioner i
sadana finansiella instrument till
den bors eller det vardepappers-
institut som driver handelsplatsen.

22 kap.
1 §22
Finansinspektionen ska, efter en underréttelse om handelsstopp enligt
11 kap. 12 § fjarde stycket eller 13 kap. 7 a § fjérde stycket, sa snart det
kan ske besluta om handelsstoppet ska besta, om det berott pa

1. misstdnkt marknadsmissbruk,
2. ett uppkopserbjudande,

3. att investerarna inte i tillricklig omfattning har tillgang till infor-
mation om emittenten eller det finansiella instrumentet, eller
4. att emittentens stéllning 4r sddan att handeln skulle skada investerar-

nas intressen.

2! Senaste lydelse 2017:679.
22 Senaste lydelse 2019:419.
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Finansinspektionen far, utan foregdende beslut av en bors eller ett
véardepappersinstitut, besluta om handelsstopp pa sddan grund som anges

i forsta stycket.

Finansinspektionen far dven
besluta om handelsstopp om en
bors eller ett virdepappersinstitut
inte avbryter eller begrdnsar
handeln trots att betydande pris-
rorelser i ett finansiellt instrument
eller  finansiella instrument
relaterade till det instrumentet har
lett till oordnade handelsfor-
hdllanden pa en eller flera
marknader. Finansinspektionen far
i en sadan situation dven foreldgga

1. en bors eller ett virdepappers-
institut att avfora ett finansiellt
instrument  fran handel eller
avnotera eller avregistrera ett

finansiellt instrument, eller

2. ett foretag eller nagon annan
att vidta datgdrder for att minska
storleken pa en position eller
exponering i finansiella instrument
eller att inte inga ett ravaruderivat-
kontrakt.

[ lagen (2019:414) med kompletterande bestdmmelser till
EU:s prospektférordning finns ytterligare bestimmelser om ritt for
Finansinspektionen att besluta om handelsstopp i vissa fall.

Lydelse enligt forslaget i avsnitt 2.1

Foreslagen lydelse

2 §23

Finansinspektionen far besluta
att handeln genom systematiska
internhandlare eller i annan av ett
védrdepappersinstitut  organiserad
handel ska avbrytas med ett finan-
siellt instrument pd sddan grund
som anges il §.

Har Finansinspektionen med-
delat ett beslut enligt forsta stycket,
1 § forsta stycket 1, 2 eller 4 eller
1 § andra stycket, ska borsen eller
virdepappersinstitutet besluta nér
handeln kan aterupptas. Ett beslut
om att ateruppta handeln far, om
inte sdrskilda skil finns, meddelas
forst efter samrad med

3 Senaste lydelse 2025:000.

Finansinspektionen far besluta
att handeln genom systematiska
internhandlare eller i annan av ett
vérdepappersinstitut  organiserad
handel ska avbrytas med ett finan-
siellt instrument pd sédan grund
som anges i 1 § forsta stycket.

Har Finansinspektionen med-
delat ett beslut om handelsstopp
enligt forsta stycket, 1§ forsta
stycket 1, 2 eller 4 eller 1 § andra
eller tredje stycket, ska borsen eller
vérdepappersinstitutet besluta nér
handeln kan aterupptas. Ett beslut
om att ateruppta handeln far, om
inte sdrskilda skil finns, meddelas



inspektionen. Om ett beslut om att
ateruppta handeln har meddelats
utan ett foregdende samrdd med
inspektionen, ska borsen eller
vérdepappersinstitutet omedelbart
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forst efter samrad med
inspektionen. Om ett beslut om att
ateruppta handeln har meddelats
utan ett féregdende samrdd med
inspektionen, ska borsen eller

underrétta inspektionen om virdepappersinstitutet omedelbart
beslutet. underritta inspektionen om
beslutet.

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut om handelsstopp pa saddan
grund som anges i 1 § forsta stycket 3, ska inspektionen besluta nir
handeln kan &terupptas. Infor det beslutet ska inspektionen samrada med
borsen eller virdepappersinstitutet.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
25 kap.

la §24

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i ett svenskt
vérdepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstéllande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om virdepappersinstitutet har asidosatt sina

skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3, 6 ¢eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3.nagon av 8kap. 8e eller
9-34 §§ eller foreskrifter som med-
delats med st6d av négon av
bestammelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

4.ndgon av 9kap. 1§, 8§
tredje stycket, 9-12, 14-17 a, 19 a—
41 eller 43 §§ eller foreskrifter som
meddelats med st6d av nagon av
bestimmelserna i 9 kap. 50§ 1,
3-9eller 11,

S.ndgon av llkap. 1§, l1lag§
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
smé och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

6.nagon av 13kap. la—1j, 6a
eller 9 §§,

3. nagon av 8 kap. 8 e, 9-32 eller
34 §§ eller foreskrifter som med-
delats med stod av nagon av
bestémmelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

4.ndgon av 9kap. 1§, 8§
tredje stycket, 9-12, 14-17 a, 19 a—
36, 3841 eller 438§ eller
foreskrifter som meddelats med
stdd av ndgon av bestimmelserna i
9 kap. 50§ 1,3-9eller 11,

S.nagon av llkap. 1§, 1ag§
andra stycket, 1b-3, 4, 4a eller
12 §§ eller driver en tillvaxt-
marknad for sm& och medelstora
foretag trots att kraven i 13 § inte dr
uppfyllda,

6. ndgon av 13 kap. 1 a—11/§§,

7.nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8.22 kap. 2§ andrastycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22kap. 1§, 2§
forsta stycket eller 3 §,

2 Senaste lydelse 2024:1285.

8.22 kap. 2§ andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
eller ett foreldggande som med-
delats av Finansinspektionen enligt
22 kap. 1§, 2 § forsta stycket eller

38,
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9.23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stéd
av 23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en under-
sokning enligt 23 kap. 4 §, eller

10. ndgon av artiklarna 5-10, 11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1,
18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25, 26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4,
31.12 eller 45 i Europaparlamentets och ridets férordning (EU)
2022/2554.

1b§>

Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i 1 a §
om virdepappersinstitutet har 4asidosatt sina skyldigheter enligt
forordningen om marknader f6r finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 5,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

—artikel 8.1, 8.3 eller 8.4, — artikel 8.1,

— artikel 8a.2,

— artikel 8b,

— artikel 10,

—artikel 11.1  tredje  stycket —artikel 11.1  andra  stycket
forsta meningen eller 11.3 fredje forsta meningen, artikel 11.1a
stycket, andra stycket, 11.1b eller 11.3

Jjdrde stycket,

—artikel 11a.1 andra stycket
forsta meningen eller 1la.l
fidirde stycket,

— artikel 12.1,

— artikel 13.1, — artikel 13.1 eller 13.2,

— artikel 14.1, 142 forsta —artikel 14.1, 14.2 eller 14.3,
meningen eller 14.3 andra, tredje
eller fjdrde meningen,

—artikel 15.1 forsta eller tredje — artikel 15.1 forsta stycket,
stycket, 15.2 eller 154 andra andra stycket forsta eller tredje
meningen, meningen eller fjdrde stycket, 15.2

eller 15.4 andra meningen,
—artikel 17.1 andra meningen,
—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta
meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8

eller 18.9,
—artikel 20.1 eller 20.2 forsta —artikel 20.1, 20.1a eller 20.2
meningen, eller forsta meningen, eller

—artikel 21.1,21.2 eller 21.3,

2 Senaste lydelse 2020:1157.
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2.inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra

uppgifter enligt artikel 22.2,

3.inte genomfora transaktioner
pa en reglerad marknad, en MTF-
plattform, en marknad utanfér EES
som enligt beslut av Europeiska
kommissionen beddmts vara lik-
virdig med en reglerad marknad
eller via en systematisk internhand-
lare enligt artikel 23.1 eller genom
att driva ett internt matchnings-
system pa multilateral basis utan
auktorisation enligt artikel 23.2,

4.inte fora register eller halla
uppgifter tillgédngliga enligt arti-
kel 25.1 eller 25.2,

5.inte rapportera uppgifter om
utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.1
forsta stycket, 26.2, 263, 264,
26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7
forsta, andra, tredje, fjarde eller
attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller upp-
datera referensuppgifter for finan-
siella instrument enligt artikel 27.1,

7.tillata en  styrelseledamot,
verkstédllande  direktéren  eller
ersdttare for ndgon av dem att ata
sig ett sddant uppdrag i institutet
eller kvarstd i institutet trots att
kraven i artikel 27f.1 inte &r upp-
fyllda,

8. inte se till att styrelsen fullgor
sina  skyldigheter enligt arti-
kel 27£.3,

9.inte uppfylla de organisa-
toriska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

10. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller p& en mark-

3. inte overfora data till data-
centralen for tillhandahdllare av
konsoliderad  handelsinformation
enligt artikel 22a.1, 22a.5, 22a.6
eller 22a.7,

4. inte  uppfylla  kraven pa
datakvalitet enligt artikel 22b.1,

5. inte  uppfylla  kraven pa
synkronisering av  affdrsklockor
enligt artikel 22c¢.1,

6. inte genomfora transaktioner
pé en reglerad marknad, en MTF-
plattform, en marknad utanfér EES
som enligt beslut av Europeiska
kommissionen bedémts vara lik-
virdig med en reglerad marknad
eller via en systematisk internhand-
lare enligt artikel 23.1 eller genom
att driva ett internt matchnings-
system pa multilateral basis utan
auktorisation enligt artikel 23.2,

7.inte fora register eller halla
uppgifter tillgédngliga enligt arti-
kel 25.1 eller 25.2,

8. inte rapportera uppgifter om
utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.1
forsta stycket, 26.2, 26.3, 264,
26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7
forsta, andra, tredje, fjarde eller
attonde stycket,

9.inte tillhandahélla eller upp-
datera referensuppgifter for finan-
siella instrument enligt artikel 27.1,

10.tilldta en styrelseledamot,
verkstillande  direktéren  eller
erséttare for ndgon av dem att ata
sig ett sadant uppdrag i institutet
eller kvarstd i institutet trots att
kraven i artikel 27f.1 inte &r upp-
fyllda,

11. inte se till att styrelsen fullgor
sina  skyldigheter enligt arti-
kel 27f.3,

12.inte uppfylla de organisa-
toriska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

13. inte genomfora transaktioner
pé en handelsplats eller pa en mark-
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nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvérdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

11.inte uppfylla kraven avse-
ende system, f6rfaranden och
arrangemang enligt artikel 29.2
eller 30.1,

12. inte fora register och offent-
liggéra uppgifter avseende portfilj-
kompressioner enligt artikel 37.2
eller 31.3,

13. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

14.inte tillgéngliggora  ett
referensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

15. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta
stycket 7, 8 eller 9 far goras bara
om Finansinspektionen har tillsyn
6ver virdepappersinstitutets verk-
samhet som leverantér av data-
rapporteringstjénster.

nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvérdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1,

14. inte uppfylla kraven avse-
ende system, forfaranden och
arrangemang enligt artikel 29.2
eller 30.1,

15. inte fora register och offent-
liggéra  uppgifter om  risk-
reduceringstjdnster efter handel
enligt artikel 31.3,

16. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrédde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

17.inte tillgéngliggora  ett
referensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3,

18. ta emot betalning for order-

flode i strid med artikel 39a, eller

19. inte f6lja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta
stycket 10, 11 eller 12 far bara
goras om Finansinspektionen har
tillsyn &ver virdepappersinstitutets
verksamhet som leverantér av
datarapporteringstjénster.

le §26

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i en bors styrelse
eller &r dess verkstillande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om
bérsen

1. har fatt sitt tillstdind genom att lamna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller ersittare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller nagon av 6 b—6 d §§

inte dr uppfyllda,

3. har &sidosatt sina skyldigheter enligt
a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.

35§11,

b)ndgon av 1lkap. 1§, 1a§
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
smé och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte ar uppfyllda,

2 Senaste lydelse 2024:1285.

b)ndgon av 1lkap. 1§, 1a§
andra stycket, 1b-3, 4, 4a eller
12 §§ eller driver en tillvixtmark-
nad for sméa och medelstora foretag
trots att kraven i 13 § inte ar upp-

fyllda,
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c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av
nagon av bestdmmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) ndgon av 13 kap. 12, 6-7a d) ndgon av 13 kap. 1-2, 6, 7
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket eller 7 a §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats eller foreskrifter som meddelats
med stod av 13 kap. 17 § 1, med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f) 15 kap. 1,2, 5,9 eller 10 §,

g) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10—12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut  eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek- eller ett foreldggande som med-
tionen enligt 22 kap. 1 eller 3§, delats av Finansinspektionen enligt
eller 22 kap. 1 eller 3 §, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med st6d av
23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begidran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra
stycket, 3 § forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning
enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana forvérv och avyttringar som avses dir,

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken pé innehaven, eller

6. har &sidosatt sina skyldigheter enligt nadgon av artiklarna 5-10, 11.1-
11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25, 26.1-
26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2022/2554.

Om en sddan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvirv eller
avyttring av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

1f §27

Finansinspektionen ska ingripa mot en saddan person som avses il e §
om borsen har &sidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 5,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4, — artikel 8.1,
— artikel 8a.1 eller 8a.2,
— artikel 8b,

— artikel 10,

27 Senaste lydelse 2020:1157.
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—artikel 11.1 tredje stycket for-
sta meningen eller 11.3 tredje
stycket,

— artikel 12.1, eller
— artikel 13.1,

—artikel 11.1 andra stycket for-
sta meningen, //.1/a andra stycket,
11.1b eller 11.3 fjdrde stycket,

—artikel 11a.1 andra stycket
forsta  meningen eller 1la.l
fidrde stycket,

— artikel 13.1 eller 13.2,

2.inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra

uppgifter enligt artikel 22.2,

3.inte fora register eller halla
uppgifter tillgéngliga enligt arti-
kel 25.2,

4.inte rapportera uppgifter om
utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.5,
26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta,
tredje eller attonde stycket,

5.inte tillhandahélla eller upp-
datera referensuppgifter for finan-
siella instrument enligt artikel 27.1,

6.tillita en  styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller ersét-
tare for nagon av dem att ata sig ett
sadant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte &r uppfyllda,

7. inte se till att styrelsen fullgor
sina  skyldigheter enligt arti-
kel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisa-
toriska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

9. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

10. inte uppfylla kraven avse-
ende system, forfaranden och
arrangemang enligt artikel 29.2
eller 30.1,

3. inte overfora data till data-
centralen for tillhandahallare av
konsoliderad  handelsinformation
enligt artikel 22a.1, 22a.5, 22a.6
eller 22a.7,

4. inte  uppfylla kraven pa
datakvalitet enligt artikel 22b.1,

S.inte  uppfylla  kraven pa
synkronisering av  affdrsklockor
enligt artikel 22c¢.1,

6.inte fora register eller halla
uppgifter tillgéngliga enligt arti-
kel 25.2,

7.inte rapportera uppgifter om
utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.5,
26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta,
tredje eller attonde stycket,

8.inte tillhandahélla eller upp-
datera referensuppgifter for finan-
siella instrument enligt artikel 27.1,

9.tillita en  styrelseledamot,
verkstéllande direktoren eller ersét-
tare for ndgon av dem att ata sig ett
saddant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte &r uppfyllda,

10. inte se till att styrelsen fullgor
sina  skyldigheter enligt arti-
kel 27f.3,

11.inte uppfylla de organisa-
toriska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

12. transaktioner med derivat
som genomfors pa den reglerade
marknaden inte avvecklas av en
central motpart enligt artikel 29.1,

13.inte uppfylla kraven avse-
ende system, forfaranden och
arrangemang enligt artikel 29.2
eller 30.1,



11. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 37.2
eller 31.3,

12.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrédde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13.inte tillgéngliggora  ett
referensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

14. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Ett ingripande enligt forsta
stycket 6, 7 eller 8 far goras bara
om Finansinspektionen har tillsyn
6ver borsens verksamhet som leve-
rantor av datarapporteringstjénster.
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14. inte fora register och offent-
liggora  uppgifter om  risk-
reduceringstjdnster efter handel
enligt artikel 31.3,

15.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

16.inte  tillgdngliggora  ett
referensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

17. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Ett ingripande enligt forsta
stycket 9, 10 eller 1/ far bara goras
om Finansinspektionen har tillsyn
6ver borsens verksamhet som leve-
rantdr av datarapporteringstjanster.

12 §28
Finansinspektionen far foreldgga ett utlandskt vardepappersforetag som
hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige, att
gora rittelse om det overtrdder nadgon av foljande bestammelser eller
foreskrifter som hanfor sig till ndgon av dem:

— 8 kap. 15-20, 32 och 33 §§,

—9kap. 1, 10-12, 14-30 och
31-39 88,

— 13 kap. 9 §, och

— 8 kap. 15-20 och 32 §§,
—9kap. 1, 10-12, 14-30,
31-36, 38 och 39 §§, och

—lagen (2017:630) om é&tgédrder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen.

Ett foreldggande ska ocksd utfirdas om foretaget asidosétter sina
skyldigheter enligt nagon av artiklarna 14-26 i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen under-
rdtta den behoriga myndigheten i féretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda vardepappers-
foretaget att pdborja nya transaktioner i Sverige. Innan férbud meddelas
ska inspektionen underritta den behoriga myndigheten i foretagets hem-
land. Europeiska kommissionen och Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart informeras nér ett forbud meddelas.

15a§%

Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sddant foretag som anges i 15 §,
om foretaget

1. har fatt sitt tillstind genom att ldamna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sddant uppdrag i filialen eller att kvarstd i detta trots att kraven i

2 Senaste lydelse 2021:968.
% Senaste lydelse 2024:1285.
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4 kap. 4 § 5 eller i foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2

inte dr uppfyllda, eller

3. har &sidosatt sina skyldigheter enligt

a)nagon av 8 kap. 9-20 eller
21-34 8§§ eller foreskrifter som
meddelats med stéd av négon av
bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

b)nagon av 9kap. 1§, 8§
tredje stycket, 9-12, 14-17a,
19 a-30, 371-41 eller 43 §§ eller
foreskrifter som meddelats med
stdd av ndgon av bestdimmelserna i
9kap. 50§ 1,3-9eller 11,

c)nagon av llkap. 1§, la§
andra stycket, 1b—4 eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
smé och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. la-/j, 6a
eller 9 §§,

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
som meddelats av Finansinspek-
tionen enligt 22kap. 1§, 2§
forsta stycket eller 3 §, eller

a) ndgon av 8 kap. 9-20, 21-32
eller 34 §§ eller foreskrifter som
meddelats med stéd av nagon av
bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

b)nadgon av 9kap. 1§, 8§
tredje stycket, 9-12, 14-17a,
19 a-30, 31-36, 38—41 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats
med stod av nadgon av bestdimmel-
sernai9 kap. 50 § 1,3-9eller 11,

c)nadgon av llkap. 1§, 1ag§
andra stycket, 1 b-3, 4 eller 12 §§
eller driver en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—1/§§,

e)22kap. 2§ andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har foljt ett beslut
eller ett foreldggande som med-
delats av Finansinspektionen enligt
22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med st6d av
23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begiran, ett foreldggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersok-
ning enligt 23 kap. 4 §.

15b §°

Finansinspektionen ska ingripa mot en sadan person som avsesi 15 a§,
om foretaget har &sidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgéngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 5,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

—artikel 8.1, 8.3 eller 8.4, — artikel 8.1,

—artikel 8a.1 eller 8a.2,
— artikel 8b,

— artikel 10,

—artikel 11.1  tredje  stycket —artikel 11.1  andra  stycket
forsta meningen eller 11.3 fredje forsta meningen, /l.la andra
stycket,

30 Senaste lydelse 2017:679.



— artikel 12.1,

— artikel 13.1,

— artikel 14.1, 142 forsta
meningen eller 14.3 andra, tredje
eller fjdrde meningen,

—artikel 15.1 forsta eller tredje
stycket, 15.2 eller 154 andra
meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta
meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8
eller 18.9,

—artikel 20.1 eller 20.2 forsta
meningen, eller

— artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahalla uppgifter
uppgifter enligt artikel 22.2,

3.inte genomfora transaktioner
pé en reglerad marknad, en MTF-
plattform, en marknad utanfor EES
som enligt beslut av Europeiska
kommissionen beddmts vara lik-
véirdig med en reglerad marknad
eller via en systematisk internhand-
lare enligt artikel 23.1 eller genom
att driva ett internt matchnings-
system pa multilateral basis utan
auktorisation enligt artikel 23.2,

4.inte fora register eller halla
uppgifter tillgdangliga enligt arti-
kel 25.1 eller 25.2, eller

5.inte rapportera uppgifter om
utforda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.1
forsta stycket, 26.2, 26.3, 264,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

stycket, 11.1b eller 11.3 fidrde
stycket,

—artikel 11a.1 andra stycket
forsta  meningen eller 1la.l
fidrde stycket,

— artikel 13.1 eller 13.2,
— artikel 14.1, 14.2 eller 14.3,

—artikel 15.1  forsta  stycket,
andra stycket forsta eller tredje
meningen eller fjdrde stycket, 15.2
eller 15.4 andra meningen,

—artikel 20.1, 20.1a eller 20.2
forsta meningen, eller

till Finansinspektionen eller lagra

3. inte overfora data till data-
centralen for tillhandahallare av
konsoliderad  handelsinformation
enligt artikel 22a.1, 22a.5, 22a.6
eller 22a.7,

4. inte uppfylla kraven pa data-
kvalitet enligt artikel 22b.1,

5. inte upppylla kraven pa syn-
kronisering av affdrsklockor enligt
artikel 22c¢.1,

6. inte genomfora transaktioner
pé en reglerad marknad, en MTF-
plattform, en marknad utanfor EES
som enligt beslut av Europeiska
kommissionen bedomts vara lik-
véirdig med en reglerad marknad
eller via en systematisk internhand-
lare enligt artikel 23.1 eller genom
att driva ett internt matchnings-
system pa multilateral basis utan
auktorisation enligt artikel 23.2,

7.inte fora register eller halla
uppgifter tillgdngliga enligt arti-
kel 25.1 eller 25.2,

8. inte rapportera uppgifter om
utférda transaktioner till Finans-
inspektionen enligt artikel 26.1
forsta stycket, 26.2, 26.3, 264,
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26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7  26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7
forsta, andra, tredje, fjirde eller forsta, andra, tredje, fjarde eller
attonde stycket. attonde stycket, eller
9.ta emot betalning  for
orderflode i strid med artikel 39a.

1. Denna lag trdder i kraft den 29 september 2025.
2. Aldre bestaimmelser giller fortfarande for 6vertridelser som har #gt
rum fore ikrafttradandet.
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3 Forslag till lag om éndring i lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 3 och4 §§, 3kap.2, 6a och 6b §§,
4 kap. 4 § och 9 kap. 5, 11-15 och 18 §§ lagen (1998:1479) om virdepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument! ska ha foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§
I denna lag betyder:

avstimningsbolag: sadant avstimningsbolag som avses i aktiebolagslagen

(2005:551),

avstamningsregister: saddant register som avses i 4 kap. 1 §,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

finansiellt instrument: detsamma
som 1i artikel 2.1.8 i forordningen
om virdepapperscentraler, i den
ursprungliga  Ilydelsen,  varvid
aktier och sddana rittigheter som
avses i 4 kap. 2 § andra stycket
denna lag i fraga om avstdmnings-
bolag som ér privata aktiebolag vid
tillimpningen av denna lag ska

finansiellt instrument: detsamma
som i artikel 2.1.8 i forordningen
om virdepapperscentraler varvid
aktier och sddana rittigheter som
avses i 4kap. 2§ andra stycket
denna lag i fraga om avstdmnings-
bolag som &r privata aktiebolag vid
tillimpningen av denna lag ska
jamstéllas med finansiella instru-

jamstillas med finansiella instru- ment,
ment,

forordningen om  virdepapperscentraler: Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepappers-
centraler samt #ndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012,

intermedidir: en juridisk person som for aktiedgares eller andra personers
rakning forvarar eller administrerar aktier eller for vardepapperskonton,

kontoférande institut: den som av en virdepapperscentral medgetts rétt
att vidta registreringsatgirder i avstimningsregister,

kontoforing av finansiella instrument: registrering i avstimningsregister
av dganderitt och sdrskild ritt till sddana aktier och andra finansiella
instrument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig
handling inte har utfirdats eller, dir sadan handling har utférdats, det
genom fOrvaring eller pad annat likvérdigt sédtt har sédkerstillts att
handlingen inte kommer i omlopp,

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2016:51.
2 Senaste lydelse 2020:612.
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kvalificerat _innehav: detsamma
som i 1 kap. 5 § lagen (2007:528)
om vdrdepappersmarknaden,

reglerad  marknad: detsamma
som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

reglerad  marknad: detsamma
somi 1 kap. 4 b § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allmdan om-

séttning,

utsett kreditinstitut: sédant kredit-
institut som har utsetts enligt arti-
kel 54.2 b i férordningen om vérde-
papperscentraler, i den ursprung-
liga lydelsen,

vdrdepapperscentral: detsamma
som i artikel 2.1.1 i forordningen
om virdepapperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen,

vdrdepapperscentral fran tredje-

utsett kreditinstitut: sadant kredit-
institut som har utsetts enligt arti-
kel 54.2aa 1 forordningen om
vérdepapperscentraler,

véirdepapperscentral: detsamma
som i artikel 2.1.1 i forordningen
om vérdepapperscentraler,

vérdepapperscentral fran tredje-

land: en sadan vérdepapperscentral
som avses i artikel 2.1.2 i férord-
ningen om vérdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen, samt

land: en sadan virdepapperscentral
som avses i artikel 2.1.2 i férord-
ningen om véirdepapperscentraler,
och

vdrdepappersinstitut: detsamma som i 1kap. 4b § lagen om virde-

pappersmarknaden.

4§

Svenska virdepapperscentraler
som 4r auktoriserade att tillhanda-
halla en central kontoforingstjanst
enligt forordningen om virde-
papperscentraler, i den ursprung-
liga lydelsen, ska gora detta genom

Svenska vérdepapperscentraler
som dr auktoriserade att tillhanda-
halla en central kontoforingstjanst
enligt forordningen om virde-
papperscentraler ska goéra detta
genom kontoféring av finansiella

kontof6ring av finansiella  instrument.
instrument.
3 kap.
2§

Ett kontoférande institut far vidta registreringsatgérder for egen rakning.
En svensk virdepapperscentral far ge foljande juridiska personer ritt att
som kontoforande institut vidta registreringsatgédrder fér ndgon annans

rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. svenska och utldndska centrala motparter och clearingbolag,

3. virdepapperscentraler ~ samt
sddana virdepapperscentraler frén
tredjeland som &r erkdnda enligt
artikel 25 i férordningen om vérde-

? Senaste lydelse 2016:51.
* Senaste lydelse 2024:118.

3. viardepapperscentraler ~ samt
sddana virdepapperscentraler fran
tredjeland som é&r erkdnda enligt
artikel 25 i forordningen om vérde-
papperscentraler,
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papperscentraler, i den ursprung-
liga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlindska foretag som i sitt hemland féar
driva vdrdepappersrorelse,

5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder, nér det géller fondandelar, och

6. AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och utlindska EES-baserade AIF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstand som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, ndr det giller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

Utldndska féretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en myndighet eller nagot annat behdorigt
organ.

6a§

For kontoforande institut giller
artiklarna 36 och 37.3 i forord-
ningen om virdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen. Det som
anges om virdepapperscentraler
och om avvecklingssystem i artikel
36 ska i stéllet avse verksamheten
som kontof6rande institut.

For kontoforande institut giller
artiklarna 36 och 37.3 i forord-
ningen om vérdepapperscentraler.
Det som anges om vérdepappers-
centraler och om avvecklings-
system i artikel 36 ska i stdllet avse
verksamheten som kontoférande
institut.

6b §

Ett kontoférande institut far upp-
dra &t ndgon annan att utfora regis-
treringsatgdrder i avstdmnings-
register. For ett sadant uppdrag
géller artikel 30.1 d—i, 30.2 och
30.3 i forordningen om virde-
papperscentraler, i den ursprung-
liga lydelsen. Det som anges dar
om virdepapperscentraler ska i
stillet avse det kontoférande
institutet.

5 Senaste lydelse 2016:51.
© Senaste lydelse 2018:168.

Ett kontoforande institut far upp-
dra at ndgon annan att utfora regis-
treringsatgarder i avstdmnings-
register. For ett sadant uppdrag
géller artikel 30.1 d—i, 30.2 och
30.3 i forordningen om virde-
papperscentraler. Det som anges
dédr om vardepapperscentraler ska i
stillet avse det kontoférande
institutet.
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4 kap.
4§

Registrering enligt 2 eller 3 §
sker enligt avtal mellan en svensk
vérdepapperscentral och emitten-
ten. Om de finansiella instrumenten
har utfirdats i ett annat land &n
Sverige, far sadan registrering
ocksd ske enligt avtal mellan en
svensk vérdepapperscentral och en
vérdepapperscentral som dr etable-
rad i ett annat land inom EES &n
Sverige eller en virdepappers-
central fran tredjeland, om de
finansiella instrumenten har av-
skilts for sddant &ndamal. Med ett
sadant avtal jamstélls avtal om en
indirekt lank enligt artikel 2.1.32 i
forordningen om virdepappers-
centraler, i den ursprungliga
lydelsen.

Registrering enligt 2 eller 3 §
sker enligt avtal mellan en svensk
véardepapperscentral och emitten-
ten. Om de finansiella instrumenten
har utférdats i ett annat land &n
Sverige, far sadan registrering
ocksd ske enligt avtal mellan en
svensk vérdepapperscentral och en
véardepapperscentral som &r etable-
rad i ett annat land inom EES &n
Sverige eller en virdepappers-
central fran tredjeland, om de
finansiella instrumenten har av-
skilts for sadant &ndamal. Med ett
sadant avtal jamstills avtal om en
indirekt lank enligt artikel 2.1.32 i
forordningen om virdepappers-
centraler.

Ett aktiebolag maste anlita samma vérdepapperscentral for all
registrering som avser aktier och sddana rittigheter i bolaget som avses i

2 § andra stycket.

9 kap.
588

For tillsynen Gver att bestdm-
melserna i denna lag foljs, liksom
bestimmelserna i forordningen om
vérdepapperscentraler, i den ur-
sprungliga lydelsen, och andra
forfattningar som reglerar verksam-
heten, far Finansinspektionen fore-

lagga

For tillsynen Over att bestdm-
melserna i denna lag foljs, liksom
bestimmelserna i forordningen om
vérdepapperscentraler och andra
forfattningar som reglerar verksam-
heten, fér Finansinspektionen fore-

lagga

1. ett foretag eller ndgon annan att tillhandahélla uppgifter, handlingar

eller annat, och

2. den som forvintas kunna ldamna upplysningar i saken att instélla sig
till forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrdckning uppgiftsldmnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

7 Senaste lydelse 2016:51.
8 Senaste lydelse 2016:51.
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11§

Finansinspektionen ska ingripa
om en virdepapperscentral eller ett
svenskt utsett kreditinstitut har
asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag, férordningen om virde-
papperscentraler, i den ursprung-
liga lydelsen, eller andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten.

Finansinspektionen ska ingripa
om en virdepapperscentral eller ett
svenskt utsett kreditinstitut har
asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag, férordningen om virde-
papperscentraler eller andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten.

I sddana fall ska 14—18, 24-26 och 29-32 §§ tillampas.

12 §10
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingér i en svensk
véardepapperscentrals styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller
erséttare for ndgon av dem, om virdepapperscentralen

1. tillhandahéller tjdnster enligt
avsnitten A, B och C i bilagan till
forordningen om vérdepappers-
centraler, i den ursprungliga
lydelsen, i strid med artiklarna 16,
25 eller 54 i forordningen,

2.har fétt auktorisationer som
kravs enligt artikel 16 i forord-
ningen om vérdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen, genom
osanna uppgifter eller andra olag-
liga metoder enligt artikel 20.1 b i
forordningen,

3. 1&tit bli att uppfylla kapital-
kravet i strid med artikel 47.1 i
forordningen om vérdepappers-
centraler, i den wursprungliga
lydelsen,

4.1atit bli att uppfylla de
organisatoriska kraven i strid med
artiklarna 26-30 i férordningen om
virdepapperscentraler, i den

ursprungliga lydelsen,

5. 1atit bli att f6lja uppforande-
reglerna i1 strid med artiklar-
na 32-35 i férordningen om virde-
papperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen,

6. latit bli att uppfylla kraven for
védrdepapperscentraltjanster i strid
med artiklarna 37-41 i forord-
ningen om vérdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen,

¥ Senaste lydelse 2016:51.
19 Senaste lydelse 2024:1282.

1. tillhandahaller tjdnster enligt
avsnitten A, B och C i bilagan till
forordningen om virdepappers-
centraler i strid med artiklarna 16,
25 eller 54 i férordningen,

2.har fitt auktorisationer som
kravs enligt artikel 16 i forord-
ningen om virdepapperscentraler
genom osanna uppgifter eller andra
olagliga metoder enligt arti-
kel 20.1 b i forordningen,

3. 1&tit bli att uppfylla kapital-
kravet i strid med artikel 47.1 i
forordningen om vérdepappers-
centraler,

4.latit bli att uppfylla de
organisatoriska kraven i strid med
artiklarna 26-30 i férordningen om
vérdepapperscentraler,

5. latit bli att folja uppforande-
reglerna i strid med artiklar-
na 32-35 i forordningen om virde-
papperscentraler,

6. latit bli att uppfylla kraven for
vérdepapperscentraltjanster i strid
med artiklarna 37-41 i forord-
ningen om vérdepapperscentraler,
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7. 1atit bli att uppfylla stabilitets-
kraven i strid med artiklarna 43—47
i férordningen om vérdepappers-
centraler, i den ursprungliga
lydelsen,

8. latit bli att uppfylla kraven pa
lankar ~ mellan  virdepappers-
centraler i strid med artikel 48 i
forordningen om virdepappers-
centraler, i den ursprungliga
lydelsen,

9.utan giltig grund vigrat att
bevilja olika typer av tilltrdde i strid
med artiklarna 49-53 i forord-
ningen om vérdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen, eller

7. 1atit bli att uppfylla stabilitets-
kraven i strid med artiklarna 43—47
i férordningen om virdepappers-
centraler,

8. latit bli att uppfylla kraven pa
lankar ~ mellan  vidrdepappers-
centraler i strid med artikel 48 i
forordningen om virdepappers-
centraler,

9.utan giltig grund végrat att
bevilja olika typer av tilltrdde i strid
med artiklarna 49-53 i forord-
ningen om véirdepapperscentraler,
eller

10. har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10, 11.1-
11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25, 26.1-
26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om
digital operativ motstandskraft for finanssektorn och om #ndring av
forordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,
(EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011.

Ett ingripande enligt forsta
stycket far ske bara om virde-
papperscentralens Overtridelse &r
allvarlig och den fysiska personen i
fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet orsakat vertridelsen.

Ett ingripande enligt forsta
stycket far bara ske om virde-
papperscentralens Overtrddelse &r
allvarlig och den fysiska personen i
friga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet orsakat vertridelsen.

Ingripande far ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att personen i fraga
under en viss tid, l4gst tre och hogst
tio ar, eller, for upprepade
allvarliga overtradelser, permanent
inte far vara styrelseledamot,
verkstéllande direktor eller
ersittare for nagon av dem i
vérdepapperscentralen, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1. beslut att personen i fraga
under en viss tid, 14gst tre och hogst
tio ar, eller, for upprepade
allvarliga overtradelser, permanent
inte far vara styrelseledamot,
verkstéllande direktor eller
ersittare for nagon av dem i
vérdepapperscentralen,
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1 3 §11
Finansinspektionen ska &ven ingripa mot ndgon som ingdr i ett svenskt
utsett kreditinstituts styrelse eller dr dess verkstédllande direktor, eller
erséttare for ndgon av dem, om det utsedda kreditinstitutet

1. 1atit bli att uppfylla de sir-
skilda stabilitetskraven for kredit-
risker i strid med artikel 59.3 i
forordningen om vérdepappers-
centraler, i den wursprungliga
lydelsen, eller

2. 1atit bli att uppfylla sérskilda
stabilitetskrav for likviditetsrisker i
strid med artikel 59.4 i forord-
ningen om virdepapperscentraler, i
den ursprungliga lydelsen.

Ett ingripande enligt forsta
stycket far ske endast om institutets
Overtrddelse #dr allvarlig och
personen i fraga uppsatligen eller
av grov oaktsamhet orsakat
Overtradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga
under en viss tid, lagst tre och hogst
tio ar, eller, for upprepade
allvarliga overtradelser, permanent
inte far vara styrelseledamot,
verkstéllande direktor eller
ersittare for nagon av dem i
institutet, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1. 1atit bli att uppfylla de sér-
skilda stabilitetskraven for kredit-
risker i strid med artikel 59.3 i
forordningen om vérdepappers-
centraler, eller

2. latit bli att uppfylla sérskilda
stabilitetskrav for likviditetsrisker i
strid med artikel 59.4 i f6rord-
ningen om virdepapperscentraler.

Ett ingripande enligt forsta
stycket far bara ske om institutets
Overtradelse &r allvarlig och den
fysiska personen i fraga uppsatligen
eller av grov oaktsamhet orsakat
Overtradelsen.

Ingripande fdr ske genom en eller
bada av foljande sanktioner:

1. beslut att personen i fréga
under en viss tid, ldgst tre och hogst
tio ar, eller, for upprepade
allvarliga overtradelser, permanent
inte far vara styrelseledamot,
verkstéllande direktor eller
ersittare for nagon av dem i
institutet,

2. beslut om sanktionsavgift.

14 §°

Finansinspektionen far foreldgga
den som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, forordningen
om vérdepapperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen, eller andra
forfattningar som reglerar verk-
samheten att inom viss tid vidta en
viss atgérd for att komma till rétta
med situationen eller att upphora
med ett visst agerande.

! Senaste lydelse 2016:51.
12 Senaste lydelse 2016:51.

Finansinspektionen far foreldgga
den som har &sidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, forordningen
om virdepapperscentraler eller
andra forfattningar som reglerar
verksamheten att inom viss tid
vidta en viss atgird for att komma
till rdtta med situationen eller att
upphora med ett visst agerande.
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15 §13

I artiklarna 20 och 57 i forord-
ningen om vérdepapperscentraler
finns bestdmmelser om aterkallelse
av auktorisation for virdepappers-
centraler vid bland annat O6ver-
tradelser av bestimmelser i forord-
ningen.

Vid andra Overtrddelser av
bestdammelser i forordningen om
véirdepapperscentraler, i  den
ursprungliga lydelsen, &n de som
avses i forsta stycket eller over-
tradelser av bestammelser i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar  vidrdepapperscentralens
eller det svenska utsedda kredit-
institutets verksamhet, far Finans-
inspektionen meddela varning.

I artiklarna 20, 27 och 57 i for-
ordningen om  virdepappers-
centraler finns bestimmelser om
aterkallelse av auktorisation for
véardepapperscentraler vid bland
annat dvertrddelser av bestammel-
ser i forordningen.

Vid andra Overtrddelser av
bestdimmelser i forordningen om
véardepapperscentraler an de som
avses i forsta stycket eller Gver-
tradelser av bestimmelser i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar  vidrdepapperscentralens
eller det svenska utsedda kredit-
institutets verksamhet, far Finans-
inspektionen meddela varning.

18 §14
Sanktionsavgift fér en viardepapperscentral eller ett utsett kreditinstitut

ska faststillas till hogst

1. ett belopp som per den 24 juli 2014 i svenska kronor motsvarade

20 miljoner euro,

2.tva ganger den vinst som vérdepapperscentralen eller det utsedda
kreditinstitutet erhallit till f61jd av regel6vertrddelsen, om beloppet gar att

faststilla, eller

3.tio procent av virdepapperscentralens eller det utsedda kredit-
institutets eller, i forekommande fall, koncernens omsittning nidrmast

foregaende rakenskapsar.

Om §vertrddelsen har skett under vidrdepapperscentralens eller det
utsedda kreditinstitutets forsta verksamhetsar eller om uppgifter om
omséttningen annars saknas eller ar bristfilliga, far omséttningen

uppskattas.

Avgiften far inte vara sa stor att
vérdepapperscentralen dérefter inte
uppfyller kapitalkraven i arti-
kel 47.1 i foérordningen om vérde-
papperscentraler, i den ursprung-
liga lydelsen, eller att det utsedda
kreditinstitutet  inte  uppfyller
kraven i6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften far inte vara sa stor att
vérdepapperscentralen dérefter inte
uppfyller kapitalkraven i arti-
kel 47.1 i forordningen om virde-
papperscentraler eller att det ut-
sedda kreditinstitutet inte uppfyller
kraveni6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

Denna lag trdder i kraft den 1 juni 2025.

13 Senaste lydelse 2016:51.
14 Senaste lydelse 2016:51.
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4 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1999:1309) om system for avveckling
av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 §!

I denna lag avses med

administrator: ett foretag som #r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdilt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmilt till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas 6vervakningsmyndighet, eller ett likstéllt avvecklingssystem,

central motpart: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden,

clearingbolag: detsamma som i 1 kap. 1 § lagen (2024:114) om clearing
och avveckling av betalningar,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

kollektivt obestandsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat ddrmed jamforbart forfarande,

likstdllt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspek-
tionen enligt 9 a § har beslutat att likstélla med ett avvecklingssystem som
en stat inom EES har anmilt till Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,

samverkande system: tva eller flera anmilda avvecklingssystem vars
administratorer har ingétt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
6verforingsuppdrag verkstélls mellan systemen, och

vdrdepapperscentral: detsamma vdrdepapperscentral: detsamma
som i artikel 2.1.1 i forordning som i artikel 2.1.1 i
(EU) nr 909/2014, i den ursprung-  Europaparlamentets och rddets
liga lydelsen. forordning (EU) nr 909/2014.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2025.

! Senaste lydelse 2024:119.
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5 Forslag till lag om @ndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Harigenom foreskrivs att 1kap. 10a och 10b §§ aktiebolagslagen

(2005:551) ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
10a§!

Vid tillampningen av denna lag
ska med ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om

vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella
instrument jamstillas ett

motsvarande register som fors av
en sddan virdepapperscentral som
avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014
av den 23 juli 2014 om forbattrad

vérdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
vérdepapperscentraler samt

andring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012, i den ursprungliga
lydelsen, som idr etablerad i ett
annat land inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet n
Sverige. Ett konto i ett sddant
register ska jamstédllas med ett
avstamningskonto enligt lagen om
vérdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument.

Vid tillimpningen av denna lag
ska med ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om

vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella
instrument jamstillas ett

motsvarande register som fors av
en sadan virdepapperscentral som
avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014
av den 23 juli 2014 om forbattrad

vérdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
vérdepapperscentraler samt

andring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012 och som #r etablerad i
ett annat land inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet n
Sverige. Ett konto i ett sadant
register ska jamstdllas med ett
avstdmningskonto enligt lagen om
vérdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument.

10b §

Med virdepapperscentral och
vérdepapperscentral fran tredjeland
avses detsamma som i 1kap.3 §
lagen (1998:1479) om virdepap-
perscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Vid tillamp-
ningen av 5 kap. 12, 12.a, 16, 18
och 19 §§ denna lag ska med vérde-
papperscentral jamstéllas en virde-
papperscentral frén tredjeland som
ar erkdnd enligt artikel 25 i férord-

! Senaste lydelse 2016:60.
% Senaste lydelse 2016:60.

Med vérdepapperscentral och
vérdepapperscentral fran tredjeland
avses detsamma som i 1kap.3 §
lagen (1998:1479) om virdepap-
perscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Vid tillamp-
ningen av 5kap. 12, 12a, 16, 18
och 19 §§ denna lag ska med vérde-
papperscentral jamstillas en vérde-
papperscentral fran tredjeland som
dar erkdnd enligt artikel 25 i
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ning (EU) nr 909/2014, i den Europaparlamentets och rddets
ursprungliga lydelsen. forordning (EU) nr 909/2014.

Denna lag triader i kraft den 1 juni 2025.

Tryck: Elanders Sverige AB, Vallingby 2025
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