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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Detta lagstiftningsforslag innehaller andringar av férordningen om hallbarhetsupplysningar
(férordning (EU) 2019/2088) . Forordningen antogs den 27 november 2019 och har varit
tillamplig sedan mars 2021. Den utg6r en av de forsta byggstenarna i EU:s ram for hallbar
finansiering och ingar i ett bredare paket av regler, verktyg och standarder for
hallbarhetsupplysningar for icke-finansiella och finansiella foretag som antagits i enlighet
med kommissionens handlingsplan fran 2018 for finansiering av héllbar tillvéaxt?,

Forordningen om hallbarhetsupplysningar ar en ram for upplysningar som faststaller
detaljerade krav pa hallbarhetsrelaterade upplysningar for finansiella intermediarer och
finansiella produkter om hur olika miljo-, samhéllsansvars- och bolagsstyrningsfaktorer
(ESG-faktorer) beaktas. Dess mal &r att 6ka transparensen, bekdampa gronmalning och skydda
investerare genom att se till att information i detta avseende lamnas till investerare av
finansmarknadsaktorer sasom kapitalforvaltare och pensionsgivare samt av finansiella
radgivare. Mer allméant bidrar foérordningen om hallbarhetsupplysningar darmed till i) att
hjélpa till att locka privat finansiering for att underlatta omstallningen till storre hallbarhet och
i) att hjalpa europeiska foretag att utnyttja konkurrensmajligheter pa det har omradet.

Forordningen om hallbarhetsupplysingar kompletteras av en delegerad forordning® fran
kommissionen som faststéller detaljerade regler for hur finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare ska lamna hallbarhetsupplysningar till investerare om sin investeringsverksamhet
och sina finansiella produkter, i syfte att hjalpa investerare att fatta vélgrundade beslut. Den
delegerade forordningen anger sarskilt narmare bestammelser om vilka upplysningar som ska
lamnas till investerare i handlingar som lamnas innan avtal ingas, pa webbplatser och i
regelbundna rapporter. Upplysningskraven galler bade finansmarknadsaktorer i egenskap av
enheter som de finansiella produkter som de tillhandahaller.

Nar det galler upplysningar pa enhetsnivd ska finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare forklara hur de integrerar ESG-hansyn i sina interna forfaranden, inbegripet sina
forfaranden for tillborlig aktsamhet och beaktande av ansvarsfullt foretagande. Nar det galler
upplysningar pa produktniva, bland annat for investeringsfonder, forsékringsbaserade
investeringsprodukter och pensionsprodukter, ska de lamna upplysningar om produkternas
hallbarhetsegenskaper  och  hallbarhetsmal. | artikel 8 i forordningen om
hallbarhetsupplysningar faststalls att finansmarknadsaktorer, for finansiella produkter som
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, ska redogéra for hur dessa miljorelaterade
och sociala egenskaper framjas. | artikel 9 i forordningen om hallbarhetsupplysningar
faststalls att finansmarknadsaktorer, for produkter som har hallbar investering som mal, ska
forklara det hallbarhetsmal som produkten avser att uppna och redogéra for hur malet uppnas.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317,
9.12.2019, s. 1).

2 Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén, Handlingsplan
for finansiering av hallbar tillvaxt (COM(2018) 97 final).

8 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288, EUT L 196, 25.7.2022, s. 1.
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Slutligen &r samtliga produkter som omfattas av férordningen foremal for upplysningar enligt
artikel 6, enligt vilken finansmarknadsaktorer ska Idmna upplysningar om hur
hallbarhetsrisker &r integrerade i investeringsbeslutsprocessen, nar detta ar relevant, samt om
resultaten av bedémningen av den troliga inverkan av hallbarhetsrisker pa produktens
avkastning.

Sedan fdrordningen om hallbarhetsupplysningar tradde i kraft har den haft omfattande
effekter pa marknaden, och atfoljts av en stadigt 6kande efterfragan pa finansiella produkter
med ESG-egenskaper. Produkter dar upplysningar l&mnas enligt artiklarna 8 och 9 i
forordningen utgor nastan 50 % av EU:s forvaltade tillgangar och representerar mer &n 60 %
av EU:s fonder*. Europa &r med rage den storsta marknaden for sddana fonder och star for upp
till 84 % av de globala tillgangarna i hallbara fonder®.

Under den omfattande utvardering av férordningen om hallbarhetsupplysningar som
kommissionen har genomfort enligt artikel 19 i forordningen sedan 2023 har dock flera brister
upptéckts som har framtrétt sedan férordningen borjade tillampas. De insamlade bevisen visar
att forordningens mal fortfarande atnjuter brett stod, men att flera delar av regelverket
uppfattas som komplexa, ineffektiva och svara att genomfora. Problem med bristande
overensstammelse mellan begrepp och definitioner i forordningen om hallbarhetsupplysningar
och annan EU-lagstiftning om hallbar finansiering, tillsammans med svarigheter for
finansmarknadsaktorer att fa tillgang till tillforlitliga och heltaickande ESG-data, har bidragit
till ramens komplexitet. Empiriska beldgg visar att malet om investerarskydd inte har uppnatts
tillrackligt val, vilket har forvarrats av att artiklarna 8 och 9 anvands som kvasimarkningar
samt av bristande tydlighet kring vissa begrepp och skyldigheter.

Oversynen av forordningen om hallbarhetsupplysningar ingar i forenklingsinitiativen i
kommissionens arbetsprogram for 2025°. I linje med de politiska riktlinjerna for 2024-2029’
ar malsattningen att halla fast vid de mal som anges i den europeiska gréna given, men med
enklare regler, lagre administrativa bordor och béttre efterlevnad. Behovet av att forenkla
ramen for hallbar finansiering for att sdnka efterlevnadskostnaderna for foretag inom EU
framholls dven i Mario Draghis rapport om EU:s framtida konkurrenskraft®,

Mot bakgrund av detta foreslar kommissionen en Oversyn av férordningen om
hallbarhetsupplysningar for att gora den effektivare, enklare och mer proportionell. Centralt i
detta arbete ar att sakerstalla integriteten i EU:s inre marknad for hallbar finansiering genom
att fokusera pa krav som minskar riskerna for gronmalning och som béttre hjalper investerare
att utnyttja och jamfora mojligheter i héllbarhetsrelaterade finansiella produkter. Samtidigt
syftar Oversynen till att stdrka konkurrenskraften inom Europas finanssektor genom att
sdkerstalla forutsattningar som forenklar affarsverksamhet och fordjupar den inre marknaden
for hallbarhetsrelaterade finansiella produkter, vilket i sin tur bidrar till att kapital allokeras
till Europas hallbara vélstand.

4 Kommissionens berékningar bygger pa data fran globala dataleverantorer.

5 Se uppgifter fran plattformen for héllbar finansiering: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-
finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_sv.

6 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska

centralbanken, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén, Kommissionens
arbetsprogram for 2025. Framat tillsammans: En djarvare, enklare och snabbare union (COM(2025)

45 final).
7 Europeiska kommissionens — Kommissionens prioriteringar for 2024—2029.
8 Draghis rapport om EU:s framtida konkurrenskraft.
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De foreslagna andringarna syftar till att uppna tva mal. Det forsta malet ar att forenkla och
minska de hallbarhetsrelaterade administrativa kraven och upplysningskraven for
finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare samt att starka ramens samstammighet vad
galler finansmarknadsaktorernas operativa behov. Det andra malet ar att forbattra
slutinvesterares formaga att forsta och jamfora hallbarhetsrelaterade finansiella produkter
samt att skydda dem mot potentiellt vilseledande ESG-pastaenden.

Det nuvarande forslaget innebar darfér en betydande forenkling av rapporteringskraven och
en tredelad kategorisering av finansiella produkter med ESG-egenskaper, som bygger pa
omfattande aterkoppling fran berdrda parter och pa nuvarande marknadspraxis. Forslaget
innehaller ocksa riktade foljdandringar av forordning (EU) nr 1286/2014 om paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter)® och upphéaver kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288°, om
genomforandet av den nuvarande forordningen, fran och med den dag da den nya ramen
borjar tillampas.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Forordningen om hallbarhetsupplysningar ar néara kopplad till 6vriga delar av ramen for
héllbar finansiering, inklusive EU-taxonomin'?, referensvardesforordningen®?, direktivet om
foretagens hallbarhetsrapportering®®, direktivet om tillbérlig aktsamhet for foretag i fraga om
héllbarhet'* samt relevanta delar av direktivet om marknader for finansiella instrument (Mifid
1), direktivet om forsakringsdistribution® och direktivet om aktieagares rattigheter'’. Dessa
stoder tillsammans féretag och den finansiella sektorn i att mobilisera privat kapital till
hallbara projekt och hallbar teknik. | synnerhet bygger rapporteringsskyldigheterna for
finansmarknadsaktorer enligt forordningen om hallbarhetsupplysningar pa foretagens
rapporteringsskyldigheter enligt direktivet om foretagens hallbarhetsrapportering och

o Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter).

10 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrattande av en ram
for att underlatta hallbara investeringar och om andring av férordning (EU) 2019/2088.

12 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands

som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders
resultat och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014.

13 Europaparlamentets och réadets direktiv (EU) 2022/2464 av den 14 december 2022 om é&ndring av
forordning (EU) nr 537/2014, direktiv 2004/109/EG, direktiv 2006/43/EG och direktiv 2013/34/EU vad
galler foretagens héllbarhetsrapportering.

14 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/1760 av den 13 juni 2024 om tillborlig aktsamhet for
foretag i fraga om hallbarhet och om &ndring av direktiv (EU) 2019/1937 och forordning (EU)
2023/2859 (som ska tillampas fran och med juli 2028).

15 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1253 av den 21 april 2021 om &ndring av delegerad
forordning (EU) 2017/565 vad galler integrering av hallbarhetsfaktorer, héllbarhetsrisker och
héllbarhetspreferenser i vissa organisatoriska krav och villkor for verksamheten for
vardepappersforetag.

16 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/1257 av den 21 april 2021 om &ndring av delegerad

forordning (EU) 2017/2358 och delegerad férordning (EU) 2017/2359 vad géller integrering av
héllbarhetsfaktorer, hallbarhetsrisker och hallbarhetspreferenser i produkttillsyns- och styrningskraven
for forsakringsforetag och forsakringsdistributorer samt i uppforanderegler och investeringsradgivning
for forsékringsbaserade investeringsprodukter.

o Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av
aktiedgares rattigheter i bérsnoterade féretag, i dess lydelse enligt andringarna 2017, sérskilt kapitel Ib.
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taxonomiforordningen. En 6versyn av forordningen om hallbarhetsupplysningar ar darfor
nodvandig for att aterspegla de forandringar som infors genom de fdreslagna
omnibusférenklingarna'® avseende hallbarhetsupplysningar fran foretag, i synnerhet vilka
upplysningar som i framtiden maste lamnas av foretag som omfattas av direktivet om
foretagens hallbarhetsrapportering.

Oversynen bygger ocksa pa de riktlinjer som tagits fram av Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten  (Esma) for fondnamn som innehaller ESG-termer eller
hallbarhetsrelaterade termer'®. For att sakerstilla att ESG-péstaenden enligt den reviderade
forordningen om hallbarhetsupplysningar ar tydliga, rattvisande och inte vilseledande bor
finansmarknadsaktorer &ven beakta vdgledning som tagits fram av de europeiska
tillsynsmyndigheterna?®. ESG-relaterade pastdenden for finansiella produkter avseende hur
och i vilken utstrackning kategoriserade produkter investerar i eller bidrar till antingen
omstallnings- eller hallbarhetsmal, eller integrerar hallbarhetsfaktorer i sin investeringsstrategi
utover beaktande av héllbarhetsrisker, dr dessutom forenliga med “miljopastaenden” enligt
artikel 2.1 o i direktiv 2005/29/EG (direktivet om otillbérliga affarsmetoder, andrat genom
direktiv (EU) 2024/825 vad géller mer konsumentmakt i den gréna omstallningen®t). 1
enlighet med artikel 3.4 i direktiv 2005/29/EG skulle kraven i det direktivet uppfyllas genom
en korrekt tillampning av kraven i denna férordning.

Slutligen, med beaktande av att denna forordning anpassar informationskraven avseende i
vilken utstrackning finansiella produkter investerar i hallbarhetsrelaterade verksamheter,
inklusive verksamheter som bidrar till ett miljomal enligt artikel 9 i taxonomiforordningen, &r
kravet pa finansmarknadsaktorer att lamna upplysningar enligt artiklarna 5-7 i
taxonomiférordningen hadanefter inte langre en allman skyldighet, utan foljer av om och i
vilken utstrackning de véljer att anvénda taxonomiforordningen i detta avseende. Vidare
skulle hanvisningarna i dessa artiklar i taxonomifoérordningen inte langre avse punkter som ror
upplysningar enligt artiklarna 8 och 9 i férordningen om hallbarhetsupplysningar, utan
kriterier for hallbarhetsrelaterade produktkategorier, och &r darmed ocksd utan praktisk
betydelse. P4 samma satt foreligger inte langre nagon skyldighet for dessa upplysningar att
namna de forklaringar som avses i artiklarna 6 och 7 i taxonomiférordningen avseende
andelarna av finansiella produkter som tar hénsyn respektive inte tar hansyn till EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter enligt den férordningen.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Som namnts ovan ar Oversynen av forordningen om hallbarhetsupplysningar ett
forenklingsinitiativ i kommissionens arbetsprogram for 2025 och en del av uppféljningen av
Draghi-rapporten. De foreslagna &ndringarna syftar till att underlatta genomférandet av ramen
for hallbar finansiering. | linje med den bredare forenklingsagendan och malsattningen att
skapa enklare regler genom battre genomférande inom ramen for spar- och investeringsunion
har kommissionen offentliggjort en forteckning 6ver icke-vasentliga atgarder pa niva 2, vilken

18 Omnibus | - Europeiska kommissionen.

19 Esma, Guidelines on funds’ names using ESG or sustainability-related terms (ESMA34-1592494965-
657), augusti 2024.

20 ESMA36-429234738 -154 Thematic notes on clear, fair & not misleading sustainability-related claims;
EIOPA-B0S-24-160- Opinion on sustainability claims and greenwashing.

A Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/825 av den 28 februari 2024 om é&ndring av

direktiven 2005/29/EG och 2011/83/EU vad galler mer konsumentmakt i den gréna omstéllningen
genom battre skydd mot otillbdrliga affarsmetoder och battre information.
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bland annat innefattar upphéavande av flera atgarder pa niva 2 som harror fran forordningen
om hallbarhetsupplysningar??.

De uppdaterade reglerna kommer ocksa att avhjalpa nuvarande hinder for granséverskridande
distribution av finansiella produkter med hallbarhetsegenskaper, vilka begransar den inre
marknadens potential for hallbar finansiering att effektivt mobilisera sparade medel for
Europas hallbara valstand. De nya reglerna bor darfor framja en mer effektiv funktion av den
inre marknaden for hallbar finansiering, bland annat genom att forbattra transparensen och
gora det lattare fOr investerare i hela unionen att delta i EU:s kapitalmarknader i linje med
malen for spar- och investeringsunionen??,

| samma anda som de nyligen offentliggjorda initiativen for att frdmja spar- och
investeringsunionen, sdsom rekommendationerna om investeringssparkonton?*, syftar
forordningen om hallbarhetsupplysningar ocksa till att stodja atgarder som skapar béttre
finansiella mojligheter och resultat for medborgare som vill investera. Den ar séarskilt
utformad for individer som vill 6ka sitt sparande genom att investera pa finansmarknaderna i
enlighet med sina hallbarhetspreferenser. Dessutom kommer kommissionens strategi for
finansiell kompetens, som syftar till att hjalpa medborgare att battre forsta principer for och
mojligheter och risker med investeringar?®, att ge medborgare och investerare en 6kad
forstaelse for de ekonomiska effekterna av att finansiera vissa verksamheter, liksom deras
paverkan pa och konsekvenser for sysselsattning, hallbarhet, sociala resultat och resiliens.

Oversynen kommer att bidra till malen i den europeiska gréna given pa ett mer effektivt satt,
inklusive klimatneutralitet enligt klimatlagen?, den gréna omstéllningen som stods av en
innovativ och cirkular ekonomi, samt uppfyllandet av FN:s mal for hallbar utveckling.

Slutligen bygger oversynen av forordningen om hallbarhetsupplysningar pa kommissionens
végledning om tillampningen av EU:s ram for hallbar finansiering avseende forsvarssektorn,
som presenterades i meddelandet om en strategi for europeisk forsvarsindustri?’ och
genomfordes via omnibuspaket om forsvarshberedskap?® fran juni 2025, som tillkdnnagavs i
vitboken om europeisk forsvarsberedskap 2030 fran mars 20252°. Oversynen ar darfor helt
forenlig med malen i den gemensamma vitboken och fardplanen for forsvarsberedskap 20303
att ytterligare starka tillgangen till finansiering for forsvars- och rymdsektorn.

2 De-prioritisation of Level 2 acts in financial services legislation - Finance.

23 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska rddet, r&det, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén: Spar- och
investeringsunionen: En _strategi for att ©ka medborgarnas valstand och den ekonomiska
konkurrenskraften i EU (COM(2025) 124 final).

2 Kommissionens rekommendation om forbéttrad tillgang till investeringssparkonton med férenklad och
formanlig skattemassig behandling (C(2025)6800 final).

% Meddelande frdan kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén om en strategi for finansiell kompetens for EU
(COM(2025) 681 final).

% Forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inréttande av en ram for att uppna klimatneutralitet
(europeisk klimatlag).

27 Gemensamt meddelande till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén

och Regionkommittén: En ny strategi for europeisk forsvarsindustri: uppnd EU-beredskap genom en
Iyhord och motstandskraftig europeisk forsvarsindustri, JOIN(2024) 10 final.

28 Defence Readiness Omnibus - Europeiska kommissionen.
% Gemensam vitbok om europeisk forsvarsberedskap 2030 — JOIN(2025) 120 final.
30 Readiness Roadmap 2030 - Europeiska kommissionen.
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2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rattslig grund

Den réttsliga grunden for oversynen dar samma som for den befintliga forordningen
(EU) 2019/2088, dvs. artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-
fordraget), enligt vilken atgarder kan beslutas for tillnarmning av nationella bestammelser
som syftar till att uppratta den inre marknaden och fa den att fungera. De reviderade reglerna
bidrar till att sékerstélla en effektiv och dandamalsenlig funktion av den inre marknaden for
hallbar finansiering, skydda konkurrensen mellan olika finansmarknadsaktorer och skapa
incitament for beteendeféréandringar som framjar 6kad innovation.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Forslaget ar forenligt med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska
unionen (EU-fordraget). Behovet av en enhetlig gemensam ram for hallbarhetsupplysningar
om finansiella produkter i hela EU faststalldes i samband med den ursprungliga forordningen.
Malen ar fortfarande fullt giltiga och atnjuter brett stod bland berdrda parter. Utan effektiva
atgarder pa unionsniva skulle de problem som identifierats sedan forordningens ikrafttradande
bestd och inte kunna hanteras pa ett andamalsenligt, effektivt och samstammigt satt.
Finansmarknadsaktorer och investerare skulle fortsatt moéta ontdig komplexitet vid
tillampningen av  reglerna.  Upplysningskrav  och  redovisningsmallar  som  ror
hallbarhetsegenskaper i finansmarknadsaktorernas affarspraxis, liksom i de finansiella
produkter de erbjuder investerare, skulle fortfarande vara alltfér omfattande. Osakerhet och
bristande jamfoérbarhet skulle fortsatt pragla tillgangen pa ESG-relaterade finansiella
produkter, med negativa konsekvenser for deras trovardighet och genomslag.

Mot bakgrund av de problem som redovisats ovan kan den noddvandiga forenklingen och
anpassningen av den befintliga forordningen endast genomféras pa ett samstimmigt och
effektivt satt pa EU-niva. Denna andamalsenliga atgard pa EU-niva skulle ocksa bidra till att
skala upp privat hallbar finansiering 6ver hela unionen, starka en val fungerande inre marknad
for hallbar finansiering och i slutdndan férbéattra transparensen for investerare, sa att de kan
delta pa EU:s kapitalmarknader i enlighet med malen for spar- och investeringsunionen.

. Proportionalitetsprincipen

De foreslagna andringarna ar forenliga med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen (EU-férdraget). De gar inte langre dn vad som &r nodvandigt for att
uppna malen om forenkling, transparens och investerarskydd, samtidigt som de bidrar till att
skala upp privat hallbar finansiering till stod for Europas mal om hallbarhet och
konkurrenskraft. Dessutom bygger det nuvarande forslaget, 1 enlighet med
proportionalitetsprincipen, pa etablerad marknadspraxis.

. Val av instrument

Genom detta forslag andras forordning (EU) 2019/2088 genom en andringsforordning. En
forordning med direkt tillamplighet, som ger fullstindig harmonisering, &r nddvandig for att
motverka marknadsfragmentering och begransa utrymmet for ytterligare nationella regler for
att atgarda upplevda brister, samt for att sakerstdlla den 6nskade forenklingen av krav och
upplysningar — till nytta for bade finansmarknadsaktorer och investerare, pa ett harmoniserat
sétt i hela unionen.
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3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

| december 2022 aviserade kommissionen en omfattande utvérdering av férordningen om
hallbarhetsupplysningar. Tva samrad genomférdes (ett 6ppet och ett riktat) under perioden
september—december 2023.

Bedomningen syftade till att samla in synpunkter pa ramens funktion och att bedéma
eventuella brister i hur val den uppnar sina Gvergripande mal. Sarskilt géllde detta hur
reglerna fungerade nar det géller att bidra till att locka till sig privat finansiering for att
underlatta den europeiska ekonomins omstallning till okad hallbarhet, samt — som en del av
detta — att ge investerare battre mojligheter att forsta och jamfara de produkter som erbjuds.

Utvarderingen och dess olika steg, som beskrivs i ndsta avsnitt, sammanfattades i en
utvardering av forordningen om hallbarhetsupplysningar, genomférd som en del av den
konsekvensbedomning som atfoljer detta forslag (se avsnittet “konsekvensbedomning”
nedan). Resultaten av utvarderingen bidrar till att identifiera och bekrafta de centrala
orsakerna till problemen samt till att dra lardomar infor Gversynen.

. Samrad med berorda parter

Foljande avsnitt innehaller en dversikt 6ver de samrad med berdrda parter som genomforts for
oversynen:

- Riktade och 6ppna offentliga samrad.

— Tekniska workshoppar och rundabordssamtal.

- Yttranden fran kommissionens expertgrupp (Plattformen for hallbar finansiering).

— Uppgifter fran de europeiska tillsynsmyndigheterna.

— Kontakter med medlemsstaterna.

— Lopande dialog med experter

- Inbjudan att lamna synpunkter.

Riktade och &ppna offentliga samrad.

Tva offentliga samréd pagick fran september till december 2023 (riktat®* och 6ppet®?). En
sammanfattande rapport®® offentliggjordes i maj 2024.

324 organisationer och enskilda personer deltog i det riktade samradet.
Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare utgjorde den storsta gruppen svarande, foljt
av icke-statliga organisationer. Svaren kom huvudsakligen fran EU-lander. Svaren fran lander
utanfér EU kom i huvudsak fran Forenade kungariket och USA.

a1 Targeted consultation document: Implementation of the Sustainable Finance Disclosures Regulation
(SFDR).

82 Sustainable Finance Disclosure Regulation - assessment.

3 Summary report of the open and targeted consultations on the implementation of the Sustainable

Finance Disclosures Regulation (SFDR).
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Svarens innehall visade ett betydande stod for de 6vergripande politiska malen i forordningen
om hallbarhetsupplysningar, men visade pa delade uppfattningar om i vilken utstrackning
genomforandet av forordningen har uppnatt resultat i forhallande till de specifika malen. En
majoritet av svaren instamde i att férordningen om hallbarhetsupplysningar fér narvarande
inte enbart anvands som en ram for upplysningar i enlighet med avsikten, utan aven som ett
méarknings- och marknadsforingsverktyg, sarskilt ndr det géller upplysningarna enligt
artiklarna 8 och 9. Manga framholl dven att bristande samstammighet mellan olika delar av
ramen for hallbar finansiering medfér utmaningar fér bade finansmarknadsaktérer och
slutinvesterare, och ifragasatte om forordningen ar ratt instrument for att faststalla krav pa
upplysningar pa enhetsniva i syfte att informera investerare. De flesta svaren efterlyste en
forenkling av upplysningarna och de hallbarhetsrelaterade begreppen och att de goérs mer
meningsfulla for investerare.

En majoritet av svaren stodde inrattandet av ett EU-omfattande kategoriseringssystem for
ESG-relaterade finansiella produkter, med inriktning pa icke-professionella investerare, som
beaktar EU:s finansiella produkters internationella investeringar och bygger vidare pa
befintlig marknadspraxis.

Tekniska workshoppar och rundabordssamtal.

For att komplettera svaren fran det riktade och det 6ppna samradet anordnade kommissionen
fyra tekniska workshoppar for att inhamta ytterligare tekniska synpunkter. De dgde rum i
oktober och december 2023 samt i januari 2024. Ett ytterligare tekniskt rundabordssamtal
genomfordes med konsumentorganisationer i december 2024 for att analysera befintliga EU-
studier om konsumenttester avseende icke-professionella investerares hallbarhetspreferenser
och héllbarhetsforstaelse.

Yttranden fran plattformen for hallbar finansiering

Plattformen for hallbar finansiering, som ar en expertgrupp inom kommissionen, lamnade
synpunkter i form av tva yttranden. Det forsta yttrandet, fran december 2023**, behandlar
huvudfragorna som kommissionen tog upp i det riktade samrddet. | december 2024
offentliggjorde plattformen ett andra yttrande®, dar det redogérs for hur ett
kategoriseringssystem for hallbara finansiella produkter skulle kunna inrattas och kalibreras,
med ett forslag om att infora tre kategorier (“hallbar”, omstéllning” och "ESG”). Yttrandet
behandlade den aktuella situationen pa marknaderna for ESG-relaterade finansiella produkter
samt den potentiella paverkan som faststallandet av vissa troskelvarden skulle kunna fa for
befintliga produkter som omfattas av artiklarna 8 och 9 i férordningen om
hallbarhetsupplysningar.

Synpunkter frn de europeiska tillsynsmyndigheterna

De europeiska tillsynsmyndigheterna ldmnade i juni 2024 ett gemensamt yttrande om
utvarderingen av forordningen om hallbarhetsupplysningar®®, dar de foreslog att nya
kategorier inrdttas, ndmligen en kategori for hallbara produkter” och en kategori for
“omstdllningsprodukter”. Esma offentliggjorde i juli 2024 &dven ett eget kompletterande

34 Platform Briefing on EC targeted consultation regarding SFDR Implementation, December 2023.
3 Categorisation of Products under the SFDR: Proposal of the Platform on Sustainable Finance,
december 2024.
36 Joint ESAs Opinion on the assessment of the SFDR (JC 2024 06), juni 2024.
8
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SV

yttrande, Sustainable investments: facilitating the investor journey, dar myndigheten bland
annat starkt uppmuntrade inrattandet av ett kategoriseringssystem®’.

Kontakter med medlemsstaterna.

Europeiska kommissionen forde dialog med medlemsstaterna inom ramen for
medlemsstaternas expertgrupp® vid tvd méten (december 2024% och juni 2025%°), dar deras
synpunkter och kommentarer efterfrdgades. Kommissionen mottog dven ett stort antal
skrivelser och standpunktsdokument fran medlemsstaternas myndigheter och nationella
behdériga myndigheter, i vilka deras synpunkter pa &versynen av forordningen om
hallbarhetsupplysningar redovisades.

3 ESMA Opinion on sustainable investments: Facilitating the investor journey (ESMA36-1079078717-
2587), juli 2024.

38 Medlemsstaternas expertgrupp for hallbar finansiering (E03603).

39 34:e motet i medlemsstaternas expertgrupp for hallbar finansiering.

40 39:e motet i medlemsstaternas expertgrupp for hallbar finansiering.
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Ldpande dialog med experter

Europeiska kommissionen har fort en I6pande dialog med experter (finansmarknadsaktorer,
investerare, icke-statliga organisationer, konsumentorganisationer, branschorganisationer,
akademiker och andra berorda parter) om de centrala utmaningarna med den nuvarande
forordningen om hallbarhetsupplysningar och om hur kategorier bor utformas.

Inbjudan att ldamna synpunkter.

Slutligen inhamtade kommissionen aterkoppling inom ramen for en inbjudan att lamna
synpunkter som pagick fran den 2 maj till den 30 maj 2025%. 195 intressenter limnade in sina
synpunkter. Den stdrsta gruppen svarande utgjordes av branschorganisationer och foretag,
foljt av icke-statliga organisationer och, i mindre utstrackning, nationella myndigheter. Svaren
kom huvudsakligen fran EU-lander, med Frankrike, Tyskland, Belgien, Italien och
Nederlanderna som de mest representerade.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Utover den aterkoppling som samlats in ovan granskade kommissionen flera studier och
ytterligare datakallor, bade fran berdrda parter och akademiska kallor, inklusive den studie
som begarts av Europaparlamentets ECON-utskott om det nuvarande genomférandet av
forordningen om hallbarhetsupplysningar®?, vilken citeras i konsekvensbedémningen som
foljer forslaget.

Det material som anvédndes for att forbereda konsekvensbedémningen och underbygga
handlingsalternativen kommer fran olika marknadsaktorer och berérda parter, samt andra
ansedda och vélkanda kallor. Resultaten har kontrollerats och jamforts Over olika
informationskallor for att undvika snedvridningar orsakade av extremvérden eller
egenintressen.

. Konsekvensbedémning

En konsekvensbeddmning genomfdrdes infor utarbetandet av detta lagstiftningsférslag. Den 2
juli 2025 granskades konsekvensbedoémningsrapporten av ndmnden for lagstiftningskontroll.
Efter ett forsta negativt yttrande avgav namnden den 8 oktober 2025 ett positivt yttrande med
reservationer.

| sina kommentarer efterlyste ndmnden bland annat att handlingsalternativen skulle
specificeras tydligare for att mojliggora en adekvat bedémning och jamfoérelse, att alternativet
att upphéava forordningen om hallbarhetsupplysningar skulle utvarderas fullt ut tillsammans
med Gvriga alternativ, att samstammigheten med de forenklingar som foreslas i
omnibusforslagen skulle starkas, samt att genomforbarheten nér det géller att skapa
tillforlitliga kategorier skulle styrkas béttre, bland annat med héansyn till de utmaningar som
bristande tillgang till ESG-data, paverkad av omnibuspaketet, medfér. En mer detaljerad
beskrivning av hur handlingsalternativen konkret skulle kunna utformas lades darfor till,
framst genom att ge illustrativa exempel for de framtida forenklade upplysningarna, vilka ska
specificeras ytterligare i genomforandeatgarder, samt mer detaljerade kriterier for de tre

4 EU-reglerna om héllbarhetsupplysningar — éversyn.

42 Studie pa begaran av ECON-utskottet: The current implementation of the Sustainability — related
Financial Disclosure Regulation (SFDR); with an assessment of how the current framework is working
for retail investors, juli 2024.
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foreslagna kategorierna. En fullstandig analys av alternativet att upphéva férordningen om
hallbarhetsupplysningar lades till, tillsammans med ytterligare analyser for att visa vilka steg
som behdvs i 6versynen for att sékerstalla samstammighet med omnibusférslagen. Ytterligare
underlag lades till om genomférbarheten nér det galler att faststédlla ESG-upplysningar som &r
meningsfulla och baserade pad allmant tillganglig, jamforbar och trovardig
hallbarhetsinformation, som svarar mot investerarnas efterfragan. Slutligen fordjupades
analysen av kostnader, fordelar och besparingar for att stodja ovanstaende, pa grundval av
tillgangliga och tillforlitliga uppgifter. De handlingsalternativ. som undersoks i
konsekvensbedémningen syftar till att definiera de viktigaste inslagen i upplysningarna och
kategorierna i den reviderade forordningen, och tydligt avgransa de begransade omraden dar
kompletterande regler maste faststallas i framtida genomforandeatgarder. Forutom att
sakerstdlla samstammighet mellan forordningen om hallbarhetsupplysningar och resten av
ramen for hallbar finansiering, inklusive de forandringar som omnibusforslagen medfér vad
galler hallbarhetsupplysningar for foretag, har det varit en viktig utgangspunkt att erkanna och
bygga vidare pa befintlig marknadspraxis. Detta for att sékerstalla en tillracklig grad av
kontinuitet med lampliga kriterier vid kategorisering av produkter som redan anvands pa
marknaden, framfor allt med utgangspunkt i Esmas riktlinjer avseende fondnamn®3,

For att uppna de mal som satts upp for éversynen bedémdes de rekommenderade alternativen
vara foljande:

i) Att ta bort krav pa upplysningar pa enhetsniva om huvudsakliga negativa konsekvenser,
vilket i stor utstrackning eliminerar kostnaderna kopplade till upplysningar pa enhetsniva
(25 % av de totala kostnaderna for upplysningarna, vilket sparar totalt 56 miljoner euro per ar
i aterkommande kostnader) och undanréja Overlappningar mellan forordningen om
hallbarhetsupplysningar och direktivet om foretagens hallbarhetsrapportering.

ii) Att kraftigt minska kraven pa upplysningar pa produktnivd, med fokus pa
redovisningsmallar for kategoriserade produkter med farre hallbarhetsindikatorer, vilket
underlattar jamfoérbarhet och investerarnas beslutsfattande, samt avsevart minskar de
aterkommande kostnaderna kopplade till produktupplysningarna.

iii) Att inrdtta tre kategorier for produkter: héllbara produkter”, omstéllningsprodukter” och
grundliggande ESG-produkter™*, som tacker en betydande andel av dagens ESG-relaterade
finansiella produkter, vilket sikerstiller en sammanhallen uppsattning EU-regler for alla
ESG-inriktade produkter och gor det mojligt for distributtrer att vagleda slutinvesterare som
har intresse for hallbarhet (inom ramen for efterféljande andringar av delegerade akter enligt
Mifid och direktivet om forsakringsdistribution). Aven om vissa initiala engangskostnader
forvantas uppsta nar nya produktkategorier infors, beraknas de aterkommande kostnaderna pa
langre sikt bli lagre &n de som féljer av den nuvarande foérordningen och kompenseras totalt
sett av de besparingar som uppnas genom évriga delar av 6versynen.

43 Genom Esmas riktlinjer infordes minimikriterier for anvandningen av vissa centrala ESG-termer i
fondnamn. De utgdr den senaste réttsliga vagledningen, sérskilt efter en tidigare omklassificering av
fonder enligt artikel 9 under fjarde kvartalet 2022, vilket har resulterat i ommarkning och nya namn for
vissa av EU:s fonder for hallbar finansiering.

4 Till skillnad fran det forberedande arbetet i samband med konsekvensbedémningen beslutades det att
kategorinamnen skulle inforas i férordningen och inte lamnas till genomférandeatgérder. Ytterligare
testning av konsumenter planeras dock, sarskilt med avseende pd samspelet med relevanta
distributionsregler.

11

SV



SV

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

En kombination av de rekommenderade alternativen har potential att avsevart forenkla
lagstiftningen och forbattra dess effektivitet. Forslaget ar sarskilt relevant for sma och
medelstora  foretag, som utgdér majoriteten av  finansmarknadsaktorerna inom
tillampningsomradet. Mer an 25 % av de uppskattade kostnaderna for sma och medelstora
foretag enligt de nuvarande reglerna (cirka 163 miljoner euro i arliga aterkommande
kostnader, varav cirka 43 miljoner euro for upplysningar pa enhetsniva och 120 miljoner euro
for upplysningar pa produktniva) forvantas kunna minskas. Minskningen av kostnader pa
enhetsniva i det nuvarande forslaget ar saker, med endast minimala engdngskostnader. Aven
om en tillracklig méangd data inte kunde samlas in om kostnader for inforandet av
produktkategorier, kan mer &n 50 % av kostnaderna pa produktniva forvantas sparas tack vare
den betydande minskningen av produktupplysningarna. Dessutom skulle sma och medelstora
foretag gynnas mer &n proportionellt av forenklingarna, eftersom tydlig kostnadsdiskrepans
har observerats, det vill siga i relativa termer adrar sig sma och medelstora féretag mycket
hogre kostnader an storre foretag pa grund av vissa minimikrav som ar nodvandiga for att
bygga upp och upprétthalla hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Sma och medelstora foretag paverkas ocksa indirekt som investeringsobjekt, eftersom de
tillsammans med skyddsatgarderna i omnibusforslagen (tak for vardekedjan) kan dra nytta av
kapitalfléden och inkluderas i produkter inom ett enkelt kategoriseringssystem.

Sammanfattningsvis leder de minskade administrativa kraven genom borttagningen av
upplysningar pa enhetsniva till en eliminering av bordor som uppskattas motsvara 25 % av
kostnaderna enligt de nuvarande reglerna och som till stor del bars av finansmarknadsaktorer
som ar sma och medelstora foretag. Dartill férvantas forenklingen av produktupplysningarna
och inforandet av produktkategorier, med utgangspunkt i marknadspraxis, som forvantas
mojliggora kostnadsbesparingar som helhet, underlétta ytterligare minskningar av den totala
bordan for sma och medelstora foretag mot malet pa 35 %.

. Grundlaggande rattigheter

Forslaget framjar de réattigheter som faststalls i Europeiska unionens stadga om de
grundlaggande réttigheterna (stadgan). Det tar hdansyn till respekten foér ménskliga réttigheter,
jamstélldhet, rattvisa arbetsvillkor samt forbudet mot barnarbete fran foretagen sida
(artiklarna 5, 23, 31 och 32 i stadgan), en hdg niva av miljoskydd (artikel 37 i stadgan), social
sammanhallning (artikel 36 i stadgan) samt konsumentskydd (artikel 38 i stadgan), eftersom
dess framsta mal &r att skydda integriteten pd EU:s inre marknad for hallbar finansiering
genom att sékerstalla krav som minskar riskerna for gronmalning, samt att battre hjalpa
investerare att ta tillvara mojligheter i hallbarhetsrelaterade finansiella produkter.

4. BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget har inga budgetkonsekvenser for kommissionen.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for overvakning, utvardering och
rapportering

Kommissionen kommer att folja upp genomfdrandet av de foreslagna &ndringarna i
forordningen via redan etablerade processer, i synnerhet tillsammans med de europeiska
tillsynsmyndigheterna och plattformen for hallbar finansiering.
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Tre ar efter forordningens ikrafttradande kommer de europeiska tillsynsmyndigheterna och de
nationella behdriga myndigheterna att ges i uppdrag att kartldgga och bedéma kostnaderna for
att genomfora det nya kategoriseringssystemet. Kommissionen kan dven komma att samarbeta
med de europeiska tillsynsmyndigheterna for att regelbundet beddma forekomsten av
gronmalning och dvervaka hallbarhetsrelaterade pastaenden, samt med plattformen for hallbar
finansiering for att genomfdra en riktad analys av systemet och utvdrdera graden av
tillampning av kategoriseringssystemet och genomférandet av férenklade upplysningar.
Slutligen kommer kommissionen att samarbeta med de europeiska tillsynsmyndigheterna och
konsumentorganisationer for att mata hur néjda konsumenterna ar nagra ar efter inforande av
systemets inférande.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Genom artikel 1 infors foljande andringar av férordning (EU) 2019/2088:

1) Andringar av syftet (artikel 1 i foérordningen om hallbarhetsupplysningar) for att
aterspegla det reviderade tillampningsomradet, med fokus pa finansmarknadsaktorer
som utvecklar, tillnandahaller eller forvaltar finansiella produkter (dvs. finansiella
radgivare som inte utfor denna verksamhet exkluderas) samt inférande av kategorier
for hallbarhetsrelaterade finansiella produkter.

(2 Foljdandringar av vissa definitioner, daribland framfor allt borttagandet av
finansiella radgivare samt inforandet av definitioner for kategoriserade
“héllbarhetsrelaterade” produkter och for de kategoriserade produkter som pastas
uppnd “pdverkan” som en del av sin strategi (artikel 2 i forordningen om
hallbarhetsupplysningar).

3) Strykning av artikel 2a i férordningen om hallbarhetsupplysningar om bemyndigande
for de europeiska tillsynsmyndigheterna att utarbeta tekniska tillsynsstandarder som
ska antas av kommissionen rérande principen om att inte orsaka betydande skada, i
line med den forteckning som offentliggjorts av kommissionen &ver
genomforandeatgarder som bedomts som icke vasentliga (forteckning over icke-
prioriterade atgarder)®.

4) Andring av artikel 3 for att aterspegla strykningen av finansiella radgivare fran
tillampningsomradet.

(5) Strykning av krav pa upplysningar pa enhetsniva i artiklarna 4 och 5 avseende
huvudsakliga negativa konsekvenser respektive ersattningspolicyer, i enlighet med
forteckningen éver icke-prioriterade atgarder.

(6) Andring av artikel 6 for att aterspegla strykningen av finansiella radgivare fran
tillampningsomradet.

(7) Inforande av en ny artikel 6a om sérskilda transparensbegrénsningar for icke-
kategoriserade produkter, som ett resultat av inférandet av kategorier for
“héllbarhetsrelaterade finansiella produkter”. For att skydda investerare ska icke-
kategoriserade produkter, dven om de inte hindras fran att i upplysningarna som
lamnas innan avtal ingas och de regelbundna rapporterna inkludera information om
huruvida och hur de beaktar hallbarhetsfaktorer, sakerstélla att sadan information inte
utgér en central del av upplysningarna och inte utgor hallbarhetsrelaterade
pastaenden som ar reserverade for kategoriserade produkter.

45 De-prioritisation of Level 2 acts in financial services legislation - Finance.
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Inférande av kategorier for finansiella produkter med omstéllningsegenskaper
(artikel 7), grundlaggande ESG-egenskaper (artikel 8) eller hallbarhetsrelaterade
egenskaper (artikel 9), inklusive de huvudsakliga kriterier som finansiella produkter
maste uppfylla for att kvalificera sig i respektive kategori, de investeringar som ar
uteslutna for produkter i varje kategori, samt den information som ska lamnas till
investerare. De reviderade artiklarna upphaver ocksa tidigare befogenheter, i enlighet
med forteckningen Gver icke-prioriterade atgarder. Ordningen pa de reviderade
artiklarna aterspeglar en kontinuitet med den befintliga anvandningen av framfor allt
artiklarna 8 och 9 som kortform for produkter med olika miljomassiga och sociala
egenskaper.

Inférande av en ny artikel 9a om finansiella produkter som investerar i eller
kombinerar kategoriserade produkter, for att klargora ndr dessa produkter kan
uppfylla kriterierna for en viss kategori, samt for att faststalla transparensregler for
hur icke-kategoriserade finansiella produkter som investerar i kategoriserade
finansiella produkter, men inte i de volymer som skulle géra dem sjilva
kategoriserade, ska lamna upplysningar om dessa investeringar. Specifikt ska sadana
produkter ange vilken andel av deras investeringar som utgdrs av kategoriserade
finansiella produkter, baserat pa den information om dessa produkter som
tillhandahalls av finansmarknadsaktorer i investeringskedjan.

Andring av artikel 10 om upplysningar pa webbplatser fran finansmarknadsaktorer,
for att aterspegla det reviderade tillampningsomradet och inforandet av kategorier for
“hallbarhetsrelaterade finansiella produkter”, samt i enlighet med forteckningen dver
icke-prioriterade atgarder.

Andring av artikel 11 om éarliga regelbundna rapporter fran finansmarknadsaktorer,
for att aterspegla det reviderade tillampningsomradet och inforandet av kategorier for
“héllbarhetsrelaterade finansiella produkter”, samt i enlighet med forteckningen dver
icke-prioriterade atgarder.

Andring av artikel 12 for att aterspegla strykningen av finansiella rddgivare fran
tillampningsomradet.

Inférande av en ny artikel 12a som faststéller principer for finansmarknadsaktorer
avseende anvéandning av data och uppskattningar enligt denna férordning, samt regler
om vilken information som pa begdran ska lamnas till investerare om relevanta
datakéllor och antaganden som ligger till grund for uppskattningar.

Andring av artikel 13 om marknadsféringsmaterial och namngivningsregler, for att
aterspegla det reviderade tillampningsomradet och inférandet av kategorier for
“héllbarhetsrelaterade finansiella produkter”, samt 1 enlighet med forteckningen Gver
icke-prioriterade  atgarder. Hallbarhetsrelaterade pastdenden i namn och
marknadsforingsmaterial far endast forekomma for kategoriserade produkter, med
undantag for icke-kategoriserade produkter enligt artikel 9a, déar sadana pastaenden
far finnas i marknadsforingsmaterial men inte i produktens namn. Dessutom infors
genom andringar i artikel 13 upplysningskrav fran forordning (EU) 2024/3005 for
finansmarknadsaktérer som inkluderar ESG-betyg i sitt marknadsféringsmaterial,
vilket sdkerstaller att information om sadana betyg finns tillganglig som en del av
upplysningarna pa webbplatser.

Andring av artikel 14 for att aterspegla det reviderade tillimpningsomréadet och
forhindra ytterligare krav pa nationell niva, for att undvika att dessa gar utdver
informationskraven och kriterierna for “hallbarhetsrelaterade finansiella produkter” i
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(16)
(7)

(18)

(19)
(20)

(21)

den reviderade forordningen och darmed orsakar fragmentering pa den inre
marknaden.

Andring av artikel 15 for att aterspegla det reviderade tillimpningsomradet.

Inforande av frivilliga undantag i artikel 17 for séarskilda typer av produkter, framfor
allt fonder av sluten typ som skapats fore ikrafttradandet av den reviderade
forordningen, samt ett fortydligande att inférandet av kategorier for
“hallbarhetsrelaterade finansiella produkter” inte paverkar markningssystem med
ytterligare krav pa transparens, styrning och andra krav.

Oversynen av artikel 18 (rapportering av europeiska tillsynsmyndigheter) for att
aterspegla det reviderade syftet och tillampningsomradet for forordningen.

Foljdandringar av artikel 18a (den europeiska gemensamma atkomstpunkten).

Andringar av éversynsklausulen (artikel 19) for att &terspegla det reviderade syftet
och tillampningsomradet for forordningen.

Tillagg av de nya artiklarna 19a, 19b och 19c (Gvergangsbestammelser for
forsakrings- och pensionsprodukter som inte paverkas av Esmas riktlinjer for
fondnamn, samt befogenheter for kommissionen att ange villkoren for investeringar
som ska bidra till vissa omstéllnings- eller hallbarhetsrelaterade mal, eller for att
integrera hallbarhetsfaktorer vid kategorisering av finansiella produkter som
hallbarhetsrelaterade produkter, samt upplysningskrav for dessa kategoriserade
finansiella produkter via delegerade akter).

Genom artikel 2 &ndras forordning (EU) nr 1286/2014, framfér allt genom att precisera vilka
upplysningar som ska inga i faktabladet for hallbarhetsrelaterade produkter for att ange vilken
kategori de tillhor.

Genom artikel 3 upphédvs kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288, som
innehdller genomforandeatgarder som antagits enligt den nuvarande fdrordningen om
hallbarhetsupplysningar, fran och med den dag da den reviderade forordningen borjar
tillampas.
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2025/0361 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn, forordning (EU) nr 1286/2014 om
faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) och om upphavande av kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1288

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande*®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1) I handlingsplanen om finansiering av hallbar tillvaxt*” frdn mars 2018 faststélldes en
rad atgarder for att bidra till att mobilisera privat kapital for mer hallbara ekonomiska
metoder och forbattrad hantering av hallbarhetsrelaterade risker inom den finansiella
sektorn, framfor allt mot bakgrund av Parisavtalet®® om klimatforandringar och FN:s
Agenda 2030 for hallbar utveckling®®. Som en av de efterfoljande atgarderna foreslog
kommissionen, och antog medlagstiftarna, Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088%, i syfte att Oka transparensen nar det géller finansmarknadsaktorers
beaktande av hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i finansiella tjanster och
finansiella produkter som erbjuds investerare.

46 EUTC,,s..

4 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén av den
8 mars 2018 — Handlingsplan: for finansiering av hallbar tillvaxt (COM(2018) 97 final).

48 Parisavtalet (EUT L 282, 19.10.2016, s. 4).

49 Att forandra var varld: Agenda 2030 for hallbar utveckling |. FN:s avdelning for ekonomiska och
sociala fragor.

50 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om

héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317,
9.12.2019, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j).
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(2)

I meddelandet om den europeiska gréna given®! betonades vikten av att sakerstilla
mobilisering av privat finansiering i syfte att stilla om “EU till ett rattvist och
valmaende samhélle med en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi
dar det 2050 inte langre forekommer nagra nettoutsléapp av vaxthusgaser och dar den
ekonomiska tillvaxten har frikopplats fran resursforbrukningen”. De atgirder som
vidtagits inom ramen for den grona given har konsekvent bekréftat den viktiga roll
som privat finansiering har for att bidra till att uppna klimatneutralitet senast 2050, i
enlighet med Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2021/1119°, sérskilda
sektorsspecifika hallbarhetsmal i detta sammanhang®®, samt mélen i REPowerEU-
planen>* for att paskynda utvecklingen av saker och hallbar energi inom unionen och
minska beroendet av importerade fossila brénslen. Kommissionens analyser har
konsekvent lyft fram storleken pa de investeringar som kravs for att uppna EU:s
klimatmal: under perioden 2030-2050 maste arligen cirka 650 miljarder euro (i 2023
ars EUR) anslas enbart for omstallningen av energisystemet, enligt en rad olika
scenarier. | detta sammanhang ar det avgorande for unionen att frigéra och underlatta
tillgang till hallbarhetsinriktade privata medel, for att pa ett adekvat satt ekonomiskt
bidra till det nya kollektiva kvantifierade mal som faststallts vid COP 29 samt det
kompletterande klimatfinansieringsmalet att mobilisera 1,3 biljoner USD per ar fran
2035, starka unionens klimatresiliens® och stodja planen for EU:s konkurrenskraft och
utfasning av fossila branslen (given for en ren industri)®. Detta ar aven i linje med
insatser for att starka unionens forsvarsindustri®’ genom att sakerstilla att ramen for
hallbar finansiering inte hindrar kapital fran att riktas mot forsvarsrelaterad
verksamhet, och for att bidra till att skapa en mer integrerad inre marknad for sparande
och investeringar, med syfte att framja ekonomisk tillvaxt, innovation och
konkurrenskraft inom unionen®®,

51

52

53

54

55

56

57

58

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén av den 11 december 2019 — Den europeiska
grona given (COM(2019) 640 final).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inréattande av en
ram for att uppnd klimatneutralitet och om &ndring av férordningarna (EG) nr 401/2009 och
(EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2021/1119/0j).

Meddelande fréan kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén av den 14 juli 2021, 55 %-paketet ("Fit for 55”): nd EU.s klimatmal
2030 for klimatneutralitet (COM(2021) 550 final).

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén av den 18 maj 2022, Planen REPowerEU,
(COM(2022) 230 final).

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén av den 12 mars 2024, Hantera klimatriskerna — skydda manniskor
och vélstand (COM(2024) 91 final).

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén, Given for en ren industri: en gemensam fardplan for
konkurrenskraft och fossilfrihet, COM(2025) 85 final.

Gemensamt meddelande till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén
samt Regionkommittén av den 5 mars 2024, En ny strategi for europeisk forsvarsindustri: uppnd EU-
beredskap genom en lyhord och motstandskraftig europeisk forsvarsindustri, JOIN(2024) 10 final.
Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén, Spar- och
investeringsunionen — En strategi for att 6ka medborgarnas vélstand och den ekonomiska
konkurrenskraften i EU, (COM(2025) 124 final).
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3)

(4)

(5)

Férordning (EU) 2019/2088 har varit avgorande for att forbattra transparensen nar det
géller mojligheter och risker i investeringar som stoder eller integrerar olika
hallbarhetsinriktade mal och évervaganden. Finansmarknadsaktorer har en gemensam
uppsattning principer och krav for tillhandahallande av information om
hallbarhetsrelaterade aspekter av de finansiella produkter och tjanster som de erbjuder.
Forordning (EU) 2019/2088 har gynnat investerare genom att tillhandahalla en mer
strukturerad ram for hur sadan information presenteras, vilket underlattar konkurrens,
valmojligheter och jamforbarhet mellan finansiella produkter och tjanster med
hallbarhetsrelaterade egenskaper och mal, &ven om potentialen &nnu inte har utnyttjats
fullt ut. Nationella behoriga myndigheter som ansvarar for att Overvaka
finansmarknadsaktorers efterlevnad av férordning (EU) 2019/2088 har etablerat praxis
avseende risker for gronmalning och utvecklat en mer enhetlig ram fér sin tillsyn.

Forordning (EU) 2019/2088 har dock varit svar att genomfdéra, bade for
finansmarknadsaktorer och for investerare. En omfattande utvardering enligt artikel 19
i forordningen har visat att dven om dess mal i stort sett fortsatt stods, &r
genomforandet forknippat med betydande komplexitet och kostnader for de
finansmarknadsaktorerna. Dessutom har den information som tillhandahallits
slutinvesterare i allméanhet inte varit tillrackligt tydlig eller effektiv for att hjélpa dessa
att forstd och jamfora de olika hallbarhetsrelaterade finansiella produkter och tjanster
som erbjuds dem. Upplysningar till investerare enligt artiklarna 8 och 9 i forordning
(EU) 2019/2088 har aven anvants pa ett vilseledande satt pa marknaden for att
kategorisera finansiella produkter som hallbara, trots avsaknaden av kriterier som
skulle kunna stodja detta syfte. Upplysningarna enligt dessa artiklar har dessutom
praglats av varierande tolkningar och genomforandepraxis, vilket har lett till bristande
tydlighet for slutinvesterare. Dartill har avvikande tolkningar av nationella behdriga
myndigheter uppstatt, och tillsynspraxis samt forvantningar har paverkats av behovet
att anpassa sig till inférandet av nya gemensamma riktlinjer for anvéndning av
miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade termer i namn pa investeringsfonder
(Esmas riktlinjer om fondnamn)®°. Dessa svarigheter har lett till oskiliga kostnader
och bordor for unionens finanssektor jamfort med internationella konkurrenter, till
bristande investerarskydd och risker for gronmalning samt till skiftande nationella
krav och tillsynspraxis som strider mot den inre marknadens integritet. Sammantaget
bedoms dessa svarigheter begransa andamalsenligheten  for  forordning
(EU) 2019/2088 nar det géaller att utnyttja den inre marknadens potential for att
mobilisera och kanalisera privat finansiering till hallbart valstand i unionen.

Forordning (EU) 2019/2088 ingar i den bredare ramen for héllbar finansiering, vars
delar for narvarande genomgar riktade andringar for att forenkla, effektivisera och
minska bordan av hallbarhetsrelaterade upplysningar och krav pa foretag i unionen.
Dessa andringar bor sakerstélla ett mer kostnadseffektivt genomférande av den
Overgripande ambitionen i den europeiska grona given, utan att undergrédva dess
overenskomna politiska mal®®. Som en del av denna bredare ram for hallbar
finansiering bor aven forordning (EU) 2019/2088 ses 6ver pa motsvarande satt. Darfor
har en Oversyn av den forordningen inkluderats bland kommissionens

59

60

Esma, Guidelines on funds’ names using ESG or sustainability-related terms (ESMA34-1592494965-
657), av den 21 augusti 2024.

Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv av den 26 februari 2025 om &ndring av direktiven
(EU) 2022/2464 och (EU) 2024/1760 vad galler de datum fran och med vilka medlemsstaterna ska
tillampa vissa krav avseende hallbarhetsrapportering och tilloorlig aktsamhet for foretag
(COM(2025) 80 final).
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(6)

(7)

(8)

forenklingsinitiativ i uppdragsbeskrivningen till kommissionsledamoten med ansvar
for finansiella tjanster och spar- och investeringsunionen® och i kommissionens
arbetsprogram for 2025%2, Syftet med Gversynen &r att atgérda brister som ar kopplade
till genomforandet av forordning (EU) 2019/2088, att vasentligt forenkla
administrativa bordor pa ett satt som ar forenligt med 6vriga delar av unionens ram for
hallbar finansiering, samt att hjalpa investerare att pa ett effektivt satt férstd och
jamfora hallbarhetsrelaterade finansiella produkter.

| detta sammanhang ar bade slutinvesterare och finansmarknadsaktérer fortjanta av en
minskning av de specifika bordor som féljer av forordning (EU) 2019/2088 for
finansmarknadsakttrerna, och formalisering av ett 6vergripande kategoriseringssystem
for finansiella produkter med hallbarhetsrelaterade pastaenden. Kategorierna ar tankta
att vara grunden for ett tydligt system dar hallbarhetsrelaterade finansiella produkter
grupperas i enlighet med sina produktpastdenden gentemot slutinvesterare om att
framja eller uppna specifika hallbarhetsrelaterade mal eller integrera beaktandet av
sarskilda hallbarhetsrelaterade faktorer. For att harmonisera genomférande och
tillsynspraxis samt ytterligare skydda slutinvesterare mot grénmalning och
vilseledande pastaenden bor dessa kategorier bygga pa tydliga kriterier.

Det ar nédvandigt att justera tillampningsomradet for férordning (EU) 2019/2088 och
att justera vissa definitioner dari for att Aaterspegla dessa mal. Forordning
(EU) 2019/2088 bhor fortsatt kréva att finansmarknadsaktorer upplyser om hur de anser
att hallbarhetsrisker paverkar de finansiella produkter som erbjuds investerare. UtGver
dessa aspekter bor forordning (EU) 2019/2088 emellertid enbart fokusera pa de
sérskilda krav och tillhérande upplysningar som géller for finansmarknadsaktorer som
utvecklar, forvaltar eller tillnandahaller finansiella produkter, sarskilt sddana produkter
som hanvisar till  hallbarhetsrelaterade  aspekter i sina  namn eller
marknadsforingsmaterial gentemot  slutinvesterare. Finansiella radgivare som
tillhandahaller investeringsradgivning utvecklar eller forvaltar inte
hallbarhetsrelaterade finansiella produkter, och de gor inte sadana produkter
tillgangliga for investerare. Av denna anledning bor finansiella radgivare som
tillhandahaller investeringsradgivning helt undantas fran tillimpningsomradet for
forordning (EU) 2019/2088. Deras roll ar snarare som distributérer, med uppgift att
identifiera de produkter som tillhandahalls av finansmarknadsaktorer och som
motsvarar deras kunders hallbarhetspreferenser. Reglerna for distributorer bor darfor
pa ett korrekt sétt aterspegla de forandringar som infors genom denna férordning,
sarskilt kategoriseringssystemet for finansiella produkter med hallbarhetsrelaterade
pastaenden. Detsamma géller for tjansten portfoljforvaltning, som bestar i att forvalta
portfoljer av finansiella instrument i enlighet med mandat som ges av kunder pa
individuell, diskretionéar basis och som darfor inte utformas eller marknadsfors pa
samma satt som produkter identifierade for vissa malmarknader.

Definitionen i artikel 2.17 i forordning (EU) 2019/2088 av hallbara investeringar har
medfort ett betydande antal praktiska svarigheter och problem med genomférandet,
forfragningar till tillsynsmyndigheter om tolkning och deras forvéantningar samt stora
skillnader i den praktiska tillampningen. Aktérerna upplever dessutom problem med

61

62

Uppdragsbeskrivning fran Europeiska kommissionens ordférande av den 17 September 2024,
ac06a896-2645-4857-9958-467d2ce6f221_en.

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén av den 11 februari 2025, Kommissionens arbetsprogram 2025 —
Framat tillsammans: En djarvare, enklare och snabbare union, COM(2025) 45 final.
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9)

(10)

(11)

overlappning och bristande samstammighet med jamfarbara begrepp som faststélls pa
andra hall inom ramen for hallbar finansiering, men som har en nagot annorlunda
innebdrd, inklusive de som faststills i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2020/852%, samt otillborliga begransningar for investeringar som syftar till att
stodja omstéllningen av foretag eller ekonomiska verksamheter mot hallbarhet i linje
med kommissionens rekommendation (EU) 2023/1425 fran 2023%. Samtidigt anvands
begreppet “hallbar investering” 1 forordning (EU) 2019/2088 av
finansmarknadsaktorer vid utformningen av finansiella produkter och vid
kommunikation med slutinvesterare. Den praktiska tillampningen av begreppet bor
darfor underlattas genom att definitionen av hallbar investering tas bort, vilket gor att
osakerheten i att anpassa praxis efter den forsvinner, och i stéllet bor de underliggande
begreppen i forenklad form inarbetas i de konkreta kraven for den aktuella kategorin
hallbarhetsrelaterade finansiella produkter. Pa sa sétt sakerstalls kontinuitet, forenklad
tillampning och 6kad rattssakerhet for finansmarknadsaktorer. Darfor bor begreppen
bidrag till ett miljomal eller ett socialt mal, att inte orsaka betydande skada samt praxis
for god styrning fortsatt aterspeglas i kriterierna for de relevanta kategorierna.

For att framja investeringar som bidrar till begransning av och anpassning till
klimatforandringar, hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser,
omstéllning till en cirkular ekonomi, férebyggande och kontroll av féroreningar samt
bevarande och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem, bér miljomalen for
hallbarhetsrelaterade finansiella produkter faststallas i enlighet med artikel 9 i
forordning (EU) 2020/852 Sociala mal for hallbarhetsrelaterade finansiella produkter
bor forstds som att de omfattar principerna i den europeiska pelaren for sociala
rattigheter® samt malen for hallbar utveckling.

Forslaget till Europaparlamentets och radets direktiv om andring av direktiven
(EU) 2022/2464 och (EU) 2024/1760% syftar till en Gvergripande forenkling och
minskning av bordan av hallbarhetsupplysningar samt till att inrikta kraven pa de
storsta foretagen. Samma syfte motiverar att inrikta tillampningsomradet for
forordning (EU) 2019/2088 pa hallbarhetsrelaterade finansiella produkter och pa de
finansmarknadsaktcrer som utvecklar, forvaltar eller tillhandahaller dessa produkter
for investerare. Dessutom faststélls i direktiv (EU) 2022/2464 redan &vergripande
hallbarhetsupplysningar pa enhetsniva som tacker samtliga sektorer. Att stryka de
sarskilda kraven pa finansmarknadsaktorer att lamna upplysningar pa enhetsniva om
hur de beaktar negativa konsekvenser i sina investeringsbeslut sékerstéller darfor att
forordningen inte éverlappar med upplysningskraven for enheter som édven omfattas av
direktiv (EU) 2022/2464.

Finansmarknadsaktérer bor inte forbjudas att hénvisa till information om
hallbarhetsaspekter av underordnad karaktar i de lagstadgade upplysningarna for
finansiella produkter, d&ven om produkterna inte &r kategoriserade som
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrattande av en ram
for att underlatta héllbara investeringar och om andring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198,
22.6.2020, s. 13, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j).

Kommissionens rekommendation (EU) 2023/1425 av den 27 juni 2023 om underlttande av
finansiering for omstallningen till en hallbar ekonomi, (C/2023/3844, EUT L 174, 7.7.2023, s. 19).

The European Pillar of Social Rights in 20 principles — Generaldirektoratet for sysselséttning,
socialpolitik och inkludering.

Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om andring av direktiven (EU) 2022/2464 och (EU)
2024/1760 vad galler de datum frdn och med vilka medlemsstaterna ska tillampa vissa krav avseende
héllbarhetsrapportering och tillborlig aktsamhet for féretag (COM(2025) 80 final).
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hallbarhetsrelaterade finansiella produkter. Sadan information bor vara rattvisande,
tydlig och inte vilseledande. For att skydda investerare och tydligt sarskilja mellan
icke-kategoriserade och kategoriserade finansiella produkter bor sadan information
dock inte utgora ett framtradande inslag i dessa upplysningar och far inte férekomma i
namn eller marknadsforingsmaterial for sadana finansiella produkter. Dessutom bor
finansmarknadsaktérer for finansiella produkter som &r Kkategoriserade som
hallbarhetsrelaterade sékerstalla att pastdenden i de lagstadgade upplysningarna, i
marknadsforingsmaterial samt i namn pa deras hallbarhetsrelaterade finansiella
produkter ar forenliga med den kategori inom vilken produkten faller och med dess
strategi.

Synpunkter som inkommit under de riktade och Oppna offentliga samraden, de
tekniska workshopparna och rundabordssamtalen, kommissionens expertgrupps
rapporter och inbjudan att lamna synpunkter, samt bevis avseende investerares
preferenser i olika konsumentstudier, tyder pa att det finns ett behov av att inratta EU-
kategorier for produkter med hallbarhetsrelaterade pastdenden. Sadana kategorier
behdvs for att komma till ratta med den nuvarande felaktiga anvandningen av
upplysningar enligt artiklarna 8 och 9 samt for att harmonisera genomférande och
tillsynspraxis pa EU-niva for produkter med hallbarhetsrelaterade pastaenden. Dessa
kategorier bor bygga pa tydliga kriterier for att motverka gronmalning, underlatta for
slutinvesterare att forsta produkternas hallbarhetsrelaterade strategier och mal samt
mojliggéra  ett  effektivt  distributionssystem  baserat pa  investerares
hallbarhetspreferenser. Aterkopplingen talar for inrattandet av tre kategorier, som bor
sarskiljas med avseende pa produkternas pastaenden. Kategorin for hallbara produkter
bor omfatta produkter med pastdende om att investera i foretag, tillgangar,
verksamheter eller projekt som redan &r hallbara eller som efterstravar ett sarskilt mal
kopplat till hallbarhetsfaktorer, inklusive miljomal eller sociala mal. Kategorin for
omstallningsprodukter bor omfatta produkter med péstdenden om att investera i
foretag, tillgangar, verksamheter eller projekt som befinner sig pa en trovérdig vég
mot hallbarhet eller som efterstravar sarskilda miljomal eller sociala mal kopplade till
omstéllningen. Kategorin for grundldggande ESG-produkter bér omfatta produkter
med pastdenden om att integrera andra hallbarhetsvervaganden utover
hallbarhetsrisker i sin investeringsstrategi. Denna indelning skulle ocksa vara forenlig
med den senaste vagledningen fran  Europeiska  vardepappers-  och
marknadsmyndigheten®’. Sédana péstaenden i finansiella produkter ar forenliga med
begreppet “miljopastdenden” enligt direktiv 2005/29/EG®® (direktivet om otillbérliga
affarsmetoder, dndrat genom direktiv (EU) 2024/825 vad géller mer konsumentmakt i
den groéna omstallningen®®). I enlighet med artikel 3.4 i direktiv 2005/29/EG uppfylls
kraven i det direktivet genom en korrekt tillampning av kraven i denna férordning.
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Esma, Guidelines on funds’ names using ESG or sustainability-related terms (ESMA34-1592494965-
657), av den 21 augusti 2024.

Europaparlamentets och réadets direktiv 2005/29/EG av den 11 maj 2005 om otillborliga affarsmetoder
som tillampas av naringsidkare gentemot konsumenter pa den inre marknaden och om &ndring av radets
direktiv 84/450/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 97/7/EG, 98/27/EG och 2002/65/EG
samt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 2006/2004 (direktiv om otillbdrliga
affarsmetoder) (EUT L 149, 11.6.2005, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/825 av den 28 februari 2024 om andring av
direktiven 2005/29/EG och 2011/83/EU vad géller mer konsumentmakt i den gréna omstéllningen
genom béttre skydd mot otillbérliga affarsmetoder och béttre information (EUT L, 2024/825, 6.3.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).
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Dessa kategorier bor hjalpa distributorer att identifiera de produkter som motsvarar
deras kunders hallbarhetspreferenser och att genomfora sin malmarknadsbedémning,
och bor darfor aterspeglas i de regler som galler enligt kommissionens delegerade
foérordning (EU) 2017/5657°, kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593"%
samt  kommissionens  delegerade  forordningar  (EU) 2017/23582  och
(EU) 2017/235973. Detta skulle ge slutinvesterare en tydlig forstdelse for de
huvudsakliga egenskaperna och ambitionerna hos hallbarhetsrelaterade produkter.

For att underlatta jamforbarhet och starka integriteten bor en minimumandel pa 70 %
av investeringar som gors av finansiella produkter inom varje kategori vara forenliga
med det hallbarhetsrelaterade pastaendet, dvs. det mal som efterstravas eller de
hallbarhetsrelaterade 6vervaganden som tillampas. Finansmarknadsaktorer bor tillatas
att fritt fordela de aterstaende investeringarna utifran behov av diversifiering, sakring
eller likviditet. Dessa aterstaende investeringar far inte strida mot det
hallbarhetsrelaterade pastaendet for den finansiella produkten. Det fullstandiga
genomforandet av en investeringsstrategi for en viss finansiell produkt kan ta viss tid,
sarskilt for alternativa eller privata tillgangar. Denna tidsperiod anges i de handlingar
som lamnas innan avtal ingds. Andelen investeringar som kravs for att uppna
produktens mal kan under denna infasningsperiod inte nas omedelbart. Procentandelen
bor uppnas senast vid utgangen av infasningsperioden. Troskelvardet pa 70 % innebar
en Okad ambitionsniva jamfort med den minimiandel pa 50 % for “hallbara
investeringar” som krédvs for fonder som anvénder en héllbarhetsrelaterad term i sina
namn enligt Esmas riktlinjer for fondnamn. Det ses ocksa som en mgjlighet till
kontinuitet med regeln om att 80 % av investeringarna ska goras i enlighet med ESG-
pastaendet som efterstravas enligt fondens namn enligt dessa riktlinjer, med tanke pa
att villkoren for 70 %-troskeln skulle vara strangare an nuvarande 80 % enligt Esmas
riktlinjer (dvs. nya villkor for att investeringar ska anses bidra till hallbarhets- eller
omstallningsrelaterade mal eller integrera hallbarhetsrelaterade Gvervaganden).
Slutligen ger det tillrackligt med marginal for sakring av investeringar och ar forenligt
med andra internationella investeringsmarkningar, vilket skulle underlatta
internationell  konvergens. For att ge vdagledning och sé&kerhet fill
finansmarknadsaktorer bor specifika investeringsstrategier for finansiella produkter
identifieras per kategori, men utan att andra mojliga strategier utesluts i respektive fall,
under forutsattning att de sékerstaller samma ambitionsniva for hallbarhet. Resultat
fran aktuella utvarderingar visar att det inte finns ndgon universalmodell for att i detalj
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Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler organisatoriska krav och villkor for
verksamheten i vardepappersforetag, och definitioner for tillampning av det direktivet (EUT L 87,
31.3.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2017/565/0j).

Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av finansiella instrument och
medel som tillhér kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhandahallande eller mottagande av
avgifter, provisioner eller andra monetara eller icke-monetara forméaner (EUT L 87, 31.3.2017,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2358 av den 21 september 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 vad galler produkttillsyns- och styrningskrav for
forsakringsforetag och forsakringsdistributorer (EUT L 341, 20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2017/2358/0j).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2359 av den 21 september 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 vad galler informationskrav och uppféranderegler
for distribution av forsékringsbaserade investeringsprodukter (EUT L 341, 20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req_del/2017/2359/0j).
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specificera vad ett positivt bidrag till hallbarhetsmal eller omstéllning innebar. Det
beror framst pa den stora variationen av tillgangar, strategier, hallbarhetsmal och
faktorer som finns pa den nuvarande marknaden. En sluten forteckning med
detaljerade kriterier for bidrag skulle d&rfor begrénsa investeringsalternativen alltfor
mycket och riskera att hdmma innovativa modeller. | stéllet bor forteckningen over
mojliga strategier syfta till att identifiera robusta befintliga hallbarhetsstandarder och
uppmuntra deras anvandning. Troskelvardet pa 70 % bor inriktas pa att sakerstélla
harmoniserade nivaer av bidrag snarare an att i detalj specificera bidragets art for varje
kategori. Specifika upplysningar om den valda strategin for bidrag bor lamnas till
slutinvesterare. Finansmarknadsaktorer bor méta sitt bidrag, efterlevnaden av strategin
och framstegen mot hallbarhetsmalet genom lampliga hallbarhetsrelaterade indikatorer
och ldamna upplysningar om dessa indikatorer. En forteckning 6ver frivilliga
indikatorer bor tas fram for detta andamal. Dessa indikatorer bor bygga pa de
indikatorer som avses i bilaga | till kommissionens delegerade forordning
(EU) 2022/1288 och kommissionens delegerade forordning (EU) 2023/2772, samt pa
upplysningar som lamnas av foretag, och sakerstalla, i tillampliga delar, kontinuitet
med nuvarande marknadspraxis enligt denna foérordning. Detta skulle frdmja
harmonisering och jamforbarhet 1 hur finansmarknadsaktorer méter och lamnar
upplysningar om sitt bidrag till ett mal.

Kriterierna for dessa kategorier bor ocksa forenkla sattet pa vilket finansiella produkter
som i dag anvander definitionen av hallbar investering maste hantera huvudsakliga
negativa konsekvenser for miljomal eller sociala mal. Den nuvarande modellen kraver
att finansmarknadsaktorer beaktar indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer, som for narvarande anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2022/128874. | synpunkter fran berérda parter framhalls att denna
modell inte har lett till en robust eller jamforbar mekanism for att sékerstélla att ingen
skada orsakas. Den nuvarande modellen bor darfor ersattas med krav pa att
finansmarknadsaktorer tillampar en tydlig gemensam uppséttning uteslutna
investeringar som omfattar metoder och sektorer som allmént anses vara mest
skadliga, samt att de identifierar och l&mnar upplysningar om de huvudsakliga
negativa konsekvenserna av sina investeringar for hallbarhetsfaktorer. Dessa bor i
forekommande fall omfatta negativa konsekvenser for begrénsning av och anpassning
till klimatforandringar, hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser,
omstallning till en cirkular ekonomi, forebyggande och begransning av
miljofororeningar samt skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem.
Finansmarknadsaktorer bor aven lamna upplysningar om eventuella atgarder som
vidtagits for att hantera de identifierade huvudsakliga negativa konsekvenserna. Inom
denna sarskilda ram skulle denna modell sakerstalla jamforbarhet och tydlighet for att
sakerstdlla att ingen skada orsakas. En sadan modell har bedémts vara framgangsrik
och effektiv vid genomfdrandet av kommissionens delegerade forordning
(EU) 2020/1818. Sadana uteslutna investeringar bor ocksa, i den man det ar mojligt,

74

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 vad géller tekniska standarder for tillsyn
som specificerar innehdllet i och presentationen av information med avseende pé principen om att inte
orsaka betydande skada, och som specificerar innehdllet i, metoderna fér och presentationen av
information med avseende pa hallbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for hallbar utveckling,
samt innehallet i och presentationen av information med avseende pa framjande av miljorelaterade eller
sociala egenskaper och mal for hallbar investering i upplysningar som lamnas innan avtal ingés, pa
webbplatser och i regelbundna rapporter (EUT L 332, 27.12.2022, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2022/1288/0j).
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sékerstélla kontinuitet med den befintliga réttsliga ramen, déribland de uteslutna
investeringar som anges i kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1818 och i
Esmas riktlinjer for fondnamn, samt bygga pa data som finns tillgangliga fran
investeringsobjekt eller data som rimligen kan uppskattas av finansmarknadsaktorer.
De uteslutna investeringarna bor spegla politiskt 6verenskomna miljomal och sociala
mal.

Kategorin for omstallningsprodukter bor besta av finansiella produkter som syftar till
att stodja omstallningen till hallbarhet av foretag, ekonomiska verksamheter och andra
tillgangar, eller som bidrar till en sadan omstallning. Syftet med denna kategori ar att
forse dessa produkter med upplysningar och kriterier som pa ett korrekt satt
aterspeglar omstéllningsstrategier och avhjalper de nuvarande
genomfdérandeproblemen, som uppstar pa grund av att omstallningsfinansiering inte
erkanns i definitionen av hallbar investering i artikel 2.17 i forordning
(EU) 2019/2088.  Problemen  utgdrs bland annat av  svarigheter  for
finansmarknadsaktérer som vill tillimpa och ldmna upplysningar om
omstallningsrelaterade strategier, liksom forvirring och brist pa lampliga upplysningar
for slutinvesterare som dr intresserade av att investera i produkter med
omstéllningsrelaterade mal. Denna kategori bor darfor starka synligheten,
transparensen och integriteten hos finansiella produkter som investerar i omstallningen
av foretag, ekonomiska verksamheter eller andra tillgangar mot battre miljoméssiga
eller sociala resultat, eller som bidrar till den miljémassiga eller sociala omstallningen.
Kategorin bor dven omfatta finansiella produkter med en hog ambitionsniva for
omstallningen, sarskilt genom att valja ut investeringar pa grundval av verifierade
standarder och verktyg, inklusive strategier som sparar eller replikerar EU-
referensvarden for klimatomstallning eller EU-referensvarden for anpassning till
Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/10117°, investeringar i ekonomiska omstallningsverksamheter eller i
foretag som placerar sina kapitalutgifter i enlighet med férordning (EU) 2020/852,
eller investeringar i foretag eller ekonomiska verksamheter som atar sig att gora
framtida forbattringar genom trovérdiga omstallningsplaner eller vetenskapsbaserade
mal. Kategorin bor dven omfatta finansiella produkter med ett omstallningsrelatera
resultat faststallt pa portféljniva, sasom att successivt minska portfoljens finansierade
utslapp, under forutsattning att de underliggande investeringarna ar forenliga med
produkternas omstallningsrelaterade mal. For att sékerstélla ett meningsfullt bidrag till
de internationella och europeiska klimatmalen bor finansiella produkter som
efterstravar ett mal om begrénsning av klimatférandringar anpassa sin ambitionsniva
till den som anges i Parisavtalet och i forordning (EU) 2021/1119, sérskilt for
finansmarknadsaktdrer som anvander omstallningsplaner och vetenskapsbaserade mal
fran foretag eller projekt, eller nar de tillampar en strategi for hallbarhetsengagemang
gentemot investeringsobjekt. Kategorin bor dven utesluta verksamheter som allmant
anses vara skadliga for miljon och samhéllet, samtidigt som investerare ges mojlighet
att investera i foretag med olika utgangléagen i sitt omstallningsarbete. Dessa uteslutna
investeringar bor sékerstalla tillracklig 6verensstdmmelse med de som definieras enligt
Klimatrelaterade EU-referensvarden och som inforts genom Esmas riktlinjer om
fondnamn for alla fonder som anvander vissa ESG-termer i sina namn, inklusive

75

Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands
som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014
(EUT L 171, 29.6.2016, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).
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termer som har att gora med “omstéllning”. Uteslutna investeringar bér omfatta
verksamheter som ror forbjudna vapen enligt den kommande &ndringen av forordning
(EU) 2020/181876, odling och produktion av tobak, évertradelser av principerna i FN:s
globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag samt
stenkol och brunkol. Kategorin bor dessutom utesluta foretag som utvecklar nya
projekt kopplade till olja eller gasformiga branslen, samt foretag som utvecklar nya
projekt, eller saknar en plan, for utfasning av stenkol eller brunkol for elproduktion.
Dessutom bor produkter inom kategorin for hallbara produkter, pA samma satt som
produkter inom kategorin for omstallningsprodukter, identifiera och offentliggdra sina
investeringars huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, samt
redogora for eventuella atgarder som vidtagits for att hantera dessa konsekvenser.

Kategorin for grundlaggande ESG-produkter bor bestd av finansiella produkter vars
strategi eller utformning bygger pa utvalda hallbarhetsfaktorer. Synpunkter som
inkommit under riktade och 6ppna offentliga samrad, tekniska workshoppar och
rundabordssamtal, rapporter fran kommissionens expertgrupp samt inbjudan att lamna
synpunkter, liksom beldgg for investerares preferenser i olika konsumentstudier,
understryker behovet av sadana finansiella produkter for att mojliggora innovativa
hallbarhetslosningar och for att tillgodose slutinvesterares preferenser for produkter
som undviker skadliga investeringar. Kriterierna bor omfatta investeringar som inte
specifikt efterstravar ett hallbarhets- eller omstéallningsrelaterat mal, men som
integrerar  hallbarhetsfaktorer i sina investeringsstrategier genom trovardiga
hallbarhetsrelaterade inriktningar. Kriterierna bor ange flera strategier som
finansmarknadsaktorer kan anvanda, sasom att uppna battre resultat &n jamforbara
investeringsalternativ eller referensvarden matt genom ett ESG-betyg eller en
héllbarhetsindikator, en kombination av hallbarhets- eller omstallningsstandarder,
samt investeringar som framjar foretag eller ekonomiska verksamheter med ett
dokumenterat positivt resultat for vissa hallbarhetsfaktorer. Kategorin bor aven
utesluta verksamheter som allmént anses vara skadliga for miljon och samhéllet, i linje
med de uteslutna verksamheter som definieras i klimatrelaterade EU-referensvarden
och som inforts genom Esmas riktlinjer om fondnamn for alla fonder som anvander
ESG-termer, utom termer med koppling till “hallbarhet” eller “péverkan”. De
uteslutna verksamheterna bér omfatta verksamheter som ror forbjudna vapen enligt
den kommande andringen av férordning (EU) 2020/1818, odling och produktion av
tobak, Overtrédelser av principerna i FN:s globala dverenskommelse eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, samt stenkol och brunkol.

Kategorin for hallbara produkter bor besta av finansiella produkter som investerar i
foretag, tillgangar eller verksamheter som ar hallbara eller som efterstravar eller bidrar
positivt till miljomal och/eller sociala mal. Kategorin bor omfatta finansiella produkter
med hdg ambitionsniva i detta avseende, sarskilt genom att valja ut investeringar pa
grundval av verifierade standarder och verktyg, inklusive strategier dar produkterna
replikerar eller forvaltas med hanvisning till EU-referensvarden for anpassning till
Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/101177, investeringar i hallbara ekonomiska verksamheter i enlighet med
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Kommissionens delegerade forordning (EU) .../... om &ndring av delegerad forordning (EU) 2020/1818
vad galler definitionen av forbjudna vapen C(2025)3801, Uppgifter om delegerad akt — Register dver
delegerade akter.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands
som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders
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forordning (EU) 2020/852, investeringar i instrument utgivna i enlighet med
Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2023/2631'8, samt investeringar i
verksamheter som omfattas av en unionsbudgetgaranti eller finansiella instrument
inom ramen for unionsprogram som efterstravar miljomal eller sociala mal. De
verksamheter som utesluts i finansiella produkter inom denna kategori bor déarfor
stracka sig langre an for de Ovriga tva kategorierna och omfatta verksamheter dar
vardekedjan &r kopplad till fossila branslen, inklusive utbyggnad av fossila branslen.
Specifikt bor de uteslutna verksamheterna omfatta de som géller for kategorierna for
omstéllningsprodukter och grundldggande ESG-produkter, tillsammans med
verksamheter kopplade till oljebranslen och gasformiga branslen samt elproduktion
med en vaxthusgasintensitet som d&verstiger 100 g CO2 e/kWh. Kategorin bor
dessutom utesluta foretag som utvecklar nya projekt kopplade till olja eller gasformiga
branslen, samt foretag som utvecklar nya projekt, eller saknar en plan, for utfasning av
stenkol eller brunkol for elproduktion. Férutom att utesluta dessa verksamheter bor
dessutom produkter som faller inom kategorin for hallbara produkter identifiera och
lamna upplysningar om de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina
investeringar for hallbarhetsfaktorer, samt redogora for eventuella atgarder som
vidtagits for att hantera dessa konsekvenser. Detta krav skulle komplettera de
gemensamma binédrt uteslutna investeringarna och sakerstalla att alla andra
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer identifieras, att
upplysningar om dem ldmnas och att de eventuellt atgardas. Det skulle ge korrekt
transparens kring negativa konsekvenser och darigenom mojliggora for slutinvesterare
att forstd den potentiella skadan av sadana produkter, samtidigt som det ger stdrre
rattslig tydlighet kring den skyldighet som avilar finansmarknadsaktérer jamfort med
det nuvarande principen om “beaktande” av indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser. Indikatorer bor tas fram med utgangspunkt i de nuvarande indikatorer
for huvudsakliga negativa konsekvenser som anges i bilaga | till kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1888 och i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2023/2772, for frivillig anvandning av finansmarknadsaktorer vid uppfyllandet
av kraven pa att identifiera och lamna upplysningar om huvudsakliga negativa
konsekvenser. Finansmarknadsaktorer bor dock ha flexibilitet att [amna upplysningar
om dessa huvudsakliga negativa konsekvenser pa annat satt, sisom genom alternativa
indikatorer eller en kvalitativ redogorelse for konsekvenserna och vidtagna atgarder,
om detta fungerar battre med tanke pa hur de identifierade eller hanterade
konsekvenserna ar beskaffade. Denna flexibilitet i hur konsekvenserna identifieras bor
gora det mojligt for aktorerna att fokusera pa de konsekvenser som faktiskt &r
relevanta for deras produkter, beroende pa tillgangar, strategier och efterstravade mal.
Kravet skulle till viss del vara anpassat till befintliga kriterier i andra internationella
ramar, samtidigt som det sakerstéller att EU:s regler forblir mer ambititsa, bland annat
genom tilldmpning av gemensamma bindrt uteslutna investeringar.

For att framja anvéndningen av véletablerade EU-standarder bor kategorierna for
hallbara produkter och omstallningsprodukter ge lamplig behandling och réttslig
tydlighet for produkter som baseras pa EU-taxonomin och klimatrelaterade EU-
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resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014
(EUT L 171, 29.6.2016, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2016/1011/0j).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 om europeiska
grona obligationer och frivilligt upplysningsl&mnande for obligationer som marknadsférs som
miljomassigt hallbara och for hallbarhetslankade obligationer (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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referensvarden. Produkter som replikerar eller forvaltas med hanvisning till ett EU-
referensvéarde for anpassning till Parisavtalet bor betraktas som produkter som
uppfyller  kraven i kategorierna  for  hallbara  produkter  respektive
omstallningsprodukter. Pa samma satt bor produkter som replikerar eller forvaltas med
hanvisning till ett EU-referensvarde for klimatomstallning betraktas som produkter
som uppfyller kraven i kategorin for omstallningsprodukter. Dartill bor produkter med
en andel taxonomiforenliga investeringar som &r lika med eller Overstiger 15 %
betraktas som produkter som uppfyller bidragskriterierna inom kategorierna for
hallbara produkter respektive omstallningsprodukter. For dessa produkter géller dock
att de, pa den del av portféljen som inte ar forenlig med EU-taxonomin, fortfarande
maste utesluta de investeringar som galler for den kategori vars kriterier de avser
uppfylla. Baserat pa yttrandet fran plattformen for hallbar finansiering ger
troskelvardet pa 15 % tillrackliga incitament for produkter att strava efter en ambitios
andel investeringar i taxonomifdrenliga ekonomiska verksamheter, samtidigt som det
ar forenligt med det nuvarande marknadsléaget. Mer specifikt bor detta troskelvérde
vara uppnaeligt for ungefar hélften av de nuvarande investeringsfonder som lamnar
upplysningar enligt artikel 9 i férordning (EU) 2019/2088. Troskelvardet bor ses dver
36 manader efter forsta tillampningsdagen for fortsatt anpassning till den bredare
ekonomin och aterspegling av all eventuell utveckling inom EU-taxonomin, i syfte att
sékerstalla att det ger rétt incitament. Dessa bestdmmelser syftar till att forenkla
tillampningen av kategorierna, dka samstammigheten inom EU:s ram for hallbar
finansiering och framja anvéndningen av dessa EU-markningar och EU-standarder
genom att ge sékerhet till anvandarna.

Inom kategorierna for produkter med hallbarhets- och omstallningsrelaterade mal bor
aven erkannande ges at paverkansinvesteringar. Genom att ta hansyn till de sarskilda
egenskaperna hos paverkansinvesteringar, inklusive malet om avsiktlighet och
inriktning pa matbara forandringar inom specifika, fordefinierade miljorelaterade eller
sociala omraden med en pa forhand faststalld forandringsteori och rapportering om
resultaten, kan man framja paverkansinvesteringar som ett satt att mota olika
miljomassiga och sociala behov. Krav pa sarskilda upplysningar bor darfor gélla for
finansiella produkter som kategoriseras som hallbarhetsrelaterade produkter med
hallbarhets- eller omstéllningsrelaterade mal och som efterstravar specifik paverkan i
den mening som forstds for denna typ av investeringar. Anvéandningen av termen
”paverkan” i namn pa finansiella produkter bor begrénsas i enlighet med detta.

For finansiella produkter som kategoriseras som hallbarhetsrelaterade produkter ska
regelbundna rapporter och upplysningar som ldamnas innan avtal ingas innehalla all
relevant information om mal, strategi och investeringsmodeller for att uppfylla kravet
pa 70 %, valda indikatorer for att mata resultat, efterlevnad av tillampliga uteslutna
investeringar samt relevanta datakallor som anvands som underlag for utformning,
efterlevnad och matning av kriterierna som géller for den finansiella produkten.
Finansiella produkter som faller inom kategorierna hallbara produkter och
omstallningsprodukter och som efterstravar ett miljomal ska lamna upplysningar om
och i vilken utstrackning de anvander EU-taxonomin som en av sina
investeringsmodeller for att uppfylla kravet pa 70 %. Detta upplysningskrav om
anvandningen av EU-taxonomin kommer att forbattra jamforbarheten mellan
finansiella produkter och miljomal. Dessutom bor upplysningar om eventuella ESG-
betyg som ingar i marknadsforingsmaterialet for hallbarhetsrelaterade produkter
inkluderas pa webbplatsen, i enlighet med kraven i férordning (EU) 2024/3005. Dessa
upplysningar bor gora det mojligt for slutinvesterare att forstd de sarskilda
egenskaperna hos varje hallbarhetsrelaterad finansiell produkt, jamféra dem och
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bedéoma om de overensstammer med deras hallbarhetspreferenser, samt underlatta
tillhandahallandet av finansiell radgivning och férsakringsradgivning.

For narvarande finns inga heltackande matt for att bedéma hallbarheten hos allmanna
skuldemissioner pa statlig, regional, lokal eller dverstatlig niva. Investeringar i sadana
skuldemissioner bor darfor inte raknas med som bidrag till finansiella produkters
hallbarhets- eller omstéllningsrelaterade mal. Utan att det paverkar hur dessa
skuldemissioner behandlas eller inkluderas bland finansiella produkters investeringar i
allménhet, bor investeringar i sadana skuldemissioner inte vara kvalificerade for
medréakning i tdljaren for andelen investeringar som maste uppnas av finansiella
produkter som kategoriseras som hallbara produkter eller omstallningsprodukter.
Finansmarknadsaktorer bor dock tillatas att inkludera dessa skuldemissioner i taljaren
for finansiella produkter som kategoriseras som grundldggande ESG-produkter genom
att anvanda tillgangliga metoder som ar lampliga for att bedoma hallbarheten hos
dessa investeringar for det andamalet. Vidare ar de uteslutna investeringarna, som inte
far goras av finansiella produkter som kategoriseras som hallbarhetsrelaterade,
tillampliga pa foretag men inte pa stater, regioner/kommuner eller 6verstatliga organ.
De leder alltsa inte till begransningar for investeringar i skuldemissioner fran stater,
regioner/kommuner eller dverstatliga organisationer, som darmed kan inga i namnaren
for sadana finansiella produkter, inklusive sarskilt skuldemissioner fran unionens
medlemsstater, organ pa unionsniva och andra offentliga organ som inte omfattas av
nagra tillampliga ekonomiska sanktioner pad EU-niva. Daremot kan investeringar i
finansiella instrument utgivna pa statlig, regional, lokal och Overstatlig niva, dar
anvandningen av intakterna ar kand, dar instrumenten stoder specifika hallbarhetsmal
och forutsatt att dessa finansiella instrument inte direkt eller indirekt finansierar
verksamheter som ar uteslutna fran investeringar av finansiella produkter som
kategoriseras som hallbarhetsrelaterade, inkluderas i taljaren for alla kategoriserade
finansiella produkter. Detta balanserade tillvagagangssatt bor mojliggora for
hallbarhetsrelaterade finansiella produkter att fortsétta finansiera offentliga projekt och
verksamheter kopplade till hallbarhet, samtidigt som det ger skydd mot potentiella
risker for gronmalning. Finansmarknadsaktorer bor sakerstalla att investeringar i
offentlig skuld genom kategoriserade finansiella produkter ar foérenliga med de
faststallda hallbarhetsrelaterade malen eller strategierna for dessa produkter, for att
undvika risker for gronmalning och for att vara i linje med slutinvesterarnas
forvantningar.

For att inrdtta kategorier for hallbarhetsrelaterade finansiella produkter kréavs
bestammelser som faststaller hur produkter som &r exponerade mot kategoriserade
produkter ska bedomas for en kategori och, om de inte uppfyller kraven for en
kategori, hur sadana icke-kategoriserade finansiella produkter som investerar i
kategoriserade finansiella produkter ska lamna upplysningar om dessa investeringar.
For att bedoma uppfyllandet av kraven for en kategori bor finansmarknadsaktorer
kunna anvanda de upplysningar som lamnats avseende kategoriserade finansiella
produkter och kombinera dem med information om sina 6vriga investeringar. | de fall
dar en finansmarknadsaktor anvander tjanster fran en reglerad enhet som ér
auktoriserad att tillhandahalla portféljforvaltningstjanster, bor finansmarknadsaktoren
kunna anvanda den information som tillhandahalls av denna enhet, vilken kan alaggas
att investera i enlighet med kriterierna for kategoriserade produkter pa uppdrag av sin
kund. Om dessa produkters investeringar i kategoriserade produkter nar troskelvérdet
pa 70 % for deras portfélj, och om efterlevnad av Ovriga kriterier, i synnerhet
uteslutningskriterier, ocksa sakerstdlls, kan dessa produkter sjdlva anses vara
kategoriserade produkter. Denna bedomning bor bygga pa information om de

28

SV



SV

(24)

(25)

(26)

underliggande kategoriserade produkterna (t.ex. antingen om den minsta investering
som krdvs for kategoriserade produkter enligt denna forordning, eller om den faktiska
investeringen om sadan finns tillganglig) samt upplysningar som lamnas av
portfoljforvaltare. Forutsatt att investeringar utesluts pa lampligt sétt i respektive fall,
kan endast produkter som uppnar troskelvérdet pa 70 % genom att enbart investera i
hallbara produkter anses vara hallbara, medan produkter som investerar éver flera
kategorier antingen skulle falla inom kategorin fér omstallningsprodukter (om de
kombinerar hallbara produkter eller omstallningsprodukter) eller kategorin for
grundldggande ESG-produkter (om de kombinerar produkter fran nagon av de tre
kategorierna). FOr finansiella produkter som inte uppfyller kraven for en kategori men
som investerar i kategoriserade finansiella produkter, bor upplysningarna, for att
sékerstalla jamforbarhet, inkludera hur mycket dessa finansiella produkter har
investerat i finansiella produkter som &r kategoriserade som hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter, samt i portfoljer som forvaltas for kunder pa diskretionar basis i
enlighet med kriterierna for kategoriserade produkter, och hur mycket som investerats
i icke-kategoriserade produkter. For detta andamal bor finansmarknadsaktorer kunna
anvanda de upplysningar som ldmnats avseende kategoriserade finansiella produkter
samt de upplysningar som lamnats av den godkanda enhet som tillhandahaller eller
ansvarar  for  portfoljforvaltningstjansten. Detta  bor  underlatta  for
finansmarknadsaktcrer som forvaltar, utvecklar eller tillhandahaller sadana produkter
att informera sina kunder om de hallbarhetsrelaterade aspekterna av dessa produkter pa
ett mer harmoniserat satt, samtidigt som de kan anvédnda informationen om de
underliggande kategoriserade produkterna utan att behdva verifiera denna information
separat. Dessa icke-kategoriserade produkter bor dock inte kunna anvénda
hallbarhetsrelaterade termer som é&r reserverade for kategoriserade produkter i sina
namn, men de bor kunna inkludera hallbarhetsrelaterade pastaenden i sitt
marknadsforingsmaterial, forutsatt att dessa ar tydliga, réttvisa och inte vilseledande,
samt korrekt aterspeglar den information de ldamnar om relativa andelar av
investeringar i kategoriserade produkter respektive andra tillgangar.

Det breda utbudet av potentiella investerbara tillgangar for finansiella produkter som
kan kategoriseras som hallbarhetsrelaterade finansiella produkter innebar att det
fortsatt kommer att finnas vissa dataluckor avseende hallbarhetsdata fran
investeringsobjekt och andra tillgangar. Det ar darfor lampligt att formalisera och
forbéattra transparensen kring finansmarknadsaktorernas anvandning av uppskattningar,
utan att samtidigt infora nya krav pa tredjepartsleverantorer av hallbarhetsuppgifter.
Sarskilt bor proportionella atgarder inforas dar finansmarknadsaktérer dokumenterar
sin anvandning av datakéllor och sin anvandning av externa respektive interna
uppskattningar, samt tillhandahaller information till sina kunder om sadan anvandning
pa begaran.

For att framja en valfungerande inre marknad for hallbarhetsrelaterade finansiella
produkter, som en del av djupare och mer integrerade finansmarknader for att
mobilisera sparande och investeringar dver hela unionen till stod for konkurrenskraft,
miljomal och sociala mal, bér medlemsstaterna och nationella behoriga myndigheter
varken faststalla eller tillampa ytterligare krav avseende beaktande av och
upplysningar om hallbarhetsrisker, eller avseende kriterier, forfaranden och
upplysningar rorande kategoriseringen av hallbarhetsrelaterade finansiella produkter.

For befintliga finansiella produkter som &r stangda for nya investerare och inte langre
kommer att erbjudas efter ikrafttradandet av denna forordning, bor
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finansmarknadsaktérer av proportionalitetsskél kunna valja att inte tillimpa denna
forordning pa dessa finansiella produkter.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt bor delegeras till kommissionen for att mojliggora specificering
av villkoren for investeringar som bidrar till angivna omstéllnings- eller
hallbarhetsrelaterade mal, eller for att integrera hallbarhetsfaktorer vid kategorisering
av finansiella produkter som hallbarhetsrelaterade produkter, samt for att faststélla
mallar for upplysningar for sadana finansiella produkter. Det ar sarskilt viktigt att
kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive
med de europeiska tillsynsmyndigheter som inréttats genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/20107°, Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1094/20108°  och Europaparlamentets  och radets  forordning
(EU) nr 1095/20108%, samt, i forekommande fall, med medlemsstaternas expertgrupp
for hallbar finansiering. De europeiska tillsynsmyndigheterna bor &ven stddja
kommissionen vid genomférandet av lampliga konsument- och investerartester for att
ge végledning om hur produktdistributorer bést identifierar de produkter som
motsvarar kundernas hallbarhetspreferenser enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/565, kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 samt
kommissionens delegerade forordningar (EU) 2017/2358 och (EU) 2017/2359, baserat
pa kategoriseringen, och sékerstélla att tillnérande uppgifter riktade till investerare &r
lattbegripliga pa unionens samtliga officiella sprak. Dessa samrad bor genomforas i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet om battre lagstiftning av den
13 april 2016%2. For att sakerstélla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade
akter bor Europaparlamentet och radet i synnerhet fa alla handlingar samtidigt som
medlemsstaternas experter, och deras experter bor systematiskt ges tilltrade till moten i
de av kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelsen av delegerade
akter.

For att sékerstélla enhetliga villkor for genomférandet av férordning (EU) 2019/2088,
andrad genom denna forordning, bor kommissionen tilldelas
genomforandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utbvas 1 enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 182/201183,
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om d&ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphé&vande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1093/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om
&ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT
L 331, 15.12.2010, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1094/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1095/0j).

Interinstitutionellt avtal mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europeiska
kommissionen om béattre lagstiftning, EUT L 123, 12.5.20186, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2016/512/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststallande
av allménna regler och principer fér medlemsstaternas kontroll av kommissionens utdvande av sina
genomfdrandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2011/182/0j).
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Andringarna av forordning (EU) 2019/2088 bor aterspeglas i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014%. | synnerhet bor det faktablad som atféljer
produkter som kategoriseras enligt férordning (EU) 2019/2088, i dess andrade lydelse,
innehalla information om kategori, en beskrivning av deras mal och relevanta
indikatorer.

Denna forordning anpassar kraven pa information om i vilken utstrackning finansiella
produkter investerar i hallbarhetsrelaterade verksamheter, inklusive verksamheter som
bidrar till ett miljomal enligt artikel 9 i forordning (EU) 2020/852, mot bakgrund av
det reviderade tillampningsomradet och syftet. Eftersom definitionen av begreppet
“héllbar investering” bor utgd och med tanke pd de &dndringar som denna forordning
innebar for upplysningskraven, blir de detaljerade upplysningskrav som faststélls i
artiklarna 5-7 i forordning (EU) 2020/852 irrelevanta.

For att dvervaka genomférandet av denna forordning och for att évervaka och vid
behov  beakta marknadsutveckling och innovation bor de europeiska
tillsynsmyndigheterna analysera laget pd marknaden for hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter och vartannat ar lamna en rapport till kommissionen om bésta
praxis. Pa sa satt blir det mojligt att bade framja basta praxis och dvervaka behovet av
eventuella justeringar av de underliggande kriterierna for hallbarhetskategorierna.

Finansmarknadsaktorer ska borja tillampa denna forordning 12 manader efter
tillampningsdatumet né&r det galler forsakringsbaserade investeringsprodukter,
pensionsprodukter, pensionssystem och PEPP-produkter. Dessa produkter omfattas
inte av Esmas riktlinjer om fondnamn och det kommer darfor att behdvas mer tid for
att genomféra de nya underliggande kriterierna, sarskilt for att tillampa
bestammelserna om uteslutna investeringar.

Eftersom malen for denna forordning, namligen att starka skyddet for slutinvesterare
och forbattra de upplysningar de far, inbegripet i fall av gransoverskridande kop for
slutinvesterare, inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna, utan
snarare, pa grund av behovet att faststalla enhetliga upplysningskrav, kan uppnas
béttre pa unionsniva, kan unionen vidta atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen
i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. | enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utver vad som ar
nodvandigt for att uppna dessa mal.

Forordningarna (EU) nr 2019/2088 och (EU) nr 1286/2014 bor darfor andras i enlighet
med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av férordning (EU) 2019/2088

Forordning (EU) 2019/2088 ska andras pa foljande sétt:

1)

Artikel 1 ska ersattas med foljande:

84

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/0j).
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“Artikel 1

Syfte
Denna forordning faststaller harmoniserade regler for finansmarknadsaktorer om

(@) transparens med avseende pa tillhandahallandet av hallbarhetsrelaterade
upplysningar, inklusive integrering av hallbarhetsrisker i dessa
finansmarknadsaktorers investeringsbeslutsprocesser och med avseende pa
de finansiella produkter som de erbjuder investerare,

(b) kategorisering av samt transparens med avseende pa finansiella produkter
som héllbarhetsrelaterade finansiella produkter.”

(2) Artikel 2 ska dndras pa féljande sétt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Led b ska utga.
ii) Ledjska utga.
(b) Punkterna 5 och 6 ska utga.
(c) Punkt 11 ska utga.
(d) Punkt 12 a ska utga.
(e) Punkterna 16 och 17 ska utga.
(f)  Punkterna 20 och 21 ska utga.
() Foljande punkter ska laggas till som punkterna 25-28:

»25.  hallbarhetsrelaterad finansiell produkt: en finansiell produkt som é&r
kategoriserad i  enlighet ~med artiklarna 7, 8 eller 9.

26. hallbarhetsrelaterad finansiell produkt med paverkan: en finansiell
produkt som &r kategoriserad i enlighet med artikel 7 eller 9 och som har som
mal att generera en pa forhand definierad, positiv och matbar social eller
miljomassig paverkan.

27. offentliga organ: nationella regeringar eller centralbanker, delstatliga
eller  lokala  sjalvstyrelseorgan  och ~ myndigheter,  multilaterala
utvecklingshbanker enligt artikel 117 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013™, samt internationella organisationer enligt
artikel 118 i den forordningen.

28.  miljomal: miljmal i den mening som avses i artikel 9 i foérordning
(EU) 2020/852™2, narmare bestamt begransning av klimatférandringar,
anpassning till klimatférandringar, hallbar anvandning och skydd av vatten och
marina resurser, omstéllning till en cirkuldr ekonomi, foérebyggande och
begransning av fororeningar samt skydd och aterstallande av biologisk
méngfald och ekosystem.”

"1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om é&ndring av forordning (EU) nr648/2012, EUT L 176, 27.6.2013, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).
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2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram
for att underlatta hallbara investeringar och om andring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020,
s. 13, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j).”

(3) Artikel 2a ska utga.
(4) Artikel 3 ska ersattas med foljande:
”Artikel 3

Transparens avseende policyer for hallbarhetsrisker i samband med integrering av
hallbarhetsrisker

Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggéra information avseende sina
policyer for integrering av hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.”

(5) Artiklarna 4 och 5 ska utga.
(6) Artikel 6 ska andras pa féljande sétt:
(@ Rubriken ska ersattas med féljande:

“Transparens avseende integrering av hallbarhetsrisker i upplysningar som ldamnas innan
avtal ingas for alla finansiella produkter”.

(b)  Punkt 2 ska utga.
(c) Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:

i) Inledningen ska ersattas med f6ljande:
”De upplysningar som avses i punkt 1 ska ldmnas pé foljande sétt:”

ii) Ledenh, ioch jska utga.
(7) Foljande artikel ska inféras som artikel 6a:
”Artikel 6a

Frivillig transparens avseende integrering av hallbarhetsfaktorer i upplysningar som lamnas
innan avtal ingas for produkter som inte kategoriseras som hallbarhetsrelaterade finansiella
produkter

1. Finansmarknadsaktorer ska inte hindras fran att i de upplysningar som lamnas innan
avtal ingas for finansiella produkter, andra &n de som Kkategoriseras som
héllbarhetsrelaterade finansiella produkter enligt artiklarna 7, 8 eller 9, inkludera
upplysningar om huruvida och pa vilket sétt dessa finansiella produkter beaktar
hallbarhetsfaktorer, under forutsattning att sadana upplysningar

(@) inte utgor en central del av de upplysningar som lamnas innan avtal ingas
for den finansiella produkten,

(b) inte ingdr i faktabladet med basfakta for investerare enligt artikel 78 i
direktiv 2009/65/EG eller i faktabladet enligt kapitel Il i forordning
(EU) nr 1286/2014°,

(c) inte utgor pastaenden i den mening som avses i artikel 7.1, artikel 8.1 eller
artikel 9.1.

Vid tillampningen av forsta stycket led a ska upplysningarna inte anses utgéra en
central del om de &r underordnade presentationen av produktens egenskaper, bade
vad géller omfattning och placering i dokumentet, &r neutrala samt begransade till
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(8)

mindre &n 10 % av det utrymme som upptas av presentationen av den finansiella
produktens investeringsstrategi.

De upplysningar som avses i forsta stycket ska lamnas pa det sétt som anges i artikel
6.3.

Finansmarknadsaktorer som lamnar upplysningar enligt forsta stycket ska arligen
inkludera en beskrivning av hur hallbarhetsfaktorer beaktas i sin regelbundna
rapport. De villkor som anges i punkt 1 a—c galler i tillampliga delar for alla
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ingar i denna regelbundna rapport.

De upplysningar som avses i punkt 3 ska lamnas pa det sétt som anges i artikel 11.2.

"3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1, ELI:

http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/2024-01-09.”

Artiklarna 7, 8 och 9 ska ersattas med foljande:

”Artikel 7

Kategori for omstallningsprodukter: kriterier och upplysningar

Finansmarknadsaktorer far inte pastd att deras finansiella produkter investerar i
omstéllningen till hallbarhet av foretag, ekonomiska verksamheter eller andra
tillgangar, eller bidrar till en sddan omstéllning, om inte dessa finansiella produkter
uppfyller féljande villkor:

(@) De uppnar ett troskelvarde pa 70 % for andelen investeringar som syftar till att
uppfylla ett tydligt och matbart omstallningsmal med koppling till
hallbarhetsfaktorer, inklusive miljémassiga eller sociala omstallningsmal, i
enlighet med de bindande delarna av den finansiella produktens
investeringsstrategi, matt med hjalp av lampliga hallbarhetsrelaterade
indikatorer.

(b) De utesluter investeringar i foretag som avses i artikel 12.1 a, b, c och d i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1818™, med undantag for
investeringar i instrument med 6ronmarkt anvandning av medlen som emitteras
av foretag,

) i enlighet med artikel 3 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2023/2631"°, eller

ii)  dar medlen inte finansierar nagon underliggande verksamhet som avses i
artikel 12.1 a, b och d i delegerad férordning (EU) 2020/1818, forutsatt
att emittenten av instrumenten med Oronmérkt anvandning av medlen
inte &r utesluten enligt artikel 12.1 ¢ i samma forordning.

(c) De utesluter investeringar i foretag som

i)  utvecklar nya projekt for prospektering, utvinning, distribution eller
raffinering av stenkol och brunkol, oljebrénslen eller gasformiga
branslen, eller
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i) utvecklar nya projekt for, eller saknar en plan for att fasa ut,
prospektering, gruvdrift, utvinning, distribution, raffinering eller
exploatering av stenkol eller brunkol for elproduktion.

(d) De identifierar och ldamnar upplysningar om de huvudsakliga negativa
konsekvenserna av sina investeringar for hallbarhetsfaktorer och redogor for
vidtagna atgarder for att hantera dessa konsekvenser.

Finansmarknadsaktorer kan valja att helt eller delvis uppfylla det upplysningskrav
som avses i forsta stycket led d genom att anvanda lampliga héllbarhetsrelaterade
indikatorer.

Villkoren som beskrivs i forsta stycket ska anses vara uppfyllda for finansiella
produkter som replikerar eller forvaltas med héanvisning till ett EU-referensvarde for
klimatomstallning som uppfyller kraven enligt avsnitt 2 i delegerad forordning
(EU) 2020/1818, eller ett EU-referensvéarde for anpassning till Parisavtalet som
uppfyller kraven i kapitel 11 avsnitt 3 i den delegerade forordningen.

Villkoren som anges i forsta stycket led a ska anses vara uppfyllda for finansiella
produkter med en andel investeringar i ekonomisk verksamhet som &r forenlig med
taxonomikraven, enligt definitionen i artikel 1.2 i delegerad forordning
(EU) 2021/21787°, som &r lika med eller hogre &n 15 %.

Forsta stycket led a ska inte omfatta investeringar i emissioner fran offentliga organ,
med undantag for instrument med 6ronmarkt anvandning av medlen som emitteras
av offentliga organ,

(@) 1enlighet med artikel 3 i forordning (EU) 2023/2631, eller

(b) om medlen inte finansierar nagra underliggande verksamheter som &r uteslutna
enligt artikel 12.1 a, b och d i delegerad férordning (EU) 2020/1818, eller
foretag som ar uteslutna enligt artikel 12.1 c i den férordningen.

De finansiella produkternas investeringar enligt punkt 1 forsta stycket led a ska
omfatta nagot av féljande:

(@ Investeringar i portfoljer som replikerar eller forvaltas med hanvisning till ett
EU-referensvarde for klimatomstéllning eller ett EU-referensvéarde for
anpassning till Parisavtalet (klimatrelaterade EU-referensvarden).

(b) Investeringar i ekonomisk verksamhet som &r forenlig med taxonomikraven,
enligt definitionen i artikel 1.2 i kommissionens delegerade forordning
(EV) 2021/2178, inklusive

i)  ekonomiska omstallningsverksamheter enligt artikel 10.2 i forordning
(EU) 2020/852,

i) ekonomisk verksamhet som omfattas av taxonomin och som blir forenlig
med taxonomikraven i enlighet med led b i forsta stycket i avsnitt 1.1.2.2
i bilaga I till delegerad férordning (EU) 2021/2178.

(c) Investeringar i foretag eller ekonomiska verksamheter med en trovérdig
omstallningsplan avseende minst en hallbarhetsfaktor pa foretags- eller
verksamhetsniva, som star i proportion till féretagets storlek.

(d) Investeringar i foretag eller ekonomiska verksamheter med trovardiga
vetenskapligt baserade mal som underbyggs med information som sakerstaller
integritet, transparens och mojlighet till ansvarsutkravande.
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(e) Investeringar som atfoljs av en trovardig strategi for hallbarhetsengagemang,
inriktad pa specifika forandringar med definierade delmal och som mats i
forhallande till dessa mal och delmal, samt med eskaleringsatgarder om de
forvantade forandringarna inte intraffar, i kombination med ndgon av de
investeringar som avses i leden a—d eller h.

(f)  Investeringar enligt artikel 9.2 i kombination med nagon av de investeringar
som avses i leden a—e.

(9) Investeringar med ett trovardigt omstéallningsmal pa portfoljniva, sasom
minskning av portféljens finansierade utsléapp 6ver tid.

(h) Andra investeringar i foretag, ekonomiska verksamheter eller andra tillgangar
som pa ett trovardigt satt bidrar till omstallningen, forutsatt att en vederborlig
motivering inkluderas i de upplysningar som kravs enligt punkt 3.

Nar den finansiella produkten syftar till att uppna en tydlig och matbar omstéllning
mot begrénsning av klimatforandringarna, ska de trovdrdiga omstéllningsplaner,
vetenskapligt baserade mal och strategier for hallbarhetsengagemang som avses i
forsta stycket leden c—e, det trovéardiga omstallningsmalet pa portféljniva enligt led g
samt det trovardiga bidraget enligt led h vara forenliga med omstallningen till en
hallbar ekonomi samt med begransningen av den globala uppvéarmningen i enlighet
med Parisavtalet och malet om att uppnd klimatneutralitet enligt forordning
(EU) 2021/1119.

For de finansiella produkter som avses i punkt 1 forsta stycket ska
finansmarknadsaktorer lamna foljande upplysningar:

(@ En forklaring om att den finansiella produkten uppfyller de villkor som anges i
punkt 1.

(b)  En beskrivning av det eller de omstallningsrelaterade mal som den finansiella
produkten bidrar till.

(c) En beskrivning av

i)  den finansiella produktens omstéllningsrelaterade strategi for att uppfylla
kraven i punkt 1 forsta stycket led a,

i) det tillampliga valet och den relativa andelen av de investeringar som
avses i punkt 2,

iii) eventuell tillamplig infasningsperiod for produkten for att uppna det
troskelvarde som avses i punkt 1 forsta stycket led a, efter den period
som krdavs for att genomféra investeringsstrategin, i enlighet med
informationen som anges i de upplysningar som ldmnas innan avtal
ingas.

(d) Om produkten har ett miljomal, en forklaring om huruvida, och i vilken
utstrackning, finansmarknadsaktoren uppfyller kravet i punkt 1 forsta stycket

led a genom att investera i enlighet med punkt 2 forsta stycket led b.

(e) De hallbarhetsrelaterade indikatorer som anvénds av finansmarknadsaktoren
enligt punkt 1 forsta stycket led a for att mata efterlevnaden av strategin och
framstegen mot malet, tillsammans med information om atgarder for att
hantera eventuella tillgangar som inte uppnar malet eller de valda
indikatorerna.
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() En forklaring om att finansmarknadsaktéren uppfyller punkt 1 forsta
stycket led b samt eventuella ytterligare tillampliga uteslutna investeringar som
finansmarknadsaktoren har faststéllt for den finansiella produkten.

(g) Datakallor som anvands som underlag for leden b—e.

De upplysningar som avses i forsta stycket ska lamnas pa det sétt som anges i artikel
6.3.

For finansiella produkter med ett omstallningsmal inom ramen for artikel 2.26 ska
upplysningarna dessutom innehalla

(@) den avsedda paverkan i fraga om specificerade miljomal eller sociala mal,
understédda av en pa forhand faststélld paverkansteori, och

(b) bestammelser for att méata, hantera och rapportera om den 6nskade paverkan
enligt led a, bland annat i termer av den finansiella produktens investeringar
och investerarnas bidrag till den finansiella produkten.

Artikel 8

Kategori for grundlaggande ESG-produkter: kriterier och upplysningar

Finansmarknadsaktorer far inte pasta att deras finansiella produkter, andra dn de som
avses i artiklarna 7 och 9, integrerar hallbarhetsfaktorer i sin investeringsstrategi
utéver beaktandet av hallbarhetsrisker, om inte dessa finansiella produkter uppfyller
féljande villkor:

(@) De uppnar ett troskelvarde pa 70 % for andelen investeringar som integrerar
hallbarhetsfaktorer i enlighet med de bindande delarna av den finansiella
produktens investeringsstrategi, matt med hjadlp av  lampliga
hallbarhetsrelaterade indikatorer.

(b) De utesluter investeringar i foretag som avses i artikel 12.1 leden a, b, coch d i
delegerad forordning (EU) 2020/1818, med undantag for investeringar i
instrument med 6ronmarkt anvandning av medlen som emitteras av foretag,

)] i enlighet med artikel 3 i férordning (EU) 2023/2631, eller

ii)  dar medlen inte finansierar nagra underliggande verksamheter som &r
uteslutna enligt artikel 12.1 a, b och d i delegerad f6rordning
(EU) 2020/1818, forutsatt att emittenten av instrumenten med gronmaérkt
anvandning av medlen inte &r utesluten enligt artikel 12c i den
delegerade forordningen.

De finansiella produkternas investeringar enligt punkt 1 forsta stycket led a ska
omfatta nagot eller en kombination av féljande:

(@ Investeringar med ett ESG-betyg enligt definitionen i forordning
(EU) 2024/3005 som dvertraffar  genomsnittsbetyget for  jamforbara
investeringsalternativ eller referensvardet.

(b) Investeringar som Overtréaffar genomsnittet for jamforbara
investeringsalternativ  eller referensvardet enligt en specifik, lamplig
hallbarhetsindikator.
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(c) Investeringar som framjar foretag eller ekonomiska verksamheter med
dokumenterat positivt resultat nar det galler processer, prestationer eller utfall
relaterade till hallbarhetsfaktorer.

(d) En kombination av investeringar enligt artikel 7.2 eller artikel 9.2 i denna
forordning och de investeringar som avses i leden a, b och c i denna punkt.

() Andra investeringar som integrerar hallbarhetsfaktorer utéver beaktandet av
hallbarhetsrisker, forutsatt att en vederbérlig motivering inkluderas i de
upplysningar som krévs enligt punkt 3.

For de finansiella produkter som avses i punkt 1 ska finansmarknadsaktorer lamna
foljande upplysningar:

(@ En forklaring om att den finansiella produkten uppfyller villkoren i punkt
1.

(b) En beskrivning av de hallbarhetsfaktorer som den finansiella produkten
integrerar.

(c) En beskrivning av

i) den finansiella produktens strategi for att uppfylla kraven i punkt 1 forsta
stycket led a,

i) det tillampliga valet och den relativa andelen av de investeringar som
avses i punkt 2,

iii) eventuell tillamplig infasningsperiod for produkten for att uppna det
troskelvarde som avses i punkt 1 forsta stycket led a, efter den period
som krdvs for att genomfbra investeringsstrategin, i enlighet med
informationen som anges i de upplysningar som lamnas innan avtal
ingas.

(d) De héllbarhetsrelaterade indikatorer som anvands av
finansmarknadsaktoren enligt punkt 1 forsta stycket led a for att méata
efterlevnaden av strategin och framstegen mot malet, tillsammans med
information om atgarder for att hantera eventuella tillgdngar som inte
uppnar malet eller de valda indikatorerna.

(e) En forklaring om att den finansiella produkten uppfyller punkt 1 forsta
stycket led b samt eventuella ytterligare uteslutna investeringar som
finansmarknadsaktoren har faststéllt for den finansiella produkten.

(H  Datakallor som anvands som underlag for leden b—e.

De upplysningar som avses i forsta stycket ska lamnas pa det sétt som anges i artikel
6.3.

Artikel 9
Kategori for hallbara produkter kriterier och upplysningar

Finansmarknadsaktorer far inte pasta att deras finansiella produkter investerar i
hallbara foretag, hallbara ekonomiska verksamheter eller andra hallbara tillgangar,
eller bidrar till hallbarhet, om inte dessa finansiella produkter uppfyller foljande
villkor:
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(@) De uppnar ett troskelvarde pa 70 % for andelen investeringar som syftar
till att uppfylla ett tydligt och matbart mal med koppling till
hallbarhetsfaktorer, inklusive miljomassiga och sociala mal, i enlighet
med de bindande delarna av den finansiella  produktens
investeringsstrategi, matt med hjalp av lampliga hallbarhetsrelaterade
indikatorer.

(b) De utesluter investeringar i foretag som avses i artikel 12.1 i delegerad
forordning (EU) 2020/1818.

(c) De utesluter investeringar i foretag som

1) utvecklar nya projekt for prospektering, utvinning, distribution eller
raffinering av stenkol och brunkol, oljebrénslen eller gasformiga
branslen, eller

i) utvecklar nya projekt for, eller saknar en plan for att fasa ut,
prospektering, gruvdrift, utvinning, distribution, raffinering eller
exploatering av stenkol eller brunkol for elproduktion.

(d) De identifierar och lamnar upplysningar om de huvudsakliga negativa
konsekvenserna av sina investeringar for hallbarhetsfaktorer och redogor
for vidtagna atgarder for att hantera dessa konsekvenser.

Finansmarknadsaktorer kan valja att helt eller delvis uppfylla det upplysningskrav
som avses i forsta stycket led d genom att anvanda lampliga héllbarhetsrelaterade
indikatorer.

De villkor som avses i forsta stycket ska anses vara uppfyllda foér finansiella
produkter som replikerar eller férvaltas med héanvisning till ett EU-referensvarde for
anpassning till Parisavtalet och som uppfyller kraven i avsnitt 3 i delegerad
forordning (EU) 2020/1818.

Villkoren som anges i forsta stycket led a ska anses vara uppfyllda for finansiella
produkter med en andel investeringar i ekonomisk verksamhet som &r forenlig med
taxonomikraven, enligt definitionen i artikel 1.2 i delegerad forordning
(EU) 2021/2178, som ér lika med eller hogre én 15 %.

De finansiella produkter som avses i forsta stycket led a far inte omfatta investeringar
i emissioner fran offentliga organ, med undantag for instrument med Gronmérkt
anvandning av medlen som emitteras av offentliga organ

(@ ienlighet med artikel 3 i férordning (EU) 2023/2631,
(b) om medlen inte finansierar

)] underliggande verksamheter som ar uteslutna enligt artikel 12.1 a och b
samt d—g i delegerad forordning (EU) 2020/1818 eller enligt forsta
stycket led c, eller

i) foretag som &r uteslutna enligt artikel 12.1c i delegerad férordning
(EU) 2020/1818.

Forsta stycket b och ¢ ska inte tillampas pa investeringar i instrument med 6ronmarkt
anvandning av medlen som emitterats av foretag

(@) ienlighet med artikel 3 i forordning (EU) 2023/2631, eller

(b) dar medlen inte finansierar nagon underliggande verksamhet som avses i
artikel 12.1 leden a och b och d—g i delegerad férordning (EU) 2020/1818
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eller forsta stycket led c, forutsatt att emittenten av instrumenten med
oronmaérkt anvandning av medlen inte ar utesluten enligt artikel 12.1c, i
delegerad férordning (EU) 2020/1818.

De finansiella produkternas investeringar enligt punkt 1 a ska omfatta nagot av eller
en kombination av foljande:

(@ Investeringar i portfoljer som replikerar eller forvaltas med hé&nvisning
till ett EU-referensvérde for anpassning till Parisavtalet.

(b) Investeringar i ekonomisk verksamhet som dar forenlig med
taxonomikraven, enligt definitionen i artikel 1.2 i delegerad forordning
(EU) 2021/2178.

(c) Investeringar i instrument som emitterats i enlighet med artikel 3 i
forordning (EU) 2023/2631.

(d) Investeringar, inbegripet saminvesteringar, som finansierar samma
foretag, projekt eller portfolj som identifierats i finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av en unionsbudgetgaranti eller
ett finansiellt instrument inom ramen for unionsprogram som efterstravar
miljomassiga eller sociala mal.

(e) Investeringar i jamforbara tillgangar som avses i leden a—c, forutsatt att
en vederborlig motivering av deras hoga prestanda i fraga om
hallbarhetsstandarder ingar i de upplysningar som kravs enligt punkt 3.

() Investeringar i europeiska fonder for socialt foretagande (Eusef) enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013".

() Andra investeringar i foretag, ekonomiska verksamheter eller tillgangar
som bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal, forutsatt att en
vederborlig motivering ingar i de upplysningar som kravs enligt punkt 3.

For de finansiella produkter som avses i punkt 1 ska finansmarknadsaktérerna lamna
foljande upplysningar pa det satt som anges i artikel 6.3:

(@) Enforklaring om att den finansiella produkten uppfyller villkoren i punkt
1.

(b) En beskrivning av det eller de hallbarhetsrelaterade mal som den
finansiella produkten bidrar till.

(c) En beskrivning av
)] den finansiella produktens strategi for att uppfylla kraven i punkt 1 a,

i)  det tillampliga valet och den relativa andelen av de investeringar som
avses i punkt 2,

iii) eventuell tillamplig infasningsperiod for produkten for att uppna det
troskelvarde som avses i punkt 1 a, efter den period som kravs for att
genomfora investeringsstrategin, i enlighet med informationen som anges
i de upplysningar som lamnas innan avtal ingas.

(d) Om produkten har ett miljomal, en forklaring om huruvida, och i vilken
utstrackning, finansmarknadsaktoren uppfyller kravet i punkt 1 a genom
att investera i enlighet med punkt 2 b.
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(e) De hallbarhetsrelaterade indikatorer som anvands av
finansmarknadsaktoren enligt punkt 1 a for att méta efterlevnaden av
strategin och framstegen mot malet, tillsammans med information om
atgarder for att hantera eventuella tillgangar som inte uppnar malet eller
de valda indikatorerna.

()  En forklaring om att finansmarknadsaktoren uppfyller punkt 1 b och c
samt eventuella ytterligare tillampliga uteslutna investeringar som
finansmarknadsaktoren har faststéllt for den finansiella produkten.

(g) Datakéllor som anvands som underlag for leden b—e.

De upplysningar som avses i forsta stycket ska lamnas pa det satt som anges i artikel
6.3.

4. For finansiella produkter med ett hallbarhetsmal inom ramen for artikel 2.26 ska de
upplysningar som ska lamnas dessutom innehalla

(@) den avsedda paverkan i fraga om specificerade miljomal eller sociala
mal, understédda av en pa forhand faststélld paverkansteori, och

(b) bestammelser for att méata, hantera och rapportera om den o©nskade
paverkan enligt led a, bland annat i termer av den finansiella produktens
investeringar och investerarnas bidrag till den finansiella produkten.

4 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2020/1818 av den 17 juli 2020 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 vad géller minimistandarder for EU-referensvérden
for klimatomstallning och EU-referensvarden for anpassning till Parisavtalet (EUT L 406, 3.12.2020, s. 17,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/0j).

s Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 om europeiska
grona obligationer och frivilligt upplysningsldmnande for obligationer som marknadsfors som miljoméssigt
hallbara och  for  hallbarhetslankade  obligationer ~ (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2023/2631/0j).

"6 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/2178 av den 6 juli 2021 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 genom specificering av innehallet i och presentationen
av de upplysningar som ska l&mnas av foretag som omfattas av artikel 19a eller 29a i direktiv 2013/34/EU vad
galler miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter samt specificering av den metod som ska anvéndas i syfte

att fullgora denna upplysningsskyldighet (EUT L 443, 10.12.2021, s. 9,
ELI http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2021/2178/0j).
7 Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder

for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/346/0j).”

(9) Foljande artikel ska inféras som artikel 9a:
”Artikel 9a

Finansiella produkter med pastaende om att de kombinerar finansiella produkter som
kategoriseras som hallbarhetsrelaterade produkter

1. Finansiella produkter med pastdende om att de kombinerar finansiella produkter som
kategoriseras som hallbarhetsrelaterade finansiella produkter ska anses uppfylla
kraven i artiklarna 7, 8 eller 9, om de uppnar troskelvardet pa 70 % av
investeringarna enligt punkt 1 a i dessa artiklar genom investeringar i kategoriserade
produkter eller andra investeringar som uppfyller kraven i artiklarna 7, 8 eller 9, och
inte inkluderar de uteslutna investeringar som anges i artiklarna 7.1, 8.1 eller 9.1.

41

SV


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2178/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/346/oj

SV

Vid beddmningen av om en finansiell produkt uppfyller kraven for en kategori enligt
artiklarna 7-9 far finansmarknadsaktorer anvanda de upplysningar som lamnas i
samband med deras investeringar i, eller exponering mot, finansiella produkter som
har kategoriserats i enlighet med dessa artiklar.

2. For icke-kategoriserade finansiella produkter med pastaende om att investera i, vara
exponerade mot eller besta av tva eller flera underliggande finansiella produkter
enligt artiklarna 7, 8 och 9 ska de uppgifter som kravs enligt artikel 6.3 omfatta
foljande:

(@ Sammansattningen av den finansiella produkten i form av den relativa
andelen av de underliggande finansiella produkter som avses i artiklarna
7,80ch 9.

(b) Den andel av den finansiella produkten pa vilken led a inte ar tillampligt.

(c) Mal, strategi och tillamplighet for alla eventuella uteslutna investeringar
som géller for den andel av produkten som avses i led b i detta stycke.

Vid tillampningen av forsta stycket far finansmarknadsaktorer anvanda den
information som avses i artiklarna 7.3, 8.3 och 9.3.

3. Om finansmarknadsaktorer anvéander sig av portfoljforvaltningstjanster som
tillhandahdlls av enheter som auktoriserats for detta i enlighet med antingen
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU eller
direktiv (EU) 2016/2341 far de anvanda den information som dessa enheter
tillhandahaller.”

(10) Artikel 10 ska ersattas med foljande:
”Artikel 10

Transparens avseende hallbarhetsrelaterade finansiella produkter pa webbplatser

Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggora och halla uppdaterade foljande
information for var och en av de finansiella produkter som avses i artiklarna 7.1, 8.1 och 9.1:

(@ Den information som avses i artiklarna 7.3, 7.4, 8.3, 9.3 och 9.4,
(b) Den information som avses i artikel 11.

De upplysningar som kravs enligt denna artikel ska vara tydliga, kortfattade och lattforstaeliga
for investerare. De ska offentliggoras pa ett satt som &r korrekt, rattvisande, tydligt, inte
vilseledande, lattfattligt och koncist samt pa en framtradande och lattillganglig del av
webbplatsen.

De upplysningar som avses i forsta stycket far lamnas i form av webbléankar till respektive
dokumentation som avses i artikel 6.3 eller artikel 11.2.”

(11) Artikel 11 ska &ndras pa foljande satt:
(@) Rubriken ska ersattas med foljande:

“Transparens avseende hallbarhetsrelaterade finansiella produkter i regelbundna rapporter >
(b) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1.Finansmarknadsaktorer ska arligen i de regelbundna rapporterna for varje
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finansiell produkt som avses i artikel 7.1 forsta stycket, artikel 8.1 forsta stycket
och artikel 9.1 beskriva

(@ i vilken utstrackning de tillampliga malen har uppnatts eller
hallbarhetsfaktorerna har integrerats, i synnerhet genom héanvisning till de
indikatorer som avses i artikel 7.3 d, artikel 8.3 d eller artikel 9.3 d,

(b) for finansiella produkter som avses i artikel 2.26, den information som avses i
artikel 7.4 b eller artikel 9.4 b.”

(c) Ipunkt 2 ska leden h och i utga.
(d) Punkterna 4 och 5 ska utga.
(12) Artikel 12 ska ersattas med foljande:
”Artikel 12

Granskning av upplysningar

Finansmarknadsaktorer ska sakerstélla att all information som offentliggdrs i enlighet med
artikel 3 eller 10 ar uppdaterad. En finansmarknadsaktor som andrar sadan information ska
forklara denna andring pa samma webbplats som den webbplats dar informationen har
offentliggjorts.”

(13) Foljande artikel ska inforas som artikel 12a:
”Artikel 12a

Data och uppskattningar
For att uppfylla kraven i artiklarna 7-11 ska finansmarknadsaktorer
(@) sakerstalla att

i)  anvandningen av data som tillhandahdlls av externa dataleverantorer,
utom fran oppen kallkod eller forskning som ar fritt tillganglig for
allmanheten, grundar sig pa formaliserade och dokumenterade
arrangemang,

ii) anvandningen av uppskattningar som inte baseras pa data som
tillhandahalls av externa dataleverantorer baseras pa formaliserade och
dokumenterade metoder,

(b) och pa begaran forse kunderna med

i)  information om hallbarhetsrelaterade finansiella produkter utéver de
upplysningar som lamnas i enlighet med artikel 7.3 och 7.4, artikel 8.3,
artikel 9.3 och 9.4 samt artikel 11,

ii) om data eller uppskattningar hamtas fran dataleverantérer, namn,
kontaktuppgifter och, i de fall det &r tillampligt och den finns tillganglig,
den metod som anvands av dataleverantérerna,

iii) metoden, de viktigaste antagandena och forsiktighetsprinciperna for
behandlingen av saknade datapunkter som ligger till grund for
uppskattningar, om dessa inte baseras pa data som tillhandahalls av
externa dataleverantorer.”

(14) Artikel 13 ska ersattas med foljande:
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”Artikel 13
Regler for marknadsféringsmaterial och namngivning

Utan hinder av strangare sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG™®, 2014/65/EU och (EU) 2016/97 samt férordning
(EU) nr1286/2014, ska finansmarknadsaktérer — sdkerstdlla att  deras
marknadsforingsmaterial inte motséger de upplysningar som ska ld&mnas i enlighet
med den hér férordningen.

Finansmarknadsaktorer far endast inkludera hallbarhetsrelaterade pastaenden i de
namn och i det marknadsfoéringsmaterial for finansiella produkter som avses i
artiklarna 7.1, 8.1 och 9.1.

Pastaendena i de namn och i det marknadsforingsmaterial som avses i forsta stycket
ska vara tydliga, rattvisande, inte vilseledande och forenliga med dessa finansiella
produkters hallbarhetsegenskaper.

Finansmarknadsaktorer far inte inkludera hallbarhetsrelaterade pastaenden i de namn
och i det marknadsféringsmaterial for finansiella produkter som avses i artikel 6a.

Finansmarknadsaktorer ~ far  inkludera hallbarhetsrelaterade  pastdenden i
marknadsféringsmaterial for finansiella produkter som avses i artikel 9a, forutsatt att
dessa pastaenden ar tydliga, rattvisande och inte vilseledande samt forenliga med de
upplysningar som ldmnas i enlighet med artikel 9a.1 a—c.

Andra finansiella produkter &n de som avses i artikel 2.26 far inte anvanda termen
”paverkan” 1 sitt namn.

Om en finansmarknadsaktér utfardar och ldamnar ut ett ESG-betyg, enligt
definitionen  iartikel 3.1 i Europaparlamentets och  radets  forordning
(EU) 2024/3005™, till tredje part som en del av sitt marknadsféringsmaterial, ska den
pa sin webbplats inkludera samma information som kravs enligt punkt 1 i bilaga I
till den forordningen, och i marknadsforingsmaterialet inkludera en lank till denna
webbplats.

"8 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper
(fondftretag) (omarbetning) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

"9 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om
transparens och integritet i betygsattningsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg), och om &ndring av férordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859
(EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/ reg/2024/3005/0j).”

(15) Artikel 14 ska &ndras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1.Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheter som har
definierats, utsetts eller specificerats i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, i
synnerhet den sektorsspecifika lagstiftning som avses i artikel 6.3 i denna
forordning, och i enlighet med direktiv 2013/36/EU, 0&vervakar
finansmarknadsaktorers efterlevnad av kraven i denna forordning. De behdriga
myndigheterna ska ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs for att
de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna férordning.”
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(b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3.Utan att det paverkar tillampningen av artikel 17.3 ska medlemsstaterna
sékerstalla att behdriga eller andra nationella myndigheter inte tillampar krav
utéver dem som anges i artiklarna 3, 6, 10, 11 och 13 med avseende pa
informationskrav och i artiklarna 7, 8 och 9 med avseende pa kriterier och
transparens for finansiella produkter som kategoriseras som hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter.”

(16) Artikel 15 ska ersattas med foljande:
”Artikel 15

Transparens for tjanstepensionsinstitut

Tjanstepensionsinstitut ska offentliggéra och tillhandahalla den information som avses i
artiklarna 3, 6 och 10 i denna forordning i enlighet med artikel 36.2f i direktiv
(EU) 2016/2341.”

(17) Artikel 17 ska ersattas med foljande:
”Artikel 17

Undantag

1. Finansmarknadsaktorer far valja att inte tillampa denna forordning pa finansiella
produkter av sluten typ som skapats och distribuerats fére den [tillampningsdatum
for denna forordning].

2. Denna forordning paverkar inte frivilliga hallbarhetsrelaterade markningssystem for
finansiella produkter med egenskaper som 6verskrider dem som anges i artiklarna 7,
8 och 9 nar det galler angivna mal, investeringsstrategier, styrning eller
transparenskrav.”

(18) Artikel 18 ska ersattas med foljande:
”Artikel 18

Rapport

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska beddéma bestandet av finansiella produkter som
avses i artiklarna 7, 8 och 9 och som tillhandahalls eller forvaltas av finansmarknadsaktorer.
Senast [24 manader efter tillamningsdatum for denna forordning] och darefter vartannat ar
ska de europeiska tillsynsmyndigheterna l&mna in en rapport till kommissionen om bésta
praxis. Rapporten ska offentliggoras och dversédndas till Europaparlamentet och radet.”

(19) Artikel 18a ska dndras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

“Frén och med [18 manader efter tillampningsdatum for denna
forordning] ska finansmarknadsaktorerna, nar de offentliggér sadan
information som avses i artiklarna 3 och 10 i denna férordning, samtidigt
lamna denna information till det relevanta insamlingsorgan som avses i
punkt 3 i denna artikel i syfte att gora den tillganglig i den europeiska
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gemensamma  kontaktpunkt  (Esap) som  inrdttats  genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/285971°.”

i) landra stycket ska led b i, ii och iii ersattas med féljande:
”1)  Alla namn pa den finansmarknadsaktor som informationen avser.

i)  FOr juridiska personer, finansmarknadsaktdrens identifieringskod
for juridiska personer som specificerats enligt artikel 7.4 b i
férordning (EU) 2023/2859.

i)  FOr juridiska personer, finansmarknadsaktorens storlekskategori
som specificerats enligt artikel 7.4 d i férordning (EU) 2023/2859.”

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. FOr tillampningen av punkt 1 b ii ska finansmarknadsaktorer som &r juridiska
personer skaffa en identifieringskod for juridiska personer.

*10 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 december 2023 om
inrattande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger centraliserad tillgang till allmant
tillganglig information som ar relevant for finansiella tjanster, kapitalmarknader och hallbarhet (EUT

L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).”
(20) Artikel 19 ska ersattas med foljande:
”Artikel 19

Oversyn

Senast [36 manader efter den dag da denna foérordning borjar tillampas] ska kommissionen
se dver tillampningen av denna férordning och sérskilt beakta

(@ metoder for kategorisering av produkter i enlighet med artiklarna 7, 8 och 9,

(b) metoder for anvandning av data och uppskattningar enligt artikel 12a och
huruvida dessa metoder och denna férordnings funktion hindras av problem
med datatillganglighet eller datakvalitet,

(c) justering av den andel investeringar i ekonomisk verksamhet som &r forenlig
med taxonomikraven som kravs for alternativet i artikel 7.1 tredje stycket
och artikel 9.1 tredje stycket.”

(21) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 19a, 19b och 19c:
”Artikel 19a

Overgangsbestammelser

Finansmarknadsaktorer ska tillampa artiklarna 7, 8, 9, 10 och 11 i denna forordning, &ndrade
genom forordning [Publikationsbyran: for in en hanvisning till denna &ndringsférordning], pa
de finansiella produkter som avses i artikel 2.12 ¢, d, e, g och h senast [12 manader efter den
dag da denna férordning borjar tillampas].

Artikel 19b
Befogenheter

Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 19c for att
komplettera

46

SV



SV

(@ artikel 7.1, 7.2, 7.3 och 7.4 for att ange

(@)

(b)

villkoren for investeringar for att bidra till det omstéllningsrelaterade
malet, och sarskilt for att ange

i)

indikatorer som bygger pa de indikatorer som avses i bilaga I till
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288™! och i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2023/2772 [anpassas
till den nya delegerade akten enligt direktivet om foretagens
héllbarhetsrapportering]™?  for  frivillig  anvdndning  av
finansmarknadsaktorer nar de uppfyller kraven i punkt 1 forsta
stycket leden a och d,

eventuella begransade tillatna avvikelser fran de uteslutna
investeringar som avses i punkt 1 forsta stycket led b, dven for
sakringsandamal,

metoder for att berédkna det troskelvarde som avses i punkt 1 forsta
stycket led a, inbegripet de andelar av de investeringar som avses i
punkt 1 forsta stycket for vilka de valda indikatorerna far tillampas,
och eventuell tillamplig infasningsperiod for produkten for att na
det tréskelvarde som avses i punkt 1 forsta stycket led a,

villkoren for att de investeringar som avses i punkt 2 ska anses
bidra till det omstéllningsrelaterade malet,

narmare uppgifter om presentationen av de upplysningar som ska lamnas
enligt punkt 3, som inte far verstiga tva sidor, och de upplysningar som
ska lamnas enligt punkt 4, som inte far dverstiga en sida,

(b) artikel 8 punkterna 1, 2 och 3 for att ange

(a)

(b)

villkoren for hur investeringar ska integrera hallbarhetsfaktorer, och
sarskilt for att specificera

i)

indikatorer som bygger pa de indikatorer som avses i bilaga I till
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 och i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2023/2772 [anpassas
till den nya delegerade akten till direktivet om foretagens
hallbarhetsrapportering] ~ for  frivillig anvandning av
finansmarknadsaktorer nar de uppfyller kraven i punkt 1 forsta
stycket led a,

eventuella begransade tillatna avvikelser fran de uteslutna
investeringar som avses i punkt 1 forsta stycket led b, &ven for
sakringsandamal,

metoder for att berékna det troskelvarde som avses i punkt 1 forsta
stycket led a, inbegripet de andelar av de investeringar som avses i
punkt 1 for vilka de valda indikatorerna far tillampas, och eventuell
tillamplig infasningsperiod for produkten for att na det troskelvérde
som avses i punkt 1 forsta stycket led a,

villkoren for att de investeringsstrategier som avses i punkt 2 ska
anses integrera hallbarhetsfaktorer,

narmare uppgifter om presentationen av de upplysningar som ska lamnas
enligt punkt 3, som inte far 6verstiga tva sidor,
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(c) artikel 9.1, 9.2, 9.3 och 9.4 for att

(@) villkoren for investeringar for att bidra till det hallbarhetsrelaterade
malet, och sarskilt for att ange

) indikatorer som bygger pa de indikatorer som avses i bilaga I till
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 och i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2023/2772 [anpassas
till den nya delegerade akten till direktivet om foretagens
hallbarhetsrapportering] ~ for  frivillig anvéandning av
finansmarknadsaktorer nar de uppfyller kraven i punkt 1 forsta
stycket leden a och d,

i) eventuella begransade tillitna avvikelser frdn de uteslutna
investeringar som avses i punkt 1 b, dven for sakringsandamal,

iii) metoder for att berdkna det troskelvdarde som avses i punkt 1 a,
inbegripet de andelar av de investeringar som avses i punkt 1 for
vilka de valda indikatorerna far tillampas, och eventuell tillamplig
infasningsperiod for produkten for att na det troskelvarde som
avses i punkt 1 a,

iv)  villkoren for att de investeringsstrategier som avses i punkt 2 ska
anses bidra till det hallbarhetsrelaterade malet,

(b) nérmare uppgifter om presentationen av de upplysningar som ska lamnas
enligt punkt 3, som inte far Gverstiga tva sidor, och de upplysningar som
ska lamnas enligt punkt 4, som inte far 6verstiga en sida,

(d) artikel 11.1 genom att ange narmare uppgifter om presentationen av de
upplysningar som ska lamnas, som inte far dverstiga tva sidor.

Artikel 19c
Ut6vande av delegering

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 19b ges till
kommissionen tills vidare fran och med [den dag da denna forordning trader i kraft].

Den delegering av befogenhet som avses i artikel 19b far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebdr att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter
det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan
har trétt i kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samla in all nédvandig expertis,
inbegripet genom samrad med experterna i den expertgrupp for medlemsstaterna om
hallbar finansiering som avses i artikel 24 i forordning (EU) 2020/852 och i
forekommande fall de europeiska tillsynsmyndigheterna, och i enlighet med de
principer och forfaranden som faststalls i det interinstitutionella avtalet av den 13
april 2016 om béttre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.
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6. En delegerad akt som antas enligt artikel 19b ska trada i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom
en period pa tva manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och
radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgangen av den perioden, har
underrattat kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna period ska
forlangas med tva manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

1 Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 om komplettering
av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 vad galler tekniska standarder for tillsyn
som specificerar innehdllet i och presentationen av information med avseende pa principen om att inte
orsaka betydande skada, och som specificerar innehallet i, metoderna fér och presentationen av
information med avseende pa héllbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for hallbar utveckling,
samt innehallet i och presentationen av information med avseende pa framjande av miljorelaterade eller
sociala egenskaper och mal for hallbar investering i upplysningar som lamnas innan avtal ingas, pa

webbplatser och i regelbundna rapporter (EUT L 332, 27.12.2022, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/0j).
12 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2023/2772 av den 31 juli 2023 om komplettering

av Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU vad galler standarder for hallbarhetsrapportering
(EUT L, 2023/2772, 22.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2023/2772/0j).”

Artikel 2

Andringar av forordning (EU) nr 1286/2014

Artikel 8 i férordning (EU) nr 1286/2014 ska &ndras pa foljande satt:
(1) I'punkt 3 ska led c ii ersattas med foljande:

i) dess syften och hur de ska uppnas, sarskilt huruvida syftena ska uppnas genom
direkt eller indirekt exponering mot underliggande investeringstillgangar, tillsammans
med en beskrivning av de underliggande instrumenten eller referensvdardena som
inbegriper en specificering av de marknader dar Priip-produkten investerar, inbegripet
hur avkastningen faststills,”

(2) I punkt 3 ska foljande led inforas som led ca:

’ca) For en Priip-produkt som ar en hallbarhetsrelaterad finansiell produkt enligt
definitionen i artikel 2.25 i forordning (EU) 2019/2088, i ett avsnitt med titeln "Hur
hallbar dr denna produkt?”, dess kategorisering 1 enlighet med antingen artikel 7, 8 eller
9 1 den forordningen och en beskrivning av dess mal inklusive relevanta indikatorer.”

(3) Punkt 4 ska utga.
Artikel 3
Upph&avande av kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 ska upphora att
gélla.

49

SV


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2023/2772/oj).

SV

Artikel 4

Ikrafttradande och tillampning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillampas fran och med [18 manader efter ikrafttradandet].
Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Talman Ordfdrande
50
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1.2

1.3
131

1.3.2

1.3.3

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets titel

Forslag till Europaparlamentets och radets férordning om &ndring av forordning
(EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den
finansiella tjanstesektorn

Berdrda politikomraden

Spar- och investeringsunionen, den europeiska grona given, strategin for hallbar
finansiering

Mal
Allmant/allmanna mal

Det forsta allmanna malet ar att skydda integriteten pa EU:s inre marknad for hallbar
finansiering genom att sékerstalla krav som minskar riskerna for gronmalning och
som battre hjalper investerare att utnyttja mojligheter i hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter. Det andra allmanna malet ar att starka konkurrenskraften i
Europas finanssektor genom att sadkerstdlla forutsdttningar som forenklar
affarsverksamhet och bidrar till att fordjupa den inre marknaden for
hallbarhetsrelaterade finansiella produkter, vilket i sin tur bidrar till den effektiva
tilldelningen av kapital for Europas hallbara valstand. Pa det hela taget ar detta tankt
att sakerstalla ett battre utnyttjande av potentialen pa den europeiska inre marknaden
for hallbar finansiering for att bidra till att finansiera omstallningen till ett hallbart
valstand och konkurrenskraft i Europa.

Specifikt/specifika mal

Specifika mal

Det forsta specifika malet ar att forenkla och minska de hallbarhetsrelaterade
administrativa  kraven i  forordningen om hallbarhetsupplysningar ~ for
finansmarknadsakttrer samt att starka ramens samstammighet i forhallande till deras
operativa behov. Det andra specifika malet ar att forbattra slutinvesterarnas
mojligheter att forstd och jamfora hallbarhetsrelaterade finansiella produkter. De
specifika malen tar sikte pa de huvudsakliga problem som har identifierats, dels for
finansmarknadsaktérer, dels for investerare, och som begransar deras mojligheter att
utforma finansiella produkter respektive styra motsvarande investeringar pa ett
effektivt och andamalsenligt satt mot EU:s mal for hallbarhet, konkurrenskraft och
andra strategiska politiska mal.

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Finansmarknadsaktdrer och investerare med intresse for hallbara investeringar
forvantas dra nytta av en enkel kategorisering av alla produkter med mal och
egenskaper relaterade till miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG), med en
uppséttning gemensamma regler  for ESG-pastaenden i namn,
marknadsforingsmaterial och vid distributionen av sadana produkter. Kategorierna
skulle i praktiken gruppera ESG-relaterade finansiella produkter i tre grupper
beroende pa deras mal och ambitionsniva. Slutinvesterare skulle darmed fa béttre
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1.4

mojligheter att forstd huruvida en finansiell produkt &r inriktad pa att bidra till ett
hallbarhetsmal eller till stor del bestar av héllbara tillgangar, ar inriktad pa att stodja
foretags omstallning mot mer hallbara metoder, eller integrerar bredare eller mer
begréansade ESG-strategier. De underliggande kriterierna for kategorierna skulle
sakerstalla en harmoniserad lagsta ESG-prestanda, sérskilt i forhallande till risker
som av majoriteten av de hallbarhetsinriktade investerarna anses oacceptabla, och
darigenom starka investerarskyddet mot risker for gronmalning. Forordningen skulle
vara tydligare och enklare att tillampa an i dag, med l&gre kostnader och minskad
risk for nationell 6verreglering. De initiala engangskostnaderna skulle uppvégas av
overgripande lattnader i regelbordan, vilka forvantas minska de aterkommande
kostnaderna pa medellang till lang sikt. Sammantaget forvantas effekterna starka
integriteten och omfattningen av EU:s inre marknad fér hallbar finansiering samt
framja en effektiv fordelning av kapital i linje med malen for spar- och

investeringsunionen.

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

For att folja upp framstegen mot att uppna de specifika och allmanna malen skulle
kommissionen, i samarbete inom redan etablerade pagaende processer, sarskilt
tillsammans med de europeiska tillsynsmyndigheterna och plattformen for hallbar
finansiering, analysera foljande:

De kostnader som uppstar for industrin: tillsynsmyndigheterna skulle senast tre ar
efter inforandet av det nya kategoriseringssystemet kunna kartldgga och beddéma de
genomforandekostnader som ar forknippade med systemet. Denna bedémning skulle
aven kunna 6vervaka kostnadsminskningar till foljd av minskade upplysningskrav.

Mojlig forekomst av gronmalning pd EU:s marknader. Med utgangspunkt i
befintliga processer skulle tillsynsmyndigheterna regelbundet kunna fortsétta att
overvaka forekomsten av grénmalning, utéva tillsyn Gver produkters
hallbarhetsrelaterade  pastdenden samt med jamna mellanrum genomféra
investerarundersokningar for att bidra till beddmningen av den reviderade
forordningens effektivitet som ett verktyg mot gronmalning och for att sékerstélla
beslutsrelevant information for investerare.

Kapitalfloden till hallbara investeringar: med utgangspunkt i arbetet i plattformen
for hallbar finansiering med att folja kapitalfloden till hallbara investeringar skulle en
riktad analys nagra ar efter systemets inforande kunna genomforas for att bedéma i
vilken utstrackning kategoriseringssystemet, tillsammans med de forenklade
upplysningskraven, har bidragit till att 6ka finansieringen av hallbara ekonomiska

verksamheter och projekt samt till att sénka kapitalkostnaden for dessa.

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgard

O en ny atgard som bygger pé ett pilotprojekt eller en forberedande &tgérd®®
O en forlangning av en befintlig atgard

M en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en
ny atgard
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Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller l1ang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

Efter medlagstiftarnas godk&nnande skulle en genomforande- och forberedelseperiod
forega ikrafttradandet av den reviderade ramen for forordningen om
hallbarhetsupplysningar. Overgangen till de nya reglerna skulle underlattas av att
forslagen i stor utstrackning bygger pa befintlig marknadspraxis och végledning samt
medger en ytterligare infasningsperiod for finansiella produkter som inte omfattas av
denna végledning.

Mervardet av en atgard pa EU-nivd (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, ckad effektivitet eller komplementaritet). Med
"merviirdet av en drgard pa EU-nivd” i detta avsnitt avses det viirde en dtgdrd frdn
unionens sida tillfor utover det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Behovet av en enhetlig gemensam ram for hallbarhetsupplysningar om finansiella
produkter i hela EU faststalldes i samband med den ursprungliga forordningen.
Malen ar fortfarande fullt giltiga och atnjuter brett stod bland berorda parter. Utan
atgarder pa unionsniva for att se dver det nuvarande systemet skulle de identifierade
utmaningarna besta i form av onddig komplexitet och bristande tydlighet nar det
galler de hallbarhetsrelaterade egenskaperna hos tillgangliga finansiella produkter,
vilket skulle paverka deras trovardighet och anvandning negativt.

For att komma till ratta med dessa problem och stirka effektiviteten och
andamalsenligheten pa den inre marknaden for hallbara finansiella produkter kan den
nodvandiga forenklingen och anpassningen av den befintliga ramen for férordningen
om hallbarhetsupplysningar endast genomféras pa ett enhetligt och verkningsfullt
satt pd EU-niva. Atgarder fran medlemsstaternas sida skulle diaremot endast kunna
hantera vissa av de identifierade problemen, men med risk for fragmentering av den
inre marknaden, i form av skilda nivaer av transparens mellan nationella marknader,
Okande skillnader i investerarnas fortroende for ESG-produkter mellan
medlemsstaterna samt 6kade begransningar av produkternas jamforbarhet pa den inre
marknaden.

Atgarder pd EU-niva for att sikerstéilla enhetliga forenklingar och en gemensam
struktur for de finansiella produkternas ESG-funktioner, tillsammans med lésningar
pa datarelaterade utmaningar inom ESG, bidrar mer till ett harmoniserat, effektivt
och enhetligt resultat pa hela den inre marknaden och stoder unionens bredare
strategiska mal. Kort sagt skulle atgarder pa EU-niva starka en val fungerande inre
marknad for hallbar finansiering och bidra till att forbattra transparensen for
investerare i hela unionen, sa att de kan delta pa EU:s kapitalmarknader i enlighet
med malen for spar- och investeringsunionen.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

De erfarenheter som dragits av vissa av utmaningarna med de befintliga reglerna kan
sammanfattas som behovet av att i) sakerstidlla en samstdmmig tidsplan for
genomforandet av de uppdaterade andringarna, ii) inféra tydligare, enklare och mer
proportionella regler och begrepp till nytta for finansmarknadsaktérer och
investerare, iii) formalisera och inarbeta dessa i en ram av produktkategorier for att
underlatta en sadan gruppering av tillgangliga produkter, samt iv) sakerstélla att de




SV

154

155

reviderade begreppen, reglerna och eventuella kategorierna bygger pa ESG-data som
ar tillgangliga och/eller mojliga att pa ett tillforlitligt satt uppskatta.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Oversynen tjanar syftet att bidra till mobilisering av kapital till
konkurrensmojligheter inom den grona omstéllningen och andra framvéxande
strategiska prioriteringar i linje med unionens mal. | detta avseende kan den minska
trycket pa offentliga medel, som i allt hogre grad belastas av konkurrerande och nya
framvéxande prioriteringar, genom att underldtta finansiering och Kkatalysera
kapitalfloden mot hallbarhetsmal. Enligt kriterierna for produktkategorierna
uppmuntras aven specifika saminvesteringar i relevanta EU-finansieringsprogram.

Bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

| Ej tillampligt
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1.6

1.7

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
0] begransad varaktighet
— O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— O budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
tagandebemyndiganden och fran och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

M obegransad varaktighet
— Efter en inledande period 2027-2028,
— beréknas genomforandetakten na en stabil niva.

Planerad(e) genomférandemetod(er)
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.

[ Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— O via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [ via genomférandeorgan
[0 Delad forvaltning med medlemsstaterna

O Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet
anfortros

— [ tredjelander eller organ som de har utsett

— [ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— [ Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden

— [ organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— [ offentligréattsliga organ

— [ privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrdckning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

— [ organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

— [ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sakerhetspolitiken enligt avdelning V i férdraget
om Europeiska unionen och som faststalls i den grundldggande akten

— 00 organ som é&r etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatratt eller unionsratten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfortros genomférandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den
man sadana organ kontrolleras av offentligrattsliga organ eller privatrattsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrackliga
finansiella garantier i form av gemensamt och solidariskt ansvar fran
kontrollorganens sida eller likvardiga finansiella garantier, som for varje atgard
kan vara begransad till det hdgsta beloppet for unionens stdd.

Anméarkningar
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2.
2.1

2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.3

FORVALTNING
Regler om uppfoljning och rapportering

| Ej tillampligt

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

| Ej tillampligt

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begréansa riskerna

| Ej tillampligt

Berakning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som férvaltas) och en
bedémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

| Ej tillampligt

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

| Ej tillampligt

SV



3. FORSLAGETS ELLER BERAKNADE

BUDGETKONSEKVENSER

Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten

INITIATIVETS

3.1

Ej tillampligt

4. DIGITALA INSLAG
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4.1

Krav med digital relevans

Hanvisnin
g till
kravet

Beskrivning av kravet

Aktorer som
paverkas eller berors
av kravet

Overgripande
processer

Kategor
I

Artikel 3

Transparens i fraga om
policyer for
hallbarhetsrisker i
samband med
integreringen av
hallbarhetsrisker

Finansmarknadsaktore
r

Data

Artikel 6

Transparens i fraga om
integreringen av
hallbarhetsrisker i de
upplysningar som
lamnas innan avtal ingas
for alla  finansiella
produkter

Finansmarknadsaktore
;

Offentliggorand
e

Data

Artikel 6a

Frivillig transparens
avseende integrering av
hallbarhetsfaktorer i
upplysningar som
lamnas innan avtal ingas
for produkter som inte
kategoriseras som
hallbarhetsrelaterade

finansiella produkter

Finansmarknadsaktore
;

Offentliggorand
e

Data

Artiklarna
7.3, 8.3 och
9.3

Transparens  avseende
efterlevnaden av
Kriterierna for
kategoriserade
hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter

Finansmarknadsaktore
;

Offentligg6rand
e

Data

Artikel 9a

avseende
som

Transparens
produkter
kombinerar

Finansmarknadsaktore
;

Offentligg6rand
e

Data
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kategoriserade
finansiella produkter
Transparens  avseende
Artikel 10 h_aIIba_rhetsreIaterade o Finansmarknadsaktore | Offentliggérand Data
finansiella produkter pa | r e
webbplatser
Transparens i
regelbundna rapporter i | . ) -
Artikel 11 | fraga om rFmansmarknadsaktore g)ffentllggorand Data
hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter
Artikel 12a | Data och uppskattningar rFlnansmarknadsaktore ID Data
Artikel 13 :\/Iarknadsforlngsmaterla rFlnansmarknadsaktore D Data
Tillgang till information 5
i i - i ata
Artikel 183 | den europeiska | Finansmarknadsaktore Rapportering
gemensamma r
atkomstpunkten (Esap)
4.2 Data
Typ av data Hanvisning/hanvisningar | Standard och/eller
till kravet specifikation (i
tillampliga fall)
Data om hallbarhetsrisker for Artiklarna 3 och 6 Ej tillampligt
enheter/produkter
Data om hallbarhetsfaktorer for Acrtikel 6a Omfattas av sektorsregler

icke-kategoriserade produkter

for upplysningar som
lamnas innan avtal ingas

Data om efterlevnaden av
kriterierna for kategoriserade
hallbarhetsrelaterade finansiella
produkter

Artiklarna 7.3, 8.3 och
9.3. Artikel 10. Artikel
11.2

Mallar som ska
specificeras i
genomforandeatgarder

Data om produkter som Acrtikel 9a Ej tillampligt
kombinerar kategoriserade
finansiella produkter
Data om kallor och uppskattningar | Artikel 12a Ej tillampligt
som anvénts for att faststélla att
kriterierna for kategoriserade

11

SV



SV

produkter ar uppfyllda

Data som lamnas till den Artikel 18a Justering av omfattningen
europeiska gemensamma och tidpunkten for det
atkomstpunkten befintliga kravet, som ska

specificeras i tekniska
standarder for
genomfdrande

Overensstammelse med EU:s datastrategi

Den reviderade forordningen om hallbarhetsupplysningar kommer att stodja de allmanna
malen i den europeiska datastrategin genom att kraven pa datainsamling och datarapportering
avseende finansiella produkters hallbarhetsegenskaper forenklas avsevart jamfort med den
nuvarande ramen. Till skillnad fran dagens bredare produktomfattning och storre antal
datapunkter (och tjanster) som omfattas, skulle de framtida reglerna bygga pa ett mer
begransat antal datapunkter for produkter som integrerar eller inkluderar ESG-egenskaper i
sin utformning. FOr att samla in relevanta data skulle finansmarknadsaktorers beroende av
digitala plattformar for insamling, behandling och tillhandahallande av data samt deras egen
anvéandning av interna digitala verktyg for datahantering effektiviseras. For investerare och
deras anvandning av digitala sok- och jamforelseverktyg skulle upplysningskraven bli mer
fokuserade pa de mest relevanta datapunkterna, vilket underlattar tillgang till och
jamforbarhet av viktiga data. Bade for finansmarknadsaktorer (som uppréttar produktdata)
och investerare (som anvénder produktdata) skulle anvéndningen av Al-verktyg underléttas, i
enlighet med kraven och riskparametrarna i Al-férordningen. For att effektivisera insamling
och behandling av data star forandringarna i proportion till de som infordes genom
forenklingarna i Omnibus | for hallbarhetsdata fran foretag. Dessutom justeras den digitala
markningen av data inom ramen for forordningen pa enhetsniva, som inforts enligt artikel 18a
i forordningen for att maojliggora skapandet av en gemensam europeisk atkomstpunkt och
underlatta offentliggrandet av maskinlasbar information for investerare, i enlighet med detta.

Overensstammelse med engangsprincipen

De data som kravs for definierade specifika andamal for kategoriserade hallbarhetsrelaterade
finansiella produkter enligt den reviderade forordningen om hallbarhetsupplysningar kommer
i stor utstrackning att kunna ateranvandas mellan olika syften (t.ex. upplysningar som lamnas
innan avtal ingas och regelbundna rapporter pa finansmarknadsaktérers webbplatser). De data
som kravs kommer huvudsakligen att bygga pa att sakerstélla: a) matbara indikatorer som
visar att en tillracklig andel av de finansiella produkternas investeringar &r i linje med sina
angivna hallbarhetsmal eller hallbarhetsegenskaper, och b) efterlevnad av en uppsattning
huvudsakligen binéart uteslutna verksamheter inom sektorer och verksamheter som
produkterna inte far investera i. Datavalet for den forsta delen beror i stor utstrackning pa hur
finansmarknadsaktorer utformar sina produkter, medan datavalet for den andra delen i
huvudsak utgdr en enkel forklaring som visar att de inte investerar i uteslutna verksamheter.
De reviderade reglerna formaliserar dessutom och faststéller transparenskrav for
anvandningen av uppskattningar, framst i syfte att uppfylla det forsta kravet, samt for
beroendet av externa dataleverantérer. De forenklade dataflodena gor det mojligt for
informationen att vara sokbar, tillganglig, kompatibel och ateranvandbar, samtidigt som den
uppfyller hdga kvalitetsstandarder.

Datafloden
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Typ avdata | Hanvisning/hanvi | Aktor som | Aktor Utlsande Frekve
sningar till | tillhandahaller | som tar | faktor for [ns (i
kravet data emot datautbyte tillamp

data liga
fall)

Data om | Artiklarna 3 och 6 | Finansmarknads | Invester | Vid

hallbarhetsris aktorer are, uppdatering av

ker for allménh | information/nar

enheter/produ eten finansiella

kter produkter

tillhandahalls

Data om | Artikel 6a Finansmarknads | Invester | Vid

hallbarhetsfak aktorer are, tillhandahalland

torer for icke- allménh | et av finansiella

kategoriserade eten produkter

produkter

Data om | Artiklarna 7.3, 8.3 | Finansmarknads | Invester | Vid

efterlevnaden | och 9.3, artikel 10, | aktorer are, tillhandahalland

av kriterierna | artikel 11.2 allménh | et av finansiella

for eten produkter

kategoriserade

hallbarhetsrel

aterade

finansiella

produkter

Data om | Artikel 9a Finansmarknads | Invester | Vid

produkter som aktorer are, tillhandahalland

kombinerar allménh | et av finansiella

kategoriserade eten produkter

finansiella

produkter

Data om | Artikel 12a Finansmarknads | Invester | Begaran  fran

kéllor och aktorer are investerare

uppskattninga

r som anvants

for att

faststalla  att

kriterierna for

kategoriserade

produkter &r

uppfyllda

Data som | Artikel 18a Finansmarknads | Invester | Offentliggérand

lamnas till aktorer are, e av

den allméanh | finansmarknads

europeiska
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gemensamma eten aktorer
atkomstpunkt
en

4.3 Digitala I6sningar

Ej tillampligt, utdver det justerade kravet att lamna in relevanta uppgifter till den europeiska
gemensamma atkomstpunkten, som redan omfattas av den befintliga ramen.

4.4 Interoperabilitetsbedémning

Ej tillampligt, utdver det justerade kravet att lamna in relevanta uppgifter till den europeiska
gemensamma atkomstpunkten, som redan omfattas av den befintliga ramen.

4.5 Atgéarder till stod for digitalt genomférande

Generellt stods datakraven enligt den reviderade forordningen om hallbarhetsupplysningar
av de atgarder som ar planerade for att sdkerstalla digital tillgang till foretagens
hallbarhetsupplysningar enligt direktiv 2013/34/EU och forordning (EU) 2020/8528.
Dartill kommer kommissionen att ta fram upplysningsmallar i de genomférandeatgarder
som foreskrivs for de centrala datafldden som &r avsedda for kategoriserade finansiella
produkter enligt denna férordning.

86
COM(2025) 81 final.
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