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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2010/.../EU
av den

om indring av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG vad giller kapitalkrav for handelslager,

vardepapperisering och samlad tillsynsbedomning av ersattningspolitik

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande',

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

! EUT C 291, 1.12.2009, s. 1.
2 Yttrande av den 20 januari 2010 (&nnu ej offentliggjort i EUT).
3 Europaparlamentets standpunkt av den 7 juli 2010 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och rédets

beslut av den ....
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av foljande skal:

(1

Overdrivet och oforsiktigt risktagande inom banksektorn har lett till fallissemang i enskilda
finansiella institut och till problem som péverkar hela det finansiella systemet 1
medlemsstaterna och dven globalt. Orsakerna till detta risktagande dr manga och
komplexa, men det rdder enighet bland tillsynsmyndigheter och reglerande organ,
daribland G20-gruppen och Europeiska banktillsynskommittén (Committee of European
Banking Supervisors, CEBS) att oldmpliga ersattningsstrukturer i vissa finansiella institut
har varit en bidragande faktor. En erséttningspolitik som ger incitament till att ta risker
som gér utdver den allminna riskniva som institutet tolererar kan underminera en sund och
effektiv riskhantering och ytterligare forvirra en 6verdriven tendens till risktagande. De
internationellt 6verenskomna och godkinda principer som faststéllts av organet for
finansiell stabilitet (Financial Stability Board, FSB) for sund erséttningspraxis ("FSB-

principerna") dr darfor sarskilt viktiga.
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(2) Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut ska kreditinstitut ha styrformer, strategier,
metoder och mekanismer for att hantera de risker de dr exponerade for. I enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut ska detta krav tillimpas pa virdepappersforetag
enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument'. Genom direktiv 2006/48/EG foreskrivs att de
behdriga myndigheterna ska granska dessa styrformer, strategier, metoder och mekanismer
och avgora om kapitalbasen i kreditinstitut och viardepappersforetag sikerstéller en sund
hantering och tdckning av de risker for vilka varje granskat kreditinstitut eller
virdepappersforetag ér, eller kan komma att bli, exponerat. For bankgrupper ska denna
tillsyn vara gruppbaserad och omfatta finansiella holdingforetag och understéllda

finansiella institut inom alla jurisdiktioner.

! EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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3) For att tgirda de negativa effekter som otillfredsstillande utformade ersittningsstrukturer
kan ge nér det géller sundheten 1 riskhanteringen och kontrollen av enskilda personers
risktagande bor kraven i direktiv 2006/48/EG kompletteras med en uttrycklig skyldighet
for kreditinstitut och virdepappersforetag att uppritta och vidmakthalla en
ersittningspolitik och ersittningspraxis som ar forenlig med en effektiv riskhantering nir
det géller personalkategorier som i tjdnsten utovar ett viasentligt inflytande pa foretagens
riskprofil. Dessa personalkategorier bor omfatta atminstone den hogsta ledningen,
risktagare och personal som utdvar kontrollfunktioner samt anstdllda vars totala erséittning
inklusive diskretiondra pensionsformansavséttningar gor att de hamnar i samma

ersdttningsklass som den hogsta ledningen och risktagare.
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4)

Overdrivet och oforsiktigt risktagande kan underminera kreditinstitutens eller
viardepappersforetagens finansiella sundhet och banksystemets stabilitet, och det ar darfor
viktigt att den nya skyldigheten 1 frdga om erséttningspolitik och erséttningspraxis
genomfors konsekvent och att den ticker alla aspekter av ersittning, inbegripet 16ner,
diskretionéra pensionsformaner och liknande férméner. I detta sammanhang bor
diskretiondra pensionsforméner innebdra extra betalningar som ett kreditinstitut eller
vardepappersforetag beviljar en anstélld péd individuell basis med anledning av
pensionering eller forvintad pensionering och som kan jamstéllas med rorlig erséttning.
Det ar darfor lampligt att ndrmare ange klara principer for sund ersittning som sakerstaller
att erséttningsstrukturen inte frimjar overdrivet risktagande fran enskilda personers sida
eller "moralisk risk och att den stdr i samklang med kreditinstitutets eller
véirdepappersforetagets riskbendgenhet, varderingar och langsiktiga intressen. Erséttningen
bor sta i samklang med den finansiella sektorns roll som den mekanism genom vilken

finansiella resurser allokeras effektivt 1 ekonomin.
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Dessa principer bor sérskilt innebéra att en policy for rorliga ersittningar utformas pa ett
sdtt som sékerstéller att incitamenten bringas 1 samklang med kreditinstitutets eller
virdepappersforetagets langsiktiga intressen och att utbetalningsmetoderna starker
institutets kapitalbas. Resultatbaserade ersdttningskomponenter bor ocksé bidra till att 6ka
rittvisan i kreditinstitutets eller virdepappersforetagets ersattningsstruktur. Principerna bor
innebdra att kreditinstitut och virdepappersforetag far tillaimpa bestimmelserna pa olika
sitt beroende pa deras storlek och interna organisation samt deras verksamheters art,
omfattning och komplexitetsgrad. Sarskilt for vardepappersforetag enligt artikel 20.2 och
20.3 i direktiv 2006/49/EG kan det vara orimligt att folja alla principer. For att sékerstilla
att utformningen av erséttningspolitiken &r en del av kreditinstitutets eller
virdepappersforetagets riskhantering bor ledningsorganet i sin tillsynsfunktion i varje
kreditinstitut eller vardepappersforetag anta och regelbundet se dver de principer som ska
tillimpas. I detta sammanhang bor det vara mdjligt att ledningsorganet, i tillampliga fall

och beroende pa nationell bolagsritt, i sin tillsynsfunktion betraktas som styrelse.
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(5) Det bor krivas att kreditinstitut och vardepappersforetag som ér betydande i fraga om sin
storlek och interna organisation samt sina verksamheters art, omfattning och
komplexitetsgrad inréttar en ersdttningskommitté som en integrerad del i sin styrstruktur

och organisation.

(6) Kommissionen bor senast den 1 april 2013 se dver principerna for ersittningspolitiken och
darvid sarskilt ta hansyn till principernas effektivitet, genomforande och tillimpning, med
beaktande av den internationella utvecklingen, inklusive eventuella ytterligare forslag fran
FSB och genomfoérandet av FSB-principerna i andra jurisdiktioner, inbegripet kopplingen

mellan den rorliga erséttningens utformning och dverdrivet risktagande.
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(7) Ersittningspolicyn bor syfta till att koppla de anstélldas individuella mal till respektive
kreditinstituts eller vardepappersforetags langsiktiga intressen. Bedomningen av de
resultatbaserade delarna av erséttningen bor avse resultat pd ldngre sikt med beaktande av
de risker resultatet dr forenat med. Resultatbedomningen bor goras i ett flerdrigt perspektiv,
pa minst tre till fem ar, for att sdkerstélla att bedomningen baseras pé langsiktiga resultat
och att den faktiska utbetalningen av de resultatbaserade delarna av erséttningen fordelas
over kreditinstitutets eller virdepappersforetagets konjunkturcykel. For att ytterligare
anpassa incitamenten bor en betydande del av den rorliga erséttningen till all personal som
omfattas av dessa krav bestd av kreditinstitutets eller vardepappersforetagets aktier eller
instrument som dr kopplade till dess aktier, beroende pa kreditinstitutets eller
virdepappersforetagets rattsliga struktur eller, for icke-borsnoterade kreditinstitut eller
véirdepappersforetag, andra likvérdiga icke-kontanta instrument och i forekommande fall
andra finansiella instrument med lang 16ptid som pé ett adekvat sétt aterspeglar
kreditinstitutets eller vardepappersforetagets kreditvardighet. Sddana instrument bor kunna
inkludera ett kapitalinstrument som i hindelse av allvarliga finansiella problem for
instituten skulle omvandlas till aktiekapital eller pa annat sétt skrivas ned. Nér det berdrda
kreditinstitutet inte emitterar nagra finansiella instrument med lang 16ptid bor institutet
tillatas att emittera denna betydande del av den rorliga ersittningen 1 aktier och instrument
som &r kopplade till aktier eller andra likvardiga icke-kontanta instrument.
Medlemsstaterna eller deras behdriga myndigheter bor kunna sétta begridnsningar for typen
och utformningen av dessa instrument eller forbjuda vissa instrument om sa anses vara

lampligt.
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(8) For att minimera incitamenten for 6verdrivet risktagande bor andelen av den rorliga
ersdttningen vara vél avvégd 1 forhédllande till den totala ersdttningen. Det dr mycket viktigt
att en anstillds fasta 16n star for en tillrdckligt stor andel av den totala erséttningen for att
mdjliggora att en fullt flexibel policy for rorlig erséttning, ocksa mojligheten att inte ge
ndgon rorlig ersttning, ska kunna genomforas. For att garantera en konsekvent
ersdttningspraxis 1 hela sektorn &r det 1ampligt att nirmare ange vissa tydliga krav.
Garanterad rorlig erséttning dr inte forenlig med en sund riskhantering eller principen om

resultatlon och bor som regel vara forbjuden.

9) En betydande del av den rorliga erséttningskomponenten, t.ex. 40-60 %, bor skjutas upp
over en lamplig tidsperiod. Denna del bor 6ka betydligt med tjanstgdringstiden eller
ansvaret. Dessutom bor en betydande del av den rorliga ersittningskomponenten besta av
kreditinstitutets eller viardepappersforetagets aktier eller instrument som &r kopplade till
dess aktier, beroende pa kreditinstitutets eller vardepappersforetagets réttsliga struktur
eller, for icke-borsnoterade kreditinstitut eller vardepappersforetag, andra likvirdiga icke-
kontanta instrument och i forekommande fall andra finansiella instrument med lang 16ptid
som pa ett adekvat sdtt aterspeglar kreditinstitutets eller viardepappersforetagets
kreditvirdighet. I detta sammanhang ar proportionalitetsprincipen av stor betydelse
eftersom det inte alltid ar 1ampligt att tillimpa dessa krav pa sma kreditinstitut och
viardepappersforetag. Det belopp som avser rorlig ersittning och som kan betalas i
kontanter eller motsvarande och som inte omfattas av bestimmelserna om uppskjutande
bor, med beaktande av restriktionerna for det belopp av den rorliga ersédttningen som ska
betalas kontant och direkt, begrinsas sé att de anstdlldas personliga mal i hdgre grad

anpassas till kreditinstitutets eller virdepappersforetagets langsiktiga intressen.
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(10)

(In

(12)

(13)

Kreditinstitut och vardepappersforetag bor se till att den totala rorliga ersittningen inte
begrinsar deras formaga att stirka sin kapitalbas. Ett kreditinstituts eller
virdepappersforetags aktuella kapitalsituation bor avgora i1 vilken omfattning kapitalet
behdver byggas upp. I detta ssmmanhang bor de nationella behoriga myndigheterna ha
befogenhet att begrdnsa den rorliga ersittningen, bland annat som en procentandel av de
totala nettointidkterna, nir denna inte ar forenlig med uppritthallandet av en sund

kapitalbas.

Kreditinstitut och vardepappersforetag bor kriva att deras personal forbinder sig att inte
anvinda personliga risksikringsstrategier eller forsékringar for att motverka de

riskanpassningseffekter som ingar i deras ersittningssystem.

For de institut som atnjuter exceptionellt statsstod ska prioriteringen vara att bygga upp sin
kapitalbas och se till att stodet fran skattebetalarna aterbetalas. Alla betalningar av rorlig

erséittning bor aterspegla denna prioritering.

De principer om en sund erséttningspolicy som anges i kommissionens rekommendation
av den 30 april 2009 om ersittningspolicy inom finanstjinstesektorn® &r forenliga med och

kompletterar principerna i detta direktiv.

1

EUT L 120, 15.5.2009, s. 22.
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(14)

(15)

Bestimmelserna om erséttning ska inte paverka det fulla utovandet av grundlédggande
rattigheter som ar garanterade i fordragen, sdrskilt i artikel 153.5 1 fordraget om Europeiska
unionens funktionssétt (EUF-fordraget), allménna principer 1 nationell avtalsritt och
arbetsritt, lagstiftning om aktiedgarnas rittigheter och deltagande och allménna
skyldigheter hos det berdrda institutets administrativa organ och tillsynsorgan samt i
tillampliga fall arbetsmarknadsparternas rétt att inga och tillimpa kollektivavtal 1 enlighet

med nationell lagstiftning och sedvana.

For att bestimmelserna ska bli snabbt och effektivt genomforda bor de behoriga
myndigheterna dven ha befogenhet att dlédgga eller tillimpa sdvil ekonomiska eller icke-
ekonomiska sanktioner respektive atgirder vid bristande uppfyllelse av krav enligt direktiv
2006/48/EG, déribland dven kravet att ha en erséttningspolitik som &r férenlig med sund
och effektiv riskhantering. Atgirderna och sanktionerna bor vara effektiva,
proportionerliga och avskrackande. For att sdkerstdlla samstdmmighet och lika
konkurrensvillkor inom hela unionen bor kommissionen kartligga och se 6ver hur
medlemsstaterna antar och tillimpar sddana dtgarder och sanktioner pa en aggregerad niva

med avseende pa foljdriktighet inom unionen.
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(16) For att sdkerstdlla effektiv tillsyn over riskerna med olampliga erséttningsstrukturer bor
ersdttningspolitik och ersittningspraxis som antas av kreditinstitut och vardepappersforetag
omfattas av tillsyn enligt direktiv 2006/48/EG. Darvid bor tillsynsorganen bedéma
huruvida denna politik och dessa genomforandeformer kan antas frimja 6verdrivet
risktagande bland dem som berdrs. Dessutom bor CEBS se till att det finns riktlinjer for
beddmningen av ldmpligheten hos de personer som 1 praktiken leder verksamheten 1

kreditinstitutet.

(17) Kommissionens gronbok av den av 2 juni 2010 om foretagsstyrning och erséttningspolitik 1
finansiella institut visar pa ett antal svagheter i kreditinstituts och vardepappersforetags
bolagsstyrning som maéste atgirdas. Bland mojliga 16sningar ndmner kommissionen
behovet att avsevirt skirpa kraven pa personer som i praktiken leder kreditinstitutets
verksamhet och som maste ha tillrdckligt gott anseende och lamplig erfarenhet och ocksé
ha genomgatt en beddmning avseende deras lamplighet att utdva sin yrkesverksamhet.
Gronboken betonar ockséd behovet att gora aktiedgarna mer delaktiga nér det géller att
godkénna ersittningspolitiken. Europaparlamentet och radet noterar kommissionens avsikt

att f6lja upp detta och vid behov ligga fram lagstiftningsforslag om dessa frigor.
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(18) For att ytterligare 6ka transparensen vad avser kreditinstituts och virdepappersforetags
ersdttningspolitik bor medlemsstaternas behoriga myndigheter samla in information om
ersittningar for att kunna gora jimforelser mellan erséttningstrender pd grundval av de
kategorier av kvantitativ information som dessa kreditinstitut och virdepappersforetag ar
alagda att offentliggora enligt detta direktiv. De behoriga myndigheterna bor forse CEBS

med denna information sa att CEBS kan gora liknande utvirderingar pa unionsniva.
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(19) For att frimja konsekvens i bedomningen av ersittningspolitik och ersdttningspraxis och
for att underlétta informationsinsamling och ett enhetligt genomforande av
ersittningsprinciperna inom banksektorn bor CEBS utarbeta riktlinjer f6r sund
ersittningspolitik inom banksektorn. Europeiska vérdepapperstillsynskommittén (CESR)
bor bistéd vid utarbetandet av sddana riktlinjer i den utstrackning som de ocksé ska
tillimpas pa personer som medverkar vid tillhandahéllande av investeringstjénster och i
kreditinstituts och virdepappersforetags investeringsverksamhet i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG. CEBS bor genomfora 6ppna
offentliga samrdd om de tekniska standarderna och analysera de mdjliga kostnaderna och
fordelarna. Kommissionen bor kunna lagga fram lagstiftningsforslag dér det uppdras &t den
europeiska tillsynsmyndigheten f6r bankverksamhet, och i den utstrackning som anses
lampligt, den europeiska tillsynsmyndigheten for vardepapper och marknader, etablerade
inom ramen for de-Larosiére-processen for finansiell tillsyn, att utarbeta forslag till
tekniska reglerings- och genomfoérandestandarder for att underlétta informationsinsamling
och ett enhetligt genomforande av de ersittningsprinciper inom banksektorn som ska antas

av kommissionen.
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(20) Eftersom otillfredsstéllande utformade modeller for ersittningspolitik och ersdttningspraxis
1 oacceptabel utstrackning kan 6ka nivan pa de risker som kreditinstitut och
virdepappersforetag dr exponerade for, bor snabba motatgérder och vid behov lampliga
korrigerande dtgirder vidtas. Foljaktligen dr det lampligt att se till att de behoriga
myndigheterna har befogenheter att, om problem avseende ersattningspolitiken identifieras
vid tillsyn inom andra pelaren, aligga berdrda foretag att genomfora kvalitativa eller
kvantitativa dtgdrder fOr att hantera dessa. De kvalitativa atgérder som de behdriga
myndigheterna kan foreskriva omfattar krav pa kreditinstitut och viardepappersforetag att
minska de inneboende riskerna i sina verksamheter, produkter eller system, déribland att
infora dndringar av ersittningsstrukturen eller att frysa de rorliga ersittningsdelarna, i den
utstrickning som dessa dr oforenliga med en sund riskhantering. Kvantitativa atgérder

omfattar krav pa ytterligare avsittningar av kapital.

(21) Goda styrelseformer, transparens och offentliggdrande 4r avgorande for en sund
ersattningspolitik. Kreditinstitut och vardepappersforetag bor, for att sékerstélla att deras
ersittningsstrukturer och de risker de édr forenade med i tillfredsstdllande grad kan
overblickas av marknaden, offentliggora detaljerade uppgifter om sin erséttningspolitik och
ersittningspraxis och, av sekretesskél, ssmmanlagda belopp for medarbetare som under sitt
tjdnsteutdvande visentligt kan paverka kreditinstitutets eller vardepappersforetagets
riskprofil. Dessa uppgifter bor vara tillgdngliga for alla intressenter (aktiedgare, anstédllda
och allménheten). Denna skyldighet bor dock inte péverka tillampningen av
Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for
enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet

av sadana uppgifter'.

! EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(22)

For att garantera att bestimmelserna i detta direktiv verkligen blir verkningsfulla och att
deras tilldimpning inte leder till diskriminerande effekter bor de tilldmpas pa ersdttning som
grundar sig pd avtal som ingatts fore dagen for det faktiska ikrafttrddandet i varje
medlemsstat och som beviljats eller betalas ut efter denna dag. For att virna om de maél
som efterstrévas i detta direktiv, sdrskilt en effektiv riskhantering, under en period som
fortfarande préglas av en hog grad av finansiell instabilitet, och i syfte att undvika
eventuella risker for att bestimmelserna om erséttning 1 detta direktiv kringgas under
perioden innan de genomfGrs, dr det nodvéndigt att tillimpa sddana bestimmelser pa
ersittning som beviljats men dnnu inte betalats fore dagen for det faktiska ikrafttradandet i

varje medlemsstat for tjdnster som utforts under 2010.

(23) Oversynen av de risker som ett kreditinstitut kan vara exponerat for bor leda till effektiva
tillsynsatgarder. Det dr darfor nddvindigt att uppna ytterligare konvergens i avsikt att ge
stod at gemensamma beslut av tillsynsorgan och sikerstélla jamlika konkurrensvillkor
inom unionen.
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(24) Enligt direktiv 2006/48/EG ska kreditinstitut som placerar i
atervardepappaterviardepapperiseringar genomfora noggrann forhandskontroll (due
diligence”) dven betrdffande underliggande véardepapperiseringar och de exponeringar som
inte ar vardepapperiseringar och som ytterst dr underliggande instrument for dessa
underliggande vérdepapperiseringar. Kreditinstituten bor beddma om exponeringar i
samband med program for tillgingsbaserade foretagscertifikat utgor
atervdrdepapperiseringsexponeringar, inbegripet exponeringar i samband med program
genom vilka man forvérvar hogt rangordnade trancher av separata grupper av hela 14n dir
inget av dessa lan &r en viardepapperiseringsexponering eller
atervardepapperiseringsexponering och dir forstaforlustskyddet med avseende pa varje
investering tillhandahills av séljaren av lanen. I den sistnimnda situationen bor i allménhet
en gruppspecifik likviditetsfacilitet inte betraktas vara en
atervardepapperiseringsexponering, eftersom den utgor en tranch i en enskild
tillgdngsgrupp (dvs. den tillimpliga gruppen av hela lan) som inte innehaller ndgra
vardepapperiseringsexponeringar. Daremot skulle en kreditforstiarkning for hela
programmet som endast ticker en del av forlusterna utover det av siljaren tillhandahallna
skyddet 1 de olika grupperna i allminhet utgéra en uppdelning pé trancher av risken nir det
géller grupper av flera tillgangar som innehaller minst en vardepapperiseringsexponering
och skulle darfor vara en atervardepapperiseringsexponering. Om ett sddant program
emellertid finansierar sig sjdlvt med en enda kategori av foretagscertifikat och om antingen
kreditforstarkningen for hela programmet inte &r en atervirdepapperisering eller
foretagscertifikatet till fullo stods av det medverkande kreditinstitutet, vilket gor att
investeraren 1 foretagscertifikatet blir reellt exponerad for det medverkande kreditinstitutets
kreditrisk 1 stillet for de underliggande grupperna eller de underliggande tillgangarna, bor
detta foretagscertifikat i allmédnhet inte betraktas som en

atervirdepapperiseringsexponering.
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(25)

(26)

27

(28)

(29)

Bestimmelserna om forsiktig véirdering i direktiv 2006/49/EG bor tillimpas pa alla
instrument som tas upp till verkligt véirde, savédl inom handelslagret som 1 institutens ovriga
verksamhet. Det bor klargoras att i de fall da en forsiktig véirdering skulle leda till
redovisning av ett l4gre varde dn vad som faktiskt bokforts bor skillnaden i absoluta tal

dras fran kapitalbasen.

For viardepapperiseringspositioner som enligt detta direktiv ska tilldelas riskvikten 1 250 %
bor instituten kunna vélja att antingen tillimpa ett kapitalkrav eller dra av dem fran

kapitalbasen, oberoende av om positionerna avser handelslagret eller 6vrig verksamhet.
Kapitalkrav for avvecklingsrisker bor dven tillimpas pa poster i Ovrig verksamhet.

Originatorer eller medverkande institut bor inte kunna kringga forbudet mot implicit stod

genom att utnyttja sina handelslager for sddant stod.

Utan att det paverkar det offentliggdrande som uttryckligen krévs genom detta direktiv bor
syftet med informationskraven vara att ge marknadsaktorerna korrekt och fullstdndig
information om de enskilda institutens riskprofiler. Det bor dérfor kunna kréavas att
instituten ska offentliggdra ytterligare information som inte uttryckligen nimns 1 detta

direktiv, om ett sddant offentliggérande behovs for att uppfylla ndmnda syfte.
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(30)

€1y

(32)

For att sikerstélla att direktiv 2006/48/EG genomfors pa ett enhetligt sitt inom hela
unionen inrdttade kommissionen och CEBS under ar 2006 en arbetsgrupp (”Capital
Requirements Directive Transposition Group”, nedan kallad CRDTG) med uppdrag att
diskutera och finna ldsningar pa fragor i samband med genomforandet av det direktivet.
Enligt CRDTG behover vissa tekniska bestimmelser i direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG utformas ndrmare. Det dr darfor lampligt att nirmare utforma dessa

bestammelser.

Om det i en extern kreditvirdering av en virdepapperiseringsposition tas hansyn till
effekten av ett kreditskydd som det investerande institutet sjalvt tillhandahaller, bor
institutet inte fa utnyttja den lagre riskvikt som tilldelas med beaktande av detta skydd.
Detta bor inte leda till att virdepapperiseringen dras av fran kapitalet om det finns andra
sdtt att faststélla en riskvikt som overensstimmer med den faktiska risk som &r forenad

med positionen utan att beakta kreditskyddet.

Nar det géller vardepapperisering bor de informationskrav som stélls pa instituten skérpas
betydligt. De bor sdrskilt d&ven ta hinsyn till de risker som ar férenade med
vérdepapperiseringspositioner i handelslagret. Dessutom bor informationen, for att
sakerstilla att ett instituts vardepapperiseringsverksamhet ar tillridckligt transparent, visa i
vilken omfattning institutet stoder specialforetag for virdepapperisering och vissa
anknutna enheters medverkan, eftersom nira anknutna parter kan innebéra fortlopande

risker for det berorda institutet.
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(33)

(34)

De specifika kraven for risker som ar forenade med vardepapperiseringspositioner bor
anpassas till de kapitalkrav som géller for verksamheten utanfér handelslagret, eftersom
dessa leder till en mer differentierad och riskkénslig behandling av

vérdepapperiseringspositionerna.

Med hinsyn till den 1aga kvaliteten pa de nyligen registrerade resultaten bor normerna
skdrpas for interna modeller for berdkning av kapitalkrav for marknadsrisker. Modellernas
risktdckning bor sirskilt kompletteras i fraga om kreditrisker 1 handelslagret. Dessutom bor
det 1 berdkningen av kapitalkraven dven inga en komponent som tdcker stressituationer for
att skirpa kapitalkraven med hénsyn till mojligheten av forsdmrade marknadsforhallanden
och minska mgjligheterna till konjunkturforstirkande effekter. Kreditinstitut bor ocksa
genomfora omvinda stresstest for att utrona vilka scenarier som skulle kunna hota
kreditinstitutens livskraft, savida de inte kan visa att ett sadant test dr inte behovs. Mot
bakgrund av de sirskilda svarigheter som nyligen framkommit nér det géller att behandla
vardepapperiseringspositioner med metoder som bygger pé interna modeller bor institutens
mojligheter att utarbeta modeller for vardepapperiseringsrisker i handelslagret begrinsas
och ett standardiserat kapitalkrav bor gilla for dessa virdepapperiseringar om inte annat

foreskrivs.
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(35)

(36)

I detta direktiv faststills begrdnsade undantag for viss korrelationshandel dir bankerna kan
tillatas av sina tillsynsmyndigheter att berdkna ett samlat kapitalkrav med beaktande av
strikta minimikrav. I sddana fall bor instituten alédggas att for denna handel asétta ett
kapitalkrav som ér lika med det hogre av kapitalkravet som berdknats enligt denna internt
utvecklade metod och 8 % av kapitalkravet for den specifika risken enligt
schablonmetoden. Institutet bor inte ha skyldighet att lata dessa exponeringar omfattas av
kapitalkravet for 6kad risk, men de bor tas med 1 bdde VaR-vérden (value-at-risk) och

stressjusterade VaR-vérden.

Enligt artikel 152 i direktiv 2006/48/EG krdvs det att vissa kreditinstitut ska kunna
redovisa en kapitalbas som minst uppgar till vissa angivna minimibelopp for de tre
tolvmanadersperioderna mellan den 31 december 2006 och den 31 december 2009. Mot
bakgrund av den nuvarande situationen inom banksektorn och den forlangning av de
overgéangsregler for minimikapital som antagits av Baselkommittén for banktillsyn ar det
lampligt att férlanga detta krav under en begréansad tidsperiod till och med den 31

december 2011.
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(37) For att inte avskréicka kreditinstitut fran att 6verga till den metod som bygger pé intern
riskklassificering ("internmetoden" eller "IRB") eller avancerade médtmetoder
("internmétningsmetoden") for berdkning av kapitalkraven under 6vergangsperioden pa
grund av orimliga och oproportionerliga kostnader for genomforandet bor de kreditinstitut
som har overgétt till IRB eller internmétningsmetoden sedan den 1 januari 2010 och som
tidigare har berdknat sina kapitalkrav enligt mindre avancerade metoder kunna anvinda de
mindre avancerade metoderna som grundval for berdkningen av det golv som dvergingsvis
ska gilla, under forutséttning att tillsynsmyndigheterna ger sitt godkénnande. De behdriga
myndigheterna bor noga dvervaka sina marknader och sékerstélla lika konkurrensvillkor
inom alla sina marknader och marknadssegment samt motverka snedvridningar pa den inre

marknaden.

(38) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet om bittre lagstiftning' uppmuntras
medlemsstaterna att for egen del och i unionens intresse uppréitta egna tabeller som sé vitt
det ar mojligt visar 6verensstimmelsen mellan detta direktiv och inférlivandeatgarderna

samt att offentliggora dessa tabeller.

! EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.
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(39) Bestimmelserna i detta direktiv utgor olika steg i reformprocessen till f6ljd av
finanskrisen. Slutsatserna fran G20, FSB och Baselkommittén for banktillsyn visar att
ytterligare reformer kan behovas, inklusive behovet att skapa kontracykliska buffertar,
”dynamiska avsittningar”, argumenten bakom beridkningen av kapitalkrav i direktiv
2006/48/EG och ytterligare atgérder for riskbaserade krav for kreditinstitut. For att
sdkerstélla en 1amplig demokratisk kontroll 6ver processen bor Europaparlamentet och

radet involveras i god tid och pé ett effektivt sitt.

(40) Kommissionen bor se dver tillimpningen av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG for
att sdkerstilla att bestimmelserna déri tillimpas pa ett réttvist séitt som inte leder till
diskriminering mellan kreditinstitut med anledning av deras réttsliga struktur eller

dgarmodell.
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(41)

Kommissionen bor ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget vad géller tekniska anpassningar av direktiv 2006/48/EG for att fortydliga
definitionerna 1 syfte att sékerstilla en enhetlig tillimpning av det direktivet eller ta hinsyn
till utvecklingen pé de finansiella marknaderna, anpassa terminologin och definitionerna
till senare relevanta akter, utvidga innehallet i den forteckning 6ver verksamheter som
omfattas av 0msesidigt erkdnnande 1 enlighet med det direktivet, eller anpassningar av den
terminologi som anvénts 1 den forteckningen, allt i den man detta 4r motiverat av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna, for att anpassa de omrdden inom vilka
behoriga myndigheter ska utbyta information, anpassa bestimmelserna i det direktivet om
kapitalbas for att ta hiansyn till utvecklingen av redovisningsstandarderna eller
unionslagstiftningen eller med tanke pd 6kad samstimmighet 1 tillsynspraxis, utdka
forteckningarna dver exponeringsklasser for schablonmetoden eller internmetoden i syfte
att beakta utvecklingen pé de finansiella marknaderna, anpassa vissa belopp som &r
relevanta for dessa exponeringsklasser i syfte att beakta inflationseffekter, anpassa
forteckningen dver och klassificeringen av poster utanfor balansriakningen, och att anpassa
sarskilda bestimmelser och tekniska kriterier avseende behandlingen av
motpartskreditrisker, organiseringen och hanteringen av risker, schablonmetoden och
internmetoden, reducering av kreditrisker, viardepapperisering, operativa risker, 6versyn
och utvirdering av behoriga myndigheter och information i syfte att ta hdnsyn till
utvecklingen pa de finansiella marknaderna eller utvecklingen av redovisningsstandarder

eller unionslagstiftningen, eller med tanke pa dkad samstdmmighet i tillsynspraxis.
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Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med

artikel 290 1 EUF-fordraget vad giller atgirder avseende faststidllande av storleken for
plotsliga och ovéntade fordndringar av réntenivéer relevanta for dversynen och
utvirderingen av de behoriga myndigheterna enligt direktiv 2006/48/EG om rénterisker 1
samband med andra verksamheter dn handel, foreskriva en tidsbegridnsad minskning av
lagsta nivan pa kapitalbasen och av riskvikter som faststills i det direktivet 1 syfte att
sarskilda omsténdigheter ska kunna beaktas, fortydliga undantaget for vissa exponeringar
frén tillampningen av det direktivets bestimmelser om stora exponeringar, och anpassa
kriterierna for tillsynsmyndigheternas utvirdering enligt det direktivet huruvida en
foreslagen forvirvare av en kreditinstitution dr lamplig och huruvida ett foreslaget forvarv

ar ekonomiskt sunt.
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(42)

(43)

(44)

Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med

artikel 290 1 EUF-fordraget vad giller tekniska anpassningar av direktiv 2006/49/EG for att
fortydliga definitionerna i syfte att sékerstilla en enhetlig tillimpning av det direktivet eller
beakta utvecklingen pa de finansiella marknaderna, anpassa storleken pa startkapital som
anges i vissa bestimmelser i det direktivet och sérskilda belopp som é&r relevanta for
berdkning av kapitalkraven for handelslagret i syfte att beakta utvecklingen pa de
ekonomiska och monetira omrédena, anpassa kategorierna av virdepappersforetag som
kan komma ifrdga for vissa undantag angaende foreskrivna miniminivaer vad géller
kapitalbasen i syfte att beakta utvecklingen pa de finansiella marknaderna, fortydliga
kravet att vardepappersforetag ska ha en kapitalbas som motsvarar en fjdrdedel av de fasta
omkostnaderna under foregdende ar i syfte att sikerstélla en enhetlig tilldimpning av det
direktivet, anpassa terminologin och definitionerna till senare relevanta akter, anpassa de
tekniska bestimmelserna i det direktivet om berdkning av kapitalkravet for olika klasser av
risk och stora exponeringar, om anvandningen av interna modeller for berdkning av
kapitalkraven och om handel i syfte att beakta utvecklingen pé de finansiella marknaderna
eller i riskmétning eller redovisningsstandarder, eller i unionslagstiftningen, eller som
berdr 6kad samstdmmighet i tillsynspraxis, och beakta resultatet av dversynen av diverse

frdgor angaende omfattningen av direktiv 2004/39/EG.

Europaparlamentet eller radet bor kunna invdnda mot den delegerade akten inom en period
pa tre manader frin delgivningsdagen. P4 Europaparlamentets eller radets initiativ bor
denna frist ocksa kunna forlingas med tre ménader. Europaparlamentet och radet bor
kunna underréitta de andra institutionerna om sina avsikter att inte invinda. Detta tidiga
godkinnande av delegerade akter ar sarskilt [dimpligt om en tidsfrist maste respekteras, till
exempel for att respektera tidsplaner som faststélls i grundakten for kommissionens ritt att

anta delegerade akter.

I enlighet med forklaring 39 om artikel 290 i EUF-fordraget, som fogats till slutakten fran
den regeringskonferens som antog Lissabonfordraget, undertecknat den 13 december 2007,
noterade konferensen kommissionens avsikt att i enlighet med sin fasta praxis dven 1
fortsdttningen samrdda med av medlemsstaterna utsedda experter vid utarbetandet av

kommissionens utkast till delegerade akter pa omradet finansiella tjénster.
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(45) Eftersom mélen for detta direktiv, ndmligen att aldgga ett krav for kreditinstitut och
viardepappersforetag att skapa en ersittningspolitik som dr forenlig med en effektiv
riskhantering och att anpassa vissa kapitalkrav, inte 1 tillrdcklig utstrackning kan uppnds av
medlemsstaterna och de darfor pd grund av atgérdens omfattning och verkningar béttre kan
uppnés pa unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i

samma artikel gir detta direktiv inte utover vad som &r nddvandigt for att uppnd dessa mal.
(46) Direktiven 2006/48/EU och 2006/49/EU bor déarfor dndras 1 enlighet hirmed.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2006/48/EG
Direktiv 2006/48/EG ska éndras pa foljande sétt:
1) Artikel 4 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Foljande punkter ska inforas:

“40a. dtervdrdepapperisering: virdepapperisering i vilken den risk som ar férenad
med en underliggande grupp av exponeringar delas upp i trancher och minst en

av de underliggande exponeringarna dr en virdepapperiseringsposition.
40b. dtervirdepapperiseringsposition: exponering mot en atervirdepapperisering.”
b)  Fdljande punkt ska laggas till:

”49. diskretiondra pensionsformdner: extra pensionsforméner som ett kreditinstitut
pa individuell basis beviljar en anstélld som en del av dennes rorliga ersittning
och som inte omfattar ackumulerade forméaner som en anstélld tjdnat in enligt

villkoren 1 foretagets pensionssystem.”

PE-CONS 35/10 AKI/BL/IM/rc 28
DG G SV



2) I artikel 11.1 ska foljande stycke laggas till:

”Europeiska banktillsynskommittén (CEBS) ska se till att det finns riktlinjer for
beddmningen av ldmpligheten hos de personer som i praktiken leder verksamheten i

kreditinstitutet.”
3) Artikel 22 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

”1.  Hemmedlemsstaternas behdriga myndigheter ska kriva att varje kreditinstitut
har effektiva styrformer, som bl.a. omfattar en tydlig organisationsstruktur med
en vél definierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning, effektiva
metoder for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera de risker som
kreditinstitutet dr, eller skulle kunna bli, exponerat for och tillfredsstéllande
rutiner for intern kontroll, daribland sunda forfaranden for administration och
redovisning och erséttningspolitik och -praxis som &r forenlig med och framjar

en sund och effektiv riskhantering.”
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b)  Foljande punkter ska laggas till:

9,3 X

De behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska anvdnda den information
som insamlats 1 enlighet med kriterierna for offentliggérande enligt punkt 15 f'1
del 2 i bilaga XII for att gora jidmforelser mellan ersdttningstrender. Den

behoriga myndigheten ska forse CEBS med denna information.

CEBS ska se till att det finns riktlinjer om sund erséttningspolitik som foljer de
principer som anges i punkterna 23 och 24 1 bilaga V. I riktlinjerna ska man
dven beakta de principer for en sund erséttningspolitik som anges i
kommissionens rekommendation av den 30 april 2009 om erséttningspolicy

inom finanstjdnstesektorn®.
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b)

CEBS ska bland annat sikerstilla att det finns riktlinjer som

bestimmer specifika kriterier for att faststilla det lampliga forhallandet mellan
de fasta och rorliga komponenterna av den totala ersittningen i den mening

som avses 1 punkt 23 11 bilaga V,

anger vilka instrument som kan vara instrument i den mening som avses i
punkt 23 o i1 1 bilaga V, dvs. instrument som pa ett adekvat sitt aterspeglar
kreditinstitutens kreditvdrdighet i den mening som avses i punkt 23 o i nimnda

bilaga.

Europeiska vérdepapperstillsynskommittén (CESR) ska samarbeta ndra med
CEBS for att se till att det finns riktlinjer om erséttningspolitik for kategorier
av medarbetare som medverkar i tillhandahallandet av investeringstjanster och
investeringsverksamhet i den mening som avses i punkt 2 i artikel 4.1 i direktiv

2004/39/EG.

CEBS ska anvénda den information som den mottagit fran behoriga
myndigheter for att i enlighet med punkt 3 goéra jamforelser av

ersittningspraxis och -trender pa unionsniva.
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5. Hemmedlemsstaternas behoriga myndigheter ska samla in information om
antalet personer per kreditinstitut som erhaller en ersittning pa minst 1 miljon
EUR, vilket affirsomrade det ror sig om samt erséttningens bestandsdelar
sasom 10n, rorlig ersittning, 1dngsiktiga forméner och pensionsavsittningar.
Denna information ska vidarebefordras till CEBS som ska sammanstilla
informationen efter hemmedlemsstat och offentliggora den i ett gemensamt
rapporteringsformat. CEBS fér utarbeta riktlinjer for att underlétta
genomforandet av denna punkt och sdkerstdlla samstdmmighet i den

information som insamlas.

*

EUT L 120, 15.5.2009, s. 22.”
4) I artikel 54 ska foljande stycke ldggas till:

”Medlemsstaterna ska se till att deras respektive behoriga myndigheter for tillimpningen
av forsta stycket har befogenhet att alagga eller tillimpa ekonomiska och icke-ekonomiska
sanktioner eller andra atgérder. Dessa sanktioner respektive dtgarder ska vara effektiva,

proportionerliga och avskrackande.”
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S)

6)

7)

I artikel 57 forsta stycket ska led r erséttas med foljande:

Hr)

Beloppet for exponeringar genom vardepapperiseringspositioner som enligt detta
direktiv ges en riskvikt pd 1 250 % och beloppet f6r exponeringar genom
virdepapperiseringspositioner 1 handelslagret som skulle ges riskvikten 1 250 % om

de fanns i samma kreditinstituts ovriga verksamhet.”

I artikel 64 ska foljande punkt ldggas till:

HS-

Kreditinstitut ska tillimpa kraven i del B 1 bilaga VII till direktiv 2006/49/EG pa
samtliga sina tillgdngar som ar bokforda till verkligt véirde, nir de berdknar beloppet
for kapitalbasen, och ska dra det ytterligare belopp som &ar ndodvandigt for
vardereglering fran summan av posterna a—ca minus posterna i—k i artikel 57. CEBS

ska utarbeta riktlinjer avseende detaljerna for tillimpningen av denna bestimmelse.”

I artikel 66 ska punkt 2 erséttas med foljande:

,’2'

Halva summan av posterna i artikel 57 I-r ska dras ifran summan av posterna i
artikel 57 a—ca minus posterna i punkterna i—k, och till hilften ifrin summan av
posterna i artikel 57 d—h, efter det att de grianser som faststills i punkt 1 i denna
artikel tilldimpats. Om hélften av summan av posterna i punkterna l-r verskrider
summan av posterna i artikel 57 d-h ska det 6verskridande beloppet dras av frén

summan av posterna i punkterna a—ca minus posterna i punkterna i—k i den artikeln.
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Posterna i artikel 57 r ska inte dras ifrdn om de vid tilldimpningen av artikel 75 har
tagits med vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp enligt detta direktiv eller

av kapitalkrav enligt bilaga I eller V till direktiv 2006/49/EG.”
8) Artikel 75 b och c ska ersittas med foljande:

”b) For positionsrisk och motpartsrisk samt, om medgivande att Gverskrida de granser
som anges 1 artiklarna 111-117 har erhallits, stora exponeringar utdver dessa granser
1 samband med institutets verksamhet 1 handelslagret: kapitalkrav som bestdms i

enlighet med artikel 18 och artiklarna 28-32 i direktiv 2006/49/EG.

c)  For valutarisk, avvecklingsrisk och ravarurisk i samband med all affarsverksamhet 1

institutet: kapitalkrav som bestdms 1 enlighet med artikel 18 1 direktiv 2006/49/EG.”
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9) I artikel 101 ska punkt 1 ersdttas med foljande:

”1.  Ett medverkande kreditinstitut, eller ett kreditinstitut som &r originator och som
avseende en virdepapperisering har tilldmpat artikel 95 vid berdkningen av riskvédgda
exponeringsbelopp eller salt instrument fran sitt handelslager till ett specialforetag
for vardepapperisering (SPV) sd att foljden av detta blivit att det inte langre behdver
inneha en kapitalbas for den risk som ar forenad med dessa instrument, far inte, i
syfte att minska potentiella eller faktiska forluster for investerare, ge stod till

virdepapperiseringen utdver sina avtalsméssiga forpliktelser.”
10) Artikel 136 ska dndras enligt foljande:
a) I punkt I andra stycket ska foljande led ldaggas till:

”f)  Att krdva att kreditinstitut begransar den rorliga erséttningen som en
procentandel av de totala nettointdkterna nédr denna ér oférenlig med

uppritthéllandet av en sund kapitalbas.

g)  Att kriva att kreditinstitut utnyttjar nettovinsten till att stirka kapitalbasen.”
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b) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Vid faststdllandet av lamplig niva pa kapitalbasen pé grundval av den 6versyn och
utvirdering som ska goras enligt artikel 124 ska de behdriga myndigheterna bedéma
om ndgot specifikt kapitalbaskrav utéver miniminivan ska paforas for att tacka risker

som ett kreditinstitut dr eller kan vara exponerat for, med beaktande av foljande:

a)  Kvantitativa och kvalitativa aspekter av kreditinstitutens beddomningsprocess

enligt artikel 123.
b)  Kreditinstitutets styrformer, metoder och mekanismer enligt artikel 22.
c)  Resultatet av den 6versyn och utvirdering som genomforts enligt artikel 124.”
11) I artikel 145 ska punkt 3 erséttas med foljande:

"3. Kreditinstituten ska anta en formell policy for uppfyllandet av upplysningskraven i
punkterna 1-2 och ha utarbetade riktlinjer for bedémningen av huruvida deras
information ar tillfredsstillande, dven i frdga om kontroll och frekvens.
Kreditinstituten ska dven ha riktlinjer for bedomningen av om de upplysningar de

meddelar ger marknadsaktorerna en heltdckande bild av deras riskprofiler.
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Om upplysningarna inte ger en sddan heltdckande bild ska de offentliggora den
ytterligare information som ar nddvindig utdver vad som krivs i1 enlighet med
punkt 1. De ska dock endast vara skyldiga att offentliggdra visentliga upplysningar
som inte utgdr foretagshemligheter eller konfidentiell information enligt de tekniska

kriterierna i del 1 av bilaga XII.”
12) Rubriken pa avdelning VI ska erséttas med foljande:
”"DELEGERADE AKTER OCH VERKSTALLANDE BEFOGENHETER”
13) Artikel 150 ska éndras enligt foljande:
a)  Punkt I ska ersdttas med foljande:

”1.  Utan att det paverkar tillimpningen, vad géller kapitalbasen, av det forslag som
kommissionen ska dverldmna enligt artikel 62, ska tekniska anpassningar i
foljande avseenden antas genom delegerade akter i enlighet med artikel 151a

och pa de villkor som anges i artiklarna 151b och 151c:

a)  Fortydligande av definitionerna i syfte att sékerstélla en enhetlig

tillimpning av detta direktiv.
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b)

d)

g)

Fortydligande av definitionerna for att vid tillimpningen av detta direktiv

beakta utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Anpassning av terminologin och definitionerna till senare rittsakter

angaende kreditinstitut och ddrmed sammanhéngande fragor.

Utvidgning av innehallet i den forteckning som avses i artiklarna 23 och
24 och som dr intagen i bilaga I, eller anpassningar av den terminologi
som anvénts 1 forteckningen, allt i den mén detta dr motiverat av

utvecklingen inom de finansiella marknaderna.

Omraden inom vilka behdriga myndigheter ska utbyta information som

anges 1 artikel 42.

Tekniska anpassningar av artiklarna 56—67 och artikel 74 for att ta
hénsyn till utvecklingen av redovisningsstandarderna eller av kraven i
unionslagstiftningen eller med tanke pd 6kad samstimmighet i

tillsynspraxis.

Andringar av férteckningen dver exponeringsklasser i artiklarna 79 och

86, for att utvecklingen pé de finansiella marknaderna ska kunna beaktas.
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la.

h)  Det belopp som anges i artikel 79.2 c, artikel 86.4 a och punkt 5idel 1 i
bilaga VII, och i punkt 15 1 del 2 i bilaga VII for att beakta

inflationseffekter.

1)  Forteckningarna 6ver och klassificeringen av poster utanfor

balansriakningen i bilagorna II och IV.

1) Anpassningar av bestimmelserna i bilagorna III och V-XII for att ta
hénsyn till utvecklingen pé de finansiella marknaderna, sirskilt i friga
om nya finansiella produkter, eller utvecklingen av
redovisningsstandarder och krav som tar hdnsyn till unionslagstiftningen,

eller med tanke pa okad samstdmmighet 1 tillsynspraxis.

Foljande atgérder ska antas i enlighet med det foreskrivande forfarande som

avses i artikel 151.2a:
a)  Tekniska anpassningar av forteckningen i artikel 2.

b)  Andringar av storleken pé startkapital som anges i artikel 9, betingade av

utvecklingen pa de ekonomiska och monetdra omrddena."
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b)  Punkt 2 ska éndras enligt foljande:
1) I forsta stycket ska inledningen erséttas med foljande:
”Kommissionen far anta f6ljande bestimmelser:”
i1)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

”De atgarder som avses i leden a, b, ¢ och f'i forsta stycket ska antas med hjélp
av delegerade akter 1 enlighet med artikel 151a och pa de villkor som anges i
artiklarna 151b och 151c. De atgirder som avses i leden d och e 1 forsta stycket
ska antas 1 enlighet med det foreskrivande forfarande som avses i

artikel 151.2a.”

14) I artikel 151 ska punkterna 2 och 3 utga.
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15) Foljande artiklar ska inforas:

“Artikel 151a

Utévande av delegering

1. Ratten att anta de akter som ndmns i artikel 150.1 och artikel 150.2 andra stycket
forsta meningen delegeras till kommissionen for en period pa fyra ar ...x.
Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befogenheterna senast sex
manader innan perioden pa fyra manader 16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska
automatiskt forlangas for en period av samma lédngd, sdvida inte Europaparlamentet

eller radet dterkallar den i enlighet med artikel 151b.

2. Nir kommissionen antagit en delegerad akt ska den samtidigt underrétta

Europaparlamentet och radet.

3. Kommissionens rétt att anta delegerade akter géller pa de villkor som faststills 1

artiklarna 151b och 151¢.”

*

EUT: Vinligen for in dagen for direktivets ikrafttradande.
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Artikel 151b
Aterkallande av delegering

1.  Den delegering av befogenhet som avses i artikel 150.1 och 1 artikel 150.2 andra

stycket forsta meningen far ndar som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att besluta om aterkallande av
delegering av befogenhet ska underritta den andra institutionen och kommissionen
inom rimlig tid innan ett slutligt beslut fattas, och ange vilka delegerade befogenheter

som kan komma att aterkallas.

3. Beslutet om aterkallande avslutar delegeringen av de befogenheter som anges i
beslutet. Beslutet far verkan omedelbart, eller vid ett senare angivet datum. Beslutet
paverkar inte sddana delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggoras 1

Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 151¢

Invindning mot delegerade akter

1.  Europaparlamentet eller rddet far invinda mot en delegerad akt inom en period pa tre
ménader fran delgivningsdagen. P& Europaparlamentets eller ridets initiativ ska

denna period forlangas med tre manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgdngen av den frist som avses 1 punkt
1 invént mot den delegerade akten ska den offentliggdras i Europeiska unionens
officiella tidning och trida i kraft det datum som anges i1 akten. Den delegerade akten
far offentliggoras 1 Europeiska unionens officiella tidning och tréda i kraft fore
utgangen av denna period om bade Europaparlamentet och radet har underrattat

kommissionen om att de har beslutat att inte invédnda.

3. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot en delegerad akt inom den frist som
anges i punkt 1, ska den inte trdda i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget
ska den institution som gor invindningar ange skilen till sina invindningar mot den

delegerade akten.”
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16) I artikel 152 ska foljande punkter laggas till:

”5a. Kreditinstitut ska vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp i1 enlighet med
artiklarna 84-89 fram till och med den 31 december 2011 i tillimpliga fall kunna
redovisa en kapitalbas som alltid uppgér till eller dverstiger det belopp som anges 1

punkt Sc eller punkt 5d.

S5b.  Kreditinstitut som anvinder sddana internmétningsmetoder som anges 1 artikel 105
vid berdkning av sina kapitalkrav for operativ risk ska fram till och med den
31 december 2011 i tilldmpliga fall kunna redovisa en kapitalbas som vid varje

tillfélle 4r minst lika med det belopp som anges i punkt Sc eller punkt 5d.

5c.  Det belopp som avses 1 punkterna 5a och 5b ska vara 80 % av det totala
minimibelopp for kapitalbasen som kreditinstituten skulle ha varit skyldiga att inneha
enligt artikel 4 i direktiv 93/6/EEG och direktiv 2000/12/EG sd som dessa direktiv
tillimpades fore den 1 januari 2007.

5d.  Om de behoriga myndigheterna medger det, far nér det géller de kreditinstitut som
avses 1 punkt 5e det belopp som avses 1 punkterna 5a och 5b vara 80 % av det totala
minimibelopp for kapitalbasen som kreditinstituten skulle ha varit skyldiga att inneha
enligt nagon av artiklarna 78-83, 103 eller 104 och direktiv 2006/49/EG sa som dessa
artiklar och detta direktiv tillimpades fore den 1 januari 2007.
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Se.  Ett kreditinstitut far tillimpa punkt 5d endast om det borjade anvidnda intern
riskklassificering (“internmetoden”) eller internmatningsmetoden vid berdkningen av

sina kapitalkrav den 1 januari 2010 eller efter denna tidpunkt.”
17) Artikel 154.5 ska ersittas med foljande:

?5.  Till och med den 31 december 2012 far det genomsnittliga exponeringsviagda LGD-
vardet for alla hushallsexponeringar mot sdkerhet i bostadsfastigheter utan statliga

garantier inte understiga 10 %”.
18) I artikel 156 ska foljande stycken laggas till efter punkt 3:

”Kommissionen ska senast i april 2013 se dver och rapportera om
ersdttningsbestdmmelserna, inbegripet bestimmelserna 1 bilagorna V och XII, och darvid ta
sarskild hinsyn till deras effektivitet, genomforande och tillampning, med beaktande av
den internationella utvecklingen. Genom denna dversyn ska eventuella luckor till f6ljd av
proportionalitetsprincipens tillimpning pa dessa bestimmelser identifieras. Kommissionen
ska dversdnda denna rapport till Europaparlamentet och radet tillsammans med eventuella

forslag.

For att sdkerstdlla samstdmmighet och lika konkurrensvillkor ska kommissionen se dver
genomforandet av artikel 54 vad avser de i unionen alagda och tillimpade sanktionernas

respektive atgérdernas enhetlighet och vid behov ldgga fram forslag.
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19)

20)

Kommissionens regelbundna dversyn av tillimpningen av detta direktiv ska sékerstélla att
tillimpningsmetoderna inte leder till uppenbar diskriminering mellan kreditinstitut med

anledning av deras rittsliga struktur eller &garmodell.

For att sdkerstdlla samstdmmighet i tillsynen vad avser kapital ska kommissionen, sa snart
den tar initiativ till att se dver definitionen av kapitalbasinstrument enligt artiklarna 5667,
se Over om hanvisningen till de instrument som avses i artikel 66.1a a i punkt 23.0 11 i

bilaga V till detta direktiv ar relevant.”
Foljande artikel ska inforas:
”Artikel 156a

Kommissionen ska fore den 31 december 2010 se 6ver och rapportera om dnskvérdheten
av dndringar fOr att anpassa bilaga IX med beaktande av internationella verenskommelser
om kreditinstitutens kapitalkrav for positioner i vardepapperisering. Kommissionen ska

oversianda rapporten till Europaparlamentet och radet tillsammans med eventuella forslag.”

Bilagorna ska éndras enligt bilaga I till det hér direktivet.
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2006/49/EG

Direktiv 2006/49/EG ska éndras pa foljande sétt:
1) I artikel 3.1 forsta stycket ska foljande 14ggas till:

”t)  vdrdepapperiseringsposition respektive dtervdirdepapperiseringsposition:
vardepapperiseringsposition respektive aterviardepapperiseringsposition enligt

definitionerna i direktiv 2006/48/EG.”
2) I artikel 17.1 forsta stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Om ett institut berdknar riskvigda exponeringsbelopp enligt bilaga II till detta direktiv i
enlighet med artiklarna 84—89 i direktiv 2006/48/EG, ska foljande gélla for den berdkning
som avses 1 punkt 36 1 del 1 av bilaga VII till direktiv 2006/48/EG:”
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3)

4)

S)

6)

I artikel 18.1 ska led a erséttas med foljande:

”a) For verksamhet som hanfor sig till handelslagret, de kapitalkrav som berédknas i
enlighet med de metoder och alternativ som anges i artiklarna 2832 och bilagorna I,
IT och VI och, i tilldimpliga fall, bilaga V, och for 6vrig verksamhet punkterna 14 i
bilaga I1.”

Rubriken pa avsnitt 2 i kapitel VIII ska erséttas med foljande:
”Delegerade akter och verkstdllande befogenheter”
Artikel 41.2 ska erséttas med foljande:

”2.  De atgirder som ndmns i punkt 1 ska antas genom delegerade akter i enlighet med

artikel 42a, och pa de villkor som anges 1 artiklarna 42b och 42¢.”

Artikel 42.2 ska utga.
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7) Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 42a

Utévande av delegering

1. Ratten att anta de akter som nédmns i artikel 41 delegeras till kommissionen for en
period pa fyra ar efter ...". Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade
befogenheterna senast sex manader innan perioden pa fyra manader 16pt ut.
Delegeringen av befogenhet ska automatiskt férléngas for en period av samma léngd,

savida inte Europaparlamentet eller radet aterkallar den i1 enlighet med artikel 42b.

2. Néir kommissionen antagit en delegerad akt ska den samtidigt underrétta

Europaparlamentet och radet.

3. Kommissionens ritt att anta delegerade akter giller pa de villkor som faststélls i

artiklarna 42b och 42c.

*

EUT: Vinligen for in dagen for direktivets ikrafttradande.
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Artikel 42b
Aterkallande av delegering

1.  Delegeringen av de befogenheter som avses i artikel 41 far nir som helst dterkallas

av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att besluta om aterkallande av
delegering ska underréitta den andra institutionen och kommissionen inom rimlig tid
innan ett slutligt beslut fattas, och ange vilka delegerade befogenheter som kan

komma att aterkallas.

3. Beslutet om aterkallande avslutar delegeringen av de befogenheter som anges i
beslutet. Beslutet far verkan omedelbart, eller vid ett senare angivet datum. Beslutet
paverkar inte sddana delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggoras 1

Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 42¢

Invindning mot delegerade akter

1.  Europaparlamentet eller rddet far invinda mot en delegerad akt inom en period pa tre
ménader fran delgivningsdagen. P& Europaparlamentets eller ridets initiativ ska

denna period forlangas med tre manader.
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2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgangen av den frist som avses i punkt
1 invdnt mot den delegerade akten ska den offentliggéras 1 Europeiska unionens
officiella tidning och tridda 1 kraft det datum som anges i akten. Den delegerade akten
far offentliggoras 1 Europeiska unionens officiella tidning och tréda i kraft fore
utgdngen av denna period om bade Europaparlamentet och radet har underréttat

kommissionen om att de har beslutat att inte invanda.

3. Om Europaparlamentet eller rddet invdnder mot en delegerad akt inom den frist som
anges i punkt 1, ska den inte trdda i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget
ska den institution som gor invindningar ange skilen till sina invdndningar mot den

delegerade akten.”
(8) Artikel 47 ska ersittas med foljande:

”Fram till och med den 30 december 2011, eller ett tidigare datum som faststills av de
behoriga myndigheterna fran fall till fall, far de institut som fatt en specifik riskmodell
godkénd fore den 1 januari 2007 i enlighet med punkt 1 1 bilaga V, for detta befintliga
godkinnande betrakta punkterna 4 och 8 i bilaga VIII till direktiv 93/6/EEG 1 den lydelse

som dessa punkter hade fore den 1 januari 2007.”

9) Bilagorna ska éndras enligt bilaga II till det hér direktivet.
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Artikel 3
Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska sitta 1 kraft de lagar och andra forfattningar som ar nédviandiga for att
folja
(a) leden 3,4, 16 och 17 i artikel 1, och leden 1, 2¢, 3 och 5b iii i bilaga I senast den
1 januari 2011, samt

(b) de bestimmelser i detta direktiv som inte anges i led a, senast den 31 december 2011.

Nér en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i denna punkt ska de innehalla
en hianvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hianvisning nér de
offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hdnvisningen ska goras ska varje

medlemsstat sjdlv utfarda.

2. De bestammelser i lagar och andra forfattningar som ar nddvindiga for att f6lja punkt 1 i

bilaga I ska &ldgga kreditinstituten att tillimpa principerna i dessa bestimmelser pa

1) erséttning pa grundval av avtal som ingétts fore dagen for det faktiska ikrafttrddandet

1 varje medlemsstat och som beviljats eller betalas ut efter denna dag, och pa
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il)  erséttning som beviljats men &dnnu inte betalats fore dagen for det faktiska

ikrafttrddandet i1 varje medlemsstat, betrdffande tjanster som utforts under 2010.

3. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overlamna texten till de centrala bestaimmelser 1

nationell lagstiftning som de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 4
Rapportering

Med beaktande av Baselramverkets internationella karaktir och de risker som ér forknippade med
mdjligheten att &ndringarna i det ramverket inte genomfors vid samma tidpunkt i viktiga

jurisdiktioner, ska kommissionen senast den 31 december 2010 rapportera till Europaparlamentet
och radet om hur det internationella genomf6randet av dndringarna i kapitalkravsbestimmelserna

framskrider, eventuellt tillsammans med l&mpliga forslag.

Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.
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Artikel 6

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardad i
Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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BILAGA I

Bilagorna V, VI, VII, IX och XII till direktiv 2006/48/EG ska dndras pa foljande stt:

1) I bilaga V ska foljande avsnitt ldggas till:

”11. ERSATTNINGSPOLITIK

23.

Vid faststdllandet och genomforandet av sin totala erséttningspolitik, inklusive
l6ner och diskretiondra pensionsformaner, ska kreditinstituten, for
medarbetarkategorier, inbegripet den verkstéllande ledningen, risktagare,
personal som utdvar kontrollfunktioner och alla anstillda vars totala erséttning
gor att de hamnar i samma ersittningsklass som den verkstéllande ledningen
och risktagare, som 1 tjénsten utfor verksamhet som vésentligt berér institutens
riskprofil, iaktta foljande principer pé ett sitt och i den omfattning som é&r
lampligt med hansyn till deras storlek och interna organisation samt deras

verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad:

a)  Ersidttningspolitiken ska vara forenlig med och frimja en sund och
effektiv riskhantering, och den ska inte ge incitament till risktagande som

gér utover kreditinstitutets tolererade riskniva.
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b)

d)

Ersittningspolitiken ska harmoniera med kreditinstitutets affarsstrategi,
mal, varderingar och ldngsiktiga intressen och innehalla atgérder for att

undvika intressekonflikter.

Ledningsorganet ska i sin tillsynsfunktion i kreditinstitutet anta och
regelbundet se 6ver allminna principer for erséttningspolitiken och

ansvara for tilldimpningen av dessa.

Genomforandet av ersittningspolitiken ska minst en gang om aret bli
foremal for en oberoende intern granskning pa central niva betréffande
dess dverensstimmelse med de riktlinjer och metoder for ersittningen

som antagits av ledningsorganet 1 dess tillsynsfunktion.

Personal som utdvar kontrollfunktioner ska vara oberoende i forhallande
till de affdrsenheter de 6vervakar, ha lamplig befogenhet och erhélla
ersittning i forhallande till hur mal som ar kopplade till deras funktion

uppnas, oberoende av resultatet 1 de affirsomraden de kontrollerar.

Ersittningen till ledande personer som utdvar risk- och
regelefterlevnadsfunktioner ska direkt 6vervakas av den i punkt 24
avsedda erséttningskommittén, eller, om en sidan kommitté inte har

inréttats, av ledningsorganet i sin tillsynsfunktion.
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g)

h)

)

Om ersittningen &r resultatbaserad, ska dess totalbelopp baseras pé en
kombination av en resultatbeddmning av individen och den berérda
affarsenheten och kreditinstitutets totala resultat och nér individuella
resultat bedoms, ska savil finansiella som icke-finansiella kriterier

beaktas.

Resultatbedomningen ska goras 1 ett flerarigt perspektiv for att sikerstilla
att bedomningen baseras pa langsiktiga resultat och att den faktiska
utbetalningen av de resultatbaserade delarna av ersdttningen fordelas
over en tidsperiod som beaktar kreditinstitutets underliggande

konjunkturcykel och afférsrisker.

Den totala rorliga ersdttningen far inte begrinsa kreditinstitutets formaga

att stirka sin kapitalbas.

Garanterad rorlig erséttning ska utgora undantag, endast forekomma i
samband med nyanstillning och vara begrinsad till det forsta

anstillningsaret.
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k)

D

I kreditinstitut som atnjuter exceptionellt statsstod

i)

iii)

ska rorlig ersittning strikt begrénsas som en procentandel av
nettointdkterna nér denna ar oforenlig med upprétthallandet av en

sund kapitalbas och ett upphorande av statsstodet inom rimlig tid,

ska de behoriga myndigheterna alagga kreditinstituten att omforma
ersattningsstrukturen pé ett sitt som ar forenligt med sund
riskhantering och lngsiktig tillvaxt, inbegripet att vid behov
faststilla begransningar nér det géiller ersittningen till de personer
som i praktiken leder verksamheten i kreditinstitutet i den mening

som avses 1 artikel 11.1,

ska ingen rorlig erséttning betalas ut till de personer som i
praktiken leder verksamheten i kreditinstitutet i den mening som

avses 1 artikel 11.1, sdvida detta inte 4r motiverat.

Fasta och rorliga komponenter for berdkningen av den totala erséttningen

ska vara ldmpligt avvédgda och fasta delar ska std for en tillrickligt stor

del av den totala erséttningen for att det ska bli mgjligt att genomfora en

fullt flexibel politik med rorliga ersattningskomponenter, som ocksa kan

leda till att inga rorliga ersittningskomponenter betalas ut.
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Instituten ska faststilla ett Idmpligt forhallande mellan de fasta och

rorliga komponenterna av den totala erséttningen.

Betalningar vid fortida upphorande av ett avtal ska sta i relation till
prestationerna under tidsperioden och berdknas sé att de inte premierar

misslyckanden.

I den metod for resultatbedomning som anvénds for att berékna rorliga
ersittningskomponenter eller pooler av rorliga ersittningskomponenter
ska det inga en korrigeringsmekanism for alla typer av 16pande och

framtida risker och hiansyn ska tas till kostnaden for det kapital och den

likviditet som kravs.

Vid fordelningen av de rorliga ersdttningskomponenterna inom
kreditinstitutet ska hdnsyn ocksa tas till alla typer av 16pande och

framtida risker.
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En betydande del, dock under alla omsténdigheter minst 50 % av all

rorlig erséttning, ska besta av foljande 1 lampliga proportioner:

i)

aktier eller motsvarande dgandeintressen, beroende pa det berdrda
institutets réttsliga struktur, eller instrument som &r kopplade till
dess aktier, eller andra likvardiga icke-kontanta instrument for

kreditinstitut som inte dr borsnoterade, och

1 forekommande fall, andra instrument enligt artikel 66.1a a som pé
ett adekvat sitt lopande dterspeglar detta kreditinstituts
kreditvardighet.

Dessa instrument ska omfattas av en lamplig politik f6r uppskjuten
utbetalning som é&r utformad si att den knyter incitament till
kreditinstitutets langsiktiga intressen. Medlemsstaterna eller deras
behoriga myndigheter far sitta begransningar for typen och
utformningen av dessa instrument eller forbjuda vissa instrument
om sé anses vara lampligt. Denna punkt ska tilldmpas pa bade den
del av den rorliga ersdttningskomponenten som skjutits upp 1
enlighet med led p och den del av den rorliga

ersdttningskomponenten som inte skjutits upp.
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p)

Q)

En betydande del, dock under alla omsténdigheter minst 40 % av den
rorliga ersdttningskomponenten ska skjutas upp under en tidsperiod som
omfattar minst tre till fem &r och 4r korrekt anpassad till
affarsverksamhetens art, dess risker och den berérda personalens

verksamhet.

Ersdttning som ska betalas enligt ett uppskovsforfarande ska inte erhallas
snabbare dn pa proportionell grund. For en rorlig ersittningskomponent
pa ett sdrskilt hogt belopp ska minst 60 % av beloppet skjutas upp.
Uppskovsperiodens ldngd ska faststéllas i enlighet med
konjunkturcykeln, affarsverksamhetens natur, dess risker och den berérda

medarbetarens verksambhet.

Den rorliga erséttningen, inbegripet den uppskjutna delen, ska endast
betalas eller erhédllas om den &r hallbar enligt kreditinstitutets finansiella
situation som helhet och motiverad enligt kreditinstitutets, affirsenhetens

och den berorda personens resultat.
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Utan att det paverkar tillimpningen av allminna principer i nationell
avtalsritt och arbetsritt, ska den totala rorliga ersittningen i allménhet
avsevért minskas nér foretagets finansiella resultat dr svagt eller negativt,
med beaktande av badde nuvarande erséttning och minskningar av
utbetalningarna av belopp som tidigare intjinats, inbegripet genom

malus- och aterkravsforfaranden.

Pensionspolitiken ska verensstimma med kreditinstitutets affarsstrategi,

mal, varderingar och l&ngsiktiga intressen.

Om en anstilld ldmnar kreditinstitutet fore pensioneringen, ska de
diskretionéra pensionsférmanerna finnas kvar hos kreditinstitutet for en
period pa fem ar i form av instrument som avses i led 0. D4 en anstélld
ndr pensionsaldern ska diskretiondra pensionsforméner betalas ut till den
anstéllde 1 form av instrument som avses i led o, som ska hallas inne

under en femarsperiod.”

De anstillda ska vara skyldiga att forbinda sig att inte anvénda personliga
risksdkringsstrategier eller forsékringar som ér kopplade till ersittning
och ansvar for att urholka de riskanpassningseffekter som ingér i deras

ersattningssystem.
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24.

t)  Rorlig erséttning ska inte betalas genom instrument eller metoder som

gor det enklare att kringga kraven 1 detta direktiv.

Dessa principer ska av kreditinstituten tillimpas péd gruppniva, pa
moderforetaget och dess dotterforetag, inbegripet dotterforetag etablerade

i finansiella offshore-centrum.

Kreditinstitut som dr betydande 1 frdga om sin storlek och interna organisation
samt sina verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad ska inrétta en
ersittningskommitté. Ersattningskommittén ska inrdttas pa ett sitt som gor det
mojligt for den att utdva en kompetent och oberoende bedémning av
erséttningspolitik och -praxis samt de incitament for att hantera risker, kapital

och likviditet som dérigenom skapas.

Erséttningskommittén ska ansvara for forberedelserna infor beslut om
ersdttning, inbegripet beslut som far konsekvenser for det berérda
kreditinstitutets risker och riskhantering och som ska fattas av ledningsorganet
1 dess tillsynsfunktion. Ordforanden och ledaméterna i ersattningskommittén
ska vara personer fran ledningsorganet som inte innehar ndgon verkstéllande
funktion 1 det berdrda kreditinstitutet. Nar sddana beslut forbereds ska
ersdttningskommittén ta hiansyn till de langsiktiga intressen som

kreditinstitutets aktiedgare, investerare och dvriga intressenter har.”
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2) Del 1 av bilaga VI ska dndras pé foljande stt:
a)  Punkt 8 ska ersittas med foljande:

”8.  Utan att det paverkar punkterna 9—11 ska exponeringar mot delstatliga eller
lokala sjédlvstyrelseorgan eller myndigheter ges samma riskvikt som
exponeringar mot institut, om inte annat foljer av punkt 11a. Denna behandling
ska vara oberoende av utnyttjandet av valmdjligheten 1 artikel 80.3.
Forménsbehandling av kortfristiga exponeringar enligt punkterna 31, 32 och 37

ska inte tilldmpas.”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”11a. Utan att det paverkar punkterna 9—11 ska exponeringar mot delstatliga eller
lokala sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter som &r denominerade och

finansierade i dessas egen valuta ges riskvikten 20 %.”
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c)  Punkt 68 ska éndras enligt foljande:

i)

I det forsta stycket ska leden d och e ersittas med foljande:

”d) Lan mot sdkerhet i bostadsfastighet eller aktier i finska bostadsaktiebolag

enligt punkt 46 upp till det 14gsta nominella beloppet av pantritterna
tillsammans med eventuella pantritter med béttre ritt och 80 % av vérdet
av de intecknade fastigheterna, eller i béttre rangordnade andelar
utfirdade av franska Fonds Communs de Créances eller av likvérdiga
organ for virdepapperisering som omfattas av lagstiftningen i en
medlemsstat om virdepapperisering av exponeringar i bostadsfastigheter.
Om sédana béttre rangordnade andelar anvands som sdkerhet ska den
sdrskilda offentliga tillsyn for att skydda obligationsinnehavare, som
faststills 1 artikel 52.4 1 Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG*, garantera att de underliggande tillgangarna for sidana
andelar, stindigt under den tid som de ingar i de tillgangar som fungerar
som sikerhetsmassa, till &minstone 90 % bestar av pantritt 1
bostadsfastigheter tillsammans med eventuella pantritter med béttre rétt
upp till det lagsta nominella belopp som forfaller enligt andelarna, det
nominella beloppet av pantritterna och 80 % av vérdet av de intecknade
fastigheterna, att andelarna uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1
enligt denna bilaga och att sdidana andelar inte dverskrider 10 % av det

nominella beloppet av de utestaende virdepappren.

PE-CONS 35/10
BILAGA1

AKI/BL/IM/rc 11
DG G SV



Exponeringar som uppstar pa grund av overforing och forvaltning av
gildenédrernas betalningar eller behallning efter likvidation f6r 1an mot
sdkerhet 1 battre rangordnade andelar av intecknade fastigheter eller
rantebdrande virdepapper ska inte tas med i berdkningen av

nittioprocentsgriansen.

e) Lan mot sdkerhet i kommersiella fastigheter eller genom aktier i finska
bostadsaktiebolag enligt punkt 52 upp till det ligsta nominella beloppet
av pantritterna tillsammans med eventuella pantritter med béttre rétt och
60 % av vérdet av de intecknade fastigheterna eller i bittre rangordnade
andelar utfardade av franska Fonds Communs de Créances eller av
likvardiga organ for vardepapperisering som omfattas av lagstiftningen i
en medlemsstat om vérdepapperisering av exponeringar i kommersiella
fastigheter. Om sadana béttre rangordnade andelar anviands som sékerhet
ska den sérskilda offentliga tillsyn for att skydda obligationsinnehavare,
som faststills 1 artikel 52.4 1 direktiv 2009/65/EG, garantera att de
underliggande tillgangarna for sddana andelar, stindigt under den tid som
de ingar i de tillgdngar som fungerar som sdkerhetsmassa, till &tminstone
90 % bestar pantritt i kommersiella fastigheter tillsammans med
eventuella pantrdder med béttre ratt upp till det 1dgsta nominella belopp
som forfaller enligt andelarna, det nominella beloppet av pantritterna och
60 % av virdet av de intecknade fastigheterna, att andelarna uppfyller
kraven for kreditkvalitetssteg 1 enligt denna bilaga och att sidana andelar
inte 6verskrider 10 % av det nominella beloppet av de utestdende

virdepappren.
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De behoriga myndigheterna far godkénna lan mot sikerhet i
kommersiella fastigheter dir belaningsgraden 6verskrider 60 %, upp till
maximalt 70 %, om vérdet av de totala tillgdngar som stéllts som
sakerhet for de sdkerstéllda obligationerna dverstiger det nominella
utestdende beloppet pa den sédkerstillda obligationen med minst 10 % och
obligationsinnehavarnas fordran uppfyller de krav pa réttslig
forutsebarhet som anges 1 bilaga VIII. Obligationsinnehavarnas fordran
ska prioriteras fore alla andra fordringar pa den stédllda sékerheten.
Exponeringar som uppstéar pa grund av overforing och forvaltning av
gildendrernas betalningar eller behallning efter likvidation f6r 1an mot
sdkerhet 1 battre rangordnade andelar av intecknade fastigheter eller
rantebdrande virdepapper ska inte tas med i berdkningen av

nittioprocentsgransen.

EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.”
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Tredje stycket ska ersittas med foljande:

”Fram till den 31 december 2013 ska tioprocentsgrénsen for bittre rangordnade

andelar utfirdade av franska Fonds Communs de Créances eller av likvirdiga

organ for virdepapperisering som anges i punkterna d och e inte vara

tillamplig, forutsatt att

i)

de vérdepapperiserade exponeringarna i bostadsfastigheter eller
kommersiella fastigheter har sitt ursprung hos samma konsoliderade
grupp dér emittenten av de sdkerstillda obligationerna ingér eller hos en
enhet som dr anknuten till samma centrala organ som emittenten av de
sdkerstéllda obligationerna (huruvida emittenten ingér 1 gruppen eller ar
understilld organet ska faststéllas vid den tidpunkt da de béttre
rangordnade andelarna stills som sdkerheter for sdkerstdllda

obligationer), och

en enhet som ingar i samma konsoliderade grupp dir emittenten av de
sdkerstillda obligationerna ingér, eller en enhet som &r anknuten till
samma centrala organ som emittenten av de sékerstéllda obligationerna,
behaller hela den tranch som ér i forsta-forlustlage och som hanfor sig till

dessa battre rangordnade andelar.
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Senast den 31 december 2012 ska kommissionen se over huruvida
undantaget i tredje stycket dr lampligt, och huruvida det ar lampligt att
utvidga denna behandling till att omfatta alla andra former av
sakerstdllda obligationer. Kommissionen fir mot bakgrund av denna
oversyn vid behov anta delegerade akter i enlighet med artikel 151a och
pa de villkor som anges i artiklarna 151b och 151c¢, for att forldnga tiden
for detta undantag eller géra undantaget permanent eller utvidga det till

att omfatta andra former av sdkerstdllda obligationer.”
3) I bilaga VII ska punkt 8 d i avsnitt 1 i del 2 erséttas med foljande:

”d) Sakerstdllda obligationer enligt definitionen i1 punkterna 68—70 i del 1 1 bilaga VI far
ges ett LGD-vérde pd 11,25 %.”

4) Bilaga IX ska dndras pd foljande sitt:
a) Ipunkt1idel 3 ska foljande punkt laggas till:

”c) Kreditbedomningen ska inte, vare sig helt eller delvis, baseras pé ej forbetalt
stod frén kreditinstitutet sjilvt. I sidana fall ska kreditinstitutet betrakta den
relevanta positionen som om den saknade rating och ska tillampa den relevanta

behandling av positioner utan rating som anges i del 4.”
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b)  Del 4 ska éndras pa foljande sitt:

i)

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

)’5.

Om ett kreditinstitut har tva eller fler 6verlappande positioner i en
virdepapperisering ska det, i den utstrickning som dessa dverlappar
varandra, 1 sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp ta med endast
den position eller den del av en position som ger det hogsta riskvigda
exponeringsbeloppet. Kreditinstitutet far dven tillgodordkna sig en sddan
overlappning mellan kapitalkraven for specifika risker for positioner i
handelslagret och kapitalkraven for positioner i den 6vriga verksamheten,
under forutséttning att kreditinstitutet kan berékna och jamfora
kapitalkraven for de relevanta positionerna. I denna punkt avses med
”overlappning” att positionerna helt eller delvis innebdr en exponering
for samma risk pé séddant sitt att det inom ramen for dverlappningen

endast dr fraga om en enda exponering.

Niér punkt 1 ¢ i del 3 tillampas pa positioner i tillgdngsbaserade
foretagscertifikat far kreditinstitutet, under forutsittning att de behoriga
myndigheterna godkanner detta, tillimpa den riskvikt som tilldelats en
likviditetsfacilitet for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for
certifikatet om likviditetsfaciliteten likstills med foretagscertifikatet sa
att de bildar 6verlappande positioner och 100 % av det foretagscertifikat
som emitteras av det tillgdngsbaserade certifikatprogrammet ticks av

likviditetsfaciliteterna.”
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ii)  Punkt 6 ska ersdttas med foljande:

”6. Om inte annat foljer av punkt 8 ska det riskvdgda exponeringsbeloppet
for en kreditvdrderad viardepapperiserings- eller
atervirdepapperiseringsposition berdknas genom att exponeringsvérdet i
enlighet med foljande tabell 1 ges den riskvikt som hanfor sig till det
kreditkvalitetssteg som de behoriga myndigheterna har gett
kreditvirderingen i enlighet med artikel 98.”

iii)  Tabell 1 ska erséttas med f6ljande:
"Tabell 1
Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 (endast for ej Alla 6vriga
kortfristiga kredit- kreditkvalitetssteg
vérderingar)
Positioner 1 1250%
virdepapperisering. 20% | 50% | 100% 350%
Positioner 1 1 250%
atervirdepapperisering. 40% | 100% | 225% 650%
iv)  Tabell 2 ska utgé.
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v)

Punkt 46 ska ersittas med foljande:

”46. Enligt externratingmetoden ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en
kreditvirderad virdepapperiserings- eller terviardepapperiseringsposition
berdknas genom att exponeringsvérdet i enlighet med foljande tabell 4
ges den riskvikt som hanfor sig till det kreditkvalitetssteg som de
behoriga myndigheterna har gett kreditvarderingen 1 enlighet med artikel

98, multiplicerat med 1,06.”
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vi) Tabell 4 ska ersittas med foljande:

"Tabell 4
Kreditkvalitetssteg Positioner 1 virdepapperisering Positioner 1
atervirdepapperisering
Ej Kortfristiga | A B C D E
kortfristiga | kredit-
kredit- véirderingar
vérderingar
1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 35% 50%
4 2 12% 20% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
alla Ovriga samt ¢j 1250%
kreditvdrderade
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vii) Tabell 5 ska utga.

viil) Punkt 47 ska erséttas med foljande:

1X)

”47. Vikttalen i kolumn C i tabell 4 ska tillimpas om
virdepapperiseringspositionen inte dr en dtervirdepapperiseringsposition
och det effektiva antalet viardepapperiserade exponeringar &r lagre dn sex.
For ovriga vardepapperiseringspositioner som inte ar
aterviardepapperiseringspositioner ska vikttalen 1 kolumn B tillimpas,
utom i de fall da positionen ingér i vardepapperiseringens bist
rangordnade tranch. I dessa senare fall ska vikttalen i kolumn A
tillampas. For aterviardepapperiseringspositioner ska vikttalen i kolumn E
tillimpas, utom 1 de fall d& atervérdepapperiseringspositionen ingér i
atervirdepapperiseringens bést rangordnade tranch och ingen av de
underliggande exponeringarna i sig ursprungligen var
atervirdepapperiseringspositioner. I dessa senare fall ska vikttalen 1
kolumn D tilldmpas. Vid faststdllandet av om en tranch 4r den bést
rangordnade &r det inte nddvindigt att beakta belopp som ska betalas
enligt rante- eller valutaderivatavtal eller avgifter och andra liknande

betalningar.”

Punkt 48 ska utga.
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X)

Xi)

Punkt 49 ska erséttas med foljande:

”49. Vid berdkning av det effektiva antalet vardepapperiserade exponeringar

ska flera exponeringar mot en gildendr behandlas som en exponering.

Det effektiva antalet exponeringar berdknas enligt foljande:
(O EAD,)?
N=——5
D EAD,

dér EADi motsvarar summan av exponeringsvirdena for alla
exponeringar mot den i:te gdldenidren. Om den andel i portfoljen som ar
forenad den storsta exponeringen, C1, dr kdnd far kreditinstitutet berdkna

N som 1/C1.”

Punkt 50 ska utga.

xii) Punkt 52 ska erséttas med foljande:

”52. Om inte annat foreskrivs 1 punkterna 58—59 ska riskvikten for en

virdepapperiseringsposition enligt den formelbaserade metoden vara den
riskvikt som ska tillimpas enligt punkt 53. Riskvikten far dock inte vara
lagre dan 20 % for atervardepapperiseringspositioner och 7 % for alla

Ovriga vardepapperiseringspositioner.”

PE-CONS 35/10
BILAGA1

AKI/BL/IM/rc 21
DG G SV



xiii) I punkt 53 ska sjitte stycket ersittas med foljande:

”N ér det effektiva antalet exponeringar, berdknat enligt punkt 49. Om det ar
frdga om atervérdepapperiseringar ska kreditinstitutet beakta antalet
vardepapperiserade exponeringar i den aktuella gruppen och inte antalet
underliggande exponeringar i de ursprungliga grupper fran vilka de

underliggande védrdepapperiseringsexponeringarna hérror.”
5) Bilaga XII ska dndras enligt foljande:
a)  Rubriken ska ersittas med foljande:
“TEKNISKA KRITERIER FOR TRANSPARENS OCH UPPLY SNINGSPLIKT”
b)  Del 2 ska dndras pé foljande sitt:
1) Punkterna 9 och 10 ska ersittas med foljande:

”9.  De kreditinstitut som beréknar kapitalkrav enligt artikel 75 b—c ska lamna
separata upplysningar om dessa krav for varje risk som avses i1 dessa
bestammelser. Dessutom ska separat upplysning ges om kapitalkravet for

virdepapperiseringspositionernas specifika rénterisk.
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10. Foljande information ska ldimnas av alla kreditinstitut som berdknar sina

kapitalkrav enligt bilaga V till direktiv 2006/49/EG:

a)  For varje underportfolj

i)

ii)

iii)

sdrdrag hos de anvinda modellerna,

for kapitalkraven enligt punkterna 5a och 51 1 bilaga V till
direktiv 2006/49/EG var for sig, de metoder som tilldmpats
och de risker som mitts med anvdndning av en intern modell
samt en beskrivning av den metod kreditinstitutet anvénder
for att faststilla likviditetshorisonter, de metoder som
tillimpas for att nd fram till en kapitalbedomning som ar
forenlig med den sundhetsstandard som krévs och de metoder

som anvénts vid valideringen av modellen,

en beskrivning av det stresstest som tillimpas pé

underportféljen, och

en beskrivning av de metoder som anvénts for att géra
utfallstester och validera om de interna modellerna och

modellforfarandena &r noggranna och konsekventa.

b)  Den behoriga myndighetens acceptansspann.
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d)

En beskrivning av i vilken omfattning och med vilka metoder

kraven 1 del B 1 bilaga VII till direktiv 2006/49/EG uppfylls.
Hogsta, lagsta och genomsnittliga varden for foljande:

i)  De dagliga Value-at-Risk-vérdena for rapporteringsperioden

och for periodens sista dag.

1)  Stressjusterade Value-at-Risk-virden for

rapporteringsperioden och for periodens sista dag.

iii)) kapitalkraven enligt punkterna 5a och 51 i bilaga V till
direktiv 2006/49/EG var for sig, for rapporteringsperioden

och for periodens sista dag.

Kapitalbelopp enligt punkterna 5a och 51 i bilaga V till
direktiv 2006/49/EG var for sig, tillsammans med végda

genomsnitt av likviditetshorisonterna for varje underportfolj.

En jimforelse av slutviardena f6r Value-at-Risk per dag med den
dagliga fordndringen av portfdljens vérde vid slutet av foljande
affarsdag tillsammans med en analys av eventuella betydande

overskridanden under rapporteringsperioden.”
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ii)

Punkt 14 ska erséttas med foljande:

”14. Kreditinstitut som berdknar riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med

artiklarna 94-101 eller kapitalkrav enligt punkt 16a i bilaga I till direktiv

2006/49/EG ska ldmna foljande upplysningar, i tillimpliga fall med

uppdelning pa handelslager och 6vrig verksamhet:

a)

b)

d)

En beskrivning av kreditinstitutets syften med

virdepapperiseringsverksamheten.

Arten av andra risker, ddribland, likviditetsrisk, som ar forenade

med de viardepapperiserade tillgdngarna.

Slag av risker avseende de underliggande
virdepapperiseringspositionernas rangordning och de
underliggande tillgangarna for dessa virdepapperiseringspositioner
som kreditinstitutet tagit pa sig och behallit genom

atervirdepapperiseringsverksamhet.
Kreditinstitutets roller i vardepapperiseringsprocessen.

Uppgift om i vilken utstrickning kreditinstitutet &r engagerat i var

och en av de roller som avses i led d.
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f)  En beskrivning av vilka processer som upprittats for att dvervaka
forandringar av virdepapperiseringspositionernas kredit- och
marknadsrisk, inbegripet uppgift om hur de underliggande
tillgangarnas rorelser paverkar virdepapperiseringspositionerna och
en beskrivning av det sétt pa vilket dessa processer skiljer sig vid

atervirdepapperiseringsexponeringar.

g)  En beskrivning av kreditinstitutets policy i friga om anvindning av
risksdkring och ej forbetalt skydd for att reducera risker som ar
forenade med behéllna véirdepapperiserings- och
atervirdepapperiseringsexponeringar, inbegripet redovisning av

viktiga risksdkringsmotparter per relevant slag av riskexponering.

h)  De metoder for berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp som
kreditinstitutet tillimpar 1 sin virdepapperiseringsverksamhet,
inbegripet de slag av viardepapperiseringsexponeringar pé vilka

varje metod tilldmpas.

1) De slag av specialforetag for vardepapperisering som
kreditinstitutet i egenskap av medverkande institut anlitar for
vardepapperisering av tredje parters exponeringar, med uppgift om
huruvida och i sa fall 1 vilken form och utstrackning kreditinstitutet
ar exponerat mot dessa specialforetag, separat for exponeringar
inom och utanfor balansrdkningen samt en forteckning dver de
enheter som kreditinstitutet leder eller ger rad till och som
investerar antingen i de virdepapperiseringspositioner som
kreditinstitutet har skapat eller i de specialforetag for

virdepapperisering som kreditinstitutet stoder.
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k)

En sammanfattning av kreditinstitutets principer for redovisning av

vardepapperiseringsverksamhet, som ska innefatta foljande:

i)

Vi)

Huruvida transaktionerna behandlas som forsiljning eller

finansiering.
Redovisning av forséljningsvinster.

Metoder, centrala antaganden och indata samt fordndringarna
1 forhéllande till den foregdende perioden for virderingen av

vérdepapperiseringspositioner.

Behandlingen av syntetisk viardepapperisering om detta inte

tacks av ndgra andra redovisningsriktlinjer.

Hur tillgdngar redovisas i avvaktan pd virdepapperisering
och huruvida de redovisas i kreditinstitutets handelslager eller

inom ramen for dess dvriga verksamhet.

Policy for redovisande av skulder i balansrdkningen avseende
arrangemang som kan leda till krav pa kreditinstitutet att

lamna ekonomiskt stod till vardepapperiserade tillgangar.

Namnen pé de valbara ratinginstitut som anvénds vid

vardepapperiseringar och de olika slag av exponeringar som de

olika instituten anvands till.
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D

I tillimpliga fall, en beskrivning av internmetoden enligt del 4 i
bilaga IX med beskrivning av den interna bedémningsprocessens
struktur och forhdllandet mellan interna beddmningar och externa
vérderingar, anvindning av internmetoden for annat én berékning
av kapitalkrav, kontrollmekanismer for den interna
beddomningsprocessen med en redogorelse for oberoende,
ansvarsfordelning och 6versyn av den interna
beddmningsprocessen, slag av exponeringar som internmetoden
tillimpas pé och stressfaktorer som anvinds for att faststélla nivaer

for kreditforstarkning per exponeringsslag.

Forklaring av vésentliga skillnader betrdffande ndgon av de
kvantitativa uppgifterna i leden n—q i férhdllande till ndrmast

foregéende rapporteringsperiod.

Redovisat separat for handelslager respektive dvrig verksamhet,

foljande upplysningar uppdelade pa olika exponeringsslag:

1) Totalbelopp for de utestdende exponeringar som
vardepapperiserats av kreditinstitutet, uppdelat pa
traditionella och syntetiska viardepapperiseringar, och
vardepapperiseringar vid vilka kreditinstitutet endast ar

medverkande institut.
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Vi)

Aggregerat belopp for vardepapperiseringspositioner i
balansriakningen som behéllits eller forvarvats samt

vardepapperiseringsexponeringar utanfor balansriakningen.

Aggregerat belopp for tillgdngar for vilka virdepapperisering

forbereds.

For vardepapperiserade faciliteter med bestimmelser om
fortida amortering: aggregerade utnyttjade exponeringar som
tillforts originatorn respektive investerarna, aggregerade
kapitalkrav som alagts kreditinstitutet mot originatorns andel
och de aggregerade kapitalkrav som kreditinstitutet alagts
gentemot investerarnas andelar av utnyttjade saldon och

outnyttjade dragningsmdjligheter.

Belopp for vardepapperiseringspositioner som dras ifrdn

kapitalbasen eller tilldelas riskvikten 1 250 %.

Sammanfattning av den innevarande periodens
véardepapperiseringsverksamhet, inbegripet belopp for de
vardepapperiserade exponeringarna och redovisad vinst eller

forlust av forséljning.
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o) Foljande upplysningar redovisade separat for handelslager

respektive ovrig verksamhet:

1)  Aggregerat belopp for virdepapperiseringspositioner som
behéllits eller forvirvats och ddrmed sammanhéngande
kapitalkrav med uppdelning pé vardepapperiserings- och
aterviardepapperiseringsexponeringar och ytterligare
indelning pé ett rimligt antal riskvikts- eller
kapitalkravsintervall for varje utnyttjad metod for

faststéllande av kapitalkrav.

1)  Aggregerat belopp for atervirdepapperiseringar som behéllits
eller forvirvats indelade efter exponering fore och efter
risksdkring/forsékring och exponering mot finansiella
garantigivare, med uppdelning efter garantigivarnas

kreditvardighetskategorier eller namn.

p)  For exponeringar som virdepapperiserats av kreditinstitutet utanfor
handelslagret: belopp for viardepapperiserade nedskrivna/forfallna
tillgangar och kreditinstitutets bokforda forluster under l6pande

period, bada uppdelade pa exponeringsslag.

q) For handelslagret: totala utestiende exponeringar som
virdepapperiserats av kreditinstitutet och omfattas av ett
kapitalkrav for marknadsrisk med uppdelning pa traditionella
respektive syntetiska virdepapperiseringar och pa

exponeringsslag.”
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iii)  Foljande punkt ska ldggas till:

”15. Foljande upplysningar, inbegripet regelbundna uppdateringar minst en

ging om dret, ska offentliggoras betridffande kreditinstitutets

ersdttningspolitik och -praxis for medarbetarkategorier vars verksamhet 1

tjdnsten vasentligt kan paverka institutets riskprofil.

a)

b)

d)

Uppgifter om beslutsgdngen for ersittningspolicyn, 1 tillimpliga
fall d&ven uppgifter om erséttningskommitténs sammanséttning och
befogenheter, liksom den externa konsult som anlitats for

utarbetandet av ersittningspolicyn samt relevanta intressenters roll.
Uppgifter om sambandet mellan 16n och resultat.

De viktigaste sdrdragen i utformningen av ersdttningssystemet, och
dven uppgifter om kriterierna for resultatmétning och riskjustering,

uppskovspolicy och kriterier for erhallande av rittigheter.

Uppgifter om de resultatkriterier som ligger till grund for

rattigheter till aktier, optioner eller rorliga erséttningsdelar.

De huvudsakliga parametrarna och motiveringen for samtliga
forekommande system med rorliga komponenter och andra, icke-

kontanta formaner.

PE-CONS 35/10
BILAGA1

AKI/BL/IM/rc 31
DG G SV



g)

Aggregerade kvantitativa uppgifter om ersittning, uppdelat per

affarsenhet.

Aggregerade kvantitativa uppgifter om ersittning, uppdelat pa den

hogsta ledningen och den personal som vésentligt kan paverka

kreditinstitutets riskprofil, och som innehéller f6ljande:

i)

Erséttningens belopp for rakenskapsaret, uppdelat pa fast och

rorlig erséttning, och antalet mottagare.

Den rorliga erséttningens belopp och form, uppdelat pd

kontanter, aktier och aktieknutna instrument och ovrigt.

Belopp for utestaende uppskjuten ersittning, uppdelat pa

erhallna och icke erhallna delar.

Belopp for uppskjuten ersdttning som beviljats under
rikenskapséret, utbetalade och minskade genom

resultatjusteringar.

Betalningar 1 samband med nyanstillningar och
avgingsvederlag som erlagts under rakenskapséret jimte

antalet mottagare av sddana betalningar.
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vi) Belopp for avgingsvederlag som tilldelats under
rakenskapsaret jimte det hogsta vederlaget till en enskild

person.

For kreditinstitut som &r betydande i frdga om sin storlek och interna
organisation och sin verksamhets art, omfattning och komplexitetsgrad
ska de kvantitativa uppgifter som avses i detta led ocksa redovisas for
allménheten nér det géller de personer som 1 praktiken leder

verksamheten i kreditinstitutet i den mening som avses i artikel 11.1.

Kreditinstitut ska uppfylla kraven i denna punkt pé ett sitt som ar
lampligt med hansyn till deras storlek och interna organisation samt deras
verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad, och utan att det

paverkar tillimpningen av direktiv 95/46/EG."
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BILAGA 11
Bilagorna I, II, V och VII till direktiv 2006/49/EG ska éndras pa foljande sitt:
1) Bilaga I ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 8 ska dndras enligt féljande:
1) I forsta stycket ska inledningen erséttas med foljande:

”8.  Vid berdkning av kapitalkraven for marknadsrisk for den part som tar pa
sig kreditrisken ("sdljaren av skydd"), ska, sdvida inget annat uttryckligen
anges, det nominella beloppet i kreditderivatkontraktet anvéndas. Trots
vad som anges i foregdende mening far institutet vilja att ersétta det
nominella virdet med det nominella vardet minus eventuella forandringar
1 kreditderivatets marknadsvirde sedan det upptogs till handel. Vid
berdkningen av den specifika risken dr det, utom for
totalavkastningsswappar, kreditderivatkontraktets 16ptid som géller i
stéllet for skuldforbindelsens 16ptid. Positionerna bestdms enligt

foljande:”

i1)  Iled v ska tredje stycket ersittas med foljande:

”Om ett kreditderivat pd n:te forfall har ett externt kreditbetyg ska sdljaren av
skydd berédkna kapitalkravet for specifik risk genom att anvanda derivatets
kreditbetyg och tillimpa respektive riskvikter for en virdepapperisering i

forekommande fall.”
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b) I punkt 14 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”14. Institutet ska fora in sina nettopositioner i handelslagret betraffande instrument

som inte dr virdepapperiseringspositioner, berdknade i1 enlighet med punkt 1,
till respektive kategori i tabell 1 pé grundval av emittentens/gédldenirens
externa eller interna kreditvardering samt aterstdende 16ptid och dérefter
multiplicera beloppen med de vikttal som anges 1 den tabellen. Det ska addera
de vdgda positioner som uppstar med tillimpning av denna punkt (oavsett om
de dr langa eller korta) for att beréikna kapitalkravet for specifik risk. Institutet
ska berédkna sitt kapitalkrav mot bakgrund av de specifika riskerna for de

positioner som &r viardepapperiseringspositioner enligt punkt 16a.

Vid tillimpningen av denna punkt och punkterna 14a och 16a far institutet
begriansa produkten av vikttalet och nettopositionen till den storsta mojliga
forlusten vid fallissemang. For en kort position kan denna gréans berédknas som
en virdedndring till f6ljd av att fallissemangsrisken hos underliggande namn

plotsligt bortfaller.”

c)  Foljande punkter ska inforas:

”14a. Med avvikelse fran punkt 14 far ett institut faststéilla det storre av foljande

belopp som det specifika riskkapitalkravet for korrelationshandelsportfoljen
enligt foljande:

1) de totala kapitalkraven for specifik risk som skulle gélla enbart ldnga

nettopositioner i korrelationshandelsportfoljen och
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ii)  de totala kapitalkraven for specifik risk som skulle gélla enbart korta

nettopositioner 1 korrelationshandelsportfoljen.

Det storre av dessa totala belopp ska utgora kapitalkravet for den

specifika risken for korrelationshandelsportfoljen.

14b. Korrelationshandelsportfoljen ska bestd av virdepapperiseringspositioner och

kreditderivat pé n:te forfall som uppfyller féljande kriterier:

a)  Positionerna dr varken atervirdepapperiseringspositioner, optioner pa en
tranch i virdepapperiseringen eller nadgra andra derivat pa
vardepapperiseringsexponeringar som inte ger ndgon proportionell andel

1 avkastningen fran en tranch i1 vérdepapperiseringen, och

b)  Alla referensinstrument refererar till antingen endast ett namn, inbegripet
kreditderivat som refererar till ett namn, for vilka en likvid
tvaviagsmarknad existerar, eller allmdnt omsatta index som baseras pa
dessa referensenheter. En tvadvdgsmarknad ska anses existera nir det
finns oberoende och dkta erbjudanden att kopa och sélja sé att ett pris
som star i rimlig proportion till det senaste forséljningspriset eller
aktuella konkurrerande dkta kop- eller sdljerbjudanden kan faststéllas
inom en dag och avvecklas till ett sddant pris inom en relativt kort tid i

enlighet med géingse handelspraxis.

14c. Positioner som refererar till ndgondera av foljande ska inte inga i

korrelationshandelsportfoljen:

a)  Enunderliggande exponering som kan hanforas till exponeringsklasserna
som avses i artikel 79.1 leden h och i i direktiv 2006/48/EG 1 ett instituts

Ovriga verksamhet, eller
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b)  En fordran pa ett specialforetag.

Ett institut far inkludera i korrelationshandelsportfoljen positioner som varken
ar vardepapperiseringspositioner eller kreditderivat pa n:te forfall men som
sakrar andra positioner i denna portfolj, forutsatt att en likvid tvdvigsmarknad
enligt beskrivningen i punkt 14b.b existerar for instrumentet eller dess

underliggande instrument.”

d) Foljande punkt ska inforas:

”16a. For instrument i handelslagret som dr virdepapperiseringspositioner, ska

institutet véga sina nettopositioner berdknade i enlighet med punkt 1 med

foljande:

a)  For vardepapperiseringspositioner som inom ramen for samma instituts
ovriga verksamhet skulle omfattas av schablonmetoden: 8% av riskvikten
enligt schablonmetoden i enlighet med del 4 i bilaga IX till
direktiv 2006/48/EG.

b)  For virdepapperiseringspositioner som inom ramen for samma instituts
ovriga verksamhet skulle omfattas av internmetoden: 8 % av de
riskvigda exponeringsbeloppen med internmetoden i1 enlighet med del 4 i

bilaga IX till direktiv 2006/48/EG.
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For tillampning av leden a och b far den formelbaserade metoden endast
anvindas med tillsynsmyndighetens godkdnnande av andra institut dn institut
som dr originatorer och som kan ansdka om det for samma
vardepapperiseringsposition i sin verksamhet utanfor handelslagret. I
tillampliga fall ska skattningar av PD och LGD som indata till den
formelbaserade metoden faststéllas 1 enlighet med artiklarna 84—89 i direktiv
2006/48/EG eller, alternativt och med forbehdll for tillsynsmyndighetens
medgivande, utifran skattningar som hérleds frén en metod enligt punkt 5a i
bilaga V och som dverensstimmer med de kvantitativa standarderna i
internmetoden. Europeiska banktillsynskommittén ska utarbeta riktlinjer for att
sakerstdlla en enhetlig anvdndning av skattningar av PD- och LGD-vérden som
indata nir dessa skattningar dr grundade pd den metod som anges i punkt 5a i

bilaga V.

Trots vad som anges i leden a och b, for virdepapperiseringspositioner som
inom ramen for samma instituts vriga verksamhet skulle ges en riskvikt enligt
artikel 122a i direktiv 2006/48/EG: 8 % av riskvikten enligt den artikeln ska

tillampas.
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Institutet ska addera de vigda positioner som uppstar med tillampning av
denna punkt (oavsett om de dr langa eller korta) for att berdkna kapitalkravet

for specifik risk.

Som undantag fran vad som anges i fjarde stycket, under en 6vergéngsperiod
fram till den 31 december 2013, ska institutet separat addera sina vdgda langa
nettopositioner och sina viagda korta nettopositioner. Den storsta av dessa
belopp ska utgora kapitalkravet for specifik risk. Institutet ska dock rapportera
summan av bade sina vigda ldnga nettopositioner och sina vdgda korta
nettopositioner, uppdelade pa underliggande tillgdngar, till den behoriga

myndigheten 1 hemmedlemsstaten.”

e)  Punkt 34 ska ersittas med foljande:

”34. Institutet ska berikna summan av alla sina ldnga nettopositioner och av alla

sina korta nettopositioner enligt punkt 1. Det ska multiplicera sin totala

bruttoposition med 8 % for att berdkna sitt kapitalkrav for specifik risk.”

f)  Punkt 35 ska utgi.
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2) I bilaga II ska i punkt 7 andra stycket erséttas med foljande:

”Naér det géller en kreditswapp kan emellertid ett institut, vars exponering pa grund av
denna swapp dr en 14ng position 1 den underliggande posten, anvidnda en sats pa 0 % for
den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk, sdvida denna kreditswapp inte omfattas
av en likvidationsklausul vid insolvens i den enhet vars exponering till f61jd av swappen
utgor en kort position 1 den underliggande posten, aven om den underliggande posten inte
drabbats av fallissemang. I sddana fall ska beloppet for institutets potentiella framtida
exponering begrénsas till beloppet av de premier som enheten dnnu inte betalat till

institutet.”
3) Bilaga V ska dndras pa foljande stt:
a)  Punkt I ska ersittas med foljande:

”1. De behoriga myndigheterna ska, om inte annat foljer av villkoren i denna
bilaga, medge att institut vid berdkning av sina kapitalkrav for positionsrisk,
valutakursrisk och/eller rdvarurisk anvénder sina interna
riskhanteringsmodeller i stéllet for, eller tillsammans med, de metoder som
beskrivs i bilagorna I, IIT och I'V. I varje enskilt fall kréavs ett uttryckligt
godkédnnande frdn den behdriga myndigheten for anvindning av modeller for

Overvakning av kapitalsituationen.”
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b)

I punkt 4 ska andra stycket ersittas med foljande:

”De behoriga myndigheterna ska granska institutets formaga att genomfora
utfallstester med avseende pa bade faktiska och hypotetiska fordndringar av
portfoljens virde. Utfallstest med avseende pé hypotetiska fordndringar baseras péd en
jamforelse mellan portfoljens slutvéirde for dagen och, under antagande om
oftrandrade positioner, dess slutvirde pafoljande dag. De behoriga myndigheterna
ska krdva att institutet vidtar lampliga atgérder for att forbattra sitt program for
utfallstest i de fall det anses bristfédlligt. De behoriga myndigheterna ska minst kréva
att instituten genomfor utfallstest pa hypotetiska resultat (med anvéndning av de
portféljvarden som skulle bli resultatet om sistapositionerna for varje dag skulle

forbli oférandrade).”
Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av
rantebdrande instrument och aktier 1 handelslagret ska de behoriga
myndigheterna medge att ett instituts interna modell anvénds, om modellen

uppfyller villkoren nedan i denna bilaga och dessutom uppfyller féljande krav:
a)  Den forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

b)  Den fingar upp koncentrationen 1 friga om omfattning och fordndring av

portféljens sammanséttning.
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c)  Den ér robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser.

d) Den utvirderas genom utfallstest 1 syfte att uppskatta om den specifika
risken fingas upp pé ett riktigt sitt. Om de behdriga myndigheterna
medger att detta utfallstest utfors pa grundval av relevanta

underportfoljer méste dessa viljas pa ett konsekvent sitt.

e)  Den beaktar namnrelaterade basrisker, vilket innebér att instituten ska
visa att den interna modellen &r kénslig for vasentliga idiosynkratiska

skillnader mellan liknande men ej identiska positioner.
f)  Den beaktar risken for oférutsedda handelser.

Institutets interna modell ska ge en forsiktig beddmning av den risk som
uppkommer till f61jd av mindre likvida positioner och positioner med
begriansad pristransparens vid realistiska marknadsscenarier. Modellen ska
dessutom uppfylla minimidatakrav. Proxyvariabler ska vara tillrackligt
forsiktiga och far endast anvindas om tillgdngliga data dr otillrdckliga eller inte

ger uttryck for en positions eller portfoljs verkliga volatilitet.

Ett institut far vilja att fran sin berdkning enligt en intern modell av kapitalkrav
for specifik risk undanta positionsrisker i virdepapperiseringar eller
kreditderivat pa n:te forfall for vilka det uppfyller ett kapitalkrav {or
positionsrisker enligt bilaga I med undantag for de positioner som omfattas av

den metod som anges i punkt 51.
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Instituten ska, allteftersom tekniker och bésta praxis utvecklas, tilldgna sig de

framsteg som gors.

Ett institut ska inte vara skyldigt att i sin interna modell finga upp
fallissemangs- och migrationsrisker avseende omsatta skuldinstrument om det

fangar upp dessa risker genom de krav som faststélls i punkterna Sa—5k.”
d) Foljande punkter ska inforas:

”5a. Institut som omfattas av punkt 5 avseende omsatta skuldinstrument ska ha
inréttat rutiner for att vid berdkningen av sina kapitalkrav beakta de
fallissemangs- och migrationsriskerna (dvs. riskerna for &ndring av
kreditbetyg) for sina positioner i handelslagret som tillkommer utover de risker
som fangas upp av Value-at-Risk-mattet enligt punkt 5. Institutet ska visa att
dess metod nar upp till en sundhetsnivd som motsvarar den som géller for den
ansats som faststélls 1 artiklarna 84—89 1 direktiv 2006/48/EG, under antagandet
att en konstant riskniva foreligger och som, dér sa dr nddvéndigt, ar anpassad
for att aterspegla inverkan av likviditet, koncentration, risksidkring och effekter

av optionalitet.
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Tillimpningsomrade

5b.

Metoden for att fanga upp tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker
ska inkludera alla positioner som omfattas av kapitalkrav for specifika
ranterisker men déremot inte vardepapperiseringspositioner och kreditderivat
pa n:te forfall. Under forutsittning att tillsynsmyndigheterna ger sitt
godkinnande far institutet vilja att genomgaende ta med alla positioner i
borsnoterade aktier och derivatpositioner med borsnoterade aktier som
underliggande instrument som enligt kreditinstitutets interna métning och
hantering av risker skulle ha ingatt i underlaget. Metoden méaste fanga upp
effekter av samband mellan fallissemangs- och migrationshiandelser. Den ska
déremot inte inkludera effekter av diversifiering mellan 4 ena sidan
fallissemangs- och migrationsrisker och & andra sidan andra

marknadsriskfaktorer.

Parametrar

5c.

Metoden for att fanga upp tillkommande risker ska méita forluster till foljd av
fallissemang och @ndrad intern eller extern rating inom ett konfidensintervall

pa 99,9 % och med en kapitalhorisont pa ett ar.

Korrelationsantagandena ska stddjas av en analys av objektiva data inom

ett begreppsméssigt sunt ramverk. Metoden for att finga upp tillkommande
risker ska pé ett tillfredsstillande sétt beakta koncentrationer av emittenter.
Aven koncentrationer som i stressituationer kan uppkomma inom och mellan

produktkategorier ska beaktas.
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5d.

Metoden ska bygga pa ett antagande om konstant risknivd med

en kapitalhorisont pa ett ar, vilket innebér att givna enskilda positioner eller
positionsmingder 1 handelslagret som har utsatts for fallissemang eller
migration under sin likviditetshorisont dterstdlls vid utgdngen av sina
likviditetshorisonter s att de aterfar sin ursprungliga riskniva. Instituten far
som alternativ vilja att genomgéende anvdnda antaganden om konstanta

ettariga positioner.

Likviditetshorisonterna ska faststillas utifrdn den tid som krévs for att silja
positionen eller for att sikra alla vésentliga relevanta prisrisker under stressade
marknadsforhallanden med sdrskilt beaktande av positionens storlek.
Likviditetshorisonterna ska ta hénsyn till faktiskt foreliggande praxis och
erfarenheter under perioder av sévil systematisk som idiosynkratisk stress.
Likviditetshorisonten ska métas utifrdn forsiktiga antaganden och vara
tillrackligt 1dng for att forsédljnings- eller sdkringshandlingen i sig inte
visentligt ska paverka det pris som skulle gélla vid ett genomforande av

forsdljningen eller risksakringen.

Vid faststillandet av lamplig likviditetshorisont for en position eller en grupp

positioner ska en minimigrans pa tre manader gilla.
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Se.

Vid faststdllandet av den ldmpliga likviditetshorisonten for en position eller en
uppsattning av positioner ska ett instituts interna riktlinjer for
prisvérdejusteringar och hantering av inaktuella positioner beaktas. Nér ett
institut faststdller likviditetshorisonter for positionsmangder och inte enskilda
positioner ska kriterierna for definition av positionsmangder faststéllas pa ett
sétt som tar adekvat hiansyn till skillnader 1 likviditet. Likviditetshorisonterna
ska vara lidngre for koncentrerade positioner med hinsyn till den ldngre tid som
krévs for att likvidera sddana positioner. Likviditetshorisonten for en
warehousing-facilitet for vardepapperiseringar ska avspegla den tid som krivs
for att bygga upp, sdlja och virdepapperisera tillgdngarna eller for att sdkra de

visentliga riskfaktorerna under stressade marknadsforhallanden.

Risksdkringar kan inforlivas med ett instituts system for att fanga upp
tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker. Positioner kan nettas nir
langa och korta positioner avser samma finansiella instrument. Sidkrings- eller
diversifieringseffekter i samband med l4nga och korta positioner avseende
olika instrument eller olika vardepapper med samma géildenér liksom dven
langa och korta positioner mot olika emittenter far endast beaktas genom
explicita modeller av positionerna redovisade brutto for de olika instrumenten.
Instituten ska beakta effekterna av visentliga risker som kan forverkligas under
mellantiden mellan 16ptiden for risksékringen och likviditetshorisonten samt
potentialen for vésentliga basrisker inom sékringsstrategierna avseende
produktslag, rangordning i kapitalstrukturen, intern eller extern rating, 16ptid,
emissionstidpunkt och andra skillnader mellan instrumenten. Instituten ska
endast beakta risksdkringar i den utstrackning som de kan uppritthéllas ocksa

nér géildendren ndrmar sig en kredithéndelse eller annan hédndelse.
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5f.

Sg.

For positioner 1 handelslagret som ar risksdkrade genom dynamiska strategier
far en omviktning av sdkringen inom likviditetshorisonten for den sikrade

positionen beaktas, forutsatt att institutet

1) véljer att modellera omviktningen konsekvent for hela den relevanta

méngden av positioner i handelslagret,
11)  kan visa att omviktningen leder till béttre riskmétning och

ii1)  kan visa att marknaderna for de instrument som fungerar som risksikring
ar tillrdckligt likvida for att en sddan omviktning kan ske dven under
perioder av stress. Alla kvarstaende risker i samband med dynamiska

risksdkringsstrategier ska beaktas i kapitalkravet.

Metoden for att fanga upp tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker
ska vara anpassad till de ickelinjdra effekterna av optioner, strukturerade
kreditderivat och andra positioner med i visentlig utstrackning ickelinjart
beteende vid prisdndringar. Institutet ska ocksd vederborligen beakta
omfattningen av de modellrisker som ar forenade med vérdering och skattning

av prisrisker i samband med sddana produkter.

Metoden for att fanga upp tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker

ska vara baserad pa data som &r objektiva och aktuella.
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Validering

5h.

Inom ramen f6r den oberoende 6versyn av sina riskméatningssystem och
valideringen av sina interna modeller som foreskrivs genom denna bilaga ska
instituten nir det géller metoden for att finga upp tillkommande fallissemangs-

och migrationsrisker sirskilt genomfora foljande:

1)  Validera att deras modelleringsmetoder for samband och prisdndringar ar
lampliga for deras portfoljer, dven i fraga om val och viktning av

systematiska riskfaktorer.

i)  Genomf0ra ett urval stresstester, daribland kinslighetsanalys och
scenarieanalyser, for att bedoma metodens kvalitativa och kvantitativa
lamplighet, sdrskilt i fraga om behandlingen av koncentrationer. Dessa

tester ska inte begrénsas till historiskt dokumenterade héndelsekedjor.

iii)  Genomfora adekvat kvantitativ validering, &ven med utnyttjande av

relevanta interna referensvarden for modellerna.

Metoden for att fanga upp tillkommande risker ska vara forenlig med institutets
interna riskhanteringsmetoder for identifiering, métning och hantering av

handelsrisker.
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Dokumentation

51

Instituten ska dokumentera sina metoder for att finga upp tillkommande
fallissemangs- och migrationsrisker s att de behdriga myndigheterna kan fa en
overblick over deras korrelationsantaganden och andra antaganden vid

skapandet av modellerna.

Interna metoder baserade pa andra parametrar

5i.

Om ett institut anvinder en metod for att fdnga upp tillkommande
fallissemangs- och migrationsrisker som inte uppfyller alla kraven i denna
punkt men som &r forenlig med institutets interna metoder for att identifiera,
mata och hantera risker, ska det kunna visa att dess metod leder till ett
kapitalkrav som &r minst lika hogt som om det hade varit baserat pa en metod
som fullt ut uppfyller kraven i denna punkt. De behoriga myndigheterna ska
minst en gdng om aret kontrollera att kravet i foregdende mening uppfylls.
CEBS ska 6vervaka skillnaderna 1 praxis pa detta omrade och utarbeta

riktlinjer for att sdkerstélla jadmlika konkurrensvillkor.

Berdkningarnas frekvens

Sk.

Instituten ska utfora de berdkningar som kréavs enligt den metod de har valt for

att fanga upp den tillkommande risken minst en gang per vecka.
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5L

De behoriga myndigheterna ska medge att en intern modell anvénds for att
berdkna ytterligare kapitalkrav 1 stéllet for kapitalkravet for
korrelationshandelsportfoljen i enlighet med punkt 14a i bilaga I, forutsatt att
alla villkor i denna punkt &r uppfyllda.

En sadan intern metod ska pa ett tillfredsstidllande sitt fanga upp alla prisrisker
inom ett konfidensintervall pa 99,9 % med en kapitalhorisont pa ett ar, under
antagandet att en konstant riskniva foreligger och, dér s dr nddvindigt, vara
anpassad for att terspegla inverkan av likviditet, koncentrationer, risksékring
och optionalitet. Institutet far i den metod som avses i1 denna punkt inkludera
alla positioner som hanteras gemensamt med positioner i
korrelationshandelsportfoljen och fir da undanta dessa positioner i den metod

som krévs enligt punkt Sa.

Beloppet av kapitalkravet for alla prisrisker fir inte understiga 8 % av det
kapitalkrav som skulle berdknas enligt punkt 14a i bilaga I for alla positioner

som inforlivats i kapitalkravet for alla prisrisker.

Sarskilt foljande risker ska beaktas pa adekvat sétt:

a)  Den kumulativa risk som uppstar genom flera fallissemang, inbegripet

rangordning av fallissemang, for produkter som delas upp i trancher.
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b)  Kreditspreadrisken, &ven gamma- och “cross-gamma”-effekter.

c¢)  Volatiliteten inom implicita korrelationer, &ven den korsvisa effekten

mellan spreadar och korrelationer.
d)  Basrisken, som inbegriper bade

1)  basen mellan spreaden for ett index och spreadarna for dess

komponenter ingaende enskilda namn, samt

i1)  basen mellan den implicita korrelationen for ett index och

korrelationen for sérskilt anpassade portfoljer.

e)  Volatiliteten for atervinningsgraden, till den del som den hanfor sig till

bendgenheten for dtervinningsgrader att inverka pé tranchpriserna.

f)  Iden utstrickning det Gvergripande riskmaéttet innefattar vinsterna frn
dynamisk risksikring, risken for nedsatt risksékring och de potentiella

kostnaderna for att vikta om sédana risksakringar.

Vid tillimpning av denna punkt ska ett institut ha tillgéng till tillrackliga
marknadsdata fOr att garantera att det till fullo beaktar de mest framtrddande
riskerna for dessa exponeringar i sin interna metod i enlighet med de normer
som anges i denna punkt, genom utfallstester eller pa andra lampliga sétt kunna
visa att dess riskmatt tillrackligt kan forklara den historiska prisvariationen hos
dessa produkter, och i stand att skilja de positioner at for vilka det har
respektive inte har godkénnande att ta dem med 1 kapitalkravet enligt denna

punkt.
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Nér det géller portfoljer som omfattas av denna punkt ska institutet regelbundet
tilldmpa en rad sérskilda 1 forvig faststéllda stresscenarion. Genom dessa
stresscenarion ska man undersoka effekten av stress pa andelen fallissemang,
atervinningsgrader, kreditspreadar samt vinst- och forlustkorrelationer pa
korrelationshandlarbordet. Institutet ska d&tminstone varje vecka tillampa dessa
stresscenarion och atminstone kvartalsvis rapportera resultaten till de behoriga
myndigheterna, inbegripet jimforelser med institutets kapitalkrav enligt denna
punkt. I fall da stresstester visar pd ett vasentligt underskott i detta kapitalkrav
ska detta rapporteras till de behdriga myndigheterna inom rimlig tid. P&
grundval av dessa resultat av stresstesterna ska de behdriga myndigheterna
Overviga ett ytterligare kapitalkrav for korrelationshandelsportfoljen enligt

artikel 136.2 i direktiv 2006/48/EG.

Ett institut ska berdkna kapitalkravet for alla prisrisker minst en gang per

vecka.”
e)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Institut som anvidnder egna modeller som inte erkdnns enligt punkt 5 ska
alaggas ett sérskilt kapitalkrav for specifik risk berdknat i enlighet med bilaga
I"’
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g)

h)

Punkt 7 ska ersittas med foljande:

”7.  Vid tillampning av punkt 10b a och b ska resultatet av institutets egen
berdkning rdknas upp genom multiplikationsfaktorerna (m¢) och (ms). Dessa

faktorer ska uppgé till minst 3.”
I punkt 8 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Vid tilldimpning av punkt 10b a och b ska multiplikationsfaktorerna (m.) och (mj)
Okas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i Gverensstimmelse med tabell 1 beroende pa
det antal 6verskridanden som konstaterats genom institutets utfallstester under de
nirmast foregdende 250 bankdagarna av Value-at-Risk-virdet enligt punkt 10. De
behoriga myndigheterna ska kridva att instituten pa ett konsekvent sitt berdknar
overskridanden pa grundval av utfallstester av hypotetiska och konkreta forédndringar
i portfoljens vérde. Ett 6verskridande &r en endagsfordndring i portfoljens virde som
overskrider motsvarande endagsvérde for Value-at-Risk-vardet som genererats av
institutets modell. For att bestimma plusfaktorn ska antalet 6verskridanden
faststéllas dtminstone kvartalsvis och uppga till det storre av antalet 6verskridanden

pa grundval av hypotetiska och konkreta forandringar i portféljens virde.”

Punkt 9 ska utga.
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1)  Punkt 10 ska éndras pa foljande sitt:
1) Led c ska erséttas med foljande:

”c) Eninnehavsperiod motsvarande tio dagar (instituten far anvéinda Value-
at-Risk-védrden som berdknats pd grundval av kortare innehavsperioder
som rédknats upp till tio dagar genom t.ex. metoden med kvadratroten av
tidsperioden. Ett institut som tillimpar den strategin ska regelbundet

infor de behoriga myndigheterna motivera att denna metod ar rimlig).”
i1)  Led e ska erséttas med foljande:
”e) Manatliga uppdateringar av dataunderlaget.”
1) Foljande punkter ska inforas:

”10a. Varje institut ska dessutom berdkna ett stressviarde for Value-at-Risk, baserat
pa ett tiodagars Value-at-Risk-vdrde inom ett 99-procentigt ensidigt
konfidensintervall for den aktuella portfoljen, dér indata for Value-at-Risk-
modellen kalibrerats till historiska data frdn en sammanhingande
tolvmanadersperiod av betydande finansiell stress som ir relevant for
institutets portfolj. Valet av dessa historiska data ska godkédnnas av de behdriga
myndigheterna och ses dver arligen av institutet. CEBS ska dvervaka
skillnaderna 1 praxis pa detta omrade och utarbeta riktlinjer for att sdkerstilla
konvergens. Instituten ska berdkna stressjusterade Value-at-Risk-vdrden minst

en gang per vecka.
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10b. Alla institut ska varje dag uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till summan av

leden a and b. Dessutom ska institut som anvander en intern modell for att

berékna kapitalkravet for specifik positionsrisk uppfylla ett kapitalkrav som

uttrycks som summan av leden ¢ och d:

a)

b)

Det som ar hogst av

i)

dess Value-at-Risk-vérde for foregdende dag, berdknat enligt punkt
10 (VaRt-1) och

ett genomsnitt av de dagliga Value-at-Risk-vdrdena enligt punkt 10
for samtliga foregédende sextio affarsdagarna (VaRavg),

multiplicerat med multiplikationsfaktorn (m,).

Det som &r hogst av

i)

dess senaste tillgingliga stressjusterade Value-at-Risk-vérde punkt

10a (sVaRt-1) och

ett genomsnitt av de stressjusterade Value-at-Risk-vérdena,
beréknade pé det séitt och med den frekvens som anges i punkt 10a
under de foregaende sextio affarsdagar (sVaRavg), multiplicerat

med multiplikationsfaktorn (ms),
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c)  Ett kapitalkrav som ar berdknat i enlighet med bilaga I for positionsrisker
for vardepapperiseringspositioner och kreditderivat pa n:te forfall i
handelslagret med undantag av positioner som inforlivats i kapitalkravet i

enlighet med punkt 51.

d) Det som ér hogst av institutets senaste matt och dess genomsnittliga matt
under 12 veckor for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker 1
enlighet med punkt 5a och, i forekommande fall, det som &r hogst av
institutets senaste métt och dess genomsnittliga matt under 12 veckor for

alla prisrisker i enlighet med punkt 51.”
10c. Institut ska &ven genomfora omvénda stresstest.”
k)  Ipunkt 12 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”12. Riskmédtningsmodellen ska fanga upp ett tillrdckligt antal riskfaktorer,
beroende pé institutets aktivitetsniva pa respektive marknader. Om en
riskfaktor har inforlivats med institutets prissdttningsmodell men inte med dess
riskmétningsmodell ska institutet kunna ge den behdriga myndigheten
tillfredsstéllande motiv till ett sddant uteslutande. Dessutom ska
riskmédtningsmodellen fdnga upp ickelinjira egenskaper hos optioner och andra
produkter samt korrelationsrisker och basrisker. Om proxyvariabler anvinds
for riskfaktorer ska det vara dokumenterat att de tidigare fungerat vil for den
position som faktiskt innehas. Dessutom ska foljande gélla for enskilda

riskslag.”
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4)

I bilaga VII ska del B dndras pé foljande sétt:

a)

b)

Punkt 2 a ska ersittas med foljande:

)’a)

Skriftliga riktlinjer och metoder for varderingsprocessen, inklusive klart
definierat ansvar for de olika omrédden som ingér i att bestimma en vérdering,
marknadsinformationskallor och 6versyn av deras lamplighet, riktlinjer for
anvindning av icke-observerbara indata som ger uttryck for institutets
antaganden om vilka faktorer marknadsaktorerna skulle beakta vid prisséttning
av positionen, den oberoende vérderingens frekvens, tidpunkt for slutkurser,
forfaranden for virderingsjusteringar, verifikationsférfaranden vid méanadsslut

och vid enskilda tillfallen.”

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

9’3.

Instituten ska alltid nir s& dr mdjligt marknadsvidrdera sina positioner. Med
marknadsvirdering forstas att det minst en ging om dagen gors en vérdering av
positionerna mot lattillgédngliga avrakningskurser fran oberoende kéllor.
Exempel pa sddana &dr borskurser, skdrmpriser eller noteringar fran flera

oberoende ansedda méiklare.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

9,5.

Nar en marknadsvérdering inte 4r mgjlig ska instituten gora en forsiktig
modellvérdering av sina positioner/portfoljer innan de berdknar kapitalkrav
enligt metoderna for handelslagret. Modellvirdering definieras som varje typ
av vérdering som maste jimforas med, extrapoleras fran eller pd ndgot annat

sitt berdknas utifran indata fran marknaden.”
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d)  Ipunkt 6 ska led a erséttas med foljande:

”a) Den hogsta ledningen ska vara medveten om for vilka delar av handelslagret
eller av andra positioner som redovisas till verkligt virde en modellvardering
gors och forsta betydelsen av den patagliga osdkerhet som detta leder till for
verksamhetens risk/resultatrapportering.”

e)  Punkterna 8 och 9 ska ersittas med f6ljande:

”Prisjusteringar

8.  Instituten ska faststélla och upprétthalla metoder for att bedoma behovet av
prisjusteringar.

Allméinna standarder

9.  De behoriga myndigheterna ska krava att formell hdnsyn tas till foljande
prisjusteringar: ¢j intjdnade rantemarginaler, stingningskostnader for 6ppna
positioner, operativa risker, kostnader for fortida avbrott,
finansieringskostnader, framtida administrativa kostnader och — dér detta ar
relevant — modellrisk.”
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f)  Punkterna 11-15 ska ersittas med foljande:

”11. Instituten ska faststélla och upprétthdlla metoder for att berdkna justeringar av

den 16pande vérderingen av mindre likvida positioner. Dessa justeringar ska, d&
s dr nodvéndigt, goras utdver eventuella justeringar av positionens virde sa
som gjorts vid den finansiella rapporteringen och vara utformade med hiansyn
till positionens bristande likviditet. Inom ramen for dessa metoder ska
instituten beakta flera olika faktorer for att avgdra om en prisjustering &r
nddvindig for mindre likvida positioner. Dessa faktorer avser bland annat hur
lang tid det skulle ta att sdkra positionen/riskerna inom positionen, kop- och
sdljmarginalernas volatilitet och genomsnitt, tillgdngen till marknadsnoteringar
(marknadsgaranternas antal och identitet) och handelsvolymernas volatilitet
och genomsnitt, inbegripet handelsvolymer da marknaderna &r utsatta for
stress, marknadskoncentrationer, hur lang tid positionen har innehafts, den
utstrackning 1 vilken modellvérdering anvédnds vid virdering och effekterna av

andra modellrisker.
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12.

13.

Om instituten anvinder virderingar av tredje part eller modellvéarderingar ska
de Gvervidga om en prisjustering ska goras eller ej. Instituten ska dessutom
Overviga behovet av att gora justeringar for mindre likvida positioner och

regelbundet undersdka om de fortsatt &r &ndamalsenliga.

For komplexa produkter, inbegripet men inte begrinsat till,
vardepapperiseringsexponeringar och kreditderivat pa n:te forfall ska instituten
uttryckligen bedoma behovet av prisjusteringar for att avspegla foljande tva
modellrisker: den modellrisk som dr forenad med anvéndning av eventuellt
oriktiga varderingsmetoder och den risk som ar forenad med anvéndning av
icke-observerbara (och eventuellt oriktiga) kalibreringsparametrar i

virderingsmodellen.”
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