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Propositionens huvudsakliga innehéll

I propositionen foreslds att staten skall dverlata sina aktier 1 Sveriges
Investeringsbank AB till PKbanken. I utbyte mot samtliga aktier i
Investcringsbanken crhéller staten 10 miljoner aktier pd nominellt 25 kr.
1 PKbanken genom cn riktad emission samt kontant 184 milj. kr. Statens
andel av akticrna i PKbanken okar till foljd av forslaget fran 66,71 % till
70,59%. Vissa tillgdngar i Investeringsbanken, i forsta hand aktier och
forlagslan, som banker inte far dga, fors till ett sdrskilt bolag, SIB-Invest
AB. Detta bolag behélls av staten.
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Nirvarande: statsministern Carlsson, ordforande, och statsrdden Feldt,
Hjelm-Wallén, S. Andersson, Goransson, Dahl, R. Carlsson, Hellstrom,
Johansson, Lindqgvist, G. Andersson, Lonnqgvist, Thalén, Nordberg,
Engstrom, Walistrém, Loow, Persson.

Foredragande: statsrddet Nordberg

Proposition om Overlatelse av statens aktier 1
Sveriges Investeringsbank AB till PKbanken, m. m.

1 Inledning

Sveriges Investcringsbank AB (Investeringsbanken) bildades ar 1967 som
ett av staten heldgt kreditaktiebolag (prop. 1967:56 och 102, SU 111, BU
33, rskr. 289). Det frimsta syftet var att forbdttra mgjligheterna att tillgo-
dose de behov av langsiktiga krediter for finansiering av produktiva inves-
teringar i ndringslivet som den fortsatta strukturomvandlingen skulle kom-
ma att stilla. Staten tillskot vid Investeringsbankens bildande 500 milj. kr.
varav 450 milj. kr. i aktiekapital och 50 milj. kr. i reservfond. Ar 1969 och
1978 anslogs ytterligare eget kapital och statens kapitalinsats blev ddrmed
totalt 1 300 milj. kr. Staten harldmnat en garanti for bolagets forpliktelser pa
5000 milj. kr. Investeringsbanken har ett forhallandevis stort eget kapital
vilket har motiverats av att bolagets mélsdttningbl. a. har varit att ge relativt
riskfyllda krediter. Bolagets upplaningsrétt och ddirmed utlaningsmaojlighe-
ter dr ddrmed betydande.

Riksdagen behandlade verksamheten i Investeringsbanken senast i an-
ledning av regeringens proposition 1983/84: 135 om industricll tillvixt och
fornyelse (NU 42, rskr. 379). D4 beslutades om dndrade riktlinjer for verk-
samheten i Investeringsbanken. Bolaget fick bl. a. storre flexibilitet vid val
av engagemang och utformning av kreditvillkor. Atgirderna foranleddes av
de strukturclla fordndringarna p4 kreditmarknaden. Enligt Investerings-
bankensbolagsordning skall bolaget bidra till finansieringen av niringslivet,
bl. a. avseende strukturanpassning och utveckling samt limnalan till statliga
och kommunala affdrsverk och bolag. Enligt bolagsordningen kan bolaget i
sin finansieringsverksamhet dels ldmna 14n, ingd garantiférbindelser samt
driva handel med och férvédrva in- och utlandskt mynt, vixlar, checkaretc.,
dels ldmna tillskott av kapital till foretag, dels ock forvirva aktie, andel i
ckonomisk forening eller liknande. Investeringsbanken kan alltsd béade
lamna lan och arbeta med finansiering i form av engagemang i eget kapital.
Detta kan sidgas vara bankens specialomride. I bolagsordningen finns bl. a.
regler for bolagets upplaningsritt.
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Investeringsbankens utestdende 1an uppgick i slutet av ar 1988 till 9716
milj. kr. Utfdardade garantier var 2274 milj. kr. Under 4r 1988 investera-
des 160 milj. kr. i aktier och vid utgéngen av &r 1988 hade aktier, andelar
och konvertibler ett bokfort virde av 577 milj. kr. Bankens resultat for ar
1988 var 377 milj. kr., en forbittring med 131 milj. kr. fran foregdende ar.

Investeringsbanken har byggt upp en omfattande ldneverksamhet och en
kompetens i fridga om bedomning av projekt och investeringar. Bolaget har
varit en mindre aktor pa kreditmarknaden men har inom sitt specialomride
uppnAtt en relativt betydande position.

Industridepartementet och PKbanken har 1atit virdera Investeringsban-
ken genom tva oberoende virderingsinstitut. Dessa institut har virderat
Investeringsbanken totalt till 2900 milj. kr. resp. 2 600 milj. kr.

2 PKbanken gar samman med Investeringsbanken

Mitt forslag: Samtliga aktier i Investeringsbanken Gverlats till PK-
banken. I utbyte erhdller staten nyemitterade aktier i PKbanken samt
184 milj. kr. kontant.

I forvirvet ingér inte den egendom som PKbanken enligt bank-
rorelselagen (1987:617) inte fir forvdrva. Denna egendom, framst
aktier och vissa fordringar sdsom forlagsbevis, fors dver till Investe-
ringsbankens dotterbolag, SIB-Invest AB, som behdlls i statens &dgo.
Verksamheten i SIB-Invest AB bor drivas enligt de regler som i dag
giller for Investeringsbanken. Det innebir bl. a. att den garanti som
staten stillt for Investeringsbankens forpliktelser fors dver till SIB-
Invest AB. Garantin bor dock minskas.

Skiilen for mitt forslag: Under 1970-talet var Investeringsbankens av-
kastning svag bl. a. till f6ljd av forluster pa utlandsuppléning och krediter.
Under senare 4r har Investeringsbanken utvecklats positivt. Samtidigt har
dock kreditmarknadens struktur dndrats. Utbudet av finansiclia tjdnster
har vuxit och blivit alltmer varicrat. Investeringsbanken bildades i en tid
av knapphet pa krediter och riskvilligt kapital, ndgot som inte ldangre ar
forhallandet pA samma siitt som vid tiden for bolagets bildande. Mot
denna bakgrund far en Sverforing av rorelsen i Investeringsbanken till PK-
bankskoncernen anses vara en frdn statens utgdngspunkt riktig atgird.
Dirigenom tillférs ocksd PKbanken vardefull kompetens. PKbankens ka-
pitalbas breddas och verksamhetsforutsdttningarna forstiarks. Ddarmed bor
PKbanken sta béttre rustad infér de kommande omstruktureringarna av
kreditmarknaden och infor en alltmer hardnande internationcll konkur-
rens.

Regeringen har under forutsittning av riksdagens godkidnnande tréffat
avtal med PKbanken om att PKbanken 6vertar samtliga aktier i Investe-
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ringsbanken. Overtagandet finansicras till storsta delen genom att staten
som betalning erhdller nyemitterade aktier i PKbanken.

En bank fér i princip inte forvidrva aktier. For en banks kreditgivning
giller dven vissa villkor. Mcd hénsyn till detta kan inte stdrre delen av den
akticportfolj och en mindre del av den kreditportfslj som Investcringsban-
ken har foras 6ver till PKbankskoncernen. Dirfér har regeringen och
PKbanken kommit Sverens om att bl.a. denna egendom &verfors till
Investcringsbankens dotterbolag, SIB-Invest AB. Aktierna i SIB-Invest AB
lamnas av Investeringsbanken till staten som utdelning innan PKbanken
forvdrvar aktierna i Investeringsbanken. SIB-Invest AB far en balansom-
slutning pd ca 1000 milj. kr. Bolagets egna kapital blir 225 milj. kr. De
rorelseregler som hittills gillt for Investeringsbanken bor gilla for SIB-
Invest AB.

Staten har limnat en sérskild garanti for Investeringsbankens forpliktel-
ser. Garantin som stéllts ut av riksgildskontoret dr for narvarande pa 5000
milj. kr. Med hinsyn till risknivén i SIB-Invest AB:s engagemang bér den
statliga garantin 6verforas till SIB-Invest AB. Garantins belopp kan dock
minskas betydligt. Jag foreslar att garantin till SIB-Invest AB blir 1300
milj. kr.

3 Nyemission i PKbanken

Efter samrdd med chefen for finansdepartementet foreslar jag foljande.

Mitt forslag: Jag foreslar att staten tecknar 10 miljoner aktier a
nominelit 25 kr. i PKbanken i en till staten riktad nycmission i
PKbanken. I utbyte for aktierna limnar staten aktierna i Sveriges
Investeringsbank AB, sedan vissa tillgdngar forts frin Investerings-
banken.

Skilen for mitt forslag: Jag har tidigare redovisat fordelarna med en
overforing av Investeringsbankens rorelse till PKbankskoncernen. Rege-
ringen har, som jag tidigarc redogjort for, kommit dverens med PKbanken
om att staten dverldter aktierna i Investeringsbanken till PKbanken i utbyte
mot 10 miljoner aktier pd nominellt 25 kr. i PKbanken samt 184 milj. kr.
kontant. Overenskommelsen har tréffats under forutsittning av riksdagens
godkidnnande och under forutsittning att bolagsstimman i PKbanken be-
slutar om den planerade emissionen. Genom den riktade nyemissionen okar
statens nuvarande dgarandel i PKbanken fran 66,71% till 70,59%. Med
hinsyn till den aktuella borskursen f6r aktier i PKbanken blir det pris som
PKbanken betalar for Investeringsbanken saledes drygt 2 miljarder kr. Mot
bakgrund av att storre delen av akticportfoljen och delar av kreditportféljen
samt kapitalet i SIB-Invest AB inte ingar i forvédrvet anser jag att den ersitt-
ning som staten crhdller fér Investeringsbanken med hinsyn till ovan
ndmnda virderingar dr vdl avvigd. PKbankens forvirv av aktierna och
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Investeringsbanken forutsitter tillstind av bankinspektionen och av rege-
ringen. Eftersom aktie skall tecknas mot betalning av apportegendom kriivs
bankinspektionens medgivande till detta. PKbanken skall ocksd inhimta
regeringens medgivande att forvdrva aktierna i Investeringsbanken. Enligt
vad PKbanken uppgivit skall den verksamhet som nu dvertas dven fortsitt-
ningsvis drivas vidare som ett kreditakticbolag. PKbanken méaste med hin-
syn till gillande regler for bankkoncerner dndra bolagsordningen for detta
bolag. Dessa dndringar skall godkdnnas av regeringen. Apportemissionen
inncbidr en sidan transaktion som belastas med omsittningsskatt enligt
lagen (1983:1053) om skatt pd omsittning av vissa virdepapper. Den del av
berorda omsittningsskatt som faller pa staten avriknas fran ovan nimnda
kontanta likvid i samband med inbetalningen.

4 Hemstillan

Med hénvisning till vad jag nu har anfort hemstiller jag att regeringen
foreslar riksdagen att

1. dels godkidnna att aktierna i Sveriges Investeringsbank AB
overlats till PKbanken pd angivna villkor,

2. dels godkinna att statcn Overtar aktierna i SIB-Invest AB,

3. dels godkdnna vad jag har anfort om de rorelseregler som bor
gilla for SIB-Invest AB,

4. dels uppdra 4t fullmiktige i riksgdldskontoret att med aterkal-
lande av den till Investeringsbanken limnade garantin ikldda staten
garanti for SIB-Invest AB:s forpliktelser intill ett belopp av hogst
1 300000000 kr.

Arendet bor behandlas under innevarande riksméte.

5 Beslut

Regeringen ansluter sig till foredragandens 6vervdaganden och beslutar att
genom proposition foresl riksdagen att anta de forslag som foredraganden
har lagt fram.

Norstedts Tryckeri, Stockholm 1989
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