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Kapitalforsorjning och riskkapital

Forslag till riksdagsbeslut

1. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om inriktningen for den
statliga riskkapitalfinansieringen med hogre grad av prioritering av mindre,
nystartade tillvaxtforetag samt styrning mot de forkommersiella faserna och
tillkdnnager detta for regeringen.

2. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om en &versikt och
kartldggning av de ndringspolitiska insatserna och tillkdnnager detta for regeringen.

3. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att sikerstélla att
offentligt stdd till ndringslivet inte konkurrerar med privat riskkapital och
tillkdnnager detta for regeringen.

4. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors 1 motionen om vikten av goda
forutséttningar for privat riskkapital och tillkdnnager detta for regeringen.

5. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors 1 motionen om att effektutvardera det
offentligas stdd till ndringslivet och tillkdnnager detta for regeringen.

6. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att begrdnsa
forekomsten av bidragsentreprendrer och tillkdnnager detta for regeringen.

7. Riksdagen stiéller sig bakom det som anfors 1 motionen om att forbittra
forutséttningarna for personaloptioner i nystartade foretag och tillkdnnager detta for
regeringen.

8. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att regeringen bor verka
for att berdkningen av avgiftsunderlaget for investeringssparkonton aterstélls till
den ursprungliga nivan vid inférandet och tillkdnnager detta for regeringen.

Statlig riskkapitalfinansiering

De olika offentliga stoden till det helt, eller delvis, privata nédringslivet dr svarover-
blickade. Det dterfinns en uppsjo av olika aktorer (exempelvis Energimyndigheten,
Tillvaxtverket, Almi och Vinnova) som erbjuder olika former av stdd som bidrag,
krediter, lan och riskkapital med mera. Stoden &r ofta tinkta att vara marknads-



kompletterande och stotta 1 de forkommersiella faserna innan privata investerare kliver
in. Pa pappret later det fint men i praktiken har det resulterat i stora slukhal for skatte-
medel, marknadssnedvridning, offentlig konkurrens mot privat kapital och rena bidrags-
entreprendrer. Denna kritik bygger inte minst pé de granskningar pa omradet som
kommit fran till exempel Riksrevisionen och Myndigheten for Tillvixtanalys men ocksa
fran enskilda forskare.

Mot denna bakgrund &r det viktigt att statligt stod, inte minst riskkapitalfinansiering,
riktas mot forkommersiella faser med fokus pd mindre nystartade tillvaxtforetag. Det dr
samtidigt av vikt att alla former av statlig riskkapitalfinansiering f6ljs upp och utvirde-
ras for att sdkerstilla att de genererar resultat utan att snedvrida konkurrensen pa
marknaden — annars ska de avskaffas. Darutover behover en 6versikt, en lopande
kartlaggning, av ndringspolitiska insatser i Sverige tas fram, for att bland annat
identifiera 6verlapp av niringspolitiska insatser — ndgot som Tillvaxtanalys har
efterfragat.

I den utstrickning olika former av offentliga stdd till naringslivet ska aterfinnas
mdste de med andra ord komplettera, inte konkurrera med, det privata kapitalet.
Darutover krévs att det gar att méta och faststélla deras effekt — forskningsinstitutet
Ratio med flera har konstaterat att foretagsstod genererar en 14g eller oklar utvixling. En
ytterligare problematik pa omradet &r att alternativkostnaden for att soka offentliga stod
ar lagst 1 bolag med lagst produktivitet, varfor det finns incitament for just dessa att
sOka offentliga medel. Darfor behover atgarder vidtas for att sdkerstélla att man inte
genom offentliga stdd till ndringslivet finansierar rena bidragsentreprendrer. Detta kan
motarbetas genom effektutvérderingar och kartldggningar, vilket vi foresprakat ovan,
men dven av en tydligare samordning av stdden som i dag kommer frén olika aktorer.

Privat riskkapital

Privat riskkapital dr en grundforutsittning for svensk tillvédxt och i forlangningen
svenskt vélstand och vélfard. Sverige har en historia av en stark riskkapitalbransch som
mojliggor utveckling av svenska foretag, innovationer och tekniker.

Sverigedemokraterna vill dven 1 framtiden se goda forutsattningar for riskkapital-
bolag att verka i Sverige och for utlandskt riskkapital att investeras i Sverige. Den
mediala debatten pa omradet dr dock olycklig da riskkapital stundvis framstills som
ndgonting negativt eller skadligt. Det finns ett enormt behov av nyinvesteringar i
Sverige, inte minst i kdlvattnet av pagdende omstillning, varfor privat riskkapital ar
viktigt.

Det har i omgéngar, exempelvis runt 2012 och 2017, pagatt juridiska dispyter mellan
riskkapitalbolagen och Skatteverket om vilken form av beskattning som ska rdda for sa
kallad carried interest” — 3:12 eller inkomst av tjédnst. Vi menar att marknaden mar bra
av langsiktighet, varfor aterkommande forhandlingar 1 férvaltningsdomstol &r olyckligt.
Denna fraga har aktualiserats pd nytt i ndrtid ndr Skatteverket onskat upptaxera deldgare
1 riskkapitalbolag, ndgonting som drivit bdde foretag och dgare ut ur Sverige. Mot denna
bakgrund ser vi positivt pd den av regeringen tillsatta utredningen “Uppdrag att se dver
beskattningen av inkomster som harror fran sérskild vinstandel (Fi 2024:E)”. Vi
kommer att folja utredningens arbete och verka for en valfungerande riskkapital-
marknad 1 Sverige oaktat beskattningsform.



Sverige dger

Svenska folket ska vara ett dgande folk. En betydande del av svenskarnas formogenhet
ar uppbunden 1 offentliga och privata fonder inom framst pensionssystemen. For
gemene man dr dessa tillgdngar deras framsta finansiella tillgang och de flesta har 1
ovrigt ett relativt begrénsat finansiellt kapital. Sverige skiljer sig hdr ifrén andra lénder i
att en s stor del av kapitalet dr bundet i olika fonder, vars investeringar inte ar till-
gingliga for de mindre foretagen. For foretagandet i Sverige utgor detta ett hinder da det
finns ett samband mellan den privata formdgenhetsbildningen och volymen av egen-
foretagande.

I en rapport fran Foretagarna framkommer att néstan 70 procent av finansieringen
vid foretagsstarter och expansion av nya foretag utgors av eget kapital. Sverigedemokra-
terna vill darfor genom informationsétgirder och ekonomiska incitament stimulera till
okat dgande av svenska foretag samt 6kade investeringar 1 nystartade och befintliga
mindre bolag.

Bittre villkor for personaloptioner

Villkoren for personaloptioner behdver forbéttras, frimst i nya innovativa foretag med
hog risk, vilket kan forbéttra kapitalforsorjningen. I ett foretags tidiga skede kan det
vara svért att knyta till sig ratt kompetens, vilket ofta dr intimt sammankopplat med
l6nebildningen och séledes ytterligare 6kar behovet av finansiering.

Kapitalforsorjningen i nystartade foretag innebér redan 1 dag ofta ett hinder som
resulterar i att manga potentiella innovationer inte nér dnda fram. Finansierings-
problemen i bolagens tidiga faser skulle dock delvis kunna avhjilpas av bittre villkor
for personaloptioner, dir den anstillde fér ta del av eventuella framtida vinster. Sdlunda
behover foretagen inte erbjuda lika hog 16n, men anstdllda fir ett extra incitament att
bidra till foretagets framgangar. Vi vill darfor att forutsdttningarna for personaloptioner
forbattras 1 nystartade foretag.

Investeringssparkonto

Investeringssparkontot (ISK) infordes som en schablonbeskattad sparform 2012. Det ér
angelédget att skattereglerna underlittar for enskilda smésparare att ha ett aktivt
sparande, vilket kan minska byrdkratin vid deklaration. Det finns ménga moment vid
direkta investeringar som utgdr ett hinder eller svérigheter vid exempelvis aktie-
sparande, sdsom nyemissioner, fondemissioner och inldsenforfarande. Det 4r bra med
ett brett aktiesparande 1 befolkningen, delvis for att stidrka dess privata finansiella
kapital men dven for landet som helhet med ett hogt inhemskt dgande av bolag som
framst verkar i Sverige. Nér investeringssparkontot infordes var det inget av de étta
nuvarande partierna i riksdagen som hade ndgon annan uppfattning om hur schablon-
intdkten fran investeringssparkontot skulle berdknas. Detta lar ha varit en tydlig signal
till de smasparare som 6ppnade kontot, om att det fanns ldngsiktiga forutségbara regler
for hur deras innehav skulle beskattas och under vilka former det skulle ske.

I budgetpropositionen for 2016 valde ddremot den rédgrona regeringen att endast
fyra ar efter inforandet dndra forutsittningarna for sparformen och tillforde ett straff-
tilligg om 0,75 procent av hela avgiftsunderlaget. Nagot som far betraktas som ett



direkt svek mot landets smasparare d& man kort efter inférandet dndrar forutséittningarna
for sparformen. De smdsparare som exempelvis nu skulle vilja tergd med sitt sparande
till en vanlig aktiedepa som en konsekvens av att langsiktiga forutséttningar saknas, de
tvingas nu till att avyttra samtliga viardepapper dé virdepapper inte kan flyttas ut frin
investeringssparkontot. Skattereglerna kring berdkningen av avgiftsunderlaget ska
aterstéllas da statsfinanserna tillater det till de regler som géllde vid inférandet 2012 och
som dven utgjort grundforutsittningen for de flesta som Oppnat ett investerings-
sparkonto. En atgérd som dr angeldgen for att uppvisa trovérdighet kring langsiktiga
forutsittningar i denna investeringsform infor landets smasparare.
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