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7 EUROPEISKA
akodel KOMMISSIONEN

Bryssel den 24.5.2023
COM(2023) 279 final

ANNEXES 1to 3

BILAGOR

till forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om andring av direktiven (EU) 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU och
(EU) 2016/97 vad galler unionens regler om skydd for icke-professionella investerare

{SEC(2023) 330 final} - {SWD(2023) 278 final} - {SWD(2023) 279 final}
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BILAGA I

| bilaga Il till direktiv 2014/65/EG ska avdelning I1.1 dndras pa foljande sétt:

1)

()

(3)

Fjarde stycket ska ersattas med foljande:

Den lamplighetsprovning som galler for chefer och direktorer i enheter som é&r
auktoriserade enligt nuvarande direktiv eller andra EU-direktiv pa det finansiella
omradet kan ses som exempel pa bedémning av expertis och kunskap. Nar det géller
sma enheter ska den person som beddéms enligt den bedémningen vara den person som
auktoriserats att utfora transaktioner pa enhetens vignar.”

Femte stycket ska andras pa foljande satt:
(1) Andra och tredje strecksatsen ska ersattas med foljande:

”— Storleken av kundens portfolj av finansiella instrument, definierad som
kontantinséttningar och innehav av finansiella instrument, dverstiger 250 000 EUR i
genomsnitt under de tre senaste aren.

— Kunden arbetar eller har arbetat inom finanssektorn eller har genomfort
kapitalmarknadsverksamhet som kraver kép och forséljning av finansiella instrument
och/eller forvaltning av en portfolj med finansiella instrument under minst ett ar i en
befattning som kraver kunskap om transaktionerna eller tjdnsterna i frdga.”

(2) Foljande strecksats ska laggas till:

”? — kunden kan for foretaget belagga erkénd utbildning som styrker hans eller
hennes forstaelse av de relevanta transaktionerna eller tjansterna i fraga och formaga
att pa ett adekvat satt utviardera riskerna.”

Foljande stycken ska laggas till:

”Om kunden &r en juridisk person ska dtminstone ska minst tvd av foljande kriterier
vara uppfyllda:

— Balansomslutning: 10 000 000 EUR
— Nettoomsattning: 20 000 000 EUR
—  Tillgangar: 1 000 000 EUR

Vardepappersforetaget ska bedoma att den réttsliga representanten for den juridiska
personen eller den person som ansvarar for investeringstransaktionerna for den
juridiska personens rakning, forstar de relevanta transaktionerna eller tjansterna i
fraga, har formaga att fatta investeringsbeslut i linje med den juridiska personens mal,
behov och finansiella kapacitet och férmaga att bedoma riskerna pa ett adekvat sétt.”
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BILAGA 11
”Bilaga V
Minimikrav pa yrkeskunskap och kompetens
(enligt artikel 24d.2)

Forsta de viktigaste egenskaperna, riskerna och delarna hos de finansiella instrument
som erbjuds eller rekommenderas, inbegripet eventuella allmdnna skattemé&ssiga
konsekvenser for kunden i samband med transaktioner.

Forsta de totala kostnader och avgifter som kunden kommer att bara i samband med
den typ av investeringsprodukt som erbjuds eller rekommenderas och kostnaderna
med anknytning till tillhandahallandet av radgivningen och andra eventuella
tillhérande tjanster som tillhandahalls.

Forsta hur den typ av investeringsprodukt som foretaget tillhandahaller kanske inte &r
lamplig for kunden, efter att ha bedomt den relevanta information som
tillhandahallits av kunden mot bakgrund av foérandringar som intraffat sedan den
relevanta informationen samlades in.

Forsta hur finansmarknaderna fungerar och hur de paverkar vérdet pa och
prissattningen av finansiella instrument som erbjuds eller rekommenderas till
kunderna.

Forsta effekterna av den makroekonomiska utvecklingen,
nationella/regionala/globala handelser pa finansmarknaderna och pa vérdet av de
finansiella instrument som erbjuds eller rekommenderas till kunderna.

Forsta skillnaden mellan tidigare resultatscenarier och framtida resultatscenarier samt
grénserna for prognoser.

Forsta de allmanna konsekvenserna av de viktigaste delarna av det finansiella
regelverket.

Bedoma data som dar relevanta for de finansiella instrument som erbjuds eller
rekommenderas till kunder, sasom faktablad, prospekt, finansiella rapporter eller
finansiella data.

Forsta specifika marknadsstrukturer for den typ av finansiella instrument som
erbjuds eller rekommenderas till kunderna.

Forsta varderingsprinciperna for den typ av finansiella instrument som erbjuds eller
rekommenderas till kunderna.

Kanna till grunderna i portfoljforvaltning, bland annat kunna forsta konsekvenserna
av diversifiering nar det géller enskilda investeringsalternativ.

Forsta begreppet hallbara investeringar och hur hallbarhetsfaktorer och kundernas
hallbarhetspreferenser ska beaktas och integreras i rddgivningsprocesserna.”
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BILAGA 111

Del Il i bilaga 1 till direktiv (EU) 2016/97 ska dndras pa foljande satt: led a ska
ersattas med foljande:

’a) nddvandig minimikunskap om de forsakringsbaserade
investeringsprodukternas viktigaste egenskaper, risker och sérdrag, inbegripet
villkor och nettopremier och, i tillampliga fall, garanterade och icke-
garanterade ersattningar samt de finansiella risker som bédrs av
forsakringstagarna och eventuella allménna skattemassiga konsekvenser for
kunden.”

Foljande led ska inféras som led aa:

”aa)  Nodvandig minimikunskap om de totala kostnader och avgifter som
bars av kunden 1 samband med den typ av forsékringsbaserad
investeringsprodukt som erbjuds eller rekommenderas och om kostnaderna for
tillhandahallandet av radgivningen och andra eventuella tillhérande relaterade
tjdnster som tillhandahélls.”

Led c ska erséttas med foljande:
’C) Nodvandig miniminiva vad galler finansiell kompetens, inbegripet

) forsta hur finansmarknaderna fungerar och hur de paverkar
vardet pa och prissattningen av finansiella instrument som erbjuds eller
rekommenderas till kunder,

i) forsta  effekterna  av  makroekonomisk  utveckling,
nationella/regionala/globala handelser pa finansmarknaderna och pa
vardet av de finansiella instrument som erbjuds eller rekommenderas
till kunder,

iii) forsta skillnaden mellan tidigare resultat och framtida
resultatscenarier samt grénserna for prognostisering,

iv) forsta specifika marknadsstrukturer for den typ av finansiella
instrument som erbjuds eller rekommenderas till kunder,

V) forsta varderingsprinciperna for den typ av finansiella
instrument som erbjuds eller reckommenderas till kunder”

Foljande led ska inforas som leden fa och fb:

”fa)  Nodvandig minimikunskap for att bedoma data som é&r relevanta for de
forsékringsbaserade investeringsprodukter som erbjuds eller rekommenderas
till kunder, sasom faktablad, prospekt, finansiella rapporter eller finansiella
data

fb) Nodvéandiga minimikunskaper om de allménna konsekvenserna av de
viktigaste delarna av det finansiella regelverket

Led i ska ersattas med foljande:

1) Nodvandiga minimikunskaper om att bedéma kundernas behov,
inbegripet forstaelse av hur den typ av forsakringsbaserad investeringsprodukt
som foretaget tillhandahaller kanske inte ar lamplig for kunden, efter att ha
bedomt den relevanta information som tillhandahallits av kunden mot
bakgrund av forandringar som intréffat sedan den relevanta informationen
samlades in”
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Foljande led ska inféras som led ia:

“ia)  Forsta begreppet hallbara investeringar och hur hallbarhetsfaktorer och
kundernas  hallbarhetspreferenser ska  beaktas och integreras i
raddgivningsprocesserna.”

Led I ska utga.
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