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Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen lidgger regeringens skrivelse om verksamheten
i Internationella valutafonden (IMF) 2021 till handlingarna. Skrivelsen
behandlar IMF:s arbete med fragor som rér finansiell och monetéar stabilitet,
Overvakning och analys av den ekonomiska utvecklingen, institutionens
utldning och resurssituation samt inflytandet i och styrningen av institutionen.
Skrivelsen ger ocksd en god dverblick dver framtidsfragor i IMF. Dar sa &r
relevant framgdr dven regeringens prioriteringar for institutionens verksamhet.
Utskottet anser att IMF har en mycket viktig roll nér det géller att identifiera
och uppmarksamma risker for den finansiella stabiliteten.

Utskottet foreslar vidare att riksdagen avslar samtliga har behandlade
motionsyrkanden om finansmarknadsfragor fran allmanna motionstiden
2021/22. Motionerna handlar bl.a. om makrotillsyn, boldnemarknaden och
hushéllens skuldsattning, struktur och konkurrens pa bank- och
finansmarknaden, hallbar finansmarknad, kontanthantering och betaltjanster,
forsakringsrelaterade  fragor, penningtvatt samt kreditupplysning och
inkassoverksamhet.

Den 1 februari 2022 anordnade finansutskottet en 6ppen utfragning om
finansiell stabilitet pd temat Séarbarheter och motstandskraft i ljuset av 6kande
skulder hos hushéll och kommersiella fastighetsforetag. | utfrdgningen
medverkade finansmarknadsminister Max Elger, riksbankschef Stefan Ingves,
Finansinspektionens generaldirektdor Erik Thedéen och riksgaldsdirektor
Karolina Ekholm. Uppteckningar fran utfrgningen ingar som en bilaga i
betdnkandet.

I betdnkandet finns 23 reservationer (M, SD, C, V, KD, L, MP) och ett
sérskilt yttrande (SD).
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Behandlade forslag

Skrivelse 2021/22:87 Redovisning av verksamheten i Internationella
valutafonden 2021.

Ett hundratal yrkanden i motioner fran allmanna motionstiden 2021/22.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Verksamheten i Internationella valutafonden 2021
Riksdagen lagger skrivelse 2021/22:87 till handlingarna.

2. Makrotillsyn, bolanemarknaden och hushallens
skuldséattning
Riksdagen avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schroder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14,
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7,
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7,
2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43,
2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),
2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2021/22:3997 av Jakob Olofsgéard m.fl. (L) yrkande 80,
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP) och
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55.
Reservation 1 (M)
Reservation 2 (SD)
Reservation 3 (C)
Reservation 4 (KD)
Reservation 5 (L)
Reservation 6 (MP)

3. Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden
Riksdagen avslar motionerna
2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V),
2021/22:1285 av Patrik Engstrom m.fl. (S) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1464 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (bada C) yrkandena 1—
3,
2021/22:1729 av Niklas Wykman (M) yrkande 1,
2021/22:1927 av Sten Bergheden (M),
2021/22:2099 av Per Asling och Peter Helander (b&da C),
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2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L),
2021/22:2438 av Ida Drougge (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 6 och 7,
2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 17,
2021/22:2597 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 9,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkandena 5 och 6 samt
2021/22:3687 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 2.
Reservation 7 (M)
Reservation 8 (SD)
Reservation 9 (C)
Reservation 10 (V)

4. Hallbar finansmarknad
Riksdagen avslar motionerna
2021/22:978 av Jorgen Hellman m.fl. (S) yrkande 2,
2021/22:3277 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 9 och 10 samt
2021/22:4066 av Lorentz Tovatt m.fl. (MP) yrkande 10.
Reservation 11 (V)
Reservation 12 (MP)

5. Kontanthantering och betaltjanster
Riksdagen avslar motionerna
2021/22:11 av Ingemar Kihlstrom (KD),
2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD),
2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjérn Wiechel (bada S),
2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C),
2021/22:1855 av Sten Bergheden (M),
2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M),
2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M),
2021/22:2342 av Nina Lundstrém (L),
2021/22:2600 av Jon Thorbjornson m.fl. (V) yrkande 14,
2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M),
2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkandena 20, 34, 36
och 37,
2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 8 och 9,
2021/22:3305 av Saila Quicklund (M),
2021/22:3583 av Lars Beckman (M),
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkande 4,
2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L) yrkande 4,
2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP) yrkande 48 och
2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD) yrkande 12.

Reservation 13 (C)
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Reservation 14 (V)
Reservation 15 (KD)
Reservation 16 (L)
Reservation 17 (MP)

Vissa forsakringsrelaterade fragor

Riksdagen avslar motionerna

2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkande 4,
2021/22:1597 av Per Asling och Helena Lindahl (bdda C),
2021/22:2064 av Marléne Lund Kopparklint (M) och
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 5.

Penningtvatt och it-relaterad brottslighet som phishing
Riksdagen avslar motionerna
2021/22:204 av Mikael Larsson (C),
2021/22:1851 av Anders Hansson (M),
2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:3124 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2021/22:3245 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3511 av Annie L66f m.fl. (C) yrkande 10,
2021/22:3883 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41,
2021/22:3974 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 65 och
2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bada MP) yrkande 5.
Reservation 18 (C)
Reservation 19 (KD)
Reservation 20 (L)
Reservation 21 (MP)

Kreditupplysning och inkassoverksamhet

Riksdagen avslar motionerna

2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9,

2021/22:3303 av Mats Green (M) och

2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57.
Reservation 22 (SD)
Reservation 23 (KD)
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Stockholm den 5 april 2022

Pa finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Oscar Sjdstedt (SD),
Martin Adahl (C), Ali Esbati (V), Dennis Dioukarev (SD), Ingela Nylund
Watz (S), Jakob Forssmed (KD), Bjorn Wiechel (S), Mats Persson (L),
Charlotte Quensel (SD), Boriana Aberg (M), Sofia Westergren (M), Eva Lindh
(S) och Martin Marmgren (MP).



Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlas inledningsvis regeringens skrivelse Redovisning av
verksamheten i Internationella valutafonden 2021 (skr. 2021/22:87).
Skrivelsen behandlar Internationella valutafondens (IMF) arbete med fragor
som ror finansiell stabilitet samt institutionens insatser och resurssituation.
Vidare behandlas fragor som ror medlemsstaternas inflytande i och styrning
av IMF. Skrivelsen innehaller &ven institutionens beddémningar av
internationell ekonomisk och finansiell utveckling. Av skrivelsen framgar
ocksa regeringens prioriteringar for IMF:s verksamhet.

Skrivelsen, som ar den femte i ordningen, har tagits fram som svar pa ett
tillkédnnagivande frdn riksdagen om behovet av en regelbunden skrivelse i
vilken regeringen redovisar arbetet med fragor som ror finansiell stabilitet
inom IMF och andra internationella finansiella institutioner dér Sverige &r
medlem (se bet. 2016/17:FiU22 punkt 1, rskr. 2016/17:186). Regeringen
redogor vartannat ar for arbetet inom IMF och vartannat ar for arbetet inom
sdval IMF som andra internationella finansiella institutioner®. Inga motioner
har inkommit med anledning av arets skrivelse.

Dérefter behandlas tematiskt ett hundratal motionsyrkanden om
finansmarknadsfragor fran allmanna motionstiden hdsten 2021. Motionerna
handlar bl.a. om makrotillsyn, boldnemarknaden och hushéllens skuldsattning,
struktur och konkurrens p& bank- och finansmarknaden, hallbar
finansmarknad, kontanthantering och betaltjanster, forsakringsrelaterade
fragor, penningtvatt samt kreditupplysning och inkassoverksamhet. Samtliga
motionsforslag &r i form av tillkdnnagivanden till regeringen.

En forteckning 6ver behandlade forslag finns i bilaga 1.

En arlig 6ppen utfragning med Finansiella stabilitetsradet

Finansutskottet anordnar sedan nagra ar tillbaka en arlig 6ppen utfragning om
finansiell stabilitet med Finansiella stabilitetsradet, dar foretradare for
Finansinspektionen, Rikshanken, Riksgaldskontoret och regeringen ingar.
Arets utfrdgning holls den 1 februari 2022 och handlade om finansiell
stabilitet pd temat Sarbarheter och motstandskraft i ekonomin i ljuset av
okande skulder hos hushall och kommersiella fastighetsféretag. | utfragningen
medverkade finansmarknadsminister Max Elger, riksbankschef Stefan Ingves,
Finansinspektionens generaldirektor Erik Thedéen och riksgaldsdirektor
Karolina Ekholm. Uppteckningar fran utfragningen finns i bilaga 2.

* Qvriga institutioner dr Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling (EBRD),
Europeiska investeringsbanken (EIB), Nordiska investeringsbanken (NIB) och Asiatiska
banken for infrastrukturinvesteringar (AlIB).

2021/22:FiU22



2021/22:FiU22

10

REDOGORELSE FOR ARENDET

Utfragningen publiceras &ven som en fristdende publikation i rapportserien
Rapporter fran riksdagen (2021/22:RFR3).

Finansiella stabilitetsradet traffas i normalfallet tva ganger per ar, men
oftare nar behov finns. Av protokollen fran stabilitetsradets méten framgar
radets diskussion om stabilitetslaget. Protokollen publiceras senast tva veckor
efter motet pa radets webbplats?. Bade Riksbanken och Finansinspektionen
publicerar tva stabilitetsrapporter per ar. Rikshankens senaste rapport
publicerades den 10 november 2021 (Finansiell stabilitet 2021:2).
Finansinspektionens senaste stabilitetsrapport publicerades den 22 november
2021 (Stabiliteten i det finansiella systemet 2021:2). Riksgéldskontoret
publicerar ingen sdrskild stabilitetsrapport, men prognoser och
riskoedomningar for finansmarknaderna finns i statsupplaningsrapporterna
som publiceras tre ganger per ar, den senaste den 24 februari 2022
(Statsupplaning — prognos och analys 2022:1).

2 Se https://www.sou.gov.se/finansiella-stabilitetsradet.



Utskottets 0verviganden

Verksamheten i Internationella valutafonden 2021

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen lagger regeringens skrivelse om verksamheten i
Internationella valutafonden (IMF) 2021 till handlingarna.
Skrivelsen behandlar IMF:s arbete med fragor som ror finansiell och
monetdr stabilitet, 6vervakning och analys av den ekonomiska
utvecklingen, institutionens utldning och resurssituation samt
inflytandet i och styrningen av institutionen. Skrivelsen ger ocksa en
god 6verblick dver framtidsfragor i IMF. Dar sa ar relevant framgar
aven regeringens prioriteringar for institutionens verksamhet.
Utskottet anser att IMF har en mycket viktig roll nér det galler att
identifiera och uppmarksamma risker for den finansiella stabiliteten.

Skrivelsen

I skrivelsen redovisar regeringen verksamheten inom Internationella
valutafonden (IMF) 2021. Skrivelsen behandlar institutionens arbete med
fragor som rér finansiell och monetér stabilitet, 6vervakning och analys av den
ekonomiska utvecklingen, institutionens utldning och resurssituation samt
inflytandet i och styrningen av institutionen. Skrivelsen &r inriktad pa fragor
och insatser som har varit av sarskild vikt for IMF under redovisningsperioden.
Dar sa ar relevant redogors for regeringens prioriteringar for institutionens
arbete.

Den internationella ekonomiska och finansiella utvecklingen

I IMF:s prognos fran oktober 2021 bedéms den globala BNP-tillvaxten uppga
till 5,9 procent 2021, efter en nedgang med 3,1 procent 2020. Skillnaderna i
tillvaxt mellan olika lander bedoms bli stora, vilket framfor allt beror pa olika
tillgdng till vaccin mot covid-19 och utrymme att vidta finanspolitiska
stimulanser under krisen. Pandemin vantas pdverka framfor allt
laginkomstlanders tillvaxt negativt, aven pd medellang sikt. Under 2022
bedéms BNP-tillvixten i de avancerade ekonomierna ga in i en lugnare fas
jamfort med 2021, vilket bl.a. forklaras av att de finanspolitiska stimulanserna
trappas ned. Aven for de flesta andra delar av vérlden bedomer IMF att
tillvéxten saktar in under 2022. Osékerheterna beskrivs dock som mycket stora
och riskerna for att utsikterna ska bli sémre &n véantat dominerar pa kort sikt.
Riskerna &r i huvudsak kopplade till pandemin. Till riskerna hor &ven mer
langvariga utbudsproblem som kan leda till hog inflation under en langre
period. En sadan utveckling skulle kunna leda till en snabbare atstramning av

2021/22:FiU22
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penningpolitiska stimulanser, framfor allt i avancerade ekonomier, vilket i sin
tur kan leda till finansiella obalanser, huvudsakligen i utvecklingsekonomier.

De finansiella stabilitetsriskerna har under pandemin hittills kunnat
begransas till foljd av omfattande finans- och penningpolitiska stimulanser. De
ekonomiska forhallandena for banker, hushall och foretag har enligt IMF
overlag stabiliserats eller forbattrats under 2021. Under pandemin har
bankerna visat god motstandskraft tack vare den reglering som tillkommit efter
den globala finanskrisen 2008-2009. Enligt IMF finns det dock férhojda
finansiella sarbarheter i ett antal sektorer som till viss del déljs pa grund av
stimulansatgarder. IMF pépekar att det finns en utmaning i att uppratthalla
stimulans- och stodatgarder for att bidra till den ekonomiska aterhamtningen
och samtidigt undvika att finansiella stabilitetsrisker vaxer fram pd medellang
sikt.

Inriktningen pa IMF:s policyrekommendationer

Under 2021 har IMF:s policyrekommendationer préglats av pandemin, och
institutionen har presenterat tre 6vergripande prioriteringar: vaccinera,
kalibrera och accelerera. De innebér féljande:

» IMF understryker vikten av att fa ett slut pd pandemin genom att géra
vaccin tillgangligt for alla.

* IMF uppmanar l&nder att fortsatta med vélriktade finans- och
penningpolitiska atgarder tills det finns tydliga tecken pa att krisen ar dver.
Stodatgarder bor anpassas till enskilda landers behov, finanspolitiska
utrymme och &terhdmtningstakt. Vaksamhet behtvs ocksa sé att inte hoga
skuldnivéer byggs upp.

» Prioriteringen accelerera handlar om att hantera strukturella utmaningar.
For att sakra motstandskraften mot framtida ekonomiska kriser och sakra
Iangsiktig finansiell stabilitet &r det enligt IMF avgdrande att ta itu med de
utmaningar som den globala ekonomin star infor, sasom
klimatforandringar, snabb teknologisk omstéllning och véxande klyftor
inom och mellan lander.

Inriktningen pa IMF:s arbete

Overvakning, utlaning och kapacitetsutveckling utgér de centrala delarna av
IMF:s arbete. Institutionens dvervakning syftar till att uppratthalla stabilitet
och férebygga kriser i det internationella och finansiella systemet. | maj 2021
avslutades en omfattande dversyn av dvervakningsarbetet. Syftet var bl.a. att
institutionen battre ska kunna integrera faktorer som digitalisering,
klimatomstallning och ojamlikhet. Framdver kommer IMF att anvanda sig av
nya tekniker, data och samarbeten med andra institutioner for att kunna
erbjuda en mer riktad, relevant och vélinformerad radgivning. Oversynen
omfattade dven institutionens utvarderingar av landers finansiella sektorer.
Framdver kommer institutionen att starka denna typ av utvarderingar genom
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att bl.a. integrera klimat- och cyberrisker, och &ven béttre samordna
utvérderingarna med de s.k. artikel 1\VV-konsultationerna.

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att IMF fyller en viktig
funktion genom att institutionen, med en hdg grad av integritet och oberoende,
utvarderar och lamnar rekommendationer om saval enskilda landers
ekonomiska politik som den globala ekonomins utveckling. N&stan samtliga
vérldens lander &r representerade i institutionen och dess styrelse ar darfor ett
lampligt forum for att utvérdera och diskutera landers ekonomiska politik. Det
&r viktigt att IMF sténdigt anpassar sin verksamhet och kompetens att hantera
forandringar och utmaningar i véarldsekonomin. Regeringen anser vidare att
det &r angeldget att institutionen integrerar klimathénsyn och klimatrisker i sin
finansiella évervakning.

IMF:s bedémning av Sveriges ekonomi

IMF:s senaste granskning av Sveriges ekonomi, en artikel 1V-konsultation
genomfdrdes i borjan av 2021. Institutionen framholl att Sverige klarat krisen
battre 4an ménga andra europeiska lander, inte minst tack vare betydande
buffertar och generellt starka ekonomiska forutsattningar. Enligt IMF har de
kraftfulla stodatgarderna genomforts vid ratt tidpunkt och varit lampliga. De
har bidragit till att avvérja en finansiell kris och stabiliserat marknaderna.
Okningen av arbetslosheten, sarskilt bland unga och utrikes fodda har dock
varit storre i Sverige an i flera av de l&nder som drabbats av en djupare
lagkonjunktur.

IMF beddmde att finanspolitiken &ven fortsattningsvis bor stodja ekonomin
och bidra till aterhdamtningen. Det framhélls som viktigt att inte tergd till
overskottsmalet for tidigt. Nar &terhdmtningen fatt faste bor stodatgarderna
forsiktigt och gradvis dras tillbaka. Institutionen beddmde dessutom att det pa
medellang sikt finns utrymme for 6kade offentliga utgifter for att nd Sveriges
klimatmal och malet om inkluderande tillvaxt.

IMF ansdg att penningpolitiken vid behov ytterligare bér kunna stodja
aterhamtningen men konstaterade samtidigt att dess effektivitet formodligen
ar avtagande. Institutionen ansdg att den penningpolitiska inriktningen under
krisen har varit 1amplig och att utdkningen av Riksbhankens kép av tillgangar
bidragit till att stédja ekonomin och stabilisera marknaderna. Atgarder av detta
slag bidrar dock oundvikligen till en uppbyggnad av sarbarheter pa grund av
lagre riskprisséttning. Institutionen ansdg att fokus framéver borde vara pa
finanspolitiska atgarder men att Riksbanken ocksa bor vara beredd att vid
behov komplettera finanspolitiken. Lagandringar och insatser pa omradet for
att bekdmpa penningtvétt och finansiering av terrorism valkomnades.

IMF beddmde att bankernas exponeringar mot den kommersiella
fastighetssektorn och hushallens héga skuldséttning utgér sarbarheter. Enligt
IMF bor datainsamlingen forbattras och institutionen vdlkomnade darfor
regeringens utredning om statistik éver hushéllens tillgdngar och skulder (dir.
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2021:4). Institutionen rekommenderade samtidigt att datainsamlingen i fraga
om kommersiella fastigheter bor forbattras.

IMF framholl att det &r mycket viktigt att Sveriges strukturella utmaningar
hanteras. Sysselsattningsmdjligheterna for unga och utrikes fodda bor
forbattras. IMF lamnade &ven rekommendationer for den svenska
bostadsmarknaden, bl.a. inférandet av ett marknadsbaserat hyressystem i
kombination med passande nivaer p& bostadshidrag, att byggreglerna bor
forenklas och en gradvis héjning av fastighetsskatten.

Regeringens Overvéganden: Regeringen delar IMF:s beddmning att
Sveriges generellt starka ekonomiska forutsattningar har bidragit till att
Sverige klarat hanteringen av de ekonomiska konsekvenserna av spridningen
av covid-19 val i jadmforelse med andra lander. Regeringen delar dven
institutionens bedémning att finanspolitiken &ven fortsattningsvis bor stddja
ekonomin och bidra till aterhamtningen.

Regeringen anser i likhet med IMF att den kommersiella fastighetssektorn
och hushallens skuldsattning kan utgora risker for den finansiella stabiliteten
och att det kan behdvas mer detaljerade data for att bl.a. battre kunna analysera
riskerna.

Regeringen delar d&ven bedomningen att det finns stora utmaningar pa den
svenska bostadsmarknaden. Det finns ett stort intresse av att bygga
hyreshostader med relativt 1dga hyror i stora delar av landet. Det storsta
behovet av ett Okat utbud av bostdder finns dock framfor allt i
storstadsomradena. En av regeringens viktigaste atgarder under de senaste
aren har darfor varit att aterinfora och effektivisera investeringsstodet for
nybyggnation av hyresbostdder och bostader for studerande. Stodet har
stimulerat en hog byggtakt av hyresbostader till relativt lagre hyror. | och med
riksdagens beslut om statens budget for 2022 avvecklas emellertid stodet fran
arsskiftet 2021/22. Regeringen konstaterar dock att ansokningar om
investeringsstod som inkom fére den 1 januari 2022 anda kommer att kunna
beviljas. Regeringen fortsatter arbetet med regelférenklingar och
effektivisering av samhallsbyggnadsprocessen. Utredningen om ett nytt
regelverk for bygglov (SOU 2021:47), som innehaller forslag till ett enklare,
effektivare och mer andamalsenligt regelverk bereds for narvarande.

Regeringen delar bedémningen att utformningen av skattesystemet &r
central for bostadsmarknadens funktionssatt. Det &r dock viktigt att
uppratthalla stabilitet och forutsagbarhet for sd viktiga beslut som kép av
bostader. Enligt regeringen maste behovet av atgarder pa skatteomréadet ses ur
ett 1&ngsiktigt perspektiv och hanteras varsamt.

IMF:s utldning

I slutet av november 2021 hade IMF utestaende lan pa ca 1 330 miljarder
kronor, varav ca 14 procent utgjordes av subventionerade lan till
laginkomstlander. Till f6ljd av spridningen av covid-19 har efterfragan pa lan
fran IMF varit hig. | takt med att den akuta fasen av pandemin dvergatt i en
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ekonomisk aterhamtnings- och uppbyggnadsfas har manga lander Gvergatt
fran s.k. nodlan till IMF:s laneprogram med langre 16ptid och reformvillkor.
Under 2021 fattades beslut om nya eller utékade laneprogram for 28 lander.
Jamfort med 2020 minskade IMF:s totala utestende lan med 1,3 procent 2021.

Utlaningen under 2021 skedde i forsta hand i form av subventionerad
utldning till laginkomstlander genom IMF:s fond Poverty Reduction and
Growth Trust (PRGT). Under 2021 godké&nde IMF en tillfallig hjning av taket
for hur mycket lander kan Iana fran fonden. IMF bedémer att l3ginkomstlander
kommer att efterfraga ytterligare finansiellt stod fran institutionen och har
darfor efterfragat ytterligare resurser fran ekonomiskt starka medlemslander.
Vid slutet av 2020 hade 16 lander, inklusive Sverige, atagit sig att stalla ut
ytterligare medel i form av Ian eller bidrag till fonden, eller till den nya fonden
Resilience and Sustainability Trust (RST). Under 2021 beslutade IMF &ven
om bidrag pa 4,4 miljarder kronor till skuldlattnader for 30 lginkomstlander.

Efter beslut i IMF:s hogsta beslutande organ i augusti 2021 genomfdrdes
en tilldelning av sarskilda dragningsratter (SDR) pa totalt 650 miljarder
amerikanska dollar, motsvarande 6 biljoner kronor, till institutionens
medlemslander. SDR kan véxlas till konventionell valuta och de kan hjélpa
lander med svaga valutareserver och begransad tillgang till internationella
kapitalmarknader att minska sitt beroende av dyr uppléning. Tilldelningen av
dragningsréatter fordelas i proportion till respektive lands &garandel i IMF,
vilket innebar att ca 38 procent tillfoll tillvdxtekonomier och ca 3 procent
laginkomstlander. For att ytterligare starka effekten av tilldelningen har det
diskuterats hur avancerade ekonomier som inte har behov av sina SDR pa
frivillig basis ska kunna lana ut sina dragningsratter till mer sarbara lander. |
samband med IMF:s &drsmote 2021 gavs bl.a. stod till att inratta en ny fond
som mojliggor vidareutlaning av SDR. Syftet med fonden skulle vara att stotta
utsatta lander med langsiktig finansiering for att hantera utmaningar som
klimatforandringar och pandemier vilka kan ge upphov till problem med
betalningshalansen. Utformningen av fonden och andra alternativ for utlaning
av SDR kommer att fortsatta att diskuteras under 2022.

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att IMF genom att stétta
sina medlemslander har spelat en viktig roll i hanteringen av de ekonomiska
effekterna av pandemin. Laginkomstlander har drabbats sarskilt hart och det
har varit motiverat att 6ka utlaningen till dessa lander. Det ar viktigt att IMF
aven fortsattningsvis ger stéd, i samarbete med andra institutioner och inom
ramen for sitt mandat, for ekonomisk Aaterhamtning i dessa lander.
Tilldelningen av SDR har inneburit ett viktigt likviditetstillskott for manga
lander. Regeringen valkomnar IMF:s arbete med att ta fram forslag p& hur
SDR kan vidareutlanas for att stotta sarbara lander. Vid utformningen av den
nya fonden bor IMF undvika dverlappning med andra aktorers projekt och
utlaning. Exempel pa sddana aktorer & multilaterala utvecklingsbanker och
klimatfonder. Det ar vidare viktigt att 1an stalls ut med lampliga reformvillkor.
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IMF:s kapacitetsutveckling

Under rakenskapsaret den 1 maj 2020-30 april 2021 gick ca 14 procent av
institutionens budget till kapacitetsutveckling i form av tekniskt stéd och
kapacitetsutveckling. Sida bidrar till IMF:s arbete med kapacitetsutveckling i
laginkomstlander och vissa medelinkomstlander. Inom ramen for en del av
Sidas stdd bidrar dven Riksbanken med teknisk kompetens. I juni 2021 ingick
Sida och IMF en partnerskapsdverenskommelse for att skapa forutséattningar
for ett mer utvecklat samarbete.

Resurser och inflytande

IMF:s ordinarie resurser uppgar till motsvarande 12 biljoner kronor och bestar
av dels permanenta, dels temporara resurser. De permanenta resurserna bestar
av s.k. kvotresurser och de temporara resurserna av bilaterala 1dn och nya
lanearrangemang, de s.k. NAB-lanen®, frén vissa medlemslander.
Utlaningskapaciteten uppgar till ca 8,5 biljoner kronor, eftersom en del av
resurserna avsatts till en buffert och d& vissa ekonomiskt svagare lianders
kvotresurser inte anvands for utlaning. For att finansiera utlaningen till
medlemslander med betalningsbalansproblem anvéander IMF i forsta hand
kvotresurserna. Om dessa inte racker for att mota l&ndernas behov kan de
temporara resurserna anvandas, i forsta hand NAB-lanen och i andra hand de
bilaterala lanen. Institutionens totala utestiende I&n inom ramen for den
ordinarie utldningen uppgick i december 2021 till 1,2 biljoner kronor. Vid
slutet av 2021 hade varken NAB eller de bilaterala lanen aktiverats.

Sveriges kvotresurser i IMF uppgar till ca 57 miljarder kronor, NAB-lanen
uppgar till ca 58 miljarder kronor och de bilaterala laneavtalen uppgar till ca
41 miljarder kronor. Utdver att bidra till IMF:s laneresurser har Riksbanken
efter beslut av riksdagen 2016 (framst. 2015/16:RB3, bet. 2015/16:FiU40,
rskr. 2015/16:180) och 2020 (framst. 2019/20:RB5, bet. 2019/20:FiU57, rskr.
2019/20:347) stallt ut 1&nel6ften pé totalt ca 13 miljarder kronor till fonden
PRGT. Dessutom har Regeringskansliet (Utrikesdepartementet) ingatt avtal
om bidrag pé totalt 300 miljoner kronor till samma fond.

Medlemslandernas dgande och inflytande i IMF styrs av deras kvotandelar.
Sveriges kvotandel ar 0,93 procent. Sverige ingadr i den nordisk-baltiska
valkretsen som representeras av en gemensam styrelserepresentant. Sedan
januari 2020 representeras valkretsen av Mika P6s6 fran Finland.

IMF ser regelbundet 6ver sina kvotresurser och medlemsléandernas
inflytande i institutionen. Den 16:e kvotdversynen pagar for narvarande och
ska avslutas fore den 15 december 2023.

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att IMF ska ha tillrackliga
resurser for att aven i ekonomiskt och finansiellt turbulenta perioder kunna
framja finansiell och monetar stabilitet samt stodja lander att nd en positiv
ekonomisk utveckling. Det &r viktigt att det pd de internationella

3 NAB, New Arrangements to Borrow, bildades 1998 och &r en uppsittning kreditavtal
mellan IMF och 38 medlemslander och institutioner (daribland Riksbanken).
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finansmarknaderna finns fortroende for institutionens formaga att hantera
krissituationer. Det ar ocksd av legitimitetsskal och for att sdkerstalla
forutsdgbarheten i institutionens utlaningskapacitet, angelaget att de
permanenta resurserna utgdr den storsta delen av institutionens resurser.
Regeringen bedomer att IMF:s ordinarie utldningsresurser ar tillrackliga pd
kort och medelldng sikt. Sverige och den nordisk-baltiska valkretsen har
samtidigt visat sig villiga for att inom ramen fér den 16:e kvotdversynen stddja
en utdkning av kvotresurserna, eftersom delar av institutionens ordinarie
utldningsresurser &r temporara. De nya kvoterna bor dock fordelas mellan
institutionens medlemmar pa ett rattvist, transparent och regelbaserat satt.
Regeringen stodjer en forstarkning av resurserna i fonden PRGT, da
laginkomstlander drabbats sarskilt hart av pandemins ekonomiska effekter. En
forstarkning av dessa resurser ar viktig for att uppratthalla fondens
lanekapacitet och darmed bidra till makroekonomisk stabilitet, ekonomisk
tillvéxt och fattigdomsbekampning. Regeringen beddmer att stodet till fonden
overensstammer med det svenska malet om att det internationella
utvecklingssamarbetet ska bidra till battre levnadsforhallanden fér manniskor
som lever i fattigdom och fortryck.

Styrningsfragor

IMF stravar efter en diversifierad personalstyrka, bade vad géller kon och
ursprung. En tidigare uppstalld malsattning om att uppnd en 6kad andel
anstallda fran underrepresenterade regioner har emellertid inte uppnatts.
Andelen kvinnor pa seniora positioner har dock 6kat och uppgar till cirka en
tredjedel. Styrelsen har for narvarande en kraftig 6verrepresentation av mén.

I januari 2021 tilltradde davarande finansminister Magdalena Andersson
som ordférande for IMF:s hogsta policyskapande organ, IMFC. | december
2021 avgick hon frén posten med anledning av att hon valdes till statsminister.

Regeringens prioriteringar: Regeringen stoder ambitionen att oka
diversifieringen och jamstélldheten bland IMF:s personal och att 6ka
jamstalldheten i styrelsen.

Viktiga framtida fragor i IMF

IMF kommer dven fortséttningsvis att fokusera pd att framja finansiell
stabilitet och ekonomisk tillvaxt, genom framfor allt Gvervakning, utldning
och kapacitetsutveckling. Institutionen har under 2021 stravat efter att bredda
sin verksamhet till att inkludera ytterligare omraden som har betydelse for
finansiell stabilitet, bl.a. klimat, digitala valutor, inkludering och
pandemiberedskap. | juli 2021 godkande IMF en ny klimatstrategi for att
kunna erbjuda béattre och mer precis radgivning kring makroekonomiska och
finansiella policyutmaningar kopplade till klimatet. I juli 2021 antogs &ven en
strategi for att oka kapacitetsutvecklingen for att minska digitala klyftor
mellan l&ander och att inkludera hansyn till digitala valutor i den finansiella
overvakningen. IMF har under 2021 &ven betonat vikten av en inkluderande
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aterhamtning fran den ekonomiska krisen till foljd av spridningen av covid-
19. Institutionen kommer bl.a. att utdka sitt fordelningsanalytiska arbete. En
ny strategi med fokus pa ojamlikhet, jamstalldhet, finansiell inkludering och
sociala utgifter véantas beslutas i april 2022. IMF avser att utdka sitt arbete i
sarbara och konfliktdrabbade lander och en ny strategi pa detta omrade véntas
i borjan av 2022. Det pagar dven diskussioner om IMF bor inkludera
pandemiberedskap i sin verksamhet.

Regeringens prioriteringar: Regeringen har kontinuerligt uttryckt sitt
stod for IMF:s arbete med inkluderande tillvaxt, klimatomstallning,
klimatanpassning och digitalisering, inkl. digitala valutor. Det &r positivt att
institutionen fordjupar sin analytiska och operativa formaga pa dessa omraden.
Samtidigt ar det viktigt att verksamheten bedrivs inom IMF:s mandat och att
IMF, nér det ar lampligt, samarbetar med andra institutioner sa att resurser
utnyttjas effektivt. Regeringen valkomnar att IMF utvecklar en tydlig strategi
for sitt arbete i sarbara och konfliktdrabbade stater samt att institutionen
undersoker lampligheten i att inkludera pandemiberedskap i sin verksamhet.

Kompletterande information

Prognos for den ekonomiska utvecklingen

| januari 2022 publicerade IMF en uppdaterad prognos for den globala
ekonomiska utvecklingen. IMF bedomer att BNP-tillvéxten globalt minskar
nagot frdn 5,9 procent 2021 till 4,4 procent 2022, vilket innebar en
nedrevidering med 0,5 procentenheter jamfort med prognosen fran i oktober
2021. Nedrevideringen beror i huvudsak pa nagot samre an forvantad
ekonomisk utveckling i USA och Kina. Inflationen bedéms fortsatta vara
forhojd under en nagot langre period jamfort med prognosen fran i oktober,
vilket i huvudsak beror pa fortsatta utbudsrestriktioner och higa energipriser.
IMF beddmer att riskerna i prognosen framfor allt & kopplade till pandemin,
fortsatta storningar pd utbudssidan och volatila energipriser. Aven pagaende
geopolitiska spanningar kan medfora att ytterligare risker uppstar.

IMF:s ndasta prognos for den globala ekonomiska utvecklingen vantas
publiceras i mitten av april 2022.

Utvardering av Sveriges finansiella sektor

IMF kommer under 2022 att genomféra en utvardering av Sveriges finansiella
sektor, ett s.k. Financial Sector Assessment Program (FSAP). Sveriges FSAP
kommer preliminart att diskuteras i IMF:s styrelse i januari 2023 och rapporten
publiceras darefter. Den senaste utvéarderingen av Sveriges finansiella sektor
genomfordes 2016.

Utskottets stéllningstagande

Utskottet konstaterar att varldslaget har forandrats dramatiskt sedan de
bedémningar om den ekonomiska utvecklingen som refereras till i skrivelsen
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lamnades. Utskottet konstaterar vidare att svenska banker har 1ag exponering
mot Ryssland och Ukraina och att den finansiella stabiliteten i Sverige bedéms
vara god. Utskottet foljer utvecklingen noga och noterar dven att IMF i april
vantas presentera en ny prognos for den ekonomiska utvecklingen.

Utskottet anser att IMF har en mycket viktig roll nér det géller att identifiera
och uppmérksamma risker for den finansiella stabiliteten. Utskottet noterar
institutionens bedémning att de finansiella stabilitetsriskerna under covid-19-
pandemin hittills har kunnat begrénsas till f6ljd av omfattande finans- och
penningpolitiska stimulanser. De ekonomiska férhallandena fér banker,
hushall och foretag stabiliserades eller forbattrades éverlag under 2021.

Skrivelsen om verksamheten i IMF ger enligt utskottet en bra bild av
verksamheten i institutionen under det senaste aret. Liksom utskottet tidigare
papekat ar det vardefullt att regeringens prioriteringar i forhallande till
institutionens arbete tydligt redovisas i skrivelsen.

Liksom under 2020 préglade pandemin och dess ekonomiska konsekvenser
IMF:s verksamhet under 2021. Utskottet noterar att i takt med att den akuta
fasen av pandemin Gvergétt i en ekonomisk aterhdmtnings- och uppbyggnads-
fas har manga lander Gvergatt fran s.k. nodlan till IMF:s laneprogram med
langre 16ptid och reformvillkor. Likt regeringen anser utskottet att IMF genom
att ha stottat sina medlemslénder har spelat en viktig roll i hanteringen av de
ekonomiska konsekvenserna av pandemin.

Utskottet konstaterar att IMF i maj 2021 avslutade en Oversyn av sitt
dvervakningsarbete. Utskottet valkomnar att IMF fram6ver kommer att stérka
sina utvérderingar av landers finansiella sektorer genom att bl.a. integrera
klimat- och cyberrisker. Det &r viktigt att institutionen standigt anpassar sin
verksamhet och kompetens att hantera forandringar och utmaningar i
varldsekonomin. Utskottet noterar att IMF under 2022 kommer att granska
Sveriges finansiella sektor inom ramen for ett FSAP.

Skrivelsen ger ocksa en god Gverblick éver viktiga framtidsfragor i IMF.
Utskottet anser att det &r positivt att IMF fordjupar sin analytiska och operativa
formdga inom omrdden som inkluderande tillvaxt, klimatomstallning,
klimatanpassning och digitalisering, inklusive digitala valutor. Likt regeringen
vill utskottet framhélla att det samtidigt ar viktigt att verksamheten bedrivs
inom IMF:s mandat och att IMF, nér det &r lampligt, samarbetar med andra
institutioner sa att resurser anvands effektivt.

Utskottet foreslar darmed att riksdagen lagger skrivelsen till handlingarna.
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Makrotillsyn, bolanemarknaden och hushallens
skuldséttning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motioner om makrotillsyn, bolanemarknaden och
hushallens skuldsattning.  Utskottet hanvisar till  Finans-
inspektionens nyligen genomfdrda samlade utvardering av
makrotillsynsatgarderna. Utskottet hanvisar ocksa till pagaende
utredningar om bl.a. forstagangskopare pa bostadsmarknaden samt
om riskfylld kreditgivning och 6verskuldsattning.

Jamfor reservation 1 (M), 2 (SD), 3 (C), 4 (KD), 5 (L) och 6 (MP).

Motionerna

I kommittémotion 2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkande 42
framhalls att regeringen omgdende bor initiera en utvardering av
kreditrestriktioner som riksdagen lamnade ett tillkannagivande om véren
2020, och att utvarderingen bor genomforas av en oberoende instans.
Motionarerna anser dven att bolanetaket bor hojas fran 85 till 90 procent av
bostadens varde samtidigt som ranteavdraget pa blankolan tas bort (yrkande
43).

Oscar Sjostedt m.fl. (SD) forordar i kommittémotion 2021/22:2533 att det
andra amorteringskravet bor avskaffas till dess att det konstaterats vara
utformat pé ett &ndamélsenligt satt (yrkande 8). Motionérerna anser ocksa att
regeringen bor ge en utredning i uppdrag att utreda hur ett statligt finansierat
bosparande kan utformas (yrkande 10). Vidare anser motionérerna att
mojligheten  till ©6kad amorteringstakt utan att behdva betala
ranteskillnadsersattning bor utredas (yrkande 11). Ocksa 6kad transparens vid
betalning av rénteskillnadserséttning bor enligt motiondrerna utredas (yrkande
12), liksom inférandet av en generell rétt till byte av sakerhet vid bostadsflytt
(yrkande 13). Aven ett symmetrikrav vad géller rinteskillnadserséttning, dvs.
att lantagaren bor ha ratt till ersattning fran banken vid en aterbetalning av 1an
i fortid om rantorna har gatt upp, bor enligt motionarerna utredas (yrkande 14).

Roger Hedlund m.fl. (SD) framhaller i kommittémotion 2021/22:2539 att
det under lang tid varit problematiskt for manga att komma in pa
bostadsmarknaden. Darfor vill motiondrerna att fler mojligheter for
finansiering av bostadskdp utreds (yrkande 2). Dessutom bor regeringen enligt
motionarerna undersdka mojligheterna till en bolanemodell for unga
(yrkande 3).

I kommittémotion 2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) anférs att
amorteringskraven bor utvdrderas i syfte att forenkla intradet pa
bostadsmarknaden (yrkande 11). Motiondrerna anser &dven att ett
andamalssparande for att méjliggéra bostadssparande enligt tysk modell bor
utredas (yrkande 13). Givet att sparplanen foljs innebéar ett sddant sparande
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enligt motiondrerna vetskap om att man inom en viss tid kommer att ha
mojlighet att kopa en bostad.

Jakob Olofsgard m.fl. (L) anfér i kommittémotion 2021/22:3997 yrkande
80 att det bor inforas ett statligt 1an, ett startlan, for att utéka mojligheten for
fler att kopa en forsta bostad. Lanet ska kunna anvandas till att kopa en
&ganderatt eller bostadsrétt eller anvéndas i en hyrkopsaffar.

Larry Soder m.fl. (KD) foresprakar i kommittémotion 2021/22:4222
yrkande 3 att en modell dar ett amorteringskrav satts pa bankernas aggregerade
bolaneportfolj i stallet for pa hushallen bor utredas.

I motion 2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD) anfdrs att det bor inforas
statliga startlan for unga vuxna enligt en norsk modell. Ett liknande yrkande
finns i motion 2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada
SD).

I motion 2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkande 1 foresprakar
motiondrerna en Oversyn av amorteringskravet. Motionérerna anser dven att
mojligheten att koppla amorteringskravet till rénteavdraget bor utredas
(yrkande 2) liksom moéjligheten att differentiera amorteringskravet utifran
lantagarens lder (yrkande 3). Amorteringskravet bor vara lagre for yngre
personer for att sedan trappas upp i takt med att lantagaren blir aldre.

Magdalena Schréder (M) efterfragar i motion 2021/22:1100 reformer for
att fler ska kunna dga sin forsta bostad.

Sten Bergheden (M) menar i motion 2021/22:3768 att forutsattningarna for
att latta bolanerestriktionerna for seniorer bor undersokas.

Louise Meijer (M) anser i motion 2021/22:3832 yrkande 2 att det bor
utredas vilka lattnader som kan goras i bolanetaket, kreditprévningsreglerna
och amorteringskraven gallande bolan for unga, for att de ska kunna képa sin
forsta bostad.

Emma Hult (MP) menar i motion 2021/22:3417 yrkande 7 att det bor
inforas ett gront bosparkonto och ett séarskilt startlan till forstagdngskopare for
att underlatta for fler att komma in pa bostadsmarknaden och &ga sin bostad.

I kommittémotion 2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD)
yrkande 3 anférs att en utredning omgaende bor tillsattas for att undersoka hur
ett komplett skuldregister kan inforas. Ett sddant register skulle enligt
motiondrerna ge kreditgivarna mojlighet att genomfdra heltdckande
kreditprévningar och pa sa satt motverka overskuldsattning.

Martina Johansson m.fl. (C) menar enligt kommittémotion 2021/22:3231
att det trots inférandet av rante- och kostnadstaket 2018 fortfarande finns stora
problem med snabblan och hdgkostnadskrediter. Darfor bor det enligt
motiondrerna vervagas att infora dels en central sparrtjanst som mojliggor for
privatpersoner att sparra sig fran att ta nya krediter och lan (yrkande 6), dels
ett samlat centralt skuldregister ver privatpersoner (yrkande 7).

Ocksa Larry Soder m.fl. (KD) foresprakar i kommittémotion 2021/22:4222
yrkande 55 inforandet av ett nationellt skuldregister som omfattar alla krediter
och kreditgivare.
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I motion 2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD) anfors att ett rantetak for
effektiv ranta gentemot lantagare bor utredas.

Helena Storckenfeldt (M) menar i motion 2021/22:2174 att regeringen bor
utreda vilka nya stoppfunktioner som behdvs for att forebygga personlig
skuldsattning.

Slutligen menar Karolina Skog m.fl. (MP) i motion 2021/22:4073 att
mycket gjorts fran regeringens sida for att motverka overskuldsattning men att
steg behover tas for att minska konsumtionsldnen och motverka
overskuldsattning. Motionarerna anser bl.a. att frdgan om skuldregister och
hur det kan utformas bor utredas.

Pagaende arbete

Regelverket for makrotillsyn, amorteringskrav och bolanetak

| Sverige har Finansinspektionen som tillsynsmyndighet ansvar for de verktyg
for makrotillsyn som kan aktualiseras inom ramen for det inom EU
harmoniserade kapitaltdckningsregelverket och i 6vrigt. Finansinspektionen
ska bl.a. dvervaka, analysera och vidta atgarder for att motverka sérbarheter
som uppstar i det finansiella systemet och som kan hota den finansiella eller
den makroekonomiska stabiliteten. Stod for verktyg for makrotillsyn finns i

» kapitaltdckningsregelverket, dvs. i tillsynsforordningen och Kkapital-
tackningsdirektivet och svensk lagstiftning som genomfor kapital-
tackningsregelverket

* lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, forkortad LBF.

Sedan maj 2016 galler ett amorteringskrav enligt 6 kap. 3 b § LBF. Enligt
bestaimmelsen  ska  kreditinstitut  som  lamnar  bolan tillampa
aterbetalningsvillkor som ar forenliga med en sund amorteringskultur och
motverkar alltfér hog skuldsattning hos hushéllen. Finansinspektionen har
dérefter meddelat foreskrifter om den ndrmare utformningen av
amorteringskravet (FFFS 2016:16). Innan Finansinspektionen beslutar om
&ndringar i foreskrifterna om amorteringskrav krévs regeringens medgivande.

Amorteringskravet enligt Finansinspektionens foreskrifter innebér att nya
boldan med en belaningsgrad Gver 70 procent ska amorteras med minst
2 procent av det ursprungliga lanebeloppet varje &r. Ldn med under 70
procents belaningsgrad ska amorteras med minst 1 procent per ar till dess att
beldningsgraden ar 50 procent. Ett skarpt amorteringskrav tradde i kraft den
1 mars 2018 (FFFS 2017:23). Skarpningen innebar att nya bolanetagare med
bolén som Gverstiger 4,5 ganger bruttoinkomsten ska amortera minst 1 procent
av skulderna utdver det ovan beskrivna amorteringskravet. Syftet med
regleringen ar att o©ka de svenska hushallens motstandskraft mot
makroekonomiska storningar.
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I april 2020 beslutade Finansinspektionen att meddela allmanna rad* om
undantag fran amorteringskraven pa grund av sarskilda skal (FFFS 2020:3).
For att Finansinspektionen ska kunna meddela allménna rdd inom sitt
ansvarsomrade kravs varken bemyndigande eller medgivande av regeringen.
Det utvidgade undantaget frdn amorteringskravet avslutades planenligt i
augusti 2021.

Bolanetaket, som Finansinspektionen inférde 2010, innebar att nya lan med
bostad som sédkerhet inte bdr Overstiga 85 procent av bostadens vérde.
Boléanetaket ar infort via Finansinspektionens allmanna rad (FFFS 2010:2).
Syftet ar att motverka en osund utveckling pa kreditmarknaden dar foretagen
kan komma att anvanda allt hogre belaningsgrader som konkurrensmedel.

Finansinspektionens samlade utvardering av makrotillsynsatgarder

Finansinspektionen har pa regeringens uppdrag gjort en samlad utvardering av
makrotillsynsatgarderna, som redovisades den 30 juni 2021 (Samlad
utvardering av makrotillsynséatgarder, dnr 21-17295). Utvérderingen visar
enligt Finansinspektionen att bolénetaket och amorteringskraven 6verlag har
haft avsedda effekter genom att ddmpa riskerna kopplade till bolanetagares
skulder. Atgérderna har bidragit till att bromsa och férebygga en utveckling
dar nya boldnetagare lanar alltmer och dar andelen hushall som ar hogt
skuldsatta véaxer snabbt. Utan atgarder skulle hushéllens skulder och
bostadspriserna vara pa &nnu hégre nivéer &n vad de &r i dag. Atgarderna
kommer enligt Finansinspektionen ocksa att bromsa framtida skuldokningar
och bostadsprisuppgangar. Atgarderna motverkar aven att l&ngivare anvander
hoga beldningsgrader eller ldg amortering som konkurrensmedel.
Amorteringskraven har framfor allt dampat bolanetagares vilja att 1ana. Men
atgarderna har enligt Finansinspektionen aven minskat en del hushélls
mojligheter att 1ana genom att de slar i bolanetaket eller begransas av de krav
som langivarna stéller i sin kreditprévning. Det kravs hogre inkomster, mer
eget kapital och storre lanebetalningar for att kdpa en bostad i dag an tidigare.
Det beror enligt utvarderingen primart pd hogre bostadspriser, men
Finansinspektionens tgarder har ocksa bidragit. Den bedémer att atgardernas
effekter pd bostadsmarknadens funktionssatt som helhet tycks ha varit
begransade. Effekterna har framfor allt varit 6vergaende. Omsattningen pa
bostadsmarknaden har stigit innan atgarder tratt i kraft och sjunkit nagot
darefter, men sedan atergatt till tidigare eller till och med hagre nivéer.

Utvarderingen visar ocksa att omkring var tionde lantagare anvande det
undantag fran amorteringskravet som Finansinspektionen inforde under
inledningen av pandemin. For nyutlaning tyder utvarderingen pa att det
tillfalliga undantaget fick nya bolanetagare att ta lite storre bolan och kopa lite
dyrare bostader.

4 Allmanna rad &r inte juridiskt bindande pa samma sétt som en foreskrift. Allmanna rad ger
utrymme att vidta andra atgarder som leder till att syftet med en bakomliggande rattsregel

uppfylls.
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Det ar ocksa majligt for banker att medge undantag fran amorteringskrav
vid kdp av nyproducerade bostader. Finansinspektionens utvardering visar att
bankerna har Iatit kunder nyttja det undantaget till viss del. For kopare av
nyproducerade bostader har darmed inte amorteringarna stramats upp pa
samma satt som fér dem som koper befintliga bostader.

Utredning ska lamna férslag for att underlatta for forstagangskopare
pa bostadsmarknaden

Regeringen tillsatte i december 2020 (dir. 2020:125) en utredning med
uppdraget att utreda och lamna forslag pa atgarder for att underlatta for hushall
som for forsta gangen ska kopa en bostad (forstagangskopare). Syftet ar att
underlatta for dessa att komma in pa den dgda bostadsmarknaden. Beténkandet
lamnades den 4 april 2022 (SOU 2022:12). Utredaren har bl.a. haft i uppdrag
att

« utreda och lamna forslag pd atgarder for att underlatta for
forstagéngskopare pa bostadsmarknaden

«  foresla vilka hushall som ska definieras som forstagangskopare

« foresla hur ett statligt startlan for forstagangskopare bor utformas

 redogora for hur de foreslagna atgarderna ska framja en langsiktigt hallbar
skuldsattning for de berorda hushéllen

 ta hansyn till de effekter som de foreslagna atgarderna kan innebéra for
bostadsmarknadens funktionssatt

« analysera internationella erfarenheter av liknande étgérder

 kartlagga bankernas och andra kreditgivares villkor for forstagdngskopare
av olika hushéllstyper i olika delar av landet

» l&mna nddvéandiga forfattningsforslag.

Vidare lamnade utredningen om en socialt héllbar bostadsforsorjning sitt
betédnkande den 30 mars 2022 (SOU 2022:14). Syftet med utredningen har
varit att skapa forutsattningar for en socialt hallbar bostadsforsérjning som
underlattar situationen for hushall som har svart att skaffa en bostad pa
marknadens villkor. | betdnkandet ldmnas bl.a. forslag om en ny
bostadsforsariningslag som omfattar bade statens och kommunernas uppgifter
och introducerar ett nytt mal for bostadsforsérjningen.

Utredning om statistik dver hushallens tillgangar och skulder

| januari 2021 beslutade regeringen om direktiv till en utredning om statistik
over hushallens tillgdngar och skulder (dir. 2021:4). Enligt direktivet ska
utredningen grundligt belysa och analysera hur individbaserad statistik 6ver
hushallens tillgdngar och skulder kan tas fram och anvéndas for att ge en
fullgod bild av hushallens finansiella stillning utan att den personliga
integriteten och skyddet for personuppgifter &sidosatts. Uppdraget syftar till
att ater mojliggora framstallning av officiell statistik dver hushallens tillgdngar
och skulder samt att mikrodata, dvs. uppgifter pa individniva, ska kunna goras
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tillgangliga for analys, forskning och utvérdering. Uppdraget ska redovisas
senast den 30 juni 2022.

Ranteskillnadserséattning

Enligt konsumentkreditlagen (2010:1846) har en lantagare ratt att nar som
helst I6sa sitt boldn, &ven om rantan &r bunden under en viss period (den s.k.
rantebindningstiden). Om lantagaren I6ser lanet innan rantebindningstiden gar
ut har dock banken ratt att ta ut erséttning som kompensation for den forlust
banken kan drabbas av till foljd av att lanet loses i fortid, s.k.
ranteskillnadsersattning. Hur denna erséttning berdknas framgar av
konsumentkreditlagen och av Finansinspektionens allmanna rad om krediter i
konsumentforhallanden (FFFS 2014:11).

Statsrddet Morgan Johansson besvarade en skriftlig fraga fran Dennis
Dioukarev (SD) om rénteskillnadsersattningen den 15 januari 2021 (fr.
2020/21:1094). Enligt statsradet framstar konsumentkreditlagens regler om
ranteskillnadserséttning som val avvagda utifrdn de intressen som gor sig
géllande, och regeringen har for narvarande inga planer pa att se 6ver reglerna.

Den 23 februari 2022 lamnade Finansinspektionen en hemstéllan till
regeringen om andrade regler for ranteskillnadserséttning (FI dnr 22-2458).
Finansinspektionen anfor att nuvarande modell for att berékna
ranteskillnadsersattning inte utgar fran kreditgivarens direkta kostnader for att
hantera uppséagningen av krediten, utan fran de forlorade ranteintakter som
uppsagningen innebér for kreditgivaren. En foljd av det &r att den erséttning
som lantagaren ska betala blir omotiverat hdg och dven omfattar ersattning for
den kreditrisk som har upphort nar krediten har fortidsbetalats.

Hogkostnadskrediter och konsumtionslan

Hogkostnadskrediter ar 1an med en effektiv ranta som ar 30 procentenheter
hogre an referensrantan®. Sedan september 2018 galler nya bestammelser i
konsumentkreditlagen  (2020:1846) for denna typ av  krediter.
Hogkostnadskrediter traffas bl.a. av bestdammelser om rénte- och kostnadstak.
Rantetaket innebar att en langivare inte far ta ut en nominell ranta som &r hogre
&n referensrdntan plus 40 procentenheter. Kostnadstaket innebér att
kostnaderna inte far vara hogre an lanets storlek. Syftet med bestammelserna
ar att starka konsumentskyddet och minska risken for att den har typen av 1an
ska leda till verskuldsattning.

Finansinspektionens arliga kartlaggning av konsumtionslan fran november
2021 visar att de personer som tog nya konsumtionslan hade hégre inkomster
och att nagot farre lantagare med l&ga inkomster tog blancolan 6ver 100 000
kronor, jamfort med tidigare &r. Kartlaggningen visar ocks att lantagare med
de higsta inkomsterna tog de storsta I&nen, men Iantagare med lagre inkomster
betalade mer i rantor och amorteringar i forhallande till sin disponibla inkomst.

5 Referensrantan faststills en géng per halvér av Riksbanken.
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Andelen sma konsumtionslan dkade, vilket enligt Finansinspektionen kan bero
pa okad e-handel under pandemin. Andelen lantagare som fick inkassokrav
var 5,7 procent. Inkassoandelen har minskat sedan 2018, men tkade nagot
mellan 2019 och 2020. Unga lantagare och lantagare med laga inkomster har
hogre risk att fa tidiga betalningsproblem, enligt Finansinspektionen.

Utredning om atgarder for att motverka riskfylld kreditgivning och
overskuldsattning

I november 2021 beslutade regeringen om direktiv till en utredning som ska
granska marknaden fér konsumentkrediter och foresla atgarder som motverkar
riskfylld kreditgivning och Overskuldséttning (dir. 2021:108). Utredaren ska
bl.a. granska marknaden for konsumentkrediter och beddma i vilken
utstrdckning det finns risk for att krediter erbjuds eller ldmnas till konsumenter
som inte har ekonomiska forutsattningar att betala tillbaka och vid behov
foresla &tgarder som motverkar att det hander. Utredaren ska dven foresla hur
kreditgivare kan f& en béttre helhetsbild av en konsuments skulder, samt
foresla ett system for skuldregister, om inte starka skal talar emot det. Vidare
ska utredaren bedéma vilka &tgarder som skulle kunna vara lampliga for att ge
redan Overskuldsatta konsumenter battre forutsattningar att betala tillbaka sina
skulder. Utredaren ska ocksa lamna nodvandiga forfattningsforslag.
Uppdraget ska redovisas senast den 3 maj 2023.

Tidigare riksdagsbehandling

Utskottet har tidigare behandlat flera liknande motionsyrkanden, senast i
betdnkande 2020/21:FiU22. Utskottet avstyrkte motionerna och hédnvisade
bl.a. till att regeringen gett Finansinspektionen i uppdrag att samlat utvardera
amorteringskraven, boldnetaket och andra makrotillsynsatgarder samt att
regeringen beslutat om en utredning som ska I&mna forslag for att underlatta
for forstagdngskopare pa bostadsmarknaden. Riksdagen bifoll utskottets
forslag.

Utskottets stallningstagande

Den nuvarande ordningen for makrotillsynen, dér Finansinspektionen har en
central roll, har beslutats av riksdagen i bred politisk samsyn.
Makrotillsynsatgarder handlar om att minska systemrisker och stirka
stabiliteten i det finansiella systemet. Under de senaste tva aren har covid-19-
pandemin kraftigt paverkat ekonomin saval i Sverige som globalt. Den
ekonomiska nedgangen har dock dampats och utvecklingen pa de finansiella
marknaderna stabiliserats av de atgarder som vidtagits av regeringen och
riksdagen samt av myndigheter som Finansinspektionen, Riksbanken och
Riksgéldskontoret. Ett tillfalligt undantag frdn amorteringskravet infordes
under perioden april 2020 till augusti 2021. Utskottet noterar att ungefar var
tionde lantagare utnyttjade mojligheten till undantag. Generellt géller att
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makrotillsynsatgarder kan ha stora konsekvenser for hushall, foretag och
samhéllsekonomi. Utskottet delar den syn som kommer till uttryck i flera av
motionerna att det ar viktigt att vidtagna makrotillsynsatgarder utvérderas.
Utskottet haller ocksd med om behovet av atgarder for att underlatta for
forstagangskopare pé bostadsmarknaden. Bada dessa delar kom till uttryck i
det tillk&nnagivande riksdagen riktade till regeringen i mars 2020 (bet.
2019/20:FiU22 punkt 3, rskr. 2019/20:186). Utskottet konstaterar att
regeringen i linje med riksdagens tillkannagivande Iatit Finansinspektionen
samlat utvardera amorteringskraven, bolanetaket och andra makrotillsyns-
atgarder for att bla. belysa vilka effekter atgarderna har haft pa
kreditgivningen. Utvarderingen fran juni 2021 visar att boldnetaket och
amorteringskraven 6verlag har haft avsedda effekter genom att ddmpa riskerna
kopplade till bolanetagares skulder. Atgarderna har enligt utvarderingen bl.a.
bidragit till att bromsa och férebygga en utveckling dar nya bolanetagare lanar
alltmer och att andelen hushall som &r hogt skuldsatta vaxer snabbt. Ocksa i
linje med utskottets tillkdnnagivande har regeringen tillsatt en utredning som
nyligen lamnat forslag om att underlitta for forstagangsképare att komma in
pd bostadsmarknaden (SOU 2022:12). Bland annat har utredaren lamnat
forslag pa hur ett statligt startlan for forstagangskopare kan utformas och
analyserat internationella erfarenheter av liknande &tgarder.

Flera av motionérerna tar ocksa upp problemet med konsumtionslan och att
det finns behov av ett samlat nationellt skuldregister for att motverka
overskuldsattning. Utskottet noterar att regeringen i november 2021 beslutade
om en utredning om atgarder for att motverka riskfylld kreditgivning och
overskuldsattning (dir. 2021:108). | utredningens uppdrag ingdr att foresla ett
system for skuldregister om inte starka skél talar emot detta. Utskottet vill
ocksd paminna om den utredning regeringen tidigare tillsatt som ska analysera
hur statistik 6ver hushllens tillgdngar och skulder kan tas fram utan att
skyddet for den personliga integriteten sidosétts (dir. 2021:4). Utredningen
ska redovisa sitt uppdrag i juni 2022.

Nar det géller ranteskillnadsersattning syftade de andringar som gjordes i
regleringen 2014 till att ersattningen skulle bli mer rimlig och béttre svara mot
kreditgivarens forlust. Att kreditgivarna tillampar god kreditgivningssed vid
berakningen av rinteskillnadsersattning ar ndgot som tillsynsmyndigheterna
pd omradet Overvakar. Utskottet noterar i det sammanhanget att Finans-
inspektionen nyligen lamnat en hemstéllan till regeringen om andrade regler
for ranteskillnadsersattning (FI dnr 22-2458).

Mot den bakgrunden avstyrker utskottet samtliga har aktuella
motionsyrkanden.
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Struktur och konkurrens pa bank- och
finansmarknaden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om struktur och konkurrens pa
bank- och finansmarknaden. Utskottet hanvisar bl.a. till padgaende
arbete pa saval EU-niva som nationell niva som syftar till att 6ka
konkurrens och transparens pa dessa omraden.

Jamfor reservation 7 (M), 8 (SD), 9 (C) och 10 (V).

Motionerna

I kommittémotion 2021/22:3687 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 2 anfors
att det bor inféras en investeringsmodell med associationsréttsliga fonder for
att underldtta for investeringsbolag att etablera sig i Sverige. En vélkénd och
internationellt etablerad legal struktur skulle enligt motiondrerna oka
utléndska investerares bendgenhet att investera i svenska fonder och déarmed
Oka det investerade kapitalet i Sverige.

Oscar Sjostedt m.fl. (SD) framhaller i kommittémotion 2021/22:2533 att
det ar problematiskt for det svenska smaspararkollektivet att offentliga
nyckeltal om illikvida tillgdngar ar svara att hitta och anser att fonder dppet
och uttryckligen ska ange fondinnehavets andel i illikvida tillgangar
(yrkande 6). Motionérerna vill &ven att Sverige pd EU-niva ska verka for en
utvardering av ett tak for illikvida tillgangar (yrkande 7).

I kommittémotion 2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande
17 efterfragas en utredning om hur det kan underlattas for konsumenter att
byta bank och hur forfarandet vid fullstandigt bankbyte via fullmakt kan se ut.

Martina Johansson m.fl. (C) framhaller i kommittémotion 2021/22:3231
yrkande 19 att ratten till nummerportabilitet, dvs. méjligheten att behalla sitt
kontonummer for den som byter bank, skulle ge en flexiblare marknad for
banker. Det skulle enligt motionérerna dven gynna konsumenterna genom att
de kan stalla hogre krav pa bankerna och fa béttre villkor.

Martin Adahl m.fl. (C) anfér i kommittémotion 2021/22:3686 yrkande 5 att
tillgdngen till kapital pa landsbygden bor starkas genom att sparbankslagen
moderniseras sa att lokala banker kan utveckla sin verksamhet. Genom battre
tillgang till externt kapital kan sparbankerna utka sin verksamhet for att bidra
till foretagande och jobb. | samma motion yrkande 6 betonas att hela landet
ska ha tillgang till saval privat lanekapital som det offentliga riskkapitalet. For
att 6ka mojligheterna for fler foretag dver hela landet att kunna 6ka sitt kapital
skulle nya strukturer for statligt riskkapital och kreditgarantier kunna spela en
viktig roll, enligt motionérerna.

| motion 2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (bdda C)
efterfrdgas en Gversyn av sparbankslagen i syfte att starka verksamhetens
flexibilitet och styrka (yrkande 1). Motionarerna anfér ocksa att det bor inforas
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en mojlighet for sparbanker att ta in externt kapital (yrkande 2). Vidare menar
motiondrerna att det svenska regelverket for banker behdver ses dver for att
det ska bli proportionerligt och rimligt (yrkande 3).

I kommittémotion 2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V) anfors att en
utredning bor tillsattas for att analysera forutsattningarna for att skapa en
statlig svensk folkbank. Skélet dr att den svenska bankmarknaden enligt
motiondrerna har en rad strukturproblem framfor allt av konkurrensméssig och
regionalpolitisk karaktar. En statlig folkbank skulle vara transparent med sina
produkter och priser samt ha god lokal narvaro i hela landet.

Tony Haddou m.fl. (V) anfor i kommittémotion 2021/22:2597 yrkande 9
att regeringen bor utreda om banker som vid upprepade tillfallen gor sig
skyldiga till skatteflykt eller medhjalp till skatteflykt borde forlora sin ratt att
verka som bank i Sverige.

Patrik Engstrom m.fl. (S) anser i motion 2021/22:1285 yrkande 1 att
insatser for att 6ka mangfalden inom den finansiella sektorn bor Gvervagas.
Motionarerna lyfter fram etablering av nya sparbankskontor eller andra
kooperativa alternativ som en l6sning for de kommuner som storbankerna
lamnar. 1 samma motion yrkande 2 anférs att insatser bor 6vervagas s att det
overgripande landsbygdspolitiska malet om likvirdiga mojligheter till
foretagande, arbete, boende och vilfard i hela landet kan uppnas i den snabba
forandringen av bankstrukturen i landet.

| motion 2021/22:1464 av Boriana Aberg (M) efterfrgas en dversyn av
lagen om Svenska Skeppshypotek for att underldtta finansiering av
rederiverksamhet (yrkande 1). Motionaren anser dven att verksamhetsformen
for Svenska Skeppshypotek behéver ses dver (yrkande 2).

Niklas Wykman (M) anser i motion 2021/22:1729 yrkande 1 att en
kommission bor tillséttas som ska samordna finanssektorns behov och ta fram
forslag pd hur branschens forutsattningar kan forbattras i Stockholmsregionen
tillsammans med lanets kommuner och regionen.

I motion 2021/22:1927 av Sten Bergheden (M) anfors att regeringen bor
utreda mdjligheten att andra vuxna &n foraldrarna ska kunna Oppna
bankkonton for barn och ungdomar utan att féraldrarna star for sjélva kontot,
och att pengarna dessutom ska kunna lasas till dess att barnet ar 18 ar.

Per Asling och Peter Helander (bada C) efterfrégar i motion 2021/22:2099
en dversyn av lagstiftningen for att utjamna risktagandet i foretagande sa att
kreditvardigheten inte langre beror pé var i landet foretaget finns.

I motion 2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L) framhalls att det bor
underlattas for den ideella sektorn att skaffa grundldggande banktjénster
sdsom bankkonto och majlighet att ta emot och skicka betalningar.

Ida Drougge (M) menar i motion 2021/22:2438 att regeringen bor se dver
mojligheten till att sdlja SBAB. Som sk&l anfor motionédren att det &r
problematiskt att staten genom sitt dgande av SBAB agerar bade aktor och
kontrollant pa samma marknad.
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Pagaende arbete

Investeringsmodell med associationsrattsliga fonder

Regeringen tillsatte 2014 en utredning som skulle géra en dversyn av
fondregelverket (dir. 2014:139). | juni 2016 |&mnade utredningen ett
betdnkande déar det bl.a. foreslogs en ny lag om associationsréttsliga fonder
(SOU 2016:45 En hallbar, transparent och konkurrenskraftig fondmarknad). |
betdnkandet anfors att det i Sverige inte ar mojligt att bilda en
vardepappersfond eller en specialfond pé& associationsrattslig grund.
Utomlands &r ddremot den associationsrattsliga formen vanlig. For att 6ka
Sveriges konkurrenskraft i forhallande till andra jurisdiktioner och deras
fondlagstiftning ansdg utredningen att en modell med associationsrittsliga
fonder bor inforas dven i Sverige. Utredningen Kkonstaterar att det krévs
andringar i skattelagstiftningen for att forslaget ska kunna forverkligas.
Eftersom utredningsuppdraget inte omfattade skattefragor lamnades forslaget
under forutsattning att regleringen kompletteras med de dndringar som behovs
i skattereglerna. Fragan bereds inom Regeringskansliet.

Arbetet med likviditetsrisker pa den svenska
foretagsobligationsmarknaden

Genom riksdagens beslut om budgetpropositionen for 2022 tillfordes
Finansinspektionens anslag 15 miljoner kronor for att starka myndighetens
tillsyns- och analysformaga nar det galler fond- och kapitalmarknaden.
Regeringen hénvisade bl.a. till de effekter som spridningen av
coronapandemin hade pa likviditeten pd marknaden for foretagsobligationer,
da ett antal foretagsobligationsfonder inte kunde salja tillgangar for att betala
ut kontanta medel till fondandelségare nér de ville I6sa in sina andelar i fonden.
Handelserna och de atgarder som vidtogs visade enligt regeringen
foretagsobligationsmarknadens Okade betydelse for stabiliteteten (se prop.
2021/22:1 utg.omr. 2, s. 26).

Vidare har Finansinspektionen pa regeringens uppdrag utrett behovet av
ytterligare verktyg for hantering av likviditetsrisker pd den svenska
fondmarknaden samt forutsattningarna for att infora sddana verktyg i Sverige
(Likviditetsverktyg i vérdepappersfonder och specialfonder, juni 2021).
Finansinspektionen beddmer i rapporten att vissa verktyg redan ar mojliga att
anvanda med nuvarande reglering (t.ex. justerat fondandelsvérde, s.k. swing
pricing). | rapporten lamnas ocksa forslag pa hur en reglering av swing
pricing, avgifter for utspadningsskydd och inlésensparrar kan utformas.
Finansinspektionen belyser ocksd vissa fragor om inlgsenforfarandet,
inlosenfrekvens och uppségningstider i fonderna och konstaterar bl.a. att den
svenska fondlagstiftningen tillater att vardepappersfonder ar 6ppna for inlésen
endast en gang i veckan. Finansinspektionen har ocksd uppmanat
fondforvaltarna att anvanda de verktyg som finns pa plats, och inspektionen
ska under 2022 genomfora stresstester av fondbolagen.
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Det pagdr ocksd ett arbete pa EU-nivdn som roér hantering av
likviditetsrisker i fonder med syftet att minska risker for finansiell instabilitet
och oka investerarskyddet. | november 2021 l&mnade EU-kommissionen ett
forslag pd EU-gemensamma verktyg for likviditetshantering (se
faktapromemoria 2021/22:FPM29). Kommissionen har ocksd foreslagit
andringar i forordningen om marknader for finansiella instrument, MiFIR, och
direktivet om marknader for finansiella instrument, MiFID Il (se fakta-PM
2021/22:FPM31). Forslagen syftar bl.a. till forbattrad transparens och att ge
investerare forbattrad tillgdng till marknadsdata avseende finansiella
instrument. Forhandlingar om dessa forslag pagar.

Uppfoljning av betalkontodirektivets genomforande i Sverige

Finansinspektionen redovisade i december 2020 en uppféljning av
betalkontodirektivets genomférande i Sverige (FI dnr 20-28029).
Finansinspektionen konstaterar i rapporten att svenska banker dverlag infort
rutiner for att leva upp till kraven i betaltjanstlagen pa att konsumenter ska ha
ratt att 6ppna ett konto med grundldggande funktioner. Samtidigt finns det
tecken pa brister nar det géller bankernas moten med de konsumenter som vill
6ppna sadana konton. Det handlar bl.a. om att banker nekar kunden betalkonto
pa grund av att denna saknar personnummer eller svensk id-handling. Ett stort
antal av avslagen sker med hénvisning till penningtvattsregelverket. Har har
Finansinspektionen sett att motséttningen mellan ratten till betalkonto och
penningtvattsregelverket orsakar tillampningssvarigheter. Flera brister kan
enligt Finansinspektionen hérledas till att information och kunskap om
regelverket och bankernas rutiner inte har natt samtliga av bankernas
medarbetare.

Krav pa att banker ska ha rutiner for byte av betalkonto

Né&r betalkontodirektivet genomfordes i svensk ratt inférdes ett krav i lagen
om betaltjanster pa att betaltjanstleverantérer ska ha rutiner for byte av
betalkonto inom Sverige (se prop. 2016/17:129, bet. 2016/17:FiU33, rskr.
2016/17:237). | sin uppfoljning av hur betalkontodirektivet genomforts i
Sverige som ndmns ovan konstaterar Finansinspektionen att bankbytesrutinen
fungerar bra och leder till & klagomal (F12019/04274/RS). Dock anvéander
manga konsumenter inte bankbytesrutinen utan dppnar pé egen hand tjanster i
flera banker. Finansinspektionen beddmer att rutinen fyller sitt syfte, och i de
fa fall det uppstdr fel ersatts vanligen konsumenterna. Vidare menar
inspektionen att det i princip inte finns ndgon efterfragan pa en rutin for
bankbyte mellan olika lander.

Oversyn av sparbankslagen

Sparbankslagen (1987:619) har inte I6pande anpassats till &ndringar i den
allménna associationsréattsliga regleringen for aktiebolag och ekonomiska
foreningar och ar av det skalet i viss utstrackning foraldrad. | mars 2020
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remitterade Finansdepartementet promemorian Ny associationsratt for
sparbanker (Fi2020/00910/B). | promemorian foreslas att sparbankslagen
upphévs och att sparbanker i stallet ska tillampa lagen om ekonomiska
foreningar med de undantag som motiveras av associationsformen (bl.a.
bestdmmelser om huvudmén och anvéndning av egendom) och av
bankroérelsen. Forslaget syftar till att sparbanker ska omfattas av en modern
och dndamélsenlig reglering. Remisstiden gick ut i juni 2020. Fragan bereds
inom Regeringskansliet.

Oversyn av verksamhetsformen for Svenska skeppshypotekskassan

Under varen 2020 behandlade finansutskottet regeringens skrivelse om
Riksrevisionens rapport om Svenska skeppshypotekskassan  (skr.
2019/20:108, bet. 2019/20:FiU46, rskr. 2019/20:345). | Riksrevisionens
rapport rekommenderas regeringen att se Over skeppshypotekskassans
verksamhetsform och ta explicit stallning till den, samt att lata utreda om
kassan ar foremal for statligt stod. Regeringen valkomnade granskningen och
instdmde i de dvergripande iakttagelserna. N&ringsdepartementet beslutade
den 6 maj 2021 om en utredning for att se dver verksamhetsformen for
Svenska skeppshypotekskassan. Uppdraget ska redovisas senast den 10 maj
2022.

Kapitalforsorjning och likvérdiga méjligheter till foretagande i hela
landet

I juni 2018 fattade riksdagen beslut om ett évergripande mal for den
sammanhallna landsbygdspolitiken (prop. 2017/18:179, bet. 2017/18:NU19,
rskr. 2017/18:359 och 360). Mélet ska vara en livskraftig landsbygd med
likvardiga mojligheter till foretagande, arbete, boende och vélfard som leder
till en I&ngsiktigt hallbar utveckling i hela landet. Inriktningen och malet for
politiken ska utgdra en plattform utifran vilken kommande beslut och atgérder
for en livskraftig landsbygd ska utformas.

I mars 2021 Overlamnade regeringen skrivelsen Nationell strategi for
héllbar regional utveckling i hela landet (skr. 2020/21:133, bet.
2020/21:NU24, rskr. 2020/21:337). | skrivelsen anfdr regeringen bl.a. att en
vél fungerande kapitalforsorjning &r avgdrande for start och utveckling av
foretag i alla delar av landet. Foretagens behov av externt kapital ska enligt
regeringen i forsta hand tillgodoses av den privata marknaden, men det finns
omraden dar det kan finnas skal till marknadskompletterande offentliga
finansieringsinsatser. Detta kan omfatta sdval marknadskompletterande lan
och riskkapital som andra finansiella instrument. For foretag pa landsbygden
kan det vara sarskilt svart att f& privat lanefinansiering, bl.a. pd grund av att
banker minskar sin fysiska narvaro péa landsbygden. Enligt regeringen fyller
de regionala foretagsstoden en viktig funktion i omraden dar marknaden inte
fungerar tillfredsstallande.
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Forslag pa andringar i EU:s kapitaltackningsregelverk

EU-kommissionen presenterade den 27 oktober 2021 ett forslag till &ndringar
och kompletteringar i EU:s kapitaltdckningsregelverk for kreditinstitut.
Andringar gors i bade EU:s tillsynsférordning och i EU:s kapitaltacknings-
direktiv. Kommissionen lyfter fram foljande delar som de mest centrala:
&ndringar for att genomféra den avslutande etappen av Basel 1l (den s.k.
Baseloverenskommelsen fran 2017), atgarder for att battre integrera
hallbarhetsrisker i tillsynen, forslag om nya tillsynsbefogenheter, och
anpassade krav for mindre banker avseende offentliggérande av information.
(Se fakta-PM 2021/22:FPM18.)

Tidigare riksdagsbehandling

Flera av motionerna tar upp fragor som utskottet behandlat tidigare, senast i
betdnkande 2020/21:FiU22. Utskottet har avstyrkt motionerna och bl.a.
hanvisat till pagaende arbete pa saval EU-niva som nationell niva och som
syftar till att 6ka konkurrens och transparens. Riksdagen bifoll utskottets
forslag.

Utskottets stallningstagande

I motionerna framfors en rad yrkanden som i olika avseenden ror struktur och
konkurrens pa bank- och finansmarknaden. Ett av de delmal pa finans-
marknadsomradet som riksdagen beslutat om &r att det finansiella systemet ska
vara stabilt och préglas av hogt fortroende med val fungerande marknader som
tillgodoser hushéallens och foretagens behov av finansiella tjanster samtidigt
som det finns ett hogt skydd for konsumenter. Det svenska banksystemet
domineras av ett fatal storbanker som &r tatt sammanlankade. De fyra
storbankerna star for majoriteten av sdval utlaningen som inlaningen, dven om
andelarna har minskat nagot de senaste aren (prop. 2021/22:1 utg.omr. 2). Det
ar enligt utskottet angeldget att smad och medelstora foretag inom
finansmarknadsomradet ges goda mojligheter att véixa och darigenom bidra till
en sund konkurrens. Har bidrar inte minst den digitala utvecklingen med nya
fintechforetag till 6kad konkurrens och 6kad tillganglighet till finansiella
tjanster for bade hushall och foretag. Finansinspektionens innovationscenter
har ocksa en viktig roll att spela nar det galler att majliggéra nya innovationer.

Det 4r vidare viktigt att verka for en livskraftig landsbygd med likvardiga
mojligheter for foretagande, bl.a. nar det géller kreditgivningen. Det stammer
ocksd Overens med det Overgripande mal for den sammanhéllna
landsbygdspolitiken som riksdagen beslutade om 2018. Utskottets uppfattning
&r att foretagens behov av externt kapital i forsta hand bor tillgodoses av den
privata marknaden men att det finns omraden dar marknadskompletterande
finansieringsinsatser kan behovas. Exempelvis fyller de regionala
foretagsstoden en viktig funktion i omraden dar marknaden inte fungerar
tillfredsstéllande. Ocksa sparbankerna med sin anknytning till det lokala eller
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regionala samhallet spelar en viktig roll pd den svenska finansmarknaden.
Utskottet noterar att arbetet inom Regeringskansliet med att reformera
sparbankslagen fortgar. Utskottet konstaterar ocksa att arbetet pa EU-niva med
att utveckla kapitalmarknadsunionen och darmed langsiktigt underlatta
sarskilt de sma och medelstora foretagens tillgang till finansiering fortsatter.
Ett exempel &r en ny reglering av plattformar for grasrotsfinansiering.

Konkurrens och transparens pa bank- och finansmarknaden ar viktigt ocksa
ur ett konsumentperspektiv. Har kan namnas &tgdrder sdsom
Finansinspektionens kvartalsvisa publicering av bankernas bruttomarginal pa
bolan och bestammelserna for paketerade och forsékringsbaserade produkter
for icke-professionella investerare (Priip-produkter). For att minska kundernas
informationsunderlage pa de finansiella marknaderna &r ocksad en
valfungerande finansiell radgivning av betydelse. Utskottets uppfattning ar att
regeringen arbetar aktivt saval nationellt som pa EU-niva for att sakerstalla ett
hdgt konsumentskydd.

Varen 2020 paverkades likviditeten pd foretagsobligationsmarknaden
negativt p& grund av de effekter spridningen av covid-19 hade pa ekonomin,
vilket bl.a. resulterade i att fondandelsagare inte kunde f& betalt nar de ville
I6sa in sina fondandelar. Handelserna och de &tgarder som vidtogs visar pa
foretagsobligationsmarknadens ©Okade betydelse fér finansiell stabilitet.
Utskottet noterar att Finansinspektionen pé regeringens uppdrag utrett behovet
av ytterligare verktyg for att hantera likviditetsrisker pd den svenska
fondmarknaden. Inspektionen har ocksa tillforts medel for att starka
myndighetens tillsyns- och analysférmaga pa detta omrade. Dessutom pagar
det ett arbete pa EU-niva som rér hantering av likviditetsrisker i fonder.

Utskottet anser att skatteflykt och aggressiv skatteplanering skadar en fri
och réttvis konkurrens och undandrar samhéllet stora inkomster. Utskottet vill
darfor liksom tidigare framhalla att sddant beteende maste motverkas hos
banker saval som andra aktérer. Utskottet uppfattar samtidigt att regeringen
prioriterar att motverka denna typ av skadliga foreteelser.

Finansinspektionen bedémer att bankbytesrutinen i huvudsak fungerar bra
och leder till f& klagomél. Darfor ser utskottet i nuldget ingen anledning att
foresld att bankkontonummer ska goras flyttbara mellan banker.

I friga om associationsrattsliga fonder noterar utskottet forslaget fran
utredningen SOU 2016:45 En haéllbar, transparent och konkurrenskraftig
fondmarknad, och konstaterar att forslaget bereds inom Regeringskansliet.

Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena pa detta omrade.
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Hallbar finansmarknad

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om en statlig gron investerings-
bank och gréna investeringsobligationer. Utskottet hanvisar till att
det pagar ett omfattande arbete med att framja en hallbar
finansmarknad pa saval nationell niva som pa EU-niva.

Jamfor reservation 11 (V) och 12 (MP).

Motionerna

| partimotion 2021/22:3277 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) anfors att Sverige
har ett stort behov av Okade investeringar for gron omstéllning. For att
underlatta for omstallningen anser motiondrerna att regeringen bor utreda
forutsattningarna for att inrdtta en gron statlig investeringsbank (yrkande 9).
En sadan bank skulle med egna medel och genom att mobilisera offentligt och
privat kapital kunna leda utvecklingen mot fler investeringar i t.ex.
klimatsmart infrastruktur, fornybar energi osv. Motionérerna anser ocksa att
regeringen bor aterkomma med férslag pa utformning av en gron statlig
omstallningsfond (yrkande 10). En s&dan fond kan enligt motionarerna
finansiera investeringar i eller subventioner av nya energisnala bostader,
fossilfria transporter eller férnybar energi.

Lorentz Tovatt m.fl. (MP) efterfragar i kommittémotion 2021/22:4066
yrkande 10 atgarder for att framja en gron finansmarknad i syfte att oka takten
i omstéllningen. Motionérerna anser bl.a. att en gron statlig investeringsbank
bor upprattas for att mobilisera kapital till hallbara investeringar med goda
lanevillkor. De anser ocksa att finansiella institutioner bér genomga
klimatrelaterade stresstester.

Vidare anser Jorgen Hellman m.fl. (S) i motion 2021/22:978 yrkande 2 att
regeringen bor se dver mojligheten att utfarda grona investeringsobligationer
for att minska investeringskostnaden vid l1an, bl.a. mot bakgrund av att
kommunerna stdr infor stora behov av investeringar i vatten- och
avloppssystem.

Pagaende arbete

Arbetet med hallbarhet och det finansiella systemet

Ett av delmalen pé finansmarknadsomréadet som riksdagen beslutat om ar att
det finansiella systemet ska bidra till en hallbar utveckling, och regeringen
skriver i budgetpropositionen for 2022 att de finansiella marknaderna spelar
en viktig roll i omstallningen till en hallbar ekonomi. Att ta hansyn till
hallbarhetsfaktorer ar enligt regeringen en del i att hantera risker i ett
langsiktigt perspektiv och dr darfor en naturlig del i arbetet med den finansiella
regleringen och tillsynen (se prop. 2021/22:1 utg.omr. 2 s. 19).
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Finansinspektionen har i uppdrag att arbeta for att det finansiella systemet
bidrar till en hallbar utveckling. | Finansinspektionens héllbarhetsrapport 2021
beskrivs bl.a. dess arbete med kommande EU-regleringar och for att fa fram
en global standard for hallbarhetsrapportering. Bland annat har inspektionen
undersokt i vilken utstréckning de finansiella foretagen frivilligt mater och
rapporterar klimatrelaterade risker och klimateffekter. Av rapporten framgar
ocksd att Finansinspektionen ska inkludera ett héllbarhetsperspektiv i
granskningen av affarsmodeller och kreditrisker hos banker. Det handlar bl.a.
om att analysera héllbarhetsrisker i bankernas kreditportféljer.

Utredning om gront sparande

Utredningen om gront sparande har haft till uppgift att kartlagga i vilken
utstrackning kapitalmarknaden beaktar milj6- och klimatfragor samt analysera
om projekt som bidrar till miljomélen (gréna projekt) under nuvarande
marknadsforutsattningar tilldelas investeringar i en sddan omfattning som kan
anses vara samhéllsekonomiskt optimalt (SOU: 2020:17). Enligt utredningen
forekommer det fortfarande omfattande marknadsmisslyckanden eftersom
farre miljémassigt anpassade investeringar gors &n vad som vore optimalt
utifran ett samhallsperspektiv. Det finns enligt utredningen dock manga andra
huvudsakliga orsaker till en for lag investeringstakt &n brist pa kapital, framfor
allt bristfélliga eller motstridiga styrmedel, bristande samordning av styrmedel
och reglering samt teknologirelaterade risker.

Den svenska marknaden for gréna obligationer

Enligt budgetpropositionen for 2022 ar den svenska marknaden for grona
obligationer relativt stor och svenska kronor &r den fjarde mest anvénda
valutan globalt nar det galler att ge ut gréna obligationer. For 2020 uppgick de
icke-finansiella foretagens emissionsbelopp i grona obligationer till ca 96
miljarder kronor, vilket motsvarade ungefdr 24 procent av den totala
emissionsvolymen. Foér kommuner och regioner uppgick emissionsvolymen
till 23 miljarder kronor, vilket motsvarade 47 procent av kommuners och
regioners totala emissionsvolym 2020. Sammanlagt har icke-finansiella
foretag gett ut grona obligationer for drygt 210 miljarder kronor och
kommuner och regioner for drygt 300 miljarder kronor sedan 2013 (prop.
2021/22:1 utg.omr. 2 s. 19).

Riksgéldskontoret gav i september 2020 ut den svenska statens forsta grona
obligation pa uppdrag av regeringen. Pengarna som lanades upp med
obligationen kopplades till gréna utgifter i statsbudgeten som valts utifran
strikta kriterier.

Arbete pa EU-niva for att finansiera omstéallningen till en hallbar
ekonomi

P& EU-nivan bedriver kommissionen ett arbete med omstéllningen till en
hallbar ekonomi. EU:s gréna taxonomiférordning syftar t.ex. till att hjalpa
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investerare att identifiera och jamfora miljomassigt hallbara investeringar.
Forordningen tilldmpas sedan 1 januari 2022 i de delar som géller de
klimatrelaterade miljémalen (se prop. 2021/22:11, bet. 2021/22:FiU15, rskr.
2021/22:78). Vidare ska EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar tilldmpas i huvudsak fr.om. den 10 mars 2022 (se prop.
2020/21:66, bet. 2020/21:FiU19, rskr. 2020/21:189).

Kommissionen har ocksa tagit fram en strategi for att starka EU:s ramverk
for hallbar finansiering (se fakta-PM 2020/21:FPM128). | strategin identifierar
kommissionen atgarder for att starka det finansiella systemets férmdaga att
stodja omstallningen till en héllbar ekonomi.

I juli 2021 presenterade kommissionen ett forslag till en féorordning om en
frivillig EU-standard for grona obligationer (se fakta-PM 2020/21:FPM129).
Forslaget ar en del av kommissionens arbete med en hallbar finansmarknad
och syftar till att styra kapitalfloden i riktning mot en mer hallbar ekonomi.
Forhandlingar om forslaget pagar.

Tidigare riksdagsbehandling

Utskottet har tidigare behandlat frdgor om héllbart sparande och grona
investeringsbanker, senast i betdnkande 2019/20:FiU22. Utskottet har avstyrkt
motionerna och framfor allt hanvisat till pdgdende arbete. Riksdagen biféll
utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

De finansiella marknaderna spelar enligt utskottet en viktig roll i
omstallningen till en hallbar ekonomi. Att det finansiella systemet ska bidra
till en hallbar utveckling &r ocksa ett av de delmél som riksdagen beslutat om
pé finansmarknadsomrédet. Utskottet konstaterar att det pagér ett omfattande
arbete pé detta omrade saval pa nationell niva som pa EU-niva. Till exempel
har Finansinspektionen i uppdrag att arbeta for att det finansiella systemet
bidrar till en hallbar utveckling. Det innebar bl.a. att inspektionen inkluderar
ett hallbarhetsperspektiv i granskningen av affarsmodeller och kreditrisker hos
banker. Vidare kan ndmnas att den svenska marknaden for grona obligationer
ar relativt stor i ett globalt perspektiv och svenska kronor &r den fjarde mest
anvéanda valutan globalt nar det géller emittering av gréna obligationer.
Riksgéldskontoret gav vidare i september 2020 pa regeringens uppdrag ut
statens forsta grona obligation, dar pengarna som lanades upp kopplades till
grona utgifter i statsbudgeten. Ocksa pd EU-niva bedrivs ett omfattande arbete
med en hallbar finansmarknad som syftar till att styra kapitalfléden i riktning
mot en mer hallbar ekonomi. Exempelvis pagar férhandlingar om ett forslag
till en forordning om en frivillig EU-standard for grona obligationer.
Utskottet avstyrker mot den bakgrunden de héar aktuella motionsyrkandena.
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Kontanthantering och betaltjanster

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om kontanthantering och
betaltjanster. Utskottet hanvisar till nyligen genomford lagstiftning
om kreditinstituts skyldighet att tillhandahalla kontanttjanster och
till pagaende arbete med en ny riksbankslag. Utskottet hanvisar
ocksa till utredningen om statens roll pa betalningsmarknaden och
till pagaende arbete pa EU-niva som ror bl.a. kryptovalutor.

Jamfor reservation 13 (C), 14 (V), 15 (KD), 16 (L) och 17 (MP).

Motionerna

Martin Adahl m.fl. (C) framhaller i kommittémotion 2021/22:3686 yrkande 4
att kontanthanteringen bor tryggas i hela landet i syfte att varna grundldggande
servicefunktioner och tryggheten for saval privatpersoner som naringsverk-
samheter.

I partimotion 2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) anférs att
skyldigheten att tillhandahélla platser fér dagskasseinsattningar bor galla alla
institut som tillhandahaller betalkonton till féretag (yrkande 8). Vidare menar
motionarerna att insattningsmaojligheter for privatpersoner bor ingd i begreppet
kontanttjénster (yrkande 9).

Roland Utbult m.fl. (KD) pekar i kommittémotion 2021/22:4164 yrkande
12 pa vikten av att uppratthalla en infrastruktur for kontanter.

Nicklas Attefjord m.fl. (MP) framhaller i kommittémotion 2021/22:4065
yrkande 48 att mojligheten att betala med olika betalmedel, inklusive
kontanter, bor ses som en rattighet. Att helt ga éver till digital hantering gor
dessutom samhallet mer sarbart enligt motionarerna.

Ingemar Kihlstrom (KD) féresprakar i motion 2021/22:11 en utredning om
forutsattningarna for att infora en skyldighet for foretag och néaringsidkare att
ta emot kontanter som betalningsmedel. | motion 2021/22:1632 efterfragar
Helena Vilhelmsson (C) en skyndsam utvérdering av den nya lagen om
kontanthantering. Utvarderingen bor sérskilt belysa fragor om skydd och
sékerhet for manniskor med skyddad identitet. Sten Bergheden (M) anser i
motion 2021/22:1855 att man borde se 6ver mojligheten att alagga bankerna
att tillhandahalla en god niva av kontanthantering i hela landet, for féretag och
foreningar saval som for privatpersoner. | motion 2021/22:1967 menar Lars
Jilmstad (M) att forutsattningarna borde ses dver for att infora en skyldighet
for alla bemannade afféarer att ta emot kontanter. Liknande yrkanden om
kontanthantering finns ocksd i motion 2021/22:48 av Ann-Christine From
Utterstedt (SD), motion 2021/22:2342 av Nina Lundstrom (L), motion
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M), motion 2021/22:3305 av Saila Quicklund
(M) och motion 2021/22:3583 av Lars Beckman (M). Ann-Sofie Alm (M)
menar i motion 2021/22:2949 att man bor utreda dels logistiken kring
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distribution av kontanter till befolkningen i hela Sverige i hédndelse av kris,
katastrof eller ofred (yrkande 1), dels hur stor kontroll staten behdver ha 6ver
betalningssystemen i Sverige for att sékra trygga betalningssystem &ven i
sddana tider av kris (yrkande 2).

I kommittémotion 2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C)
yrkande 20 framhalls att staten mot bakgrund av ett allt storre beroende av den
digitala infrastrukturen for betalningar bor sékra robustheten i systemen samt
att betalningar ska kunna géras genom flera digitala I6sningar. Motiondrerna
anser ocksd att utvecklingen av en e-krona bor bejakas. Det bor aven
undersokas om det gér att skapa en smidig l6sning for gruppen gode man och
forvaltare i anvdndandet av digital identifiering. Motionérerna anser vidare att
det bor skapas battre forutsattningar och stérre 6ppenhet kring kryptovalutor
samt att konsumentens rattigheter kopplat till dessa maste sakras (yrkande 34).
Motiondrerna menar dessutom att det bor skapas en dppen infrastruktur for
digitala betalningar for att 6ka transparens, konkurrens och redundans i det
digitala betalningssystemet (yrkande 36). Slutligen anser motiondrerna att
medborgarnas rattighet till anonyma betalningar bér utredas (yrkande 37).

Jon Thorbjérnson m.fl. (V) anfor i kommittémotion 2021/22:2600
yrkande 14 att regeringen bor utreda mojligheten fér gode méan att kunna
anvénda e-legitimation fér de personer de har forvaltarskap for. Ocksa Asa
Karlsson och Bjérn Wiechel (bada S) efterfrégar i motion 2021/22:827 en
dversyn av om det & mojligt att ge gode mén och personer med fullmakt for
bankarenden mojlighet att dndra fran pappersfaktura till e-faktura.

Barbro Westerholm m.fl. (L) vill i kommittémotion 2021/22:3980
yrkande 4 se ett tillaggsdirektiv till utredningen om framtidens betalmarknad
om hur tillgéngligheten till andra uppgifter kan stadkommas for dem som inte
har tillgang till digitala tjanster.

Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD) menar i motion
2021/22:389 att kortbetalningssystemen bor standardiseras sé att konsumenten
kan utfora sékra korttransaktioner genom att totalsumman &r angiven och att
eventuella tilldgg som t.ex. dricks hanteras genom menyval. | motion
2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M) efterfrdgas en gemensam
nordisk digital betalplattform. Det kan enligt motionaren &stadkommas genom
harmoniserad  lagstiftning och ett utvecklat samarbete mellan
tillsynsmyndigheter.

Pagaende arbete

Skyldighet for kreditinstitut att tillhandahalla kontanttjanster

Hosten 2019 antog riksdagen regeringens proposition om skyldighet for
kreditinstitut att tillhandahdlla kontanttjanster (prop. 2019/20:23, bet.
2019/20:FiU29, rskr. 2019/20:77). Lagandringarna innebdr att vissa svenska
kreditinstitut och filialer till utlandska kreditinstitut ska vara skyldiga att
tillhandahélla kontanttjanster i betryggande utstrackning i hela landet.
Kreditinstitut och filialer som tillhandahaller betalkonton med grundlaggande
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funktioner till konsumenter ska tillhandahalla platser for kontantuttag, och
institut eller filialer som tillhandahéller betalkonton till foretag ska
tillhandahalla platser for dagkasseinsattning. Lagandringarna galler sedan den
1 januari 2020.

En ny riksbankslag

| oktober 2021 I&mnade regeringen proposition 2021/22:41 En ny riksbankslag
till riksdagen. Forslaget grundar sig pa den parlamentariskt sammansatta
Rikshankskommitténs arbete. | forslaget ges Rikshanken ett dvergripande
ansvar for att kontanthanteringen i Sverige fungerar. Bland annat foreslas en
ny bestimmelse om att Riksbanken ska bidra till att det finns tillgang till
kontanter i betryggande utstrackning i hela Sverige. Lagforslaget innehéller
ocksa en skyldighet for Rikshanken att driva minst fem depéer, dvs. platser for
lagring och ut- och inldmning av sedlar. Riksbanken ska folja, analysera och
vid behov samordna hanteringen av kontanter i Sverige. Vid hojd beredskap
far Rikshanken enligt forslaget ge ut beredskapspengar till allmanheten.
Beredskapspengar géller vid sidan av kontanter. Kontanter och
beredskapspengar ska vara lagliga betalningsmedel. Kraven 6kar ocksd pa
foretag pa betalningsmarknaden att bl.a. planera, utbilda personal och
forbereda for att kunna fortsétta sin verksamhet under fredstida kriser och vid
hojd beredskap. Forslaget bereds for narvarande i riksdagen.

Statens roll pa betalningsmarknaden

Mot bakgrund av ett tillkdnnagivande fran riksdagen (bet. 2018/19:FiU44,
rskr. 2018/19:293) beslutade regeringen i december 2020 att ge en sérskild
utredare i uppdrag att se Gver statens roll p& betalningsmarknaden (dir.
2020:133). Utredaren har ett brett mandat att utreda statens roll pa
betalningsmarknaden, digitala centralbankspengar och innebdrden av
begreppet lagligt betalningsmedel. Till utredningen har det knutits en
referensgrupp med foretrddare for samtliga politiska partier i riksdagen.
Uppdraget ska redovisas senast den 30 november 2022.

Digitala betaltjanster

I januari 2018 tradde EU:s andra betaltjanstdirektiv i kraft. Direktivet har
genomforts i Sverige genom andringar i lagen om betaltjdnster och
Finansinspektionens nya och andrade foreskrifter som tradde i kraft i maj
2018. Syftet med direktivet ar att utveckla marknaden for elektroniska
betalningar och skapa battre forutsattningar for sakra och effektiva
betalningar. Betaltjanstlagens tillampningsomréde har utvidgats bl.a. sd att s.k.
tredjepartsbetaltjanstleverantérer omfattas av ftillstdndsplikt.  Vilken
information som ska l&mnas i samband med att en betaltjanstleverantor
tillhandahaller en betaltjanst regleras av direktivet. Direktivet ar ett s.k.
fullharmoniseringsdirektiv. Det innebar att Sverige varken far infora strangare
eller mer liberala krav nér det géller vilken information som ska tillhandahallas



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

i samband med en betaltjanst &n vad som anges i direktivet. En dversyn av det
andra betaltjanstdirektivet &r aviserad att inledas i slutet av 2022.

I september 2020 presenterade kommissionen en EU-strategi for
massbetalningar, dvs. betalningar mellan privatpersoner, foretag och
myndigheter (se fakta-PM 2020/21:FPM14). Strategin vilar pa fyra pelare:
okning av tillgdngen till digitala betalningslosningar och losningar for
omedelbara betalningar i hela EU, betalningsmarknader som praglas av
innovation och konkurrens, effektiva och samverkande betalningssystem och
andra stodinfrastrukturer samt effektiva betalningar, daribland remitteringar.

Reglering av kryptotillgangar

Yrkesmassig forvaltning eller handel med kryptovalutor omfattas av
penningtvattslagen. Regleringen i Sverige har gatt langre an EU:s minimikrav,
t.ex. genom att ocksd kryptovaxlare som véxlar kryptovalutor med andra
kryptovalutor omfattas.

I september 2020 presenterade kommissionen, inom ramen for strategin for
digitalisering av finanssektorn ett forslag till forordning om marknader for
kryptotillgdngar, den s.k. Micaforordningen (se fakta-PM 2020/21:FPM15).
Syftet med forordningen ar att skapa en enhetlig reglering for kryptotillgangar
som i dag inte omfattas av EU:s befintliga regelverk for finansmarknaderna.
Forordningen omfattar bade utgivning av  kryptotillgdngar och
tillhandahallande av kryptotillgangstjanster. Forhandlingar om dessa forslag
pagar.

Oversyn av regler om gode mén och forvaltare

I maj 2021 I&mnade Stéllféretradarutredningen sitt betdnkande om dversyn av
regler om gode mén och forvaltare (SOU 2021:36). Utredningen foreslar bl.a.
att det ska foras ett nationellt register dver stallforetradarskap, vilket kan
forenkla for stallforetradare och ge bade stallforetradare och huvudman en
mojlighet att anvénda digitala tjanster.

Stod till aldre konsumenter

Statsradet Max Elger besvarade en skriftlig fraga fran Angelica Lundberg (SD)
om stod till aldre konsumenter den 15 december 2021 (skriftlig fraga
2021/22:471). Enligt statsradet ar goda kunskaper om och méjligheter att
nyttja digitala verktyg ofta en forutsattning for att fullt ut delta i dagens
samhalle. Statsradet namner att Konsumentverket har i uppdrag att identifiera
och stddja olika samhallsaktérer som har forutsdttningar att hjélpa
konsumenter i sarskilt behov av stéd med att ta tillvara sina intressen i
samband med kdp och med att hantera privatekonomiska problem. Uppdraget
ska slutredovisas senast 1 mars 2023.
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Tidigare riksdagsbehandling

Flera av motionerna tar upp fragor som utskottet tidigare har behandlat, senast
i betankande 2020/21:FiU22. Utskottet avstyrkte da yrkandena bl.a. med
hanvisning till de lagandringar om tillnandahallande av kontanttjanster som
tradde i kraft den 1 januari 2020 och till att regeringen tillsatt en utredning om
betalningsmarknaden. Riksdagen bifoll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Utskottet kan konstatera att efterfragan pd kontanter minskar och utvecklingen
mot en minskad kontanthantering har gatt snabbt i Sverige jamfért med manga
andra lander. Samtidigt 6kar de elektroniska betalningarna, en utveckling som
ocksa har forstarkts under pandemin.

Det ar viktigt att sakerstalla att alla i samhallet far tillgang till
grundlaggande betaltjanster som t.ex. kontantuttag och dagskasseinsattningar
till rimliga kostnader. Utskottet vill framhalla de lagandringar om skyldighet
for kreditinstitut att tillhandahélla kontanttjanster som triadde i kraft den 1
januari 2020. Lagéndringarna bidrar till att sdkerstélla att det finns
valfungerande kontanttjanster i betryggande utstrdckning i hela Sverige.
Dessutom hanteras ytterligare frdgor om ansvaret fér en vil fungerande
kontanthantering i hela landet i propositionen om en ny rikshankslag som
bygger pd Riksbanks-kommitténs slutbetankande. Férslaget till ny
riksbankslag innehaller bl.a. en skyldighet for Riksbanken att driva
sedeldepaer i hela landet och okade krav pa foretag pa betalningsmarknaden
att forbereda for att kunna uppratthalla verksamheten vid fredstida kriser och
vid hojd beredskap. Propositionen bereds for narvarande i riksdagen.

Den digitala utvecklingen kan bidra till att sékerstélla val fungerande
finansiella marknader och tillgodose hushallens och foretagens behov av
finansiella tjanster. Digitaliseringen av den svenska betalningsmarknaden i
kombination med minskad kontantanvandning leder samtidigt till fragor om
statens och den privata sektorns framtida roll p& betalningsmarknaden.
Utskottet konstaterar att utredningen om statens roll pa betalningsmarknaden,
som har sin grund i ett tillkannagivande fran riksdagen, ska redovisa sitt
uppdrag senast i november 2022. Utredaren har ett brett mandat att utreda
statens roll pad betalningsmarknaden, digitala centralbankspengar och
innebdrden av begreppet lagligt betalningsmedel.

Né&r det galler kryptovalutor kan utskottet konstatera att yrkesmaéssig
forvaltning eller handel med sddana valutor omfattas av penningtvattslagen.
Vidare pagar det ett arbete pd EU-nivéa som syftar till att skapa en mer enhetlig
reglering av denna typ av tillgangar. Dessutom innebar kommissionens forslag
till penningtvattspaket som presenterades i juli 2021 ¢kad transparens i
overforingar av kryptovalutor.

Slutligen noterar utskottet att en utredning I[&mnat forslag som ska férenkla
for bade stallforetradare som t.ex. gode man och huvudman att anvanda
digitala tjanster. Vidare har Konsumentverket i uppdrag att identifiera och
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stddja olika samhallsaktérer som har forutsattningar att hjalpa t.ex. aldre
konsumenter i sérskilt behov av stdd.
Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena.

Vissa forsakringsrelaterade fragor

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om vissa forsakringsrelaterade

fragor. Utskottet hanvisar bl.a. till pagaende beredning av forslag

om utvidgad ratt till aterkop och flytt av fond- och depaférsakringar.
Jamfor det sarskilda yttrandet (SD).

Motionerna

I kommittémotion 2021/22:2533 av Oscar Sjéstedt m.fl. (SD) yrkande 5 anfors
att forsakringar tecknade fore den 1 juli 2007 borde omfattas av den fria
flyttratten. Motionérerna hénvisar till att riksdagen i november 2019 riktade
ett tillkdnnagivande till regeringen med anledning av denna fraga.

Markus Wiechel m.fl. (SD) vill enligt motion 2021/22:242 yrkande 4 se en
opartisk kontroll av premiepensionsradgivning.

| motion 2021/22:1597 av Per Asling och Helena Lindahl (bdda C) vill
motiondrerna att regeringen utreder forutsattningarna for Sverige att vara en
hemvist for forsékringsrelaterade instrument, dvs. vardepapperisering av
forsakringsrisker.

Marléne Lund Kopparklint (M) anfér i motion 2021/22:2064 att
forsakringstagare i storre utstrackning bor f& en mer opartisk medicinsk
beddmning i personskadedrenden. Motiondren menar att objektiviteten ibland
kan ifrdgasattas eftersom finansieringen i grund och botten kommer fran
forsakringsbolaget.

Pagaende arbete

Utvidgad ratt till aterkop och flytt av fond- och depaforsakringar

Enligt nuvarande regler har en forsakringstagare inte lagstadgad ratt att fa en
individuell  livforsakring ~ aterkopt av  forsakringsforetaget  om
forsdkringsavtalet ingatts fore den 1 januari 2006. En forséikringstagare har
inte heller ratt att 6verfora (flytta) vardet av en sadan forséakring till en annan
forsakring om forsakringsavtalet ingatts fore den 1 juli 2007.

I proposition 2021/22:74 En utvidgad rétt till aterkdp och flytt av fond- och
depaforsakringar som lamnades till riksdagen i december 2021 behandlas
fragor om en utvidgad ratt till aterkop och flytt av individuella livforsakringar
déar forsakringstagarna eller andra erséttningsberéattigade bér placeringsrisken.
Sadana forsakringar utgors i dag av fond- respektive depéaforsakringar. Det
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foreslas att den lagstadgade ratten till aterkop och flytt ska gélla oavsett nar ett
fond- och depaforsakringsavtal har ingatts. Det foreslas vidare att
bestammelserna i forsakringsrérelselagen om avgifter vid aterkop och flytt av
fond- och depéforsakringar ska tillimpas aven i fraga om sadana
forsakringsavtal som har ingatts fére den 1 juli 2007. Lagandringarna foreslas
trada i kraft den 1 juli 2022. Forslaget bereds for nérvarande i riksdagen (bet.
2021/22:FiU3e).

Uppféljning av nya regler om provisioner och oberoende radgivning

Sedan 2018 géller nya regler om provisioner och oberoende radgivning samt
radgivning grundad pa opartisk och personlig analys for vardepappersinstitut
och forsakringsdistributdrer. Syftet med reglerna dr att starka kundskyddet och
g& mot en mer likartad reglering for de som tillhandahaller radgivning pa
finansmarknadsomradet. Reglerna genomfér delar av EU:s direktiv om
marknader for finansiella instrument Mifid 2 och direktivet om forsékrings-
distribution (IDD).

Finansinspektionen har i en rapport fran december 2021 f6ljt upp de nya
reglerna om provision och oberoende radgivning. Inspektionens kartlaggning
visar bl.a. att det bara &r ett fatal foretag som erbjuder oberoende radgivning
och radgivning grundad pa opartisk och personlig analys. Trots att de flesta
foretagen inte erbjuder oberoende radgivning uppger méanga att de skickar
vidare hela eller delar av mottagen provision till kund om det roér fondandelar.
Dessutom uppger flera foretag att deras affarsmodeller blir alltmer
avgiftsbaserade, dvs. foretaget tar ut en avgift direkt frn kund i stallet for att
ta emot provisioner fran produktbolag.

Riksrevisionen har granskat statens tillsyn och konsumentskyddet pa det
finansiella omradet (RiR 2019:32). Bland annat har omfattningen av atgarder
for att stdrka konsumentskyddet inom premiepensionssystemet undersokts.
Riksrevisionens sammantagna beddmning &r att konsumentskyddet inom
premiepensionssystemet har forbattrats vasentligt.

Forséakringsrelaterade instrument

Redan i dag finns det forutsattningar for Sverige att vara hemvist for
forsakringsrelaterade instrument genom specialforetag som regleras i
forsékringsrorelselagen  (2010:2043). Denna reglering genomfor ett
harmoniserat EU-direktiv, Solvens Il (prop. 2015/16:9, bet. 2015/16:FiU7,
rskr. 2016/16:38).

Tillsyn 6ver forsakringslakare

Regeringen konstaterade i budgetpropositionen for 2021 att fragan om tillsyn
6ver medicinska radgivare flera ganger har utretts och behandlats av
regeringen och riksdagen (prop. 2020/21:1, utg.omr. 2 s. 19). Slutsatserna har
varit att tillsyn inte bor inforas av principiella skél. Regeringen anforde vidare
att forsakringsbranschen har inlett ett arbete med fortroendehdjande rutiner
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och att branschens insatser enligt Finansinspektionen kan bidra till en I6sning
pa problemet med bristande fortroende.

Tidigare riksdagsbehandling

Riksdagen har riktat ett tillkdnnagivande till regeringen om att forsakringar
tecknade fére den 1 juli 2007 bdr omfattas av motsvarande flyttratt som
forsakringar tecknade darefter, dock under forutsattning att inte avgdrande
skl talar mot detta (bet. 2019/20:FiU14 punkt 2, rskr. 2019/20:28).

Utskottet behandlade senast motionsyrkanden om tillsynen av den
medicinska radgivningen i forsakringsarenden samt forsakringsrelaterade
instrument i betankande 2020/21:FiU22. Utskottet avstyrkte da yrkandena.
Riksdagen biféll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Néar det galler frdgan om flytt av individuella livférsakringar kan utskottet
konstatera att regeringen nyligen I&mnat en proposition till riksdagen om
utvidgad ratt till aterkop och flytt av fond- och depéaforsikringar.
Propositionen bereds for ndrvarande i riksdagen (bet. 2021/22:FiU36).

Utskottet vill ocksa framhalla att konsumentskyddet inom premiepensions-
systemet har forbattrats under senare ar genom nya regler om provisioner och
oberoende radgivning.

Fragan om tillsyn 6ver medicinska radgivare har flera ganger utretts och
behandlats av regeringen och riksdagen. Slutsatserna har varit att tillsyn inte
bor inféras av principiella skél. Dessutom har forsakringsbranschen inlett ett
arbete med fortroendehdjande rutiner.

Slutligen noteras att forutsattningarna for Sverige att vara hemvist for
forsakringsrelaterade instrument redan finns genom att specialforetag regleras
i forsékringsrorelselagen.

Utskottet avstyrker darmed samtliga motionsyrkanden.
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Penningtvétt och it-relaterad brottslighet som phishing

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om penningtvatt och it-relaterad
brottslighet. Utskottet hanvisar bl.a. till det regelverk som genomfor
det femte penningtvéttsdirektivet och en nyligen I[&mnad utredning
om ytterligare starkta atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism.

Jamfor reservation 18 (C), 19 (KD), 20 (L) och 21 (MP).

Motionerna

I kommittémotion 2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD)
yrkande 3 anser motiondrerna att regeringen ska utreda hur lagstiftningen kan
forandras sa att foreningar och stiftelser inte anvands for penningtvitt eller for
att finansiera terrorhandlingar. Som skal anfoér motionarerna att det pa senare
tid har visat sig att féreningar och stiftelser har utnyttjats for sddana andamal
och &ven for att tillskansa sig offentliga medel pa felaktiga grunder.

Lars Adaktusson m.fl. (KD) framhaller i kommittémotion 2021/22:3883
yrkande 41 att Sverige inom EU och andra internationella organisationer
behdver bidra till att det internationella arbetet mot penningtvétt forstarks.

I kommittémotion 2021/22:3974 yrkande 65 menar Johan Pehrson m.fl. (L)
att arbetet mot penningtvatt behdver starkas. Motiondrerna hanvisar till
utredningen om starkt arbete mot penningtvatt och finansiering av terrorism
(SOU 2021:42) och anser att regeringen skyndsamt bor bereda arendet s att
ny lagstiftning kan komma pé plats.

Mikael Larsson (C) anfor i motion 2021/22:204 att regeringen i
internationella sammanhang boér driva pd for att det inrattas ett
overvakningsorgan for illegala penningfloden.

I motion 2021/22:1851 av Anders Hansson (M) framhalls att
penningtvattslagen bor utvidgas till att &ven omfatta sakforsakringar, for att
motverka att kriminella natverk systematiskt utnyttjar forsékringssystemet for
att tvatta pengar.

Ann-Sofie Lifvenhage (M) menar i motion 2021/22:3124 att
penningtvattslagen bor ses éver for att mojliggdra for manniskor att ta sig in i
det svenska systemet och skaffa bank-id och bankkonto &ven utan
familjemedlemmar som stdr bakom en ansékan. Skalet &r enligt motionaren
att den som saknar kontakter eller familj som stéttar i verifieringen kan ha
mycket svart att fa ett bankkonto och darmed ett bank-id.

I motion 2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bdda MP)
yrkande 5 vill motionérerna att ett effektivt arbete mot penningtvétt prioriteras
i kampen mot organiserad brottslighet.

Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) anser i kommittémotion 2021/22:3245
yrkande 19 att bankerna ska infora kontrollsystem for utlandsbetalningar som
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avviker fran det normala for att forsvara it-relaterad brottslighet som phishing
(natfiske), dar anvandare luras att Iamna ifran sig losenord eller bankuppgifter.
Enligt motiondrerna drabbar phishing och identitetsstélder allt fler, inte minst
aldre.

Ocksa i partimotion 2021/22:3511 av Annie L66f m.fl. (C) yrkande 10
framhalls behovet av att starka konsumentskyddet och kraven pa bankerna nar
det galler it-relaterad brottslighet. Motionarerna menar att anmalningar maste
forenklas, ett it-brottscentrum upprattas och bankerna bli battre pé att flagga
for utlandsbetalningar som kan tyda pé phishing.

Pagaende arbete

Regelverket om penningtvétt och finansiering av terrorism

Regelverket om penningtvétt och finansiering av terrorism finns framfor allt i
lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
(penningtvéttslagen) och i lagen (2017:631) om registrering av verkliga
huvudmén  (registerlagen).  Lagstiftningen  genomfor  det  fjérde
penningtvattsdirektivet i svensk rétt.

Det fjarde penningtvattsdirektivet har ocksd fordndrats genom ett antal
tillaggsdirektiv, dven kallat det femte penningtvattsdirektivet. Det femte
penningtvattsdirektivet syftar till att forbattra det unionsrattsliga regelverket
sarskilt med tanke pa den dkade anvandningen av nya tekniska tjanster och
risker kopplade till virtuella valutor. Direktivet reglerar t.ex. virtuella valutor
och forbetalda kort, och fler aktorer &n tidigare omfattas av begreppet
verksamhetsut6vare. Direktivet staller krav pa att medlemsstaterna upprattar
centraliserade automatiserade mekanismer som tillater identifiering av
innehavare av bank- och betalkonton och bankfack och att samarbetet mellan
tillsynsmyndigheter forbattras. Det femte penningtvattsdirektivet har
genomforts i svensk ratt och de nya reglerna géller sedan 1 januari 2020 (prop.
2018/19:150, bet. 2019/20:FiU15, rskr. 2019/20:38).

Utredning om starkta atgarder mot penningtvatt

Riksdagen beslutade i juni 2019 om ett tillk&nnagivande till regeringen om att
regeringen snarast ska utreda vilka ytterligare atgarder som kan vidtas for att
stérka arbetet mot penningtvatt (bet. 2018/19:FiU42, rskr. 2018/19:291). Med
anledning av tillkdnnagivandet gav regeringen en sarskild utredare i uppdrag
att gora en analys av vilka atgarder som kan vidtas for att starka arbetet mot
penningtvatt och finansiering av terrorism (dir. 2019:80). |1 maj 2021
overlimnade utredningen betankandet Stérkta atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism (SOU 2021:42). Utredningen foreslar bl.a. att
myndigheter och verksamhetsutévare ska fa samverka i syfte att utbyta
information om penningtvatt och finansiering av terrorism. En proposition
planeras att lamnas till riksdagen i juni 2022.
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EU-paket om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism

I juli 2021 lamnade kommissionen forslag pa lagstiftning som syftar till att
forbattra EU:s system for bek&mpning av penningtvatt och finansiering av
terrorism (se fakta-PM 2020/21:FPM146). Forslaget, som omfattar fyra
separata rattsakter, innebér att den administrativa regleringen for bekdmpning
av penningtvatt och finansiering av terrorism i EU utvecklas genom att

» bestammelser fran det géllande penningtvattsdirektivet justeras och
overfors i stor utstrackning till en férordning

» ennyEU-myndighet bildas med uppgifter som ror tillsyn samt samordning
av medlemsstaternas finansunderréttelseenheter

« den befintliga regleringen av information som ska atfolja 6verféringar av
medel utstracks till att &ven omfatta 6verforingar av kryptotillgangar.

Inom EU pégdr ocksa ett arbete med att ta fram ny reglering for att starka
systemen for finansiella tjanster i en digital miljo, bl.a. for att minska risken
for it-angrepp. Kommissionens forslag till en férordning om digital operativ
motstandskraft i den finansiella sektorn (DORA-férordningen) syftar t.ex. till
att sdkerstélla att deltagare i det finansiella systemet har vidtagit de
skyddsatgarder som kravs for att motverka cyberattacker och andra it-
relaterade risker. (Se fakta-PM 2020/21:FPM16.)

Tidigare riksdagsbehandling

Utskottet har tidigare behandlat liknande yrkanden om arbetet mot
penningtvatt och tillimpningsomradet av penningtvattslagen, senast i
betdnkande 2020/21:FiU22. Motionsyrkandena avstyrktes och utskottet
hanvisade bl.a. till det regelverk som genomfor det femte
penningtvattsdirektivet och pagaende utredning om vilka ytterligare atgarder
som kan vidtas for att starka arbetet mot penningtvétt och finansiering av
terrorism.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att det kommit en rad lagandringar under de senaste aren
i syfte att motverka penningtvétt och finansiering av terrorism. Den 1 januari
2020 trédde regelverket som genomfor det femte penningtvattsdirektivet i
kraft, vilket innebdr en ytterligare forstarkning av ramverket for att bekdmpa
penningtvatt och finansiering av terrorism. Utskottet noterar ocksa att arbetet
mot penningtvatt fortsatter pd EU-niva. Inom EU pégar ocksa ett arbete med
att ta fram ny reglering for att stéarka systemen for finansiella tjéanster i en
digital miljo, bl.a. for att minska risken for it-angrepp. Vidare dverlamnade i
maj 2021 en utredning betankandet Starkta atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism (SOU 2021:42). Utredningen, som tillsattes med
anledning av ett tillkdnnagivande fran riksdagen, foreslar bl.a. att myndigheter
och verksamhetsutovare ska fa samverka i syfte att utbyta information om
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penningtvétt och finansiering av terrorism. Utskottet noterar att regeringen
planerar att [&mna en proposition till riksdagen i juni 2022.
Dérmed avstyrks motionsyrkandena.

Kreditupplysning och inkassoverksamhet

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen avslar motionsyrkanden om kreditupplysning och
inkassoverksamhet. Utskottet h&nvisar bl.a. till nuvarande regelverk
och ett nytt EU-direktiv.

Jamfor reservation 22 (SD) och 23 (KD).

Motionerna

I kommittémotion 2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9 tas
frdgan om kreditvardighet efter kreditupplysning upp. Motionarerna anser att
regeringen bor utreda om s.k. omfrageuppgifter enligt kreditupplysningslagen
om privatpersoner ska gallras efter en kortare tidsperiod &n tolv manader.
Motionérerna pekar pd att kreditupplysningar kan fa negativa konsekvenser
for en person eftersom varje upplysningsansokan kan reflektera individens
betalningsforméaga oberoende av om krediten kvitterades ut eller inte. Detta
kan i sin tur paverka mojligheterna och villkoren for kreditkép och Ian.

I kommittémotion 2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57
foresprakar motionarerna en dversyn av kreditupplysningslagen sa att inte bara
privatpersoner utan dven foretag omfattas av regeln att en faktura maste vara
vélgrundad och ha slagits fast i domstol eller annan myndighet for att ett
kreditforetag ska fa lamna ut uppgifter.

Mats Green (M) anser i motion 2021/22:3303 att det ska stéllas hogre krav
an vad som galler i dag for att f& starta och bedriva inkassoverksamhet. Som
skél anfor motiondren att bluffakturor &r ett stort och véxande problem for
dagens foretag.

Pagaende arbete

Omfrageuppgifter och betalningsanméarkningar

Statsradet Morgan Johansson besvarade den 15 januari 2021 en skriftlig fraga
av riksdagsledamoten Dennis Dioukarev (SD) om gallringstid for
omfrageuppgifter (fr. 2020/21:1111). Statsradet anforde bl.a. att en
kreditgivare &r skyldig att gora en kreditprévning innan en kredit beviljas. En
omfrageuppgift kan vara av betydelse for att beddma en persons
kreditvardighet, eftersom uppgiften kan indikera att han eller hon har tagit
andra krediter eller avser att ta sadana. Regleringen i kreditupplysningslagen
om vilka uppgifter som far lamnas i kreditupplysningar bygger pa en
avvégning mellan intresset av en val fungerande kreditmarknad och skyddet
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for den kreditsokande. Regleringen ska ocksa minska risken for att enskilda
overskuldsatter sig. Det har i lagen inforts begransningar som innebdr att
omfrageuppgifter om privatpersoner ska gallras senast efter ett Aar.
Kreditgivaren ska ocksa — utifran den samlade informationen om en person —
i varje enskilt fall vardera vilken betydelse de olika uppgifterna i en
kreditupplysning har for kreditsokandens kreditvardighet. Statsradet
understrok att det &r viktigt att varna balansen mellan kreditgivarnas intressen
och skyddet for den enskildes integritet. Han ség dock inte nagot behov av
lagstiftningsatgarder for att ytterligare begransa vilka uppgifter som far tas
med i en kreditupplysning.

Utlamnande av kredituppgifter

Riksdagen beslutade 2016 om ett tillkdnnagivande till regeringen om att
évervaga en andring i kreditupplysningslagen sa att kreditupplysningar om
néringsidkare inte omfattar skulder som inte blivit faststéllda av en domstol
eller Kronofogdemyndigheten (bet. 2015/16:FiU22, rskr. 2015/16:194).
Regeringen behandlade tillkdnnagivandet i proposition 2017/18:120. |
propositionen gor regeringen beddémningen att det inte bor inforas ndgot sddant
forbud. Skélet ar att integritetsskyddsintressena inte gor sig lika starkt gallande
for néringsidkare som for privatpersoner och att intresset av en effektiv
kreditupplysningsverksamhet i stallet tréder i forgrunden. Riksdagen
beslutade i april 2018 i enlighet med regeringens forslag (bet. 2017/18:FiU37,
rskr. 2017/18:250).

Atgérder for att komma &t problemet med bluffakturor

Statsradet Morgan Johansson besvarade den 26 maj 2021 en skriftlig fraga av
riksdagsledamoten Tobias Andersson (SD) om bl.a. bluffakturor
(fr. 2020/21:2840). Statsradet anforde bl.a. att bluffakturor ar ett allvarligt
problem for dem som drabbas och dven for samhéllet i stort. For att
framgéngsrikt komma &t problemet med bluffakturor maste rattsvasendet ha
effektiva verktyg. Ett viktigt verktyg for att bek&mpa systematiska
fakturabedragerier ar straffbestimmelsen om grovt fordringsbedrégeri som
infordes den 1 juli 2017. En viktig del i att fa bort problemet med bluffakturor
ar att de som far en sddan faktura bestrider fakturan och anmaler brottet.
Polismyndigheten har i samverkan med Bolagsverket och ett antal andra
myndigheter och foretag tagit fram ett material som guidar alla som har fatt en
bluffaktura i hur de ska gora for att bestrida den. Statsradet anforde ocksa att
regeringen avser att folja problemet med bluffakturor och vid behov vidta
ytterligare atgarder.

Atgérder p& EU-niva
I mars 2018 presenterade EU-kommissionen ett paket med atgarder som bl.a.

innehaller ett forslag till direktiv om verksamhet med hantering eller kép av
krediter och om ianspraktagande av sakerheter (se faktapromemoria
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2017/18:FPM69). Syftet med forslaget &r att minska risken for att kreditinstitut
far problem med s.k. nédlidande lan (non-performing loans). Med nédlidande
1an avses sadana krediter som galdenaren inte klarar av att betala i enlighet
med vad som avtalats. Forslaget innehéller gemensamma regler om tillstand
for och tillsyn dver aktérer som bedriver verksamhet med hantering, t.ex.
bevakning och indrivning, av krediter som har lamnats av kreditinstitut.

Direktivet antogs av Europaparlamentet och radet i november 2021. De
foreslagna reglerna om ett gemensamt forfarande for ianspraktagande av
sakerheter kom under férhandlingsarbetets gang emellertid att brytas ut till ett
eget direktiv.

Tidigare riksdagsbehandling

Utskottet har tidigare behandlat liknande forslag, senast i betédnkande
2020/21:FiU22. Utskottet ansdg i huvudsak att det inte fanns skal till atgarder
i den riktning motionarerna efterfragade. Riksdagen bifoll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att riksdagen 2018 beslutade att inte andra reglerna i
kreditupplysningslagen vad galler kreditupplysningar om néringsidkare.
Skalet till riksdagens beslut var att man ansag att integritetsskyddet inte gor
sig lika starkt géallande for néringsidkare som for privatpersoner och att det i
stéllet ar intresset av en effektiv kreditupplysningsverksamhet som trader i
forgrunden. Utskottet gor har ingen annan beddmning. Balansen mellan
kreditgivarnas intressen och skyddet for enskildas integritet gor sig ocksa
géllande i fragan om efter hur 1ang tid omfrageuppgifter ska gallras. Utskottet
anser liksom tidigare att det inte finns nagot behov av lagstiftningsatgarder i
frégan. Utskottet noterar ocksa att Europaparlamentet och rédet i november
2021 antog ett direktiv som syftar till att minska risken for att kreditinstitut far
problem med s.k. nédlidande 1an.
Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena.
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1. Makrotillsyn, boldnemarknaden och hushallens
skuldsattning, punkt 2 (M)

av Elisabeth Svantesson (M), Edward Riedl (M), Boriana Aberg (M) och
Sofia Westergren (M).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43 samt
avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schroder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14,
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7,
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7,
2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),
2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2021/22:3997 av Jakob Olofsgard m.fl. (L) yrkande 80,
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP) och
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55.

Stallningstagande

Under flera ar har hushallens skulder varit féremal for diskussion. Finans-
inspektionen har dock konstaterat att sdval nya som gamla bolanetagare har
goda marginaler for att klara betalningar ocksa i ett samre ekonomiskt lage.
Hushéllens motstandskraft &r god, vilket innebér en begransad risk for att
bolénen ska orsaka omfattande kreditforluster for bankerna. Att marginalerna
ar stora gor ocksa att hushallens konsumtion i samre ekonomiska tider inte bor
paverkas namnvart och att de risker som motsatsen skulle innebara for
samhallsekonomin undviks. Tanken med restriktionerna har varit att de ska
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fungera som en form av forsékring vid en kommande ekonomisk kris, men
forsakringspremien har visat sig vara hog — inte minst for de som annu inte
tagit sig in pa bostadsmarknaden. Restriktionerna gor det svarare fér unga och
andra forstagangskopare att ta sig in. Dessa grupper hanvisas till stod fran sina
foréldrar i de fall det & mojligt, dyra nyproducerade hyresrétter, boende i
andra hand eller blankolén. Under varen 2020 tillkannagav riksdagen for
regeringen att en samlad utvérdering av de nu genomférda kredit-
restriktionerna  bor genomfdras. Vi noterar att regeringen gett ett
utvarderingsuppdrag till Finansinspektionen, som i juni 2021 presenterade sin
utvardering, men dven om Finansinspektionen gér manga vardefulla analyser
av makrotillsynen ar var uppfattning att det har kravs en genomlysning av en
utredning som star mer oberoende i forhallande till de makrotillsynsatgarder
som inforts.

Vi anser ocksa att bolanetaket bor hojas fran 85 till 90 procent av bostadens
varde samtidigt som ranteavdraget pa blankolan tas bort. Skalet ar att
kapitalkravet rimligen kan sénkas nér inkomstkraven ¢kat dramatiskt till foljd
av det forsta och andra amorteringskravet. Ett lagre krav p& kontantinsats
skulle gora det enklare for forstagdngskopare att ta sig in pé
bostadsmarknaden. De okade risker som det hojda bolanetaket mojligen skulle
kunna ge upphov till kompenseras av att riskerna férenade med blankolén
minskar.

I tillagg bor ocksa bankernas tillampning av kalkylrintor ses dver.

2. Makrotillsyn, boldnemarknaden och hushallens
skuldséattning, punkt 2 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14 samt
avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schrdder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
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2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7,
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7,

2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43,
2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),

2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,

2021/22:3997 av Jakob Olofsgéard m.fl. (L) yrkande 80,
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP) och

2021/22:4222 av Larry S6der m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55.

Stallningstagande

Vi vill se en langsiktigt hallbar bostadspolitik och en sund amorteringskultur
med genomténkta kreditrestriktioner. En malsattning bor vara att alla som vill
ska kunna &ga sitt hem. Finansinspektionens aterkommande slutsats i
bolanerapporterna ar att hushéllen har en bra motstandskraft mot prisfall,
rantehdjningar och inkomstbortfall. Samtidigt drabbar det andra
amorteringskravet unga vuxna och ensamstaende i hogre utstrackning 4n andra
grupper. Manga tvingas da i stéllet ut pd en osaker andrahandsmarknad,
alternativt tacka nej till jobberbjudanden i storstadsregionerna. Darfor anser vi
att det andra amorteringskravet, som galler de bolénetagare som tar nya lan
som Gverstiger 4,5 ganger bruttodrsinkomsten, bor avskaffas till dess att det
konstaterats vara utformat pa ett &ndamalsenligt sitt.

Vi anser ocksé att hinder for en sund amorteringskultur bor undanrojas. Att
en del hushall har méjligheten att l6sa in 1an i fortid méste, inte minst mot
bakgrund av den hdga privata skuldsattningen, ur samhallets synvinkel anses
bra. Ur ett samhéllsekonomiskt perspektiv skapar ranteskillnadserséttningen i
dag en skev incitamentsstruktur, forsamrad konkurrens och helt onddiga
inlasningseffekter. Darfor menar vi att mojligheten till 6kad amorteringstakt
utan att behdva betala ranteskillnadsersattning bor utredas. Ocksa en okad
transparens vid betalning av ranteskillnadsersattning bor utredas, liksom
inférandet av en generell ratt till byte av sakerhet vid bostadsflytt. Aven ett
symmetrikrav vad galler ranteskillnadsersattning, dvs. att lantagaren bor ha
ratt till ersattning fran banken vid en aterbetalning av lan i fortid om rantorna
har gatt upp, bor utredas.

3. Makrotillsyn, boldnemarknaden och hushallens
skuldséattning, punkt 2 (C)

av Martin Adahl (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:
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Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13 samt
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7 samt
avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schroder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14,
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7,
2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43,
2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),
2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2021/22:3997 av Jakob Olofsgéard m.fl. (L) yrkande 80,
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP) och
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55.

Stallningstagande

Amorteringskrav och andra kreditrestriktioner har gjort det avsevart svérare
for manga manniskor att képa en egen bostad. For den som &r ny i Sverige,
ung eller kanske nyligen separerad ar det i dag svart att fa bostadslan dven om
man har en fullt normal inkomst. Darfor menar jag att det skérpta
amorteringskravet bor utvarderas i syfte att forenkla intradet pa
bostadsmarknaden.

Vidare, nar det galler mojligheten att spara och fa tillgang till kapital, finns
det modeller i andra lander som &r vérda att utvérdera och inspireras av. Ett
intressant exempel &r det tyska Bausparsystemet som utformats for manniskor
med sma och normala inkomster och som kan liknas vid ett sparande som
resulterar i ett garanterat lanelofte. Om sparplanen féljs innebér ett sédant
sparande vetskap om att man inom en viss tid kommer att ha mojlighet att kdpa
en bostad. Sparformen leder ocksa till att bostader byggs. For att ett liknande
system ska kunna inforas i Sverige kravs legala forutsattningar for ett s.k.
andamalssparande. Jag menar darfor att ett andamalssparande for att
mojliggora bostadssparande enligt tysk modell bér utredas.

Trots inforandet av rénte- och kostnadstaket 2018 finns det fortfarande
stora problem med snabblan och hogkostnadskrediter. Darfor menar jag att det
bor Overvégas att infora dels en central sparrtjanst som mojliggor for
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privatpersoner att spérra sig fran att ta nya krediter och lan, dels ett samlat

centralt skuldregister 6ver privatpersoner.

4. Makrotillsyn, bolanemarknaden och hushallens
skuldsattning, punkt 2 (KD)

av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55 samt
avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schroder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14,
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7,
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7,
2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43,
2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),
2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2021/22:3997 av Jakob Olofsgard m.fl. (L) yrkande 80 och
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP).

Stallningstagande

Med prisuppgdngen pé& bostadsmarknaden de senaste 20 daren har
kreditrestriktionerna blivit allt fler. Summerar man effekten av de pa varandra
staplade kreditrestriktionerna framtrader en problematisk bild. Reglering efter
reglering har lagts pé& utan att ordentlig hinsyn tagits till helheten. Sjalvklart
ska vi varna den finansiella stabiliteten och inte vara naiva infor riskerna med
hog belaning som vid en kris kan fa betydande spridningseffekter. Men
samtidigt behdvs svar pd hur manniskor med stabila inkomster ska kunna
efterfraga en bostad. Unga, dldre och andra hushall med nagot lagre inkomster
eller litet kapital stangs ute fran den &gda bostadsmarknaden pa ett sétt som
inte ar véalavvagt. Den viktigaste diskussionen géller hur vi ska astadkomma
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en béttre mix av regleringar och riktad social bostadspolitik — i syfte att
underlatta for manniskor att dga sitt boende utan att skapa stora risker i det
finansiella systemet. Utdver detta menar jag att en alternativ modell for
amorteringskrav och skuldkvotstak bor utredas, dar man i stéllet for att stélla
krav pa hushallen staller krav pa bankernas aggregerade bolaneportfolj.

Att hamna i skuldfallan och i vérsta fall 6verskuldsattning ar forédande for
den enskilde och kostar &ven stora pengar for samhéllet. Under pandemin har
det riskfyllda spelandet p& framfor allt natkasinon 6kat. Under nattens sena
timmar ar det ltt att fatta daliga beslut som man senare angrar. Langivarna
kan eller vill inte alltid gora tillréckligt bra bedémningar av den stkandes
ekonomi innan de beviljar ett 1&n. Aven om de &r skyldiga att gora en
kreditprévning saknas ofta en helhetshild, eftersom det inte finns nagot tvang
for samtliga langivare att rapportera in sin utlaning till kreditupplysnings-
foretagen. Konsekvensen blir att personer som redan ar hogt skuldsatta lanar
for mycket — och till och med bearbetas aktivt for att skuldsatta sig ytterligare.
Jag anser dérfor att det bor inforas ett nationellt skuldregister som omfattar
alla krediter och kreditgivare. P4 sd sétt blir det mojligt och tvingande for
kreditgivare att skapa sig en helhetsbild av konsumentens befintliga skulder.

5. Makrotillsyn, boldnemarknaden och hushallens
skuldsattning, punkt 2 (L)

av Mats Persson (L).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3997 av Jakob Olofsgard m.fl. (L) yrkande 80 och
avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bdda SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schroder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14,
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7,
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7,
2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43,
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2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),

2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP) och
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55.

Stallningstagande

| dag kan manga individer, trots att de har bade god betalningsférmaga och
tillrackligt kapital till en insats, ha svart att fa 1ana vad som behdvs fran banken
for att kopa en forsta bostad. Detta beror pa att bankerna anvander hoga
kalkylrantor nér de gor sin kreditprévning. For att utdka mojligheten for fler
att kopa en forsta bostad vill jag att det ska inféras en méjlighet for dessa
individer att fa ett statligt 1an, ett startlan. Detta lan ska kunna anvandas for att
kopa en aganderétt eller bostadsritt eller i en hyrképsaffar. Ett statligt startlan
har potential att béde sanka trosklarna till bostadsmarknaden och minska
kreditrisken for bankerna. Systemet ska vara langsiktigt sjalvfinansierat. Med
ett sadant system skapas ocksd forutsattningar for att fler boenden ska
produceras och att fler manniskor ska fa en stérre frihet och sjalvstandighet i
relation till sitt hem. Jag ser med intresse pa de utredningar som just nu arbetar
med bl.a. frigan om startlan for forstagangskopare (dir. 2020:53 och dir.
2020:125) men &r samtidigt oroad Gver att direktiven primart fokuserar pa
unga forstagdngskopare. Den som bor i ett utsatt omrade delar manga problem
med den som &r ung, och det ar darfor av vikt att utredningarna gors med ett
bredare perspektiv.

6. Makrotillsyn, bolanemarknaden och hushallens
skuldséattning, punkt 2 (MP)

av Martin Marmgren (MP).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:3417 av Emma Hult (MP) yrkande 7 och
2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP) samt
avslar motionerna
2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD),
2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3,
2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD),
2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD),
2021/22:1100 av Magdalena Schrdder (M),
2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M),
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2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-14,
2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 2 och 3,
2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 11 och 13,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkandena 6 och 7,
2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M) yrkandena 42 och 43,
2021/22:3768 av Sten Bergheden (M),

2021/22:3832 av Louise Meijer (M) yrkande 2,

2021/22:3997 av Jakob Olofsgéard m.fl. (L) yrkande 80 och
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 55.

Stallningstagande

Utmaningen att bygga for de behov som finns &r stor och méste antas. De som
i dag star langst ifrdn bostadsmarknaden och ett tryggt boende &r de som har
lagre inkomster. Det &r dock inte for denna kategori individer som de flesta
bostader i dag byggs. Vi behdver se dver och starka finansierings-
forutsattningarna &ven for de som inte har héga inkomster. Jag menar att det
bor inforas ett gront bosparkonto och ett sarskilt startlan till forsta
bostadskopet. Det skulle underlatta for fler att komma in pa bostadsmarknaden
for att dga sitt boende.

Overskuldsattning och kraftigt tkande antal ansékningar om skuldsanering
bland unga &r ett vaxande samhallsproblem. De senaste daren har
konsumtionslanen ékat snabbt och den typen av lan kan fé stora konsekvenser
for manniskors privatekonomi. En viktig orsak till att ménniskor blir
Overskuldsatta &r att foretag som ger ut krediter for konsumtion i 6kande
utstrackning riktar in sin marknadsféring pa grupper med lagre inkomster och
lockar med snabba Ian. Dessutom kan fler och fler varor kopas pa avbetalning.
Det ar i dag attraktivt och I6nsamt for Iangivare att bevilja lan till personer som
har hog risk att inte kunna betala tillbaka. Detta behver brytas genom hardare
reglering. Under de senaste aren har mycket gjorts fran regeringens sida for att
motverka Overskuldséttning. Jag menar dock att det kravs ytterligare steg for
att minska konsumtionslanen och begransa éverskuldsattning. Skuldregister ar
en friga som lyfts av flera aktorer, t.ex. Finansinspektionen. Det &r viktigt att
utreda frdgan om skuldregister och hur det kan utformas samt kontinuerligt
arbeta for att skydda konsumenterna och minska trycket pa att lana till
konsumtion.
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7. Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (M)

av Elisabeth Svantesson (M), Edward Riedl (M), Boriana Aberg (M) och
Sofia Westergren (M).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3687 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 2 och
avslar motionerna
2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V),
2021/22:1285 av Patrik Engstrom m.fl. (S) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1464 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (b&da C) yrkandena 1-3,
2021/22:1729 av Niklas Wykman (M) yrkande 1,
2021/22:1927 av Sten Bergheden (M),
2021/22:2099 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L),
2021/22:2438 av lda Drougge (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 6 och 7,
2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 17,
2021/22:2597 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 9,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 19 och
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkandena 5 och 6.

Stallningstagande

Sverige har ldnge varit framgangsrikt nér det galler att attrahera riskkapital
fran resten av virlden. P& omrdden som informationsteknologi och
livsvetenskap har Sverige nagra av de storsta riskkapitalsektorerna i varlden.
Huvuddelen av kapitalet till svenska riskkapitalfonder &r utlandskt, vilket
mojliggor for svenska foretag att véxa och anstélla pa ett satt som annars inte
vore mojligt. Sverige borde dock i hdgre grad &n i dag kunna utnyttja de
konkurrensfordelar som landet har. Exempelvis ar investeringsnivan i Sverige
i genomsnitt lagre 4n i manga andra lander, vilket forsvarar for foretag att vaxa
nar de natt en viss storlek. Samtidigt, bl.a. av legala skal, forlaggs vissa
svenska fonder till andra lander for att vara tillgangliga for utlandska
investerare. For att mojliggora att fler investeringsfonder etableras i Sverige
bor det inféras en modell med associationsréttsliga fonder. Dessa
investeringsbolag ska ha ett rorligt aktiekapital i enlighet med forslaget i SOU
2016:45 En hallbar, transparent och konkurrenskraftig fondmarknad. Vi
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menar att en valkand och internationellt etablerad legal struktur skulle dka
utléndska investerares bendgenhet att investera i svenska fonder och dérmed
Oka det investerade kapitalet i Sverige.

8.  Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Darmed bifaller riksdagen motion
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 6 och 7 samt
avslar motionerna
2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V),
2021/22:1285 av Patrik Engstrom m.fl. (S) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1464 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (bdda C) yrkandena 1-3,
2021/22:1729 av Niklas Wykman (M) yrkande 1,
2021/22:1927 av Sten Bergheden (M),
2021/22:2099 av Per Asling och Peter Helander (bdda C),
2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L),
2021/22:2438 av lda Drougge (M),
2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 17,
2021/22:2597 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 9,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkandena 5 och 6 samt
2021/22:3687 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 2.

Stallningstagande

Under inledningen av covid-19-pandemin fick vi se stora fall pa varldens
borser. Manga foretagsobligationsfonder tvingades tillfalligt att stanga for
uttag pa grund av bristfallig likviditet. Det ar problematiskt for det svenska
smaspararkollektivet att offentliga nyckeltal i frdga om illikvida tillgangar &r
svdra att hitta. Det finns exempel pa fonder som marknadsforts som ett sékert
placeringsalternativ med hog likviditet, trots att de i realiteten dgt en hog andel
high yield-obligationer. Darfér menar vi att likviditetsrisken i form av andelen
illikvida tillgdngar uttryckligen och Oppet ska anges i exempelvis ett
fondfaktablad. Vidare bor Sverige pa EU-niva verka for en 6versyn av UCITS-
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regelverket, dar en utvardering av ett tak for illikvida tillgangar bor vara i
fokus.

Vi anser ocksa att regelverket for fullmaktsforfarande vid bankbyte behover
utvecklas, sa att fler tjanster kan flyttas enklare och endast en underskrift
genom bank-id eller en vanlig signatur krévs. Detta skulle bidra till att
underlatta for bankkunderna och ge dem méjlighet att stalla hogre krav pa sin
bank. Darfor bor det utredas hur bankbyte for konsumenter kan underlattas
och hur forfarandet for fullstandigt bankbyte via fullmakt kan se ut.

9.  Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (C)

av Martin Adahl (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Darmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 19 och
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkandena 5 och 6 samt
avslar motionerna
2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V),
2021/22:1285 av Patrik Engstrom m.fl. (S) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1464 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (bada C) yrkandena 1-3,
2021/22:1729 av Niklas Wykman (M) yrkande 1,
2021/22:1927 av Sten Bergheden (M),
2021/22:2099 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L),
2021/22:2438 av Ida Drougge (M),
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 6 och 7,
2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 17,
2021/22:2597 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 9 och
2021/22:3687 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 2.

Stallningstagande

Ett av de krangligare och mer tidsédande momenten fér den som byter bank
ar att registrera om sig pa olika autogiron m.m. Jag menar att ratten till
nummerportabilitet, dvs. mojligheten att behdlla sitt kontonummer for den
som byter bank, skulle ge en flexiblare marknad for banker. Det skulle dven
gynna konsumenterna genom att de kan stélla hogre krav pa bankerna och fa
béttre villkor.
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Forutsattningarna for att fA fram kapital till investeringar och nya
affarsidéer ar alltfor ofta bristfalliga. Det ar nédvandigt att hela landet har
tillgang savél till privat lanekapital som till det offentliga riskkapitalet. Lokala
banker och andra investerare spelar redan en avgdrande roll. Men mer behdver
gbras om fdretags och méanniskors fulla potential ska komma till sin ratt. |
Norge har man infort s.k. sparbanksbevis for att méjliggora en bredare
utldning fran sparbankerna. Sverige bor strava i den riktningen och ett viktigt
steg i detta skulle vara en moderniserad sparbankslag. Den befintliga
sparbankslagen forhindrar sparbankerna att ta in externt kapital. Genom béttre
tillgéng till externt kapital kan sparbankerna vaxla upp sin verksamhet for att
bidra till att starka foretagande och jobb pa Sveriges landsbygd. En
modernisering av spelreglerna skulle ocksad kunna innebdra verksamma
sparbanker i fler delar av Sverige. Jag anser darfor att sparbankslagen bor
moderniseras s att lokala banker kan utveckla sin verksamhet och tillgangen
till kapital pa landshygden forbattras.

Det rader en stor obalans i hur riskkapital allokeras. Dels gar den absoluta
merparten av riskkapitalet i landet till de tre storstadsregionerna, dels allokeras
en liten del av kapitalet till féretag med kvinnor som grundare. Min
grundinstalining &r att det statliga riskkapitalet ska ha en marknads-
kompletterande roll for att hantera marknadsmisslyckanden. Regelverket for
kapitalforsorjning behover ocksa starka forutsattningarna for privat och
offentligt kapital att samverka. Detta ska forenas med tillsyn och kontroll, men
behovet av riskvilligt kapital i hela landet motiverar en moderniserad
lagstiftning. For att 6ka mojligheterna for fler foretag dver hela landet att dka
sitt kapital skulle nya strukturer for statligt riskkapital och kreditgarantier
kunna spela en viktig roll.

10. Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (V)

av Ali Esbati (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V) och
2021/22:2597 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 9 och
avslar motionerna
2021/22:1285 av Patrik Engstrom m.fl. (S) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1464 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (bada C) yrkandena 1-3,
2021/22:1729 av Niklas Wykman (M) yrkande 1,
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2021/22:1927 av Sten Bergheden (M),

2021/22:2099 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L),

2021/22:2438 av lda Drougge (M),

2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 6 och 7,
2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 17,
2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkandena 5 och 6 samt
2021/22:3687 av Lars Hjélmered m.fl. (M) yrkande 2.

Stallningstagande

Den svenska bankmarknaden har en rad strukturproblem. Fyra storbanker
dominerar marknaden och konkurrensen &r generellt sett bristfallig. Detta
leder till daliga villkor och dalig service. Den nuvarande bankmarknaden &r
ocksa problematisk ur ett regionalpolitiskt perspektiv. Storbankerna har lagt
ned en lang rad bankkontor runt om i landet. Jag anser att en statlig folkbank
skulle kunna spela en viktig roll pa den svenska bankmarknaden. En sadan
bank skulle vara transparent med sina produkter, priser, rantor och avgifter.
Den statliga folkbanken skulle ocksa ha god lokal narvaro i hela landet och bra
service néar det kommer till kontanthantering. Forverkligandet av en statlig
folkbank kan ske antingen genom att SBAB fér en utdkad roll eller genom att
man skapar en helt ny bank. Jag anser att en utredning bor tillsattas for att
analysera forutsattningarna for att skapa en statlig svensk folkbank.

Jag vill ocksd lyfta fram problemet med bankernas roll i aggressiv
skatteplanering. Banker, revisionsbyraer, skattejurister och skattekonsulter
tjanar stora pengar pé att tillhandahalla radgivning och tjanster som leder till
sdval skatteflykt som aggressiv skatteplanering. Jag menar att regeringen bor
utreda om banker som vid upprepade tillfallen medverkar till skatteflykt eller
medhjélp till skatteflykt borde forlora sin ratt att verka som bank i Sverige.

11. Hallbar finansmarknad, punkt 4 (V)
av Ali Esbati (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 4 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3277 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 9 och 10 samt
avslar motionerna
2021/22:978 av Jorgen Hellman m.fl. (S) yrkande 2 och
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2021/22:4066 av Lorentz Tovatt m.fl. (MP) yrkande 10.

Stallningstagande

Sverige har ett stort behov av 6kade investeringar for en gron omstalining. Det
statliga &gandet behdver samtidigt utokas och utvecklas for att
samhallsutvecklingen pa ett demokratiskt sétt ska kunna styras i en hallbar
riktning. Vénsterpartiet har presenterat ett forslag om ett tiodrigt moratorium
for overskottsmalet i det finanspolitiska ramverket, i syfte att mojliggora
nddvandiga klimatinvesteringar i storleksordningen 700 miljarder kronor,
framst inom omradena transport, bostad och el6verforing. Detta skulle
innebara ett storre offentligt dtagande anpassat till de verkliga utmaningar som
vart samhalle stdr infor, samtidigt som den samlade svenska statsskulden
fortfarande skulle vara bland de l&gre i EU. Konkret bor olika vagar kunna
provas, bade i form av statlig lanefinansiering och i form av institutionella
lésningar for kapitalforsorjning till omstallningsprojekt. En statlig gron
investeringsbank i Sverige skulle med egna medel och genom att mobilisera
offentligt och privat kapital kunna leda utvecklingen mot fler investeringar i
t.ex. klimatsmart infrastruktur, fornybar energi och klimatanpassning. En
sddan bank skulle ocksa kunna underlatta kapitalfrsorjningen for manga sma
och medelstora svenska miljoteknikforetag som vill véxa. Jag anser darfor att
regeringen boér utreda forutsdttningarna for att inrdtta en gron statlig
investeringshank.

Vidare, for att stirka statens finansiella mojligheter till investeringar i
klimatvanlig produktion bor en statlig gron omstaliningsfond inrdttas. Med en
sédan fond skulle intéakter genom avgifter pa klimatskadlig verksamhet kunna
finansiera investeringar eller subventioner for nya energisndla bostader,
fossilfria transporter eller fornybar energi. En sadan fond skulle ocksa kunna
sakra en langsiktig finansiering av nya grona jobb. Jag anser att regeringen bor
aterkomma med farslag pa utformning av en gron statlig omstallningsfond.

12. Hallbar finansmarknad, punkt 4 (MP)
av Martin Marmgren (MP).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 4 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4066 av Lorentz Tovatt m.fl. (MP) yrkande 10 och
avslar motionerna
2021/22:978 av Jorgen Hellman m.fl. (S) yrkande 2 och
2021/22:3277 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 9 och 10.
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Stallningstagande

Finansmarknaden spelar en viktig roll i den grona omstéllningen. Mer kapital
maste kanaliseras mot hallbara verksamheter och bort fran det fossila. Darfor
maste den gréna styrningen av finansmarknaden skarpas for att takten i
klimatomstaliningen ska 6ka. Jag anser att en gron statlig investeringsbank bor
upprattas for att mobilisera kapital till klimatvénliga, resurseffektiva och
hallbara investeringar med goda lanevillkor. Dessutom bor finansiella
institutioner genomga klimatrelaterade stresstester, som bl.a. visar riskerna
med att lana ut till eller investera i fossilberoende verksamheter.

13. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 5 (C)
av Martin Adahl (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 5 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Darmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkandena 20, 34, 36 och 37
samt
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkande 4 och
avslar motionerna
2021/22:11 av Ingemar Kihlstrom (KD),
2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD),
2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjérn Wiechel (bada S),
2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C),
2021/22:1855 av Sten Bergheden (M),
2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M),
2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M),
2021/22:2342 av Nina Lundstrém (L),
2021/22:2600 av Jon Thorbjérnson m.fl. (V) yrkande 14,
2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M),
2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 8 och 9,
2021/22:3305 av Saila Quicklund (M),
2021/22:3583 av Lars Beckman (M),
2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L) yrkande 4,
2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP) yrkande 48 och
2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD) yrkande 12.
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Stallningstagande

Med ett allt stérre beroende av den digitala infrastrukturen for betalningar bor
staten sékra att betalningar kan ske genom fler digitala I6sningar. Jag anser att
Finansinspektionen i ndra samarbete med Post- och telestyrelsen och
Myndigheten for samhéllsskydd och beredskap bor sakra att de digitala system
som anvands for betalningar ar tillréckligt robusta. Dessutom menar jag att
utvecklingen av e-krona maste bejakas.

I Sverige finns det varken nagon specifik reglering av forséljning av
kryptovaluta eller krav pa hur kryptovaluta ska nyttjas eller utvecklas. I flera
lander, liksom inom ramen fér EU-samarbetet, pagar arbete med att utreda de
juridiska grunderna for hantering av kryptovalutor. Bland annat har ett stort
antal lander gett ut vagledning kring hur kryptovalutor ska beskattas. Jag anser
att det bor skapas battre forutsdttningar och storre Oppenhet kring
kryptovalutor samt att konsumentens rattigheter kopplat till dessa maste
sékras.

Det bor dessutom skapas en éppen infrastruktur for digitala betalningar for
att 0ka transparens, konkurrens och redundans i det digitala betalnings-
systemet. Jag menar ocksa att medborgarnas rattighet till anonyma betalningar
bor utredas.

Kontanthanteringen &r samtidigt en viktig service for den svenska
ekonomin, for svenska foretag och fér manniskors mdjlighet att fritt vélja
betalningsmedel. Den lagandring som nyligen tratt i kraft innebdr bl.a. en
skyldighet for vissa banker att tillhandahalla kontanttjanster. Lagstiftningen
bor ses som en lagsta acceptabel niva for kontanthanteringen i Sverige. Det ar
viktigt att den nya lagstiftningen omgaende foljs upp for att sakerstalla att
sdval lagstiftningen som dess intentioner efterfoljs. Jag menar att
kontanthanteringen bor tryggas i hela landet i syfte att varna grundlaggande
servicefunktioner och tryggheten for sdval privatpersoner som narings-
verksamheter.

14. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 5 (V)
av Ali Esbati (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 5 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anférs i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:2600 av Jon Thorbjérnson m.fl. (V) yrkande 14 och
2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 8 och 9 samt
avslar motionerna
2021/22:11 av Ingemar Kihlstrom (KD),
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2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD),

2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjérn Wiechel (bada S),
2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C),

2021/22:1855 av Sten Bergheden (M),

2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M),

2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M),

2021/22:2342 av Nina Lundstrém (L),

2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M),

2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkandena 20, 34, 36 och 37,
2021/22:3305 av Saila Quicklund (M),

2021/22:3583 av Lars Beckman (M),

2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkande 4,

2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L) yrkande 4,
2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP) yrkande 48 och
2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD) yrkande 12.

Stallningstagande

En ny lag med regler om kontanttjanster har nyligen tratt i kraft. Den nya
lagstiftningen innebér bl.a. krav p att institut eller filialer som tillhandahaller
betalkonton med grundléggande funktioner till konsumenter ska tillhandahélla
platser for kontantuttag och att institut eller filialer som tillhandahaller
betalkonton till foretag ska tillhandahalla platser for dagskasseinsattningar.
Detta ar mycket valkommet da allt fler banker tidigare helt hade upphért med
kontanthantering eller infort restriktioner for hur man far ta ut och sétta in sina
pengar pa banken. Dock anser jag att skyldigheten att tillhandahalla platser for
dagskasseinsattningar bor galla alla institut som tillnandahaller betalkonton till
foretag. Dessutom omfattar inte lagen insattningar for privatpersoner. Jag
menar i likhet med vad Riksbanken framfort att det bor finnas en symmetri
mellan uttags- och inséttningsmojligheter. Insattningsmdjligheter  for
privatpersoner bor sdledes inga i begreppet kontanttjanster.

I takt med den okade digitaliseringen ser vi ocksa ett digitalt utanforskap.
En av orsakerna till digitalt utanforskap handlar om ménniskor som inte kan,
vill eller vagar anvanda e-legitimation. Det innefattar manniskor som &r i
forvaltarskap, dvs. har en god man. Jag anser att regeringen bor utreda
mojligheten for gode man att anvanda e-legitimation for de personer de har
forvaltarskap for.
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15. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 5 (KD)
av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 5 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD) yrkande 12 och
avslar motionerna
2021/22:11 av Ingemar Kihlstrom (KD),
2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD),
2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjorn Wiechel (bdda S),
2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C),
2021/22:1855 av Sten Bergheden (M),
2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M),
2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M),
2021/22:2342 av Nina Lundstrém (L),
2021/22:2600 av Jon Thorbjérnson m.fl. (V) yrkande 14,
2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M),
2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkandena 20, 34, 36 och 37,
2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 8 och 9,
2021/22:3305 av Saila Quicklund (M),
2021/22:3583 av Lars Beckman (M),
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkande 4,
2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L) yrkande 4 och
2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP) yrkande 48.

Stallningstagande

Inte minst p& mindre orter beh6vs betalningsldsningar som innefattar tillgang
till kontanter. Insdttnings- och uttagsmojligheter for kontanter &r viktiga for
saval privatpersoner som foreningar och foretag. Post- och telestyrelsen har
till foljd av tidigare nedskédrningar av anslagen tvingats konstatera att
infrastrukturen for kontanter &r srbar. Jag vill understryka betydelsen av att
uppratthalla en bibehallen infrastruktur for kontanter. Det ar en viktig fraga
ocksa for det civila samhallet.
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16. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 5 (L)
av Mats Persson (L).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 5 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i reservationen och tillk&nnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L) yrkande 4 och
avslar motionerna
2021/22:11 av Ingemar Kihlstrom (KD),
2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD),
2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjorn Wiechel (bada S),
2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C),
2021/22:1855 av Sten Bergheden (M),
2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M),
2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M),
2021/22:2342 av Nina Lundstrém (L),
2021/22:2600 av Jon Thorbjérnson m.fl. (V) yrkande 14,
2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M),
2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkandena 20, 34, 36 och 37,
2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 8 och 9,
2021/22:3305 av Saila Quicklund (M),
2021/22:3583 av Lars Beckman (M),
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkande 4,
2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP) yrkande 48 och
2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD) yrkande 12.

Stallningstagande

Omkring 1 miljon méanniskor i Sverige lever i dag i det som kallas digitalt
utanforskap. Det handlar i betydande utstréckning om érsrika manniskor som
aldrig lart sig eller inte vill anvénda digitala l6sningar. Har de dessutom
funktionsvariationer som gor att de inte klarar av att hantera kort eller andra
digitala I6sningar eller av olika skl inte far tillgang till kort eller digitala
betalningsmedel blir situationen ohanterlig.

Det ar viktigt att den utredning som regeringen tillsatte 2020 for att utreda
statens roll pa den framtida betalningsmarknaden tar fram forslag som
mojliggor for arsrika manniskor att skota sin ekonomi utan att vara beroende
av natet. Jag menar dock att utredningen borde fa ett tillaggsdirektiv om hur
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tillgangligheten till andra uppgifter kan astadkommas fér dem som inte har
tillgang till digitala tjanster.

17. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 5 (MP)
av Martin Marmgren (MP).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 5 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP) yrkande 48 och
avslar motionerna
2021/22:11 av Ingemar Kihlstrom (KD),
2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD),
2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjorn Wiechel (bdda S),
2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C),
2021/22:1855 av Sten Bergheden (M),
2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M),
2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M),
2021/22:2342 av Nina Lundstrém (L),
2021/22:2600 av Jon Thorbjérnson m.fl. (V) yrkande 14,
2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M) yrkandena 1 och 2,
2021/22:3054 av Kjell Jansson (M),
2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkandena 20, 34, 36 och 37,
2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V) yrkandena 8 och 9,
2021/22:3305 av Saila Quicklund (M),
2021/22:3583 av Lars Beckman (M),
2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C) yrkande 4,
2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L) yrkande 4 och
2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD) yrkande 12.

Stallningstagande

Att inte kunna f tillgéng till kontanter ar ett problem pd manga satt. Enligt
nyligen inford lagstiftning stalls krav pa att vissa banker tillhandahaller
kontanttjanster i betryggande utstrackning i hela landet. Detta ar angeldget.
Det finns dock en rad andra sammanhang dar manniskor kan bli utestangda
om eller nar kontanthanteringen forsvinner. Redan nu accepteras endast kort
eller digital hantering pd manga stallen som affarer, kaféer, biografer, teatrar,
parkeringsautomater, offentliga toaletter, bussar 0sV.
Pensionarsorganisationerna har lange lyft problematiken. Det finns manga
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aldre som inte har nagra problem med omstallning, medan andra har det och
kanner sig alltmer uteslutna ur samhallet.

Jag menar att mojligheten att betala med olika betalmedel, inklusive
kontanter, bor ses som en rattighet. Att helt ga éver till digital hantering gor
dessutom samhallet mer sérbart.

18. Penningtvatt och it-relaterad brottslighet som phishing,
punkt 7 (C)

av Martin Adahl (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 7 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Darmed bifaller riksdagen motionerna
2021/22:3245 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 19 och
2021/22:3511 av Annie L66f m.fl. (C) yrkande 10 och
avslar motionerna
2021/22:204 av Mikael Larsson (C),
2021/22:1851 av Anders Hansson (M),
2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:3124 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2021/22:3883 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41,
2021/22:3974 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 65 och
2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bada MP) yrkande 5.

Stallningstagande

Internets roll som en arena for aktdrer som utmanar svensk sakerhet bortom
fredstid har blivit allt viktigare. Flera av de omedelbara hoten mot svenska
intressen ar digitala. Det paverkar saval svenska foretags konkurrenskraft som
samhallets funktionalitet och sammanhallning. Samtidigt blir den kriminella
ekonomin alltmer digital. Identitetsstolder och phishing, dar anvéndare luras
att 1amna ifran sig losenord eller bankuppgifter, drabbar allt fler. Det saknas
samtidigt sakerhetskrav pa digitala produkter som enskilda anvander, t.ex.
bank-id. Jag menar att det finns ett stort behov av att starka konsumentskyddet
och kraven pa bankerna nar det galler it-relaterad brottslighet. Jag anser darfor
att det maste bli enklare att anmala denna typ av brott och att det bor inrattas
ett it-brottscentrum. Dessutom maste bankerna bli battre péa att flagga for
utlandsbetalningar som kan tyda pa phishing.
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19. Penningtvétt och it-relaterad brottslighet som phishing,
punkt 7 (KD)

av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 7 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3883 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41 och
avslar motionerna
2021/22:204 av Mikael Larsson (C),
2021/22:1851 av Anders Hansson (M),
2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:3124 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2021/22:3245 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3511 av Annie L66f m.fl. (C) yrkande 10,
2021/22:3974 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 65 och
2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bada MP) yrkande 5.

Stallningstagande

Den kanske viktigaste atgarden for att stoppa terrorismen &r att forhindra
finansieringen och bryta dess strukturer. Genom att identifiera, spara och bryta
upp de kanaler genom vilka internationella terrorgrupper och nétverk forses
med kapital okar mojligheterna att forhindra framtida attacker. | dag
finansieras inte sallan extrema och jihadistiska grupperingar i Europa fran
Gulfstaterna och Arabiska halvon. Vélbestallda privatpersoner, ideella
valgorenhetsorganisationer och stiftelser i dessa lander kan fungera som
tdckmantel for affarstransaktioner och penningtvétt som i forlangningen
omvandlas till terrorstod. Att kontrollera dessa kapitalfléden med bibehallen
respekt for personlig integritet och grundldggande rattsstatsprinciper ar
nddvandigt. Mot den bakgrunden har EU-samarbetet en viktig roll att spela,
en roll som ytterligare maste starkas om terrorfinansieringen effektivt ska
kunna bekdmpas. Jag anser att Sverige inom EU ska bidra till att det
internationella arbetet med bek&mpning av penningtvétt (anti money
laundering, AML) forstarks med syftet att motverka penningtvétt och
terrorfinansiering. Sverige behover dven verka inom EU och FN for att 4 till
stdnd sanktioner mot stater som sponsrar och sprider extremism och
antisemitism.
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20. Penningtvatt och it-relaterad brottslighet som phishing,
punkt 7 (L)

av Mats Persson (L).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 7 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:3974 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 65 och
avslar motionerna
2021/22:204 av Mikael Larsson (C),
2021/22:1851 av Anders Hansson (M),
2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:3124 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2021/22:3245 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3511 av Annie L66f m.fl. (C) yrkande 10,
2021/22:3883 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41 och
2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bdda MP) yrkande 5.

Stallningstagande

Arbetet mot penningtvatt behdver stirkas genom ett forbattrat informations-
utbyte mellan banker och myndigheter, bade brottsbekdmpande myndigheter
och tillsynsmyndigheter. Det finns all anledning att i detta sammanhang ocksé
se Over de enskilda myndigheternas ansvarsomraden och inbordes
arbetsfordelning, liksom behovet av eventuell kapacitetsforstarkning.
Riksdagen har genom ett tillkdnnagivande uppmanat regeringen att se over
lagstiftningen (bet. 2018/19:FiU42, rskr. 2018/19:291), vilket nu har skett i
form av betankandet fran Utredningen om starkta atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism (SOU 2021:42). Jag noterar att en proposition &r
aviserad att lamnas till riksdagen i juni 2022. Det &r angeléget att regeringen
skyndsamt bereder drendet, sa att en ny lagstiftning utan onddigt drojsmal kan
komma pé plats.

21. Penningtvatt och it-relaterad brottslighet som phishing,
punkt 7 (MP)

av Martin Marmgren (MP).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 7 borde ha féljande
lydelse:
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Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bdda MP) yrkande 5 och
avslar motionerna
2021/22:204 av Mikael Larsson (C),
2021/22:1851 av Anders Hansson (M),
2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2021/22:3124 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2021/22:3245 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 19,
2021/22:3511 av Annie L66f m.fl. (C) yrkande 10,
2021/22:3883 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41 och
2021/22:3974 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 65.

Stallningstagande

Genom att forhindra kriminella fran att anvanda sig av de pengar de tillskansar
sig illegalt ser vi till att brott inte I6nar sig. Darfor ar det positivt att regelverket
for att bekdmpa penningtvatt har skarpts under senare ar. Effektiviteten i
tillsynen har forstarkts bade genom lagandringar och genom ytterligare
resurser till flera tillsynsmyndigheter, t.ex. Finansinspektionen. Genom ett
effektivt myndighetsarbete och skdrpta regleringar kan vi strypa den
organiserade brottslighetens finansiering. Darfér menar jag att ett effektivt
arbete mot penningtvatt bor prioriteras i kampen mot den organiserade
brottsligheten.

22. Kreditupplysning och inkassoverksamhet, punkt 8 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 8 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9 och
avslar motionerna
2021/22:3303 av Mats Green (M) och
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57.
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Stallningstagande

| samband med att ndgon ansoker om ett lanel6fte for att t.ex. finansiera ett
bostadskop tas kreditupplysningar pa den som gor ansprak pa lanet. Om man
ansoker om lan hos flera banker, t.ex. i syfte att forhandla ned rantan,
registreras lika manga kreditupplysningar. Den presumtiva fordringsdgaren
kan tolka detta som att man planerar att ta flera olika 1an oavsett om de
kvitteras ut eller inte, vilket i sin tur sanker kreditvardigheten hos den som
ansoker om lanet. Systemet ar naturligtvis legitimt i sig for att bankerna ska
kunna gora val avvagda riskbedémningar. Det som dock kan ifrgasattas ar
hur lange omfrageuppgifter ska lagras. Nuvarande regelverk behdver
moderniseras s att det inte utesluter individer med en sund privatekonomisk
stallning. Om konsumenterna far storre flexibilitet att jamfora bankernas
erbjudanden, utan att riskera sankt kreditvardighet, skulle ocksa
konkurrenssituationen forbéattras. Vi menar darfor att regeringen bor utreda om
omfrageuppgifter enligt kreditupplysningslagen som ror privatpersoner ska
gallras efter en kortare tidsperiod &n tolv manader.

23. Kreditupplysning och inkassoverksamhet, punkt 8 (KD)
av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 8 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57 och
avslar motionerna
2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9 och
2021/22:3303 av Mats Green (M).

Stallningstagande

Omfattningen av bedragerier med bluffakturor okar. | dag far foretag en
betalningsanmérkning redan vid anstkan om betalningsforelaggande, oavsett
om en sadan ansokan &r riktig eller inte. F6r mindre foretag, dar anmarkningar
har stor paverkan pa hur foretaget bedoms, kan detta fa stora konsekvenser.
Aldre personer som exempelvis dger skog men i egentlig mening inte ser sig
sjdlva som foretagare blir litta offer for denna typ av brottslighet. Aven om
lagstiftningen forbéattrats och ett nytt brott inforts ar det otillrackligt. For
privatpersoner galler att fakturan maste vara valgrundad och ha slagits fast i
domstol eller annan myndighet for att ett kreditupplysningsféretag ska féa
lamna ut uppgifter. Om motsvarande regel &ven géllde foretag skulle
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antagligen bluffakturor vara betydligt mindre vanligt forekommande. En
andring i kreditupplysningslagen sa att dven foretag omfattas av regeln om att
fakturan maste vara valgrundad for att uppgifter ska fa lamnas skulle
forebygga problem med bluffakturor. Darfor menar jag att detta bor utredas i
syfte att oka rattssakerheten for framfor allt mindre foretag.
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Sarskilt yttrande

Vissa forsakringsrelaterade fragor, punkt 6 (SD)

Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel (SD)
anfor:

De senaste &ren har det uppmarksammats att forsakringsbranschen tagit ut
héga avgifter vid flytt av pensionsforsakringar. De hdga flyttavgifterna
drabbar i synnerhet grupper med mindre kapital, dar kundrorligheten ocksa &r
som lagst. Samtidigt &r flyttavgifterna hogre i nominella termer for de
individer som har stora monetéra vérden i sitt pensionssparande. | november
2019 riktade riksdagen ett tillkdnnagivande till regeringen med anledning av
denna fraga (bet. 2019/20:FiU14 punkt 2, rskr. 2019/20:28).
Tillkannagivandet innebar att regeringen bor aterkomma skyndsamt till
riksdagen med ett lagforslag dér

1. flyttavgifterna kraftigt begransas

2. ett avgiftstak infors

3. forsékringar tecknade fore den 1 juli 2007 omfattas
4. ett fribelopp infors.

Regeringen har nu slutligen efter riksdagens tillkdnnagivande levererat pa
samtliga dessa punkter, senast pa punkten 3 genom den proposition som
lamnades till riksdagen i december 2021 (prop. 2021/22:74 En utvidgad ratt
till aterkop och flytt av fond- och depéférsakringar). | propositionen foreslas
bl.a. att bestammelserna i forsakringsrorelselagen om avgifter vid aterkop och
flytt av fond- och depaférsakringar ska tillampas aven i fraga om sadana
forsakringsavtal som har ingétts fore den 1 juli 2007. Utskottet behandlar detta
&rende i betdnkande 2021/22:FiU36.

Mot den bakgrunden avstar vi fran att reservera oss till forman fér motion
2021/22:2533 yrkande 5.
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Forteckning over behandlade forslag

Skrivelsen

Regeringens skrivelse 2021/22:87 Redovisning av verksamheten i
Internationella valutafonden 2021.

Motioner fran allmanna motionstiden 2021/22

2021/22:11 av Ingemar Kihlstrém (KD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att Sverige bor
utreda forutsattningarna for inforande av en lag som anger att foretag samt
naringsidkare maste ta emot kontanter som betalningsmedel och tillkéannager
detta for regeringen.

2021/22:48 av Ann-Christine From Utterstedt (SD):

Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att kontanter alltid
ska kunna anvandas som betalningsmedel i butiker och tillk&nnager detta for
regeringen.

2021/22:92 av Dennis Dioukarev (SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att infora statliga
startlan for unga vuxna och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:204 av Mikael Larsson (C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om dvervakningsorgan
for illegala penningfléden och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:242 av Markus Wiechel m.fl. (SD):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om en éversyn
av amorteringskravet och tillkénnager detta for regeringen.
2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda

mojligheten att koppla rénteavdraget till ett amorteringskrav och
tillkdnnager detta for regeringen.

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om olika
amorteringskrav beroende pa lantagarens alder och tillkannager detta
for regeringen.

4. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
majliggora en opartisk kontroll av PPM-radgivning och tillkannager
detta for regeringen.
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2021/22:279 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om bolan riktade till
unga och tillk&nnager detta for regeringen.

2021/22:389 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada
SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att standardisera
kortbetalningssystemen och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:467 av Ulla Andersson m.fl. (V):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att en utredning
bor tillsattas for att analysera forutsattningarna for att skapa en statlig svensk
folkbank och tillkénnager detta for regeringen.

2021/22:827 av Asa Karlsson och Bjérn Wiechel (bada S):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att en dversyn bor
goras av om det ar mojligt att ge gode man och personer med fullmakt for
bankarenden mojlighet att &ndra fran pappersfaktura till e-faktura och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:898 av Patrik Jonsson (SD):

Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda ett
rantetak for effektiv ranta gentemot lantagare och tillkannager detta for
regeringen.

2021/22:978 av Jorgen Hellman m.fl. (S):

2. Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att se dver
mojligheten att utfarda gréna investeringsobligationer for att minska
investeringskostnaden vid 1an och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:1100 av Magdalena Schroder (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om behovet av
reformer for att fler ska kunna &ga sin forsta bostad och tillkdnnager detta for
regeringen.

2021/22:1285 av Patrik Engstrom m.fl. (S):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att évervaga
insatser for att 6ka mangfalden inom den finansiella sektorn och
tillk&nnager detta for regeringen.

2. Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att 6vervaga
insatser for att det Gvergripande landsbygdspolitiska malet om
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likvardiga mojligheter till foretagande, arbete, boende och vélféard i
hela landet kan uppfyllas i den snabba férdndringen av bankstrukturen
i landet och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:1464 av Boriana Aberg (M):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om en éversyn
av lagen om Svenska skeppshypotekskassan och tillkdnnager detta for
regeringen.

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att se dver

verksamhetsformen  for  Svenska skeppshypotekskassan och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:1597 av Per Asling och Helena Lindahl (b&da C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att lata utreda
forutsattningarna  for Sverige som hemvist for forsakringsrelaterade
instrument och att aterkomma med forslag som gor det mojligt i enlighet med
motionen och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:1620 av Per Asling och Anders Akesson (bdda C):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
genomfdra en dversyn av sparbankslagen och tillkdnnager detta for
regeringen.

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att infora

mojligheten for sparbanker att ta in externt kapital och tillkdnnager
detta for regeringen.

3. Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att det
svenska regelverket for banker behover ses Gver i syfte att dstadkomma
en proportionalitet och rimlighet i anvandningen och tillkdnnager detta
for regeringen.

2021/22:1632 av Helena Vilhelmsson (C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om en skyndsam
utvérdering kring den nya lagen om kontanthantering, och att denna sarskilt
belyser fragor kring skydd och sakerhet for manniskor med skyddad identitet,
och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:1729 av Niklas Wykman (M):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att verka
for att tillsatta en kommission som ska samordna finanssektorns behov
och ta fram forslag pa hur branschens forutsattningar kan forbattras i
Stockholmsregionen tillsammans med lanets kommuner och regionen
och tillkdnnager detta for regeringen.
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2021/22:1851 av Anders Hansson (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
penningtvéattslagen bor utvidgas till att &ven omfatta sakforsakringar och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:1855 av Sten Bergheden (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att se dver en
mojlighet att aldgga bankerna en skyldighet att tillhandahalla en god niva av
kontanthantering i hela landet for foretag och foreningar saval som for
privatpersoner och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:1907 av Cecilie Tenfjord Toftby (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att verka for en
gemensam, nordisk, digital betalplattform och tillkdnnager detta for
regeringen.

2021/22:1927 av Sten Bergheden (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
mojligheten for personer att 6ppna bankkonto for barn och ungdomar utan att
foraldrarna star for sjalva kontot och att pengarna dessutom kan lasas till dess
att barnet &r 18 ar, och detta tillkannager riksdagen for regeringen.

2021/22:1967 av Lars Jilmstad (M):

Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att se Over
forutsattningarna for att alla bemannade afféarer ska vara skyldiga att ta emot
kontanter och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:2064 av Marléne Lund Kopparklint (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
forsdkringstagare i storre utstrackning ska fi en mer opartisk medicinsk
beddmning i personskadedrenden och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:2099 av Per Asling och Peter Helander (b&da C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anftrs i motionen om att utjamna
risktagandet i foretagande sa att kreditvardigheten inte langre beror pa var i
landet foretaget ar beldget och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:2174 av Helena Storckenfeldt (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda nya
stoppfunktioner for att férhindra personlig skuldsattning och tillkdnnager detta
for regeringen.
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2021/22:2325 av Jakob Olofsgard (L):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att underlatta for
ideella foreningar att skaffa banktjanster och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:2342 av Nina Lundstrom (L):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att vérna
konsumentens mojlighet att betala med kontanter och féretagarens mojlighet
att hantera kontanter samt om att glesbygdens och skargardens utmaningar ska
beaktas, och detta tillkannager riksdagen for regeringen.

2021/22:2438 av lda Drougge (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att se Over
mojligheten att sélja SBAB och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:2533 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD):

5. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att
forsakringar tecknade fore den 1 juli 2007 ska omfattas av den fria
flyttratten och tillkdnnager detta for regeringen.

6. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att fonder
Oppet och uttryckligen ska ange fondinnehavets andel av illikvida
tillgdngar och tillkannager detta for regeringen.

7. Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att Sverige
ska verka for en utredning om likviditetskrav och tillkdnnager detta for
regeringen.

8. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att avskaffa
det andra amorteringskravet och tillkdnnager detta for regeringen.

9. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att

regeringen bor utreda om omfrageuppgifter enligt
kreditupplysningslagen om privatpersoner ska gallras efter en kortare
tidsperiod &n tolv manader och tillkannager detta for regeringen.

10.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att ge en
utredning i uppdrag att utreda hur ett statligt finansierat bosparande kan
utformas och tillkdnnager detta for regeringen.

11.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att tillsatta
en utredning for att mojliggora en 6kad amorteringstakt utan att behdva
betala rénteskillnadsersattning och tillkdnnager detta for regeringen.

12.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsatta
en utredning for att 6ka transparensen vid ranteskillnadserséttning och
tillkdnnager detta for regeringen.

13.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsatta
en utredning for en generell ratt till byte av sékerhet vid flytt och
tillkdnnager detta for regeringen.
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14.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsatta
en utredning for symmetrikrav vid fortida aterbetalning av lan och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:2534 av Angelica Lundberg m.fl. (SD):

17.  Riksdagen stéller sig bakom det som anftrs i motionen om att utreda
hur det kan underlattas for konsumenter att byta bank och hur
forfarandet for fullstdndigt bankbyte via fullmakt kan gdras och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:2538 av Angelica Lundberg m.fl. (SD):

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
hur ett komplett skuldregister kan inforas och tillkdnnager detta for
regeringen.

2021/22:2539 av Roger Hedlund m.fl. (SD):

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
ytterligare mojligheter for finansiering av bostadskdp och tillkédnnager
detta for regeringen.

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
undersoka mojligheterna till en bolanemodell for unga och tillkannager
detta for regeringen.

2021/22:2559 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD):

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
hur lagstiftningen kan forandras sa att foreningar och stiftelser inte
anvéands for penningtvétt eller for att bekosta terrorhandlingar, och
detta tillkdnnager riksdagen for regeringen.

2021/22:2597 av Tony Haddou m.fl. (V):

9. Riksdagen stéller sig bakom det som anfoérs i motionen om att
regeringen bor utreda om banker som vid upprepade tillfallen gor sig
skyldiga till skatteflykt eller medhjélp till skatteflykt borde férlora sin
ratt att fA verka som bank i Sverige och tillkdnnager detta for
regeringen.

2021/22:2600 av Jon Thorbjérnson m.fl. (V):

14.  Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor utreda méjligheten for gode mén att kunna anvanda e-
legitimation for de personer de har forvaltarskap for, och detta
tillk&nnager riksdagen for regeringen.
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2021/22:2949 av Ann-Sofie Alm (M):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
logistiken kring distribution av kontanter till befolkningen i hela
Sverige i handelse av kris, katastrof eller ofred och tillkannager detta
for regeringen.

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
hur stor kontroll staten behdver ha éver betalningssystemen i Sverige
for att sékra trygga betalningssystem dven i tider av kris, ofred och
andra tdnkbara katastrofer och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3054 av Kjell Jansson (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att se Over
mojligheten att de foretag som inte tar emot kontanter bor erldggas med en
avgift och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3124 av Ann-Sofie Lifvenhage (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att se Over
penningtvattslagen for att mojliggora att manniskor tar sig in i det svenska
systemet och kan skaffa bank-id och bankkonto &ven utan familjemedlemmar
som star bakom en ansokan och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:3221 av Ola Johansson m.fl. (C):

11.  Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att
utvardera amorteringskraven i syfte att forenkla intradet pa
bostadsmarknaden och tillkdnnager detta for regeringen.

13.  Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
ett andamalssparande for att mojliggéra bosparande enligt tysk modell
och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3227 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C):

20.  Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om digitala
betalningar och tillkdnnager detta for regeringen.

34.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att skapa
battre forutsdttningar och dppenhet kring kryptovalutor samt sékra
konsumentens rattigheter kopplat till desamma och tillkdnnager detta
for regeringen.

36.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att skapa
en Oppen infrastruktur for digitala betalningar for att 6ka transparens
och konkurrens samt redundans i det digitala betalningssystemet och
tillk&nnager detta for regeringen.

37.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
medborgarnas réttighet till anonyma betalningar och tillkdnnager detta
for regeringen.
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2021/22:3231 av Martina Johansson m.fl. (C):

6. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att évervaga
att infora en central sparrtjanst som mojliggor for privatpersoner att
sparra sig fran att ta nya krediter och lan och tillkdnnager detta for
regeringen.

7. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att se dver
forutsattningarna for att infora ett centralt skuldregister avseende
privatpersoner och tillkdnnager detta for regeringen.

19.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om rétten till
nummerportabilitet vid byte av bank och tillkdnnager detta for
regeringen.

2021/22:3232 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V):

8. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
skyldigheten att tillnandahdlla platser for dagskasseinsattningar ska
gélla alla institut som tillhandahéller betalkonton till féretag och
tillkdnnager detta for regeringen.

9. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
insattningsmojligheter for privatpersoner ska ingd i begreppet
kontanttjénster och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3245 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C):

19.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att bankerna
ska infara kontrollsystem for utlandsbetalningar som avviker fran det
normala for att forsvara phishingbrott, och detta tillkannager riksdagen
for regeringen.

2021/22:3277 av Nooshi Dadgostar m.fl. (V):

9. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor tillse att forutsattningarna for att inrdtta en gron statlig
investeringsbank &r utredda och tillkdnnager detta for regeringen.

10.  Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att
regeringen bor terkomma med forslag pa utformning av en grén
statlig omstallningsfond och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3303 av Mats Green (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om vikten av inférande
av hogre krav och forutséttningar for startande och bedrivande av
inkassoverksamhet i kampen mot bluffakturor och tillkdnnager detta for
regeringen.
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2021/22:3305 av Saila Quicklund (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om kunders behov av
kontanthantering och betaltjanster i lagen om betaltjénster och tillkdnnager
detta for regeringen.

2021/22:3417 av Emma Hult (MP):

7. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att ett gront
bosparkonto samt ett startlan till forsta bostadskopet bor inféras och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3511 av Annie Lo6f m.fl. (C):

10. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att starka
konsumentskyddet och kraven pé& bankerna nér det géller it-relaterad
brottslighet och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3583 av Lars Beckman (M):

Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att sakerstalla
mojligheter att sétta in och ta ut pengar i hela Sverige och tillkdnnager detta
for regeringen.

2021/22:3686 av Martin Adahl m.fl. (C):

4. Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att vérna
grundlaggande servicefunktioner och tryggheten for saval
privatpersoner som néringsverksamheter genom att
kontanthanteringen tryggas i hela landet och tillkdnnager detta for
regeringen.

5. Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att
tillgdngen pa kapital pad landsbygden bor stiarkas genom att
sparbankslagen moderniseras si att lokala banker kan utveckla sin
verksamhet och tillkdnnager detta for regeringen.

6. Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att hela
landet ska ha tillgang till savél privat lanekapital som det offentliga
riskkapitalet och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3687 av Lars Hjalmered m.fl. (M):

2. Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att
underlatta for investeringsbolag att etablera sig i Sverige genom att
infora en investeringsmodell med associationsréttsliga fonder och
tillk&nnager detta for regeringen.
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2021/22:3708 av Carl-Oskar Bohlin m.fl. (M):

42.  Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att en
oberoende utvardering av kreditrestriktionerna bor ske och
tillkdnnager detta for regeringen.

43.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att héja
bolanetaket till 90 procent och samtidigt ta bort ranteavdraget pa
blankolan och tillkannager detta for regeringen.

2021/22:3768 av Sten Bergheden (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdors i motionen om att se Over
forutsattningarna for lattnader i bolanerestriktioner for seniorer och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3832 av Louise Meijer (M):

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
undantag i bolanetaket, kreditprévningsreglerna och
amorteringskraven gallande bolan for unga och tillkannager detta for
regeringen.

2021/22:3883 av Lars Adaktusson m.fl. (KD):

41.  Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att Sverige
inom EU ska bidra till att det internationella arbetet med anti money
laundering (AML) forstarks med syftet att motverka penningtvatt och
terrorfinansiering och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3974 av Johan Pehrson m.fl. (L):

65.  Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om
penningtvétt och tillk&dnnager detta for regeringen.

2021/22:3980 av Barbro Westerholm m.fl. (L):

4. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om
tillaggsdirektiv till utredningen om framtidens betalmarknad och
tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:3997 av Jakob Olofsgard m.fl. (L):

80.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om statligt
startlan for forstagdngskdpare och tillkannager detta for regeringen.
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2021/22:4065 av Nicklas Attefjord m.fl. (MP):

48.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
mojligheten att betala med olika betalmedel bor ses som en réttighet
och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:4066 av Lorentz Tovatt m.fl. (MP):

10.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om atgarder for
att framja en gron finansmarknad i syfte att dka takten i omstallningen
och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:4073 av Karolina Skog m.fl. (MP):

Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att motverka
6verskuldsattning och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:4074 av Rasmus Ling och Karolina Skog (bada MP):

5. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att arbete
mot penningtvatt bor prioriteras i kampen mot organiserad brottslighet
och tillkdnnager detta for regeringen.

2021/22:4164 av Roland Utbult m.fl. (KD):

12.  Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om en
bibehdllen infrastruktur for kontanter och tillkannager detta for
regeringen.

2021/22:4222 av Larry Soder m.fl. (KD):

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
ett amorteringskrav som sitts pd bankernas aggregerade
bolaneportfolj, i stallet for pa hushallen, och tillkannager detta for
regeringen.

55.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att inféra
ett nationellt skuldregister som omfattar alla krediter och kreditgivare,
och detta tillk&nnager riksdagen for regeringen.

57.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
&ndringar i kreditupplysningslagen for att forhindra att foretag drabbas
av bluffakturor, och detta tillk&nnager riksdagen for regeringen.
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Oppen utfridgning om finansiell stabilitet den
1 februari 2022

Ordféranden: D3 Gppnar vi dagens sammantrade och var utfrdgning om
finansiell stabilitet, med sarskilt fokus p& sarbarheter och motstandskraft i
ekonomin i ljuset av 6kande skulder hos hushéll och kommersiella
fastighetsforetag.

Eftersom vi har ett antal ledaméter pa distans maste vi ledaméter pa plats
bevilja dessa att de far delta pa distans, vilket vi harmed gor.

Forsta talare ar riksgaldsdirektoren.

Karolina Ekholm, Riksgalden: Fru ordférande! Det har ar min forsta dag pa
nya jobbet, sa detta blir lite av en rivstart.

Jag ska ge Riksgadldens syn pa det valda temat, och jag borjar med
observationen att de i och for sig valmotiverade stimulanser som har vidtagits
i samband med coronapandemin har forstarkt en del av de sarbarheter som
svensk ekonomi redan hade nér det galler den finansiella stabiliteten. Atgérder
som har forbattrat tillgdngen till billig finansiering har ocksa bidragit till att
oka en redan hog skuldsattning bland hushallen och patagligt okat
skuldséttningen bland fastighetsforetagen.

Detta illustreras av ett par diagram. Det vanstra diagrammet visar utveck-
lingen for hushallens skuldsattning. Det &r satt i relation till dels bnp, dels
disponibel inkomst. Det hdgra diagrammet visar nagot motsvarande for
fastighetsforetagen. Har satts skulderna i forhallande till foretagens
rorelseresultat. De grona vertikala linjerna i diagrammen &r dragna vid forsta
kvartalet 2020, alltsa vid startpunkten for coronapandemin.

Det ar uppenbart att hos saval hushallen som fastighetsforetagen har
skuldséttningen Okat markant under denna tid. De har darmed blivit mer
rantekansliga, och eftersom utldning till kommersiella fastighetsforetag star
for en stor del av bankernas tillgdngar — ungefar halften av utlaningen till
svenska icke-finansiella foretag gar till denna sektor — s innebar eventuella
problem i denna sektor ocksa ett potentiellt sett problem for vara banker.

Denna utveckling pekar pa en fundamental avvagning som man behover
forhalla sig till nar ekonomin drabbas av en sddan har chock som
coronapandemin har varit. Ska man vidta kraftiga atgarder for att undvika att
denna chock utvecklas till en regelréatt kris, eller ska man undvika att gora
saker som kanske spar pa langsiktiga risker och samtidigt riskera att bli
tvungen att hantera en finansiell kris i nartid? Detta ar ingen enkel avvagning
att gora.

Trots att vi fick en dramatisk nedgang i ekonomin under varen 2020 och de
finansiella marknaderna uppvisade tydliga stressymtom utvecklades aldrig
coronapandemin till en finansiell kris eller ekonomisk kris som spred sig till
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alla delar av ekonomin. Det var en temporar chock under sarskilt var och tidig
sommar 2020, men sedan dess har det nog mer haft karaktaren av en utdragen
men anda férhoppningsvis temporar branschkris dar delar av tjanstesektorn
har varit nedtryckt.

Detta illustreras av diagrammen i bild, d&r det vénstra visar ett stressindex
sedan borjan av 90-talet. Detta index antog initialt under pandemin mycket
hoga varden, men till skillnad fran bankkrisen i borjan av 90-talet och den
globala finanskrisen pa 00-talet lugnade detta snabbt ned sig.

Det hogra diagrammet visar svensk bnp i indexform fram till tredje
kvartalet 2021, och den bla kurvan visar att det skedde en snabb aterhamtning
aven i den reala ekonomin. Tillvaxten verkar ocksa ha varit relativt hog under
sista kvartalet 2021, sa aterhamtningen verkar ha hallit i sig aret ut.

Det finns forstas fortsatta risker kopplade till saval spridningen av covid-
19 som andra faktorer, inte minst det forsamrade sédkerhetslaget. Den
overgripande bilden &r anda att svensk ekonomi har aterhamtat sig fran den
chock som coronapandemin innebar.

Samtidigt finns det forstas sektorer som fortfarande inte har aterhamtat sig.
| diagrammet illustreras det framfor allt av kurvan for hotell och restaurang,
som inte alls har aterhdmtat sig till de nivaer som gallde fére pandemin.

Sammantaget har dock utvecklingen varit sadan att generella stodatgarder
som framjar kreditgivning och darmed skuldséttning knappast &r motiverade
langre. Det borde alltsd vara lage att avveckla sddana atgarder, men det
behover forstas goras pa ett val avvagt och transparent satt for att undvika att
det blir onddig turbulens pa de finansiella marknaderna.

Vilka ar Sveriges forutsattningar att hantera de langsiktiga riskerna for det
finansiella systemet som har byggts upp? Har finns bade positiva och negativa
faktorer. P& den negativa sidan har vi ett koncentrerat banksystem med flera
systemviktiga institut. Har kan man lagga till att vi har ett valdigt digitaliserat
betalningssystem som i stor utstrackning gér via bankerna, och det gor oss
sérbara for cyberrisker.

Sverige tillnér de lander som i princip har ett bankbaserat finansiellt
system, och det skiljer oss fran till exempel USA. Dar ar systemet till stor del
marknadsbaserat, och en stor del av kreditintermedieringen sker direkt pa
kreditmarknader.

Detta med marknadsfinansiering har dock kommit att bli viktigare i
Sverige, vilket vi har sett genom att foretagsobligationsmarknaden har vuxit
betydligt. Det har fordelar, bland annat att beroendet av valfungerande banker
blir mindre eftersom det potentiellt sett finns alternativa finansieringskallor for
foretagen. Men for att detta ska vara en fordel i realiteten behdver dessa
marknader fungera vaél.

Det var dock uppenbart under varen 2020 att var foretagsobliga-
tionsmarknad inte fungerade sérskilt val. Har haller jag med mina kollegor
fran Finansinspektionen och Riksbanken och min foretradare om vad de
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nyligen skrev i en debattartikel: Det &r viktigt att foretagsobligations-
marknaden blir mer transparent och mer likvid, vilket kraver att foretagen i
storre utstrackning an i dag genomfér benchmarkemissioner.

Sa till det positiva. Vi har byggt upp skyddsvallar i flera olika led, och vi
har infort kapital- och likviditetskrav pa bankerna for att de ska vara stabila.
Vi har fatt ramverk och krav pé plats for att hantera krisande banker om det
anda sker, och om staten skulle behdva bidra pd ndgot satt har vi goda
marginaler med stabila statsfinanser och lag statsskuld.

Om vi anda far problem i den finansiella sektorn med krisande banker eller
andra finansiella institut, hur ska vi hantera det? Sedan sex ar tillbaka har vi
ett ramverk for att hantera banker i kris, ndgot vi inte hade tidigare. Det ar det
sa kallade resolutionsramverket, som baseras pa den sunda principen att det ar
de som har riskerna som leder till problem som ska betala for dessa problem.

Vi har gatt fran en situation dar hanteringen av problem i den finansiella
sektorn till stor del byggde pa improvisation och att staten gick in med pengar
i krisande institut till ett system som i stallet bygger pa proaktivitet, planering
och egenfinansiering i betydelsen finansiering av aktdrer i den finansiella
sektorn om det blir problem, framfor allt genom det sd kallade bail-in-
verktyget, som gor det mojligt att skriva ned vardet pa fordringar pa finansiella
institut eller konvertera dem till aktieandelar.

Sé till vad Riksgélden har arbetat med de senaste aren. Mycket har gjorts,
men vi &r inte helt framme. Det géller att vdrna om den grund vi har lagt. Fokus
har hittills varit pa regelverksfragor och att sakerstalla finansiella resurser. Har
ar en viktig pusselbit MREL-kraven, det vill siga kraven pa kapitalbas och
kvalificerade skulder. Dessa krav ska helt enkelt sékerstélla att det finns
tillrackligt med kapital som gar att skriva ned i bankerna. | hostas beslutade
Riksgélden om en ny MREL-policy.

Framover behdver vi fokusera pa att géra bankerna resolutionsbara i andra
avseenden &n att ha de finansiella resurserna. Detta kréver standig planering
och dialog med bankerna.

Om en bredare ekonomisk kris dnda skulle intriffa ar starka och stabila
statsfinanser den viktigaste skyddsvallen, och det har Sverige. Vi har lag
statsskuld, det hogsta kreditbetyget och flera upparbetade Ianekanaler, det vill
sdga vi l&nar i bade var egen och andra valutor. Riksgalden kan alltid 1ana det
som behdvs. Det som kan handa ar att kostnaden varierar lite beroende pa hur
situationen ser ut och vilka lanekanaler som anvands.

Statens viktigaste lanekanal ar marknaden for nominella statsobligationer i
svenska kronor. Har har dessvérre likviditeten forsamrats, vilket diagrammet
visar. Den gula kurvan visar den genomsnittliga dagsomsattningen nar det
galler nominella statsobligationer, och den har gatt ned markbart. De andra
kurvorna i diagrammet visar det genomsnittliga betyg som olika typer av
aktorer har gett nar det galler likviditetssituationen. Sérskilt aterforséljarnas
genomsnittliga betyg har fallit de senaste ren, men aven bland investerarna,
bla och gra kurva, ligger betyget under 3, vilket kan tolkas som underkant.
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Orsaken till den forsamrade likviditeten &r inte bara att de offentliga
finanserna har varit sa starka i Sverige sa att Riksgalden inte har kunnat
emittera s mycket samtidigt som Riksbanken har kopt upp en stor del av den
utestdende stocken. Det handlar ocksa om regelforenklingar som har minskat
bankernas incitament att bidra med likviditet och omférdela risk.

Marknaden for nominella statsobligationer &r viktig inte bara for staten utan
for det finansiella systemet i stort, sérskilt i en krissituation. Darfor ser vi den
minskade likviditeten andad som en sarbarhet. Det kan leda till hogre
likviditetspremier och darmed ge dyrare upplaning for staten. Det kan ge
forsamrad laneberedskap om investerare helt enkelt lamnar marknaden. Over
huvud taget kan det leda till en samre prissattningsmekanism sa att det blir
svarare att prissatta dven andra finansiella instrument i ett stressat lage. Detta
skulle kunna forstarka turbulens pa de finansiella marknaderna.

Darfor ser jag detta som ett viktigt omrade for oss myndigheter att analysera
i syfte att hitta satt som kan forbattra funktionaliteten aven pa statslane-
marknaden.

Auvslutningsvis ska jag upprepa mina huvudbudskap: Det 4r dags att paborja
en avveckling av generellt verkande stodétgarder. De behovs nog inte for att
hantera den konjunkturella situationen just nu, och de kan leda till dkade
Iangsiktiga risker for den finansiella stabiliteten.

Vi behdver vdrna den grund som har lagts av resolutionsramverket och
fortsétta att utveckla det.

Vi behover ocksa verka for battre fungerande obligationsmarknader i sven-
ska kronor. Det galler bade foretagsobligationsmarknaden och statsobliga-
tionsmarknaden.

Stefan Ingves, Riksbanken: Stort tack for mojligheten att prata om finansiell
stabilitet! Amnet ar detsamma for oss alla, s& det blir nog ett visst métt av
overlap nar det galler att beskriva hur varlden ser ut.

Som Karolina Ekholm berérde né&r hon pratade om skulderna och
skuldernas fordelning har det skett ganska stora férdndringar sedan 80-talet.
Statsskulden i forhallande till bnp har krympt, och féretagen och hushallen har
1anat mer. Den korta forklaringen &r att om man tittar pa lanestockarna och
vilka sakerheter som finns bakom dem ser man att de bade for hushallen och
foretagssektorn utgors av fastigheter i en eller annan form. Det innebér att det
som dominerar svensk finansiell sektor om det skulle ga illa pa nagot satt ar
bostadspriserna och priserna pd kommersiella fastigheter.

Man kan givetvis fora ett resonemang om hur det kommer sig att skulderna
har okat pa det satt som de har gjort och under sa pass lang tid. Ett sétt att
beskriva det ar att titta pa den globala rantemiljon och vad som har hant under
de senaste 30 aren. Sverige ar en liten, Gppen ekonomi, och vi har helfria
kapitalrorelser, vilket leder till att vi i stort sett importerar den allméanna
rantenivan.
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Nér det galler realrdntorna i Sverige, Tyskland, USA och Storbritannien &r
trenden entydig. Rantorna har fallit under Iang tid, och i dag har vi mer eller
mindre negativa realrantor.

I en vérld dar rantorna faller under en langre tid kan man lana mer till ungefar
samma rantekostnad, vilket ocksa ar precis vad som intraffat. | takt med att
tillgdngsvardena stiger kan man lana annu mer, for da racker sikerheterna
langre. Det galler bdde kommersiella fastigheter och egnahem. Nér det galler
hushallssektorn kan man ocksd i takt med att véirdena stiger Oka
belaningsgraden pa den fastighet man ager och anvénda det till reparationer,
bilkop eller annat.

Vad detta ocksa indikerar ar att den genomsnittliga rantan i dagslaget
formodligen ar lagre an den har varit under mycket lang tid, och det innebar
att den allmént sett lagre rantenivan importeras.

Det ar dock inte enbart rantenivan som styr detta. Lat mig fokusera lite pa
bostadsmarknaden. Vi har sedan lange en rad valkanda strukturella frgor pa
svensk bostadsmarknad som har varit svara att hantera. Vi har laga skatter pa
det I6pande boendet, vi har rinteavdrag och vi har héga skatter pa transaktio-
ner. Allt detta leder till 6kade Ian och till ett ineffektivt utnyttjande av den
stock av bostéder vi har.

Samtidigt har vi langa kotider till hyresratter och ett regleringssystem som
styr denna marknad.

Vi har &ven en del trogheter nér det galler att 6ka utbudet av bostéader.
Byggandet har varit ganska hogt men inte tillrackligt sett till
befolkningsutvecklingen. Att bygga i Sverige ar ocksa valdigt dyrt. Det tar
aven lang tid att 6ka utbudet av tillganglig mark, a&ven om Sverige ar stort och
har gott om mark.

Alla dessa trogheter sammantaget skapar faktorer som gemensamt leder till
okat lantagande, inte minst fran ett enskilt hushallsperspektiv.

Som Karolina gick igenom har aktiepriserna stigit i ménga delar av vérlden
under pandemin. Fastighetspriserna har stigit, kommersiella fastigheter med
ungefar 10 procent och logistikfastigheter med ungefér 20 procent. Villor har
Okat med cirka 30 procent och bostadsrétter med ungefar 15 procent.

Den senaste utvecklingen inom hushallssektorn 6verraskade oss. Men med
facit i hand kan vi se att konsumtionsmonstret blev annorlunda ndr man inte
kunde resa och sa vidare, och da valde hushéllen att konsumera mer boende,
vilket pressade upp priserna. Detta har lett till att tidigare sarbarheter har blivit
storre. Stigande bostadspriser har bidragit till stigande skulder. Det &r en trend
som i och for sig pagatt under lang tid men som fortsatter att stiga.

Kommersiella fastigheter dr den sektor som har utokat sin upplaning mest
under denna period. Det ar givetvis svart att veta vad som hander har. Vi har
ju utbuds- och efterfrdgeomstallning pa grund av strukturella forandringar.
Handeln flyttar fran fysiska lokaler till internet, och distansarbetet ckar och
ger kanske fler kontorsvakanser. Allt detta paverkar trenden pa fastighets-
marknaden.
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Samtidigt har transaktionsvolymerna varit valdigt hdga, inte minst under
2021. Det verkar ocksa vara sa att koncentrationen inom fastighetsmarknaden
nér det galler dgande okar och att det finns ett korségande i fastighetsbolagen,
vilket &r en risk i sig. Uppkommer det problem okar sannolikheten att hela
systemet stannar snabbare &n om man har ett valdigt spritt 4gande.

S& till rantorna och ranteutgifterna, och jag koncentrerar mig pé
hushallssektorn. | diagrammet till vanster ser man fordelningen mellan 1an
med rorlig ranta och 1an med fast ranta. Lan med riktigt fast ranta, det vill saga
med en I6ptid p& mer an fem ar, & mycket ovanligt. En mindre andel har fast
ranta pa tre manader till fem &r, men rorlig ranta &r absolut vanligast. Eftersom
lanestocken ser ut pa detta satt innebar det att om rantorna stiger paverkas
valdigt maénga véldigt fort. | det avseendet &r rantekansligheten i
hushallssektorn valdigt stor. Till detta ska egentligen laggas lan utan sékerhet,
men det 4r en annan fragestallning. De har ju ocksa i regel lag eller rorlig ranta.

Den samlade boldnestocken ar i dag ungefar 4 000 miljarder. Det innebar
att om rantan stiger paverkas valdigt manga valdigt fort. Det har vi forsokt
illustrera i diagrammet till hoger som visar hushéllens ranteutgifter som andel
av disponibel inkomst. Om rdntan Okar med 1 procentenhet stiger
rénteutgifterna till 4 procent av disponibel inkomst, och om réntan 6kar med 3
procent-enheter bérjar ranteutgifterna nistan nd 90-talsnivéer. D& kommer
manga hushall behéva dra ned pa sin konsumtion, vilket paverkar efterfrigan
i ekonomin i vid mening. Det kan potentiellt ocksd leda till fallande
bostadspriser, vilket gor det svérare for manga att lana. Det har far alltsa stora
negativa effekter pd den svenska ekonomin.

Dessvdrre vet vi inte riktigt hur hushéllens likviditet ser ut. Ett mangarigt
tjat frdn Riksbanken har varit att papeka att vi har daliga data 6ver hushallens
tillgdngar, och darfar ar det bra att en utredning nu har tagit sig an dessa fragor
sd att vi far veta mer an vi har vetat tidigare.

I dagslaget behdver vi fundera p& hur vi hanterar detta. Kraftfulla tgarder
har varit motiverade under pandemin, for nar vi gick in i pandemin var det helt
omajligt att bedoma vad som skulle handa och vad som kravdes for att hélla
igdng ekonomin. Tack och lov ledde pandemin inte till en finanskris, och det
har gatt battre att halla igdng allménna ekonomiska atgérder an vad méanga
forestallde sig. Nu ar vi p& vag ut ur pandemin, och dd minskar givetvis
behovet av pandemirelaterade atgarder.

Vi har med oss en skuldstock som &r storre &n tidigare, men det &r det pris
man far betala for att hantera en pandemi.

Detta betyder att vi fortsattningsvis behover titta pa reformer inom
bostadsomradet och inom skattepolitiken nar det galler att hantera hushéllens
Okade skulder.

Nar det galler allmanna synpunkter pa hur vi hanterar finansiella risker
tycker vi att det &r bra att Finansinspektionen har beslutat att hdja den
kontracykliska kapitalbufferten. Vi tycker ocksa att det &r bra att riskvikterna
nar det galler utlaning till fastighetsforetag gar upp. Det har ar atgarder som ar
véldigt angelagna.
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Samtidigt, och en lAngkorare i sammanhanget, &r det angelaget att Basel 111-
regelverket, alltsa riskregelverket for banker, genomfors fullt ut i tid och utan
att man vattnar ur det. Det &r inte ett sérskilt gott betyg till alla dem som sysslar
med dessa fragor att konstatera att detta regelverk kom till stdnd som en
konsekvens av den stora, globala finanskrisen runt 2008, och det kommer att
ta ungefér 20 &r innan allt detta & genomfort.

Den sista fragan som vi, Finansinspektionen och Riksgalden arbetar med ar
brister pd marknaden for foretagsobligationer. 1 grunden ar det bra att ha
manga hellre an fi marknader, for om man far problem okar sannolikheten att
atminstone nagon marknad fungerar. Men nar nu féretagsobligations-
marknaden har vuxit under lang tid och far allt storre betydelse ar det ocksa
viktigt att det sker reformer pa foretagsobligationsmarknaden som &r sadana
att marknaden fungerar battre. Darfor ar det viktigt att vi far till stind det som
kallas en benchmarkstandard for foretagsobligationer. Det ar viktigt och
angeléget att alla som ar delaktiga i denna process ser till att detta astadkoms
sd fort som det 6ver huvud taget ar majligt.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Ordférande! Tack for inbjudan! Nar jag
deltog for ett &r sedan pratade vi ocksd om den har krisen. Jag tycker om det
uttryck som Karolina Ekholm ndmnde och som béttre beskriver det har,
nédmligen chocken som kom av covid.

Jag beskrev d& detta som valdigt annorlunda. Det var en Kkris dar
tillgdngspriser steg och dér bnp aterhdmtade sig ganska snabbt. Darmed fick
vi inte det krisforlopp som vi kanske hade ténkt oss. Vissa branscher har
drabbats valdigt hart, men vissa branscher har till och med gatt battre 4n vad
vi trodde. Tillvéxten &r nu till och med tillbaka 6ver den tillvaxtbana som man
skulle ha kunnat anta nar krisen brét ut i bérjan av 2020.

Det har beror delvis pa en valdigt stark policyrespons fran finanspolitik,
fran penningpolitik och fran andra statliga aktorer, inklusive Finansinspektio-
nen. Jag tror att detta &r en viktig lardom. Vi agerade koordinerat, kraftfullt
och snabbt. For Finansinspektionens del handlade det om att vi pausade
amorteringskrav och sinkte den kontracykliska bufferten och pé sa stt
skapade en mojlighet for bankerna att vara en del av krishanteringen snarare
an en del av krisen. Men det har ocksa blivit uppenbart att Sverige har en
dynamisk ekonomi, med digitaliseringen, e-handel och annat. Dér tror jag att
det har haft stor betydelse for utvecklingen att Sverige ligger i framkant och
forstas att vi inte domineras av besoksnaringen.

Men vi fér inte heller gldmma bort att vi gick in i den har krisen med valdigt
god motstandskraft, en motstandskraft som det tagit tid att fa till med politiska
och andra beslut. Detta ar kanske det viktigaste. Det handlar om
kapitallikviditet i banksystemet, starka foretag och inte minst en stark stat med
14g statsskuld och starka statsfinanser. Det har ska vi varna, for nar vi gick in
i krisen kénde vi oss ganska trygga med det vi hade gjort. Jag tror att den
tryggheten inte alltid delades av kollegor runt om i varlden och Europa.
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Vi har ocksd, som framhallits av bade Stefan Ingves och Karolina Ekholm,
sett Okad riskuppbyggnad. Det handlar i grund och botten om att
balansrakningarna har stigit. Det ar kraftigt stigande tillgangspriser och
skulder. Den senaste tiden har dock det har bromsats nagot. Vi har sett
tillgangspriser komma ned. Aktiepriser har gatt fran i och for sig hoga nivaer
men 4nda ned. Rantorna har borjat stiga ndgot. Jag tror i grund och botten att
den turbulens som vi haft i borjan av 2022 har varit bra for den finansiella
stabiliteten. Det ar bra att pdminna sig om att allting inte véxer till himlen utan
att det ibland ocksd gér &t andra héllet. Sedan far vi forstas hoppas att det inte
blir en mer allvarlig utveckling.

Sist men inte minst har den geopolitiska krisen bidragit till den hér oron.
Det ar i det hér l&get, tycker jag, framfor allt just en geopolitisk kris med risk
for manskligt lidande. Men den skulle ocksd, om det blir valdigt allvarligt,
kunna sprida sig och innebdra mer negativ ekonomisk utveckling.

Jag vill ta upp hur de penningpolitiska forvantningarna har foréandrats i
USA. For ett ar sedan trodde fa att man skulle hoja rantan i USA under 2022.
Nu tror de flesta att Fed kommer att hdja réntan minst fyra eller kanske till och
med fem génger. Det har ar den stora forandringen, och det &r det som har fatt
systemet att gunga till lite grann. Det beror pé stigande inflation i USA men
ocksé resten av vérlden. 1 grund och botten — aterigen — tror jag att det har ar
bra. Men det &r spannande att se hur det har utvecklas, for det skulle kunna
vara s att vi delvis gar in i en annan rénteutveckling och en annan rintebana.
Da skulle vi kunna fa de procentenheter i 6kning som Stefan Ingves namnde
och som skulle kunna paverka hushall och fastighetsforetag ganska allvarligt.

Tillgangspriserna har alltsa stigit. De har stigit med 37 procent pa bérsen
sett fran 2019 till 2021. Bopriserna har stigit med 22 procent. Skulderna till
fastighetsforetag har stigit med 16 procent. Hushéllens skulder har stigit med
12 procent. Balansréakningarna har dkat, och riskerna har darmed tilltagit. Men
undantaget ar staten.

Hur ser det da ut for hushallen och bolanetagarna? Vi mater ju det har i var
sd kallade boldneundersékning. Vi tittar da bland annat pa de mest skuldsatta
hushallen, de som I&nar mer an 450 procent av bruttoinkomsten och de som
Ianar mer &n 70 procent av fastighetens varde. Den har kvoten, alltsd de som
1&nade riktigt mycket bade i férhallande till sin inkomst och i forhéllande till
husets varde, gick upp kraftigt fram till 2015. D4 infordes det forsta amort-
eringskravet, och kvoten bérjade falla. Det var farre som lanade riktigt
mycket. Sedan skarpte vi amorteringskravet 2018. Det var da vi inforde
amorteringskravet for belaning Gver 450 procent av sin inkomst. Da fortsatte
den har kvoten att falla. Farre hushall lanade riktigt mycket. Men de senaste
tva &ren har trenden vant. Aren 2019 och 2020 steg kvoten aterigen. Nu vet ni
att den totala utlaningen till hushéllssektorn pa bolanesidan ligger pa ungefar
7 procent. Det ar hogre &n fore krisen. Vi gor nu en ny bolaneundersékning.
Det finns all anledning att tro att den har kvoten har dkat igen.

Riskerna med hushallens skuldsattning fortsatter alltsa att 6ka. D& kan man
fundera pa vad det hér innebér. Vi har i olika undersokningar studerat risken
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for att hushallen gar i konkurs i den meningen att de skulle utgdra en risk for
den finansiella stabiliteten. Hur ska man dé se pa det har? Ar det har en risk
for den finansiella stabiliteten, eller &r det mer en risk for den makroekono-
miska balansen. Svaret ar att det framfor allt ar fraga om makroekonomisk
balans.

Ett satt att illustrera det hér ar att se hur manga hushall av dem som har
lanat som forstagdngskopare som skulle kunna hamna i negativt
formogenhetslage. Om priserna i vart stresstest faller med 28 procent och
aktierna med 35 procent, hur manga ar da i ett negativt formdgenhetslage, det
vill saga att deras skulder &r hogre an deras inkomster? D& visar stresstesterna
att s& mycket som en tredjedel av de nya lantagarna skulle hamna i sa kallad
negative equity, som det amerikanska uttrycket ar, eller negativ formégenhets-
stallning, som den svenska Gversattningen ar. Det har ar forstas beroende pé
att hushallen lanar mycket och darmed ar kansliga for nedgangar. Da kan
mojligtvis ndgon som lyssnar pa detta tycka att 28 procent i nedgang pa
bopriser och 35 procent pa aktier later mycket, men det ar de facto att ta oss
tillbaka dit dar vi var i slutet av 2019. Summa summarum &r det helt enkelt s&
att hushallen ar valdigt kansliga for prisnedgéngar.

L&t mig ocksé sdga nagonting om den debatt som ibland férs om att vi
skulle gora det lattare att 1ana generellt eller lattare att lana for vissa lantagar-
grupper och pa sa sétt 6ppna upp bostadsmarknaden for vissa grupper eller for
alla genom att sénka kreditkraven generellt eller ta bort amorteringskraven.
Lat oss fundera lite grann pa den mekanismen i kombination med en lag
utbudselasticitet, det vill sdga att det inte ar s att byggandet snabbt tar fart nar
efterfragan okar. Okar vi mojligheten att 1&na for en viss grupp kommer de
konkret att kunna bjuda lite mer i budgivningarna for bostadsratter och pa
villamarknaden. Antagligen kommer dé& andra att bjuda med for att forsoka
haka pa. Resultatet blir i allt vasentligt hogre priser men ungefér lika manga
som fér bostad. Det kan mojligtvis géra att man gynnar unga, sé att det blir lite
fler unga som vinner budgivningar pa bekostnad av andra ganska svaga
grupper, till exempel ensamstéende foraldrar. Den sammantagna bilden av
detta blir att det mojligtvis kan leda till omfordelning mellan dem som férsoker
kopa en bostad. Men den stora slutsatsen ar att priset pa bostader gar upp och
att skulderna stiger. Darfor kravs det forstas mer fundamentala atgarder for att
astadkomma forbattringar.

Som Stefan Ingves tog upp ar det mer fundamentala faktorer som maste till.
Det handlar om reglering av byggandet, skattesystemet och ranteldget, som ar
valdigt 1agt och som driver ned rantorna och skatterna. Allt detta gynnar
skuldsattningen, vilket vi forsoker motverka med makrotillsynsétgarder. Vi
har agerat genom kapitalkrav, amorteringskrav och bolanetak. Men jag menar
att det &ven behdvs andra atgarder.

Vi har ett skattesystem som kraftigt gynnar skuldséttning kopplat till
boende. Det géller ocksa i andra lander. Kombinationen av mycket Iag
fastighetsskatt — i alla fall om man kdper dyra hus — och hdga ranteavdrag gor
att vi far en negativ skattekil, det vill sdga att man gynnas av skattesystemet
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om man beldnar sig. Det finns en del andra lander som har en liknande
situation, som Nederlanderna och Danmark. Vi vet att ocksd Nederlanderna
och Danmark préglas av valdigt hog skuldsattning. Skattesystemet gar i en
riktning, rantorna gar i en riktning och reglering av byggandet skapar problem
med att f4 bostader och 6ka utbudet — allt detta bidrar till att vi okar de
makroekonomiska riskerna.

Lat mig 6verga till att tala lite grann om de kommersiella fastighetsbolagen.
Karolina Ekholm talade om skuldkvoten for fastighetsbolag — jag tror att &ven
Stefan Ingves namnde den. Den har 6kat med 23 procent fran slutet av 2019
till 2021 — for varje krona som bolaget tjanar har det allt storre skulder. Lanen
tas framfor allt fran obligationsmarknaden. Nar lanen generellt sett har gatt
upp med ungefar 15 procent har lanen pa obligationsmarknaden gétt upp med
30 procent.

Siffrorna ar extrema om man tittar langre bakat i tiden. Sett atta ar tillbaka
har upplaningen fran fastighetsbolag pa foretagsobligationsmarknaden stigit
med néstan 500 procent, fran 113 till 650 miljarder kronor. Det &r langt mer
an for andra foretag, sd vi har borjat fd en fastighetsobligationsmarknad
snarare &n en foretagsobligationsmarknad. Den &r darmed systemviktig, och
det &r just darfor vi vidtar de atgarder vi gor. Vi ékar transparensen och driver
pa for att vi ska fa stérre emissioner och darmed likvidare marknad. Vi sétter
press pa fondbolagen, sa att de inte ska ha for mycket illikvida obligationer
som de inte kan sélja i ett stressat lage. Det var ju det som skedde vid krisen i
bérjan av 2020.

Hér krévs det helt enkelt ganska stora reformer. Fastighetsbolagen &r helt
centrala for den finansiella stabiliteten. Om vi inte far ordning och har koll pa
den hdr skuldséttningen riskerar detta att satta det finansiella systemet i
gungning vid nasta kris. Vi har som sagt agerat, men hér finns all anledning
att vara vaksam infor framtiden.

Lat mig avslutningsvis ta upp ndgot som har debatterats en del under senare
tid, nadmligen balansen mellan finanspolitik och penningpolitik, samt
kopplingen till finansiell stabilitet, ndgot som kanske har diskuterats mindre
men som forstés ar av stort intresse for Finansinspektionen och mig. Systemet
som byggdes upp efter 90-talskrisen gick ut pé att statsfinanserna skulle vara
goda. Finanspolitiken skulle agna sig at tillvaxtpolitik, fordelningspolitik och
annat. Det fanns ocksa ett inslag av automatiska stabilisatorer, det vill siga en
del bidrag och annat som 6kar nar man far lagkonjunktur och minskar nar man
far hogkonjunktur. | 6vrigt skulle stabiliseringspolitiken drivas av
Riksbanken. Néar man fick 6verhettning och inflationen gick upp skulle
rantorna stiga — och vice versa: Nar man fick lagkonjunktur gick inflationen
ned, och da kunde Riksbanken latta pa penningpolitiken. Det var tanken.

Systemet kom att fungera relativt val, men efter krisen ser vi delvis en
annan utveckling. Inflationen har varit envist 1ag, och det har varit svart att na
inflationsmalet, inte bara i Sverige utan dven i manga andra lander. Det innebér
att Riksbanken har tvingats ha extremt Iaga rantor, &ven om jag haller med
Stefan Ingves om att detta forstas i mycket &r en global utveckling. Man har
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ocksd under senare tid tvingats kdpa mycket pa olika typer av obligations-
marknader — statsobligationsmarknaden, bostadsobligationsmarknaden, kom-
muner och nu senast foretagsobligationsmarknaden.

Den penningpolitiska effektiviteten har forstas forsvarats av sankningen av
jamviktsrantan. Det innebdr, tror jag, att man maste fundera pa balansen. Jag
tror att en vag framét ar att gora finanspolitiken mer aktiv. Finanspolitiken bor
i dag i storre utstrackning ha fokus pd konjunkturpolitik i och med att
Riksbanken och penningpolitiken helt enkelt har svérare att né det malet. Det
har behéver inte innebara en forandring av ramverket — redan i dag tillats man
ju ha underskott i lagkonjunktur och &verskott i hdgkonjunktur. Men
mojligtvis kan man gasa och bromsa lite mer aktivt &n man gjort tidigare. Det
skulle i ett lage med lag inflation latta pa trycket for centralbankerna. De skulle
inte tvingas ha riktigt sa Iaga rantor, och de skulle kanske heller inte tvingas
kdpa obligationer. Det skulle vara bra for den finansiella stabiliteten. Vi skulle
darmed inte fa denna valdigt laga rantemiljo, och vi skulle inte heller fa de
kdpen av obligationer.

Jag vill saga ndgonting om Riksbankens kép, som jag tyckte var fullt
motiverade och val avvdgda nér de genomfdrdes. De genomfdrdes vid ratt
tidpunkt och med ritt omfattning i borjan av 2020 och under de senaste &ren.
Men nu tror jag att det ar viktigt att vi kommer ur den har typen av tillgangs-
kop, for de riskerar att skapa ett moral hazard-problem. De bolag som har fétt
det har stddet genom centralbankskdp riskerar helt enkelt att ta storre risker i
framtiden. Darmed satts normala marknadsmekanismer delvis ur spel. Det &r
en balansgang vad man gor pa kort sikt och vilka effekter det har pa lang sikt.
Men det skulle bli lattare med en mer aktiv finanspolitik, och jag tror att det
vore bra om Riksbanken redan nu borjar gora detta &nnu tydligare.

Lat mig sammanfatta mina slutsatser infor den kommande diskussionen!
Riskerna har okat under det senaste aret. De har 6kat i hushéllssektorn.
Skuldsattningen 6kar nu i tolvménaderstakt mer an vad den gjort pA méanga ér,
och andelen hégt skuldsatta hushall okar. Vi ser ocksa att den kommersiella
fastighetssektorn ar en storre riskfaktor an vad den var for ett &r sedan. Vi har
varnat for den lange och féljer den noga. Vi har vidtagit tgarder. Men det har
&r en fundamental risk for den finansiella stabiliteten. Jag tror att vi kan gora
mer i finanspolitiken och darmed latta trycket p& penningpolitiken. Det skulle
bidra till finansiell stabilitet och delvis ge en annorlunda rollférdelning.

Ordféranden: Det ar verkligen en annan situation som vi befinner oss i nu én
for ett ar sedan. Jag lamnar nu ordet till finansmarknadsminister Max Elger,
som ska fa ge sin syn pa detta och aven fa mojlighet att eventuellt komma med
lite kommentarer och reflektioner gallande de tidigare talarnas anféranden.

Finansmarknadsminister Max Elger (S): Fru ordférande! Jag tackar de tidigare
talarna for mycket intressanta anfranden. Det ar forsta gdngen jag deltar i den
har utfragningen. Jag tackar utskottet for mojligheten att tillsammans med



OPPEN UTFRAGNING OM FINANSIELL STABILITET DEN 1 FEBRUARI 2022  BILAGA 2

myndighetscheferna prata om finansiell stabilitet. Jag ska villigt erkénna att
det &r svart att ha s& mycket att tillagga efter tre sa har goda anforanden. Men
jag ska gora ett forsok. Jag tankte forst kort kommentera det ekonomiska laget
och darnast komma in pa dagens tema om skuldsattning. Darefter tankte jag
kort kommentera penningtvatt, héllbar finansiering och cyberséakerhet,
varefter jag lite raskt ska forsoka reflektera om nagot av det som sagts tidigare.
Det ar tégordningen.

Forst vill jag alltsd sdga nagot om den ekonomiska utvecklingen. Som vi
har lart oss har i dag har ekonomin aterhdmtat sig starkt och klarat sig valdigt
val jamfort med méanga andra lander i EU. Bnp ér tillbaka pa de nivaer som vi
forutsag fore krisen, det vill sdga pa samma tillvaxtbana som vi sag framfor
0ss 2019. Aterhamtningen har gatt betydligt snabbare &n vi férvantade oss
under sjélva pandemin och dven snabbare &n i tidigare liknande kriser. Jag tror
sjalv att en avgorande faktor i det hdr sammanhanget har varit att vi gick in i
krisen med mycket starka offentliga finanser. Det gav oss frihetsgrader att
agera som vi kunde nyttja nér val krisen var ett faktum.

Samtidigt finns det flera osékerhetsfaktorer som kan paverka den framtida
utvecklingen. Det ar — det har vi ocksa hort — fortsatt hog inflation i omvarlden.
Vi har sakerhetslaget i Europa, och vi har ocksd en osakerhet vad avser
pandemins fortsatta utveckling som skulle kunna komma att péverka
ekonomin framgent. | jamforelse med tidigare kriser &r det vasentligt att den
finansiella sektorn den har gangen har kunnat bidra till aterhamtningen i
ekonomin och uppriatthallit kreditforsorjningen till foretag och hushall. Det
beror framfor allt pa tva faktorer, for det forsta de omfattande atgarder som
regeringar, myndigheter och centralbanker runt om i vérlden har genomfort
for att hantera pandemins effekter pd bade finansmarknader och ekonomi, for
det andra att vi sedan finanskrisen byggt motstandskraft och buffertar bland
bade hushall och banker. De har tva faktorerna har bidragit till att den
finansiella sektorn kunnat uppratthalla sina grundlaggande funktioner och
bidragit till &terhamtning.

Nu &r frdgan nar det &r dags att borja dra tillbaka olika former av
stodatgarder fran regeringar, myndigheter och centralbanker. Det &r ndgonting
som har diskuterats alltmer sedan forra arets utfragning. Var uppfattning fran
regeringens sida ar att det ar viktigt att inte dra tillbaka stodatgarder alltfor
tidigt. Vi har lart oss fran tidigare kriser att det finns risker med det. Men det
ar en diskussion vi behdver ha for att undvika att det byggs upp ytterligare
obalanser pa de finansiella marknaderna. Nar det sedermera finns utrymme for
det ar det viktigt att vi fortsatter att bygga motstandskraft bland hushéll och
banker och att de buffertar som vi nu har anvant under krisen &terstalls. Jag
tycker att det ar positivt att det har arbetet redan har pabérjats. Finansinspek-
tionen har exempelvis beslutat om att hdja den kontracykliska bufferten.

Vad géller utvecklingen efter den initiala nedgangen: Borsen har gatt
mycket starkt, och flera andra tillgangspriser har stigit i snabb takt, &ven om
de senaste veckorna erbjudit viss volatilitet och viss nedgang. Men de stigande
priserna har, vilket vi hort i dag, lett till en allt hogre skuldsattning. Det tar mig
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in pa temat for dagens utfragning. Skulderna har okat, bade bland hushall och
kommersiella fastighetsforetag. Som vi alla kanner till har hushéllens skulder
okat en langre tid, bade i niva och som andel av de samlade inkomsterna. Vi
har lange — det har dven de narvarande myndigheterna gjort — pekat pa riskerna
med en sddan utveckling.

Under pandemin har vi sett att hushallens skulder véxer allt snabbare. Som
Finansinspektionen framhaller i sin bolaneundersokning tar hushéllen allt
storre 1an i forhallande till inkomster och bostadens varde. For att minska
riskerna forknippade med hushdllens skuldsattning har vi under en langre tid
forsokt bygga motstandskraft genom Finansinspektionens makrotillsyns-
atgarder. Men hushallens skulder och de risker som ar forknippade med dessa
ar nagot vi framgent behdver folja. De som &ger bostader och aktier har
forvisso blivit rikare, men de har ocksa blivit mer skuldsatta.

Jag vill &ven kommentera laget i fastighetssektorn, vilket manga fore mig
ocksd gjort. Det finansiella systemet i Sverige har stora exponeringar mot
fastighetssektorn. Det gdller inte minst storbankerna. En stor del av deras
utldning till icke-finansiella foretag gér till fastighetsforetag. Historiskt har
fastighetssektorn haft en betydande roll vid finansiella kriser. Det hér ar
viktiga anledningar till att vi ska félja den har sektorn sérskilt ur ett finansiellt
stabilitetsperspektiv. Fastighetsforetagen har hittills generellt klarat pandemin
relativt val. Till viss del beror det pd stodatgarder som regeringen och
Riksbanken har vidtagit. Samtidigt har deras skulder fortsatt att 6ka under
pandemin, som vi sett hér i dag.

De kommersiella fastighetsforetagen finansieras inte bara via banklan. De
senaste aren har finansieringen via obligationer och certifikat blivit en allt
viktigare finansieringskalla for foretagen. Det finns flera positiva aspekter med
att foretagen pa detta satt diversifierar sin finansiering. Men vi vet ocksg, inte
minst fran varen 2020, att det finns risker forknippade aven med marknads-
finansiering. Rantorna och finansieringskostnaderna for bolagen &r i dagslaget
1aga, men det finns ingenting som séger att det alltid kommer att vara péa det
séttet. Det &r bra att vi i dag diskuterar riskerna forknippade med den
kommersiella fastighetssektorn, och det har ar en frdga som vi kommer att
behodva folja fortsatt.

Som jag var inne pd upplevde foretagsobligationsmarknaden i Sverige
problem under varen 2020. Det fanns manga som ville silja obligationer,
samtidigt som fa ville kdpa. Det ledde till likviditetskriser i fonder som erbjod
daglig inl6sning. Problemen som uppstod for féretagsobligationsfonder
forsamrade i sin tur laget ytterligare pa foretagsobligationsmarknaden. Den
oro vi sdg pa foretagsobligationsmarknaden skapade ocksd oro for flera
foretag, inte minst fastighetsforetagen, gallande deras framtida finansierings-
kostnader.

Just nu pagar ett arbete kopplat till foretagsobligationsmarknaden och
fonder i Sverige pa europeisk niva. Syftet ar att forbattra investerarskyddet och
bidra till finansiell stabilitet. Bland annat I&mnade EU-kommissionen i
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november ett forslag pd EU-gemensamma verktyg for likviditetshantering.
Forhandlingar pagar just nu.

Pa uppdrag av regeringen har Finansinspektionen ocksa utrett verktyg for
likviditetsriskhantering i Sverige. Det har arbetet kommer att bidra till en
battre fungerande fondmarknad med ett béttre investerarskydd och battre
forutsattningar for finansiell stabilitet. N&r det géller foretagsobligations-
marknaden pagér slutligen EU-forhandlingar om andringar i transparens-
reglerna med syfte att forbattra marknadens funktionssatt. Detta var vad jag
hade att sdga om den kommersiella fastighetsmarknaden och foretagsobliga-
tioner.

Jag vill nu séga nagra korta ord om tre teman jag namnde: penningtvatt,
héllbar finansiering och cybersakerhet. Jag borjar med penningtvatt. Arbetet
med finansiell stabilitet handlar om att bygga motstandskraft, forhindra
finansiella obalanser och minska riskerna for en finansiell kris. Arbetet handlar
ocksa om att skapa langsiktighet och fortroende pa de finansiella marknaderna.
I det sammanhanget &r arbetet mot penningtvatt centralt. Det finansiella
systemet ska inte missbrukas. Kriminella ska inte kunna tvatta sina pengar.

Regeringen har bestdmt sig for att kndcka de kriminella gdngen. Nér det
géller finansmarknadsfragorna &r det kampen mot penningtvtt som galler. Vi
kanner alla till att det har funnits problem av den hér arten i Norden och
Baltikum. Om det uppstéar dterkommande problem med penningtvatt kan det
skada fortroendet for det finansiella systemet, vilket i forlangningen kan fa
foljdverkningar for den finansiella stabiliteten. Arbetet mot penningtvatt
motverkar ocksa att kriminella kan utnyttja valfardssystem och bidrar till att
konkurrensskadliga missforhallanden kan upptéackas. Har behéver varje del av
samhallet fundera pa vad som kan goras och vad som gar att gora for att
forhindra att det finansiella systemet missbrukas.

Regeringen har de senaste daren vidtagit en mangd &tgdrder mot
penningtvatt, och arbetet kommer att fortsatta. P4 EU-niva péagér viktiga
forhandlingar, och vi ska genomfora ett paket for att stérka arbetet mot
penningtvatt. Jag kan kort séga att vi i regeringen just nu jobbar med ett forslag
som ska gora det mgjligt for bland annat banker och polis att samverka och
utbyta uppgifter mellan varandra i syfte att bek&mpa olika former av
penningtvétt utan att hindras av sekretess och andra tystnadsplikter.
Regeringen har for avsikt att lagga en proposition med ett sadant férslag pa
riksdagens bord under varen.

Fragor om hallbarhet, framfor allt nar det géller klimatet, ar centrala for att
skapa stabilitet och langsiktighet pa de finansiella marknaderna. Lanken
mellan héllbarhet och den finansiella sektorn ar inte langre ifragasatt.
Hallbarhetsarbetet ses i dag som en naturlig utvidgning och utveckling av
arbetet med att framja finansiell stabilitet. Men det handlar ocksa om att varna
vél fungerande marknader och ett gott konsumentskydd.

Finansmarknaden kan bidra till hallbarhetsarbetet genom att identifiera,
prissatta och hantera hallbarhetsrisker. De har delarna ar centrala for att &stad-
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komma ett effektivt och motstandskraftigt finansiellt system, och det ar nod-
vandigt nér klimatrisker och miljorelaterade risker véntas dka for investerare,
finansiella institutioner och det finansiella systemet i sig. Det handlar & ena
sidan om de fysiska riskerna, som naturkatastrofer med mera, a andra sidan
om risker kopplade till omstéllningen som skulle kunna félja av exempelvis
hogre pris pa koldioxidutslapp.

Ett viktigt arbete pagéar nu pa europeisk niva, dar kommissionen féreslagit
att hallbarhetsrisker ska integreras i flera centrala regelverk for de finansiella
foretagen. Det handlar om att integrera héllbarhet i tillsynsarbetet, bade nar
det galler kapitaltdckningsregelverk for banker och nér det galler férsakrings-
foretagens solvensreglering. Det handlar ocksd om att starka bankernas och
forsakringsforetagens motstandskraft mot sddana risker. Har pagar just nu
forhandlingar.

Pa utfragningen for tvd ar sedan var temat bland annat cybersékerhet.
Numera rader det ingen tvekan om att cyberattacker kan utgdra ett hot mot den
finansiella stabiliteten. Det som nu hander i omvarlden och det radande
sdkerhetsléget gor det alltmer aktuellt att fortsatta arbetet med att starka den
digitala motstandskraften, inte minst for den finansiella sektorn.

Pa EU-niva arbetar man bland annat med en férordning om digital operativ
motstandskraft i den finansiella sektorn, den sa kallade DORA-forordningen,
som blir ett harmoniserat regelverk om cybersékerhet for finansmarknadernas
aktorer. Men &ven pa nationell niva behdver vi under tiden arbeta vidare med
att stdarka beredskapen och motstandskraften mot cyberattacker. Det som
hande i Kalix fore jul och i Coopbutiker i somras kan &ven drabba andra
aktorer, inklusive aktorer pa finansmarknaderna. Har ar det forebyggande
arbetet viktigt, och redan i dag utdvar Finansinspektionen tillsyn Over
finansiella foretags hantering av informations- och cyberrisker.

Jag har nagra kommentarer till de tidigare talarna. Jag tankte bérja med
Riksgéldskontoret, som lyfte fram problemen med likviditet pa statsobliga-
tionsmarknaden. Jag inser att sddana problem ma foreligga. Jag kan emellertid
forsakra er om att det inte finns nagra intentioner just nu att forandra den
hallning med aterhallsamhet i finanspolitiken som gor att mangden
statsobligationer &r 1ag. Nagon 6kad upplaning for att avhjalpa dessa problem
ser jag inte framfor mig.

Rikshanken lyfte upp ett antal problem pa bostadsmarknaden. Detta ar
nagot som har diskuterats manga ganger, ocks vid tidigare utfragningar. Jag
kan sdga att just nu ligger inga forandringar av skattesystemet i korten.

Né&r det géller hyresreglering gjorde regeringen ett modest forsok till
forandringar i somras, vilket lande oss en misstroendeomrdstning och
sedermera att statsministern fick avga. Aptiten pa sadana forandringar tror jag
darfor &r synnerligen begransad. Det torde déremot vara en framkomlig vég
att aterigen se Gver vad det offentliga kan gora for att underlatta byggandet och
planeringen. Detta ar inte nédvéndigtvis mitt bord eller min expertis, men det
tror jag ar en mer framkomlig vdg framgent.
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Ingves nédmnde den gemensamma debattartikel som publicerades
haromdagen om benchmarkobligationer. Jag kan bara appladera. Jag tycker att
det later som en sund vag framat, aven om jag antar att det ar nagot som
marknaden i sig vantas dstadkomma.

Slutligen har jag ndgra kommentarer till Finansinspektionen. Thedéen lyfte
upp att det finns manga propéer om att det borde bli lattare att 1ana for
hushallen och att detta skulle avhjélpa nagra av hushallens problem. Jag tror
att analysen ar helt riktig. | ett lage dar vi lattar pA amorteringskraven kommer
alla att kunna lana mer, bostadspriserna kommer att stiga och skuldsattningen
kommer att 6ka, men detta kommer inte att andra kdordningen till bostéader.
Jag tror att de hushall man 6mmar sarskilt for — unga manniskor som forsoker
etablera sig —inte kommer att komma narmare en bostad till f6ljd av sadana
forandringar. Déar delar jag Thedéens analys helt och fullt.

Det fordes ocksa en kortare diskussion om ansvarsférdelningen mellan
finans- och penningpolitiken. Jag tycker att erfarenheten fran pandemin ar att
finanspolitiken har frihetsgrader att agera mycket kraftfullt. Den gjorde det,
och detta var fullt forenligt med det finanspolitiska ramverk och den ordning
vi har. Jag tycker darfor att the proof of the pudding is in the eating. | detta fall
visade det sig att de frihetsgrader som atminstone jag har sokt pé& detta omréde
ar for handen. Jag ser séledes ingen anledning att hasta i vag med nagot
tdnkande kring forandringar dar.

Déremot &r det allom bekant att riksdagen och alla partier som star bakom
overenskommelsen om det finanspolitiska ramverket gemensamt kommer att
samlas under de kommande aren for att se dver eventuella forandringar infor
2025. 1 en sddan diskussion tycker jag att inspelen fran Finansinspektionen har
en rimlig plats. Det ar sdant som vi bor reflektera dver i god ordning utan att
rusa i vag.

Sammanfattningsvis har vi sett en kraftfull terhamtning i svensk ekonomi.
Samtidigt har vi sett bade tillgdngspriser och skulder eskalera. Detta géller inte
minst i den kommersiella fastighetssektorn. Detta &r en utveckling som vi
maste halla 6gonen pé under de kommande &ren.

Jag har gjort nagra utvikningar om penningtvétt, héllbar finansiering och
cybersékerhet, och sedermera har jag korthugget kommenterat tidigare talare.

Bjorn Wiechel (S): Ordférande! Jag tackar for intressanta foredragningar.
Manga av diskussionerna har forts forr. Mycket av materien ar bekant, men
det ar val sa att man behdver néta pa for att paverka en debatt. Jag vill trots
detta stélla tvé fragor, en som beror rantekanslighet och en som berér inflation.

Den forsta frgan vill jag stélla till framfor allt Finansinspektionen och
Riksgélden. Det har dterkommande talats om rantekanslighet. Samtliga talare
har namnt den. Men det finns andra debattérer som papekar att det ar en ny
rantemiljo i dag an jamfort med for till exempel 20 r sedan. De menar att man
maste se till tillgangssidan och att &ven om det skulle finnas en rantekanslighet
innebar detta att mindre justeringar kan paverka inflationen, vilket gor att man
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inte forvantar sig ndgra drastiska rérelser. En eventuell forandring kommer att
ske mycket dver tid. Svaren kan alltsa variera beroende pa vilka forstasigpaare
som ger sig in i debatten.

Ni far garna kommentera den diskussionen, i synnerhet fragan om kom-
mersiella fastigheter. Dar ser vi en eventuell strukturomvandling, framfor allt
vad géller centrumhandel och sédant som har namnts. Ar detta ett potentiellt
systemhot for den finansiella stabiliteten? Ni far garna namna ndgot om det.

Den andra frdgan handlar om inflationstrycket. Riksbankschefen namnde
att vi importerar var rantemiljo. Vad hindrar att vi importerar dven inflations-
miljon i det har 1aget? Vissa menar att det for svensk del r stor skillnad jamfort
med exempelvis USA. De har haft enorma stimulanser, de har flaskhalsar i
produktionen som Okar varupriserna och de har dessutom en annan
l6nebildning som gor att I16nerna stiger. Men det kan handa att det vandrar 6ver
haven anda. Min fraga ar: Varfor skulle detta inte ske i Sverige?

Finansmarknadsministern far garna kommentera detta om han finner skal
for det.

Elisabeth Svantesson (M): Lat mig borja med att hilsa Karolina Ekholm
valkommen till sin férsta dag pé jobbet. Det &r roligt att ha henne med hér.

Jag har tva frgor. Den ena, som jag riktar till Stefan Ingves och Erik
Thedéen, handlar om riskerna vad géller de kommersiella fastighetsforetagen.
Redan fére pandemin var jag rétt bekymrad over tillgangspriser, skulder och
bankernas exponering mot de kommersiella fastighetsbolagen. Det har inte
blivit lugnare under pandemin, snarare tvartom eftersom bade
tillgdngspriserna och skulderna har okat. Erik Thedéen var inne pd att detta
kan bli ett problem till nasta kris. Jag vill spetsa till frigan lite grann. Hur
oroade ar Stefan Ingves och Erik Thedéen over detta? Skulle det till och med
kunna vara en orsak till nasta kris? Vi vet som sagt att det finns mycket
korsagande och annat inom sektorn som kan skapa instabilitet. Det var den ena
fragan.

I min andra fraga ar jag inne pa samma sak som foregaende fragestallare.
Jag inser att nar man staller fragor kring inflationsfragan blir det egentligen ett
seminarium for var och en av talarna, men kortfattat: De flesta verkar nu tdnka
att detta &r tillfalligt. Vi har haft en kris, och det finns flaskhalsar och olika
skél till att det ar tillfalligt.

Men om vi anda tanker tanken: Vad anser ni talar for att det inte bara
behdver vara tillfalligt? Vi har haft en chock, och da kan man ténka att det ar
tillfalligt, men det kan ocksa vara sa att vi ser ett skifte nu i inflationen. Vad
talar for detta? Det gdr inte att inte stélla den fragan nér ni alla ar samlade pé
ett sddant har seminarium, for det paverkar i hog utstrackning svenska hushall
och foretag och vad som hander med rantan framover. Jag vill gédrna héra om
ni ser ndgot som talar for att det inte &r tillfalligt.

Karolina Ekholm, Riksgélden: Fru ordférande! Jag ska bodrja med att séga
nagot om Bjorn Wiechels fraga om réantekanslighet. Nar man har valdigt hog
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skuldséttning ar det klart att forandringar i réntor som drivs av penning-
politiken, det vill saga om Riksbanken bestdmmer sig for att forsoka bekdmpa
stigande inflation genom att hoja styrrantan till exempel, ar en atgard som kan
fa stort genomslag, givet att skuldsattningen ar sa hog och manga har rorlig
ranta, som Stefan Ingves visade i sitt anférande. Detta skulle kunna begrénsa
behovet for Rikshanken att hoja rantan i ett lage dar man behover strama t
penningpolitiken, vilket kan gora att vi kanske skulle foérvanta oss att se fortsatt
lga rantor framéver.

Nar vi pratar om rantor pd bostader och rantor som méter kommersiella
fastighetsbolag &r det viktigt att ta hansyn till att de paverkas av andra saker
an just Riksbankens styrranta. Det finns olika riskpremier och sadant, och de
kan helt pl6tsligt stiga om det uppstar osékerheter kring lantagarnas férmaga
att betala pa sina Ian. Darfor kan man inte helt bortse fran risken att de rantor
som moter dessa hogt skuldsatta aktorer faktiskt stiger. Detta behdver vi ta
hojd for.

Elisabeth Svantessons fraga om inflationen &r the million dollar question.
Ar det tillfalligt eller inte? Manga bedémare tror inte att det &r ett tillfalligt
inflationstryck uppat i USA. Men USA ser ganska annorlunda ut jamfort med
Europa. Man har béattre argument for att hivda att inflationen fortsatt kan
bedémas som tillfallig p& europeisk botten, men allt handlar om hur
inflationsférvantningarna paverkas och hur detta i sin tur sedan foder in i vara
avtalsrorelser, som leder till I6nedkningar.

Det har nyligen kommit siffror pa att reallénerna inte pa lange har 6kat sa
lite eller fallit s3 mycket. Detta 4r nagot som man behdver vara uppmarksam
pa. Vi skulle kunna fa en mer sjalvgenererande process som hojer inflationen
mer varaktigt via stigande inflationsférvantningar och hojd lonetillvéxt. Men
fortsatt ar detta en oppen fraga. Jag tror att valdigt mycket handlar om att
kommunicera om den fortsatta penningpolitiken.

Stefan Ingves, Riksbanken: Nar det galler den férsta frdgan, som beror
kommersiella fastigheter, ser man, om man tittar pA manga lander 6ver langa
tidsperioder, att kommersiella fastigheter brukar férorsaka mer problem &n
hushallssektorn.

Vad galler hushallssektorn ser lagstiftningen olika ut i olika lander, men i
princip har bankerna pant i hushallens inkomst. Det innebér att &ven om man
har problem med att betala Ianen fortsatter man att ta en del av sin inkomst till
att betala pé Idnen nastan hur lange som helst.

Kommersiella fastigheter &r daremot i regel aktiebolag. Nar man inte kan
betala gar man i konkurs, och da blir bankerna sittande med panterna. Det tar
ganska lang tid att sortera ut det dar, och hur det fungerar vet vi som var med
pa 90-talet mycket om. Det finns darfor all anledning att halla reda pa vad som
sker inom omradet kommersiella fastigheter och pa hur fort det kan gé nar allt
gar at andra hallet.
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Det &r inte sa nar man gor affarer inom detta segment eller i storsta
allménhet att man har en plan att gora daliga affarer. Alla vill ju géra goda
affarer, men det som tenderar att intréffa ar att véarlden blir helt annorlunda &n
vad man trodde. Det &r da bekymren kommer, och det ar darfér man noggrant
maste halla 6gonen pa just kommersiella fastigheter eftersom man far pant i
fastigheter. Nar man tar panter i ansprék och det inte finns nagra hyresgaster
kommer panten inte att generera nagot kassaflode eller ndgon intakt. Det &r
darfor det slar sa hart nar man far problem inom just segmentet kommersiella
fastigheter.

Nar det galler den andra fragan om rantekanslighet och hur man ska se pa
det har vi redogjort for detta manga ganger. Rantekansligheten finns dar. Jag
tror att det &r viktigt att podngtera att &mnet for dagen &r finansiell stabilitet
och att det ar darfor vi pratar om réntekanslighet.

Jag har arbetat med liknande fragor i helt andra delar av varlden, och dar
har svaret varit ungefér sa hir: ”Nej, vi behdver inte gora stresstest, for om det
uppkommer ett problem loser vi det omedelbart.” Men det brukar inte riktigt
fungera pa det sattet, si i det avseendet menar jag att det ar val anvénd tid att
fundera kring begreppet rantekanslighet och vad som kan handa dar pa lite
langre sikt.

Den stora fragan hir och som Karolina Ekholm redan har kommenterat ar
inflationen, inflationen i varlden och inflationen i Sverige. Den 10 februari, i
nasta vecka, kommer vi att redogoéra for vart penningpolitiska beslut, och dé&
gar vi igenom var syn pa inflationen, inflationstakten och inflationsprognoser
i detalj.

Man kan reflektera dver inflationen och inflationstakten i Sverige i nértid.
En mycket stor del av den inflation vi mater just nu har energipriser som en
dominerande komponent. Om man drar bort energipriserna hamnar
inflationstakten faktiskt en bit under 2 procent. | det avseendet skiljer sig
Sverige, i varje fall fér narvarande, fran ganska manga andra lander nar det
géller vad som sker pé inflationsomrédet.

Var bedémning nér vi pratade om detta i december var att inflationen
kommer att ga ned langre fram, dven om den &r hog i dagslaget, men vi
kommer som sagt att g igenom detta mer i detalj i nasta vecka.

Ordféranden: Det blir spdnnande att ta del av.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Vad galler rantekénsligheten far man
ibland en diskussion kring om vi och andra har nagot slags 90-talsscenario i
bakhuvudet. Detta verkar inte seridst givet att den globala rantenivan har gatt
ned. Jag haller med om det, s darfor ska man vara lite forsiktig nar man pratar
om rantekénslighet.

Problemet ar att vi inte behGver tanka oss nagra 90-talsnivéer for att se att
det kan bli stora problem. Stefan Ingves visade bland annat hur mycket
rantekvoten, det vill sdga rantornas andel av disponibelinkomsten, kan tka
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bara med en uppgang pa 3 procentenheter. Man kan reflektera 6ver om det &r
en hog niva eller inte. Det ar ungefar dar eller nagot hdgre man ligger i USA.

USA 2022 ar annorlunda an Sverige, men landet ar inte helt vasensskilt fran
Sverige. Dar har man rantenivaer som for svenska hushall skulle innebéra en
ganska stor férandring. Den som betalar 7 000 i rénteutgifter i dag skulle betala
tre ganger s& mycket, 21 000, i ett sddant ldge. Rantekansligheten ar allts3,
aven med sma ranteforandringar, ganska betydande. Jag tycker anda att detta
ar rimligt, trots att jag forstas haller med dem som séger att vi har en global
forandring av rénteléget.

Vi har raknat pa hur det ser ut pd den kommersiella fastighetssektorns sida.
Dar &r det lite annorlunda. Hushallen gar inte i konkurs om rantan gar upp med
3 procentenheter. De far det tuffare ekonomiskt, och detta kan sla pa allmén
efterfrdgan och ekonomisk utveckling for Sverige.

Den kommersiella fastighetssektorn far mycket stora problem om rantorna
gar upp med 34 procentenheter. Detta har vi raknat pa, och det visar sig att
det ar ganska manga bolag som da hamnar i ett lage dar de antagligen kommer
att fa svart att 1ana pengar bade i bankerna och definitivt pa obligationssidan.

Jag kommer tillbaka till det som Karolina Ekholm pratade lite om,
nédmligen att vi ndr vi pratar om det allmanna rénteléget ofta pratar om
Riksbanken och om statspappersrantor. Men vi skulle kunna fa ett lage dar
enskilda eller kanske ménga fastighetsbolag, trots laga rantor fran Riksbanken,
tvingas betala valdigt hdga rantor darfor att de helt enkelt innebér en betydande
kredit-risk. Man far alltsa hélla tungan ratt i munnen lite nar man funderar pa
vilka rantor vi pratar om. Jag menar att det &r motiverat att prata om att de ar
rantekansliga. Det kravs inte sa stora uppgangar. Det har gar inte bort bara for
att vi i ndgon mening lever i en ny varld.

Hur orolig ska man da vara for kommersiella fastigheter, fragade Elisabeth
Svantesson. Jag vill inte svara pa den fragan, men det ar nagra saker som
utmarker fastighetssektorn. En sak &r att den &r valdigt rantekénslig. Sedan kan
man saga att den svenska fastighetssektorn p& gott och ont &r kommersiali-
serad, det vill s&ga den &r i bolagsform, korsdgande och historiskt sett
borsnoterad. Allt detta finns det manga stora férdelar med. Det gar att gora
snabba strukturforandringar, géra om fastighetsbestand och hantera dessa mer
effektivt. Men det innebar ocksa att de képs och saljs och skuldsatts och pa s&
sétt blir mer kénsliga.

Nar det galler fragan om inflation tanker jag pa nagot som galler manga av
dessa resonemang. I stallet for att fundera pa om det skulle kunna bli inflation
tycker jag att man som beslutsfattare pa olika satt ska tanka i risker. Om nagon
skulle fraga mig om risken for att Sverige har 3 procents inflation om tva &r &r
hogre eller lagre i dag an den var for ett &r sedan skulle jag, utan att vara ngon
inflationsexpert, siga att det &r ganska uppenbart att den &r hégre. Ar den hog?
Nej, det tror jag inte, men den &r definitivt hogre. Detta beror bland annat pa
det som fragestéllarna tog upp.

Om vi har en global trend med stigande inflation och amerikanska foretag
och hushall som drabbas av hogre inflation &r det klart att det paverkar resten

2021/22:FiU22

109



2021/22:FiU22

110

BILAGA2  OPPEN UTFRAGNING OM FINANSIELL STABILITET DEN 1 FEBRUARI 2022

av varlden pa det ena eller andra sattet. Jag tycker att det anda finns anledning
att vara vaksam, men jag ska ocksa ta del av det som Riksbanken kommuni-
cerar i nasta vecka. Sett till marknadsprissattningen, alltsd den samlade
beddmningen av dem som koper och séljer vardepapper, blir beddmningen att
inflationsrisken har gatt upp, inte dramatiskt, men den har gétt upp. Detta ar
ocksé min héllning.

Finansmarknadsminister Max Elger (S): Aterigen: Det &r svart att tilligga
négot efter att tre s& kunniga talare har kommenterat fragorna.

Sammanfattningsvis har alla lyft upp problemet med hdg skuldsattning och
den darmed férknippade 6kade rantekénsligheten. Det ar bra att vi har en sadan
samsyn, for det innebér att vi kommer att d4gna var uppmarksamhet at det
stabilitetsproblemet.

Jag tycker att det, som bade Riksgalden och Finansinspektionen lyfter upp,
ar bra att man ocksd maste titta pa riskpremierna i enskilda branscher, inte
minst den kommersiella fastighetssektorn, som kan borja leva ett eget liv.
Detta ska man ha Ggonen pa.

Nér det géller inflationen gor jag egentligen ingen annan beddémning &n
andra. Det finns en del tillfalliga faktorer som gér att peka pé: energipriserna,
de flaskhalsar vi hade under pandemin, naturligtvis, och kanske ett matt av
uppdamd efterfragan under de korta égonblick av frinet som vi har fatt
uppleva.

Jag &r nog i grunden enig med Karolina Ekholm och Erik Thedéen om att
har galler det att halla koll pa forvantningarna. Om dessa rér sig uppat har vi
en annan situation an den vi har i dag.

Dennis Dioukarev (SD): Fru ordférande! Tack, allihop, for era presentationer!

Jag fastnade for nagot i protokollet fran decembermotet. Dar pratade
Finansinspektionen om att troskeln for att terinfora stodatgarder ska vara
valdigt hog. Detta haller jag naturligtvis med om, men i det sammanhanget vill
jag stalla en fraga som grundar sig i om avstandet till denna tréskel har minskat
de senaste manaderna.

For hushallen ar de boenderelaterade utgifterna normalt sett den storsta
utgiften, och jag tror att det finns en forstaelse ute i stugorna for att det excep-
tionellt 1aga rantelage som vi har haft inte kommer att vara for alltid. Detta tror
jag att man har tagit hojd for i sin budgetplanering. Men att man skulle aka pa
en elprischock och en drivmedelsprischock tror jag inte att det ar manga som
har réknat med, och det kan vi inte klandra folk for.

Dessa saker i kombination menar jag okar risken fér samhallsekonomiska
problem och minskar hushallens motstandskraft. Det ar klart att en elrakning
pa 14 00015 000 plus branslepriser som ar bland de hogsta i vérlden paverkar
hushallens méjligheter att uppratthalla konsumtion. Det innebéar redan har och
nu en privatekonomisk kris fér manga svenska hushall.
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Ponera att rantan skulle fordubblas, vilket i en historisk kontext inte alls
skulle vara konstigt utan fortfarande skulle vara nagot slags normalranta. Ser
Finansinspektionen, i ett sadant lage, att sarbarheten hos dem som sitter med
bostadslan i dag, det vill sdga vartannat svenskt hushall, har ckat i sviterna av
de hojda el- och drivmedelspriserna? Denna fraga ar 6ppen for flera att besvara
om man sa 6nskar.

Lars Thomsson (C): Tack for de som vanligt véldigt intressanta dragningarna
fran experterna!

Jag hade egentligen tre fragor, men fragan om rantekénslighet har vi berort,
sd den slapper jag. Jag har tvd andra mer 6vergripande fragor som jag skulle
vilja stélla.

Ar det langsiktigt 6nskvart att ha en sa 1&g ranteniva som vi har haft under
lang tid? Vi ser nu att den medfor patagligt hogre risker for bade hushall,
fastighetsbranschen och andra. Vi vet ocksa att det blir foljdeffekter pa
bostadsmarknaden och att unga har svart att komma in dar. Fragan &r alltsd om
det ar langsiktigt onskvart med en s pass lag ranteniva.

Négot annat som ger mig mycket huvudbry &r att vi lever i en extremt
osaker omvirld, mer osiker &n pa lange. Det &r en kombination av dels en
pandemi, dels ett eskalerande sdkerhetsldge — man ska nog uttrycka det som
ett sékerhetshot — och dels ett klimathot som bara kommer att 6ka i bade styrka
och hastighet. Detta gor att jag funderar p& hur Sverige och den svenska
finansiella stabiliteten kommer att drabbas, da vi &r ett litet exportberoende
land med en liten valuta. Vad ser ni for effekter for Sverige med den osékerhet
som vi har i vérlden totalt sett?

Finansmarknadsminister Max Elger (S): Jag ska borja med fragan fran Dennis
Dioukarev, som i allt vasentligt riktade sig till Finansinspektionen och, som
jag tolkade det, de amorteringskrav med omnejd som Finansinspektionen har
genomfort. Det &r Finansinspektionens prerogativ att satta dessa krav, och jag
sjalv ska inte ha for mycket asikter om det.

Jag kan saga som jag sa tidigare. P4 ett allmant plan tycker jag att det finns
en overtro pé att forandringar av reglerna skulle leda till att man rumsterar om
i ordningen bland dem som star i ko till bostader och annat. Det troliga, om
man &ndrar amorteringskraven, ar att tillgdngspriser och skuldsattning
kommer att 6ka men att det inte kommer att I6sa nagra samhallsproblem. Detta
ar atminstone min analys, men jag ska &verlata till Erik Thedéen att
kommentera sambandet mellan amorteringskrav och hushéllens ekonomi har
och nu.

Nar det galler de langsiktiga fragor som Lars Thomsson lyfter vill jag inte
uttrycka mig om huruvida det langsiktigt ar 6nskvart eller inte med en Iag-
rantemilj6. Jag tror inte att det ar en rimlig prognos om man drar ut den langa
sikten valdigt lange. Anledningen till att vi har en rénta ar att manniskor ska
kompenseras for att de avstar fran konsumtion i dag och i stallet konsumerar i
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morgon. Det har man historiskt sett alltid beh6vt nagot slags kompensation
for, och det & min forvantan att vi kommer att ha det l&get &ven framgent.

Men vi ska vl saga att fragan om nar vi aterintrader i det tillstandet ar annu
mer av en million dollar question &n den som vi tidigare talade om hér i dag.
Jag later detta darfor vara osagt, och jag har gott séllskap av en mangd for-
bryllade ekonomer i den fragan.

Slutligen géller det stabilitetsriskerna med hansyn tagen till klimatet och
sakerhetslaget. Vi hade ett samtal i stabilitetsradet forra veckan med anledning
av sékerhetslaget. Dér var bilden att de exponeringar som svenska finansiella
institut har mot de lander som det nu talas om ar mycket begransade och att de
sdledes inte utgdr nagon direkt risk for den svenska finansiella stabiliteten.
Men Sverige ar mycket riktigt en liten 6ppen ekonomi, och skulle oro utbryta
pa vérldens finansmarknader skulle sadan turbulens sakerligen komma oss till
del ocksa. Finansmarknaderna ar mycket val integrerade.

Nér det galler klimatrisker tror jag att Sverige har det battre forspant an
manga andra lander, eftersom vi har en energimix som i allt vasentligt ar
koldioxidfri.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Ordférande! Jag antar att fragestallaren
undrar Over troskeln for att vidta lattnader, till exempel lattnader i
amorteringskrav. Jag tycker att den tréskeln ska vara hog, for det handlar om
att bygga motstandskraft. Det genomsnittliga hushall som amorterar kommer
att ha lagre skulder nar krisen slar till. Det gér in i krisen med lagre skulder.
Det kommer att vara ndgonting som &r positivt for det hushallets, s& att séga,
fortroende nar det galler att uppratthélla konsumtion och leva livet som vanligt
&ven om andra utgifter stiger.

I grund och botten &r I6sningen alltsé inte att latta pa krav och pa sa satt
uppratthalla en hogre skuldsattning. Sedan kan det finnas situationer dar det &r
lage att latta pa kraven. Det var en sadan for tva ar sedan, i februari och mars
2020.

Jag tycker inte att det finns anledning att tanka i de banorna pé grund av el-
och oljepriser. Om man tittar lite mer makromassigt pa detta kan man siga s&
har: Svenska hushall har &ndé pa det stora hela — och jag vill understryka ”pa
det stora hela” — en valdigt god utveckling. Det ar alltsd en stark inkomst-
utveckling. Det har typiskt sett varit en véldigt 1ag inflation. Det &r en stark
sysselsattningstillvaxt. Sammantaget &r inflationen Iag 4ven om den precis har
stigit lite grann pa grund av dessa effekter.

Har far man val folja utvecklingen. Om det skulle ge stora effekter pa bade
prisutveckling och konjunkturutveckling finns det val anledning for manga att
agera pa olika satt, men jag ser inte att vi skulle agera pa elpriser eller pa
oljepriser eller pa annat. Det innebar inte att jag inte forstar att det finns hushall
och foretag som ar mycket drabbade av denna kraftiga uppgéng. Det ska man
definitivt ha stor forstdelse for, men jag tror inte att vi ska agera med
amorteringskrav for att hantera den situationen.
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Sedan &r det en fraga fran Lars Thomsson om huruvida det ar énskvart med
laga rantor. Det ar valdigt svart att saga. Nagon gang fick jag fragan: Det ar
vil inga problem om réantorna ar ldga om vi vet att de ar ldga? Det tycker jag
ar en ganska bra ingang. Skulle nagon kunna garantera att rantorna skulle vara
sd har laga i all evighet skulle ekonomin fa svénga in efter det, och da &r det
vél inga stdrre problem. Problemet &r att vi inte kan garantera det.

Stefan Ingves visade hér att vi lever med tydligt negativa realréntor. Det &r
anda en anomali pé 1ang sikt, om man ska forsoka forstd ekonomisk teori, s&
att sdga. Man kan inte vara negativ i all evighet. Darmed &r rénteléget, tycker
jag, ett problem. Riskerna okar for att det kan bli i alla fall mindre 6kningar
och kanske aven storre okningar. D& har det ju visats att skuldsattningen i
systemet, exklusive staten, i foretagssektorn och i hushallssektorn &r hog. De
kommer da att drabbas.

Sammantaget skulle jag nog vilja saga att de extremt laga realrantorna i
nagon mening har varit motiverade, men de &r inte dnskvarda pa lang sikt. De
leder helt enkelt till en konstig syn pa till exempel investeringars l6nsamhet
och annat, och det finns risk for spekulation och tillgdngsbubblor och sadant.

Nar det géller en osaker virld tycker jag att man generellt sett kan saga s&
har: Smé lander har alltid lite mindre manéverutrymme nér det blir kris. De
maste alltid ha lite storre sikerhetsmarginaler — det &r en lardom fran 90-
talskrisen. Darfor ar det otroligt bra att vi har bra statsfinanser och lag
statsskuld.

Négra kanske missuppfattade mitt inledande anférande, som att jag ville att
finanspolitiken skulle bli mer slapphant och att vi darmed skulle fa stora
underskott. Det handlade mer om att den skulle vara mer aktiv, bade gasa och
bromsa, sa att saga. | grund och botten ar goda statsfinanser nagot som gor att
vi inte ar sa sarbara, och det ska vi verkligen behélla. Men de 6vriga hdga
skulderna ar en sarbarhet, och det &r nagot som investerare och andra kommer
att titta pd om det borjar blasa ordentligt internationellt — av geopolitiska skal
eller av andra skal.

Att vara ett litet land med en liten valuta innebér alltid en utsatt situation i
den meningen. Vi far act accordingly, som man sager pa engelska. Vi far helt
enkelt anpassa vér politik efter det. Det tycker jag att vi har gjort pa den
statsfinansiella sidan, men vi har kanske inte gjort det lika tydligt nér det géller
ovrig skuldsattning. Det &r klart att det finns risker hér.

Stefan Ingves, Riksbanken: Jag har inte s& mycket att tillagga. Det ar ovanligt
med langa perioder med negativ realranta. Det leder kort och gott till att det ar
latt att 1ana, och d& uppkommer de risker som vi har pratat om i dag.

Detta &r en ovanlig period. Jag kan inte séga nér realrdntorna blir positiva
igen pa global niva, vilket paverkar Sverige, men det ar rimligt att anta att
rantorna sd smaningom kommer att stiga. For egen del tror jag att det vore bra
for samhallsekonomin om vi kunde aterga till ett lage med positiva realrantor.
Men som sagt: Sverige ar en liten 6ppen ekonomi. Vi kan inte dndra pa
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varlden, och med helt fria kapitalrérelser lever vi med vad som sker runtikring
0sS.

Erik Thedéen tog upp detta: Vad hander i en liten dppen ekonomi? Ja, vi
har farre frihetsgrader &n stora ganska slutna ekonomier. Och nér det hander
saker i var omvarld far vi, sa att saga, facit snabbare an man fér i en stor
ekonomi. Det innebdr att det krévs anpassningar av oss pa ett annat satt an det
kanske kravs pd manga andra hall.

Samtidigt kommer sig vart valstand av att vi saljer grejer till andra. Av den
anledningen &r det naturligtvis oerhort angelget att det inte &r vilka oredor
som helst i var omvarld, d&ven om vi inte styr 6ver det utan helt enkelt har att
leva med vad som hénder.

Mer i nartid tanker jag pa att det inte ar forsta gangen det trasslar till sig i
vart grannskap. Jag tanker pa vad som nu sker och pa funderingar mer kring
det geopolitiska laget. Det har trasslat till sig tidigare pa andra satt. Vi har tittat
pa vem som har lanat ut mycket pengar till dessa delar av varlden aven under
tidigare episoder. Man kan grovt forenklat siga sd har: Ju narmare man
kommer, desto mindre pengar har man Ianat ut. Det betyder att det i det avse-
endet inte finns nagra storre risker i vart grannskap nar det galler att vi skulle
vara exceptionellt exponerade jamfért med manga andra lander. Detta har ju
hant manga ganger tidigare, och vi har dragit lardomar av det historiskt. | det
avseendet &r risken alltsa begransad.

Karolina Ekholm, Riksgalden: Nu blir det verkligen svért att komma med
négot som kan innebéra ett bidrag till vad som redan har sagts. Jag har i princip
samma syn som Erik Thedéen och Stefan Ingves nér det galler Lars
Thomssons fragor.

Nar det galler rantelaget ar det klart att man kan leva med ett valdigt lagt
rantelage om man kan vara helt saker pd att det ar konstant och inte andras i
nagon storre utstrackning. Men det som skapar risker ar att det kan komma att
andras, och i och med att det &r sa extremt i dagslaget har vi all anledning att
tro att det inte kommer att vara konstant.

Nar det galler hur osékerhetsfaktorerna paverkar en liten Gppen ekonomi
som den svenska &r det precis som Erik och Stefan séger. En liten 6ppen
ekonomi har mindre sékerhetsmarginaler och behdver kanske dérfor vidta mer
kraftfulla atgéarder for att skaffa sig skyddsvallar av olika slag. Som jag var
inne pa &r val den yttersta skyddsvallen de starka offentliga finanserna, sa det
finns all anledning att bibehélla dem.

Ulla Andersson (V): Jag sitter i Gavle, med sn6 utanfor fonstret. Det ar en fin
bild. Jag tackar for era foredragningar.

Valkommen, Karolina Ekholm! Du kommer att klara det hér jobbet bra. Jag
kanner mig trygg med dig dar. Jag tinkte stalla min forsta fraga till dig. Du
tog i ditt anférande upp statsobligationsmarknaden. Det &r ett problem, enligt
vad jag ké&nner till, som fanns redan fére pandemin. Marknaden blev allt
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mindre. Sedan har Riksbanken kdpt upp en stor del av statsobligationerna,
vilket ocksa gor att den fungerar allt samre. Som du tog upp finns det risk i
det. Samtidigt ser vi att planen utifran finanspolitiken &r att statsskulden ska
fortsatta minska, trots att vi egentligen har ett utrymme att 6ka den och har
eftersatta investeringar.

Jag skulle gérna vilja att du utvecklar lite kring vilka risker du ser framat
pé statsobligationsmarknaden — du tog upp férdyrade kostnader och s vidare
— om utvecklingen ser ut att fortsatta som den &r nu.

Min andra frdga tankte jag rikta till Riksbanken. Vi har ofta diskuterat
problemen med moral hazard och finanssektorn, att staten tacker upp for
bankernas forluster. Nu ser vi en ny vag med tanke pa pandemin och de uppkdp
som har varit. Det finns risk att andra branscher forvantar sig att staten ska
vara dar och tacka upp. Fastighetssektorn ar val nagot som har diskuterats har.
Och vi ser hur skuldsattningen okar. Samtidigt har vi en véldigt 1ag riskpremie.
Detta kommer att paverka den finansiella stabiliteten.

Erik Thedéen tog upp detta med att finanspolitiken maste kliva in och ta ett
storre ansvar i det lage som ar framat for att méta konjunktursvangningar och
sa vidare. Hur ser riksbankschefen pa riskerna for moral hazard inom andra
sektorer? Jag tycker att det kdnns ganska orovdckande, inte minst med tanke
pé det vi ser inom fastighetssektorn.

Sedan har jag en fraga till finansmarknadsministern. Jag tycker att det ar
bra att ni uppskattar den utredning som vi och Kristdemokraterna drev igenom
kring penningtvatt, och jag forvantar mig att det ska komma manga nya forslag
utifrn den utredningen. Men det jag tankte frdga om galler hushéllens 6kade
skuldséttning.

Jag delar bedémningen att vi inte ska slappa pa amorteringskravet. Vi var
det parti som efterfragade det forst av alla, och jag tycker att det fortfarande ar
mycket relevant. Déremot har jag lange tyckt att vi borde trappa ned
ranteavdragen. Vi forsokte fa till en 6verenskommelse med den borgerliga
regeringen om att trappa ned rénteavdragen. Jag undrar om inte
finansmarknadsministern nu borde ta ett initiativ dar vi samlas politiskt, inte
minst utifran de bilder som har getts har i dag, for att férsoka komma dverens
om en forsiktig nedtrappning av rénteavdragen.

Det 4r inte sunt att staten ska driva pa en skuldsattning pa det satt som vi
gor med ranteavdragen och med de konsekvenser som det far. Jag vet att
manga partier tycker att detta vore en rimlig vag att ga, och jag tycker att
regeringen borde ta ett sddant initiativ. Darfor fragar jag nu finansmarknads-
ministern om det.

Min sista fraga gar till Finansinspektionen. Ni har ett diagram i er rapport
dar ni visar foretagssektorns dkade skuldsattning, hur den har 6kat under lang
tid och natt nya rekordnivder fore pandemin. Jag gissar att &ven
aktieutdelningen fran bolagen har okat. Da blir inte bolagens kassa sa stabil
som den skulle behdva vara, och darmed 6kar risken for att staten maste ga in
vid en kris.
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Jag tankte hora om Finansinspektionen har funderat pa om vi skulle satta
upp nagot regelverk fére en kris for hur bolag bor se till att halla en bra kassa
for att staten ska ga in och ta en del av det ekonomiska ansvaret for att
forhindra att en kris djupnar. Jag hoppas att du forstar hur jag menar.

Jag tycker namligen inte att det &r sunt att staten ska behéva gé in i ett s&
tidigt skede. Det &r val mer rimligt att dessa bolag far ta av sin egen kassa, och
det borde finnas ett ansvar i foretagen sjalva att géra det. Manga gor det, men
vi ser ocksa en tendens till motsatsen. Darfor tankte jag héra om man har
funderat pa om vi i politiken skulle kunna satta upp nagot regelverk i forvag
for att signalera att vi framéat kommer att forhalla oss till hur de har skétt sin
egen kassa, sa att saga.

Robert Halef (KD): Ordférande! Tack, alla, for presentationerna! | Finans-
inspektionens rapport Stabiliteten i det finansiella systemet gar att utlasa bland
annat detta: Under ar 2021 har 6kningstakten for hushéllens boldn stigit
ytterligare fran en redan hog niva. De kraftigt stigande bostadspriserna har
gjort att hushallen tagit storre 1an och fatt vaxande hushéllsskulder. Det star
aven att utlaningen till hushallen 6kar snabbare an hushdllens disponibla
inkomster.

Mot bakgrund av detta har jag foljande fraga till Erik Thedéen,
Finansinspektionen: Anser ni att det finns behov av att se dver rénteavdragen?
Om svaret dr ja: Vad skulle ni beddma som en rimlig nedtrappning av
rénteavdraget?

Min andra fraga galler den dkande inflationen. Rikshanken konstaterar att
uppgangen i inflationen i Sverige i hog grad beror pd snabbt stigande
energipriser. Vi vet att energibristen delvis beror pd att regeringen stangt nagra
karnkraftverk under senare ar. Och bristen &r stor nar det galler kapaciteten.
Detta beror aven pa reduktionsplikten nédr det galler inblandning av
biodrivmedel — det &r 30,5 procent for diesel och 7,8 procent for bensin. Det
har bidragit till hdga priser pa drivmedel.

Ordférande! Det ar brist pa drivmedel, och Sverige har bland EU:s hogsta
krav pé reduktionsplikt, som bidrar till 6kad inflation och héga kostnader for
foretag och hushall. Min fraga till finansmarknadsminister Max Elger ar: Anser
ni att regeringen bor se 6ver nivan pa den hoga reduktionsplikten eller sanka
skatten pa drivmedel for att dimpa inflationen?

Karolina Ekholm, Riksgalden: Tack for fragan fran Ulla Andersson om varfor
forsamrad likviditet pa statspappersmarknaden &r ett problem. Kan jag utveck-
la det? Ja, om statspappersmarknaden fungerar daligt innebar det risker for
staten som lantagare och for det finansiella systemet i stort. Statspappers-
marknaden spelar en vildigt viktig roll bade i normala tider och kanske
framfor allt i en kris.
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For staten handlar det om risken for en minskad investerarbas, som jag var
inne pa, och hogre upplaningskostnader 6ver tid till foljd av hogre likviditets-
premier. For den finansiella stabiliteten handlar det om en 6kad sarbarhet, som
i varsta fall kan skynda pa ett krisforlopp. Blir det en kris ar det vanliga att
efterfrigan pé sikra placeringar stiger ganska dramatiskt. Ar det d& brist p&
sddana placeringar i systemet kan det bli extra stokigt, och det kan da
fortplanta sig till andra delar av den finansiella sektorn. Man kan nog séga att
marknaden for statspapper utgdr ett slags bottenplatta i det finansiella
systemet, och om inte den bottenplattan fungerar vél ékar risken ocksa i de
andra delarna av systemet.

Sedan ska jag nog papeka att Riksgélden alltid kan lana de pengar som
staten behdver, sa det ar inte friga om det. Men det kan bli en fraga om vad
det kostar att lana. Och, som sagt, det kan bli de har spridningseffekterna pa
de finansiella marknaderna i en turbulent situation.

Man kan fundera 6ver vad man ska gora at detta. Det ar kanske inte rimligt
att staten ska skuldsétta sig nar den inte behover det for att fa till en fungerande
statspappersmarknad. Jag tror att detta &r ndgot som man behgver titta pa i ett
lite bredare perspektiv dar man tittar p& hela rantemarknadens funktionssétt
och roll i det finansiella systemet.

Stefan Ingves, Riksbanken: Tack for Ulla Anderssons frdga om Riksbanken,
penningpolitiken och hur vi hanterar de har fragorna! Det &r manga olika delar
i detta. En del &r penningpolitikens genomslag under nagorlunda normala
omsténdigheter, och da géller det att alltid férstd hur finanssektorn ser ut och
hur finanssektorn omformas Over tiden. Obligationsmarknader av olika slag
har blivit allt stérre under arens lopp, och da géller det att forstd och kunna
hantera de marknaderna.

Jag har ett exempel som har att géra med den diskussion vi for hér i dag om
hushallens bolan. Bostadsobligationsmarknaden &r den helt dominerande
marknaden i Sverige i dag for obligationer. Den &r faktiskt mycket stérre an
marknaden for statsobligationer, eftersom statsskulden &r 1ag, som Karolina
pratar om har. D4 ar det oerhért viktigt att den marknaden fungerar.

Sedan finns det nagra delar i det. | den bésta av varldar — detta har Erik
Thedéen, jag och andra pratat om hér i dag — vill man att dessa marknader ska
vara sa robusta som det 6ver huvud taget &r mojligt s& att de inte omedelbart
faller isér. Vi har dessvarre haft nagra episoder i Sverige och ocksa i ett stort
antal andra lander dér olika typer av obligationsfonder har slutat fungera och
slutat fungera alldeles for fort. Det &r inte bra, for i den basta av vérldar ska
staten gd in sist och inte forst. Men for att det ska fungera pé det sattet méste
det finnas tillrackligt mycket riskbérande kapital i den privata sektorn, och det
ar en evig frga och en evig kamp att se till att det ar pa det sattet. Till exempel
de av oss som har hallit p4 med Basel llI-regelverket vet vilken enorm
lobbying det alltid férekommer fran banksektorn. Och sakfragan ar i stort sett
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alltid densamma: Skruva i regelverken sa att vi kan ha mindre eget kapital! D&
maste nagon vara villig att halla emot.

Sedan har vi da den andra fragan och fragestallningen nar det har gatt riktigt
illa, till exempel i systemet i sin helhet. Da finns det inte mycket annat val &n
att centralbanken bar den kollektiva risk som av ndgon anledning har
uppkommit. Det finns helt enkelt ingen annan pé den privata sidan som har
den formégan. Skoter man det pd ett bra satt brukar det i regel ga att vanda den
processen. Och skoter man det pd ett bra satt dar man &r villig att ta pa sig risk
under dessa omstandigheter brukar det vara sa att man till och med kan tjana
en del pengar, dven om det later osannolikt att det &r s& det fungerar.

Slutligen: | den man enskilda institut har problem och man kénner att det
ar nodvandigt att Iamna nédkredit ska det inte goras lattvindigt. Under sadana
omsténdigheter tar man, kort och gott, i pant precis allting som ror sig och lite
till. Vi har nagra erfarenheter av det sedan tidigare nar de tidigare aktiedgarna
har klagat bittert éver det som gjordes. Men det ar precis sa det ska ga till. Det
ar namligen dd man inser att &ven under besvarliga omstandigheter behover
den privata sektorn betala sin del i detta.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Ordférande! Det ar en valdigt spannande
frdga, tycker jag, fran Ulla Andersson. Det finns ju paralleller att dra har.
Banksystemet var notoriskt understott av staten vid upprepade kriser. Man
drog helt enkelt slutsatsen att bankerna och dess investerare bdrjade rékna med
att staten skulle radda dem, s& de kunde hélla lite mindre eget kapital och
skuldsatta sig mer, och darmed ¢kade riskerna annu mer. Da sattes det in ett
ganska betydande regelverk. Man hojde kapitalkraven och likviditetskraven
och satte in det resolutionssystem som Karolina pratade om forut.

Dé kan man fraga sig: Ska vi géra motsvarande dven for andra foretag? Jag
ar inte helt frammande for de resonemang som du for, Ulla. Mgjligtvis kan
man séga sa har: Hander det en gang pa 200 ar att vi raddar ett antal hotell,
flygbolag och restauranger kanske det sa att saga ar statens samlade ansvar att
vara forsakringsbolaget for alla invanare i landet. Men skulle det bérja prisas
in som att det &r ungefar sa det fungerar, att staten ar ganska villig att stodja
foretag i olika lagen av olika skal, finns det kanske anledning att fundera pa
om man ska stélla tydligare krav.

Annars tanker vi oss att detta ska prissattas pd marknaden s att bolag som
skuldsatter sig for mycket helt enkelt kommer att fa betala valdigt mycket for
sin upplaning. Darmed kommer de att kapitalisera upp sig, och da kommer
man att finna en balans. Men helt sjalvklart tycker jag inte att det ar. Jag tanker
inte bara pé de raddningar som har varit under denna kris. Det raddades ju ett
antal bilbolag till exempel under finanskrisen. Sa fragan ar relevant.

Det kanske forskréacker lite grann nu nér jag ndmner landet Kina, for det ar
kanske inte dit vi brukar &ka for att bli inspirerade nar det galler hur vi ska
reglera marknader. Men dar har man satt upp ett antal sa kallade red lines for
hur fastighetsbolagens balansrakningar ska se ut. Man har alltsd i praktiken
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satt kapital- och likviditetskrav pa fastighetsbolagen, atminstone indirekt. Det
&r vél ett uttryck for att man helt enkelt ser dem som en stor risk.

Jag &r inte hér och nu beredd att séga att vi borde gora detta i Sverige. Men
jag tycker att det finns all anledning for ratinginstitut och andra att tydligare
borja kommunicera om vad de tycker ar rimligt och ratt, for att pa sa sétt i alla
fall skapa nagon typ av marknadsmekanism i den riktning som du pekar pa.

Nar det géller fragan om hushéllens skulder och ranteavdrag visade jag en
bild pa att det svenska skattesystemet i hog grad gynnar skuldsattning. Det ar
i det avseendet kanske bland de mest extrema skattesystemen bland OECD-
lander.

Jag tycker att ranteavdragen bor justeras. Man kan titta lite pd dem som har
undersokt det har och se om det ska vara nagon typ av neutralitet. Det finns en
neutralitet mellan lan och sparande for att skattesystemet ska vara neutralt.
Kapitalinkomster beskattas de facto med ungefér 20 procent. En tanke skulle
alltsd kunna vara att ranteavdragen ocksa bor landa dar. D& far man den
neutraliteten. Det skulle innebéra att man justerar med 10 procentenheter. Det
ar val rimligt att ta det i ganska sma steg, sa att det inte blir stora forandringar.

En stor fordel med det skulle vara att i ndgon mening alla hushall skulle
vara med i en stabilitetsatgard, det vill siga att det skulle vara rimligt
fordelningspolitiskt. Amorteringskraven far kritik for att de slar mot forsta-
gangskopare. Det &r ett faktum att det 4r dem de inférs pd, inte pd dem som
redan hade 1an. Det ar pa sa satt skevare adn det skulle vara nar det galler
ranteavdragen. Jag skulle alltsa fororda en avtrappning. Man ska gora det nar
rantelaget och konjunkturen ar god, ungefar som i dag alltsd. En ambition
borde vara att g& ned till 20 procent.

Staten skulle dessutom fa stora statsinkomster eller kanske minskade
statsutgifter. Dem kan man fordela pé olika satt, genom att stétta hushall som
man kanske tycker har drabbats extra hart till exempel av ranteavdrags-
forandringar eller anvanda dem pé négot annat sétt som regering och riksdag
tycker ar rimligt.

Finansmarknadsminister Max Elger (S): Jag borjar dar Thedéen avslutade,
med ranteavdragen. Det &r ingen ny diskussion. Den har forts sa lange jag kan
minnas. Jag kan bara klargora, vilket jag gjorde &ven i mitt anforande, att
regeringen inte ser nagra forslag pa det omradet. Det ligger inte i korten, utan
vi far anvanda andra verktyg for att adressera de problem med skuldsattning
som uppstér. Tidigare i dag har vi ocksd diskuterat amorteringskraven med
omnejd.

Jag fick ocksa en frdga om behovet av att bidra till en dampad inflation
genom att se 6ver kvotplikt och andra skatter. Vi star inte i begrepp att géra
det, allra minst for att paverka inflationen i nartid. De hdga elpriserna har
adresserats genom det stod till hushédllen som finansministern och
energiministern har presenterat. Det forefaller vara en vél avvagd mix i det
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forslaget. Jag ser alltsd inga forandringar vad avser kvotplikt eller Gvrig
beskattning for att adressera den hogra inflationen.

Mats Persson (L): Fru ordférande! Tack till er fran de olika myndigheterna
och statsradet som har varit med under dagen!

Det har varit mycket valkommet fokus pa hushéllens skuldséttning men
ocksé pa den tkade belastning som manga hushall just nu lever med, med
tanke pa galopperande elpriser och diesel- och bensinpriser som &r pa en
oerhdrt hog niva. Det ar klart att det ar ett skakigt lage fér ménga hushall har
och nu. Det &r ett stort ansvar for oss i riksdagen att se till att pa olika satt lyfta
bort den bérda som ménga hushall nu har.

Min fraga galler dock inte det som berér hushéllen hér och nu utan det som
mojligen kommer att berora hushallen langre fram: foretagsobligationer och
de foretag som finansierar sig via dem. Flera av er har varit inne pa att det kan
innebéra dkade obalanser och 6kade risker.

Jag riktar min fraga framst till Stefan Ingves och majligen till Erik Thedéen.
Det galler initiativet om benchmarking for foretagsobligationer. Ar detta till-
réckligt? Behovs okad reglering langre fram? Ser ni detta som ett forsta steg
och att det i nasta skede behovs fler &tgarder? Jag beddmer detta som en stor
risk och négot som kan drabba hushallen langre fram. Det ar darfor viktigt att
vi agerar proaktivt frdn politikens och frdn myndigheternas sida, sa att
verktygen finns. Jag 4r mycket nyfiken pa svar om detta.

Janine Alm Ericson (MP): Jag vill instdmma i tacken for bra féredragningar
och tydliga svar pa fragorna. Jag vill ocksa saga: Vilkommen, Karolina! Det
ska bli roligt att jobba ihop.

Det har varit stort fokus pa det som ar har och nu: chocken efter pandemin,
den Gkade skuldsattningen och det som vi har fokus pa inom rimligt snar
framtid.

Klimatkrisen och riskerna kopplat till den har ocksa namnts lite, framfor
allt av statsradet. Jag laser i stabilitetsradets protokoll frn den 17 december
att Finansinspektionen var pa plats pa COP i Glasgow och jobbade med just
det hdr i en arbetsgrupp som arbetar med vardepapperstillsyn. Det &r roligt att
det dr Sverige som har initierat arbetsgruppen som ska ta fram en global
redovisningsstandard for klimatkriser. Den ska utgdra grund for lagstiftning
for att prissatta klimatrisker pa ett bra satt, sa att kapital kan allokeras pa ratt
satt.

Min fraga ar kanske framst till Erik Thedéen: Hur gar det med det arbetet?
Gar det snabbt framat? Vad kan man forvanta sig for resultat? Nu jobbar vi
annars med taxonomin. Kommissionens férslag ar att fossilgas ska inga dar,
vilket inte kommer att allokera pengar till det som ar klimatsmart utan tvartom.

Jag vill ocksd veta om statsradet eller Erik Thedéen vet om det gors nagra
stresstester, forsok eller sa. Vi vet att det har investerats otroligt mycket pengar
i kol, olja och fossilgas i varlden i dag. Vi vet ocks att vi maste stalla om
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valdigt snabbt. Ju langre tid vi vantar, desto kortare tid kommer vi att ha pa
oss. Det kommer att ge stérre chocker och svarare effekter. Darfor undrar jag
hur man ser lite mer spot-on pa hur de riskerna kan komma att se ut.

Det kdnns som att det inte riktigt finns den forstaelse som behdvs for
problematiken och hur mycket det kan paverka pa kort sikt. Vi ser till viss del
nu hur vi paverkas av olika marknadspriser pa de olika branslena. Det 4r sadant
vi kan forvanta oss kommer att 6ka. Hur kommer det att sla pé stabiliteten och
ekonomin i stort?

Ordféranden: Vi lamnar ordet till vara talare for den sista rundan. Det &r alltsa
nu man far ge en avslutande kommentar, om man vill géra det.

Finansmarknadsminister Max Elger (S): Jag uppfattade kanske inte att
frdgorna var riktade huvudsakligen till mig, men jag ska anda plocka upp
traden fran Janine nar det galler inprisningen av klimatrisker. Jag har inte
sddana stresstester pa mina fem fingrar just nu. Min minnesbild &r dock att
sddant faktiskt genomfors, inte minst i hagnet av IMF och motsvarande
internationella sammanhang. Men det &r inget jag kan redogéra for.

Som jag sa tidigare ska vi komma ihdg att Sverige ar val rustat i det
sammanhanget, eftersom vi har en energimix som &r nara nog fossilfri. Det ar
godartat.

Overlag tycker jag att vi har haft en bra diskussion i dag. Det &r en ganska
samlad problembild vi far oss till livs. Det handlar inte minst om den — som
den har varit de senaste tvd dren — snabbt véxande skuldsittningen i
foretagssektorn, med fokus pa fastighetssektorn. Rikshankschefen gjorde en
bra reflektion; historiskt har problemen vid finanskriser ofta borjat dar i
krokarna.

Det ar bra att vi &r samlade i var analys. Det kanns som att vi har en gemen-
sam uppgift att noga folja utvecklingen pa detta omrade de kommande aren.
Dérmed tackar jag for mig.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Ordférande! Jag gér forst till fragan om
foretagsobligationer. Ett antal initiativ tas nu for att den marknaden ska
fungera béttre. Bland annat hade vi en tydlig dialog med branschféretradare
precis efter att krisen kom. De har frivilligt atagit sig att ha béttre transparens.
Forut var foretagsobligationsmarknaden i praktiken helt mork. Om jag skulle
vilja veta vad det gjordes for avslut i gar kunde jag alltsé inte fa det. Men det
dér &r viktigt for att det ska bli en trovérdig marknad.

Det har blivit battre. Det &r positivt att vi kan ta ytterligare steg i den
riktningen. Finansmarknadsministern talade ocksa om att det pagar en Gversyn
av regelverket pa europeisk niva. Jag hoppas att det kommer att gora att det
blir &nnu mer transparent.
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Nar det galler benchmarkstandard kan man fraga sig vad det handlar om i
grunden. Det handlar om att det ska bli nya typer av investerare som kdper och
séljer foretagsobligationer. | dag &r det starkt beroende av fondmarknaden.
Fonder &r i allt vésentligt inget annat &n privatpersoners sparande. Det som
hande var att de blev oroliga och tog ut pengarna. Sa kan vi inte ha det.

Vi maste ha fler och olika typer av placerare. Har tror jag att svenska
forsékrings- och livforsakringsbolag och pensionsfonder ar avgdrande. De har
ganska laga andelar foretagsobligationer. De har satsat pa andra placeringar.
En battre marknad kan f& den typen av aktorer att komma in. P4 sa satt kan vi
fa en positiv spiral. Den typen av aktorer ar ju langsiktiga. De har typiskt sett
30- och 40-driga horisonter. Det skulle bidra till okad stabilitet pa
foretagsobligationsmarknaden. Det tror jag vore bra.

Jag ser inte har och nu att det finns stora behov av att agera fran politiskt
héll, men det gor det majligtvis nér det galler reformeringen pa EU-niva sa att
den inte lobbas bort, om uttrycket tillats. Det finns forstas starka krafter som
inte vill ha den transparensen. Man maste darfor halla i att man verkligen vill
ha 6kad transparens och dérmed en béttre utveckling for den marknaden.

Nar det galler klimatrisker har vi gjort en del matningar pa bade forsakrings-
bolagssidan och banksidan. Svenska finansiella instituts direkta exponering
mot Klimatrisker &r relativt begrénsad. Men riskerna finns bland annat i
balansrakningarna, och det finns forstds en indirekt effekt i den meningen att
de &r exponerade mot utlandsk utveckling dér exponeringen kan vara mycket
storre. Delvis tillsammans med Riksbanken kommer vi att genomféra mer
stresstester pa bade banksidan och forsékringsbolagssidan.

Dar kommer man in pa prissattningsfragan. Det som vi gjorde i Glasgow
och som jag och Finansinspektionen har engagerat oss i ar att hitta ett globalt
spann. Man ska inte glémma bort att huvuddelen av utslappen inte kommer
fran Europa utan fran Kina och darefter USA. De har inte alls varit lika framat-
lutade nér det géller att f& battre redovisningsstandarder pa klimatomradet.

Att ha en global standard &r otroligt centralt for att 16sa den fragan. Vi kan
inte ndja oss med att det blir bra i Sverige och Europa. Den hér standarden
kommer alltsd inte att vara lika ambitiés som den europeiska, men den ska
forhoppningsvis haka i den europeiska. For ett foretag ska det alltsa finnas en
standard som &tminstone ska uppfyllas i alla lander.

Hur gar det da? Det gar bra, tycker jag. Men man ska veta att det ar en
internationell férhandling, som standigt pagar. Men nér vi satte redovisnings-
standarden, I&ngt innan jag hade det har jobbet, tog det sisadar tio ar fran ax
till limpa. Nu hoppas vi att den hér standarden kan ha sin CTCC, att den kanske
kan borja anvandas, kanske till och med det har aret eller i borjan av nésta ar.
Da har det fran ax till limpa tagit tva ar. Jag tycker att man kan siga att det har
gatt valdigt snabbt.

Det finns dock stora politiska utmaningar med att fa ihop det amerikanska
synsattet med det europeiska och det asiatiska. Men det gar definitivt i ratt
riktning. Och da kan vi kanske fa till en béttre prisséttning och pa sa satt styra
kapitalet mer ratt.
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Nér det géller anpassning vore det bésta om vi fick en gradvis anpassning
av foretagen sa att det inte blir krascher. Det tycker jag dnda att det finns
tydliga tecken pa i bransch efter bransch. Dar kan prissattningen hjélpa till.

Svaret pa fragan ar alltsa att det gar bra, men jag ar liksom fragestallaren
forstds ganska frustrerad 6ver att det ar frdga om stora risker dar man kanske
skulle vilja se annu snabbare resultat.

Jag vill avsluta med att séga det som jag inte lyckats sdga men som alla
andra har lyckats med: Valkommen, Karolina, till den har gruppen! Det ska
bli valdigt kul att f& jobba mer med dig. Vi har sett varandra i tidigare
sammanhang. Jag far ocksa saga: Valkommen, Max, inte Mats, till den har
gruppen! Det &r kul att vara med i en diskussion med er.

Sammanfattningsvis: Riskerna ¢kar. Det &r i alla fall min tydliga bedém-
ning. Riskerna har 6kat de senaste ett tva aren. Jag tycker att vi har god
motstandskraft vad géller staten och banksystemet. Men vi har en betydande
utmaning med den 6kade skuldséttning som sker i foretagssektorn och i hus-
hallssektorn.

Med det vill jag s&ga stort tack fér en bra diskussion.

Stefan Ingves, Riksbanken: Lat mig upprepa det Erik just sa: Valkomna i det
h&r sammanhanget, Max och Karolina!

Nar det galler Mats Perssons fraga om foretagsobligationer ar mina
synpunkter valdigt likartade det som Erik Thedéen just berittade om. Okad
transparens &r bra; det tar tid. Benchmarkobligationer &r jéttebra; det tar tid.

De olika EU-initiativ som finns ar valdigt viktiga. Det &r oerhort angeldget
att de inte urvattnas till ett intet. Lat mig ge tva exempel pa varfor det ar viktigt.
Ett exempel &r att det har funnits och finns i dag en viss typ av obligations-
fonder dar man staller ut ett I6fte om att nagonting alltid, under alla
omstandigheter, ar vart 100, aven om alla forstar att det underliggande vardet
inte alltid kommer att vara 100. Den sortens fonder fungerar inte i Ianga loppet
och bor egentligen inte fa finnas darfor att konsumentnyttan inte & hog om
man har den sortens fonder.

En annan aspekt pa det, och som Erik har slitit med nagra génger i Sverige,
ar att det behéver bli svarare eller i varje fall kosta mer att rusa mot dorren.
Om man har sddana regelverk att det blir pa det sattet att férst ut vinner blir de
fonderna valdigt instabila, och det &r inte bra for systemet i sin helhet.

Att bredda investerarbasen i vid mening kan aldrig vara fel. Samtidigt tror
jag att det kan vara viktigt att papeka att sidant tar tid. Jag har deltagit i
diskussioner om den svenska foretagsobligationsmarknaden sedan mitten pa
80-talet ndgon gang, skulle jag tro. Det tar alltsé lang tid innan de marknaderna
vaxer. Men det betyder inte att man ska ge sig nér det galler vad som hander
pa den kanten. Man far helt enkelt fila pa det och se till att det gradvis blir
béttre och att man inte faller tillbaks i ndgonting som bara blir samre och
sémre. Det straffar sig forr eller senare.

Jag ska inte upprepa alla olika argument som vi har hort har i dag nér det
géller finansiell stabilitet, hushéllens skulder och kommersiella fastigheter.
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Jag tror att ett enkelt sétt att summera det hela &r: Om vi sa smaningom gar in
i ett 4ge déar de globala rantorna blir hdgre &n de &r i dag ska vi i den svenska
finansiella sektorn klara av det pa ett sadant satt att det inte hander nagra
hemska saker.

Karolina Ekholm, Riksgélden: Jag har inte sérskilt mycket att tilldgga. Men
angdende Mats Perssons fraga om foretagsobligationsmarknaden kan jag ge
lite bakgrund satillvida att det har pagatt ett arbete inom EU under ganska lang
tid. Man har forsokt frdmja framvéxten av fungerande obligationsmarknader.
Det har man gjort for att minska foretagens starka beroende av bank-
finansiering, som har varit det typiska i Europa. Det har varit viktigt, inte minst
mot bakgrund av att det i manga andra europeiska lander — inte Sverige — varit
problem med bankerna. De har inte haft sarskilt stor formaga att finansiera
foretagen.

Men det har ar lite nytt. Vi far se en del av det som en typ av barnsjukdomar
som man behdver komma till rétta med. Det kan krdvas mer &n benchmarking.
Nar man tittar pa fonderna som investerar i féretagsobligationer tror jag liksom
Stefan att det &r viktigt att se till att de inte gor utfastelser om uttag som de inte
riktigt kan leverera pa eller som leder till likviditetsproblem och eventuella sa
kallade fire sales, avyttringar av obligationer. Det dar kommer vi nog att
behdva jobba med framover.

Till sist vill jag tacka for alla valkomnande ord frdn motets deltagare, saval
fran utskottets ledaméter som frén Stefan och Erik.

Vice ordféranden: Nar utskottet for nagra &r sedan bérjade med den har
utfragningen startade vi en god vana. Det ar en vana vi kommer att fortsatta
med. Diskussionen om den finansiella stabiliteten &r viktig att halla vid liv. Vi
ar glada over den.

Jag vill & utskottets ledamdters vagnar tacka alla deltagare — Karolina
Ekholm, Stefan Ingves, Erik Thedéen och Max Elger — for att ni har deltagit
och har svarat sa val fran era utgangspunkter pa véra fragor. Det uppskattas
mycket. Stort tack for det!

Nar ni ter besoker utskottet om ett ar tanker vi att vi kommer att halla det
som ett fysiskt mote. Jag tycker att vi helt enkelt bestimmer det. Tack s&
mycket for i dag!
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Bilder fran den offentliga utfragningen

Bilder visade av Karolina Ekholm

Séarbarheter och motstandskraft i

éé éé ekonomin i ljuset av 6kande skulder
% § % é hos hushall och kommersiella

fastighetsforetag

%é'éé Karolina Ekholm
Riksgaldsdirektor
Finansutskottet, Sveriges Riksdag
1 februari 2022

Generellt expansiv ekonomisk politik driver upp tillgangspriser
och skuldsattning

Hushallens skuldsattning Fastighetsforetagens skuld i forhallande till deras rérelseresultat
Procentuell andel
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Anm.
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pe och med tredj e avser 2020 Anm.

Gver tid, Kvoten ar
volymvidat.
‘skatter, nedsks Datal

omfattar perioden tl och 021

Pandemin — en ekonomisk chock som inte blev en finansiell kris

Finansiellt stressindex, Sverige BNP frén produktionssidan, olika branscher
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Kala: Riksgakden Kata: scB

Anm. Indexet bestdr av oika indikatorer

Anm. BNP fasta priser, kalenderkorrigerade och sasongsrensade varden.
obligationsmarknaden. Indikatorerna ar ikavikiade och indexet ar normalserat.

Senaste observation: 2021 ki3

Senaste observation: 2022-01-24
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Sveriges forutsattningar att hantera langsiktiga risker for det
finansiella systemet

« Koncentrerat finansiellt system med flera systemviktiga institut (-)

- Beroendet av marknadsfinansiering har ékat (+/ -)

- Ramverk for krishantering och starka offentliga finanser (+)

Finansiella institut i kris: Resolutionsramverket innebar ett
paradigmskifte

Tidigare krishantering Resolutionsramverket

 Improvisation
« Skattefinansiering —
bail-out

« Proaktivitet genom
planering

« Egenfinansiering —

bail-in

Varna de reformer som genomfdorts!

Anpassningar for att
uppna "resolutionsbara”
banker

Finansiella resurser
byggs upp i bankerna
(MREL)

Resolutionsplanering &r ett standigt pagéende arbete
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Riksgalden alltid redo att Iana fér de behov som uppstar

Hogsta kreditbetyg Flera l&nekanaler

§. Lag statsskuld

Véletablerad emittent

Forsamrad likviditet pa statsobligationsmarknaden kan
innebara minskad motstandskraft i det finansiella systemet

Upplevd likviditet och dagsomséttning pa marknaden fér nominella statsobligationer
Betyg Miljarder kronor
5 30,0

\/—\\ i

00
2004 2008 2012 2016 2020

—Svenska investerare (vnster axel) —— Internationella investerare (véinster axel)

— Aterforsaljare (vanster axel) ~—Genomsnittig dagsomsattning (hoger axel)

Anm.: Betyg for likviditeten i termer av volym enligt arlig undersokning genomford av Kantar Prospera, skala 1-5 déir lagre &n 3 tolkas som underkant
Kllor: Riksgélden och Riksbanken

Sammanfattningsvis

- Paborja avveckling av generellt verkande stodatgarder

+ Véarna och fortsétta utveckla resolutionsramverket

- Verka for battre fungerande obligationsmarknader i SEK
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Bilder visade av Stefan Ingves

Den ekonomiska

politiken behover

hantera riskerna Stefan Ingves
med de 6kande Riksbankschef
skulderna

Finansutskottet, 1 februari 2022

Okningen i skulderna drivs av hushallen och

foretagen
Procent av BNP

 Foretagens skulder
= Hushilens skulder
= Offentiiga skulder

0.m. 1996,
1980-1995 har 8 som ingar i Kallor: SCB och Riksbanken

F inkluderar 4n frén MFI samt B
via har llan 1980- 5

Den globala lagrantemiljon ar en viktig orsak...

Procent 3 3
a a
2 2
0 M 0
—sverige
—Tyskland
2 2
—UsA
~Storbritannien
- 4
1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020
Anm. Rénta pa 10-rig inflationsjusterad statsobligation. Rantan bestar av en fast Kéllor: Nationella centralbanker och Riksbanken
ts och en rérlig inflationen. 3

enligt KP1 i USA och Sverige, HICP exkl. tobak i Tyskland och RPI i Storbritannien.

128



OPPEN UTFRAGNING OM FINANSIELL STABILITET DEN 1 FEBRUARI 2022  BILAGA 2

...men dven strukturella problem pa bostads-
marknaden bidrar

Skattesystem som Ineffektivt nyttjande Flera faktorer
skapar incitament for av bostadsbestandet har begransat
skuldsattning bostadsbyggandet

Trenden med stigande tillgangspriser har tilltagit
under pandemin...

Aktiepriser har stigit kraftigt... ..och detsamma géller bostadspriserna
160 150 ) 130
—swerige (OMXS) —Bostadsritter
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@
6 0 s
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Anm. Vanster: Index, 2 januari 2020 = 100. Hoger: Index, januari 2020 Killor: Macrobond, Valueguard och Riksbanken

= 100, Sasongsjusterade priser.

...vilket har lett till att tidigare sarbarheter blivit
annu storre

iden iella fasti| n har
okat tydligt under pandemin

Stigande bostadspriser bidrar till stigande skulder
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I e Fasighet Komr, okaer .. s
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Anm. Vanster: Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla Kallor: SCB och Riksbanken

inkomster summerade dver de senaste fyra kvartalen (skuldkvoten). Den
streckade linjen avser Riksbankens prognos. Hger: Miljarder SEK.
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Nya trender 6kar sarbarheterna pa den
kommersiella fastighetsmarknaden

- ==
Lm

Omstallning fran Minskad Okad grad av

fysisk handel till efterfrgan pé korségande och
e-handel kontorsyta? koncentration

Om rantorna stiger skulle det snabbt leda till
stigande ranteutgifter

Bolanestocken uppdelat pa Hushallens ranteutgifter som andel av
rantebindningstider disponibel inkomst

®Ranteskning + 3 procentenheter

@ Rinteikning + 1 precentenheter

Anm. Vanster: Miljarder SE. Hoger: D
justerade for inp 5 Kalla: SCB
nuvarande skuldkvot  ett scenario dar rantan stigt med 1 respektive 3 procentenheter frin
4.0 en 1 procentenhet

Den ekonomiska politiken behéver fokusera mer pa
att motverka riskerna med de 6kande skulderna

« Kraftfulla atgérder har varit motiverade

* En kombination av atgarder behévdes for att halla réntor laga
och ge stéd &t ekonomin och inflationen

« ..men behovet av pandemirelaterade atgarder har minskat
* Véxande obalanser behover hanteras
* Reformer inom bostads- och skattepolitiken behovs

* Riksbanken stéder Fl:s beslut att hoja den kontracykliska
kapitalbufferten

« Viktigt att bankerna tar hojd for riskerna med utlaning till
fastighetsforetag
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Brister pa marknaden for féretagsobligationer
behdver atgirdas

* Kommersiella fastighetsforetag har i allt hogre utstrackning valt
att finansiera sig genom att emittera foretagsobligationer...

« ..men marknaden for foretagsobligationer ar sérbar och det &r
angeldget att det atgirdas

* Riksbanken stoder en svensk benchmarkstandard for
foretagsobligationer och uppmanar nu att marknaden bérjar ge
ut obligationer i enlighet med den

Bilder visade av Erik Thedéen

En mer aktiv finanspolitik
kan starka finansiell
stabilitet

Erik Thedéen, generaldirektor

1 februari 2022

Réanteforvantningar stiger snabbt

Procent
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Kalla: Eikon
Anm. Serien visar marknadens férvantningar pa FED:s ranta dec 2022
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Stigande tillgangspriser, skulder och risk under pandemin

Procent
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Kallor: SCB, Valueguard, Fl, Refinitiv Eikon
Anm.: Utveckling slutet 2019 till slutet 2021

Nya bolanetagare lanar mer

Procent
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Kéllla: FI

Anm. Avser andel nya lantagare

Starka krafter driver bostadspriser och bolan

Reglering av
byggande

Makrotillsyns-
atgarder
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Lanefinansierat boende skattemassigt gynnat
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Klla: “Measuring effective taxation of housing: Building the foundations for policy reform, (Millar-Powel et al., 2022)

Fastighetsféretagens skulder 6kar snabbare &n intjaningen
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Anm. Resultat avser rorelseresultat plus avskrivningar, skulder avser skulder minus likvida medel. Avser varden for 34 B Us
fastighetsforetag. Tredje kvartalet 2019 respektive tredje kvartalet 2021. o
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En mer aKtiv finanspolitik kan
starka finansiell stabilitet

. -

Tryck: Elanders Sverige AB, Vallingby 2022
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