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Forord

Finansutskottet bjod in till ett offentligt sammantrade den 6 februari 2024 om
finansiell stabilitet. Temat for utfragningen var finansiell stabilitet i en osaker
omvarld — hur paverkas Sverige?

| utfragningen medverkade finansmarknadsminister Niklas Wykman, ord-
forande i Finansiella stabilitetsradet och foretradare fér myndigheterna i radet:
riksbankschef Erik Thedéen, Finansinspektionens generaldirektdr Daniel Barr
och riksgaldsdirektdér Karolina Ekholm.

| det foljande redovisas de uppteckningar som gjordes vid utfragningen
och de bilder som visades av foredragshallarna under deras presentationer.
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Program

Tid: Tisdagen den 6 februari 2024 kl. 9.00-11.00
Plats: Andrakammarsalen

Inbjudna: Finansmarknadsminister Niklas Wykman, ordférande i Finansiella
stabilitetsradet och foretradare for myndigheterna i radet: riksbankschef Erik
Thedéen, Finansinspektionens generaldirektdr Daniel Barr och riksgéldsdirektor
Karolina Ekholm.

Program
9.00: Finansutskottets ordférande Edward Riedl inleder sammantradet.

9.04: Inledande anfdrande av finansmarknadsminister Niklas Wykman, ordfo-
rande i Finansiella stabilitetsradet.

9.10-9.30: Inledande presentationer av Finansinspektionens generaldirektor
Daniel Barr, riksgéldsdirektor Karolina Ekholm och riksbankschef Erik Thedéen.

9.30-11.00: Fragor fran och diskussion med finansutskottets ledamater.

11.00 (senast): Finansutskottets vice ordférande Mikael Damberg avslutar ut-
fragningen.
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Uppteckningar fran det offentliga
sammantradet

Ordféranden: Finansutskottets offentliga sammantréde &r harmed 6ppnat. Jag
vill hélsa alla i salen varmt och hjértligt valkomna och dven ni som foljer sand-
ningen via riksdagens webb-tv eller sdndningen via SVT Forum. Ni ska vara
lika varmt och hjértligt valkomna.

I dag har finansutskottet ett offentligt ssmmantrade dar vi har utfragning
av Finansiella stabilitetsradet. Det ar attonde aret i rad som utskottet bjuder in
hela Finansiella stabilitetsradet till den har sortens utfragning. Dagens aktuella
tema handlar helt enkelt om finansiell stabilitet i en osaker omvérld och hur
Sverige paverkas i detta.

Forst vill jag hédlsa finansmarknadsminister Niklas Wykman varmt val-
kommen. Han &r ocksa ordférande i Finansiella stabilitetsradet. Har ar ocksa
riksbankschef Erik Thedéen, riksgaldsdirektdr Karolina Ekholm och general-
direktor for Finansinspektionen Daniel Barr. Ni ska alla vara varmt och hjart-
ligt valkomna.

Vi kommer att ha presentationer av allihop hér framme vid podiet. Dérefter
kommer finansutskottets ledamater i partiernas storleksordning att erbjudas
mojlighet att stalla fragor och eventuellt komma med sina synpunkter. Vi be-
réknas vara férdiga strax innan klockan 11.00.

Numera ar jag ocksa pabjuden att ge sakerhetsinformation. Det finns fyra
nodutgangar. De ar inte jattesvara att hitta. Det &r de stora gluggarna med dorrar.
De &r utrymningsvagar ifall det skulle bli aktuellt. Kanslipersonalen som finns
hirinne kommer att vara de som visar vigen om nagonting hander. De kommer
ocksa att vara i kontakt med riksdagens larmcentral om det skulle vara pa det
séttet, sd ni kan kanna er trygga hér inne. Tack for uppmarksamheten vad galler
sékerheten.

Sa till foremalet for dagen. Forst ar det finansmarknadsminister Niklas
Wykman som kommer att ha den inledande presentationen. Varsagod.

Finansmarknadsminister Niklas Wykman (M): Tack for inbjudan att fa komma
hit. Det kéndes bra att finansutskottets ordférande bérjade med sékerhetsinfor-
mation. Det &r ratt likt att arbeta med finansiell stabilitet, ett effektivt och
fungerande normall&ge och sedan en beredskap for att det varsta kan intraffa.

Tittar man pa ekonomin just nu &r det klart att man behover ta hojd for och
hantera arbetsldshetsrisker. Vi har haft och har en tuff och utmanande tid. Det
kan sla 6ver i okad arbetslgshet och olika forlopp dar ménga manniskor forlorar
jobbet. Det &r inte huvudscenariot, men det behéver man hélla 6gonen nog-
grant pa.

Vi ser att arbetslGsheten aven i huvudscenariot trendar nagot uppat tiden
framat men ocksa att anstallningsplanerna &r svaga i vart naringsliv. De har
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okat ndgot de senaste manaderna. Men det &r dnda s att i sysselséttningsin-
tensiva branscher som till exempel byggsektorn &r det fortsatt alltjamt svaga
anstallningsplaner. Det behéver man halla Ggonen pa.

Ifall méanga manniskor skulle bli arbetsldsa, fa svart att betala och s vi-
dare, kan det till slut i varsta fall bli problem i det finansiella systemet. Dér &r
vi inte, och det &r inte huvudscenariot. Men man behéver noggrant halla 6go-
nen pa detta fran politikens sida.

De inbjudna expertmyndigheterna kommer att tala mer i detalj om olika
frégor som beror den finansiella stabiliteten. Jag ténker inte gé in pa dem pé
djupet. Men jag vill &ndé konstatera att vi har haft en mycket prévande tid. Jag
tror att manga som tittar p& detta och som &r i detta rum verkligen kénde att
plikten gjorde sig pakallad forra varen nar det var internationell turbulens i de
finansiella systemen.

Vi har haft en snabb uppgang i inflationen och dartill foljande rantor. Det
har skapat manga péfrestningar och prévningar for ekonomins aktorer. Men
man kan ocksa konstatera att de olika skyddsvallar vi har i var ekonomi har
gjort att vi har statt pall.

Vi har haft mycket Iaga kreditforluster i svenska banker i jamforelse med
europeiska och andra banker. Vi kan se nar det kommer till exempelvis amor-
teringsunderlaget att den ventil som finns har fungerat. Det visar ocksé Finans-
inspektionens egen utvardering. Nar fler behdvde fa ett undantag fick ocksa
fler ett undantag. Men man kan ocksa konstatera att det ar relativt fi som an-
vént det. Det visar pa andra underliggande skyddsvallar. Det &r att arbetsmark-
naden har statt emot val, att hushallen har buffertar och sa vidare.

Om vi tittar pa nodlidande 1an kan vi se att trots att man har kunnat ga in
fran bankernas sida och stétta fastighetssektorn med en 6kad utlaning har man
valdigt fa nodlidande I1an. Vi har haft en gradvis anpassning av fastighetsvar-
den. De som trodde att det skulle vara valdigt turbulent har haft fel. Det har
statt emot.

Det betyder inte att det kommer att fortsatta att std emot. Men det ar anda
vért att poédngtera att allt det arbete ni och vi tillsammans har gjort foér den
finansiella stabiliteten har ocksé gjort att Sverige har sttt emot. Det betyder
inte nddvandigtvis att vi fortsatter att gora det ifall trycket 6kar. Man behdver
alltid vara vaksam och alert ndr det kommer till finansiell stabilitet.

Vi har kénda och bekanta risker. Det vet alla i det har rummet och manga
av dem som tittar mycket om. Hushallens skuldsattning ar hog. Den har trend-
massigt okat dver tid. Vi tillhér de mest skuldsatta i Europeiska unionen. Det
far vi inte slappa fokus pa och tanka att faran ar forbi. Det ar alltjamt en utma-
ning for svensk ekonomi och riskerar att bli en stor pafrestning for den finan-
siella stabiliteten. Har behdver vi fortsatta att arbeta.

Vi vet ocksd om att vi inte minst nar det kommer till vara fastighetsholag
har en prévande situation dar en del bolag kan vantas ha det &n mer prévande
an andra. Man har for stor balansrakning, tagit pa sig mycket risk. Vi har manga
obligationsférfall under tiden framat.
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Det betyder inte att alla bolag &r lika exponerade eller att alla kan fa problem.
Vi vet om att heterogeniteten eller skillnaden mellan bolagen &r mycket stor.
En del moter mycket stérre utmaningar an vad andra gor. De moter mycket
hogre rantor och har mycket svarare att emittera obligationer och sa vidare
medan andra kan fungera pa ett mer normalt sétt.

I den hér branschen finns det korsadgande och korseffekter. Man kan aldrig
utesluta att det blir olika typer av spridningseffekter i sektorn. Det maste vi
fortsétta att halla 6gonen pa framoéver.

Jag har mitt viktigaste budskap sist. Det &r &nnu inte har. Men det &r nu
viktigt att konstatera nér vi tar oss an stablitetsarbetet framover att vi har det
traditionella arbetet. Dar maste stablitetsarbetet vara mycket valfungerande.

Det handlar givetvis om framfor allt banker. Dér har vi kapital- och likvi-
ditetsbuffertar, resolutionsramverk, centrala motparter och sa vidare. Har har
vi manga av de regler pa plats som vi saknade nar vi skulle hantera tidigare
finanskriser. Har har vi gjort stora framsteg. Vi har utarbetade metoder for att
arbeta med detta.

Men riskbilden i ekonomin har forandrats brett dver tid. Det som till ex-
empel har med klimat att gora &r inte bara de direkta konsekvenserna av kli-
matférandringarna som péaverkar in i det finansiella systemet. Det &r ocksa de
regleringar och det vi gor for att undvika mer utsldpp som kan paverka vérden,
13n och annat. Har &r det valdigt viktigt att man héller koll pa stabiliteten i
detta.

Digitalisering har varit mycket uppmarksammat pa slutet pd goda grunder.
Men det handlar ocksa om likviditetsrisker, det sakerhetspolitiska laget och
Overskuldsattning. Har ar det viktigt att stabilitetsarbetet inte bara fastnar i det
dér det borjade utan att man nu klarar av att ga vidare for att ocksd mota de
nya stabilitetsriskerna.

Darfor har vi nu till exempel for forsta gangen pa ett decennium presenterat
en uppgradering av det stabilitetsrad som jag ar ordforande for. Det handlar
inte minst om att ha fokus pa de operativa och digitala riskerna. De kan i varsta
fall sammanfalla med andra typer av stabilitetsproblem i ekonomin, och dé
kan det bli mycket turbulent. Mot detta maste vi bygga motstandskraft i den
svenska ekonomin.

Det har &r min viktigaste poang. Jag ska avsluta med den. Jag forstar att
texten pa den hér bilden kanske inte syns sa bra. Jag ser att ni kisar nar ni tittar
pa vad som star. Jag ska beratta det s& tydligt som mojligt.

Vi tanker oss att vi ska std emot olika typer av cyberangrepp eller digitala
angrepp pa Sverige genom tre forsvarslinjer. Den forsta ar att alla foretag och
aktorer ska vara val forberedda. Det ska de vara genom att vi har regelgivning
och tillsyn s att de klarar av att forbereda sig for och sta emot olika typer av
angrepp.

Sedan har vi en andra forsvarslinje. Den tanker vi oss ar att de olika fore-
tagen och instituten ska klara av att hantera en allvarlig incident i sina egna
system. Det ska man ha beredskap for. Det ska vi hantera framst genom att vi
ska ha olika typer av 6vningar.
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Sedan ska vi ha en tredje forsvarslinje. Det &r nér vi har en mycket allvarlig
incident som &r pa systemniva. Nér vi far stora och omfattande problem ska vi
ha en funktion pa plats som klarar av att hantera det. Det har vi annu inte. Det
har Sverige fatt en hel del befogad kritik for. Det har uppmarksammats av de
myndigheter som ar har och manga i detta rum.

Dér har vi nu haft en utredning som har kommit pa plats. Den har limnat
ett forslag som nu ska skickas pa remiss. Forslaget gar ut pé att Riksbanken
ska ha ett operativt ansvar nar vi har en allvarlig storning i véara system. Det
aterstar att se exakt hur en sddan funktion kommer pa plats. Men det &r centralt
for Sverige att den kommer pa plats.

Fran arsskiftet har vi ocksa en Dora-forordning. Det & EU-regler som ska
styra framfor allt de forsta tva forsvarslinjerna. Det &r centralt att Sverige nu
anpassar sig till reglerna och de krav som stalls dar pa ett effektivt satt.

Finansinspektionen &r sektorsansvarig. Vi har skydd mot den hér typen av
incidenter i hela samhallet. Vi har det ocksa inom den finansiella sektorn. Det
styrs av beredskapsférordningen. Det ar da naturligt att Finansinspektionen &r
sektorsansvarig for detta. Vi har Riksgalden som ingar i tva olika sektorer med
sina unika kunskaper och erfarenheter.

P4 totalen tinker vi oss att det 4r s& vi ska bygga den hér typen av mot-
standskraft i vara system. Men vi behdver fa pa plats den tredje forsvarslinjen
for att kunna st trygga mot olika typer av angrepp.

I detta har Rikshanken i och med den nya riksbhankslagen redan ett sarskilt
utpekat ansvar for betalningar. Det &r ett sddant omrade dar man l4tt kan tanka
sig att man kan fa stora problem vid allvarliga incidenter.

Det ar ett genuint samarbete mellan méanga olika funktioner i samhéllet.
Dér kommer Dora-forordningen att vara av stor betydelse. Den &r Finansin-
spektionen ansvarig myndighet for. Vi har sektorsansvaret som ska klara av
det samlade arbetet, Rikshanken med sitt sarskilda ansvar for betalningar och
sedan den nya utredningen pa plats sa att vi ska klara den tredje forsvarslinjen.

Detta ar ett omrade dar Sverige har gjort en hel del. Men vi har ett stort
behov av att gdra mer framover. Det kommer EU-regler. Vi behdver arbeta in
dem i véra system, och vi behdver fa pa plats den tredje forsvarslinjen. Det ar
mycket viktigt for finansiell stabilitet. Dar tankte jag stanna. Tack sa mycket.

Ordféranden: Tack sa mycket. D4 ar det Daniel Barr, generaldirektor pa Fi-
nansinspektionen. Varsagod.

Daniel Barr, Finansinspektionen: Herr ordférande! Tack for inbjudan att fa
komma hit.

Finansiell stabilitet i en oséker varld, lyder rubriken for métet. Vi kan kon-
statera att omvarlden ar osaker atminstone pa tva satt. Vi har en fortsatt makro-
ekonomisk osékerhet om utvecklingen framéver. Sedan har vi den geopolitiska
situationen som ocksa ar osaker.
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Nar jag besokte utskottet for knappt ett ar sedan var situationen annor-
lunda. Da var inflationen hdg. Centralbanker runt om i varlden héjde rantorna.
Det var en vasentligt storre osakerhet dd om den makroekonomiska utvecklingen
framover. Vissa amerikanska banker och Credit Suisse, den schweiziska banken,
svajade betydligt, och myndigheter fick gripa in for att klara av situationen.

I dag &r situationen annorlunda. Inflationen har kommit ned en bra bit. De
flesta bedomare kan ana att rantetoppen bérjar vara nadd och att vi kan fa se
fram emot att f& sankta rantor framéver, dven om nivan pa rantorna kanske
inte kommer att vara den som vi var vana vid for nagra ar sedan.

Jag vill dock hdja ett varningens finger for att anpassningen till den hdga
rantenivan fortfarande pagar hos bade hushall och foretag. Vi har kanske inte
sett allting spela ut &nnu. Vi far se vad som hander. Darmed finns det en oséker-
het inte minst baserad pa hur lange den héga rantenivan kommer att besta.

Finansinspektionen har under lang tid papekat att det finns speciella risker
i den kommersiella fastighetssektorn med hdga skulder som gor att man &r
kanslig for ranteforandringar och &ven hdga rantor under en langre period. Vi
kan dock konstatera att de svenska bankerna &r val kapitaliserade, har en hog
Iénsamhet och god likviditet och darmed har en god motstandskraft d&ven om
det skulle spela ut att det blir stora kreditforluster i sektorn som vi inte har sett
annu.

Finansinspektionen och andra har pépekat att den héga skuldsattningen i
hushallen har varit ett problem. Vi kan konstatera att nar det galler nya bolane-
tagare har i princip ranteutgifterna tredubblats de senaste tva aren. Hushallen
ar pd manga satt rejalt pressade.

Vi tror dock inte att det kommer att spela 6ver i kreditforluster for bankva-
sendet. Daremot kan det naturligtvis innebara att hushallen drar ned pa spa-
rande och konsumtion och att det paverkar konjunkturen pd ett negativt satt
och spelar in pd ett annat satt.

Att vi lever i en tid med stora geopolitiska spanningar ar val kant for ut-
skottet. Det kan i dag inte anses osannolikt att en fientlig aktor ger sig pa det
finansiella systemet om man vill skada Sverige och uppna sina mal. Det &r
darfor det ar viktigt for oss i finansiella sektorn att tillsammans med dvriga
sektorer skapa motstandskraft mot den typen av attacker.

Jag kan bara peka pa energiforsérjningen och elektroniska kommunikationer.
Slas de ut paverkas naturligtvis sektorn valdigt negativt. Kedjan blir aldrig
starkare &n sin svagaste l&nk. Det géller att samverka brett mellan olika aktorer.

Som statsradet papekade &r det ett nytt regelverk pa gang nar det galler it-
sakerhet. Det ar det sa kallade DORA-regelverket som kommer fran EU-niva
dar det stalls tydliga och enhetliga krav pa aktorerna pd marknaden nar det
galler motstandskraft mot den har typen av stérningar. Det kommer naturligt-
vis att starka den finansiella sektorn i stort men ocksa under kris och krig.

Finansinspektionen ar som statsradet papekade sektorsansvarig myndighet
inom beredskapssystemet. Vi har ocksd ansvar for tillsynen av sikerhets-
skyddslagens bestimmelser om vara foretag. Det gor att vi tillsammans med
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ovriga beredskapsmyndigheter inom sektorn och tillsammans med néringslivet
maste samarbeta tatt for att 6ka motstandskraften.

Det &r viktigt eftersom 95 procent av alla tjanster i sektorn levereras av
privata aktorer och inte av myndigheter. | dag saknar vi egentligen instrument
for att verka i det uppdraget. Forsvarsberedningen foreslog for nagra veckor
sedan att sektorsmyndigheter ska fa foreskriftsratt i respektive sektor. Ett sa-
dant initiativ 4r ndgot som vi valkomnar.

Forsvarsberedningen pekar ocksa pa det olyckliga i det delvis dverlap-
pande ansvaret mellan Finansinspektionen och Riksbanken. Déar har Finansin-
spektionen ett ansvar for hela den finansiella sektorn och Riksbanken ett an-
svar for betalningarna enligt riksbankslagen.

Vi kan i generella termer instdmma i det olyckliga i denna dverlappning.
Men jag har svart att se ndgon annan typ av losning givet de konstitutionella
forutsattningarna dar Riksbanken &r en myndighet under riksdagen. | dag sam-
verkar vi tatt mellan myndigheterna for att undvika dubbelarbete. Vi har bland
annat under aret skrivit ett memorandum of understanding om hur vi ska ta oss
an den har fragan framat.

For att sammanfatta ser vi i dag risker nér det géller den finansiella stabi-
liteten som kommer fran tva hall. Det ar fran den makroekonomiska oséker-
heten och fréan det geopolitiska laget. Vi myndigheter behéver fortsatta att
starka samarbetet framover. Vi efterlyser tydligare verktyg for att ta hand om
sektorsansvaret i form av en foreskriftsratt. Tack sa mycket.

Ordforanden: Tack. D4 har vi Karolina Ekholm, riksgaldsdirektor.

Karolina Ekholm, Riksgaldskontoret: Herr ordférande! Oroligheterna i varl-
den &r av lite olika slag, som foregaende talare har varit inne pa.

Pa Riksgélden pagar arbete med att hantera de behov som bottnar i total-
forsvarets krav pd att vi sa ldngt som det ar majligt kan fortsatta att l6sa vara
uppgifter under hojd beredskap. Det pagar ocksé arbete for att kunna hantera
finansiella institut i kris. Dar har forra arets bankfallissemang i USA och
Schweiz medfért nya insikter om de utmaningar som myndigheter stér infor.

I egenskap av den myndighet som ansvarar for den statliga betalningsmo-
dellen deltar vi i arbetet i tva beredskapssektorer. Det galler finansiella tjanster,
som leds av Finansinspektionen, och ocksa ekonomisk sékerhet, som leds av
Forsdkringskassan.

Eftersom statliga betalningar anvander samma betalinfrastruktur och tjanster
som marknaden i dvrigt har alla myndigheter ett stort beroende av privata ak-
torer. Vi behover i forsta hand analysera hur myndigheterna kan anvénda sig
av marknadens tjanster for att uppnd kontinuitet, sikerhet och effektivitet
kring sina betalningar.

Har &r huvudinriktningen att skapa redundans i systemet sé att det finns
alternativa betalvagar. Men vi ser ocksa over kommunikationsvagar mellan

2023/24:RFR10

11



2023/24:RFR10

12

UPPTECKNINGAR FRAN DET OFFENTLIGA SAMMANTRADET

myndigheterna och ramavtalsbanker. Tanken har &r att 6ppna nya kommunika-
tionsvagar for att bli mer robusta i en krissituation.

Nér det géller finansiell krishantering handlar det om att planera for hur
fallerande institut ska hanteras. Vi tar arligen fram omfattande resolutions-
planer for atta banker och en s kallad central motpart. Det &r de institut som
bedéms vara systemkritiska och darfor inte kan tillatas att bara ga i konkurs
eller forsattas i likvidation.

Det handlar ocksa om att starka var operativa formaga att hantera institut i
resolution. Dar s&g vi forra varen att ansvariga myndigheter stalls infor en hel
del utmaningar. En lardom fran fallissemangen i USA och Schweiz 4r att digi-
taliseringen gor att banker kan forlora sin finansiering annu snabbare &n vad
myndigheter har varit beredda pa.

Man kan ocksa notera att myndigheternas hantering i bade USA och
Schweiz var nagot annorlunda an vad de egentligen hade planerat for. Dessa
handelser har lett fram till en internationell diskussion som vi pa Riksgalden
deltar i om dndamélsenligheten i de regelverk som vi har.

Det kan finnas behov av att uppdatera regelverken om bankresolution och
insdttningsgarantier. Men samtidigt &r det tydligt att problemen i USA och
Schweiz primért egentligen handlade om brister i krav och tillsyn.

Under alla omstandigheter vill jag betona att utgangspunkten i diskussion-
erna ar att det ska vara de som har investerat i eller Ianat ut pengar till bankerna
som ska svara for finansieringen av krishanteringen och inte skattebetalarna.

Var roll i krishantering &r framfor allt inriktad pé banker i dagslaget. Banker
fyller en viktig funktion i det finansiella systemet men kanske inte riktigt den
funktion som vi forestéller oss.

Enligt laroboken &r banker viktiga for att omvandla sparande till finansie-
ring av produktiva investeringar som i forlangningen bidrar till tillvéxten i
ekonomin.

I det har diagrammet ser ni vad det svenska banksystemet som aggregat
har pa sin tillgangssida, det vill siga vad de lanar ut pengar till. Det visar hur
laget sdg ut i november 2023. Men det ar inte ndgonting som andras sarskilt
mycket 6ver tiden, utan s& har det sett ut ett tag.

Allt som visas i blatt ar kopplat till bostader och fastigheter. Vad vi ser ar
att drygt hélften av utlaningen handlar om bolan till hushall. Ut6ver det ar det
ocksa lan till bostadsrattsforeningar och kommersiella fastighetsbolag kopplat
till fastigheter. Totalt handlar det om ungefar tre fjardedelar av bankernas to-
tala utlaning.

Den komponent som mest tydligt kan kopplas till eventuellt produktivi-
tetshojande investeringar &r den som visas har i gult. Det ar lan till andra fore-
tag &n kommersiella fastighetsbolag. Det utgor bara 15 procent av bankernas
totala utldning.

Det bankerna gor &r att i forsta hand kanalisera sparande till investeringar
i bostader och fastigheter. Som bade Niklas Wykman och Daniel Barr var inne
pa ar en del av detta forknippat med ansenliga kreditrisker, namligen utlaning-
en till de kommersiella fastighetsholagen. Men bolanen till hushallen, som
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utgor 51 procent, ar en utlaning som egentligen ar forknippad med ganska laga
kreditrisker. Det var ndgonting som ocksa Daniel Barr var inne pa.

En utveckling som vi har sett har i Sverige de senaste aren som jag tycker
ar vard att lyfta fram &ar att vad vi kallar medelstora banker har tagit en allt
storre del av inldningsmarknaden.

Med medelstora banker menar vi banker som har mer &n 10 miljarder i
balansomslutning men som inte beddms vara systemkritiska. Som ni ser i dia-
grammet har deras andel av den totala inlaningen okat tydligt sedan arsskiftet
2018/2019. Okningen handlar om cirka 8 procentenheter.

Det finns flera orsaker till den utvecklingen. En &r nog att det har blivit
lattare for insattare i utlandet att via s kallade inlaningsplattformar sétta in
pengar i svenska banker.

Nu &r inte det nddvandigtvis ett problem i sig att de bankerna dkar sina
marknadsandelar. Det kan mycket val vara ett tecken pa en héalsosam 6kning
av konkurrensen om inséttarna, dar de stora bankerna ar ganska ogina nar det
galler att ge avkastning pa sparkonton.

Men det blir ett problem om det ar sd att insattningsgarantin anvands som
ett satt att finansiera riskfylld utlaning. Det géller framfor allt att ge konsu-
mentkrediter utan sakerhet, sé kallade blancolan.

Nagra av dessa institut & de som vi bedomer vara mest riskfyllda nar vi
tar ut den arliga avgiften for insattningsgarantin. Det &r alltsd de institut som
betalar hdgst riskjusterad avgift.

Vi utreder for nérvarande mojligheterna att inséttningsgarantiavgifterna
ska bli mer riskavspeglande &n vad de &r i dag. Men det kommer nog trots allt
inte att vara det centrala for att undvika att bankerna anvénder finansieringen
till valdigt riskfylld utlaning. Det centrala for att undvika det ar strikta krav pa
kapital och likviditet samt val utford tillsyn. Tack.

Ordforanden: Tack s& mycket. D3 har vi sista talaren. Jag far be partierna att
borja att begara ordet sa att jag kan uppratta en talarlista. Nu har vi riksbanks-
chef Erik Thedéen. Varségod.

Erik Thedéen, Riksbanken: Tack, herr ordférande!

Jag ska forst sdga ndgonting om det som vi skrev i var stabilitetsrapport.
Sedan kommer jag att tdcka en del av de fragor som har kommit upp tidigare
med fokus pa just beredskap.

Lat mig sdga nagonting om storbankerna och deras kapitalkrav. Storban-
kerna ar i dag val kapitaliserade. Vi bedémer dem som stabila och motstands-
kraftiga. Vi sa i var stabilitetsrapport att det ar viktigt att de uppfyller kapital-
kraven. Men de har ocksa sa kallade managementbuffertar, det vill saga att de
lagger sitt kapital nagot Gver de lagstadgade kraven. Det ar bra. Det ar kapital
som ar pa riktigt anvandbart.

Vi sa att givet det osakra lage som har beskrivits av foregéende talare har
béde geopolitiskt och ekonomiskt ar det bra att man inte underskrider den Gvre
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grans man sjalv har satt. Den ligger typiskt sett pa 300 baspunkter. Dar ligger
man &ven efter de utdelningar som har skett eller i varje fall har annonserats
av bankerna.

Lat mig saga nagonting om vikten av lénsamhet i banksektorn. Om man
ska valja tva banksystem &r det ur ett stabilitetsperspektiv vasentligt battre att
ha ett Idnsamt banksystem &n ett icke lI6nsamt banksystem. Vinst handlar vél-
digt mycket om att man I6pande féar en kapitalisering.

Skulle man fa kreditforluster ar det inte nog med att man har kapitalet som
man har sparat ihop. Man har ocksa en kapitalgenererande férméga i form av
Iénsamhet. Det ar alltsé bra.

Sedan har det uppstatt en diskussion om huruvida den sista vinstuppgangen
ar nodvandig for stabiliteten eller inte. Det finns ju en diskussion som ban-
kerna bér ha med sina kunder och i viss man, verkar det som, &ven med det
politiska systemet. Jag tanker inte ge mig in pa den, men Iat mig klargora att
vi ur ett stabilitetsperspektiv inte har gett uttryck for att det ar viktigt att de
radikalt okar sina vinster, som nu har skett i samband med denna rénteupp-
gang. Det beror pa att inlaningsrantorna helt enkelt inte hanger med utlanings-
rantorna. Det s& kallade rantenettot har gatt upp, och det &r detta som har lett
till det har. Som Karolina Ekholm visade s6ker sig nu manga kunder till konton
med battre férrantning — det &r ju séttet att hantera det hela om man inte tycker
att man far tillrackligt bra ranta.

Karolina Ekholm var inne lite grann pa flyktigheten i inlaning. Rikshanken
gjorde en studie om detta. Vi samlade in data fran bankerna och forsokte se
om det var flyktigt dven i det svenska banksystemet. Vi tittade till exempel pa
coronakrisens utbrott och pa vad som d& hande med inlaningen. Det visade sig
att den var relativt stabil, men vi kunde se en viss okning av uttagen fran de
mindre bankerna.

Det var som sagt stabilt, men jag tycker dnda att den kris som radde nar vi
satt har for ett &r sedan &r nagonting som vi ska ha i minnet. Jag menar att
kombinationen av banken i mobiltelefonen och sociala medier gor risken for
kraftiga uttagsanstormningar stérre. Kanske kan inlaningsplattformarna, som
ofta har sate utomlands, ocksa gora att det gar véldigt snabbt vid uttag, vilket
vi sag forra aret till exempel i Silicon Valley Bank.

Fastighetsforetagen har diskuterats hér. Bilden jag nu visar dr en bild som
jag brukar anvanda for att visa hur belanat kassaflodet &r i dessa foretag. Man
kan se att kvoten Iag pa ungefar 11 for lite drygt tio ar sedan. Som hdgst var
den nastan uppe pa 18. Skuldsattningen i relation till vérdet i de har portfol-
jerna har inte gatt upp speciellt mycket. Jag talar nu om LTV, alltsa fastighets-
foretagens beldning kontra vardet i fastighetsportféljen. Men belaningen i re-
lation till kassaflodet, eller vinsten, har gatt upp ganska radikalt. Den har nu
borjat gd ned nagot, vilket drivs av ett antal bolag men Iangt ifrdn alla. Det
handlar om att de borjar se om sin balansrakning, sélja av fastigheter, minska
sina 1dn och 6ka sin kapitalisering och dven har en ganska god I6nsamhet.
Manga av dessa har indexerade hyror, vilket har gjort att I6nsamheten, eller
kassaflddet, har varit ganska bra.
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Denna utveckling ar anda nagonting som jag tycker forskracker. Vi far inte
hamna hér igen. Nu &r vi i en situation med forhojda risker, men nér vi har
kommit ur den boér vi ha en diskussion om skuldséttningen i dessa foretag. De
utgor alltjamt en risk for samhallsekonomin.

Det ar viktigt att 6ka motstandskraften mot cyberangrepp. Detta &r ju ett
ganska aktuellt amne, s& det har &r att sl& in 6ppna dorrar. Vi kan konstatera
att motstandskraften i det finansiella systemet dkar kontinuerligt. Vi har under
en tid gjort sé kallade Tibertester, alltsa intrangstester. Detta ar inte ett sétt att
sétta dit foretag — eller oss sjélva, for den delen, for vi testar &ven oss sjélva —
utan ett satt att upptéicka brister och sedan péborija ett forbattringsarbete. Det
har en dialog vi har med ett antal foretag. Vi utdkar detta i linje med den nya
DORA-lagstiftningen, och det finns forslag om att vi ska bli den myndighet
som gor dessa tester for fler.

Ministern pratade om det nya forslaget till operativ krishantering i den fi-
nansiella sektorn. Det har foreslagits att Riksbanken ska bli ordférande i den
gruppering som hanterar denna typ av risker. Detta &r ett vdlkommet och vik-
tigt forslag. Det har &r ett omrade dar vi har legat efter, s Rikshanken kommer
att valkomna detta i samband med remissforfarandet.

Jag ska saga nagonting om vart ansvar for betalning. Enligt den nya riks-
bankslagen ska vi sékra betalningar vid kris och hojd beredskap. Det foranle-
der en diskussion om vad detta innebér kopplat till exempelvis DORA-regel-
verket och andra regelverk som ocksd gar ut pa att sikra motstandskraften i
banksystemet. Jag menar att detta gar ett steg langre, for har pratas det om kris
och hojd beredskap. Man kan tdnka sig att banksystemet har ett ganska starkt
incitament att sékra betalningar och den operativa forméagan vid nagot slags
normala kriser, men har pratas det om att detta ocksa ska fungera vid hojd
beredskap. DA handlar det valdigt mycket om att ha resistens och redundans i
systemet.

Jag tror att det ar viktigt att ha manga olika typer av betalningssatt. Kon-
tanter r ju ndgot som vi anvander mycket mindre nu. Riksbanken har vid upp-
repade tillfallen, senast i remissvaret till Betalningsutredningen, sagt att det
bor stallas tydliga lagkrav pa handlare sé att de tvingas att ta emot kontanter.
Detta galler inte bara dem som &r utpekade i betalningsutredningen utan &ven
till exempel dagligvaruhandeln. Det &r ett sétt att sékerstalla att detta fungerar
i kris och krig men ocksa att det fungerar i fredstid. Nu minskar ju antalet
butiker som kan ta emot kontanter mer och mer, vilket gor att det blir allt
mindre meningsfullt att ha kontanter med sig i planboken. Vi menar att detta
minskar motstandskraften.

Det finns aven andra delar har. Ett bra férslag som nu ar ute pa remiss, och
som Riksbanken valkomnar, dr att man inte bara ska bank-id utan att det ocksa
ska finnas ett statligt bank-id, sa att det finns tva olika. Vi ar ju extremt bero-
ende av detta.

Jag har redan ndmnt Dora och det ansvar vi har dar.

Daniel Barr var inne pd att de vill ha foreskriftsratt, vilket det ocksa fore-
slas att sektorsansvarig myndighet ska fa. Vi har, enligt riksbankslagen, redan
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foreskriftsratt, och vi har redan givit ut foreskrifter. De handlar om att sla fast
forutsattningarna och att fa foretag att planera for att hantera betalningar i kris
och krig och hgja sin féormaga. Det handlar aven om att dessa foretag Gvar
tillsammans med oss och andra. Detta arbete ar pd gang, och det maste sam-
ordnas med bland andra Finansinspektionen.

Jag har namnt det overlappande ansvaret. Detta maste vi forsoka hantera
via samarbete, men bade Betalningsutredningen och Forsvarsberedningen har
papekat att det dubbla ansvaret kan utgora ett problem pa lite langre sikt. Vi
far helt enkelt hantera detta l6pande. Vi kommer att ta det ansvar som foljer
av lagen.

Bilden jag nu visar &r pa mig och centralbankschefen i Ukraina. Jag visar
den for att konstatera att detta ar ndgonting i var narhet som &r pa allvar. Jag
och en delegation var nere dar i december och traffade dem, och vi har ett
samarbete med dem. Nar vi gar in i denna typ av samarbete &r fragan typiskt
sett vad vi kan lara den andra parten, i detta fall Ukraina. Har har det dock
alltmer utvecklats till att handla om vad Ukraina kan léra oss. Vi har ett ndra
samarbete med dem och tittar bland annat pa det som kallas Power Banking,
vilket &r ett satt att binda ihop bankerna s att de kan dela uppgifter och pa sa
satt f mer redundans. Det ar ocksa ett sétt att klara att hantera bankverksamhet
vid elavbrott och att sakra elférsorjningen.

Vi har mycket att l&ra av varandra, och detta arbete kommer att fortsatta.
Det &r en pdminnelse om att detta inte bara &r en teoretisk 6vning utan tyvarr
en Gvning som &r pa riktigt.

Mikael Damberg (S): Ordfoérande! Jag vill tacka alla talare for intressanta pre-
sentationer och en intressant inledning pa denna dag.

Jag skulle vilja starta med det som statsradet tog upp om den férandrade
riskbilden, inte minst kopplat till digitalisering. Vi i Sverige har ju just upplevt
en ganska stor hackerattack som har paverkat sdval privata foretags majlighet
att agera som kommuner, regioner och léneutbetalningssystem for organisa-
tioner och myndigheter. Tack och lov har det inte paverkat den finansiella
stabiliteten i Sverige denna gang, men det visar pa sarbarheten i systemet och
pé att det &r viktigt att vi jobbar med den typen av fragor systematiskt. Vi moter
ju en vérld dér det finns organiserade krafter som har valdigt stora resurser.
Det finns ocksa lander som skulle kunna ha intresse av detta. Jag tycker att det
ar bra att vi tog in det.

Jag skulle vilja folja upp det som Karolina Ekholm tog upp, det vill sdga
den andra sidan av digitaliseringen. Det kanske inte bara handlar om hacker-
attacker som kan paverka var finansiella stabilitet utan aven om snabbheten i
rérelse. Jag tror att Erik Thedéen var inne pa detta och pa erfarenheterna fran
USA. Vilka omraden jobbar och tittar ni pa for att 6ka motstandskraften mot
att digitalisering och den nya verkligheten med digitala produkter skulle kunna
fa allvarlig inverkan pé den finansiella stabiliteteten och for att vi ska ligga
steget fére? Det var den forsta fragan.



UPPTECKNINGAR FRAN DET OFFENTLIGA SAMMANTRADET

Den andra fragan har koppling till det som riksbankschefen tog upp kort.
Jag skulle vilja rikta fragan till Daniel Barr. Det finns ju en aktuell diskussion
om bankernas enorma vinster just nu och om att vinstnivaerna har 6kat valdigt
mycket. Ett argument som bankerna har framfort for att det &r bra att vinsterna
har okat valdigt kraftigt ar finansiell stabilitet. Menar Finansinspektionen att
det &r nddvandigt for den finansiella stabiliteten att de svenska storbankerna
gor sd enormt mycket stérre vinster &n motsvarigheterna i vara nordiska grann-
lander och i Europa, och hanger detta ihop med deras argument att det nu ocksa
ar nodvandigt med stora utdelningar? Jag far inte ihop argumentationen, men
Finansinspektionen kanske kan reda ut det for mig.

Dennis Dioukarev (SD): Herr ordforande! Jag tackar presidiet for dragningarna.

Jag har infor i dag funderat pa vilka fragor jag ska stélla till er. For ett ar
sedan hade vél den sjalvklara frdgan handlat om den amerikanska bankturbu-
lensen, Silicon Valley Bank, Credit Suisse och de eventuella foljdverkningarna
pé den globala ekonomin. I histas hade jag kanske stallt en fraga om riskerna
i den svenska kommersiella fastighetssektorn. Ett annat stdndigt aktuellt tema
ar séklart hushallens motstandskraft mot rantehdjningar och inflation. Inget av
de vérsta tankbara harmageddonscenarierna pa dessa omraden har dock reali-
serats — dn, ska man vél séga. Det leder mig till slutsatsen att 6gonblicksbilden
— med betoning pa 6gonblick — ar ndgorlunda stabil.

Det leder mig i sin tur till en ndgot mer 6ppen fragestallning. Om ni hade
suttit i min sits, vilken fraga hade ni da stéllt till er sjalva i dag? Ar det ndgon-
ting som vi parlamentariker missar i den politiska dialogen med er?

Ida Drougge (M): Jag har en fraga till Riksbanken och en till Riksgalden.

Om ni ser till formagan att uppratthalla prisstabilitetsmalet och att upprétt-
hélla fortroendet for formagan att gora prognoser samt till hur dessa tva fak-
torer hanger ihop i de osékra tider som rader, ser ni att era arbetsmetoder och
er datainsamling behdver forandras med tanke pa den typ av osakerhet som vi
har nu? Jag tanker pa att den ar mer global och mer extern. Det var min forsta
fréga.

Min foljdfréga ar kopplad till fortroende och trovardighet i tider da det blir
allt svarare att gora prognoser och till hur utfallet riskerar att minska fortroen-
det for arbetsuppagiften.

Jag vander mig nu till Riksgélden. Jag tyckte att det som var kopplat till
riskavspeglingen i avgifter och insattningsgarantier var valdigt intressant. Det
landade anda i att det ar 6kad och forbattrad tillsyn som ar karnan har. Hanger
inte dessa tva saker ihop? Om tillsynen ska kunna bli battre och mer effektiv
kan det driva kostnader. Dessa kostnader ska finansieras av aktorer, som ni
utévar tillsyn Gver. Jag ténker pa sjalvkostnadsprincipen. Hur stor skillnad ar
det for dem som ni utévar tillsyn 6ver beroende pa hur latt man gor ert arbete
och hur mycket man underlattar tillsynen? Finns det en risk att aktdrer som
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skoter sig och gor ett valdigt bra jobb behdver vara med och finansiera tillsyn
av andra aktorer?

Daniel Barr, Finansinspektionen: Det ar flera viktiga fragor som har stallts.
Mikael Damberg stallde en fraga specifikt till mig om vinsterna i banksyste-
met. Detta ar inte ndgot som Finansinspektionen ansvarar for eller ska ha asikter
om. Jag kan, i ungefér samma svepande ordalag som Erik Thedéen, konstatera
att lonsamma banker &r stabilare &n olénsamma banker. Det ligger ocksa i kon-
sumenternas intresse att bankerna star pall nar det blaser, s& i viss méan &r det
vl till gagn for konsumentskyddet. Men nagonstans gar ju gréansen for kun-
derna om vinsterna blir alltfor stora. Var den gransen gar ar forstds svért att
avgora.

Vi fick ocksa fragan vilken fraga vi skulle stélla till oss sjalva. En fraga
som jag tycker ar viktig att stélla galler den lattflyktiga inlaningen.

Vi har levt i tron att inldningen ar ganska stabil och ror sig valdigt lang-
samt. Det ar klart att detta kan paverkas av mojligheten att snabbt flytta pengar
digitalt. Vi har sett i USA att det paverkas av sociala medier och sadant. Jag
grunnar en del pa detta. Ar det sd att vi lever i en annan varld nu? Vi har ju en
vasentligt storre andel garanterad inlaning &n vad de banker i USA som blev
av med pengarna véldigt snabbt hade; det ar ju en skillnad. De kanadensiska
kollegorna har dock upplevt att pengarna har férsvunnit lika snabbt fran banker
trots att de har varit garanterade, sa det ar ingen absolut sanning.

Jag grunnar p& om man behéver justera regelverket. Behover vi vara mer
pa tarna och plocka in information fran bankerna inte dagligen utan timvis for
att folja denna typ av handelser under en kris?

Karolina var inne pa fragan om avgifter. Ar det sa att vi har mindre och
medelstora banker som Ianar in billigt pa grund av att inséttningsgarantins av-
gifter inte ar riskdifferentierade i tillracklig man och som bedriver ganska risk-
fylld verksamhet? Gor vi darmed s att denna verksamhet véxer, och ar det ett
problem eller inte? Detta tal att fundera pa aven framover.

Ida Drougge stillde frdgor om prognoser och annat, men jag tror att jag
passar pa dem.

Karolina Ekholm, Riksgaldskontoret: Jag haller med om att det var manga bra
fragor.

Mikael Damberg fragade vilka omraden vi jobbar pa for att ligga steget
fore nér det géller hur snabbt finansiering for finansiella institut kan forsvinna
till foljd av digitaliseringen. Vi pa Riksgalden fokuserar ganska mycket pa att
starka var operativa formaga med insikten att det kan ga valdigt snabbt. Vi ar
ju en bankkrismyndighet, s& vi kommer in i ett skede nér ett institut fallerar,
framfor allt om det handlar om ett systemkritiskt institut. Vi jobbar med att
forbereda sd mycket som vi kan, sd att vi kan vara valdigt snabba i att agera
om det blir en sddan situation. Det finns manga utmaningar dar, s det ar inte
négot latt arbete, kan jag avsloja.
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Dennis Dioukarev stéllde en fraga om 6gonblicksbilden och om man kan
tolka det som att den ar nagorlunda stabil. Det &r en bra fraga. Det namndes i
de inledande presentationerna att svensk ekonomi ar véldigt rantekénslig. Att
de dar ute ser toppen pa berget nar det handlar om rantehgjningar kan ju ge en
viss lattnad; ur den synvinkeln &r laget kanske lite mindre akut &n vad det har
varit tidigare. A andra sidan vet vi inte hur lange vi kommer att leva med vad
manga aktorer uppfattar som ganska hdga rantor, som pressar dem. Detta be-
tyder alltsd inte att det inte kan uppsta ganska stora problem framéver. Det far
vi se. Det géller helt enkelt att ha beredskap.

Dennis Dioukarev korde ett trick som jag kanner igen fran att ha undervisat
pa universitet och hogskola, namligen att fréga studenterna vilken fraga de
hade stallt pa tentamen. De saker som jag sjalv tog upp i min presentation &r
saklart sidant som jag tycker att man behGver borra mer i.

Jag kan ocksa sdga, nar det géller vart arbete med beredskap infor olika
typer av kriser, att vi ar ett samhélle som ar valdigt beroende av samverkan
och samarbete mellan olika aktérer. Det ar en styrka i manga avseenden, men
det ar ocksa en utmaning nar det blir skarpt lage — det kan vara lite oséakert
vem som verkligen leder det hela och kan peka med hela armen. Denna typ av
frégor kanske man borde borra mer i.

Ida Drougge fragade om avgiften till insattningsgarantin, om en forbattrad
tillsyn driver kostnader som borde leda till hdgre avgifter och om det finns en
risk att sk6tsamma aktérer far betala for dem som inte &r s& skétsamma. Det
ar ju Daniel, som sitter har bredvid mig, som &r ansvarig for tillsynen. Jag vill
absolut inte insistera pa att det behdvs en forbattrad tillsyn utan bara pa att det
behdvs en bra tillsyn — ddrmed inte sagt att den inte &r bra redan i dagslaget.

Inséttningsgarantin fyller bland annat funktionen att vara ett konsument-
skydd. Den kom till efter att man insdg att banker &r nagot fragila konstruk-
tioner som &r sérbara for uttagsanstormningar. Aven en skotsam bank kan ju
hamna i akuta likviditetsproblem vid en uttagsanstormning, och inséttnings-
garantin kan minska risken for att en sadan uttagsanstormning sker. Man kan
alltsd saga att den har en stabilitetsfunktion.

Nar vi tar ut avgifter fonderas pengarna. De ska anvéndas om inséttnings-
garantin behover anvandas darfor att en bank gar i konkurs. Da kan man inte
pa en gang fa ut pengarna till inséattarna. D& kickar inséttningsgarantin in och
ser till att insattarna far sina pengar inom sju dagar.

Man bestammer forst hur mycket man ska ta in fran banksektorn totalt och
fordelar det sedan mellan de olika aktorerna. Det finns restriktioner nér det
géller att differentiera har. Jag ser absolut att det kan finnas anledning att se
dver om det gar att ha mer riskdifferentiering &n i dag, men jag tror inte att det
gar att dstadkomma sé pass riskdifferentierade avgifter att det blir detta som
skapar korrekta incitament for dessa institut nar det galler vad de anvéander sin
finansiering till.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska forsoka att fylla i det som var mer kopplat
till mig.
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Jag borjar med det som gallde flyktig inlaning. Jag namnde i mitt anfo-
rande att vi har gjort en ganska omfattande datainsamling och forsoker att fa
koll pa hur det ser ut. Vi fortsétter med denna datainsamling i &r och stéller lite
nya foljdfragor. Vi forsoker helt enkelt forsta var det ar mest flyktigt och vad
det &r som driver detta.

Det finns ocksa en del nya aktorer som jag tror att vi har all anledning att
fundera mer pa. Det finns plattformar — man kan ocksé kalla dem nagon sorts
inlaningsrobotar — som hjalper en att vélja det konto som har bast ranta. Om
dessa skulle bli véldigt stora och valdigt ké&nsliga nér det géller hur de &r pro-
grammerade skulle det kunna leda till 6kad flyktighet. Det finns anledning att
fundera mer pa detta. Jag vill alltsé lyfta fram data och mer forstaelse for dem.

Mer fundamentalt for oss pa Riksbanken &r forstas att vi om det skulle ske
en anstormning mot en solvent bank pa grund av ryktesspridning har méjlighet
att forse banken med likviditet. Detta &r nagonting som vi har anledning att
vara mer forberedda pd. Som Daniel Barr namnde kan det ju ske &ven i banker
med en h6g andel inséttningsgaranti.

Vilken fraga skulle vi ha stallt till oss sjalva? Om jag var riksdagsman
skulle jag fundera mycket pa det som jag namnde har: Vad ar lardomen av
CRE, alltsd kommersiella fastigheter, och 6verupplaningen dar? Det har &r fo-
retag som fick ganska god rating och som lanade mycket stora belopp — det
okade frdn 100 till 700 miljarder, ungefar, pd obligationsmarknaden. Annu
storre var utlaningen fran banksystemet till institut och foretag som var valdigt
hogt beldnade i relation till sin vinst.

Hur ser vi till att detta inte sker igen? Det tycker jag &r en véldigt viktig
frdga. Ur ett regleringsperspektiv — om jag nu satt i Daniel Barrs stol, vilket
jag gjorde for en tid sedan — r detta inte helt trivialt, for da ar det dessa foretag
man pa ndgot satt maste reglera. Nar det galler bankerna kan man ju hoja ka-
pitalet, och det har redan gjorts for den har typen av utlaning. Kan man pa
nagot annat satt styra sa att vi inte hamnar i det har igen? Jag tycker att det ar
djupt olyckligt.

Jag gar vidare till frdgan om prognoser. Det ar svart med prognoser. Jag
forstar basen for fréagan — borde vi inte ha gjort béttre prognoser? Svaret &r ju
ja, men svaret ar ocksa att det ar extremt svart. Jag tycker att det arligt att sdga
att vi sjalvklart ska forsoka bli battre, men for var trovardighet ar det viktigt
att saga att det ar svart och att det ibland kommer att ga fel. Det viktiga for
trovardigheten &r att man da formar att dndra sig. Det var vad Rikshanken
gjorde 2022, och jag tror att detta ar en viktig del i detta. Man bor beskriva hur
komplext det &r och hela tiden vara beredd att ta in ny information.

Alla perioder ar ju speciella, men nagonting som var valdigt speciellt med
denna period vad att vi hade bade en utbudschock pa grund av Ukrainakriget
och leveransstorningar till foljd av covid och en efterfragechock nar covid tog
slut. Den kombinationen var en stor anledning till att vi fick den hé&r inflations-
uppgangen. | efterhand kan man séga att Riksbanken borde ha forstatt det, men
det var en ganska ovanlig cocktail.
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Vi jobbar med att utveckla vara analysmodeller, ta in nya typer av data och
tanka pa data pa ett nytt satt. Nu finns ju data pa valdigt manga olika satt, med
allting som kommer fran internet och allting som finns i bankernas olika
bocker, till exempel Kortstatistik. Att jobba mer med den typen av data och
inte bara forlita sig pa officiella SCB-data och Kl-data ar ett satt, och vi har ett
antal sddana projekt pa gang.

Jag kan ocksé sdga att det kommer att dras lardomar. Andra centralbanker
far samma frdga. Bank of England har tillsatt Ben Bernanke, Nobelpristagare
och tidigare chef for den amerikanska centralbanken, for att utreda deras mo-
deller. Han har faktiskt varit i kontakt med oss for att hora hur vi jobbar. Vi
kan sakert fa lardomar frén andra centralbanker som vi star i standig dialog med.

Finansmarknadsminister Niklas Wykman (M): Jag tankte svara pa Dennis
Dioukarevs fraga. Forst och framst kan jag konstatera att alla de saker som
Dioukarev namnde fortfarande ar aktuella. Jag vill ocksa sdga att detta med att
stalla sig manga fragor ar sjalva karnan i att klara den finansiella stabiliteten.
Ekonomiska kriser tenderar att uppkomma i ett ssmmanhang som man pa for-
hand inte hade forestallt sig. Det &r sjélva naturen i detta, och darmed &r det
helt rétt att fraga sig vilken fraga man egentligen borde stilla sig. Sedan behover
man inrikta policyarbetet dar de mest uppenbara riskerna finns.

Som har framgatt har ar manga av dessa fragor nu kopplade till den digitala
miljon vi befinner oss i. Mikael Damberg ndmner en sida av detta, och flera
av de andra deltagarna har pratat om olika typer av risker med hur man sparar,
lanar och konsumerar via olika typer av digitala tjanster.

Sa har vi systemet i sig sjalvt, och har finns det anledning for alla att stalla
sig fler fragor framadver, vilket ocksa hors pa de olika paneldeltagarna. Det &r
viktigt att vi kan hantera olika typer av driftstérningar och cyberangrepp i vara
system och att vi kan gora det inom den ordning vi har i Sverige. Den senaste
utredningen som har presenterats handlar om en operativ krishantering vid
allvarliga driftstérningar, det vill saga nar problemen Gvergér de olika institu-
ten och dr pa samhallsniva. D& behdvs en operativ krishantering. Utredningen
foreslar att Riksbanken ska ha detta ansvar.

Men innan man kommer dit &r det lang vég, och har behgéver flera fragor
stallas. Vi far nya EU-regelverk pa plats, Dora-férordningen, som ska styra
vart arbete. Har pekas av naturliga skal Finansinspektionen ut som ansvarig.
Det bygger i sin tur pa vem som har olika typer av delansvar, och har har Fi-
nansinspektionen det och ar alltsa ansvarig for Dora-férordningen i Sverige.

Vi har ocksa ett regelverk med en samlad krishantering i Sverige, som styrs
via forordning. D4 ar det naturligt att det &r myndigheterna under regeringen
som behdver hantera detta, och darfor ar Finansinspektionen sektorsansvarig
myndighet. Skulle man i stéllet ha Riksbanken som sektorsansvarig myndighet
kan man inte ha beredskap via forordning eftersom det ar riksdagens myndig-
het, och d& méste det skétas via lagstiftning.

Vi har en milj6 och kultur i Sverige som vi har konstruerat vart samhalle
efter, och sedan behdver vi navigera i detta landskap for att f& pa plats tillréckliga
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skyddsvallar och god samverkan mellan alla aktorer. Har finns alltsa skal att
stalla fragor, och flera fragor om hur detta ska fungera i praktiken for att vi ska
vara starka har ocksa stallts av paneldeltagarna. Har aterstar en del arbete.

Ida Gabrielsson (V): Jag tackar for dragningarna och svaren.

Dennis sa att man var ute om man skulle fraga om fastighetsholag, sa det
var skont att det var andra som tyckte att man var lite inne eftersom det &r mitt
fokus i borjan. Tidigare har man diskuterat finansiell stabilitet kopplat till just
de stora bankerna. Men bade hér och i olika protokoll som jag har tagit del av
namns att man behdver ha ett sérskilt fokus pa de kommersiella fastighetsbo-
lagen och hur de kan paverka den finansiella stabiliteten. Vi har ju alla foljt
SBB:s problem. Erik Thedéen var inne pa detta men sa att det nog mer var
Daniel Barrs avdelning, sa kanske kan han och &ven finansmarknadsministern
svara pa om det behdvs fler regleringar av de kommersiella fastighetsbolagen.
Det vore intressant att fa hora en analys.

Damberg rédkade sno min fraga. Jag hakar pa den redan nu och hoppar Gver
andra rundan, sé blir det mindre rorigt. Fastighetssektorn okar bankernas risk,
och Riksbanken har tidigare gétt ut med att storbankerna bér ha en marginal
till de formella kapitalkraven. Enligt Riksbanken kan detta uppnas genom en
aterhallsam utdelning och aktieaterkép. Nu har boksluten gjorts, och de kom-
mer upp i 90 miljarder. Tycker man att det ligger i linje med rekommenda-
tionen att vara aterhallsam? Nar detta sker, finns det ndgot annat Riksbanken
kan gora? Eftersom hushallen har det tufft, bor man styra penningpolitiskt och
ta i beaktande de kommersiella fastighetsbolagens och hushéllens situation nar
det galler ranteséttningen framdver? Ar det ett problem for den finansiella stabi-
liteten att vi har sa dalig konkurrens pa bankmarknaden? Den sista fragan ar
kanske mer till Niklas Wykman.

Ni far svara pa det ni hinner och eventuellt &terkomma i en andra véanda.
Men jag tanker att jag i stallet for att ta upp mer tid tar samtliga fragor nu
eftersom de flesta redan har varit uppe.

Martin Adahl (C): Jag tackar paneldeltagarna for presentationer, svar och egna
fragor till sig sjélva med bra svar pé dessa.

Jag tankte forst blicka lite framat nér det galler finansiell stabilitet, som om
vi vore ute ur problemen. Vi har stora rantemarginaler mellan in- och utla-
ningsranta, vilket kanske delvis grundar sig pa dalig konkurrens. Detta lockar
fram nya aktdrer som kan sla sig in genom en mer aggressiv uppvaktning av
vanliga manniskors inlaning eftersom dessa far battre ranta pa sina sparkonton.
Kanske galler det dven utlaningen for att 6ka konkurrensen. Som flera har varit
inne pa kan detta ge en storre rorlighet. Hur kan man hantera balansen mellan
en konkurrens vi absolut vill ha, inklusive att man lattare kan flytta sina lan,
och problemen med rérligheten i inlaningen?

Det var framatblicken, men jag maste erkinna att jag har lite svart att
slappa nuet. Aven om det ser ljusare ut framéat upplever méanga hushall just nu
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den hogsta belastningen pa sin ekonomi. Jag har tva fragor, och en galler de
kommersiella fastigheterna. Vi vill att det ska lugna sig lite med hoga bostads-
priser och hoga bostadslan, vilket manga sager nu har skett. Men finns det risk
for en mer oordnad nedgdng i bostadspriserna, en nedatgaende spiral, vilket
skulle kunna drabba manniskor hart? Nar det galler de kommersiella fastighet-
erna, hur lidnge klarar sig de mest hart belastade kommersiella fastighetshola-
gen i dagens ranteniva? Ni behdver inte sdga pd manaden nar, men ar det ett
halvar, ett ar eller tvd &r? Hur lange klarar sig de bolag som har det svarast
innan de gar i konkurs?

Yusuf Aydin (KD): Ordférande! Jag tackar for de inledande dragningarna.

Jag ska ta upp ett &mne som flera av er berérde pa olika sitt. Det handlar
om hushallens higa skuldsattning och konsumentskydd. De svenska hushéllen
ar bland de mest skuldsatta i Europa, och det har ocksa okat de senaste aren.
Med tanke pa den hoga graden av rorliga och korta bindningstider pa rantor ar
hushallen ocksa extra kansliga for olika typer av forandringar eller risker som
uppstar. Det har vi mérkt de senaste aren.

Overskuldsattningen sker pé olika nivaer. Bolanen har 6kat. Men det finns
ocksé ett segment med konsumtionslan och blancolan som 6kar och som
drabbar ménga ganska hart. | Finansinspektionens rapport Svenska konsumtions-
1an beskriver man att det ar stora skillnader i hur snabbt manniskor hamnar hos
inkasso. En av sex som tog blancoldn hamnade hos inkasso inom &tta manader
medan det bland storbankernas lantagare var 0,3 procent. Alltsa var risken 55
génger hogre for dem med blancolan. Det &r dven rekordhdga skulder hos
Kronofogden, 119 miljarder, och skulderna har 6kat med 17 procent pa ett ar.
Néstan 420 000 personer &r registrerade hos Kronofogden.

Manga av dessa skulder &r kopplade till konsumtions- och blancolan. Det
ar en del nischbanker, mellanstora banker och kreditinstitut som genom ag-
gressiv marknadsforing och osund och bristfallig kreditbeddmning ger dessa
1an. Det hir paverkar kanske inte den finansiella stabiliteten, men med var
osikra omvarld ar det 4nda viktigt att vi har god motstandskraft hos saval ban-
ker och foretag som hushéll. D& behéver man titta over hur utldning marknads-
fors och sker.

Min fraga gar till finansmarknadsministern och Finansinspektionen. Hur
avser man att med reglering och tillsyn adressera de problem som finns med
konsumtions- och blancolan?

Daniel Barr, Finansinspektionen: Ska fastighetsforetag regleras? Jag tycker
att det Erik sa om att dra lardomar av det vi har sett hittills &r bra att fundera
pa. Men fragan om man ska reglera dessa, vem som ska vara ansvarig for till-
syn och sé vidare passar jag pa och bollar vidare till Niklas. Finansforetag star
under var tillsyn men inte fastighetsforetag, och vi stravar inte efter att utvidga
vart fogderi i det avseendet. Men om det borde goras nagot pa detta omrade ar
en bra fréga att stalla sig.
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Martin Adahl pratade om vinstnivéer och marginaler. Historiska monster
visar att rantemarginaler brukar ga upp nar rantorna gar upp, och sedan brukar
de falla tillbaka. Foljer Sverige det normala monstret borde rantemarginalerna
alltsa falla tillbaka under aret, men vi far se hur det gar med det.

Konkurrensen i Sverige brukar havda sig ganska daligt pA bankmarknaden
eftersom nagra stora banker dominerar. Vi har dock ganska ménga banker, och
de véxer i styrka dver decennierna. Det visade inte minst Karolinas bilder av
inlaningen. Jamfor vi med de nordiska landerna och Holland, som Sverige bru-
kar jamforas med, ar konkurrensen i Sverige snarare béattre. Med det sagt gar
det givetvis att forstarka den.

Vi har i nartid pekat pé tva saker pé regleringssidan. Det ena handlar om
ranteskillnadsersattning, dar vi tror att vi kan fa en rattvisare och billigare me-
tod for att berdkna den, och detta har nyligen remitterats och ligger vél just nu
pé regeringens bord for avgorande. Detta skulle kunna paverka méjligheten att
flytta exempelvis bolan pa ett enklare sétt. Det andra rér amorteringsunderla-
gen som man maste ta med sig fran sin bank om man vill byta bolan. Har ar
bankerna sega, sa det tar ett tag innan man far dem. Har kommer vi sannolikt
att ga fram med foreskrifter om att de maste kunna lamna ut dem ganska kvickt
i digital form. Detta kommer ocksa att forstarka konkurrensen pa bolanesidan.

L&t mig understryka det Martin Adahl sa om CRE-féretagen. Jag tror inte
att vi har sett hela anpassningen &nnu. Rénteldget &r fortfarande hogt och kom-
mer sékert att forbli s& en stund. Fortsatt anpassning krévs alltsé av dessa bolag
nar det géller att dra ned sin skuldniva for att kunna klara sig. Jag passar pa
frdgan om en prognos for nar det forsta bolaget trillar pa nasan, men uppen-
barligen har flera bolag problem och har fatt sénkt rating och annat.

Kristdemokraternas Yusuf Aydin tog upp konsumentskydd, vilket jag
tycker ar valdigt viktigt. Andelen konsumtionskrediter som gér till Kronofogden
Okar mycket riktigt, och vi har en stor skillnad mellan de mindre konsument-
kreditforetagen och bankerna nér det géller hur manga skulder som gar till
Kronofogden. Har har vi vidtagit tillsynséatgarder och fortsétter att géra det
mot foretag som ger konsumentkrediter for att se till att kreditgivningen blir
battre. Konsumentverket har ocksa tillsyn 6ver marknadsféringen av den typen
av krediter och har i nartid gjort ndgra kraftiga nedslag pa just detta omrade.

Har finns ocksa regelforslag. | den dverskuldsattningsutredning som kom
i somras foreslogs bland annat att man ska sénka hogsta rantan for sms-lan
fran 40 till 20 procent och att man ska ha ett tak for kostnaderna for en kredit.
Man foreslog ocksa att det ska inrattas ett skuldregister med konsumenternas
alla skulder sa att de som ger krediter kan fa ett bra underlag innan de bestam-
mer sig for att bevilja en kredit eller inte. Vi har tillstyrkt allt detta i var remiss,
for vi tror att det ar bra forslag for att komma framat.

Det hér ar en viktig fraga, och vi jobbar med den. Men hér behovs ocksa
stod fran lagstiftaren.

Karolina Ekholm, Riksgaldskontoret: Ida Gabrielssons och Yusuf Aydins fré-
gor var kanske framfor allt till Daniel Barr och statsrddet Wykman. Men lat
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mig kommentera det Martin Adahl sa om bankernas réantemarginaler och hur
man ska balansera 6nskvérd konkurrens med risken for att finansiella institut
missbrukar méjligheten att finansiera sig med hjalp av inséttningsgarantin,
som Riksgalden ansvarar for. Det ar en viktig fraga, men jag kommer inte att
kunna ge ett precist svar. Det handlar dock om en genuin avvagning. Det finns
alltid risk att ett forsakringssystem missbrukas och pa nagot satt inbjuder till
okat risktagande. Dessutom har avkastning ett positivt samband med risk, sa
mojligheten att erbjuda hogre rantor driver ocksa fram ett behov av att placera
i mer riskfyllda tillgdngar. Jag tror att detta &r ett omrade som fortjanar att
féljas ordentligt, och jag tror mycket pé det Daniel var inne p&: Man behover
hér ha ett skarpare arbete med konsumentskydd. Daniel betonade att Finans-
inspektionen vill jobba mer med detta, men det finns ocksa andra aktorer som
kan bidra.

Erik Thedéen, Riksbanken: Lat mig kommentera fragan Ida stallde om banker-
nas vinster. De har forvisso foreslagit att de ska dela ut stora belopp, men om
man tittar pa berdkningarna for de svenska storbankerna kommer de dven efter
utdelningen att ligga éver den niva vi angav och tyckte var rimlig: att halla sig
over nivan pa sina s& kallade management buffers. Vi gér inte langre an s&
utan konstaterar bara att det ar hoga vinster som racker till att bade ha margi-
naler och dela ut mycket pengar. Jag har dock svart att se att penningpolitiken
kan gora nagot at detta.

Det finns dock en paradox hér. Vi talar om flyktighet i inlaning, vilket kan
vara bra i den méan att man kan flytta pengar till konton som ger battre ranta.
Men det verkar inte vara nagon storre rorelse, for man skulle inte kunna halla
dessa ganska laga inlaningsrantor om manga fler flyttade sina pengar. Det &r
flyktighet pa vissa konton i vissa situationer, men trogrorligheten ar fortfa-
rande ganska stor, trots att en flytt ligger bara ett knapptryck bort. Jag har ingen
bra forklaring till varfor det ar sa, men 13t oss konstatera att det &r bade och.

Nér det géller CRE haller jag med om det Martin och andra sagt. Detta ar
inte Gver. Rantorna ar hdga och fortstter att trycka hért pa dessa foretag. Dess-
utom gors en stor distinktion mellan styrrantor, marknadsréantor pa statspapper
och den ranta de far lana till. De hogst skuldsatta bolagen har i praktiken inte
tillgang till kreditmarknaden i dag, och en del har kanske tillgdng men till val-
digt hoga riskpremier. Det finns all anledning att folja utvecklingen. Jag tanker
inte heller ange nagon exakt tid for nar nagot kommer att ske, men det &r bra
att bli pAmind om att det inte &r Gver.

Sa nagot kort om det Yusuf tog upp om skillnaden i kreditforluster mellan
storbanker och mindre banker. Skuldsattningen for bostadslan ar valdigt hog i
Sverige, och det ar rorliga 1an. Riksbanken, Finansinspektionen och andra har
varnat for detta fran ett makroperspektiv. Men det verkar 4nda som att det har
varit relativt god ordning i kreditgivningen. De som har lanat mycket har haft
relativt goda marginaler pd grund av att man har testat dem for hga sa kallade
KALP-rantor och att amorteringskrav och annat gjort dem mer férsiktiga med
hur mycket de I&nat. Detta ska vi varna, for det verkar ha gjort att de inte har
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gétt i personlig konkurs. Det har varit tufft, men de har klarat det. Det géller
inte pa de sma bankerna dar kreditforlusterna ar hogre med kronofogde och
annat som foljd. Det &r alltsa tva olika djur, och aven jag valkomnar det Daniel
Barr sager om fokus pa konsumentskydd, vilket forstas ocksa omfattar denna
typ av bolag.

Finansmarknadsminister Niklas Wykman (M): Ida Gabrielsson och Martin
Adahl fragade om kommersiella fastighetsbolag. Jag ska inte heller kommen-
tera enskilda bolag, men som jag pdpekade i min inledning praglas denna
marknad av betydande heterogenitet. Det finns solida bolag, och det finns bo-
lag som har betydande problem med stora skulder pa grund av att de tagit for
stora risker. Det gdr alltsd inte att dra hela marknaden 6ver en kam. Men som
Erik Thedéen var inne pa kan det alltid finnas spridningsrisker, och det kan bli
problem i sektorn av olika slag. Dérfér behdver man folja detta noga framdver.

Behover detta regleras mer eller utvarderas? Har har andra i panelen ndmnt
volatil rating, alltsa att ndgot som ena dagen anses bra och stabilt visar sig inte
vara det nasta dag. Fler regleringar kan aldrig uteslutas, men i grunden behéver
man fundera pa vad som har hant. Ett betydande skifte ar att man har géatt fran
bankfinansiering, dar man har négot slags kontroll genom att man har en mot-
part man Ianar pengar till som i sin tur &r tungt reglerad och dér det finns till-
syn, till att man har vént sig mer till marknadsfinansiering, det vill séga obli-
gationsmarknader. Om man skulle titta ndrmare pa detta ligger det néra till
hands att fundera pa obligationsmarknadens funktionssitt, det vill sdga vad det
ar for regler som géller dér och om det ar transparent vad galler risker och s
vidare. Dér &r vi inte nu, och troligtvis &r det lite for tidigt att dra slutsatser
eller gora utvarderingar. Men det &r absolut intressant att se vad det & som har
héant pa denna marknad.

Nér det galler 1aget ar det férutom att beddma stabilitetsrisker av olika slag
intressant att stalla sig frdgan: Om nu folk och foretag behdver salja, finns det
kopare? Jag har i flera intervjuer och i manga sammanhang gett uttryck for att
bedémningen ar att det finns manga som vill och kan kopa olika typer av fas-
tigheter. Som framgick av en av de bilder jag visade har ocksa bankerna ¢kat
sin utldning nar man inte har kunnat vanda sig till obligationsmarknaden pé
samma satt. Det finns ocksa tendenser till mer rorlighet pa obligationsmark-
naden. Det finns alltsd ingen entydig bild, men jag delar den bedémning andra
hdr gett uttryck for: att man behover folja detta noga.

Aydins fraga handlade i huvudsak om blancolan. Har har regeringen nyli-
gen presenterat ett forslag som man egentligen helst inte skulle vilja behdva
presentera. Det handlar om en stor skattehdjning pa blancolan eftersom man
inte langre ska f& gora avdrag pa dem. Det ar ett ratt tufft besked att lamna i
ett for manga redan anstrangt lage, men den utveckling vi har kan inte fortsatta.
Det &r kanske mycket sagt att detta utgor ett stabilitetshot, men det ar definitivt
mycket allvarligt for de hushall som fastnar i ett sddant monster.

Om det skulle fortsétta kan det givetvis bli ett betydande samhallsproblem,
sa det behover stoppas.
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Som Daniel Barr papekade ar detta inte den enda atgéarden, utan har har
ocksa en utredning arbetat och lamnat forslag. Overskuldsattningsutredning-
ens betankande innehaller flera intressanta forslag, och dem arbetar vi med nu.
Socialdemokraterna och Mikael Damberg lade ocksé fram ett forslag harom-
dagen om tidssparrar, och det kan man ocksa titta pa.

I grunden handlar det om att vi maste sakerstalla att vi har ett system dar
det inte lanas ut pengar till manniskor som inte har forméga att betala tillbaka
dem. Med sédan kreditgivning kommer man att forsatta manniskor i mycket
svéra situationer Gver tid. For dem som har en sadan ekonomisk situation att
de inte kan betala sina 1an ska det finns andra stdd och funktioner i vart sam-
halle &n denna typ av kreditgivning eftersom den férdjupar, forvérrar och for-
langer dessa manniskors problem och skapar stor pafrestning pa manga hushall.

Vi har nu presenterat ett betydande forslag. Men vi behdver presentera fler
forslag, och jag tycker att vi ska gora det pa ett prestigeldst sétt dar vi motar
denna utveckling och stottar hushall som &r exponerade for detta.

Cecilia Ronn (L): Tack for intressanta dragningar och svar pa de fragor som
har stéllts!

Jag har en fraga av lite mer global karaktar. | oroliga tider tenderar inve-
sterare att fly sm& ekonomier. Vi har sett hur vér valuta har paverkats negativt
under Iang tid, och det blev valdigt tydligt efter Rysslands invasion av Ukraina.
Sverige 4r ju ett litet land med stort utlandsberoende. Vissa menar att en svag
valuta kan vara ett bra redskap, for det kan bli en del av stabiliseringspolitiken.
Samtidigt far bankerna mycket av sin finansiering, bland annat bostadsfinan-
siering, utanfor landets grénser. Vi har dven sett att stora utldndska investe-
ringar i Sverige sker i bade aktier och vardepapper. Man har ocksa kunnat se
att inflationen har paverkats negativt av att var valuta &r 1dg mot euro och dollar,
och vi ar globalt mer ssmmanflitade och paverkas mycket av vad som hander
i omvérlden.

Givet detta, hur ser panelen pa effekterna pa den svenska finansiella stabi-
liteten av kraftiga valutarorelser i osakra tider for mindre valutor som var
egen? Har ni nagon tanke om det hade varit en skillnad for den finansiella
stabiliteten om vi hade haft en stdrre valuta, till exempel euron? Vi har ju klarat
oss valdigt bra, men jag tycker 4nda att det vore intressant att hora era tankar.

Ingela Nylund Watz (S): Tack for era foredragningar och for matnyttiga svar
pa de fragor som stéllts hittills! Jag har inte tankt fraga om behovet av statistik
kring hushallens tillgangar den har gangen, men ni vet att detta ar en fraga som
vi héller hogt pa dagordningen. Vi tror namligen att sdan statistik ocksa skulle
ha betydelse nar det handlar om att arbeta med den finansiella stabiliteten.
Mycket intressant har sagts har under dagen. Jag har tagit fasta pa nagot
som Daniel Barr sa, och den har frigan pa slutet tanker jag att dven Erik
Thedéen majligen kan saga ndgot om. Daniel Barr pratade om att det fortfa-
rande rader en hog grad av makroekonomisk och geopolitisk oro och efterlyser
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fler verktyg for att hantera detta. Det skulle vara intressant att hora vilka han
ser framfor sig.

Vidare har regeringen nyligen presenterat ett uppdrag till Finansinspektio-
nen om att utreda en hojning av bolanetaket fran 85 till 90 procent. Detta ska
goras snabbt, till i slutet pa februari i &r. Min fraga ar helt enkelt, konkret: Hur
paverkar en sadan forandring, om den skulle géras, Finansinspektionens syn
p& amorteringskravet framéver? Erik Thedéen far ocksa gdrna kommentera
detta.

David Perez (SD): Herr ordférande! Jag har ocksa en fraga med anledning av
det forandrade bolanetaket. Hur ser radet pa den bedémning som ni nu har
gjort, namligen att vi har en risk for en véldigt hog éverskuldséttning i sam-
héllet? Samtidigt gar regeringen vidare med ett hojt bolanetak, vilket gor att
fler kommer att kunna Iana mer och alltsa bli mer skuldsatta. Jag skulle vilja
ha en kommentar med anledning av detta.

Daniel Barr, Finansinspektionen: Jag tror att jag passar pa valutafragan — det
later som att det ar Eriks bord.

Nar det géller Ingelas fraga kring osakerheten och ytterligare verktyg tror
jag att jag ndmnde under mitt anférande att mojligheten till foreskriftsratt ro-
rande beredskap inom den finansiella sektorn &r ndgot som vi ser positivt pa.
Forsvarsberedningen pekar pa att vi borde ha detta men beskriver inte vad det
skulle innebéra. Men jag tror att det skulle kunna vara ett viktigt instrument
for oss ndr det géller att komma vidare med det ansvaret.

Nar det géller bolanetaket ska vi ju svara inom kort, s jag vill inte fore-
gripa det. Jag kan konstatera att statistik dver tillgangar och skulder forstas
skulle ha underlattat den analysen — att se hur hushéllen paverkas av bade for-
slaget om forandrad beskattning av konsumentkrediter och bolanetaket. Sa det
ar vél ett omrade dar det skulle ha varit mycket enklare att analysera policy-
forandringar om det funnits ett vettigare statistikunderlag. Jag vet att den fra-
gan ligger pé politikens bord, och det finns lite olika &sikter kring hur man ska
gd vidare dar. Men jag kan konstatera att det hade underlattat.

Det ar klart att amorteringskravet och bolanetaket till del hér ihop. En ut-
redning tittar nu pa hela makrotillsynsuppdraget, dar béda dessa delar kommer
med. Det blir alltsa lite udda att vi har en separat utredning parallellt med den
andra utredningen. Men detta ska vi forséka hantera i vart remissvar och lamna
ett sa gott svar som mojligt. Men det ar klart att de fragorna hor ihop.

Detta &r val delvis ocksa ett svar pa fragan kring bolanetaket och 6kad
skuldsattning hos hushallen. Det ar klart att det mojliggor 6kad belaning. Vi
kan konstatera att manga lagger sig pd maxupplaningen pa 85 procent, och
flyttar man den till 90 procent kan man i alla fall fantisera om att méanga kom-
mer att lagga sig pa 90 procent i stallet. Detta 4r en faktor som vi ocksd maste
analysera i samband med remissvaret. Vi har noterat de argument som har
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kommit fran olika aktorer pa detta omrade och ska beakta dem i vart svar sa
smaningom.

Karolina Ekholm, Riksgaldskontoret: Ett par fragor var ju explicit riktade till
Daniel Barr, men lat mig sdga nagot om hur jag ser pa effekten av en volatil
vaxelkurs pa finansiell stabilitet.

En volatil véxelkurs &r typiskt sett ett potentiellt problem for finansiell sta-
bilitet. Det vanliga &r att nar man fér kraftiga férsvagningar av valutans vérde
i ett stressat ldge hanger detta samman med att man har stor skuldsattning i
utlandsk valuta. Den blir bara svarare att klara av nar vardet pa valutan faller.
S& har det sett ut i manga tillvaxtekonomier som har drabbats av skuldkriser.

Min beddmning ar dock att detta inte ar nagot stort problem som vi ser i
det svenska finansiella systemet. Det &r klart att det kan finnas en del kommer-
siella fastighetsbolag som har lanat pa internationella kapitalmarknader och
som pressas av ett fallande vérde pa kronan. Men detta &r nog ett problem mer
p& marginalen &n ett akut problem for den finansiella stabiliteten.

Déaremot kan jag tdnka mig att kronférsvagningen delvis kan ha drivits av
att det har funnits en foérvantan om att hojda rantor i en ekonomi som Sveriges
skapar problem for den finansiella stabiliteten och att det &r detta som har lett
till att man har velat investera mindre i krontillgangar. Det kan alltsa absolut
finnas en koppling, men det kan ga lite at bada hallen.

Huvudsakligen ser jag vél inte att det egentligen i detta avseende hade varit
nagon jéttestor skillnad jamfaért med om vi hade haft euro.

Erik Thedéen, Riksbanken: Néar det géller kronan sager Karolina mycket klokt
har. Ska man analysera detta ur ett strikt stabilitetsperspektiv tror jag att man
maste bredda fradgan — huruvida det, om vi dr med i euron eller har kronan,
sammantaget ar bra for den ekonomiska utvecklingen, som forstéas ar en bas
for stabilitet, och ocks&d om det &r bra for makroekonomisk stabilitet och
kanske till sist finansiell stabilitet.

Svaret ar nog inte sjalvklart, utan det beror pa — ett trakigt byrékratsvar,
men det &r faktiskt s& det ar. Jag tror att om du hade fragat oss i samband med
eurokrisen hade nog de flesta sagt att det var bra att vi inte var med i euron;
det verkade vildigt stokigt nere i euroomradet, och det kanske inte hade bidra-
git till stabilitet. Som det &r nu &r det stabilt i euroomradet, och vi har haft en
ganska volatil krona. D4 &r det, sett har och nu, antagligen sa att det i alla fall
inte bidrar till 6kad stabilitet &ven om jag inte ska 6verdriva effekterna.

De utlandska Ianen med valutaexponering i banksystemet och ocksa i f6-
retagssystemet, som inte ar kopplade till utldndsk intéktsgenerering, tror jag ar
ganska begransade, sa vi har inte den situation som Karolina sa att en del ut-
vecklingslander har. Jag tycker alltsé helt enkelt att frdgan &r svar att ge ett
samlat svar pa.

Nér det sedan galler bolanetaket tycker jag att den samlade Gversynen som
regeringen har tagit initiativ till, ddr man med ett antal experter tittar 6ver hela
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paketet, ar valdigt bra. Nu har regeringen till synes valt att behandla bolanetaket
separat, och det gor det véldigt svart, som du ocksa ar inne pa med din fraga.
Det ar svart att analysera detta om man inte vet vad som hander med de andra
rorliga malen. Om allt &r rorligt i den har utredningen och man laser fast en
faktor vet man inte riktigt vad det innebéar for de andra. Jag skulle alltsa hellre
se att detta tas samlat, for det ar lattare att vardera ett samlat forslag.

Som du sager och som ocksa papekas skulle detta kunna 6ka belaningen
for hushall. Motargumentet &r att vi vet att en del av kontantinsatsen har gjorts
med hjélp av blankokrediter, och det &r kanske inte bra for vare sig stabilitet
eller konsumentskydd. Men, som sagt, jag skulle vilja se en samlad bedémning
av hela makrotillsynen av de lantagarbaserade tgarderna, som utredningen nu
tittar pa, for att kunna ge ett tydligare svar pa fragan.

Jag tycker att det ar synd att du inte frigar om statistiken, for vi tycker
fortfarande att det ska finnas battre statistik 6ver hushallens tillgangar.

Finansmarknadsminister Niklas Wykman (M): Jag tankte svara pa fragan om
bolanetak och blankolan for att ge en bild av hur regeringen har resonerat kring
det beslut som &r fattat. Sedan ager ju Finansinspektionen fragan om bolane-
taket, och de har fatt ett uppdrag.

Varfor har de da fatt ett sdant uppdrag? Det bottnar i att vi, enligt var
bedémning, gor en betydande forandring for lanemarknaden — en betydande
atstramning. Nar man tar bort méjligheten att gora avdrag for blankolan har
man gjort en betydande forandring av marknaden, och da kan det finnas skal
att prova hur det ser ut i andra delar av marknaden givet att detta ar ny informa-
tion.

Fragan vacks om det da inte blir mojligt att bara lana mer. Man kan kon-
statera att det per automatik blir det om man kan lana till 90 i stéllet for till 85
procent av vardet. Samtidigt behover man forsta att detta & kommunicerande
kérl. Direkt niar man inférde bolanetak sdg man en 6kning av blankolan. Det
finns ocksé manga andra blankolan.

Bolanetaket anger hur mycket man kan lana med bostaden som sékerhet.
Det &r inte ett maxtak for hur mycket man kan lana. Sedan kan man I&na utan
sakerhet. Lanen utan sédkerhet gor vi det nu vasentligt dyrare att ta genom att
vi tar bort ranteavdraget. D4 skulle det bli attraktivt att vaxla 1an utan sékerhet
mot lan med sakerhet. Detta skulle inte nddvandigtvis 6ka den totala bela-
ningen, men det skulle definitivt ta ned hushallens kostnader eftersom 1an med
sakerhet typiskt sett ar billigare an 1an utan sékerhet.

Det ar alltsa viktigt att forsta den helheten, och det & mot bakgrund av
sammansattningen mellan blankolan och lan med sakerhet som vi har gett det
har uppdraget. Det &r en betydande férandring — det blir betydligt dyrare med
blankol&n — och dé kan man fraga sig om det skulle vara attraktivt att i stallet
kunna ha mer 1&n med sékerhet givet den forandringen. Fragan vi har stallt till
Finansinspektionen handlar om hur de ser pa det mot bakgrund av detta.

Overlag ska vi dock ha en stark amorteringskultur i Sverige. Vi ska inte
stalla ut 1an till manniskor som inte har formaga att betala tillbaka dem. Sedan
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behdver resten balanseras. Som manga har papekar skulle det absolut vara
onskvart att kunna gora allting i ett samlat grepp. Men vi har till exempel skatte-
politiken som spelar in har — den har sin logik och sin tidsaxel, som ni vet i
finansutskottet. Darmed aktualiseras fradgan nu eftersom det andra ar en
skatteforandring, som visserligen ocksa beror lanemarknaden.

Att gora alla férandringar samtidigt i ett stort svep och genom ett stort
handslag ar ofta populért, men alla vi som sitter i olika politiska positioner vet
att verkligheten ofta inte riktigt tillater det, trots allt — da blir det sa har.

Adam Reuterskidld (M): Tack for véldigt matnyttiga dragningar och diskus-
sioner! Vi har val berért min fraga nagot i borjan. Den handlar om den osékra
omvérlden och de risker vi ser i det finansiella systemet i Sverige i dag. Man
har sett att den storsta paverkan har skett pa de sekundara systemen, det vill
séga betalsystem for livsmedelsbutiker och I6nesystem — den typ av system
som &r nodvéandiga for att betalsystemen ska fungera. Hur kan man oka
resiliensen i dessa system pa de omraden som ni tittar pa?

Martin Adahl (C): Jag tror inte att jag fick nagot riktigt tydligt svar pa fragan
om vi ar helt sakra pa att vi inte kommer att fa en oordnad nedgang pé bostads-
marknaden, en nedétgéende spiral, och om det s att sdga har pyst ut hela
vigen. D& kan man lite omvant undra varfor vi, med det 6kande sparande vi
har i dag och s vidare, ska ha kvar de har hangslena och livremmarna. Man
maste nastan tanka sig att det ena eller det andra galler, for det &r ju inte av
Gud givet att man ska ha krav p& amorteringar och liknande Gver lang tid och
i manga olika dimensioner. Jag ser inte langre samma grad av analys i era
bedémningar kring bostadspriserna som fér nagra ar sedan.

Sedan har jag ocksa en fraga om de aktérer som jobbar med att kopa upp
och forvalta nodlidande krediter. Det har ju varit en del diskussioner kring dem
nu och om att de faktiskt har problem, for forsta gangen pa i alla fall ett bra
tag. Ar detta en signal? Vad kan det ha fér konsekvenser? Jag vill inte ndmna
nagra specifika bolag, men det &r ju ett antal som har cirkulerat i medierna.

Daniel Barr, Finansinspektionen: Jag borjar med den osdkra omvérlden och
hur vi starker betalsystemen. Det ar val, tror jag, pa tva satt. Jag tror att det &r
viktigt att konsumenterna har maojlighet att gora betalningar pé olika sétt och
att vi uppmanar folk att ha flera kreditkortsutgivare, flera konton, Swish och
vad det nu kan vara sa att man kan utfora betalningar dven om ett av dessa
system gar ned — att vi, for att anvanda ett fint uttryck, bygger resiliens hos
befolkningen. Jag tror att detta ar en uppmaning som vi bér ge fran Finans-
inspektionen och kanske fran MSB och andra aktorer.

Sedan finns det ocksa skal att starka cybersakerheten, totalt sett. De han-
delser du refererar till &r val hackerattackerna mot Coop respektive Tietoevry.
Sadant har ibland drabbat underleverantorer, och det galler att stirka hela
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denna kedja. Né&r det géller Tietoevry &r till och med en underleverantor till en
underleverantor till staten paverkad.

EU:s kommande DORA-regelverk innebér att vi ska forsoka ligga pa de
finansiella aktorerna, inklusive deras underleverantérer, for att forsoka starka
deras motstandskraft mot denna typ av aktorer.

Det ar alltsa tvadelat. Det handlar, tror jag, dels om att bygga resiliens hos
befolkningen, dels om att starka sjalva cyberskyddet, &ven hos underleveran-
torer till finansiella institut.

Till Martin vill jag séga att jag har svarat tva ganger pa denna fraga. Det
hela ar inte dver; det kan intraffa saker framat. Vi har gjort och &ven publicerat
ganska detaljerade analyser av osékerheter i den kommersiella fastighetssektorn.
Bland annat gjorde vi strax fore jul en genomgang som har publicerats och gar
att hitta pd var hemsida. Den ger en ganska detaljerad dversikt av hur det ser
ut dér ute.

Nér det géller de foretag som képer nddlidande krediter ar jag intresserad
om du har mer fakta pa bordet. Detta &r ingen information som har natt mig.
Det kanske den borde ha gjort, men det &r inget jag har sett eller hort i mina
kanaler. Men det & majligt att detta ar en fraga vi borde titta pa.

Karolina Ekholm, Riksgaldskontoret: Nar det géller frgan om cyberattack-
erna instammer jag helt enkelt bara i vad Daniel har sagt. Det handlar om att
se till att det finns alternativ och om att l4ra sig av de incidenter som sker s&
att man kan tappa till sarbarheter allteftersom.

Nar det galler Martin Adahls frégor ar vi som sitter har i en bransch dar
det handlar om att fatta beslut under osakerhet. Vi ar séllan sakra pa nagonting
Overhuvudtaget, utan vi réknar med sannolikheter. Nér vi séger att det kanske
ser lite stabilare ut just nu handlar det allts3 mer om att sannolikheten for att
allt kraschar har blivit ndgot mindre. Det ar val s& man far se pa det. Det bety-
der inte att vi ar helt sakra pa att det inte kan handa nagot olycksfall.

Nér det géller de nédlidande krediterna finns det som sagt ett samband
mellan risk och férvantad avkastning, s& det kan ju vara trevligt att kopa pa sig
nddlidande krediter som har en hog forvantad avkastning. Men sedan nér det
gar daligt borjar det verkligen bli kreditforluster, och da kan det visa sig ha
varit ett daligt beslut. Men man har som sagt rétt att fatta daliga affarsmassiga
beslut.

Erik Thedéen, Rikshanken: For att sdga nagot kort om cyberfragan tror jag att
den &r valdigt relevant. Regleringen och dven tillsynen ser typiskt ut sa att man
sager att de finansiella foretagen ska ha koll pa sina underleverantérer. Vi
maste nog i 6kad utstrackning tanka att vi maste ga direkt pa underleverantoren.

Vi har pekat ut ett antal foretag som &r viktiga for betalsystemet, och dar
tror jag att dven vi maste tanka i den riktningen. Vi lade till exempel nu in
Getswish, som faktiskt inte ar under tillsyn, som ett sddant foretag. Det kan
finnas anledning att ga vidare med detta, s& det ar en valdigt bra fraga. Det
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handlar inte bara om Tieto, utan det kan vara féretagsgiganter som Amazon,
Google och vad de nu kan heta.

Nér det galler oordnade nedgangar blir svaret det klassiska, Martin: Vi ute-
sluter ingenting. Men om man tittar pa den senaste tidens data har risken for
detta mahanda anda minskat nagot. Jag skulle nog séga ungefar som du gjorde
inledningsvis att jag kanske &r lite forvanad éver att nedgéngen inte har blivit
storre an den blev — ungefar 13 procent, tror jag, fran nar det var som hdgst pa
den samlade bostadsmarknaden — ndr vi har haft en tredubbling av boréntorna.

Detta har antagligen ratt mycket med sparandet att géra, men jag tror ocksé
att det har ganska mycket med sysselséttning att gora. Vi har under den hér
resan i princip haft rekordstark sysselsattning fram till for ndgra manader sedan,
nér den vek nagot. Men sa lange vi inte ser en kraftig 6kning av arbetsldsheten
ger det i alla fall en ganska ordentlig krockkudde.

Finansmarknadsminister Niklas Wykman (M): Martin Adahl efterlyste ett tyd-
ligare svar pa sin fraga, sa jag tanker ocksa bidra till det &ven om det ar i linje
med de andra. Det gdr inte att utesluta att det finns kvarstdende problem. Den
forsta bild jag visade under mitt foredrag handlade om arbetsldsheten. Det &r
klart att om arbetslosheten skulle sticka ivag kan man fa en negativ samverkan
mellan nedatgaende sysselsattning och nedatgéende bostadspriser; man far en
makrobild och en stabilitetsbild som pa ett negativt satt forstarker varandra.
Det gér inte utesluta att det &r sa.

| ett sddant lage ar det viktigt att vid sidan av alla regleringar, buffertar och
annat vi har for att virna vér stabilitet pdminna sig om vad som &r det yttersta
skyddet vi har i Sverige — vi har varit inne pa en egen valuta, till exempel. Det
ar att vi har valordnade, stabila offentliga finanser med marginaler, att vi har
en lag skuldsattning och méjlighet att ta in nytt kapital om det behovs for att
klara vara verksamheter samt att vi skoter finanspolitiken pa ett valordnat satt
och inte gér av med mer pengar an vi har.

Detta har varit en dterkommande historia under lang tid. Manga vill s att
séga Oppna férddamningarna i de offentliga finanserna. Hamnar vi i ett lage dar
vi ocksa forsvagar vara offentliga finanser och har svaga marginaler i statens
budget och en hégre skuldsattning med darmed hogre rantekostnader skulle
Sverige kunna hamna i ett allvarligt problem. Men sa lange vi har vélordnade
offentliga finanser, 1ag skuldséttning och 1aga ranteutgifter har vi alltid moj-
lighet att agera vid ett forvarrat skeende. P4 sa sétt star Sverige starkt och ska
fortséatta sta starkt.

Mikael Damberg (S): Det ankommer pa mig att pa finansutskottets vagnar
tacka Finansiella stabilitetsradet for att ni har kommit hit. Det ar faktiskt det
attonde aret i rad som finansutskottet bjuder in till ett sddant har offentligt
sammantrade. Jag kan nastan lova att vi kommer att fortsétta gora det, for vi
far ut valdigt mycket av detta. Det ar ett sétt for oss att hela tiden ha fokus pa
dessa viktiga fragor fran riksdagens sida.
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Det &r ocksa ett satt for oss att lara, reflektera och fa ta del av era framtids-
spaningar men ocksa att i viss man folja upp tidigare beslut for att vi inte ska
hamna i finansiella problem. Vi vet ndmligen av erfarenhet att konsekvenserna
av allvarlig finansiell instabilitet &r valdigt kostsamma for ett samhélle, for
enskilda, for foretag och for var framtid.

Vi uppskattar alltsd valdigt mycket att ni kommer hit och delar med er av
kunskap och ocksa att ni svarar pa vara fragor. Jag kan nastan lova att ni kom-
mer att bli inbjudna igen.
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Risker for finansiella stabiliteten har skiftat och breddats

Okad motstandskraft i banksystemet
« Kapital- och likviditetsbuffertar, resolutionsramverk, centrala motparter

Riskbilden har férandrats

* Klimat

« Digitalisering

+ Okade likviditetsrisker

« Forandrat sékerhetspolitiskt lage
« Overskuldsattning

Nytt uppdrag for stabilitetsradet

- Forsta gangen pa ett decennium
« Mer fokus pé operativa och digitala risker

g Reseringskansiet Finansdepartementet

Regeringen driver pa for att starka den finansiella sektorns
operativa krishanteringsformaga

Utredare har nyligen lamnat forslag pa en funktion for operativ krishantering vid allvarliga stérningar i den finansiella sektorns
digitala infrastruktur.

Regelverk Ansvarig myndighet
. ar ansvari for
EU:s forordning om digital operativ motstandskraft 3 B‘(‘)“EAH Sl
1 for finanssektorn (DORA) : X '
Fi ar sektorsansvarig myndighet for
5 Krav for att sékerstilla hdg cybersakerhet beredskapsomrédet finansiella tjanster d&r
£| Stresstester | 4 ar digh
% 2 Beredskapsforordningen } *  Riksbanken har ett sarskilt ansvar for
g Riksbankslagen H betalnir vid fredstida er och
e
=
B glering saknas ska ha ett oper
W Regeringskansliet Finansdepartementet 7

Finansutskottets 6ppna
utfragning om finansiell stabilitet

Finansmarknadsminister Niklas Wykman
6 februari 2024

uw/ Regeringskansliet Finansdepartementet
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Riksgéaldsdirektor Karolina Ekholm

Finansiell stabilitet i en Y
osaker omvarld — hur W g
paverkas Sverige ? L

Karolina Ekholm, Riksgéldsdirektor
Finansutskottet, Sveriges riksdag, 6:e feb 2024

by
heof hend o oo
b b
fef e
e

Beredskap

Statens betalningar

« Deltar i beredskapssektorerna
Ekonomisk sakerhet & Finansiella
tjanster

« Utreder alternativa betalsatt for
myndigheternas samhallsviktiga
betalningar

« Utreder sakra kommunikationsvagar
mot ramavtalsbanker och
myndigheter

Finansiell krishantering

» Resolutionsplanering och
operationell formaga

« Internationell diskussion om
regelverken efter bankproblemen i
USA och Schweiz

» Kan finnas behov av att uppdatera
regelverken, men grunden alltjamt
att skydda skattebetalarna

Bankutlaning Sverige

Total utldning 7 900 miljarder kronor

15%

16%
7%

Kalla: SCB, Ril och egna lingar, 2023

74%

feae e

Icke finansiella foretag
exkl. CRE foretag
CRE-foretag

BRF

= Bolan

m Ovriga 1&n hushall inkl
konsumtionslan
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11
Medelstora banker star for en allt storre =
del av inlaningen

25%

2018-12-31 2019-12-31 2020-12-3; 12-31 2022-12-31

W Andel av totalt garanterade in nt

g

E

E

Anmérkning: Medelstora banker avser banker med garanterade inséttningar 6ver 10 mdr kronor,
exki. de banker Riksgalden bedomer ska hanteras i resolution i handelse av fallissemang

RIKSGALDEN

SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

Besoksadress: Olof Palmes gata 17
Postadress: 103 74 Stockholm

Telefon: 08 613 45 00, Fax: 08 21 21 63
E-post: riksgalden@riksgalden.se
riksgalden.se
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Riksbankschef Erik Thedéen

En osdaker omvarld
stdller krav pa god
beredskap

Finansutskottet, 6 februari 2024

Erik Thedéen
Riksbankschef

Storbankerna bor se till att det finns
goda marginaler ner till kapitalkraven

* BOr inte underskrida den évre grans som de sjélva satt for sina
interna kapitalmal ("managementbuffertar”)
* Bankoron varen 2023 understrok riskerna med bankernas inlaning

* Riksbankens analys visar att inlaningen i svenska banker varierar
i flyktighet

* Inlaningen kan vara sarskilt flyktig hos mindre banker

Fastighetsforetagen ar rantekansliga

Kvot: nettoskulder i relation till rérelseresultat
18 -

22

6

Anm. kvot for 34 i G dar urvalet Kalla: Sedis och Riksbanken.

foretag varierar ver tid. Data till och med tredje kvartalet 2023,
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Viktigt att 6ka motstandskraften
mot cyberangrepp

.

Motstandskraften forbattras kontinuerligt, men hotbilden férdndras
snabbare

Cybersdkerhetscentret (NCSC) viktigt, vore positivt med Forsvarets
radioanstalt (FRA) som huvudman

Riksbanken fortsatter koordinera tester av cybersakerheten hos
finansiella aktorer (TIBER-tester)

Utredningsforslaget om operativ krishantering vid cyberattacker och
andra allvarliga driftsstérningar valkomnas

Riksbanken har ett sédrskilt ansvar
for betalningar

 Betalningar och finansiell stabilitet ar ndra sammankopplade
* Olika betalsatt 6kar resistensen, kontanter &r en viktig del
* Riksbankens féreskrifter stiller krav pd foretag som &r av
sérskild betydelse inom betalningsomradet —

* Foreskrifterna omfattar 12 féretag, daribland storbankerna
Getswish samt aktorer inom kontanthantering

« Overlappande ansvar pa beredskapsomradet

“f'."'ﬁ .

« Ukraina har lyckats uppratthalla samhallskritiska betalningar
* En liten Riksbanksdelegation besokte Kiev i december

* "Power Banking” sdkerstaller att banksystemet i Ukraina
fungerar dven vid elavbrott

* Mycket att lara av varandra

2023/24:RFR10
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Summering

a Det svenska finansiella systemet fungerar val men
riskerna ar forhojda

@ Risken for cyberangrepp &r fortsatt hég och arbete pagar
for att 6ka motstandskraften

@ Riksbanken har ett sarskilt ansvar fér betalningar

42
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FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om den aktuella penningpolitiken den
19 oktober 2021

SOCIALUTSKOTTET
Socialutskottets offentliga utfrgning om precisionsmedicin

FINANSUTSKOTTET

Oppen utfragning om finansiell stabilitet — Sarbarheter och mot-
standskraft i ekonomin i ljuset av 6kande skulder hos hushall och
kommersiella fastighetsforetag

FINANSUTSKOTTET
Utvdrdering av Riksbankens penningpolitik 2015-2020

FINANSUTSKOTTET
Evaluation of the Riksbank’s Monetary Policy 2015-2020

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om den aktuella penningpolitiken den 3 mars
2022

ARBETSMARKNADSUTSKOTTET
Uppfdljning av nyanlandas etablering —arbetsmarknadsstatus med
sérskilt fokus pa kvinnorna

KONSTITUTIONSUTSKOTTET
Uppfdljning och utvardering av tillampningen av utskottsinitiativ

KULTURUTSKOTTET
Uppféljning av delar av den svenska friluftslivspolitiken

NARINGSUTSKOTTET
Innovationskritiska metaller och mineral — en forskningsdversikt

SOCIALUTSKOTTET
Halso- och sjukvard for barn och unga i samhéllets vérd
—en utvardering

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om AP-fondernas placeringar av buffertkapitalet i
pensionssystemet den 26 april 2022

FORSVARSUTSKOTTET
Sveriges deltagande i fem internationella militéra insatser — en upp-
foljning av konsekvenserna for den nationella forsvarsformagan

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om Finanspolitiska rédets rapport Svensk finans-
politik 2022

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om Riksbankens redogdrelse for penningpolitiken
2021 den 10 maj 2022

SOCIALUTSKOTTET
Offentlig utfragning om svensk och europeisk cancerstrategi

TRAFIKUTSKOTTET
Transportsektorns klimatmal
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2021/22:RFR18 KULTURUTSKOTTET
Kulturutskottets 6ppna seminarium om uppféljning av delar av den
svenska friluftslivspolitiken
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FINANSUTSKOTTET
Oppen utfrégning om den aktuella penningpolitiken den 20 oktober
2022

FINANSUTSKOTTET
Oversikt med internationella exempel pa uppfoljning och
utvardering av centralbanker

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om finansiell stabilitet i svensk ekonomi i ljuset
av hdg inflation och hdgre rantor

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfrégning om Riksbankens arsredovisning 2022 och det sen-
aste penningpolitiska beslutet fran februari 2023

FINANSUTSKOTTET
Utvdrdering av penningpolitiken 2022

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om Finanspolitiska rédets rapport, Svensk
finanspolitik 2023

FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om penningpolitiken 2022
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FINANSUTSKOTTET
Oppen utfrégning om den aktuella penningpolitiken
den 17 oktober 2023

SOCIALUTSKOTTET
Offentlig utfragning om nationell hégspecialiserad vard

CIVILUTSKOTTET
Utskrift fran det offentliga ssmmantradet om Vardnad, boende och
umgange vid vald i familjen

NARINGSUTSKOTTET
Naringsutskottets offentliga ssmmantrade om energilagring

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om artificiell intelligens (Al)

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantrade om reformen av EU:s
lakemedelslagstiftning

TRAFIKUTSKOTTET
Planera laddinfrastruktur for vagtrafik — en kunskapsoversikt

FINANSUTSKOTTET
Den demokratiska granskningen av centralbanker - En
forskningsoversikt

CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantréde — Hur sékerstaller vi ett bostadsbyggande
som moter behov och efterfragan i hela landet?
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