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Till statsradet Thomas Bodstrom

Genom beslut den 21 juni 1990 bemyndigade regeringen chefen for
Justitiedepartementet att tillkalla en kommitté med uppdrag att gora en
Oversyn av aktiebolagslagen och att besluta om sakkunniga, experter,
sekreterare och annat bitrade & kommittén.

Med stod av detta bemyndigande forordnades fran den 21 juni 1990
justitieradet Bo Svensson av vara ordforande i kommittén. Som ledamoéter i
kommittén forordnades fran den 1 november 1990 davarande riks-
dagsedamoten Nic Gronvall, riksdagsledamoten Inga-Britt Johansson,
riksdagsledamoten Bengt Silfverstrand och civilekonomen Ulrika Stuart,
frén den 10 december 1991 riksdagsledamoten Karin Starrin och fran den 9
januari 1992 numera riksdagsledamoten Rolf Abjoérnsson. Inga-Britt
Johansson entledigades fran kommittén fr.o.m. den 27 oktober 1992 och
eftertréddes samma dag av riksdagsledamoten Carin Lundberg. Nic
Gronvall entledigades fran kommittén fr.o.m. den 26 april 1993 och
eftertréddes samma dag av riksdagsledamoten Stig Rindborg. Som nya
ledamater i kommittén forordnades fran den 15 mg 1995 riksdags-
ledamoten Eva Arvidsson och riksdagsledamoten Lars Granberg. Ulrika
Stuart entledigades fran kommittén fr.o.m. den 4 mars 1997 och efter-
tréddes samma dag av bolagguristen Sussi Kvart. Karin Starrin
entledigades fran kommittén fr.o.m. den 13 mars 1997 och eftertraddes
samma dag av riksdagsledamoten Rolf Kenneryd. Eva Arvidsson ent-
ledigades fran kommittén fr.o.m. den 22 december 1998 och eftertraddes
samma dag av riksdagsledamoten Raimo Pérssinen.

Som sakkunniga i kommittén forordnades fran den 1 november 1990
bankdirektoren Jan Bokmark, auktoriserade revisorn Sven Ekholm,
advokaten Johan Gernandt, verkstéllande direktdren Per-Ola Jansson,
auktoriserade revisorn Sten Lundvall, direktéren UlIf Magnusson och juris
kandidaten Lars Milberg, fran den 6 december 1990 borschefen Lars
Bredin, frén den 15 maj 1991 juris kandidaten Hans Peter Larsson, fran
den 29 oktober 1992 chefsjuristen Asa Breding och frén den 15 februari
1993 hovréttdagmannen Lars Hedberg, sakkunnig vid Finansinspektionen.
Lars Hedberg entledigades fran kommittén fr.o.m. den 1 juli 1996 och
eftertraddes samma dag av chefsuristen Hans Schedin. Asa Breding
entledigades fran kommittén fr.o.m. den 4 mars 1997.

Att som experter bitrdda kommittén forordnades fran den 1 november
1990 numera avdelningschefen Hakan Klahr, réttschefen Per Erik
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Lindeberg och numera finansradet Annika Lundius, fran den 1 oktober
1991 numera kanslichefen Goran Schubert och kommerserddet Christer
Lefrell, fran den 29 oktober 1992 kandliradet Ingrid Melbi samt fran den
20 januari 1993 numera departementsradet Sten Andersson. Hakan Klahr
entledigades fran kommittén fr.o.m. den 19 oktober 1992 och eftertraddes
samma dag av numera departementsradet Goran Haag. Goran Haag
entledigades fran kommittén fr.o.m. den 10 februari 1993. Goran Schubert
entledigades fran kommittén fr.o.m. den 15 februari 1993. Annika Lundius
entledigades fran kommittén fr.o.m. den 2 september 1996 och eftertraddes
samma dag av Goran Haag. Christer Lefrell entledigades fran kommittén
fr.o.m. den 4 mars 1997. Fran samma dag forordnades som expert chefs-
juristen Per Nordstrom. Ingrid Melbi entledigades fran kommittén fr.o.m.
den 28 oktober 1998 och eftertraddes samma dag av hovréttsassessorn Ewa
Lindback. Chefguristen Karin Wallin-Norman forordnades som expert i
kommittén fr.o.m. den 30 oktober 1998.

Till sekreterare forordnades fran den 1 december 1990 numera
ekonomie licentiaten och juris kandidaten Rolf Skog samt numera
radmannen Hans Cappelen-Smith. Den senare entledigades fran tjansten
som sekreterare fr.o.m. den 4 mars 1997 och forordnades fran samma dag
att som expert bitréda kommittén. Till sekreterare férordnades fr.o.m. den
9 november 1998 hovréttsassessorn Per-Anders Svensson.

Kommittén, som antagit namnet Aktiebolagskommittén, har tidigare
avldmnat delbetdnkandena Bundna aktier (SOU 1992:13), Aktiebolags-
lagen och EG (SOU 1992:83), Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44),
Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22), Vinstutdelning i aktiebolag (SOU
1997:168) samt Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36).

Kommittén far harmed avlamnasl utbeténkandet Ny aktiebolagslag.

Stockholm i januari 2001

Bo Svensson

Lars Granberg Rolf Kenneryd Sussi Kvart
Carin Lundberg Raimo Péarssinen Stig Rindborg
Bengt Slfverstrand Rolf Abjornsson

/Rolf Skog

Per-Anders Svensson
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En ny aktiebolagslag — sasmmanfattning

Aktiebolaget anses av manga vara en viktig forklaring till Vasterlandets
ekonomiska framgangar under det senaste arhundradet. Mdjligheterna
att ackumulera kapital genom sma bidrag fran ett stort antal investerare
har skapat forutséttningar for dagens multinationella storféretag. Men
det forhdllandet att aktieagarna i ett aktiebolag inte svarar personligen
for bolagets forpliktelser gor foretagsformen attraktiv ocksa for sma-
foretagare. | Sverige och ménga andra lander & merparten aktiebolag
enmans- eller famansbolag.

Aktiebolagslagstiftningen skall sdledes pa en gang tillgodose
internationella och nationella behov och vara tillrackligt flexibel for att
passa bade i stora och sma foérhdllanden. Den kategoriindelning i
publika och privata bolag som genomfdrts som ett led i Sveriges EG-
anpassning ger denna flexibilitet och har &tminstone for tillfallet tystat
den debatt som lange forts i Sverige om en séarskild bolagsform fér de
mindre foretagen.

En aktiebolagslag maste vidare vara utformad pa ett sddant St att
den inte pa kort tid blir omodern pa grund av andrade foérhallanden.
Forandringstrycket i den internationella milj6 i vilka de stora svenska
aktiebolagen verkar & mycket starkt. V& nuvarande aktiebolagslag &r
fran & 1975. Under det kvarts sekel som den har funnits har Sverige
hunnit ga med i EU, jarnridan har férsvunnit och kapitalet flodar i stort
sett fritt mellan landerna. Det & inte ndgon Gverdrift att siga att de
svenska aktiebolagen i dag verkar i en helt annan internationell miljo
an nér den nuvarande aktiebolagen skrevs.

Det har foranlett den svenske lagstiftaren att féreta en rad andringar
i aktiebolagslagen for att tillgodose uppkommande behov. Det &
emellertid en generell iakttagelse att det ar svart att i en lag genomféra
ett s& stort antal andringar som det har & frédga om utan att lagen sa
smaningom forlorar en del av sin struktur och blir mera svaroverskadlig
och svarbegriplig. Det racker i detta sammanhang med att namna att de
nuvarande bestdmmelserna om almén och sdrskild granskning
respektive byte av bolagskategori placerades i 11 och 17 kapitlet
uteslutande av den anledningen att sisthndmnda kapitel, som
ursprungligen innehdll bestdmmelser om redovisning respektive om
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bundna och fria aktier, hade upphévts som ett led i den svenska EG-
anpassningen. Det &r givet att sddana andringar, som kan ske ocksa pa
paragrafniva, bryter ner den ursprungliga logiken mellan bestammel-
serna och gor lagen svarbegriplig. De svenska aktiebolagslagarna har
sdlan overlevt mer @an 30 &. Med hansyn till de stora omvérlds-
forandringar som har skett & det nérmast dverraskande att 1975 ars lag
inte redan har ersatts med en ny aktiebolagslag.

Aktiebolagskommittén har andlutit sig till den traditionella synen i
svensk aktiebolagsrdit och har i bl.a. beténkandet Aktiebolagets
organisation (SOU 1995:44) framhdllit den viktiga roll som foretagets
agare spelar:

| en marknadsekonomi &r utsikternatill ekonomisk framgéng ojamnt fordelade
mellan olika verksamheter och olika féretag. De som vill f& ut s3 mycket som
méjligt av de ekonomiska fordelar som ett framgangsrikt utvecklingsarbete
ger maste styra sina investeringar till de verksamheter och foretag som har de
basta vinstutsikterna. De maste ocksa 6vervaka sina investeringar genom att
hélla sig underréttade om hur deras foretag utvecklas och soka paverka deras
verksamhet. Foretagens agare bidrar pa det Sttet till att resurserna i enskilda
foretag och i néringdivet som helhet utnyttjas s effektivt som majligt. Agare
som tar ansvar for féretagens och nédringdivets utveckling & darfor ett viktigt
indag i en fungerande marknadsekonomi.

Kommitténs uppfattning & att aktiebolagsiagen skall ha en utformning
som frémjar en aktiv &garfunktion i foretagen. Darigenom skapas storsta
méjliga forutsdttningar fér en fortlépande och snabb anpassning av foretagens
organisation och verksamhet till férandringar i omvérlden och fér en dynamik
i naringdivet. Det kréver att lagen dels garanterar &garna den yttersta
bedutanderétten i bolaget, dels mojliggér forandringar i agarstrukturen. (SOU
1995:44 s. 154.)

Statsmakterna har ocksa tagit detta synsétt till utgangspunkt for den
reformering av aktiebolagslagen som pagar med kommitténs forslag
som grund (se bl.a. prop. 1997/98:99 s. 75f.).

En annan aspekt som &r vérd att anlédgga i detta sasmmanhang & de
stora féréndringar i &agarstrukturen bland de svenska borsnoterade
aktiebolagen som skett under andra hélften av 1990-talet. Manga av
vara storsta aktiebolag &gs i dag till mer an héften av utlandska
réttssubjekt. Dessa utldndska égare &r ofta pensionsfonder och liknande
ingtitutioner som placerar en del av sinatillgangar i aktier men séllan
ingriper i bolagets skotsel utan véljer att sdlja aktierna vid missngje
med bolagsledningens agerande. Det & emellertid inte bara de ut-
landska &garna som i 6kande utstréckning bestdr av institutioner. Aven
de svenska agarna & i hdg utstrdckning fonder, férsakringsbolag och
andra institutioner medan de fysiska personer som for nagra decennier
sedan hade majoriteten i vara borsnoterade foretag numera har fatt sitt
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inflytande reducerat hogst betydligt. Aktiebolagskommittén har forsokt
skapa rutiner som skall ge svenska och utl&ndska institutioner effektiva
mojligheter att deltai de svenska aktiebolagens forvaltning och foresl ar
i detta slutbeténkande ytterligare dtgarder i samma syfte. Det finns
emellertid enligt kommitténs mening anledning for statsmakterna att
folja utvecklingen pa detta omréde och hdlla en beredskap om det
skulle framkomma tecken som tyder pa att de institutionella dgarnainte
tar sitt ansvar for forvaltningen av de bolag i vilka de investerat och
dérigenom hammar det svenska néringslivets utvecklingsméjligheter.

N&r kommittén nu lagger sitt slutbetdnkande & det det sunde i
raden av betdnkanden som kommittén har lamnat. Kommittén har
sdledes avrapporterat sitt arbete pa ett sétt som har underléttat partiella
reformer. S&dana har ocksd, som utvecklas i det foljande, genomforts
och andra & pa gang. Detta arbetssétt, dar nyheterna sa att séga avloser
varandra i en lagom takt, har stora fordelar for slutanvandarna. Fran
lagstiftningssynpunkt har metoden den fordelen att fardiga forslag inte
behover vanta pa att andra fordag skall fardigstéllas utan kan
genomforas direkt. Kommittén tycker sig ocksa se att remissbehand-
lingen blir effektivare om den sker genom yttranden Over en serie
betdnkanden, dar varje betéankande & av forhdlandevis méttligt om-
fang, jamfort med om remissyttrandet avser ett enda men mycket
omfattande betdnkande; remissynpunkterna pa de sista kapitlen i
Aktiebolagsutredningens ovannamnda beténkande fran & 1971 var
ganska fa. Kommittén har ocksd i sitt arbete kunnat utnyttja remiss-
utfallet betrdffande tidigare delbetdnkanden nér slutbeténkandet har
utformats.

1975 érs aktiebolagslag ger vid en forsta anblick intryck av att vara
framst ett excercisreglemente. Den innehdller detaljerade checklistor
Over vilka handlingar som skall finnas i varje &ende som lagen
behandlar, ofta med foreskrift dessutom om att dessa handlingar skall
innehdlla en rad detaljupplysningar. Den lag som kommittén foreslar
awiker inte fran denna tradition. Det & snarare s att antalet
checklistor har utokats liksom listornas langd. Kommittén har némligen
uppfattningen att det blir enklare for alla parter, inklusive Patent- och
registreringsverket, om det finns mycket klara regler for vilka
handlingar som skall hanteras i olika sammanhang, inklusive nar
beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret. Kommittén har dess-
utom forsokt att undvika hanvisningar och har darfér skrivit ut varje
checklista utan hansyn till att listan betraffande en typ av &rende inte
sdllan &r identisk med listan avseende en annan érendetyp.

Av det faktum att det finns manga checklistor i kommitténs lag-
forslag skall man emellertid inte dra den felaktiga slutsatsen att
kommittén foresdr en allmént skarpt kontroll Gver aktiebolagen.
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Tvartom & kommitténs arbete préglat av en vilja att 1dta marknaden ta
hand om manga problem som &ldre lagstiftare ville reglera. Kommittén
vill i detta sasmmanhang bara namna de nya méjligheterna till aterkop
av egna aktier och kommitténs forslag att tillata kapitalandelslan men
fler exempel pa liberalisering och dverlamnande &t sjdvreglering ges i
det foljande.

En viktig del av kommitténs arbete, som sarskilt har uppmérk-
sammats i samband med att kommittén nu lagger fram forslag till en
helt ny, komplett aktiebolagslag, har gétt ut pa att gora lagen begriplig
och s langt det & mdjligt l&tlast. Kommittén har anvant sig av en
konsekvent genomférd systematik, strévat efter att begrénsa para-
grafernas omfang och arbetat mycket med mellanrubriker och paragraf-
rubriker for att gora det I&tt att hitta bland bestdmmelserna. Kommittén
har ocksa forsokt anvanda ett sa enkelt sprak som amnet tillater.

Mycket av innehdllet i slutbetéankandet & genom tidigare del-
betdnkanden och genomférda delreformer redan kant. Det géller exem-
pelvis avskaffandet av de bundna aktierna, anpassningen till EG:s
bolagsdirektiv med en kategoriindelning av aktiebolagen i privata och
publika bolag, de nya reglerna om bolagets organisation samt de nya
mojligheterna for aktiemarknadsbolag att dterkopa egna aktier.

Arbete pdgdr for narvarande i regeringskandiet med en lagrads-
remiss pa basis av kommitténs férslag om vinstutdelning, nedsattning
av aktiekapitalet och likvidation.

Dérefter skulle det av de tidigare betdnkandena atersta att behandla
bl.a. vad kommittén foreslagit om bolagshildning, 6verlatelsebegrans-
ningar betréffande aktier, 6kning av aktiekapitalet och tvangsinltsen av
minoritetsaktier.

| det nu framlagda slutbeténkandet inskranker sig kommittén
emellertid inte till att sammanstélla sinatidigare férslag utan behandlar
ocksa en rad nya frégor. Skillnaden mellan den nuvarande ordningen
och den nya aktiebolagslag som kommittén foreslar kan sammanfatt-
ningsvis ségas var foljande.

| 1 kap. upptas liksom i den nuvarande lagen vissa allménna
bestdmmel ser om aktiebolag. | lagens portal paragraf 1&ggs aktiebolags-
formens mest grundléggande kdnnetecken fast, ndmligen &garnas frihet
fran personligt ansvar for bolagets forpliktelser. Kommittén har
Overvagt om den bestammelsen bor forses med ett generellt undantag,
s.k. ansvarsgenombrott, men funnit att sa inte bor ske. Pa ett sarskilt
delomrade, namligen miljoomradet, anser kommittén visserligen att
institutet ansvarsgenombrott bor komma till uttryck i lag, men det bor
ske i miljébalken, intei aktiebolagslagen.

| forsta kapitlet slds vidare fast att aktiebolag kan vara privat
aktiebolag eller publikt aktiebolag och att lagen géller alla aktiebolag,
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om inte annat foreskrivs. Indelningen av bolagen i tva kategorier in-
fordes som namnts i samband med EG-anpassningen. Den fick genom
de nya reglerna om aktiebolagets organisation en tkad betydelse och
kommer i den nyalagen till ytterligare anvandning.

Till skydd for bolagets borgenérer foreskrivs i forsta kapitlet ocksa
att det i bolaget skall finnas ett aktiekapital av viss minsta storlek.
Aktiekapitalet kan vara fordelat pa en eller flera aktier. En principiellt
viktig nyhet i den nya lagen &r att aktierna inte langre skall lyda pa ett
visst nominellt belopp. Systemet med ett nominellt varde pa aktierna
avskaffas och ersétts av ett kvotaktiesytem, dar varje aktie represen-
terar en lika stor andel av aktiekapitalet (kvotvardet) och darmed av
bolagsférmogenheten. Overgéngen till kvotaktiesystemet péverkar
lagens utformning bl.a sdvitt avser reglerna om bolagsbildning,
kapital 6kning och kapitalminskning.

| forsta kapitlet finns ocksd en definition av koncernbegreppet.
Definitionen har, sedan redovisningsreglerna i aktiebolagslagen ar
1996 ersattes av sarskild lagstiftning, en forhdlandevis begransad
betydelse. Lagen upptar endast ett fatal koncernregler. Kommittén har
Overvagt men inte funnit nagot uttalat intresse for att i lagen ta in
bestdmmelser om styrning och ledning i koncerner, sk. materiell
koncernrét.

I 2 kap. finns bestdémmelser om bildande av aktiebolag. Den nya
lagen innebér pa detta omréade en vasentlig forenkling i férhallande till
gdlande rétt. Det numera sdllan eller adrig anvanda institutet
successivbildning utménstras och reglerna om simultanbildning ges en
ny utformning. Den eller de som vill bilda ett aktiebolag skall enligt den
nya lagen upprétta en stiftel seurkund, teckna sig for samtliga aktier direkt
i stiftelseurkunden, betala aktierna, upprétta och 1&ta en auktoriserad eller
godkand revisor granska en Oppningsbalansrdkning for bolaget, fardig-
stélla stiftel seurkunden samt ansoka om bolagets registrering. En viktig
nyhet i detta sasmmanhang &r att tiftarna §dva, med beaktande av lagens
krav pd ett visst minsta aktiekapital, avgor i vilken utstréckning
betalningen for aktierna skall tillféras aktiekapitalet eller utgora fritt eget
kapital i bolaget.

I 3 kap. finns bestdmmelser om aktier och aktiers éverlatbarhet. Dar
laggs tva grundldggande principer fast. Den ena & att alla aktier har
lika rétt i bolaget, om inte annat anges i bolagsordningen. Den andra
principen & att en aktie & fritt Overldtbar. |1 bolagsordningen kan
foreskrivas begransningar i Overldtbarheten, men endast med ut-
tryckligt stod i lag. Medan sddana inskrankningar i Gverlatbarheten
enligt géllande rétt bara kan géras i form av sk. hembudsklausuler
Oppnar den nya lagen majlighet for alla bolag att anvanda sig av savé
hembuds- som forkopsklausuler. Privata aktiebolag far ocksa anvanda
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sig av samtyckesklausuler. Genom dessa regler tillgodoses ett behov av
storre flexibilitet pa detta omrade, framfor allt i bolag med en
begransad &garkrets, samtidigt som grundprincipen om fri 6verl &tbarhet
bibehdlls.

Alla aktier i ett aktiebolag skall antecknas i en aktiebok. Be-
stammelser darom finns i 4 kap. Den nya lagen gor héar pa ett mer
systematiskt sitt an vad som i dag & falet en dtskillnad mellan
reglerna for kupongbolag och reglerna for avstdmningsbolag. Pa
regeringens uppdrag har kommittén i detta sammanhang sérskilt over-
vagt om den nuvarande principen om aktiebokens offentlighet bor
inskréankas pa grund av de risker for brott i form av framfor allt
bedrégerier riktade mot aktiedgare som offentligheten innebar. Enligt
kommitténs mening skulle emellertid en hemligstampling av
uppgifterna i aktieboken inte vara nagon effektiv brottsférebyggande
atgard. Kommittén foreslar darfor att aktieboken dven fortsattningsvis
skall vara offentlig och déarigenom bl.a. mgjliggora forskning och
debatt om agar- och inflytandeférhdlandena i néringslivet. | avstam-
ningsbolag géller i dag den begrénsningsregeln att en offentlig utskrift
av aktieboken inte upptar dgare med hogst 500 aktier i bolaget.
Kommittén foreddr att begrénsningsregeln i stallet utformas sa att
utskriften inte upptar &gare med innehav representerande mindre &n en
tusendel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I kupongbolag skall, om n&gon aktiedgare begér det, utfardas aktie-
brev for dennes aktier. Bestdmmelser om aktiebrev finns i 5 kap. |
avstamningsbolag far aktiebrev inte utfardas; aktieinnehavet manifeste-
ras dér av en registrering i ett avstamningsregister fort av en central
vardepappersforvarare.

Pa forslag av kommittén och i linje med den under 1990-talet allt
intensivare debatten om vad som med en engelsk term brukar kallas
corporate governance infordes i lagen & 1999 nya bestdmmelser om
aktiebol agets organisation. Kommittén foredar att dessa bestammel ser,
som regelbundet skall tilldmpas av ala bolag, ges en nagot mer
framskjuten plats i den nya lagen och att den hierarkiska strukturen
med aktiedgarna som bolagets yttersta beslutsfattare markeras genom
att bestdmmel serna om bolagsstdmma placeras fore bestdmmel serna om
styrelse och verkstallande direktér. SAlunda upptasi 6 kap. bestammel-
ser om bolagsstdmma och i 7 kap. bestdmmelser om styrelse och
verkstallande direktor.

En viktig tanke bakom reglerna om bolagsstamma, sddana som de
pa basis av kommitténs tidigare framlagda forslag i dag ar utformade,
ar att skapa forutséttningar for en aktiv agarfunktion, framfor allt i
bolag med manga &gare. | den nya lagen tas ytterligare steg i denna
riktning bl.a. genom okade majligheter till utnyttjande av elektroniska
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hjédpmedel och modern kommunikationsteknik vid bolagsstémma. Ett
exempel pa det &r att i lagen infors en uttrycklig bestdmmelse om att
stdmman kan besluta om stdmmodeltagande via Internet eller annat
datandt.

Till blocket om bolagets organisation hor ocksa 8 kap. om revision
och 9 kap. om allmén granskning. Dessa Gverensstammer, med ett par
mindre undantag, med géllande rétt. En nyhet géller lagens bendmning
pa de personer som utfér allmén granskning. Den i nuvarande lag
anvanda termen lekmannarevisor har kritiserats bl.a. under riksdagens
behandling av regeringens férslag till dessa bestémmelser. | den nya
lagen har bendmningen lekmannarevisor ersatts av allmén granskare.

Den nyalagen innebér vasentliga foréndringar i bestdmmel serna om
kapitalokning. Aktiekapitalet kan ©Okas genom fondemission. Ut-
méarkande for en fondemission &r att den sker utan tillskott fran aktie-
dgarna. Men en 6kning av aktiekapitalet kan ocksa ske genom tillskott
fran blivande aktiesgare. Det handlar d& om kapital6kning genom
nyemission, emission av konvertibler eller emission av tecknings-
optioner. Vid nyemission sker tillskottet genom att aktietecknarna
betalar for nya aktier, kontant eller med annan egendom. Vid emission
av konvertibler gors ett tillskott till bolaget i samband med att hela eller
delar av konvertibellanet omvandlas till aktiekapital. | frAga om teck-
ningsoptioner slutligen sker tillskottet i form av betalning for aktier
som tecknas med optionsrétt pa samma sétt som vid nyemission.

| den nuvarande lagen behandlas de fyra metoderna for 6kning av
aktiekapitalet pa s sétt att fond- och nyemission regleras i ett kapitel
och emission av konvertibler och teckningsoptioner i ett annat.
Indelningen bygger pa att det & osdkert om en emission av tecknings-
optioner eller konvertibler kommer att leda till en 6kning av aktie-
kapitalet.

| den nya lagen har bestdmmelserna i stdllet disponerats med
utgangspunkt i den skillnad som enligt det anférda finns mellan
fondemission pa ena sidan och nyemission samt emission av konvertib-
ler och teckningsoptioner pa den andra. | 10 kap. upptas vissa for
kapitalbkning gemensamma bestdmmelser. Dérefter regleras i 11 kap.
fondemission och i 12 kap. tillskottsemission. En nyhet i samman-
hanget & att den nya lagen tilldter bolagen att emittera fristdende
teckningsoptioner.

I likhet med vad som ovan sagts i fraga om bolagsbildning innebar
den nya lagen okade mdjligheter for &agarna att besluta huruvida
betalningen for emitterade aktier, eller fér den delen teckningsoptioner
eller konvertibler, skall utgora bundet eller fritt kapital i bolaget. Det &r
en fraga som &garna skall ta stélning till i emissionsbeslutet. Annor-
lunda uttryckt har kommittén i detta sammanhang d<l@ppt den
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traditionella kopplingen mellan aktiekapitalet och antalet aktier. Aktie-
kapitalet kan tkas utan att antalet aktier tkas, och antalet aktier kan
Okas utan att aktiekapitalet Okas.

Nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sddant bolag
offentliggor eller pd annat sétt till en vidare krets riktar en inbjudan att
forvarva aktier eller teckningsrétter i bolaget skall styrelsen i dag,
enligt bestdmmelser i aktiebolagslagen, upprétta ett prospekt, om
summan av de belopp som till f6ljd av inbjudan kan komma att betalas
uppgar till ett visst, i lagen angivet, belopp. Bestammelser om
emissionsprospekt finns forutom i aktiebolagslagen bl.a. i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. | fraga om fond-
papper som &r inregistrerade vid eller avsedda att inregistreras vid bors
finns bestdmmelser om borsprospekt bl.a. i lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet. Bada lagarna kompletteras av Finans-
inspektionens prospektforeskrifter.

Kommittén anser det vara olyckligt att aktiebolag och aktiedgare,
som avser att emittera eller sdlja fondpapper skall behtva beakta
prospektregler i flera olika lagar. | den nya lagen har dérfor inte upp-
tagits ndgra prospektregler. | stéllet foreslas vissa nya bestammelser om
prospekt i lagen om handel med finansiella instrument och lagen om
bors- och clearingverksamhet.

| detta sammanhang behandlar kommittén ocksa frégan om vilket
ansvar som skall kunna utkrévas av bolaget for felaktigheter och brister
i ett uppréttat prospekt. Réttslaget pa denna punkt &r i dag i viss man
oklart. Enligt den i doktrinen forhdrskande uppfattningen kan ett
aktiebolag inte pa kontraktsréttslig grund bli skadestandsskyldigt mot
aktiesgare eller den som i vasentlig man &r att likstalla med aktiedgare,
nér dessa personers ansprak hanfor sig till teckning eller forvarv av
aktier eller andra fondpapper som givits ut av bolaget. Det & en
installning som skiljer sig fran vad som &r fallet i bl.a. Forenta staterna
och Storbritannien, ndgot som inte séllan leder till svarutredda réttsliga
fragestalIningar vid svenska bolags emissioner pa den internationella
kapitalmarknaden. Kommittén foresldr mot denna bakgrund att aktie-
bolag skall kunna dléggas ett skadestandsansvar for felaktigheter och
brister i prospekt som uppréttats av bolaget vid en emission eller en
aktiedgares utforsdljning av en storre aktiepost i bolaget. Bestammel-
serna om sddant ansvar foresas tasin i lagen om handel med finansi-
ellainstrument.

| 13 kap. har upptagits sérskilda bestammelser om vissa riktade
emissioner m.m. Bestdmmelserna svarar med smérre andringar, bl.a. i
fraga om tillampningsomradet, mot vad som i dag &r lagen (1987:464)
om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m.m. (LEO-lagen).
Kommittén foreslar att den lagen upphévs. En av de materiella ny-
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heternai sammanhanget &r att ett moderbolag som vill 6verldta aktierna
i ett dotter- eller dotterdotterbolag till det bolagets foretagsiedning eller
anstdllda — en sk. management buy out — inte behtver understélla
beslutet moderbolagets bolagsstdmma for godk&nnande.

Till aktiebolagslagens harda karna hor reglerna till skydd for
bolagets bundna egna kapital. Dit kan réknas, férutom reglerna om
bolagshildning, reglerna om nedséttning av aktiekapitalet, forvéarv av
egna aktier och vinstutdelning. | dag finns bestammelser om dessa
forfaranden pa olika stéllen i lagen. Bestammelserna & emellertid inte
samordnade utan skiljer sig pa flera punkter omotiverat fran varandra.
Kommittén foreddr att bestdammelserna samlas till ett gemensamt
block, som inleds med ett for alla tre forfaranden gemensamt kapitel
om véardedverforingar. Sdlunda finns i den nya lagens 14 kap. vissa
grundldggande bestédmmelser om véardebverforingar, i 15 kap. be-
stdmmelser om vinstutdelning, i 16 kap. bestammelser om forvérv av
egna aktier och i 17 kap. bestammelser om minskning av aktiekapitalet.
De foreslagna reglerna innebar genomgaende Okade majligheter for
foretagen att fortldpande anpassa sin kapitalstruktur till vad som vid
varje tidpunkt anses vara mest gynnsamt for bolaget och dess &gare.
Kommittén har ocksa haft ambitionen att i lagen ge uttryck for den
réttsutveckling som under de senaste decennierna &gt rum i praxis och
doktrin pa framfor allt vinstutdel ningsomradet.

| delbetdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) foreslog
kommittén bl.a. att svenska aktiebolag, privata sdvdl som publika,
skulle tilldtas forvarva egna aktier. Forslaget ledde i denna del till lag-
andringar varen 2000. Vissa publika aktiebolag, huvudsakligen aktie-
marknadsbolag, fick da rétt att forvarva egna aktier. Fragan om huru-
vida dven dvriga publika aktiebolag och privata aktiebolag skall tilldtas
forvarva egna aktier skall avgoras efter ytterligare utredning rorande
skatteméssiga fragestalIningar som uppkommer i sammanhanget. Kom-
mittén har i det nu presenterade lagforslaget inte lagt fram nagot nytt
forfattningsforslag avseende egna aktier, men star fast vid den
principiella uppfattningen att alla aktiebolag bor tilldtas forvéarva egna
aktier.

Till kapitalskyddsreglerna kan ocksa réknas 18 kap. om lan fran
bolaget till aktiedgare m.fl. Kommittén foreslog i delbeténkandet Vinst-
utdelning (SOU 1997:168) att det i dag absoluta férbudet mot sadana
lan skulle ersittas av mindre langtgdende restriktioner. | det nu
framlagda forslaget till en ny aktiebolagslag tar kommittén ytterligare
steg i denna riktning. | korthet innebér fordaget att medel som skulle
kunna anvandas for utdelning till aktiedgarna ocksa skall kunna lanas
ut till &gare och andra sdrskilt ndmnda personer.
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Kommittén foreddr ett nytt 19 kap. om inlésen av minoritetsaktier
och dérefter ett 20 kap. om fusion och ett 21 kap. om fission. Medan
fusionsbestdmmelsernai alt vasentligt Gverensstammer med géllande rétt
ar fissionsingtitutet en nyhet i svensk rétt. Det handlar, enkelt uttryckt,
om en spegelbild av fusion — en uppdelning av ett aktiebolag i tva eller
flera nya aktiebolag. De nya reglerna ger svenskt naringsliv énnu ett
instrument for omstrukturering och anpassning till nya foérhalanden.
Bestdmmel sernas narmare utformning styrs i betydande utstréackning av
EG:s gétte bolagsdirektiv.

| 22 kap. har upptagits bestémmelser om likvidation svarande mot
kommitténs s sent som & 1999 avlamnade delbetankande Likvidation
av aktiebolag (SOU 1999:36).

| 23 kap. regleras byte av bolagskategori pa samma sétt som i dag
skeri 17 kap. ABL.

Till de centrala bestammelsernai lagen hor 24 kap. om registrering.
Kapitlet motsvarar 18 kap. ABL och & materiellt sett oférandrat. Inte
heller foreslds ndgra materiella andringar i reglerna om aktiebolags
firma, vilka upptagitsi 25 kap. i den nyalagen.

Sist i den nyalagen reglerasi 26 kap. skadestand och i 27 kap. straff
och vite. Skadesténdsreglerna fick, pa kommitténs forslag, en ny
utformning ar 1999. Bestammel serna om straff och vite halls &ven i den
nyalagen pa ett minimum.

Kommittén har av regeringen fatt i uppdrag att 1&gga fram ett full-
sténdigt forslag till ett aktiegarregister. Uppdraget redovisas i en
bilaga till betdnkandet. Betraffande forslaget till aktiedgarregister han-
visastill den sasmmanfattning som aterfinnsi bilagan.
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A New Companies Act —a summary

The corporation — or aktiebolag, as it is known in Swedish — is
considered by many to be an important reason for the economic success
of the Western World during the past century. The opportunity to
accumulate capital through small contributions from a large number of
investors has paved the way to today’s multinational companies. The
fact that shareholders in a corporation are not personally liable for the
company’s obligations has made this type of legal entity attractive to
small business owners as well. Asin many other countries, in Sweden
the magjority of companies are closely held corporations.

As aresult, Swedish company law must not only meet international
and national demands but also be flexible enough to accommodate both
large and small enterprises. The classification into public and private
companies implemented in Sweden as part of its EU harmonization
provides this flexibility and, for now at least, has silenced a
longstanding debate on the need for a special business form for small
companies.

A national companies act must also be designed so that it won't
quickly become outdated due to changing conditions. The pressure to
change in the international arena in which large Swedish companies
compete is very strong. Our current Companies Act dates back to 1975.
During the quarter-century it has been in force, Sweden has joined the
EU, the Iron Curtain has fallen, and capital now flows amost freely
between nations. It is no exaggeration to say that Swedish companies
today operate in a completely different international environment than
they did when the current Companies Act was written.

Because of this, Swedish legislators have adopted a number of
amendments to the Companies Act to meet new needs as they arise. In
general, however, it is difficult to add alarge number of amendments to
an act of this significance without eventually losing some of its
structure and making it difficult to comprehend. One example is that
the current provisions on general and specia reviews and on changesin
company categories, respectively, were placed in chapters 11 and 17
solely for the reason that the latter chapter, which originally contained
provisions on accounting and restricted versus unrestricted shares, was

21



22 A New Companies Act —a summary SOU 2001:1

abolished as part of Sweden’s EU harmonization. It is obvious that
such amendments, which can also be made at the paragraph level,
affect the original logic of the provisions and make the Act more
difficult to understand. Rarely has a version of the Swedish Companies
Act survived more than 30 years. Considering the tremendous changes
that have taken place in the world, it is surprising that the Act of 1975
has not aready been replaced.

The Company Law Committee has held to the traditional view of
Swedish company law and underscored, in among other places its
report entitled, “ The Structure of the Corporation” (SOU 1995:44), the
important role of acompany’ s shareholders:

In a market economy, the prospects of financial success are unevenly
dispersed between various types of businesses and various companies.
Those who wish to gain the maximum financial advantage of successful
development work must steer their investments to businesses and
companies with the best earnings prospects. They also have to manage their
investments by staying informed of how well these companies are
developing and by trying to positively impact their operations. Corporate
shareholders help to ensure that the resources of individual companies and
the business sector as a whole are utilized as effectively as possible.
Shareholders who take responsibility for the corporate and business
development are therefore an important element in a prosperous market
economy.

In the opinion of the Committee, the Swedish Companies Act should be
designed in away that promotes an active ownership function. This ensures
the best opportunities for companies to quickly and continuously adapt their
organizations and operations to changes in the operating environment as
well as for a dynamic business sector. This requires in part that the Act
guarantees shareholders the ultimate decision-making authority in a
company and in part that it facilitates changes in ownership (SOU 1995:44,
p. 154).

The Government has applied the same logic in its current reform of the
Companies Act, using the Committee’'s proposa as a basis (see Bill
1997/98:99, p. 75f.).

Another aspect worth mentioning here are the major changes in the
ownership structures of listed Swedish companies during the latter half
of the 1990’s. Foreign investors now own more than half of many of
our largest companies. These foreign owners in many cases are pension
funds or other institutions that invest in stocks but rarely get involved
in a company’s management. Instead, they sell their shares if they
become displeased with how the company is run. Of course, it is not
only foreign owners that increasingly are institutions. Swedish owners
also consist to a large extent of funds, insurance companies and other
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institutional investors. Individual investors, who afew decades ago had
majority interests in our listed companies, have seen their influence
wane considerably. The Company Law Committee, which has tried to
create routines that give Swedish and international institutional
investors an effective opportunity to participate in the management of
Swedish companies, is proposing in this final report further measures
to that end. The Committee feels, however, the Government would be
wise to follow developments in this area and remain prepared should
there be any indications that institutional investors are not taking
responsibility for management of the companies they have invested in
and, as a result, are impeding the development opportunities of the
Swedish business sector.

This final report is the seventh in a series issued by the Committee.
By presenting its work in this way, the Committee has helped to
smooth the way for partial reforms. Many changes have, in fact, been
implemented, and others are in the process. This way of working, in
which findings are presented gradually over time, has major advantages
for end users. From a legidative standpoint, finished proposals can be
adopted right away, without waiting for other proposals. The whole
process of circulating proposals for review is also more effective, in the
opinion of the Committee, if the proposals are spread over a series of
reports, each relatively modest in scope, rather than in a single,
comprehensive report; the comments on the last chapter of the above-
mentioned Companies Act proposal of 1971 were relatively few in
number, for example. In addition, the Committee has been able to
utilize the opinions garnered on its earlier reports in designing the final
edition.

At first glance, the Companies Act of 1975 seems mainly to be a
rulebook. It contains detailed checklists of the documents needed for
every area covered by the Act, often with detailed instructions on their
contents. The Act proposed by the Committee is in keeping with this
tradition. In fact, the number of checklists has increased, as has the
length of the lists. The Committee namely feels that it will be easier for
al the parties involved, including the Swedish Patent and Registration
Office, if there are clear rules on which documents are required in
different situations, including when it comes to recording decisions in
the share register. In addition, the Committee has tried to avoid cross-
references and has therefore written out each checklist, despite that the
list for a specific issue may be identical to one used for another type of
issue.

The mere fact that there are so many checklists in the Committee’s
proposal should not be misinterpreted to mean that the Committee is
suggesting tighter overall control over companies. On the contrary, the
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Committee's work is marked by a willingness to allow the market to
handle many of the problems that previous legislators tried to regulate.
The new opportunities for companies to repurchase their own shares
and the Committee's proposal to permit stock loans are just two
examples of a liberalization and shift toward self-regulation, more of
which follow below.

One important part of its work has drawn particular attention now
that the Committee is presenting its proposal for a completely new
Companies Act, i.e. its effort to make the Act as understandable and
easy to read as possible. The Committee has tried to apply consistent
systematics, limiting the length of the provisions and making extensive
use of headings and subheadings, so it will be easier for readers to find
the information they need. Lastly, the Committee has tried to use as
simple alanguage as the subject matter will allow.

Much of the contents of the fina report has already been made
known through previous reports and partial reforms that have already
been implemented — e.g. the elimination of restricted shares,
harmonization with the EU’s company law directives on private and
public companies, the new organizational rules, and the opportunities
for listed companies to repurchase their own shares.

The Swedish Government is currently reviewing a report by the
Council on Legidation based on the Committee's proposal regarding
profit distributions, reductionsin share capital, and liquidations.

What then remains to be addressed from the Committee’s previous
reports are its proposals on incorporation, limitations on the transfer of
shares, increases in share capital, and the mandatory redemption of
minority shares.

In the fina report it now presents, the Committee not only
summarize its previous proposals, however, but also address a number
of new issues. The difference between the current and new Companies
Act proposed by the Committee can be summarized asfollows:

Chapter 1 contains general provisions on corporations, as does the
current Act. The Act’s portal paragraph dictates the fundamenta
characteristic of the corporation —i.e. the freedom of shareholders from
personal liability for the company’s abligations. The Committee has
considered whether to add a general exception to this provision for the
concept of “lifting the corporate veil,” but has ruled against it. Thereis
one area where the Committee finds good reason for this concept to be
set forth in law - namely, the environment — athough this should be
donein the Environmental Code, not the Companies Act.

The first chapter also stipulates that a company can be private or a
public and that the Act applies to all companies unless stated
otherwise. This categorization, as mentioned above, was introduced in



SOU 2001:1 A New Companies Act —a summary 25

connection with Sweden’s EU harmonization. Due to the new rules on
the structure of the corporation, it has increased in importance, and in
the new Act will be utilized to an even greater extent.

To protect a company’s creditors, the first chapter also mandates
that it must maintain a minimum share capital, which can be divided
into one or more classes of shares. One important new principal in the
revised Act is that shares will no longer need to have a specific par
value. The system of par values will be abolished and replaced by a
ratio system in which each share represents an equal percentage of the
company’s share capital (ratio value) and thus of its assets. The
transition to aratio system also affects the new Act’s rules on forming
acompany and increasing or decreasing its share capital.

Moreover, the first chapter defines the concept of a group. Since the
accounting rules in the Companies Act were replaced by specia
legidlation in 1996, this definition is of relatively limited significance.
The Act, in fact, contains few rules concerning groups, and the
Committee has found no interest in adding provisions on so-called
group law.

Chapter 2 contains provisions on the formation of a company. In
this respect, the new Act is a major simplification of the current law.
The concept of successive formations, which is rarely used, is being
eliminated, and the rules on simultaneous formations are redesigned.
According to the new Act, a person or persons who want to form a
company must draw up a deed of formation, subscribe for all the shares
directly in the deed, pay for the shares, establish and allow an
authorized or approved public accountant to review an opening balance
sheet, finalize the deed of formation and apply to register the company.
One important change is that the founders themselves, while taking
into consideration that they maintain a specific minimum share capital,
can determine the extent to which payment for shares is applied to
share capital or constitutes unrestricted shareholders equity in the
company.

Chapter 3 contains provisions on shares and their transferability.
Two fundamental principles are laid down. One is that all shares have
an equal right in the company unless otherwise stated in the articles of
association. The second principle is that shares are freely transferable.
Limitations on this transferability may be stipulated in the articles of
association, but only with the support of the law. While current law
only permits limitations in the form of preemption clauses, the new Act
opens the possibility for all companies to use both preemption and right
of first refusal clauses, and for private companies to apply consent
clauses as well. This satisfies the demand for greater flexibility in this
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area, primarily in companies with a limited ownership base, while
leaving the basic principle on free transferability in place.

All shares in a company must be recorded in a register, the
provisons for which are covered in chapter 4. The new Act
distinguishes more systematically between the rules for coupon
companies (e.g. privately held family-owned companies) and VPC-
registered companies. At the request of the Government, the
Committee has given special consideration to limiting the current
principle that makes share registers public information, due to the risk
of fraud perpetrated against shareholders. In the opinion of the
Committee, keeping the information in the share register confidential
would not be an effective preventive. The Committee is therefore
proposing that the share register remain public information and thereby
facilitate research and debate on share ownership and influence in
public companies. VPC-registered companies are currently bound by a
limitation rule that prohibits them from issuing printouts of their share
registers that include the names of shareholders with up to 500 shares.
The Committee instead is proposing that the limitation rule be designed
so that printouts exclude shareholders whose holdings represent less
than one thousandth of the voting rights of all sharesin the company.

In coupon companies, a shareholder, upon request, may have his or
her share certificates issued. The provisions on share certificates are in
chapter 5. VPC-registered companies may not issue share certificates.
Instead, shareholdings are manifested as listings in a share register
maintained by a central custodian.

At the suggestion of the Committee and in line with the growing
debate on corporate governance in the 1990's, new provisions on the
structure of corporations were added to the Act in 1999. The
Committee is proposing that these provisions, which must be applied
consistently by all companies, be given a more prominent place in the
new Act and that the hierarcha structure with shareholders as the
ultimate decision-makers be underscored by placing the provisions on
general meetings ahead of the provisions on the board of directors and
managing director. Thus, chapter 6 contains the provisions on general
meetings, while chapter 7 covers the board of directors and managing
director.

An important idea behind the rules on general meetings, as currently
designed on the basis of the Committee’s previous proposas, is to
promote an active ownership role primarily in companies with many
shareholders. The new Act takes several further steps in this direction,
including an increase in the opportunities to utilize electronic aides and
modern communication technology at the general meeting. For
example, the Act is introducing a provision permitting the genera
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meeting to approve participation via the Internet or other computer
network.

The rules on the structure of the corporation are also covered in
chapter 8 on auditing and chapter 9 on accounting in general. With a
couple of minor exceptions, they coincide with current regulations.
One change pertains to the designation of those who review a
company’s accounting records. The term used in the current Act,
lekmannarevisor (“laymen accountants’), has been criticized, including
in the Parliamentary review of the Government’s proposal on these
provisions. In the new Act, the term has been replaced by “genera
examiner.”

The new Act contains significant changes in the provisions on
increasing capital. One way to raise the share capital is through a bonus
issue, which is implemented without further payment from the
shareholders. The share capital can also be raised through contributions
from prospective shareholders — through the issuance of new shares,
convertibles or warrants. With share issues, subscribers can pay for
their new shares in cash or by contribution in kind. In the case of
convertible issues, the company receives a contribution in connection
with the conversion of al or parts of the convertible loan to share
capital. Lastly, with warrants, the contribution comes in the form of
payment for the shares subscribed for by exercising the warrants, in the
same way as a new share issue.

In the current Act, the methods for raising share capital are divided
up in such away that bonus issues and new share issues are covered in
one chapter, while issues of convertibles and warrants are in another.
The reasoning behind this is the uncertainty whether an issue of
warrants or convertibles will ultimately lead to an increase in share
capital.

In the new Act, the provisions instead are divided up based on the
difference, as described, between bonus issues on the one hand and
issues of new shares, convertibles and warrants on the other. Chapter
10 covers certain provisions common to all increases in share capital,
while chapter 11 covers bonus issues and chapter 12 covers issues
involving payments at some point in time. Another change is that the
new Act permits companies to issue naked warrants.

As mentioned above with regard to the formation of a company, the
new Act provides greater opportunities for shareholders to decide
whether their payment for issued shares, or warrants or convertibles for
that matter, should constitute restricted or non-restricted equity in the
company. This is a question shareholders must decide on when
approving the issue. Expressed another way, the Committee has
severed the traditional tie between the share capital and number of
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shares. The share capital can be increased without raising the number
of shares, and the number of shares can be increased without raising
the share capital.

When a public company or a shareholder in such a company
announces or in some other way makes an offer to a wider circle of
investors to acquire shares or subscription rights in the company, the
board of directors, according to the provisions of the current Act, must
prepare a prospectus if the total amount that could be received as a
result of the offer passes a level stipulated by law. In addition to the
Companies Act, the provisions on issue prospectuses are included in,
among other places, the Financial Instruments Trading Act (1991:980).
With regard to securities registered with, or intended to be registered
with, a stock exchange, the provisions on prospectuses are contained
in, among other places, the Securities and Clearing Operations Act
(1992:543). Both acts are complemented by the Financial Supervisory
Authority’ s prospectus regulations.

The Committee feels that it is unfortunate that companies and
shareholders that intend to issue or sell securities have to abide by the
prospectus rules in several different acts. The new Act therefore does
not include any prospectus rules. Instead, several new provisions on
prospectuses are proposed in the Financial Instruments Trading Act
and the Securities and Clearing Operations Act.

The Committee also addresses the issue of whether a company can
be held responsible for errors or adequacies in a prospectus it has
prepared. Today's law to some extent is ambiguous on this point.
According to the prevailing opinion in legal doctrine, a company
cannot, based on the law of contracts, be held liable for damages by
shareholders or those who, to a significant extent, are equated with
shareholders, when the claims of these individuals pertain to the
subscription for, or acquisition of, shares or other securities issued by
the company. This differs from the position held, for example, in the
U.S. and UK, frequently leading to problematical legal issues when
Swedish companies float issues in the international capital market.
Against this background, the Committee is proposing that a company
can be held responsible for damages caused by errors or adequacies in
a prospectus it has prepared for an issue or a shareholder’s sale of a
major shareholding in the company. As proposed, the provisions on
such responsibility would be added to the Financia Instruments
Trading Act.

Chapter 13 contains special provisions on certain private
placements, etc. With the exception of minor changes regarding their
application, among other things, the provisions correspond to the
current stipulations of the Act on Certain Directed Placements in Stock
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Market Companies, etc. (1987:464), also known as the LEO law. The
Committee is proposing that this act be abolished. One of the tangible
changes is that a parent company that wants to transfer the sharesin a
subsidiary or second tier subsidiary to the company’s management or
employees — otherwise known as a management buyout, MBO —would
not require the approval of its general meeting.

Included in the core of the Companies Act are the rules on
protecting a company’s restricted shareholders equity. In addition to
the formation of a company, they cover reductions in share capital,
share repurchases, and profit distributions. At present, the provisions
on these procedures are distributed throughout the Act. They are not
coordinated and differ from each other in several respects without
judtification. The Committee is proposing that these provisions be
brought together in a single block, beginning with a chapter on equity
transfers common to all three procedures. The new Act contains certain
fundamental provisions on equity transfersin chapter 14, provisions on
profit distributions in chapter 15, provisions on share repurchases in
chapter 16, and provisions on reductions in share capital in chapter 17.
Without exception, the proposed rules offer companies greater
opportunities to continuously adapt their capital structure to what at
any given time they feel to be most favorable for the company and its
owners. The Committee has also designed the new Act to reflect
developments in legal doctrine and practice in recent decades with
regard to profit distributions.

In its report entitled, "Corporate capital” (SOU 1997:22), the
Committee proposed, among other things, that Swedish companies,
both private and public, be allowed to acquire their own shares. This
part of its proposal led to legal amendments in the spring of 2000.
Certain public companies, primarily listed companies, were given the
right to repurchase their own shares. The question of whether other
public companies as well as private companies should also be allowed
to buy back their own shares will be resolved after a further evaluation
of the relevant tax issues. The Committee has not presented a new
constitutional draft on share repurchases in its latest proposal, but it
remains firm in its opinion that all companies should be permitted to
buy back their own shares.

Creditor protection rules are also covered in chapter 18, on loans
from companies to shareholders, etc. In a previous report, "Profit
distributions” (SOU 1997:168), the Committee proposed that the
current rule strictly forbidding such loans be replaced by less extensive
restrictions. In its current proposal, the Committee is taking even
further steps. Briefly, its proposal would allow funds that could be used
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for dividends to shareholders to also be loaned to shareholders and
other specific individuals.

The Committee is proposing a new chapter 19 on the redemption of
minority shares, followed by chapter 20 on mergers and chapter 21 on
demergers. While the merger provisions largely conform to current
law, the demerger clause is new. A demerger is essentially the opposite
of a merger — the separation of one company into two or more new
ones. Thus, the new rules provide Swedish businesses with one more
instrument to restructure and adapt to new conditions. The details of
the provisions were designed in large part to be consistent with the
EU’ s sixth company law directive.

The provisions in chapter 22 on liquidations correspond to the
recommendations in the Committee's report, issued as recently as
1999, entitled " Liquidation of companies’ (SOU 1999:36).

Chapter 23 covers changes in company categories, in the same way
asisin chapter 17 of the current Companies Act.

Among the key provisions in the Act is chapter 24 on registration,
which remains materially unchanged from chapter 18 of the current
Companies Act. Nor have any significant changes been proposed in the
rules on corporate names in chapter 25 of the new Act.

Lastly, the Act includes chapter 26 on damages and chapter 27 on
penalties and fines. At the suggestion of the Committee, the damage
provisions were redesigned in 1999. The provisions on penalties and
finesin the new Act have again been kept to a minimum.

The Committee has been assigned by the Government to present a
complete proposal on shareholder registers, a Swedish summary of
which isincluded in the appendix.



SOU 2001:1

FOrfattningsforslag

1. Fordlag till aktiebolagslag (2003:000)

Hérigenom foreskrivs foljande

1 kap. Inledande bestdmmel ser
Aktiedgarnas betal ningsansvar

181 ett aktiebolag har aktiedgarna inte ndgot personligt betalnings-
ansvar for bolagets forpliktelser, om inte annat foljer av 22 kap.
14 eller 15 8.

Trots vad som sdgs i forsta stycket svarar aktiedgare i aktiebolag
som bedriver advokatverksamhet solidariskt med bolaget for sadana
forpliktelser mot klienter som bolaget adrar sig medan han & aktie-
agare, svitt avser uppdrag for vilket han &r ansvarig.

Privata och publika aktiebolag

2 § Ett aktiebolag &r privat aktiebolag eller publikt aktiebolag. Denna
lag géller alla aktiebolag, om inte annat foreskrivs.

Aktiekapital

3 § Ett aktiebolag skall ha ett aktiekapital. Aktiekapitalet skall vara
bestédmt i bolagets redovisningsvaluta. Av 4 kap. 6 8§ bokfdringslagen
(1999:1078) framgar att redovisningsvalutan far vara antingen svenska
kronor €ller euro.

Om aktiekapitalet & bestamt i kronor, skall det i ett privat aktie-
bolag uppga till minst 100 000 kr och i ett publikt aktiebolag till minst
500 000 kr.

Om aktiekapitalet & bestdmt i euro och har varit bestdmt i euro
sedan bolaget bildades, skall det uppga till minst det belopp i euro som
enligt den av Europeiska centralbanken da faststéllda vaxelkursen
motsvarande 100 000 kr eller, i fraga om publika aktiebolag, 500 000

31
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kr. Har aktiekapitalet tidigare varit bestamt i kronor, skall det uppga till
minst det belopp i euro som vid bytet av redovisningsval uta motsvarade
100 000 kr respektive 500 000 kr.

Om aktiekapitalet ar fordelat pa flera aktier, representerar varje
aktie en lika stor andel av aktiekapitalet.

Forbud mot spridning av aktier m.m. i privata aktiebolag

4 § Ett privat aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag far inte
genom annonsering sbka sprida aktier eller teckningsrétter i bolaget
eller av bolaget utgivna skuldebrev eller optionsbevis.

Ett bolag eller en aktiedgare som avsesi forsta stycket far inte heller
paannat sétt soka spridai forsta stycket angivna vardepapper genom att
erbjuda fler &n 200 personer att teckna eller forvarva vérdepapperen.
Detta géller dock inte om erbjudandet riktar sig enbart till en krets som
i forvag har anmélt intresse av sddana erbjudanden och antalet utbjudna
poster inte dverstiger 200.

Begransningarna i forsta och andra styckena géller inte erbjudanden
som avser dverltelsetill hogst tio forvarvare.

| forsta stycket angivna véardepapper som har givits ut av ett privat
aktiebolag far, sd lange bolaget &r privat, inte noteras vid en svensk
eller utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad.

Avstdmningsbolag och kupongbolag

581 bolagsordningen kan tas in ett forbehdll om att bolagets aktier
skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:
1479) om kontofdring av finansiellainstrument (avstamningsforbehall).
Séadana bolag benamns i dennalag avstamningsbolag.

Bolag som inte & avstdmningsbol ag benamns kuponghbol ag.

Koncern

6 8 Ett aktiebolag & moderbolag och en annan juridisk person &
dotterforetag, om aktiebol aget

1. innehar mer an hélften av rosterna for samtliga aktier eller an-
delar i den juridiska personen,

2. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar dver mer an hélften av
rosterna for samtliga aktier eller andelar,
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3. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
utse eller avsdita mer &n héften av ledamdterna i dess styrelse eller
motsvarande ledningsorgan, eller

4. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
ensamt utdva ett bestéammande inflytande 6ver denna pa grund av avtal
med den juridiska personen eller pa grund av foreskrift i dess bolags-
ordning, bolagsavtal eller darmed jéamforbara stadgar.

Vidare &r en juridisk person dotterforetag till moderbolaget, om ett
annat dotterforetag till moderbolaget eller moderbolaget tillsammans
med ett eller flera andra dotterféretag eller flera andra dotterforetag
tillsammans

1. innehar mer an hélften av rosterna for samtliga aktier eller
andelar i den juridiska personen,

2. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och pa grund av
avtal med andra deldgare i denna forfogar dver mer an hélften av
rosterna for samtliga aktier eller andelar, eller

3. &ger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rétt att
utse eller avstta mer &n héften av ledamdterna i dess styrelse eller
motsvarande | edningsorgan.

Om ett dotterforetag ager aktier eller andelar i en juridisk person
och pa grund av avtal med den juridiska personen eller pa grund av
foreskrift i dess bolagsordning, bolagsavtal eller darmed jamforbara
stadgar har rétt att ensamt utdva ett bestdmmande inflytande 6ver den
juridiska personen, & aven denna dotterforetag till moderbol aget.

Moderbolag och dotterféretag utgor tillsammans en koncern.

Med koncernforetag avsesi dennalag foretag i samma koncern.

781 defall somavsesi 6 § férsta stycket 1-3 och andra stycket skall
sadana réttigheter som tillkommer ndgon som handlar i eget namn men
for en annan fysisk eler juridisk persons rékning anses tillkomma den
personen.

Vid bestdmmandet av antalet roster i ett dotterforetag beaktas inte
de aktier och andelar i dotterféretaget som innehas av foretaget §alvt
eller av dess dotterforetag. Detsamma géller aktier och andelar som
innehas av den som handlar i eget namn men for dotterforetagets eller
dess dotterféretags rakning.

Aktie som innehas av aktiebolaget 5élvt

8 8 En aktie som innehas av aktiebolaget galvt eller av dess dotterfore-
tag skall inte réknas med nér det i dennalag eller bolagsordningen for
giltigt beslut eller for utbvande av befogenhet foreskrivs samtycke av
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agare till en viss andel av aktierna. En sadan aktie skall inte heller
réknas med vid tilldmpning av bestdmmelser i denna lag eller bolags-
ordningen som forutsétter att nagon eller ndgrainnehar en viss andel av
aktierna eller rosternai bolaget.

2 kap. Aktiebolags bildande
Bolagshildning

1 8 Den som vill bilda ett aktiebolag (stiftare) skall

1. upprétta en stiftel seurkund och en bolagsordning,

2. teckna sig for samtliga aktier i stiftel seurkunden,

3. betaa de tecknade aktierna,

4. upprétta och |&ta en auktoriserad eller godkand revisor granska en
Oppningsbal ansrdkning for bolaget,

5. férdigstalla, dagteckna och underteckna stiftel seurkunden, samt

6. ansbka om bolagets registrering hos Patent- och registrerings-
verket.

Teckning av aktier blir bindande for stiftaren nér han betalat akti-
erna och samtliga stiftare undertecknat stiftel seurkunden.

Bolaget anses bildat den dag stiftelseurkunden undertecknats av
samtliga stiftare, om Patent- och registreringsverket bifaller anstkan.

Siftel seurkundens innehall

2 § Stiftelseurkunden skall innehdlla uppgift om det antal aktier som
skall ges ut, det belopp som skall betalas for varje aktie och hur stor del
av betalningen for aktierna som skall tillforas aktiekapital et.

Stiftel seurkunden skall ange,

1. om aktie skall kunna tecknas med rétt eller plikt att mot aktien
tillskjuta ndgon annan egendom &n pengar,

2. 0om aktie skall kunna tecknas med rétt eller plikt for bolaget att
dverta egendom mot ndgon annan ersattning an aktier,

3. om aktie skall kunnatecknas med andra villkor,

4. om bolaget skall ersétta kostnader for bolagets bildande, eller

5.om ndgon pa annat sitt skall f& sérskilda réttigheter eller
formaner av bolaget.
Bestammelse som avsesi 1-5 skall dtergesi sin helhet.

Med egendom som avses i andra stycket 1 och 2 (apportegendom)
far inte jamstéllas dtagande att utfora arbete eller att tillhandahalla
tjanst.
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Stiftel seurkunden skall innehdlla en redogorelse for de omstandig-
heter som kan vara av betydelse for att bedoma vardet pa apportegen-
dom och bestdmmel se enligt andra stycket i 6vrigt. Sarskilt skall anges

1. namn, personnummer, organisationsnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt hemvist betraffande den som avses med bestam-
melsen,

2. det varde till vilket apportegendom berdknas komma att tas upp i
balansrékningen och antalet aktier eller annan erséttning som skall
[&mnas for egendomen, samt

3. det hogsta beréknade beloppet av sddan kostnad for bolagets bil-
dande som angetts i bestdmmel sen.

3 8§ Om skriftligt avtal uppréttats rérande sddan bestammelse som avses
i 2 § andra stycket, skall stiftelseurkunden innehdlla avtalet eller en
kopia av det eller hanvisning till avtalet med uppgift om den plats dér
det hallstillgangligt for aktietecknarna. Muntligt avtal skall i sin helhet
tas upp i stiftel seurkunden.

Nér en rorelse tillskjuts eller dvertas, skall vad som sags i forsta
stycket om skriftligt avtal gélla &en balans- och resultatrékningar for
rorelsen under de senaste tva rakenskapsaren. Om sadana rakningar
inte uppréttats for rorelsen, skall det i stiftelseurkunden lamnas upp-
lysning om rorelsens resultat under den aktuella tiden. | stiftelse-
urkunden skall upplysning ocksa lamnas om rorelsens resultat under
tiden darefter.

4 §| stiftelseurkunden skall stiftarna ange

1. fullstandigt namn, personnummer eller, om sddant saknas, fodel-
sedatum samt postadress for styrelseledamot, styrelsesuppleant, verk-
stéllande direktor, vice verkstéllande direktor, firmatecknare, revisor,
revisorssuppleant, allmén granskare och sérskild delgivningsmottagare,
samt

2. hur bolagets firma tecknas.

Bolagsordningens innehall

5 § Bolagsordningen skall ange

1. bolagets firma,

2. den ort i Sverige dér bolagets styrelse skall ha sitt séte,

3. foremalet for bolagets verksamhet, angivet till sin art,

4. aktiekapitalet eller, om detta skall kunna utan andring av bolags-
ordningen bestammas till 1&gre eller hogre belopp, minimikapitalet och
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maximikapitalet, varvid minimikapitalet inte far vara mindre an en
fjardedel av maximikapitalet,

5. antalet eller, om i bolagsordningen angivits ett minimikapital och
maximikapital, |agsta och htgsta antalet aktier,

6. antalet eller lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter och
styrel sesuppleanter, om sddana skall finnas, samt tiden for styrelseleda-
mots uppdrag,

7. antalet eller l&gsta och hogsta antalet revisorer och revisors-
suppleanter, om sddana skall finnas,

8. séttet for ssmmankallande av bolagsstamma,

9. vilka @renden som skall férekomma pa ordinarie bolagsstamma,
samt

10. vilken tid bolagets rakenskapsar skall omfatta.

| avstamningsbolag skall i bolagsordningen anges pa vilken dag
aktiesgaren skall varainford i aktieboken for att fa deltai bolagsstam-
ma (avstamningsdag). Denna dag far inte infalla tidigare én fem var-
dagar fore bolagsstéamman.

| frdga om publika aktiebolag, vars firma inte innehaller ordet pub-
likt, skall i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter firman.

Bestdmmelserna i forsta stycket 6 gdler inte arbetstagarrepresen-
tanter som har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrel serepresenta-
tion for de privatanstdllda.

6 8 Om bolaget skall ha euro som redovisningsvaluta, skall detta anges
i bolagsordningen. | sa fall skall det i bolagsordningen ocksa anges att
aktiekapitalet skall vara bestdmt i euro.

Vid byte av redovisningsvaluta far andring av uppgifter som avses i
5 § forsta stycket 4 ansta till den forsta ordinarie bolagsstamman efter
det att beslutet om byte av redovisningsvaluta fick verkan.

7 §1 forekommande fall skall i bolagsordningen anges att bolagets
verksamhet helt eller delvis skall ha annat syfte an att ge vinst till
fordelning bland aktieagarna. | sa fall skall uppgift ocksa lamnas om
hur vinst och behdlina tillgangar vid bolagets likvidation skall an-
vandas.

8 81 bolagsordningen kan foreskrivas att styrelsen far samla in full-
makter pd bolagets bekostnad. En sadan foreskrift skall innebéra att
styrelsen i samband med kallelse till bolagsstdmma far tillhandahalla
ett formular & aktiedgarna som de kan anvanda for att ge viss av
styrelsen angiven person i uppdrag att foretrada dem pa bolags-
stamman. Det angivna ombudet far inte vara ledamot av styrelsen eller
verkstdllande direktor i bolaget.
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Aktieteckning med villkor

98 Om en aktie tecknats med villkor som inte stdmmer Gverens med
stiftel seurkunden, kan aktietecknaren inte beropa villkoret.

Efter det att samtliga aktietecknare undertecknat stiftelseurkunden
kan inte en aktietecknare som grund for aktieteckningens ogiltighet
dberopa att ett villkor i stiftelseurkunden inte har uppfyllts.

Betalning av aktierna

10 § Betalning for tecknade aktier som skall erldggasi pengar skall ske
genom inséttning pa ett sarskilt konto som stiftarna 6ppnat for anda-
malet hos en bank i Sverige. Annan egendom som skall |amnas som
betalning for sidana aktier skall tillforas bolaget pa ett sétt som
skyddar egendomen mot ansprak fran aktietecknarens borgenarer.

Om fragan om bolagets bildande har forfallit skall stiftarna genast
betala tillbaka vad som har betalats fér tecknade aktier samt upp-
kommen avkastning.

Granskning av dppningshalansrakningen

11 8 Vid granskning av 6ppningshalansrakningen skall en auktoriserad
eller godkand revisor sdrskilt prova att

1. det belopp som skall betalas i pengar for aktierna &r inbetalt till
en bank i Sverige,

2. al apportegendom avskilts for bolagets rékning pa ett sétt som
skyddar egendomen mot ansprak fran aktietecknarens borgenarer,

3. apportegendom i stiftelseurkunden inte dsatts hogre varde an det
verkliga vérdet for bolaget,

4. forpliktelse som bolaget enligt villkor i stiftelseurkunden skall
fullgora efter bildandet, redovisats och véarderats enligt god redovis-
ningssed.

Sedan revisorn dlutfort granskningen skall han yttra sig 6ver denna.
Om yttrandet inte tecknas pa balansrakningen, skall revisorn pa rék-
ningen teckna hénvisning till yttrandet.

| yttrandet skall revisorn beskriva apportegendomen och ange vilken
metod som anvéants vid varderingen av den. Sarskilda svarigheter att
uppskatta vérdet av egendomen skall anmérkas.
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Registrering

12 § Bolaget skall anmélas for registrering inom sex manader fran
stiftel seurkundens undertecknande.

Patent- och registreringsverket skall prova om bolagshildningen
skett i enlighet med dennalag och annan forfattning.

Bolaget far inte registreras om

1. det sammanlagda beloppet som tillforts aktiekapitalet (bolagets
aktiekapital) inte motsvarar det i bolagsordningen angivna aktie-
kapitalet eller uppgar till minimikapitalet, eller

2. full och godtagbar betalning inte erlagts for samtliga aktier.

Om Patent- och registreringsverket genom lagakraftégande beslut
avskrivit ansbkan om att ett bolag skal registreras eller vagrat
registrera bolaget, & fragan om bolagets bildande forfalen. Stiftarna
ansvarar solidariskt for aterbetalningen av de belopp som betalats for
tecknade aktier och uppkommen avkastning. Detsamma géller i fraga
om apportegendom.

Réattshandlingar som foretagits fore bolagets registrering

13 §Innan ett aktiebolag har registrerats, kan det inte forvarva réttig-
heter eller da sig skyldigheter. Det kan inte heller fora talan vid
domstol eller ndgon annan myndighet.

Uppkommer en forpliktelse genom atgard pa bolagets vagnar fore
registreringen, svarar de som deltagit i atgarden eller beslut om den
solidariskt for forpliktelsen. Nar bolaget registrerats 6vergar ansvaret
pa bolaget, om forpliktelsen foljer av stiftel seurkunden eller tillkommit
sedan stiftel serkunden undertecknats av samtliga stiftare.

Om det dlutits avtal for bolaget fore registreringen med nagon som
visste att bolaget inte var registrerat, kan denne, savida annat inte foljer
av avtalet, frantrada detta, om Patent- och registreringsverket genom
lagakraftégande beslut avskrivit ansbkan om att bolaget skall registre-
ras eller vagrat registrering av bolaget. Var avtal sparten okunnig om att
bolaget inte var registrerat, kan han frantrada avtalet, innan registrering
skett.

Uppskjuten apport

14 8 Om bolaget inom tva &r fran registreringen tréffar avtal med en
stiftare eller en aktiedgare, som innebér att bolaget forvérvar egendom
mot en ersdttning som motsvarar minst en tiondel av aktiekapitalet,
skall styrelsen understélla bolagsstamman avtalet fér godkannande. Det
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gdler dock inte om forvarvet sker pa en svensk eller utlandsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad eller
som ett led i bolagets |6pande afférsverksamhet.

Styrelsen skall |amna en redogorel se for de omsténdigheter som kan
vara av betydelse for en bedémning av véardet pa egendomen och av av-
talet i Ovrigt. Bestammelserna i 3 § andra stycket tillampas pa redo-
gorelsen.

En auktoriserad eller godkénd revisor skall yttra sig 6ver redogorel -
sen. Yttrandet skall innehdlla de uppgifter som avsesi 11 8.

Avtalet skal tillsammans med styrelsens redogérelse och revisorns
yttrande hdllas tillgangligt hos bolaget for aktiedgarna under minst en
vecka fore den bolagsstdmma vid vilken beslutet skall fattas.

15 8 Om bolagsstamman inte godké&nner ett avtal som avsesi 14 § inom
sex manader fran avtalsdagen, & avtaet utan verkan. Har 14 § inte
iakttagits betraffande ndgon viss bestammelse i avtalet, & den bestam-
melsen utan verkan mot bolaget.

16 8§ Styrelsen skall genast fér registrering anméla bolagsstdmmans
beslut att godkénna avtal som avsesi 14 8.

3 kap. Aktieslag och aktiers Gverlatbar het
Likhetsprincipen
1 § Allaaktier har likarétt i bolaget, om inte annat foljer av 24 §8.

Aktieslag

2 81 bolagsordningen kan foreskrivas att aktier av olika slag skall
finnas eller kunna ges ut. En sadan foreskrift skall ange

1. olikheterna mellan aktieslagen, och

2. antalet eller andelen aktier av varje slag.

| en foreskrift enligt forsta stycket 2 &r det tillatet att ange det hogsta
och det lagsta antalet eller den hogsta och den lagsta andelen aktier av
ett visst slag.

Foreskrifter om foretradesrétt vid nyemission och ratt till fondaktier

38 0m aktierna inte skall medfora lika rétt till andel i bolagets till-
gangar eller vinst eller om aktierna skall ha olika rostvarde, skall i
bolagsordningen anges vilken foretradesrétt aktieagarna skall ha vid



40 Forfattningsfordag SOU 2001:1

Okning av aktiekapitalet genom nyemission. Foreskrift om olika fore-
tradesrétt far meddelas endast om skillnaderna mellan aktierna skall
varaav nu angivet slag.

Foreskrift om olika foretradesrétt skall innebéra att gammal aktie
skall ge foretradesrétt till ny aktie av samma slag, att aktier som inte
tecknas av dei forsta hand beréttigade aktiedgarna skall erbjudas samt-
liga aktiedgare samt att, om inte hela antalet aktier som tecknas pa
grund av sistnamnda erbjudande kan ges ut, aktierna skall fordelas
mellan tecknarna i forhalande till det antal aktier de forut ager och, i
den méan detta inte kan ske, genom lottning.

Om aktierna inte skall medfora lika rétt till andel i bolagets till-
gangar eller vinst, skall i bolagsordningen ocksa anges vilken rétt aktie-
agarna skall hatill nya aktier vid 6kning av aktiekapitalet genom fond-
emission.

Rostvar desskillnader

4 8 Ingen aktie far ha ett rostvarde som Gverstiger tio ganger rostvardet
for nagon annan aktie.

Omvandlingsbara aktier

5 § | bolagsordningen kan tas in forbehall om att aktie av ett visst slag
skall pa nérmare angivet satt kunna omvandlas till aktie av annat slag.
Omvandling skall genast anmélas for registrering och &r verkstald nér
registrering skett och omvandlingen antecknats i aktieboken eller, om
bolaget & avstdmningsbolag, i avstdmningsregistret.

Fri overlatbarhet

6 8§ Aktie kan fritt dverlatas och forvarvas, om inte annat foljer av 7, 13
eller 18 § eller annars av lag.

Samtyckesfor behall

7 81 bolagsordningen for ett privat aktiebolag kan tas in forbehdll om
att aktie far overldtas till en ny agare endast med bolagets samtycke
(samtyckesforbehall). Forbehdllet skall ange

1. om styrelsen eller bolagsstamman skall préva fraga om samtycke,
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2. vilka slags overldtelser som fordrar bolagets samtycke, varvid
overldtelse av utmétt aktie eller aktie som ingar i konkursbo inte far
anges,

3. 0om bolaget betraffande en ansbkan om samtycke till en over-
|&tel se som omfattar flera aktier skall kunna ge eller vagra samtycke for
ett mindre antal aktier an 6verl&telsen omfattar,

4. vilka som skall erbjudas att dverta aktierna, om samtycke véagras
och agaren inte vill behalla aktierna, med uppgift om den inbordes ord-
ning i vilken erbjudandet skall 1&mnas dem,

5. hur villkoren fér dvertagande enligt 4 skall bestdammas,

6. den tid, inte dverstigande tva manader fran behdrig ansokan,
inom vilken bolaget skall meddela beslut i fragan om samtycke,

7. hur en tvist om bolagets réit att ge eller vagra samtycke och om
villkoren for 6vertagande enligt 4 skall prévas och den tid, minst tva
och hogst fyra veckor raknat fran den dag bolaget i rekommenderat
brev skickat meddelande till aktiedgaren om sitt beslut, inom vilken en
sadan talan skall vackas, samt

8. den tid inom vilken Overtagna aktier skall betalas, vilken tid inte
far overstiga en manad réknat fran den tidpunkt da |6senbeloppet blev
bestémt.

Om tilldmpningen av en foreskrift i bolagsordningen om villkoren
for overtagande enligt forsta stycket 4 skulle ge nagon en otillborlig
fordel eller nackdel, kan jdmkning ske.

8 § Ansokan om samtycke till aktiedverlatelse skall goras skriftligen
hos bolagets styrelse. Ansokningshandlingen skall vara undertecknad
av Overldtaren och innehdla uppgift om den tilltéankte forvarvaren. |
ansokan skall 6verldtaren ange om han 6nskar att bolaget erbjuder akti-
erna & nagon annan for det fall samtycke till dverldtelsen vagras. Om
overldtaren har en sddan 6nskan, skall han samtidigt ange samtliga vill-
kor for overldtelsen.

9 8 Av bolagets beslut i fraga om samtycke skall de ské som bestamt
utgangen framgd. Om samtycke végrats, skall det av beslutet framga
vem som i stéllet skall forvarva aktierna, om 6verlataren begért det.

Anvisar bolaget inte ndgon som forvarvar aktierna trots att Gver-
|&taren begéart det, far samtycke inte vagras.

10 § Bolagets beslut i fraga om samtycke skall sandas till dverlataren i
rekommenderat brev. Har samtycke |émnats av styrelsen, skall kopia av
beslutet samtidigt séndastill samtliga aktiedgare med kénd postadress.
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11 8§ Har samtycke lamnats till dverldtelse galler samtycket Gverlatelse
som sker inom sex manader fran underréttelse enligt 10 § till den for-
varvare som anges i beslutet och pa villkor som inte ar formanligare for
forvéarvaren an de villkor aktiedgaren uppgivit i sin ansdkan om sam-
tycke.

12 § Overlételse av aktie i strid med ett samtyckesforbehdll & ogiltig.
Detsamma géller 6verlatelse som strider mot 11 8.

Forkopsforbehall

13 81 bolagsordningen kan tas in forbehdll om att aktiedgare eller
nagon annan skall erbjudas att kopa en aktie innan den Gverlats till en
ny agare (forkopsforbehdll). Forbehdllet skall ange

1. vilka slags verlatel ser som omfattas av forkopsforbehdllet,

2. om ett erbjudande om forkop av flera aktier skall kunna utnyttjas
for ett mindre antal aktier @n erbjudandet omfattar,

3. vilka som skall ha forkopsrétt med uppgift om den ordning i
vilken de inbdrdes skall erbjudas férkop,

4. hur villkoren for forkop enligt 3 skall bestdmmas,

5. den tid, minst en och hogst tvad manader raknat fran anmélan hos
styrelsen om mdgjlighet att utva forkop, inom vilken forkopsansprak
skall framstéllas hos bolaget,

6. hur en tvist om forkopsrétt och om villkoren for forkop skall
provas och den tid, minst en och hogst tvad manader raknat fran den dag
forkopsanspraket framstalldes hos bolaget, inom vilken en sadan talan
skall véckas,

7. den tid inom vilken kdpesumman skall erlaggas, vilken tid inte
fér dverstiga en manad réknat frén den tidpunkt d& kdpesumman blev
bestémd.

Om tilldmpningen av en foreskrift i bolagsordningen om villkoren
for forkop skulle ge négon en otillborlig fordel eller nackdel, kan jamk-
ning ske.

14 8§ Anméan med erbjudande om forkodp gors skriftligen hos bolagets
styrelse. Anmal ningshandlingen skall vara undertecknad av aktiedgaren
och innehalla uppgift om de villkor han stéller for forkop.

15 8 N&ar anméalan gjorts med erbjudande om forkop, skall styrelsen
genast gora anteckning om detta med uppgift om dagen for anméalan
samt skriftligen |dmna meddelande om erbjudandet till varje férkops-
beréttigad med kand postadress.
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Forkopsberéttigade som Onskar utbva sin forkopsrétt, skall anméla
detta till bolagets styrelse. En sadan anmédlan skall genast antecknas
med uppgift om dagen for anmal an.

Den som véacker talan enligt 13 § forsta stycket 6 skall genast an-
mala detta skriftligen hos bolagets styrelse. En sddan anméan skall
genast antecknas med uppgift om dagen for anméalan.

Anteckning enligt forsta—tredje styckena gors i kupongbolag i
aktieboken och i avstdmningsbolag i en sdrskild bok som fors av
styrelsen. Styrelsen skall pa begéran av aktiedgare utfarda intyg om
anteckningar som ror hans aktier.

16 § Har aktier erbjudits enligt 14 § utan att forkop kommit till stand,
har aktiedgaren rétt att utan nytt erbjudande Gverlata aktierna pa villkor
som inte & formanligare for forvarvaren an de villkor aktiedgaren upp-
gav i sin anmélan till styrelsen. Dennarétt géller dock endast under sex
manader raknat fran den dag forkopsrétten upphorde enligt 13 § forsta
stycket 5 eller 6 eller det blev slutligt faststallt att forkopsrétt inte fore-

I4g.

17 § Overlételse av aktie i strid med ett forkopsforbehdll & ogiltig.
Detsamma géller 6verlatelse som strider mot 16 8.

Hembud

18 8§ bolagsordningen kan tas in forbehdll om att aktiedgare eller
nagon annan skall harétt att |6sa en aktie, som dvergétt till en ny agare
(hembudsforbehdll). Forbehallet skall ange

1. vilka slags fang som omfattas av hembudsférbehdl let,

2. om flera aktier forvarvats genom samma fang, huruvida 16snings-
rétt skall fa utévas for ett mindre antal aktier an fanget omfattar,

3. vilka som skall ha l6sningsrétt med uppgift om den inbdrdes ord-
ning i vilken de skall erbjudas att 16sa hembjudna aktier,

4. hur villkoren for inlésen enligt 3 skall bestdmmas,

5. den tid, inte dverstigande tvd manader fran det anmalan eller
underréttelse enligt 19 § om aktiedvergangen gjordes till bolaget, inom
vilken [6sningsansprak skall framstéllas hos bolaget,

6. hur en tvist om villkoren for inldsen skall provas och den tid, inte
overstigande tva manader raknat fran den dag |6sningsanspraket fram-
stélldes hos bolaget, inom vilken en sadan talan skall véckas,

7. den tid inom vilken l6senbeloppet skall erléggas, vilken tid inte
far Overstiga en manad réknat fran den tidpunkt da beloppet blev be-
stamt, samt
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8. vem som skall kunna utdva rostrétten for hembudspliktig aktie
under tiden fran det att aktien 6vergétt till en ny &gare och till dess att
den definitive égaren &r inford i aktieboken.

Avlider dgare av aktier som omfattas av hembudsforbehall tillamp-
ligt pa arv och dvergdr aktierna inte inom sex manader fran dodsfallet
till ny agare, skall hembudsforbehallet tillampas gentemot dodsboet.

Om tillampningen av foreskrift i bolagsordningen rérande villkoren
for inlosen skulle ge nagon en otillborlig fordel eller nackdel, kan
jamkning ske.

19 § Anmalan om aktiedvergang gors skriftligen till bolagets styrelse.
Anmalningshandlingen skall vara undertecknad av férvarvaren och
innehdlla uppgift om den ersdttning som lamnats for aktierna och de
villkor forvarvaren stéller for inldsen.

Overgér hembudspliktig aktie i avstamningsbolag till ny dgare skall
den centrala vérdepappersforvararen underrétta styrelsen om oGver-
gangen i samband med att frdgan om inférande av den nye &gare i
aktieboken provas. Styrelsen skall underrétta den nye é&garen om den i
forsta stycket foreskrivna anmal ningsskyldigheten.

20 8 N& anmélan som avses i 19 § forsta stycket har skett i kupong-
bolag skall styrelsen genast gora anteckning om aktiedvergangen i
aktieboken med uppgift i om dagen for anmalan.

Vid underrédttelse som avses i 19 8§ andra stycket skall styrelsen
genast gora anteckning om dagen for underréttelsen i en sarskild bok
som férs av styrelsen.

Styrelsen skall skriftligen underrétta varje |6sningsberéttigad med
ké&nd postadress om anmé an.

21 8§ Innan det visar sig att |6sningsrétten inte utnyttjas, far den som
aktien 6vergatt till inte utdva nagon annan rétt som aktien ger i bolaget
an rétt till vinstutdelning och féretradesrétt till teckning vid tillskotts-
emission enligt 12 kap. samt rostrétt om sa foreskrivits i bolags-
ordningen enligt 18 § forsta stycket 8. Réttigheter och skyldigheter pa
grund av teckning 6vergar till den som utnyttjar |6sningsrétten.



SOU 2001:1 Forfattningsférdag 45

4 kap. Aktiebok

Gemensamma bestammelser for kupongbolag och
avstamningsbolag

Uppgifter i aktieboken

1 § Bolagets samtliga aktier och aktiedgare skall antecknas i en aktie-
bok.

Aktieboken skall innehdlla uppgift om

1. aktiedgarnas namn och personnummer, organisationsnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress,

2. vilket slag varje aktie tillhér, om det finns mer an ett slags aktier
i bolaget, samt

3. i forekommande fall, att aktien omfattas av férbehdll enligt 3 kap.
5,7,13 eller 18 § eller 17 kap. 23 8.

Aktier attigheter nas anknytning till aktieboken

2 § Aktiedgare far inte utéva de réttigheter gentemot bolaget som hans
aktier ger innan han ar inford i aktieboken.

Ar aktie underkastad |6sningsrétt enligt 3 kap. 18 § galler i frégaom
réttigheternas utdvande vad som foreskrivsi 21 8§ samma kapitel.

Om en aktie &gs av flera kan dessa personer endast genom gemen-
sam foretrédare utdva aktiedgares rétt gentemot bolaget.

Nyttjanderatt och ratt till avkastning av aktie

38§Den som genom testamente fatt nyttjanderdtt till aktier skall
behandlas som aktiedgare, om han skall ha rétt att foretréda aktierna.
Detsamma géller den som genom testamente fatt rétt till avkastning av
aktier som skall std under sarskild forvaltning, om han skall ha rétt att
foretrada aktierna

| fall som avses i forsta stycket skall sdval agaren som réttighets-
innehavaren foras in i aktieboken med uppgift om namn och person-
nummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer samt
postadress. Dessutom skall i aktieboken antecknas vad som géller
betraffande réttigheten. N&r det styrks att réttigheten forandrats eller
upphort, skall anteckning goras om detta i aktieboken.

Om en god man pa grund av forordnande enligt 11 kap. 3 § forsta
stycket 5 fordldrabalken forvaltar aktier for en blivande aktiedgares
rékning, skall den blivande &garen pd anmdan av den gode mannen
forasin sasom &gare i aktieboken med anteckning om férordnandet och
grunden for detta.
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Vardepapper sfond

4 8Ingdr aktier i en vardepappersfond enligt lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder, skall i aktieboken i stéllet fér fondandelségarna
inforas det fondbolag som forvaltar fonden, liksom fondens beteckning.

Arkivering

5 § Aktieboken skall bevaras sa lange bolaget bestar och minst tio &r
efter bolagets upplosning. Fors aktieboken med hjélp av dator skall
uppgifter som har tagits bort ur aktiebok bevaras i minst tio &r. Har
bolaget 6vergatt fran att fora aktieboken manuellt till att fora den med
hjélp av dator, skall den gamla aktieboken bevaras i minst tio ar efter
det att uppgifter om bolagets samtliga aktier forts in i den nya
aktieboken.

Kupongbolag
Ansvaret for aktieboken

6 § Aktieboken skall uppréttas sa snart stiftel seurkunden undertecknats
av samtliga stiftare. Styrelsen har ansvaret for att aktieboken fors,
bevaras och hdllstillganglig.

Hur aktieboken skall foras

7 8 Aktieboken forsi bunden bok, i ett betryggande |6sblads- eller kort-
system eller med hjép av dator.
Aktiernaskall antecknas i nummerfoljd.

Inféring av aktiedgare i aktieboken

8 8 Nar ndgon visar upp ett aktiebrev och enligt 5 kap. 10 § eller pa
annat sétt styrker sitt forvarv, skall styrelsen eller den styrelsen bemyn-
digar genast fora in honom som &gare i aktieboken. Ar sista Gver-
latelsen pa aktiebrevet tecknad in blanco, skall namnet sittas ut pa
aktiebrevet innan inforing sker. Aktiebrevet skall forses med paskrift
att aktiedgaren fortsin i aktieboken en viss angiven dag.

Anmaler en aktiedgare eller ndgon annan behorig person att ett for-
hallande som angivits i aktieboken andrats pa annat sétt &n som avses i
forsta stycket, skall andringen genast antecknas.
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Datum for inforing i aktieboken enligt forsta stycket och anteckning
enligt andra stycket skall anges i aktieboken, sdvida tidpunkten inte
framgdr av annat tillgéngligt material.

Bestdmmelser om anteckning i aktieboken av anméan om forkop
och hembud finnsi 3 kap. 15 och 20 88.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

9 § Aktiedgare eller annan som visar upp eller avldmnar aktiebrev,
kupong eller annat srskilt bevis som givits ut av bolaget, skall anses
vara behorig att

1. taemot fondaktieréttsbevis eller ny aktie vid fondemission,

2.ta emot teckningsréttsbevis eller utdva foretradesrétt vid till-
skottsemission,

3. taemot utdelning,

4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna, samt

5.ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets lik-
vidation.

Aktiebokens offentlighet

10 8 Aktieboken eller, om aktieboken fors med hjdlp av dator, en
utskrift eller annan framstallning av aktieboken, skall hdllas tillganglig
hos bolaget for allasom vill tadel av den.

Avstamningsbolag
Ansvaret for aktieboken

11 8§ Tas ett avstdmningsforbehall in i bolagsordningen vid bolagets
bildande tilldmpas 6 och 7 88 innan bolaget har registrerats och
avstamningsregister uppréttats. Infors ett sadant forbehdll genom
andring av bolagsordningen tillampas 6 och 7 88 innan forbehdllet
registrerats och avstdmningsregister uppréttats.

Nér avstdmningsregister uppréttats skall den centrala vardepappers-
forvararen

1. féra aktiebok,

2. préva fragor om inforande av aktiedgare i aktieboken,

3. svarafor utskrift av aktieboken, samt

4. avstamma aktieboken.
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Hur aktieboken skall foras

12 § Aktieboken fors med hjap av dator.
| aktieboken anges for varje &gare det antal aktier han &ger av olika

dag.

Overforing av uppgifter fran aktiebok i kupongbolag

13 § Har avstamningsforbehdll inforts genom éandring av bolags-
ordningen och har aktiebrev som dessforinnan utférdats inte visats upp
enligt 4kap. 68 lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument, far uppgifter om aktien i tidigare aktiebok foras dver till
den av den centrala vardepappersforvararen forda aktieboken. Dérvid
skall anges att aktiebrevet inte har avldmnats. Om uppgifterna inte fors
dver, utgor den ddre aktieboken fortfarande aktiebok i fraga om aktien.

14 § Agaretill aktie som det utfardats aktiebrev for innan bolaget blivit
avstamningsbolag, kan inte, i fraga om darefter beslutad utdelning eller
emission, fa utdelning, utbva aktiedgares foretradesrétt att delta i
tillskottsemission eller, vid fondemission, fa ny aktie, forran
anteckning pa ett avstamningskonto har skett enligt 4 kap. 6 § lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument och inféring
giorts i den av den centrala vardepappersforvararen forda aktieboken.
Innan detta skett far avstamningsforbehdll inte tillampas.

15 8§ Om fem ar har forflutit sedan avstamningsforbehdllet registrerades
och ingen har inforts som &gare eller som forvaltare enligt 17 § till en
aktie i den av den centrala vardepappersforvararen forda aktieboken,
far bolaget uppmana aktiens &gare att, med upplysning om att aktie-
rétten annars gar forlorad, anméala sig till den centrala vardepappers-
forvararen. Uppmaningen skall kungoras i Post- och Inrikes Tidningar
och i den éller de ortstidningar som styrelsen bestdmmer. Om anmélan
inte kommer in inom ett & fran uppmaningen, far bolaget sélja aktien
genom vardepappersingtitut. Det vid forséjningen influtna beloppet
tillfaller bolaget, men aktiens tidigare agare har rétt att av bolaget mot
avlamnande av aktiebrev fa ut samma belopp med avdrag for kost-
naderna for uppmaningen och forsdljningen. Det avlamnade aktiebrevet
skall makuleras pa betryggande sétt av bolaget.
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Inféring av aktiedgare i aktieboken

16 8§ Nar nagon antecknas som aktiedgare pa avstamningskonto enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiellainstrument skall aktie-
agaren genast forasin i aktieboken.

Inféring av forvaltare i aktieboken

17 8 Har en aktiedgare i ett avstdmningsbolag lamnat sina aktier till
nagon annan for forvaltning, kan forvaltaren pa aktiedgarens uppdrag
forasin i aktieboken i stéllet for aktiedgaren, om han fatt medgivande
av den centrala vardepappersforvararen till registrering som forvaltare.

| fall som avsesi forsta stycket skall det i aktieboken anmérkas att
aktien innehas for en annans rékning. Betr&ffande forvaltaren anteck-
nas i aktieboken samma uppgifter som enligt 1 § skall foras in om
aktiedgare.

For rétt till registrering som férvaltare krévs, utdver vad som s&gs i
forsta stycket, att forvaltaren uppfyller de villkor som géller for in-
foring av égarei aktieboken.

I lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument finns
bestdmmelser om

1. medgivande enligt forsta stycket,

2. forvaltares dligganden, samt

3. skyldighet for bolaget och den centrala vardepappersforvararen
att tillhandahdlla en sasmmanstallning av uppgifter fran forvaltare om
aktieAgare, som har forvaltarregistrerade aktier med en sammanlagd
rostandel som uppgdr till en tusendel eller mer av antalet roster i
bolaget.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

18 § Aktiedgare eller forvaltare som avsesi 17 §, som pa avstamnings-
dagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avst&mningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment skall anses vara behtrig att

1. taemot ny aktie vid fondemission,

2. taemot teckningsrétt vid tillskottsemission,

3. taemot vinstutdel ning,

4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet for
aterbetalning till aktiedgarna, samt

5. taemot betalning i samband med utskiftning vid bolagets likvida-
tion.
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Om den som mottagit ny aktie, teckningsrétt eller betalning enligt
forsta stycket inte var rétt mottagare, skall bolaget @anda anses ha
fullgjort sin skyldighet. Detta géller dock inte om bolaget eller den
centrala vardepappersforvararen insdg eller bort inse att det var fel
mottagare och inte heller om mottagaren var omyndig eller hade en
forvaltare enligt foraldrabalken med uppdrag att forvalta hans aktier.

Den som &r antecknad i avstamningsregister enligt 4 kap. 18 § andra
stycket lagen om kontoféring av finansiellainstrument skall i stéllet for
aktieAgaren vara behtrig att utbva de réattigheter som avses i forsta
stycket 1-3.

Rostréattsregistrering

1980m den som &ger forvaltarregistrerade aktier vill delta i en
bolagsstamma, skall han pa begaran av forvaltaren tillfalligt foras in i
aktieboken. Efter avstamningsdagen skall aktiedgaren foras av fran
aktieboken.

Aktiebokens offentlighet

20 § En utskrift eller annan framstallning av aktieboken skall hallas
tillganglig hos bolaget och hos den centrala véardepappersforvararen for
ala som vill ta del av den. | s&dan utskrift eller framstallning skall
aktieAgarna och forvaltarnatas upp i alfabetisk ordning. Utskriften eller
framstaliningen far inte vara @dre an tre manader.

Var och en som begér det har rétt att mot erséttning for kostnaderna
fa en aktuell utskrift av aktieboken eller del av den.

Utskrift eller framstallning enligt denna paragraf far inte innehdla
uppgifter om aktiedgare vars rostandel & mindre an en tusendel av
antalet roster i bolaget.

5 kap. Aktiebrev
Kupongbolag
Skyldighet att utfarda aktiebrev pa begaran

1 8§ Bolaget skall, om nagon aktiedgare begar det, utfarda aktiebrev for
dennes aktier.
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Interimsbevis

2 8 Innan aktiebrev utfardas far bolaget utfarda bevis om rétt till en
eller flera aktier (interimsbevis). Beviset skall vara stéllt till viss man
och innehdlla forbehdll om att aktiebrev endast |amnas ut mot ater-
stéllande av beviset.

P4 interimsbeviset antecknas pa begdran betalningar och ater-
betalningar for de aktier som avses med beviset. | ovrigt géller be-
stdmmelserna i denna lag om aktiebrev i tilldmpliga delar interims-
bevis.

Uppgifter i aktiebrev

3 8 Aktiebrev skall ange

1. bolagets firma, organisationsnummer och bolagskategori,

2. aktiedgarens namn och personnummer, organisationsnummer
eller annat identifieringsnummer,

3. ordningsnummer pa de aktier som avses med brevet,

4. aktiernas slag, om aktier av olika slag kan finnas enligt bolags-
ordningen,

5. forbehdll enligt 3 kap. 5, 7, 13 eller 18 § eller 17 kap. 23 §, om
aktierna omfattas av s&dant forbehall, samt

6. dagen for utfardande av aktiebrevet.

| fall som avses i 4 kap. 4 8§ skall aktiebrevet i stéllet for fond-
andelsdgarna ange det fondbolag, som forvaltar fonden, liksom fondens
beteckning.

Uppgift som avses i forsta stycket 5 kan ges i forkortad form. For-
kortningsformer faststélls av regeringen eller den myndighet som rege-
ringen bestammer.

Undertecknande av aktiebrev

4 § Aktiebrev skall undertecknas av styrelsen eller enligt styrelsens
bemyndigande av ett véardepappersinstitut. Namnteckningen far aterges
genom tryckning eller pa annat liknande sétt.

Forsta stycket tillampas ocksa pa emissionsbevis, konvertibler som
emitteratsi form av skuldebrev och teckningsoptionsbevis.
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Utlamnande av aktiebrev

5 8§ Aktiebrev far lamnas ut endast till den aktiedgare som enligt 3 §
forsta stycket 2 antecknats pa aktiebrevet. For att aktiebrevet skall fa
l[amnas ut krévs dessutom att

1. aktiedgaren & inford i aktieboken som &gare till de aktier som
avses med brevet,

2. full betalning erlagts for aktierna,

3. bolaget registrerats, om aktierna tecknats vid bolagets bildande,

4. tillskottsemission eller fondemission registrerats, om aktiernartill-
kommit genom emissionen, samt att

5. registrering skett enligt 12 kap. 35 eller 39 §, om aktierna tillkom-
mit genom teckning med utnyttjande av optionsrétt eller konvertering.

Paskrift ominforing i aktiebok

6 § Att aktiebrev skall forses med paskrift om att aktiedgare inforts i
aktieboken foreskrivsi 4 kap. 8 8.

Paskrift om begagnande av rétt till fondaktie, foretradesr att,
utbetalning och indragning

7 8§ Aktiebrev skall forses med paskrift om att

1. aktiedgaren begagnat sin rétt till nya aktier vid fondemission,

2. aktieAgaren begagnat sin foretrédesrétt att delta i tillskotts-
emission,

3. aktiesgaren erhdllit betalning i samband med inlGsen av aktier,

4. aktiedgaren erhdllit betalning i samband med skifte av bolagets
tillgangar.

Om en aktie har dragits in utan dterbetalning, skall aktiebrevet for-
ses med paskrift om detta sa snart det kan ske.

Bestdmmelserna i forsta stycket 1-3 ska inte tillampas om till
aktiebreven horande kuponger skall anvéndas som emissionsbevis eller
gesinvid anméan for inldsen.

Utbyte av aktiebrev

8 § Ett aktiebrev, som i samband med dodning eller vid utbyte ges ut i
stéllet for ett annat, skall innehdlla uppgift om detta. Byts aktiebrev ut
mot ett eller flera andra aktiebrev, skall det dldre aktiebrevet med till-
horande kuponger makuleras pa ett betryggande sétt.
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Innehdllande av utdelning eller emissionsbevis

9 § Bolaget far hdllainne utdelning och emissionsbevis som bel 6per pa
aktie till dess att aktiebrevet tillhandahdlls for paskrift eller utbyte, om
aktiebrevet

1. enligt dennalag skall forses med paskrift, eller

2. skall bytas ut pa grund av att aktie av ett visst slag skall omvand-
lastill aktie av annat slag.

Overlételse och pantsittning av aktiebrev mm.

10 § Overléts eller pantsitts ett aktiebrev eller till viss man stéllt emis-
sionsbevis eller teckningsoptionsbevis, tillampas bestdmmelserna om
skuldebrev till viss man eller order i 13, 14 och 22 8§ lagen (1936:81)
om skuldebrev. Harvid likstélls den som innehar aktiebrev och enligt
bolagets paskrift pa brevet & inford som &gare i aktieboken med den
som enligt 13 § andra stycket ndmnda lag formodas ha rétt att gora
skuldebrevet géllande.

Overléts eller pantsitts ett emissionsbevis eller teckningsoptions-
bevis som inte & stallt till viss man, tilldmpas bestdmmelserna om
skuldebrev till innehavaren i 13, 14 och 22 88 lagen om skuldebrev.

Bestdmmelser om utdelningskuponger finns i 24 och 25 8§ lagen
om skuldebrev.

Avstamningsbolag

11 8Av 4kap. 58§ lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument framgar att aktiebrev, emissionsbevis eller interimsbevis
inte f& utfardas for aktier eller andra finansiella instrument som
registrerats enligt den lagen.

6 kap. Bolagsstamma
Utbvande av aktiedgares besutanderatt i bolaget

1 § Aktiedgarnas rétt att besluta i bolagets angel&genheter utbvas vid
bolagsstéamma.

Rétt att delta i bolagsstamma

2 8§ Rétten att delta i bolagsstdmma tillkommer i kupongbolag den
aktieagare som pa dagen for bolagsstdmman &r inford i aktieboken. |
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avstamningsbolag géller i stéllet att rétten att delta i bolagsstdmma
tillkommer den som har upptagits som aktiedgare i sadan utskrift eller
annan framstéllning av aktieboken som avsesi 20 8.

| bolagsordningen far det bestammas att en aktiedgare far delta i
bolagsstdmma endast om han anméler detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till bolagsstéamman. Denna dag far inte vara
sbndag, annan alméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare é&n femte vardagen fore bolags-
stamman.

Bolagsstdmman kan besluta att annan an aktiedgare far narvara eller
paannat satt folja stammoforhandlingarna. | privat aktiebolag &r sédant
bedlut giltigt endast om det bitréds av samtliga aktiedgare som &r
nérvarande vid bolagsstdmman.

3 8 En aktiedgare utdvar sin rétt vid bolagsstdmman antingen person-
ligen eller genom ett ombud med skriftlig, egenhéndigt undertecknad
och daterad fullmakt. En fullmakt galler hogst ett ar fran utfardandet.
Med egenhandigt undertecknade jamstélls en kvalificerad elektronisk
signatur enligt lagen (2000:832) om kvalificerade elektroniska signa-
turer.

Fullmakter far inte samlas in pa bol agets bekostnad.

Trots vad som sags i andra stycket far fullmakter samlas in pa
bolagets bekostnad med sddant stod i bolagsordningen som avses i 2
kap. 8 8. Vid s&dan insamling av fullmakter skall fullmaktsformuléaret
upprattas av bolaget och innehdlla forslag till beslut i de aktuella
arendena samt tre likvérdigt presenterade svarsalternativ med rubriker-
na Ja, N¢g respektive Avstar. Av formuléret skall framga att aktie-
dgaren inte kan instruera ombudet pd annat sétt an genom att markera
ett av de angivna svarsdternativen och att det inte ar tilldtet att
modifiera eller villkora svaren. Av formuléret skall ocksa framga
vilken dag fullmakten skall vara ombudet tillhanda samt hur aktie-
agaren skall gatill vaga for att dterkalla fullmakten.

4 § Varje aktieagare eller ombud fér vid bolagsstamman medféra hogst
tva bitraden. Bitréden far yttra sig vid bolagsstamman.

| bolagsordningen far det bestdmmas att bitrade at aktiedgare far
medforas vid bolagsstamman endast om aktiedgaren till bolaget an-
méaler antalet bitraden pa det sitt som angesi 2 § andra stycket.
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Egna aktiers stéllning vid bolagsstdmman

5 8§ En aktie som innehas av bolaget gélvt eller dess dotterforetag kan
inte féretradas vid bolagsstdmman.

Aktiedgares rostratt

6 8§ En aktieagare far rosta for det fulla antalet aktier som han &ger eller
foretréder, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen.

7 8§ Omtvaeller flera almanna pensionsfonder enligt lagen (2000:192)
om alméanna pensionsfonder (AP-fonder) och lagen (2000:193) om
Sjatte AP-fonden forvaltar aktier i bolaget, far varje fond for sig utéva
rostrétt for de aktier fonden forvaltar.

Ordinarie bolagsstamma

8 § Inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar skall aktie-
dgarna hdlla en ordinarie bolagsstamma vid vilken styrelsen skall 1&agga
fram arsredovisningen och revisionsberéttel sen samt, i moderbolag som
har att uppréatta koncernredovisning, koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberéttel sen.

Vid bolagsstdmman skall bedut fattas

1. om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrékningen samt, i
moderbolag, koncernresultatrékningen och koncernbal ansrékningen,

2. om dispositioner betr&ffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrékningen,

3. om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och
den verkstallande direktoren, samt

4. i annat drende som ankommer pa bolagsstamman enligt dennalag
eller bolagsordningen.

| bolagsordningen far det bestammas att aktiedgarna varje & skall
hallaytterligare en eller flera ordinarie bolagsstammor.

Extra bolagsstamma

9 8 Om styrelsen anser att det finns skél att halla bolagsstamma fore
nésta ordinarie bolagsstdmma, skall den kallatill extra bolagsstémma.

Styrelsen skall &ven kalla till extra bolagsstdmma, om en revisor i
bolaget eller agare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget
skriftligen begér att en sddan bolagsstamma sammankallas for att be-
handla ett angivet drende. Kallelsen skall i sa fal utfardas inom tva
veckor fran det att begaran kom in till bolaget.
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Fortsatt bolagsstamma

10 § Vid bolagsstamman far det beslutas att fortsatt bolagsstamma skall
héllas en senare dag.

Ett beslut i en frdga som avsesi 8 § andra stycket 1-3 skall ansta till
fortsatt bolagsstdmma, om bolagsstdmman beslutar ddrom eller &gare
till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget begér det. En sadan
bolagsstamma skall hallas minst fyra veckor och hogst &tta veckor
darefter. Ytterligare uppskov &r inte till atet.

Om beslut som avses i 8 § andra stycket 1 eller 2 skall ansta till
fortsatt bolagsstamma, skall styrelsen anméla detta till Patent- och
registreringsverket for registrering. Anméan skall géras inom fyra
veckor efter det att beslut om fortsatt bolagsstémma fattades.

Ort for bolagsstamma

11 § Bolagsstamman skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt séte. |
bolagsordningen fér det dock bestémmas att den skall eller kan hallas
paannan angiven ort i Sverige.

Om extraordindra omstandigheter kraver det, far bolagsstéamman
hallas pd annan ort &n som anges i forsta stycket.

Aktiedgares initiativratt

12 § En aktiedgare som vill fa ett d&ende behandlat vid en bolags-
stdmma skall skriftligen begéra detta hos styrel sen.

Arendet skall tas upp vid bolagsstamman, om begdran har kommit
intill styrelsen

1. senast en vecka fore den tidpunkt da enligt 14 § forsta stycket
kallelse tidigast far utfardas, eller

2. efter den tidpunkt som anges i 1 men i sadan tid att drendet kan
tasupp i kallelsen till bolagsstdmman.

Sammankallande av bolagsstdémma

13 § Styrelsen kallar till bolagsstdmma.

Om en bolagsstamma som skall hdllas enligt denna lag, bolags-
ordningen eller ett stAmmobeslut inte sammankallas pa foreskrivet sétt,
skall lansstyrelsen pa anmélan av en styrelseledamot, den verkstéllande
direktoren, en revisor eller en aktiedgare genast pa bolagets bekostnad
sammankalla bolagsstamman pa det sétt som angesi 14-17 §8.
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Tid for kallelse

14 §Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utférdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
bolagsstémman. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall utférdas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstamman.

| bolagsordningen for ett privat aktiebolag far det bestammas att
kalelse till sddan bolagsstamma som avses i forsta stycket forsta
meningen f&r utfardas senare @n vad som dar anges, dock senast tva
veckor fore bolagsstdmman.

Om fortsatt bolagsstamma skall héllas fyra veckor eller senare
réknat fran och med bolagsstdmmans forsta dag, skall det utfardas en
sarskild kallelse till den fortsatta bolagsstdmman. Daérvid skall
bestdmmelserna i férsta stycket om tid for kallelse till extra
bolagsstémma tillampas.

Om det enligt bolagsordningen kravs att ett bolagsstammobeslut
fattas vid tva bolagsstammor for att bli giltigt, far kallelse till den andra
bolagsstamman inte ske innan den forsta bolagsstamman har hallits. |
kallelsen till den andra bolagsstédmman skall styrelsen ange det beslut
som den forsta bolagsstdmman har fattat.

Kallel sesatt

15 § Kallelse skall ske enligt bolagsordningen. Styrelsen skall sénda
skriftlig kallelse till varje aktiedgare vars postadress & kand for
bolaget, om

1. ordinarie bolagsstamma skall hallas pa annan tid &n som fore-
skrivsi bolagsordningen, eller

2. bolagsstémman skall

a) behandla en frdga om sddan andring av bolagsordningen som
avsesi 32-35 §§,

b) tastéllning till om bolaget skall gai likvidation,

¢) granska likvidators slutredovisning, eller

d) behandla fraga om upphorande av bolagets likvidation.

| ett publikt aktiebolag skall kallelse alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och minst en i bolagsordningen angiven
rikstdckande dagstidning.
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Kallelsensinnehall

16 § Kallelsen skall innehdlla ett forsag till dagordning for bolags-
stédmman. | fordaget till dagordning skall styrelsen tydligt ange de
drenden som skall behandlas vid bolagsstamman. Arendena skall vara
numrerade.

Det huvudsakligainnehdllet i varje framlagt forslag skall anges, om
forslaget inte ror en fraga av mindre betydelse for bolaget. Avser ett
drende andring av bolagsordningen, skall det huvudsakliga innehdllet i
forslaget till andring alltid anges.

Om aktiedgare skall kunna uttva rostrétt vid bolagsstémma med
stod av sadan fullmakt som avses i 2 kap. 8 § skall det av kallelsen
framgd hur aktiedgaren skall ga till vaga for att erhdla fullmakts-
formulér.

Sérskilda bestammelser om innehdllet i kallelse finns i 2 § detta
kapitel, i 12 kap. 13 § andra stycket, 13 kap. 3 § sista stycket samt i 16
kap. 16 8.

Tillhandahallande av handlingar infér bolagsstamman

17 8 Under minst tva veckor nérmast fére sadan bolagsstamma som
avses i 8 § forsta stycket skall redovisningshandlingar och revisions-
beréttelse eller kopior av dessa handlingar hdllas tillgangliga hos
bolaget for aktiedgarna. Kopior av handlingarna skall genast och utan
kostnad sindas till de aktiedgare som begér det och uppger sin post-
adress.

Fel i kallelse m.m.

18 8 Om en bestdmmelse i denna lag eller bolagsordningen som ror
kallelse till bolagsstamman eller tillhandahdllande av handlingar har
asidosatts i ndgot arende, far bolagsstamman inte beslutai drendet utan
samtycke av de aktiedgare som berdrs av felet. Bolagsstamman féar
dock &ven utan sadant samtycke avgora ett drende som inte har tagits
upp i kallelsen, om &rendet enligt bolagsordningen skall férekommavid
bolagsstémman eller omedelbart féranleds av ett annat &rende som
skall avgoras. Den far ocksa besluta att en extra bolagsstéamma skall
sammankallas for att behandla arendet.
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Bolagsstammans 6ppnande

19 § Bolagsstamman 6ppnas av styrelsens ordforande eller av den som
styrelsen har utsett. Om det i bolagsordningen har féreskrivits vem som
skall vara ordférande vid bolagsstamman, dppnas dock bolagsstdmman
alltid av denne.

Tillhandahallande av aktiebok

20 8§ Vid bolagsstémman skall aktieboken eller om aktieboken fors med
hjélp av dator en utskrift eller annan framstallning av den héllas till-
ganglig for aktieAgarna. | avstamningsbolag skall i stéllet en utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena pa
den dag som angesi 2 kap. 5 § andra stycket hdllas tillganglig.

Rostlangd

21 8Vid bolagsstdmman skall det uppréttas en férteckning over nér-
varande aktiedgare, ombud och bitraden med uppgift om hur manga
aktier och roster varje aktiedgare och ombud féretrader vid bolagsstam-
man (rostléngd). Rostlangden skall uppréttas av bolagsstémmans ord-
forande, om denne har valts av bolagsstdmman utan omrdstning. |
annat fall skall réstlangden uppréttas av den som har Oppnat  bolags-
stamman.

Rdstléangden skall godké&nnas av bolagsstémman. Den géller till dess
att bolagsstdmman har beslutat att &ndra den.

Om bolagsstémman skjuts upp till en senare dag &n néastfoljande
vardag, skall en ny rostlangd uppréttas.

Hur bolagsstdmmans or dférande utses

22 § Ordféranden vid bolagsstdmman skall utses av bolagsstdmman,
om inte annat féreskrivsi bolagsordningen.

Dagordning

23 8 Det forslag till dagordning som fogats till kallelsen skall 1&ggas
fram for bolagsstdmmans godkannande. Arendenas numrering fér inte
andras.
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Syrelsens och den verkstéllande direktdrens upplysningsplikt

24 § Styrelsen och den verkstallande direktoren skall, om nagon aktie-
agare begér det och styrelsen anser att det kan ske utan vésentlig skada
for bolaget, vid bolagsstdmman |amna upplysningar om

1. forhdllanden som kan inverka pa bedomningen av ett drende pa
dagordningen, och

2. forhdllanden som kan inverka pa beddmningen av bolagets eko-
nomiska situation.

| publika aktiebolag &r styrelsen och den verkstéllande direktoren
skyldiga att 1&mna upplysningar enligt férsta stycket 2 endast vid en
bolagsstamma dér arsredovisningen behandlas.

| koncernbolag avser upplysningsplikten @ven bolagets forhallande
till annat koncernforetag. Om bolaget & moderbolag, avser upplys-
ningsplikten ocksd koncernredovisningen samt sadana forhallanden
betraffande dotterfGretagen som avsesi forsta stycket.

Om en begérd upplysning kan I[&mnas endast med stod av uppgifter
som inte &r tillgéngliga vid bolagsstdmman, skall upplysningen inom
tva veckor darefter hallas skriftligen tillganglig hos bolaget for aktie-
agarna samt sdndas till den aktiedgare som har begért upplysningen.

25 § Om styrelsen finner att en upplysning som har begérts enligt 24 §
inte kan l1dmnas till aktiedgarna utan vésentlig skada for bolaget, skall
den aktiedgare som har begért upplysningen omedelbart underréttas om
det.

Styrelsen skall |amna upplysningen till bolagets revisorer, om aktie-
dgaren begar det inom tva veckor fran underréttelsen enligt forsta
stycket. Upplysningen skall 1&mnas till revisorerna inom tva veckor
efter aktiedgarens begdran om det.

Revisorerna skall inom tva veckor efter det att den begarda upp-
lysningen har léamnats till dem avge ett skriftligt yttrande till styrelsen.
Av yttrandet skall det framga om upplysningen enligt deras mening
borde ha foranlett andring i revisionsberéttelsen eller, i férekommande
fal, koncernrevisionsberéttelsen eller pa annat sétt ger anledning till
erinran. Om sa & fallet, skall andringen eller erinran angesi yttrandet.

Styrelsen skall hdlla revisorernas yttrande tillgangligt for aktie-
agarna hos bolaget och sénda en kopia av det till de aktiegare som har
begért upplysningen.

Aktieagaresratt till insyn i aktiebolag med hdgst tio aktieagare

26 81 eft aktiebolag med hogst tio aktiedgare galler utbver vad som
foljer av 24 och 25 8§ att varje aktiedgare och ombud eller bitrade som
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denne anlitar skall ges tillfélle att ta del av rékenskaper och andra
handlingar som ror bolagets verksamhet, i den omfattning det behovs
for att aktiedgaren skall kunna beddma bolagets stéllning och resultat
eller ett visst rende som skall behandlas vid bolagsstéamman.

Om det kan ske utan oskaliga kostnader eller besvér, skall styrelsen
och den verkstdllande direktoren dessutom pa begéran bitréda aktie-
agaren med den utredning som behovs for andamalet och tillhandahalla
behtvliga kopior.

Forsta och andra styckena géller inte, om det skulle medféra en p&
taglig risk for alvarlig skada for bolaget att aktiedgaren far del av
uppgifter om bolagets verksamhet.

Omrdstningsforfarande

27 8 Omrostning skall ske om nagon av aktiedgarna begar det.

28 8 Vid omrostning som avser andra beslut an val skall omrgstningen
ske Oppet, om bolagsstdmman inte beslutar om sluten omréstning.

Om det vid omrdstning som inte avser val uppkommer lika rostetal
ar ordfoéranden, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen, skyldig att
tillkénnage vilken mening han bitréder.

298Vid va skall omrostning ske Oppet. | ett publikt aktiebolag far
dock bolagsstdmman besluta att omrdstningen skall vara sluten. | ett
privat aktiebolag skall omrostningen altid vara sluten om nagon rost-
beréttigad begér det.

Majoritetskrav vid andra beslut an val

30 § 1 &renden som inte avser val utgérs bolagsstdmmans beslut av den
mening som har fatt mer an halften av de avgivna rosterna eller, vid
likaroéstetal, den mening som ordféranden bitrader.

Forsta stycket géller inte, om annat foljer av denna lag eller fore-
skrivs i bolagsordningen. Betrdffande beslut som avses i 2 § sista
stycket och 32-35 8§ i detta kapitel, 12 kap. 2, 26 och 30 8§, 13 kap.
6 §, 16 kap. 11 § och 19 § andra stycket, 17 kap. 4 §, 20 kap. 11 §, 21
kap. 11 § samt 23 kap. 1 och 3 8§ far det dock i bolagsordningen endast
foreskrivas langre géende villkor &n som angesi ndmnda bestammelser.
Betréffande beslut om att entlediga en styrelseledamot som har utsetts
av bolagsstamman far langre gaende villkor @n som anges i forsta
stycket forekomma endast i bolagsordningen for ett privat aktiebolag.
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Majoritetskrav vid val

318Vid val anses den vad som har fatt de flesta rosterna. Vid lika
rostetal avgors valet genom lottdragning, om bolagsstdmman inte fére
valet beslutar att en ny omrdstning skall genomforas i handelse av lika
rostetal.

| bolagsordningen far det inte foreskrivas langre gaende villkor &n
som anges i forsta stycket forsta meningen.

Majoritetskrav vid beslut om &ndring av bolagsordningen

32 8§ Ett bedut om &andring av bolagsordningen fattas av bolags-
stamman. Beslutet &r giltigt om det har bitrétts av aktiedgare med tva
tredjedelar av sdvad de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman
foretrédda aktierna, om inte annat foljer av 33-35 §8.

3381 foljande fall &r ett beslut om &ndring av bolagsordningen giltigt
endast om det har bitrétts av samtliga aktiedgare som &r nérvarande vid
bolagsstdmman och dessa tillsammans féretréder minst nio tiondelar av
samtliga aktier i bolaget, namligen om beslutet ndr det galler redan
utgivna aktier innebér att

1. aktiedgarnas rétt till bolagets vinst eller dvriga tillgangar minskas
genom en foreskrift enligt 2 kap. 7 §,

2. rétten att forvarva aktier i bolaget inskranks genom ett forbehdll
enligt 3kap. 7, 13 eller 18 §, eller

3. réttsforhallandet mellan aktier rubbas.

34 81 foljande fall &r ett beslut om &ndring av bolagsordningen giltigt
endast om det har bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av de av-
givna rdsterna och nio tiondelar av de vid bolagsstdmman féretrddda
aktierna, ndmligen om beslutet innebér att

1. det antal aktier for vilka aktiedgarna far résta vid bolagsstdmman
begransas,

2. av nettovinsten for rakenskapsdret, efter avdrag for vad som gar
a for att tacka balanserad forlust, viss del skall avséttas till bunden
fond, eller

3. anvandningen av bolagets vinst eller dess behdllna tillgangar vid
dess upplosning regleras pa annat satt &n som avses i 33 § 1 eller
punkten 2 i denna paragraf.

3581 foljande fall & ett beslut om en sddan andring av bolags-
ordningen som avses i 33 och 34 8§, trots vad som sags dar, giltigt, om
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det har bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av savél de avgivna
résterna som de vid bolagsstdmman féretradda aktierna, namligen om

1. &ndringen férsamrar endast viss eller vissa aktiers rétt och sam-
tycke till &ndringen I&mnas av samtliga vid bolagsstamman nérvarande
dgare av sadana aktier och dessa dgare tillsammans foretrader minst nio
tiondelar av dla aktier vars rétt forsimras, €ller

2. andringen forsémrar endast ett helt aktieslags rétt och agare till
hélften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolags-
stdmman foretrddda aktierna av detta slag samtycker till &ndringen.

Regeringens tillstand till andring av bolagsordningen

36 § Om det i bolagsordningen pa grund av lag €ller annan forfattning
eller efter regeringens medgivande har tagits in en bestdmmelse enligt
vilken en annan bestammelse i bolagsordningen inte far andras utan att
regeringen har 1amnat tillstand till det, far inte heller den férstnémnda
bestammel sen dndras utan regeringens tillstand.

Panthavares samtycke till borttagande av avstamningsforbehall ur
bolagsordningen

37 8 Ett beslut om andring av bolagsordningen som innebér att av-
stamningsforbehdl tas bort blir giltigt endast om de som innehar pant-
rétt i bolagets aktier skriftligen har samtyckt till beslutet.

Anméalan och verkstéallighet av beslut om andring av bolagsordningen

38 § Ett beslut om andring av bolagsordningen skall genast anmélas for
registrering och far, utom i fall som avses i 24 kap. 11 §, inte verk-
stéllas forran registrering har skett.

Ett beslut om att infora eller andra en sadan bestammelse i bolags-
ordningen som avses i 2kap. 78 fa verkan vid ingangen av det
rakenskapsar som inleds narmast efter beslutet. Har beslutet vid den
tidpunkten inte registrerats, skall dock andringen av bolagsordningen
sakna verkan.

39 §Har Patent- och registreringsverket registrerat ett bedut om
andring av bolagsordningen av innebord att aktiekapitalet skall vara
bestdmt i annan valuta an tidigare, skall myndigheten vid ingangen av
nérmast foljande rakenskapsar rékna om det registrerade aktiekapitalet
till den nya valutan. Omrakningen skall goras enligt den vaxelkurs som
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har faststéllts av Europeiska centralbanken den sista svenska bank-
dagen under foregaende rakenskapsar.

Styrelsen skall senast till forsta ordinarie bolagstamma efter det att
beslutet fick verkan légga fram férslag om nddvandiga foljdandringar
av bolagsordningen avseende aktiekapital ets storlek.

Jav

40 § En aktiesgare far inte av eller genom ombud rostai fraga om

1. talan mot honom,

2. hans befrielse fran skadestandsansvar eller ndgon annan for-
pliktelse mot bolaget, eller

3. talan eller befrielse som avsesi 1 och 2 som galler ndgon annan,
om aktiedgaren i fragan har ett vasentligt intresse som kan strida mot
bolagets.

Bestammelserna i forsta stycket om aktiedgare tillampas ocksa pa
ombud fér aktiedgare.

Generell inskrankning i bolagsstammans bes utander att

41 § Bolagsstamman far inte fatta ett beslut som kan ge en otillborlig
fordel & en aktiedgare eller ndgon annan till nackdel for bolaget eller
nagon annan aktiesgare.

Sammoprotokol |

42 § Genom ordférandens forsorg skall protokoll foras vid bolags-
stamman.

| protokollet skall antecknas dag och ort for bolagsstamman samt
vilka beslut som bolagsstdmman har fattat. Om ett beslut har fattats
genom omrostning, skall i protokollet antecknas vilka yrkanden som
har stéllts och utfallet av omrostningen. Rostlangden skall tasini eller
fogas som en bilagatill protokollet.

Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det skall
justeras av ordféranden, om denne inte har fort protokollet, och minst
en av bolagsstdmman utsedd justeringsman. Om bolagets styrelse
bestdr av en ledamot, vilken &ger samtliga aktier i bolaget, behovs inte
nagon justeringsman.

Senast tva veckor efter bolagsstémman skall protokollet hallas till-
gangligt hos bolaget foér aktiedgarna. En kopia av protokollet skall
sandastill de aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

Protokollen skall forvaras pa ett betryggande satt.
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Klander av bolagsstammobesl ut

43 8§ Om ett bolagsstammobeslut inte har tillkommit i behdrig ordning
eller pa annat sétt strider mot denna lag, tillamplig lag om arsredovis-
ning eller bolagsordningen, far en aktiedgare, styrelsen, en styrelse-
ledamot eller den verkstallande direktdren foratalan mot bolaget om att
beslutet skall upphévas eller dndras. Aven den som styrelsen obe-
horigen har vagrat att féra in som aktiedgare i aktieboken har rétt att
fora en sadan talan.

44 § Taan enligt 43 § skall véckas inom tre manader fran dagen for be-
dutet. Om talan inte vacks inom dennatid, &r rétten till talan forlorad.

Talan f&r vackas senare an vad som angesi forsta stycket nar

1. beslutet & sadant att det inte lagligen kan fattas ens med ala
aktiedgares samtycke,

2. samtycke till beslutet krévs av alla eller vissa aktiedgare och
nagot sadant samtycke inte har getts, eller

3. kallelse till bolagsstamman inte har skett eller de for bolaget
géllande bestdmmel serna om kallel se vasentligen har eftersatts.

Bestdmmelserna i andra stycket om tiden for att véacka talan géler
intei fall somavsesi 20 kap. 29 § forsta stycket och 21 kap. 21 § forsta
stycket.

458 En dom genom vilken bolagsstdmmans beslut upphévs eller
andras géller &ven for de aktiedgare som inte har fort talan.

Rétten far andra bolagsstammans beslut endast om det kan fast-
stéllas vilket innehdll beslutet rétteligen borde ha haft.

Syrelsens talan mot bolaget

46 8 Om styrelsen vill vécka talan mot bolaget, skall en bolagsstdmma
sammankallas for val av stéllforetrédare som skall féra bolagets talan i
tvisten. Stamningen skall delges den valde stéllforetradaren.

iljeforfarande

47 § Ett forbehdl i bolagsordningen att tvister mellan bolaget och
styrelsen, en styrelseledamot, den verkstdllande direktoren, en lik-
vidator eller en aktiedgare skall hanskjutas till skiljemén har samma
verkan som ett skiljeavtal.

Om styrelsen begar skiljeforfarande mot bolaget, tillampas 46 8. Ar
det fréga om klandertalan av styrelsen mot bolagsstammans beslut, &r
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rétten till talan inte forlorad enligt 44 § forsta stycket, om styrelsen
inom dér angiven tid har kallat till bolagsstédmmaenligt 46 8.

Om bolaget &r ett publikt aktiebolag, skall bolaget svara for ersétt-
ningen till skiljemé&nnen. Skiljeméannen far dock pa yrkande av bolaget
forplikta bolagets motpart att helt eller delvis ersétta bolaget for dessa
kostnader, om det finns sarskilda skél for det.

7 kap. Bolagetsledning
Syrelsen

1 § Ett aktiebolag skall ha en styrelse med minst tre ledaméter. | ett
privat aktiebolag far styrelsen dock bestd av en eller tva ledaméter, om
det finns minst en suppleant.

Bestdmmelser om arbetstagarrepresentanter i styrelsen finnsi lagen
(1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstdllda.

Syrel sesuppleanter

28Vad som sags i denna lag om styrelseledamot skall i tillampliga
delar &ven gélla suppleant.

Syrelsens uppgifter

3 8 Styrelsen svarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angel &genheter.

Styrelsen skall se till att bolagets organisation ar utformad sa att
bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska forhallan-
deni 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Styrelsen skall i skriftliga instruktioner ange arbetsférdelningen
mellan & ena sidan styrelsen och & andra sidan den verkstéllande direk-
téren och de andra organ som styrelsen inréttar.

4 8§ Styrelsen skall fortlépande beddma bolagets och, om bolaget ar
moderbolag i en koncern, koncernens ekonomiska situation.

Styrelsen skall meddela skriftliga instruktioner for nér och hur
sadana uppgifter som behdvs for styrelsens bedémning enligt forsta
stycket skall samlas in och rapporteras till styrelsen. Instruktioner be-
hover dock inte meddelas om dessa med hansyn till bolagets be-
gransade storlek och verksamhet skulle sakna betydelse for rapporte-
ringen till styrelsen.
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Arbetsordning

5§ Styrelsen skall arligen faststalla en skriftlig arbetsordning for sitt
arbete. | arbetsordningen skall det anges hur arbetet i forekommande
fall skall fordelas mellan styrelsens ledamater, hur ofta styrelsen skall
sammantrada samt i vilken utstrackning suppleanterna skall delta i
styrelsens arbete och kallas till dess sammantraden.

Om arbetsordningen innehdller anvisningar om arbetsfordelning
mellan styrelsens ledaméter, skall styrelsen fortldpande kontrollera att
arbetsfordel ningen kan uppréatthallas.

Forsta och andra styckena géller inte i fréga om bolag vars styrelse
har endast en |edamot.

Hur styrelsen utses

6 § Styrelsen utses av bolagsstamman. | bolagsordningen far det fore-
skrivas att en eller flera styrelseledamoter, i publika aktiebolag dock
mindre an hélften av samtliga, skall utses pa annat sétt. Styrelsen eller
en styrelseledamot far inte ges rétt att utse styrel seledamater.

7 8 Bolagsstammans ordférande skall innan styrelseval forréttas i ett
publikt aktiebolag lamna uppgift till bolagsstdmman om vilka uppdrag
den som valet géller innehar i andra foretag.

Bosattningskrav

88 Minst halva antalet styrelseledaméter skall vara bosatta inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, om inte regeringen eller
den myndighet som regeringen bestammer for ett sarskilt fall tillater
annat.

Obehorighetsgrunder

9 § Den som & underdrig eller i konkurs eller som har en forvaltare
enligt 11 kap. 7 § forddrabalken kan inte vara styrelseledamot. Att det-
samma géller den som har néringsforbud foljer av 6 8§ lagen (1986:436)
om naringsforbud.

Syrelseledamots mandattid

10 8En styrelseledamots uppdrag géller fér den tid som anges i
bolagsordningen. Uppdragstiden skall bestéammas sa att uppdraget
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upphor vid slutet av en bolagsstdmma enligt 6 kap. 8 § forsta stycket
som hdlls senast under det fjarde rakenskapsaret efter det da styrelse-
ledamoten utsags.

Styrel seledamots fortida avgang

11 § Ett uppdrag som styrelseledamot upphér i fortid, om styrelse-
ledamoten eller den som har utsett honom anméaler att uppdraget skall
upphora. Anmélan om detta skall goras hos styrelsen. Om en styrelse-
ledamot som inte & vald av bolagsstamman vill avgd, skall han anméla
det ocksa hos den som har utsett honom.

128 0m en styrelseledamots uppdrag upphor i fortid eller om be-
stédmmelsernai 9 8§ hindrar honom att vara styrelseledamot och det inte
finns ndgon suppleant som kan intrdda i hans stédlle, skall Gvriga
styrel seledaméter vidta atgarder for att en ny styrelseledamot utses for
den dterstdende mandattiden. Sadana dtgarder behtver dock inte vidtas,
om den forutvarande styrel seledamoten var en arbetstagarrepresentant.
Skall styrelseledamoten véljas av bolagsstémman, far trots bestam-
melsernai 1 § valet ansta till nasta ordinarie bolagsstamma vid vilken
styrelseval forréttas, om styrelsen & beslutfor med kvarstdende
ledaméter och suppleanter.

Domstol sférordnande om ersattare for styrelseledamot

13 § Om en styrelseledamot som enligt bolagsordningen skall utses pa
ett annat sdtt &n genom val av bolagsstdmman inte har utsetts, skall
rétten pa anstkan forordna en ersittare. Ansokan far goras av en
styrelseledamot, en aktiedgare, en borgenar eller ndgon annan vars rétt
kan vara beroende av att det finns ndgon som kan foretrada bol aget.

Syrelsens ordférande

14 81 styrelser som best&r av mer @n en ledamot skall en av leda
moterna vara ordférande. Ordforanden skall leda styrelsens arbete och
bevaka att styrelsen fullgér de uppgifter som angesi 3-5 88.

Om annat inte foreskrivs i bolagsordningen eller har beslutats av
bolagsstémman, véljer styrelsen ordférande. Vid lika rostetal avgors
valet genom lottning.

| ett publikt aktiebolag far den verkstallande direktoren inte vara
styrelsens ordférande.
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Syrelsens sammantraden

15 § Ordftranden skall se till att sammantraden halls nar det behovs.
Styrelsen skall alltid sammankallas om en styrelseledamot eller den
verkstdllande direktoren begér det.

16 8§ Den verkstéllande direktdren har rétt att nérvara och yttra sig vid
styrel sens sammantréden, om styrelsen inte i ett sérskilt fall bestammer
nagot annat.

17 8 Om en styrelseledamot inte kan nérvara vid ett sasmmantréde och
det finns en suppleant som skall tréda in i hans stélle, skall denne ges
tillfaletill det.

En sadan suppleant for arbetstagarrepresentant som har utsetts en-
ligt lagen (1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstdllda
skall altid fa underlag och ges tillféle att delta i behandlingen av
styrel sens drenden pa samma sétt som en styrel seledamot.

Syrelsens beslutforhet

18 § Styrelsen & beslutfor, om mer @n haften av hela antalet styrelse-
ledaméter eller det hogre antal som foreskrivs i bolagsordningen &
nérvarande. Vid beddmningen av om styrelsen & beslutfor skall
styrelseledaméter som &r javiga enligt 20 § anses som inte nérvarande.

Bedlut far inte fattas i ett drende, om inte sdvitt mgjligt samtliga
styrelseledamoéter dels har fétt tillfalle att delta i arendets behandling,
dels har fatt ett tillfredsstallande underlag for att avgora drendet.

Majoritetskrav vid styrelsebeslut

19 § Som styrelsens beslut géller, om bolagsordningen inte foreskriver
sérskild rostmajoritet, den mening som mer an hélften av de nérvarande
rostar for vid sasmmantrédet eller, vid lika rostetal, den mening som
ordféranden bitrader. Ar styrelsen inte fulltalig, skall de som rostar for
beslutet dock utgdra mer @n en tredjedel av hela antalet styrelseleda-
méter, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen.

Jav for styrelseledamot

20 § En styrelseledamot fér inte handlagga en fragaom
1. avtal mellan styrel seledamoten och bolaget,
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2. avtal mellan bolaget och en tredje man, om styrelseledamoten i
fragan har ett vasentligt intresse som kan strida mot bolagets, eller

3. avtal mellan bolaget och en juridisk person som styrelseleda-
moten ensam eller tillsammans med ndgon annan far foretrada.

Bestdmmelserna i forsta stycket géller inte om styrel seledamoten,
direkt eller indirekt genom en juridisk person, ager samtliga aktier i
bolaget. Bestdmmelsen i férsta stycket 3 géller inte heller om bolagets
motpart & ett foretag i samma koncern eller i en féretagsgrupp av
motsvarande slag.

Med avtal som avses i forsta stycket jamstélls rattegang eller annan
talan.

Syrelseprotokoll

21 8Vid styrelsens sasmmantréden skall protokoll féras. | protokollet
skall de beslut som styrelsen har fattat antecknas.

Protokollet skall undertecknas av den som har varit protokollforare.
Det skall justeras av ordféranden, om denne inte har fort protokollet.
Om styrelsen bestér av flera ledaméter, skall det justeras dven av en
ledamot som utses av styrelsen.

Styrelseledaméterna och den verkstéllande direktoren har rétt att fa
en avvikande mening antecknad till protokollet.

Protokollen skall forasi nummerfoljd och forvaras pa ett betryggan-
de sétt.

22 80m ett bolag har endast en aktiedgare skall alla avtal mellan
aktieagaren och bolaget, som inte avser |6pande afféarstransaktioner pa
sedvanligavillkor, antecknasi €eller fogastill styrelsens protokoll.

Verkstallande direktor

23 81 ett publikt aktiebolag skall styrelsen utse en verkstéllande direk-
tor. | ett privat aktiebolag far styrelsen utse en verkstéllande direktor.

Vice verkstallande direktor

24 8 Om bolaget har en verkstéllande direktor, far styrelsen utse en
eller flera vice verkstdllande direktorer. Vad som ségsi denna lag om
den verkstdllande direktoren skall i tillampliga delar @en gélla vice
verkstallande direktor.
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Om styrelsen har utsett flera vice verkstallande direktorer, skall den
meddela skriftliga instruktioner om i vilken inbdrdes ordning dessa
skall tradaini den verkstéllande direktorens stélle.

Den verkstéllande direktdrens uppgifter

25 8 Den verkstéllande direktoren skall skota den l6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Den verkstéllande
direktoren far dessutom utan styrelsens bemyndigande vidta dtgérder
som med hénsyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet &r
av ovanlig beskaffenhet eller stor betydelse, om styrelsens beslut inte
kan avvaktas utan vésentlig oldgenhet for bolagets verksamhet. |
sddana fall skall styrelsen sa snart som mgjligt underréttas om
atgarden.

Den verkstéllande direktoren skall vidta de dtgéarder som &r nédvan-
diga for att bolagets bokfdoring skall fullgéras i dverensstdmmelse med
lag och for att medel sforvaltningen skall skotas pa ett betryggande sétt.

Bosattningskrav for den verkstéllande direktdren

26 § Den verkstéllande direktéren skall vara bosatt inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, om inte regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer for ett sarskilt fall tilldter nagot annat.

Obehorighetsgrunder for den verkstéllande direktoren

27 § Den som &r underdrig eller i konkurs eller som har en forvaltare
enligt 11 kap. 7 § foréldrabalken kan inte vara verkstallande direktor.
Att detsasmma géller den som har néringsférbud foljer av 6 8§ lagen
(1986:436) om néaringsforbud.

Jav for den verkstallande direktoren

28 § Den verkstéllande direktoren far inte handlégga en fraga om

1. avtal mellan den verkstéllande direktéren och bolaget,

2. avtal mellan bolaget och en tredje man, om den verkstdllande
direktoren i frégan har ett vasentligt intresse som kan strida mot
bolagets, eller

3. avtal mellan bolaget och en juridisk person som den verkstallande
direktoren ensam eller tillsammans med nagon annan far foretréda.
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Bestdmmelserna i forsta stycket géller inte om den verkstédlande
direktéren, direkt eller indirekt genom en juridisk person, éger samtliga
aktier i bolaget. Bestdmmelsen i forsta stycket 3 géler inte heller om
bolagets motpart &r ett féretag i samma koncern eller i en foretagsgrupp
av motsvarande slag.

Med avtal som avsesi forsta stycket jamstélls rattegang eller annan
talan.

Syrelsen som bolagets stéllforetradare

29 8 Styrelsen foretrader bolaget och tecknar dess firma.
Handlingar som enligt denna lag skall undertecknas av styrelsen
skall skrivas under av minst hdlften av hela antalet styrel seledamdter.

Den verkstéllande direktdren som bolagets stallféretradare

30 § Den verkstédllande direktoren far alltid foretrada bolaget och
teckna dess firma betréffande uppgifter som han skall skétaenligt 25 8.

Sarskild firmatecknare

318 Styrelsen far bemyndiga en styrelseledamot, den verkstélande
direktoren eller ndgon annan att foretréda bolaget och teckna dess
firma

Minst en av dem som bemyndigas att féretrdda bolaget och teckna
dess firma skall vara bosatt inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, om inte regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer for ett sarskilt fall tillater ndgot annat. | Gvrigt skall be-
stammelsernai 27 och 28 88 tillampas pa en firmatecknare som inte &r
styrelseledamot eller verkstallande direktor.

Styrelsen far nar som helst aterkalla ett bemyndigande som avses i
forsta stycket.

| bolagsordningen far det foreskrivas att styrelsen inte far meddela
ett bemyndigande som avses i forsta stycket eller att ett sddant be-
myndigande far meddel as endast pa vissa villkor.

Kollektiv firmateckning

32 § Styrelsen far foreskriva att rétten att foretrada bolaget och teckna
dess firma far utdvas endast av tva eller flera personer i forening.
N&gon annan inskrankning far inte registreras.
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Sarskild delgivningsmottagare

33 8 Om bolaget inte har ndgon behorig stéallforetradare som & bosatt
héar i landet, skall styrelsen bemyndiga en i Sverige bosatt person att pa
bolagets vagnar ta emot delgivning. Ett sadant bemyndigande far inte
lamnas till ndgon som &r underdrig eller som har forvaltare enligt 11
kap. 7 § ford drabalken.

Generéella inskrankningar i stallforetradares kompetens

34 8 Styrelsen eller ndgon annan stéllforetradare for bolaget far inte
foreta en rattshandling eller nagon annan atgard som kan ge en otill-
borlig fordel &t en aktiedgare eller nagon annan till nackdel for bolaget
eller ndgon annan aktiesgare.

En stélforetradare far inte heller folja en anvisning av bolags-
stamman eller ndgot annat bolagsorgan, om anvisningen inte géller
darfor att den strider mot denna lag, tillamplig lag om arsredovisning
eller bolagsordningen.

Kompetenstver skridande

35 8 Om styrelsen eller en sarskild firmatecknare har foretagit en réatts-
handling for bolaget och dérvid har handlat i strid med bestdmmel serna
i denna lag om bolagsorganens behdrighet, galler réttshandlingen inte
mot bolaget. Detsamma &r fallet om en verkstdllande direktér ndr en
réttshandling foretogs 6verskred sin behorighet enligt 30 § och bolaget
visar att motparten insdg eller bort inse behorighetstverskridandet.

En réttshandling géller inte heller mot bolaget om styrelsen, den
verkstéllande direktoren eller en sarskild firmatecknare har Overskridit
sin befogenhet och bolaget visar att motparten insdg eller bort inse
befogenhetsoverskridandet. Detta géller dock inte nédr styrelsen eller
den verkstallande direktoren har dvertrétt en foreskrift om foremalet
for bolagets verksamhet eller andra foreskrifter som har meddelats i
bolagsordningen eller av ett annat bolagsorgan.

Registrering

36 § Bolaget skall for registrering anméla

1. bolagets postadress,

2.vem som har utsetts till styrelseledamot, styrelsesuppleant,
styrelsens ordférande, verkstdllande direktor och vice verkstdllande
direktor,
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3. vem som enligt 33 § har bemyndigats att pa bolagets vagnar ta
emot delgivning, och

4. av vilka och hur bolagets firma tecknas.

Anmalan skall innehdlla uppgift om de i forsta stycket 2—4 angivna
personernas postadress. Om postadressen avviker fran personernas
hemvist, skall aven hemvistet anges. Anmédan skall vidare innehdla
uppgift om de angivna personernas personnummer eller, om sddant
saknas, fodelsedatum. Om en styrel seledamot eller en styrel sesuppleant
har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrelserepresentation fér de
privatanstéllda, skall detta anges.

Anmalan skall goras forsta gangen nér bolaget enligt 2 kap. 12 §
anmdls for registrering och déarefter genast nér ett forhallande som har
anmalts eller skall anmélas fér registrering har andrats.

Raétt att gbra anmélan har aven den som anmélan gdler.

Anmalan av aktieinnehav

37 8 En styrelseledamot och en verkstéllande direktor skall nér de
tilltr&der for inféring i aktieboken anméla sitt innehav av aktier i
bolaget och i andra bolag inom samma koncern, om det inte har skett
dessférinnan. Forandringar i aktieinnehavet skall anmélas inom en
manad.

Forsta stycket géller inte om anmalningsskyldighet foreligger enligt
lag (2000:1087) om anméalningsskyldighet for vissa innehav av finansi-
ellainstrument

8 kap. Revision

Antalet revisorer

1 § Ett aktiebolag skall haminst en revisor.

2 § For en revisor far en eller flera revisorssuppleanter utses. Vad som

sdgs i denna lag om revisor skall i tillampliga delar &en gdla
suppleant.

Revisorns uppgifter

3 § Revisorn skall granska bolagets arsredovisning och bokforing samt
styrelsens och den verkstallande direktorens férvaltning. Granskningen
skall vara saingaende och omfattande som god revisionssed kraver.
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Om bolaget & moderbolag, skall revisorn @en granska koncern-
redovisningen och koncernforetagens inbordes forhallanden.

4 § Revisorn skall félja anvisningar som meddelas av bolagsstdmman,
om deinte strider mot lag, bolagsordningen eller god revisionssed.

5 8§ Revisorn skall efter varje rékenskapsar |amna en revisionsberéttel se
till bolagsstamman. Bestammelser om beréttelsens innehdl och den
tidpunkt da den skall lamnastill bolagets styrelse finnsi 27-33 §8.

Om bolaget & moderbolag som &r skyldigt att upprétta koncern-
redovisning, skall revisorn &ven lamna en koncernrevisionsberéttel se
enligt bestdmmelsernai 34 8.

6 8 | samband med revisionen skall revisorn till styrelsen och den verk-
stéllande direktoren framstélla de erinringar och gora de papekanden
som foljer av god revisionssed. Bestammelser om erinringar finns i
358.

Tillhandahallande av upplysningar m.m.

7 8 Styrelsen och den verkstéllande direktoren skall ge revisorn tillféle
att genomféra granskningen i den omfattning revisorn anser vara nod-
vandig. De skall 1amna de upplysningar och det bitrdde som revisorn
begér.

Samma skyldigheter har styrelsen, den verkstallande direktoren och
revisorn i ett dotterbolag gentemot en revisor i moderbol aget.

Hur revisor utses

8 8 En revisor véljs av bolagsstamman.

Om bolaget skall ha flera revisorer, far det i bolagsordningen fore-
skrivas att en eller fleraav dem, dock inte alla, skall utses pa annat sétt
an genom val pa bolagsstamma.

19, 24 och 25 88§ finns bestdmmel ser om att lénsstyrelsen i vissafall
skall férordnarevisor.

Minoritetsrevisor

9 8 En aktiedgare kan vacka fordag om att en av lansstyrelsen for-
ordnad revisor skall delta i revisionen tillssmmans med Ovriga
revisorer.
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Fordaget skall framstéllas pa bolagsstamma dar revisorsva skall
ske eller forslaget enligt kallelsen till bolagsstémman skall behandlas.
Om forslaget bitréds av agare till minst en tiondel av samtliga aktier i
bolaget eler till minst en tredjedel av de vid bolagsstdmman féretradda
aktierna och om nagon aktieadgare framstéller en begdran om det till
lansstyrelsen, skall lénsstyrelsen forordna en revisor.

Lansstyrelsen skall ge bolagets styrelse tillfélle att yttra sig, innan
forordnande meddelas. Forordnandet skall avse tiden till och med
ordinarie bolagsstamma under nésta rakenskapsar.

Obehorighetsgrunder

10 8 Den som &r i konkurs eller har fatt naringsforbud eller har for-
valtare enligt 11 kap. 7 8§ foréldrabal ken kan inte vara revisor.

Kompetenskrav

11 § Endast den som & auktoriserad eller godkand revisor kan vara
revisor i ett aktiebolag.

En revisor skall ha den insikt i och erfarenhet av redovisning och
ekonomiska forhdllanden som med hénsyn till arten och omfattningen
av bolagets verksamhet fordras fér att fullgora uppdraget.

12 § Minst en av bolagsstdmman utsedd revisor skall vara auktoriserad
revisor om

1. tillgangarnas nettovarde enligt faststallda balansrékningar for de
tva senaste rakenskapsaren dverstiger ett gréansbelopp som motsvarar
1000 ganger det prisbasbelopp enligt lagen (1962:381) om allmén
forsakring som gallde under den sista manaden av respektive réken-
skapsar,

2. antalet anstdllda hos bolaget under de tva senaste rakenskapsaren
i medeltal har Overstigit 200, eller

3. bolagets aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev &r noterade vid
en svensk eler utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad.

13 § Bestammelserna i 12 § géller &ven fér moderbolag i en koncern
om

1. nettovardet av koncernforetagens tillgangar enligt faststéllda kon-
cernbalansrékningar for de tva senaste rékenskapsaren overstiger det
gransbelopp som angesi 1281,
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2. antalet anstdllda vid koncernféretagen under den tid som anges i
1i medeltal har dverstigit 200, eller

3. moderbolaget inte uppréttar koncernredovisning och nettovardet
av koncernforetagens tillgangar, enligt faststallda balansrékningar for
koncernforetagens tva senaste rakenskapsar, pa moderbolagets balans-
dag 6verstiger det grénsbelopp som angesi 128 1.

14 § For ett bolag som omfattas av bestdmmelsernai 12 8§ 1 eller 2 eller
13 § far regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer
besluta att bolaget far utse en viss godkand revisor i stéllet for en
auktoriserad revisor. Ett sadant beslut géller i hogst fem ar.

15 8§ | andra bolag &n de som avsesi 12 och 13 88 skall en auktoriserad
revisor utses, om &gare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget
begér det vid den bolagsstdmma dér revisorsval skall ske.

Jav

16 § Den far inte vara revisor som

1. &ger aktiei bolaget eller annat bolag i samma koncern,

2. & ledamot av styrelsen eller verkstéllande direktér i bolaget eller
dess dotterféretag eller bitrdder vid bolagets bokforing eller medels-
forvaltning eller bolagets kontroll dardver,

3. & anstdlld hos eller pad annat sétt har en underordnad eller be-
roende stallning till bolaget eller nAgon som avses under 2,

4. &r verksam i samma foretag som den som yrkesméassigt bitrader
bolaget vid grundbokféringen eller medelsforvaltningen eller bolagets
kontroll darover,

5. & make eller sambo till en person som avses under 2, eller

6. stér i 1aneskuld till bolaget eller ett annat bolag i samma koncern
eller har en forpliktelse som ett sddant bolag har stéllt sakerhet for.

Den som enligt forsta stycket inte & behorig att vara revisor i ett
moderbolag far inte vararevisor i dess dotterbolag.

Anlitande av bitrade

17 8§ En revisor far vid revisionen inte anlita ndgon som enligt 16 § inte
ar behdrig att vara revisor. Om bolaget eller dess moderbolag i sin
tjanst har anstdllda med uppgift att uteslutande eller huvudsakligen
skota den interna revisionen, far revisorn dock vid revisionen anlita
sadana anstéllda i den utstrackning det &r forenligt med god revisions-
sed.
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Revisionsbolag

18 § Till revisor far &ven ett registrerat revisionsbolag utses.

Bestammelser om vem som far vara huvudansvarig for revisionen
nér ett revisionsbolag utses att vara revisor och om underréttel seskyl-
dighet finnsi 12 § lagen (1995:528) om revisorer. Foljande bestammel-
ser i dettakapitel tillampas pa den huvudansvarige:

16 8 omjav,

17 § om anlitande av bitrade,

36 § om néarvaro vid bolagsstdmma och

43 § om registrering.

Revisor i dotterforetag

198 Till revisor i ett dotterforetag bor minst en av moderbolagets
revisorer utses.

Revisorns mandattid

20 8§ Uppdraget som revisor galler till slutet av den bolagsstdmma
enligt 6 kap. 8 § forsta stycket som hélls under det fjarde rakenskaps-
aret efter revisorsvalet.

Fortida avgang

21 § Ett uppdrag som revisor upphor i fortid, om revisorn eller den som
har utsett revisorn anméler att uppdraget skall upphdra. Anméalan skall
goras hos styrelsen. Om en revisor som inte & vald pa bolagsstamma
vill avgd, skall han anméla det ocksa hos den som har utsett honom.

22 8§ En revisor vars uppdrag upphér i fortid skall genast anméla detta
till Patent- och registreringsverket for registrering. Han skall 1amna en
kopia av anmélan till bolagets styrelse.

Revisorn skall i anmédan ldmna en redogorelse for vad han har
funnit vid den granskning som han har utfért under den del av |6pande
rakenskapsar som uppdraget har omfattat. For anmélan géller vad som
foreskrivs i 30 § andra stycket, 31 § forsta stycket och 32 § om revi-
sionsberéttelse. Patent- och registreringsverket skall sdnda en kopia av
anmdlan till skattemyndigheten.

23 8 Om en revisors uppdrag upphér i fortid eller om bestdmmelserna i
10-16 88 eller bestdmmelser i bolagsordningen hindrar honom att vara
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revisor och det inte finns ndgon suppleant, skall styrelsen vidta dtgérder
for att en ny revisor utses for den aterstdende mandattiden.

Lansstyr el seforordnande av revisor

24 § Efter anmélan skall lansstyrelsen forordnarevisor,

1. nér auktoriserad revisor eller godkand revisor inte & utsedd enligt
11 § forsta stycket och 12-14 8§,

2. nér revisorn & obehdrig enligt 10 eller 16 § och det inte finns
nagon behorig revisorssuppleant, eller

3. nér en bestdmmelse i bolagsordningen om antalet revisorer eller
om revisorns behdrighet har asidosatts.

Anmaélan enligt forsta stycket kan goras av var och en.

Styrelsen &r skyldig att géra anmélan, om inte réttelse utan drojsmal
sker genom den som utser revisor.

25 8 Om bolagsstémman, trots en begéaran enligt 15 §, inte har utsett
nagon auktoriserad revisor och om négon aktiedgare inom en manad
fran bolagsstamman begéar det hos lansstyrelsen, skall lansstyrelsen
forordna en sadan revisor.

26 8§ Lansstyrelsen skall ge bolagets styrelse tillfélle att yttra sig innan
den forordnar en revisor enligt 24 eller 25 8. Forordnandet skall avse
tiden till dess annan revisor har blivit utsedd pa foreskrivet sétt.

Vid forordnande enligt 24 § forsta stycket 2 skall lansstyrelsen ent-
lediga den obehérige revisorn.

Revisionsber éttel sen

27 8 Revisionsberéttelsen skall 1amnas till bolagets styrelse senast tre
veckor fore sddan bolagsstdmma som avsesi 6 kap. 8 § forsta stycket.
Revisorn skall pa arsredovisningen teckna en hanvisning till revi-
sionsberéttel sen.
Revisionsberéttelsen skall innehdlla uppgift om bolagets firma,
organisationsnummer och den rékenskapsperiod som revisionsberattel-
Sen avser.

28 § Revisionsberéttelsen skall innehdlla ett uttalande om huruvida ars-
redovisningen har uppréttats i 6verensstammelse med tillamplig lag om
arsredovisning.

Om det i arsredovisningen inte har 1dmnats sadana upplysningar
som skall l[amnas enligt tillamplig lag om arsredovisning, skall revisorn



80 Forfattningsfordag SOU 2001:1

ange detta och, om det kan ske, |dmna behdvliga upplysningar i sin be-
réttelse.

29 § Revisionsheréttel sen skall innehdlla uttalanden om huruvida

1. bolagsstdmman bor faststdlla balansrékningen och resultatrék-
ningen,

2. bolagsstémman bor besluta om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt forslaget i férvaltningsberéttel sen, och

3. styrelsen och den verkstéllande direktoren i forekommande fall
har uppréttat en forteckning enligt 18 kap. 9 § 6ver vissa lan och saker-
heter.

Om revisorn anser att balansrékningen eller resultatrékningen inte
bor faststéllas, skall han anteckna det pa arsredovisningen.

30 8§ Revisionsberdttelsen skall innehdlla ett uttalande om huruvida
styrelseledamdterna och den verkstdllande direktéren bor beviljas
ansvarsfrihet gentemot bolaget.

Om revisorn vid sin granskning har funnit att en styrelseledamot
eller den verkstéllande direktoren har foretagit ndgon atgard eller gjort
sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda erséttnings-
skyldighet, skall det anmérkas i beréttelsen. Detsamma géller om
revisorn vid granskningen har funnit att en styrelseledamot eller den
verkstéllande direktoren pa annat sétt har handlat i strid med denna lag,
tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen.

31 8| revisionsberéttelsen skall revisorn anmérka om han har funnit att
bolaget inte har fullgjort sin skyldighet

1. att g6ra skatteavdrag enligt skattebetal ningslagen (1997:483),

2. att anméla bolaget for registrering enligt 3 kap. 2 § skattebetal-
ningslagen,

3. att 1dmna skattedeklaration enligt 10 kap. 9 eller 10 § skatte-
betalningslagen, eller

4. att i rétt tid betala skatter och avgifter som omfattas av 1 kap. 1
och 2 88 skattebetal ningslagen.

Om revisionsberéttelsen innehdller en anmarkning om att bolaget
inte har fullgjort en skyldighet som avses i forsta stycket 1-3, skall
revisorn genast sénda en kopia av revisionsberdttelsen till skattemyn-
digheten.

32 § Utover vad som foljer av 28-31 88 fa&r en revisor i revisions-
beréttelsen 1amna s&dana upplysningar som han anser att aktiedgarna
bor fa kannedom om.
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33 8 Om en tidigare revisor har gjort en anmalan enligt 22 §, skall en
kopia av den fogas till revisionsberéttel sen.

Koncer nrevisionsber attel sen

34 81 frdga om koncernrevisionsberattelsen géler 27 § forsta stycket
om tidpunkten fér l&mnande av revisionsberdttelsen samt 28 §, 29 §
forsta stycket 1, 32 och 33 88§ om revisionsberéttelsensinnehall.

Koncernrevisionsberéttelsen skall innehdlla uppgift om moder-
bolagets firma, organisationsnummer och den rékenskapsperiod som
revisionsberéttel sen avser.

Pa koncernredovisningen skall det tecknas en héanvisning till
koncernrevisionsberéttelsen. Om revisorn anser att koncernbal ansrak-
ningen eller koncernresultatrakningen inte bor faststallas, skall ocksa
detta antecknas pa koncernredovisningen.

Erinringar

35 8 Om revisorn har framstalt en erinran till styrelsen eller den verk-
stéllande direktoren, skall den antecknasi ett protokoll eller i en annan
handling. Handlingen skall [&mnas till styrelsen och bolaget skall for-
vara den pa ett betryggande sétt.

Styrelsen skall ta upp erinran till behandling vid ett sammantréde.
Sammantréadet skall hallas inom fyra veckor fran det att erinran har
Overlamnats. Om erinran framstélls senast i samband med att revisions-
beréttelsen avlidmnas till bolaget, skall dock sammantréade alltid hallas
fore den bolagsstdmma dér revisionsberattel sen |&ggs fram.

Revisorns nérvaro vid bolagsstamma

36 § Revisorn har rétt att ndrvara vid bolagsstamma. Han ar skyldig att
nérvara, om det med hansyn till &rendena kan anses nddvandigt.

Revisor ns tystnadsplikt

37 § Enrevisor fér intetill en enskild aktiedgare eller utomstéende obe-
horigen lamna upplysningar om sadana bolagets angelégenheter som
han f&r kannedom om nér han fullgor sitt uppdrag, om det kan vara till
skada for bolaget.
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Atgarder vid misstanke om brott

38 § En revisor skall vidta de atgéarder som anges i 39 och 40 8§, om
han finner att det kan misstankas att en styrelseledamot eller den verk-
stéllande direktdren inom ramen for bolagets verksamhet har gjort sig
skyldig till brott enligt ndgot av foljande lagrum:

1.9kap. 1,3,6a0ch 988§ 10kap. 1,3,40ch 58§, 11 kap. 1, 2, 4
och 5 88, 17 kap. 7 8§ samt 20 kap. 2 § brottsbalken, och

2.2, 4,5 0ch 10 8§ skattebrottslagen (1971:69).

39 § En revisor som finner att det foreligger sddan brottsmisstanke som
avses i 38 § skall utan oskaligt dréjsma underrétta styrelsen om sina
iakttagel ser.

Né&gon underrattelse behtver dock inte |amnas, om det kan antas att
styrelsen inte skulle vidta nagra skadeforebyggande atgarder med an-
ledning av underréttelsen eller en underréttelse av annat skal framstar
som meningslos eller stridande mot syftet med underréttel seskyl-
digheten.

40 § Senast fyra veckor efter det att styrelsen har underréttats enligt
39 § forsta stycket skall revisorn avgd fran sitt uppdrag. N&r han
anmaler detta enligt 22 §, skall han i en sarskild handling till klagare
redogora fér misstanken samt ange de omstandigheter som misstanken
grundar sig pa

Vad som ségsi forsta stycket om avgang och anmalan géller inte om

1. den ekonomiska skadan av det missténkta brottet har ersatts och
Ovrigamenliga verkningar av garningen har avhjalpts,

2. det missténkta brottet redan har anmdlts till polismyndighet eller
aklagare, eller

3. det misstankta brottet &r obetydligt.

| fall som avsesi 39 § andra stycket skall revisorn, om anmélan om
det misstankta brottet inte redan har [amnats till polismyndighet eller
aklagare, utan oskaligt dréjsmadl avga fran sitt uppdrag och lamna en
sadan handling som angesi forsta stycket.

Revisorns upplysningsplikt

41 § Revisorn &r skyldig att till bolagsstdmman |amna alla upplysningar
som bolagsstamman begar, i den man det inte skulle vara till vasentlig
skada for bolaget.

42 8 Revisorn & skyldig att lamna medrevisor, ny revisor, almén
granskare, sarskild granskare och, om bolaget har férsatts i konkurs,
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konkursforvaltaren de upplysningar som behtvs om bolagets ange-
|&genheter.

Revisorn &r dessutom skyldig att pa begaran |amna upplysningar om
bolagets angelagenheter till undersokningsledaren under forundersok-
ning i brottmal.

Revisorn i ett aktiebolag som omfattas av 1 kap. 9 § sekretesslagen
(1980:100) &r aven skyldig att pa begéran lamna upplysningar om
bolagets angelagenheter till de fortroendevalda revisorerna i kommu-
nen eller landstinget.

Registrering

43 § Bolaget skall for registrering anmédla vem som har utsetts till
revisor och, om revisorn &r ett registrerat revisionsbolag, vem som &r
huvudansvarig for revisionen.

Anmalan skall innehdlla uppgift om revisorns postadress. Om post-
adressen avviker fran revisorns hemvist, skall &en hemvistet anges.
Anmalan skall vidare innehdlla uppgift om revisorns personnummer
eller, om sddant saknas, fodelsedatum. Ar revisorn ett registrerat
revisionsbolag, skall bolagets organisationsnummer anges.

Anmalan skall goras forsta gangen nar bolaget enligt 2 kap. 12 § an-
mals for registrering och déarefter genast efter det att ndgon andring har
intréffat i ett forhdlande som har anmélts eller skall anméas for
registrering.

Raétt att gbra anmélan har aven den som anmélan gdler.

9 kap. Allméan och sarskild granskning
Allmén granskning

1 8§ Om inte annat foreskrivs i bolagsordningen, far det i ett aktiebolag
utses en eller flera personer (allman granskare) att utfora sddan gransk-
ning som angesi 3 8.

2 8§ For en alman granskare far en eller flera suppleanter utses. Vad
som sdgs i denna lag om allmén granskare skall i tillampliga delar &ven
gélla suppl eant.

Allméan granskares uppgifter

3 § Allman granskare skall granska om bolagets verksamhet skéts pa
ett andamalsenligt och fran ekonomisk synpunkt tillfredsstéllande sétt
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och om bolagets interna kontroll &r tillracklig. Granskningen skall vara
sa ingdende och omfattande som god sed vid detta slag av granskning
kraver.

4 8§ Allméan granskare skall folja de anvisningar som meddelas av
bolagsstamman, sdvida de inte strider mot lag, bolagsordningen eller
god sed.

5 8§ Allman granskare skall efter varje rékenskapsar lamna en gransk-
ningsrapport till bolagsstéamman. Bestammelser om rapportens innehall
och den tidpunkt da den skall 1amnas till bolagets styrelse finnsi 12 8.

Tillhandahallande av upplysningar m.m.

6 8 Styrelsen och den verkstéllande direktoren skall ge allman
granskare tillfdlle att genomfdra granskningen i den omfattning
granskaren anser vara nodvandig. De skall [amna de upplysningar och
det bitrdde som granskaren begér.

Samma skyldigheter har styrelsen, den verkstdlande direktéren,
revisorn och allmdn granskare i ett dotterbolag gentemot almén
granskare i moderbol aget.

Hur allman granskare utses

7 8 En almén granskare véljs av bolagsstamman, om inte bolagsord-
ningen innehaller bestammelser om att denne skall utses pa annat sétt.

Obehorighetsgrunder

8 § Den som & underdrig eller i konkurs eller har fatt naringsforbud
eller har forvatare enligt 11 kap. 7 8§ fordldrabalken kan inte vara all-
man granskare.

Jav

9 § Den f&r inte vara allman granskare som

1. &ger aktiei bolaget eller annat bolag i samma koncern,

2. & ledamot av styrelsen eller verkstéllande direktér i bolaget eller
dess dotterféretag eller bitrdder vid bolagets bokforing eller medels-
forvaltning eller bolagets kontroll daréver,
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3. & anstdlld hos eller pad annat sétt har en underordnad eller be-
roende stallning till bolaget eller nAgon som avses under 2,

4. &r verksam i samma foretag som den som yrkesmassigt bitrader
bolaget vid grundbokféringen eller medelsforvaltningen eller bolagets
kontroll darover,

5. & make eller sambo till en person som avses under 2, eller

6. star i 1aneskuld till bolaget eller ett annat bolag i samma koncern
eller har en forpliktel se som ett sddant bolag har stéllt sakerhet for.

Den som enligt forsta stycket inte & behtérig att vara almén
granskare i ett moderbolag far inte vara allméan granskare i dess dotter-

bolag.

Anlitande av bitrade

10 8§ En alman granskare far vid granskningen inte anlita ndgon som
enligt 9 § inte & behorig att vara allmén granskare. Om bolaget eller
dess moderbolag i sin tjanst har anstéllda med uppgift att uteslutande
eller huvudsakligen skéta den interna revisionen, far den alménne
granskaren dock vid granskningen anlita sddana anstéllda i den ut-
stréckning det &r forenligt med god sed.

Avgang

11 § Ett uppdrag som alméan granskare upphér, om granskaren eller
den som har utsett granskaren anméaler att uppdraget skall upphora.
Anmaélan skall goras hos styrelsen. Om en allmén granskare som inte &r
vald pa bolagsstamma vill avgd, skall han anmala det ocksa hos den
som har utsett honom.

Granskningsrapport

12 § Granskningsrapporten skall lamnas till bolagets styrelse senast tre
veckor fore sddan bolagsstamma som avses 6 kap. 8 § forsta stycket.

| rapporten skall den allménne granskaren uttala sig om sadana for-
hallanden som avses i 3 § och om s&dana férhallanden som han har
varit skyldig att granska enligt 4 8. Om den alméanne granskaren finner
anledning till anméarkning mot ndgon styrelseledamot eller mot den
verkstdlande direktoren, skall han upplysa om detta i rapporten och
[&mna uppgift om anledningen till anmérkningen.

Den alménne granskaren far i granskningsrapporten lamna &ven
andra upplysningar som han anser att aktiedgarna bor fa kannedom om.
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13 § Granskningsrapporten skall hdllas tillganglig fér och sandas till
aktiedgare pa samma sétt som anges i 6 kap. 17 § samt laggas fram pa
bolagsstémman.

Om bolagets verksamhet &r reglerad i lag eller annan forfattning
eller om staten som &gare eller genom tillskott av andagsmedel eller
genom avtal eller pa ndgot annat sétt har ett bestémmande inflytande
over verksamheten, skall granskningsrapporten hdllas tillganglig hos
bolaget for samtliga som vill tadel av den.

Allman granskares narvaro vid bolagsstdmma

14 § Den almanne granskaren har rétt att ndrvara vid bolagsstdmma.
Han & skyldig att nérvara, om det med hansyn till &rendena kan anses
nodvandigt.

Allman granskares tystnadsplikt

15 § Den allménne granskaren far inte till en enskild aktiedgare eller
utomstaende obehdrigen 1amna upplysningar om sadana bol agets ange-
lagenheter som han far kénnedom om nar han fullgor sitt uppdrag, om
det kan varatill skada fér bolaget.

Allman granskares upplysningsplikt

16 8§ Den alméanne granskaren & skyldig att till bolagsstémman lamna
alla upplysningar som bolagsstdmman begér, i den man det inte skulle
varatill vasentlig skada for bolaget.

17 8 Den allménne granskaren & skyldig att 1dmna bolagets revisor,
allmén granskare, sdrskild granskare som avses i 19 § och, om bolaget
har forsatts i konkurs, konkursférvaltaren de upplysningar som behévs
om bolagets angel &genheter.

Den allménne granskaren &r dessutom skyldig att pa begaran lamna
upplysningar om bolagets angelagenheter till undersokningsledaren
under forunderstkning i brottmal.

Allman granskare i ett aktiebolag som omfattas av 1 kap. 9 §
sekretesslagen (1980:100) &r aven skyldig att pa begaran |amna upplys-
ningar om bolagets angeldgenheter till de fortroendevalda revisorerna i
kommunen eller landstinget.
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Registrering

18 8 Bolaget skall for registrering anmdla vem som har utsetts till
allmén granskare.

Anmalan skall innehalla uppgift om den allménne granskarens post-
adress. Om postadressen avviker fran granskarens hemvist, skall aven
hemvistet anges. Anmadan skall vidare innehdlla uppgift om granska-
rens personnummer eller, om sidant saknas, fodel sedatum.

Anmaélan skall goras genast efter det att den allméanne granskaren
har utsetts och déarefter genast efter det att ndgon andring har intraffat i
forhalande som har anmélts eller skall anmélas for registrering.

Raétt att gbra anmélan har aven den som anmélan gdler.

Sarskild granskning

19 § En aktiedgare kan vacka forslag om sarskild granskning av bo-
lagets forvaltning och rékenskaper under en viss forfluten tid eller av
vissa &tgérder eller forhdllanden i bolaget.

Fordaget skall framstéllas pa ordinarie bolagsstamma eller pa den
bolagsstémma dér &drendet enligt kallelsen till bolagsstémman skall
behandlas. Om forslaget bitrédds av &gare till minst en tiondel av
samtliga aktier i bolaget eller till minst en tredjedel av de vid bolags-
stamman foretradda aktierna, skall lansstyrelsen pad begdran av en
aktiedgare forordna en eller flera sdrskilda granskare. Lénsstyrelsen
skall ge bolagets styrelse tillfélle att yttra sig innan den forordnar sér-
skild granskare.

Foljande bestammelser skall tillampas pa en sarskild granskare:

6 § om tillhandahdllande av upplysningar m.m.,

8 §8 om obehdrighetsgrunder,

98omjav,

10 § om anlitande av bitrade,

14 § om nérvaro vid bolagsstamma,

15 § om tystnadsplikt,

16 och 17 88 om upplysningsplikt samt

8 kap. 18 § om revisionsbolag.

Yttrande Over den sérskilda granskningen

20 § Den sérskilde granskaren skall avge ett yttrande Gver sin gransk-
ning. Yttrandet skall hdllas tillgangligt for och séndas till aktiedgare pa
samma sétt som anges i 6 kap. 17 § samt laggas fram pa bolags-
stamman.
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Samma rétt som en aktiedgare har att ta del av yttrandet har den som
inte langre & aktiedgare men var upptagen i réstlangden for den
bolagsstamma dér fragan om sarskild granskare behandlades.

10 kap. Okning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier och
upptagande av vissa penninglan

Okning av aktiekapitalet, okning av antalet aktier

1 8 Aktiekapitalet kan 6kas utan att antalet aktier samtidigt Okas.
Antalet aktier kan 6kas utan att aktiekapitalet samtidigt okas.

Okning av aktiekapital et genom fondemission eller
tillskottsemission

2 § Aktiekapitalet kan Okas genom fondemission eller tillskotts-
emission.

Vid fondemission Okas aktiekapitalet genom att det tillfors belopp
som hamtas fran fritt eget kapital, reservfond eller uppskrivningsfond
eller som erhdlls genom att vardet av en anl&ggningstillgang skrivs upp.

Vid tillskottsemission Okas aktiekapitalet genom att nya aktier
tecknas mot betalning enligt beslut om nyemission av aktier, nya aktier
tecknas mot betalning med utnyttjande av teckningsoptioner, eller nya
aktier lamnas i utbyte mot konvertibler, under forutséttning att det i
emissionsbeslutet har foreskrivits att vederlaget for aktierna helt eller
delvis skall tillforas aktiekapital et.

Beslutsordning

3 8§ Bedlut om fond- eller tillskottsemission fattas av bolagsstamman.
Beslut om tillskottsemission kan dessutom fattas av styrelsen enligt 12
kap. 26 eller 30 8.

Om ett fordag till beslut om emission inte skulle vara forenligt med
bolagsordningen, skall beslut om erforderlig éndring av denna fattas
innan stdmman beslutar om emissionen.
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Definitioner

4 8| dennalag betyder

fondaktieratt: aktiedgares rétt enligt 11 kap. 1 8 till ny aktie vid
fondemission,

fondaktier attshevis: bevis avseende fondaktierétt,

teckningsratt: aktiedgares foretradesratt enligt 12 kap. 1 8§ till teck-
ning vid tillskottsemission,

teckningsréttsbevis: bevis avseende teckningsrétt,

konvertibel: av aktiebolag mot vederlag utgiven skuldforbindelse
som ger fordringshavaren rétt att helt eller delvis byta sin fordran mot
aktier i bolaget,

konvertering: utbyte av konvertibel mot nya aktier,

teckningsoption: av aktiebolag gjord utfastelse avseende rétt att
teckna nya aktier i bolaget mot kontant betalning,

teckningsoptionsbevis. bevis som ger innehavaren, viss man eller
viss man eller order rétt att teckna nya aktier i bolaget mot kontant
betalning.

Utférdande av emissionsbevis i kupongbolag

581 kupongbolag skall bolaget pa begéran av aktiedgare med fond-
aktierdtt eller teckningsrdtt utfarda sdrskilda emissionsbevis for de
gamla aktierna. | beviset skall det anges hur manga fondaktieréattsbevis
eller teckningsrdttsbevis som skall lamnas fér varje ny aktie, kon-
vertibel eller teckningsoption. Emissionsbeviset skall Idmnas ut till
aktieagaren mot uppvisande av det aktiebrev pa vilket fondaktierétten
eller teckningsrétten grundas for anteckning pa brevet om att rétten har
utnyttjats.

| stallet for ett sarskilt emissionsbevis enligt forsta stycket féar
kupong som hér till aktiebrev anvéndas som emissionsbevis.

Forsta stycket tillampas ocksa nar bolaget tillforsakrat innehavare
av konvertibler eller teckningsoptioner foretradesrétt till teckning i
tillskottsemission.

Registrering av fondaktieréatt och teckningsratt i avstdmningsholag

6 81 avstdmningsbolag skall aktiedgares fondaktie och teckningsrétt
registreras enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument fér den som anses behdrig enligt 4 kap. 18 8.

Forsta stycket tillampas ocksa nar bolaget tillforsakrat innehavare
av teckningsoptioner eller konvertibler foretradesrétt till teckning i till-
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skottsemission och teckningsoptionerna eller konvertiblerna registre-
rats enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument.

Den som registreras enligt denna paragraf skall genast av bolaget
underréttas hdrom med uppgift om i vilken omfattning fondaktieratt
eller teckningsrétt krévs for varje ny aktie, teckningsoption eller kon-
vertibel.

Forsadljning av 6verskjutande fondaktieratter och teckningsréatter

7 81 beslut om emission far forordnas att Gverskjutande fondaktierétter
och teckningsrétter skall sdljas genom bolagets férsorg. Vid fond-
emission skall forsdljningen avse varje aktiedgares fondaktierdtt som
inte motsvarar en hel fondaktie och vid tillskottsemission aktiedgares
teckningsrétt som inte motsvarar en hel ny aktie, teckningsoption eller
konvertibel.

Forsdljningen skall verkstédlas av vérdepappersingtitut. Det vid
forsdljningen influtna beloppet skall efter avdrag for férsaljnings-
kostnaderna férdelas mellan dem som enligt 11 kap. 1 § respektive 12
kap. 1 § skulle varit beréttigade att erhdlla respektive teckna de nya
aktierna, teckningsoptionernaeller konvertiblerna.

Ratt till utdelning pa nya aktier

8 8 Nya aktier medfor rétt till utdelning enligt vad som bestamts i
beslutet om emission. Beslutet far dock inte innebéra att sadan ratt
intrader senare an for rakenskapsaret efter det & da emissionen
registrerats. Utbetalning av utdelning pa nya aktier far inte ske innan
kapital 6kningen har registrerats.

Prospekt vid emission och aktieagares utforsiljning

9 § Bestammelser om prospekt vid tillskottsemission och vid aktie-
agares utférsajning av aktier finnsi lagen (1991:980) om handel med
finansiellainstrument.

Kapitalandelslan och vinstandelslan

10 8§ Om bolaget ska ta upp ett |an dar rantan eller det belopp med
vilket aterbetalning skall ske helt eller delvis & beroende av utdel-
ningen till aktiedgarna eller av bolagets resultat eller finansiella stall-
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ning skall beslut hdrom fattas av bolagsstémman eller, efter bolags-
stdmmans bemyndigande av styrelsen.

11 kap. Fondemission
Ratt till fondaktier

1 8 Vid fondemission dar nya aktier (fondaktier) ges ut har aktiedgarna
rétt till dessa aktier i forhdllande till det antal aktier de forut &ger, om
inte annat foljer av denna paragraf.

Om bolaget har aktier av olika slag och det goérs skillnad mellan
aktieslagen i fraga om rétt till andel i bolagetstillgangar eller vinst, har
aktiegarna rétt till fondaktier enligt vad som enligt 3kap. 3 § har
bestédmtsi bolagsordningen.

Har bolaget aktier av olika slag utan sadan skillnad mellan aktie-
slagen som anges i andra stycket, och skall fondaktierna vara av samma
slag som dessa, skall fondaktierna emitteras i forhdllande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall de gamla
aktierna ge rétt till nya aktier av samma slag i forhallande till sin andel
i aktiekapitalet.

Fordag till beslut om fondemission

2 8 Om bolagsstamma skall préva fréga om fondemission, skall styrel-
sen eller, om forslaget vacks av nagon annan, forslagsstallaren upprétta
ett fordag till bedut. | férdaget skall anges:

1. det belopp varmed aktiekapitalet skall okas, samt

2.1 vilken utsrackning emissionsbeloppet skall tillforas aktie-
kapitalet fran

a. fritt eget kapital,

b. reservfond,

c. uppskrivningsfond, eller

d. genom uppskrivning av anlaggningstillgangs véarde.
Om fondemission skall ske genom att nya aktier ges ut skal vidare
anges.

3. hur ménga nya aktier som belGper pa varje gammal aktie,

4. frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till utdel-
ning, samt

5. de nya aktiernas aktiesdlag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olikadag.
| forekommande fall skall i férdaget dessutom anges:

6. att emissionshed utet forutsatter andring av bolagsordningen,
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7. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 § eller,
i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya aktierna,

8. att till aktiebreven hdrande kuponger skall anvandas som fond-
aktieréttsbevis,

9. att 6verskjutande fondaktieratter skall forsdljas enligt 10 kap. 7 §,
samt

10. avstamningsdagen, om bolaget & ett avstamningsbolag och
emissionen skall ske genom att nya aktier ges ut.

Avstamningsdag som avsesi forsta stycket 10 far inte bestdmmas sa
att den infaler innan beslutet om fondemission registrerats. Av-
stamningsdagen far inte heller séttas tidigare an en vecka fran det att
beslutet kungjortsenligt 5 8.

Kompl etterande information

3 8 Om arsredovisningen inte skall behandlas pa stamman, skall foljan-
de handlingar fogastill fordaget till beslut:

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller senast faststallda
balans- och resultatrakningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stémmans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det & arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogorel se for handel ser av vasent-
lig betydelse for bolagets stallning, vilka har intréffat efter det att &rs-
redovisningen lamnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna 6ver den redogorel se som avsesi 3.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

4 8§ Under minst tva veckor narmast foére den bolagsstamma vid vilken
fragan om fondemission skall provas skall forslaget till beslut och de
handlingar som anges i 3 § hdllas tillgangliga hos bolaget for aktie-
agarna. Kopior av handlingarna skall genast och utan kostnad séndas
till de aktieAgare som begér det och uppger sin postadress.
Handlingarna skall 1&ggas fram pa stamman.

Kungdrande av bedutet

5 § Ett beslut om fondemission eller en redogorelse for det vasentliga
innehdllet i beslutet skall genast kungoras. Om bolaget &r ett privat
aktiebolag skall kungorelse ske dels i den eller de ortstidningar som
styrelsen bestdmmer, delsi Post- och Inrikes Tidningar. Om bolaget &
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ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en rikstdckande
dagstidning, delsi Post- och Inrikes Tidningar. Kungors inte beslutet i
dess helhet, skall det i kungorelsen [amnas uppgift om var beslutet halls
tillgangligt.

Kungorelse enligt forsta stycket behtvs inte, om samtliga aktiedgare
varit foretrddda vid den bolagsstdmma som beslutat emissionen.

Registrering av bedutet

6 8 Ett beslut om fondemission skall genast anmélas for registrering
och far inte verkstéllas forran registrering har skett.

Aktiekapitalet & Okat nér registrering har skett.

I kupongbolag skall nya aktier genom styrelsens forsorg genast tas
upp i aktieboken. | avstamningsbolag skall styrelsen genast anméla till
den centrala vérdepappersférvararen att emissionen registrerats. Den
centrala vardepappersforvararen skall dérefter genast ta upp aktierna i
aktieboken.

Preskription av fondaktie

7 8 Om behorigt ansprék pa fondaktie inte har framstallts inom fem ar
fran registreringen av emissionsbeslutet, kan styrelsen anmana den
beréttigade att ta ut aktien med underréttelse om att han annars forlorar
den.

Anmaningen skall sandas till den beréttigade, om hans namn och
adress &r kénda for bolaget. | annat fall skall anmaningen kungdras i
Post- och Inrikes Tidningar och, i ett privat aktiebolag, den eller de
ortstidningar som styrelsen bestémmer eller, i ett publikt aktiebolag, en
rikstdckande dagstidning.

Om den anmanade inte gor ansprak pa aktien inom ett & fran an-
maningen, kan aktien sdljas genom vérdepappersingtitut for hans
rékning. Om han dérefter visar upp aktiebrev eller |amnar fondaktie-
réttsbevis eller pd annat sétt styrker sin rétt, kan han fa ut forsalj-
ningssumman efter avdrag fér kostnaderna fér anmaningen och for-
sédljningen. Belopp som inte lyfts inom fyra ar fran forséljningen till-
faller bolaget.
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12 kap. Tillskottsemission
Foretradesratt till nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler

1 8Vid tillskottsemission genom emission av nya aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler, som skall betalas med pengar (kontant-
emission), har aktiedgarna foretradesrétt till de nya aktierna, tecknings-
optionerna eller konvertiblerna i forhdlande till det antal aktier de
forut &ger, om inte annat

1. foreskrivitsi bolagsordningen enligt 3 kap. 3 §,

2. foljer av villkor som enligt 5 § forsta stycket 1 meddelats vid
emission av teckningsoptioner eller enligt 7 8§ forsta stycket 4 med-
delats vid emission av konvertibler, eller

3. bestamsi emissionsbed| utet.

Motsvarande géller om teckningsoptioner utfardas utan betalning.

Aktier som bolaget gévt eller dess dotterforetag innehar ger inte
nagon foretradesrétt till nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.

Awvikelse fran foretr adesr dtten

2 8Ett bedut av bolagsstamman enligt 18§ férsta stycket 3 om
kontantemission som innebar avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
& giltigt om det bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av saval de
avgivnarosterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Fordag till beslut omtillskottsemission

38 0m bolagsstamma skall prova fraga om tillskottsemission, skall
styrelsen eller, om fordaget vacks av ndgon annan, forslagsstallaren
upprétta ett forslag till beslut med det innehdll som angesi 4-8 §8.

Tillskottsemission genom nyemission av aktier

4 81| fordag till beslut om tillskottsemission genom emission av aktier
skall féljande anges:

1. det belopp eller higsta belopp, varmed bolagets egna kapital och,
i forekommande fall, aktiekapitalet skall tkas, eller det |&gsta och
hogsta beloppet for okningen,

2. det antal aktier, hogsta antal aktier eller lagsta och hégsta antal
aktier som skall emitteras, det belopp som skall betalas for varje ny
aktie (teckningskursen) och hur stor del av betalningen som skall
tillforas aktiekapital e,
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3. den foretradesrétt att teckna aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars far teckna aktier,

4. den tid inom vilken aktieteckning skall ske,

5. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
aktier som inte tecknas med foretradesrétt,

6. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande
fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 16 § tredje stycket,
samt

7.frén vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till
utdelning.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att emissionsbeslutet forutsatter andring av bolagsordningen,

9. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olikadag,

10. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 §
eler, i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betréffande de nya
aktierna,

11. att till aktiebreven horande kuponger skall anvandas som
emissionsbevis,

12. att 6verskjutande teckningsrétter skall séljasenligt 10 kap. 7 §,

13. att nya aktier skall betalas med apportegendom eller i annat fall
pavillkor som avsesi 2 kap. 2 § forsta stycket 1-3 och 5 eller att aktie
skall tecknas med kvittningsrétt,

14. avstdmningsdagen, om i avstdmningsbolag aktiedgare skall ha
foretradesrétt att deltai emissionen,

15. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig
utser att innan teckningstiden borjar |6pa besluta om vilket belopp som
bolagets egna kapital och, i férekommande fall, aktiekapitalet skall
Okas med, vilket belopp som skall betalas for varje ny aktie och hur
stor del av betalningen som skall tillforas aktiekapital et.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i for-
dlaget eller i en handling som fogas till férslaget.

Teckningstiden far inte understiga tva veckor, om aktiedgarna skall
ha foretrédesrétt till de nya aktierna. | kupongbolag réknas denna tid
fran det att kungorelse enligt 14 § skett, eller, om samtliga aktieagare
varit foretrédda pa den stamma som beslutat om emissionen, fran
beslutet. | avstamningsbolag raknas tiden fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att
beslutet kungjorts enligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 15 far meddelas bara
om aktierna skall noteras vid en svensk eller utlandsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. |
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avstamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att villkoren be-
stams senast pa avstamningsdagen, om aktiedgare skall ha foretrédes-
rétt att deltai emissionen.

Tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner

581 fordag till beslut om emission av teckningsoptioner skall i fraga
om emissionsvillkoren féljande anges:

1. den foretrédesrétt att teckna teckningsoptioner som tillkommer
aktieagarna eller nagon annan eller vem som annars fér teckna teck-
ningsoptioner,

2. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske, samt

3. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
teckningsoptioner som inte tecknas med foretradesratt.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

4. det vederlag som skall [&mnas for varje teckningsoption,

5. att till aktiebreven horande kuponger skall anvéndas som emis-
sionsbevis,

6. att dverskjutande teckningsrétter skall sdljasenligt 10 kap. 7 §,

7. avstémningsdagen, om i avstamningsbolag aktiedgare skall ha
foretradesrétt att deltai emissionen,

8. bemyndigande for styrelsen eller den styrelsen inom sig forordnar
att innan teckningstiden borjar 10pa bestdmma det antal tecknings-
optioner som skall emitteras, i forekommande fall det belopp som skall
betal as for varje teckningsoption samt teckningskursen.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna emitteras mot
betalning, grunderna for teckningskursen anges i fordlaget eller i en
handling som fogas till fordaget.

Teckningstiden far inte understiga tva veckor, om aktiedgarna skall
ha foretrddesrétt till teckningsoptionerna. |1 kupongbolag réknas denna
tid fran det att kungorelse enligt 14 § skett, eller, om samtliga aktie-
agare varit foretradda pa den stdmma som beslutat om emissionen, fran
beslutet. | avstamningsbolag raknas tiden fran avstamningsdagen.

Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att
beslutet kungjorts enligt 14 8.

Ett bemyndigande som avsesi forsta stycket 8 far meddelas bara om
teckningsoptionerna skall noteras vid en svensk eller utlandsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. |
avstamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att beslut om det
antal teckningsoptioner som skall emitteras, det belopp som i fore-
kommande fall skall betalas for varje teckningsoption samt villkor for
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teckning av aktier med utnyttjande av teckningsoptionerna fattas senast
pa avstamningsdagen, om aktiedgare skall ha foretradesrétt att delta i
emissionen.

6 81 fordag till beslut som avsesi 5 § skall, utéver vad som dar s&gs,
foljande anges:

1. det belopp eller higsta belopp, varmed bolagets egna kapital och,
i forekommande fall, aktiekapitalet skall kunna dkas,

2. det belopp som skall betalas for varje aktie som tecknas och hur
stor del av betalningen som skall tillforas aktiekapitalet,

3. den tid inom vilken optionsrétten far utnyttjas,

4. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till utdel-
ning,

5. den rétt som skall tillkomma innehavare av teckningsoption for
den héndel se bolaget innan optionsrétten utnyttjats

a. lagger samman eller delar upp aktier,

b. genomfdr en fondemission eller tillskottsemission,

c. minskar aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna,

d. pd annat sitt an genom fondemission eller tillskottsemission
riktar ett erbjudande till aktieagarna att i forhallande till aktieinnehavet
forvarva vardepapper €eller réttighet av ndgot dag eller beslutar att pa
motsvarande sétt till aktiedgarna dela ut sddana vérdepapper eller
réttigheter utan vederlag,

e. beslutar om kontant utdelning till aktiedgarna med belopp som
vasentligt Overstiger den genomsnittliga utdelning som bolaget 1&mnat
for de tre senaste rakenskapsaren,

f. gari likvidation,

g. forséttsi konkurs,

h. blir féremal for foretagsrekonstruktion, eller

i. beslutar att bolaget skall upplésas genom fusion enligt 20 kap. 1
eller 22 §,

j- beslutar att bolaget skall upplésas genom fission enligt 21 kap.
18§, samt

6. den rétt som skall tillkomma innehavare av teckningsoption for
den handelse bolagets aktier, innan optionsrétten utnyttjas, blir foremal
for inldsen enligt 19 kap.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

7. att emissionsbes|utet forutsatter andring av bolagsordningen,

8. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olika dag, samt

9. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 § eller,
i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya aktierna.



98 Forfattningsfordag SOU 2001:1

Tillskottsemission genom emission av konvertibler

7 81 fordag till beslut om emission av konvertibler skall féljande anges
i frAga om det 1an som bolaget darigenom tar:

1. det belopp eller hogsta belopp som bolaget skall [ana eller det
|&gsta och hogsta |anebel oppet,

2. konvertiblernas nominella belopp,

3. det belopp som skall betalas for varje konvertibel (tecknings-
kursen),

4. den foretrédesrétt att teckna konvertibler som tillkommer aktie-
dgarna eller ndgon annan eller vem som annars far teckna konvertibler,

5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske,

6. den fordelningsgrund som styrelsen skall tilldmpa betréffande
konvertibler som inte tecknas med foretradesratt, samt

7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas dler, i fore-
kommande fall, att teckning skall ske genom betalning enligt 15§
tredje stycket.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:

8. att till aktiebreven horande kuponger skall anvéndas som emis-
sionsbevis,

9. att dverskjutande teckningsrétter skall sdljas enligt 10 kap. 7 §,

10. att konvertiblerna skall betalas med apportegendom eller i annat
fall pavillkor som avsesi 2 kap. 2 § forsta stycket 1-3 och 5 eller att
konvertibel skall tecknas med kvittningsréit,

11. avstdmningsdagen, om i avstdmningsbolag aktiedgare skall ha
foretradesrétt att deltai emissionen,

12. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig ut-
ser att innan teckningstiden borjar 16pa besluta om |anebelopp, det
belopp som skall betalas for varje konvertibel samt konverterings-
kursen.

Innebar forslaget en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, skall
skdlen till avvikelsen samt grunderna for teckningskursen anges i for-
daget eller i en handling som fogas till férslaget.

Teckningskursen for en konvertibel far inte vara lagre an konver-
tibelns nominella belopp sdvida inte konverteringskursen bestamts sa
att bolaget vid konvertering kommer att ha tillforts vederlag till ett
varde som minst motsvarar den sammanlagda andel av aktiekapitalet
som representeras av de aktier som lamnasi utbyte.

Teckningstiden far inte understiga tva veckor, om aktiedgarna skall
ha foretrédesrétt till konvertiblerna. 1 kupongbolag réknas denna tid
fran det att kungorelse enligt 14 § skett, eller, om samtliga aktieagare
varit foretrédda pa den stamma som beslutat om emissionen, fran
beslutet. | avstdmningsbolag raknas tiden fran avstamningsdagen.
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Avstamningsdagen far inte séttas tidigare én en vecka fran det att
beslutet kungjorts enligt 14 8.

Ett bemyndigande som avses i forsta stycket 12 far meddelas bara
om konvertiblerna skall noteras vid en svensk eller utléndsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. |
avstamningsbolag skall bemyndigandet utformas sa att beslut om
l&nebelopp, det belopp som skall betalas for varje konvertibel samt
villkor for konvertering fattas senast pa avstdmningsdagen, om
aktiedgare skall haforetrédesratt att deltai emissionen.

881 fordag till beslut som avsesi 7 § skall, utbver vad som dar s&gs,
foljande anges:

1. det belopp eller hégsta belopp, varmed bolagets egna kapital och,
i forekommande fall, aktiekapitalet skall kunna okas,

2. konverteringskursen och hur stor del av vederlaget som skall
tillforas aktiekapital e,

3. den tid inom vilken konvertering far ske,

4. fran vilken tidpunkt de nya aktierna skall medfora rétt till utdel-
ning,

5. den rétt som skall tillkomma innehavare av konvertibel for den
héndelse bolaget innan konvertering sker

a. lagger samman eller delar upp aktier,

b. genomfdr en fondemission eller tillskottsemission,

c. minskar aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna,

d. pd annat sitt an genom fondemission eller tillskottsemission
riktar ett erbjudande till aktieagarna att i forhallande till aktieinnehavet
av bolaget forvarva vérdepapper eller réttighet av négot slag eller
beslutar att pd motsvarande sitt till aktiedgarna dela ut sadana
vardepapper eller réttigheter utan vederlag,

e. beslutar om kontant utdelning till aktiedgarna med belopp som
vasentligt Overstiger den genomsnittliga utdelning som bolaget 1&mnat
for de tre senaste rakenskapsaren,

f. gari likvidation,

g. forséttsi konkurs,

h. blir férema for foretagsrekonstruktion, eller

i. beslutar att bolaget skall upplésas genom fusion enligt 20 kap. 1
eller 22 §,

j- bedlutar att bolaget skall upplésas genom fission enligt 21 kap.
18§, samt

6. den ratt som skall tillkomma innehavare av konvertibel for den
héndelse bolagets aktier, innan konvertering sker, blir forema for
inlésen enligt 19 kap.
| forekommande fall skall ocksa foljande angesi forslaget:
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7. att emissionsbes|utet forutsatter andring av bolagsordningen,

8. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut
aktier av olikadag,

9. att visst forbehall enligt 3 kap. 5, 13 eller 18 §, 17 kap. 23 § eller,
i privat aktiebolag, 3 kap. 7 8§ skall gélla betr&ffande de nya aktierna.

Gemensamma bestammel ser
Kompl etterande information

9 § Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall
foljande handlingar fogastill forslaget till beslut om tillskottsemission:

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller senast faststéllda
balans- och resultatrakningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det & arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogérel se for handelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stéllning, vilka har intréffat efter det att &rs-
redovisningen l&mnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna 6ver den redogorel se som avsesi 3.

Apport och kvittning

10 81 forslaget till beslut skall styrelsen lamna en redogorelse for de
omstandigheter som kan vara av betydelse for en beddmning av vardet
pa apportegendom och av ndgon annan bestammelse som avsesi 4 §
forsta stycket 13 eller 7 § forsta stycket 10. Av redogorel sen skall fram-
0 hur vederlaget for aktierna eller konvertiblerna har bestamts och
vilka réttsliga och ekonomiska synpunkter som darvid har beaktats.
Med apportegendom far inte jamstéllas &tagande att utfora arbete eller
att tillhandahdlla tjanst. Bestammelserna i 2 kap. 3 och 4 88§ skall
tillémpas.

Innebar fordaget att aktie eller konvertibel skall tecknas av nagon
som har en fordran pa bolaget med rétt for denne att betala for vad han
tecknar genom kvittning mot fordringen skall det av styrelsens redo-
gorelse framga vem som &r fordringségare, fordringens belopp samt hur
stort belopp av fordringen som skall kvittas.
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Revisorsgranskning

11 § Styrelsens redogorelse enligt 10 8§ skall granskas av en auktori-
serad eller godkand revisor. Darvid skall bestdmmelsernai 2 kap. 11 §
tillémpas.

Revisorns yttrande skall fogas till forslaget.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

12 § Under minst tva veckor fore den bolagsstamma vid vilken frégan
om tillskottsemission skall prévas skall forslaget till beslut, i fore-
kommande fall tillsammans med handlingar som anges i 9-11 8§,
hallas tillgangligt hos bolaget for aktiedgarna. Kopior av handlingarna
skall genast och utan kostnad séndas till de aktiedgare som begér det
och uppger sin postadress. Handlingarna skall 1&ggas fram pa stamman.

Kallelsensinnehall

13 § Kallelsen till bolagsstamman skall innehalla uppgift om den fore-
trédesrétt att teckna aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som
enligt fordaget till beslut tillkommer aktiedgarna eller annan eller vem
som annars far deltai emissionen.

Kallelsen skall ange forslagets huvudsakliga innehdll, om aktie-
dgarna inte skall ha foretradesrétt till teckning i forhdllande till det
antal aktier de forut ager eller enligt vad som foreskrivs i bolags-
ordningen.

Kungdrande av bedutet

14 8 Ett beslut om tillskottsemission eller en redogorelse for det
vasentligainnehdllet i beslutet skall genast kungoras. Om bolaget ar ett
privat aktiebolag skall kungorelse ske dels i den eller de ortstidningar
som styrelsen bestdmmer, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Om
bolaget &r ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en riks-
téckande dagstidning, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Kungérs inte
beslutet i dess helhet, skall det i kungorelsen [amnas uppgift om var
beslutet hdllstillgangligt.

Om bolagsstémman enligt 4 § forsta stycket 15, 5 § forsta stycket 8
eller 7 § forsta stycket 12 har bemyndigat styrelsen eller den styrelsen
inom sig utser att besluta om vissa emissionsvillkor, skall beslut som
fattas med stod av bemyndigandet kungdras med tilldmpning av férsta
stycket.
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I kupongbolag skall beslut som avses i forsta och andra styckena
genast sindas till aktiegare, vars postadress & kand for bolaget, om
aktiedgaren skall ha foretradesrétt att deltai emissionen.

Kungorelse enligt forsta och andra styckena och underréttel se enligt
tredje stycket behdvs inte, om samtliga aktiedgare varit foretradda vid
den bolagsstdmma som beslutat om emissionen.

Teckning

15 § Teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler skall
ske pa en teckningslista som innehdller beslutet om emission. En kopia
av bolagsordningen samt forslaget till beslut, i férekommande fall
tillsammans med handlingar som angesi 9-11 8§, skall vara fogade vid
teckningdlistan eller hdllas tillgangliga for aktietecknare pa en plats
som angesi listan.

Teckning fér i stéllet ske i stdmmans protokoll, om alla aktierna,
teckningsoptionerna eller konvertiblerna tecknas av de déartill be-
réttigade vid den stdmma dar emissionsbesl utet fattas.

| avstamningsbolag far teckning i fréga om hela eller en viss del av
emissionen i stéllet ske genom betalning. | sddant fall skall emissions-
beslutet samt en kopia av bolagsordningen och av forslaget till beslut, i
forekommande fall tillsammans med handlingar som anges i 9-11 8§,
hallastillgangligafor tecknarna hos bolaget.

Felaktig teckning

16 § Har aktie, teckningsoption eller konvertibel tecknats pa annat satt
an som angesi 15 §, kan teckningen inte goras géllande av bolaget, om
tecknaren anméler felet hos Patent- och registreringsverket innan
emissionen registrerats.

Om teckning har skett med villkor som inte stdmmer dverens med
emissionsbeslutet, & teckningen ogiltig. Har ogiltigheten inte anmalts
hos Patent- och registreringsverket innan emissionen registrerats, ar
dock aktietecknaren bunden fastén han inte kan dberopa villkoret.

Tecknare kan inte efter emissionens registrering som grund for
tecknings ogiltighet dberopa att villkor i emissionsbeslutet inte upp-
fyllts.
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Tilldelning

17 8 Né&r teckningen har avslutats skall styrelsen besluta om tilldelning
av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler till tecknarna. Anser
styrelsen att nagon teckning &r ogiltig, skall tecknaren genast under-
réttas om detta.

| kupongbolag skall tilldelade aktier genom styrelsens férsorg
genast tas upp i aktieboken. | avstamningsbolag skall styrelsen genast
anmdlatill den centrala véardepappersforvararen att tilldelning skett.

Underteckning

18 8 Om det for en tillskottsemission genom emission av aktier eller
konvertibler bestdmts ett visst belopp eler lagsta belopp varmed
bolagets egna kapital skall 6ka, upphtr beslutet om emissionen att
gédlla, om beloppet inte tecknats inom teckningstiden. Detsamma géller
om det for en emission av teckningsoptioner bestémts ett visst anta
eller ett visst minsta antal optioner och detta antal inte tecknas inom
teckningstiden. Vad som har betalats for de tecknade aktierna, kon-
vertiblerna eller, i forekommande fall, teckningsoptionerna samt
uppkommen avkastning skall i sadant fall genast betalas tillbaka.

Om ett emissionsbeslut upphor att gélla enligt forsta stycket, géller
detta ocksd besut om sddan &ndring av bolagsordningen som for-
utsétter att aktiekapitalet okas.

Betal ningssatt

19 § Kontant betalning for tecknade aktier eller konvertibler skall er-
l&ggas genom insattning pa en sarskild bankrakning som bolaget Gppnat
for andamdlet hos en bank i Sverige. | publikt aktiebolag far
betalningen dock ske direkt till bolaget.

Apportegendom som skall lémnas som betalning for aktier eller
konvertibler skall tillforas bolaget pa ett satt som skyddar egendomen
mot ansprak fran tecknarens borgenérer.

Kvittning av skuld pa grund av aktieteckning

20 § En skuld pa grund av teckning av aktier far kvittas mot fordran
hos bolaget, om en bestdmmelse om detta finns i emissionsbeslutet. |
ett publikt aktiebolag far kvittning dessutom ske om styrelsen finner
det 1dmpligt och kvittning kan ske utan skada fér bolaget eller dess
borgenérer.
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Overlételse av fordran pa grund av aktieteckning

21 8§ En fordran pa betalning for aktie kan inte Gverlatas eller pantsittas
av bolaget.

Om en aktie som inte betalats till fullo overléts, & forvarvaren,
sedan han anmélt sig for inféring i aktieboken, tillsammans med Gver-
|&taren ansvarig for betal ningen.

Forverkande av aktieratt

228 0m aktie inte betalas i rétt tid, kan styrelsen en manad efter
anmaning forklara aktierdtten forverkad for den betalningsskyldige.
Anmaningen, som skall innehdlla meddelande att aktierdtten kan
forklaras forverkad, skall sindas med rekommenderat brev, om den
betal ningsskyldiges adress &r angiven vid aktieteckningen eler inford i
aktieboken eller pa annat sétt & anmald till bolaget, och i annat fall
kungorasi den eller de ortstidningar som styrel sen bestammer.

Styrelsen kan innan aktierédtten forverkas |ata ndgon annan Gverta
aktien och betalningsansvaret for det tecknade bel oppet.

Registrering av bedutet

23 8Ett bedut om tillskottsemission genom emission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler skall anméalas for registrering inom
sex manader frén beslutet, om det inte har upphort att géllaenligt 18 8.

Patent- och registreringsverket skall prova om beslutet tillkommit i
enlighet med dennalag och annan forfattning.

Bedlutet far inte registreras om

1. vid tillskottsemission genom emission av aktier det sammanlagda
beloppet som betalats for tecknade och tilldelade aktier inte uppgar till
det belopp eller 18gsta belopp varmed bolagets egna kapital skall 6kas
genom emissionen eller full och godtagbar betalning inte har erlagts for
dessa aktier,

2. vid tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner det
sammanlagda antal et teckningsoptioner tecknats och tilldelats inte upp-
gar till det antal eller 1agsta antal optioner som bestéamts for emissio-
nen,

3.vid tillskottsemission genom emission av konvertibler det
sammanlagda beloppet som skall betalas for tecknade och tilldelade
konvertibler inte uppgdr till det belopp eller Iagsta belopp som be-
stémts for emissionen eller full och godtagbar betalning inte har erlagts
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for konvertiblerna med beaktande av bestammelserna i 7 § tredje
stycket.

Att full och godtagbar betalning erlagts enligt tredje stycket 2 eller 3
skall bolaget styrka med intyg fran en auktoriserad eller godkand
revisor.

Registrering far ske av del av en tillskottsemission, om bestammel-
seni tredje stycket 1 inte hindrar det.

Rattsverkningar av registrering av tillskottsemission genom emission
av aktier

24 8 Vid registrering av en tillskottsemission genom emission av aktier
skall aktiekapitalet anses Okat med det sammanlagda belopp som
betalats for tecknade och tilldelade nya aktier efter avdrag for aktier
som forklarats forverkade och inte Gvertagits av nagon annan, till den
del detta belopp enligt emissionsbeslutet skall tillforas aktiekapital et.

Aktiekapitalet & okat nér registrering skett. Aktier som har for-
klarats férverkade fér den betalningsskyldige och inte Overtagits av
nagon annan blir da ogiltiga.

Registreringsvagran m.m.

25 8 Om nagon anmdan enligt 23 § for registrering av beslut om till-
skottsemission inte har gjorts inom foreskriven tid eller om Patent- och
registreringsverket genom lagakraftdgande beslut avskrivit en sadan
anmdlan eller vagrat registrering, skall 18 § tillampas.

Syrelsebeslut under forutsattning av bolagsstdmmans godkadnnande

26 § Styrelsen far besluta om tillskottsemission under forutséttning av
bolagsstémmans godkénnande och samtidigt med stéd av 1 § forsta
stycket 3 bestdmma att emissionen skall ske med avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Bestammelsernai 4-11 88 skall tillampas pa ett
sadant beslut av styrelsen.

27 8 Nér styrelsen har beslutat om tillskottsemission enligt 26 § skall
kungorelse och underréttel se till aktiedgare med foretradesratt ske med
tillampning av 14 8.

Nar kungorelse och underrattelse skett far teckning och tilldelning
av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler &ga rum. Bestam-
melserna i 15-18 88 skall da tillampas. Nya aktier far emellertid inte
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tas upp i aktieboken forrén bolagsstamman har godkant emissions-
beslutet.

| frAga om betalningen for tilldelade aktier, konvertibler och, i
forekommande fall, teckningsoptioner tillémpas 19-22 §8.

28 § Nar bolagsstamma skall préva fraga om godkéannande av ett sdant
beslut av styrelsen som avses i 26 §, skall styrelsens beslut tillhanda-
hallas aktieagarna enligt 12 § och, i fall som avsesi 13 § andra stycket,
framgd av kallelsen.

29 § Styrelsens beslut om emission skall anmélas for registrering inom
ett ar fran beslutet, om det inte har upphort att galla enligt 27 § andra
stycket jamfort med 18 8. Anmalan far dock inte ske innan bolags-
stdmman lamnat sitt godkénnande. Bestdmmelserna om registrering i
23 § andra—fjarde styckena, 24 och 25 88 skall tillampas pa anmalan.

Syrelsebeslut enligt bolagsstdmmans bemyndigande

30 § Bolagsstamman far bemyndiga styrelsen att fatta beslut om
tillskottsemission i den man emissionen kan ske utan &ndring av
bolagsordningen. Styrelsen kan darvid ges rétt att med stod av 1 §
forsta stycket 3 bestamma att emissionen skall ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt.

Bolagsstdmmans beslut om bemyndigande skall genast anmélas for
registrering. Innan registrering har skett, far styrelsen inte fatta beslut
om emission.

31 § Skall bolagsstamma prova fraga om bemyndigande, skall styrelsen
upprétta ett forslag till bedlut. | forslaget skall det sérskilt anges om
styrelsen skall kunna besluta om tillskottsemission med bestdmmelse
som avses i 4 § forsta stycket 13 eller 7 § forsta stycket 10 eller med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. | forslaget skall vidare anges
den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bemyndigandet
far utnyttjas.

Forslaget skall tillhandahdllas aktiedgarna inom den i 12 § angivna
tiden. | fall som avsesi 14 § andra stycket skall forslagets huvudsakliga
innehall framga av kallelsen.

32 8§ Né&r styrelsen beslutar om emission med stéd av bemyndigande
enligt 30 8 skall 4-11 88, 14 § forsta-tredje styckena samt 15-25 88
tillémpas.
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Aktieteckning med utnyttjande av optionsratt m.m.
Teckning

33 8 Vid teckning med utnyttjande av optionsrétt skall 15-17 och 19—
22 88 tillampas.

Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

34 8 Tilldelade aktier skall genast tas upp i aktieboken. Om tecknings-
optionsbevis utfardats, skall de forses med paskrift om att optionsrétten
utnyttjats.

Anmélan for registrering

35 § Senast tre manader efter det att tiden for utnyttjande av optionsrétt
gatt ut skall styrelsen for registrering anméa hur manga aktier som
tecknats och betalats till fullo. Om teckningstiden &r langre an ett ar,
skall anmélan goras senast tre manader efter utgangen av varje réken-
skapsar under vilket teckning har skett.

36 § Patent- och registreringsverket far inte registrera teckning som
avses i 35 § om inte full betalning har erlagts fér de nya aktierna. Att
full betalning erlagts skall bolaget styrka med intyg fran en
auktoriserad eller godkand revisor.

Réttsverkningar av registrering

37 8§ Genom registrering enligt 35 § ar aktiekapitalet 6kat med den till
aktiekapitalet férda delen av det sammanlagda belopp som betalats for
de aktier som tecknats med utnyttjande av teckningsoptioner.

Konvertering
Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

38 8 Vid konvertering skall aktierna genast tas upp i aktieboken. Om
konvertiblerna emitterats i form av skuldebrev, skall dessa forses med
paskrift om utbytet.
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Anmélan for registrering

39 § Senast tre manader efter det att tiden for utnyttjande av kon-
verteringsrétt gatt ut skall styrelsen for registrering anmala hur manga
aktier som tillkommit genom utbyte. Om konverteringstiden & langre
an ett &, skall anmélan goras senast tre manader efter utgangen av
varje rakenskapsar under vilket konvertering har skett.

Réattsverkningar av registrering

40 8§ Genom registrering enligt 39 § &r aktiekapitalet okat med den till
aktiekapitalet forda delen av det sammanlagda nominella beloppet av
de konvertibla skul debreven.

Ovriga bestammelser
Registrering av konvertibler och teckningsoptioner

41 8 Av lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
framgadr att utfastelse i konvertibel eller teckningsoption far registreras
enligt den lagen och att skuldebrev eller teckningsoptionsbevis inte far
utfardas om registrering skall ske. | sddana fall galler bestammelsernai
detta kapitel i tillampliga delar.

13 kap. Sarskilda bestdmmelser om vissa riktade emissioner m.m.

1 8 Bestammelserna i detta kapitel tillampas nar publika aktiebolag
eller dotterbolag till sddana bolag fattar beslut om

1. tillskottsemission, €ller

2. overlételse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som ut-
fardats av ett bolag inom samma koncern.

2 § Ett beslut om tillskottsemission som avsesi 1 § 1 skall for att bli
giltigt fattas eller godkannas av bolagsstdmman i det emitterande bola-
get, om aktiedgarna i bolaget inte skall ha foretrédesrétt till teckning i
forhdlande till det antal aktier de forut ager eller enligt vad som
foreskrivs i bolagsordningen och om rétt att teckna i stéllet skall
lamnas

1. styrelseledamoter i det emitterande aktiebolaget eller annat
foretag inom samma koncern,

2. verkstéllande direktér i det emitterande aktiebolaget eller annat
foretag inom samma koncern,
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3. andra anstédllda hos det emitterande aktiebolaget eller annat fére-
tag inom samma koncern,

4. make eller sambo till ndgon som avsesi 1-3,

5. omyndigt barn som star under vardnad av ndgon som avsesi 1-3,

6. juridisk person Gver vilken ndgon som avses i 1-5, ensam eller
tillsammans med nagon annan som avses dar, har ett bestammande in-
flytande.

Forsta stycket géller inte aktier som emitteras for att infria bolagets
utfastelse i teckningsoption eller konvertibel.

3 § FOr att ett beslut i ett dotterbolag till ett publikt aktiebolag om en
sadan emission som avses i 2 § skall bli giltigt, fordras dessutom att
emissionen godkanns pa bolagsstammai moderbol aget.

| frdga om sadan bolagsstdmma i moderbolag galler foreskrifterna i
12 kap. 12-13 8§ om tillhandahdllande av forslag till beslut samt om
innehdllet i kallelsen till bolagsstémma. De handlingar som enligt 12
kap. 12 § skall laggas fram pa dotterbol agets bolagsstamma skall [aggas
fram aven pa moderbol agets bolagsstamma.

4 8 Om ett aktiebolag som &r dotterbolag till ett publikt aktiebolag har
emitterat aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med réatt till
teckning for ett annat aktiebolag inom samma koncern, far det senare
bolaget inte dverldta dessa till ndgon som avsesi 2 § forsta stycket 1-6
utan att beslut om detta har fattats av bolagsstdmman i det bolaget.

Ar det emitterande bolaget dotterbolag till det bolag som tecknat
aktierna, teckningsoptionerna eller konvertiblerna, far dock det senare
bolaget utan att iaktta bestéammelserna i forsta stycket overldta dessa
till ndgon annan an nagon som avsesi 5 § forsta stycket 1-5.

For att ett beslut om overldtelse fran ett dotterbolag enligt forsta
stycket skall bli giltigt fordras dessutom att Gverlatelsen godkanns av
bolagsstémman i moderbolaget.

5 § Ett publikt aktiebolag eller ett dotterbolag till ett sddant bolag far
inte heller i annat fall Gverldta aktier i ett dotterbolag eller tecknings-
optioner eller konvertibler som utfardats av ett sadant bolag till

1. styrelseledaméter i det publika aktiebolaget eller dess moder-
bolag,

2. verkstéllande direktor i det publika aktiebolaget eller dess moder-
bolag,

3. make eller sambo till ndgon som avsesi 1-2,

4. omyndiga barn som stér under vardnad av ndgon som avsesi 1-3,
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5. juridisk person 6ver vilken ndgon som avses i 1-4, ensam eller
tillsammans med nagon annan som avses dar, har ett bestammande in-
flytande,

utan att overlatelsen har godkants av bolagsstamman i det publika
bolaget.

Om det publika bolaget & dotterbolag till ett publikt aktiebolag,
fordras for att overldtelsen skall bli giltig dessutom att Gverlatelsen
godkanns av bolagsstamman i moderbol aget.

6 8 Ett beslut som enligt 2-5 88 skall fattas eller godkénnas av bolags-
stdmma, &r giltigt om det har bitrétts av aktiedgare med nio tiondelar av
savdl de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foéretradda
aktierna.

Om ett beslut enligt namnda paragrafer skall godkannas av bolags-
stdmman i ett moderbolag och det finns flera moderbolag, skall
godkénnandet [&mnas av bolagsstamman i det publika aktiebolag som
ar moderbolag i den stdrsta koncernen.

7 8 Ett aktiebolag som har genomfort en emission som avsesi 2 §, skall
lamna uppgift om emissionsbesl utets innehall och om den tilldelning av
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som har skett pa
grundval av beslutet i forvaltningsberdttelsen. Har ett aktiebolag
genomfort en sadan Gverlatelse som avsesi 4 eller 5 §, skall uppgift om
overldtelsen lamnas i forvaltningsberéttelsen. Ingér ett aktiebolag som
genomfort en emission eller dverldtelse av nu angivet slag i en koncern,
skall uppgift om emissionen eller dverldtelsen lamnas aven i forvalt-
ningsberéttelsen for det publika aktiebolag som & moderbolag i kon-
cernen. Finns det flera moderbolag, géller detta det publika aktiebolag
som & moderbolag i den storsta koncernen.

14 kap. Vardedverforingar fran bolaget till aktiedgare eller annan
Begreppet vardedverforing

1 § Med vérdedverforing avsesi dennalag

1. vinstutdel ning,

2. forvérv av egna aktier,

3. minskning av aktiekapitalet eller reservfonden for aterbetalning
till aktiedgarna,

4 utskiftning vid likvidation, samt

5. annan afférshandel se, om den innebér att bolaget av annat an rent
affarsmassiga skal minskar sin formogenhet.
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Tillatna former for vardedverforing

2 § Vardebverforingar fran bolaget far ske endast enligt bestammel-
sernai dennalag om

1. vinstutdel ning,

2. forvérv av egna aktier,

3. minskning av aktiekapitalet eller reservfonden for aterbetalning
till aktiedgarna,

4. likvidation, och

5. gdvasom avsesi 5 8.

Trots vad som ségs i forsta stycket far en vardedverforing ske, om
samtliga aktiedgare samtycker dartill.

SKyddet for bolagets bundna egna kapital och forsiktighetsregeln

3 § Bolaget far inte genomfora en vardedverforing till aktiesgare eller
annan om det inte finns full té&ckning for det bundna egna kapitalet
efter Overforingen. Fattas beslut om vérdedverforing vid ordinarie
bolagsstémma som faststéller bolagets resultatrdkning och balansrak-
ning skall berdkningen av tackningen for det bundna egna kapitalet
goras enligt den pa bolagsstamman faststéllda balansrékningen. Fattas
beslutet vid annan bolagsstamma eller av styrelsen skall berékningen
goras pa grundval av foljande handlingar:

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller senast faststéllda
balans- och resultatrakningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogérel se for héndelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stéllning, vilka har intréffat efter det att &rs-
redovisningen lamnades med uppgift om forandringar i det bundna
egna kapitalet som har skett under sasmmatid, och

4. ett yttrande av revisorerna dver den redogorelse som avses i 3
med uttalande om huruvida bolagsstdmman bor besluta i enlighet med
forslaget.

Aven om hinder inte méter enligt forsta stycket far en vardedver-
foring frén bolaget till aktiedgare eller annan ske endast i den man det
med hénsyn till bolagets och, om bolaget & moderbolag, koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt framstar som
forsvarligt. Déarvid skall srskilt beaktas de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet.

Vad som ségs i férsta och andra styckena om vardetverforing géller
aven vid minskning av aktiekapitalet eller reservfonden for avséttning
till fritt eget kapital.



112 Forfattningsforsag SOU 2001:1

Vardebverforingar under |6pande rakenskapsar

4 8 Under tiden fran och med den ordinarie bolagsstamma pa vilken
resultatrékningen och balansrékningen for ett rakenskapsdr har fast-
stéllts till den ordinarie bolagsstdmma pa vilken arsredovisningen for
néarmast foljande rakenskapsar skall behandlas far vardedverforingar
ske med ett sammanlagt belopp som uppgér till hogst det fria egna
kapitalet enligt den faststéllda balansrékningen.

Gava till allméannyttigt andamal

5 § Bolagsstamman eller, om saken med hansyn till bolagets stélining
& av ringa betydelse styrelsen, far besluta om gava till allménnyttigt
eller darmed jamforligt andamal, om det med hénsyn till andamalets
beskaffenhet, bolagets stallning och omstandigheternai Gvrigt far anses
skaligt och gavan inte strider mot 3 8.

Rattsfoljderna vid olaglig vardebverforing

6 8 Om en véardedverforing till aktiedgare eller annan i form av vinst-
utdelning, aterbetalning vid minskning av aktiekapitalet eller reserv-
fonden, likvidation eller gavaenligt 5 § sker i strid med dennalag, skall
mottagaren betala erséttning till bolaget med ett belopp som motsvarar
det olagligen 6verforda vardet, om bolaget visar att han ins3g eller bort
inse att vardedverforingen stred mot denna lag. Har vérdedverforingen
skett pd annat sétt & mottagaren erséttningsskyldig om bolaget visar att
han insdg eller bort inse att transaktionen innefattade en vardebver-
foring fran bolaget.

Pa belopp som skall betalas enligt forsta stycket skall mottagaren
betala ranta beréknad enligt 5 8§ rantelagen (1975:635) fran det att
vardedverféringen &gde rum till dess att rénta skall betalas enligt 6 8§
rantelagen till foljd av 3 eller 4 § ssmmallag.

For brist som uppkommer vid erséttning enligt forsta eller andra
stycket ansvarar styrelseledamot, verkstéllande direktor, revisor och
aktieAgare samt annan som medverkat till beslutet om vérdetver-
foringen eller verkstdllandet av denna eller till uppréttande eller fast-
stéllande av en till grund for beslutet liggande oriktig balansrékning.
For bristtackningsansvar forutsétts i fraga om styrelseledamot, verk-
stéllande direktor och revisor uppsdt eller oaktsamhet, och, i fraga om
aktiedgare och annan, uppsat eller grov oaktsamhet. Bestdmmelserna i
26 kap. 4 § skall tillémpas.
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Bestdmmelser om réttsfoljderna vid olagliga forvarv av egna aktier
finns 16 kap.

15 kap. Vinstutdelning
Bolagsverksamhetens syfte

1 § Bolagets verksamhet skall bedrivas i syfte att ge vinst till fordel-
ning bland aktiedgarna, om inte annat foreskrivsi bolagsordningen.

Beslutsordning vid vinstutdelning

2 8 Beslut om vinstutdelning fattas av ordinarie bolagsstdmma eller av
extra bolagsstdmma.

Fordag till beslut om vinstutdelning

3 8 Infor ordinarie bolagsstdmma som skall besluta om faststéllelse av
resultatrakningen och balansrékningen, skall styrelsen i forvaltnings-
beréttelsen |amna ett med hansyn till forsiktighetsregeln i 14 kap. 3 §
andra stycket motiverat férdlag till resultatdispositioner. | fore-
kommande fall skall i férslaget anges hur stor del av det egna kapitalet
som beror pa att vissa i beréttelsen angivna tillgangar eller skulder
upptagits till marknadsvardet pa balansdagen eller varderats till balans-
dagens kurs.

Kompl etterande information

4 8 Om annan bolagsstdmma &n som anges i 3 § skall préva fraga om
vinstutdelning, skall styrelsen eller, om forslaget véacks av négon
annan, fordagsstéllaren upprétta ett forslag till beslut med angivande
av hur stor del av det fria egna kapitalet enligt den senast faststéllda
balansrékningen som enligt 14 kap. 4 8 finns kvar efter det senaste
fattade beslutet om vardedverforing. Till forslaget skall i sadant fall
ocksa fogas s&dana handlingar som anges i 14 kap. 3 § forsta stycket
tredje meningen.
Bestammelsen i 3 § sista meningen tillampas pa forslaget.
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Avstdmningsdag

580m bolagsstamman i avstamningsbolag skall préva fréga om
vinstutdelning, skall i kallelsen till bolagsstdmman lamnas forslag till
avstamningsdag eller forslag om att bolagsstdmman skall bemyndiga
styrelsen att faststalla avstamningsdagen. Avstamningsdagen far inte
infalla senare @ dagen fore néstkommande ordinarie bolagsstamma.

Bemyndigande som avses i forsta stycket far inte avse utdelning
som beslutas pa yrkande enligt 8 § av minoritet.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

6 8 Fordlaget till beslut, i forekommande fall tillsammans med hand-
lingar som avsesi 4 § och 14 kap. 3 § férsta stycket tredje meningen,
skall hallas tillgangligt for aktiedgarna under minst tva veckor fore den
bolagsstamma vid vilken frdgan om vinstutdelning skall prévas. En
kopia av handlingarna skall genast sndas till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress. Handlingarna skall laggas fram pa
bolagsstémman.

Forfallodag for bedutad utdelning

7 8| kupongbolag forfaller beslutad utdelning till betalning omedel bart
eller vid den tidpunkt som bolagsstamman beslutar. Bolagsstdmman
kan ocks3, utom i fall som avsesi 8 §, bemyndiga styrelsen att besluta
om nar utdelningen forfaller till betalning. Forfallotidpunkten far inte
infalla senare @ dagen fore néstkommande ordinarie bolagsstamma.

| avstdmningsbolag skall utdelning utbetalas genast efter avstéam-
ningsdag.

Vinstutdelning pa yrkande av aktiedgar minoritet

8 § Ordinarie bolagsstamma skall pa yrkande av &gare till minst en
tiondel av samtliga aktier besluta om utdelning av aminstone ett
belopp som motsvarar halften av vad som aterstdr av arets vinst enligt
den faststdllda balansrékningen, sedan avdrag skett for balanserad
forlust, som overstiger fritt eget kapital och belopp som enligt lag eller
bolagsordning skall avséttas till bundet eget kapital eller enligt bolags-
ordningen skall anvandas for ndgot annat andamdl &n utdelning till
aktiedgarna. Ett sddant yrkande skall framstéllas innan bolagsstéamman
fattar beslut om disposition av vinsten. Bolagsstdmman &r inte skyldig
att besluta om hogre utdelning &n fem procent av bolagets eget kapital .
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Utdelning enligt forsta stycket far inte ske i strid med 14 kap. 3 8.
Har bolagsstdmman avslagit ett yrkande enligt forsta stycket och kland-
ras beslutet, dligger det bolaget att visa att ett bifall till yrkandet skulle
hastétt i strid med 14 kap. 3 8.

16 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.
Teckning av egna aktier

1 § Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och den verkstéllande direkttren anses ha tecknat
aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
gdler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstéllande direktér
som visar att han inte kande till eller bort ka&nnatill aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av ndgon i eget namn men for
bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen rékning.

Bestammelserna i forsta-tredje styckena géller aven i frdga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

Egna aktier som pant

2 § Ett aktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant. Dotterforetag
far inte heller taemot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med férbudet i forsta stycket &r ogiltigt.

Forvarv av egna aktier

3 8 Ett publikt aktiebolag vars aktier & noterade vid en svensk eller
utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan regle-
rad marknad far forvarva egna aktier enligt bestammelsernai 7-9 88.
Beslut om forvarv skall i sa fall fattas med tillampning av 10-16 §8.
Om bolaget har férvarvat aktier i strid med 7-8 88 géler bestam-
melsernai 9 8. Ett bolag som nu sagts far &ven forvarva egna aktier
enligt 4 8.

Andra publika aktiebolag samt privata aktiebolag far inte forvarva
egnaaktier utom i de fall som angesi 4 8. Ett avtal som strider héremot
ar ogiltigt.

Vad som ségsi forsta och andra styckena samt i 4-16 88§ om forvarv
av egna aktier gdller &ven forvarv som gors av ndgon annan som
handlar i eget namn men f6r bolagets rékning.
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4 8§ Aktiebolag far

1. forvérva egna aktier for vilka erséttning inte skall betalas,

2. forvarva egna aktier som ingdr i en affarsrérelse som bolaget
Overtar,

3. 16sain egna aktier enligt 22 kap. 18 §, och

4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmétts for bolagets
fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 8 och som inte har dragits in
genom minskning av aktiekapitalet skall avyttras sd snart det kan ske
utan forlust, dock senast tre &r efter forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget
skall i sadant fall minska aktiekapitalet med aktiernas andel av
aktiekapitalet. Ett forsag till beslut om minskning skall l&ggas fram pa
den forsta bolagsstamma som hals sedan ogiltighet har intrétt. Ned-
séttningsbel oppet skall féras Over till reservfonden.

6 8 Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket behdver inte
avyttra aktier enligt 5 §, om det skulle ha varit tilldtet att inneha dem
vid en tilldmpning av 8 8.

Forvarv enligt 3 § forsta stycket
Till&tna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avsesi 3 § forsta stycket far ske endast

1. p& en bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad inom Europei ska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller ndgon annan reglerad marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspek-
tionen, eller

3.1 enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agaretill aktier av ett visst slag.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad forvéarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid till-
standet far utnyttjas. Tillstand skall [amnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet géler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplatsi Sverige, och

2. borsen eller marknaden stér under tillsyn av en myndighet eller
nagot annat behorigt organ.
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Hur stor andel egna aktier som far forvarvas

8 § Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte for-
varva egna aktier i den man bolagets innehav av egna aktier efter
forvarvet kommer att uppga till mer @n en tiondel av samtliga aktier i
bolaget. Aktier i bolaget som innehas av dess dotterforetag skall vid
berakningen anses som bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

9 § Aktier som har forvarvats i strid med 14 kap. 3 § eller ndgon av
bestdmmelsernai 7 och 8 88 skall avyttras inom sex manader fran for-
varvet. Aktier som inte har avyttrats inom denna tid skall av bolaget
forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sadant fall minska aktiekapitalet med
aktiernas andel av aktiekapitalet. Ett forslag till beslut om minskning
skall laggas fram pa den forsta bolagsstéamma som hdlls sedan
ogiltighet har intrétt. Nedsattningsbeloppet skall foras over till
reservfonden.

Beslutsordning vid forvérv av egna aktier

10 81 fall som avsesi 3 § forsta stycket skall ett beslut om férvarv av
egna aktier fattas av ordinarie bolagsstémma eller av extra bolags-
stamma.

Bolagsstdmman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om forvérv
av aktier i bolaget.

Majoritetskrav

11 § Ett beslut av bolagsstamman om forvérv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut &r giltigt endast
om det har bitrétts av aktieagare med minst tva tredjedelar av savé de
avgivnarosterna som de vid bolagsstémman foretradda aktierna.

Fordlag till beslut om forvérv av egna aktier

12 8§ Infor bolagsstdmma som skall préva fraga om forvarv av egna
aktier enligt 10 § forsta stycket skall styrelsen eller, om forslaget véacks
av ndgon annan, forslagsstéllaren upprétta ett fordag till beslut som
anger pavilket sétt aktierna skall forvarvas.
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Om aktierna skall forvarvasi enlighet med ett erbjudande som riktas
till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst dag,
skall i fordaget vidare anges:

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bolags-
stdmmans beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den erséttning som skall |amnas for aktierna,

4. om ersattningen skall besta av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

5. dvrigavillkor for forvérvet.

Om aktierna skall forvarvas pa annat sitt dn som avses i andra
stycket, skall i fordaget anges:

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bolags-
stdmmans beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som fér forvérvas,

3. det l&gsta och hogsta pris som fér betalas for aktierna, samt

4. dvrigavillkor for forvéarvet.

Fordlag till bemyndigande for styrelsen att besluta om forvérv av egna
aktier
1381 forslag till beslut om till bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om foérvérv av egna aktier skall anges:

1. det satt som aktier far forvarvas pg,

2. den tid, fore nésta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som fér forvérvas,

4. det |&gsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5. om erséttningen skall besta av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. ovrigavillkor for forvérvet.

Kompl etterande information

14 8 Om frégan om forvarv av egna aktier eller om bemyndigande for
styrelsen att fatta ett sddant beslut skall prévas av annan bolagsstamma
an den som skall behandla arsredovisningen, skall i forslag enligt 12
eller 13 § &ven anges hur stor del av det fria egna kapitalet enligt den
senast faststéllda balansrakningen som enligt 14 kap. 4 8 finns kvar
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efter det senaste fattade beslutet om vardedverforing. Till forslaget
skall i sadant fall ocksa fogas sadana handlingar som anges i 14 kap.
3 §forstastycket tredje meningen.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

15 § Fordlaget till beslut, i férekommande fall tillsammans med hand-
lingar som avses i 14 §, skall hdllas tillgangligt for aktiedgarna under
minst tva veckor fore den bolagsstamma vid vilken frégan om forvéarv
av egna aktier skall provas. En kopia av handlingarna skall genast
séndas till de aktiedgare som begdr det och uppger sin postadress.
Handlingarna skall 1&ggas fram pa bolagsstamman.

Kallelsensinnehall

16 § Kallelsen till bolagsstamman skall ange forslagets huvudsakliga
innehall samt syftet med forvarvet.

Publika aktiebolags 6verlatelse av egna aktier

17 § Nér ett publikt aktiebolag 6verladter egna aktier, skall det ske med
tillampning av 18-20 88 eller 21 och 22 §8.
Forsta stycket géller inte vid avyttring som avsesi 5 och 9 88.

Overlételse av egna aktier pa bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad

18 § Ett publikt aktiebolag far 6verlata egna aktier

1. p& en bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan
reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller

2.pa en bors eler ndgon annan reglerad marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finans-
inspektionen.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad overldtelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. Tillstand skall 1&mnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet géler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplatsi Sverige, och
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2. borsen eller marknaden stér under tillsyn av en myndighet eller
ett annat behorigt organ.

19 § Ett beslut om Gverlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av
bolagsstémman. Bolagsstdmman kan &ven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sddant beslut.

Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket ar giltigt endast
om det har bitrétts av aktieagare med minst tva tredjedelar av savé de
avgivnarosterna som de vid bolagsstémman foretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstéamman om Overldtelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut
skall innehdlla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken bolags-
stammans beslut om Overlatelse skall verkstédllas eller styrelsens be-
myndigande far utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som fér overlétas,

3. det lagsta pris som aktierna far dverldtas for, och

4. 6vrigavillkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 12 kap. 9 och 12 88 tillampas i fraga om forslag
till beslut enligt forsta stycket.

Overlételse av egna aktier sominte sker pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad

21 8§ Vid ett publikt aktiebolags dverldtelse av egna aktier pa annat sétt
an som angesi 18 § tillampas

1. vad som géller om tillskottsemission i:

10 kap. 3 § forsta stycket om beslutanderétt,

12 kap. 1 § forsta stycket om foretradesrétt,

10 kap. 5 och 6 88 om emissionsbevis m.m.,

10 kap. 7 8 om forsaljning av udda foretrddesrétter,

12 kap. 3, 9, 12 och 13 88 om fordlag till besut m.m.,

12 kap. 10 och 11 88 om information om apport m.m.,

12 kap. 14 § om kungorelse m.m.,

12 kap. 15 § om aktieteckning,

12 kap. 17 § om tilldelning av aktier m.m., samt

12 kap. 26 §, 27 § forsta stycket och andra stycket forsta och andra
meningen, 28 §, 30 § férsta stycket samt 31 och 32 88 om styrelsens
beslut om nyemission,
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2. vad som enligt 13 kap. om vissa riktade emissioner m.m. géller
vid tillskottsemission eller dverlatelse av aktier.

2281 fal som anges i 21 § skall ett besut om overldtelse av egna
aktier innehdlla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlétas,

2. den foretrédesrétt att forvérva aktier som tillkommer aktiedgarna
eller annan eller vem som annars far forvéarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i férekommande
fal, det forhdllandet att teckning skall ske genom betalning,

5.den férdelningsgrund som styrelsen vid oOverteckning skall
tillémpa betréffande aktier som inte tecknas med foretrddesrétt, och

6. det belopp som skall betalas for en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven
innehdlla

1. ett forordnande som avsesi 10 kap. 7 §,

2. ett forordnande om att kuponger som hér till aktiebreven skall
anvandas som teckningsréattsbevis,

3. en bestdmmelse om apport eller att aktie skall tecknas med
kvittningsrétt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avsesi 12 kap.
9 och 10 88 har avgetts.

| avstdmningsbolag skall en avstdmningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstdmningsdagen
far inte sittas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 12 kap. 14 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor
fran utfardandet av kungorelse enligt 12 kap. 14 § eller, om samtliga
aktiedgare har varit foéretrddda vid den bolagsstdmma som har besl utat
om overldtelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran
avstamningsdagen.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

23 § Ett dotterforetag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal
som strider mot detta forbud & ogiltigt.

Trots vad som ségs i forsta stycket far ett dotterféretag forvarva
aktier i moderbolag i fall somavsesi 481, 2 och 4.
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24 8 Om ett dotterforetag har forvéarvat aktier i moderbolaget med stéd
av 23 § andra stycket, géller bestémmelsernai 5 8.

258 Om ett aktiebolag har blivit moderbolag och dess dotterféretag
innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelsernai 5 § tillampas pa
dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter det att
koncernforhallandet uppstod.

Forvarv och dverlatelse av egna teckningsoptioner och konvertibler

26 § Vid aktiebolags forvarv av egna teckningsoptioner eller konvertib-
ler far det belopp som avser options- eller konverteringsrétten inte dver-
stigavad som &r disponibelt enligt 14 kap. 3 och 4 §8.

27 8 Om ett aktiebolag forvarvat en egen konvertibel far denna inte
Overlétas av bolaget.

28 § Senast tre manader efter det att bolaget forvarvat egna konvertibler
skall styrelsen for registrering anmala hur manga konvertibler som pa
grund av 27 § upphort att géalla. Om forvarven skett pa grund av ett
erbjudande som géler for langre tid an ett ar, skall anmédlan goras
senast tre manader efter utgangen av varje rékenskapsar under vilket
forvarvet har skett.

17 kap. Minskning av aktiekapitalet och reservfonden
Minskning av aktiekapitalet genom beslut av bolagsstamma
Minskningsandamal
1 8 Minskning av aktiekapitalet far ske for

1. téckning av forlust, om forlusten inte kan téckas av fritt eget
kapital,

2. avséttning till fritt eget kapital, samt

3. &erbetalning till aktiedgarna.

Om minskning av aktiekapitalet enligt forbehall i bolagsordningen
finns bestdmmelser i 23-26 88.

Minskningsmetoder

28 Minskning av aktiekapitalet kan genomféras med eller utan in-
dragning av aktier.
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Beslutsordning vid minskning av aktiekapital et

3 8 Beslut om minskning av aktiekapitalet fattas av bolagsstamman, om
inte annat foljer av 23 8.

Om ett fordlag till beslut om minskning av aktiekapitalet inte skulle
vara forenligt med bolagsordningen, skall beslut om erforderlig andring
av dennafattas innan bolagsstdmman beslutar om minskningen.

Majoritetskrav

4 8§ Ett beslut av bolagsstémman om minskning av aktiekapitalet &r
giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst tva tredjedelar
av savdl de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretradda
aktierna.

Innebar minskningen att réattsforhdllandet mellan redan utgivna
aktier rubbas, & beslutet giltigt, om det har bitrétts av samtliga
aktieAgare som & nérvarande vid bolagsstamman och dessa till-
sammans foretréder minst nio tiondelar av aktiernai bolaget. | féljande
fall racker det for giltigt beslut att det har bitrétts av aktieagare med tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman
foretrédda aktierna, ndmligen om

1. minskningen férsamrar endast viss eller vissa aktiers rétt och
samtycke till minskningen l&mnas av samtliga vid bolagsstdmman nér-
varande agare av sadana aktier och dessa &gare tillsammans foretrader
minst nio tiondelar av alla sdlunda berorda aktier, eller

2. minskningen forsdmrar endast helt aktieslags rétt och &gare till
hélften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolags-
stdmman foretrddda aktierna av detta slag samtycker till minskningen.

Fordlag till beslut om minskning av aktiekapital et

58 Infor bolagsstamma som skall préva fraga om minskning av
aktiekapitalet skall styrelsen eller, om forslaget vacks av ndgon annan,
forslagsstéllaren upprétta ett férslag till beslut som anger:

1. minskningsandamalet,

2. det belopp eller hdgsta belopp, varmed aktiekapitalet skall sdttas
ned, eller det Igsta och hogsta beloppet for minskningen, samt

3. minskningsmetoden.
| forekommande fall skall ocksa anges:

4. vilka aktier som skall drasin, och

5. att minskningsbeslutet forutsétter ndring av bolagsordningen.
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6 8§ Skall minskning av aktiekapitalet ske for dterbetalning till aktie-
agarna genom att aktier drasin (inldsen) skall, utdver vad som féljer av
5 §, féljande angesi fordaget till bedut:

1. den rétt att fa aktier inlGsta som tillkommer aktiedgarna,

2. den tid inom vilken anmélan for inlésen skall géras,

3.det belopp som skall betalas fér varje aktie som l6ses in, i
forekommande fall med angivande av hur stor del av beloppet som
Overstiger aktiens andel av aktiekapitalet,

4. den tid inom vilken de inl6sta aktierna skall betalas, eller i fore-
kommande fall att anméan for inlésen skall ske mot ingivande av aktie-
brevet for erhdllande av betalning.
| forekommande fall skall ocksd anges:

5. att anmédan for inlésen skall ske genom ingivande av till aktie-
breven hérande kuponger,

6. att inlosta aktier skall betalas med annan egendom an pengar eller
i Ovrigt pa villkor som avses i 2 kap. 3 § eller att inlésen skall ske
genom kvittning av en bolagets fordran pa aktiedgaren, samt

7. bemyndigande for styrelsen eller den som styrelsen inom sig utser
att innan inlésen paborjas bestdmma med vilket belopp aktiekapital et
skall minskas och det belopp som skall betalas for varje aktie som |0ses
in.

Anmalningstiden far inte understiga tva veckor, om inte alla aktie-
dgare som sa 6nskar kan fa sina aktier inlosta. | kupongbolag réknas
denna tid fran det att kungorelse enligt 13 § skett, eller, om samtliga
aktiedgare varit foretradda pd den bolagsstdmma som beslutat om
minskningen, fran beslutet. | avstamningsbolag réknas tiden fran
avstamningsdagen.

Bemyndigande som avses i forsta stycket 7 far meddelas bara om
aktierna noteras vid en svensk eller utlandsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. | avstamningsbolag
skall bemyndigandet utformas sa att beslut om minskningsbel oppet och
det belopp som skall betalas for varje aktie som |6ses in fattas senast pa
avstamningsdagen.

Kompl etterande information

7 80m frégan om minskning av aktiekapitalet for aerbetalning till
aktieAgarna skall prévas av annan bolagsstémma &n den som skall
behandla arsredovisningen, skall i forslag enligt 5 och 6 88 &ven anges
hur stor del av det fria egna kapitalet enligt den senast faststdllda
balansrékningen som enligt 14 kap. 4 § finns kvar efter det senast
fattade beslutet om vardedverforing. Till forslaget skall i sadant fall
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ocksa fogas sadana handlingar som anges i 14 kap. 3 § forsta stycket
tredje meningen.

Sirskild redogérelse

881 fordaget till beslut skall styrelsen 1dmna en redogorelse for de
omstandigheter som kan vara av vikt vid beddmandet av bestdmmelse
som avses i 6 § forsta stycket 6. Av redogorelsen skall framga hur
vederlaget for aktierna har bestdmts och vilka réttsliga och ekonomiska
synpunkter som dérvid har beaktats. Bestammelserna i 2 kap. 3 och
4 88 skall darvid tillampas.

Innebar fordaget att inte alla aktiedgare kan fa aktier inlosta skall
skalen fOr detta anges.

| fall som avsesi 16 § forsta stycket andra meningen skall styrelsens
redogorel se innehalla uppgift om hur bolagets bundna egna kapital och
aktiekapital skulle komma att paverkas av den foreslagna minskningen
och dvriga foreslagna dtgéarder.

Revisorsgranskning av redogorelse enligt 8 8

9 § Styrelsens redogorelse enligt 8 8§ skall granskas av en auktoriserad
eller godkand revisor.
Revisorns yttrande skall fogas till forslaget.

Avstdmningsdag

10 8 Om bolagsstamman i avstamningsbolag skall préva frdga om
minskning av aktiekapitalet for dterbetalning till aktiedgarna skall ske
genom indragning av aktier, skall i kallelsen till bolagsstdmman [&mnas
fordlag till avstémningsdag eller forslag om att bolagsstdmman skall
bemyndiga styrelsen att faststélla avstdmningsdagen. Avstdmnings-
dagen far inte infalla tidigare @n en vecka fran det beslutet kungjorts
enligt 13§ och inte senare 8n dagen fore nastkommande ordinarie
bolagsstéamma.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

11 § Fordlaget till bedlut, i forekommande fall tillsammans med hand-
lingar som avsesi 7-9 88, skall hallas tillgangligt for aktiedgarna under
minst tvd veckor fore den bolagsstamma vid vilken fragan om
minskning skall prévas. En kopia av handlingarna skall genast sédndas
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till de aktieAgare som begér det och uppger sin postadress. Hand-
lingarna skall laggas fram pa bol agsstamman.

Kallelsensinnehall

12 § Kallelsen till bolagsstdmman skall ange forslagets huvudsakliga
innehall samt syftet med minskningen av aktiekapitalet.

Kungdrande av beslutet och underréttelse

13 § Ett beslut om minskning av aktiekapitalet eller en redogorelse for
det vasentligainnehdllet i beslutet skall genast kungoras. Om bolaget &r
ett privat aktiebolag skall kungérelse ske dels i den eller de orts-
tidningar som styrelsen bestémmer, dels i Post- och Inrikes Tidningar.
Om bolaget ar ett publikt aktiebolag skall kungorelse ske dels i en
rikstdckande dagstidning, dels i Post- och Inrikes Tidningar. Kungérs
inte beslutet i dess helhet, skall det i kungdrel sen 1&mnas uppgift om var
beslutet hdllstillgangligt.

Om bolagsstdmman enligt 6 8§ forsta stycket 7 bemyndigat styrelsen
eller den styrelsen inom sig utser att besluta om vissa minskningsvillkor
skall bedut som fattas med stéd av bemyndigandet kungdras med
tillémpning av forsta stycket.

| kupongbolag skall beslut som avses i forsta och andra styckena
genast sindas till aktiedgare, vars postadress & kand for bolaget, om
aktiedgarens aktier kan eller skall drasin.

Kungorelse enligt forsta och andra styckena och underréttel se enligt
tredje stycket behtvsinte, om

1. samtliga aktiedgare varit foretrédda vid den bolagsstdmma som
beslutat minskningen, eller

2. aktiekapitalet minskas for forlusttackning.

Registrering

14 8 Ett beslut om minskning av aktiekapitalet skall anmédas for
registrering inom fyra manader fran besl utet.

Om négon anmalan for registrering av beslut om minskning inte har
gjorts inom den tid som anges i forsta stycket eller om Patent- och
registreringsverket genom lagakraftagande beslut avskrivit en sadan an-
malan eller végrat registrering, forfaller beslutet. Detsamma géller
beslut om s&dan andring av bolagsordningen som forutsétter att aktie-
kapitalet minskas.



SOU 2001:1 Forfattningsfordag 127

Forlusttackning

15 § Skall minskningsbeloppet anvandas for forlusttackning, &r aktie-
kapitalet minskat nér bedutet registrerats.

Aterbetalning till aktiegarna m.m.

16 § Skall minskningsbel oppet helt eller delvis anvandas for avsattning
till fritt eget kapital eller aterbetalning till aktiedgarna, far bolaget inte
verkstdlla minskningsbedlutet utan Patent- och registreringsverkets
eller, i tvistiga fall, réttens tillstand. Tillstand behovs dock inte om
bolaget samtidigt vidtar agarder som medfér att varken bolagets
bundna egna kapital eller dess aktiekapital minskar till foljd av minsk-
ningsbesl utet.

| fall datillstand kravs skall bolaget skriftligen underrétta sina kénda
borgendrer om minskningsbeslutet. Underréttelserna skall innehdlla
uppgift om att bolaget avser att anstka om tillstand att verkstélla
minskningsbeslutet samt uppgift om borgenérernas rétt enligt 19 § att
motsétta sig att beslutet verkstélls.

Borgenérerna behdver inte underréttas om bolagets revisorer skrift-
ligen uttalar att de inte har funnit att minskningen medfér nagon fara
for borgendrerna. Inte heller behGver underréttel se séndas till borgenér,
vars ansprak avser en fordran pa 16n eller annan erséttning som har
formansrétt enligt 12 § formansréttslagen (1970:979) eller en fordran
pa pension som har formansrétt enligt 12 eller 13 § sammallag.

Ansokan om tillstand att verkstélla minskningsbesl utet

17 § Bolaget skall ansdka om tillstand att verkstalla minskningsbesl utet
enligt 16 8. Ansokan skall gdras hos Patent- och registreringsverket.
Den skall ges in inom tva manader efter det att minskningsbeslutet
registrerats.

Till ansokan skall i férekommande fall fogas ett intyg fran bolagets
styrelse eller verkstéllande direktdr om att bolagets kdnda borgenérer
har underréttats enligt 16 8 andra stycket. Om bolaget inte fogat ett
sadant intyg till ansokan, skall Patent- och registreringsverket foreldgga
bolaget att avhjdpa bristen. Underldter bolaget detta, skall ansokan
avvisas.
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Kallelse pa bolagets borgenarer

18 § Patent- och registreringsverket skall kalla bolagets borgenérer,
med forel&ggande for den som vill bestrida ansbkan att senast viss dag
skriftligen anmala detta vid p&féljd att han annars anses ha medgivit
ansokan.

Patent- och registreringsverket skall dock inte kalla borgenér, vars
ansprak avser en fordran pa 16n eller ndgon annan erséttning som har
formansrétt enligt 12 § formansréttslagen (1970:979) eller en fordran
pa pension som har formansrétt enligt 12 eller 13 § sammallag.

Genom Patent- och registreringsverkets forsorg skall kallelsen
skyndsamt kungoras i Post- och Inrikes Tidningar. Patent- och
registreringsverket skall vidare skicka en sérskild underréttelse om
kallelsen till kronofogdemyndigheten i den region dér bolaget skall ha
Sitt séte.

Patent- och registreringsverkets tillstand till minskning av
aktiekapital et

19 8 Om en borgendr som har blivit kallad enligt 18 § bestrider anstkan
inom forelagd tid, skall Patent- och registreringsverket Overldmna
arendet till rétten i den ort déar bolagets styrelse skall ha sitt site. Har
sadant bestridande inte gjorts, skall Patent- och registreringsverket
lamna bolaget tillstand att verkstélla minskningsbesl utet.

Rattens tillstand till minskning av aktiekapital et

20 § Om ett drende om tillstand till verkstélande av minskningsbeslut
har 6verlamnats till ratten, skall tillstdnd lamnas om det visas att de
borgendrer som har bestritt ansokan har fétt full betalning eller be-
tryggande sakerhet for sinafordringar. | annat fall skall ansokan avslas.
Rétten skall underrdtta Patent- och registreringsverket om laga-
kraftvunnet beslut som meddelats med anledning av ansokan.

Registrering

21 8 Om ansokan enligt 17 8 bifallits, &r aktiekapitalet minskat nér be-
slutet registrerats.
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Minskningsbesl utet forfaller

22 8 Om négon ansokan enligt 17 § om tillstand att verkstalla minsk-
ningsbeslutet inte har gjorts inom foreskriven tid eller om Patent- och
registreringsverket genom lagakraftagande beslut avskrivit en sadan
ansokan eller vagrat registrering, forfaller beslutet. Detsamma géller
beslut om sadan andring av bolagsordningen som forutsétter att aktie-
kapitalet sétts ned.

Minskning av aktiekapitalet enligt forbehall i bolagsordningen
Inl6senforbehall

23 § 1 aktiebolag, vars aktiekapital kan utan andring av bolagsordningen
bestédmmastill ett |agre eller hogre belopp, kan i bolagsordningen tas in
forbehdll att aktiekapitalet kan minskas genom inlésen av aktier (in-
l6senforbehdll). Forbehdllet far inte utformas sa att aktiekapitalet kan
minskas under minimikapitalet.

Ett inlosenforbehdll skall ange dels ordningen for inlésen, dels in-
|6senbel oppet eller grunderna for dess berakning.

Om forbehdllet inférs genom andring av bolagsordningen, far det
endast avse aktier som kan tecknas eller ges ut efter det att &ndringen
registrerats.

Majoritetskrav

24 8 Vid beslut om minskning av aktiekapitalet enligt inlésenforbehall
géller 6 kap. 30 8.

Tillstand till minskning av aktiekapital et

25 § Bestammelserna i 17-22 88§ tillampas ocksd vid minskning av
aktiekapitalet enligt inlosenforbehdll.

Tillstand till minskning behtvs dock inte, om denna

1. genomférs genom inlésen med ett sammanlagt belopp som inte
Overstiger vad som &r disponibelt enligt 14 kap. 3 § forsta stycket, och

2. ett belopp som motsvarar minskningsbel oppet avsatts till reserv-
fonden.
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Registrering

26 81 fall som avsesi 25 § andra stycket skall bolaget, ndr beslut har
fattats om inlésen av aktier och avséttning till reservfonden, genast
anmdla detta for registrering.

Nér registrering har skett ar aktiekapitalet minskat med de inldsta
aktiernas sammanlagda andel av aktiekapitalet.

Minskning av reservfond
Minskningsandamal

27 § Minskning av reserfond far ske for

1. téckning av forlust, om forlusten inte kan téckas av fritt eget
kapital,

2. 6kning av aktiekapitalet genom fondemission, samt

3. annat &ndamdl, om Patent- och registreringsverket eller rétten
med motsvarande tillampning av 16 § ger tillstand till minskningen.

Beslutsordning

28 § Bedut om minskning av reservfond fattas av bolagsstémman.

18 kap. Lan fran bolaget till aktieagare m.fl.
Lan till aktieagare, styrelseledamot, verkstallande direktor m.fl.

1 § Ett aktiebolag far 1&mna penninglan till den som &ger aktier i eller
ar styrelseledamot eller verkstéllande direktor i bolaget eller i annat
bolag i samma koncern endast under forutséttning att det dérefter finns
full téckning for det bundna egna kapitalet. Detsamma géller i frdgaom
penninglan till

1. make eller sambo till géldenéren,

2. omyndigt barn som star under géldenarens vardnad, eller

3. juridisk person 6ver vilken ndgon som avsesi 1 eller 2, ensam
eller tillsammans med ndgon annan som avses dar, har ett be-
stdmmande inflytande.

Ett aktiebolag far stalla sakerhet for |an till person som avses i
forsta stycket endast under forutsdttning att det dérefter finns full
téckning for det bundna egna kapitalet.

Aven om hinder inte moter enligt forsta eller andra stycket far ett
aktiebolag 1amna penninglan eller stélla sakerhet for [an till person som
avses i forsta stycket endast i den méan det med hansyn till bolagets
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konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt framstar som
forsvarligt. Déarvid skall sdrskilt beaktas de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet.

Berékningen enligt forsta och andra styckena av téackningen for det
bundna egna kapitalet sker enligt den senast faststdllda balansrak-
ningen med den justeringen att samtliga enligt forevarande paragraf
lamnade 1an och sikerheter skall behandlas som fordringar utan vérde
respektive som bolagets skulder.

28 Trots vad som sags i 1 8 far ett aktiebolag |1amna penninglan eller
stélla sékerhet om

1. géldenédren & kommun eller landstingskommun,

2. géldendren &r foretag i koncern i vilken det langivande bolaget
ingar,

3. lanet & avsett uteslutande for géldenarens rérelse och lamnas av
affarsmassiga skél, eller

4. galdendren eller honom narstédende fysisk eller juridisk person
som avses i 1 § forsta stycket 1-3 &r aktiedgare i bolaget och det
sammanlagda aktieinnehavet inte uppgar till en procent av aktie-
kapitalet.

Med koncern som avses i forsta stycket 2 likstélls en foretagsgrupp
av motsvarande slag i vilken moderforetaget &

1. en svensk juridisk person som & bokfdringsskyldig enligt bok-
foringslagen (1999:1078), eller

2. en motsvarande utléndsk juridisk person med hemvist inom
Europei ska ekonomiska samarbetsomradet.

38 Som aktieinnehav enligt 1 och 2 8§ réknas inte innehav i en
véardepappersfond.

Lan till forvarv av aktier i bolaget eller 6verordnat bolag i samma
koncern

4 § Aktiebolag far inte ge forskott, lamna 1an eller stélla sékerhet for
lan i syfte att galdendren eller honom nérstéende fysisk eller juridisk
person skall férvarva aktier i bolaget eller dverordnat bolag i samma
koncern. Med nérstéende person avses

1. make eller sambo till géldenéren,

2. omyndigt barn som star under géldenarens vardnad, eller

3. juridisk person 6ver vilken ndgon som avsesi 1 eller 2, ensam
eller tillsammans med ndgon annan som avses dar, har ett bestam-
mande inflytande.
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58 Ar géldendren anstélld i bolaget eller i ett annat bolag i samma
koncern géller inte forbudet mot forskott, 1an eller sakerhet i 4 §, om

1. vardet av det erbjudna forskottet, |anebeloppet eller sakerheten,
jamte tidigare forskott, 1an och skerheter enligt denna paragraf fran
bolaget eller annat bolag i samma koncern inte Gverstiger ett belopp
som motsvarar tva ganger gallande prisbasbelopp enligt lagen (1962:
381) om allmén forsdkring, och

2. erbjudandet riktar sig till minst hdlften av de anstélida i bolaget
samt, i fraga om forskott eller 1an, innebér att det erbjudna beloppet
skall dterbetalas inom fem ar genom regel bundna amorteringar.

Forskott, lan eller sakerhet enligt forsta stycket far inte [amnas, om
det, efter avdrag for sammanlagda beloppet av sddana férskott, 1an och
sékerheter, inte finns full tackning for det bundna egna kapitalet.

6 8 Som aktieforvarv eller aktieinnehav enligt 4 eller 58 rdknas inte
forvérv eller innehav i en vardepappersfond.

7 81 fraga om forskott, |an eller sakerhet for forvarv av aktier i bolaget
eller 6verordnat bolag i samma koncern far skattemyndigheten pa
ansokan av bolaget medge undantag fran 4 § om det behdvs pa grund av
sérskilda omstandigheter. Vid forvérv av aktier i det bolag som |&mnar
forskott eller 1an eller stéller sékerhet far dock sddant undantag medges
endast om bolaget &r ett privat aktiebolag.

For aktiebolag som stér under Finansinspektionens tillsyn provas
fragor om undantag enligt forsta stycket av inspektionen.

8 8§ Bolagets kanda borgenérer skall horas dver en ansbkan som avses |
7 8. Det behtver dock inte ske, om borgendrernas stéllning uppen-
barligen inte paverkas av att ansokan bifalls. Om en borgenar begar det,
skall hans fordran betalas eller betryggande sdkerhet stdllas for den
innan ansokan far bifallas.

0 § S&dana forskott, 1&n och sikerheter som lémnats med stod av
undantag som meddelats enligt 7 8 skall tas upp i en av styrelsen och
verkstallande direktoren for varje rakenskapsdr uppréttad forteckning,
savidainte tillstandsmyndigheten sarskilt foreskrivit att forskottet, 1anet
eller sikerheten inte behtver tas upp i en sidan forteckning. Forteck-
ningen skall avse dels under rékenskapsaret tillkomna, dels fran tidigare
rakenskapsar kvarstdende forskott, 1an och sakerheter. | forteckningen
skall anges namnet pa de personer till vilka forskott eller 1an l[amnats
eller for vilka sékerhet stéllts.
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Bolaget skall bevara en forteckning som avses i forsta stycket under
minst tio &r efter utgangen av det rakenskapsar till vilket forteckningen
hanfor sig.

Réttsfoljderna vid olagligt I1amnande av 1an eller stéllande av sakerhet

10 § Har ett aktiebolag lamnat 1an i strid med bestammelserna i detta
kapitel skall lanet genast aterbetalas om bolaget visar att motparten
insdg eller bort inse att det var olagligt. Har sakerhet stélltsi strid med
bestémmelserna i detta kapitel géller réttshandlingen inte mot bolaget
om bolaget visar att mottagaren av sakerheten insdg eller bort inse att
den var olaglig.

19 kap. Inlésen av minoritetsaktier
Forutsattningar for inlésen

1 § Ager en aktiedgare (maj oritetsaktiesgaren) ensam eller tillsammans
med dotterforetag mer an nio tiondelar av aktiernai ett aktiebolag, har
han rétt att av de Gvriga aktiedgarnai bolaget 16sa in aterstédende aktier.
Den vars aktier kan l6sas in har rétt att fa sina aktier inlosta av
maj oritetsaktiedgaren.

2 8 En majoritetsaktiedgare som utnyttjar sin rétt enligt 1 § att |6sa in
aterstdende aktier i bolaget har rétt att ocksa |6sa in teckningsoptioner
och konvertibler som bolaget givit ut. Innehavare av sadan tecknings-
option eller konvertibel har rétt att f& denna inlost av majoritets-
aktiedgaren, &ven om denne inte utnyttjar sin rétt till inldsen av aktier.
Om teckningsoptionen emitterats tillsammans med en skuldférbindel se,
omfattar inl6senréatten ocksa skuldforbindelsen under forutséttning att
denna och teckningsoptionen befinner sig i samma &gares hand.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 7 8§ begart att tvist om inlGsen skall
hanskjutas till skiljeman, far teckningsoptionerna eller konvertiblerna
inte utnyttjas for teckning eller konvertering forran inlGsentvisten av-
dlutats genom lagakraftdgande dom eller beslut.

Bestdmmelserna i forsta stycket skall dock inte tillampas, om annat
foreskrivits i emissionsvillkor som avsesi 12 kap. 6 § forsta stycket 6
eller 8 § forsta stycket 6.
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Lsenbel oppet

380m fragan om lésenbeloppet for aktie som skall l6sas in enligt
detta kapitel ar tvistig, skall 16senbel oppet bestédmmas med tilldampning
av4s.

4 § Losenbeloppet for aktie skall bestdmmas s, att det motsvarar det
pris for aktien som kan péraknas vid en forsaljning under normala for-
hdllanden. For aktie som & foremd for handel vid bors eller
auktoriserad marknadsplats skall [6senbeloppet motsvara det noterade
vardet, om inte sarskilda skal foranleder ndgot annat. Losenbeloppet
skall bestédmmas efter aktiens vérde en dag som inte infaller senare &n
den dag ndgon av parterna hanskot tvisten till provning av skiljeman.

Har ett yrkande om inlGsen av aktie enligt detta kapitel foregatts av
ett offentligt erbjudande att férvarva samtliga aktier som budgivaren
inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av &gare till mer an
nio tiondelar av de med erbjudandet avsedda aktierna, skall |8sen-
beloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sirskilda sk&l
foranleder ndgot annat.

5 § Aktieagare har rétt till ranta pa |6senbeloppet fran den dag nagon
av parterna hanskat tvisten till prévning av skiljeman till dess att |6sen-
beloppet faststélls genom lagakraftdgande dom. Réntan skall motsvara
den av Riksgaldskontoret faststallda, vid varje tid gallande statslane-
rantan.

Prévning av inldsentvist

6 8 En tvist om huruvida rétt eller skyldighet till inlGsen foreligger eller
om lésenbel oppet, skall provas av tre skiljemén. Om inte ndgot annat
foljer av bestammelsernai detta kapitel, géller i fraga om skiljeménnen
och forfarandet infér dem i tilldmpliga delar vad som &r foreskrivet i
lagen (1999:116) om skiljeforfarande.

Om talan mot skiljedomen finns bestammelser i 20 8.

Shrskilda bestdmmelser om forfarandet ndr majoritetsaktiedgare
hanskjutit tvisten till prévning av skiljeman

7 8 Om en majoritetsaktiedgare vill 10sa in aktier i ett bolag enligt 1 §
och dverenskommelse om detta inte kan tréffas, skall han hos bolagets
styrelse skriftligen begéra att tvisten hanskjuts till skiljeman och uppge
sin skiljeman. Bolagets styrelse skall genast efter en begéran enligt
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forsta stycket genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och den
eller de tidningar som styrelsen bestdmmer anmoda aktiedgare, mot
vilka l6sningsanspraket riktas, att skriftligen uppge sin skiljeman till
bolaget senast tva veckor fran kungorelsen. Anmodan skall &ven genom
brev séndas till varje sadan aktiedgare, om hans postadress ar kand for
bolaget.

Har majoritetsaktiedgaren hanskjutit saval en tvist om inlésen av
aktier som en sadan tvist avseende konvertibler eller teckningsoptioner
till prévning av skiljeman, skall tvisterna handléggas i samma skilje-
forfarande.

8 8 Har inte samtliga i aktieboken inforda aktiedgare, mot vilka 16s-
ningsanspraket riktas, inom foreskriven tid uppgivit en gemensam
skiljeman, skall bolaget hos rétten i den ort dér styrelsen har sitt séte
begéra férordnande av god man. Rétten skall skyndsamt préva bolagets
begéran. Den gode mannen skall utse en gemensam skiljeman for
aktiedgarna och underrétta bol agets styrel se om vem som utsetts.

9 § Den gode mannen skall i tvisten bevaka franvarande aktiedgares
rétt. Utbver vad som sérskilt anges i denna lag, géller om den gode
mannens behdrighet vad som foreskrivsi 12 kap. 14 § forsta stycket 2—
6 réttegangsbalken.

10 8 Sedan skiljemannen utsetts, skall de anmoda de aktiedgare som
séva onskar fora sin talan, att inom tva veckor anmala detta till skilje-
namndens ordférande. | frdga om denna anmodan skall 7 § andra
stycket tillampas.

11 § Provas en tvist om inl6sen enligt 1 § av skiljeméan eller domstol
och &r parterna 6verens om att 10sningsrétt foreligger eller forklaras
genom lagakraftvunnen dom att sadan rétt & for handen utan att 16sen-
beloppet samtidigt faststélls, ar garna till de aktier som skall l6sas in
skyldiga att till majoritetsaktiedgaren 6verlamna sina aktiebrev med pa&
skrift om overldtelse eller, nar det & frédga om aktier i avstamnings-
bolag, att |&ta majoritetsaktiedgaren registreras som &gare till aktierna
enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument.

Vad som foreskrivsi forsta stycket géller endast under forutsattning
att majoritetsaktiedgaren stéller av skiljeméannen eller, om tvisten
provas av domstol, av domstolen godkand ségkerhet for kommande
| 6senbel opp jamte rénta.

Mot beslut i fréga om godkannande av sakerhet enligt andra stycket
far talan inte foras.
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12 § Nér aktiedgare pa grund av 11 § forsta stycket 6verlamnar aktie-
brev till majoritetsaktiedgaren, & denne skyldig att till aktiedgaren
l&amna ett skriftligt bevis om aktiedgarens rétt till kommande |8sen-
belopp jamte ranta (I6senbevis). Av lsenbeviset skall framga att det
utstéllts av majoritetsaktieagaren, den betalningsberéattigade aktiedga-
rens namn samt det antal aktier, i férekommande fall med angivande av
aktieslag, for vilka han &r beréttigad att uppbéra | 6senbel opp.

| avstamningsbolag & majoritetsaktiedgaren, nar han pa grund av
11 § forsta stycket registreras som agare till aktier, skyldig att i enlighet
med lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument |ata
registrera aktiedgarens rétt till kommande | 6senbel opp jdmte rénta.

13 8§ Har aktiebrev eller 10senbevis inte Gverlamnats till majoritets-
aktieagaren inom en manad fran den dag dom avseende |6senbel oppet
vann laga kraft eller ar, i fraga om avstdmningsbolag, aktiedgare i
sadant bolag okand, skall majoritetsaktiedgaren utan dréjsma |ata
nedsatta |6senbeloppet for sdan aktie eller for aktie som avses med
sadant |6senbevis enligt lagen (1927:56) om nedséttning av pengar hos
myndighet. Darvid far forbehall om rétt att aterta det nedsatta bel oppet
inte goras.

| avstdmningsbolag & majoritetsaktiedgaren, n&r dom avseende
|6senbelopp vunnit laga kraft, skyldig att betala ut 10senbel oppet till
den som enligt 17 § andra stycket har rétt till betalning.

14 § Om sékerhet stéllts enligt 11 § eller nedsattning skett enligt 13 §,
ar majoritetsaktiedgaren agare till aktierna. Innan aktiebreven i ett
bolag oOverlamnats till majoritetsaktiedgaren medfor aktiebreven i
sadant fall endast rétt for innehavaren att mot Overlamnande av
aktiebreven till magjoritetsaktiedgaren eller lansstyrelsen fa ut
| 6senbel oppet jamte ranta.

15 § Har aktiebrev inte 6verlamnats inom en manad fran det att majori-
tetsaktiedgaren blivit agare till aktien, far nytt aktiebrev utfardas till
majoritetsaktiedgaren. Det nya aktiebrevet skall innehdla uppgift om
att det ersétter édre brev. Om det &ldre aktiebrevet darefter Gverlamnas
till majoritetsaktiedgaren, skall det Overlamnas till bolaget for att
makul eras.

Aktier i avstdmningsbolag skall i fall som avses i 14 § forsta
meningen pa begdran av majoritetsaktiedgaren registreras med denne
som &gare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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Domi inldsentvist

16 § Ar frégan om majoritetsaktiedgarens rétt eller skyldighet till in-
l6sen tvistig, far skiljeménnen pa yrkande av part eller den gode
mannen avgora frégan genom sérskild skiljedom.

17 8Dom avseende |0senbeloppet skall faststélla vad majoritets-
aktiedgaren skall betala for varje aktie som skall l6sas in. | domen skall
maj oritetsaktiedgaren forpliktas att till den som 6verléamnar aktiebrev
med paskrift om Overldtelse eller Gverlamnar l6senbevis utge det
|6senbel opp som foljer av aktiebrevet eller |6senbeviset jamte ranta.

| avstamningsbolag skall betalningsforpliktelsen géllai forhallande
till den som enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument &r

1. registrerad som &gare till aktierna, eller

2. antecknad pa konto i avstamningsregister som beréttigad till
| 6senbel oppet.

Aterkallelse av talan

18 § Om magjoritetsaktiedgaren dterkallar sin talan om inlésen sedan
den gode mannen eller aktiedgare gétt i svaromal, & majoritetsaktie-
dgaren anda skyldig att pa yrkande av den som gétt i svaromal 16sa in
dennes eller, om yrkandet framstéllts av den gode mannen, franvarande
aktiegares aktier. Detsamma gdller om majoritetsaktiedgaren sedan
aktieagare eller den gode mannen gétt i svaromad underréttar skilje-
mannen eller, om tvisten provas av domstol, domstolen att han dverl it
aktier i sddan omfattning att han inte langre ar beréttigad till inl6sen
enligt 1 8. | sistnamnda fal far dock yrkande om inlésen framstéllas
endast betréffande aktie som &gdes av nagon annan an magjoritets-
aktiedgaren eller dotterforetag till denne den dag majoritetsaktiedgaren
begérde att tvisten skulle hanskjutas till prévning av skiljeman.

Om maj oritetsaktiedgaren har stéllt sakerhet enligt 11 §, far han inte
darefter aterkallasin talan.

Har ndgon annan &n majoritetsaktiedgaren hanskjutit tvisten till
prévning av skiljeman och dterkallar han sin talan, skall tvisten anda
provas om majoritetsaktiedgaren yrkar det.

Kostnaderna for skiljeforfarandet

19 § Kostnaderna for skiljeforfarandet skall béras av majoritetsaktie-
dgaren, om inte skiljemannen pa sarskilda skal aagger ndgon annan
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aktiedgare att helt eller delvis svara for dessa kostnader. Som kostnad
for skiljeforfarandet anses &ven erséttning till den gode mannen for
arbete och kostnader. Betréffande aktiedgares kostnader géller 18 kap.
8 § rattegangsbalken. | ett bolag vars aktier & noterad vid en svensk
eller utlandsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad, har dock aktiedgare inte rétt till ersdttning for sina
kostnader om det noterade vérdet av hans aktier inte Gversteg ett pris-
basbelopp enligt lagen (1962:381) om allmén forsdkring den dag
tvisten hanskotstill prévning av skiljeman.

Klander av skiljedom

20 § Part eller god man som & missnéjd med skiljedomen har rétt att
vécka talan i Svea hovrétt inom sextio dagar fran det han fick del av
skiljedomen i original eller bestyrkt kopia.

Provningstillstand kravs for att Hogsta domstolen skall préva hov-
réttens dom eller slutliga beslut.

Réattegangskostnader i Svea hovrétt och Hogsta domstolen

21 81 hogre rétt svarar majoritetsaktiedgaren for sina egna kostnader
och fér kostnader som uppkommit fér motpart eller god man genom att
maj oritetsaktiedgaren fullfdljt talan, om inte annat foljer av 18 kap. 6
eller 8 § rattegangsbalken. | dvrigt galler 18 kap. réttegangsbalken be-
traffande skyldigheten att svarafor kostnader i hogre rétt.

Srskilda bestdmmelser om inldsen av teckningsoptioner och
konvertibler

22 § | tvist om inlésen av teckningsoptioner eller konvertibler skall 3—
7, 10 och 13-21 88§ tilldmpas.

Om en tvist om inlosen avser sdval aktier som teckningsoptioner
eller konvertibler och god man har forordnats enligt 8 §, & denne be-
horig att ocksa foretrada franvarande innehavare av teckningsoptioner
eller konvertibler.
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20 kap. Fusion
Absor ption och kombination
Vad en fusion innebar m.m.

1 § Ett aktiebolags samtliga tillgangar och skulder kan Overtas av ett
annat aktiebolag mot vederlag till aktiedgarnai det 6verlatande bolaget
i form av aktier i det Overtagande bolaget varvid det Gverldtande
bolaget upploses utan likvidation (fusion). Som fusionsvederlag féar
ocksa lamnas pengar.

Fusion kan ske

1. mellan det 6vertagande bolaget pa ena sidan och ett eller flera
overldtande bolag pa den andra (absorption), eller

2. mellan tva eller flera dverldtande bolag genom att de bildar ett
nytt, vertagande bolag (kombination).

Fusion far ske endast om bolagen har samma redovisningsval uta.

Fusion nér det 6verlatande bolaget gatt i likvidation

28 Fusion far ske &en om oOverldtande bolag har gétt i likvidation,
under forutsattning att skifte av bolagets tillgangar inte har paborjats.

| fall som avsesi forsta stycket skall likvidatorerna, nér en fusions-
plan har uppréttats enligt 4 8, avge slutredovisning 6ver sin forvaltning.
Slutredovisningen skall, sedan fusionsplanen har blivit géllande i
bolaget, 1aggas fram pa bolagsstamma. For slutredovisningen och dess
granskning géller i dvrigt vad som féreskrivsi 22 kap. 38 8.

Likvidationen skall anses avslutad nér anmalan enligt 18 § har
registrerats eller registrering enligt 27 8 har skett.

3 8 Innehavare av teckningsoptioner, konvertibler, kapitalandelsbevis,
vinstandelsbevis eller andra vérdepapper med sérskilda réttigheter i
overldtande bolag skall i det 6vertagande bolaget ha minst motsvarande
réttigheter som i det Gverldtande bolaget, om de inte enligt fusions-
planen har rétt att fA sina vardepapper inlosta av det Gvertagande
bolaget.

Fusionsplan

4 § Styrelserna for dverldtande och, vid absorption, 6vertagande bolag
skall upprétta en gemensam, dagtecknad fusionsplan. Planen skall
undertecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. | planen skall det
for varje bolag anges
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1. firma, bolagskategori, organisationsnummer och den ort dér
styrelsen skall ha sitt séte,

2. hur manga aktier i det Gvertagande bolaget som skall 1amnas for
ett angivet antal aktier i 6verlatande bolag samt vilken kontant ersétt-
ning som skall [amnas som fusionsvederlag,

3. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall géla fér utlam-
nandet av fusionsvederlaget,

4. fran vilken tid och pa vilka villkor de aktier som |amnas som
fusionsvederlag medfor rétt till utdelning i det Gvertagande bolaget,

5. den planerade tidpunkten for 6verl&tande bolags uppl 6sning,

6. vilka réttigheter i det dvertagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra vardepapper med sérskilda
réttigheter i Gverldtande bolag eller vilka dtgarder som i Gvrigt skall
vidtastill forman for de namnda innehavarna,

7.arvode och annan sarskild forman som med anledning av
fusionen skall 1&mnas till en styrelseledamot, en verkstéllande direktor
eller en revisor i 6verldtande eller Gvertagande bolag.

Till fusionsplanen skall fogas

1. en kopia av bolagens arsredovisningar for de senaste tre raken-
skapsaren samt

2. uppgifter motsvarande delarsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 88 ars-
redovisningslagen (1995:1554) eller, i forekommande fall, 9 kap. 38 3
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditingtitut och vérde-
pappersbolag, om fusionsplanen har uppréttats senare &n sex manader
efter utgangen av det senaste rakenskapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberéttelse har lamnats. Uppgifterna skall avse tiden fran
utgangen av namnda rakenskapsar till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fusionsplanen uppréttas.

58Vid kombination tjdnar fusionsplanen som stiftelseurkund for det
Overtagande bolaget. Planen skall d&innehalla en bolagsordning for det
Overtagande bolaget och ange

1. fullstandigt namn, personnummer eller, om sddant saknas, fodel-
sedatum samt postadress for styrelseledamot, styrelsesuppleant, verk-
stéllande direktor, vice verkstéllande direktor, firmatecknare, revisor,
revisorssuppleant, allmén granskare och sérskild delgivningsmottagare,
samt

2. hur bolagets firma tecknas.

6 8| fusionsplanen skall l&amnas en redogérelse for de omsténdigheter
som kan vara av vikt vid beddmningen av fusionens lamplighet for
bolagen. Av redogorelsen skall framga hur fusionsvederlaget har be-
stémts och vilka réttsliga och ekonomiska synpunkter som darvid har
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beaktats. Sarskilda svarigheter att uppskatta vardet av egendomen skall
anmérkas.

Revisors granskning av fusionsplanen

7 8 Fusionsplanen skall granskas av en auktoriserad eller godkand
revisor. Granskningen skall vara s omfattande och ingéende som god
revisonssed kréver. Revisorn skall for varje bolag avge skriftligt
yttrande Over sin granskning. Av yttrandena skall framga huruvida
fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning har bestamts pa ett
sakligt och korrekt sétt. Darvid skall anges vilken eller vilka metoder
som har anvants vid véarderingen av bolagens tillgangar och skulder,
resultatet av de tillampade vérderingsmetoderna samt deras |&mplighet
och vilken vikt som har tillmétts dem vid den samlade beddmningen av
vardet pa vart och ett av bolagen. Sérskilda svarigheter att uppskatta
vérdet av egendomen skall anmérkas.

| yttrandena skall sérskilt anges,

1. vid absorption, om revisorn vid sin granskning har funnit att
fusionen medfor fara for att borgendrernai det 6vertagande bolaget inte
skall fasinafordringar betalda, och

2. vid kombination, huruvida de 6verlatande bolagens sammanlagda
verkliga vérde for det Gvertagande bolaget uppgdr till minst aktie-
kapitalet i detta.

Revisorns yttranden skall fogastill fusionsplanen.

8 8 Styrelsen, verkstéllande direktoren och revisorerna i de bolag som
skall deltai fusionen skall ge den revisor som skall verkstalla gransk-
ning som avses i 7 § tillfdle att utféra sddan granskning i den om-
fattning denne finner det nodvandigt. De skall ocksa lamna de upp-
lysningar och den hjdlp som begérs.

Registrering av fusionsplanen

9 § Inom en manad fran uppréttandet av fusionsplanen skall det Gver-
tagande bolaget eller, vid kombination, det dldsta av de Gverldtande
bolagen ge in planen med dértill fogade handlingar till Patent- och
registreringsverket for registrering. Uppgift om registreringen skall
enligt 24 kap. 4 § kungtras. Om planen inte kungérsi sin helhet, skall
det i kungorelsen lamnas uppgift om var den halls tillganglig.
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Bolagsstdmmans godkannande av fusionsplanen

10 8§ Fusionsplanen skall understéllas bolagsstémman i samtliga 6ver-
|&tande bolag.

Om &gare till minst fem procent av samtliga aktier i det Gvertagande
bolaget begér det, skall fusionsplanen &ven understéllas bolagsstémman
i det Overtagande bolaget. En sddan begdran skall goras inom tva
veckor fran det att uppgift om fusionsplanens registrering har kungjorts
enligt 24 kap. 4 8.

Stamman far hallas tidigast en méanad eller, om samtliga fusione-
rande aktiebolag &r privata aktiebolag, tidigast tva veckor efter det att
uppgift om fusionsplanens registrering har kungjorts.

Innan bolagsstamman fattar beslut, skall fusionsplanen med dértill
fogade handlingar ha hallits tillganglig for aktieagarna under minst en
manad efter kungorandet eller, om samtliga fusionerande aktiebolag &r
privata aktiebolag, minst en vecka efter kungtrandet. Tillhanda-
hallandet skall ske hos bolaget pa den ort dar styrelsen har sitt séte. En
kopia av planen och déartill fogade handlingar skall genast och utan
kostnad sindas till de aktiedgare som begér det och uppger sin post-
adress.

Om fusionsplanen inte godkdnns i sin helhet av samtliga bolag, ar
fragan om fusionen forfallen.

11 § Bolagsstémmans beslut om godkénnande av fusionsplanen &r
giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av
savdl de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretradda
aktierna.

Om ett dverldtande bolag ar ett publikt aktiebolag och det dver-
tagande bolaget ar ett privat aktiebolag, & det publika aktiebolagets
beslut om godkannande av fusionsplanen giltigt endast om det har
bitrétts av samtliga pa bolagsstamman néarvarande aktiedgare fore-
tradande nio tiondelar av aktierna.

Om fusionsplanen innebar att rattsférhallandet mellan redan utgivna
aktier rubbas, & beslutet om godkénnande av planen giltigt endast om
det har bitrétts av samtliga vid bolagsstdmman nérvarande aktiedgare
foretrédande nio tiondelar av aktierna. | foljande fall racker det dock
for giltigt beslut att det har bitratts av aktiedgare med tva tredjedelar av
savdl de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretrédda
aktierna, namligen om

1. den planerade fusionen férsamrar endast viss eller vissa aktiers
rétt och samtycke till fusionen lémnas av samtliga vid bolagsstémman
nérvarande &gare av sadana aktier och dessa agare tillsammans
foretrader minst nio tiondelar av alla sdlunda berdrda aktier, eller
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2. den planerade fusionen forsdmrar endast helt aktieslags rétt och
agare till hdlften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstémman foretradda aktierna av detta slag samtycker till
fusionen.

Underréattel se av bolagets kanda borgenarer

12 § Nér fusionsplanen har godkéants av bolagen skall vart och ett av
dem skriftligen underrétta sina kénda borgendrer om beslutet. Under-
réttelserna skall innehdlla uppgift om att bolaget avser att anstka om
tillstand att verkstalla fusionsplanen samt uppgift om borgenérernas
rétt enligt 15 § att motsétta sig att fusionsplanen verkstalls.

Borgendrerna i det Overtagande bolaget behtver inte underréttas,
om revisorerna i yttrande dver fusionsplanen har uttalat att de inte har
funnit att fusionen medfor ndgon fara for dessa borgenérer. Inte heller
behover underréttelse sandas till borgenarer, vilkas ansprék avser en
fordran pa [6n eller annan erséttning som har formansrétt enligt 12 §
formansréttslagen (1970:979) eller en fordran pa pension som har
formansrétt enligt 12 eller 13 § sammallag.

Ansokan om tillstand att verkstélla fusionsplanen

13 § Det Overtagande bolaget eller, vid kombination, det dldsta av de
overldtande bolagen skall ansoka om tillstand att verkstélla planen.
Ansdkan skall goras hos Patent- och registreringsverket. Den skall ges
in inom en manad efter det att fusionsplanen godkants i samtliga bolag
och senast tva & efter det att uppgift om fusionsplanens registrering
kungjortsenligt 9 8.

Till ansdkan skall fogas

1. tva kopior av protokollet fran bolagsstdmma som avsesi 10 §,

2. en kopia av fusionsplanen, och

3. intyg fran bolagens styrelser eller verkstallande direktorer om att
bolagens kénda borgenérer har underréttats enligt 12 8.

Om sbkanden inte fogat de handlingar som anges i andra stycket till
ansokan, skall Patent- och registreringsverket foreldgga denne att
avhja pa bristen. Om stkanden inte gor detta, skall ansdkan avvisas.

Patent- och registreringsverkets prévning av ansokan

14 § Patent- och registreringsverket skall avda en anstkan enligt 13 §
om
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1. fusionen har forbjudits enligt konkurrenslagen (1993:20) eller om
proévning av fusionen pagar enligt den lagen, eller

2. det, vid kombination, inte av fusionsplanen framgér att de dver-
l&tande bolagens sammanlagda verkliga varde for det Gvertagande
bolaget uppgar till minst aktiekapitalet i detta.

Om ansokan inte kan bifallas pa grund av att prévning pagar enligt
konkurrenslagen och prévningen kan antas bli avslutad inom kort tid,
far Patent- och registreringsverket forklara tillstandsfrégan vilande
under hogst sex manader.

Kallelse pa bolagens borgenérer

15 § Om Patent- och registreringsverket finner att det inte finns nagot
hinder mot ansokan enligt 14 § skall den kalla bolagens borgenérer.
Patent- och registreringsverket skall dock inte kalla borgenérerna i det
Overtagande bolaget om revisor i yttrande 6ver fusionsplanen enligt 7 8
har uttalat att han inte har funnit att fusionen medfér négon fara for
dessa borgenérer. Inte heller skall Patent- och registreringsverket kalla
de borgenérer, vilkas ansprék avser en fordran pa 16n eller annan
erséttning som har formansrétt enligt 12 § formansréttslagen (1970:
979) dller en fordran pa pension som har formansrétt enligt 12 eller
13 § sammalag.

Kallelsen skall innehdlla foreldggande for den som vill bestrida
ansokan att senast viss dag skriftligen anméala detta vid pafoljd att han
annars anses ha medgivit ansokan.

Genom Patent- och registreringsverkets forsorg skall kallelsen
skyndsamt kungorasi Post- och Inrikes Tidningar. Patent- och registre-
ringsverket skall vidare skicka en sarskild underréttelse om kallelsen
till kronofogdemyndigheten i regionen dér bolagen har sitt séte.

16 8 Om en borgendr som har blivit kallad enligt 15 § bestrider an-
sbkan inom forelagd tid, skall Patent- och registreringsverket
Overlamna &@rendet till rétten i den ort dér styrelsen i det 6vertagande
bolaget skall ha sitt site. Har sadant bestridande inte gjorts, skall
Patent- och registreringsverket |amna bolagen tillstand att verkstélla
fusionsplanen.

17 8 Om ett arende om tillstand till verkstéllande av fusionsplan har
overlamnats till ratten, skall tillstdnd ldmnas om det visas att de
borgendrer som har bestritt anstkan har fétt full betalning eller be-
tryggande sékerhet for sinafordringar. | annat fall skall ansokan avslas.
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Registrering av fusionen

18 § Styrelsen for det Gvertagande bolaget skall anméala fusionen for
registrering. Darvid skall styrelsen aven for registrering anméla, vid
absorption, aktiekapitalets dkning och, vid kombination, vilka som
utsetts till styrelseledaméter och revisorer.

Anmalan ersatter teckningen av aktierna och skall goras senast tva
manader fran Patent- och registreringsverkets tillstand till verkstalig-
het av fusionsplanen eller, nér tillstand meddelats av rétten, senast tva
manader fran det att rattens beslut har vunnit laga kraft. Till anmélan
skall fogas ett intyg fran en auktoriserad eller godkand revisor om att
overldtande bolags tillgangar har overlamnats till det Gvertagande
bolaget.

Fusionens réattsverkningar

19 8§ N&r en anmalan enligt 18 § har registrerats, ar 6verlatande bolag
upplost. Overldtande bolags tillgangar och skulder med undantag for
skadestandsansprak enligt 26 kap. 1-3 88 Overgdr samtidigt till det
Overtagande bolaget och aktiedgare i Gverlatande bolag blir, om aktier
ingdr i fusionsvederlaget, aktiedgare i det dvertagande bolaget.

Trots vad som sags i forsta stycket kan agare till minst en tiondel av
samtliga aktier i ett Gverldtande bolag hos styrelsen begéra att det halls
bolagsstamma for behandling av frédga om talan enligt 26 kap. 7 8.
Dérvid skall 6 kap. 13 § andra stycket tillampas. Om sadan talan vécks,
galler 22 kap. 43 § i tillampliga delar.

Fragan om fusion forfaller

20 § Om nagon ansokan enligt 13 § om tillstand att verkstalla fusions-
planen eller om ndgon anmélan enligt 18 § for registrering av fusionen
inte har gjorts inom foreskriven tid eller om Patent- och registrerings-
verket genom lagakraftagande beslut avskrivit en sadan anstkan eller
anmdlan eller vagrat registrering, forfaller fusionsbes|utet.

Absorption av helagt dotter bolag
Fusionsplan

21 8Om ett moderbolag ager samtliga aktier i ett dotterbolag, kan
bolagens styrelser, fatta beslut om att dotterbolaget skall ga upp i
moderbolaget. De skall dérvid upprétta en fusionsplan. Planen skall for
vart och ett av bolagen ange
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1. firma, bolagskategori, organisationsnummer och den ort dér
styrelsen skall ha sitt séte,

2. den planerade tidpunkten for dotterbol agets uppldsning,

3. vilka réttigheter i moderbolaget som skall tillkomma innehavare
av skuldebrev och andra vardepapper med sdrskilda réttigheter i
dotterbolaget eller vilka dtgarder som i Gvrigt skall vidtas till forman
for de ndmnda innehavarna,

4. arvode och annan sarskild formdn som med anledning av
fusionen skall 1&mnas till en styrelseledamot, en verkstéllande direktor
eller en revisor.

| fusionsplanen skall det lamnas en redogérelse for de omstandig-
heter som kan vara av vikt vid beddmande av fusionens I&mplighet for
bolagen.

Fusion far ske endast om bolagen har samma redovisningsval uta.

Revisors granskning av fusionsplanen

22 § Fusionsplanen skall granskas av en auktoriserad eller godkand

revisor. Granskningen skall vara sd omfattande och ingéende som god

revisionssed kréver. Vid granskningen géller bestdmmelsernai 7 8.
Revisorn skall fér vart och ett av bolagen 1dmna skriftligt yttrande

Over sin granskning. | yttrandet skall revisorn sérskilt ange om han vid

sin granskning har funnit att fusionen medfér ndgon fara for att

borgendrernai moderbolaget inte skall fa sinafordringar betalda.
Revisorns yttranden skall fogastill fusionsplanen.

Registrering av fusionsplanen

23 § Inom en manad frén uppréttandet av fusionsplanen skall moder-
bolaget ge in planen med déartill fogade yttranden till Patent- och
registreringsverket for registrering. Uppgift om registreringen skall
enligt 24 kap. 4 § kungdras. Om planen inte kungérs i sin helhet, skall
det i kungorelsen lamnas uppgift om var den halls tillganglig.

Bolagsstdmmans godkannande av fusionsplanen

24 8 Om &gare till minst fem procent av samtliga aktier i moderbol aget
begér det, skall fusionsplanen understdllas bolagsstdmman i detta
bolag. En sadan begéran skall framstallas inom tva veckor fran det att
uppgift om fusionsplanens registrering har kungjorts enligt 24 kap. 4 8.
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Bestdmmelserna i 10 § tredje och fjérde styckena samt 11 § forsta
stycket skall tillampas.

Underréattel se av bolagets kanda borgenarer

25 § Skall fusionsplanen inte understéllas bolagsstdmman i moder-
bolaget enligt 24 § eller har planen godkants av bolagsstamman aligger
det vart och ett av bolagen att skriftligen underrétta sina k&nda borge-
nérer om att planen blivit géllande. Dérvid tilldmpas bestammelserna i
12 8.

Ansokan om tillstand att verkstélla fusionsplanen

26 § Tidigast en och senast tvd manader efter det att uppgift om
fusionsplanens registrering har kungjorts skall moderbolaget ansoka
om tillstand att verkstalla planen. Anstkan skall goras hos Patent- och
registreringsverket.

Till ansdkan skall fogas

1. en kopia av fusionsplanen,

2. intyg fran bolagens styrelser eller verkstéllande direktorer om att
bolagens kénda borgenérer underréttats enligt 12 8.

Vid handl&ggningen av tillstandsérendet galler bestammelserna i
13 § tredje stycket samt 15-17 §8. Dérvid skall vad som sigs om 6ver-
|&tande bolag avse dotterbolag och vad som sigs om Gvertagande bolag
avse moderbolag.

Fusionens réattsverkningar

27 8 N&r Patent- och registreringsverket har registrerat beslutet om
tillstand att verkstalla fusionsplanen, &r dotterbolaget upplost.

Fragan om fusion forfaller

28 § Om nagon ansokan enligt 26 § om tillstand att verkstalla fusions-
planen inte har gjorts inom foreskriven tid eller om Patent- och
registreringsverket genom lagakraftdgande beslut avskrivit en sadan
ansbkan eller vagrat registrering, forfaller fusionsbesl utet.
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Ogiltighet

29 § Taan om upphédvande av stdmmobeslut om godké&nnande av
fusionsplan skall i fall som avsesi 6 kap. 44 § andra stycket vackas
inom sex manader fran beslutet. VVacks inte talan inom denna tid, &r
rétten till talan forlorad.

Om rétten genom lagakraftvunnet avgorande bifallit en talan om
upphévande av stdmmobesiut om godkannande av fusionsplan, skall
fusionen ga dter aven om Overldtande bolag har upplosts. For for-
pliktelser som har uppkommit genom nagon atgard pa det 6vertagande
bolagets vagnar sedan Gverlatande bolag upplsts men innan réttens
avgorande har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar, svarar de Gver-
ldtande bolagen och, vid absorption, det overtagande bolaget
solidariskt.

21 kap. Fission
Vad en fission innebdr m.m.

1 § Ett aktiebolags samtliga tillgangar och skulder kan dvertas av tva
eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i det Gverldtande
bolaget i form av aktier i de 6vertagande bolagen eller nagot av dem,
varvid det dverldtande bolaget upploses utan likvidation (fission). Som
fissionsvederlag far ocksa lamnas pengar.

Bestammelsernai detta kapitel om fission far tillampas ocksa nér ett
aktiebolag Overlater tillgdngar och skulder pa ett eller flera andra
aktiebolag utan att det 6verlatande bolaget upploses.

Fission nar det dverlatande bolaget gatt i likvidation

2 § Fission far ske &en om det overldtande bolaget har gatt i lik-
vidation, under forutsdttning att skifte av bolagets tillgangar inte har
paborjats.

| fall som avsesi forsta stycket skall likvidatorerna, nér en fissions-
plan har uppréttats enligt 4 8, avge slutredovisning 6ver sin forvaltning.
Slutredovisningen skall, sedan fissionsplanen har blivit géllande i
bolaget, framl&ggas pa bolagsstamma. For slutredovisningen och dess
granskning galler i dvrigt vad som foreskrivsi 22 kap. 38 8.

Likvidationen skall anses avslutad ndr anméalan enligt 198§ har
registrerats.
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Overtagande bolags betal ningsansvar

3 § For skuld i det 6verldtande bolaget som enligt fissionsplanen Gver-
forts till Gvertagande bolag svarar det senare bolaget utan begrénsning.
FOormdr det Gvertagande bolaget inte betala skulden, svarar de Gvriga
Overtagande bolagen solidariskt for skulden, dock hogst med ett belopp
som for varje bolag motsvarar den nettobehdlning som tilldelats
bolaget i fissionen.

Innehavare av teckningsoptioner, konvertibler, kapitalandelsbevis,
vinstandel sbevis eller andra vardepapper med sérskilda réttigheter i det
overldtande bolaget skall i Gvertagande bolag ha minst motsvarande
réttigheter som i det 6verldtande bolaget, om de inte enligt fissions-
planen har rétt att fA sina vardepapper inlosta av det Gvertagande
bolaget

Fissionsplan

4 8§ Styrelserna for det 6verldtande och de Gvertagande bolagen skall
upprétta en gemensam, dagtecknad fissionsplan. Planen skall under-
tecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen. | planen skall det for
varje bolag anges

1. firma, bolagskategori, organisationsnummer och den ort dér
styrelsen for de Gvertagande bolagen skall ha sitt séte,

2. en noggrann beskrivning av de tillgangar och skulder som skall
Overforastill vart och ett av de Gvertagande bolagen,

3. hur manga aktier i Gvertagande bolag som skall |amnas for ett
angivet antal aktier i det dverldtande bolaget samt vilken kontant er-
séttning som skall |&mnas som fissionsvederlag,

4. den tidpunkt och de 6vriga villkor som skall gdla fér utlam-
nandet av fissionsvederlaget,

5. fran vilken tidpunkt och pa vilka villkor de aktier som lamnas
sasom fissionsvederlag medfor rétt till utdelning i det dvertagande
bolaget,

6. den planerade tidpunkten for det overldtande bolagets upp-
|8sning,

7. vilka réttigheter i det dvertagande bolaget som skall tillkomma
innehavare av aktier, skuldebrev och andra vardepapper med sérskilda
réttigheter i det 6verldtande bolaget eller vilka dtgéarder som i Gvrigt
skall vidtastill forman for de namnda innehavarna,

8. arvode och annan sarskild férman som med anledning av fissio-
nen skall lamnas till en styrelseledamot, en verkstéllande direktér eller
en revisor i det 6verlatande eller i ndgot Gvertagande bolag.

Till fissionsplanen skall fogas
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1. en kopia av bolagens arsredovisningar for de senaste tre raken-
skapsaren, samt

2. uppgifter motsvarande delarsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 88 ars-
redovisningslagen (1995:1554) eller, i férekommande fall, 9 kap. 3 8 3
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag, om fissionsplanen har uppréttats senare @n sex manader efter
utgangen av det senaste rakenskapsar for vilket arsredovisning och
revisionsberéttelse har 1amnats. Uppgifterna skall avse tiden fran ut-
gangen av namnda rakenskapsar till en dag som infaller tidigast tre
manader innan fissionsplanen uppréttas.

5 § Skall de 6vertagande bolagen eller ndgot av dem bildas i samband
med fissionen, tjdnar fissionsplanen som stiftelseurkund bolaget.
Planen skall da innehalla en bolagsordning for det dvertagande bolaget
och ange

1. fullstandigt namn, personnummer eller, om sddant saknas, fodel-
sedatum samt postadress for styrelseledamot, styrelsesuppleant, verk-
stéllande direktor, vice verkstdllande direktor, firmatecknare, revisor,
revisorssuppleant, allman granskare och sérskild delgivningsmottagare,
samt

2. hur bolagets firma tecknas.

6 81 fissionsplanen skall det |amnas en redogorelse for de omstandig-
heter som kan vara av vikt vid bedémningen av fissionens Iamplighet
for bolagen. Av redogorelsen skall det framga hur fissionsvederlaget
har bestdmts och vilka réttsliga och ekonomiska synpunkter som déarvid
har beaktats. Sarskilda svarigheter att uppskatta vardet av egendomen
skall anmérkas.

Revisors granskning av fissionsplanen

7 8 Fissionsplanen skall granskas av en auktoriserad eller godkand
revisor. Granskningen skall vara s omfattande och ingdende som god
revisionssed kraver. Revisorn skall for varje bolag avge skriftligt
yttrande over sin granskning. Av yttrandena skall framga huruvida
fissionsvederlaget och grunderna for dess fordelning har bestamts pa
ett sakligt och korrekt sétt. Darvid skall anges vilken éler vilka
metoder som har anvants vid varderingen av bolagens tillgangar och
skulder, resultatet av de tillampade varderingsmetoderna samt deras
lamplighet och vilken vikt som har tillmétts dem vid den samlade
bedémningen av vardet pa vart och ett av bolagen. Sarskilda svérig-
heter att uppskatta vérdet av egendomen skall anmérkas.
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| yttrandena skall sérskilt anges,

1. om revisorn vid sin granskning har funnit att fissionen medfor
fara for att borgendrerna i det dvertagande bolaget inte skall fa sina
fordringar betalda, och

2. om de Overtagande bolagen €eller ndgot av dem skall nybildas i
samband med fissionen, huruvida den del av det Gverldtande bolaget
som skall dvertas av ett Gvertagande bolag har ett verkligt varde for det
dvertagande bolaget som uppgar till minst aktiekapitalet i detta.

Skall bolag bildas i samband med fissionen skall revisorns yttrande
aven avse Oppningsbal ansrékningen.

Revisorns yttranden skall fogastill fissionsplanen.

8 8§ Styrelsen, verkstallande direktoren och revisor i ett bolag som skall
deltai fissionen skall ge den revisor som skall verkstélla granskning
som avses i 7 § tillfalle att utfora sddan granskning i den omfattning
dessa finner det nodvandigt. De skall ocksa lamna de upplysningar och
den hjalp som begérs.

Styrelsen i dverldtande bolaget skall genast underrétta styrelsen i
dvertagande bolag, som inte halit bolagsstamma som avses i 10 §
forsta stycket, om vasentliga forandringar i 6verlatande bolagets till-
gangar och skulder som intréffat efter det att fissionsplanen uppréttats.

Registrering av fissionsplanen

98Inom en manad fran upprétandet av fissionsplanen skall det
overldtande bolaget ge in planen med dartill fogade handlingar till
Patent- och registreringsverket for registrering. Uppgift om registre-
ringen skall enligt 24 kap. 4 § kungoras. Om planen inte kungorsi sin
helhet, skall det i kungorelsen lamnas uppgift om var den hdlls

tillganglig.

Bolagsstammans godkannande av fissionsplanen

10 § Fissionsplanen skall understéllas bolagsstamman i det dverlatande
bolaget.

Om &gare till minst fem procent av samtliga aktier i ett Gvertagande
bolag begér det, skall fissionsplanen understéllas aven bolagsstamman i
det Gvertagande bolaget. En sddan begéran skall goras inom tva veckor
fran det att uppgift om fissionsplanens registrering har kungjorts enligt
24 kap. 4 8.
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Stamman far hdllas tidigast en manad eller, om samtliga fissione-
rande bolag & privata aktiebolag, tidigast tva veckor efter det att
uppgift om fissionsplanens registrering har kungjorts.

Innan bolagsstémman fattar beslut, skall fissionsplanen med dértill
fogade handlingar ha hallits tillganglig for aktieagarna under minst en
manad efter kungorandet eller, om samtliga fissionerande bolag &r
privata aktiebolag, minst en vecka efter kungtrandet. Tillhanda-
hallandet skall ske hos bolaget pa den ort dar styrelsen har sitt site.
Planen med dértill fogade handlingar skall genast och utan kostnad
sandastill de aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

Om underréttelse enligt 8 § andra stycket har |18mnats skall styrelsen
lamna upplysningar om detta pa bolagsstamman innan fragan om god-
k&nnande av fissionsplanen avgors.

Om fissionsplanen inte godkanns i sin helhet av samtliga bolag, ar
fragan om fissionen forfallen.

11 § Bolagsstémmans beslut om godkdnnande av fissionsplanen &r
giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med tva tredjedelar av
savdl de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman foretradda
aktierna.

Om det overldtande bolaget & ett publikt aktiebolag och de dver-
tagande bolagen eller ndgot av dem & ett privat aktiebolag, & det
publika aktiebolagets beslut om godkénnande av fissionsplanen giltigt
endast om det har bitratts av samtliga pa bolagsstamman nérvarande
aktiedgare foretradande nio tiondelar av aktierna.

Om fissionsplanen innebar att rattsforhdllandet mellan redan
utgivna aktier rubbas, & beslutet om godkénnande av planen giltigt
endast om det har bitrédtts av samtliga vid bolagsstdmman nérvarande
aktiedgare foretrddande nio tiondelar av aktierna. | féljande fall racker
det dock for giltigt beslut att det har bitrétts av aktieagare med tva
tredjedelar av sdvd de avgivna rosterna som de vid bolagsstamman
foretradda aktierna, namligen om

1. den planerade fissionen férsamrar endast viss eller vissa aktiers
rétt och samtycke till fissionen léamnas av samtliga vid bolagsstédmman
narvarande agare av sddana aktier och dessa agare tillsammans
foretrader minst nio tiondelar av alla sdlunda berérda aktier, eller

2. den planerade fissionen forsamrar endast helt aktieslags rétt och
agare till hélften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstamman foretradda aktierna av detta slag samtycker till
fissionen.
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Underréattel se av bolagets kanda borgenarer

12 § Nér fissionsplanen har godkénts av bolagen skall vart och ett av
dem skriftligen underrétta sina kénda borgendrer om beslutet. Under-
réttelserna skall innehdlla uppgift om att bolaget avser att anstka om
tillstand att verkstdlla fissionsplanen samt uppgift om borgenérernas
rétt enligt 15 § att motsétta sig att fissionsplanen verkstélls.

Borgendrerna i det Overtagande bolaget behtver inte underréttas,
om revisorerna i yttrande 6ver fissionsplanen har uttalat att de inte har
funnit att fissionen medfér nagon fara for dessa borgenérer. Inte heller
behover underréttelse sandas till borgenarer, vilkas ansprék avser en
fordran pa 16n eller annan erséttning som har formansrétt enligt 12 §
formansréttslagen (1970:979) eller en fordran pa pension som har
formansrétt enligt 12 eller 13 § sammallag.

Ansokan om tillstand att verkstélla fissionsplanen

13 § Det 6verldtande bolaget skall ansoka om tillstand att verkstélla
planen. Ansbkan skall géras hos Patent- och registreringsverket. Den
skall ges in inom en méanad efter det att fissionsplanen har godkants i
samtliga bolag och senast tva &r efter det att uppgift om fissionsplanens
registrering har kungjortsenligt 9 8.
Till ansdkan skall fogas

1. tva kopior av protokollet fran bolagsstamma som avsesi 10 §,

2. en kopia av fissionsplanen, och

3. ett intyg frén bolagens styrelser eller verkstéllande direktérer om
att bolagens k&nda borgenérer har underréttats enligt 12 8.

Om sbkanden inte fogat de handlingar som anges i andra stycket till
ansobkan, skall Patent- och registreringsverket forelagga denne att av-
hj&l pa bristen. Om sdkanden inte gor detta, skall ansbkan avvisas.

Patent- och registreringsverkets prévning av ansokan

14 § Patent- och registreringsverket skall avsla en ansokan enligt 13 §,
om

1. fissionen har forbjudits enligt konkurrenslagen (1993:20) eller
om prévning av fissionen pagar enligt den lagen, eller

2. det inte av fissionsplanen framgdr att vart och ett av de over-
tagande bolag, som skall nybildas i samband med fissionen, fran det
overldtande bolaget tillfors tillgangar som efter avdrag for de 6verfoérda
skulderna har ett verkligt varde for det dvertagande bolaget som uppgar
till minst aktiekapitalet i detta.
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Om ansokan inte kan bifallas pa grund av att prévning pagar enligt
konkurrenslagen och prévningen kan antas bli avslutad inom kort tid,
far Patent- och registreringsverket dock forklara tillstandsfragan
vilande under htgst sex manader.

Kallelse pa bolagens borgenérer

15 § Om Patent- och registreringsverket finner att det inte finns nagot
hinder mot ansokan enligt 13 § skall den kalla bolagens borgenérer.
Patent- och registreringsverket skall dock inte kalla borgenérerna i
Overtagande bolag, om revisor i yttrande 6ver fissionsplanen enligt 7 §
har uttalat att han inte har funnit att fissionen medfor nagon fara for
dessa borgenérer. Inte heller skall Patent- och registreringsverket kalla
de borgenérer, vilkas ansprék avser en fordran pa 16n eller annan
erséttning som har formansrétt enligt 12 § formansréttslagen (1970:
979) dller en fordran pa pension som har formansrétt enligt 12 eller
13 § sammalag.

Kallelsen skall innehdlla foreldggande for den som vill bestrida
ansokan att senast viss dag skriftligen anméala detta vid pafoljd att han
annars anses ha medgivit ansokan.

Genom Patent- och registreringsverkets forsorg skall kallelsen
skyndsamt kungoérasi Post- och Inrikes Tidningar. Patent- och registre-
ringsverket skall vidare skicka en sérskild underréttelse om kallelsen
till kronofogdemyndigheten i region dér bolagen har sitt séte.

16 8 Om en borgendr som har blivit kallad enligt 15 § bestrider an-
sbkan inom forelagd tid, skall Patent- och registreringsverket Gver-
lamna @rendet till ratten i den ort dér styrelsen i det 6verl&tande bolaget
skall ha sitt site. Har sadant bestridande inte gjorts, skall Patent- och
registreringsverket |amna bolagen tillstand att verkstélla fissionsplanen.

17 8 Om ett arende om tillstand till verkstallande av fissionsplan har
overlamnats till ratten, skall tillstdnd l&mnas, om det visas att de
borgendrer som har bestritt anstkan har fétt full betalning eller be-
tryggande sékerhet for sinafordringar. | annat fall skall ansokan avslas.

Registrering av fissionen

18 8§ Styrelsen for varje dvertagande bolag skall anméla fissionen for
registrering. Ar bolaget tidigare infort i aktiebolagsregistret, skall
styrelsen for registrering anméla aktiekapitalets 6kning. Om bolaget
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skall nybildas i samband med fissionen, skall styrelsen for registrering
anmdlavilka som utsettstill styrelseledamdter och revisorer.

Anmalan ersatter teckningen av aktierna och skall goras senast tva
manader fran Patent- och registreringsverkets tillstand till verkstallig-
het av fissionsplanen eller, nar tillstand meddelats av rétten, fran det att
réttens beslut har vunnit laga kraft. Till anmélan skall fogas ett intyg
fran en auktoriserad eller godkand revisor om att det Gverldtande
bolagetstillgangar har 6verlamnatstill det Gvertagande bolaget.

Fissionens rattsver kningar

19 8 Nar en anmédlan enligt 18 8 har registrerats, & det Gverlatande
bolaget upplost. Det Gverldtande bolagets tillgangar och skulder med
undantag for skadestandsansprak enligt 26 kap. 1-3 88 dvergdr sam-
tidigt till de Overtagande bolagen och aktiedgare i det Overldtande
bolaget blir, om aktier ingdr i fissionsvederlaget, aktiedgare i Gver-
tagande bolag.

Trots vad som sdgs i forsta stycket kan &gare till en tiondel av
samtliga aktier i det Gverldtande bolaget begéra hos styrelsen att det
halls bolagsstamma for behandling av fréga om talan enligt 26 kap. 7 8.
Dérvid skall 6 kap. 12 § andra stycket tillampas. Om sadan talan vécks,
galler 22 kap. 43 § i tillampliga delar.

Fragan om fission forfaller

20 § Om n&gon ansokan enligt 13 § om verkstéllande av fissionsplanen
eller om ndgon anméalan enligt 18 § for registrering av fusionen inte har
gjorts inom foreskriven tid eller om ndgon ansokan enligt 13 § om
tillstand att verkstalla fissionsplanen inte har gjorts inom foreskriven
tid eller om Patent- och registreringsverket genom lagakraftdgande
beslut avskrivit en sadan anstkan eller anmalan eller vagrat registre-
ring, forfaller fusionsbeslutet.

Ogiltighet

21 §Talan om upphédvande av stdmmobeslut om godk&nnande av
fissionsplan skall i fall som avsesi 6 kap. 44 § andra stycket vackas
inom sex manader fran beslutet. Vacks inte talan inom denna tid, &r
rétten till talan forlorad.

Om rétten genom lagakraftvunnet avgorande bifallit en talan om
upphévande av stammobeslut om godkannande av fissionsplan, skall
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fissionen ga ater dven om det Gverldtande bolaget har upplosts. For
forpliktelser som har uppkommit genom ndgon atgard pa det Gver-
tagande bolagets vagnar sedan det 6verldtande bolaget upplosts men
innan réttens avgorande har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar,
svarar det dverldtande bolaget och de vertagande bolagen solidariskt.

22 kap. Likvidation och konkurs

Likvidationsgrunder m.m.

Frivillig likvidation

1 § Bolagsstamman kan besluta att bolaget skall gai likvidation.

Att bolaget i vissafall ar skyldigt att gai likvidation foreskrivsi 20
och 21 88.

28Bedlut av bolagsstadmman om likvidation & giltigt om det har
bitrétts av aktiedgare med mer dn hélften av de avgivna rosterna, om
inte annat foreskrivsi bolagsordningen.

Aven om i bolagsordningen foreskrivits kvalificerad majoritet for
beslut om likvidation, fattas giltigt beslut om likvidation med enkel
majoritet, nar grund for tvangslikvidation enligt 20 eller 21 § fore-

ligger.

3 8§ Bolagsstammans beslut om likvidation har verkan omedelbart eller
fran och med den dag bolagsstdmman bestdmmer. Denna dag far inte
Séttas senare an det narmast foljande rakenskapsarets forsta dag. Nér
grund for tvangdlikvidation foreligger har beslutet alltid omedelbar
verkan.

Fordlag till beslut omlikvidation

4 8 Om bolagsstamma skall prova fréga om likvidation, skall styrelsen
upprétta ett forslag till beslut.

| forslaget skall anges

1. skdlen for att likvidera bolaget och vilka alternativ till likvidation
som finns,

2. frén vilken dag bolaget foreslas gai likvidation,

3. den berdknade tidpunkten for skifte,

4. skiftedikvidens beraknade storlek, samt

5.1 forekommande fall, vem som foresas till likvidator i anmélan
enligt 8 8.
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Kompletterande information vid forslag till beslut pa extra
bolagsstamma

58 Om extra bolagsstamma skall préva fréga om likvidation, skall
foljande handlingar fogastill forslaget till beslut:

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller senast faststéllda
balans- och resultatrakningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det & arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogérel se for handelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stéllning, vilka har intréffat efter det att &rs-
redovisningen l&mnades, och

4. ett yttrande av revisorerna Over den redogorelse som avsesi 3.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

6 8 Fordlaget till bedlut, i forekommande fall tillsammans med hand-
lingar som avses i 58, skall hdllas tillgangligt for aktiedgarna under
minst tvad veckor fore den bolagsstdmma vid vilken frdgan om
likvidation skall proévas. En kopia av handlingarna skall genast séndas
till aktieAgare som begér det och uppger sin postadress. Handlingarna
skall 1aggas fram pa bol agsstamman.

Kallelsensinnehall

7 8Kallelsen till bolagsstdmman skall ange likvidationsforslagets
huvudsakligainnehall.

Registrering

8 8 Nar bolagsstémman har fattat beslut om likvidation skall styrelsen,
verkstdllande direktoren eller den som bolagsstdmman utser genast
anmdla dettatill Patent- och registreringsverket.

Tackningskontroll
Skyldighet att upprétta kontrollbalansrakning

9 § Styrelsen &r skyldig att genast upprétta och |&ta revisorerna granska
en kontrollbalansrékning sa snart det finns skal att antaga att bolagets
eget kapital, beréknat enligt 10 §, understiger héften av det registre-
rade aktiekapitalet. Samma skyldighet féreligger om bolaget vid verk-
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stéllighet enligt 4 kap. utsokningsbalken befunnits sakna utmétnings-
baratillgangar.

Kontrollbalansrdkningen skall skrivas under av samtliga styrelse-
ledaméter och av verkstéllande direktoren. Har en avvikande mening
om balansrékningen antecknats till styrelsens protokoll, skall yttrandet
fogas till balansrékningen. Kontrollbalansrékningen skall innehdlla
uppgift om den dag da den undertecknades.

Kontrollbalansr akningens innehall

10 § Kontrollbalansrékningen uppréttas enligt tillamplig lag om ars-
redovisning under antagande att bolagets verksamhet skall fortsétta.
Vid bergkningen av det egna kapitalets storlek far foljande justeringar
goras.

1. Tillgangar fér redovisas till forsdljningsvardet med avdrag for
forsaljningskostnaderna eller, betréffande sddana anléggningstillgangar
som undergar fortl6pande vardeminskning, anskaffningsvardet minskat
med erforderliga avskrivningar och nedskrivningar.

2. Skuld pa grund av statligt stod for vilket &terbetalningsskyl-
digheten &r beroende av bolagets ekonomiska stallning far utelamnas i
kontrollbalansrékningen, om stodet — for det fall att bolaget forsétts i
konkurs eller gér i likvidation — skall &terbetalas forst sedan Gvriga

skulder betalats.

3. Skuld avseende betalning av framtida skatt far tas upp till nu-
varde.

4. Obeskattade reserver delas upp pa eget kapital och skuld avseen-
de framtida skatt.

5. Pensionsataganden som enligt god redovisningssed kunnat ute-
lamnas i arsredovisningen men som upptagits som skuld i balans-
rakningen far utelamnas i kontrollbalansrakningen. Det géller dock inte
sadana &taganden som redovisats under rubriken ” Avsatt till pensioner”
och som enligt 7 8§ lagen (1967:531) om tryggande av pensionsut-
fastelse m.m. inte far minskas.

Justeringar enligt 1-5 skall redovisas sarskilt.

Forsta kontrollstdmman

11 8§ Visar kontrollbalansrékningen att bolagets eget kapital understiger
hélften av det registrerade aktiekapitalet, skall styrelsen snarast mgjligt
utfarda kallelse till bolagsstémma som har att préva om bolaget skall ga
i likvidation (forsta kontrollstémman). Déarvid skall bestammelserna i
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4-7 88 tillampas. Kontrollbalansrakningen skall 1&ggas fram pa bolags-
stamman.

Andra kontrollstamman

12 § Har forsta kontrollstéamman inte beslutat att bolaget skall ga i
likvidation, skall styrelsen upprétta en ny kontrollbalansrdkning och
sammankalla bolagsstamma for att inom adtta manader fran forsta
kontrollstamman pa nytt préva fragan om bolaget skall gai likvidation
(andra kontrollstamman). Dérvid skall bestdmmelsernai 4—7 88 tillam-
pas. Kontrollbalansrakningen skall 1&ggas fram pa bol agsstamman.

Anstkan om tvangslikvidation

13 8 Godkénner inte den andra kontrollstamman en kontroll-
balansrékning som utvisar att det egna kapitalet vid tiden fér bolags-
stamman uppgar till det registrerade aktiekapitalet, skall styrelsen, om
inte bolagsstamman beslutar att bolaget skall gai likvidation, inom tva
veckor hos rétten ansoka om att bolaget forsétts i likvidation. En sadan
ansbkan kan aven goras av styrelseledamot, verkstdllande direktor,
revisor eller aktiedgare.

Personligt betal ningsansvar

14 § Om styrelsen underlatit att

1.i enlighet med 9 § upprétta och l&ta revisorerna granska en
kontrollbalansrékning,

2.1 enlighet med 11 § sammankalla en forsta kontrollstdémma, eller

3.1 enlighet med 13 § ansoka hos rétten om att bolaget forsétts i
likvidation,
svarar styrelsens ledaméter solidariskt for de forpliktelser som dérefter
uppkommer for bolaget. Om verkstéllande direktéren med vetskap om
sadan underlatenhet handlar pa bolagets vagnar, svarar han solidariskt
med styrelseledaméterna for de forpliktelser som darigenom upp-
kommer fér bolaget.

Styrelseledamot och verkstéllande direktor svarar dock inte enligt
forsta stycket 1 for en bolagets forpliktelse med mindre fordrings-
agaren visar att bolagets aktiekapital inte var tackt av eget kapital i den
omfattning som avses i 9 § vid den tidpunkt da skyldighet att upprétta
kontrollbalansrékning forel ag.

Ansvar enligt forsta stycket géller inte for styrel seledamot som visar
att underldtenheten inte beror pa att han varit forsumlig.
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15 § Solidariskt ansvar enligt 14 § for de forpliktelser som uppkommer
for bolaget intréder &ven for aktiedgare som, i fall som avsesi 13 §,
med vetskap om likvidationsplikten deltar i beslut att fortsdtta bolagets
verksamhet.

16 8 Ansvarighet enligt 14 8§ och 15 § géller inte for forpliktelser som
uppkommer sedan likvidationsfragan har hanskjutits till réttens prov-
ning eller sedan en kontrollbalansrékning, som utvisar att bolagets eget
kapital uppgar till det registrerade aktiekapitalet, blivit granskad av
revisorerna och godkand av bolagsstéamma. Sadan ansvarighet géller
inte heller forpliktelser som uppkommit sedan bolagsstémman eller
Patent- och registreringsverket beslutat om likvidation.

M ajoritetsmissbruk

17 8§ Har aktiedgare uppsatligen genom missbruk av sitt inflytande i
bolaget medverkat till overtrddelse av denna lag, tillamplig lag om
arsredovisning eller bolagsordningen, kan rétten, om det finns sérskilda
skal till det pA grund av missbrukets langvarighet eller annan
anledning, pa talan av agare till en tiondel av samtliga aktier i bolaget
besluta att bolaget skall gai likvidation.

Har talan véackts enligt forsta stycket och finns det pataglig risk att
fortsatt missbruk vasentligt forringar kérandens rétt, far rétten férordna
en eler flera sysslomén att i styrelsens och verkstéllande direktdrens
stélle forvalta bolaget till dess frégan om likvidation har blivit slutligt
avgjord.

18 § | fall som avsesi 17 § kan rétten pa yrkande av bolaget i stéllet for
att besluta om likvidation dlagga bolaget att inom viss tid l6sa in
kérandens aktier. Forsummar bolaget att |6sa aktierna inom den av
rétten faststéllda tiden, skall rétten patalan av den vars aktier skulle ha
l6sts in besluta att bolaget skall gai likvidation.

Vid avgorande av fragan om beslut om likvidation eller beslut om
inlésen av aktier skall meddelas, skall sdrskild hénsyn tas till de an-
stélldas och fordringsagarnas intressen. Inlésen enligt forsta stycket far
inte ske, om bolagets eget kapital, beraknat enligt 10 §, efter inldsen
skulle understiga halften av det registrerade aktiekapitalet. Vid berak-
ningen av bolagets eget kapital skall de aktier som skall 18sas in tas upp
som tillgang utan vérde.

19 § Om en aktiedgare, sedan talan enligt 17 8§ behorigen véckts, for sin
del dterkallar talan, kan Gvriga aktiedgare som deltagit i vackande av
talan fullfolja denna.
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Tvangslikvidation

20 § Rétten forordnar att bolaget omedelbart skall gai likvidation,

1.i fall somavsesi 13 §, om bolagsstdmman inte fattat beslut som
anges déar, samt

2.1 fall som avsesi 17 §, om rétten inte i stéllet férordnar om in-
l6sen enligt 18 8.

Beslut om likvidation enligt forsta stycket 1 meddelas inte, om det
under &rendets handl&ggning i tingsrditen visas att bolagsstdmma
godkéant en kontrollbalansrdkning som avses i 13 8. Detsamma géller
om det under angivna tid visas att den i forsta stycket 2 angivna lik-
vidationsgrunden upphart.

Fréga om likvidation enligt forsta stycket prévas pa anstkan av
styrelsen, styrelseledamot, verkstéllande direktor eller aktiedgare eller,
i fall som avsesi namnda stycke 1, revisor i bolaget.

21 § Patent- och registreringsverket forordnar att bolaget omedelbart
skall gai likvidation, om

1. bolaget inte pa foreskrivet sétt till registret har inkommit med an-
malan av sadan behorig styrelse, verkstallande direktor, delgivningsbar
person eller revisor som skall finnas enligt dennalag,

2. bolaget inte har inkommit till Patent- och registreringsverket med
arsredovisning och revisionsberéttelse enligt 8 kap. 3 § forsta stycket
arsredovisningslagen (1995:1554) och, i férekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberéttelse enligt 8 kap. 16 § samma
lag, inom elva manader fran rakenskapsarets utgang,

3. likvidationsskyldighet féreligger enligt bolagsordningen, eller

4. bolaget &r i konkurs som avslutats med Gverskott och bolags-
stdmman inte inom foreskriven tid fattar beslut om likvidation enligt
48 § andra stycket.

Beslut om likvidation meddelas dock inte, om likvidationsgrunden
har upphort under &endets handlggning hos Patent- och registrerings-
verket och avgift som paforts enligt 26 § har betalats.

Fréga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av Patent- och
registreringsverket gavmant eller pa ansokan av styrelsen, styrelse-
ledamot, verkstallande direktor, aktiedgare, borgenér eller annan vars
rétt kan vara beroende av att det finns ndgon som kan foretréda bol aget.

22 80m ansbkan som avses i 20 § gors, skall ratten genast kalla
bolaget samt aktiedgare och borgendrer som vill yttra sig i éendet att
installa sig for rétten pa utsatt dag, da fraga om skyldighet for bolaget
att ga i likvidation skall provas. Kallelsen skall delges bolaget om det
kan ske pa annat sétt an enligt 15-17 § delgivningslagen (1970:428).
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Kallelsen skall genom réttens forsorg kungdras i Post- och Inrikes
Tidningar minst en manad fore instéllel sedagen.

23 81 &ende enligt 21 § skall Patent- och registreringsverket férel&gga
bolaget att komma in med skriftligt yttrande eller efterfragade
handlingar till myndigheten inom viss tid. Foreléggandet skall delges
bolaget, om det kan ske pd annat sitt an enligt 15-17 88 delgiv-
ningslagen (1970:428). Forel&ggandet skall genom Patent- och registre-
ringsverkets forsorg kungoras i Post- och Inrikes Tidningar minst en
manad fore utgangen av den utsatta tiden.

24 8 Nér en ansokan om likvidation eller om utseende av likvidator har
kommit in till rdtten skall detta genast anmélas till Patent- och
registreringsverket. Rétten skall ocksda anméla beslut om likvidation
och forordnande av likvidator till Patent- och registreringsverket.

25 § Har sokanden haft kostnader for delgivning eller kungorelse samt
for expeditioner i arende enligt 20 eller 21 §, skall erséttning for detta
lamnas av bolagets medel, om bolaget forpliktas att ga i likvidation.
Sadan erséttning skall ocksa i andra fall |amnas om rétten, eller i fall
som avsesi 21 §, Patent- och registreringsverket finner det skaligt.

26 8 Om Patent- och registreringsverket gjdvmant meddelar bolaget ett
likvidationsforel aggande enligt 23 § pa den grunden att bolaget inte har
anmalt behorig styrelse, verkstdllande direktdr, delgivningsbar person
eller revisor for registrering, skall bolaget forpliktas att betala en
sarskild avgift for kostnadernai likvidationsérendet.

Bolaget far forpliktas betala avgift enligt forsta stycket endast om
Patent- och registreringsverket senast sex veckor innan forelggandet
meddelades har skickat en paminnelse till bolaget pa dess senast
anmal da postadress om den brist som férel aggandet avser. Paminnel sen
skall ha innehdllit en upplysning om att bolaget kan bli skyldigt att
betala en avgift om bristen inte avhjé ps.

Kommer det fram i likvidationsérendet att det inte fanns grund for
tvangslikvidation nér forelaggande enligt 23 § meddelades, skall av-
giftsbeslutet upphévas.

Bestammelserna i 8 kap. 9 och 10 88 arsredovisningslagen (1995:
1554) tillampas &ven i fréga om avgift enligt forsta stycket.

Regeringen far meddela foreskrifter om avgiftens storlek.
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Genomforande av likvidation
Utseende av likvidator

27 8 N& anmdan gjorts om att bolagsstamman fattat beslut om att
bolaget skall ga i likvidation skall Patent- och registreringsverket
genast utse en eller flera likvidatorer.

Né&r en domstol eller Patent- och registreringsverket beslutar att
bolaget skall gai likvidation skall en €eller flera likvidatorer samtidigt
utses.

Saknar aktiebolag, som gétt i likvidation, till registret anmald be-
horig likvidator, skall Patent- och registreringsverket férordna en eller
fleralikvidatorer.

Registrering

28 8§ Beslut om likvidation och om forordnande av likvidator skall
registreras.

Syrelse och verkstallande direktor

29 § Likvidator trader i styrelsens och verkstallande direktors stélle och
har i uppdrag att genomfora likvidationen. Bestdmmelserna om styrelse
och styrelseledaméter i denna lag och tillamplig lag om &rsredovisning
gdller aven i fragaom likvidator, om inte annat foljer av detta kapitel.

Om bolagsstamman beslutat att bolaget skall ga i likvidation fore-
trdds bolaget av styrelsen och, i forekommande fall, verkstdllande
direktoren till dess likvidator forordnats.

Revisor

30 § Uppdrag att vararevisor, allmén granskare eller sdrskild granskare
upphor inte genom att bolaget gér i likvidation. Bestammelsernai 8 och
9 kap. skall tilldmpas under likvidation. | revisionsberéttelsen skall
revisorerna uttala sig om huruvida likvidationen enligt deras mening
onddigt fordrgjs.

Bolagsstamma

3181 fraga om bolagsstamma under likvidation géler i tillampliga
delar bestammelserna i denna lag om bolagsstdmma, i den méan inte
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annat foljer av att bolaget skall ga i likvidation och bestdmmelserna i
detta kapitel.

Redovisning for tiden fore likvidators forordnande

328 Nar bolaget gétt i likvidation och likvidator forordnats skall
styrelsen och verkstdllande direktoren genast avge redovisning for sin
forvaltning av bolagets angel&genheter under den tid, for vilken redo-
visningshandlingar inte forut har lagts fram pa bolagsstamma. Redo-
visningen skall laggas fram pa bolagsstamma sa snart det kan ske. Be-
stammelserna om arsredovisning i tillamplig lag om &arsredovisning
samt om revisionsberéttel se enligt dennalag skall tillampas.

Omfattar den tid, for vilken redovisningshandlingar inte forut har
lagts fram pa bolagsstamma dven foregdende rakenskapsar, skall sar-
skild redovisning, i moderbolag i forekommande fall omfattande &ven
koncernredovisning, avges for det aret.

33 § Likvidatorerna skall genast stka kallelse pa bolagets okanda
borgenérer.

Awveckling av rorelsen

34 § Likvidatorerna skall sa snart det kan ske genom forsaljning pa
offentlig auktion eller pa annat lampligt satt forvandla bolagets egen-
dom till pengar, i den man det behovs for likvidationen, samt betala
bolagets skulder. Bolagets rorelse far fortséittas, om det behdvs for en
andamdlsenlig avveckling eller for att de anstéllda skall fa skalig tid att
skaffa sig ny anstalning.

Arsredovisning

35 § Likvidatorerna skall for varje rakenskapsdr avge en arsredo-
visning, som skall 1&ggas fram pa ordinarie bolagsstamma for god-
kannande. | frdga om bolagsstdmman och redovisningen skall 6 kap.
7 8 andra stycket 1 och 2 denna lag samt 5 kap. 17-23 8§, 6 kap. 2 §
och bestdmmelserna om finansieringsanalys i 2 kap. 1 § tredje stycket
och 6 kap. 3 § arsredovisningslagen (1995:1554) inte tillampas. |
forekommande fall behtver inte heller bestdmmelsernai 5 kap. 2 § 3
och 6 kap. 3 § lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag tillampas.
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| balansrdkningen tas det egna kapitalet upp i en post. Aktiekapitalet
anges sarskilt, i forekommande fall fordelat pa olika aktieslag.

En tillgang far inte tas upp till htgre varde an den berdknas inbringa
efter avdrag for forsaljningskostnaderna. Om en tillgang kan beréknas
inbringa ett vasentligt hdgre belopp &n det i balansrékningen upptagna
vardet, skall det beréknade beloppet anges sérskilt vid tillgangsposten.
Om en skuld eller likvidationskostnad kan beréknas kréva ett belopp
som vasentligt avviker fran redovisad skuld skall det bergknade
beloppet anges vid skuldposten.

Bestammelserna i 8 kap. arsredovisningslagen tillampas pa arsredo-
visning under likvidation. Vad som dér sigs om faststélld arsredo-
visning géller i stéllet den godkanda arsredovisningen.

Sifte

36 § Nar den i kallelsen pa okénda borgenarer utsatta instéllel sedagen
& forbi och ala kdnda skulder har betalats, skall likvidatorerna skifta
bolagets behdllna tillgangar. Om en skuld &r tvistig eller inte forfallen
till betalning eller av annan orsak inte kan betalas, skall erforderliga
medel séttas av till betalning av skulden och aterstoden skiftas.

| avstdmningsbolag bestammer likvidatorerna avstémningsdag som
avsesi 4 kap. 18 8.

Klander av skifte

37 § Aktiedgare som vill klandra skiftet skall vacka talan mot bolaget
senast tre manader efter det slutredovisning enligt 38 § lades fram pa
bolagsstéamma.

Sutredovisning

38 § Sedan likvidatorerna fullgjort sitt uppdrag, skall de sa snart det
kan ske avge slutredovisning for sin forvaltning genom en forvaltnings-
beréttelse rorande likvidationen i dess helhet. Beréttelsen skall &ven
innehdlla en redogorelse for skiftet. Till beréttelsen skall fogas redo-
visningshandlingar for hela likvidationstiden.

Berédttelsen och redovisningshandlingarna skall avldamnas till
bolagets revisorer, som inom en manad dérefter skall avge en revisions-
beréttelse 6ver dutredovisningen och férvaltningen under likvida-
tionen.
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Efter det revisionsberéttelsen avlamnats till likvidatorerna skall
denne genast kalla aktiedgarna till bolagsstamma for granskning av
slutredovisningen. Slutredovisningen med bifogade redovisningshand-
lingar och revisionsberéttelsen skall hdllas tillgangliga for och i kopia
sandas till aktiedgare enligt 6 kap. 16 § och laggas fram pa bolags-
stémman. Bestyrkta kopior darav skall ges in till Patent- och registre-
ringsverket. Foreskrifternai 6 kap. 8 § andra stycket 3 och 6 kap. 9 §
andra stycket skall tillampas.

Upplsning

39 8§ Né&r likvidatorerna lagt fram slutredovisning, & bolaget upplost.
Anmaélan dérom skall genast goras for registrering.

Preskription

40 § Har aktiedgare inte inom fem & efter det slutredovisning lades
fram pa bolagsstamma anmalt sig for att lyfta vad han erhdlit vid
skiftet, har han forlorat sin rétt till det som i skiftet tillagts honom. Med
tillampning av 43 § skall kvarvarande tillgangar da skiftas mellan
bolagets 6vriga aktiesgare. Ar tillgngarna av obetydligt varde, kan
rétten pa anmédlan av likvidator forordna att tillgangarna skall tillfalla
allméanna arvsfonden.

Sadestandstalan

41 8 Trots vad som sags i 39 § kan &gare till en tiondel av samtliga
aktier hos likvidator pakalla bolagsstamma for behandling av fraga om
talan enligt 26 kap. 7 8. Bestdmmelsen i 6 kap. 12 § andra stycket skall
tillémpas.

Obestand

42 8§ Om likvidatorerna finner att bolaget & pa obestand eller inte kan
betala likvidationskostnaderna, skall de ansdka om att bolaget forsétts i
konkurs.
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Fortsatt likvidation

4380m en tillgdng framkommer for bolaget efter dess upplGsning
enligt 39 § eller om talan vacks mot bolaget eller det av annat skd
uppkommer behov av likvidationsatgard, skall likvidationen fortséttas.

Anméalan om fortsatt likvidation skall genast goras av likvidatorerna
for registrering. Kallelse till forsta bolagsstamman efter aterupptagan-
det skall ske enligt bolagsordningen. Dessutom skall skriftlig kallelse
sandastill varje aktiedgare vars postadress & kand for bolaget.

Ar tillgang som avses i forsta stycket av obetydligt varde, kan rétten
pa anméalan av likvidatorerna forordna att tillgangen skall tillfalla all-
manna arvsfonden.

Upphorande av likvidation

44 § Har bolaget trétt i likvidation pa grund av bolagsstéammans beslut
enligt 1 8 eller 48 § andra stycket eller, i fall som avsesi 13 §, pa grund
av réttens beslut, kan bolagsstdmman sedan revisorerna avgivit yttrande
besluta att likvidationen skall upphora och bolagets verksamhet ater-
upptas. Sadant beslut far dock inte fattas, om likvidationsanledning pa
grund av denna lag eller bolagsordningen foreligger eller om bolagets
eget kapital berdknat enligt 108 enligt revisorernas yttrande inte
uppgar till det registrerade aktiekapitalet eller om utskiftning &gt rum.

Né&r bolagsstdmman fattar bedut enligt forsta stycket, skall den sam-
tidigt vélja styrelse.

Bolagsstdmmans beslut om likvidationens upphérande och val av
styrelse skall av likvidatorerna genast anmélas for registrering. Beslutet
far inte verkstéllas forréan registrering skett.

45 § Om ett likvidationsbeslut som avsesi 1, 20 eller 21 § blivit upp-
hévt genom domstols lagakraftdgande dom eller beslut, skall lik-
vidatorerna genast géra anmélan darom for registrering samt kalla till
bolagsstémma for val av styrelse.

46 8§ Néar likvidation upphort enligt 44 eller 45 § skall 38 § tillampas.

Konkurs

4780m ett aktiebolag forsétts i konkurs eller beslut om fére-
tagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion
meddelas, skall tingsrdtten for registrering underrdtta Patent- och
registreringsverket om bedutet, vem som har utsetts till konkurs-
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forvaltare eller rekonstruktor och vilken tillsynsmyndighet som utévar
tillsyn dver forvaltningen.

Under konkursen féretrdds bolaget som konkursgdldenér av den
styrelse och verkstéllande direktor eller de likvidatorer som finns vid
konkursens borjan. Dock géler &en under konkursen bestdmmel serna
i dennalag om rétt att avgd, entledigande och nytillséttning.

Nér en konkurs har avslutats, eller en foretagsrekonstruktion enligt
lagen om foretagsrekonstruktion har upphért, skall tingsrétten for
registrering underrétta Patent- och registreringsverket samt i det forra
fallet ange om Overskott finns eller inte. Tingsrétten skall &ven for
registrering underrétta Patent- och registreringsverket ndr hogre rétt har
upphéavt ett beslut att forsatta bolaget i konkurs eller ett beslut om
foretagsrekonstruktion.

48 8 Om ett aktiebolag &r forsatt i konkurs och denna avslutas utan
Overskott, & bolaget upplost nér konkursen avslutas. Finns det efter
konkursens avslutande kvar tillgangar som inte omfattas av konkursen,
skall pa anstkan av den vars rétt berors darav bolaget ga i likvidation
och en eller flera likvidatorer forordnas av rétten. Kallelse till forsta
bolagsstémman skall skei enlighet med vad som foreskrivsi 43 8.

Om konkurs avslutas med dverskott eller 18ggs ned efter frivillig
uppgorelse eller om egendomen i konkurshoet aterstélls till bolaget till
foljd av att ackord faststéllts, skall bolagsstamman inom en manad fran
det konkursen avslutades besluta att bolaget skall gai likvidation.

Var bolaget i likvidation nédr det forsattes i konkurs, skall likvida-
tionen fortséttas enligt 43 8, om konkursen avslutas med 6verskott.

23 kap. Byte av bolagskategori
Byte fran privat till publikt aktiebolag

1 S Ett beslut om att ett privat aktiebolag skall bli publikt fattas av
bolagsstémman enligt bestdmmelserna i 6 kap. om beslut om andring
av bolagsordningen.

Om bolagsstamman halls senare &n sex manader efter utgangen av
det senaste rakenskapsar for vilket arsredovisning och revisions-
beréttelse har avgivits, skall det pa bolagsstamman laggas fram upp-
gifter motsvarande delérsrapport enligt 9 kap. 3 och 4 88 arsredovis-
ningslagen (1995: 1554) eller, i férekommande fall, 9 kap. 3 § 3 lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Uppgifterna skall avse tiden fran utgangen av namnda rakenskapsar till
en dag som infaller tidigast tre manader fore dagen for bolagsstamman.

Bedlutet far registreras endast om
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1. bolagets registrerade aktiekapital uppgar till minst det belopp som
anges i 1 kap. 3 § andra eller tredje stycket i fraga om publikt aktie-
bolag,

2. yttrande foretes fran en auktoriserad eller godkand revisor av
vilket framgar att bolagets eget kapital uppgar till minst det registrerade
aktiekapitalet, och

3. bolagets firma inte strider mot foreskrifterna i 25 kap. 1 § om
publikt aktiebolags firma.

Ett privat aktiebolag skall anses ha blivit publikt, nér bolagsord-
ningen uppfyller de bestammelser som géler fér publika aktiebolag
och beslutet om 6vergang till publikt aktiebolag har blivit registrerat.

2 § Bestammelsernai 2 kap.14-16 8§ tillampas ocksa nér ett aktiebolag
som har blivit publikt enligt 1 § inom tva & fran registreringen av
beslutet tréffar avtal som avsesi 2 kap. 14 8.

Byte fran publikt till privat aktiebolag

3 § Ett beslut om att ett publikt aktiebolag skall bli privat fattas av
bolagsstémman enligt bestdmmelserna i 6 kap. om beslut om andring
av bolagsordningen. Beslutet & dock giltigt endast om det har bitrétts
av samtliga aktiedgare som &r ndrvarande vid bolagsstdmman och dessa
tillsammans foretréder minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Bedlutet far registreras endast om bolagets firma inte strider mot
foreskrifterna i 25 kap. 1 8 om privat aktiebolags firma. Ett publikt
aktiebolag skall anses ha blivit privat, nér bolagsordningen uppfyller de
bestdmmelser som géller for privata aktiebolag och beslutet om Gver-
gang till privat aktiebolag har blivit registrerat.

24 kap. Registrering, déverklagande m.m.
Registreringsmyndighet

1 § Registreringsmyndighet for aktiebolag & Patent- och registrerings-
verket.

Aktiebolagsregister

2 8 Hos Patent- och registreringsverket fors ett aktiebolagsregister for
registrering enligt denna lag eller annan férfattning. Hos Finans-
inspektionen fors ett bankregister enligt 8 kap. 1 § bankrorelselagen
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(1987:617). Nér det i denna lag hanvisas till aktiebolagsregistret skall
hénvisningen betraffande bankaktiebolag avse bankregistret.

Registreringsavgifter

3 8 Foreskrifter om avgifter i registreringsérenden enligt denna lag
meddelas av regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, av
Patent- och registreringsverket.

Kungérandei Post- och Inrikes Tidningar

4 § Patent- och registreringsverket skall utan dréjsmal i Post- och
Inrikes Tidningar kungéra vad som infors i aktiebolagsregistret med
undantag av registrering av underréttelse enligt 22 kap. 47 8. En
kungorelse som avser andring i ett forhdllande som tidigare har infortsi
registret skall endast ange andringens art.

Verkan av kungtrande

58 Det som enligt denna lag eller sérskilda bestdmmelser har blivit
infort i aktiebolagsregistret skall anses ha kommit till tredje mans
kdnnedom, om det enligt 48 har kungjorts i Post- och Inrikes
Tidningar. Vad som nu sagts géller dock inte betréffande réttshand-
lingar eller andra dtgérder som har vidtagits fore den sextonde dagen
efter kungdrandet, om tredje man visar att det var omgjligt for honom
att kadnnatill det som kungjorts.

| frdga om réttshandlingar och andra atgarder vilka har vidtagits
innan kungtrande som avses i forsta stycket har skett, kan bolaget inte
aberopa det forhdllande som blivit eller bort bli infort i registret mot
nagon annan an den som bolaget visar har kant till férhallandet.

Om det som har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar inte
Overensstdmmer med vad som har inforts i aktiebolagsregistret, kan
bolaget inte dberopa kungorelsens innehall mot tredje man. Denne kan
dock dberopa kungorelsens innehdll mot bolaget, om bolaget inte visar
att han kénde till vad som infértsi aktiebolagsregistret.

6 8 Om en anmdlan om vem som har utsetts till styrelseledamot eller
verkstéallande direktor har forts in i aktiebolagsregistret och kungjorts i
Post- och Inrikes Tidningar enligt 4 8, kan bolaget inte mot tredje man
aberopa fel eller brister vid beslutet att utse den registrerade personen.
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Vad som nu sagts géller dock inte, om bolaget visar att tredje man
kandettill felet eller bristen.

Handlaggning av registreringsarende

7 8 Har sbkande vid anméalan for registrering inte iakttagit vad som &r
foreskrivet om anméalan, skall sbkanden féreléggas att inom viss tid
avge yttrande eller vidta réttelse. Detsasmma géller, om Patent- och
registreringsverket finner att beslut som anméls for registrering eller
handling som bifogas anmélningen inte har tillkommit i behdrig
ordning eller till sitt innehdll strider mot lag eller annan forfattning
eller mot bolagsordningen eller har i ndgot viktigare hanseende otydlig
eller vilseledande avfattning. Om stkanden inte fullgér foreldggandet,
skall anmalningen avskrivas. Underréttelse om denna pafoljd skall tas
ini foreldggandet. Foreligger aven efter det yttrande avgivits hinder for
registrering och har stkanden haft tillfalle att yttra sig 6ver hindret,
skall registrering vagras, om det inte finns anledning att ge sokanden
ett nytt forel ggande.

Trots vad som sigs i forsta stycket far ett bolagsstdmmobeslut
registreras, om rétten till talan mot beslutet gétt forlorad enligt 6 kap.
44 § forsta stycket.

Underrattel se om beslut

8 § Patent- och registreringsverket skall genast skriftligen underrétta
bolaget ndr Patent- och registreringsverket fattar beslut enligt 17 kap.
22 8, 20 kap. 14 § forsta stycket, 20 eller 28 §, 21 kap. 14 § forsta
stycket eller 20 §, 22 kap. 26 § eller 27 kap. 2 8.

Avregistrering

9 § Om styrelseledamot, verkstallande direktor, sarskild firmatecknare,
annan stéllféretrddare for bolaget, revisor eller alman granskare har
forsatts i konkurs, fatt forvaltare enligt 11 kap. 7 § foradrabalken eller
fatt naringsforbud, skall Patent- och registreringsverket avfora stall-
foretrédaren, revisorn eller den allménne granskaren ur aktiebolags-
registret. Detsamma galler om godkénnandet eller auktorisationen for
en revisor upphor att gélla.

Avregistreringen skall vid beslut om konkurs eller tillfalligt ndrings-
forbud ske omedel bart.
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Auvregistreringen skall ocksa ske omedelbart om det i samband med
ett beslut att avsla anstkan om fortsatt godkannande eller auktorisation
av revisor eller ett beslut att upphéva godkannande eller auktorisation
av revisor har bestamts att beslutet skall gélla omedel bart.

| 6vrigt skall avregistrering ske sedan beslutet har vunnit laga kraft.

10 8 Om avfdrande av firma ur registret sedan dom om hévande av
firmaregistrering vunnit laga kraft finns bestdmmelser i firmalagen
(1974:156).

Andring av aktiekapitalet m.m.

11 § Registrering av beslut om andring av bolagsordningens bestédm-
melser om aktiekapitalet, maximikapitalet eller minimikapitalet och
registrering av beslut om dkning eller minskning av aktiekapitalet skall
ske samtidigt, om &ndringen av bolagsordningen eller dkningen eller
minskningen av aktiekapitalet & nodvandig for att aktiekapitalets
storlek skall bli férenlig med bolagsordningen.

Overklagande

12 8 En myndighets beslut i tillstandsérende enligt 7 kap. 8, 26 eller
31 8§ eller 8 kap. 14 § far overklagastill regeringen.

Finansinspektionens bedlut enligt 16 kap. 7 § forsta stycket 2 och
17 § forsta stycket 2 far 6verklagas hos alman forval tningsdomstol.

Lansstyrelsens beslut enligt denna lag far 6verklagas hos allmén
forvaltningsdomstol.

Ett beslut av Patent- och registreringsverket att avskriva anmélan
eller vagra registrering enligt 7 8§ forsta stycket far dverklagas hos
alman forvaltningsdomstol inom tva manader fran beslutets dag. Det-
samma géller ett sddant beslut av Patent- och registreringsverket som
avsesi 11§, 17 kap. 13 § andra stycket eller 21 §, 20 kap. 14 § forsta
stycket, 20 och 28 8§, 21 kap. 14 § forsta stycket och 20 § samt 27 kap.
28

Provningstillstand kravs vid éverklagande till kammarréatten.

13 § Ett beslut av Patent- och registreringsverket i arende enligt 20 kap.
21 eller 27 § Overklagas till tingsrétten i den ort dér bolagets styrelse
har sitt sdte. Skrivelsen med Gverklagandet skall ges in till Patent- och
registreringsverket inom tre veckor fran dagen for beslutet.



SOU 2001:1 Forfattningsfordag 173

Vid overklaganden av Patent- och registreringsverkets beslut i
arenden enligt 22 kap. 21 eller 27 § géller lagen (1996:242) om dom-
stol sérenden.

25 kap. Aktiebolags firma
Firma

1 8 Aktiebolags firma skall innehdlla ordet aktiebolag eller forkort-
ningen AB. Ett publikt aktiebolags firma skall &tféljas av beteckningen
(publ), sdvida det inte av bolagets firma framgar att bolaget & publikt.

Firman skall tydligt skilja sig fran annan férut i aktiebolagsregistret
eller filiaregistret inford, annu bestdende firma. Ett privat aktiebolags
firma far inte innehdla ordet publikt, och ett publikt aktiebolags firma
far inte innehdlla ordet privat. For registrering av aktiebolags firma
gédler i ovrigt vad som féreskrivsi firmalagen (1974:156).

Skall bolagets firma registreras pa tva eller flera sprak, skall varje
lydelse angesi bolagsordningen

Bifirma
2 8§ Bolagets styrelse kan anta bifirma. Vad som sgsi 1 8 om firma

gdler aven bifirma. Orden aktiebolag, privat eller publikt eller for-
kortningen AB fér dock intetasini en bifirma.

Underskrifter

3 8 Skriftliga handlingar, som utférdas for ett aktiebolag, skall, om inte
firman framgér pa annat sétt, undertecknas med bolagets firma. | fraga
om publika aktiebolag, vars firma inte innehdller ordet publikt, skall
firman darvid &tfoljas av beteckningen (publ).

Om styrelsen eller annan stéllféretrddare for bolaget har utfardat en
handling utan firmateckning och det inte framgar av dess innehdll att
den utfardats pa bolagets vagnar, & de som undertecknat handlingen
solidariskt ansvariga for forpliktelse enligt handlingen sasom for egen
skuld. Detta géller dock inte om det av omsténdigheterna vid hand-
lingens tillkomst framgick att den utfardades fér bolaget och den till
vilken handlingen stéllts av bolaget fér ett behdrigen undertecknat
godkannande av handlingen utan oskéligt dr6jsmal efter det att detta
begérts eller personlig ansvarighet gjorts géllande mot undertecknarna.
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Brev, fakturor och orderblanketter

4 8 Ett aktiebolags brev, fakturor och orderblanketter skall ange
bolagets firma, den ort déar styrelsen skall ha sitt séte samt bolagets
organisationsnummer enligt lagen (1974:174) om identitetsbeteckning
for juridiska personer m.fl. Om bolaget har trétt i likvidation, skall
ocksa detta anges. | frdga om publika aktiebolag, vars firma inte
innehaller ordet publikt, skall firman &tfoljas av beteckningen (publ).

Forbud mot anvandning av firma

58 Om forbud mot anvandning av firma och om hévande av firma-
registrering finns bestdmmelser i firmalagen (1974:156).

26 kap. Skadestand m.m.

Siftares, styrelseledamots och verkstéllande direktdrs
skadestandsansvar

1 § En stiftare, styrelseledamot eller verkstallande direktor som nér han
fullgor sitt uppdrag uppsdtligen eller av oaktsamhet skadar bolaget,
skall ersétta skadan. Detsamma géller nér skadan tillfogas en aktiedgare
eller ndgon annan genom Overtradelse av denna lag, tillamplig lag om
arsredovisning, 2 kap. 1-3 88 lagen (1991:980) om handel med finansi-
ela instrument eller 5 kap. 5¢ 8 lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet eller bolagsordningen.

Revisors, allméan granskares och sérskild granskares
skadestandsansvar

2 8 En revisor, allmén granskare eller sérskild granskare &r erséttnings-
skyldig enligt de grunder som angesi 1 8. Han skall aven ersétta skada
som uppsdtligen eller av oaktsamhet vallas av hans medhjélpare. | fall
som avsesi 8 kap. 40 § svarar dock revisorn endast for skada pa grund
av oriktiga uppgifter som han eller hans medhjélpare har haft skélig
anledning att anta var oriktiga.

Om ett registrerat revisionsbolag &r revisor eller sérskild granskare,
ar det detta bolag och den for revisionen eller granskningen huvud-
ansvarige som &r erséttningsskyldiga.
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Aktiedgares skadestandsansvar

3 § En aktiesgare skall ersétta skada som han uppsétligen eller av grov
oaktsamhet tillfogar bolaget, en aktiesgare eller ndgon annan genom att
medverka till 6vertrédelse av denna lag, tillamplig lag om arsredovis-
ning eller bolagsordningen.

Aktiedgares inl6senskyldighet vid missbruk m.m.

4 8 Om det & motiverat med hansyn till faran for fortsatt missbruk och
forhdlandena i Ovrigt, & en aktiedgare som avses i 3 § ocksa skyldig
att [6sa in skadelidande aktiedgares aktier. L dsenbel oppet skall bestam-
mas till ett belopp som &r skéligt med hansyn till bolagets stélining och
Ovriga omstéandigheter.

Jamkning

58 0m nagon & ersdttningsskyldig enligt 1-3 88, kan skadestandet
jamkas efter vad som & skaligt med hénsyn till handlingens art,
skadans storlek och omsténdigheternai dvrigt.

Gemensamt skadestandsansvar

6 8§ Om flera skall ersitta samma skada, svarar de solidariskt for skade-
standet i den méan inte skadestandsskyldigheten har jamkats for nagon
av dem enligt 5 8. Vad ndgon av dem har betalat i skadestand far han
aterkréava av de andra efter vad som & skdligt med hénsyn till
omstandigheterna.

Talan om skadestand till bolaget

7 8§ Talan om skadestand till bolaget enligt 1-3 88 far véckas, om
majoriteten eller en minoritet bestdende av &gare till minst en tiondel
av samtliga aktier i bolaget, vid bolagsstdmma har bitrétt ett férslag om
att vacka en skadestandstalan eller, nar det géler en styrelseledamot
eller den verkstdllande direktoren, har rostat mot ett férslag om
ansvarsfrihet.

8 8 En uppgorelse i fraga om skadestandsskyldighet till bolaget far
tréffas endast av bolagsstdmman och endast under forutséttning att inte
agare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget, rostar mot
forslaget om uppgorel se.
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Om en aktiedgare for skadestandstalan for bolagets rékning, far en
uppgorelse inte tréffas utan hans samtycke.

9 8§ Agare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget, far fora
talan om skadestand till bolaget. Om en aktiedgare sedan talan har
vackts avstdr fran talan, kan de 6vriga anda fullfolja denna.

Den som har vackt talan svarar for rattegangskostnaderna men har
rétt till ersdttning av bolaget for kostnader som técks av vad som har
kommit bolaget till godo genom réttegangen.

Tiden for vackande av talan

10 § Talan for bolagets rakning mot en styrelseledamot eller den verk-
stéllande direktoren om skadesténd pa grund av beslut eller atgérd
under ett rakenskapsar skall véckas senast ett & fran det att &rs
redovisningen och revisionsberéttelsen for rakenskapsaret lades fram
pa bolagsstamman.

11 8 Har bolagsstamman beslutat att bevilja ansvarsfrihet eller att inte
fora en skadestandstalan utan att aktiedgare till sddant antal som anges i
7 8 har rostat emot det eller har tiden for att vacka talan gétt ut enligt
10 §, far talan enligt 7 eller 9 § anda véackas, om det i arsredovisningen
eller i revisionsberéttelsen eller pa annat sétt inte har lamnats i vasent-
liga hénseenden riktiga och fullstdndiga uppgifter till bolagsstémman
om det beslut eller den agard som talan grundas pa. Att tiden for
vackande av talan kan vara begransad &ven i fall som avses i forsta
stycket framgar av 13 8.

12 § Trots vad som ségs i 7-11 88 far styrelsen fora en skadestands-
talan som grundas pa brott.

13 § Talan for bolagets rakning enligt 1-3 88 som inte grundas pa brott
far inte vackas mot

1. en stiftare sedan fem & har forflutit frén bolagets bildande,

2. en styrelseledamot eller den verkstéllande direktéren sedan fem
a har forflutit fran utgangen av det rakenskapsar da beslut eller
atgarder som talan grundas pa, fattades eller vidtogs,

3. en revisor sedan fem & har forflutit frén utgangen av det réken-
skapsar som revisionsberéttel sen avser,

4. en dlman granskare sedan fem ar har forflutit fran utgangen av
det rékenskapsar som granskningsrapporten avser,
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5. en sarskild granskare sedan fem ar har forflutit fran den dag nér
yttrandet Over den sérskilda granskningen lades fram pa bolags-
stamman,

6. en aktiedgare sedan tva & har forflutit fran beslut eller atgarder
som talan grundas pa.

Konkur shos tal er att

14 8 Om bolaget har férsatts i konkurs efter en ansbkan som har gjorts
innan den tid som anges i 13 § har gétt ut, far konkursboet fora talan
enligt 1-3 88 trots att frihet fran skadestandsansvar har intrétt enligt 7,
8 eller 10 8. Efter utgangen av den tid som anges i 13 § far en sadan
talan dock inte véckas senare @n sex manader fran edgangssamman-
trade.

27 kap. Straff och vite
Boter, fangelse

1 8 Till boter eller fangelse i hogst ett & doms den som

1. uppsdtligen bryter mot 1 kap. 4 §,

2. uppsitligen eller av oaktsamhet underlater att enligt denna lag
fora aktiebok eller halla aktiebok tillganglig,

3. uppsitligen eller av oaktsamhet bryter mot 7 kap. 15 § andra
meningen, 17 § forsta stycket eller 18 § andra stycket.

| fall som avsesi 8 kap. 37 § och 9 kap. 15 § skall inte folja ansvar
enligt 20 kap. 3 § brottsbalken.

Vite

2 8§ Patent- och registreringsverket kan vid vite foreldgga verkstallande
direktéren eller styrelseledamot att fullgora skyldighet enligt denna lag
eller annan forfattning att

1. hos myndigheten gdra behdrig anmélan for registrering,

2. pa bolagets brev, fakturor och orderblanketter |amna sadana
uppgifter som angesi 25 kap. 4 8.

Forelaggande enligt forsta stycket 1 far inte meddelas, om under-
|&tenheten att gora anmaan medfor att bolagsstammans eller styrelsens
besiut forfaller eller bolaget blir skyldigt att gai likvidation.

Fréga om utddmande av vite provas av Patent- och registrerings-
verket.
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2. Fordag till lag om inférande av
aktiebolagslagen (2003:000)

Hérigenom foreskrivs foljande

1 8 Aktiebolagslagen (2003:000) och denna lag tréder i kraft den 1
januari 2004.

2 § Genom aktiebolagslagen (2003:000) upphévs
1. aktiebolagslagen (1975:1385),
2. lagen (1975:1386) om inforande av aktiebolagdagen (1975:1385).

3 § Forekommer i lag eller ndgon annan forfattning hanvisning till fore-
skrift som ersatts genom bestammelse i aktiebolagslagen (2003:000)
eller dennalag, tilldmpasi stéllet den nya bestdmmel sen.

4 8 FOr bolag som registrerats fére den 1 januari 2004 géler aktie-
bolagslagen (2003:000) med nedan angivna undantag.

5 § Aktiebolag, som bildats innan aktiebolagslagen (2003:000) trétt i
kraft, far registreras enligt ddre bestammel ser.

6 & Innehdller bolagsordningen forbehdll om att vardetverforing skall
ske i forhdlande till nominella beloppet, géler bestammelsen fort-
farande varvid aktierna skall anses ha det nominella belopp som gallde
vid ikrafttrédandet av aktiebolagslagen (2003:000).

78Finns i bolag aktier, vilkas rostvérde overstiger tio ganger rost-
vardet for aktie av annat slag, far bolaget ge ut aktier med de rost-
varden som tillkommer redan utgivna aktier.

8 § Innehdller bolagsordningen forbehdll som avsesi 3 kap. 3 § aktie-
bolagslagen (1975:1385), gdller forbehallet aven om det avviker fran 3
kap. 18 § aktiebolagslagen (2003:000).

9 § Aldre bestammelser om uppgifter i aktiebrev galler fortfarande i
frdga om aktiebrev som givits ut fore ikrafttradandet av aktiebolags-
lagen (2003:000).
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10 8 Vid registrering och verkstéllande av bolagsstammobeslut som
fattats fore ikrafttrédandet av aktiebolagslagen (2003:000) géller dldre
bestammel ser.

11 § Om styrelsen fore utgangen av & 2003 har fattat besut om ny-
emission enligt 4 kap. 14 eller 15 §, emission av skuldebrev enligt 5
kap. 8 eller 9 8 eller nedséttning av aktiekapitalet enligt 6 kap. 8 8§
aktiebolagslagen (1975:1385), géller dldre bestdmmelser vid registre-
ring av beslutet.

12 8 Har inlosen av aktier enligt 14 kap. 31 § aktiebolagslagen
(1975:1385) pakallats fore utgangen av ar 2003, géler ddre bestam-
melser i fraga om forutsdttningarna for inlésen, om bestdmmande av
|6senbelopp och om forfarandet. Vécks talan mot skiljemannens av-
gorande efter ikrafttrédandet av aktiebolagslagen (2003:000), galler
dock de nya bestammelserna om sddan talan.

13 § Om en bolagsordning efter utgangen av ar 2003 strider mot be-
stdmmelse i aktiebolagslagen, skall styrelsen till férsta ordinarie
bolagsstémma 1agga fram forslag till andring av bolagsordningen till
Overensstdmmel se med bestammel sen.



SOU 2001:1 Forfattningsforslag 181

3. Fordag till lag om upphavande av lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner |
aktiemarknadsbolag, m.m.

Héarigenom foreskrivs att lagen (1987:464) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag, m.m. skall upphora att gélla.

1. Dennalag tréder i kraft den 1 januari 2004.

2. Bestdmmelserna i den upphavda lagen skall dock alltjamt
tillampas vid registrering och verkstallighet av bolagsstdmmobeslut
som fattats fore denna lags ikrafttradande.
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4. Fordlag till lag om andring i lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument

Harmed foreskrivs att 1 kap. 3 §, 3 kap. 12 och 13 8§, 4 kap. 2, 5, 6,
9, 17, 18 och 19 88 samt 9 kap. 3 § lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiellainstrument skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foredagen lydelse

1 kap. Allménna bestammel ser

38

| dennalag betyder:

central vardepappersforvarare: foretag som har auktorisation enligt
2 kap. att kontofdra finansiellainstrument i avstamningsregister,

avstamningsbolag: sidant av- avstamningsbolag:  sadant
stdmningsbolag som avses i avstémningsbolag som avses i
aktiebolagslagen  (1975:1385) aktiebolagslagen (2003:000)
eler forsakringsrorel selagen eler forsakringsrorel selagen
(1982:713), (1982:713),

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utférdaren av instrumentet,

kontofdrande institut: den som av en central vardepappersforvarare
medgetts rétt att vidta registreringsdtgarder i avstamningsregister,

finansiellt instrument: detsamma somi 1 kap. 1 § lagen (1991:980)
om handel med finansiellainstrument,

skuldforbindelse: ensidig skuldférbindelse avsedd for allmén om-
séttning,

vardepappersinstitut: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (1991:981)
om vérdepappersrorel se,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samt-
liga roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande Over led-
ningen av foretaget,

koncern: detsamma som i 1 koncern: detsamma som i 1
kap. 5 och 6 8§ aktiebolags- kap. 6 och 7 88§ aktiebolags-
lagen, varvid vad som sdgs om lagen, varvid vad som sdgs om
moderbolag skall tilléampas aven moderbolag skall tilléampas aven
pd andra juridiska personer an pd andra juridiska personer an

aktiebolag. aktiebolag.
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3 kap. Kontoférandeinstitut och forvaltarregistrering

Forvaltarregistrering

Pa begéran av den centrala
vardepappersforvararen skall en
forvaltare ldmna uppgifter till
vardepappersforvararen om de
aktiedgare vars aktier han for-
valtar. Uppgifterna skall avse
aktieBgarnas namn,  person-
nummer eller annat identifie-
ringshummer samt postadress.
Forvaltaren skall dessutom ange
det antal aktier av olika slag som
varje aktiedgare ager. Uppgif-
terna skall avse forhalandena
vid den tidpunkt som den
centrala vardepappersforvararen
bestammer.

128

Pa begéran av den centrala
vardepappersforvararen skall en
forvaltare ldmna uppgifter till
vardepappersforvararen om de
aktiedgare vars aktier han for-
valtar. Uppgifterna skall avse
aktieAgarnas namn och person-
nummer, organisationsnummer
eller annat identifieringsnummer
samt postadress. Forvaltaren
skall dessutom ange det antal
aktier av olika slag som varje
aktieAgare &ger. Uppgifterna
skall avse forhdlandena vid den
tidpunkt som den centrala varde-
pappersforvararen bestdmmer.

Den centrala vardepappersforvararen skall pa begéran av ett av-
stamningsbolag krava in sddana uppgifter om bolagets aktiedgare som

avsesi forsta stycket.

Avstdmningsbolag har rétt att hos den centrala vérdepappersfor-
vararen fatillgang till de uppgifter som har [amnats om bolagets aktie-

dgare.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen medge for-
valtare undantag fran den uppgiftsskyldighet som fdljer av forsta och

andra styckena.

Hos den centrala vérde-
pappersforvararen skall det for
varje avstdmningsbolag finnas
en sammanstallning over aktie-
adgare med mer an femhundra
forvaltarregistrerade aktier i
bolaget. SammanstalIningen
skall innehdlla de uppgifter som
anges i 12 § forsta stycket. En
utskrift av sammanstaliningen
skall hdllas tillganglig for var
och en pa bolagets huvudkontor

138

Hos den centrala vérde-
pappersforvararen skall det for
varje avstdmningsbolag finnas
en sammanstallning over aktie-
agare med forvaltarregistrerade
aktier som motsvarar en tusen-
del eller mer av antalet roster |
bolaget. SammanstalIningen
skall innehdlla de uppgifter som
anges i 12 § forsta stycket. En
utskrift av sammanstallningen
skall hdllas tillganglig for var
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och hos den centrala vérde-
pappersforvararen. Utskriften far
inte vara dldre an sex manader.
Var och en har rétt att mot er-
séttning for kostnaderna fa en
utskrift av sammanstaliningen
fran den centrala vardepappers-
forvararen.
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och en hos bolaget och hos den
centrala vardepappersférvararen.
Utskriften far inte vara ddre &n
tre manader. Var och en som
begér det har vid var tid rétt att
mot erséttning for kostnaderna
fa en aktuell utskrift av samman-
stéllningen fran den centrala
vardepappersforvararen.

4 kap. Avstamningsr egister och avstdmningskonton

28

Aktier i ett avstamningsbolag skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister for bolaget. Aktier i svenska bolag som inte & avstam-
ningsbolag far inte registreras i avstdmningsregister.

Bestdmmelserna i denna lag om aktier i avstamningsbolag tilléampas
ocksa pa foljande réttigheter i sddana bolag, némligen

1. foretrédesrétt att delta i
emission som avses i 4 kap.
aktiebolagslagen  (1975:1385)
och 4 kap. férsakringsrorelse-
lagen (1982:713),

2. rétt pa grund av teckning
av aktier vid nyemission enligt 4
kap. aktiebolagslagen och 4 kap.
forsdkringsrorel selagen, samt

3. rétt pa grund av nyteckning
av aktier enligt 5 kap. aktie-
bolagslagen.

For finansiella instrument
som registreras enligt denna lag
f&r inte utfardas aktiebrev,
emissionsbevis, interimsbevis
eller optionsbevis som avses i
aktiebolagslagen eller forsak-

1. fondaktieratt och teck-
ningsratt som avses i 10 kap. 4
eller 6 § aktiebolagsagen
(2003:000) samt foretrédesratt
att deltai emission som avsesi 4
kap. forsakringsrorel selagen
(1982:713),

2. rétt pa grund av teckning
av aktier enligt 12 kap. aktie-
bolagslagen och 4 kap. forsak-
ringsrorelselagen utan utnytt-
jande av teckningsoption, samt

3. rétt pa grund av teckning
av aktier enligt 12 kap. aktie-
bolagslagen med utnyttjande av
teckningsoption.

58

For finansiella instrument
som registreras enligt denna lag
f&r inte utfardas aktiebrev,
emissionsbevis, interimsbevis
eller teckningsoptionsbevis som
avses [ aktiebolagslagen
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ringsrorelselagen eller skulde-
brev eller motsvarande handling.
Har en sadan handling utfardats,
gdller den inte som forbindelse.
Bestdmmelserna i aktiebolags-
lagen géller inte heller for hand-
lingen.
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(2003:000) eller forsdkrings-
rorelselagen eler skuldebrev
eller motsvarande handling. Har
en sddan handling utfardats,
gdller den inte som forbindelse.
Bestdmmelserna i aktiebolags-
lagen géller inte heller for

handlingen.

Forsta stycket tillampas inte i frdga om finansiella instrument
utfardade i ett annat land &n Sverige.

Om aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande handling har
utfardats for ett sddant instrument som avsesi andra stycket skall hand-
lingen vara inlamnad for forvaring hos den centrala vérdepappers-
forvararen eller for detta foretags rakning innan registrering i
avstamningsregister far ske, om det inte pd annat sétt ar sakerstallt att
handlingen inte kommer i omlopp. Handlingen skall vara kvar i sédant
forvar sdlange instrumentet & registrerat i avstamningsregister.

68

| frAga om aktiebolag som
overgér till att bli avstamnings-
bolag géller f6ljande. Behorighet
att forsta gangen antecknas som
aktiedgare eller forvaltare pa ett
avstamningskonto  tillkommer
den som visar upp ett aktiebrev
och enligt 3 kap. 6 § aktie-
bolagslagen eller pa annat sétt
styrker sitt forvarv. Aktiebrevet
skall makuleras pa betryggande
sdit av den centrala vérde-
pappersforvararen. Vad som nu
har sagts tillampas pa motsva
rande sétt i fraga om interims-
bevis och emissionsbevis som
utfardats av ett aktiebolag innan
denna lag blev tillamplig pa
bolaget.

Om ett emissionsbevis eller
optionsbevis har utférdats for en
réttighet som avses i 5 kap.

| frAga om aktiebolag som
overgdr till att bli avstamnings-
bolag géller f6ljande. Behorighet
att forsta gangen antecknas som
aktiedgare eller forvaltare pa ett
avstamningskonto  tillkommer
den som visar upp ett aktiebrev
och enligt 5 kap. 10 § aktie-
bolagslagen (2003:000) eller pa
annat satt styrker sitt forvarv.
Aktiebrevet skall makuleras pa
betryggande sétt av den centrala
vardepappersforvararen. Vad
som nu har sagts tillampas pa
motsvarande sétt i fraga om
interimsbevis och emissions-
bevis som utfardats av et
aktiebolag innan denna lag blev
tillamplig pa bolaget.

98

Om ett emissionsbevis eller
teckningsoptionsbevis har  ut-
fardats for en réttighet som
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aktiebolagslagen innan denna
lag blev tillamplig pa réttigheten
gdler foljande. Behdrighet att
forsta gangen antecknas som
agare eller forvaltare av réttig-
heten pa ett konto for skuld-
forbindelser tillkommer den som
visar upp beviset och enligt 3
kap. 6 § aktiebolagslagen eller
pa annat satt styrker sitt forvarv.
Beviset skall makuleras pa be-
tryggande séit av den centrala
vardepappersforvararen.

Avstdmningskonton
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avses i 12 kap. aktiebolagsiagen
(20003:000) innan denna lag
blev tillamplig pa réttigheten
gdler foljande. Behdrighet att
forsta gangen antecknas som
agare eller forvaltare av réttig-
heten pa ett konto for skuld-
forbindelser tillkommer den som
visar upp beviset och enligt 5
kap. 10 § aktiebolagslagen eller
pa annat satt styrker sitt forvarv.
Beviset skall makuleras pa be-
tryggande séit av den centrala
vardepappersforvararen.

178

P4 ett avstamningskonto skall anges

1. kontohavarens namn, per-
sonnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress,

2. panthavares hamn, person-
nummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress,

1. kontohavarens namn och
personnummer, organisations-
nummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress,

2. panthavares namn och per-
sonnummer,  organisationsnum-
mer eller annat identifierings-
nummer samt postadress,

3. det antal finansiella instrument som kontot omfattar,

4.1 forekommande fall att kontohavaren har forvaltare enligt 11
kap. 7 § fordldrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av
aktierna eller att aktierna foretréds av en forvaltare som forordnats
enligt 7 kap. 14 a § bankrorelselagen (1987:617), 5 kap. 15a§ lagen
(1992:1610) om finansieringsverksamhet, 6 kap. 3 g8 lagen (1991:
981) om vérdepappersrorelse, 11 kap. 2 h § lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet eller 3 kap. 2e§ forsakringsrorelselagen
(1982:713),

5. pantséttning och férekomst av annan sérskild rétt som géller ett
finansiellt instrument,

6. konkurs avseende kontohavaren samt utmétning, kvarstad eller
betalningssakring avseende ett finansiellt instrument eller avseende
pantrétt i detta,

7. inskrankning enligt 13 kap. 19 § andra stycket eller 14 kap. 21 8§
andra stycket foraldrabalken.
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18§
Utover vad som foljer av 17 § skall pa ett avstamningskonto be-

tréffande aktier anges

1. aktiernas nominella be-
lopp och fér varje aktie om full
betalning har erlagts for aktien
till avstémningsbol aget,

1. for varje aktie om full be-
talning har erlagts for aktien till
avstémningsbol aget,

2. till vilket lag varje aktie hdr, om aktier av olika slag kan finnas

enligt bolagsordningen,

3.0m en aktie av visst lag kan omvandlas till en aktie av annat

slag,

4. forbehdll att aktiedgare
eller annan skall vara be-
rattigad att 16sa aktie som Gver-
gar till ny agare,

5. utbetalning som gors vid
inldsen av en aktie eller minsk-
ning av aktiens nominella be-
lopp eller vid skifte av bolagets
tillgangar,

6. inskrénkning i rétten att
fritt forfoga Over en aktie som
avses i 3 kap. 12 och 15 88
aktiebolagslagen  (1975:1385)
eller 3 kap. 12 och 15 88§ for-
sakringsrorelselagen samt namn,
personnummer eller annat iden-
tifieringsnummer och postadress
for den som har en réttighet pa
grund av en sadan inskrankning.

Har utan aterbetaning en
aktie dragits in eller det nomi-
nella beloppet andrats, skall
detta anges pa kontot sa snart
som mgjligt.

4.0om en aktie omfattas av
forbehdll som avses i 3 kap. 7,
13 eller 18 § aktiebolagslagen
(2003:000),

5. utbetalning som gors vid
inldsen av en aktie eller vid
skifte av bolagetstillgangar.

6. inskrénkning i rétten att
fritt forfoga Over en aktie som
avses i 4 kap. 3 § aktiebolags-
lagen eller 3 kap. 12 och 15 8§
forsakringsrorel selagen eller
annan lag samt namn och per-
sonnummer,  organisationsnum-
mer eller annat identifierings-
nummer och postadress for den
som har en réttighet pa grund av
en sadan inskrankning.

Har nagon réatt att i stallet
for den i aktieboken inférde
aktieAgaren lyfta utdelning och
vid fondemission ta emot ny
aktie samt att utdva foretrades-
ratt att delta i emission skall pa
avstamningskontot  antecknas
namn och personnummer, orga-
nisationsnummer eller annat
identifieringsnummer samt post-
adress for den berattigade, om
denna rétt grundas pa

1. uppdrag

2. pantsattning eller
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3.villkor i testamente eller
gavobrev
eller den beréttigade &r

4. formyndare for aktiedgare

5. god man for aktiedgare

6. forvaltare enligt foréldra-
balken for aktieagare

7. konkursférvaltare i aktie-
agares konkurs

8. kronofogdemyndighet som
fattat eller verkstallt beslut att
aktie skall utméatas, belaggas
med kvarstad eller bli foremal
for betalningssakring.

Anteckning enligt andra
stycket gors pa begéaran av den
som med skriftig handling
formar visa att han har sadan
ratt som anges dar. Av an-
teckningen skall framga vilken
dlags ratt som den beréttigade
har. Anteckningen skall tas bort
nér aktieagaren eller nagon
annan behdrig person visar att
ratten upphort.

Har utan aterbetaning en
aktie dragits in skall detta anges
pa kontot s& snart som majligt.

198

Utover vad som foljer av 17 § skall pa ett avstamningskonto be-

traffande skuldférbindel ser anges

1. skuldbelopp, valuta och skuldf érbindel sernas nominella belopp,
2. verkstélld utbetalning av kapitalbelopp eller réanta,

3.0m utbyte skett av kon-
vertibel fordran enligt 5 kap.
aktiebolagslagen,

4.om utnyttjande skett av
optionsrétt vid nyteckning pa
grund av fordran som é&r for-
enad med optionsratt vid ny-
teckning enligt 5 kap. aktie-
bolagslagen,

3.0m utbyte skett av kon-
vertibel fordran enligt 12 kap.
aktiebolagslagen (2003:000),

4. om utnyttjande skett av till
skuldebrevet hoérande optionsrétt
vid teckning av aktie enligt 12
kap. aktiebolagslagen,

5. andra inskrdnkningar for
borgenéren att ta emot betalning
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5. andra inskrdnkningar for
borgenéren att ta emot betalning
eller att i Gvrigt gora betalnings-
utfastelsen gédllande samt namn,
personnummer eller annat iden-
tifieringsnummer och postadress
for den som har en réttighet pa
grund av en sadan inskrankning.
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eller att i Ovrigt gora betal-
ningsutféstelsen géllande samt
namn och personnummer, orga-
nisationsnummer eller annat
identifieringsnummer och post-
adress fOor den som har en réttig-
het pd grund av en sadan in-
skrénkning.

9 kap. Tillsyn
38

Auktorisation som central vardepappersforvarare skall aterkallas av
Finansinspektionen, om

1. vérdepappersforvararen genom att Overtréda denna lag eller
nagon foreskrift som har meddelats med stéd av lagen eller pa annat
sétt visat sig olamplig att utéva verksamheten,

2. véardepappersforvararen inte bedriver sidan verksamhet som
auktorisationen avser,

3. savitt galler ett svenskt aktiebolag, bolagets egna kapital under-
stiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte
har tackts inom tre manader fran det att den blev kand for bolaget, eller

4.n3gon som ingdr i vardepappersforvararens styrelse eller ar
verkstdllande direktor eller dennes stéllforetradare inte uppfyller de
krav som angesi 2 kap. 2 § forsta stycket 4.

Om det &r tillrackligt far Finansinspektionen i fall som avsesi forsta
stycket 1 meddelavarning i stéllet for att aterkalla auktorisationen.

Vid tilldmpning av forsta
stycket 3 skall det egna kapitalet
beréknas enligt 13 kap. 2 §
tredje stycket aktiebolagslagen

Vid tilldmpning av forsta
stycket 3 skall det egna kapitalet
beréknas enligt 22 kap. 10 §
aktiebolagslagen (2003:000).

(1975: 1385).

| fall som avsesi forsta stycket 4 far auktorisationen dterkallas bara
om Finansinspektionen forst invant mot att personen ingar i styrelsen
eller ar verkstallande direktor eller dennes stallforetrédare och om han,
efter en av inspektionen bestamd tid av hogst tre manader, fortfarande
finns kvar i styrelsen eller & verkstdlande direktor eller dennes
stéllforetrédare.

Vid dterkallelse av auktorisation far Finansinspektionen besluta om
hur verksamheten skall avvecklas.
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5. Fordag till lag om andring i lagen (1991:980)
om handel med finansiellainstrument

Harmed foreskrivs i fraga om lagen (1991:980) om handel med

finansellainstrument

dels att 2 kap. 46 88 skall betecknas 2 kap. 14-16 88,

delsatt 2 kap. 1-3 88 skall hafdljande lydelse,

delsatt i 2 kap. skall inforas nya paragrafer 4-13 88 samt ndrmast fore
2 kap. 1 och 4 88 nyarubriker av foljande lydel se,

delsatt det i lagen narmast fore 2 kap. 14 § skall inforas rubriken
"Registrering och offentliggdrande av prospekt”.

Nuvarande lydelse

Vid emissioner som avses i
2 8 och erbjudanden som avses i
3 8, som & riktade till en Gppen
krets, skall prospekt uppréttas om
summan av de belopp som till
foljd av emissonen dler
erbjudandet kan komma att er-
léggas uppgar till minst 300 000
kronor. Ett sadant prospekt skall
innehdlla de upplysningar som,
med hansyn till de finansela
instrument som avses, behovs for
en vdgrundad beddmning av
emissionen eller erbjudandet.

Prospekt behtver inte upp-
réttas om

1. emissionen eler erbjudan-
det gors av en stat inom EES,

2.emissonen é€ler erbju-
dandet avser andelar i en varde-
pappersfond eller i ett utlandskt

! Senaste lydelse 1992:1713.

Foredagen lydelse

2 kap.

Gemensamma bestammel ser om
prospekt

18

Vid emissioner som avsesi 2 8
och erbjudanden som avsesi 3§,
som &r riktade till en vidare krets,
skall prospekt uppréttas om
summan a de belopp som till
foljd av emissionen eler er-
bjudandet kan komma att erléggas
uppgar till minst 300 000 kronor.
Ett sddant prospekt skall innehdlla
de upplysningar som, med hansyn
till de finansiella instrument som
avses, behdvs for en végrundad
beddmning av emissionen eller
erbjudandet.

Prospekt behtver inte upp-
réttas om

1. emissionen gors av en tat
inom EES,

2. erbjudandet lamnas av en
sat inom EES och inte avser
fondpapper som givits ut av ett
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fondféretag med site i ett land
inom EES,

3.emissonen é€ler erbju-
dandet avser fordringsrétter med
kortare |6ptid an ett ar,

4. lagsta beloppet som skall
erléggas av en enskild investerare
&r 300 000 kronor eller mer.

Regeringen eller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen far meddela fore-
skrifter om ytterligare undantag
fran skyldigheten att upprétta
prospekt.
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publikt aktiebolag, eller ett publikt
forsakringsaktiebolag,

3. emissionen eler erbjudandet
avser andelar i en varde
pappersfond eller i ett utlandskt
fondféretag med site i ett land
inom EES,

4. emissionen dler erbjudandet
avser fordringsrétter med kortare
|Optid &n ett ar,

5. l&gsta beloppet som skall
erléggas av en enskild investerare
&r 300 000 kronor €eller mer,

6. emissionen eler erbjudan-
det omfattas av ett borsprospekt
enligt 5 kap. 5 § lagen (1992:
543) om bors- och clearingverk-
samhet som i sin helhet godkénts
av borsen.

Avser emissionen eler erbju-
dandet skuldforbindelser, vilka
emitteras fortlpande inomen viss
given ram eller aterkommande av
kreditinstitut som avses i 1 kap.
18 lagen (1995: 1559) om éars-
redovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag, behdver pro-
spekt uppréattas endast nér skuld-
forbindelser av samma dlag ges ut
for forsta gangen.

Regeringen eller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen fa meddela fore-
skrifter om ytterligare undantag
fran skyldigheten att upprétta
prospekt. Sidana undantag far
inte avse publika aktiebolag eller
publika forsakringsaktiebolag
eler, vid erbjudande om for-
sdljning av fondpapper, aktie-
dgarei sadana bolag.
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Vid emission av fondpapper
som inte & inregistrerade eller
foremdl for ansokan om inregi-
strering vid en bors, skall utgiva-
ren upprétta prospekt.

Vid erbjudande om kdp eller
forsdjning av finansiella instru-
ment, skal den som lamnar er-
bjudandet upprétta prospekt.

2 Senaste lydelse 1992:1713.
3 Senaste lydelse 1992:558.
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28

Vid emission av fondpapper
som inte & inregistrerade eller
foremdl for ansdkan om inregi-
strering vid en bors, skall utgiva-
ren upprétta prospekt (emissions-
prospekt).

38

Vid erbjudande om kdp eller
forsdjning av finansiella instru-
ment skall den som [amnar er-
bjudandet upprétta prospekt (er-
bjudandeprospekt), om inte annat
foljer av5 8.

SArskilda bestdmmelser omvissa
dag av prospekt

48

For publika aktiebolag, och
publika  forsakringsaktiebolag
samt aktiedgare i sadana bolag
géller i frAga om emissionspro-
spekt  och  erbjudandeprospekt
som avser forsdljning dven be-
stammelsernai 5-13 §8.

58

Nar en aktieAgare siljer
fondpapper som givits ut av
bolaget under sadana forhallan-
den att prospekiskyldighet fore-
ligger enligt 3 §, skall prospektet
uppréttas av bolaget. Aktiedga-
ren skall underrétta styrelsen om
sin forsdljningsavsikt senast sex
veckor for den dag da forvarv
tidigast avses kunna ske.
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68

Prospekt skall innehalla

1. balansrékningar avseende
utgangen av de tre senaste
rékenskapsar, for vilka arsredo-
visning och revisionsberéttelse
avgivits,

2. resultatrdkningar fér dessa
tre rakenskapsar samt

3. ett sammandrag av de upp-
gifter som bolaget varit skyldigt
att ta in i forvaltningsberattel-
serna for de tre rakenskapsaren.

Om bolaget ar ett publikt
aktiebolag och skyldigt att upp-
ratta finansieringsanalys som
avsesi 2 kap. 1 § tredje stycket
arsredovisningsagen (1995:
1554), skall handlingarna inne-
hélla en sddan analys.

Ett bolag som & skyldigt att
uppréatta en kapitalticknings-
analys enligt 2 kap. 1 § tredje
stycket lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersholag, skall till
handlingarna ocksa foga en
sadan.

Bestammelserna i 3 kap. 5 §
andra stycket och tredje stycket
arsredovisningslagen skall
tillampas pa prospekt.

Om bolaget & moderbolag,
skall bolaget i prospektet ta in
koncer nresultatrékning och kon-
cernbalansrékning for de tre
senaste  rakenskapsaren.  Nar
redovisningshandlingar och
andra uppgifter for koncern tas
in i prospektet far haremot
svarande uppgifter for bolaget
utdddmnas i den man de kan
anses sakna vasentlig betydelse
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for beddmningen av de fond-
papper bolaget ger ut. Dock far
bolagets resultatrékning och
balansrdkning for det senaste
rakenskapsaret  enligt  forsta
stycket inte utelamnas.

78

| prospektet skall upplysning
lamnas om sadana for bedom-
ningen av bolagets resultat och
sallning viktiga forhallanden
och handelser i 6vrigt av be-
tydelse for bolaget, vilka hanfor
sig till tiden efter den period som
onfattas av de i 6 8§ angivna
handlingarna.

Om bolaget &r ett publikt
aktiebolag och det offentliggor
prospektet senare &n  dtta
manader efter utgangen av det
senaste rakenskapsar, for vilket
arsredovisning och revisions-
berattelse avgivits, skall pro-
spektet innehalla uppgifter mot-
svarande delarsrapport enligt 9
kap. 3 och 488 arsredovis
ningdagen (1995:1554) och, i
forekommande fall, 9 kap. 3§ 3
lagen (1995:1559) om &rs
redovisning i kreditingtitut och
vardepappersholag. Dessa upp-
gifter skall avse tiden frén ut-
gangen av namnda ré&ékenskapsar
till en dag som infaller tidigast
fyra manader innan prospektet
offentliggorsenligt 15 8.

88
| prospektet skall féljande
uppgifter lamnas, namligen
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1. kortfattad historik 6ver bo-
laget och dess verksamhet,

2.redogérelse for bolagets
och, om dotterféretag finns, kon-
cernens verksamhet, ravaru-
tillgangar, produkter och drift-
stéllen samt for dess stéllning
inom branschen,

3. uppgifter om bolagets sty-
relseledaméter, revisorer och
ledande befattningshavare och

4. redogorelse for agar- och
rostrattsfornallanden i fréga om
bolagets aktier.

Ett bolag som onfattas av
lagen (1994:2004) om kapital-
tackning och stora exponeringar
for kreditingtitut och vardepap-
persbolag skall i prospektet lam-
na uppgift om kapitaltackningen
enligt namnda lag och dess bety-
delse for bolaget.

Uppgifter enligt forsta stycket
1 far uteldamnas av bolag, vilkas
fondpapper &r noterade vid en
bors eller auktoriserad mark-
nadsplats.

98

Ett publikt aktiebolag, somvid
offentliggbrandet av prospektet
inte driver ndgon verksamhet och
inte heller har dotterforetag som
driver nagon verksamhet, be-
hover i prospektet endast ta med
senast faststéllda balansrakning,
i forekommande fall koncern-
balansrékning, upplysningar en-
ligt 8 8 1, 3 och 4 sant redo-
gorelse for den verksamhet
bolaget avser att driva.
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108

Uppgift i prospekt enligt 6 §,
7 8 forsta stycket samt 8 § skall
granskas av bolagets revisorer.
Deras beréttelse Over gransk-
ningen skall tasin i prospektet.

118

Prospekt skall tillhandahdllas
pa de platser dar teckning eller
inképsanméalan tas emot fére den
dag da teckning eller inkop
tidigast kan ske.

12§

Uppréttas prospekt med an-
ledning av erbjudande fran aktie-
dgare, far bolaget fran aktie-
agaren uppbéra ersattning for
sna kostnader for prospektet
samt for revisionskostnaden.
Upptrader flera aktiedgare som
sdljare, skall kostnaderna fér-
delas mellan dem i forhallande
till det antal fondpapper av
samma slag, som var och en ut-
bjudit till forsaljning.

138

Uppréattar ett bolag vid
emission av fondpapper et
emissionsprospekt enligt 28
eller ett borsprospekt enligt 5
kap. 58 lagen (1992:534) om
bérs- och clearingverksamhet
eller, vid aktieAgares forsaljning
av fondpapper, ett erbjudande-
prospekt enligt 58, och ar pro-
spektet pa grund av uppsat eller
varddoshet fran bolagets sida,
felaktigt eller bristfalligt, svarar
bolaget for skada som dari-
genom vallas den som tecknat
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eller kopt fondpapper av
bolaget, av den aktieAgare som
giort erbjudandet eller av det
vardepappersinstitut som bola-
get eller aktieAgaren anlitat for
att placera fondpapperen pa
kapitalmarknaden.
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6. Fordag till lag om andring i lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet

Hérmed foreskrivs att det i lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet skall inféras en ny paragraf 5 kap. 5 ¢ § av foljande lydel se.

Nuvarande lydelse Foredagen lydelse

5 kap.
5c8§

| frdga om borsprospekt som
uppréttas av publika aktiebolag,
eller publika forsékringsaktie-
bolag tillampas 2 kap. 5-11 88§
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Om ett borsprospekt avser
skuldférbindelser, vilka emitteras
av en utgivare som redan har
fondpapper inregistrerade vid
samma bors, tillampas dock en-
dast 2 kap. 6, 7 och 10 88 lagen
om handel med finansiella instru-
ment pa prospektet. Detsamma
géller om emissionen av skuld-
forbindelserna  har helt eler
delvis garanterats av ndgon som
redan har fondpapper inregistre-
rade vid samma bors. Prospektet
skall i sadant fall dessutom
innehdlla uppgifter enligt 2 kap.
6 och 7 88 samma lag i fraga om
garantigivaren.

Denna paragraf galler inte
borsprospekt avseende skuldfér-
bindelser, vilka emitteras fort-
|6pande inom en viss given ram
eller aterkommande av kredit-
institut som avses i 1 kap. 1 §
lagen (1995:1559) om &rs
redovisning i kreditinstitut och
var depapper sholag.
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7. Fordlag till lag om andring i lagen (2000:1087)
om anmal ningsskyldighet for vissainnehav av
finansiellainstrument

Hérmed foreskrivs att 158 lagen (2000:1087) om anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument skall ha féljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foredagen lydelse
158

Om den som enligt 3 § forsta stycket 1-3 har insynsstéllning i ett
aktiemarknadsbolag forvarvar aktier i bolaget, far aktier av samma slag
upp till motsvarande antal inte avyttras mot vederlag tidigare an tre
manader efter forvarvet.

Detsamma géller for

1. fysiska och juridiska personer som forvarvar aktier i aktie-

marknadsbolaget och vilkas aktier enligt 5 § skall likstéllas med aktier

som innehas av personer som avsesi forsta stycket, samt
2. aktiemarknadsbolag som forvérvar egna aktier.

Vad som ségs i andra stycket
2 skall inte tilldmpas vid férvarv
av egna aktier med stod av 4
kap. 5 8 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse eller nér en
tidigare avyttring foreskrivs i
lag.

Vad som ségs i andra stycket
2 skall inte tilldmpas vid férvarv
av egna aktier med stod av 4
kap. 5 8 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse eller nér en
tidigare avyttring foreskrivsi lag
eller om aktierna overlats enligt
16 kap. 21 § aktiebolagslagen
(2003:000).
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8. Fordag till lag om andring i
arsredovisnings agen (1995:1554)
Harmed foreskrivsi fraga om arsredovisningslagen (1995:1554)

delsatt 8 kap. 7 §i skall hafdljande lydelse,
dels att Bilaga 1 skall hafdljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foredagen lydelse
8 kap.
78
Har registrering skett av be- Har registrering skett av be-
slut om att bolaget forsatts i slut om att bolaget forsatts i
konkurs eller tratt i likvidation, konkurs, far beslut om forse-
far beslut om forseningsavgift ningsavgift inte meddelas.

inte meddelas.
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Bilaga 1
Uppstéallningsform for balansrkningen (kontoform)

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget kapital och

bundet eget kapital

Aktiebolag: Aktiebolag:

|. Aktiekapital |. Aktiekapital

I1. Overkursfond

I11. Uppskrivningsfond I1. Uppskrivningsfond

IV Andra fonder I11. Andra fonder

1. Reservfond 1. Reservfond

2. Ovrigt 2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eler forlust V. Balanserad vinst eller forlust

VI. Aretsresultat V. Arets resultat




202 Forfattningsfordag SOU 2001:1

9. Fordag till lag om andring i miljobalken

Harmed foreskrivs att 10 kap. 2 och 6 88 miljobalken skall ha
foljande lydelse

Nuvarande lydelse Foredagen lydelse

10 kap. Fororenade omr aden

28
Ansvarig for efterbehandling av sddana omréaden, byggnader eller
anlaggningar som angesi 1 § & den som bedriver eller har bedrivit en
verksamhet eller vidtagit en atgard som har bidragit till fororeningen

(verksamhetsutévaren).

Om flera verksamhetsutévare
a ansvariga enligt 2 §, skall de
svara  solidariskt i den
utstréckning inte annat foljer av
att ansvaret & begransat enligt
4 8§ forsta stycket. En verksam-
hetsutévare som visar att hans
eller hennes bidrag till forore-
ningen & sa obetydligt att det
inte ensamt motiverar efterbe-
handling skall dock ansvara
endast for den del som mot-
svarar bidraget.

Om verksamhetsutdvaren inte
formar att uppfylla sina for-
pliktelser enligt detta kapitel
ansvarar i skdlig omfattning
den, som genom att utbva ett
bestammande inflytande Over
verksamheten, i avsevard grad
medverkat till denna oférméaga.

Om flera & ansvariga enligt
2§, skal de svara solidariskt i
den utstréckning inte annat
foljer av att ansvaret ar begran-
sat enligt 4 § forsta stycket. En
verksamhetsutbvare som visar
att hans eller hennes bidrag till
fororeningen ar sa obetydligt att
det inte ensamt motiverar efter-
behandling skall dock ansvara
endast for den del som mot-
svarar bidraget.

Vad de solidariskt ansvariga har betalat skall fordelas mellan dem
efter vad som &r skaligt med hansyn till den omfattning i vilken var och
en har medverkat till féroreningen och till omsténdigheternai dvrigt.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2004. Aldre bestammelser
gdler fortfarande i fréga om talan som vackts fore ikrafttradandet.
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1 Kommitténs uppdrag

Genom beslut den 21 juni 1990 tillkallade regeringen en kommitté (Ju
1990:08) med uppdrag att gora en dversyn av aktiebolagsiagen (Dir.
1990:46). Kommitténs ledamdter, sakkunniga och experter férordnades
under hosten 1990 och kommittén holl sitt forsta sasmmantrade den 5
december samma &. Kommittén antog da namnet Aktiebolagskom-
mittén.

Kommitténs uppdrag omfattar tva delar. Kommittén skall forst
lamna forslag till de andringar i aktiebolagslagen som féranleds av den
europeiska integrationen. Dérefter skall kommittén Overvédga en rad
andra fragor som ror aktiebolagslagens utformning.

Kommitténs uppdrag i den forsta delen omfattade ursprungligen en
anpassning av aktiebolagslagen till bl.a. EG:s samtliga bolagsdirektiv.
Genom bedlut av regeringen den 13 februari 1992 (Dir. 1992:18) dver-
fordes emellertid ansvaret for de redovisningsinriktade bolagsdirek-
tiven till Redovisningskommittén (Ju 1991:07). Samtidigt meddelades
att anpassningen till det sk. revisorsdirektivet skulle utredas i sarskild
ordning. Kommitténs uppdrag begréansades darigenom till att avse
endast de rent bolagsréttsliga direktiven.

Kommittén avrapporterade den forsta delen av sitt uppdrag i delbe-
ténkandena Bundna aktier (SOU 1992:13) och Aktiebolagslagen och
EG (SOU 1992:83).

Den aterstdende delen av kommitténs uppdrag avser fragor som inte
har nagot omedelbart samband med EG-anpassningen. | direktiven
anges kommitténs uppgifter under rubrikerna Aktiebolagets kapital och
finansiella instrument, Aktiebolagets organisation, Minoritetsskyddet
m.m. och Andra aktiebolagsréttsliga fragor. Under sistnamnda rubrik
anges sarskilt att kommittén bor vara of rhindrad att ta upp aven andra
fragor avseende aktiebolagsratten i den man utredningsuppdraget
foranleder det.

Pa regeringens begaran avrapporterade kommittén i maj 1995 den
del av uppdraget som ror bolagsorganens roller och ansvar samt dér-
med sammanhéngande frégor rorande skadestdnd och straff. Det
skedde i delbetdnkandet Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44).
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| delbetdnkandet Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22), som Over-
ldamnades till regeringen i mars 1997, behandlade kommittén lagens be-
stammelser om bl.a. bolagshildning, aktiers dverlatbarhet, 6kning och
nedséttning av aktiekapitalet, aktiebolags forvéarv av egna aktier samt
inlésen av minoritetsaktier. Kommittén tog i betdnkandet ocksa upp
fragan om en sk. erbjudandeplikt bor inféras pa den svenska aktie-
marknaden.

| delbetdnkandet Vinstutdelning i aktiebolag (SOU 1997:168), som
overlamnades i december 1997, behandlade kommittén fragor rérande
vinstutdel ning och andra vérdedverforingar fran aktiebolag.

| delbetdnkandet Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36), som
overlamnades i mars 1999, behandlade kommittén dels vissa fragor om
sk. styrelsel6sa bolag, dels likvidation av aktiebolag.

Kommittén éverlamnar nu sitt slutbeténkande.
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2 Aktier utan nominegllt varde

2.1 Inledning

Ett aktiebolag skall ha ett aktiekapital som uppgar till minst 200 000 kr
i privata aktiebolag och till minst 500 000 kr i publika aktiebolag. Om
aktiekapitalet & fordelat pa flera aktier, skall dessa lyda pa lika belopp
(1 kap. 38 ABL).

| bolagsordningen skall aktiernas nominella belopp anges (2 kap. 4
§ forstastycket 5 ABL).

Kravet pa ett nominellt belopp infordes genom 1895 ars aktie-
bolagslag och motiverades i forsta hand av ordningsské och praxis (se
NJA 11 1895 s. 58f.).

Det finns ingen grans i lagen for hur 1agt nominella beloppet far
vara. Nominella belopp pa 1 kr eller mindre &r inte helt ovanliga.

Utredningen om aktiekapital och redovisning i euro och annan
utléndsk valuta foredog i beténkandet Redovisning och aktiekapital i
euro (SOU 1998:136) att aktiebolag skulle ges rétt att upprétta sin
redovisning i euro. Forslaget ledde till lagandringar under ar 2000 (SFS
2000:32). Fr.o.m. det rékenskapsar som inleds den 1 januari 2001 eller
senare kan ett aktiebolag vdlja mellan kronor och euro som redo-
visningsvaluta (1 kap. 3 § forsta stycket ABL). Vajer bolaget euro,
skall aktiekapitalet vara bestamt i euro (2 kap. 4 § fjérde stycket ABL)
och motsvara minst 100 000 kr i ett privat aktiebolag och minst
500 000 kr i ett publikt aktiebolag (1 kap. 3 8§ tredje stycket ABL).

| det tidigare avldmnade delbetdnkandet Redovisning och aktie-
kapital i euro och annan utldndsk valuta (SOU 1997:181) foreslog
utredningen ocksa att systemet med ett nominellt varde pa aktier skulle
avskaffas och erséttas av vad utredningen kallar ett kvotaktiesystem déar
alla aktier representerar lika stora andelar i bolaget. Bakgrunden till
forslaget var framfor allt att det med ett kvotaktiesystem skulle bli
lattare for bolag att 6verga till att uppratta sin redovisning i euro och
annan utléndsk valuta (jfr senare Ds 2000:15) Utredningen skriver (s.
123 ff.):

Ett nastan ofrénkomligt element i en s&dan ny lagstiftning [som gor det
majligt att uppratta redovisningen och denominera aktiekapitalet i utlandsk
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valuta] ar, som utredningen beddmer det, ett avskaffande av det nuvarande
kravet pa att alla aktier skall ha ett nominellt varde. Om namligen aktiernas
nominella vérde uttrycks i en frammande valuta som & féremal for kurs-
forandringar, kommer det nominella beloppet att fluktuera pa ett sitt som
strider mot grunderna for systemet med ett nominellt varde.

Det & eméllertid de problem som &r forenade med ett nominellt véarde
vid en overgang till euro, om Sverige skulle intrada i EMU, som har
Overtygat utredningen om att tiden nu & mogen att |amna systemet med
nominella belopp pa alla aktier och éverga till en ordning dar inga aktier
asitts nominella vérden utan representerar lika andelar i bolaget, sk. kvot-
aktier eller med en amerikansk term no-par value shares. Vid ett svenskt
intrade i EMU hander nédmligen f&ljande.

Antag att Sverige skulle intrada i EMU den 1 januari 1999 och att
aktiekapitalet darmed skall anges i euro. Omrakningen sker enligt en fast
vaxelkurs som géller sedan den 1 januari 1999. Enligt uppgift fran Europa-
kommissionen (Legal framework for the use of the euro, working document
of the commission services den 26 juli 1996 (I11/395/96-EN-Rev.1),
kommer vaxelkursen att anges med sex signifikanta siffror som inte fér
avrundas i samband med omrakning.

I mitten av juli 1997 fick man 11.56 ecu fér 100 svenska kr, dvs.
vaxelkursen var 0,1156. Ingen vet i dag vilken vaxelkurs fér euron som
skall galla fr.o.m. den 1 januari 1999, men man kan utgd ifran att kursen
bestams till ett tal med sex signifikanta siffror. | det foljande forutsétts att
kursen bestdmstill 0,115600.

En forsta effekt av nyordningen blir att bestdmmelserna i 1 kap. 3 §
ABL om aktiekapitalets storlek maste andras till (100 000x0,1156=) 11 560
euro for privata respektive (500 000x0,1156=) 57 800 euro for publika
aktiebolag. En avrundning till exempelvis 12 000 och 60 000 euro skulle
innebéra krav pa& okning av aktiekapitalet i ett stort antal bolag, nagot som
kan genomforas endast med en omfattande Gvergangsreglering. En av-
rundning nedat till exempelvis 11 000 och 57 000 euro &r |&ttare att genom-
fora. Nagon skyldighet for bolag som har ett aktiekapital som Gverens-
stammer med det 14gsta tilldtna beloppet enligt aktiebolagslagen i dess
nuvarande lydelse att sétta ned aktiekapitalet till det nya minimibeloppet
kan nu inte komma ifraga.

Samtidigt med den angivna lagandringen méaste samtliga uppgifter i
aktiebolagsregistret om aktiekapitalets storlek andras. Andringen beror
drygt 250 000 aktiebolag och avser dels det registrerade aktiekapitalet, dels
aktiekapitalet eller hogsta och lagsta aktiekapitalet enligt bolagsordningen.
Med nuvarande lagstiftning blir det vidare nédvandigt att andra samtliga
uppgifter i aktiebolagsregistret om aktiernas nominella belopp enligt
bolagsordningen.

De lagstiftningsatgarder och andringar i bolagsregistret som angivits nu
fér ses som kostnader for Sveriges deltagande i EU och &r en ofrankomlig
foljd av andutningsbeslutet. Vid sidan av dessa kostnader for det offentliga
far emellertid nyordningen betydande konsekvenser for aktiebolagen galva.
Om man forst ser pa aktiekapitalet skall det alltsd angesi euro enligt en fast
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vaxelkurs. Det innebdr for att ta ett konkret exempel att de omkring
200 000 aktiebolag som vid EMU-andutningen har ett aktiekapital pa
jamna 100 000 kr tvingas redovisa sitt aktiekapital som 11560 euro.
Reservfonden skall i konsekvens harmed uppga till minst 2 312 euro for att
vinstutdelning skall fa ske. Uppenbarligen leder nyordningen till mycket
opraktiskatal i redovisningen.

Problemen med udda tal ger sig emellertid framfor alt till kénna
betréffande aktiernas nominella belopp. | de omkring 200 000 aktiebolagen
med lagsta tillatna aktiekapital & nominella beloppet i dag ofta 100 eller
200 kronor. | den nya ordningen blir motsvarande belopp 11,56 respektive
23,12 euro.

Det & sannolikt att decimaltal av nu beskrivet slag kommer att upplevas
som obekvama ute i foretagen. Man kan darfér rékna med att bolagen i
samband med 6kning eller minskning av aktiekapitalet, sammanlaggning
eller split av aktier och andra sadana 8tgarder kommer att utforma besluten
sA att resultatet blir nominella belopp och darmed ocksd registrerade
aktiekapital pa jamna 10-, 100- eller 1000-tal euro. Det finns emellertid en
risk att de ojdmnatalen i sig driver fram 6knings- eller nedsattningsbeslut.
Med tanke pa att praktiskt taget samtliga aktiebolag far udda nominella
varden p& sina aktier vid 6vergangen till euro, racker det med att en brakdel
av dem soker nd jamna 10-, 100- eller 1000-tal utan att de har ndgot egent-
ligt behov av att 6ka eller minska aktiekapitalet for att de samhallsekono-
miska kostnaderna skall bli betydande.

| EG:s andra bolagsdirektiv (det sk. kapitaldirektivet) foreskrivs att
aktiernai ett publikt bolag inte far ges ut mot vederlag som understiger det
nominella beloppet eller, om sadant saknas, det bokforda parivardet (artikel
8 punkten 1). Redan av denna artikel framgér att EG:s bolagsdirektiv inte
alagger Sverige nagon forpliktelse att dsitta aktierna ett nominellt belopp.
Né&gra andra internationella forpliktelser med denna innebord finns inte
heller. Saken far avgoras med hansyn till vad som framstar som lampligast
for svensk del. Som utvecklas i det féljande framstér vid denna lamplig-
hetsbedémning systemet med nominella belopp som en onddig omgang nar
det galler att sakra de andamal som nominella beloppet i dag tjanar.

Pa grund av det anforda forordar utredningen att systemet med nomi-
nella belopp p& aktierna nu ersitts med ett sddant system med sk.
kvotaktier (no-par value shares) som finnsi bl.a. Forenta staterna och som
innebér att aktierna inte &sétts nagra nominella varden.

Frégan om ett avskaffande systemet med ett nominellt varde pa aktier
har av regeringen dverlamnats till Aktiebolagskommittén for fortsatta
Overvaganden (Dir. 1998:90).
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2.2 Kommitténs dvervaganden
22.1 Inledning

Kommittén har i sitt remissyttrande 6ver betdnkandet Redovisning och
aktiekapital i euro och annan utlandsk valuta (SOU 1997:181) tillstyrkt
forslaget att overga till ett kvotaktiesystem. Som kommittén ser det
skulle en sadan reform inte bara underlétta for bolag som onskade
Overga till att ha sin redovisning i euro utan ocksa 6ppna majligheter
till férenklingar av lagen.

Till detta kan léggas att flera europeiska lander redan infort eller ar
pa vag att infora ett kvotaktiesystem. Det géler bl.a. Tyskland,
Storbritannien och Finland. Det & troligt att flertalet lander i Europa
inom en inte altfor avidgsen framtid kommer att ha infort ett sddant
system.

Kommittén fores& mot denna bakgrund att den nya aktie-
bolagslagen baseras pa ett kvotaktiesystem. Nagon anledning att i det
sammanhanget gora en &tskillnad mellan privata och publika aktiebolag
finns inte. Det skulle gora regelverket mer komplicerat och svar-
forstaeligt och dessutom kréava sarskilda regler for bolag som byter
bolagskategori.

En 6vergang fran ett system med nominella varden till kvotaktier
bor komma till uttryck i aktiebolagslagen. Kommittén foreslar darfor
att bestammelsen 1 kap. 3 8 ABL om att alla aktier skall lyda pa lika
belopp ersétts med en bestammelse om att varje aktie representerar en
lika stor andel i bolaget.

| aktiebolagslagen i &vrigt har det nominella beloppet i dag
betydelsei fdljande sammanhang:

1. férbud mot emission till underkurs (2 kap. 2, 4, 9 och 12 a 8§, 4 kap.
1,5, 12, och 13 88§ samt 5 kap. 1 och 14 8§ ABL),

2. avséttning av overkurs till dverkursfond och reservfond (2 kap.
12 a§, 4 kap. 13 a§ och 12 kap. 4 § forsta stycket 4 ABL),

3. uppgift pa aktiebrev om nominella beloppet (3 kap. 4 § ABL),

4. fondemission genom ¢kning av nominella beloppet (4 kap. 1 och
16 88 ABL),

5. nedséttning av aktiekapitalet genom minskning av nominella
beloppet (6 kap. 1 § ABL),

6. nedsdttning av aktiekapitalet genom indragning av egna aktier och
afoljande avsittning till reservfond (7 kap. 5 och 10 88 ABL ), samt
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7.registrering av andring av bolagsordningens bestdmmelser om
nominellabeloppet (18 kap. 6 § ABL).

Baserat pa de dvervaganden som gjorts av Utredningen om aktiekapital
och redovisning i utldndsk valuta i det ovan nédmnda delbeténkandet
gor kommittén pa dessa punkter foljande Gvervaganden.

2.2.2 Forbudet mot emission till underkurs
2221 Nuvarande ordning

Vid bolagshildning skall enligt géllande rétt iakttas att betalningen for
en aktie inte far understiga det belopp pa vilket aktien skall lyda (2 kap.
2 8 ABL). Det nominella beloppet skall anges i bolagsordningen (2
kap. 4 § forstastycket 5 ABL). Vid registreringen av bolaget antecknas
bolagets aktiekapital i aktiebolagsregistret. Det registrerade aktie-
kapitalet utgérs av det sammanlagda nominella beloppet av tecknade
och tilldelade aktier efter avdrag for aktier som férklarats forverkade
och inte 6vertagits av annan (2 kap. 9 § ABL).

Forbudet mot underkurs i samband med bolagshildning &ger
motsvarande tilldmpning vid nyemission. Vid nyemission i bolag vars
aktier & noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats far
aktier tecknas mot betalning av I&gre belopp &n det nominella, under
forutséttning att skillnaden mellan vad som skall betalas for de nya
aktierna och deras sammanlagda nominella belopp tillfors aktie-
kapitalet genom overforing fran bolagets eget kapital i Gvrigt eller
genom uppskrivning av vardet av anlaggningstillgangar. Sadan Gver-
foring eller uppskrivning skall ske innan beslutet om nyemission
registreras (4 kap. 18 ABL). Beslut om nyemission skal ange
aktiernas nominella belopp och det belopp som skall betalas for
tecknad aktie (4 kap. 5 § forsta stycket 8 ABL). Hinder mot registrering
av bedut om nyemission foreligger, om inte det sammanlagda nomi-
nella beloppet av tecknade och tilldelade nya aktier efter avdrag for
aktier som forklarats férverkade och inte Overtagits av annan (6kningen
av aktiekapitalet) uppgdr till det 6kningsbelopp eller lagsta cknings-
belopp som bestamts i beslutet (4 kap. 12 § ABL). Vid nyemission i
stérre bolag kan hela 6kningsbel oppet registreras innan det har till fullo
inbetalats till bolaget. Om bolaget inte inom su manader fran
registreringen anmdler till PRV att full betalning erlagts for aktierna,
skal PRV efter bolagets horande registrera dels att aktiekapitalet
nedsatts med sammanlagda nominella beloppet av de inte betalda
aktierna, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestdmmelse om
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aktiekapitalet andrats. De aktier som inte betalats blir ogiltiga nér
nedséttningen registrerats (4 kap. 13 § ABL).

Vid fondemission far inte till aktiekapitalet 6verforas belopp som
understiger summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den
sammanlagda hdjningen av aktiernas nominella belopp (4 kap. 1 §
ABL).

Vid utgivande av konvertibelt skuldebrev far inte vederlaget for
skuldebrevet understiga det nominella beloppet pa aktie som skall
utldmnas vid utbyte, om inte mellanskillnaden tacks genom kontant
betalning vid utbytet (5 kap. 1 § ABL). Hinder mot registrering av ut-
byte foreligger, om inte yttrande foretes fran auktoriserad eller godkéand
revisor eller, i avstamningsbolag, fran den centrala véardepappers-
forvararen av vilket framgér att bolaget pa grund av emissionen tillforts
vederlag till ett varde motsvarande minst sammanlagda beloppet av de
aktier som utgivitsi utbyte (5 kap. 14 § ABL). | lagen finns inte nagra
bestdmmelser om minsta tilldtna vederlag vid utgivande av skuldebrev
férenade med optionsratt till nyteckning. Hinder mot registrering av
nyteckning med stod av sadan optionsrétt foreligger, om inte yttrande
foretes fran auktoriserad eller godkand revisor eller, i avstamnings-
bolag, fran den centrala vardepappersforvararen av vilket framgar att
aktiernatill fullo betalats (5 kap. 14 8 ABL).

2222 Kommitténs dvervaganden

Det nominella beloppet utnyttjas i dag framfor allt for att forhindra
bolagsbildning och emissioner till underkurs.

For aktiedgarna innebér en emission av aktier till underkurs inte
nagot problem. For dem galler att de vid kontantemission har fore-
trédesrétt till nya aktier enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
En awikelse fran foretradesrétten kan bedutas av stamman eller
styrelsen och da liksom vid apportemission géller att teckningskursen
skall bestdmmas pa ett sétt som ar réttvist. Satts i sistnamnda fall teck-
ningskursen under marknadsvéardet pa de nya aktierna, favoriseras de
teckningsberéttigade pa bekostnad av de aktiedgare som inte far delta i
emissionen, ndgot som kan medfora att emissionsbeslutet efter klander
forklaras ogiltigt. Huruvida teckningskursen satts under aktiernas
nominellabelopp & emellertid i detta sammanhang irrelevant.

Forbudet mot underkurs gdler altsd av hénsyn till bolagets
borgendrer. De skall kunna utga fran att tillgangar svarande mot det
registrerade aktiekapitalet faktiskt har tillforts bolaget. For att garantera
borgenédrerna detta kravs emellertid inte ett system med nominella
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varden pa varje aktie. Ett sddant skydd kan uppnas ocksa inom ramen
for det av kommittén foreslagna kvotaktiesystemet.

Aktiebolags bildande

Utgangspunkten vid bolagsbildning & i dag att betalningen skall
tillforas aktiekapitalet. Bestdms teckningskursen till ett hogre belopp &n
aktiernas nominella belopp skall skillnaden mellan teckningskursen och
nominella beloppet tillforas Gverkursfonden (2 kap. 12 a § ABL). | ett
system utan nagot nominellt varde pa aktierna ligger det néra till hands
att fora hela det inbetalade beloppet till aktiekapitalet, eftersom nagon
"overkurs’ inte finnsi ett sddan system. En sadan ordning skulle ocksa
liggai linje med géllande rétt dér hela beloppet blir bundet eget kapital.
Nagot sakligt skal for att hela det belopp som betalas for aktierna skall
vara bundet eget kapital finns emellertid inte. Det & en ordning som
synes grundad mer pa tradition an sakliga dvervéganden och som inte
& invandningsfri. Tvartom & det ett vakant faktum att manga
nystartade bolag, med inledningsvis begransade intékter, ofta har en for
liten andel fritt eget kapital for att moéta kostnaderna i verksamheten,
ndgot som kan leda till att bolaget blir likvidationspliktigt enligt 13
kap. 28 ABL. FOr att mota dessa problem & det inte ovanligt att
aktierna vid bolagsbildningen ges ut till nominellt belopp och att
aktietecknarna samtidigt gor ett s.k. aktiedgartillskott.

Kommittén foreslar mot denna bakgrund en ordning, som innebar
att stiftarnai stiftelseurkunden anger hur manga aktier som skall ges ut,
hur mycket som skall betalas for varje aktie och hur stor del av
betalningen for aktierna som skall tillforas aktiekapitalet. Skall inte
hela betalningen for aktierna tillforas aktiekapitalet, blir resterande del
av betalningen fritt eget kapital, om det inte av stiftel seurkunden fram-
gar att beloppet skall tillforas bunden fond. Om det i bolaget skall
finnas exempelvis 10 000 aktier som ges ut till kursen 100 kr, kan av
stiftelseurkunden framga att exempelvis 50 kr per aktie skall tillforas
aktiekapitalet. Sedan samtliga aktier tecknats och betalats kommer
alltsa 500 000 kr att tillforas aktiekapitalet, medan 500 000 kr blir fritt
eget kapital. Stiftarna maste naturligtvis utforma stiftelseurkunden sa
att det sammanlagda belopp som skall tillforas aktiekapitalet inte
understiger det i forslaget till bolagsordning angivna aktiekapitalet eller
minimikapitalet. En forutsattning for registrering av bolaget & nam-
ligen att det sammanlagda belopp som betalats for aktierna och tillforts
aktiekapitalet minst motsvarar det i bolagsordningen angivna aktie-
kapitalet eller uppgar till minimikapitalet.
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Det finns i detta sammanhang ské att uppmérksamma EG:s andra
bolagsdirektiv (77/91/EEG). | artikel 8 foreskrivs betraffande bolags-
bildning att aktierna inte far ges ut mot vederlag som understiger
aktiernas nominella belopp eller det bokforda parivérdet. Be-
stammelsen kan i det forstone synas hindra en dvergang till ett system
med aktier utan nominellt varde. Bestdmmel sens syfte torde emellertid
vara att garantera att bolaget vid bildandet tillfors tillgangar som minst
motsvarar det registrerade aktiekapitalet (SOU 1992:83 s. 252). Det av
kommittén foreslagna kvotaktiesystemet ger sddana garantier.

Nyemission och fondemission

| ett kvotaktiesystem behtver andringar ocksa goras i bestammelserna
om 6kning av aktiekapitalet genom nyemission och fondemission (10—
12 kap.).

Vid nyemission géller i dag att betalningen for tecknade och till-
delade aktier, precis som vid bolagsbildning, skall tillforas aktie-
kapitalet och, i forekommande fal, Overkursfonden. Kommittén
foreslar ocksa har en nyordning som innebér att bolagsstamman eller, i
forekommande fall, styrelsen i emissionsbeslutet far ange att endast en
viss del av betalningen, eller ingenting alls, skall tillforas aktiekapitalet
eller annat eget bundet kapital och resten utgora fritt eget kapital.
Dérigenom Oppnas nya finansieringsméjligheter for féretagen. Ett
bolag kan t.ex. genom en emission av aktier drain fritt eget kapital till
investeringar som endast med viss sannolikhet kommer att genomféras.
Blir investeringen inte av kan pengarna dterbetalas genom utdelning i
stéllet for genom nedséttning av aktiekapitalet med allt vad det innebér.
Pa motsvarande sétt kan en emission av aktier anvandas for att finansi-
era investeringar dér kostnaderna inledningsvis inte far redovisas som
tillgang.

Den foreslagna nyordningen inkréktar inte pa borgendrsskyddet.
Fran borgenarssynpunkt ar en nyemission valkommen under forutsitt-
ning att den ger ett tillskott till bolaget som Overstiger emissions-
kostnaderna. Varje okning av bolagets bundna egna kapital gynnar
definitionsméssigt bolagets borgenédrer. Vad som &r viktigt i samman-
hanget &r att forhindra att bolaget i aktiebolagsregistret star antecknat
med ett aktiekapital som aldrig tillforts bolaget. Det géller darfor att se
till att bolaget genom nyemissionen tillfors varden motsvarande det
registrerade 6kningsbeloppet. For att garantera detta behdlls i fraga om
privata aktiebolag de nuvarande kraven pa inbetaning i bank av
kontanta tillskott och revisorsintyg vid tillskott i form av apport-
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egendom. | publika bolag tilldts enligt forslaget kontant betalning
direkt till bolaget (12 kap. 19 §).

For innehavare av konvertibler och teckningsoptioner som bolaget
har givit ut far en nyemission till 13g kurs en sérskild betydelse. En
nyemission till en kurs under de forut registrerade aktiernas kvotvarde
sanker detta varde. Det paverkar konverterings- eller teckningskursen
for utestdende konvertibler och teckningsoptioner, se nedan.

Som anforts ovan innebéar en emission till underkursi dag inte ndgra
problem for aktiedgarna. For dem géller att de vid kontantemission har
foretréadessrétt till nya aktier enligt aktiebolagslagen eller bolags-
ordningen. Awvikelse fran foretrédesrétten kan beslutas av stamman
eller styrelsen och da liksom vid apportemission géller att tecknings-
kursen skall bestammas pa ett sétt som &r réttvist. Satts i sistnamnda
fal teckningskursen under marknadsvérdet pa de nya aktierna,
favoriseras de teckningsberéattigade pa bekostnad av de aktiedgare som
inte f&r delta i emissionen, nagot som kan medféra att emissions-
beslutet efter klander forklaras ogiltigt. Huruvida teckningskursen satts
under aktiernas nominella vérde, far i detta sammanhang anses vara
irrelevant. Detsamma géller om aktiekursen i den nya ordningen sétts
under de redan utgivna aktiernas kvotvéarde.

| registreringsérendet skall kontrolleras att det sammanlagda belopp
som betalats for tecknade och tilldelade aktier efter avdrag for aktier
som forklarats forverkade och inte Gvertagits av nagon annan, uppgar
till det belopp eller 1&gsta belopp varmed bolagets egna kapital enligt
emissionsbeslutet skall 6kas (12 kap. 23 8). Genom registreringen
faststélls okningen av aktiekapitalet till det sammanlagda belopp som
betalats for tecknade och tilldelade nya aktier efter avdrag for aktier
som forklarats forverkade och inte 6vertagits av ndgon annan (12 kap.
24 8).

En fondemission sker enligt gdllande rétt genom utgivande av nya
aktier eller genom hojning av det nominella véardet pa de gamla
aktierna. Nagon betalning for aktierna erlaggs inte. | stéllet Gverfors till
aktiekapitalet belopp fran bolagets dvriga egna kapital. Det 6verforda
beloppet eller summan av de dverforda beloppen skall dverensstdmma
med summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den samman-
lagda héjningen av aktiernas nominella bel opp.

Det &r tydligt att denna reglering & framtvingad av systemet med
nominella varden. Aktiekapitalet skall vara fordelat pa aktier som ala
har samma nominella vérde och da star valet mellan att ge ut nya aktier
eller htja det nominella vardet pa de gamla for att ekvationen skall gai
hop. Avskaffas de nominella vérdena har lagstiftaren en stérre frihet att
utforma regleringen efter vad som &r lampligt.
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| ett kvotaktiesystem behovs i sjélva verket inte nagot férbud mot
underkurs vid fondemission. Fran borgenarssynpunkt &r det viktiga att
Okningen av aktiekapitalet &r reell i den meningen att 6kningsbel oppet
hamtas fran fria eller bundna fonder och binds i bolaget som aktie-
kapital. Det & fran deras synpunkt likgiltigt om fondemissionen
genomfors genom utgivande av fondaktier eller g.

For innehavare av konvertibler och teckningsoptioner som bolaget
har givit ut far fondemissionen en sérskild betydelse. En fondemission
utan utgivande av nya aktier far till effekt att aktiernas kvotvarde, dvs.
kvoten mellan det registrerade aktiekapitalet och antalet registrerade
aktier, hojs. Det paverkar konverterings- eller teckningskursen for
utestaende konvertibler och teckningsoptioner, se nedan. Den saken bor
emellertid inte tillmatas ndgon betydelse for registreringen av
fondemissionen. Aven fran aktiesgarnas synpunkt &r det likgiltigt om
fondemissionen genomférs genom utgivande av fondaktier eller g,
deras andel av aktiekapitalet forblir densamma. De forvantningar om
oforéndrad utdelning per aktie som aktiemarknaden ofta knyter till
emission av fondaktier, kan inte tilldggas ndgon betydelse i detta
sammanhang.

Bestdmmelsernai 10 kap. 2 § och 11 kap. 2 § har utformatsi enlig-
het med det anférda

Det skall i sammanhanget pdpekas att den foreslagna nyordningen
vid emission av nya aktier inte heller inkraktar pa aktiedgarskyddet; det
konstitueras att alla tecknade och tilldelade aktier skall vara till fullo
betalda vid registrering av emissionen och av den grundl&ggande
likhetsprincip som géller for vinstutdelning och annan vardedverforing
till aktiedgarna (12 kap. 23 §).

Konvertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med optionsrétt till
nyteckning

De skél som anforts ovan for ett avskaffande av det nuvarande forbudet
mot nyemission till underkurs utan att ersitta det med ndgot mot-
svarande férbud mot nyemission till en kurs som understiger kvot-
véardet pa de redan utgivna aktierna, galler ocksa emission av kon-
vertibler och teckningsoptioner. Fran borgenarsynpunkt &r varje 6kning
av aktiekapitalet som motsvaras av ett verkligt tillskott till bolaget
vakommen och for aktiedgarna &r det egentliga problemet emissioner
till en kurs som understiger marknadsvardet, medan emissioner till en
kurs som motsvarar marknadsvdrdet men som understiger det
nominellavardet eller kvotvardet inte skapar nagra svarigheter for dem.
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Enligt gdllande rétt far konverteringskursen inte sittas under
aktiernas nominella belopp. Men det récker inte med detta. Konver-
tering innebdr att konvertibeln byts mot aktier, varvid skuldfor-
bindel sens belopp avraknas mot konverteringskursen. Om konvertibler-
na emitterats till underkurs kan det leda till komplikationer néar
konvertering pakallas. Antag att konverteringskursen dverensstammer
med aktiernas nominella belopp och att konvertiblerna emitterats till
underkurs. | sa fall skall konvertering vagras eftersom ett utbyte skulle
innebdra att aktier emitteras till underkurs. Bolaget har ju inte tillforts
vederlag motsvarande skul df6rbindelsens belopp. En emission av kon-
vertibler till underkurs kan emellertid hjdpas upp genom en lamplig
konverteringskurs. Antag att konvertibler med ett nominellt varde av
100 kr emitteras till underkursen 50 kr kontant. Aktiernas nominella
belopp & 100 kr. Om konverteringskursen & 200 kr, dvs. tva kon-
vertibler byts mot en aktie, tillfors bolaget genom konvertibel-
emissionen 100 kr kontant per aktie, vilket & godtagbart (se SOU
1997:22 s. 350).

Det ar tydligt att om systemet med nominella varden pa aktierna
overges, de nuvarande reglerna for konvertering maste ses over. En
néra till hands liggande l6sning &r att behdlla systemet med nominella
belopp pa konvertiblerna och lata dessa belopp liksom f.n. ga i
avrakning mot en konverteringskurs, som emellertid relateras inte till
nominella vardet utan till aktiernas kvotvérde vid tiden fér emissions-
beslutet.

| de emissionsvillkor som tillampas pa den svenska kapital-
marknaden i dag finns bestdmmelser om den rétt som skall tillkomma
innehavare av konvertibel for den handelse bolaget innan konvertering
sker lagger samman eller delar upp aktier, genomfor en fondemission,
en nyemission eller en emission av konvertibler eller tecknings-
optioner, sétter ned aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, pa
annat sétt 8anh genom en fondemission eller en nyemission eller en
emission av konvertibler eller teckningsoptioner riktar ett erbjudande
till aktiedgarna att i forhdllande till aktieinnehavet av bolaget forvarva
vardepapper eller réttighet av ndgot slag eller bedutar att pa
motsvarande sétt till aktiedgarna dela ut sddana vérdepapper eller
réttigheter utan vederlag, beslutar om kontant utdelning till aktieégarna
med belopp som vasentligt Overstiger den genomsnittliga utdelning
som bolaget lamnat for de tre senaste rékenskapsdren, trader i
likvidation, forsétts i konkurs, blir foremd for foretagsrekonstruktion,
eller bedlutar att bolaget skall uppltsas genom fusion, samt den rétt
som skall tillkomma innehavare av konvertibel for den héandelse
bolagets aktier, innan konvertering sker, blir foremd for inlosen (jfr
kommitténs lagforslag i SOU 1997:22 s. 71 betréffande 8 kap. 10 §
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forsta stycket 6 och 7). Det faller utanfor kommitténs uppdrag att mera
i detalj 6vervéga vilka andringar som maste foretas i de villkor som i
dag forekommer pa kapitalmarknaden. Det finns emellertid inte
nagonting som talar for att en konverteringskurs som relateras till det
vid varje konverteringsperiod géllande kvotvéardet skulle vara svérare
att administrera 8n den konverteringskurs relaterad till nominella
vardet som anvéndsi dag.

| enlighet med det anfoérda bor underkursférbudet vid utgivande av
konvertibler (5 kap. 1 § tredje stycket ABL) erséttas av en bestdmmel se
av innebord att teckningskursen far vara lagre @n konvertibelns nomi-
nella belopp om konverteringskursen bestams sa att bolaget vid
konvertering kommer att ha tillforts vederlag till ett varde som minst
motsvarar den sammanlagda andel av aktiekapitalet som representeras
av de aktier som lamnas som utbyte (12 kap. 7 8§ tredje stycket). Det
ankommer pa PRV att vid registrering av konvertibelemissionen préva
om det ssmmanlagda beloppet som skall betalas fér tecknade och
tilldelade konvertibler uppgér till det belopp eller hdgsta belopp som
kan ha bestdmts for emissionen och att full och godtagbar betalning har
erlagts foér konvertiblerna med beaktande av denna bestdmmelse (12
kap. 23 § tredje stycket 3).

Enligt gallande rétt far en konvertering registreras endast om
bolaget formdr visa att det pa grund av emissionen av konvertibler
tillforts vederlag till ett varde motsvarande minst det sammanlagda
beloppet av de aktier som utgivits i utbyte. Med kommitténs ovan
redovisade forslag bortfaller behovet av dennaregel.

2.2.3 Avséttning av 6verkurstill dverkursfond och
reservfond

2231 Nuvarande ordning

Belopp som bolaget pa grund av aktieteckning har fatt som betalning
for aktierna utdver det nominella beloppet skall enligt gallande ratt
séttas av till 6verkursfonden (2 kap. 12 a § och 4 kap. 13 a § ABL).
Belopp som vid utbyte av fordran enligt skuldebrev mot aktie
motsvarar skillnaden mellan fordringsbeloppet och aktiens nominella
belopp skall avséttastill reservfond (12 kap. 4 § forsta stycket 4 ABL).

Fondemission kan ske genom &verféring till aktiekapitalet av ett
belopp svarande mot kapitalGkningen frén bl.a. Gverkursfond och
reservfond (4 kap. 16 § ABL).
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2232 Kommitténs dvervaganden

Kommitténs forslag innebar att belopp som bolaget pd grund av
aktieteckning eller konvertering har fatt som betalning for aktierna
skall tillforas aktiekapitalet i den utstrackning som framgar av
emissionsbeslutet. Nagon " 6verkurs’ finns inte och nagon motsvarighet
till bestdmmelserna om 6verkursfond i 2 kap. 12 a§, 4 kap. 13 a§ eller
12 kap. 4 8§ forsta stycket 4 ABL behdvs inte.

Genom avskaffandet av 6verkursfonden bortfaller ocksa definitions-
massigt majligheten att genomfora en fondemission genom éverforing
till aktiekapitalet av dverkursfonden. Daremot kvarstdr méjligheten att
gora en fondemisssion genom 6verforing fran reservfonden (10 kap. 2
§ andra stycket).

2.2.4 Uppgift pa aktiebrev om nominellt belopp
2241 Nuvarande ordning

Aktiebrev skall enligt géllande rétt ange bl.a. akties nhominella belopp.
Brevet skall forses med paskrift sd snart det kan ske nar det nominella
beloppet andrats (3 kap. 4 § ABL).

2242 Kommitténs dvervaganden

Vid en Overgang till ett kvotaktiesystem bortfaller definitionsméassigt
kravet pa att ange ett nominellt belopp pa aktiebreven. Men inte heller
kvotvérdet behdver anges. Forslaget underléttar bl.a. genomférandet av
en nedsdttning av aktiekapitalet genom minskning av aktiernas kvot-
varde eftersom aktiebreven dainte behdver lamnas in for pateckning.

2.2.5 Fondemission genom 0kning av nominella
bel oppet

2251 Nuvarande ordning

Aktiekapitalet kan enligt gdllande rétt tkas genom att aktier tecknas
mot betalning (nyemission) eller genom att aktier ges ut eller aktiernas
nominella belopp hojes utan ny betalning (fondemission) (4 kap. 1 §
ABL). Vid beslut om fondemission skall enligt géllande rétt anges pa
vilket sétt och med vilket belopp aktiekapitalet 6kas, de nya aktiernas
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aktieslag eller det belopp vartill aktiernas nominella belopp hojes (4
kap. 16 8 ABL).

2252 Kommitténs dvervaganden

Kommitténs forslag till nya regler om kapitalokning innebéar att en
fondemission kan ske genom dverforing till aktiekapitalet av belopp
fran fritt eget kapital, reservfond eller uppskrivningsfond eller genom
uppskrivning av anlaggningstillgangs varde. Fondemission kan genom-
foras med eller utan utgivande av nya aktier (jfr 10 kap. 1 §).

| forslag till beslut om fondemission skall anges det belopp varmed
aktiekapitalet skall dkas samt i vilken utstrackning emissionsbel oppet
skall tillforas aktiekapitalet fran fritt eget kapital, reservfond, upp-
skrivningsfond eller genom uppskrivning av anlaggningstillgangs
varde. Om fondemission skall ske genom att nya aktier ges ut skall
vidare bl.a. anges hur manga nya aktier som beldper pa varje gammal
aktie (11 kap. 2 8).

2.2.6 Nedséttning av aktiekapitalet genom
minskning av nominella bel oppet

2261 Nuvarande ordning

En nedséttning av aktiekapitalet kan enligt géllande rétt ske for for-
lusttackning, dterbetalning till aktiedgarna eller avsattning till reserv-
fond eller fri fond. Nedsédttningen kan genomféras med eller utan
indragning av aktier. | det senare fallet minskas i stéllet aktiernas
nominellabelopp. (6 kap. 1 8§ ABL).

| aktiebolag, vars aktiekapital kan utan andring av bolagsordningen
bestammasttill ett 1&gre eller hogre belopp, kan i bolagsordningen tasin
ett forbehall att aktiekapitalet kan nedsittas genom inlésen av aktier,
dock inte under minimikapitalet (6 kap. 8 § ABL). Har det i sadant
forbehdll blivit bestamt att vissa aktier skall 16sas in och att ett belopp
motsvarande nedsattningsbel oppet skall avséttas till reservfonden, skall
bolaget, nér beslut fattats om inlésen och avséttning till reservfonden,
genast anmala for registrering att aktiekapitalet sitts ned med ifréga-
varande aktiers sammanlagda nominella belopp. Nar registrering har
skett, & aktiekapitalet nedsatt (6 kap. 10 8 ABL).
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2.26.2 Kommitténs dvervaganden

| kommitténs forslag gors en tydligare atskillnad dn vad som i dag ar
falet mellan nedsittningsandama och nedsattningsmetoder. Nedsétt-
ning av aktiekapitalet far enligt forslaget ske for forlusttackning,
avsattning till fritt eget kapital eller aterbetalning till aktieagarna (17
kap. 1 8). Nedséttningen kan genomféras med eller utan indragning av
aktier (17 kap. 2 8). | det senare fallet kommer nedséttningen i kvot-
aktiesystemet att resultera inte i ett lagre nominellt varde utan i ett
l&gre kvotvérde.

| fordag till beslut om nedséttning av aktiekapitalet skall anges bl.a.
det belopp som skall betalas for varje aktie som ldses in, i fore-
kommande fall med angivande av hur stor del av beloppet som dver-
stiger aktiens andel av aktiekapitalet, dvs. kvotvardet (17 kap. 6 §
forsta stycket 3).

Aven enligt kommitténs forslag kan nedsittning av aktiekapitalet
ske enligt ett inlosenforbehall i bolagsordningen (17 kap. 23 8). Har det
i sddant forbehall blivit bestamt att vissa aktier skall 16sas in och att ett
belopp motsvarande nedséttningsbeloppet skall avséttas till reserv-
fonden, skall bolaget, ndr beslut har fattats om inlésen och avséttning
till reservfonden, genast anméla detta for registrering. Nér registrering
har skett, ar aktiekapitalet nedsatt med de inl¢sta aktiernas samman-
lagda andel av aktiekapitalet (17 kap. 26 §).

2.2.7 Nedséttning av aktiekapitalet genom
indragning av egna aktier och &tfoljande
avsattning till reservfond

2271 Nuvarande ordning

Ett publikt aktiebolag vars aktier & noterade vid en bors, en auktori-
serad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad f& numera
forvarva egna aktier pa vissa i lagen angivna villkor. Andra publika
aktiebolag samt privata aktiebolag far inte forvarva egen aktie (7 kap.
38 ABL). Detta forbud hindrar inte aktiebolag att forvarva aktier
vederlagsfritt, att vid dvertagande av affarsrérelse forvarva aktier som
ingdr i rorelsen, att |6sa in aktier enligt 13 kap. 3 8 ABL pa grund av
aktiesgares maktmissbruk eller att pa auktion ropa in aktier som har
utmétts for bolagets fordran. Om ett aktiebolag olagligen forvarvat
egen aktie skall aktien inom viss tid avyttras. Aktier som inte avyttras
inom den foreskrivna tiden skall enligt géllande rétt forklaras ogiltiga,
varefter bolaget skall sdtta ned aktiekapitalet med aktiens nominella
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belopp och avsétta motsvarande belopp till reservfonden (7 kap. 5 och
10 88).

2272 Kommitténs dvervaganden

Vid en Overgang till ett kvotaktiesystem bor skyldigheten att efter
ogiltigforklaring av de olagligen forvarvade aktierna sétta ned aktie-
kapitalet med aktiernas nominella belopp erséttas av en skyldighet att
sétta ned aktiekapitalet med aktiernas andel av aktiekapitalet. Skyldig-
heten att i detta sammanhang gora en avséttning till reservfonden
behalls of 6randrad (16 kap. 5 och 9 §8).

2.2.8 Registrering av andring av bolagsordningens
bestdmmelser om nominella bel oppet

2281 Nuvarande ordning

Registrering av bedut om éndring av bolagsordningens bestdmmel ser
om aktiekapitalet, maximikapitalet eller minimikapitalet eller om
aktiernas nominella belopp och registrering av beslut om 6kning eller
nedsattning av aktiekapitalet skall ske samtidigt, om andringen av
bolagsordningen eller 6kningen eller nedséttningen av aktiekapitalet ar
nodvandig for att aktiekapitalets storlek skall bli forenlig med bolags-
ordningen (18 kap. 6 § ABL).

2282 Kommitténs dvervaganden

Vid ett avskaffande av systemet med ett nominellt varde och en 6ver-
gang till ett kvotaktiesystem kommer i bolagsordningen inte att finnas
nagon uppgift om nominellt belopp pa aktierna. Foljaktligen aktualise-
ras inte heller fragan om andring av det nominella beloppet vid 6kning
eller nedséttning av aktiekapitalet. Den aktuella registreringsbestam-
melsen har anpassas dartill (24 kap. 11 8).

229 Minoritetsskyddets utformning

En Overgang till ett kvotaktiesystem paverkar inte aktiebolagslagens
minoritetsskydd. Det & uppbyggt sa att en aktiedgarminoritet som
tillsammans har aktier motsvarande en viss andel av bolagets aktie-
kapital kan fora talan for bolagets rakning, pakalla sarskild granskning



SOU 2001:1 Aktier utan nomindllt varde 221

etc. Dessaregler paverkas inte av om det finns ett nominellt varde eller
inte. Kvotvardet anger varje akties andel i det registrerade aktie-
kapitalet och & en lika effektiv métare av kapitalandelen som det
nominella beloppet i vart nuvarande system. Det blir férst om lag-
stiftaren tillater att aktiebolag har aktier i olika valutor och darmed
efter kursforéndringar aktier med olika kvotvérden som de nuvarande
minoritetsskyddsreglerna maste ses over.
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3 Aktiebokens offentlighet

3.1 Inledning

Kommittén har genom tillaggsdirektiv den 15 oktober 1998 (Dir.
1998:90) fatt i uppdrag att analysera de ska som finns for respektive
mot att behdlla de nuvarande reglerna om aktiebokens offentlighet for
avstdmningsbolag. Kommittén skall dérvid évervéaga om de skd som
talar for att aktieboken skall vara offentlig kan tillgodoses pa annat sétt,
t.ex. genom de flaggningsregler som finns i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Vidare skall kommittén uppmérk-
samma i vilken utstrdckning principen behdvs for att tillgodose
myndigheternas behov av information, t.ex. nér det géller skatter eller
brottsforebyggande verksamhet.

Kommittén skall vidare bedéma om bestémmelsen att en utskrift av
aktieboken for avstamningsbolag inte far avse aktiedgare som har hogst
500 aktier ar lamplig och har en dndamdlsenlig utformning. Darvid
skall de dvervdganden som Bulvanutredningen har gjort i sitt be-
ténkande Bulvaner och annat (SOU 1998:47) beaktas.

3.2 Gallande ratt

Varje aktiebolag skall fora aktiebok dver bolagets samtliga aktier och
aktiegare. Det &r styrelsen i bolaget som har ansvaret for att aktie-
boken fors. | avstdmningsbolag &r det bolagets centrala vérdepappers-
forvarare som for aktieboken.

Aktieboken kan bestd av betryggande losblads- eller kortsystem
men den kan ocksa foras med dator eller pa annat liknande sétt. | av-
stémningsbolag férs aktieboken alltid med dator.

3.2.1 Aktiebokens innehall

| aktieboken skall aktiedgarnas postadress och yrke eller titel
antecknas. Om det finns aktier av olika slag skall det aven framga till
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vilket slag varje aktie hor. Kommittén foresldr i detta slutbeténkande
(fr beténkandet Aktiebolagets kapital SOU 1997:22) att uppgift om
yrke och titel inte [angre skall anges. | stéllet skall aktiedgarnas person-
nummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer an-
tecknas. Vidare foresls att det av aktieboken skall framga huruvida
aktie & underkastad samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall och
om aktie enligt bestdmmelse i bolagsordningen skall kunna omvandlas
till aktie av annat slag eller bli féremal for inlGsen.

| avstdmningsbolag kan i stéllet for aktiedgaren en forvaltare foras
in i aktieboken, under forutsittning att forvaltaren fatt tillstand att
registreras som forvaltare. | aktieboken skall da antecknas att aktien
innehas for annans rékning.

3.2.2 Aktiebokens offentlighet

Aktieboken &r offentlig och skall hdllas tillganglig hos bolaget for var
och en. Om boken fors med hjélp av dator skall i stéllet en utskrift av
boken, som inte & aldre an sex manader, pa begéran tillhandahallas hos
bolaget. | avstamningsbolag skall en sidan utskrift dven finnas hos den
centrala vardepappersforvararen. Den som vill ha en aktuell utskrift av
aktieboken har rétt till det, men far i safall betala utskriftskostnaderna.

| avstamningsbolag som har mer an en aktiedgare far en utskrift av
aktieboken inte innehdlla uppgifter om aktiedgare som har hogst 500
aktier i bolaget.

En forvaltare & skyldig att till den centrala vérdepappersforvararen
lamna uppgift om varje aktiedgare som har mer an 500 aktier i samma
bolag registrerade i forvaltarens namn. Uppgifterna skall samman-
stéllas for varje aktiebolag och sammanstéliningen, som inte far vara
ddre an sex manader, skall hdllas tillganglig for envar hos bolaget och
den centrala vardepappersforvararen.

3.2.3 Flaggning

Uppgifter om &garna i vissa bolag blir &ven offentliga genom be-
stédmmelser som finns dels i lagen (1991:980) om handel med finansi-
elainstrument, delsi rekommendationer som givits ut av Néringslivets
Borskommitté (NBK). Bestdmmelserna i lagen om handel med finansi-
ella instrument innebar att den som genom forvarv eller 6verldtelse av
aktier i ett aktiebolag, vars aktier & inregistrerade vid bérs inom EES
eller & noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats hér i
landet, passerar vissa nivaer for rostréttsandel i bolaget skall anméla
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forvarvet eller dverldtelsen till bolaget och till borsen aternativt den
auktoriserade marknadsplatsen. Om aktierna inte & noterade hér i
landet skall anmélan ske till Finansinspektionen. Anmélan skall goras
inom sju dagar frén forvarvet respektive overlatelsen. De andelar av
rostetalet som inte i ndgon riktning far passeras utan anmalan &r 10, 20,
33 1/3, 50 och 66 2/3 procent. Bolaget, borsen eller den auktoriserade
marknadsplatsen skall inom nio dagar offentliggtra Overlatelsen. |
vissa fall f&r borsen, den auktoriserade marknadsplatsen eller Finans-
inspektionen besluta att offentliggdrande inte behdver ske, nédmligen
om ett offentliggérande skulle strida mot ndgot allmant intresse, om ett
offentliggorande allvarligt skulle kunna skada bolaget eller om ett
vardepappersingtitut forvarvat eller Overladtit aktierna i sin varde-
pappersrorel se.

NBK:s rekommendation om offentliggrande vid férvarv och
overldtelse av aktier m.m. (Flaggningsrekommendation) &r tillamplig
néar fysisk eller juridisk person, svensk eller utlandsk, forvarvar eller
Overldter aktier i svenskt aktiebolag, som har aktier noterade vid OM
Stockholmsborsen AB eller vid annan svensk bors eller auktoriserad
marknadsplats. N&r ett innehav av aktier jamte andra finansiella
instrument i bolaget i ndgon riktning passerar 5 procent och darefter
10, 15, 20 procent osv. upp till 90 procent av antalet roster eller aktier i
bolaget &r aktiedgaren skyldig att offentliggtra forandringen. Offent-
liggorande skall ske senast kl. 09.00 den borsdag som féljer ndrmast
efter dagen for forvarvet eller verldtelsen genom meddelande till en
etablerad nyhetsbyrd och minst en rikstackande dagstidning. Med-
delande skall samtidigt lamnas till den bors eller auktoriserade mark-
nadsplats, vid vilken bolagets aktier & noterade, samt till bolaget.

3.24 Emissionsprospekt

Enligt 4 kap. 228 4 ABL skall ett emissionsprospekt innehdlla en
redogorelse for agar- och rostrattsforhdllandena i fraga om bolagets
aktier. | Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1995:21) om prospekt
anges att ett emissionsprospekt skall innehdlla uppgift om storre
aktiedgare och deras aktieinnehav, med angivande av den procentuella
andel av aktiekapitalet och rostetalet som var och en av dessa, direkt
eller indirekt, innehar. Sadan uppgift skall, i den man den & kand for
utgivaren, i vart fall omfatta aktiedgare vars andel av aktiekapitalet
eller rostetalet uppgdr till tre procent eller mer.
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3.2.5 Insynsregistret

Enligt 9 § lagen (2000:1087) om anméal ningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument skall Finansinspektionen fora ett
insynsregister med uppgifter om aktier som ags av personer med in-
synsstédllning i aktiemarknadsbolag. Registret & offentligt.

3.3 Vissa utlandska réttsordningar
3.3.1 Danmark

| Danmark finns tva bolagsformer utan personligt &garansvar, namligen
aktieselskab och anpartsselskab. Bestdmmelser om aktieselskab finns i
lov om aktieselskaber nr. 545 af 20. juni 1996 och om anpartsselskab i
lov om anpartssel skaber nr. 378 af 22. maj 1996.

3311 Aktieselskab

| ett aktieselskab skall det finnas en aktiebok, som fors av styrelsen.
Om bolaget & registrerat hos Vaerdipapircentralen (VP) kan bolaget
traffaavtal med VP om att den i stéllet skall fora aktieboken.

Bolagets styrelse har tillgang till aktieboken. Detsamma galler
sadana offentliga myndigheter som har ett beréttigat intresse av insyn i
boken. Dessutom skall aktieboken vara tillganglig for bolagets arbets-
tagarrepresentant. Aktieboken & daremot inte tillganglig for allman-
heten eller for bolagets aktiedgare.

Aktieagare som har ett storre innehav maste anméa sig till ett
sarskilt register. Det gdller aktiedgare med ett aktieinnehav som
motsvarar minst 100 000 DKR och innehavet dessutom motsvarar 5
procent av bolagets rostetal. Detsamma géller for den som &ger aktier
motsvarande minst 5 procent av aktiekapitalet i bolaget. FOr registre-
rade aktiegare finns ocksa en skyldighet att anméla varje storre for-
andring av aktieinnehavet. | registret skall aktiedgare i sdvdl noterade
som onoterade bolag tas upp. Var och en har rétt att ta del av upp-
gifternai registret.

Styrelseledaméter och direktbrer samt i borsbolag éven andra
ledande befattningshavare maste alltid ha sitt aktieinnehav infort under
eget namn i aktieboken.
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3312 Anpartsselskab

| ett anpartsselskab motsvaras aktieboken av en anpartshavarférteck-
ning. Forteckningen &r tillganglig fér anpartshavarna och, om bolaget
har ett kapital om 500 000 DKR, aen for envar. Om kapitalet
understiger 500 000 DKR anses allménheten inte ha nagot beréattigat
intresse av information om bolagets &gare.

3.3.2 Norge

I Norge finns tva bolagsformer utan personligt &garansvar, aksesel-
skaper och allmennakseselskaper. Bestdmmelser om aks esel skaper
finnsi lov 13 juni 1997 nr 44 om akseselskaper och bestdmmelser om
allmennaksjeselskaper i lov 13 juni 1997 nr 45 om allmennakse-
selskaper.

3321 Aksjesel skaper

| aksjeselskaper finns det inte nagra aktiebrev. Réttsverkningarna av
innehavet av aktiebrevet har i stéllet knutits till inféringen i aktieboken.
Aktieboken &r offentlig. Vem som helst har sdledes rétt att krava att fa
se aktieboken eller en avskrift av den. Var aktieboken skall finnas
tillganglig framgdr inte av lagen, men det norska justitiedepartementet
har rétt att utférda nérmare foreskrifter om bl.a. aktiebokens tillgéng-
lighet. Nagra sédana foreskrifter har savitt kant annu inte utfardats.

Ett aksjeselskap kan |dta registrera aktierna hos Verdipapirsentralen
(VPS). Om sa sker behover bolaget inte fora aktiebok. Nar bolaget
beslutar att dvergatill en registrering hos VPS skall bolaget forst varsla
om Overgangen. Varset skall innehdlla uppgift om att den som
aktieboken anger som aktiedgare kommer att bli registrerad pa sitt som
aktieboken visar. Senast tva manader fore registreringen skall varslet
séndas till alla aktiedgare enligt aktieboken och kungéras i den norska
motsvarigheten till Post- och inrikes Tidningar samt minst en orts-
tidning.

En forvérvare av en aktie kan utva sina réttigheter i bolaget forst
nér han &r inford som aktiedgare i aktieboken. Aktieboken innehdller
uppgift om aktiedgarna med angivande av namn eller firma, fodelse-
datum eller organisationsnummer, adress, antal aktier och aktiernas
nummer, samt i de fall bolaget har olika aktieslag, det aktieslag till
vilket aktien hor. Aktieboken innehdller dessutom uppgift om pantrétt
och innehavare av pantrétt.
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For att overldta aktier i ett aksjeselskap krévs samtycke av styrelsen.
Néar ndgon forvarvat aktier i ett aksjeselskap skall denne lamna ett
meddelande till bolaget om detta. Bolaget skall darefter genast fora in
den nya &garen i aktieboken. Bolaget skall dven gora en sidan
anteckning om det pa annat sétt blir kant for bolaget att aktie dverldtits.
Né&r en ny aktiedgare har inférts skall bolaget meddela aktiedgaren det.
Meddelandet, som kallas for aktiedgarbevis, skall dateras och ange vad
som har forts in i aktieboken. N&r det galler rattsverkan av en
aktiedverlatelse & meddelandet till bolaget om att aktierna bytt &gare
av avgorande betydelse. Vid tvesalu har den 6verlatelse foretrade som
bolaget forst fick kd&nnedom om och skyddet mot en Overlatares
borgenérer uppkommer forst nar bolaget meddelats om 6verlatel sen.

3322 Allmennaksjesel skaper

Aktier i ett allmennakseselskap & fritt Overldtbara men négra
aktiebrev finns inte. | stéllet skall 6verldtare och férvarvare vanda sig
till VPS vid en overlételse. VPS registrerar aktieagarna i ett sérskilt
register och innehallet i registret motsvarar vad som for aksjesel skaper
skall antecknas i aktieboken. Registret & offentligt och sdledes till-
gangligt for envar. | likhet med vad som géller for aksjesel skaper finns
det annu inte nagra foreskrifter som ror fragan var uppgifterna i
registret skall finnas tillgangliga.

3.3.3 Finland

I Finland finns endast en bolagsform utan personligt &garansvar,
aktiebolaget. Regleringen finnsi lag om aktiebolag (734/78).

| ett aktiebolag skall finnas en aktiebok, som fors av styrelsen. Det
finns inte ndgon skyldighet for aktiedgare att |dta fora in sig i
aktieboken. Om man som aktiedgare inte &r inférd kan man emellertid
inte rosta pa bolagsstamma. Aktieboken &r offentlig.

Ett finlandskt aktiebolag kan vdlja att anduta sig till det
dematerialiserade systemet for aktiehantering (vardeandel ssystemet).
Bolag som & anslutnatill systemet behdver inte fora aktiebok och inte
heller utfarda aktiebrev. Vardepapperscentalen tar da Gver dessa upp-
gifter. Finlandska borsbolag maste vara anslutna till det demateriali-
serade systemet. Aktieboken hos vardepapperscentralen & offentlig.
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3.34 Storbritannien

| Storbritannien finns det tva kategorier av aktiebolag, private och
public companies. Reglerna om aktieboken och dess offentlighet &r
desamma fér private som for public companies.

Den lag som reglerar aktiebolagsrdtten i Storbritannien &r
Companies Act 1985, vilken efterhand har kompletterats och andrats
framst genom Companies Act 1989.

| Storbritannien maste varje bolag fora en aktiebok Over sina
aktiedgare. Boken kan foras manuellt eller med hjdlp av dator. Aktie-
boken skall innehdlla uppgifter om aktiedgares namn, adress samt det
antal aktier varje innehavare &ger med angivande av aktiernas nummer
och om det finns flera aktieslag det slag till vilket varje aktie hor. Av
aktieboken skall framga hur mycket varje aktiedgare har betalat for sina
aktier och vilket datum aktiedgaren skrivitsin i aktieboken. Det datum
som en person upphor att vara aktiedgare skall ocksa antecknas.

Om ett bolag har mer &n 50 &gare maste bolaget fora ett separat
namnindex under forutsdttning att inte ett sadant finns i aktieboken.
Avsikten &r att gora aktieboken mer lattoverskadlig.

Vid overldtelse av aktier skall sdljare och kopare underteckna en
overldtelsehandling. Aktiebrevet skall éverlamnas till koparen, som
vidarebefordrar det tillsammans med 6verlatel sehandlingen till bolaget
for registrering. Dérefter maste bolaget inom tva manader utfarda ett
nytt aktiebrev utstallt pa koparen, eller om styrelsen végrar den nye
agaren inforing, skicka honom ett meddelande om det.

Né&r koparen har registrerats i aktieboken & han legitimerad
gentemot bolaget att uppbéra utdelning och résta pa bolagsstamma.

Aktieboken ar offentlig, liksom det till aktieboken hérande namn-
indexet. Boken skall finnas tillganglig déar bolaget har sitt site alterna-
tivt pa det kontor dér boken uppréttats. Om bolaget har uppdragit &t
nagon att fora aktieboken kan den hdllas tillganglig hos denne.

En aktiedgare har rétt att ta del av aktieboken utan att betala for det
medan andra personer inom tio dagar kan fa tillgang till hela eller del
av boken mot betalning.

Nagot register over forvatarregistrerade aktier finns inte i Stor-
britannien. | stéllet skall den som forvérvar eller disponerar Gver minst
3 procent (i sarskildafall 10 procent) av réstetalet i ett publikt bolag in-
formera bolaget om detta. Bolaget skall fora ett register Over aktiedgare
som innehar aktier dver de fastlagda procentgranserna. Aven det
registret ar offentligt.
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34 Bulvanutredningens Overvaganden

Bulvanutredningen har behandlat bl.a. fragan om ett obligatoriskt &gar-
register for kupongbolagen. | det sammanhanget har utredningen
kommit in pa fragan om aktiebokens offentlighet och sarskilt pa frégan
om den sk. begransningsregelns utformning. Bulvanutredningen har
betraffande dessa frégor anfort (SOU 1998:47 s. 150 f.):

Aktiebockerna skall enligt nuvarande ordning hdllas tillgangliga for envar
(3 kap. 13 § aktiebolagslagen). Om aktieboken férs med hjélp av ADB eller
pa annat liknande sétt galler dock att den utskrift av boken som bolaget &
skyldigt att tillhandahallafar vara upp till sex manader gammal.

Det torde fa forutséttas att aktieboken i det nya systemet kommer att
fortlépande kunna tillhandahdlas genom PRV:s forsorg. Med denna
utgangspunkt saknas ska att det nya registret g skulle vara offentligt med
avseende pa uppgifter om aktiedgare. Fran utredningens synpunkter skulle
det vara en fordel om registret kunde vara helt och hallet offentligt.
Utredningen har svart att se annat &n att detta maste vara méjligt. Den enda
typen av uppgifter dér viss tvekan kan réda géller pantséttningar.

Enligt 3 kap. 13 § forsta stycket aktiebolagslagen gdler i frdga om
avstdmningsbolag som har mer 8n en aktiedgare att en utskrift av aktie-
boken inte skall avse aktiedgare som har hogst femhundra aktier i bolaget.
Skalet till detta & att varken samhédllet eller allménheten anses ha nagot
berédttigat intresse av att fa reda p4 namnen p& de personer som har
smaposter och saknar mdjlighet att paverka bolagets forvaltning (prop.
1970:99 s. 60). Denna foreskrift har varit livligt omdiskuterad, eftersom
den géller oavsett vilken andel av bolagsformdgenheten eller rostetalet som
femhundra aktier representerar. Ett aktiebolag med femhundra aktier som
har mer dn en dgare kan sdledes helt morklagga sin aktiebok, om det gor sig
till avstdmningsbolag (jfr Kedner-Roos, Aktiebolagsiagen, vid 3:13.04 samt
Rodhe, Aktiebolagsrétt, 15 uppl s. 153). Detsamma géller ett bolag med
flera aktier, under forutséttning att ingen av &garna har mer éan femhundra
aktier.

Med den hér forutsatta ordningen bor foreskriften inte behallas i sin
nuvarande utformning. En utvég skulle vara att begrénsa dess rackvidd till
publika bolag, men da uppkommer en motsvarande mdjlighet for ett
aktiebolag att hemlighdlla aktieboken genom att forklara sig vara publikt.
Som forut har anmérkts forutsétter detta for ndrvarande i princip endast att
aktiekapitalet & minst 500.000 kr.

| utredningens promemoria ifragasitts om inte regeln om att smaposter
inte skall tas med i utskrifter av aktiebdckerna helt enkelt skulle kunna
avskaffas. Med den grundlaggande utgangspunkten att aktiebdckerna skall
vara offentliga véager enligt utredningens mening inte det integritetsintresse
som foranlett att foreskriften inforts s sardeles tungt. | stora bolag blir
emellertid aktiebiockerna d& mycket omfattande. En annan utvag kan darfor
enligt promemorian vara att behalla en begrénsning men relatera den till
aktiekapitalet i bolaget. Exempelvis skulle foreskriften kunna fa det inne-
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hallet att en utskrift inte skall innehdlla uppgift om en aktiedgare vars aktie-
innehav svarar mot — forslagsvis — mindre an en tiotusendel av aktie-
bolagets registrerade aktiekapital. Utredningen férordar sistnémnda |Gsning.

3.5 Kommitténs dvervaganden
351 Inledning

Kommitténs uppdrag & begransat till fragan om aktiebokens offent-
lighet i fraga om avstamningsbolag. Bland kommitténs 6vriga uppgifter
ingdr emellertid att ta stallning till alla de fragor som inréttandet av ett
obligatoriskt aktiedgarregister aktualiserar. Sistnamnda del av ut-
redningsuppdraget redovisas i en bilaga till detta betdnkande. Som
redovisas i det sasmmanhanget & det kommitténs uppfattning att det
inte gar att driva in de uppgifter som behovs for ett tillforlitligt aktie-
dgarregister med boter eller viten utan att man i stéllet maste skapa en
ordning dér aktieAgarna i eget intresse |dmnar de erforderliga upp-
gifterna om sina aktieinnehav till registret. Kommittén foredar darfor
att de nuvarande reglerna om avstamningsbolag med nagra modifika-
tioner gors tillampliga pa samtliga aktiebolag. Det innebéar att aktie-
breven avskaffas och att den som forvarvat en aktie maste anméla sitt
forvarv till aktiedgarregistret for att skydda sig mot att overldtaren
séljer aktierna pa nytt och mot att aktierna utméts for betalning av 6ver-
|dtarens skulder.

Om det inréttas ett helt nytt system for &garregistrering maste
offentlighetsfrdgan bedomas frén delvis andra utgangspunkter, se
bilagan avsnitt 6.5. | forevarande avsnitt har kommittén valt att analy-
sera fragan om aktiebokens offentlighet i fraga om avstamningsbolag
enligt den ordning som géller i dag.

35.2 Offentlighetsfunktionen

Principen om aktiebokens offentlighet har en lang tradition i vart land.
Att aktieboken skall vara offentlig fyller huvudsakligen tva funktioner.
Det &r for det forsta 6nskvart att varje aktiedgare skall kunna fa reda pa
namnen pa ovriga aktiedgare. Uppgift harom kan ha betydelse for den
som Onskar forbereda en aktion pa en bolagsstamma genom exempelvis
fullmaktsinsamling eller utéva nagon réttighet som tillkommer en
aktieagarminoritet av viss storlek. En sadan uppgift kan vara av intresse
ocksa for den som Overvager att kopa aktier i bolaget. Sistndmnda
forhdlande & naturligtvis ett starkt argument for att aktieboken skall
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vara tillganglig inte bara for dem som redan &r aktiedgare utan fér var
och en.

For det andra spelar aktiebolagen en viktig roll i samhéllet och
manga av dem dominerar naringsivet pa de orter dar de bedriver
verksamhet. For anstéllda, leverantorer, kunder och andra intressenter i
bolaget &r det viktigt att veta vem eller vilka som &ger bolaget och har
makt att forandra. | kampen mot den ekonomiska brottsligheten & det
ocksa angelaget att kunna fa information om &garférhdlandena i
aktiebolagen och pa sa sétt komma till rétta med bl.a. bulvaner (jfr
Rodhe, Aktiebolagsrétt, 19 uppl. s. 142 1.).

De funktioner som principen om aktiebokens offentlighet sdlunda
tjanar & ocksa viktiga i forsknings- och utredningssammanhang, se
t.ex. Agarutredningens betankande Agande och inflytande i svenskt
naringsliv. (SOU 1988:38). Forskningsrapporter och utrednings-
betdnkanden grundade pa innehdllet i aktiebocker skapar forutsatt-
ningar for en saklig debatt om agarstrukturer i svenskt néaringsliv. Nér
det géller de storre &garna i de storre aktiebolagen finns det visserligen
lagregler som innebd& en skyldighet att i vissa fall offentliggtra
namnen pa dessa med uppgift om storleken pa aktieinnehaven. Vid
sidan av de flaggningsregler som namns i kommitténs direktiv kan
ndmnas bl.a. reglerna om emissionsprospekt och insiderregister. For
den som vill ha en heltdckande bild av vem som & vem i svenskt
naringsliv finns det emellertid knappast nagot riktigt bra alternativ till
aktiebockerna. Kommittén menar darfor att det finns skal att halla fast
vid principen att aktieboken skall vara offentlig.

Som narmast alla principer kan gora kommer aktiebokens offent-
lighet ndgon gang i konflikt med andra principer eller intressen. |
kommitténs direktiv framhdlls sdlunda tva problem som &r forenade
med denna offentlighet. For det forsta kan tillgangen till detaljerade
uppgifter om enskilda aktiedgare utnyttjas i brottsligt syfte. For det
andra kan varken samhdllet eller allménheten anses ha négot beréttigat
intresse av att fa reda pa namnen pa personer som har sma aktieposter
och saknar méjlighet att paverka bolagets forvaltning. For att tillgodose
smaspararnas intresse av anonymitet finns en begransningsregel som
innebdr att aktiedgare som har hdgst 500 aktier inte tas med i utskriften
av aktieboken. Bulvanutredningen har menat att denna regel inte &r
[&mpligt utformad.

Kommittén har alltsd att préva om det finns ska att modifiera de
nuvarande reglerna om aktiebokens offentlighet med héansyn till dels
intresset av att forebygga brott, dels intresset av att skydda med-
borgarna mot insyn i vad de helt legitimt uppfattar som sin personliga
sfér.
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3.5.3 Brottsforebyggande atgarder

Aktiebokens offentlighet har vid flera tillfallen under de senaste ren
utnyttjats for ekonomisk brottslighet. Oseritsa personer har hos VPC
tagit del av eller begart utskrift av ett bolags aktiebok for att fa reda pa
vem som innehar aktier i bolaget. Med hjélp av forfalskade legitima-
tioner har personerna darefter véant sig till en bank och utgivit sig for att
vara aktiedgare i bolaget samt uppdragit & banken att fora Gver
innehavet till ett nydppnat VP-konto i en annan bank. N&r 6verforingen
skett har aktierna sdlts, varvid forsaljningslikviden forts till ett konto
som kunnat disponeras av brottdlingarna.

Enligt uppgifter fran polisen rapporterades de forsta fallen av denna
typ av brottsighet & 1996 eller 1997 och forfarandet har hittills
kommit till anvandning i 8-10 fall. | samtliga dessa fall har det rért sig
om aktier for miljonbelopp; i ndgot fall hade aktierna ett marknads-
varde pa sex miljoner kronor. Eftersom forsdjningslikviden inte &r
disponibel omedelbart utan forst efter ett antal bankdagar har
aktieAgarna i vissa fall av VPC blivit underréttade om innehavsfor-
andringen innan garningsméannen hunnit lyfta beloppet vilket givit
polisen méjlighet att avslGja dem innan brottet fullbordats. Vid andra
tillfallen har gérningsmannen kommit dver ansenliga summor.

Uppgifterna i aktieboken om vem som &ger aktier i bolaget kan
alltsd missbrukas. Det &r i och for sig ett forhdllande som inte & unikt
for aktieboken. Varje offentligt register som innehdler uppgifter om
egendom av vérde torde kunna utnyttjas fér ekonomisk kriminalitet.
Som exempel kan ndmnas att uppgifter ur inskrivningsregistren har
utnyttjats for bedragerier som genomforts med hjlp av falska kopebrev
som givits in till inskrivningsmyndigheten for erhdllande av lagfart pa
fastigheter. Dérefter har bedragarna st fastigheterna utan att de
réttmétiga &garna haft en aning om saken. Som ett annat exempel kan
namnas att uppgifter ur bilregistret anvands som ett led i brottslig verk-
samhet som gar ut pa att stjdla och exportera lyxbilar fran vart land till
framfor allt Osteuropa.

Av vad som sagts nu fdljer inte att samhéallet skall acceptera miss-
bruk av offentliga register. Blir missbruket omfattande kan det
motivera att ett register stangs for obehdriga. En sddan &tgéard bor
emellertid inte vidtas utan att man & forhallandevis saker pa att den
verkligen forebygger den aktuella brottsligheten och att stéangningen
inte heller innebér allvarliga oldgenheter for enskilda eller det all-
manna.

Den forsta fragan & darfor om det skulle innebéra ett effektivt
hinder mot bedragerier av det slag som har beskrivits i det foregadende
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om aktieboken i avstdmningsbolag i hogre utstrackning an for
narvarande holls hemlig i forhallande till allmanheten.

Det kan da konstateras att det betréffande de storre &garna i de
stérre aktiebolagen finns regler som innebér att &garna skall namnges
med uppgift om storleken pa aktieinnehaven. Vid sidan av flaggnings-
reglerna finns exempelvis bestdmmelser om att emissionsprospekt och
insiderregister skall innehdlla &garuppgifter. | arsredovisningen for ett
borsbolag redovisas regelmassigt vilka som &r de storsta aktiedgarna i
bolaget. Till saken hor ocksa att néra nog varje dags- och veckotidning
innehdller namn och bilder pa formogna personer som forknippas med
valkanda svenska bolag. Den som &r intresserad av vilka som &ger
ocksa sma aktieposter i ett avstamningsbolag kan dessutom vanda sig
till PRV och ta del av protokollet dver den senaste bolagsstdmman
inklusive rostléangden. Alternativt kan han kdpa en aktie i bolaget och
déarmed forsdkra sig om en aktiedgares réatt att se den fullstandiga
aktieboken i samband med bolagsstdmma.

For den som planerar ett bedrégeri av det slag som beskrivits ovan
behovs alltsd inte ndgon aktiebok for att finna lampliga brottsoffer. Inte
heller i 6vrigt innehdller aktieboken information som & en nddvandig
forutséattning for ifrdgavarande bedrégerier. Aktieboken innehdler
exempelvis inte uppgift om pa vilket VP-konto aktierna finns registre-
rade. Enligt kommitténs bedomning skulle en hemligstampling av upp-
gifterna i aktieboken darfor inte vara ndgon effektiv brottsfore-
byggande dtgard.

Av intresse i detta sammanhang & ocksd att kommittén av
integritetsskyddsskal foredar att begrénsningsregeln (se nedan), som
innebdr att endast aktiedgare med mer an 500 aktier skall tasmed i den
offentliga aktieboken, skall andras pa det sittet att gransen hdjs
vasentligt i alla avstamningsbolag. Dérigenom tillgodoses i nagon man
de onskemd som ligger bakom framstélningen till regeringen och
kommitténs uppdrag. Det & emellertid enligt kommitténs mening inte
mojligt att ga langre och hemlighdlla hela aktieboken for allméanheten.
Som utvecklas i det foljande ger namligen aktieboken sdvitt avser de
stérre aktieposterna viktig information om &garstrukturen i det svenska
naringslivet. Det & inte heller rimligt att med hanvisning till ett tiotal
bedragerifall under en femarsperiod upphéava offentligheten rérande de
stora och medelstora &garnas innehav och dérmed forsvara det
offentliga samtalet om &garstrukturerna i de viktigaste foretagen i
Sverige, i al synnerhet som det framstar som évervagande sannolikt att
atgarden skulle fa en hogst obetydlig brottsférebyggande effekt.

Pa grund av det anforda foreslar kommittén att en utskrift av aktie-
boken i avstamningsbolag &dven i fortséttningen skall hallas tillganglig
for allmanheten.
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354 Begransningsregeln
3541 Tidigare forslag

I 3 kap. 13 §forsta stycket sista meningen ABL foreskrivs att en ut-
skrift av aktieboken i avstdmningsbolag, som har mer @n en aktiedgare,
inte far innehalla uppgifter om aktiedgare som har hogst 500 aktier i
bolaget (begransningsregeln). Denna regel kom till i samband med
lagen (1970:569) om forenklad aktiehantering och motiverades med att
varken samhéllet eller allmanheten har ndgot beréttigat intresse av att
kanna till namnet pa de personer som har sma aktieposter och saknar
mojlighet att paverka bolagets forvaltning (se prop. 1970:99 s. 60).
Begransningsregeln har emellertid alltsedan den inférdes fortlépande
varit forema for diskussion.

1986 ars VPC-rapport

Begransningsregeln kritiserades sdlunda i en VPC-rapport & 1986
rorande det sk. VP-Projektet. Regeln ansdgs stelbent och tog inte
hansyn till de skiftande forhallandena i de enskilda aktiebolagen.
Manga bolag hade genomfort sk. split, vilket fatt till foljd att ménga
sma innehav kommit att 6verskrida 500-gransen och forts in i den
offentliga aktieboken. Det medforde i sin tur att de offentliga aktie-
bockerna blev mycket omfattande och svéra att hitta i. De omfattande
aktiebockerna ledde ocksa till att bolagen och de som bestallde kopior
av aktieboken drabbades av stora kostnader. Ett bolag med mindre an
500 aktier kunde dessutom morklagga sin aktiebok genom att inféra ett
avstamningsforbehall.

| rapporten diskuterades huruvida begransningen i stéllet skulle
kunna knytas till en viss andel av aktiekapitalet eller till en viss del av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget eller till badadera. En annan
mojlighet som Overvagdes var att basbeloppsrelatera offentlighets-
gransen med utgangspunkt i aktiernas nominella vérde.

Uttalandena i rapporten ledde inte till lagstiftning utan departe-
mentschefen hanvisade i propositionen 1987/88:108 om ett konto-
baserat system for registrering av aktier m.m (s. 45 f.) till att fragor om
insyn i vardepappershandeln och bolagens agarforhallanden skulle
behandlas av V ardepappersmarknadskommittén (Fi 1987:03).
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Vardepapper smarknadskommittén

V érdepappersmarknadskommittén foreslog i beténkandet Vérde-
pappersmarknaden i framtiden (SOU 1989:72 s. 133 f.) dels att en ut-
skrift av aktieboken i avstdmningsbolag inte skulle fa innehdla
uppgifter om aktiedgare som innehade aktier med ett marknadsvarde
som understeg fyra basbelopp, dels att uppgifter om aktiedgare med
aktier motsvarande minst en tusendel av antalet aktier eller roster i
bolaget skulle vara offentliga. Forslaget har inte lett till lagstiftning.

Bulvanutredningen

Bulvanutredningen har i beténkandet Bulvaner och annat (SOU
1998:47 s. 150 f.) féreslagit att begransningsregeln skall relateras till
aktiekapitalet i bolaget, se ovan under 5.4.

3542 Kommitténs dvervaganden

Begransningsregeln har till syfte att skydda namnet pa personer som
har smad aktieposter och saknar méjlighet att paverka bolagets
forvaltning. Regelns utformning har emellertid kritiserats under lang
tid.

Kommittén har i det foregdende anfort att uppgifterna i den
offentliga aktieboken &r viktiga av olika skal. Manga avstamningsbol ag
spelar en betydelsefull roll i samhéallet och dominerar néringslivet pa de
orter dar de bedriver verksamhet. For anstallda, |everantdrer, kunder
och andra intressenter i bolaget &r det viktigt att veta vem eller vilka
som &ger bolaget och har makt att forandra. Aktiebokens offentlighet
gor det mojligt att fora ett pa fakta grundat offentligt samtal om
agarstrukturen i det svenska naringslivet. For dessa andama behdvs
emellertid inte detaljerade uppgifter om aktieposter som inte
representerar nagot namnvart inflytande i bolaget eller nagon namnvérd
formogenhet. Det &r de stora aktieinnehaven och férmdgenheterna som
ar av intresse i detta sammanhang.

Offentligheten har ocksa till syfte att ge aktiedgarna information om
vilka som &ger aktier i bolaget, ndgot som kan ha betydelse nar
aktiesgare vill ga samman for att genomdriva ett beslut av visst inne-
hall. Har & det gavklart &garna av de stora aktieposterna som &r av
stérst intresse och det & naturligt att den som vill verka for ett
stammobesiut av visst innehdll uppvaktar dem fére stémman och
forsoker paverka dem att lagga sin rost pa ett visst sétt. Ett annat sétt att
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verka ar att organisera fullmaktsinsamlingar bland dem som har sma
eller medelstora aktieinnehav.

Erfarenhetsméssigt & det emellertid svart att i ett avstamningsbolag
fa in fullmakter i en sddan omfattning att fullméktigen kan avgora
utgangen pa stamman. Om begransningsregeln andras sa att endast
aktiedgare med en betydande andel i bolaget tas med i den offentliga
aktieboken maste det nuvarande sittet att organisera fullmakts-
insamlingar bland smasparare goras om. Bland aktie&gare som ar med-
lemmar av Aktiespararnas riksférbund eller annan sidan organisation
kan fullmakterna samlas in med utnyttjande av organisationens
adressregister. Annars hanvisas den som vill samla fullmakter till att
anvanda exempel vis dagspressannonsering.

Till dem som kan ha anledning att stka information i en offentlig
aktiebok hor ocksa de som Overvéger att skaffa sig ett kontrollerande
aktieinnehav i bolaget. De far emellertid antas l&gga fokus pa de stora
aktieinnehaven eftersom det & dessa som ger det bestdmmande in-
flytandet i bolaget.

Det finns darfor inte ndgon motsattning mellan & ena sidan kravet pa
att aktieboken i avstamningsbolag skall vara offentlig och dnskemalen
om att skydda de sma aktieinnehaven fran samma offentlighet. | séva
verket ger en aktiebok som inte innehdller mangder av aktieposter som
saknar varje intresse fran maktsynpunkt béttre information om den
effektiva agarstrukturen i bolaget. En rensad aktiebok kostar ocksa
mindre att skriva ut.

Med detta som utgangspunkt framstér den nuvarande 500-gransen
som mycket 1dg, om man beténker att det finns manga noterade av-
stdmningsbolag som har en aktiekurs som ligger under 50 kr. | ett
sadant bolag ger en post pa hogst 500 aktier inte ndgot inflytande och
posten representerar inte heller nagot formogenhetsvarde av allmént
intresse.

Samtidigt skall sigas att det finns onoterade avstdmningsbolag med
fa aktier och en begrénsad &garkrets. | ett sddant avstamningsbolag kan
en post pa 500 aktier ge ett betydande inflytande pa bolagets for-
valtning och representera en ansenlig férmogenhet.

Det vacker fragan om det finns skal att gora skillnad mellan sddana
avstémningsbolag som &r aktiemarknadsbolag och 6vriga avstdmnings-
bolag. Kommittén tror emellertid att det & majligt att finna en [6sning
som &r godtagbar for alla avstdmningsbolag.

Det & tydligt att den avgdrande svagheten med den nuvarande
begransningsregeln &r det fixa antalet aktier. Det framgar inte minst av
att man i ett aktiebolag med hdgst 500 aktier och mer &n en &gare kan
undandra hela aktieboken fran offentligheten genom att inféra ett
avstamningsforbehall, ett forhdllande som uppenbart kan utnyttjas for
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att dolja vilka som stér bakom ett aktiebolag som nyttjas i brottsliga
syften. For kommittén framstar det som klart att det inte réacker med att
enbart hoja den nuvarande 500-gransen till ett hogre vérde. Det krévs
en helt ny konstruktion av begransningsregeln.

Den nyaregeln bor konstrueras med hansyn till sitt syfte, namligen
att skydda namnet pa personer som har sma aktieposter och saknar
mojlighet att paverka bolagets forvatning. Gransen bor altsd be-
stammas sd att det i den offentliga aktieboken dterfinns endast personer
med forhallandevis stora andelar i bolaget.

Makten i bolaget kommer emellertid inte nddvandigtvis till uttryck
genom det vérde aktierna har pa marknaden. Aktiebolagskommittén
menar darfor att det inte & lampligt att utforma begrénsningsregeln
med hjalp av aktiernas marknadsvérde relaterat till basbeloppet sdsom
V ardepappersmarknadskommittén foresog. En sadan regel skulle for
Ovrigt vara svar att tilldmpa, ndgot som i sig & en avgorande invand-
ning. For Aktiebolagskommittén & det viktigt att den nya be-
gransningsregeln blir enkel, klar och 1&ttilldampad.

Traditionellt brukar man i aktiebolag rékna med att saval rost- som
kapitalstyrka har betydelse for maktforhdllandena i bolaget. Det talar
for att gransen bor bestdmmas genom en regel som kombinerar kapital-
andel och rostandel. Vardepappersmarknadskommittén foéreslog att
uppgifter om aktiedgare med aktier motsvarande minst en tusendel av
antalet aktier eller roster i bolaget skulle vara offentliga.

Aktiebolagskommittén menar emellertid att begransningsregeln inte
behover vara sa finstamd. For de syften som regeln skall tjana réacker
det att grdnsen bestdms med hénsyn till antingen kapital- eller
rostandel. Maktforhdllandena i bolagen kannetecknas i forsta hand av
vilken andel varje aktiedgare har av antalet roster i bolaget. | kon-
sekvens med detta foreslar kommittén att den nya begransningsregeln
utformas som en ren rostandel sregel.

Vad hérefter géller vilken andel av rostetalet som skall utlésa
offentlighet menar Aktiebolagskommittén att en tusendel av det totala
antalet roster i bolaget skulle innebéra lamplig avgrénsning.

Pa grund av det anforda foreddr kommittén att en utskrift av
aktieboken i ett avstamningsbolag inte skall innehdlla uppgift om en
aktiedgare vars aktieinnehav motsvarar en rostandel som & mindre an
en tusendel av antalet roster i bolaget. Tabell 1 nedan illustrerar vad en
sadan regel skulleinnebérai frdga om det antal dgare som kommer med
i en offentlig utskrift av aktieboken i de 20 avstémningsbolag somi dag
har flest aktiedgare.
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Tabell 1. De 20 avstdmningsbolag som har det stérsta antalet agar e med uppgift
om hur manga agare som finnsmed i den offentliga utskriften av aktieboken enligt
gallanderatt och hur manga som skulle ha funnits med vid den av kommittén
foredlagna regleringen. 1999-12-30

Bolag Antal agare Antal &gare som enligt | Antal &gare som med
géllande ratt finns med [ kommitténs forslag
i utskrift av aktieboken [ skulle finnas med i
utskrift av aktieboken
Foreningssparbanken 437 610 25 036 118
SEB 374219 7 472 69
Ericsson 317 788 76 913 22
AssiDomén 250 732 4251 53
Volvo 239 092 37 884 88
Diligentia 156 302 4565 78
Investor 134 675 43 105 66
Columna 115 226 73 345 19
SwedishMatch 113914 19 717 70
Tornet 99 904 1 065 84
HM 99 310 20 143 56
Nordea 90 833 65 361 53
Handelsbanken 83412 42 604 105
Gambro 80 720 27 879 72
Trelleborg 65 054 14 736 53
Skanska 62 176 10 197 75
Electrolux 52 739 15778 110
Skandia 51 207 18 446 133
Netcom 50 527 8 246 82
Drott 50 355 9341 113
Kélla: VPC

355 Forvaltares uppgiftsskyldighet

Uppgifter om &garna till forvatarregistrerade aktier ingdr inte i
aktieboken. Daremot har en forvaltare enligt 3 kap. 12 § lagen (1998:
1479) om kontoféring av finansiella instrument skyldighet att pa
begéran |amna uppgifter till den centrala vardepappersforvararen om de
aktiedgare vars aktier han forvaltar. Hos forvararen skall det finnas en
sammanstalining dver aktiedgare med mer dn 500 forvaltarregistrerade
aktier i bolaget. En utskrift av.sammanstéliningen, som inte far vara
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ddre an sex manader, skall hallas tillganglig for var och en pa bolagets
huvudkontor och hos forvararen (3 kap. 13 8§ lagen om kontoféring av
finansiella instrument). Bestdmmelserna motiverades vid tillkomsten
med att innehav av hogst 500 aktier i ett bolag borde atnjuta
sekretesskydd och att det saknades anledning att genom forvaltar-
registrering vidga mgjligheternatill sadant skydd (prop. 1970:99 s. 66).

Ursprungligen fanns det inte nagon skyldighet for utlandska for-
valtare att 1dmna uppgifter om forvaltarregistrerade aktier men en
sadan skyldighet infordes under &r 1996 (SFS 1996:179). Avsikten med
reformen var att 6ka insynen i de svenska aktiebolagen. Reformen har
emellertid inte fatt avsedd effekt. Trots att mycket tyder pa att svenska
aktier i alt stoérre omfattning forvaltas av utléndska institut, fore-
kommer det nastan inte alls att utlandska institut begar tillstand som
forvaltare hos Finansinspektionen (se prop. 1997/98:160 s. 124).
Numera provas sidan fragaav VPC.

Departementschefen anger i ovannadmnda proposition flera orsaker
till att sa blivit fallet. Han anfor bl.a.: "Till en borjan kan man inte
bortse fran att de utlandska instituten kan tankas |ata sig registreras pa
individuellt konto trots att aktierna innehas for annans rékning, och
fran VPC:s eller ett kontoforande instituts sida ar det i sddana fall svart
att gora nagonting &t saken. Till detta kommer att ett utlandskt institut
har mgjlighet att anméla sig som kund hos en svensk forvaltare. Ibland
& sdlunda den "&gare” som &r registrerad hos en svensk forvaltare ett
utléndskt vardepappersinstitut som i sin tur innehar aktierna for annans
rakning. Sat.ex. kan en svensk bank vara forvaltare for Euroclear, som
innehar aktierna for en fransk banks rékning. Den sisthdmnda banken
ar i sin tur forvaltare fér en kund, vilken & den egentlige dgaren av
instrumenten. | det angivna exemplet foljer Euroclears och den franska
bankens forvatarskap utléandska réttsordningar, som kan innehdla
sekretessbestdmmel ser vilka gor det omgjligt att offentliggdra uppgifter
om den verklige &garen. Aven om dettainte skulle varafallet, stélls den
svenska banken infor stora problem nér det géller att fa fram uppgifter
om de egentliga &garna, och det & tveksamt om det 6ver huvud taget
finns en sadan skyldighet enligt nuvarande regler” (prop. 1997/98:160
s. 1241)).

Departementschefen anvisade tva vagar att ga for att komma till
rétta med det beskrivna problemet, namligen att dterga till den ordning
som géllde fore den 1 april 1996 och undanta utlandska forvaltare fran
uppgiftsskyldigheten eller att befria sdval utlandska som svenska for-
valtare fran densamma. Aktiebolagskommitténs uppdrag far darfor
anses innefatta ocksa en analys av forvaltarnas uppgiftsskyldighet.

Kommittén har tidigare konstaterat att en offentlig aktiebok fyller
viktiga funktioner i samhéllet och att andra tillgangliga uppgifter om
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agarforhdlandena i det svenska naringslivet inte ar tillréckliga for att
almanheten skall fa en klar bild av maktforhdllandena. Nuvarande
ordning innebér att aktiedgare med nagorlunda stora aktieinnehav inte
kan dra sig undan offentligheten genom att |3ta forvaltarregistrera sina
aktier. Darmed kan allméanheten fa en helhetshild av dgarstrukturen i de
svenska aktiebolagen oavsett om aktierna &r forvaltarregistrerade eller
g.

Det kan visserligen héavdas att intresset av offentlighet inte gor sig
lika starkt géllande betrdffande forvaltarregistrerade aktier, eftersom
dgarnatill dessainte har ndgot inflytande i bolaget och déarmed inte kan
paverka bolagets forvaltning eller utéva de réttigheter som tillkommer
aktiedgarna pa exempelvis en bolagsstamma utan omregistrering till
individuella konton. Forvaltarregistrerade aktier betraktas darfor i
allménhet endast som en finansiell tillgang for agarna.

Det kan emellertid finnas manga orsaker till att en aktiedgare |ater
forvaltarregistrera sina aktier. Ett skél kan givetvis vara att han inte
onskar att delta i bolagets forvaltning men aktiedgaren kan ocksa anse
att bolaget styrs pa ett for honom tillfredsstallande sétt och att han inte
har ndgon annan uppfattning an aktiedgarmajoriteten i de fragor som
behandlas p& en bolagsstdmma. | en situation da det pa en bolags-
stamma skulle komma upp en fraga av vasentlig betydelse for aktie-
agaren & det mycket enkelt for honom att tillfélligt eller permanent
omregistrera aktierna till ett individuellt konto och da utéva det
inflytande som tillkommer en aktiedgare. | manga fall & det sékert rent
praktiska skal som motiverar att aktieagaren |ater forvatarregistrera
sina aktier.

Som kommittén ser saken finns det inte ndgot belagg for att inne-
havare av forvaltarregistrerade aktier har mindre intresse av att paverka
bolagets utveckling an aktiedgare i allménhet. Kommittén menar darfor
att samhéllsintresset av att veta vem som innehar férvaltarregistrerade
aktier &r lika stort som intresset av upplysningar om andra aktiedgare.

En annan sak &r att det inte & majligt att kontrollera att utldndska
institut agerar i enlighet med den ordning som & avsedd och fore-
skriven. Det & givetvis inte godtagbart att utl&ndska institut upptrader
som bulvaner for de egentliga aktiesgarna och laer sig séava
registreras pa ett individuellt konto. Ett sddant forfarande innebar bl.a
att institutet kan rosta pa en bolagsstamma trots att det inte ar &gare till
aktierna. Forfarandet far formodas inte heller vara helt riskfritt for det
utléndska ingtitutet. En inte helt orimlig tanke & att den egentlige
agarens avsikt med det beskrivna upplégget & att undandra aktierna
eller behdllningen vid en forséljning fran beskattning. Institutet kan
dérmed bli indraget i en skatteprocess eller till och med misstankas for
medverkan till skattebrottslighet. Men som departementschefen i det
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tidigare lagstiftningsarendet anfort &r det svart att kommartill rétta med
problemet.

Mera alvarligt & om sekretessbestdmmelser i utléndska réttsord-
ningar hindrar férvaltarna att fullgbra sin uppgiftsskyldighet. For-
valtarna stélls dainfor problemet att olika rattsordningar kolliderar med
varandra och att de inte kan uppfylla de krav som stélls pa dem enligt
lagen om kontoféring av finansiella instrument. En ordning som
innebdr att endast utldndska forvaltare undantas skulle inte 10sa
problemet eftersom sekretessbestammelser i utldndska réttsordningar
aven kan hindra svenska forvaltare att |amna uppgifter om &garna till
aktierna. Emellertid finns det redan enligt nuvarande ordning en
mojlighet for forvaltarna att soka dispens fran kravet att [amna upp-
gifter om &gare till forvaltarregistrerade aktier. Sdlunda stadgas i 3 kap.
12 § fjérde stycket lagen om kontoféring av finansiella instrument att
Finansinspektionen far medge forvaltarna undantag fran namnda upp-
giftsskyldighet om det finns sérskilda skal. Om uppgifter inte kan
l&mnas med hansyn till sekretessbestdmmelser i utldndska réttsord-
ningar & det enligt kommitténs uppfattning en sévklarhet att sérskilda
skél foreligger. Den nuvarande lagstiftningen & sdledes inte i formell
mening ofdrenlig med utléndska réttsordningars eventuella sekretess-
bestammel ser.

Kommittén har nyss konstaterat att en ordning som innebér att
endast utlandska forvaltare undantas fran uppgiftsskyldigheten inte
skulle 16sa de problem som har beskrivits. Dessutom skulle risken vara
stor att olika regler om uppgiftsskyldighet beroende pa om aktierna
forvaltas av svensk eller utlandsk forvaltare skulle leda till en Gver-
strdmning av uppdrag till utléndskt forvaltarskap (prop. 1997/98:160 s.
125).

Det alternativ som aterstar att prova ar om det ar 1ampligt att befria
saval utlandska som svenska forvaltare fran all uppgiftsskyldighet.
Kommittén har dock svart att se vinsterna med en sadan ordning.
Visserligen kan héavdas att forvaltarna skulle avlastas fran ett
administrativt krangligt merarbete och méjligen skulle utléandska
ingtitut i storre utstrackning an idag begéra tillstand som forvaltare hos
VPC. Det finns emellertid inte ndgot §javstandigt intresse av det senast
sagda. Daremot skulle nackdelarna vara betydande. | stort sett all insyn
avseende agandet av forvaltarregistrerade aktier skulle upphdra. Det
skullei sin tur kunnaledatill att allt fler personer 1&t forvaltarregistrera
sina aktier, vilket till slut skulle innebéra att den offentliga aktieboken
inte alls skulle utvisa maktforhdllandenai bolaget. Mot den bakgrunden
avvisar kommittén forslaget att undanta samtliga forvaltare fran upp-
giftsskyldighet. Nagot skal att andralagen i detta héanseende foreligger
altsainte.
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4 Vissa fragor rorande bolagsstamma

| den under 1990-talet alt intensivare debatten om, vad som med en
engelsk term brukar kallas corporate governance har uppméarksamheten
riktats bl.a. mot bolagsstdmmans roll och funktionssétt i de stora,
publika aktiebolagen. Fran flera hdll har framforts krav pa att genom
andringar i regelverk och praxis skapa forutsattningar fér mer aktiva
bolagsstémmor.

| ljuset av bl.a. denna debatt foreslog Aktiebolagskommittén i be-
ténkandet Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44) nya bestdmmel-
ser om bolagsstamma i 9 kap. ABL. En uttalad stréavan med forslaget
var att skapa forutsattningar for en aktiv agarfunktion i bolagen. For-
slaget resulterade i lagandringar den 1 januari 1999.

Genom de nya stammoreglerna svarar det svenska regelverket pa
detta omrade numera i de flesta hanseenden val mot de krav som fram-
forts i debatten. Det & inte heller ndgon tvekan om att de svenska
reglerna betonar stémmans och dérmed aktiedgarnas roll som bolagets
yttersta beslutsfattare i storre utstrackning an vad som ar fallet i manga
andralander.

Det faktiska stammodeltagandet &r ocksa hdogt i Sverige jamfort med
manga andra lander. Vid ordinarie bolagsstammai borsbolagen &r 1997
var i genomsnitt 60—70 procent av rostetalet foretrétt vid stamman.
Som jamférelse kan ndmnas att motsvarande andel i exempelvis Stor-
britannien var omkring 40 procent. En viktig forklaring till den héga
rostandelen pa de svenska stammorna &r att de svenska bolagen ocksa
har en genomsnittligt sett forhallandevis koncentrerad agarstruktur.

Vad nu sagts hindrar emellertid inte att det pa enskilda punkter
dltjamt finns utrymme for fortydliganden och férbéttringar. Kom-
mittén behandlar nedan ndgra sadana punkter.

243
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4.1 Aktieagares rétt att deltagai
bolagsstdmmai avstamningsbolag

Aktiedgarnas rétt att besluta i bolagets angelégenheter utdvas vid
bolagsstamma. Rétten att deltaga i bolagsstamman tillkommer den
aktieagare som pa dagen for stamman & inford i aktieboken. | kupong-
bolag &r det aktieboken i dess lydelse pa stammodagen som & av-
gbrande medan i avstamningsbolag det & lydelsen tio dagar fore
stamman som avgor om aktiedgaren far deltaga i denna. Tiodagars-
regeln ger bolagen tid att vidtaga praktiska arrangemang infor
stdmman, men medfor att férvarv och avyttringar av aktier som skett
under en forhallandevis lang tid inte aterspeglas pa stdmman. Ett annat
problem i sasmmanhanget &r att en aktiedgare som har sina aktier for-
valtarregistrerade riskerar att fa mycket kort tid pa sig for den rostrétts-
registrering som kravs for att han skall fa deltaga i bolagsstamman.
Kallar bolaget till bolagsstamma med kortast tilldtna kallelsefrist, tva
veckor, star endast ett par dagar till buds for rostréttsregistrering.
Kommitténs uppfattning &r att tiodagarsfristen & for lang. Kom-
mittén foresldr darfor att bolagen galva i bolagsordningen far be-
stamma vilken dag utskriften skall avse. Denna dag bor dock inte fain-
fala tidigare an fem vardagar fore stamman. | Gvergangsregleringen
foreslas en skyldighet for styrelsen att pa den ordinarie bolagsstamma
som infaller ndrmast efter ikrafttrddandet l&gga fram de forslag till
andringar i bolagsordningen som pakallas av den nya lagstiftningen.

4.2 Ratt for utomstaende att vara narvarande
vid bolagsstdmma

Bolagsstdmman &r bolagets hdgsta beslutande organ. Stémman skall ge
aktiedgarna mojlighet att diskutera och fatta beslut om bolaget.

Vid stamman far i princip endast aktiedgarna vara narvarande. Vissa
undantag gérs emellertid. | lagen anges uttryckligen att aktiedgare kan
|&ta sig foretradas av ombud pa stamman och att aktiedgare och ombud
kan medféra bitrdden vid stdmman. Vidare férutsdits i lagen att
styrelseledaméter, verkstéllande direktor och revisor kan deltaga i
stdmman. Detsamma géller personer med sdrskilda funktioner vid
stdmman, t.ex. en stdmmoordfdrande eller protokollférare som inte
galv ar aktiedgare eller styrelseledamot i bolaget.

Personer som inte tillhor de nu ndmnda kategorierna har inte négon
obetingad rétt att nérvara vid stdmman. Det géller t.ex. journalister.
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Lagen ger inte ndgot besked om huruvida stamman kan medge
utomstaende att 6vervara férhandlingarna.

Kommittén finner inte skal att andra pa den grundl&ggande prin-
cipen att stdmman & en sluten sammankomst for aktiedgarna. Det kan
emellertid ligga i bolagets intresse att utomstaende, t.ex. representanter
for massmedia, bevakar bolagsstdmman och sprider information om
vad som forekommer dér. For att tillgodose det praktiska behov som
sdlunda finns foreslar kommittén att det i lagen upptas en bestammelse
som anger under vilka férutsdttningar stdmman kan besluta att utom-
stdende personer skall fa vara personligen narvarande vid stéamman
eller pa annat sétt f6lja stammofoérhandlingarna.

Vid utformningen av bestdmmelsen bor enligt kommitténs mening
en atskillnad goéras mellan privata och publika aktiebolag. | ett privat
aktiebolag &r aktiedgarkretsen typiskt sett mycket liten och aktiedgarna
ingdr oftai styrelsen eller har andra funktioner i bolaget. | sddana bolag
kan stdmman ofta komma att diskutera forhallandevis detaljerade
fragor om bolagets organisation och verksamhet. Det talar enligt kom-
mitténs mening for att personer utanfor den krets som nu har beskrivits
inte bor tilldtas 6vervara stammoforhandlingarna annat an om samtliga
vid stdmman nérvarande aktiedgare & Gverens dérom.

| ett publikt bolag dterigen & &garkretsen typiskt sett vasentligt
storre. | sddana bolag bor det récka att stammans beslut om att tillata att
forhandlingarna foljs av utomstdende fattas med sedvanlig enkel
majoritet.

4.3 Ny teknik vid kallelse, féranmdan och
information infor bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall enligt 9 kap. 14 § ABL ske pa det satt
som féreskrivsi bolagsordningen.

Bestammelserna om séttet att kalla till stdmma lagger inte nagra
hinder i vagen for att i ett privat bolag foreskriva att kallelse skall ske
t.ex. genom annonsering pa bolagets sk. hemsida pa Internet eller
genom elektronisk post till aktiedgarna. Det ligger emellertid i sakens
natur att foreskriften inte far innebéra att vissa aktiedgare i praktiken
inte kommer att kunnata del av kallelsen.

| ett publikt aktiebolag maste kallelse ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt en rikstackande dagstidning. Ingenting
hindrar att bolaget enligt bestammelse i bolagsordningen ocksa kallar
till stimma genom t.ex. annonsering pa bolagets hemsida, nagot som
redan forekommer i storre bolag.
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| vissafall skall styrelsen sénda skriftlig kallelsetill varje aktiedgare
vars postadress & kand for bolaget. Det gdler t.ex. om ordinarie
bolagsstamma skall hdllas pa annan tid an som foreskrivs i bolags-
ordningen. Bestdmmel sens syfte kan sagas vara att tka sannolikheten
for att varje aktiedgare nas av kallelsen. Till skillnad fran vad som var
fallet enligt dldre rétt krdvs emellertid inte att kallelse sker genom
rekommenderat brev. Kommittén ser for sin del inte négra hinder emot
att kallelse &ven i dessafall sker genom elektronisk post till aktiedgare
vars e-postadress &r kand for bolaget.

| bolagsordningen far enligt 9 kap. 2 § andra stycket ABL fore-
skrivas att en aktiedgare far deltaga i bolagsstdmman endast om han
anmder detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Bestammelsen innehdller inga begrénsningar i fraga om
formerna for en sddan foranméan. En foreskrift om hur féranmalan
skall goras kan tasin i bolagsordningen. Om sa inte har skett, beslutar
styrelsen om séttet for foranmédlan i samband med kallelsen till
stamman. Det star darvid styrelsen fritt att foreskriva att foranméan
kan ske inte bara genom brev utan ocksd genom t.ex. fax eller
glektronisk post, ndgot som redan forekommer i en rad bolag.
Oberoende av huruvida séttet for féranmélan regleras i bolagsord-
ningen eller bestams i samband med kallelsen maste det for ala
aktiedgare vara praktiskt mgjligt att gora anmalan. Eftersom man inte
kan rékna med att alla aktieAgare vare sig i dag eller i framtiden har
tillgang till fax eller elektronisk post maste foreskriften i bolags-
ordningen eller kallelsen altid ge majlighet till foranmalan ocksa
genom vanligt brev.

| aktiebolagslagen foreskrivs pa flera stéllen att bolaget under
angiven tid fore stamma skall hdlla visst material tillgangligt hos
bolaget for aktieAgarna. Det géller t.ex. redovisningshandlingar och
revisionsberéttelse, som skall ligga till grund for faststdllande av
bolagets arsredovisning (9 kap. 16 § ABL). Kopior av sadana hand-
lingar skall ocksa genast sandas till de aktiedgare som begér det och
uppger sin postadress. Bestdmmelserna medger inte att sddant material
uteslutande tillhandahdlls pa bolagets hemsida, men hindrar givetvis
inte att hemsidan anvands som ett komplement. Aven detta fore-
kommer redan.
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4.4 Aktiedgares rétt att deltagai stdmman
utan att varanarvarande i
stammolokalen

Bolagsstamman skall enligt 9 kap. 10 § ABL hdllas pa den ort dar
styrelsen har sitt site. | bolagsordningen fér dock foreskrivas att
stamman skall eller kan héllas pa annan angiven ort i Sverige.

Av forarbetena framgar att bestammelsen om orten for stamma inte
hindrar att aktiedgare med hjdp av modern kommunikationsteknik
deltar i stamman fran en eller flera andra orter, inom eller utom landet
(prop. 1997/97:99 s.102 f.). Stdmmoarrangemang av det dlaget fore-
kommer redan bland storforetagen.

Som en sarskild form av sadant distansdeltagande kan ses det fallet
att enskilda aktiedgare deltar i stimman fran exempelvis sin bostad via
en dator uppkopplad pa Internet eller annat datanatverk. Kommittén ser
inte nagra principiella hinder mot ett sddant arrangemang under forut-
séttning att aktiedgarens identitet och storleken av hans aktieinnehav
kan bestammas pa ett tillforlitligt satt.

Kommittén har i det foregdende foreslagit att det i lagen upptas en
bestdmmelse som anger under vilka férutséttningar stdmman kan be-
sluta att utomstaende personer skall fa vara personligen narvarande vid
stamman eller pa annat sétt folja forhandlingarna pa denna. Den be-
stammelsen far en sarskild betydelse nar aktieagare far folja stammo-
forhandlingarna via exempelvis Internet eller TV-sandning. Det &r
uppenbart att bolaget inte kan férhindra att en aktiedgare som deltar i
en bolagsstamma med hjalp av en dator i det egna hemmet eller pa den
egna arbetsplatsen ger andra mojlighet att folja stammofdrhand-
lingarna. Med den féreslagna regeln blir det emellertid mgjligt att
besluta att utomstaende far folja stammoforhandlingarna genom att se
pa bildskarmen till dator med vilken aktiedgare deltar i stAmman.

4.5 Elektronisk omrostning vid
bolagsstdmma

Bolagsstdammans beslut fattas som huvudregel genom acklamation. Om
nagon av aktieagarna begér det skall omrostning ske.

Vid omréstning som avser andra beslut an val skall i saval privata
som publika aktiebolag omréstningen ske Oppet, om bolagsstamman
inte beslutar om sluten omréstning. Vid val skall omrdstning i publika
aktiebolag ske dppet, om inte stdmman beslutar annat, medan omrost-
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ning vid val i ett privat aktiebolag skall vara sluten sa snart nagon rost-
beréttigad aktiedgare begér det.

Omrostning kan ga till pa manga olika sétt. Vanligast & handupp-
réckning, men ocksa andra former forekommer. Vid omrostning i bolag
med manga stdmmodeltagare anvands i dkande utstrackning elektro-
niska omrostningsforfaranden. Det kan t.ex. ga till sd att varje rostbe-
réttigad aktiedgare fore stdmman tilldelas ett rostkort vari finns lagrat
uppgifter om aktieinnehavets storlek. Vid omrdstningen avlases kortet
maskinellt och aktiedgaren avger sin rost genom att peka pa en
elektronisk s.k. pekskarm. Kravet pa att omréstningen skall vara 6ppen
far vid sddana och andra elektroniska omrostningsférfaranden anses
vara uppfyllt, om bolaget efter omrostningen tillhandahaller resultatet i
form av en sammanstélining som visar hur varje aktiedgare rostat.

4.6 " Postrostning”
46.1 Inledning

En aktieAgare utbvar sin rétt vid bolagsstdmma antingen personligen
eller genom ombud med skriftlig daterad fullmakt. Fullmakter fore-
kommer i dag i mycket liten utstréckning i svenska bolag. Sedan den 1
januari 1999 &r det ocksa forbjudet for styrelsen att pa bolagets be-
kostnad samlain fullmakter (9 kap. 3 8 ABL).

| den svenska och internationella debatten har fran flera hall
framforts onskemdl om en lagandring som skulle gora det majligt att
"postrosta’ pa bolagsstdmma. Darmed avses, som kommittén forstatt
saken, en majlighet for aktiedgarna att i forvag avge sin rost i fragor
som skall avgoras genom stammans beslut.

Kravet pd "postrostning” skall sesi ljuset av det alltmer utbredda
aktieAgandet. Antalet aktiedgare i de stora, borsnoterade bolagen har
Okat mycket kraftigt under de senaste decennierna. Manga av dessa
dgare har si begransade aktieinnehav i de enskilda bolagen att de
saknar incitament att personligen deltaga i stdmman. En mgjlighet att
"postrosta’ skulle, har det sagts, 6ka dessa aktiedgares mojligheter att
paverka stammans beslut.

En annan och kanske viktigare orsak till att 6dnskema nu framfors
om ”postréstning” & den tilltagande internationaliseringen av aktie-
dgandet. Medan utlandségandet i svenska borsbolag for tio & sedan
stannade vid knappt 10 procent & den utlandsdgda andelen av bors-
vardet i dag nérmare 40 procent och i en rad enskilda bolag &nnu hogre.
Bakom siffrorna ddljer sig i forsta hand utl&ndska pensionsfonder,
aktiefonder och andra institutionella agare. Till skillnad frén de flesta
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stérre svenska institutionella placerare deltar dessa utldndska institu-
tioner i mycket ringa utstréckning i de svenska bolagsstdmmorna. |
debatten har anférts att en majlighet till ”postréstning” vasentligt
skulle férbattra mojligheterna dven for dessa utldndska dgare att
paverka besluten pa stamman.

"Postrostning” och andra atgarder for att gora det mgjligt for ut-
landska aktiedgare att rosta pa bolagsstamma i borsnoterade bolag har
uppmérksammats av bl.a. OECD i det & 1999 antagna dokumentet
"OECD Principles for Corporate Governance’. | dokumentet, som
Sverige stdllt sig bakom, uppmanas OECD:s medlemslander att tillata
s.k. proxy voting (se nedan).

4.6.2 Kommitténs principiella uppfattning

Kommitténs principiella uppfattning ar att lagen inte i ontdan skall
hindra utan tvartom underlétta for aktiedgare som inte har vilja eller
mojlighet att personligen deltaga i bolagsstdmma att and& paverka
innehallet i de beslut som bolagsstamman fattar. | dag sker det genom
att en aktieagare har mojlighet att stalla ombud for sig. Som framgatt
av det foregdende anses denna majlighet inte ge tillrackligt utrymme att
paverkainnehdllet i de beslut som fattas pa bolagsstammai de svenska
borsbolagen. Kommittén kan inte utesluta att det forhaller sig pa detta
vis. | sa fall & det en omstandighet som kan forsvara bolagens
anskaffning av riskkapital pa den internationella kapitalmarknaden. Det
talar for att lagen nu bor andras sa att det blir praktiskt mojligt for
bolagen att i storre utstréackning an vad som i dag & falet erbjuda
aktiesgarna att i forvag avge sin rost i fragor som skall avgoras genom
stdmmans besl ut.

En sadan ordning skulle i och for sig kunna inge farhagor. Det &
uppenbart att stémmans funktion som moétes- och diskussionsplats for
aktiedgarna vasentligt skulle minska om merparten av résterna avgavs
genom postrostning eller av ett och samma ombud som fétt sitt uppdrag
genom en av styrelsen organiserad fullmaktsinsamling. Agarforhéllan-
dena i svenska storforetag talar emellertid emot en sadan utveckling
inom overskadlig tid. De svenska storforetagens agarstruktur kanne-
tecknas av en betydande koncentration och dessutom ett hogt stammo-
deltagande fran de stora svenska agarnas sida. Det finns ingenting som
tyder pa att dessa &gare i framtiden skulle komma att foredra att
postrosta i stéllet for att vara fysiskt representerade vid bolags-
stammorna.
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4.6.3 Ett renodlat postrostningsinstitut eller ett
reformerat fullmaktsinstitut?

Kommittén menar alltsa att tiden & mogen att forbéttra aktiedgarnas
mojligheter att paverka stammobesluten utan att personligen deltaga i
stamman. Fragan blir da om det skall ske genom att man bygger vidare
pa det redan existerande fullmaktsinstitutet eller genom att man i lagen
infor ett nytt institut — postréstning.

En principiell skillnad mellan fullmaktsinstitutet och postréstnings-
institutet & att aktiedgaren i det forsta fallet befullmaktigar ett ombud
att nérvara och utdva rostrétt vid stdmman, medan han i det andra fallet
avger sin rost i forvag direkt till bolaget for att réknas vid omréstning
pa stamman. Tidigare var det inte ovanligt att styrelsen i storre svenska
aktiebolag pa& bolagets bekostnad samlade in fullmakter fran aktie-
dgarna. Genom fullmakten gav aktiedgarna négon fysisk person som
ingick i styrelsen eller som stod styrelsen ndra i uppdrag att rosta for
hans aktier i enlighet med vad ombudet fann fér gott. Denna ordning
har p& goda grunder forbjudits. Om man emellertid modifierar rutinen
ndgot Sa att aktiedgarna inte ger in blancofullmakter utan detaljerade
instruktioner & ombudet om hur rostratten for aktierna i varje fréga
skall utdvas, far man en ordning som nadra Overensstammer med
postréstning. Den principiellt viktiga skillnaden blir d& att vid post-
réstning det & styrelsen som redovisar hur aktiedgarna lagt sina
postroster medan det vid fullmaktsrostning ankommer pa ombudet att
rostamed stod av sina fullmakter.

Fullmaktsinstitutet & sedan lange en kénd och beprévad del av den
svenska aktiebolagslagen medan postréstning skulle innebéra en nyhet.
Om man med fullmaktsregler kan uppna samma resultat som med
bestammelser om postrostning sa bor man enligt kommitténs mening
redan av detta skl vélja det forstndmnda alternativet. En sadan [6sning
ligger ocksa i linje med de utomlands forekommande ” postrostnings-
system” som i stor utstrackning synes ha inspirerat till de i debatten
framforda kraven pa ”postrostning”. Det framsta forebilden harvidlag
torde vara det i Forenta staterna allmant anvénda s.k. proxy-systemet,
vilket & just ett fullmaktssystem. Aven i en rad europeiska lander finns
sedan lange regler om sadan fullmaktsinsamling. | sammanhanget kan
ocksa noteras att EG-kommissionen i forslaget till det femte bolags-
direktivet foredagit att fullmaktsinsamlingsregler av detta slag skall
inforas inom hela den Europeiska unionen. Det &r ocksa det alternativ
som valdes vid den omfattande revidering som for ett par ar sedan
gjordes av den finlandska aktiebolagslagen.

Bland de lander vi brukar jamfora oss med finns, sdvitt kommittén
kéanner till, renodlade postréstningssystem endast i Frankrike, Belgien
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och Italien. Tillgangliga uppgifter om systemens utbredning &r knapp-
héndiga, men ger intryck av att de anvéands av ett mycket begransat
antal foretag. En understkning i Belgien dren 1994-95 visar att endast
tre borsbolag vid denna tidpunkt tillét postrostning. Av undersdkningen
framgar ocksa att flera bolag i bolagsordningen tagit in ett uttryckligt
forbud mot postréstning. Det huvudsakliga skélet till detta forbud var
att bolagen ansdg systemet vara krangligt att administrera och att det
reste en rad juridiska fragor, som lagstiftaren inte besvarat.

Mot bakgrund av det nu anférda forordar kommittén fullmakts-
alternativet.

4.6.4 Fullmaktsinsamling pa bolagets bekostnad

Om fullmakter skall fylla samma funktion som postroster kan forbudet
mot fullmaktsinsamlingar pa bolagets bekostnad inte behdlls ofor-
andrad. Kommittén menar att tanken bakom detta forbud alltjamt ar
bérande och att férbudet i princip bor finnas kvar for att forhindra att
styrelsen med stéd av insamlade in blancofullmakter beféster sin
position i bolaget. Frén det principiella forbudet bor emellertid goras
undantag for insamlingar pa bolagets bekostnad av fullmakter som i
praktiken fungerar som postroster och altsd i detalj talar om hur
ombudet skall lagga rosterna for aktierna i de fragor som anges i
kallelsen. Huruvida styrelsen i det enskilda bolaget skall kunna
anvanda sig av en sadan mdjlighet bor, bl.a. med hansyn till kost-
naderna for ett sadant forfarande, ytterst avgoras av aktiedgarna
Kommittén foresldr i enlighet harmed att det i lagen tas in en be-
stammelse som gor det mgjligt att i bolagsordningen foreskriva att
styrelsen i samband med kallelse till bolagsstamma far besluta att pa
bolagets bekostnad samlain fullmakter av i lagen nédrmare angivet slag
och pai lagen angivet sitt, att utdvas vid den aktuella stamman.

En fullmakt av nu aktuellt slag bor endast kunna avse i bolags-
ordningen angivna slag av arenden och l|amnas pa ett av bolaget
uppréttat fullmaktsformuldr, som tillsasmmans med férdag till stam-
mans beslut innehdller tre likvardigt presenterade svarsalternativ,
namligen”Ja’, "Ngj” och” Avstar”.

Fullmakten skapar ingen rétt for ombudet att foretrada aktiedgaren i
andra frégor dn de som angivits i formuléret. Det torde normalt inne-
béra att ombudet inte kan rostai ordningsfragor t.ex. val av ordférande
vid stdmman, men givetvis inte heller i fragor som styrelsen pa grund
av bolagsordningens foreskrifter eller av andra ska inte tagit upp i full-
maktsformul &ret.
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En viktig princip for bolagsstdmmans beslutsfattande anses vara att
stamman inte far fatta beslut som innebéar en reell avvikelse fran i
kallelsen framlagda férslag med mindre samtliga aktiedgare i bolaget &r
Overens darom. Stamman har altsd att valja mellan att godtaga
forslaget, eventuellt med mindre, formella justeringar och att avsla det.
Som ett undantag fran denna princip géller emellertid att stamman far
avgora ett drende som inte tagits upp i kallelsen, om &rendet enligt
bolagsordningen skall férekomma vid stémman eller omedelbart féran-
leds av ett annat &rende som skall avgoras. Stamman far ocksa besluta
att en extra bolagsstdmma skall sasmmankallas fér att behandla &rendet.
Inte heller i sddana drenden kan ombudet rosta for aktiedgarens aktier.

For att uppratthdlla en tydlig gréans mellan den nu aktuella formen
av fullmakt och en sedvanlig stémmofullmakt som kan [&mnas till vem
som helst bor i lagen ocksd anges att aktiedgaren inte kan instruera
ombudet pad annat sitt 8n genom att markera ett av de angivna svars-
alternativen och att det inte heller & mgjligt att genom egna noteringar
paformuléret modifieraeller villkora svaren.

Fullmakten innebér ett uppdrag att rosta pa det sétt som framgar av
det ifyllda formuléret. Av alménna principer foljer emellertid att
ombudet kan avvika fran aktiedgarens instruktioner om ett fullfoljande
av dessy, till foljd av nya omstandigheter skulle skada aktiedgarens
intressen. Det far da ocksa anses ankomma pa ombudet att omedel bart
underrétta aktiedgaren om att sd har skett.

En annan fragestélining som aktualiseras vid omréstning dar aktie-
dgare foretréds av ombud vars uppdrag endast omfattar vissa
stémmodrenden &r hur réstlangden vid bolagsstémman skall se ut. Skall
aktiesgaren i fraga anses vara narvarande vid stamman i samtliga
arenden eller skall han anses vara nérvarande endast i de @enden som
uppdraget omfattar, ndgot som skulle innebéra betydande praktiska
svarigheter. Kommittén menar att en parallell har kan géras med
situationen nér en aktiedgare som personligen deltar i stdmman, |&mnar
stammolokalen innan stamman & avslutad. Nagon skyldighet att andra
rostlangden anses da inte foreligga. De aktier som upptagits i rost-
langden anses foretradda pa stédmman, om inte stamman beslutar andra
rostlangden. Pa motsvarande sétt bor den som valt att |amna fulImakt
av nu diskuterat slag anses narvarande vid samtliga &renden, om inte
stdmman beslutar annat.

Nér det galler fragan om vem som av styrelsen kan foreslas som
ombud & bestdmmelserna rorande jav vid bolagsstdmma av intresse.
Enligt 9 kap. 36 § andra stycket ABL skall vad som i forsta stycket
samma paragraf sags om jav for aktiedgare vid bolagsstémma tillampas
ocksa pa ombud. Det innebar att ett ombud inte far rosta i fraga om
talan mot honom eller i fraga om hans befriel se fran skadestandsansvar
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eller annan forpliktelse mot bolaget. Detsamma géller talan mot annan
eller befrielse fran skadestandsansvar eller annan forpliktelse for nagon
annan, om ombudet i fragan har ett vasentligt intresse som kan strida
mot bolagets. Bestdmmelsen innebédr i praktiken bl.a. att styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktor som & ombud for aktiedgare inte
kan deltaga i ett stdmmobeslut om sin egen ansvarsfrihet gentemot
bolaget. For att aktiedgarna i storsta mojliga utstréckning skall kunna
deltaga &ven i sadant beslut foreslar kommittén att styrelsen till ombud
far foresda endast den som inte & ledamot av styrelsen eller verk-
stéllande direktor i bolaget.

Av formuléret bor framga vilken dag fullmakten skall vara ombudet
tillhanda for att kunna beaktas. Vidare bor framga att fullmakten ar
aterkallelig och hur aktieagaren skall gatill vaga for att aterkalla full-
makten, ndgot som kan ske antingen genom ett skriftligt meddelande
till ombudet eller genom att aktiedgaren, i férekommande fall efter for-
anmdlan, infinner sig for att personligen deltagai stédmman.

Kallelse till bolagsstdmma infér vilken fullmaktsinsamling av nu
diskuterat slag skall &ga rum bor innehdlla uppgift om hur fullmakts-
formular kan erhdllas. Beslutar styrelsen att skicka ut fullmakts-
formuléret redan tillsammans med en skriftlig kallelse till stamman, far
av styrelsens sysslomannaliknande stélining anses folja att formularet
maste tillstéllas samtliga agare vilkas postadress & kand for bolaget.
Nagon sérskild bestammel se dérom behovs inte.

4.7 Ny teknik for tillhandahallande av
stammoprotokoll

Vid bolagsstamma skall enligt 9 kap. 38 8 ABL foras protokoll. Senast
tva veckor efter bolagsstamman skall protokollet hallas tillgangligt hos
bolaget for aktieAgarna. En kopia av protokollet skall séndas till de
aktiegare som begér det och uppger sin postadress.

| likhet med vad ovan sagt ifrdga om information infor bolags-
stdmma medger bestdmmelsen inte att stAmmoprotokollet uteslutande
tillhandahdlls pa bolagets hemsida, men hindrar givetvis inte att hem-
sidan anvénds som ett komplement.



SOU 2001:1 255

5 Om beteckningen
"lekmannarevisor"

51 Inledning

Bestdmmelserna i 11 kap. ABL om almén granskning trédde i kraft
den 1 januari 1999. Forarbetena finns i Ds 1996:65, prop. 1997/98:99
och bet. 1997/98:LU26.

En kontroversiell fraga vid tillskapandet av reglerna var vilken
benamning som skulle anvandas pa det nya slaget av granskare. Det
stod redan fran borjan klart att en annan benamning an revisor maste
anvandas, eftersom granskare av detta dlag inte nédvandigtvis skulle
motsvara de krav pa en revisor som uppstalls i EG:s dttonde bolags-
réttdiga direktiv. | Ds 1996:65 anvandes bendmningen ”fortroende-
revisor” (s. 49 f.). Den benamningen torde huvudsakligen ha sin
bakgrund i att "fortroenderevisorer” uppfattades som négot som fram-
for alt behdvdes i kommunalt égda bolag. Just i dessa bolag upp-
fattades det som angeléget att kommunala fértroendeméan fick delta i
granskningen.

Beteckningen "fortroenderevisor” fick emellertid kritik under
remissforfarandet. En del remissinstanser menade att man hellre borde
anvanda ett uttryck som inte alls innehdll suffixet "revisor”. Fran bl.a
revisorsorganisationerna menade man ocksa att prefixet "fortroende-
inte var lampligt, eftersom det kunde ge intryck av att endast dessa
granskare skulle ha fortroende hos dem som har utsett dem. Regeringen
tog fasta pa kritiken och valde — i enlighet med ett under remiss-
behandlingen framlagt forslag men utan att utveckla sin mening ytter-
ligare — bendmningen "lekmannarevisor” (se prop. 1997/98:99 s. 172).
Under riksdagsbehandlingen av propositionen framhdll Lagutskottet
foljande.

Ordet "lekman” for tankarna till en person som inte & fackman och saknar
erforderliga kunskaper for sina uppgifter. Med beaktande av vad som i
propositionen redovisats betréffande |ekmannarevisorns uppgifter (...) anser
utskottet att en sadan revisor otvivelaktigt maste ha gedigna fackkunskaper
pa en mangd olika omraden, sarskilt nar det galler aktiebolagsrétt och eko-
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nomi. Bendmningen lekmannarevisor & darfér inte lyckad och kan t.o.m.
leda till felaktiga slutsatser betréffande vikten av den granskning som en
s&dan revisor utfor. Enligt utskottets mening & emellertid den i motionen
foredagna benamningen fortroenderevisor inte heller lamplig. Ordet
"fortroende” for tankarna till fértroendevalda. Benamningen fortroende-
revisor kan ocksd, s3som négra av remissinstanserna varit inne pa, antyda
att auktoriserade och godkéanda revisorer skulle sakna aktiedgarnas fér-
troende. Aven med tanke pa att en lekmannarevisor skall kunna utses ocksa
i andra aktiebolag an kommunala anser utskottet ocksa av den anledningen
att begreppet fortroenderevisor inte bor komma i fraga. Enligt utskottets
mening bor regeringen i det fortsatta arbetet med anledning av Aktiebolags-
kommitténs dterstdende betankanden Gvervaga en annan benamning pa den
person som skall utféra den granskning som anges i 11 kap. aktiebolags-

lagen.

Riksdagen antog darefter — utan ndgot formellt tillkénnagivande i
fragan om benamningen " lekmannarevisor” — regeringens lagforsag.

Frégan har senare diskuterats i andra lagstiftningsarenden. | bet.
1998/99:KU30 sade sig konstitutionsutskottet utga fran att Aktie-
bolagskommittén noggrant och skyndsamt Gvervager fragan om en
riktig och réttvisande bendmning samt understrok vikten av att
regeringen snarast aterkom till riksdagen med ett forslag i fragan.

Kommittén har mot denna bakgrund dvervagt hur |lekmannarevisor
framdeles bor bendmnas.

52 Kommitténs dvervaganden

Redan i det tidigare lagstiftningsdrenden diskuterades ett antal olika
bendmningar pa det aktuella bolagsorganet. Sdsom namnts foreslogs
forst bendmningen " fortroenderevisor”, en bendmning som dock bade
regeringen och riksdagen sedermera valde bort.

En annan beteckning som ndmndes under departementsarbetet var
"fortroendemannarevisor”. Den valdes bort darfor att den ansags alltfor
I&ng och dessutom associerade enbart till kommunala granskare.

En remissinstans férordade beteckningen " forvaltningsrevisor”. Mot
det fordaget kan anforas att ocksa en revisor bedriver forvaltnings-
revision.

Det forekom ocksa alternativ dér suffixet "-revisor” inte ingick, t.ex.
beteckningen ”granskningsman” respektive "granskare” (en remiss-
instans féreslog " fértroendegranskare™). Vissa remissinstanser framhél|
att det var en fordel om beteckningen inte anknét till ordet "revisor”.
P4 andra hall ansdg man det ligga ett varde i att ha kopplingen till
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begreppet "revisor” kvar, vilket torde ha varit den huvudsakliga anled-
ningen till att alternativ av detta slag inte valdes.

Enligt kommitténs mening bor benamningen pa den det aktuella
bolagsorganet uppfylla tva kriterier. Det ena & att ge uttryck for eller i
vart fall skapa associationer till de funktioner som organet skall full-
gbrai bolaget. Det andra kriteriet & att inte vara forvaxlingsbart med
benamningen pa ndgot av de andra bolagsorganen eller skapa associa-
tioner i sadan riktning. Kommittén foresdr mot denna bakgrund
bendmningen "allmén granskare”. De & en bendmning som anknyter
till den redan etablerade kapitelrubriken och den beskrivning av upp-
gifterna som lagen innehdller. Uppdraget betecknas i lagtexten som
"alman granskning” och den rapporten som uppdraget arligen skall
utmynna i betecknas "granskningsrapport”. Bendmningen ”"allmén
granskare” eliminerar ocksa risken for sammanblandning med bolags-
organet revisor. Risken for ssmmanblandning med " sérskild granskare”
anser kommittén varaminimal och i vart fall inte av sadan betydelse att
den kan tilldtas hindraen i 6vrigt naturlig benamning.
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6 Ansvar for fel och brister |
emissions- och erbjudandeprospekt

6.1 Inledning

Nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sddant bolag offent-
liggor eller pa annat sétt till en vidare krets riktar inbjudan att forvarva
aktier eller teckningsrétter i bolaget skall styrelsen, enligt 4 kap. 18 §
ABL, upprétta ett emissionsprospekt, om summan av de belopp som till
foljd av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst 300 000
kronor. Detsamma géller, enligt 5 kap. 16 8 ABL, vid inbjudan att
forvarva av bolaget utgivna konvertibla skuldebrev, skuldebrev for-
enade med optionsratt till nyteckning eller fristdende optionsbevis
samt, enligt 7 kap. 27 8§ ABL, vid inbjudan att forvarva av bolaget
utgivnavinstandel sbevis.

Det huvudsakliga syftet med aktiebolagslagens regler om prospekt
& att tillgodose behovet av information pa aktiemarknaden. Bestam-
melserna om prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) och lagen (1992:543) om bors- och clearingverksam-
het (LBC) uppbérs av samma dvergripande syfte.

I kommitténs betdnkande Aktiebolagets kapital (SOU 1997:22) for-
klarade kommittén att det & olyckligt att aktiebolag och aktiedgare,
som avser att emittera eller sdlja fondpapper, skall behdva beakta pro-
spektregler i flera olika lagar. Kommittén foreslog darfor att be-
stammelserna om prospekt i aktiebolagslagen upphévs och ersétts av
bestdmmelser i LHF och LBC.

Kommittén aterkommer nu till fragan om det skadestandsréttsliga
ansvaret for fel eller brister i sddant prospekt.

6.2 Gallande ratt

Fel eler brister i ett emissionsprospekt kan leda till att aktietecknaren
betalar ett Gverpris for de utbjudna aktierna och darigenom lider ekono-



260 Ansvar for fel och brister i emissions- och erbjudandeprospekt SOU 2001:1

misk skada. Fraga uppkommer da om vilka majligheter aktietecknaren
har att av styrelsen respektive bolaget utkréva skadestandsansvar.

6.3 Styrel seledaméters och revisors
prospektansvar

Aktiebolagslagen upptar i 15 kap. bestdmmelser om organledaméternas
skadesténdsansvar gentemot bolaget liksom gentemot aktiedgare eller
annan. Styrelseledamot och verkstéllande direktdr, som vid fullgdrande
av sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar bolaget, skall
enligt 15 kap. 1 8 ABL ersdtta skadan. Detsamma géller nér skadan
vdllas aktiedgare eller annan genom overtradelse av aktiebolagslagen,
tillamplig lag om &rsredovisning eller bolagsordningen. Med stod av
den senare regeln kan en styrelseledamot bli skadestandsskyldig om ett
prospekt uppsatligen eller av oaktsamhet inte erhallit i lagen foreskrivet
innehdll och skada dérigenom asamkats aktietecknare. Av 15 kap. 2 §
ABL foljer att skadesténdsskyldighet &en kan drabba revisor som
medverkat vid tillkomsten av sddant prospekt.

Om felet eller bristen i prospektet beror pa att nagon regel utanfor
aktiebolagslagen, tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsord-
ningen Overtrétts regleras styrelsens skadestandsansvar inte av aktie-
bolagslagen. Ansvar far da utkravas med stod av allménna skadestands-
réttsliga principer.

Sadan ekonomisk skada som tillfogas aktietecknare pa grund av fel
eller brist i prospekt utgér med skadestandslagens terminologi ren
formogenhetsskada. | kontraktsférhallanden & ren formogenhetsskada
erséttningsgill om den valats uppsitligen eller av oaktsamhet. | vissa
kopréttsliga situationer kan ansvaret t.0.m. vara strikt, dvs. oberoende
av culpa. Nagot kontraktsforhallande foreligger emellertid inte mellan
aktietecknaren och styrelsen. Styrelsens skadestandsansvar for fel och
brister i prospekt blir i detta fall darfér att préva enligt reglerna om
utomobligatorisk skadestandsskyldighet.

Utanfor kontraktsforhdllanden & ren formogenhetsskada, enligt 2
kap. 4 § skadestandslagen, erséttningsgill om den vallats genom brott. |
den man styrelsen forfarit brottsligt nér den Overtrétt prospekt-
bestdmmelserna — t.ex. ndr dvertrddelsen utgjort ett led i ett svindleri-
brott — star det alltsd klart att styrelsen skall ersétta ren formogen-
hetsskada som den dsamkar aktietecknarna. Har styrelsen visserligen
forfarit oaktsamt men inte brottsligt, & laget mindre tydligt. 1 for-
arbetena till skadestandslagen uttalades att 2 kap. 4 § inte var avsedd
att utgora nagon andring av gallande rétts principiella uppfattning att
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erséttning for ren formogenhetsskada i utomkontraktuella forhallanden
forutsatte att skadan vallats genom brott eller att skadestandsskyldighet
foreskrevs i lag. Paragrafen var dock inte avsedd att utgora hinder for
en rattsutveckling genom praxis i riktning mot ett vidgat ansvar for ren
formogenhetsskada. Den fick déarfor inte foranleda motsatssiut (NJA 11
1972 s. 609). | praxis dar HD utvidgat ansvaret for ren formogenhets-
skada i utomkontraktuella forhdlanden, har domstolen samtidigt
understrukit att ersdttningsskyldighet for ren formogenhetsskada, som
inte vallats genom brott, utanfor kontraktsforhallanden i princip kraver
stod i lag (NJA 1987 s. 692).

6.4 Bolagets prospektansvar

Aktiebolagslagen upptar inte ndgra bestdmmelser om bolagets skade-
standsansvar. Bolagets ansvar for fel eller brist i prospekt blir darfor att
bedoma enligt allmanna skadestandsréttsliga principer.

Som konstaterats ovan & ren formogenhetsskada i kontraktsfor-
hallanden ersattningsgill om den véllats uppsdtligen eller av oakt-
samhet. Skadestandsskyldighet for fel eller brist i prospekt torde i
kontraktsforhadllanden narmast vara att bedoma enligt reglerna om s.k.
culpa in contrahendo. Och aktieteckning féar, &minstone vid ny-
emission, anses ge upphov till ett kontraktsliknande réttsforhdllande
mellan tecknaren och bolaget. Emellertid anses enligt den i doktrinen
forharskande uppfattningen ett aktiebolag inte pd kontraktsréttslig
grund kunna bli skadestandsskyldigt mot sina aktiedgare eller den somii
vasentlig man &r att likstélla med sadan aktiedgare, nér dessa personers
ansprdk hanfor sig till teckning eller forvarv av aktier eller andra
fondpapper som utgivits av bolaget.

Detta avsteg fran almanna réttsgrundsatser har i doktrinen
motiverats av hénsyn till skyddet for bolagets borgenérer, sérskilt
regein i 12 kap. 1 8 ABL att utbetalning av bolagets medel till aktie-
agare kan ske endast enligt aktiebolagslagens regler om vinstutdelning,
nedséttning av aktiekapital, Overkursfond eller reservfond samt
utskiftning vid likvidation. Principen anses ha kommit till uttryck i
réttsfallet NJA 1935 s. 270.

6.5 Kommitténstidigare foérslag

| 1997 é&rs beténkande konstaterade kommittén att ett upphavande av
aktiebolagslagens prospektregler férutsitter en sdrskild bestdmmelse i
aktiebolagslagen om styrelses och revisorers ansvar for emissions-
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prospekt enligt LHF och LBC, som gor det mgjligt for den som lidit
skada pa grund av fel eller brist i emissionsprospekt att utkréva
skadestand av styrelsen i samma utstréckning som lagen i dag medger
detta. | enlighet harmed foreslog kommittén ett tillagg till 15 kap. 1 §
ABL om ersittningsskyldighet for styrelsen for skada som véllats
aktiedgare eller annan genom Gvertrédelse av de foreslagna bestammel-
sernai LHF och LBC. Pagrund av hanvisningen i 15 kap. 2 § ABL till
1 8 i samma kapitel underkastades enligt forslaget revisorerna ett mot-
svarande ansvar.

Vad dérefter géller bolagets prospektansvar anférde kommittén att
det far anses tveksamt om det i den svenska doktrinen forharskande
synséttet motsvarar en modern syn pa prospektansvaret. Utlandska
réttsordningar ger sdlunda exempel pa att aktiebolag anses ansvariga
for innehdllet i bolagets emissionsprospekt. Att svensk rétt for nar-
varande inte ger mojlighet att dlégga aktiebolag obegrénsad inom-
obligatorisk skadestandsskyldighet mot aktiedgare eller aktietecknare i
nu behandlade situationer torde emellertid, konstaterade kommittén,
vara tydligt. Kommittén forklarade i 1997 &rs beténkande att den avsdg
att dterkommatill denna fraga. Det sker i detta dlutbetankande.

6.6 Kommitténs fornyade Gvervaganden
rérande bolagets prospektansvar

6.6.1 Behovet av en ny reglering av bolags
prospektansvar

Den svenska aktiemarknaden har under de senaste decennierna vuxit
explosionsartat. For tjugo & sedan fanns endast en marknadsplats for
handel i aktier, Stockholms Fondbérs. Antalet aktiemarknadsbolag
stannade vid 135 bolag, borsvardet var 60 mdr kr och &rsomsattningen
7,5 mdr kr. | dag &r bilden en helt annan. Hundratals nya bolag har sokt
sig till aktiemarknaden och nya marknadsplatser har etablerats. Nér-
mare 400 bolags aktier & noterade pA OM Stockholmsborsen eller
ndgon av de tva auktoriserade marknadsplatserna. Bara under ar 1999
introducerades narmare 60 bolag pa aktiemarknaden och tillstrom-
ningen synes bli minst lika stor under & 2000. Darutdver bedrivs mer
eller mindre regelbunden handel genom vérdepappersinstitut i ytter-
ligare ett hundratal bolags aktier. Aktiemarknadsbolagens samman-
lagda marknadsvarde uppgér till 3700 mdr kr och omsittningen pa
aktiemarknaden under en enda dag & 40 procent hogre an arsom-
séttningen for tjugo ar sedan.
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Ett annat och i forevarande sammanhang betydelsefullt métt pa
aktiemarknadens utveckling & emissionsvolymen. For tjugo & sedan,
1980, var emissionsvolymen (inkl. emissioner i samband med bors-
introduktion) 0,3 mdr kr. Ar 1999 var emissionsvolymen 18 mdr kr.

Till bilden hor ocksd en i flera hanseenden stark internationalisering
av aktiemarknaden. Har kan racka med att konstatera att savél aktie-
handeln dver landergranserna som det utlandska &gandet i svenska
aktiemarknadsbolag Okat dramatiskt. Utlandsdgandet i de svenska
aktiemarknadsbolagen har pd mindre &n ett decennium stigit fran
knappt 10 procent till narmare 40 procent. Bakom denna uppgang
ligger huvudsakligen amerikanska och brittiska institutioners place-
ringar pa den svenska aktiemarknaden.

Hand i hand med aktiemarknadens expansion har aktiedgandet i
samhdllet breddats. Allt fler medborgare placerar en del av sitt spar-
kapital i aktier, i vissa fall genom direkt &gande, i andra fall indirekt
genom forsdkringsbolag, aktiefonder och andrainstitutioner.

Ett aktiebolag som vénder sig till alménheten fér kapitalan-
skaffning & skyldigt att upprétta ett prospekt. Fel eller brister i ett
emissionsprospekt kan medfora att aktietecknare drabbas av en
ekonomisk skada i den meningen att han betalar mer for aktien &n han
skulle ha gjort om prospektet varit korrekt utformat. Skadestand for
sadan skada kan under vissa forutsittningar utkrévas av bolagets
styrelse, om den fororsakats uppsdtligen eller av oaktsamhet. Annor-
lunda forhdller det sig med bolagets eget ansvar. Enligt den i doktrinen
forhéarskande uppfattningen kan ett aktiebolag inte pa kontraktsréttslig
grund bli skadestandsskyldigt mot aktiedgare eller den som i vasentlig
man &r att likstélla med aktiedgare, nar dessa personers ansprak hanfor
sig till teckning eller forvarv av aktier eller andra fondpapper som
utgivits av bolaget.

Denna atskillnad mellan styrelsens och bolagets ansvar for fel och
brister i emissionsprospekt &r svar att forklara inte bara for smasparare
utan for néstan alla som inte har aktiebolagsrétt som specialitet. Till
bilden hor ocksa att de skadestandsbelopp som kan komma i fréga vid
stérre emissioner & sA hoga att de knappast técks av de ansvars-
forsdkringar som styrelseledaméter kan teckna hér i landet.

Det kan visserligen hdvdas att den nuvarande ordningen motverkar
skadestandsprocesser som grundas pa ett allmant missnéje med att
vardet pa bolagets aktier inte okat som forvantat och att det &r
angel &get att inte skapa en ordning som inbjuder till teckning eller kdp
av aktier i syfte framst att fora skadestandstalan mot bolaget pa grund
av pastédda felaktigheter i den information som bolaget lamnat i
samband med en emission. Samtidigt framstar det emellertid som hogst
otillfredsstéllande att bolaget sjdlvt, som med hjélp av ett missvisande
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prospekt dragit in kanske hundratals miljoner kronor i nyemissionen
och som just pa grund av detta har betalningsforméaga, i praktiken ofta
ar fredat mot skadestandsansprak fran de vilsel edda aktietecknarna.

Sdvitt avser skyddet for bolagets bundna kapital kan ocksa
anmarkas att detta i och for sig inte kan motivera ett totalférbud mot
utbetalning av ersattning fran bolaget till aktietecknare som lidit skada
pa grund av att bolaget 1amnat felaktig information i samband med en
emission. Fran kapitalskyddssynpunkt skulle det vara tillfyllest att
bolagets bundna kapital efter utbetalningen var téackt. En sadan for-
medlande |6sning skulle emellertid kunna innebéra betydande ol &gen-
heter med bl.a. nya processer efter hand som bolaget upparbetar nytt
fritt eget kapital.

| ljuset av aktiemarknadens snabba internationalisering & ocksa av
intresse att konstatera att den svenska ordningen i fraga om pro-
spektansvar skiljer sig ocksa fran lander som vi brukar jamféra oss med
i aktiemarknadsrelaterade fragor. Pa de ledande internationella kapital -
marknaderna, framfor allt i Forenta staterna och Storbritannien, kan
aktiesgare fa skadestand av aktiebolaget for fel eller brister i prospekt.

| Forenta staterna bar bolaget ett strikt ansvar for prospektets
innehdll bade vid nyemissioner och forsaljningar av befintliga aktier,
medan 6vriga medverkande parter kan undga ansvar genom att visa att
de undersokt bolagets verksamhet och 6vriga forhdllanden samt
granskat beskrivningen darav i den utstrackning som skaligen kan
begéras av dem. Om bolaget aléggs utge skadestand till en aktiedgare,
far denne en fordran som &r efterstélld vanliga oprioriterade fordringar,
men har hogre prioritet an ovriga aktiedgares krav pa skifteslikvid.
Bolag kan altsa forséttas i konkurs pa grund av en sidan skade-
standsforpliktel se.

Ett amerikanskt aktiebolag ansvarar skadestandsréttsligt aven for sin
I8pande informationsgivning gentemot aktiedgarna. Det forekommer
sdledes att aktiedgare tilldoms skadestand fran bolag pa grund av skada
som uppkommit genom vilseledande eller felaktig information i
arsredovisningar, pressmeddel anden och dylikt.

| Storbritannien ansags lange att den som tecknat sig for aktier i ett
aktiebolag inte kunde fa skadestand fran bolaget pa grund av sin teck-
ning, men att han under séarskilda omstandigheter kunde fa teckningen
ogiltigforklarad (Houldsworth v. City of Glasgow Bank [1880] 5 App
Cas 317). Att en aktiesgare inte kunde f& skadestand motiverades med
att aktiedgarna genom uppréttandet av "articles of incorporation”,
ingétt ett avtal med varandra om att inte vanda sig mot bolaget med
sadana ansprak. Denna begréansning av prospektansvaret undanr6jdes
genom tillkomsten av 1985 ars Companies Act, vari uttryckligen
stadgas att rétten att i olika sammanhang utkréava skadestand av bolaget
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inte utesluts av att den skadelidande ager eller har rétt att teckna aktier
i bolaget. Enligt géllande ratt bar sdlunda bl.a. bolaget och styrelsens
ledamoéter ett solidariskt ansvar for skador som véllas genom fel och
brister i prospektet. Ett skadestand som tillerkants aktiedgare betraktas
som en vanlig oprioriterad fordran gentemot bolaget. Overléts en aktie
som nagon tecknat eller kopt pa grundval av ett bristfalligt prospekt
kan forvarvaren stamma bolaget och fordra skadestand.

Aven i flera konti nentaleuropeiska lander, exempelvis Frankrike,
Nederlanderna och Schweiz, foreligger rétt for aktiedgare att erhdlla
skadestand fran aktiebolaget grundat pa felaktigheter i prospekt. Efter
nyligen genomférda lagandringar med det uttalade syftet att stérka
fortroendet for aktiemarknaden antas motsvarande numera ocksa gallai
Tyskland.

Den internationella bilden stdmmer till eftertanke. En val funge-
rande handel med finansiella instrument forutsétter att allménheten och
de ingtitutionella placerarna hyser fortroende for marknadens funk-
tionssétt. Det kraver inte bara ett betydande matt av sékerhet om inne-
borden av gélande regler utan ocksa att reglerna erbjuder ett rimligt
skyddsnét for investerare. Att den svenska lagstiftningen till skillnad
fran vad som & fallet i andra lander med va utvecklade aktie-
marknader inte ger uttrycklig mojlighet till skadestédnd av bolaget i
samband med emissioner och utforsdljningar av aktier och andra fond-
papper kan enligt kommitténs mening paverka fortroendet for den
svenska aktiemarknaden pa ett negativt Sétt.

| sélva verket & den svenska regleringen enligt vad kommittén
erfarit foremd for uppmarksamhet vid i stort sett varje internationell
emission som svenska bolag gor. | internationella emissioner med-
verkar normalt ett eller flera vardepappersinstitut (" underwriters’) som
garanterar emissionen genom att teckna samtliga aktier och dérefter
omedelbart vidareforsdlja dessa till investerarna. Underwriting-avtal
innehdller regelmassigt garantier fran bolaget avseende prospektets
riktighet. | l&nder som Forenta staterna och Storbritannien, foreligger
ett |angtgdende ansvar for underwriting-institut gentemot investerare
for att transaktionen genomfors pa ett korrekt satt och att informationen
i prospektet Overensstdmmer med verkligheten. Visar sig prospektet
innehdlla felaktigheter kan ett underwriting-institut sdledes bli skade-
standsskyldigt gentemot investerarna. | Sverige foreligger osdkerhet
huruvida underwriting-institutet, aven i situationer dar det emitterande
bolaget vt varit vallande till felaktigheten, kan komma att forvagras
skadestand fran bolaget pa grund av institutets momentana stallning
som aktieAgare. Denna situation leder regelmassigt till omfattande
diskussioner mellan bolaget och medverkande underwriting-institut om
vad som skadestandsréttsligt géler vid eventuell felaktighet i
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prospektet. Det har forekommit att utldndska underwriting-institut till
och med har dragit sig ur transaktioner pa grund av denna skade-
standsréttsliga osdkerhet, som gar utéver den gangse affarsrisken.
Ansvarsproblematiken finns alltsa alltid med i bilden vid néranog varje
internationell emission och kan antas paverka bade prissdttningen av
aktierna och underwriting-institutens erséttning. Den skadestands-
réttsliga oklarheten rérande prospektansvaret som nu rader torde med-
fora att kapitalanskaffningen for svenska bolag fordyras.

Sammanfattningsvis menar kommittén att de argument som kan
anforas for att alagga bolaget ett skadestandsansvar for fel och brister i
emissionsprospekt vager sa tungt att den nuvarande principen att ett
aktiebolag inte pa kontraktsréttslig grund kan bli skadestandsskyldigt
mot sina aktiedgare eller den som i vasentlig man & att likstélla med
sadan aktiedgare, nar dessa personers ansprak hanfor sig till teckning
eller forvarv av aktier eller andra fondpapper som utgivits av bolaget
maste overges. | likhet med vad som géller i andra lander som vi i
aktiemarknadsfragor brukar jamfora oss med bor det vara majligt for
en aktiedgare att fa skadestand av bolaget pa grund av fel eller brister i
ett emissionsprospekt och detta utan nagra begransningar till bolagets
friaegnakapital.

Vad som darvid i forsta hand behovs & en reglering av skade-
stndsansvaret i de emissionssituationer som i dag utloser skyldighet
att upprétta prospekt, dvs. nér ett publikt aktiebolag emitterar aktier
eller andra fondpapper for minst 300 000 kr och dérvid riktar sig till en
vidare krets.

6.6.2 Vilkatyper av prospekt bor omfattas av den
nyaregeln?

Den fraga som dérefter instéller sig & om det finns ska att gora en
sadan ansvarsregel tillamplig inte bara pa emissionsprospekt utan ocksa
pa s&dana erbjudandeprospekt som uppréttas vid aktiedgares utforsalj-
ning. Starka skél talar enligt kommitténs mening for en likabehandling.
For det forsta sker emissioner och utforséljningar oftai kombination
och pa ett sadant sétt att forvarvaren inte kan skilja dem &t. Typfallet &
ett familjebolag som skall introduceras pa aktiemarknaden och i
samband darmed erbjuder allméanheten att férvarva aktier i bolaget. Inte
sdllan handlar det i dessa fall om dels nyemitterade aktier, dels aktier
som huvudagaren erbjuder till forsdljning. | erbjudandet och prospektet
gors emellertid ingen skillnad mellan aktierna ifréga. Normalt &r det
inte heller praktiskt mgjligt att i efterhand skilja mellan de aktier som
& nyemitterade och de aktier som harrér fran utforsaljningen. Det stora
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flertalet av de aktier som nyemitteras eller erbjuds pa grundval av
prospekt & namligen aktier i avstamningsbolag. Det gér inte att i ett
avstamningsbolags aktiebok skilja de aktier som emitterats eller
avyttrats pa grundval av visst prospekt fran bolagets évriga aktier. Det
behtver knappast tilldggas att en skillnad i prospektansvarshéanseende
mellan nyemitterade och avyttrade aktier i dessa sammanhang sékert
ocksa skulle framsta som svarbegriplig for den aktieforvarvande all-
manheten.

Ett annat argument for att likstélla emissionsprospekt och sadana
erbjudandeprospekt som uppréttas vid utférsajningar &r, att utforsalj-
ningar i former som kréaver prospekt narmast regelmassigt gar hand i
hand med en borsintroduktion av bolagets aktier och darfor ofta ocksa
ligger i bolagets intresse. Genom borsintroduktionen far bolaget till-
gang till kapitalmarknaden for sin kapitalforsorjning, vilket kan antas
reducera bolagets framtida kapitalanskaffningskostnader. En bors-
notering leder ocksa normalt till en 6kad mediaexponering for bolagets
verksamhet och dess produkter, vilket ocksa det ligger i bolagets
intresse.

Slutligen & det, som kommittén ser det, angeléget att storre
investerare i svenska bolag kan utga fran att bolaget, vid en eventuell
framtida utforsdljning, &r skyldigt att medverka till utforséljningen
genom att upprétta prospekt samt att bolaget darvid alaggs ett ansvar
som svarar mot internationell praxis.

Pa grund av det anforda anser kommittén att emissionsprospekt och
erbjudandeprospekt som uppréttas vid aktiedgares utférsajning bor
behandlas likai ansvarshanseende.

6.6.3 Hur bor kretsen skadelidande bestammas?

Nasta fraga att ta stdllning till & hur kretsen skadelidande skall
bestammas. Finns det skal att gora skillnad mellan & ena sidan dem som
med stdd av prospektet och under den déri angivna acceptfristen
tecknar eller kdper aktier eller andra fondpapper direkt hos bolaget
respektive hos den aktiedgare som foranlett prospektet och & andra
sidan dem som under samma tid kdper fondpapper av samma slag av
annan an bolaget eller aktieagaren? Sakligt ar det svart att havda att den
ena kategorien skulle vara mera skyddsvard an den andra. Till bilden
hor ocksd att ménga av de publika bolagens emissioner sker med
utnyttjande av underwriting-institut. Det framstar d& som besynnerligt
att den som kopt aktier av ett sddant institut eventuellt skulle ga miste
om sin rétt till skadestdnd av bolaget till skillnad fran den som kopt
direkt av bolaget.
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Ett starkt argument for att anda gora en atskillnad mellan de tva
kategorierna & att bolagets skadestandsansvar kan bli synnerligen
omfattande och tai ansprak langt mera pengar n som flutit in pa grund
av emissionen, om alla som kopt aktier pa marknaden under tid da
prospektet paverkat kurserna skulle ha rétt till skadestand av bolaget.
Hénsynen till bolagets borgendrer talar for en begrénsning av den
ersattningsberéttigade kretsen av skadelidande. Dérvid bor emellertid
personer som tecknat eller kdpt véardepapperen genom ett underwriting-
institut jamstdllas med dem som tecknat eller kopt direkt av bolaget
eller aktiedgaren.

Den ursprunglige tecknaren eller forvéarvaren av aktierna kan i
allménhet genom anmalningssedel eller motsvarande férvarvshandling
styrka att han baserat sin teckning eller sitt forvarv pa prospektet.
Nagra praktiska svarigheter med den tankta kategoriklyvningen bor
darfor inte uppsta.

Kommittén foresldr sdlunda att bolaget skall kunna bli skade-
standsansvarigt i forsta hand i forhallande till den som tecknat ett av
bolaget emitterat fondpapper och darvid lidit skada pa grund av
felaktigheter eller brister i emissionsprospektet, om dessa felaktigheter
eller brister beror pa bolagets vardsloshet. Vidare foresar kommittén
att ett sddant prospektansvar skall avila bolaget i forhadlande till den
som kopt fondpapper av aktiedgare, om kopet skett genom anméalan i
ett av bolaget uppréttat erbjudandeprospekt. | bada fallen bor bolaget
béra detta ansvar &en om ett vardepappersinstitut anlitas for att
placera papperen pa marknaden.

6.6.4 Hur skall skadan beréknas?

Nar det galler frigan om hur skadan skall berdknas ligger enligt
kommitténs mening ndrmast till hands att med skada i samband med
prospektansvar avse skillnaden mellan & ena sidan det belopp som den
skadelidande med utgangspunkt i prospektet erlagt for fondpapperet i
samband med teckningen eller kopet och & andra sidan det belopp som
han skulle ha erlagt om uppgifterna i prospektet i aktuellt hdnseende
hade varit korrekta.

Det & uppenbart att berdkningen av skadans storlek i praktiken kan
komma innebéra stora svarigheter. | manga fall kommer domstolarna
att bli tvungna att tillampa bestammelsen i 35 kap. 5 § réttegangsbalken
och uppskatta skadan till skaligt belopp.
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6.6.5 Bor utrymmet for skadestand vara begrénsat
till bolagets fria egna kapital ?

Den forharskande restriktiva synen pa bolagets kontraktuella prospekt-
ansvar har som framgétt ovan framst motiverats av hansyn till skyddet
for bolagets bundna kapital. Som papekats i doktrinen kan detta i och
for sig inte motivera ett totalforbud mot utbetalning av ersdttning fran
bolaget till aktietecknare eller forvarvare som lidit skada pa grund av
att bolaget 1damnat felaktig information i samband med en emission
eller en utforsaljning. Fran kapital skyddssynpunkt skulle det vara till-
fyllest att bolagets bundna kapital efter utbetalningen var tackt.

Frégan kan da stallas om utrymmet for skadestand i dessa samman-
hang bor begransas pa ett sadant sitt att det inte tilldts inkrakta pa
bolagets bundna egna kapital. Kommittén besvarar av flera ska den
frégan nekande. For det forsta skulle en sddan |6sning avvika fran vad
som i Ovrigt galler for skadestandsansprak mot ett aktiebolag. For det
andra skulle den innebéra betydande olagenheter med bl.a. risk for nya
processer efter hand som bolaget upparbetar nytt fritt eget kapital.

Med den av kommittén foreslagna skadesténdsregeln kan bolaget
komma att dlaggas ett skadestdndsansvar som & sa omfattande att
bolagets bundna kapital helt eller delvis kommer att sakna téckning.
Kommittén menar emellertid att den foreslagna avgransningen av den
skadelidande kretsen ger ett rimligt skydd &t bolagets borgenérer mot
att bolaget gér under pa grund av alltfér omfattande ersattningsansprak.
Skadestandsfordran i fréga ar inte efterstélld Gvriga fordringar. | den
man bolaget emellertid saknar formaga att utge skadestand till den
krets som regeln anger far de vanliga reglerna om tvangslikvidation och
konkurs tillampas.

6.6.6 Regressansprak

| det foregdende har foreslagits en ordning som innebér att om oriktiga
uppgifter lamnats i prospekt, bolaget kan déaggas att betaa ett
skadesténd som skall bestéammas som ett prisavdrag. Det innebér att
skadesténdet bestdms med utgangspunkt i att bolaget pa grund av
emissionen tillforts ett hdgre varde &n som skulle skett om prospektet
varit korrekt och att ordningen skall aerstéllas genom att bolaget
alaggs betala tillbaka sa mycket att vad som déarefter aterstar motsvarar
"det verkliga vardet” pa exempelvis aktierna vid tiden for emissionen.
Med den beskrivna ordningen finns det inte nagot utrymme for bolaget
att vanda sig mot bolagets styrelse med yrkande om erséttning fér vad
bolaget sdlunda tvingas aterbetala; bolaget har ju definitionsméssigt
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inte lidit ndgon skada pa grund av styrelsens férsumlighet vid
upprattandet av emissionsprospektet eftersom bolaget alltid far behdlla
sa mycket av emissionsbel oppet som motsvarar de emitterade aktiernas
verkligavérde.

Annorlunda stéller det sig om bolaget uppréttat emissionsprospektet
i samband med att ndgon aktiedgare foretar en utforsdljning av en
storre post aktier i bolaget. D& maste man rakna med mojligheten att
aktiegaren |dmnar uppgifter som tas in i prospektet men som senare
visar sig vara oriktiga och som leder till att bolaget al&ggs att betala ett
skadestand bestamt pa nyss angivet sétt. Eftersom forsaljningsbel oppet
i dettafall tillforts aktieagaren innebar skadestandet en verklig kostnad
for bolaget for vilket det bor ha rétt till ersdttning fran aktiedgaren.
Nagon sérskild bestammelse dérom behovs inte.

En annan sak an prisavdraget & att bolaget till foljd av det
intréffade kan ha dsamkats skada, for vilken bolaget enligt 15 kap. 1 §
ABL kan rikta skadestandsansprak mot styrelsen. Naratill hands ligger
att utkréva ansvar for bolagets réttegangskostnader i prospektansvars-
processen, men det kan ocksa handla om att bolaget i samband med en
emission gjort investeringar t.ex. i konsulttjanster som inte kan an-
vandas pa avsett sétt till foljd av att bolaget tvingas aterbetala en del av
vad som influtit for aktierna.
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7 Fission

7.1 Inledning

Aktiebolagslagen innehdller inte nagra sarskilda bestammelser om
delning av aktiebolag. En uppdelning av ett bolags férmdgenhetsmassa
paflerabolag kan emellertid anda ske.

En 6verforing, helt eller delvis, av ett bolags tillgangar till ett eller
flera andra bolag kan exempelvis ske genom vanlig overldtelse. En
sadan dverldtelse kan antingen avse aktierna i bolaget eller dess sk.
inkrdm. Efter dverlatelsen bestar emellertid det 6verldtande bolaget och
kan endast uppldsas genom likvidation.

Ett delningsforfarande kan vidare genomféras med utnyttjande av
aktiebolagslagens bestammelser om likvidation. De bolag som skall
overta tillgangar forvarvar da samtliga aktier i det ”Gverldtande”
bolaget, forsitter detta i likvidation och Gvertar dess tillgangar som
skifteslikvid.

Delningsliknande forfaranden kan ocksd genomféras med ut-
nyttjande av andra aktiebolagsréttsliga regler. Ett uppmérksammat
exempel pa detta & den uppdelning av verksamheten pa tva bolag som
under varen 1991 genomfordes av ASEA. Som en forberedelse till
uppdelningen hade ASEA bildat det hel&gda dotterbolaget Nybroviken
AB. Aktiekapitalet i Nybroviken var uppdelat pa motsvarande aktieslag
och lika manga aktier som aktiekapitalet i ASEA. Under & 1990
overforde ASEA vissa tillgngar och skulder till Nybroviken. Upp-
delningen genomfordes darefter pa sa satt att aktiedgarna i ASEA for
varje aktie i ASEA erhdll utdelning i form av en aktie av motsvarande
dlag i Nybroviken. Nybroviken borsnoterades sedermera under namnet
Incentive.

Ett aktiebolag kan alltsa dverfora tillgangar till bolagets aktiedgare
genom utdelning. Overforing av tillgangar till bolagets aktiedgare kan
ocksa ske genom nedséttning av aktiekapitalet i férening med inlGsen
av aktier eller dterbetalning till aktiedgarna. Det & slutligen ocksa
mojligt att dverforatillgangar fran ett bolag till ett annat t.ex. genom att
det overldtande bolaget tillskjuter egendom som betalning for aktier
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eller som ett aktieagartillskott. | samtliga dessa fall bestar emellertid
det dverldtande bolaget efter Gverl atelsen.

De skatteméssiga effekterna i vissa fall av delning av aktiebolag
blev & 1991 foremd for lagstiftning. Av 38 1 mom. forsta stycket
lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt framgar att till intakt av
kapital hor bland annat utdelning pa aktier. Med utdelning avses enligt
lagrummets tredje stycke &ven bland annat utbetalning till aktiedgare
enligt 12 kap. 1 8 ABL vid nedséttning av aktiekapitalet eller reserv-
fonden eller vid bolagets likvidation samt utbetalning av fusions-
vederlag i visst fall.

Utdelning av aktier likt den uppdelning som genomfordes av ASEA
regleras for ndrvarande i 3 kap. 7 a § lagen om statlig inkomstskatt.
Lagen & emellertid upphéavd fr.o.m. 2002 ars taxering pa grund av den
Oversyn som skett av skilda skattelagar och som resulterat i den nya
inkomstskattelagen SFS 1999:1229 (IL). IL tillémpas fullt ut vid 2002
ars taxering. | IL aterfinns regleringen avseende det sk. lex ASEA-
forfarandet i 42 kap. 16 § (skattefrihet for utdelningen), 48 kap. 8 § &
(fordelning av anskaffningsvéardet pd aktierna) samt 22 kap. 10 §
(underldten uttagsbeskattning for utdelande bolag). Darutéver finns
bestdmmelser i Kupongskattelagen (1970:624) om undantag fran skatt-
skyldighet till kupongskatt i 1 8.

Lex ASEA regleringen inneb&r i princip att utdelning fran ett
svenskt aktiebolag av andelar i ett eller flera svenska eller utléndska
rorel sedrivande dotterbolag inte skall tas upp till beskattning om vissa
forutséttningar & uppfyllda. Utdelningen skall bl.a. ske i forhadlande
till innehavda aktier i moderbolaget, moderbolaget skall vara mark-
nadsnoterat och samtliga aktier i dotterbolaget(n) skall delas ut. Efter
utdelningen far inga aktier finnas kvar i samma koncern som det
utdelande bolaget. Anskaffningsvardet pa erhdlina aktier beréknas
utifran vardeforandringen av moderbolagets aktier vilkai sin tur far ett
motsvarande | &gre anskaffningsvérde.

De namnda skattereglerna som tillkom som ett provisorium i
avbidan pa sérskilda aktiebolagsréttsliga regler om delning av aktie-
bolag har trots allt kommit till ganska frekvent anvandning i aktie-
marknadsbolag.

Som skdl for att dela upp ASEA patva bolag anforde styrelsen bl.a.
att det skulle bereda Nybroviken mgjlighet till vidareutveckling och
kraftsamling kring de svenska huvudverksamheterna, ge Nybroviken
egen tillgang till aktiemarknaden, bereda ABB tillgang till internatio-
nella aktiemarknader genom sina &garbolag samt underlétta varde-
ringen av sdval ASEA som Nybroviken.

Det & emellertid inte bara marknadsméassiga sk8l av angivet slag
som kan motivera en delning av ett aktiebolag. | bolaget kan réda
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oenighet mellan aktiedgarna om den fortsatta verksamheten. En delning
av bolaget kan da vara ett alternativ till att vissa aktiedgare 16ses ut
eller helabolaget sdljs.

Rent organisatoriska skal for en delning kan ocksa forekomma. Sa
kan t.ex. en av verksamhetsgrenarna vara sa riskfylld att den anses bora
stéllas under sérskild ledning.

Det & i och fér sig mgjligt att utnyttja reglerna i aktiebolagslagen
om bl.a. apport, utdelning, nedsdttning och likvidation for att dela upp
ett aktiebolag i tva eller flera bolag. Det finns som ovan angivits ocksa
sarskilda skattebestammelser som reglerar en sadan delning av ett
aktiebolag som skedde né&r ASEA delade ut dotterbolaget Nybroviken
(Lex ASEA). Det & emellertid uppenbart att dessa IGsningar har
tillgripitsi brist pa béttre.

Enligt kommittén talar starka ské for att delning av aktiebolag — i
likhet med fusion — bor regleras sarskilt. En sddan reglering skulle
utgora ett komplement till fusionsreglerna och underlétta dnskvérda
omstruktureringar av naringslivet. Uttryckliga lagregler & dessutom
agnade att Oka rattssékerheten for bolagets aktiedgare och borgenérer
nér det blir fraga om att dela upp bolaget.

Pa grund av det anforda foreslar kommittén att i den nya lagen skall
finnas ett nytt réttdligt institut, fission, som reglerar delning av aktie-
bolag.

| Sverige finns sedan EU intr&det skatteréttsliga regler om fission
dér reglerna bygger pa att en civilréttslig klyvning genom universal-
succession kan genomforas. Reglerna inférdes i lagen (1994:1854) om
gransoverskridande omstruktureringar inom EG. Den lagen & numera
ersatt med bestammelser i lagen (1998:1603) om beskattning vid
fusioner, fissioner och verksamhetsoverlatelser. Den lagen & dock
upphévd fr.o.m. 2002 &rs taxering till foljd av inférandet av IL. Fr.o.m.
2002 &rstaxering skall istdllet reglernai 37 kap. IL tillampas.

| 37 kap. 5 § IL definierar en fission som en ombildning dér ett eller
flera dvertagande bolag tar 6ver samtliga tillgangar, skulder och andra
forpliktelser fran det 6verl&tande bolaget. Det Gverldtande bolaget skall
upplosas utan likvidation. Ar lagens krav uppfyllda, dvs. det &r en sk.
kvalificerad fission, intrader som huvudregel det 6vertagande foretaget
i det overldtande bolagets skattemassiga situation. Det Overldtande
bolaget far inte ta upp nagon inkomst eller dra av nagon utgift pa grund
av fissionen.

For att en fission skall anses kvalificerad kravs bl.a. att det over-
|&tande bolaget fore fissionen varit skattskyldig for néringsverksamhet
och att det Overtagande bolaget efter fissionen & skattskyldig for
motsvarande verksamhet. Om de Overtagande bolagen inte &ger
samtliga aktier i det Gverldtande foretaget, far fissionsvederlag bara
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betalastill andra aktiedgare i detta foretag én de Gvertagande foretagen.
Det finns dven regler som hindrar att underskott Overldts genom
fission.

Aven om det slledes saknas civilréttsliga regler om fissioner i
Sverige, har skattereglerna varit anpassade till EG:s skattedirektiv
(90/434/EEG) sedan Sverigesintréde i EG. Av naturliga skél har dock
reglerna annu inte haft ngon praktisk betydelse.

EG:s gétte bolagsdirektiv (82/891/EEG) innebér att i stort sett
samma regler, som enligt tredje bolagsdirektivet (78/855/EEG) skall
gdlafor fusion, ocksa skall tillampas vid fission.

Kommittén foresldr att bestammelserna om fission upptas i ett
sarskilt kapitel, placerat ndrmast efter kapitlet om fusion. Bestammel-
serna Overensstammer mycket nédra med de i prop. 1993/94:196
foreslagna och sedermera i 14 kap. ABL inforda bestdmmelserna om
fusion. Vad som i den propositionen sdgs om fusion genom kom-
bination har modifierats till att avse fission som innebér att ett eller
fleraav de Gvertagande bolagen nybildas.

7.2 Borgenarsskyddet

721 Borgenérsskyddet vid fusion

Aktiebolagslagens fusionsregler syftar bl.a till att skydda det eller de
overldtande bolagens fordringsdgare. En fusion innebar att dessa
forlorar mgjligheterna att gora géllande sina fordringar mot den ur-
sprunglige galdenéren och att de i stallet far motsvarande fordringar pa
det 6vertagande bolaget. Det &r alltsa fraga om byte av galdenér, nagot
som enligt svensk rétt i almanhet fordrar samtycke av borgenéren.
Géaldenérsbytet kan medfora att borgenédrernas rétt férsamras, exempel-
vis om forhdlandet mellan tillgdngar och skulder & mindre be-
tryggande i det dvertagande bolaget én i det 6verlatande bolaget.

| fusionsdirektivets artiklar 13 och 23 finns bestdmmelser om
skyddet for borgenérernavid fusion. | artikel 13 féreskrivs:

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna skall pa ett betryggande satt
skydda réttigheterna for de borgenérer i de fusionerande bolagen vilka
har fordringar som uppkommit fore offentliggérandet av fusionsplanen
och som inte var forfallnatill betalning vid offentliggGrandet.

2. | detta syfte skall lagstiftningen i medlemsstaterna minst fére-
skriva att dessa borgenérer har rétt till betryggande sdkerhet, om ett
sadant skydd behovs med hansyn till de fusionerande bolagens
ekonomiska forhallanden och borgenéarerna inte redan har sadan saker-
het.
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3. Skyddet far vara olika for borgenérernai det Gvertagande och det
overldtande bolaget.

Som framgar av artikeltexten anger direktivet att borgendrerna i
saval overlatande som Gvertagande bolag skall ha rétt till ” betryggande
sakerhet”. Kravet pa stéllande av sékerhet & inte absolut utan géller
enbart "om ett sddant skydd behovs med hansyn till de fusionerande
bolagens ekonomiska forhdlanden”. Hur detta borgendrsskydd skall
uppréatthallas ger direktivet inte nagot besked om.

For att uppfylla direktivets krav pa ett betryggande borgenérsskydd
vid fusion géller foljande.

Skall fusionsplanen inte understéllas bolagsstdmman i 6vertagande
bolaget eller har planen godkéants av stéamman aligger det vart och ett av
bolagen att skriftligen underrétta sina kdnda borgenérer om att planen
blivit géllande.

Det & alltsd bolagen som ansvarar for att bolagsborgenadrerna
underréttas om fusionen. Underréttel serna maste vara avsanda nar an-
sbkan om verkstéllighet av fusionsplanen prévas av PRV. Under-
réttelserna skall innehdlla uppgift om att bolaget avser att anstka om
tillstand att verkstalla fusionsplanen samt uppgift om borgenérernas
rétt att motsétta sig att fusionsplanen verkstalls.

Det & inte bara borgenarerna i det dverldtande dotterbolaget som
skall underréttas. Ocksa borgendrerna i det vertagande moderbol aget
skall i princip f& meddelande om fusionen. | kreditinstitut kan ett
sadant meddelande erséttas av ett tillstand fran Finansinspektionen.

For borgenérerna i det 6vertagande moderbolaget innebér fusionen
emellertid inte ndgot galdendrsbyte. Med hénsyn till detta har dessa
borgendrer inte givits ndgon generell rétt att fordra betalning eller
sakerhet. Daremot har de en sadan rétt nar deras stéllning inte framstar
som betryggande.

Gransdragningen har skett pa foljande sétt. Om revisorer i yttrande
Over fusionsplanen har uttalat att han vid sin granskning inte funnit att
fusionen innebar nagon risk for att borgendrerna i det dvertagande
moderbolaget inte skall f& sina fordringar betalda, skall dessa
borgenérer inte underréttas. De har i sa fall inte heller rétt att pafordra
betalning eller stédllande av sikerhet. Saknas daremot ett sddant
revisorsuttalande, skall borgenérerna i det Overtagande moderbolaget
underréttas pA samma vis som borgendrernai 6verldtande dotterbolag.

Tidigare undantogs frén detta kallelseforfarande borgendr som
ocksa var galdenér i samma réttsforhallande. Bland sadana borgenérer
marks t.ex. bolagets anstdllda och avtalsparter som &nnu inte har
fullgjort den egna avtal sprestationen. Dessa borgenérer ansdgs ha andra
mojligheter att skydda sig mot skadliga effekter av fusionen. En
anstalld har t.ex. rétt till erséttning enligt lagen om [6negaranti, medan
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en sdljare — fram till avlamnandet — har sdkerhet i den forsdlda
egendomen eller i vart fall mojlighet att kréava bankgaranti.

Fusionsdirektivet innehdller emellertid inte ndgot undantag av detta
slag. Borgenarer har alltid rétt till betryggande sakerhet, om ett sddant
skydd behdvs med hansyn till de fusionerande bolagens ekonomiska
forhdlanden och borgendrerna inte redan har sddan sikerhet. Den
mojlighet att hdlla inne sin prestation som en sdjare eller annan
avtalspart har kan inte anses som betryggande sakerhet och técker inte
t.ex. eventuella skadestdndsansprak. Det tidigare undantaget kunde
darfor inte behdllas. | enlighet med det anforda har bestémmelserna om
borgenarsskydd gjorts tillampliga &en pa borgendrer som tillika &
gaddenérer i samma réttsforhallande.

En grupp av borgendrer har dock ansetts ha betryggande sdkerhet
for sina fordringar. Det géller bolagets anstdllda som genom reglerna i
|6negarantilagen tillforsakras betalning for sina fordringar pa 16n och
pension vid arbetsgivarens konkurs. Underréttel se behover darfor inte
sandas till borgenérer, vilkas ansprak avser en fordran pa I6n eller
annan ersittning som har formansrétt enligt 12 § formansréttslagen
(1970:979) eller en fordran pa pension som har formansrétt enligt 12
eller 13 § sammalag.

I 238 lagen om tryggande av pensionsutfastelse m.m. finns be-
stdmmelser om att inte heller innehavare av pensionsfordran behdver
underréttas om fusionen, om tillsynsmyndigheten medger det. Det har
inte ansetts nddvandigt att i aktiebolagslagen sérskilt erinra om detta.

En borgendr som enligt det anforda inte behdver underréttas av
bolaget omfattas inte heller av PRV:s kallelse pa bolagets borgenérer
och kan darmed inte férhindra att fusionsplanen verkstéls.

Det innebér att de inte kan utnyttja fusionen for att framtvinga
betalning eller betryggande s&kerhet f6r sin fordran.

7.2.2 Borgenérssskyddet vid fission

| fissionsdirektivet finns i artiklarna 12.1, 12.2 och 12.4 bestammel ser
som mycket néra dverensstammer med artiklarna 13 i fusionsdirektivet.
Direktivet anger att borgendrernai de bolag som deltar i fissionen skall
ha rétt till ”betryggande sakerhet”. Kravet pa stéllande av sakerhet &r
inte absolut utan géller enbart ” om ett sadant skydd behtvs med héansyn
till de ekonomiska forhallandenai det delade bolaget och i de bolag till
vilka skulderna skall overforas enligt delningsplanen samt om
borgenarerna inte redan har sddan sakerhet”. Hur detta borgenérsskydd
skall upprétthallas ger direktivet inte ndgot besked om.
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Det ligger néra till hands vid utformningen av den svenska regle-
ringen att utforma fissionsreglerna i néra Overensstdmmelse med
bestdmmel serna om fusion. Fissionsdirektivet skiljer sig emellertid fran
fusionsdirektivet nér det galler borgenarsskyddet pa det sittet att i
artiklarna 12.3 och 12.5-12.7 har upptagits bestdmmelser som saknar
motsvarighet i fusionsdirektivet. Fragan & om dessa bestammelser
preciserar kraven i artiklarna 12.1 och 12.2 sa att en reglering enligt
12.3 och 12.5-12.7 anses skydda bolagsborgenarerna réttigheter pa ett
betryggande sétt respektive ge dem rétt till betryggande sékerhet.

| artikel 12.6 anges ett sétt att skydda borgenédrerna. | lagen kan
foreskrivas att de 6vertagande bolagen skall ha ett primért och solida-
riskt ansvar for det overldtande bolagets forpliktelser. Overlétande
bolagets borgenérer skall alltsd kunna véanda sig mot vilket som helst av
det dvertagande bolagen och kréva full betalning. Varje 6vertagande
bolag har dérmed en stdlining som hade det tecknat proprieborgen for
det dverldtande bolagets skulder.

Ett alternativt sétt att utforma borgendrsskyddet anges i artiklarna
12.2 och 12.3. Regleringen forutsétter att det Overldtande bolagets
skulder fordelas mellan de 6vertagande bolagen. For det fall det bolag
som Overtagit det priméara ansvaret for skulden inte formar betala skall
enligt artikel 12.3 borgendrerna ha rétt att vanda sig mot de 6vriga
mottagande bolagen som alltsa svarar subsidiart solidariskt for skulden.
Detta subsidigra betalningsansvar kan emellertid begrénsas till ett
belopp som motsvarar vad respektivedvertagande bolag mottagit netto i
samband med fissionen.

I Danmark och Finland har man valt det sistnamnda alternativet.
Kommittén anser att Gvervagande skal talar for att ocksa Sverige bor
vdja detta aternativ. | lagen bor darfor upptas en bestdmmelse som
innebar att for skuld i Gverldtande bolaget som enligt fissionsplanen
Overforts till Gvertagande bolag det senare bolaget svarar utan be-
gransning. Formar det 6vertagande bolaget inte betala skulden, svarar
de 6vriga Overtagande bolagen solidariskt for skulden, dock hdgst med
ett belopp som for varje bolag motsvarar den nettobehdlning som
tilldelats bolaget i fissionen.

I samband med fission skall uppréttas en fissionsplan som redovisar
dels alatillgangar och skulder i 6verldtande bolaget, dels férdelningen
av dessa tillgdngar och skulder pad de Overtagande bolagen.
Fissionsplanen skall granskas av en auktoriserad eller godkénd revisor.
Revisorn skall uttala sig sarskilt om vérdet av egendomen. Overtagande
bolag betalar ju normalt for den egendom som det erhdller genom
fissionen med aktier som det emitterar for andamdet. Kontant
betalning torde komma att hora till undantagen. Denna ordning féar
anses innebéra att 6vertagande bolags stéllning och betalningsférmaga
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typiskt sett inte forsamras genom fissionen. Borgenarernai dverldtande
bolaget riskerar emellertid att egendomen frén Gvertagande bolaget tas
i ansprak for betalning av gamla skulder i 6vertagande bolaget.

Risken for att dvertagande bolag har en svag ekonomisk stélining
uppvéagsinte heller av att de 6vertagande bolagen pa det sétt kommittén
foresldr svarar subsidiart solidariskt for overldtande bolagets for-
bindelser. Om samtliga 6vertagande bolag har en svag ekonomi &r det
solidariska ansvaret for skuldernainte mycket vért.

Som kommittén ser det har bestdmmelserna i fissionsdirektivet om
solidariskt ansvar tillkommit for att uppna en slags likhet med fusion
dér det ju bara finns ett vertagande bolag som svarar for alla skulder i
overldtande bolag. Det finns darfor inte skél att med hanvisning till det
solidariska ansvaret utforma borgenarsskyddet i dvrigt annorlunda &n
vid fusion. Vid fission bor borgendrerna i de Overtagande och
overldtande bolagen darfor ha rétt att forhindra att tillstand lamnas till
fissionen, om de inte far betalt for sina fordringar eller betryggande
sékerhet for dessai samma utstrackning som vid fusion.
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8 Ansvarsgenombrott

8.1 Inledning

Aktiebolagsformens framsta kénnetecken & att aktiedgarna inte &r
personligen ansvariga for bolagets skulder. Bolagets fordringsagare &r
héanvisade till att soka fa betalning for sina fordringar ur bolagets
tillgangar. | aktiebolagslagen finns darfér en rad regler som skall
garantera att en bolagsférmogenhet skapas vid bolagets bildande och
att den savitt mojligt inte forsvinner under bolagets bestand. Dessa
regler aerfinns framfor alt i nuvarande 2 kap. om bolagsbildning, 6
kap. om nedséitning av aktiekapitalet, 12 kap. om vinstutdelning och
13 kap. om likvidation.

Det finns vidare bestdmmelser i 12 kap. om skyldighet for aktie-
dgare att aterbdra belopp som bolaget utbetalat till dem i strid mot
aktiebolagslagen. | 15 kap. finns ocksa foreskrifter om skyldighet for
bolagsfunktiondrer och aktiedgare att i vissa fall betala skadestand till
bolaget och dess borgendrer. Ingen av dessa bestdmmelser kan sigas
std i strid med principen om att aktiedgarna inte svarar for bolagets
forpliktelser. Fragan om vilka belopp som skall dterbéaras eller betalas
som skadestand har ingenting att gora med bolagets forpliktelser utan
bestdms med hansyn till vilka belopp som har betalats ut respektive
vilka skador som uppstatt.

Till borgenarsskyddet i vid mening kan ocksa réknas straffbestam-
melserna om borgenérsbrott och reglerna om &tervinning i konkurs.
Aven dessa bestammelser ligger helt vid sidan av den nu diskuterade
principen om aktiedgarnas ansvarsfrihet.

Av storre intresse i detta sammanhang &r att borgenérernas intressen
ocksa tillgodoses av regler som foreskriver att i vissa bestdmda situa-
tioner far framfor allt bolagets funktionérer ett personligt betal-
ningsansvar for vissa av bolagsskulderna. Detta personliga betalnings-
ansvar paverkar inte bolagets ansvar for samma skulder. Som exempel
pa en sddan regel kan namnas 13 kap. 28§ ABL. Den paragrafen
innebdr att styrelsens ledamoter och verkstéllande direktbren samt
aktiedgare som rostat for vissa beslut pa bolagsstamma blir personligen
ansvariga for bolagets uppkommande forpliktelser, om de forsummar
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att vidta atgarder som & foreskrivna i fall da det finns anledning att
befara att bolaget forlorat viss del av aktiekapitalet. | 8 kap. 12 § &rs-
redovisningslagen finns en liknande bestammelse som déagger
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ett personligt
betalningsansvar for bolagets uppkommande férbindelse, om de for-
summar sin skyldighet att sinda in arsredovisningen och revisions-
beréttelsen till registreringsmyndigheten. Vidare finns i olika skatte-
forfattningar bestdmmelser om att den som foretréder bolaget bli
personligen ansvarig foér bolagets skatter och avgifter om dessa inte
betalasi rétt tid.

De nu angivna lagreglerade fallen av personligt betalningsansvar for
bolagets skulder har karaktéar av péfoljd for framfor alt bolags-
funktiondrer som forsummat sina lagfésta skyldigheter eller dvertréatt
vissa bestdmda lagregler. Det &r tydligt att reglerna om bolagsfunktio-
nérernas betalningsansvar inte har ndgonting att géra med principen om
att aktiedgarna inte har ndgot personligt ansvar for bolagets for-
pliktelser. Det & bara regler som dlagger aktiedgarna ett ansvar for
bolagsforpliktelser som fértjanar att uppmarksammas nér fragan om
ansvarsgenombrott diskuteras. Att aktiedgare i enmans- eller famans-
bolag ofta utgor styrelsen for bolaget eller ingdr i denna andrar
ingenting i den principiella frégestallningen. Det & emellertid vart att
notera att bestdmmelsen i 13 kap. 2§ ABL dlé&gger aktiedgare, som
rostat for att bolaget skall fortsdtta sin verksamhet nér lagen foreskriver
likvidation, ett personligt betalningsansvar for bolagets uppkommande
forpliktelser. Ha&r kan man tala om ett begrénsat genombrott i principen
om aktiedgarnas ansvarsfrihet.

Det kan i detta sammanhang ocksa vara véart att peka pa be-
stéammelsen i 1 kap. 18 ABL andra stycket som foreskriver att i
aktiebolag som bedriver advokatverksamhet svarar del&garna/aktie-
dgarna solidariskt med bolaget for sddana forpliktelser mot klienter
som bolaget &drar sig medan han &r delagare. Aven har &r det fréga om
ett begransat genombrott i principen om att aktiedgarna inte svarar for
bolagets forpliktel ser.

Sammanfattningsvis kan alltsa konstateras att det i dag inte finns
nagon lagregel som innebar ett generellt undantag fréan den grund-
l&ggande principen i 1 kap. 1 § forsta stycket ABL om att aktiedgarna
inte svarar for bolagets forpliktelser. | réttspraxis har det daremot fore-
kommit att en domstol bortsett fran denna princip och dlagt aktiedgarna
ett generellt ansvar for bolagets samtliga forpliktel ser — ansvar sgenom-
brott — nér ett fasthdllande av principen om aktiedgarnas ansvarsfrihet
ansetts leda till ett icke godtagbart resultat, se framfor allt NJA 1947 s.
647.
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Aktiebolagskommittén har fatt regeringens uppdrag att lagga fram
ett fordlag till lagreglering av institutet ansvarsgenombrott.

8.2 Fraganstidigare behandling i
lagstiftningssammanhang

Frédgan om ansvarsgenombrott har behandlats i riksdagen vid flera
tillfallen. Vid 1981/82 ars riksméte begéardes i tva motioner [1578
(vpk) och 1713 (s)] en 6versyn av reglerna om ansvarsgenombrott. | sitt
utldtande Over bl.a. dessa motioner forklarade lagutskottet (LU
1982/83:16) att tiden var mogen for en mera dvergripande utredning
om betalningansvaret for en juridisk persons skulder. Harfér talade inte
bara behovet av atgarder mot den ekonomiska brottsligheten utan ocksa
att réttsléget nér det gallde ansvarsgenombrott var oklart. Riksdagen
beslutade i enlighet med utskottets hemstéllan (rskr 1982/83:89) och
hosten 1984 tillsatte regeringen den s.k. Betalningsansvarighets-
kommittén med uppdrag att bl.a. utreda frégan om ansvarsgenombrott.

Enligt direktiven skulle Betal ningsansvarighetskommittén kartléagga
i vilka fall det kunde finnas behov av regler om annans betalnings-
ansvar for skulder i aktiebolag och ekonomiska foreningar, foresla
lampliga regler samt ange konsekvenserna av dessa. Kommittén skulle
enligt sina direktiv inrikta sig pa att finna generella |6sningar som
kunde gélla pa alla rattsomraden, men ta sérskild hansyn till att miss-
bruket av aktiebolagsformen framst géllde vissa réttsomraden, i forsta
hand skatteomradet.

Betal ningsansvarighetskommittén avrapporterade sitt arbete i be-
ténkandet Ansvarsgenombrott m.m. (SOU 1987:59). Beténkandet inne-
haller en redogorelse for det svenska réttsl&get och forhallandena enligt
vissa utlandska réttsordningar men ocksa en systematisk genomgang av
olika bolagsintressenters behov av institutet ansvarsgenombrott.

Behover, fragar sig Betalningsansvarighetskommittén, stora kredit-
givare, t.ex. banker och huvudleverantdrer, ansvarsgenombrotts-
institutet? Kommitténs svar & nekande. Dessa kategorier av kredit-
givare far forutséttas bevilja sina krediter pa grundva av en ingdende
analys av bolagets och verksamhetens framtidsutsikter. Om kredit-
givaren avstar fran att begara sakerhet far det betraktas som ett ordinart
affarsméassigt risktagande. "Det bor typiskt sett inte foreligga nagot
stort behov av att tillerkdnna denna borgenérskategori mgjlighet till
ansvarsgenombrott”, skriver kommittén (s. 94).

Behover mindre kreditgivare, t.ex. smaleverantorer och uppdrags-
tagare, vilkas fordringar uppkommit som led i |6pande afférs
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transaktioner institutet ansvarsgenombrott? Kommitténs svar & med
viss tvekan jakande. For dessa kategorier, som sdllan har praktisk
mojlighet att inforskaffa kreditupplysning pa bolaget, granska bokslut
eller liknande och som bara undantagsvis kan parakna nagon utdelning
pa sina fordringar i en konkurssituation, foreligger det, sager kom-
mittén, ett ”jamforel sevis stort behov av réttsskydd”.

Hur forhaller det sig dd med fordringsdgarna stat och kommun? Har
inte dessa borgendrer ett alldeles sérskilt behov av ansvarsgenom-
brottsingtitutet? Nej, svarar kommittén och pekar bl.a. pa att staten har
favoren av att enligt sérskilda bestammelser i skattelagstiftningen
kunna utkréva ett personligt ansvar av ett aktiebolags féretrddare.
Problemet med utebliven betalning for skatt torde till stor del hanga
samman med effektiviteten i gélva indrivningsfoérfarandet och ”under
ala forhdllanden torde ett majliggorande for staten att fora talan om
ansvarsgenombrott fa en marginell betydelse nér det géller att tillvarata
det allmannas ansprak pa betalning for skatter och avgifter”.

Inte heller for |6ntagarna finns enligt kommittén nagot framtréadande
behov av att kunna fa till sténd ett ansvarsgenombrott. | héndelse av
bolagets konkurs skyddas |6ntagarnas intressen normalt av den statliga
|Bnegarantin.

Vad dlutligen géller den sdrskilda borgenérskategori, vilkas ford-
ringar uppkommit i utomobligatoriska forhdlanden, t.ex. genom att
deras egendom skadats till foljd av bolagets verksamhet, konstaterar
Betalningsansvarighetskommittén att det skydd som skulle kunna
uppnas genom regler om ansvarsgenombrott skulle bli ganska slum-
partat till sin verkan, helt beroende av dgarnas betalningsformaga da
bolagets resurser inte forslar. " Nagon okad réttvisa mellan de av skador
oforskyllt drabbade skulle det i vart fal inte bli tal om”, skriver
kommittén (s. 95).

Inte heller de kontakter som Betalningsansvarighetskommittén
under arbetes gang hade med foretradare for skilda delar av rétts-
vasendet och néaringslivet gav stod for att det skulle foreligga négot
utbrett behov av lagregler om ansvarsgenombrott. | ett referat av en
hearing med foretradare for réttsvasendet, sarskilt inom obestands-
rétten, skriver kommittén: ”Bland de inbjudna deltagarna rédde i stort
sett enighet om att behovet av regler om ansvarsgenombrott var litet. Pa
nagot undantag nér hade ingen av dem upplevt avsaknaden av sadana
regler som en brist. Exempel pa missbruk av aktiebolagsformen och pa
illojala beteenden gentemot borgendrerna fanns visserligen men
deltagarna forholl sig skeptiska eller avvisande till tanken att regler om
ansvarsgenombrott i dessa och liknande fall annat &n rent undantagsvis
skulle ha kunnat vara till ndgon nytta’. Deltagarna uppfattade inte
lagens borgenédrsskyddsregler som bristfalliga. Vad som fattades var
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ka&nnedom om bestdmmel sernas rackvidd samt vilja, resurser, tillforsikt
och férmaga att begagna sig av de till buds stdende majligheterna. |
lagstiftningshénseende fanns det darfor, menade deltagarna, storre
anledning att inom ramen for det nuvarande regelverket forbéttra och
effektivisera gallande bestdmmelser an att tillskapa ett nytt réttsinstitut
i form av ansvarsgenombrott. (s. 228).

Né&r Betal ningsansvarighetskommittén — i enlighet med sina direktiv
— lade fram ett fordag om att lagfasta mojligheten till ansvars-
genombrott sa gjordes detta alltsdinte i forsta hand for att tillgodose ett
almant och trangande skyddsbehov fran fordringsagarnas sida. Kom-
mittén tog i stéllet fasta pa lagutskottets uttalande om det oklara
réttsldget och menade att en lagregel om ansvarsgenombrott skulle
framja réttssékerheten. " Kommitténs slutsats betréffande behovet av
ansvarsgenombrott &r att regler som klargor réttslaget erfordras men att
reglerna bor utformas sa att de far karaktéaren av sakerhetsventil i fall
som kan betecknas som sérpréglade.” (s. 97).

Med denna utgangspunkt foreslog Betal ningsansvarighetskommittén
att det i 1 kap. ABL skulle inféras en ny paragraf av foljande lydel se:

Kan ett aktiebolag inte uppfylla sina forpliktelser mot borgenérerna och
beror detta pa att en delagare begagnat sitt inflytande 6ver bolaget pa ett
gentemot borgenarerna otillbérligt sitt, svarar delédgaren solidariskt med
bolaget for vad som brister. Ansvar intrader dock inte i annat fall an da
bolagets ekonomiska underlag varit uppenbart otillrackligt i forhallande
till verksamhetens art och omfattning sant till forutsebara risker. For
forpliktelser p& grund av avtal med viss borgenar intrader g ansvar for
delagare, som gjort vad som pa honom skaligen ankommit for att upplysa
borgenéren om bol agets ekonomiska forhallanden.

Den som utan att vara delagare har ett bestémmande inflytande éver
bolagets verksamhet ar ansvarig enligt de grunder som anges i forsta
stycket.

Ifrdga om rétt pékalla betalningsansvar enligt vad nu &r sagt och om
vackande av talan harom tillampas bestammelserna i 4 kap. 19 och 20 8§
konkurslagen (1987:672).

8.3 Regeringens lagradsremiss och
L agradets yttrande

Betal ningsansvarighetskommitténs forslag fick ett blandat mottagande
av remissinstanserna. Foretradare foér néringslivet — &ven de som fore-
trddde kreditgivare — avvisade forslaget, medan arbetstagarorganisa-
tionerna och vissa myndigheter som verkade mot ekonomisk brotts-
lighet stillde sig positiva till forslaget. Aven bland Gvriga remiss-
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instanser gick uppfattningarnai sér. Hovréatten for Nedre Norrland och
Sveriges Advokatsamfund avstyrkte medan Kammarrétten i Goteborg
och Stockholms tingsrétt tillstyrkte. Kommerskollegium tillstyrkte
medan PRV avstyrkte osv.

Den delade remissopinionen till trots lade regeringen varen 1991
fram en lagradsremiss som néra ansl6t till kommittéforslaget. Den enda
skillnaden var att ond tro hos viss borgendr skulle utslécka aktiedgares
betalningsskyldighet mot denne oavsett om &garen sév upplyst
borgenéren eller om denne pa annan grund var forsatt i ond tro.

Lagradets yttrande (prop. 1990/91:198 s. 42) Over fordaget var
mycket kritiskt. Inledningsvis noterade lagrédet att behovet av lag-
stiftning rérande ansvarsgenombrott var begransat, bl.a. som en féljd
av att ansvarsfrihetsprincipen for l1ange sedan brutits igenom i rétts-
praxis. En av de vanligaste invandningarna fran remissinstansernas sida
mot kommitténs forslag hade varit att det inte forelag nagot egentligt
behov av en lagstiftningsdtgard. Den uppfattningen vann enligt lagrédet
stod av att motiveringarna i det till lagrédet remitterade forslaget sa
klart tonade ned dess praktiska betydel se.

Lagrédet kunde inte heller finna att den foreslagna regleringen
skulle oka réttssakerheten. Rekvisiten att nagot "otillborligt” skall ha
forekommit och att det ekonomiska underlaget skall ha varit
" uppenbart” ofillrackligt, var enligt lagrédet mycket allmant hallna och
hade bada utpraglad karaktar av vardeomdomen. | stéllet for att oka
réttsskerheten riskerade dérmed den foreslagna lagstiftningen att
medfora ” ett nytt osdkerhetsmoment i all néringsverksamhet som sker i
aktiebolagsform, genom att principen om ansvarets begransning till det
satsade aktiekapitalet kan genombrytas i efterhand pa ofillrackligt
preciserade grunder”.

Med hansyn till de ndmnda rekvisitens vaga karaktér framstod det
enligt lagrédet ocksa som tvivelaktigt att lagstiftningen skulle kunna fa
nagon beaktansvard preventiv effekt.

Den samlade bedoémningen fran lagradets sida blev att det remitte-
rade lagforslaget inte borde genomforas i det skick det presenterats.
Det var ocksd, menade lagradet osdkert om nagon fran réattssakerhets-
synpunkt tillfredsstéllande 16sning dver huvud taget gick att astad-
komma.
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8.4 Kommitténs uppdrag och arbete med
fragan om att i aktiebolagsagen infora
en generell ansvarsgenombrottsregel

Efter att ha tagit del av lagrédets synpunkter beslutade regeringen att
ldta frdgan om ansvarsgenombrott utredas vidare av Aktiebolags-
kommittén. | tillaggsdirektiv (dir. 1991:89), utfardade i september
1991, dades kommittén att lagga fram ett forslag till bestammelser
vilka om majligt i storre utsrackning an fordaget i lagradsremissen
skulle precisera rekvisiten for ansvarsgenombrott.

Efter regeringsskiftet ndgot senare samma manad frantogs kom-
mittén genom nya tillaggsdirektiv (dir. 1991:98) denna del av sitt upp-
drag. Tre & senare, sedan regeringsmakten ater skiftat, gavs kommittén
anyo i uppdrag att utreda saken (dir. 1994:143).

Aktiebolagskommittén har ingdende behandlat fragan om ansvars-
genombrott och diskuterat olika lagstiftningsmodeller. Kommittén har i
det arbetet ocksa bitrétts av sarskilt anlitad akademisk expertis.

Kommittén har diskuterat tre principiellt olika lagstiftnings-
modeller. Den férsta & en bestammelse av generalklausul skaraktar,
den andra en bestammelse som bygger pa ett eller fleratypfall och den
tredje en skadestdndsregel. Diskussionen har givit vid handen att
endast den forsta modellen pa ett godtagbart sitt skulle tillgodose
kravet pa att skapa ett generellt lagstod for ansvarsgenombrott. Det &r
samma lagstiftningsmodell som Betal ningsansvarighetskommittén och
sedermera regeringen fores og.

Vad darefter géller de omsténdigheter som skall kunna konstituera
ansvarsgenombrott visar diskussionerna i kommittén att en generell
regel om ansvarsgenombrott svarligen later sig utformas pa ett mer
preciserat satt an i de tidigare forslagen. Ett av de rekvisit som
Betalningsansvarighetskommittén foéreslog var att bolaget skulle ha
varit underkapitaliserat i forhallande till verksamhetens art, omfattning
och risker. Eftersom aktiebol agslagen inte innehdller — och med hansyn
till det vida spektrum av bolag som lagen reglerar inte heller kan
innehalla — nagot preciserat krav pa viss konsolidering, reser redan
detta rekvisit en rad tolkningsfrégor. Lagradets synpunkter visar ocksa
att dessa oklarheter inte kan undanréjas genom att kvalificera rekvisitet
till att avse exempelvis "uppenbart” underkapitaliserat. Aktiebolags-
kommittén menar darfor att det inte & mdjligt att med en annan
formulering rada bot pa svarigheterna med ett konsolideringsrekvisit.

Betalningsansvarighetskommittén fordag innefattade vidare ett
rekvisit som innebar att ansvarsgenombrott intrédde endast under forut-
séttning att aktiedgaren pa ett otillborligt sitt utdvat ett bestdmmande
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inflytande i bolaget och darigenom fororsakat att bolaget inte kunde
fullgora sina forpliktelser mot borgendrerna. Det &r tydligt att utan ett
krav pa otillborlighet eller liknande skulle bestammelsen fa ett alldeles
for vidstrackt tillampningsomrade och riskera att leda till ansvars-
genombrott i en rad fall dér detta inte als vore dnskvéart. Rekvisitet
"otillborligt” gor det majligt for domstolarna att ta nédvandig hansyn
till omstandigheterna i det enskilda fallet. Samtidigt var det just
kriterier av det slaget som lagradet menade skulle 6ka rattsosakerheten
i naringslivet. Aktiebolagskommittén ser darfor ocksa betréffande detta
rekvisit stora svarigheter att bara med en annan formulering komma till
rétta med ol &genheterna med ett otillborlighetsrekvisit.

Det vacker fragan om det & majligt att, i stéllet for en generell
ansvarsgenombrottsregel med rekvisit av det slag som angivits nu,
identifiera ett eller flera omraden dar en majlighet till ansvarsgenom-
brott framstar som sérskilt angel agen och — pa samma sétt som skett i 1
kap. 1 8 ABL betréffande delégare i aktiebolag som bedriver advokat-
verksamhet — formulera en regel om ansvarsgenombrott i aktiebolag
som bedriver verksamhet av visst slag. En sadan mera begransad regel
skulle kunna utformas utan rekvisit som tar sikte pa bolagets konsolide-
ringsgrad eller faster avseende vid om aktiedgare som utbvat sin for-
valtningsrétt i bolaget kan anses ha agerat otillborligt.

Innan den majligheten provas vill Aktiebolagskommittén nagot
berdra det aktuella behovet av en generell ansvarsgenombrottsregel. Ar
detta behov pdtagligt 6ver hela fatet a det tydligt att en mera
begransad reglering inte récker; & behovet dterigen svart att belagga
over huvud taget eller pa stora omraden talar det for en mera begréansad
|6sning som fokuserar pa problem om vilka det réder en forhallandevis
bred enighet om att de kan och bor |6sas genom en regel om ansvars-
genombrott.

8.5 Det aktuella behovet av en generell
ansvarsgenombrottsregel

Den utredning som gjordes av Betalningsansvarighetskommittén vid
mitten av 1980-talet gav inte stod for slutsatsen att det vid den tid-
punkten — fran naringslivets eller de réttsvardande myndigheternas sida
— foreldg négot utbrett behov av en sadan reglering. Kommitténs
undersokningar pekade i motsatt riktning.

Ingenting talar for att behovet av en sadan reglering &r storre idag.
Tvértom torde den skérpning av lagstiftningen och den utveckling av
réttspraxis som skett pa en rad olika réattsomraden sedan Betalnings-
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ansvarighetskommitténs betdnkande lades fram ytterligare ha minskat
detta behov. Har kan erinras om bl.a. féljande lagandringar och forslag
till lagéndringar.

— Skérptaregler i aktiebolagslagen om tvangslikvidation av aktiebolag.
Pa forsag av Betalningsansvarighetskommittén infordes dels en
skyldighet att upprétta kontrollbalansrékning vid misslyckat utmét-
ningsforsok, dels regeln att kontrollbalansrakningen skall granskas av
revisor (SFS 1991:1734).

— En ny bokforingslag (SFS 1999:1078).

— Skérpta regler om forsenade arsredovisningar (SFS 1994:1826 och
1995:1554).

— Nya regler om revisors anmaningsplikt vid brottsmisstanke (SFS
1998:760) och den utvidgning av dessa som sedermera skett (SFS
1999:165).

— En ny revisorslag (1995:528) och en ny Overvakningsmyndighet,
Revisorsndamnden.

— En ny lag om néringsforbud (SFS 1986:436 och 1999:181).

—En ny lag om d&tgarder mot penningtvétt (SFS 1993:768 och
1999:162) och foreslagna utvidgningar av lagens tillampningsomrade,
Se prop. 1999/2000:145.

— Foreslagna skérpningar av Bulvanlagen (1985:277), se betdnkandet
Bulvaner och annat (SOU 1998:47).

— Fordlag till ny offentlig konkurstillsyn, se beténkandet Ny konkurs-
tillsyn (SOU 2000:62).

— Foreslagna skérpningar av bestammelserna om borgenérsbrott i 11
kap. Brottsbalken, se beténkandet Borgenérsbrotten (SOU 1996:30).

— Foreslagna skérpningar av bestdmmelserna om foretagsbot (36 kap.
7-10 88 BrB), se betdnkandet Straffansvar for juridiska personer (SOU
1997:127).

— Foredagna skérpningar av reglerna om forverkande av vinning av
brott, se betdnkandet Effektivare forverkandelagstiftning (SOU
1999:147).

— Skérpt stéllféretradaransvar for kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt enligt 12 kap. 68 skattebetalningslagen
(1997:483).

— Foreslagen lagstiftning mot skal bolagstransaktioner (Ds 2000:35).
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— Foreslagna é@ndringar i forfattningar som reglerar register inom
skatteforvaltningen, exekutionsvasendet samt hos Tullverket, se betéan-
kandet Skatt. Tull. Exekution. Normer for behandling av person-
uppgifter (SOU 1999:105).

— Fordag till agarder for att forbattra forutséttningarna for myn-
digheter och andra organ att |amna information mellan sig om sadant
som har betydelse for att forebygga, upptécka och utreda ekonomisk
brottslighet, se betédnkandet Ekonomiska brottslighet och sekretess
(SOU 1999:53).

Vidare pdgar utredningsarbete av intresse i sammanhanget bl.a. Skatte-
tillaggsutredningen (dir. 1998:34) och Registerforfattningsutredningen
(dir. 1998:2).

Sist men inte minst boér héar nédmnas regeringens, av riksdagen god-
kanda, strategi mot ekonomisk brottslighet (rskr. 1994/95:412) och de
atgarder som denna omfattar, i form av bl.a

— forstérkt skattekontroll och forenklad skattel agstiftning,

— forbéttrad myndighetsstruktur,

— gemensamma kontrollaktioner frén myndigheterna,

— snabbare utredning och process,

— effektivare rutiner i samband med konkurs,

— effektivare sanktionsregler, samt

— effektivare styrning och uppféljning av myndigheternas verksamhet.

Regeringen lamnar arligen en lagesrapport till riksdagen angaende
genomforandet av strategin. Av den senast |amnade rapporten (Skr.
2000/01:25) framgdr ocksa att regeringen forbereder ett uppdrag till
Brottsforebyggande rédet (BRA) att utarbeta en modell for ett
kommande nationellt brottsforebyggande program mot ekonomisk
brottslighet.

Sammantaget talar det nu sagda enligt kommitténs mening for att
behovet av att lagfasta ingtitutet ansvarsgenombrott & annu mindre i
dag an vid mitten av 1980-talet, nér Betal ningsansvarighetskommitténs
forslag utformades. Det & da svart att motivera en generell regel som
skulle ge mgjlighet till ansvarsgenombrott i ala aktiebolag. Med
hénsyn till de skiftande férhdlandena i de drygt 270 000 aktiebolag
som skulle omfattas av regeln maste en sadan regel med nddvandighet
bli mycket almént hdlen och uppbyggd med rekvisit av typen
"otillborlig”, "i forhdllande till omstandigheterna” etc., vilka pa goda
grunder kommer att kritiseras fran réattssakerhetssynpunkt. Aktiebolags-
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kommitténs dvervaganden mynnar darfor ut i slutsatsen att kommittén
inte nu bor foresla en generell regel om ansvarsgenombrott.

Vid den genomgang av behovet av lagstiftning pa detta omréde som
kommittén har foretagit har det inte varit mgjligt att undga den debatt
som har forts och de lagférslag som har lagts fram om ansvars-
genombrott pa miljcbalkens omrade. Aktiebolagskommittén, som i och
for sig saknar miljorattslig kompetens, har noterat att det hér kan finnas
mojlighet att med associationsrattslig metod ge mera bett &t bestam-
melsernai 10 kap. 2 § miljobalken om skyldigheten att vidta dterstall-
ningsdtgarder. Kommittén |amnar darfor forslag till en sddan andring i
miljobalken.

8.6 Behovet av en regel om
ansvarsgenombrott pa miljobalkens
omréde

| Miljobalksutredningens uppdrag att foresa en miljobalk ingick att
precisera det ansvar som utbvare av miljofarlig verksamhet borde ha
for att aderstélla skadade miljoer. P4 grundval en rapport fran
Naturvardsverket (Om ansvar for miljéskulder i mark och vatten, 1996)
foreslog utredningen att i balken skulle upptas sérskilda bestammel ser
om efterbehandlingsansvar for fororenade omraden. Ansvaret for sddan
efterbehandling skulle enligt utredningen avila "den som i ett sadant
omréde bedriver eller har bedrivit en verksamhet som kan ha orsakat
fororeningen, varmed den & jamstédlld som utbvar eller har utovat ett
personligt eller ekonomiskt vasentligt inflytande 6ver den verksamhet
som kan ha orsakat fororeningen”, eller den som "forvérvat en fastighet
med vetskap om att den var férorenad eller som borde ha upptéckt detta
vid en sadan undersokning som anges i 4 kap. 19 § jordabalken” (30
kap. 28 i utredningens fordag, SOU 1996:103). | motiveringen till
forslaget framholl utredningen att det inte skall vara mgjligt att undfly
ansvar genom ”segmentering av associationer” och menade att ett
moderbolag normalt skulle svara fér dotterbolags verksamhet.

Med utgangspunkt i utredningsférslaget foreslog regeringen i
lagradsremissen avseende miljobalken att i 10 kap., som behandlar
fororenade omraden, skulle upptas en bestammelse av foljande lydel se.

Ansvarig for efterbehandling av sidana omraden, byggnader eller anlagg-
ningar som anges i 18§ ar den som dér bedriver eller har bedrivit en
verksamhet eller vidtagit en atgard som har bidragit till fororeningen
(verksamhetsutovare).
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Den som utbvar eller har utbvat ett bestdmmande inflytande dver en
verksamhetsutdvare som avses i forsta stycket och som darvid i avsevéard
grad har medverkat till att fororeningen har uppkommit ansvarar sasom
verksamhetsuttvare.

Fordaget vann inte Lagrédets gillande. Paragrafens andra stycke
innebar enligt Lagrédet att en form av ansvarsgenombrott skulle
komma att |agfastas for de aktuella fallen, ndgot som inte borde komma
ifrdga utan att resultatet av Aktiebolagskommitténs arbete avvaktats.
Lagrédet avstyrkte darfor forslaget i denna del. Om denna uppfattning
inte skulle vinna gehér menade Lagradet att paragrafens andra stycke i
vart fall skulle utformas pa ett sddant sétt att en skalighetsbedémning
kunde goras och dérigenom uppenbart orimliga resultat undvikas.
Stycket borde vidare preciseras pa ett sadant sitt att motivens
utgangspunkt — att endast sadant inflytande som grundas pa andel i
foretaget eller pd avtal skall beaktas — kom till uttryck i lagtexten. Med
hénsyn till vissa fragor om regressansprak menade Lagrédet vidare att
den som har eller har haft ett inflytande av nu angivet slag inte skulle
svara som verksamhetsutovare.

Med huvudsakligen dessa utgangspunkter ansag Lagradet att andra
stycket — om ansvarsgenombrott over huvud taget borde inforas —
skulle kunna fa foljande lydel se.

Den som pa grund av aktie- eller andelsinnehav eller avtal utévar eller har
utbvat ett bestammande inflytande 6ver en verksamhetsutévare och som
darvid i avsevard grad har medverkat till att fororeningen har uppkommit
eller forsvarats skall tillsammans med verksamhetsutdvaren ansvara for
efterbehandlingen i den mdn det med hansyn till omstandigheterna ar
skaligt.

Regeringen vidhdll i propositionen att det fanns starka ska for att
genomfora den i lagradsremissen foreslagna regleringen, men godtog
Lagrédets uppfattning att detta inte borde ske forran Aktiebolags-
kommitténs arbete i denna fraga slutforts.

8.7 Kommitténs forslag om
ansvarsgenombrott pa miljobalkens
omrade

Bestammelserna i 10 kap. miljobalken skall tillampas pd mark- och

vattenomraden samt byggnader och anl&ggningar som &r sa fororenade

att det kan medféra skada eller oldgenhet for manniskors hdsa eller
miljon (1 8). Sadana omréden, byggnader och anl&ggningar skall i vissa



SOU 2001:1 Ansvarsgenombrott 291

fal efterbehandlas. Ansvarig for att sa sker & verksamhetsutévaren.
Déarmed forstas den som bedriver eller har bedrivit en verksamhet eller
vidtagit en dtgard som har bidragit till fororeningen (2 8).

Definitionen pa verksamhetsutévaren & forhallandevis vag och det
skulle férmodligen underlétta rattstill&mpningen om begreppet precise-
rades ytterligare. Det ligger helt utanfor Aktiebolagskommitténs kom-
petens att definiera verksamhetsuttvarbegreppet i miljobalken. Vad
som daremot faller i 6gonen & att bestdmmelsen, om den tilldmpas
snavt, fritar juridiska och fysiska personer som medverkat till att det
behovs aterstéllningsatgéarder eller till att verksamhetsutGvaren saknar
medel till sddana dtgarder.

For att komma till rétta med detta foreslar kommittén att det i 2 §
infors ett andra stycke som utstrécker det ansvar for aterstallnings-
atgarder m.m. som enligt forsta stycket avilar verksamhetsutévaren till
en krets av fysiska och juridiska personer som sttt eller star verk-
samhetsutévaren néra och som har paverkat hans mojligheter att sorja
for de dterstallningsatgarder som miljobalken foreskriver.

En forsta forutsdttning for ett med verksamhetsutbvaren delat
ekonomiskt ansvar for efterbehandlingsdtgérder bor vara att verksam-
hetsutdvaren & pa obestand eller att han i vart fall har en s ddlig
ekonomi att det star klart att han saknar medel till forskrivna dter-
stéallningsdtgéarder. Har verksamhetsutévaren forsatts i konkurs eller
trétt i likvidation har det allménna inga svarigheter att visa att detta
rekvisit & uppfyllt. | andra fall kan forhdlandet beldggas genom
foreteende exempelvis av den senast faststdllda balansrékningen,
uppgifter om misslyckade utmétningsférsok hos verksamhetsutGvaren
etc.

En andra forutsdttning for ansvaret bor vara att nagon fysisk eller
juridisk person faktiskt har utovat ett bestammande inflytande Over
verksamhetsutévaren. Hur basen for ett sddant inflytande kan etableras
framgar bl.a. av koncerndefinitioneni 1 kap. 5 8 ABL. Men det bor inte
racka att nagon haft exempelvis mer an hdlften av rosterna i ett
aktiebolag vars verksamhet fororenat miljon for att aktiedgaren med
stod av denna bestammelse skall kunna dl&ggas ett ekonomiskt ansvar
for aterstallningsdtgarder. Det allménna bor ocksa kunna visa att
aktiedgaren ocksa faktiskt har utnyttjat sin maktposition. Det kan i ett
koncernforhdllande ténkas ske exempelvis genom foreteende av
protokoll och andra handlingar som uppréttats i moderbolaget och som
visar att moderbolaget aktivt gripit in i dotterbolagets forhallanden.

Det ekonomiska ansvaret for efterbehandlingsatgarder bor givetvis
inte kunna utl6sas av varje paverkan pa verksamhetsutévaren. En nod-
vandig forutséattning bor enligt kommittén vara att paverkan i avsevard
grad har medverkat till att verksamhetsutévaren inte kan uppfylla sina
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aterstéllningforpliktelser. Det allmanna har alltsa att visa att det finns
ett samband mellan verksamhetsutévarens daliga ekonomi och den
paverkan pa honom som enligt vad nyss sagts har utovats. | ett
koncernforhdllande kan det goras exempelvis genom foreteende av
protokoll med beslut om koncernbidrag fran dotterbolaget, internpris-
séttning till forman for moderbolaget och andra sidana dtgarder som
dranerat det verksamhetsutévande dotterbol aget pa kapital.

Det & vart att notera att den foreslagna lagtexten inte stéller nagra
krav pa att den verksamhet som kraver efterbehandling drivits av ett
underkapitaliserat aktiebolag. Aven ett ekonomiskt valskétt foretag kan
nér den miljopaverkande verksamheten upphort tommas pa sitt kapital
innan behovet av efterbehandling blivit uppmérksammat. | ett
koncernforhallande kan exempelvis ett helagt dotterbolag som upphort
med sin verksamhet likvideras. | en s&dan situation kan det framsta som
skéligt att moderbolaget alaggs ett ansvar for efterbehandlingskost-
nader som foranleds av det upplosta bolagets miljoskadliga verksam-
het.

I ndgon man kan emellertid en underkapitaliseringssituation beaktas
vid provningen eftersom medansvar for aterstallningstgéarder for-
utsétter att den medansvarige i avsevérd grad har medverkat till att den
verksamhetsansvarige hamnat i en situation dar han saknar de ekono-
miska resurser som krévs for att fullgora sin dterstallningsskyldighet.
Vad som avses med avsevard grad blir beroende pa forhadlandena i
verksamhetsutGvarens rorelse. Det kan ju tankas att ett koncernbidrag i
avsevard grad forbéttrar moderbolagets ekonomi samtidigt som
bidraget i forhallande till den kapitalstyrka som balansrakningen i det
verksamhetsutévande dotterbolaget utvisar framstar som en bagatell. |
sa fall framstar det inte heller som skaligt att alagga moderbolaget ett
ansvar for aterstallningsatgarder. Prévningen av rekvisitet "i avsevard
grad” gér sdledes i ndgon man samman med den allménna skalighets-
bedémning som ingdr i prévningen om ett medansvar skall dlaggas.

For att ett ekonomiskt medansvar for efterbehandlingsdtgarder skall
kunna dl&ggas annan an verksamhetsutvaren krévs sdledes att detta
vid en helhetsbedomning framstdr som skaligt. Vid denna bedémning
far hansyn tas bl.a. till de vinster som den miljéskadliga verksamheten
genererat och i vad man dessa kommit den pastdtt medansvarige till
godo.
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FOrfattningskommentar

1. Fordlaget till aktiebolagslag (2003:000)

1 kap. Inledande bestdmmel ser
Aktiedgarnas betal ningsansvar

18

Paragrafens forsta stycke motsvarar 1 kap. 3 § forsta stycket i det for-
fattningsforslag som kommittén lagt fram i delbetdnkandet Aktie-
bolagets kapital (SOU 1997:22), i det féljande kallat 1997 ars forslag.
For en kommentar hanvisastill beténkandet.

Kommittén anser att det récker med att i forsta stycket hanvisa till
de bestémmelser om personligt betalningsansvar som finns i aktie-
bolagslagen. Att det finns bestammelser med sadan innebord i arsredo-
visnings- och skattelagstiftningen har inte ansetts bora sigas sérskilt.
Inte heller kommitténs forslag om ansvarsgenombrott pa miljobalkens
omrade har ansetts bora framga av paragrafen.

Andra stycket har utformats med utgangspunkt i Advokat-
kommitténs forslag, se SOU 1999:31.

Privata och publika aktiebolag

28
Paragrafen motsvarar 1 kap. 1 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Aktiekapital

38
Paragrafen motsvarar 1 kap. 2 8 i 1997 ars fordag och 1 kap. 3 § ABL
(prop. 1999/2000:23).

Kommittén foresl&r att systemet med ett nominellt belopp pa aktier-
na upphévs, se kommitténs allménna dvervéganden kapitel 2. Tredje
och fjérde styckena har utformats i enlighet dérmed. Femte stycket i
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gdlande rétt har av samma ska utgatt. Fjarde stycket innebar inte att
alla aktier vid en likvidation skall tillskiftas samma belopp. Pre-
ferensaktier kan exempelvis ha ansprak pa ackumulerad utdelning som
gor att dgarna av sadana aktier tillskiftas hogre belopp an stam-
aktiedgarna.

For en kommentar till paragrafen i dvrigt hanvisastill beténkandet.

Forbud mot spridning av aktier m.m. i privata aktiebolag

48

Paragrafen motsvarar 1 kap. 4 § i 1997 ars forslag och 1 kap. 4 § ABL.
| fjarde stycket stadgas i dag att sddana vardepapper som anges i forsta
stycket och som givits ut av ett privat aktiebolag, inte far bli foremd
for handel pa bors eller annan organiserad marknadsplats. Begreppet
organiserad marknadsplats, som & hamtat fran insiderlagen (1990:
1342), numera insiderstrafflagen (2000:1086), har sdvitt avser avista-
handel i aktier en oklar innebord. Av forarbetena framgér att lag-
stiftarens avsikt framfor allt varit att forbjuda handel pa bors och
auktoriserad marknadsplats (prop. 1993/94:196 s. 144). Kommittén
foreslar darfor att begreppet organiserad marknadsplats byts ut mot det
i 1 kap. 4 8 lagen (1992:543) om bors och clearingverksamhet definie-
rade begreppet auktoriserad marknadsplats och bestammelsen i 6vrigt
utformas pa samma sétt som pa andra stéllen i lagen dér motsvarande
syftningar gors, t.ex. i 8 kap. 12 § punkten 3. FOr en kommentar i 6vrigt
hénvisas till betdnkandet.

Avstdmningsbolag och kupongbolag

58§

Paragrafen motsvarar narmast 4 kap. 9 8§ i 1997 &rs fordag. Den
definierar begreppen avstamningsbolag och kupongbolag. Med hansyn
till att dessa begrepp anvands pa en rad olika stéllen i lagen foreslar
kommittén att bestdmmelsen upptasi 1 kap.

I andra meningen har hanvisningen till den s.k. panthavarftr-
teckningen (se 4 kap. 15 8 i 1997 ars forslag och 3 kap. 12 § ABL)
utmonstrats. Kommittén foreslér att kravet pa att fora en sadan for-
teckning upphévs. | praktiken gérs noteringar om pantsdttning och
andra forhdllanden som enligt bestdmmelsen skall upptas i en sadan
forteckning direkt i avstamningsregistret. Nagot behov av en sarskild
forteckning for att kunna destinera utbetalning av utdelning m.m. till
exempelvis panthavare finns darfor inte.
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| gdlande rétt definieras avstdmningsbolag som ett bolag i vars
bolagsordningen intagits ett avstamningsforbehall. Ett sddant forbehall
skall ange att den som pa faststalld avstamningsdag & inford i aktie-
boken eller i forteckning enligt 3 kap. 12 8 ABL skall anses behorig att
ta emot utdelning och, vid fondemission, ny aktie som tillkommer
aktieAgare samt att utdva aktiedgares foretradesrétt att deltai emission
(3kap. 8 8 ABL).

Bestammelserna om avstamningsbolag infordes & 1970. De kom-
pletterades & 1989 av aktiekontolagen, som bland annat innebar att
aktiebrev inte lange fick stéllas ut i avstamningsbolag. | stéllet infordes
ett datorbaserat aktiekontosystem i vilket aktiens legitimationsverkan
knots till notering pa ett konto hos Vardepapperscentralen VPC AB. |
dag & aktiekontolagen avskaffad och ersatt av lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Aven den lagen bygger pa att
aktielegitimationen knyts till registrering pa ett konto hos, vad som i
dag benamns, en central vardepappersforvarare, och att nagra aktiebrev
inte far stéllas ut i bolagen i fréga.

Kommittén menar att tiden nu & inne for en Gversyn ocksa av
aktiebol agslagens bestdmmel ser om avstdmningsbolag. Darvid bor bl.a.
efterstrdvas att bestdmmelserna ger ett tydligt besked om vari
skillnaden bestar mellan avstamningsbolag och 6vriga aktiebolag, ofta
kallade kupongbolag. Kommittén foreslar ocksa att man redan i 1 kap.
l&gger fast att det i bolagsordningen for ett aktiebolag, privat eller
publikt, kan tas in ett forbehdl om att bolagets aktier skall vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och att dessa bolag i lagen bendmns avstam-
ningsbolag medan 6vriga bolag bendmns kupongbolag. Bestammel-
sernas placering redan i lagens inledande kapitel motiveras av att
begreppen ifréga anvands pa en rad olika stéllen i lagen, forstagangen i
3 kap.

Koncern

68
Paragrafen motsvarar 1 kap. 5 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

78
Paragrafen motsvarar 1 kap. 6 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Aktie som innehas av aktiebolaget 5élvt

88§

Paragrafen motsvarar 1 kap. 78 ABL. Bestdmmelsen innebar i sin
nuvarande lydelse att aktier som innehas av bolaget gavt eller dess
dotterforetag inte skall raknas med nér det i lag eller bolagsordningen,
for giltigt beslut eller for utévande av befogenhet foreskrivs samtycke
av agaretill en viss del av aktierna. Detsamma gdller vid tillampning av
bestdmmelser i lag eller bolagsordningen som forutsétter att négon eller
nagrainnehar en viss andel av aktierna eller rosterna.

Att bolagets egna aktier skall raknas bort vid tilldmpning av bestédm-
melser i aktiebolagslagen och bolagsordningen &r logiskt. Det & dér-
emot |angt mindre klart att sa bor vara fallet aven vid tillampning av
annan lag. Under riksdagsbehandlingen uppmérksammade |agutskottet
(1999/2000:LU9) att regeln kan medfora problem vid tillampning av
8 8 insiderlagen (1990:1342), — numera 4 8§ lagen (2000:1087) om
anma ningsskydlighet for vissainnehav av finansiella instrument — som
bl.a. stadgar att den som &ger aktier motsvarande minst tio procent av
aktiekapitalet eller rostetalet i ett aktiemarknadsbolag & anmanings-
skyldig till det sk. insynsregistret. Tilldmpat pa den bestdammelsen
innebdr skyldigheten att rékna bort egna aktier, att den som &ger aktier
motsvarande drygt 9 procent av aktiekapitalet eller rostetalet i bolaget
kan bli anmaningsskyldig utan att galv ha férvarvat ytterligare aktier
och kanske ocksa utan att kanna till det, om bolaget aterkdper uppemot
10 procent egna aktier. Vid underlatenhet att gora sadan anmalan skall
Finansinspektionen enligt 20 § ndmnda lag besluta att en sérskild avgift
skall tas ut av den anmalningspliktige, nagot som framstar som hogst
betankligt i den skisserade situationen.

Till detta kommer att hénvisningar till aktiebolagslagen forekommer
i ytterligare ett stort antal lagar, bl.a. pa skatteomradet. Att utan en nog-
grann genomgang av dessa foreskriva att egna aktier alltid skall réknas
bort i sammanhanget & enligt kommitténs mening inte tillfreds-
stédllande. Kommittén foreslar darfor att bestammelsen utformas sa att
den tar sikte uteslutande pa tilldmpning av bestammelser i aktie-
bolagslagen och foreskrifter i bolagsordningen.

2 kap. Aktiebolags bildande
Bolagshildning

18
Paragrafen motsvarar 2 kap. 1 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Siftel seurkundens innehall

28
Paragrafen motsvarar 2 kap. 2 § forsta stycket och 3 §i 1997 arsforslag.
Kommittén foreslar att systemet med ett nominellt varde pa aktierna
avskaffas, att Overkursfonden tas bort och att bolaget sjavt skall fa
avgora hur stor andel av betalningen for nya aktier som skall tillforas
aktiekapitalet. | enlighet darmed skall stiftelseurkunden innehdlla
uppgift om det antal aktier som skall ges ut, det belopp som skall
betalas for varje aktie och hur stor del av betalningen for aktierna som
skall tillforas aktiekapitalet. Sjavfallet maste till aktiekapitalet i detta
sammanhang foras ett belopp som motsvarar det aktiekapital eller
minimikapital som angesi bolagsordningen.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

38
Paragrafen motsvarar i allt vasentligt 2 kap. 4 §i 1997 arsforslag.

48

Paragrafen motsvarar 2 kap. 7 8 i 1997 ars forslag. Till upprékningen i
punkten 1 har lagts allman granskare och sadan delgivningsmottagare
som bolaget enligt 7 kap. 33 § skall ha, om det inte har ndgon behtrig
stéllforetréadare som & bosatt i Sverige. Det & gavklart att om bolaget
inte skall ha en verkstédlande direktdr eller annan bolagsfunktiondr som
anges i punkten 1, sA skall stiftelseurkunden utformas i enlighet
darmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Bolagsordningens innehall

58§
Paragrafen motsvarar med vissa andringar 2 kap. 5 § i 1997 arsforsag.
Kommittén foreddr att systemet med ett nominellt belopp pa
aktierna upphévs, se kommitténs allméanna dvervaganden kapitel 2. Till
foljd hérav har foreskriften i forsta stycket 5 att aktiernas nominella
belopp skall anges i bolagsordningen ersatts med en féreskrift att
bolagsordningen skall innehdlla uppgift om antalet aktier. Om bolagets
aktiekapital i bolagsordningen angestill ett minimi- och maximibel opp,
kan antalet aktier anges som ett 18gsta och hogsta antal aktier. Aktie-
kapitalet dividerat med det utgivna antalet aktier ger det s.k. kvot-
véardet.
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Andra stycket & nytt. For en kommentar till det stycket hanvisastill
framstaliningen under 6 kap. 20 8.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

68
Paragrafen & ny. Den motsvarar 2 kap. 4 § fjarde och femte styckena
ABL.

78
Paragrafen motsvarar 2 kap. 5 § tredje stycket i 1997 ars forslag. For en
kommentar hanvisas till beténkandet.

88§
Paragrafen & ny. Den har kommenterats i kommitténs allménna dver-
vaganden avsnitt 4.6.

Aktieteckning med villkor

98§
Paragrafen motsvarar 2 kap. 6 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Betalning av aktierna

108

Paragrafen motsvarar med viss redaktionell éndring 2 kap. 2 § tredje
och fjarde styckenai 1997 ars forslag. For en kommentar hanvisas till
beténkandet.

Granskning av dppningsbal ansrakningen

118
Paragrafen motsvarar 2 kap. 8 § i 1997 ars fordag. En nyhet i for-
hallande till det forslaget ar att Oppningsbalansrakningen skall kunna
granskas inte endast av bolagets egen revisor utan &en annan,
auktoriserad eller godkand, revisor.

Forsta stycket 1 har anpassats till forslaget att avskaffa aktiernas
nominella bel opp.

For en kommentar i 6vrigt hanvisas till 1997 ars betéankande.
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Registrering

128
Paragrafen motsvarar 2 kap. 9 § i 1997 arsforsag.

Tredje stycket har anpassats till férslaget att avskaffa systemet med
ett nominellt varde pa aktierna och att |ata bolaget bestémma hur stor
andel av betalningen for nya aktier som skall tillforas aktiekapitalet (jfr
kommentaren till 2 8). Det innebér att PRV skall végra registrering av
det nya bolaget, bl.a. om det belopp som tillférts aktiekapitalet
(bolagets aktiekapital) inte motsvarar det i bolagsordningen angivna
aktiekapitalet eller uppgar till minimikapitalet. For en kommentar i
Ovrigt hanvisastill beténkandet.

Réattshandlingar som foretagits fore bolagets registrering

138§
Paragrafen motsvarar 2 kap. 11 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Uppskjuten apport

148
Paragrafen motsvarar 2 kap. 12 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

158
Paragrafen motsvarar 2 kap. 13 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

16 8§
Paragrafen motsvarar 2 kap. 14 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

3 kap. Aktieslag och aktiers dverlatbar het
Likhetsprincipen

18
Paragrafen motsvarar 3 kap. 1 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Aktieslag

28
Paragrafen motsvarar med vissa mindre redaktionella éndringar 3 kap.
2 8i 1997 &rsfordag. For en kommentar hanvisastill betéankandet.

Foreskrifter om foretradesrétt vid nyemission och réatt till fondaktier

38
Paragrafen motsvarar 3 kap. 3 § i 1997 arsforslag.

Sista stycket & nytt i forhdllande till 1997 &rs forslag, men innebér
ingen andring i forhadlande till gallande ratt. Bestdmmelsen skall |&sas
tillsammans med 11 kap. 1 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Rostvar desskillnader

48
Paragrafen motsvarar 3 kap. 4 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Omvandlingsbara aktier

58§
Paragrafen motsvarar 3 kap. 5 § i 1997 ars forslag.

Vid omvandling av aktier i ett kupongbolag ankommer det pa
styrelsen att anteckna omvandlingen i aktieboken och dérefter gora an-
malan till Patent- och registreringsverket. | ett avstdmningsbolag &r
ordningen en annan; omvandlingen anméals av styrelsen till Patent- och
registreringsverket, medan det ankommer pa den centrada vérde-
pappersférvararen att gora anteckning dérom, i detta fall i avstam-
ningsregistret. FOrst nér sistndmnda anteckning har skett anses
omvandlingen vara verkstdlld. | syfte att klarlagga réttslaget, framfor
alt betréffande avstdmningsbolag, har andra meningen andrats s att
omvandling anses verkstalld forst nar den registrerats saval i aktie-
bolagsregistret som i aktieboken eller, i avstdmningsbolag, avstam-
ningsregistret.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Fri overlatbarhet

68

Paragrafen motsvarar 3 kap. 6 § i 1997 ars forslag. Den ger uttryck for
den grundléggande principen om aktiens fria 6verlatbarhet och de tre
mojligheter som lagen Oppnar fér att genom foreskrift i bolags-
ordningen inskrénka Gverl &tbarheten. Inget hindrar att det i en bolags-
ordning tas in mer &n ett forbehal. Det kan t.ex. rora sig om ett for-
kopsforbehdll for vissa slag av dverlatelser och ett samtyckesforbehall
for andra slag. Lagregeln bor emellertid forstds sa att varje forbehal
maste anges for sig. Darigenom blir det for existerande och potentiella
aktiesgare tydligt vilka inskrankningar i 6verlatbarheten som réder. En
sadan ordning &r ocksa en nodvandig forutséttning for att Patent- och
registreringsverket skall kunna kontrollera om bolagsordningen upp-
fyller lagens krav.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Samtyckesfor behall

78
Paragrafen motsvarar 3 kap. 7 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

88§
Paragrafen motsvarar 3 kap. 8 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

98§
Paragrafen motsvarar 3 kap. 9 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

108
Paragrafen motsvarar 3 kap. 10 § i 1997 arsforslag.

Andra meningen har andrats sa att kopia av beslutet skall sandastill
samtliga aktiedgare med kand postadress, oberoende av om &garen &r
inford i aktieboken eller g.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

118
Paragrafen motsvarar 3 kap. 11 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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128
Paragrafen motsvarar 3 kap. 12 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Forkopsforbehall

138§
Paragrafen motsvarar 3 kap. 13 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

148
Paragrafen motsvarar 3 kap. 14 § i 1997 ars forslag. FOor en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

158
Paragrafen motsvarar 3 kap. 15 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

16 §
Paragrafen motsvarar 3 kap. 16 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

178
Paragrafen motsvarar 3 kap. 17 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Hembud

188§
Paragrafen motsvarar 3 kap. 18 § i 1997 ars forslag.

Andra stycket & nytt. Det har sin bakgrund i det faktum att hem-
budspliktiga aktier som pa grund av aktiedgarens dodsfall kommer i
hénderna pa den avlidnes dodsho, inte anses ha Gvergétt till ny aktie-
dgare sa lange dodsboet &r oskiftat (NJA 1954 s. 445). Rostrétten for
aktierna kan da utdvas av foretradare for dodsboet, vilket kan std helt i
strid med de intentioner som &g bakom hembudsforbehdllet. For att
undvika att dodsbodelégarna drojer med skiftet i syfte att undvika
hembudsskyldigheten foreslar kommittén att ett hembudsforbehall som
a tillampligt pa arv skall kunna goras gélande mot dodsboet om
aktierna inte skiftats ut eller avyttrats inom sex manader fran dods-
fallet.
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Hér kan erinras om att det i 6 kap. 1a8§bostadsréttslagen
(1991:614) intagits en bestdmmelse om hur lange ett dodsbo efter en
avliden bostadsréttshavare far utdva bostadsrétten trots att dodsboet
inte & medlem i forening. Tre &r efter dodsfallet far foreningen upp-
mana dodsboet att inom sex manader visa att nagon som inte far vagras
intr&de i foreningen har forvérvat bostadsrétten och stkt medlemskap.
Om uppmaningen inte foljs, far bostadsrétten tvangsforsaljas.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

19 och 20 88

Paragraferna motsvarar 3 kap. 19 och 20 88 i 1997 ars fordlag. | syfte
att tydliggora vad som géller ifrdga om avstamningsbolag har vissa
mindre &ndringar gjorts.

| avstamningsbolag far den centrala véardepappersforvararen
kannedom om att hembudspliktig aktie dvergétt pa ny dgare i samband
med att den nye &garen registreras i avstdmningsregistret. Den centrala
vardepappersforvararen far emellertid inte veta vilket vederlag som
lamnats for aktien och i vad man forvarvaren stéller nagra villkor for
inlosen. Det far anses vara en uppgift for bolagets styrelse att infordra
uppgifter i dessa hdnseenden. Ett nytt andra stycke, som tydliggor
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och den centrala vérdepappers-
forvararen har darfor fogatstill 19 8.

Né&r anmalningsskyldigheten fullgors i ett kupongbolag antecknar
styrelsen pa en gang i aktieboken den nye &garen och dagen for
anmalan. | avstdmningsbolag & som framgétt av det féregdende den
nye agaren vanligen redan inford i avstdmningsregistret med uppgift
om att |6sningsrétt foreligger. Det ankommer pa bolagets styrelse att
efter underréttelse fran den centrala vérdepappersforvararen, i ett
sarskilt anmalningsregister anteckna dagen for underréttelsen. 20 § har
utformatsi enlighet darmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

218
Paragrafen motsvarar 3 kap. 21 § i 1997 ars forslag. FOor en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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4 kap. Aktiebok

Gemensamma bestammelser for kupongbolag och
avstamningsbolag

Uppgifter i aktieboken

18
Paragrafen motsvarar med vissa redaktionella andringar 4 kap. 18 i
1997 arsforslag. For en kommentar hénvisastill beténkandet.

Aktier attigheter nas anknytning till aktieboken

28
Paragrafen motsvarar 4 kap. 2 § forsta och andra stycket i 1997 &rs
forslag. Paragrafen ger uttryck for den grundléggande regeln att aktie-
agare f&r utdva de réttigheter gentemot bolaget som hans aktier ger
forst nér han & inford i aktieboken. Regeln géller for alla aktiebolag
och innebdr i korthet att den som vill utéva forvaltningsréttigheter eller
ekonomiska réttigheter i bolaget dels maste vara réttmétig agare till
aktiei bolaget, dels maste varainford i aktieboken.

Andra stycket &r nytt. Det klargor att bestdmmelsernai 3 kap. 21 §
gdleri stéllet for forevarande paragraf i en hembudssituation.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Nyttjanderatt och ratt till avkastning av aktie

38
Paragrafen motsvarar 4 kap. 3 8 i 1997 ars fordag. Den omarbetning
som skett &r rent redaktionell.

| forsta stycket behandlas tva fall av testamentariska forordnanden
rérande aktier, det ena avseende nyttjanderétt och det andra avkast-
ningsrétt. Gemensamt for bada fallen &r att den réatt som aktierna ger i
bolaget skall utdvas inte av aktiedgaren utan av den som har nyttjande-
ritten eller avkastningsrétten. Det framgar av formuleringen att
réttighetsinnehavaren "skall ha rétt” att foretrada aktierna liksom att
aktierna "skall std” under sarskild forvaltning, att dessa villkor skall
folja av foreskrift i samma testamente som tillskapat nyttjande- eller
avkastningsrétten.

Andra stycket innebar att bade dgaren och innehavaren av nyttjande-
respektive avkastningsrétten skall antecknas i aktieboken. De uppgifter
som anges i 1 § andra stycket 1, dvs. namn och personnummer,
organisationsnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress, skall antecknas ocksa betréffande de sistnamnda rétti ghetsinne-
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havarna. Dessutom skall i aktieboken antecknas vad som géller be-
tréffande ratten att foretrada aktierna, dvs. att det & fraga om en
nyttjande- eller avkastningsrétt samt att utdelning och andra ekono-
miska formaner av aktierna tillkommer réttighetsinnehavaren och att
det bara & denne som far utéva forvaltningsréttigheter i bolaget, t.ex.
rosta for aktierna pa bolagsstémma. Denna anteckning kan emellertid
utforasi form av en hanvisning till férevarande paragraf.

En anteckning i aktieboken om att annan &n aktiedgaren foretrader
aktierna bor inte sté kvar sedan denna rétt har upphort. Nar den upphor
Overgdr denna rétt normalt pa aktiedgaren men fall kan ténkas da
nyttjande- eller avkastningsrétten vid den beréttigades dod skall 6verga
pa annan och att rétten att foretrada aktierna da skall félja med. Bolaget
bor i férekommande fall anteckna i aktieboken att réttigheten for-
andrats, t.ex. 6vergdtt till annan, eller upphort. En sadan anteckning
forutsétter normalt att ndgon av de berdrda, t.ex. aktiedgaren eller den
nye réttighetsinnehavaren, anmaler forhdllandet och visar att en for-
andring har skett. Undantagsvis kan det emellertid vara notoriskt att
réttigheten forandrats eller upphért. | testamentet kan exempelvis ha
forordnats att nadgon sa lange han lever skall ha nyttjanderétt till
aktierna och att bolaget kanner till att nyttjanderé&ttshavaren avlidit. | en
sadan situation bor det std bolaget fritt att pa eget initiativ i aktieboken
anteckna att réttigheten upphort.

| tredje stycket behandlas bl.a. den situationen att ndgon i testa-
mente forordnat att hans kvarldtenskap, i vilken ingér aktier, skall
tillfalla ndgon med &ganderétt nar denne uppnétt en viss dder. Om
testamentstagaren ar underarig vid testators dod, kan 6verférmyndaren
med stéd av 11 kap. 3 § forsta stycket 5 foréldrabalken férordna en god
man med uppgift att forvalta egendomen for den blivande agarens
rékning. D& skall den blivande &garen pa anmédlan av gode mannen
inforas sasom &gare i aktieboken med anteckning om att aktierna
omfattas av en foreskrift i testamente och att dverformyndaren for-
ordnat god man enligt foraldrabalken. Motsvarande anteckning gors i
Ovriga fall som avses i det namnda lagrummet. Aktierna foretrads
dérefter av gode mannen sa lange forordnandet géller.

Vardepapper sfond

48
Paragrafen motsvarar 4 kap. 4 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Arkivering

58§
Paragrafen innehdler bestammelser om arkivering av aktiebok och
uppgifter som har avférts ur aktieboken. Bestammelserna har bl.a. till
syfte att gora det mgjligt att ta reda pa tidigare handelser och for-
hallanden nér det géller aktieinnehav. Detta kan t.ex. vara av betydelse
for aktiedgare eller dennes réttsinnehavare i handelse av tvist.

| bolag som har en bunden aktiebok eller en aktiebok bestdende av
kort eller 16sa blad betraktas aktieboken som en fortlépande enhet.
Aven om boken blir fullskriven fér den inte forstéras utan skall bevaras
sa lange bolaget bestdr och tio &r efter bolagets upplosning. Aven for
det fall aktieboken fors med dator skall den bevaras tio &r efter bolagets
upplésning. Dessutom skall avférda datoruppgifter bevaras i minst tio
ar.

Kupongbolag
Ansvaret for aktieboken

68
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell andring 4 kap. 5 § i 1997
arsforslag. For en kommentar hénvisastill betéankandet.

Hur aktieboken skall foras

78
Paragrafen motsvarar 4 kap. 6 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Inféring av aktiedgare i aktieboken

88§
Paragrafen motsvarar 4 kap. 7 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

98§

Paragrafen motsvarar ndrmast 4 kap. 2 § forsta stycket andra meningen
i 1997 ars fordag. Den reglerar vem som skall anses behtrig att utéva
vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réttigheter. Sett i bolagets
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perspektiv innebdr bestdmmelsen att bolaget vid exempelvis en
aktieinldsen kan betala av stémman beslutat inlGsenbelopp till den som
fOreter ett aktiebrev och legitimerar sig enligt 5 kap. 10 8. Sett |
innehavarens perspektiv innebar bestdmmel sen att han har rétt att kréva
betalning mot uppvisande av brevet i forening med den nddvéndiga
legitimationen. Nagot krav painforing i aktieboken foreligger inte for
utbvandet av dessa konkreta, ur aktien redan uppkomna réttigheter.

Aktiebokens offentlighet

108
Paragrafen motsvarar i storadrag 4 kap. 8 8i 1997 arsfordag.

Betréffande uttrycket ”annan framstallning” hanvisas till kommen-
taren till 6 kap. 20 8.

| forhadlande till 1997 &rs fordag har foreskriften om att utskriften
av aktieboken kan avse forhdllandena sex manader tillbaka i tiden
utmonstrats. Den som vill ta del av farska uppgifter ur aktieboken har
alltsd alltid ratt till det utan kostnad. Aven foreskriften om att aktie-
agarna skall tas upp i alfabetisk ordning har utmonstrats.

| 1997 ars fordag anges att utskriften av aktieboken skall hdllas till-
ganglig hos bolaget. Det far sigas varai viss man oklart var utskriften
da skall finnas. En néra till hands liggande tolkning &r att utskriften
skall finnas dér styrelsen enligt bolagsordningen skall ha sitt séte.
Denna ort behtver emellertid inte vara identisk med den plats dér
bolaget har sitt huvudkontor eller dér bolaget bedriver verksamhet.
Med den internationalisering av det svenska néringslivet som nu sker
maste man rakna med att svenska aktiebolag har sitet for styrelsen i
Sverige medan huvudkontoret kan finnas i ett frammande land och
verksamheten bedrivs i ett eller flera andra frammande |ander. Kom-
mittén har Overvagt en bestdmmelse om att platsen for tillhanda-
hallande av aktieboken skall anges i bolagsordningen men funnit att en
sadan bestammel se generellt skulle kunna missbrukas i syfte att minska
aktiebokens tillganglighet. Lagtexten behdlls alltsa oftrandrad i for-
hallande till 1997 ars forslag och skall tolkas sd att utskriften av
aktieboken i princip skall finnas dér styrelsen har sitt sdte men att det
kan godtas att boken tillhandahalls pa bolagets huvudkontor i Sverige,
om det kontoret finns pa en plats som & mera tillganglig for al-
méanheten an den ort dar styrelsen har sitt site.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Avstamningsbolag
Ansvaret for aktieboken

118

Paragrafen motsvarar 4 kap. 10 § forsta-tredje styckena i 1997 &rs
forslag. Lydelsen har anpassats till lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiellainstrument.

Forsta stycket har andrats sa att det framgar att paragrafen géller
bade for det fall avstamningsforbehdll infors vid bolagets bildande och
for det fall det sker vid senare tidpunkt genom en andring av bolags-
ordningen. Vidare har for béda falen stadgats att 6 och 7 88 skall
tilldmpas inte endast till dess bolaget respektive bolagsordnings-
andringen registrerats, utan tills dess avstdmningsregistret uppréttats.
Déarmed undanr6js osakerheten om réttslaget i fraga om t.ex. ansvaret
for att aktieboken fors for det fall bolagsordningen upptar ett avstdm-
ningsforbehall, men négot avtal med en central vardepappersforvarare
inte kommer till stand och nagot avstamningsregister foljaktligen inte
uppréttas.

| andra stycket har ur upprékningen av den centrala vardepappers-
forvararens uppgifter utmonstrats dels skyldigheten att sdnda ut
utdelning, dels skyldigheten att efter bolagets beslut vidta atgérder
enligt 14 § i fraga om aktiebrev som inte visats upp och enligt 11 kap.
7 8§ i frdga om fondaktie som inte tagits ut. Enligt kommitténs mening
bor det sta bolaget fritt att valja om det vill utfora dessa dtgéarder galvt
eller anlita ndgon. Hanvisningarna till den sk. panthavarforteckningen
har utmonstrats ur bestdmmelsen, se kommentaren till 1 kap. 5 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Hur aktieboken skall foras

128

Paragrafen motsvarar med en mindre redaktionell andring 4 kap. 10 §
fijarde och femte styckena i 1997 ars fordag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Overforing av uppgifter fran aktiebok i kupongbolag

138§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 11 8 i 1997 ars forsag. Lydelsen har an-

passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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148

Paragrafen motsvarar 4 kap. 12 § i 1997 ars forslag. Lydelsen har an-

passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

158

Paragrafen motsvarar 4 kap. 13 § i 1997 ars forslag. Lydelsen har an-

passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Inféring av aktiedgare i aktieboken

16 §

Paragrafen motsvarar 4 kap. 17 § i 1997 ars fordag. Den i det
betdnkandet foreslagna andra meningen av innebtrd att det i aktie-
boken skall anges datum for inforing i aktieboken, har utmonstrats
eftersom denna uppgift finns att hdmta i avstdmningsregistret. Lydelsen
har anpassats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Inféring av forvaltare i aktieboken

178

Paragrafen motsvarar 4 kap. 14 § i 1997 ars forslag. Lydelsen har an-

passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska réattigheter

188§

Forsta stycket och tredje styckena motsvarar 4 kap. 9 § i 1997 &rs
forslag. | forsta stycket férsta meningen har tydliggjorts att behérig
mottagare av utdelning etc. & aktieAgare som dels & inford i aktie-
boken, dels & antecknad i avstamningsregistret. Andringen skall ses
mot bakgrund av 4 kap. 19 8§ som medger s.k. rostréttsregistrering i
aktieboken utan att anteckning sker i avstdmningsregistret.

Andra stycket motsvarar 6 kap. 5 § andra och tredje meningarna i
1997 érs forsag, som behandlade kapitalokning. En hanvisning till
denna bestammel se foreslogs ocksa i kommitténs forslag till nya vinst-
utdelningsregler (SOU 1997:168). Kommittén foresldr en gemensam
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regel for ala former av utbetalningar 0.d. som avses i forevarande
paragrafs forsta stycke. Regeln innebér i korthet att bolaget skall anses
ha fullgjort sin skyldighet, t.ex. att betala ut beslutad utdelning, om
betalning skett till den som pa avstdmningsdagen var upptagen i av-
stamningsregistret och aktieboken. Huruvida denne ocksa & den rétt-
maétige &garen (eller forvaltaren) av aktien spelar som huvudregel ingen
roll. Skulle sa inte vara fallet blir det den réte mottagarens sak att
vanda sig till den faktiske mottagaren och astadkomma réttelse. Om
emellertid bolaget eller den centrala vardepappersforvararen inte &r i
god tro vid tiden for den &gérd som vidtagits pa grundval av registre-
ringen f& bolaget inte tillgodorékna sig atgérden, dvs. bolagets
prestation har inte befriande verkan. Bolaget maste i sddant fall betala
ett felsant utdel ningsbel opp annu en gang, till ratt mottagare, respektive
halladen som bort bli registrerad for en réttighet skadesl ds.

Rostréattsregistrering

198
Paragrafen motsvarar 3 kap. 10 a 8 ABL och fanns vid tiden for 1997
arsforsdag i den numera upphéavda aktiekontol agen.

Av paragrafens nuvarande lydelse kan man bibringas uppfattningen
att aktiedgare gélv har mgjlighet att hos den centrala véardepappers-
forvararen begéra att tillféalligt foras in i aktieboken. Den centrala
vardepappersforvararen har emellertid inte insyn i vem som &ger
forvaltarregistrerade aktier och kan darfér inte genomfora rostrétts-
registreringar pa begéran av aktiedgarna. | stéllet maste forvaltaren
framstélla en sddan begéran. Forsta meningen har anpassats till dessa
forhallanden.

| gallande rétt foreskrivs att aktiedgaren skall foras av fran aktie-
boken n&r bolagsstdmman har &gt rum. | avstdmningsbolag &r det
emellertid inte nodvandigt att vara aktiedgare pa stammodagen for att
fa deltaga i stamman. Det racker att vara upptagen i utskrift av
aktieboken pa avstamningsdagen. Den nuvarande formuleringen &r dar-
for missvisande. Kommittén foreslar att den andras sa att aktiedgaren
skall foras av fran aktieboken efter avstamningsdagen.

Aktiebokens offentlighet

208
Paragrafen motsvarar 4 kap. 18 § i 1997 ars forsag. Lydelsen har an-
passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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Betréffande uttrycket ”annan framstéllning” hanvisas till kommentaren
till 6 kap. 20 8.

| forsta stycket har foreskriften att utskriften av aktieboken skall
uppta aven forvaltare av aktier utmonstrats eftersom detta foljer redan
av att forvaltaren enligt 14 8§ forsta stycket skall forasin i aktieboken i
stéllet for aktiedgaren. Vidare har foreskriften om hur gammal en
utskrift eller framstéllning far vara andrats. Kommittén foreslar att ut-
skriften eller framstallningen inte far vara ddre an tre manader.

| tredje stycket har den nedre gransen for vilka aktieinnehav som
skall tas med i utskriften av aktieboken andrats fran innehav over-
stigande femhundra aktier till innehav representerande minst en tusen-
del av antalet roster i bolaget, se kommitténs allménna dvervaganden
avsnitt 3.5.4.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

5 kap. Aktiebrev
Kupongbolag
Skyldighet att utfarda aktiebrev pa begaran

18
Paragrafen motsvarar 5 kap. 1 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Interimsbevis

28
Paragrafen motsvarar 5 kap. 2 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Uppgifter i aktiebrev

38
Paragrafen motsvarar 5 kap. 3 8§ i 1997 ars forsag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Undertecknande av aktiebrev

48
Paragrafen motsvarar 5 kap. 4 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Utlamnande av aktiebrev

58§
Paragrafen motsvarar 5 kap. 5 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Paskrift ominforing i aktiebok

68
Paragrafen motsvarar 5 kap. 6 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Paskrift om begagnande av rétt till fondaktie, foretradesr att,
utbetalning och indragning

78
Paragrafen motsvarar narmast 5 kap. 7 § i 1997 ars forslag. Den har, i
enlighet med vad som &r fallet i géllande rétt (4 kap. 3 § andra stycket
ABL), gjorts tillamplig &ven pa emissionssituationer.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill betdnkandet.

Utbyte av aktiebrev

88§
Paragrafen motsvarar 5 kap. 8 § 1 och 2 i 1997 ars forslag. Punkten 3
blir inte aktuell i ett kvotaktiesystem dér aktiebreven inte innehdller
nagon uppgift om kvotvéardet. Vid en split reduceras kvotvardet, men
nagon pateckning pa aktiebreven sker inte.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Innehdllande av utdelning eller emissionsbevis

98§
Paragrafen motsvarar med en mindre &ndring i punkten 2 5 kap. 10 § 1
och 2 i 1997 &rs forslag. Punkten 3 blir inte aktuell i ett kvotaktie-
system déar aktiebreven inte innehdller nagon uppgift om kvotvardet.
Vid en split reduceras kvotvardet, men nagon péateckning pa aktie-
breven sker inte.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Overlételse och pantsittning av aktiebrev mm.

108§
Paragrafen motsvarar 5 kap. 9 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Avstamningsbolag

118

Paragrafen motsvarar 5 kap. 11 § i 1997 ars forslag. Lydelsen har an-

passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

6 kap. Bolagsstamma
Utbévande av aktiedgares bed utanderatt i bolaget

18
Paragrafen motsvarar 9 kap. 1 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Rétt att delta i bolagsstamma

28
Paragrafen motsvarar 9 kap. 2 8 ABL.

Bestdmmelsen i andra stycket om féranmélan till bolagsstdmma
innehdller inga begrénsningar i fraga om formerna for en sadan
foranmédan. En foreskrift om hur féranmalan skall géras kan tas in i
bolagsordningen. Om sd inte har skett, beslutar styrelsen om séttet for
foranmdan i samband med kallelsen till stdmman. Det stér darvid
styrelsen fritt att foreskriva att foranméalan kan ske inte bara genom
brev utan ocksd genom t.ex. fax eller elektronisk post. Oberoende av
huruvida séttet for féranmalan reglerasi bolagsordningen eller bestams
i samband med kallelsen maste det for ala aktiedgare vara praktiskt
mojligt att gora anmdan, ndgot som i regel torde innebdra att
foranmalan alltid maste kunna ske genom brev.

Tredje stycket & nytt. Det skapar en uttrycklig réttslig grund for
bolagsstamman att 13ta exempelvis anstélldai bolaget, journalister eller
andra personer som inte utévar nagon funktion vid stamman Gvervara
forhandlingarna. Dessa personer har, om inte stdmman beslutar annat,
inte rétt att yttra sig vid stamman. Bestdmmelsen kréver inte att per-
sonerna i fraga & nérvarande i den lokal dér stamman halls. Den
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mojliggor ocksa beslut om att stéamman far fdljas via t.ex. televison
eller Internet.

Stammans bedlut fattas i ett publikt aktiebolag med enkel majoritet.
| ett privat aktiebolag, dér aktiedgarkretsen typiskt sett &r vasentligt mer
begrénsad, kréver beslutet att samtliga vid stdmman nérvarande aktie-
agare & Overens om saken. | bada fallen ror det sig om ett beslut i en
ordningsfraga som inte behtver angesi kallelsen.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

38

Paragrafens forsta och andra stycke motsvarar 9 kap. 3 § forsta och
andra styckena ABL. | forsta stycket har 6ppnats mojlighet att ersétta
en skriftlig, egenhéndigt undertecknad fullmakt med ett elektroniskt
dokument forsett med en kvalificerad elektroniska signatur enligt lagen
(2000:832) om kvalificerade elektroniska signaturer  (prop.
1999/2000:117). Darigenom forbéttras ytterligare forutsattningarna for
aktieAgare, som inte personligen kan delta i stdmman, att gora det
genom ombud. Kommittén har inte funnit tiden vara mogen att tillata
elektroniska signaturer som inte ar kvalificerade. Det skall emellertid
s4gas att det i dag sdllan tillampas ndgon identitetskontroll pa bolags-
stdmmor och att mgjligheterna att i det ssmmanhanget upptréda under
annans namn altsa & betydande. Det framstér darfor som i viss man
motsagelsefullt att for en elektroniskt dverbringad fullmakt tillémpa en
sa utomordentligt htg sakerhetsniva som de kvalificerade elektroniska
signaturerna innebar. Erfarenheten far visa om det gar att latta pa
kraven i framtiden.

Det forbud mot fullmaktsinsamlingar pa bolagets bekostnad som
finnsi andra stycket avser att motverka att styrelsen genom att utnyttja
bolagets resurser far ett dvertag i forhdllande till aktiedgare som vill
organisera en egen fullmaktsinsamling (prop. 1997/98:99 s. 112 f.).
Inget hindrar emellertid, som kommittén ser det, att styrelsen, i sam-
band med att kalelsen till stdmman skickas ut, distribuerar ett full-
maktsformul&r utan uppgift om ombudets namn.

Som ett undantag fran regeln att fullmakter inte far samlas in pa
bolagets bekostnad foreslar kommittén att det i lagen infors en majlig-
het for aktiedgarna att i bolagsordningen tain en foreskrift som tillater
en viss, strangt reglerad, form av sadan fullmaktsinsamling, se 2 kap.
8 8. | forevarande paragrafs tredje stycke ges narmare bestdmmel ser om
utformningen av ett sadant fullmaktsformuldr. For en kommentar
hanvisas till kommitténs allménna évervaganden avsnitt 4.6.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.
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48
Paragrafen motsvarar 9 kap. 3 8 tredje och fjarde styckena ABL. For en
kommentar hanvisas till prop. 1997/98:99.

Egna aktiers stéllning vid bolagsstdmman

58
Paragrafen motsvarar 9 kap. 4 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99 och prop. 1999/2000:34.

Aktiedgares rostratt

68
Paragrafen motsvarar 9 kap. 5 8 ABL. FOr en kommentar hénvisas till
prop. 1997/98:99.

78
Paragrafen motsvarar 9 kap. 6 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:46.

Ordinarie bolagsstdmma

88§
Paragrafen motsvarar med smérre redaktionella andringar 9 kap. 7 §
ABL. FOr en kommentar hanvisas till prop. 1997/98:99.

Extra bolagsstémma

98§

Paragrafen motsvarar 9 kap. 8 8 ABL. Andra styckets férsta mening
har fortydligats sa att det klart framgar att revisors och minoritets ratt
att pakala extra stamma forutsétter att det finns nagot drende att
behandla vid stdmman. Med &rende avses i detta sammanhang ett for
bolaget relevant sporsmal som kan bli foremdl for beslut pa stamman.
Det ar altsa inte mojligt for exempelvis en aktiedgarminoritet att
pakalla extra stamma for endast stélla fragor till styrelsen eller VD (jfr
SOU 1995:44 s.268). For en kommentar héanvisas till prop.
1997/98:99.
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Fortsatt bolagsstémma

108
Paragrafen motsvarar med sméarre redaktionella andringar 9 kap. 9 8 ABL.
For en kommentar hanvisastill prop. 1997/98:99.

Ort for bolagsstamma

118
Paragrafen motsvarar 9 kap. 10 8 ABL.

Av uttalanden i forarbetena framgar att forsta stycket inte lagger
hinder i vagen for att stamman hélls paviss ort i Sverige, medan en del
av aktiedgarna deltar i stédmman med hjap av modern kommunikations-
teknik fran annan ort, inom eller utom landet (prop. 1997/98:99 s. 102
f.). Darigenom fér ocksa anses klart att enskild aktiedgare, utan hinder
av denna bestdmmel se, kan beredas mgjlighet att deltagai stamman via
Internet eller annat datornét. En annan sak &r att ett sddant arrange-
mang, med hansyn till att personer utanfor aktiedgarkretsen da kan
ténkas folja stammoforhandlingarna, kréver aktiedgarnas godkénnande
enligt 2 § tredje stycket.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Aktiedgares initiativratt

128
Paragrafen motsvarar 9 kap. 11 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Sammankallande av bolagsstdémma

138
Paragrafen motsvarar 9 kap. 12 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Tid for kallelse

148
Paragrafen motsvarar 9 kap. 13 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Kallel sesatt

158
Paragrafen motsvarar 9 kap. 14 8 ABL. Genom den nya punkten 2 c) i
forsta stycket klargors att kallelse skall ske skriftligen till stdmma som
skall granska likvidators slutredovisning (jfr 22 kap. 38 8). | andra
stycket har tydliggjorts att det av bolagsordningen skall framgai vilken
eler vilkarikstéackande dagstidningar som kallelsen skall inforas.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Kallelsensinnehall

16 §

Paragrafen motsvarar 9 kap. 15 § ABL. Tredje stycket &r nytt. Det
héanger samman med kommitténs forslag att tilldta viss dags full-
maktsinsamling, se 3 8. Av kallelsen skall i sadant fall framga vart
aktieagare skall vanda sig for att erhdla fullmaktsformular. For en
kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Tillhandahallande av handlingar infor bolagsstamman

178

Paragrafen motsvarar 9 kap. 16 § ABL. Betraffande innebdrden av att
de ndmnda handlingarna skall hallas tillgangliga hos bolaget hanvisas
till kommentaren till 4 kap. 10 8. For en kommentar i dvrigt hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Fel i kallelse m.m.

188
Paragrafen motsvarar 9 kap. 17 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Bolagsstammans 6ppnande

198
Paragrafen motsvarar 9 kap. 18 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Tillhandahallande av aktiebok

208
Paragrafen motsvarar 4 kap. 2 § tredje stycket i 1997 arsfordlag.

En andring har gjorts i frdga om den tidpunkt vid vilken sadan
utskrift av aktieboken skall goras, som i avstdmningsbolag ligger till
grund for rétten att deltagai bolagsstdmma (jfr 2 8). | géllande rétt skall
utskriften alltid avse forhallandena tio dagar fore stamman. Aktiedgare
i avstdmningsbolag som &r upptagen i utskriften har rétt att deltaga i
stdmman, oberoende av om han under perioden fram till stdmman
avyttrat sina aktier. Tiodagarsregeln ger bolagen en forhallandevis lang
frist for att vidta praktiska arrangemang infor stdmman, men medfor att
forvarv och avyttringar av aktier som skett under tiodagarsperioden inte
aterspeglas pad stdmman. Den kan ocksd skapa problem vid
rostréttsregistrering av forvaltarregistrerade aktier. Kommittén foreslar
att bolagen sjalva far bestémma vilken dag utskriften skall avse. Denna
dag fér dock inte infalla tidigare &n fem vardagar fore stamman (2 kap.
5 § andra stycket).

Utskriftsdagen far anses ha sa stor betydelse for aktiedgarna att den
skall anges i bolagsordningen. | bolagsordningen maste dagen bestam-
mas exakt, t.ex. den femte vardagen fore stamman. Det & altsa inte
tilldtet att foreskriva ”en dag som styrelsen bestammer, dock tidigast
fem och senast tre dagar fore stamman’.

Pa bolagsstdmmor anvénds i allt hogre utstréckning avancerade
tekniska hjalpmedel for bolagens presentationer. Det har vackt fragan
om inte sadana hjapmedel skulle kunna utnyttjas nar aktieboken halls
tillganglig for aktiedgarna. Kommittén ser inget hinder mot det. Lag-
texten har darfor anpassats sa att aktieboken kan forevisas med hjép av
exempelvis datorteknik. Den teknik som anvands bor emellertid inte
hindra aktiedgare som inte behérskar tekniken att ta del av uppgifterna.
Bolag som tillhandahdller aktieboken i annan an skriftlig form méste
darfor se till att det finns personal tillgénglig som hjélper enskilda
aktiedgare att anvanda de tekniska hjalpmedel som utnyttjas.

For en kommentar i 6vrigt hanvisas till 1997 ars betéankande.

Rostlangd

218
Paragrafen motsvarar 9 kap. 19 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Hur bolagsstdmmans or dférande utses

228
Paragrafen motsvarar 9 kap. 20 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Dagordning

238
Paragrafen motsvarar 9 kap. 21 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsens och den verkstéllande direktodrens upplysningsplikt

24 8
Paragrafen motsvarar 9 kap. 22 § ABL. Betraffande innebdrden av att
upplysning enligt sista stycket skall hallas tillganglig hos bolaget han-
visastill kommentaren till 4 kap. 10 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

258
Paragrafen motsvarar 9 kap. 23 § ABL. Betraffande innebdrden av att
revisorns yttrande enligt sista stycket skall hdllas tillgangligt hos
bolaget hanvisastill kommentaren till 4 kap. 10 8.

For en kommentar i ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Aktiedgaresratt till insyn i aktiebolag med hdgst tio aktieagare

268
Paragrafen motsvarar 9 kap. 24 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Omrdstningsforfarande

278
Paragrafen motsvarar 9 kap. 25 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

288
Paragrafen motsvarar 9 kap. 26 8 ABL.

Vid omréstning i bolag med manga stammodeltagare férekommer i
Okande utstréckning el ektroniska omréstningsforfaranden. Det kan t.ex.
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ga till sa att varje rostberéttigad aktiedgare fore stamman tilldelas ett
rostkort vari finns lagrat uppgifter om aktieinnehavets storlek. Vid om-
réstningen l&ses kortet av maskinellt och aktiedgaren réstar genom att
peka pa en elektronisk sk. pekskarm. En annan metod &r att varje
rostberattigad aktiedgare tilldelas en elektronisk dosa vari uppgifter om
aktieinnehavet finns lagrade. Vid omrdstningen avger aktiedgaren sin
rost genom att trycka pa en knapp pa dosan som avger en signal till en
dator som sammanstéller rosterna. Kravet pa att omrostningen skall
vara 6ppen far vid sadana och andra elektroniska omrostningsforfaran-
den anses vara uppfyllt, om bolaget efter omrostningen tillhandahdller
en sammanstélining av hur varje aktiedgare rostat.
For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

298
Paragrafen motsvarar 9 kap. 27 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Majoritetskrav vid andra beslut an val

308
Paragrafen motsvarar 9 kap. 28 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Majoritetskrav vid val

318
Paragrafen motsvarar 9 kap. 29 § ABL.

Av forsta styckets forsta mening framgar att stdmmans beslut vid
val skall avgoras med relativ majoritet. Den anses vald som féar flest
roster. | géllande rétt foljs bestdmmel sen av orden ”om inte annat foljer
av bolagsordningen”. Tillagget & svart att forena med paragrafens
andra stycke som stadgar att langre géende villkor &n vad som anges i
forsta stycket forsta meningen inte far foreskrivas i bolagsordningen
och som enligt uttalanden i motiven inneb&r att det vid val inte &r
mojligt att krdva mer an relativ majoritet (prop. 1997/98:99 s. 250).
Nagot motiv till tillagget finns inte i forarbetena. | klarhetens intresse
foreslar kommittén att det utmonstras.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.
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Majoritetskrav vid beslut om &ndring av bolagsordningen

328

Paragrafen motsvarar 9 kap. 30 § ABL. Det undantag fran kravet pa att
andring av bolagsordningen skall beslutas av bolagsstdmman som i
gdllande rétt finns i forsta styckets forsta mening har inte upptagits i
fordaget. Det hanger samman med kommitténs forslag till andrade
regler om inbetalning pa aktier vid nyemission. For en kommentar
hanvisas till avsnitt 4.4.3 i 1997 ars betankande.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

338§
Paragrafen motsvarar 9 kap. 31 § ABL. Till punkten 2, som i gédllande
rétt endast omfattar hembudsforbehdll (3 kap. 18 8), har lagts forkops-
forbehall (3 kap. 13 8) och samtyckesforbehdll (3 kap. 7 8).

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

348
Paragrafen motsvarar 9 kap. 32 8§ ABL. Den koppling som i punkten 2
gédllande rétt finns till den obligatoriska avséttningen av viss del av
arets vinst till reservfond har inte upptagits i forslaget. Det beror pa att
kommittén foreslar att kravet pa obligatorisk avsattning till reservfond
utmonstras.

For en kommentar i dvrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

358
Paragrafen motsvarar 9 kap. 33 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Regeringens tillstand till andring av bolagsordningen

368§
Paragrafen motsvarar 9 kap. 34 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Panthavares samtycke till borttagande av avstamningsforbehall ur
bolagsordningen

378
Paragrafen motsvarar 4 kap. 16 8§ i 1997 ars fordag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.
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Anméalan och verkstéallighet av beslut om andring av bolagsordningen

388§
Paragrafen motsvarar 9 kap. 35 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99 och prop. 1999/2000:23.

398
Paragrafen motsvarar 9 kap. 35 a 8§ ABL. Den har anpassats till
kommitténs forslag att avskaffa systemet med nominellt belopp pa
aktierna.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1999/2000:23.

Jav

408
Paragrafen motsvarar 9 kap. 36 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Generell inskrankning i bolagsstammans bes utander att

418
Paragrafen motsvarar 9 kap. 37 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Sammoprotokol |

428
Paragrafen motsvarar 9 kap. 38 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Klander av bolagsstammobesl ut

438
Paragrafen motsvarar 9 kap. 39 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

44 8

Paragrafen motsvarar 9 kap. 40 § ABL. Tillampningsomradet for
sista stycket har utstrackts till att omfatta inte bara fusion utan ocksa
fission.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.
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458
Paragrafen motsvarar 9 kap. 41 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsens talan mot bolaget

46 §
Paragrafen motsvarar 9 kap. 42 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

iljeforfarande

47 §
Paragrafen motsvarar 9 kap. 43 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99 och 1998/99:35.

7 kap. Bolagetsledning
Syrelsen

18
Paragrafen motsvarar 8 kap. 1 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrel sesuppleanter

28
Paragrafen motsvarar 8 kap. 2 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsens uppgifter

38
Paragrafen motsvarar 8 kap. 3 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

48
Paragrafen motsvarar 8 kap. 4 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.



324 Forfattningskommentar SOU 2001:1

Arbetsordning

58
Paragrafen motsvarar 8 kap. 5 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Hur styrelsen utses

68
Paragrafen motsvarar 8 kap. 6 8 ABL. FOr en kommentar hénvisas till
prop. 1997/98:99.

78
Paragrafen motsvarar 8 kap. 7 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Bosattningskrav

88§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 8 8 ABL. FOr en kommentar hénvisas till
prop. 1997/98:99.

Obehorighetsgrunder

98§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 9 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrel seledamots mandattid

108
Paragrafen motsvarar 8 kap. 10 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Styrel seledamots fortida avgang

118
Paragrafen motsvarar 8 kap. 11 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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128
Paragrafen motsvarar 8 kap. 12 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Domstol sférordnande om ersattare for styrelseledamot

138
Paragrafen motsvarar 8 kap. 13 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsens ordférande

148
Paragrafen motsvarar 8 kap. 14 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsens sammantraden

158
Paragrafen motsvarar 8 kap. 15 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

168
Paragrafen motsvarar 8 kap. 16 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

178
Paragrafen motsvarar 8 kap. 17 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsens beslutforhet

188
Paragrafen motsvarar 8 kap. 18 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Majoritetskrav vid styrelsebeslut

198
Paragrafen motsvarar 8 kap. 19 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Jav for styrelseledamot

208
Paragrafen motsvarar 8 kap. 20 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelseprotokoll

218§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 21 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

228
Paragrafen motsvarar 8 kap. 22 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Verkstallande direktor

238
Paragrafen motsvarar 8 kap. 23 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Vice verkstallande direktor

248
Paragrafen motsvarar 8 kap. 24 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Den verkstéllande direktdrens uppgifter

258
Paragrafen motsvarar 8 kap. 25 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Bosattningskrav for den verkstéllande direktdren

268
Paragrafen motsvarar 8 kap. 26 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Obehorighetsgrunder for den verkstéllande direktoren

278
Paragrafen motsvarar 8 kap. 27 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Jav for den verkstallande direktoren

288
Paragrafen motsvarar 8 kap. 28 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Syrelsen som bolagets stéllforetradare

298
Paragrafen motsvarar 8 kap. 29 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Den verkstéllande direktdren som bolagets stallforetradare

308
Paragrafen motsvarar 8 kap. 30 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Sarskild firmatecknare

318
Paragrafen motsvarar 8 kap. 31 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Kollektiv firmateckning

328
Paragrafen motsvarar 8 kap. 32 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Sarskild delgivningsmottagare

338§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 33 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Generéella inskrankningar i stallforetradares kompetens

348
Paragrafen motsvarar 8 kap. 34 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Kompetenstver skridande

358
Paragrafen motsvarar 8 kap. 35 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Registrering

368§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 36 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Anmalan av aktieinnehav

378
Paragrafen motsvarar 8 kap. 37 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

8 kap. Revision
Antalet revisorer
18

Paragrafen motsvarar 10 kap. 1 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

28
Paragrafen motsvarar 10 kap. 2 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Revisorns uppgifter

38
Paragrafen motsvarar 10 kap. 3 8§ ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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48
Paragrafen motsvarar 10 kap. 4 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

58§

Paragrafen motsvarar med ett redaktionellt fértydligande i andra
stycket 10 kap. 5 § ABL. FOor en kommentar hanvisas till prop.
1997/98:99.

68
Paragrafen motsvarar 10 kap. 6 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Tillhandahallande av upplysningar m.m.

78
Paragrafen motsvarar 10 kap. 7 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Hur revisor utses

88§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 8 8 ABL. FOr en kommentar hanvisastill
prop. 1997/98:99.

Minoritetsrevisor

98§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 9 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Obehorighetsgrunder

108
Paragrafen motsvarar 10 kap. 10 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.
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Kompetenskrav

118
Paragrafen motsvarar, med en mindre &ndring i punkten 3, 10 kap. 11 8§
ABL. FOr en kommentar hanvisas till prop. 1997/98:99.

12§

Paragrafen motsvarar 10 kap. 12 § ABL. | enlighet med den nya
terminologin i lagen om allmén férsékring har i punkten 1 ordet bas-
belopp ersatts av prisbasbelopp. | punkten 3 stadgas i géllande rétt att
minst en av de stdmmovalda revisorerna skall vara auktoriserad, om
bolagets aktier eller skuldebrev & noterade vid en bors eller en auktori-
serad marknadsplats. | lagen uppstélls ocksd i ett par andra bestam-
melser sérskilda regler for bolag med anknytning till aktiemarknaden.
Néagon enhetlig terminologi finns emellertid inte i dessa bestammelser.
Som kommittén forstar saken & dessa skillnader i vissa fall narmast
oavsiktliga och i vart fall inte nddvandiga. Kommittén foresar en en-
hetlig terminologi av innebdrd att bolagets aktier eller i forevarande
paragraf aktier eller skuldebrev, & noterade vid en svensk eller ut-
landsk bors, en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad
marknad. Se 1 kap. 4 §, 12 kap. 4, 5 och 7 8§, och 16 kap. 3 och 7 §8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

138§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 13 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

148
Paragrafen motsvarar 10 kap. 14 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

158
Paragrafen motsvarar 10 kap. 15 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Jav

16 §

Paragrafen motsvarar 10 kap. 16 § ABL. Lagfordaget upptar pa tre
stéllen en skk. slaktkatalog. Det &r, forutom i forevarande paragraf, dels
i 13 kap. 28 som ror vissa riktade emissioner m.m. till styrelse-
ledaméter och anstéllda, dels i 18 kap. 1 och 4 88 som rér 1an fran
bolaget. Bestdmmelserna &r i géllande rétt inte anpassade till varandra.
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Det fdljer delvis av att de har olika syften, men skillnaderna synes
delvis ocksa sakna skal. Kommittén foresdr en harmonisering med
utgangspunkt i den senast tillskapade sléktkatalogen, som & den
katalog som géller for riktade emissioner. Det innebdr att katalogen i
forevarande paragraf punkten 5 begransas till make och sambo ochi 18
kap. 1 och 4 8§ till make, sambo och omyndiga barn.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Anlitande av bitrade

178
Paragrafen motsvarar 10 kap. 17 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Revisionsholag

188§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 18 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Revisor i dotterforetag

198
Paragrafen motsvarar 10 kap. 19 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Revisorns mandattid

208
Paragrafen motsvarar 10 kap. 20 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Fortida avgang

218
Paragrafen motsvarar 10 kap. 21 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.
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228
Paragrafen motsvarar 10 kap. 22 8§ ABL.

| andra stycket behandlas vad en anméan om fortida avgang skall
innehdlla. | styckets andra mening foreskrivs i galande rétt att be-
stdmmel serna om revisionsberéttelsei bl.a. 30 § skall tillampas. Tolkad
enligt ordalydelsen innebédr bestdmmelsen att revisorn i en anméaan om
fortida avgang skall uttala sig bl.a. om styrelseledaméternas och verk-
stéllande direktérens ansvarsfrihet. Det ligger i sakens natur att ett
sadant uttalande inte skall goras annat &@n infor ordinarie bolagsstamma
(se 9 kap. 78 ABL och 6 kap. 8 8 i kommitténs nu framlagda forslag).
Av bestammel sens tillkomsthistoria framgar ocksa att det inte varit lag-
stiftarens avsikt att krava ett uttalande om ansvarsfrinet i en anméan
om fortida avgang. | ddre rétt stadgades att reglerna om revisions-
beréttelsei tillampliga delar géllde for sddan anmélan, vilket i revisors-
praxis uppfattades som att ndgot uttalande om ansvarsfrihet inte be-
hovde goras. Kommitténs forslag till nya revisionsregler dverens-
stamde pa denna punkt med ddre réatt (se SOU 1995:44 s. 50).
Lokutionen "i tillampliga delar” bortféll visserligen under det fortsatta
beredningsarbetet, men nagon andring i forhdlande till adre ratt
asyftades inte (prop. 1997/98:99 s. 264). | klarhetens intresse foreslar
kommittén att hénvisningen begransas till att avse endast andra stycket
i 30 8. Dérmed utesluts definitivt skyldigheten for revisor att i detta
sammanhang uttala sig om ansvarsfrihet.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

238
Paragrafen motsvarar 10 kap. 23 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Lansstyr el seférordnande av revisor

248
Paragrafen motsvarar 10 kap. 24 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

258
Paragrafen motsvarar 10 kap. 25 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

268
Paragrafen motsvarar 10 kap. 26 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.
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Revisionsber éttel sen

278
Paragrafen motsvarar 10 kap. 27 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

288
Paragrafen motsvarar 10 kap. 28 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

298
Paragrafen motsvarar 10 kap. 29 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

308
Paragrafen motsvarar 10 kap. 30 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

318
Paragrafen motsvarar 10 kap. 31 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

328
Paragrafen motsvarar 10 kap. 32 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

338
Paragrafen motsvarar 10 kap. 33 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Koncer nrevisionsber attel sen

348
Paragrafen motsvarar 10 kap. 34 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Erinringar

358
Paragrafen motsvarar 10 kap. 35 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.
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Revisorns nérvaro vid bolagsstamma

368
Paragrafen motsvarar 10 kap. 36 8 ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Revisor ns tystnadsplikt

378
Paragrafen motsvarar 10 kap. 37 8§ ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Atgarder vid misstanke om brott

388
Paragrafen motsvarar 10 kap. 38 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99 och 1998/99:19.

398
Paragrafen motsvarar 10 kap. 39 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

408

Paragrafen motsvarar 10 kap. 40 § ABL. | forsta stycket forsta
meningen anges den tidsfrist inom vilken styrelsen har méjlighet att
vidtaga atgarder i anledning av revisorns underréttelse och darigenom
hindra att revisorn avgor och gor anmélan till &lagare. Denna frist &r
enligt gallande rétt tva veckor. Kommittén har fran flera hdll erfarit att
detta & en i sammanhanget mycket kort tidsfrist. Det kan redan i ett
medelstort bolag vara svart att 6ver huvud taget samla styrelsen med
tva veckors varsel. Annu mindre & sannolikheten att det |&ter sig goras
i de storsta bolagen. Dértill kommer att styrelsen efter sammantréadet
skall hinna vidtaga ndgon atgéard inom tvaveckorsfristen. Kommittén
foreslar mot denna bakgrund att fristen forlangs till fyra veckor.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Revisor ns upplysningsplikt

418
Paragrafen motsvarar 10 kap. 41 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.
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428

Paragrafen motsvarar 10 kap. 42 8 ABL. Termen lekmannarevisor har
ersatts av allmén granskare. For en kommentar i 6vrigt hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Registrering

438
Paragrafen motsvarar 10 kap. 43 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

9 kap. Allméan och sarskild granskning
Allmén granskning

| avsnittet om allmén granskning har bendmningen lekmannarevisor er-
satts med allmén granskare. For en kommentar hanvisas till kommitténs
allménna Overvéganden kapitel 5. Till foljd av den éndrade termino-
login, som tydligt skiljer den allménna granskningen fran revisionen,
har ndgon motsvarighet till 11 kap. 3 och 7 88 ABL inte upptagits hér.
Det innebér inte ndgon andring i sak.

18
Paragrafen motsvarar 11 kap. 1 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

28
Paragrafen motsvarar 11 kap. 2 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Allman granskares uppgifter

38
Paragrafen motsvarar 11 kap. 4 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

48
Paragrafen motsvarar 11 kap. 5 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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58§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 6 8§ ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Tillhandahallande av upplysningar m.m.

68
Paragrafen motsvarar 11 kap. 8 8§ ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Hur allman granskare utses

78
Paragrafen motsvarar 11 kap. 9 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Obehorighetsgrunder

88§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 10 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Jav

98§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 11 § ABL. Punkten 5 & andrad. For en
kommentar hanvisastill 8 kap. 16 8.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1997/98:99.

Anlitande av bitrade

108
Paragrafen motsvarar 11 kap. 12 8§ ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Avgang

118
Paragrafen motsvarar 11 kap. 13 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.
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Granskningsrapport

128
Paragrafen motsvarar 11 kap. 14 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

138§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 15 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Allman granskares narvaro vid bolagsstdmma

148
Paragrafen motsvarar 11 kap. 16 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Allman granskares tystnadsplikt

158
Paragrafen motsvarar 11 kap. 17 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Allman granskares upplysningsplikt

16 §
Paragrafen motsvarar 11 kap. 18 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

178
Paragrafen motsvarar 11 kap. 19 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.

Registrering

188§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 20 § ABL. For en kommentar hénvisas
till prop. 1997/98:99.
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Sarskild granskning

198
Paragrafen motsvarar 11 kap. 21 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

Yttrande Over den sérskilda granskningen

208
Paragrafen motsvarar 11 kap. 22 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1997/98:99.

10 kap. Okning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier och
upptagande av vissa penninglan

Okning av aktiekapitalet, okning av antalet aktier

18

Som utvecklats i kommitténs allmanna 6vervaganden foresldr kom-
mittén att systemet med ett nominellt varde pa aktierna avskaffas.
Vidare foreslar kommittén att bolaget sjalvt vid utgivande av nya aktier
mot vederlag f&r bestamma hur mycket av betalningen for aktierna som
skall tillforas aktiekapitalet och att det till och med skall vara méjligt
att i emissionsbeslutet foreskriva att hela emissionsbeloppet skall
tillforas bolagets fria egna kapital. Det innebér att kommittén fri-
kopplar aktierna fran aktiekapitalet pa sa sétt att antalet aktier respek-
tive aktiekapitalets storlek kan Okas oberoende av varandra. Detta
principiellt viktiga forhdllande bor komma till uttryck i kapitlets
portalparagraf.

| forsta stycket 18ggs fast att aktiekapitalet kan tkas utan att antalet
aktier samtidigt Okas. Det kan ske genom en fondemission déar belopp
overfors fran bolagets fria eller bundna egna kapital till aktiekapitalet
utan att antalet aktier samtidigt ©kas. Fondemissionen leder till att
aktiernas kvotvérde okas.

| andra stycket har upptagits en bestdmmelse som erinrar om att ett
aktiebolag sedan léange har mojlighet att bedluta om s.k. split, dvs. att
de gamla aktierna delas upp pa flera nya utan att aktiekapitalet okas.
Bolaget ger alltsd ut nya aktier till de befintliga dgarnai forhadlande till
deras aktieinnehav utan att tillforas ndgot vederlag.

Med kommitténs forslag att bolaget géavt vid utgivande av nya
aktier mot vederlag fér bestamma hur mycket av betalningen for nya
aktier som skall tillforas aktiekapitalet och att det skall vara méjligt att
i emissionsbeslutet foreskriva att hela emissionsbel oppet skall tillforas
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bolagets fria egna kapital far bestammelsen emellertid en vidare
innebord. Den gor det ocksd mgjligt att ge ut nya aktier mot vederlag
som uteslutande tillfors bolagets fria egna kapital eller annan del av det
bundna egna kapitalet an aktiekapitalet.

Okning av aktiekapital et genom fondemission eller tillskottsemission

28
Paragrafen motsvarar 6 kap. 1 § i 1997 arsforslag.

Forsta stycket anger de tva principiellt olika sétt pa vilka aktie-
kapitalet kan 6kas, nédmligen fondemission och tillskottsemission.

Av andra stycket framgdr att en fondemission alltid innebér en
Okning av aktiekapitalet. Att den inte nédvandigtvis behdver innebédra
att nya aktier ges ut framgar av 1 8.

Tredje stycket behandlar tre olika sétt att genomfora en kapital-
Okning genom tillskottsemission. Det férsta sttet &r att bolaget
emitterar nya aktier som tecknas mot betalning utan utnyttjande av
teckningsoption (nyemission). Det andra séttet &r att bolaget emitterar
nya aktier som tecknas mot betalning med utnyttjande av teck-
ningsoption som bolaget tidigare givit ut. Det tredje séttet att bolaget
l&mnar nya aktier i utbyte mot tidigare utgivna konvertibler Gemensamt
for de tre formerna & att aktiedgarna betalar for aktier eller
konvertibler och pa sa sétt tillskjuter varden till bolaget. Hur denna
betalning skall paverka bolagets egna kapital bestdms i emissions-
beslutet (jfr 12 kap. 4, 6 och 8 88). Fors endast en del av beloppet till
aktiekapitalet utgor resten fritt eget kapital, sdvitt inte emissionsbelutet
innehdller foreskrift om att aterstoden helt eller delvis skall foras till
bunden fond. Av 18 framgar att en tillskottsemission ocksa kan ut-
formas sa att hela beloppet tillfors bolagets fria egna kapital. Det
vanligaste torde emellertid bli att emissionsbeloppet atminstone till en
del tillfors aktiekapitalet.

Beslutsordning

38
Paragrafen motsvarar 6 kap. 2 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.
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Definitioner

48

Paragrafen motsvarar 8 kap. 1 § och 6 kap. 3 § i 1997 &rs fordag.
Bestammelserna, som bada innehaller definitioner, har efter synpunkter
fran remissinstanserna forts samman till en paragraf. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Utférdande av emissionsbevis i kupongbolag

58
Paragrafen motsvarar 6 kap. 4 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Registrering av fondaktieratt och teckningsratt i avstdmningsbolag

68
Paragrafen motsvarar med redaktionella andringar 6 kap. 5 § i 1997 &rs
forslag. Lydelsen har anpassats till lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument. Andra och tredje meningarna i 1997 as
forslag har flyttats till 4 kap. 18 § andra stycket. Fér en kommentar
hénvisastill den paragrafen.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Forsaljning av 6ver skjutande fondaktieratter och teckningsréatter

78
Paragrafen motsvarar 6 kap. 6 § i 1997 ars forslag.

Enligt gédllande rétt kan aktieAgarna sdja de fondaktierétter och
teckningsrétter som inte motsvarar en hel aktie, konvertibel eller
teckningsoption. For att transaktionskostnaderna vid en sadan forsalj-
ning inte skall bli orimligt hogai forhdlande till vardet av réttigheterna
har for avstdmningsbolagens del mgjliggjorts att réttigheterna séljs
centralt genom bolagets forsorg. En forutséttning for att sa skall fa ske
& att bolagsstamman i emissionsbeslutet tar in ett forbehdl om sam-
ordnad forsdljning. Sjava forsdljningen verkstalls av ett vardepappers-
institut.

Kommittén foreslar att samtliga aktiebolag skall ges mojlighet att
anvanda sig av forfarandet med samordnad forsdljning. Forsta stycket
har justeratsi enlighet hérmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Ratt till utdelning pa nya aktier

88
Paragrafen motsvarar 6 kap. 7 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Prospekt vid emission och aktieagares utforsiljning

98
Paragrafen motsvarar 6 kap. 8 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Kapitalandelslan och vinstandelsan

108
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell andring 6 kap. 9 § i 1997
arsforslag. For en kommentar hénvisastill betéankandet.

11 kap. Fondemission
Ratt till fondaktier

18
Paragrafen motsvarar 7 kap. 2 8§ i 1997 ars forsag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Fordag till beslut om fondemission

28
Paragrafen motsvarar med vissa redaktionella andringar 7 kap. 3 § i
1997 arsfordag.

Kommittén foresl&r att systemet med ett nominellt belopp pa aktier-
na upphavs, se kommitténs allménna évervaganden kapitel 2. Bestam-
melsen har utformatsi enlighet darmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Kompl etterande information

38
Paragrafen motsvarar 7 kap. 4 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.
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Tillhandahallande av fordag till beslut mm.

48
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell andring 7 kap. 5 § i 1997
arsforsag. For en kommentar hénvisastill betéankandet.

Kungérande av bedlutet

58§
Paragrafen motsvarar med smérre andringar 7 kap. 68 i 1997 &rs
forslag. For en kommentar hanvisastill beténkandet.

Registrering av bedlutet

68
Paragrafen motsvarar 7 kap. 7 8 1997 ars fordag.

Den i tredje stycket foreskrivna skyldigheten att genast ta upp nya
aktier i aktieboken avilar i kupongbolag styrelsen och i avstamnings-
bolag den centrala véardepappersforvararen. Den i det tidigare forslaget
upptagna bestdmmel sen har anpassats dértill.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Preskription av fondaktie

78
Paragrafen motsvarar 7 kap. 8 § i 1997 ars forslag.

Om den som & berdttigad till fondaktie inte tar ut aktien, géller
enligt férevarande paragraf att bolaget i viss ordning kan sélja aktien
for den beréttigades rakning. Om beloppet inte lyfts inom fyra ar
tillfaller det bolaget. Enligt 12 kap. 4 § forsta stycket 4 ABL skall
darvid motsvarande belopp avséttas till reservfonden. Som papekats i
doktrinen (Lindskog, S., Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap., 2 uppl.
1995, 12:4-5.4) finns knappast nagot hallbart skal till den senare
regeln. Att bolaget inte behtver betala ut forséljningsbeloppet berdr
inte det bundna egna kapitalet och har inte heller i 6vrigt ndgon negativ
inverkan pa borgendrernas situation. Kommittén foresldr darfor att
kravet pa att beloppet i fraga skall avsittas till reservfond avskaffas.
Néagon motsvarighet till 12 kap. 4 § forsta stycket 4 (se ocksa det av
kommittén i delbeténkandet Vinstutdelning i aktiebolag, SOU
1997:168 foreslagna tillagget i 7 kap. 8 8) har darfor inte upptagits i
forslaget.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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12 kap. Tillskottsemission

Foretradesratt till nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler

18
Paragrafens forsta stycke motsvarar 8 kap. 3 § i 1997 ars forslag. For
en kommentar till bestdmmelsen hanvisas till beténkandet.

Andra stycket motsvarar 4 kap. 2 a 8 ABL. Bestdmmelsen har ut-
vidgats till att ocksd omfatta teckningsoptioner och konvertibler. Det
innebar ingen andring i forhdlande till gallande ratt (jfr 5 kap. 2 §
forsta stycket ABL). For en kommentar héanvisas till prop.
1999/2000:34.

Awikelse fran foretradesr atten

28
Paragrafen motsvarar 8 kap. 4 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Fordag till beslut omtillskottsemission

38
Paragrafen motsvarar 8 kap. 5 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Tillskottsemission genom nyemission av aktier

48
Paragrafen motsvarar 8 kap. 6 §i 1997 ars fordag.

Kommittén foreddr att systemet med ett nominellt belopp pa
aktierna upphévs. Bestdmmelsen har utformats i enlighet déarmed. Som
en konsekvens av kommitténs forslag att tilldta tillskottsemission dar
betalningen for de emitterade aktierna inte med automatik gér till
bundet kapital utan bolagen |amnas frihet att véalja om betal ningen helt
eller delvis skall gatill fritt eget kapital eller tillforas aktiekapitalet har
punkterna 1 och 2 modifierats i forhdllande till 1997 &rs fordag. Av
punkten 1 framgar att styrelsen i forslaget till emissionsbesiut for det
forsta skall ange det belopp eller hogsta belopp eller det 1agsta och
hogsta belopp varmed bolaget egna kapital skal o©kas genom
emissionen. Om viss del av betalningen skall gatill aktiekapitalet skall
motsvarande uppgift [amnas betréffande aktiekapitalets 6kning. Enligt
punkten 2 skall styrelsen ocksa upplysa om teckningskursen, dvs. det
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belopp som skall betalas for varje aktie. Om viss del av betalningen
skall tillforas aktiekapitalet, skall ocksa detta framga av forslaget. Det
ar en upplysning som bl.a. underléttar PRV :s kontroll vid registrering
av emissionen. Motsvarande justeringar har gjortsi punkten 15.

Tillskottsemission genom emission av teckningsoptioner

58
Paragrafen motsvarar 8 kap. 9 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

68
Paragrafen motsvarar 8 kap. 10 § i 1997 ars fordag.

Kommittén foreddr att systemet med ett nominellt belopp pa
aktierna upphévs, se kommitténs allmanna évervaganden kapitel 2. Be-
stammelsen har utformats i enlighet darmed. For en kommentar till
punkterna 1 och 2 hanvisas till kommentaren till motsvarande bestam-
melseri 4 8.

Punkten j & ny. Den gér tillbaka pa kommitténs forslag till fissions-
regler i 21 kap.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Tillskottsemission genom emission av konvertibler

78

Paragrafen motsvarar, med undantag for tredje stycket, 8 kap. 7 8 i
1997 arsforslag. Tredje stycket motsvarar 8 kap. 2 § tredje stycket i det
forslaget. For en kommentar hanvisas till betdnkandet.

88§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 8 § i 1997 ars forslag.

Kommittén foreddr att systemet med ett nominellt belopp pa
aktierna upphévs, se kommitténs allménna dvervaganden kapitel 2. Be-
stémmelsen har utformats i enlighet darmed. For en kommentar till
punkterna 1 och 2 hanvisas till kommentaren till motsvarande bestam-
melseri 48.

Punkten j & ny. Den gar tillbaka pa kommitténs forslag till
fissionsregler i 21 kap.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Gemensamma bestammel ser
Kompl etterande information

98§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 11 § i 1997 ars forslag. FOor en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Apport och kvittning

108§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 12 § i 1997 ars forslag.

| remissvaret pa 1997 ars beténkande har PRV pdpekat att kvitt-
ningsforfarandet reglerats i alltfér begrénsad omfattning. | linje med
PRV:s synpunkter foresdr kommittén att, om betalning for tecknade
aktier och konvertibler skall ske genom kvittning, bolagets styrelse
alaggs att upprétta och vid stamman légga fram en redogorelse for
omstandigheterna.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Revisorsgranskning

118
Paragrafen motsvarar 8 kap. 13 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

12§
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell éndring 8 kap. 14 § i 1997
arsforslag. For en kommentar hanvisastill betankandet.

Kallelsensinnehall

138§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 15 § i 1997 ars forslag. FOor en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Kungérande av bedlutet

148
Paragrafen motsvarar 8 kap. 16 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Teckning

158
Paragrafen motsvarar 8 kap. 17 §i 1997 ars fordag.

Teckning vid emission av nya aktier, teckningsoptioner och kon-
vertibler skall enligt huvudregeln ske pa en sarskild teckningslista som
innehaller beslutet om emission. En kopia av bolagsordningen, for-
slaget till bedut, vissa redovisningshandlingar, en redogérelse av
styrelsen och ett yttrande av revisorerna skall vara fogade till
teckningslistan eller hallas tillgangliga pa en plats som angesi listan.

For kupongbolagen tillampas i dag ett férenklat forfarande som
innebdr att teckning direkt kan ske i stdmmoprotokollet vid den stdmma
dar okningsbedlutet fattas. Forfarandet ar framst avsett for bolag med
ett fatal aktieagare men kan aven tillampas nar endast en eller ett fatal
personer har rétt till teckning. Forutsattningen fér att denna ordning
skall fa tillampas &r att alla som & beréttigade till teckning & nar-
varande pa stamman som fattar beslut om emissionen och da tecknar
réttigheterna.

Det & uppenbart att institutet simultanteckning &r ett vardefullt
institut som 6ppnar majlighet till kapitalanskaffning i smidiga former.
Den nuvarande begransningen till kupongbolag torde ha skett utifran
forestaliningen att avstamningsbolag &r stora bolag med en vid &gar-
krets sominte i praktiken kan tilldampa en ordning med teckning direkt i
bolagsstammoprotokollet. Kommittén ser emellertid inte nagot egent-
ligt skal till att gora denna begransning; om ett avstamningsbolag for
att ta ett exempel vill rikta en nyemission till en pensionsfond som har
en behdrig firmatecknare narvarande pa stamman, bor det vara mojligt
att denne tecknar aktierna enligt reglerna om simultanteckning. Andra
stycket har utformatsi enlighet hdrmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Felaktig teckning

16 8§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 18 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.



SOU 2001:1 Forfattningskommentar 347

Tilldelning

178
Paragrafen motsvarar 8 kap. 19 § i 1997 ars forslag.

Den i sista meningen foreskrivna skyldigheten att genast ta upp till-
delade aktier i aktieboken &vilar i kupongbolag styrelsen och i av-
stémningsbolag den centrala vérdepappersforvararen. Lagtexten har
utformats i enlighet hérmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Underteckning

188§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 20 § i 1997 ars forslag.

Till skydd for dem som i en tillskottsemission tecknat aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler galler att emissionsbeslutet forfaller
vid underteckning, dvs. om det sammanlagda teckningsbeloppet vid
teckningstidens utgang inte uppgar till det belopp eller Iagsta belopp
varmed bolagets egna kapital enligt emissionsbeslutet skulle dka. Vid
en tillskottsemission genom emission av aktier skall i emissionsbeslutet
ocksa anges hur stor del av betalningen for varje aktie som skall till-
foras aktiekapitalet. Andelen kan emellertid bestdmmas till noll, dvs.
att hela betalningen skall tillforas fritt eget kapital. Att aktiekapitalet
uppgar till det belopp som avsdgs med emissionsbeslutet hindrar
emellertid inte att beslutet forfaller pa grund av underteckning.

| tredje meningen har tydliggjorts att den dterbetal ningsskyldighet
som uppkommer om emissionsbeslutet forfaller omfattar &ven upp-
kommen avkastning painbetalade belopp, jfr 2 kap. 10 &.

Utformas emissionen med endast ett hodgsta dkningsbelopp upp-
kommer aldrig ndgot underteckningsproblem.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Betal ningssatt

198
Paragrafen motsvarar 8 kap. 21 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.
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Kvittning av skuld pa grund av aktieteckning

208
Paragrafen motsvarar 8 kap. 23 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Overlatelse av fordran pé& grund av aktieteckning

218
Paragrafen motsvarar 8 kap. 24 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Forverkande av aktieratt

22§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 25 § i 1997 ars fordag.

| andra meningen har hanvisningen till den sk. panthavarférteck-
ningen utmonstrats, se kommentaren till 1 kap. 5 8.

Om aktierdtten forklarats forverkad och aktien inte dvertagits av
nagon annan som erlagt full betalning, skall enligt 4 kap. 11 § ABL den
for vilken aktierdtten férverkats, gentemot bolaget svara for en
femtedel av full betalning for aktien. Motsvarande belopp skall enligt
12 kap. 4 § forsta stycket 3 ABL avséttas till reservfonden. Bestam-
melsen & en parallell till 2 kap. 11 8 ABL, som reglerar forfarandet vid
bolagsbildning. Kommitténs férslag till nya regler om bolagsbildning
innebdr att teckning inte & bindande for aktietecknaren och det darfor
inte finns nagot behov av regler om obetald aktie i samband med
bolagshildning. Nagot forslag darom finns darfor intei 2 kap. Fragan &r
da om bestammelserna skall behdllas for nyemissionsfallet. Savitt
kommittén har kunnat inhdmta har bestdmmelsen aldrig tillampats och
dess effekt pd aktietecknarnas betalningsvilja torde vara obetydlig.
Kommittén foreslar darfor att regeln om betalning av en femtedel av
aktien utmonstras ocksa ur bestammelserna om kapital 6kning. Darmed
bortfaller aven behovet av en bestdmmelse motsvarande 12 kap. 4 8§
forsta stycket 3 ABL (se ocksa det av kommittén i delbetankandet
Vinstutdelning i aktiebolag, SOU 1997:168 foreslagnatillagget i 8 kap.
25 8) om att beloppet i fréga skall avséttas till reservfonden.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Registrering av bedlutet

238
Paragrafen motsvarar 8 kap. 26 § i 1997 ars forslag. Lydelsen har an-
passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Kommittén foreddr att systemet med ett nominellt belopp pa
aktierna upphéavs och att bolaget javt avgor hur stor del av vederlaget
for nya aktier som skall tillforas aktiekapitalet. Tredje stycket har
utformats i enlighet déarmed. Medan PRV enligt gallande rétt, vid
registrering av en nyemission dar emissionsbeloppet bestéamts till ett
viss belopp eller ett 18gsta belopp, har att préva om det sammanlagda
nominella beloppet av tecknade och tilldelade nya aktier efter avdrag
for aktier som forklarats forverkade och inte Gvertagits av ndgon annan
uppgdr till 6kningsbel oppet avser denna prévning i det nya systemet att
bolaget genom emissionen tillforts ett belopp som uppgar till det
belopp eller lagsta belopp varmed bolagets egna kapital skall tkas
genom emissionen. Vid en tillskottsemission genom emission av aktier
kan i emissionsbeslutet anges att viss del av betalningen for varje aktie
skall tillforas aktiekapitalet. | sa fall kommer PRV:s granskning att
innebdra en kontroll av att aktiekapitalet tillforts det belopp eller 1agsta
belopp som angivits i emissionsbeslutet. Jfr ocksd kommentaren till
18 8.

| fjarde stycket regleras majligheten att styrka att betalning erlagts
for tecknade aktier respektive konvertibler. Enligt gdlande rétt kan
detta ske genom intyg antingen frén auktoriserad eller godkand revisor
eller fran den centrala vardepappersforvararen. Det senare alternativet
forekommer aldrig i praktiken och inte heller synes ndgot behov darav
foreligga for framtiden. Kommittén foresar darfor att mojligheten att
styrka betalning genom intyg fran den centrala vardepappersforvararen
utmonstras.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Réattsverkningar av registrering av till skottsemission genom emission av
aktier

248

Paragrafen motsvarar 8 kap. 27 § i 1997 ars fordag.

Enligt gdllande rétt innebdr PRV':s registrering att aktiekapitalet &r
okat med de emitterade aktierna nominella belopp. Kommittén foreslar
att systemet med ett nominellt belopp pa aktierna upphavs. Forsta
stycket har anpassats dértill. Men kommitténs forslag innebér ocksa att
bolaget sjalvt i emissionshbeslutet avgér om, och i sa fall i vilken ut-
strackning, det belopp som betalas for aktierna skall féras till aktie-
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kapitalet. Med denna ordning fér registreringen den réttsverkan att
aktiekapital et anses 6kat med det sammanlagda bel opp som betalats for
tecknade och tilldelade nya aktier efter avdrag for aktier som forklarats
forverkade och inte Gvertagits av ndgon annan, till den del detta belopp
enligt emissionsbeslutet skall tillforas aktiekapital et.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Registreringsvagran m.m.

258
Paragrafen motsvarar 8 kap. 28 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

Syrelsebeslut under forutsattning av bolagsstdmmans godkadnnande

268
Paragrafen motsvarar 8 kap. 28 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

278
Paragrafen motsvarar 8 kap. 30 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

288
Paragrafen motsvarar 8 kap. 31 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

298
Paragrafen motsvarar 8 kap. 32 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Syrelsebeslut enligt bolagsstdmmans bemyndigande

308
Paragrafen motsvarar 8 kap. 33 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

318
Paragrafen motsvarar med vissa redaktionella &ndringar 8 kap. 34 § i
1997 arsfordag.
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Genom den nya lydelsen av andra styckets andra mening tydliggors
att hanvisningen till 12 § endast avser den dari angivna tiden. Forslaget
till bemyndigande skall alltsa hdllas tillgangligt for aktiedgarna under
minst tva veckor fore den stdmma vid vilken fragan om bemyndigande
skall provas. Det & daremot inte nodvandigt att, for det fall be-
myndigandet skall ge styrelsen rétt att besluta om apportemission,
lamna nagon styrelseredogorelse enligt 108§ eller revisorsyttrande
enligt 11 §, infér denna stamma. Av 32 § fdljer att dessa handlingar
skall uppréttas nér styrelsen utnyttjar bemyndigandet. Ett krav pa att
upprétta dem redan infér beslut om bemyndigande skulle kraftigt
minska bemyndigandeinstitutets anvandbarhet for apportemissioner
t.ex. vid offentliga uppkopserbjudanden dér betalning erbjuds i form av
aktier i kdparbolaget. Samma sak skulle gélla apportemissionsliknande
Overldtelser av egna aktier, eftersom bestammelserna om sddana 6ver-
|&telser hanvisar till de nu aktuella emissionsreglerna.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

328
Paragrafen motsvarar med smarre andringar 8 kap. 35 § i 1997 ars
fordag.

I linje med vad PRV anfort i sitt remissvar pa 1997 &rs betéankande
anser kommittén att ett av styrelsen med stod av bemyndigande fattat
beslut om tillskottsemission skall kungoras aen om samtliga aktie-
agare varit foretrddda vid den stdmma som beslutat om bemyndigandet.
Hénvisningen till den foreslagna 14 § har darfor begransats till att avse
endast de tre forsta styckenai paragrafen.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Aktieteckning med utnyttjande av optionsrétt m.m.

Teckning

338§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 39 § forsta meningen i 1997 ars fordag.
For en kommentar hanvisastill beténkandet.

Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

348
Paragrafen motsvarar 8 kap. 39 § andra meningen i 1997 ars fordag.
For en kommentar hanvisastill betdnkandet.
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Anméalan for registrering

358
Paragrafen motsvarar 8 kap. 40 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

368
Paragrafen motsvarar 8 kap. 41 § i 1997 ars fordag.

| andra meningen har alternativet att styrka betalning genom intyg
fran den centrala vardepappersforvararen utmonstrats, se kommentaren
till 23 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Rattsverkningar av registrering

378
Paragrafen motsvarar, tillsammans med 408, 8 kap. 42 § i 1997 ars
fordag.

Kommittén foreddr att systemet med ett nominellt belopp pa
aktierna upphévs, se kommitténs allmanna évervaganden kapitel 2. Be-
stammelsen har anpassats dartill. Den har ocksa anpassats till den
foreslagna ordningen att bolaget savt avgér om, och i safall i vilken
utstréckning, den betalning som erléggs for nya aktier vid teckning med
stéd av teckningsoption eller det vederlag som tillfors bolaget vid
konvertering skall tillféras aktiekapitalet, jfr kommentaren till 24 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Konvertering
Upptagande av aktierna i aktieboken m.m.

388§
Paragrafen motsvarar 8 kap. 36 § i 1997 ars fordag.

Den i forsta meningen foreskrivna skyldigheten att genast ta upp
nya aktier i aktieboken dvilar i kupongbolag styrelsen och i avstam-
ningsbolag den centrala vardepappersforvararen. Lagtexten har utfor-
matsi enlighet harmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Anmélan for registrering

398
Paragrafen motsvarar 8 kap. 37 § i 1997 ars forslag.

Vid ett avskaffande av systemet med nominellt belopp pa aktierna
bortfaller behovet av att Patent- och registreringsverket, vid registre-
ring av att konvertering &gt rum, kontrollerar att bolaget pa grund av de
utbytta konvertiblerna tillforts vederlag till ett vérde som motsvarar
minst det sammanlagda nominella beloppet av de aktier som lamnats i
utbyte. Nagon motsvarighet till 8 kap. 38 § i 1997 ars fordag finns
dérfor intei det nu framlagda fordlaget.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Réattsverkningar av registrering

408
Paragrafen motsvarar, tillsammans med 37 §, 8 kap. 42 § i 1997 &'s
forslag. For en kommentar hanvisastill beténkandet.

Ovriga bestammelser
Registrering av konvertibler och teckningsoptioner

418
Paragrafen motsvarar 5 kap. 1 § gétte stycket ABL. Lydelsen har an-
passats till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

13 kap. Sarskilda bestdmmelser om vissa riktade emissioner m.m.

18
Paragrafen motsvarar 9 kap. 1 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hanvisas till betdnkandet.

28
Paragrafen motsvarar 9 kap. 2 § i 1997 ars fordag. | forsta stycket 1
och 2 har den uttryckliga referensen till styrelsesuppleanter respektive
vice verkstallande direktor tagits bort. Att bestdmmelsen omfattar aven
dessa personer framgar av 7 kap. 2 respektive 24 §.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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38
Paragrafen motsvarar 9 kap. 3 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

48
Paragrafen motsvarar 9 kap. 4 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

58§
Paragrafen motsvarar 9 kap. 5 § i 1997 &rs fordag. | forsta stycket 1
och 2 har den uttryckliga referensen till styrelsesuppleanter respektive
vice verkstdllande direktor tagits bort. Att bestammelsen omfattar &ven
dessa personer framgar av 7 kap. 2 respektive 24 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

68
Paragrafen motsvarar 9 kap. 6 8§ i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

78
Paragrafen motsvarar 9 kap. 7 § i 1997 ars forsag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

14 kap. Vardedverforingar fran bolaget till aktiedgare eller annan
Begreppet vardedverforing

18
Paragrafen & ny. Den innehdller en definition av begreppet véarde-
Overforing i fem punkter.

Punkterna 1-4 torde inte kréava ndgon kommentar. Det &r fréga om
utbetalningar som regleras mer eller mindre i detalj i aktiebolagslagen
och som av bolaget 6ppet redovisas som aktiebolagsréttsliga transak-
tioner. Fran redovisningssynpunkt &r dessa typer av utbetalningar att
hénfora till afférshandelser, se 2 § férsta stycket 7 bokforingslagen
(1999:1978)

Punkten 5 behandlar ndgot som i doktrinen ofta betecknas som
"fortackt vinstutdelning”. Transaktionerna beskrivs i lagtexten som
affarshéndelser. Begreppet anknyter till det nyssndmnda lagrummet i
bokfdringslagen. Dar definieras en affarshandel se pa foljande sétt: Alla
forandringar i storleken och sammanséttningen av ett foretags for-
mogenhet som beror pa foretagets ekonomiska relationer med om-
vérlden, sdsom in- och utbetalningar, uppkomna fordringar och skulder
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samt egna tillskott till och uttag ur verksamheten av pengar, varor eller
annat.

Ordet vérdeoverforing antyder att ett varde skall Overforas fran
bolaget, vars formdgenhet minskas, till ndgon annan. Sa torde det ocksa
forhdla sig i flertalet fall. Som punkten 5 & skriven tacker den
emellertid ocksa det fallet att bolaget forlorar véarde utan att nagon
annan gor en motsvarade ekonomiska vinning.

Av termen affarshandelse framgar emellertid att det beslut eller den
atgard varigenom bolaget tillfogas formogenhetsforlust skall fattas eller
vidtas av personer med anknytning till bolaget.

Det &r inte alla affarshdndelser som omfattas av punkten 5. Det &r
for det forsta bara transaktioner som leder till att bolagets formégenhet
minskar som behandlas hdr. Om en transaktion innebér att bolagets
formogenhet bestar oférandrad eller till och med okas & punkten inte
tillamplig. Huruvida en transaktion paverkar bolagets formogenhet
negativt far avgoras med tillampning i forsta hand av vanliga vérde-
ringsprinciper. Om bolaget for att ta ett exempel ger ett 1an till 1agre
ranta &n marknadsréantan, & bolagets fordran pa lantagaren mindre véard
an om lanet 1amnats p& marknadsméssiga villkor och denna skillnad
skall i vissa fall synliggoras i balansrakningen, jfr Redovisningsradets
rekommendation RR3 Redovisning av fordringar och skulder med
hansyn till rantevillkor och dold réntekompensation. Aven om bolaget
inte kan anses ha ndgon skyldighet att ta hansyn till eller upplysa om en
skillnad av nu angivet slag i sin redovisning, far ett |an till ranta som
understiger den marknadsméssiga anses vara forlustbringande vid
tillampningen av forevarande punkt 5. Frdgan om lanerantan &r
marknadsmassig eller g far avgoras med hansyn till omstandigheternaii
det sdrskilda fallet med tilldmpning av vanliga regler om bevisborda
och bevisvéardering.

En ytterligare forutséttning for att punkten 5 skall vara tillamplig &r
att den ifrdgavarande forlustbringande afférshandelsen foretagits av
annat &n rent afférsmassiga skal. Vilka motiv bolagets motpart dérvid
har haft kan lamnas darhan. Intresset skall i stéllet riktas mot dem som
agerat for bolaget och fokuseras pa vilka motiv de kan ha haft for att
foreta en transaktion som férorsakat bolaget en férmogenhetsforlust.

Som framgar indirekt av lagtexten kan en i grunden legitim affars-
Overenskommelse forses med sidovillkor som syftar till att gynna
exempelvis en aktiedgare. Transaktionen foretas da inte langre av rent
affarsmassiga skal och faller darmed under punkten 5.

| 1997 ars betankande lamnades foljande exempel pa icke affars-
massigt betingade transaktioner som medfér att bolagets formogenhet,
direkt eller indirekt, minskar:
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Det kan rora sig om att bolaget avhander sig egendom till underpris,
forvarvar egendom till Gverpris, utbetalar 16n eller arvode for tjanster eller
arbeten sominte alls eller endast delvis motsvaras av utbetalningen, lanar ut
medel till en i forhallande till marknadsrantan 1&g ranta eller upptar 18n till
en hogre ranta an marknadsrantan, avskriver fordringar, etc. Hur transak-
tionen rubriceras har inte ndgon betydelse i sammanhanget.

Huruvida transaktionen kan anses affarsméassigt betingad far i det en-
skilda fallet avgoras med hansyn till vérdediskrepansens storlek, transaktio-
nens karaktér (kop, byte, pant, borgen, I6neutbetalning etc.), mottagarens
relation till bolaget (aktiedgare med mer eller mindre stort inflytande i
bolaget, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget, utom-
stdende etc.) och Gvriga omstandigheter. Det kan givetvis inte komma i
fréga att betrakta varje transaktion som & oférmanlig for bolaget och
formanlig for motparten som en vardedverforing (jfr Rodhe s. 131).

Det bor understrykas att aven en transaktion som kortsiktigt kan for-
utses bli forlustbringande mycket vél kan vara afférsmassigt motiverad
i ett 1&ngre perspektiv.

Tillatna former for vardedverforing

28
Paragrafen reglerar de tillatna formerna for vardedverforingar.

Forsta stycket motsvarar med smérre &ndringar 16 kap. 1 8 i det for-
fattningsforslag som kommittén lade fram i delbeténkandet Vinstut-
delning i aktiebolag (SOU 1997:168). Bestammelsen anger pa vilka sétt
vardeoverforingar far ske fran bolaget. Bestammelsen tar sikte pa
vardedverforingar beslutade av bolaget genom dértill behorigt bolags-
organ, vanligtvis bolagsstdmman.

| punkterna 14 anges samma fyra former av dppen vardetverforing
som upptagits i 1 § 1-4. Bestammelser om hur sidana vardebver-
foringar skall goras finnsi 15-17 och 22 kap. Punkten 5 erinrar om att
det i 5 8 finns en specialregel for ett sirskilt slag av véardedverforing,
namligen gavatill allmannyttigt &ndamdl.

Andra stycket & nytt. Det ger uttryck for den grundldggande
principen att regler uppstalda uteslutande till aktiedgarnas skydd kan
asidosittas om samtliga aktieagare samtycker dartill. Det innebér i
forevarande sammanhang att vardedverforing ocksa kan ske i annan
form om alla aktiedgare &r Overens ddrom. Av bestdmmelsen foljer bl.a.
att beslut om vardedverforingar i strid med bolagets syfte far fattas
endast av aktiedgarna samfdllt. Att en vardedverforing beslutad av
aktieagarna samfallt inte far inkrékta pa borgenarsskyddet framgar av
38
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SKkyddet for bolagets bundna egna kapital och forsiktighetsregeln

38
Paragrafen motsvarar narmast 16 kap. 11 8 i SOU 1997:168.

| ett aktiebolag svarar aktiedgarna inte personligen for bolagets
forpliktelser utan bolagets borgendrer hanvisas till bolagets tillgangar
for betalning. Om bolagets tillgangar fritt kunde avhandas bolaget och
skulderna Okas utan begransning, skulle borgenérernas rétt till be-
talning ur bolagets tillgangar vara illusorisk. | aktiebolagslagen finns
darfor bestammelser som skall garantera att det alltid finns en behallen
formogenhet i bolaget, bolagets bundna egna kapital. Den grund-
I&ggande bestdmmel sen hdrom har upptagitsi forevarande paragraf.

| forsta stycket forsta meningen foreskrivs att bolaget inte far foreta
en véardedverforing till aktiedgare eller annan, om det inte finns full
téckning foér det bundna egna kapitalet efter Gverforingen. Vérde-
Overforing definierasi 1 8.

Med full tackning forstas att det sammanlagda bokforda vérdet av
bolagets tillgangar dverstiger summan av skulderna och avsattningarna
enligt samma balansrakning med belopp som minst motsvarar summan
av aktiekapitalet, reservfonden, uppskrivningsfonden och fond som
enligt bestdmmel se i bolagsordningen skall vara bunden.

Berékningen av om det finns full téckning fér det bundna egna
kapitalet sker med ledning av den balansrdkning som skall ligga till
grund for stdmmans eller styrelsens beslut om vérdedverféring. Skall
beslutet fattas pd ordinarie stdmma pa vilken balansrakningen enligt
bolagsordningen skall faststéllas, skall stéamman forst préva frégan om
faststéllelse och dérefter berékna téckningsgraden med ledning av
balansrékningen i faststallt skick. Det framgar av andra meningen.

Kommittén anser att det bor vara tilldtet med vinstutdelning i
efterskott genom beslut pd extra stdmma. En sadan ordning kan
emellertid inneb&ra risker for borgendrerna. Antag att ett bolag har
faststéllt en balansrdkning som utvisar att bolaget har fritt eget kapital
av viss storlek och att ordinarie stdmman beslutat om utbetalning av
hélften av detta. Under det |6pande rékenskapsaret gar emellertid
bolaget med kraftig forlust, skulderna 6kar och tillgangarnas vérde
minskar sa att det inte langre finns tackning for det bundna egna
kapitalet. Under sddana omstandigheter far den dterstéende halften av
det fria egna kapitalet inte langre tas i ansprak for efterskottsutdelning
eller annan vardedverforing. Det framgdr av forsta meningen.

For att kravet i forsta meningen pa att det skall finnas full tackning
for det bundna egna kapitalet efter en vardetverforing skall bli effektivt
maste berdkningen av téckningsgraden ske pa ett aktuellt material. |
princip bor fordras upplysningar om bolagets stalining som & lika
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fullstandiga som pa en ordinarie bolagsstémma pa vilken balans-
rakningen faststélls. Det géller inte bara tillgangar, skulder och avsatt-
ningar utan ocksa det egna kapitalet. Okning eller minskning av det
registrerade aktiekapitalet bor sdlunda beaktas liksom férandringar i
reservfonden, uppskrivningsfonden och annan bunden fond.

| enlighet harmed foreskrivs i tredje meningen att om fraga om
vardeoverforing provas pa en extra bolagsstamma eller av styrelsen —
vidinlosen av aktier enligt forbehall i bolagsordningen eller vid forvarv
av egna aktier med stod av bemyndigande — skall berékningen goras pa
grundval av fdljande handlingar, némligen

1. en kopia av den arsredovisning som innehdller senast faststéllda
balans- och resultatrakningar, forsedd med en anteckning om bolags-
stdmmans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberéttelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogérel se for héndelser av vasent-
lig betydelse for bolagets stéllning, vilka har intréffat efter det att &rs-
redovisningen lamnades med uppgift om forandringar i det bundna
egna kapitalet som har skett under sasmmatid, och

4. ett yttrande av revisorerna dver den redogorelse som avses i 3
med uttalande om huruvida bolagsstdmman boér besluta i enlighet med
forslaget.

I 15 kap. 5 § ges foreskrifter om att den angivna informationen skall
tillhandahdllas aktiedgarna vid forslag till beslut om vinstutdelning pa
extra stamma. Motsvarande foreskrifter har upptagits i 16 kap. 12 §
andra stycket och 17 kap. 7 § betréffande forslag till beslut om forvary
av egna aktier respektive minskning av aktiekapitalet for aterbetalning
till aktiedgarna.

| andra stycket behandlas den sk. forsiktighetsregeln. For en kom-
mentar hanvisastill 1997 &rs beténkande.

| tredje stycket behandlas minskning av aktiekapitalet och reserv-
fonden for avsattning till fritt eget kapital. En sddan avsattning kan ses
som en forberedelse till utbetalning till aktiedgarna. Beslut av angivet
dag jamstélls darfér, i forevarande paragraf, med minskningsbeslut
med direkt dterbetalning till aktiedgarna.

Vardebverforingar under |6pande rakenskapsar

48

Som anforts under 3 § foresldr kommittén att det skall vara mojligt att
besluta om vardedverforing pa extra stamma. Darvid motsétter sig
kommittén vardedverforingar som tar i ansprak Gverskott i bolagets
verksamhet som upparbetas under l6pande verksamhetsar. Utbetal-
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ningar i forskott skall alltsa aven i fortsdttningen vara forbjudna medan
utbetalningar i efterskott, vare sig de sker Oppet eller fortackt, godtas.
Det innebér att sedan ordinarie bolagsstdmma faststéllt balans-
rakningen for ett rékenskapsar, den kan omedelbart besluta om Gver-
foring av ett sammanlagt varde som hogst uppgér till det fria egna
kapitalet enligt balansrakningen. Om stdmman beslutar om 6verforing
av ett |&gre varde, kan en senare extra stdmma besluta om Gverféring
helt eller delvis av vad som déarefter aterstar av fritt eget kapital. Detta
kan upprepas vid ytterligare en eller flera extra stdmmor, under férut-
séttning att stamman halls senast dagen fore nasta ordinarie bolags-
stamma.

Vaje extra stamma som skall préva fraga om utbetalning i
efterskott maste veta hur mycket av det fria egna kapitalet enligt den
senast faststéllda balansrékningen som aterstar efter de beslut om
vardedverforing som har fattats sedan balansrdkningen faststélldes. Det
ar darvid att mérka att det inte bara & vinstutdelning som réknas.
Ocksa vardeodverforingar i form av forvéarv av egna aktier och minsk-
ning av aktiekapitalet for aerbetalning eller avséttning till fritt eget
kapital skall tasmed i berdkningen.

Reglerna om véardebverféringar i efterskott géller inte bara extra
bolagsstammor utan ocksa styrelsen. Styrelsen kan med stod av bolags-
ordningen besluta att bolaget skall 10sa in aktier och med st6d av
bolagsstémmans bemyndigande besluta att bolaget skall férvarva egna
aktier.

Vid berékningen skall hénsyn tas inte bara till forandringar
betraffande tillgangar, skulder och avséttningar utan ocksa i fraga om
det egna kapitalet. Okning eller minskning av det registrerade aktie-
kapitalet bor sdlunda beaktas liksom férandringar i reservfonden, upp-
skrivningsfonden och annan bunden fond, se 3§ tredje meningen
punkten 3in fine.

| forevarande paragraf har i enlighet med det anforda upptagits en
begransningsregel som innebar att under tiden fran och med den
ordinarie bolagsstamma pa vilken resultatrékningen och balans-
rakningen for rékenskapsar 1 har faststdlts till den ordinarie bolags-
stamma pa vilken arsredovisningen for réakenskapsar 2 skall behandlas,
vardeoverforingar far ske med ett sammanlagt belopp som uppgar till
hogst det fria egna kapitalet enligt den faststéllda balansrékningen.
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Gava till allméannyttigt andamal

58§

Paragrafen 6verensstammer i sak med 12 kap. 6 § ABL En gava fran
bolaget innebér en vardedverforing. Den strider mot vinstsyftet och kan
l&mnas endast om aktiedgarna samfallt beslutar dérom. | forevarande
paragraf behandlas ett undantag fran denna huvudregel, namligen gava
till allmannyttigt eller darmed jamforligt andamal. Sadan gava fér, om
den & skdlig med hénsyn till andamdlets beskaffenhet, bolagets
stéallning och omstandigheternai 6vrigt, och gavan inte strider mot 3 §,
beslutas av bolagsstamman. Ar gévan med hansyn till bolagets stéllning
av ringa betydelse far den bed utas av styrelsen.

Rattsfoljderna vid olaglig vardebverforing

68
Paragrafen motsvarar 16 kap. 12 § i SOU 1997:168. For en kommentar
hénvisastill det beténkandet.

15 kap. Vinstutdelning

Bolagsverksamhetens syfte

18
Paragrafen & ny. Den slér fast att bolagsverksamhetens syfte &r att bereda
vinst och att denna skall fordelas bland aktiedgarna om inte annat fére-
skrivs i bolagsordningen. Finns det i bolaget endast ett aktieslag skall
vinsten fordelas bland aktieagarna i forhdllande till deras aktieinnehav.
Detsamma galler om det finns flera aktieslag, men dessainte skiljer sig &t i
fréga om de ekonomiska réttigheternai bolaget.

Av 2 kap. 78 framgdr att i bolagsordningen kan foreskrivas att
bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha ett annat syfte an att ge
vinst till férdelning bland aktiedgarna.

Beslutsordning vid vinstutdelning

28
Paragrafen motsvarar 16 kap. 2 8 i SOU 1997:168. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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Fordag till beslut om vinstutdelning

38

Paragrafen motsvarar med vissa redaktionella andringar 16 kap. 3§
andra meningen i SOU 1997:168. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

Kompl etterande information

48
Paragrafen motsvarar narmast 16 kap. 5 8 1 SOU 1997:168.
Bestammelserna knyter an till 14 kap. 4 8. Som utvecklats i an-
dlutning till den paragrafen finns det en beloppsgréns som géller fér
ala vardetverforingar som foretas fran och med en ordinarie bolags-
stammatill den nasta. Under denna tid far de sammanlagda vardetver-
foringarna inte Gverstiga det fria egna kapitalet enligt den faststéllda
balansrékningen. Hur mycket som vid varje tillféle star till stdmmans
eller styrelsens forfogande for vardedverforing skall berdknas enligt 14
kap. 4 8. Enligt forevarande paragraf skall resultatet av denna be-
rakning framga av forsaget till beslut, jfr 16 kap. 14 § och 17 kap. 7 8.
Dessutom skall berékningsunderlaget, dvs. handlingar som anges i 14
kap. 3 § forsta stycket tredje meningen tillhandahallas aktiedgarna.

Avstdmningsdag

58§
Paragrafen motsvarar ndrmast 16 kap. 38 foérsta stycket tredje
meningen i SOU 1997:168.

| syfte att 6ka bolagens flexibilitet i fraga om utdelningstidpunkten
har i bestdmmelsen gjorts ett tilldgg av innebdrd att stdmman kan
bemyndiga styrelsen att besluta om avstémningsdag for utdelningen i
avstamningsbolag. Pa motsvarande skdl fordds i 7 § att stamman i
kupongbolag kan bemyndiga styrelsen att besluta nér utdelningen for-
faller till betalning. Med dessa andringar forbéttras bolagens forut-
séttningar att tidsméassigt anpassa en utdelning i form av exempelvis
aktier eller andrafinansiellainstrument till marknadslaget.

| ljuset av framforda synpunkter fran vissa remissinstanser har
kommittén ocksa Gvervagt om den foreslagna regeln att avstémnings-
dagen inte far infalla senare an dagen fore nastkommande ordinarie
stdmma & alltfor restriktiv. Kommittén utesluter inte att det undan-
tagsvis kan finnas skd att forldgga avstdmningsdag och dérmed
utdelningsdagen (7 8) langre in i framtiden, men finner ocksa starka
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ordningsskdl tala for att avstdmningsdagar for utdelning inte gar
omlott, nagot som sakert skulle uppfattas som svarforstaeligt bl.a. i
bolag med bland allméanheten spridda aktier. Kommittén vill ocksa
erinra om att bestdmmelsen ifréga ar uppstalld uteslutande till aktie-
dgarnas skydd. Den kan darfor alltid asidoséttas om samtliga aktiedgare
ar Overens darom.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

68
Paragrafen motsvarar néarmast 16 kap. 38 andra stycket i SOU
1997:168. For en kommentar hanvisas till beténkandet.

Forfallodag for bedlutad utdelning

78
Paragrafen motsvarar 16 kap. 8 § i SOU 1997:168. Pa ska som anforts
i kommentaren till 5 § foreslar kommittén, betraffande kupongbolag,
att stdmman skall kunna bemyndiga styrelsen att besluta om nér
utdelningen forfaller till betalning.

| andra stycket har endast forsta meningen i det tidigare forslaget en
motsvarighet i kommitténs slutforslag. Resterande del av stycket ersétts
av 4 kap. 18 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Vinstutdelning pa yrkande av aktiedgar minoritet

88§
Paragrafen motsvarar 16 kap. 9 § i SOU 1997:168. | forsta stycket
forsta meningen har hanvisningen till dverkursfond tagits bort eftersom
kommittén foredar att denna fond avskaffas.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

16 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.
Teckning av egna aktier

18
Paragrafen motsvarar 7 kap. 1 8 ABL. FOr en kommentar hénvisas till
prop. 1999/2000:34.
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Egna aktier som pant

28
Paragrafen motsvarar 7 kap. 2 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Forvarv av egna aktier

38
Paragrafen motsvarar 7 kap. 3 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

48
Paragrafen motsvarar 7 kap. 4 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

58§
Paragrafen motsvarar 7 kap. 5 8 ABL. Tredje meningen har anpassats
till kommitténs forslag att upphéva systemet med ett nominellt belopp
paaktierna.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1999/2000:34.

68
Paragrafen motsvarar 7 kap. 6 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Forvarv enligt 3 § forsta stycket
Till&tna forvarvsmetoder

78
Paragrafen motsvarar 7 kap. 7 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Hur stor andel egna aktier som far forvarvas

88§
Paragrafen motsvarar 7 kap. 9 8 ABL. FOr en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.
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Otillatna forvarv av egna aktier

98§
Paragrafen motsvarar 7 kap. 10 8 ABL. Héanvisningen till 14 kap. 3§
foranleds av kommitténs forslag att flytta borgenérsskyddsreglerna till
den paragrafen. Tredje meningen har anpassats till kommitténs forslag
att upphéava systemet med ett nominellt belopp pa aktierna.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1999/2000:34.

Beslutsordning vid forvérv av egna aktier

108
Paragrafen motsvarar 7 kap. 11 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Majoritetskrav

118
Paragrafen motsvarar 7 kap. 16 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Fordag till beslut om forvérv av egna aktier

128
Paragrafen motsvarar med smérre redaktionella andringar 7 kap. 14 §
ABL. For en kommentar hanvisas till prop. 1999/2000:34.

Forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om férvarv av egna
aktier
138§

Paragrafen motsvarar 7 kap. 15 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Kompl etterande information

148

Paragrafen knyter an till 14 kap. 4 8. Som utvecklats i andutning till
den paragrafen finns det en beloppsgrans som gdler for ala
vardeoverforingar som foretas fran och med en ordinarie bolagsstamma
till den nésta. Under denna tid far det sammanlagda beloppet av 6ppna
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och fortackta vardedverféringar inte Overstiga det fria egna kapitalet
enligt den faststdllda balansrdkningen. Hur mycket som vid varje
tillfale star till stammans eller styrelsens forfogande for varde-
Overforing skall beréknas enligt 14 kap. 4 8. Enligt férevarande para-
graf skall resultatet av denna bergkning framga av forslaget till beslut,
jfr 15 kap. 5 § och 17 kap. 7 8. Dessutom skall berdkningsunderlaget,
dvs. handlingar som anges i 14 kap. 3 § férsta stycket tredje meningen
tillhandahall as aktiedgarna.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

158
Paragrafen motsvarar 7 kap. 13 § forsta, tredje och fjérde styckena
ABL. Andra stycket i den paragrafen motsvaras i kommitténs forslag
av 14 kap. 3 § forsta stycket tredje meningen.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1999/200:34.

Kallelsensinnehall

16 §
Paragrafen motsvarar 7 kap. 12 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Publika aktiebolags dverlatelse av egna aktier

178
Paragrafen motsvarar 7 kap. 17 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Overlételse av egna aktier pa bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad

188§
Paragrafen motsvarar 7 kap. 18 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

198
Paragrafen motsvarar 7 kap. 19 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.
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208
Paragrafen motsvarar 7 kap. 20 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Overlételse av egna aktier sominte sker pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad

218
Paragrafen motsvarar 7 kap. 21 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

228
Paragrafen motsvarar 7 kap. 22 8§ ABL. Lydelsen har anpassats till 12
kap. 4 8.

For en kommentar i Ovrigt hanvisastill prop. 1999/2000:34.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

238
Paragrafen motsvarar 7 kap. 23 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

248
Paragrafen motsvarar 7 kap. 24 8 ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

258
Paragrafen motsvarar 7 kap. 25 § ABL. For en kommentar hanvisas till
prop. 1999/2000:34.

Forvarv och dverlatelse av egna teckningsoptioner och konvertibler

268
Paragrafen motsvarar 11 kap. 27 § i 1997 ars forslag. Borgenarsskyddet
har i det framlagda férslaget utformats som en hanvisning till de for
vardedverforingar gemensamma borgenérsskyddsreglerna i 14 kap. 3
och 4 88.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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278

Paragrafen motsvarar 11 kap. 28 § i 1997 ars fordag. Kommittén fore-
slog i 1997 é&rs betéankande att varken konvertibler eller tecknings-
optioner, som &terkopts av bolaget, anyo skulle fa 6verldtas. | ljuset av
framforda synpunkter fran remissinstanserna har kommittén vid en for-
nyad prévning kommit fram till att en sddan begréansning i 6verlatbar-
heten & motiverad endast for konvertibler. Bestdmmelsen har an-
passats dartill. For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

288

Paragrafen motsvarar 11 kap. 29 § forsta stycket i 1997 ars fordag.

Bestdmmel sen har anpassatstill den nyalydelsen av 33 § i fordaget.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

17 kap. Minskning av aktiekapitalet och reservfonden

Minskning av aktiekapitalet genom beslut av bolagsstamma
Minskningsandamal

18

Paragrafen motsvarar 10 kap. 1 § i 1997 &rs beténkande. Punkten 4 i

det fordaget har inte tagits upp i det nyaforsaget.
For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Minskningsmetoder

28
Paragrafen motsvarar 10 kap. 2 § i 1997 ars beténkande. Kommittén
foresldr att systemet med ett nominellt belopp pa aktierna upphavs, se
kommitténs allmanna 6vervaganden i kapitel 2. Bestdmmelsen har ut-
formatsi enlighet déarmed. Lydelsen har ocksa anpassats till 10 kap. 1 §
andra stycket sista meningen.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Beslutsordning vid minskning av aktiekapital et

38
Paragrafen motsvarar 10 kap. 3 8 i 1997 ars beténkande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.
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Majoritetskrav

48
Paragrafen motsvarar med redaktionella &ndringar 10 kap. 4 8 i 1997
ars beténkande. For en kommentar hanvisasttill beténkandet.

Fordlag till beslut om minskning av aktiekapital et

58§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 6 § i 1997 ars beténkande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

68
Paragrafen motsvarar 10 kap. 7 § i 1997 ars betdnkande. | punkten 3
har lagts till ett krav pa att aktiedgarna upplyses om hur stor del av det
foreslagna inlosenbeloppet som motsvarar aktiens andel av aktie-
kapitalet och hur stor del som harror fran fritt eget kapital.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Kompl etterande information

78

Paragrafen knyter an till 14 kap. 4 8. Som utvecklats i andutning till
den paragrafen finns det en beloppsgréns som gdler for alla varde-
overforingar som foretas fran och med en ordinarie bolagsstamma till
den nasta. Under dennatid far det sammanlagda beloppet av 6ppna och
fortackta vardebverforingar inte Gverstiga det fria egna kapitalet enligt
den faststéllda balansrakningen. Hur mycket som vid varje tillfalle star
till stdmmans eller styrelsens forfogande for vérdedverforing skall
beréknas enligt 14 kap. 4 8. Enligt forevarande paragraf skall resultatet
av denna berékning framga av forslaget till beslut, jfr 15 kap. 5 § och
16 kap. 14 8. Dessutom skall berdkningsunderlaget, dvs. handlingar
som anges i 14 kap. 3 § forsta stycket tredje meningen tillhandahallas
aktiedgarna.

Sirskild redogérelse

88§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 9 8 i 1997 ars beténkande. Foér en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.
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Revisorsgranskning av redogorelse enligt 8 8

98§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 10 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Avstdmningsdag

108

Paragrafen motsvarar i sak narmast 10 kap. 6 § 5 i 1997 ars fordag.
Kommittén har i tydlighetens intresse brutit ut den till en egen paragraf
och utformat den pd samma sitt som motsvarande bestammelse for
vinstutdelning (15 kap. 5 8).

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

118
Paragrafen motsvarar 10 kap. 11 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Kallelsensinnehall

12§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 12 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Kungorande av beslutet och underréttelse

138§
Paragrafen motsvarar med redaktionella andringar 10 kap. 13 § i 1997
ars betankande. For en kommentar hanvisastill beténkandet.

Registrering

14§
Paragrafen motsvarar 10 kap. 14 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.
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Forlusttackning

158
Paragrafen motsvarar 10 kap. 15 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Aterbetalning till aktiegarna m.m.

16 §

Paragrafen motsvarar 10 kap. 16 § i 1997 ars betdnkande. Den be-
handlar tillsammans med 17—20 88 borgenarsskyddet vid minskning av
aktiekapitalet for avsattning till fritt eget kapital eller dterbetalning till
aktiedgarna.

Beslut om sadan minskning far enligt forslaget som huvudregel, inte
verkstdllas utan Patent- och registreringsverkets eller, i tvistiga fall,
réttens tillstand. | fall da tillstand krévs skall bolaget skriftligen under-
rétta sina kadnda borgenédrer om minskningsbeslutet och darvid upplysa
om att bolaget avser att anstka om tillstand till minskning samt att
borgendrerna enligt 19 § har rétt att motsétta sig detsamma.

| bolag med ett stort antal borgendrer kan denna underréattel se-
skyldighet bli mycket betungande och kostnadskréavande. Kommittén
har uppmérksammats pa fall dar uppemot 50 000 borgenarer under-
réttats. Det vacker fragan om det skulle vara majligt begrénsa under-
réttel seskyldigheten till fall dér borgenérernas stéllning inte kan anses
komma att vara betryggande efter minskningen.

En likartad situation foreligger vid fusion och har dar efter ingéende
overvagande av lagstiftaren (prop. 1993/94:196 s. 97 ff.) hanterats sa
att borgendrernai det dvertagande bolaget inte behdver underréttas om
revisorerna i yttrande Gver fusionsplanen har uttalat att de inte har
funnit att fusionen medfér ndgon fara for dem (14 kap. 13 § ABL).
Kommittén foreslar att motsvarande ordning inférs vid minskning av
aktiekapitalet. Tredje stycket har utformatsi enlighet darmed.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Ansokan om tillstand att verkstélla minskningsbesl utet

17§
Paragrafen motsvarar med vissa redaktionella andringar 10 kap. 17 § i
1997 ars beténkande. For en kommentar hénvisastill beténkandet.



SOU 2001:1 Forfattningskommentar 371

Kallelse pa bolagets borgenarer

18§
Paragrafen motsvarar 10 kap.18 § i 1997 &rs betankande. Den har an-
passatstill 16 § i forevarande kapitel.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Patent- och registreringsverkets tillstand till minskning av
aktiekapital et

198
Paragrafen motsvarar 10 kap. 19 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Rattens tillstand till minskning av aktiekapital et

208
Paragrafen motsvarar 10 kap. 20 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Registrering

218
Paragrafen motsvarar 10 kap. 21 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Minskningsbesl utet forfaller

228
Paragrafen motsvarar 10 kap. 22 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Minskning av aktiekapitalet enligt forbehall i bolagsordningen
Inl6senforbehall

238
Paragrafen motsvarar 10 kap. 23 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.
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Majoritetskrav

248
Paragrafen motsvarar 10 kap. 24 § i 1997 &rs betéankande. For en kom-
mentar hanvisas till beténkandet.

Tillstand till minskning av aktiekapital et

258
Paragrafen motsvarar 10 kap. 26 § i 1997 ars beténkande. | punkten 1
har den tidigare hanvisningen till fritt eget kapital utformats som en
hénvisning till vad som &r disponibelt enligt den for vardedverforingar
gemensammaborgenérsskyddsregeln i 14 kap. 3 § forsta stycket.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Registrering

268
Paragrafen motsvarar 10 kap. 27 8§ i 1997 ars betankande. Andra
stycket har anpassats till foérslaget att avskaffa systemet med ett
nominellt belopp pa aktierna.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Minskning av reservfond
Minskningsandamal

278
Paragrafen motsvarar 10 kap. 28 § i 1997 ars betdnkande. Paragrafen
har anpassats till férdaget att avskaffa dverkursfonden.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Beslutsordning

288
Paragrafen motsvarar 10 kap. 28 § i 1997 ars beténkande. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.
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18 kap. Lan fran bolaget till aktiedgare m.fl.
Lan till aktieagare, styrelseledamot, verkstallande direktor m.fl.

18

Paragrafen motsvarar 16 kap. 13 8 i SOU 1997:168. Kommittén fore-
slog i det betéankandet att 1an av det i bestammelsen behandlade slaget
skulle f& lamnas endast under forutséttning att det dels fanns tackning
for det bundna egna kapitalet efter lanets lamnande, dels stalldes
betryggande sakerhet for |anet.

| ljuset av flera remissinstansers synpunkter har kommittén i det nu
framlagda forslaget omprovat sitt tidigare stéllningstagande. Det &,
som remissinstanserna papekat, motsagelsefullt att tilldta utdelning av
ett visst belopp till aktiedgarna, men inte tilldta att samma belopp lanas
ut till &garna, om de inte stéller sékerhet for detsamma. Kommittén har
darfor inte tagit upp kravet pa sdkerhet i det slutliga forslaget. |
paragrafen har ocksd inforts ett nytt tredje stycke innehdlande den
alméanna forsiktighetsregel som kommittén foresldr skall gélla vid
vardedverforingar fran bolaget.

Den sk. sdktkatalogen i p. 1-3 har utformats till dverensstéammelse
med slaktkatalogen i 8 kap. 16 8 och 13 kap. 2 8. Se ocksa kom-
mentaren till 8 kap. 16 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

28

Paragrafen motsvarar 16 kap. 14 § i SOU 1997:168. Andra stycket,
som fatt en ny lydelse innebér att koncernundantaget i forsta stycket 2
ar tillampligt &en i koncern dar moderféretaget & en annan svensk
juridisk person an ett aktiebolag. En ytterligare forutséttning for att
undantaget skall kunna tilldmpas & att den juridiska personen &r
bokforingsskyldig. Undantaget omfattar ocksa motsvarande utlandska
juridiska personer. Det innebar att ett aktiebolag med stod av
koncernundantaget kan lamna lan till bl.a. ett utlandskt aktiebolag eller
en utldndsk ekonomisk férening. Undantaget for utléndska féretag ar
begransat till sddan juridiska personer som & hemmahorande i det
Europei ska ekonomi ska samarbetsomradet.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

38
Paragrafen motsvarar 16 kap. 15 § andra stycket i SOU 1997:168. Det i
det betdnkandet foreslagna forsta stycket bortfaller till foljd av den
fored agna nya utformningen av sldktkatalogeni 1 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Lan till forvarv av aktier i bolaget eller 6verordnat bolag i samma
koncern

48
Paragrafen motsvarar 11 kap. 21 § i SOU 1997:22. Den sk. sl&kt-
katalogen i p. 1-3 har utformats pd samma satt som i 18. Darmed
bortfaller behovet av det i 1997 ars betdnkande foreslagna andra
stycket.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandena.

58§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 22 § i 1997 ars forslag i SOU 1997:22. |
enlighet med den nya terminologin i lagen om allmén férsakring har i
forsta stycket 1 ordet basbel opp ersatts av prisbasbel opp. Andra stycket
har anpassats till kommitténs forslag i SOU 1997:168.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandena.

68
Paragrafen motsvarar 11 kap. 23 § i SOU 1997:22. Termen aktiefond
har ersatts av vardepappersfond (jfr SOU 1997:168).

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandena.

78
Paragrafen motsvarar 11 kap. 24 § i 1997 ars forslag i SOU 1997:22.
For en kommentar hénvisastill betdnkandet.

88§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 25 § i 1997 ars forslag i SOU 1997:22.
For en kommentar hénvisastill betdnkandet.

98§
Paragrafen motsvarar 11 kap. 26 § i 1997 ars forslag i SOU 1997:22.
For en kommentar hénvisastill betdnkandet.

Réttsfoljderna vid olagligt I1amnande av 1an eller stéllande av sakerhet

108
Paragrafen motsvarar narmast 16 kap. 16 § i SOU 1997:168. Kom-
mittén foreslar att motsvarande réttsfoljd skall galla vid dvertradelse av
forvarvs aneforbudet.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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19 Kap. Inlésen av minoritetsaktier
Forutsattningar for inlésen

18
Paragrafen motsvarar 17 kap. 1 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

28
Paragrafen motsvarar 17 kap. 2 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Lsenbel oppet

38
Paragrafen motsvarar 17 kap. 3 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

48
Paragrafen motsvarar 17 kap. 4 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

58§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 5 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

Prévning av inldsentvist

68
Paragrafen motsvarar 17 kap. 6 § i 1997 &rs forslag. Den har anpassats
till lagen (1999:116) om skiljefGrfaranden.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Sirskilda bestdmmelser om forfarandet ndr majoritetsaktiedgare
hénskjutit tvisten till prévning av skiljeman

78
Paragrafen motsvarar 17 kap. 7 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

88§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 8 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.
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98§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 9 § i 1997 ars forslag. For en kommentar
hénvisas till betdnkandet.

108
Paragrafen motsvarar 17 kap. 10 § i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

118
Paragrafen motsvarar 17 kap. 11 § i 1997 ars forslag.

Tredje stycket & nytt. Det har tillkommit mot bakgrund av den
debatt som férs om hur den nya skiljemannalagen skall tillampas i
skiljeférfarande om inlésen av minoritetsaktier. Enligt en uppfattning
innebdr den nya lagen att frdga om godkannande av sakerhet enligt
andra stycket av férevarande paragraf alltid skall avgbras genom
skiljedom som kan klandras hos allmdn domstol (Nord i Juridisk
Tidskrift 2000 s. 189). Enligt en annan uppfattning ar ett beslut om
godkannande av sakerhet en sddan preliminarfraga som enligt den nya
lagen om skiljeforfarande inte far bli foremdl for skiljedom utan skall
avgoras genom beslut som inte far overklagas (Munck i Juridisk
Tidskrift 2000 s. 185). Foretrddarna for de olika uppfattningarna &r
ense om att det &r onskvart att réttsl&get klarldggs av lagstiftaren.

Aktiebolagskommittén anser att det & olyckligt att det rader
oklarhet om vad lagen innebér i detta for det praktiska réttslivet mycket
viktiga sporsmal. Kommittén foreslar darfor att saken klargors genom
en uttrycklig bestammelse. Vid det val som sdlunda skall tréffas mellan
de tva alternativen konstaterar kommittén inledningsvis att rétten till
inlosen ofta & ostridig eftersom det & sa enkelt att med ledning av
aktieboken konstatera om majoritetsaktiedgaren har de for inlésen
erforderliga aktierna. Om emellertid rétten till inldsen bestrids sa maste
denna fréga avgoras genom skiljedom som kan 6verklagas till allman
domstol. Forhandstilltréde kommer altsd inte i fraga annat an om
rétten till inldsen & ostridig eller faststélld genom lagakraftvunnen
dom.

| detta l&ge har skiljendmnden endast att prova om den erbjudna
sékerheten kan godkannas. Som regel & sdkerhetens belopp och ut-
formning ostridiga och namnden behtver da inte foreta nagon egentlig
provning.

Det &r altsa en skaligen enkel prévning som normalt foregar ndmn-
dens beslut om godkénnande. Ett godkannandebeslut innebér visser-
ligen att minoriteten franhands &ganderétten till sina aktier, men att sa
skulle komma att ske har ju stétt klart sedan tidigare genom att minori-
teten vitsordat att inlosenrétt foreligger eller fatt en lagakraftvunnen
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dom emot sig med denna innebdrd. Betydel sen av godkénnandebesl utet
skall alltsa enligt kommitténs mening inte dverdrivas. Det framstar med
hénsyn till det sagda inte som sannolikt att Europakonventionen om de
manskliga réttigheterna skulle stélla krav pa en domstolsprévning som
bara gédller fragan om sikerhetens belopp och utformning, néar huvud-
fragan dvs. inlosenbeloppet, kan foras till domstol genom klander av
skiljedomen (jfr Danelius, Ménskliga réttigheter i europeisk praxis,
s. 134).

Det ar tydligt att en rétt att dverklaga skiljendmndens beslut om
sékerhetens belopp och utformning till allman domstol innebar att
tidpunkten for forhandstilltréde kan bli kraftigt férdréjd &ven med den
ordning som kommittén foreslar, namligen att dverklagande fran skilje-
namnd skall ske direkt till Svea hovratt med krav pa prévningstillstand
om hovréttens avgorande Gverklagas till Hogsta domstolen, se 20 8.
Dérmed skulle institutet forhandstilltréde forlora mycket av sitt vérde
for strukturrationaiseringar i svenskt naringsliv. Kommittén foreslar
darfor ett uttryckligt forbud mot Gverklagande av sadana beslut. Av
lagtexten framgar att avgorandet inte skall ske genom skiljedom.

128

Paragrafen motsvarar 17 kap. 12 8§ i 1997 ars forslag. | andra stycket
har hanvisningen till aktiekontolagen, som numera & upphévd, ersatts
av en hanvisning till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. FOr en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

138§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 13 8§ i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

148
Paragrafen motsvarar 17 kap. 14 8§ i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

158
Paragrafen motsvarar 17 kap. 15 § i 1997 ars forslag. | andra stycket
har hanvisningen till aktiekontolagen, som numera & upphévd, ersatts
av en hanvisning till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.
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Domi inldsentvist

16 8§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 16 § i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

17§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 17 8§ i 1997 ars forslag. | andra stycket
har hanvisningen till aktiekontolagen, som numera & upphévd, ersatts
av en hanvisning till lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Aterkallelse av talan

188§
Paragrafen motsvarar 17 kap. 18 § i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

Kostnaderna for skiljeforfarandet

198
Paragrafen motsvarar 17 kap. 19 § i 1997 arsforslag. | fjarde meningen
har begreppet aktiemarknadsbolag ersatts av ”bolag vars aktier & note-
rade vid en svensk eller utldndsk bors, en auktoriserad marknadsplats
eller ndgon annan reglerad marknad”. Skalen dértill har redovisats i
kommentaren till 1 kap. 4 8.

For en kommentar i 6vrigt hanvisastill beténkandet.

Klander av skiljedom

208
Paragrafen motsvarar 17 kap. 20 § i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

Réattegangskostnader i Svea hovrétt och Hogsta domstolen

218
Paragrafen motsvarar 17 kap. 21 § i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.
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Sarskilda bestammel ser om inldsen av teckningsoptioner och
konvertibler

228
Paragrafen motsvarar 17 kap. 22 § i 1997 &rs forslag. For en kommen-
tar hanvisastill betdnkandet.

20 kap. Fusion
Absor ption och kombination
Vad en fusion innebar m.m.

18
Paragrafen motsvarar 14 kap. 1 8 ABL.

Fusion nér det 6verlatande bolaget gatt i likvidation

28
Paragrafen motsvarar med smérre redaktionella éndringar 14 kap. 2 §
ABL.

38

Paragrafen motsvarar 14 kap. 3 8 ABL. Den har anpassats till de fore-
slagna bestammelserna om kapitalandelslan i 10 kap. och fristdende
teckningsoptioner i 12 kap.

Fusionsplan

48
Paragrafen motsvarar 14 kap. 4 8 ABL.

58§

Paragrafen motsvarar 14 kap. 5 8 ABL. Den har anpassats till de
foreslagna reglerna om bolagsbildning i 2 kap. Pa samma grund har
12 §i géllande rétt inte upptagitsi fordaget.

68
Paragrafen motsvarar 14 kap. 6 8 ABL.
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Revisors granskning av fusionsplanen

78

Paragrafen motsvarar 14 kap. 7 § ABL. Kommittén foreslr att det nu
gdllande kravet pa att fusionsplanen skall granskas av respektive bolags
egen revisor andras. Det bor enligt kommitténs mening &ven anses vara
tillfyllest att planen granskas av annan revisor, under forutsattning att
denna & auktoriserad eller godkand (jfr 2 kap. 11 § och 12 kap. 11 och
23 88). Bestammelsen utgdr fran att en och samma revisor granskar
fusionsplanen fér samtliga inblandade bolags rékning, men hindrar inte
att bolagen anlitar var sin revisor.

88§
Paragrafen motsvarar 14 kap. 8 8§ ABL. Den har anpassats till den
foredagnaandringeni 7 8.

Registrering av fusionsplanen

98§
Paragrafen motsvarar 14 kap. 9 § ABL

Bolagsstdmmans godkannande av fusionsplanen

108
Paragrafen motsvarar 14 kap. 10 8 ABL.

118
Paragrafen motsvarar, med vissa redaktionella &ndringar i tredje
stycket, 14 kap. 11 § ABL.

Underréattel se av bolagets kanda borgenarer

128
Paragrafen motsvarar 14 kap. 13 8 ABL.

Ansokan om tillstand att verkstélla fusionsplanen

138§
Paragrafen motsvarar 14 kap. 14 8§ ABL.
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Patent- och registreringsverkets proévning av anstkan

148
Paragrafen motsvarar 14 kap. 15 8 ABL. Hanvisningen till den numera
upphévda EES-lagen har tagits bort.

Kallelse pa bolagens borgenérer

158
Paragrafen motsvarar 14 kap. 16 8 ABL.

16 8§
Paragrafen motsvarar 14 kap. 17 8 ABL.

178
Paragrafen motsvarar 14 kap. 18 8 ABL.

Registrering av fusionen

188§
Paragrafen motsvarar 14 kap. 19 § ABL. Den har anpassats till de
fored agna reglerna om bolagsbildning i 2 kap.

Fusionens réattsverkningar

198
Paragrafen motsvarar 14 kap. 20 8 ABL.

Fragan om fusion forfaller

208

Paragrafen motsvarar med smérre andringar 14 kap. 21 § ABL.
Lydelsen har anpassats till motsvarande bestammelse i 12 kap. 25 §
och 17 kap. 22 8. Jr ocksa 28 § forevarande kapitel och 21 kap. 20 8.

Absor ption av helagt dotter bolag
Fusionsplan

218
Paragrafen motsvarar 14 kap. 22 8§ ABL.
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Revisors granskning av fusionsplanen

228
Paragrafen motsvarar 14 kap. 23 8 ABL. Bestdmmelsen har éndrats pa
samma sétt som 7 8. FOor en kommentar hanvisastill den paragrafen.

Registrering av fusionsplanen

238
Paragrafen motsvarar 14 kap. 24 8 ABL.

Bolagsstdmmans godkannande av fusionsplanen

248
Paragrafen motsvarar 14 kap. 25 8 ABL.

Underréattel se av bolagets kanda borgenarer

258
Paragrafen motsvarar 14 kap. 26 8 ABL.

Ansokan om tillstand att verkstélla fusionsplanen

268
Paragrafen motsvarar 14 kap. 278 ABL.

Fusionernas rattsver kningar

278
Paragrafen motsvarar 14 kap. 28 8 ABL.

Fragan om fusion forfaller

288

Paragrafen motsvarar med sméarre andringar 14 kap. 29 § ABL.
Lydelsen har anpassats till bestémmelsernai 12 kap. 25 8§ och 17 kap.
22 8. Xr ocksa 20 § forevarande kapitel.
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Ogiltighet

298
Paragrafen motsvarar 14 kap. 30 8 ABL.

21 kap. Fission

Vad en fission innebar m.m.

18

Forsta stycket innehdller en definition av begreppet fission. Defini-
tionen tacker motsvarande definitioner i artiklarna 2 och 21 i fissions-
direktivet.

Med fission forstds att ett aktiebolag upploses utan likvidation
genom att dess tillgangar och skulder delas upp patva eller flera andra
aktiebolag samtidigt som aktiedgarna i det upplosta bolaget som
ersdttning far aktier i Gvertagande bolag och/eller kontanter. Lagtexten
har utformats med 14 kap. 1 § férsta stycket ABL som férebild.

Det &r vért att notera att det dverldtande bolaget maste upplsas. Det
& med kommitténs forslag inte fraga om fission, om ett bolag t.ex.
overldter en del av sin rorelse pa ett nybildat aktiebolag eller pa ett for
andamalet inkopt lagerbolag, jfr andra stycket.

Né&gra sérskilda krav pa de Gvetagande aktiebolagen stélls inte i
definitionen. De kan vara gamla aktiebolag eller aktiebolag som hildas
i samband med fissionen (jfr fusion genom absorption respektive
kombination). Det & sdledes mojligt att dela upp det Gverldtande
bolaget pa tva eller flera gamla bolag, pa ett eller flera gamla och ett
eller flera for andamalet nybildade aktiebolag eller pa tva eller flera
nybildade bolag. Denna valfrihet betrdffande de Gvertagande bolagen
ar tilldten enligt artikel 1.3, under forutsattning att forfarandereglerna
utformasi enlighet med bestdmmelsernai artiklarna 2—20 och 22.

Pa samma sétt som vid fusion skall aktiedgarna i det 6verlatande
bolaget fa vederlag i form av aktier i de Gvertagande bolagen eller
nagot av dem eller pengar. Nagon grans for hur stor andel av vederlaget
som skall vara kontant uppstéllsinte (jfr artikel 24). Liksom vid fusion
ar det alltsd majligt att erlagga hela vederlaget kontant. Daremot &r det
inte mojligt att betala aktiedgarna i 6verl&tande bolaget med aktier i ett
icke-6vertagande bolag. Inte heller gar det att 13ta en del av vederlaget
besta av exempelvis konvertibler eller andra véardepapper som emitteras
av Overtagande bolag.

Aktieagarna i det dverldtande bolaget skall behandlas lika. M&jlig-
heterna att kombinera aktier och kontanter far inte utnyttjas s att
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aktieAgare mot sin vilja tilldelas annat vederlag for sina aktier i det
overldtande bolaget an andra aktiesgare.

| andra stycket har kommittén Oppnat méjlighet att tillampa
fissionsbestammelserna ocksa i situationer da det 6verldtande bolaget
bestar (jfr artikel 25). Kommittén har inte funnit det pakallat att fore-
skriva skyldighet att tillampa bestammelserna t.ex. nér ett aktiebolag
delas i tva eler flera delar, varvid en del behdller det dverldtande
bolagets identitet (organisationsnummer).

Det ligger i sakens natur att 19 § férsta stycket forsta meningen inte
tillampas nar dverldtande bolaget bestar.

Fission nar det dverlatande bolaget gatt i likvidation

28

Paragrafen har utformats med 14 kap. 2 § ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artikel 1.3 i fissionsdirektivet jamford med artikel 1.3 i
fusionsdirektivet.

Overtagande bolags betal ningsansvar

38

Forsta stycket saknar motsvarighet i 14 kap. ABL. Det gar tillbaka pa
artikel 12, som dléagger medlemsstaterna att skydda det dverldtande
bolagets borgenérer vid fissionen. Det géller de borgenérer vilkas ford-
ringar pa det 6verlatande bolaget har uppkommit innan fissionsplanen
offentliggjordes och som inte var forfallna till betalning vid offent-
ligg6randet.

For det fall det bolag som Gvertagit det priméra ansvaret for skulden
inte formar betala skall borgenarerna ha rétt att vanda sig mot de 6vriga
mottagande bolagen som alltsd svarar subsidiart solidariskt for skulden.
Detta subsididra betalningsansvar begransas emellertid till ett belopp
som motsvarar vad respektive Overtagande bolag mottagit netto i
samband med fissionen.

Skyldigheten att svara subsidiart solidariskt for 6verlatande bolagets
skulder innebdr en belastning for Gvertagande bolagen. Denna be-
lastning skall varje bolag redovisa i sin &rsredovisning som en an-
svarsforbindelse avseende det nettobelopp som tillforts bolaget enligt
fissionsplanen. Man maste emellertid rékna med att de dvertagande
bolagen amorterar pa de forbindelser som de Gvertagit i samband med
fissionen och for vilka de svarar primért. Det innebér att det subsidiégra
ansvaret efter hand kan komma att minska. Det & av intresse for over-
tagande bolag att f& upplysningar om sadana reduktioner i den
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subsididra ansvarighetens omfattning. Det kan vara lampligt att i
fissionsplanen féreskriva upplysningsskyldighet overtagande bolagen
emellan om amortering av skuld for vilka bolagen svarar subsidiart
solidariskt.

Andra stycket har utformats med 14 kap. 3 8 ABL som forebild. Be-
stammelsen gar tillbaka pa artikel 13.

Fissionsplan

48
Paragrafen har utformats med 14 kap. 4 8 ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artiklarna 3.1 och 2 samt 22.1 och 2.

En fission kan innebédra att dverldtande bolagets tillgangar och
skulder overfors pa ett eller flera nybildade bolag. Den foreslagna
regleringen forutsitter — i likhet med regleringen i 14 kap. ABL av
kombination — att det & det 6verldtande bolaget som " tiftar” det eller
de nya bolag som skall bildas for att Gverta det 6verlatande bolagets
egendom. Man kan visserligen ténka sig att fission anvénds for att
strukturera om verksamheten i tva bolag pa s sétt att det nybildade
bolaget tillfors egendom inte bara fran det Gverldtande bolaget i
fissionen utan ocksa fran ett annat bolag. Det kan for att ta ett exempel
rorasig om forskningsenheten i ett dverldtande bolag som skall tillforas
ett forskningsbolag som skall drivasi joint venture med ett annat bolag.
Kommittén har emellertid inte funnit det pakallat att tynga lagtexten
med regler som tar sikte pa situationer dér det Gvertagande bolaget
"dtiftas’ av det 6verldtande bolaget tillsammans med annan. Vill man
utnyttja fissionsinstitutet pa det satt som anges i exemplet maste joint
venture-bolaget forst bildas varefter det deltar i fissionen genom sin
styrelse pa det sétt lagtexten anger.

Det ligger i sakens natur att ndgot organisationsnummer inte kan
angesi fissionsplanen betréffande bolag som annu inte har registreratsi
aktiebolagsregistret (punkten 1).

Punkten 2 & ny i forhdlande till reglerna om fusion. Enligt denna
punkt skall fissionsplanen innehdla en noggrann beskrivning av de
tillgangar och skulder som skall overforas till vart och ett av de
mottagande bolagen. En beskrivning av hela den formégenhetsmassa
som finns till fordelning i det Gverlatande bolaget skall 1amnas genom
de handlingar som foreskrivs i andra stycket. Punkten 2 tar sikte pa
fordelningen mellan de Overtagande bolagen. Den gar tillbaka pa
artikel 3.2 h). Dar foreskrivs att fissionsplanen skall innehdla en
noggrann beskrivning av de tillgangar och skulder som skall 6verforas
till vart och ett av de mottagande bolagen. Nar det géller bolag som
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skall bildas skall stiftarna upprétta en 6ppningsbalansrakning (2 kap.
1 8). Motsvarande bor gélla nér ett bolag bildas genom fission (se 5 §).
Denna balansrakning kan nar tillgangarna enbart bestar av kontanter
eller eljest i mycket enkla fall godtas som en sadan beskrivning som
avses i punkten 2 och det kan da récka att i fissionsplanen hanvisa till
denna balansrakning. Ar det fréga om Gverférande av annan egendom,
t.ex. en rorelse, maste Oppningsbalansrakningen antingen specificeras
s att den kan ségas ge en noggrann beskrivning av de tillgangar och
skulder som skall tillféras det nybildade bolaget eller kompletteras med
en sarskild beskrivning i fissionsplanen. Om tillgangar och skulder
skall overforas pa ett gammalt bolag maste en sarskild beskrivning
l&mnasi fissionsplanen.

Beskrivningen enligt forsta stycket 2 far betydelse for det ansvar for
overldtande bolagets skulder som foreskrivs i 3 § forsta stycket. Den
nettobehdlining varom talas i det stycket beréknas pa grundval av
beskrivningen enligt denna punkt.

| artikel 3.2 i) foreskrivs att fissionsplanen skall innehdlla uppgift
om fordelningen pa det 6verldtande bolagets aktiedgare av aktier i de
mottagande bolagen och grunderna for fordelningen. Bestdmmelser
h&rom har upptagits i forsta stycket 3 samt 6 8 (jfr 14 kap. 4 § forsta
stycket 2 och 6 § ABL).

| andra stycket har foreskrivits skyldighet att bildgga vissa
redovisningshandlingar betrdffande de gamla bolag som deltar i
fissionen. Stycket Gverensstammer med 14 kap. 4 § sista stycket ABL
med en liten justering. |1 9 kap. 2 § lagen (1995:1559) om érsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag féreskrivs att bestdmmel -
serna i 9 kap. 2 och 3 88 arsredovisningslagen om delarsrapportens
innehdll skall tillampas av kreditinstitut och véardepappersbolag med
beaktande av vad som foreskrivsi 9 kap. 3 § forstndmnda lag. Av den
sistnamnda paragrafen framgdr att kreditinstitut och vardepappersbolag
skall komplettera sina delérsrapporter med uppgifter om utvecklingen
av inlaningen och utlaningen. | forevarande stycke féreslar kommittén
darfor i punkten 2 att uppgifter motsvarande delérsrapport enligt 9 kap.
3 och 4 88 arsredovisningslagen (1995:1554) och i férekommande fall
9 kap. 3 § 3 lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag skall 1dmnas.

58§
Paragrafen har utformats med 14 kap. 5 § ABL som forebild, men har
anpassats till kommitténs férslag om nya bolagsbildningsregler i 2 kap.
Den gér tillbaka pa artikel 22.3.

Som anforts under 4 § &r det det 6verlatande bolaget som " tiftar”
det bolag som bildas for att 6verta egendom i samband med fissionen.



SOU 2001:1 Forfattningskommentar 387

Bolagsbildningshandlingarna skall ha ett innehdl som motsvarar vad
som géller vid bolagsbildning i allménhet. Stiftel seurkunden ersétts vid
fission av uppgifternai fissionsplanen. Dessutom fordras emellertid en
bolagsordning for det nya bolaget, uppgifter om bolagsfunktionérer och
firmateckning samt en Oppningsbalansrékning (jfr 2 kap. 7 och 8 88).
Nagon skyldighet for det dverldtande bolaget att vélja styrelse for de
nybildade bolagen behovs inte, jfr nuvarande 14 kap. 12 § som
kommittén foreslar skall upphévas.

68

Paragrafen har utformats med 14 kap. 6 § ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artikel 3.2 i) samt artikel 7.1 och 2. Som framgar av
kommentaren till 4 § skall forevarande paragraf |asas tillsammans med
4 § forsta stycket 3.

Det har under senare ar blivit vanligt bland borsnoterade bolag att
dela ut aktier i dotterbolag till moderbolagets aktiedgare. Ibland
anvands i stdllet den tekniken att moderbolaget sétter ned sitt aktie-
kapital for aterbetalning till sina aktiedgare och anvénder aktier i
dotterbolag for aterbetalningen. Ett sarskilt problem uppstar om moder-
bolaget har mer &n ett aktieslag. Som kommittén ser det &r det i sa fall
mest forenligt med likabehandlingsprincipen om dotterbolaget har
aktieslag som Gverensstammer med moderbolagets och att aktiedgarna
vid utdelningen eller dterbetalningen erhaler aktier i dotterbolaget av
samma slag som de har i moderbolaget. Detta géller savfallet ocksa
vid fission och fusion.

Revisors granskning av fissionsplanen

78
Forsta, andra och fjarde styckena har utformats med 14 kap. 7 8 ABL
som férebild. Bestammelserna gar tillbaka pa artikel 8.

| andra stycket punkten 1 foreskrivs att en auktoriserad eller
godkand revisor altid skall uttala sig om huruvida fusionen medfor
fara for att borgendrerna i det dvertagande bolaget inte skall fa sina
fordringar betalda. Uttalandet far betydelse for den fortsatta hand-
laggningen. Om namligen ndgon sddan fara inte anges foreligga
behtver Overtagande bolaget inte underrétta sina borgendrer om
fissionsplanerna, se 12 § andra stycket. Borgenarerna behover i sa fall
inte heller kallas av Patent- och registreringsverket, se 158. Det
betyder att de inte har rétt till full betalning eller betryggande sdkerhet
for sina fordringar, se 16 och 17 88. Om revisors yttrande aterigen
anger att borgenarer |Gper risk att inte fa betalt av det dvertagande
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bolaget, skall borgendrerna underréttas och kallas och kan som villkor
for tillstand till fissionen kréva sakerhet eller betalning. Av det anférda
framgdr motséttningsvis att borgendrerna i det overldtande bolaget
altid skall underréttas, kallas och ges rétt till betalning eller sdkerhet.

88§
Forsta stycket har utformats med 14 kap. 8 8§ ABL som forebild. Den
gar tillbaka pa artikel 8.2 i fissionsdirektivet och 10.3 i kapital-
direktivet.

| artikel 7.3 i fissionsdirektivet féreskrivs en skyldighet for bolags-
funktionadrer i overldtande bolaget att underrétta styrelserna i Gvriga
bolag som deltar i fissionen om forandringar i Gverldtande bolagets
tillgangar och skulder som intréffar efter det att fusionsplanen upp-
réttats. Underréttelserna skall gora det mdjligt for de bolags-
funktiondrer som pa detta sétt underréttas att vidarebefordra informa-
tionen till bolagsstamma som skall préva frdga om godkannande av
fissionsplanen. Artikel 7.3 saknar motsvarighet i fusionsdirektivet och
foljaktigen ocksdi 14 kap. ABL.

| andra stycket har upptagits bestdmmelser om skyldighet att
underrétta om forandringar av nu angivet slag. Att underréttelsen skall
vidarebefordras till bolagsstdmman féreskrivsi 10 § femte stycket.

Registrering av fissionsplanen

98§
Paragrafen har utformats med 14 kap. 9 8 ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artikel 4.

Kommittén anser det vara naturligt att det Gverldtande bolaget
svarar for att fissionsplanen blir registrerad. Vid denna tidpunkt &r
bolaget ju inte uppl 6st.

Bolagsstammans godkannande av fissionsplanen

108
Paragrafen har utformats med 14 kap. 10 8 ABL som forebild.

Forsta stycket gar tillbaka pa artikel 5.1 forsta meningen och
andra—fjarde styckena pa artikel 6 c, 6 a respektive 6 b. Motsvarande
bestémmelser finns i 7.1 forsta meningen och artikel 8 i fusions
direktivet.

Femte stycket, som inte har ndgon motsvarighet i 14 kap. 10 § ABL,
gar tillbaka pa artikel 7.3. Stycket har kommenterats under 8 8.
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118

Bestdmmelserna har utformats med 14 kap. 11 8§ ABL som forehild.
Bestammelserna gar tillbaka pa artikel 5.1 i fissionsdirektivet och
artikel 7.1 fusionsdirektivet.

Underréattel se av bolagets kanda borgenarer

12§

Paragraferna 12 och 13 har utformats med 14 kap. 13 och 14 88 ABL
som forebild. De gér tillbaka pa artikel 12. Bestammelserna har berérts
i kommentaren till 3 8.

Ansokan om tillstand att verkstélla fissionsplanen

138§

Paragraferna 12 och 13 har utformats med 14 kap. 13 och 14 88 ABL
som forebild. De gar tillbaka pa artikel 12. Bestammelserna har berérts
i kommentaren till 3 8.

Patent- och registreringsverkets prévning av ansokan

148

Punkten 1 har utformats med 14 kap. 15 férsta stycket 1 ABL som
forebild. Bestdmmelsen har ingen motsvarighet i fissionsdirektivet.
Bestammelsen tar sikte pa en situation dar det 6verlatande bolaget har
en stark marknadspositition inom ett av sina verksamhetsomraden och i
samband med fissionen dverlater detta verksamhetsomrade till ett bolag
som ocksa har en stark position pa samma marknad. Punkten forutsétter
att en motsvarande bestdmmel se tas upp i konkurrenslagen.

Punkten 2 har utformats med 14 kap. 15 forsta stycket 2 ABL som
forebild. Den bestdmmelsen handlar om ett enda Gvertagande bolag
som bildas i samband med kombination och ger ett skydd mot emission
av aktier till underkurs: det skall av fusionsplanen framga att de Gver-
|&tande bolagens verkliga vérde for det 6vertagande bolaget uppgar till
minst aktiekapitalet i detta.

Vid fission tillfors nybildade bolag tillgangar och skulder fran det
overldtande bolaget. Det &r da viktigt att tillgangarna efter avdrag for
skulderna (nettobehdlningen, jfr 3 § forsta stycket) har ett verkligt
vérde som uppgar till minst aktiekapitalet. Bestammelsen har utformats
i enlighet hdrmed.
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Kallelse pa bolagens borgenérer

15-17 88
Paragraferna 15-17 har utformats med 14 kap. 15-17 88 ABL som
forebild. De gar tillbaka pa artikel 12. Jr ocksa 12 8.

Det &r naturligt att det & rétten i den ort dar det 6verl&tande bolaget
har sitt séte som har att prova fragor om det bolagets borgenarer skall
ha sdkerhet eller betalning for sinafordringar.

Registrering av fissionen

188§
Paragrafen har utformats med 14 kap. 19 8 ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artikel 16.

Fissionens rattsver kningar

198
Paragrafen har utformats med 14 kap. 20 8 ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artikel 17.

Fragan om fission forfaller

208
Paragrafen har utformats med 14 kap. 21 § ABL som forehild.
Lydelsen har anpassats till den foreslagna bestémmelsen i 20 kap. 20 8.

Ogiltighet

218
Paragrafen har utformats med 14 kap. 30 § ABL som forebild. Den gar
tillbaka pa artikel 19.
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22 kap. Likvidation och konkurs

Likvidationsgrunder m.m.

Frivillig likvidation

18

Paragrafen motsvarar 13 kap. 1 § i kommitténs delbetdnkande Likvida

tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till be-
tankandet.

28

Paragrafen motsvarar 13 kap. 2 § i kommitténs delbetdnkande Likvida
tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till be-
tankandet.

38

Paragrafen motsvarar 13 kap. 3 § i kommitténs delbetdnkande Likvida
tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till be-
tankandet.

Fordlag till beslut omlikvidation

48

Paragrafen motsvarar 13 kap. 4 § i kommitténs delbetdnkande Likvida
tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till be-
tankandet.

Kompletterande information vid forslag till beslut pa extra
bolagsstamma

58§

Paragrafen motsvarar 13 kap. 5 och 6 88 i kommitténs delbeténkande
Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36). Sammanslagningen &r rent
redaktionell (jfr 11 kap. 38, 12 kap. 98 och 16 kap. 88). For en
kommentar hanvisas till beténkandet.

Tillhandahallande av fordag till beslut m.m.

68

Paragrafen motsvarar 13 kap. 7 § i kommitténs delbetdnkande Likvida
tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till be-
tankandet.
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Kallelsensinnehall

78

Paragrafen motsvarar 13 kap. 8 § i kommitténs delbetdnkande Likvida
tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till be-
tankandet.

Registrering

88§

Paragrafen motsvarar 13 kap. 9 § i kommitténs delbetdnkande Likvida
tion av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

Tackningskontroll
Skyldighet att upprétta kontrollbalansrakning

98§

Paragrafen motsvarar 13 kap. 10 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Kontrollbalansr akningens innehall

108

Paragrafen motsvarar 13 kap. 11 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Forsta kontrollstdmman

118

Paragrafen motsvarar 13 kap. 12 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.
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Andra kontrollstdmman

128

Paragrafen motsvarar 13 kap. 13 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). FOr en kommentar hanvisas till
beténkandet.

Anstkan om tvangslikvidation

138§

Paragrafen motsvarar 13 kap. 14 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Personligt betal ningsansvar

148

Paragrafen motsvarar 13 kap. 15 8 i kommitténs delbeténkande
Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36). | andra stycket har en
mindre andring gjorts rérande den tidpunkt vid vilken faktisk
kapitalbrist skall ha forelegat. | det tidigare lagférslaget angavs denna
felaktigt till "tiden for forpliktelsens uppkomst”. Som pdpekats av
remissinstanserna & den relevanta tidpunkten i stéllet den tidpunkt da
skyldighet att upprétta kontrollbalansrakning foreldag (NJA 1988 s.
620). For en kommentar i 6vrigt hanvisastill bet&nkandet.

158

Paragrafen motsvarar 13 kap. 16 8 i kommitténs delbeténkande
Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas
till beténkandet.

16 §

Paragrafen motsvarar 13 kap. 17 8 i kommitténs delbeténkande
Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas
till beténkandet.

M ajoritetsmissbruk

178

Paragrafen motsvarar 13 kap. 18 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas till
beténkandet.
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188§

Paragrafen motsvarar 13 kap. 19 8 i kommitténs delbeténkande
Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas
till beténkandet.

198

Paragrafen motsvarar 13 kap. 20 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Tvangslikvidation

208

Paragrafen motsvarar 13 kap. 21 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

218

Paragrafen motsvarar 13 kap. 22 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). Punkten 4 f6ll genom ett redak-
tionellt misstag bort i det betdnkandet. Att den nu l&ggs till i férslaget
innebar alltsd ingen andring i sak, jfr SOU 1999:36 s. 105 f. For en
kommentar hanvisas till beténkandet.

228

Paragrafen motsvarar 13 kap. 23 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). | andra stycket har orden ”i
annat fall &n enligt forsta stycket” utgétt eftersom lansstyrel sen numera
inte skall fatta ndgra av de beslut som behandlasi forsta stycket. For en
kommentar i 6vrigt hanvisastill betdnkandet.

238

Paragrafen motsvarar 13 kap. 24 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

248

Paragrafen motsvarar 13 kap. 25 § i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.
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258

Paragrafen motsvarar 13 kap. 26 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). FOr en kommentar hanvisas till
beténkandet.

268

Paragrafen motsvarar 13 kap. 27 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Genomforande av likvidation
Utseende av likvidator

278

Paragrafen motsvarar 13 kap. 28 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Registrering

288

Paragrafen motsvarar 13 kap. 29 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Syrelse och verkstallande direktor

298

Paragrafen motsvarar 13 kap. 30 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas till
beténkandet.

Revisor

308

Paragrafen motsvarar 13 kap. 31 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas till
beténkandet.
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Bolagsstamma

318

Paragrafen motsvarar 13 kap. 32 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). FOr en kommentar hanvisas till
beténkandet.

Redovisning for tiden fore likvidators forordnande

328

Paragrafen motsvarar 13 kap. 33 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

338

Paragrafen motsvarar 13 kap. 34 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Awveckling av rorelsen

348

Paragrafen motsvarar 13 kap. 35 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Arsredovisning

358

Paragrafen motsvarar 13 kap. 36 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Sifte

368

Paragrafen motsvarar 13 kap. 37 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). Andra stycket & nytt. Det
dlagger likvidatorerna att i avstamningsbolag l&gga fast en avstam-
ningsdag for skiftet. For en kommentar i Ovrigt hanvisas till be-
tankandet.
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Klander av skifte

378

Paragrafen motsvarar 13 kap. 38 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). FOr en kommentar hanvisas till
beténkandet.

Sutredovisning

388

Paragrafen motsvarar 13 kap. 39 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Upplsning

398

Paragrafen motsvarar 13 kap. 40 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Preskription

408

Paragrafen motsvarar 13 kap. 41 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Sadestandstalan

418

Paragrafen motsvarar 13 kap. 44 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Obestand

42 8

Paragrafen motsvarar 13 kap. 43 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.
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Fortsatt likvidation

438

Paragrafen motsvarar 13 kap. 44 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). FOr en kommentar hanvisas till
beténkandet.

Upphorande av likvidation

44 8

Paragrafen motsvarar, med en mindre redaktionell korrigering, 13 kap.
458 i kommitténs delbeténkande Likvidation av aktiebolag (SOU
1999:36). For en kommentar hénvisastill betdnkandet.

458

Paragrafen motsvarar 13 kap. 46 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

46 8

Paragrafen motsvarar 13 kap. 47 8 i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

Konkurs

47 8

Paragrafen motsvarar 13 kap. 48 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hanvisas till
beténkandet.

48 8§

Paragrafen motsvarar 13 kap. 49 8§ i kommitténs delbetdnkande Lik-
vidation av aktiebolag (SOU 1999:36). For en kommentar hénvisas till
beténkandet.

23 kap. Byte av bolagskategori
Byte fran privat till publikt aktiebolag

18
Paragrafen motsvarar 17 kap. 1 8§ ABL.
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28
Paragrafen motsvarar 17 kap. 3 8 ABL.

Byte fran publikt till privat aktiebolag

38
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell éndring 17 kap. 2 8 ABL.

24 kap. Registrering, dverklagandem. m.
Registreringsmyndighet

18
Paragrafen motsvarar 18 kap. 1 § forsta stycket ABL.

Aktiebolagsregister

28
Paragrafen motsvarar 18 kap. 1 § andra stycket ABL.

Registreringsavgifter

38
Paragrafen motsvarar 18 kap. 1 § tredje stycket ABL.

Kungdrandei Post- och Inrikes Tidningar

48
Paragrafen motsvarar 18 kap. 2 8§ ABL.

Verkan av kungérande
58§
Paragrafen motsvarar 18 kap. 3 8§ ABL.

68
Paragrafen motsvarar 18 kap. 3 8§ ABL.
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Handlaggning av registreringsarende

78
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell andring 18 kap. 4 § forsta
och andra stycket ABL.

Underrattel se om beslut

88§
Paragrafen motsvarar 18 kap. 4 § tredje stycket ABL.

Avregistrering
98§
Paragrafen motsvarar 18 kap. 4a § ABL.

108
Paragrafen motsvarar 18 kap. 5 8 ABL.

Andring av aktiekapitalet m.m.

118
Paragrafen motsvarar 18 kap. 6 8 ABL

Overklagande
128
Paragrafen motsvarar 18 kap. 7 8 ABL.

138§
Paragrafen motsvarar 18 kap. 8 § ABL

25 kap. Aktiebolags firma
Firma

18
Paragrafen motsvarar 16 kap. 1 8 ABL.
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Bifirma
28
Paragrafen motsvarar 16 kap. 2 8 ABL.

Underskrifter

38
Paragrafen motsvarar med viss redaktionell éndring 16 kap. 3 8 ABL.

Brev, fakturor och orderblanketter

48
Paragrafen motsvarar 16 kap. 4 8 ABL.

Forbud mot anvandning av firma

58§
Paragrafen motsvarar 16 kap. 5 8 ABL.

26 kap. Skadestand m.m.

Siftares, styrelseledamots och verkstéllande direktdrs
skadestandsansvar

18

Paragrafen motsvarar 15 kap. 1 § i 1997 &rs forslag. Andringen innebar
att styrelseledaméter i publika aktiebolag @ven i utomobligatoriska
forhdlanden blir skyldiga att ersétta ren formogenhetsskada som de
vallar genom att dvertrada de for publika aktiebolag géllande prospekt-
reglernai LHF och LBC. Pa grund av hanvisningen till denna paragraf
i 15 kap. 2 § kommer skadestandsansvaret att gélla ocksa for bolagets
revisorer. Andringen hanger samman med kommitténs forslag att upp-
héva aktiebolagslagens regler om emissionsprospekt, se SOU 1997:22
S. 225f.

Revisors, allméan granskares och sérskild granskares
skadestandsansvar

28
Paragrafen motsvarar 15 kap. 2 8 ABL.
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Aktiedgares skadestandsansvar

38
Paragrafen motsvarar 15 kap. 3 8§ ABL.

Aktiedgares inl6senskyldighet vid missbruk m.m.

48
Paragrafen motsvarar 15 kap. 4 8 ABL.

Jamkning

58§
Paragrafen motsvarar 15 kap. 5 8§ ABL.

Gemensamt skadestandsansvar

68
Paragrafen motsvarar 15 kap. 6 8 ABL.

Talan om skadestand till bolaget
78
Paragrafen motsvarar 15 kap. 7 8 ABL.

88§
Paragrafen motsvarar 15 kap. 8 8 ABL.

98§
Paragrafen motsvarar 15 kap. 9 § ABL.

Tiden for vackande av talan

108
Paragrafen motsvarar 15 kap. 10 8 ABL.

118
Paragrafen motsvarar 15 kap. 11 § ABL.

128
Paragrafen motsvarar 15 kap. 12 § ABL.
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138§

Paragrafen motsvarar 15 kap. 13 8 ABL. Punkten 1 har anpassats till
kommitténs forslag till nya regler om bolagsbildning. Tidpunkten for
bolagets bildande framgér av 2 kap. 1 § sista stycket.

Konkur shos tal er att

148
Paragrafen motsvarar 15 kap. 14 8§ ABL.

27 kap. Straff och vite
Boter, fangelse

18

Paragrafen motsvarar 19 kap. 1 § ABL. Punkten 1 har anpassatstill fér-
dlaget att avskaffa reglerna om panthavarforteckning, se kommentaren
till 1 kap. 5 8. Straffstadgandet i nuvarande punkt 4 rorande brott mot
laneforbudet har utmonstras. Kommittén foreslar att réttsfoljden vid
olagligen lamnade |an bestams pa i huvudsak samma sétt som Gver-
trédel ser av Ovriga kapitalskyddsregler, se 18 kap. 10 8.

Vite

28
Paragrafen motsvarar 19 kap. 2 8 ABL.
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2. Fordlaget till lag om inforande av
aktiebolagslagen (2003:000)

Inledning

Aktiebolagskommittén foreslar en helt ny aktiebolagslag som skall er-
sétta 1975 ars lag. Kommittén menar att den nya lagen bor tillampas i
ala aktiebolag sd snart som mgjligt. Det & emellertid tydligt att
overgangen fran den gamla till den nya lagen i vissa avseenden
kommer att erbjuda problem som maste regleras. Denna Over-
gangsreglering har upptagits i tva sarskilda lagar, lagen om infoérande
av aktiebolagslagen (2003:000) och lagen (2003:000) om upphavande
av lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag
m.m. Den foreslagna dvergangsregleringen kommenteras i forfattnings-
kommentaren nedan. Kommittén finner det emellertid vara lampligt att
inledningsvis behandla nagra overgangsfragor som den ansett inte
kréva nédgon sarskild reglering.

Advokataktiebolag

| 1kap. 18 andra stycket foresar kommittén en begransning i for-
hallande till gallande rétt av det ansvar delagare i advokataktiebolag
har i forhallande till bolagets klienter pa sa sitt att delagare foreslas
svara endast for sina egna uppdrag. Denna nya begrénsning boér gdla
endast forpliktelser som uppkommer efter ikrafttradandet. Klienter som
forvarvat en ersattningsrétt enligt de gamla bestémmelserna skall enligt
grundléggande principer for civilréttslig lagstiftning bevaras vid denna
rétt. Kommittén foresl&r inte ndgon 6vergangsreglering utan menar att
den beskrivna ordningen foljer av 1 8 i den foreslagna lagen om in-
forande av aktiebolagslagen (2003:000).

Kvotaktier

Kommittén foresldr att det nuvarande systemet med ett nominellt
belopp pa varje aktie avskaffas. Det bor inte utlosa &tgarder betraffande
de utel 6pande aktiebreven, se 9 § promulgationslagen. Aktieboken pa&
verkasinte av att det nominella bel oppet avskaffas. Som en konsekvens
av Overgangen till kvotaktier avskaffas Gverkursfonden. Kommittén
foreslar att vad som stér inne pa 6verkursfond vid ikrafttradandet skall
Overforastill reservfonden. En bestdmmel se om detta upptasi forslagen
till lag om &ndring av arsredovisningslagen (1995:1554) lag om
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andring av lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och lag om &ndring av lagen (1995:1560) om ars-
redovisning i forsakringsforetag.

Arkivering av aktiebok

Kommittén foreddr i 4 kap. 5 § vissa arkiveringstider betréffande
aktieboken och uppgifter fran denna. En aktiebok som &r bunden eller
som bestdr av kort eller 16sa blad betraktas sedan gammalt som en
fortl6pande enhet som skall bevaras s lange bolaget bestar. Det géller
ocksa utgallrade kort eller |6sblad. Motsvarande far anses galla nar
aktieboken fors med dator. Kommitténs fordag innebdr att den nu-
varande ordningen lagfasts varvid bevarandetiden fixeras till tio &r.
Kommittén menar att ndgra sarskilda overgangsbestammelser inte
behovs utan att aktiebdcker och uppgifter fran dessa som finnsi behdll
vid ikrafttrédandet skall bevaras enligt 4 kap. 5 8.

Ansvaret for aktieboken

| 4 kap. 11 § andra stycket foreslar kommittén att den centrala varde-
pappersférvararen inte léngre nédvandigtvis skall ha ansvaret for att
sanda ut utdelning och vidta atgarder enligt 4 kap. 14 § och 11 kap. 7 §
i fréga om aktie som inte visats upp eller tagits ut. Det far bli en fraga
mellan bolaget och den centrala vardepappersforvararen att tréffa avtal
h&rom for det fall den senare skall fullgtra dessa uppgifter for bolaget
aven efter ikrafttradandet. Négon Overgangsreglering med denna
innebord behdvs inte.

Utbvande av vissa ur aktien uppkomna ekonomiska rattigheter

Kommittén foreslar i 4 kap. 18 § en gemensam regel for alla former av
vardeoverforingar fran bolaget. Regeln innebér i korthet att bolaget
skall anses ha fullgjort sin skyldighet, t.ex. att betala ut beslutad ut-
delning, om betalning skett till den som pa avstamningsdagen var
upptagen i avstamningsregistret och aktieboken. Huruvida denne ocksa
ar den réttmétige agaren (eller forvaltaren) av aktien spelar som
huvudregel ingen roll. Skulle sa inte vara falet blir det den rétte
mottagarens sak att vanda sig till den faktiske mottagaren och begéra
réttelse. Om emellertid bolaget eller den centrala vérdepappers-
forvararen inte & i god tro vid tiden for den dtgéard som vidtagits pa
grundval av registreringen, far bolaget inte tillgodorakna sig tgérden,
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dvs. bolagets prestation har inte befriande verkan. Bolaget maste i
sadant fall betala ett felsant utdelningsbelopp @nu en gang, till rétt
mottagare, respektive halla den som har blivit registrerad for en réttig-
het skadesl 6s.

Den foreslagna bestémmelsen dverensstammer i alt vésentligt med
vad som gdller i dag vid ny- och fondemission, se 4 kap. 3 § tredje
stycket ABL. Tillampningsomrédet for den foreslagna bestammelsen &r
emellertid kraftigt utvidgat. Kravet pa att bolaget skall varai god tro
annu vid tiden for betalningsatgarden skall gélla inte bara vid ny- och
fondemission utan ocksa vid utbetalning av utdelning och varde-
Overfdring over huvud taget. Av de principer som brukar tillémpas vid
civilréttslig lagstiftning foljer att dessa nya regler inte bor ges retro-
aktiv verkan. Kommittén foreslar darfor inte ngon 6vergangsreglering
vilket innebér att vardedverforingar som skett fore utgangen av ar 2003
skall bedémas enligt 1975 arslag.

Rétten att deltaga pa bolagsstamma

| 6 kap. 2 § forsta stycket andra meningen jamford med 6 kap. 20 § och
2 kap. 5 § foresl&r kommittén en andring i fraga om rétten att deltaga i
bolagsstémma i avstdmningsbolag. Medan denna rétt i dag tillkommer
den som upptagits i utskrift av aktieboken tio dagar fére stdmman
foresldr kommittén att det av bolagsordningen skall framga vid vilken
tidpunkt man skall vara upptagen i sadan utskrift for att fa deltaga i
stdmman. Vid den stdmma som efter lagens ikrafttrédande skall besluta
om andring av bolagsordningen i detta hénseende tillampas alltjamt
tiodagarsregeln. Nagon bestammelse déarom behovs inte.

Elektronisk full makt

| 6 kap. 3 § Oppnar kommittén madjlighet att [amna fullmakt med hjélp
av kvalificerad elektronisk signatur. En sadan fullmakt kan enligt
kommittén godkénnas endast om den lamnats efter ikrafttrédandet.
Nagon sérskild bestammelse om detta behovs inte.

Tillhandahallande av aktiebok vid bolagsstamma

| 6 kap. 20 § 1 Oppnar kommittén majlighet att pa bolagsstamma hdlla
aktieboken tillganglig inte bara i form av en utskrift pa papper utan
ocksa pa exempelvis en bildskarm. Det &r tydligt att denna ordning inte
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kan tillampas annat &n pa bolagsstamma som halls efter ikrafttradandet.
Nagon bestdmmelse om detta behdvs inte.

Allméan granskare

Kommittén har vid utformningen av 9kap. anvant beteckningen
"Allman granskare” i stéllet for den term som anvénds i dag, namligen
"Lekmannarevisor”. Den nya beteckningen skall anvéndas forst sedan
lagen trétt i kraft. Nagon bestammelse om detta behovs inte.

Vinstutdelning

Beslut om vinstutdelning, annan véardedverforing eller 1an till aktie-
agare m.fl. som fattas efter ikrafttradandetidpunkten skall ske med iakt-
tagande av de nya reglerna. Det bor gélla &en i bolag som har brutet
rakenskapsar. Det finns inte skél att vanta med tillampningen av de nya
bestdmmelserna till det forsta rékenskapsar som inleds efter ikraft-
tradandet.

Det &r naturligt att beslut som fore ikrafttrédandet har fattatsi enlig-
het med aldre rétt far verkstéllas utan hinder av att bestammelserna har
andrats. Utdelning som beslutats fore ikrafttradandet far alltsa utbetalas
efter denna tidpunkt. Detsamma galler 1an som avses i 12 kap. 7-9 88
ABL. Det skal i sasmmanhanget pdpekas att varken beslut om vinst-
utdelning eller beslut om att |amna sadana |an skall registreras i aktie-
bolagsregistret. Nagra sarskilda bestdmmelser om registrering efter
ikrafttradandet av adre beslut behovs altsdinte.

En sarskild fraga & hur man skall se pa verkstéllighet av beslut som
fattats fore ikrafttradandet i strid med de bestdmmelser som da géllde.
Om beslutet strider ocksd mot de nya bestammelserna &r det klart att
beslutet & ogiltigt och inte far verkstéllas. Men hur skall man se pa ett
beslut som & lagstridigt nér det fattas fére ikrafttradandet men
Overensstdmmer med de nya bestdmmelserna? Kommittén menar att
aldre beslut som strider mot lagen vid tiden for beslutet inte utan vidare
far verkstdlas. | en sidan situation maste forst ett nytt beslut fattas
efter ikrafttradandet, som ratihaberar det gamla olagliga beslutet.

Det finns beslut som fattats fore ikrafttradandet i strid med da
gdllande bestammelser och som ocksa har verkstéllts fore detta.

En grupp av sddana réttsstridiga beslut utgors av olagliga véarde-
overforingar till aktieagare och andra. For dem géller i dag en ater-
béringsskyldighet. Den bor enligt kommitténs mening besta dven efter
ikrafttrddandet av de nya bestdmmel serna.
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En annan grupp av dldre réttsstridiga beslut avser 1an som utbetalats
i strid med laneforbudet i 12 kap. 7-9 88 ABL. Kommittén fordér en
helt ny reglering av 1an till aktiedgare och andra néarstéende som inne-
bér bl.a. att den nuvarande straffsanktionen ersétts med bestammelser i
18 kap. 10 § om daterbetalning av olagliga lan. De nya reglerna om
aterbetalning bor enligt kommitténs mening tillampas pa gamla olag-
liga lan i den man de strider ocksa mot de nya lanebestammelserna.
Skulle ett gammalt olagligt 1an vara forenlig med de nya bestam-
melserna, sd bor nagon aterbetal ningsskyldighet inte komma i fraga.
Det innebar att vissa gamla olagliga penninglan ldks av den nya
lagstiftningen.

Har tillstoter den sérskilda komplikationen att |aneforbudet &r
straffsanktionerat, se 19 kap. 1 8 forsta stycket 4 ABL. | 5 § andra
stycket lagen (1964:163) om inforande av brottsbalken forskrivs som
huvudregel att straff skall bestémmas efter den lag som gélde nér
géarningen foretogs. Om annan lag galler né&r dom meddelas, skall dock
den lagen i stéllet tillampas, om den leder till frihet frén straff eller till
lindrigare straff. Straffrihet eller strafflindring pa grund av andrad
lagstiftning intrader emellertid inte nar det & fraga om géarning som
under viss tid varit straffbelagd pa grund av sarskilda forhalanden.
Den sistndmnda bestammelsen gdller framst kristidsforfattningar.
Dessa bestammelser i brottsbalkens promulgationslag ger uttryck for
alméanna straffréttsliga principer som maste tillampas pa nu aktuella
brott mot laneforbudet. Principernainnebér att straff enligt 19 kap. 1 §
forsta stycket 4 ABL for brott mot |aneforbudet bortfaller vid ikraft-
tradandet.

Likvidation

Kommittén anser att de nya bestdmmelserna om likvidation innebé&r
forbéttringar som bor tas till vara s snart som mgjligt och i storsta
utstréckning. De bor darfor tillampas sa snart lagen trétt i kraft.

Som exempel pa vad ett sadant omedelbart genomslag innebér vill
kommittén peka pa de nya bestéammelserna om kontrollbal ansrékning.
Om en kontrollbalansrékning har uppréttats fore utgangen av ar 2003
enligt de gamla bestammelserna men kontrollstamma 1 eller 2 hals
efter ikrafttradandet, skall den kontrollbal ansrakning som behandlas pa
stdmmorna uppréttas enligt de nya bestdmmel serna.

Som ett annat exempel pavad ett omedelbart genomslag innebér vill
kommittén namna kapitlets bestémmelser om konkurs. Om ett bolag
har forsatts i konkurs fore ikrafttrédandet och konkursen avslutas efter
detta géller de nya bestdmmelserna. Det innebdr att om konkursen
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avslutas med 6verskott, skall bolagsstdmman inom en manad besl uta att
bolaget skall gai likvidation. Till skillnad frén vad som géller i dag kan
emellertid denna likvidation avbrytas genom beslut av aktiedgarna om
aktiekapitalet har foreskriven téackning.

Kommittén utgdr sdledes fran att de nya bestammelserna om
genomforande av likvidation skall tillampas ocksa i bolag som trétt i
likvidation fore ikrafttradandet. Det & en instdlining som skiljer sig
fran vad som har varit brukligt. 1 19 § lagen (1975:1386) om inférande
av aktiebolagslagen (1975:1385) foreskrevs att likvidation skulle
genomforas enligt 1944 ars aktiebolagslag, om likvidator utsetts fore
ikrafttradandet. | sammanhanget skall ocksa ndmnas att i paragrafen 2 i
overgangsbestammelserna till konkurslagen (1987:672) foreskrevs att
ddre foreskrifter fortfarande skulle gélla i fraga om konkurs i vilken
konkursbeslutet hade meddelats fore ikrafttrédandet.

Kommittén menar emellertid att de féreslagna bestdmmelsernai 23
kap. 2746 88 om genomfdrandet av likvidation i sak Gverensstammer
sa ndra med bestammelserna i 13 kap. 7 § fjarde och femte styckena
samt 8-18 88 i sin ddre lydelse att det inte finns skal att foreskriva att
dldre bestdmmelser skall tilldmpas om likvidator har utsetts fore ut-
gangen av & 2003.

18
Kommitténs beténkande dverlamnas till regeringen i januari 2001. Med
beaktande av tidsdtgangen for remissbehandling, bearbetning av betan-
kandet i regeringskandliet och riksdagsbehandling kan den nya lagstift-
ningen forvantas tradai kraft tidigast den 1 januari 2004.

| Overensstammelse med vedertagna principer inom aktiebolags-
lagstiftningen skall de nya bestammelserna tilldmpas ocksa pa bolag
som bildats fére den nya lagens ikrafttrddande, om inte annat fore-
skrivs.

28
Den nya aktiebolagslagen upphéver 1975 ars aktiebolagslag och den
séarskilda lagen om inférande av 1975 &rslag. Vissa av bestammel serna
i 1975 ars inforandelag har upptagits i den nu foreslagna inférande-
lagen, set.ex. 7 8.

| den nya lagen har inforts bestdmmelser som ersétter lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m.m.
Den lagen upphévs sérskilt, se forfattningsforslag 3.
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38

Hénvisningar i andra forfattningar till aktiebolagslagen & vanligt fore-
kommande. Dessa hanvisningar maste justeras nar den nya lagen trader
i kraft. | forevarande paragraf foreskrivs att om det i lag eller nagon
annan foérfattning férekommer hanvisning till féreskrift som ersatts
genom bestdmmelse i den nya lagen, skall i stéllet den nya lagen
tillémpas.

48

Enligt paragrafen gédller den nya aktiebolagslagen &ven for bolag som
registrerats fore den 1 januari 2004 med de undantag som framgdr av
efterfoljande paragrafer.

Vid lagstiftning inom civilréttens omréde géller som huvudregel att
ny lag inte far betydelse for ddre réttsforhdllanden. Det & emellertid
uppenbart olampligt att ha olika lagregler for skilda bolag beroende pa
vid vilken tidpunkt bolaget i fraga bildats. Den angivna principen har
darfor inte tillampats fullt ut vid lagstiftning pa aktiebolagsréttens
omrade (se prop. 1975:103).

Av paragrafen foljer att, om ett &ldre bolag i sin bolagsordning
skulle ha en bestdmmelser som strider mot den nya aktiebolagslagen,
sadana bestammelser blir utan verkan. Frén denna huvudregel gors
emellertid vissa undantag i férevarande lag.

Bestdmmelser som verkligen har till uppgift att 6verbrygga tver-
gangen mellan aldre och ny lag far icke sin giltighet annullerad darfor
att den lagstiftning till vilken de ansluter sig upphévs. Enligt veder-
tagen lagstiftningsteknik behdver man darfor inte uttryckligen ange att
upphévandet av lagstiftning inte skall innebara ett upphévande ocksa av
overgangsbestammel serna till samma lagstiftning. (Se SOU 1960 s. 13
och prop. 1975 s. 714.)

Den nya lagen innebér vissa andringar i forhdllande till straff-
bestdmmelsernai 1975 &rs lag. Bestdmmelsernai 5 § lagen (1964:163)
om inférande av brottsbalken blir har tillampliga.

58§

I 2 kap. har upptagits i huvudsak nya bestdmmelser om aktiebolags
bildande. Har beslut om bildande av ett aktiebolag fattats pa konstitue-
rande stdmma innan den nya lagen trétt i kraft, bor dock ett sddant
bolag fa registreras enligt ddre bestammelser aven efter namnda
tidpunkt — under den givna forutsdttningen att anméalan for registrering
sker inom sex manader fran stiftelseurkundens undertecknande. En
bestdmmel se om detta har upptagitsi forevarande paragraf.
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68

Det finns i dag bolag som har bolagsordningsbestdmmelser som garan-
terar preferensaktiedgarna viss utdelning som relateras till aktiernas
nominella belopp. Det kan for att ta ett exempel innebéra att varje
preferensaktie ger rétt till utdelning varje & med ett belopp som
motsvarar 10 procent av nominella beloppet. Liknande bestdmmelser
kan finnas betraffande rétten till inlésen i samband med nedséttning av
aktiekapitalet och betréffande rétten till skifteslikvid i samband med
likvidation. Né&r det nominella beloppet med kommitténs forslag
avskaffas instéller sig frdgan vad som skall ske med sddana be-
stammelser. Det &r tydligt att det inte gar att rakt av tillampa kvotvardet
i stallet for nominella beloppet. Inte heller kan man aégga bolaget att
genast ndra dessa bestdmmelser, t.ex. ange utdelnings- och inldsen-
belopp samt skifteslikvid i ett visst i kronor eller euro angivet belopp.
En sadan andring kraver namligen kvalificerad majoritet och det &r inte
givet att en sadan kan uppnas.

Pa grund av det anforda foreslar kommittén att bolagsordnings-
bestdmmelser av nu ifrégavarande slag skall fortsétta att galla. Efter-
som de nominella beloppen avskaffas maste bestéammel serna emellertid
kompletteras med en lagregel som anger att vid tillampningen skall
aktierna anses ha det nominella belopp som géllde vid ikrafttrédandet.

78

Sedan gammalt finns bolag med aktier, vilkas rostvarde enligt bolags-
ordningen overstiger tio ganger rostvardet for aktier annat slag. For att
inte forhallandet mellan aktieslagen skall kunna rubbas vid exempelvis
fondemission har i dvergangsbestammelserna till saval 1944 érs ABL
som 1975 ars ABL foreskrivits, att sadana bolag far fortsétta att ge ut
aktier med de rostvarden som tillkommer redan utgivna aktier. En
motsvarande bestammelse upptas, med ett redaktionellt fortydligande, i
forevarande paragraf.

88§

Den nya lagen innehdller andrade bestammelser om utformningen av
s.k. hembudsforbehdl. Sadana forbehall, som utformats i Gverensstam-
melse med nu géllande lag, forekommer i de flesta aktiebolag. Att
dlagga alla de bolag som har hembudsforbehdll i sin bolagsordning att
andra dessa till 6verensstammelse med nya lagen skulle medfora ett
omfattande arbete sdval for de berdrda bolagen som fér PRV. Enligt
kommittén saknas tillrackliga skal for en sadan reglering. | denna
paragraf foreskrivs darfor, att aldre hembudsforbehdll skall ha fortsatt
giltighet, &en om de strider mot den nya lagens bestémmel ser.
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Som exempel pa vad paragrafen innebér kan ndmnas att kommittén
fordar att en hembudsklausul som &r tillamplig pa arv i visst fall skall
tillampas gentemot dodsboet. Denna bestammelse skall dltsa gélla
ocksa ddre hembudsforbehdll av nu ifrdgavarande slag, jfr 7 § lagen
(1975:1386) om inforande av aktiebolagslagen (1975:1385) och prop.
1975:103 s. 717.

98§

Enligt den nya lagen skall aktiebrev innehdlla uppgift om bolagets
organisationsnummer och kategoritillhorighet samt aktiedgarens per-
sonnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer.
Kommittén har dvervagt att foreskriva en skyldighet for bolagen att,
nér aldre aktiebrev foretes for bolaget, férse dem med dessa uppgifter.
Av betydelse i detta sammanhang &r att kommittén i anslutning till sitt
forslag om uppréttande av ett centralt aktieagarregister foresar att alla
aktiebrev skall avskaffas. Kommittén har darfor stannat for att 1ata
skyldigheten att anteckna de nu aktuella uppgifterna pa aktiebrev gélla
endast aktiebrev som ges ut efter den nya lagens ikrafttrédande.
Forevarande paragraf har utformatsi Gverensstammel se harmed.

108

Har bolagsstdémma fore den nya lagens ikrafttradande fattat beslut i
nagot av de amnen som omfattas av den nya lagens bestammel ser, skall
beslutet enligt férevarande paragraf registreras och verkstdllas enligt
ddre lag. Bestammelsen far betydelse, nér bolagsstamma fattat beslut
om t.ex. 6kning eller nedséttning av aktiekapitalet. Om bolagsstdmma
t.ex. fattat beslut om nyemission fore ikrafttradandet, skall alltsd be-
stammelsernai 4 kap. i dess ddre lydelse tillampas i fraga om registre-
ring och verkstéllighet av beslutet.

118

Med samma synsétt som i 10 § foreskrivs att 8dre bestdmmelser skall
tillémpas vid registrering av beslut varigenom styrelsen med stod av
den gamla lagen fattat beslut om nyemission, emission av konvertibla
skuldebrev eller skuldebrev férenade med optionsrétt till teckning eller
om nedséttning enligt forbehdll i bolagsordningen.

128

Har inlésen av minoritetsaktier pakallats fore den nya lagens ikraft-
trddande, bor dldre bestammelser tilldmpas inte bara nér det géller
fragan om rétt eller plikt till inlésen foreligger, utan aven i fréga om
géva forfarandet. De nya bestdmmel serna om bestdmmande av |8sen-
belopp skall inte heller tillampas, nar inlosen pakallats under den gamla
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lagen. | sidana forfaranden far alltsa I6senbeloppet allt efter omstan-
digheterna bestémmas efter den &dldre sk. sérregeln eller med ut-
gangspunkt i rattspraxis.

Talan mot skiljemannens avgorande som vacks efter ikrafttrddandet
bor, enligt kommitténs mening, altid folja nya lagen, aen om skilje-
forfarandet pakallats fore ikrafttradandet.

138§

For att bolagsstamman skall fatillféale att anpassa bolagsordningen till
den nya lagens bestdmmelser, foreskrivs i forevarande paragraf att om
bolagsordningen innehdller bestammelser som strider mot den nya
lagen, skall styrelsen till forsta bolagsstamma som hdlls efter ikraft-
trddandet 1&gga fram forslag om éndring av bolagsordningen till dver-
ensstdmmel se med de nya lagreglerna
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3. Fordlaget till lag om upphévande av lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner |
aktiemarknadsbolag m.m.

Den sk. LEO-lagen foreslds upphavd vid utgangen av & 2003. Be-
stammelserna i den upphédvda lagen skall dock tillampas vid registre-
ring och verkstéllighet av bolagsstammobesiut som fattats fore némnda
tidpunkt, jfr 10 8 forslaget till lag om inforande av aktiebolagslagen
(2003:000).
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4. Fordaget till lag om andring i lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument

lkap.38

Forslaget foranleds av den nya paragrafindelning i 1 kap. aktiebolags-
lagen som foreslds av kommittén. Det innebér ingen andring i sak i
forhdlande till gallande rétt.

3kap. 12§
Fordaget i forsta stycket foranleds av kommitténs forslag till éndrad
lydelse bl.a. i 4 kap. 1 § aktiebolagslagen.

138

Fordaget féranleds av kommitténs férslag till nya bestammelser om
aktiebokens offentlighet i 4 kap. aktiebolagslagen. For en kommentar
hénvisastill kommitténs allmanna dvervaganden avsnitt 3.5.4.

4kap.28

Fordaget féranleds av kommitténs férslag till nya bestammelser om
kapitalokning i 10-12 kap. aktiebolagsdagen. Det innebér inga and-
ringar i sak i forhallandetill gallande rétt.

58

Forslaget innebér en rent redaktionell @ndring och foranleds av kom-
mitténs fordlag till nya bestdmmelser om kapitalokning i 10-12 kap.
aktiebolagslagen

68

Forslaget innebér en rent redaktionell @ndring och foranleds av kom-
mitténs forglag till nya bestammelser om aktiebrev i 5 kap. aktie-
bolagslagen.

98

Forslaget innebér en rent redaktionell @ndring och foranleds av kom-
mitténs fordlag till nya bestdmmelser om kapitalokning i 10-12 kap.
aktiebolagslagen och om aktiebrev i 5 kap. sammalag.

178
Fordaget i forsta stycket 1 och 2 foranleds av kommitténs forslag till
andrad lydelse bl.a. i 4 kap. 1 § aktiebolagslagen.
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188§

Forslaget i forsta stycket 1 och 5 foranleds av kommitténs forslag att
avskaffa systemet med ett nominellt belopp pa aktier. For en kommen-
tar hanvisas till kommitténs allméanna 6vervéganden kapitel 2.

Forslaget i forsta stycket 4 foranleds av kommitténs forslag till nya
bestammel ser om aktiers dverltbarhet i 3 kap. aktiebolagslagen.

Forsta stycket 6 i nuvarande lydelse hanvisar bl.a. till 3 kap. 12 §
ABL. | den paragrafen finns bestammelser om att panthavare m.fl. som
har rétt att lyfta utdelning, ta emot fondaktie och teckna nya aktier i
stéllet for aktiedgaren skall antecknasi en sérskild forteckning, den s.k.
panthavarforteckningen. Kommittén foresar att fortecknignen utmonst-
ras men att uppgifterna, liksom i dag, skall finnas i avstdmnings-
registret. | forsta stycket 6 har hanvisningen till panthavarférteckningen
utmonstrats. Motsvarande bestdmmelser finns numera i andra och
tredje styckena.

198

Forslaget foranleds av kommitténs forslag till nya bestédmmelser om
kapitalokning i 10-12 kap. aktiebolagslagen samt av andrad lydelse
bl.a. i 4 kap. 1 8 sammalag.

9kap.38
Forslaget innebér en rent redaktionell &ndring och foranleds av kom-
mitténs forslag till ny kapitel- och paragrafindelning i aktiebolagsiagen.
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5. Fordaget till lag om é&ndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiellainstrument

2kap.18
Paragrafen motsvarar 2 kap. 1 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

28

Paragrafen motsvarar 2 kap. 2 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

38

Paragrafen motsvarar 2 kap. 3 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet

48

Paragrafen motsvarar 2 kap. 4 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

58
Paragrafen motsvarar med smérre andringar 2 kap. 5 § andra stycket
lagen om handel med finansiella instrument i 1997 &rs fordag. Den
l&gger fast bolagets skyldighet att upprétta prospekt om aktiedgare
sdljer ut fondpapper utgivna av bolaget under sddana forhallanden att
bolaget, om det sjalvt emitterat papperen i fraga, skulle ha varit tvunget
att upprétta prospekt.

| 1997 é&rs forslag upptogs i paragrafen ett forsta stycke som lade
fast att skyldigheten att upprétta emissions- respektive erbjudande-
prospekt avilade bolagets styrelse (jfr 4 kap. 18 § ABL). Vid en for-
nyad genomgang av bestammelserna och med sarskild hansyn till de
regler om prospektansvar som nu foreslds, menar kommittén att detta
uttryckssétt riskerar att ge upphov till missforstand i skadestandssam-
manhang. Uppréattandet av ett emissionsprospekt & ett led i bolagets
kapitalanskaffning och skyldigheten att uppratta ett sadant prospekt
&vilar bolaget. Det framgér av 2 8. Ar fondpapperen i fraga inregist-
rerade eller forema for ansbkan om inregistrering vid en bors, foljer av
5 kap. 5 8 lagen (1992:542) om bors- och clearingverksamhet att
bolaget i stéllet skall uppratta ett bdrsprospekt.
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Vad darefter galler fragan om vilket organ inom bolaget som
ansvarar for prospektets uppréttande foljer av bestdmmelsernai 8 kap.
ABL (7 kap. kommitténs forslag) att denna skyldighet avilar styrelsen.
Det innebdr att styrelsen har att tillse att det finns en fungerande
organisation for prospektarbetet och att granska och godkdnna
prospektet fore dess offentliggdrande.

68

Paragrafen motsvarar 4 kap. 6 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 ars forsag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

78

Paragrafen motsvarar 4 kap. 7 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

88§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 8 8 lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

9§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 9 8§ lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 ars fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

108

Paragrafen motsvarar 4 kap. 10 § lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 ars fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

118

Paragrafen motsvarar 4 kap. 11 § lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 &rs forsag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.

12§

Paragrafen motsvarar 4 kap. 12 § lagen om handel med finansiella
instrument i 1997 ars fordag. For en kommentar hanvisas till be-
tankandet.
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2kap. 138

Paragrafen & ny. Den reglerar méjligheten att utkrdva ansvar av
bolaget for felaktigheter och brister i prospekt av i paragrafen angivet
slag. Den har behandlats i kommitténs allménna dvervaganden avsnitt
6.6.

Genom den nya lagens upphavs aktiebol agslagens bestdmmel ser om
emissionsprospekt och ersétts av vasentligen motsvarande bestam-
melser i LHF och LBC. Av alménna civilréttsiiga regler foljer, att
fragor om uppréttande av emissionsprospekt och innehdllet i dessa &
att beddoma efter den lag som géllde, ndr prospektsskyldighet intradde.
Skadestandsansvar for fel eller brister i prospekt skall givetvis bedomas
efter den lag som géllde, ndr den skadebringande handlingen eller
underldtenheten intréffade. Nagra sérskilda bestammelser om detta
erfordras inte.
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6. Fordaget till lag om andring i lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet
5kap.5c§

Paragrafen motsvarar 5 kap. 5 ¢ § bors- och clearinglagen i 1997 ars
fordag. For en kommentar hanvisastill beténkandet.

Genom den nya lagens upphéavs aktiebol agslagens bestdammel ser om
emissionsprospekt och ersdtts av vasentligen motsvarande bestam-
melser i LHF och LBC. Av almaénna civilréttsliga regler foljer, att
frégor om upprattande av emissionsprospekt och innehdllet i dessa &
att beddoma efter den lag som géllde, ndr prospektsskyldighet intrédde.
Skadestandsansvar for fel eller brister i prospekt skall givetvis bedomas
efter den lag som géllde, ndr den skadebringande handlingen eller
underldtenheten intréffade. Nagra sérskilda bestammelser om detta
erfordrasinte.
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7. Fordaget till lag om andring i lagen
(2000:1087) om anméalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiellainstrument

158
Paragrafen innehaller den s.k. korttidshandel sregeln. Regeln innebar att
personer med insynsstallning i ett aktiemarknadsbolag, som forvarvat
aktier i bolaget, far avyttra aktier av samma slag tidigast tre manader
efter férvarvet. | samband med de éndringar i aktiebolagslagen som gav
vissa aktiebolag rétt att férvarva egna aktier (SFS 2000:66) utstracktes
korttidshandel sregelns tillampningsomréde till att omfatta aktiebolags
kop och forsaljning av egna aktier — regeln terfanns vid tidpunkten for
den lagandringen i insiderlagen (1990:1342). Det innebér aven att ett
aktiebolag som med stod av 7 kap. 3 § forsta stycket ABL forvérvat en
egen aktie f&r avyttra aktie av samma slag tidigast tre manader efter
forvarvet. Syftet med att pa detta sitt gora regeln tillamplig pa handel
med egna aktier var att motverka kursmanipulation.

Korttidshandelsregeln & generellt tillamplig vid kdp och forsdlj-
ningar inte bara pa vardepappersmarknaden utan ocksa vid affarer
utanfor marknaden. Darigenom uppkommer, savitt avser kop och for-
sdljning av egna aktier, en omotiverad och i férarbetena icke uppmark-
sammad skillnad mellan férsdljning av egna aktier och nyemission. Ett
aktiebolag som &terkdper egna aktier kan nar som helst darefter ny-
emittera aktier enligt reglernai 4 kap. ABL. Skulle emellertid bolaget i
stallet vilja genomféra en kapitalokning genom att overldta tidigare
aterkopta egna aktier pd annat satt an pa aktiemarknaden far detta inte
ske forran tre manader efter det senaste forvarvet av sddana aktier, trots
att det av 7 kap. 21 8 ABL framgdr att dven en sadan Gverlatelse skall
ske enligt nyemissionsreglernai 4 kap. ABL.

| praktiken medfor det nu beskrivna réttsldget framfér alt den
ol&genheten att aktiebolag som dterkopt egna aktier omotiverat begran-
sas i sina mdjligheter att anvanda dessa t.ex. som betalningsmedel vid
ett foretagsforvarv. Kommittén foredar darfor att det i paragrafens
andra stycke tas in ett undantag frén huvudregeln for det fall aktierna
overlats enligt reglerna i 16 kap. 218, som i sin tur hanvisar till
nyemissionsreglerna. Det bakomliggande syftet med regeln paverkas,
som kommittén ser det, inte dérav.
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8. Fordlaget till lag om é&ndring |
arsredovisnings agen (1995:1554)

8kap.78
Paragrafen motsvarar det fordag som kommittén lade fram i betén-
kandet Likvidation av aktiebolag (SOU 1999:36).

Bilaga 1

Andringen foranleds av kommitténs forslag att avskaffa systemet med
ett nominellt varde pa aktierna. Darmed bortfaller ocksa behovet av
Overkursfond.
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9. Fordaget till lag om &ndring i miljobalken

10kap.28

| paragrafens andra stycke har inforts en ny bestammelse om ansvars-
genombrott pa miljobalkens omréde. Bestdmmelsen utgar fran att verk-
samhetsutévaren sa som han definieras i forsta meningen inte formar
uppfylla sina forpliktelser enligt 10 kap miljébalken, framfor alt att
vidta foreskrivna adterstallningsdtgarder. Denna ofdrméga kan vara
notorisk, han kan for att ta ett exempel varai konkurs. | andra fall kan
saken vara mera svarbedomd och det ankommer da p& den som vill
gora ansvaret gallande att visa verksamhetsutdvarens of ormaga.

Ar verksamhetsutévaren oférmogen att uppfylla miljobalkens for-
pliktelser ger bestammelsen miljomyndigheten rétt att vanda sig mot
den som genom att utdva ett bestdmmande inflytande 6ver verksam-
heten i avsevard grad medverkat till denna of rméaga. Det ankommer pa
den som vill gbra ansvaret géllande att visa att motparten har utdvat ett
bestémmande inflytande 6ver verksamhetsutévarens verksamhet. Det
kan vara enkelt nér verksamhetsutbvaren & exempelvis ett aktiebolag
som &gs av en enda fysisk person som ocksa utgor bolagets styrelse. Ett
helagt dotterbolag i en koncern f& antas sta under moderbolagets
bestdmmande inflytande och moderbolaget torde inte kunna frita sig
frén ansvar med mindre det med stdammo- och styrel seprotokoll formar
visa att verksamheten i dotterbolaget varit fristdende fran moder-
bolagets. Ar &garforhdllandena mera komplicerade kan det kravas
bevisning om hur verksamheten styrts for att bestdmmelsen skall kunna
tillampas.

Det &r emellertid inte bara beslutsordningen i verksamhetsutévarens
rorelse som skall klarléggas. For bifall till en talan om ansvarsgenom-
brott kravs att det bestammande inflytandet utdvats pa ett sadant st att
verksamhetsutGvaren forlorat sin formaga till aterstallningsdtgarder.
Det skall alltsa finnas ett samband mellan de beslut som sa att siga
patvingats verksamhetsutGvaren och hans ekonomiska oforméga att
gobrarétt for sig. Kausalitetsproblematiken for tankarna till bestammel-
serna om oredlighet mot borgendrer; i 11 kap. 1 § forsta stycket brotts-
balken behandlas den situationen att en galdendr genom gava eller
annan liknade dtgard forsatter sig pa obestand eller framkallar pataglig
fara for att han skall komma pa obestand. Bevisningen torde utgoras av
de ekonomiska rapporter som uppréttats i verksamhetsutbvarens rérelse
jamférda med motsvarande rapporter hos den mot vilken talan om
ansvarsgenombrott fors.

Nu kréavs inte att det enbart & dessa pétvingade beslut som leder till
verksamhetsutévarens oférmaga. Det racker att besluten i avsevard
grad medverkat till denna. Det &r ett rekvisit som padminner om vad som
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foreskrivsi 11 kap. 3 § brottsbalken om vardsl 6shet mot borgenarer dar
lagstiftaren talar om att ndgon "forsamrar sin formogenhetsstallning i
avsevard man”.

Det ansvar som kan aléggas ndgon med stéd av andra meningen ar
begransat till vad som &r skaligt. Denna skalighetsprovning far ske med
hénsyn tagen till samtliga relevanta omsténdigheter. Framstar det
sdledes vid en samlad bedomning som oskdligt att dagga ansvars-
genombrott skall talan helt ogillas, medan det i andra fall kan framsta
som rimligt att dléagga nagon att svara for en viss kvotdel av ater-
stéllningskostnaderna eller for samtliga kostnader.

Overgangsregleringen

De nya bestdmmelserna foreslas trada i kraft samtidigt med den nya
aktiebolagslagen, dvs. den 1 januari 2004. De nya bestdmmelserna
skall tillampas ocksa pa verksamhet som orsakat férorening redan fore
ikrafttradandet. Nagon sérskild bestdmmel se om detta behdvs inte.
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Reservationer och sarskilda yttranden

Reservation av |ledamdéterna Sussi Kvart och

Sig Rindborg samt sérskilt yttrande av sakkunniga Lars
Bredin, Jan Bokmark, Sven Ekholm, Johan Gernandt,
Per-Ola Jansson, Hans Peter Larsson, Sen Lundvall
och Ulf Magnusson samt experten Karin Wallin-
Norman

Vi instdmmer i néra nog samtliga avkommitténs évervaganden och
stéller oss utom i nedan angivna hanseenden bakom kommitténs for-

dag.

Aktiedgarregister

Kommittén lagger fram férslag till ett heltdckande centralt aktie-
dgarregister. Enligt direktiven ankommer det inte pad kommittén att
préva om det & lampligt att infora ett sddant register. Kommittén gar
likval langre an att presentera en teknisk 16sning. Enligt v&r mening
krévs for en sidan reform som kommittén foresldr en betydligt mer
ingdende analys. Vi anser inte att det & rimligt att genomfora en sa
genomgripande reform utan att det férst gjorts en hoggrann avvagning
av om behovet uppvéger de kostnader, olégenheter och risker i olika
avseenden som reformen medfor.

Forslaget bottnar i en ambition att bekdmpa ekonomisk brottslighet,
en angeldgenhet som vi dla stéller oss bakom. Det finns dock inget
som talar for att den foreslagna reformen skulle bli ett effektivt medel i
denna kamp. Négon analys av effekternai detta avseende har namligen
inte gjorts. Behovet av ett centralt aktiedgarregister i brottsbekamp-
ningen har, savitt vi kunnat finna, inte pavisats.

Inte heller har fragan om ansvaret gentemot aktiedgare och andra
réttighetshavare for felaktigheter i aktiebockerna analyserats tillrack-
ligt. Med tanke pa att registret skulle komma att omfatta dver en halv
miljon aktiedgare och rattighetshavare anser vi att integritetsskydds-
aspekterna fortjanat avsevart storre uppmérksamhet. Forslaget har
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vidare en sadan utformning att det kan foranleda betydande svarigheter
att astadkomma sakréttsligt sakerstallda 6vergangar av aktiedgarrétten,
vilket kan faytterst alvarligafoljder.

Vi stéller oss bakom ett avskaffande av aktiebreven och & over-
tygade om att ny teknik pa frivillig vég kan komma till anvéandning vid
rationaliseringen av hanteringen av aktier och &garregister men mot-
sétter oss ett centralt aktiedgarregister enligt majoritetens forslag.

Ansvar sgenombr ott

Kommittén har enligt tilldggsdirektiv haft i uppdrag att lagga fram
bestdmmel ser vilka, om mojligt i storre utstrackning &n ett tidigare av
lagrédet kritiserat forslag frén Betalningsansvarighetskommittén,
preciserar rekvisiten for ansvarsgenombrott. Efter att grundligt ha
analyserat fragan konstaterar kommittén i avsnitt 8.5 att behovet av
institutet ansvarsgenombrott & &nnu mindre idag &n vid mitten av
1980-talet, ndr Betalningsansvarighetskommitténs forslag utformades.
Kommittén finner det darfor svart att motivera en generell regel som
skulle ge mgjlighet till ansvarsgenombrott i alla aktiebolag

Till denna slutsats ansluter vi oss till fullo och enligt var mening
borde fragan om ansvarsgenombrott darmed ha kunnat avforas fran
kommitténs arbete. Kommittén har emellertid inte stannat déarvid utan
framlagt foérdag till en regel i 10 kap. 2 8 miljobalken om ansvars-
genombrott med avseende pa skyldigheten att vidta dterstallningsat-
gérder. Mot detta har vi starkainvandningar.

Forslaget framl&ggs utan att kommittén gjort ndgon egen analys av
behovet av en ansvarsgenombrottsregel pa detta omrade. Kommittén
har med detta angreppssétt behandlat saken som en lagteknisk
redigeringsfréga och inte som en for aktiebolagsrétten viktig princip-
fraga. Vi finner detta synnerligen beklagligt och anser att kommittén
betréder en farlig vag nar den pa detta sétt urholkar aktiebolagsréttens
grundprincip om ansvarets begrénsning till det satsade aktiekapitalet.
Att sA skett i skatte- och redovisningslagstiftningen & inget argument
for att det successivt skall spridas till annan lagstiftning. Med denna
lagstiftningsmetod blir portalbestammelsen i 1 kap. 1§ aktiebolags-
lagen om att i ett aktiebolag aktiedgarna inte har personligt betalnings-
ansvar for bolagets forpliktelser, om inte annat foljer av 22 kap. 14
eller 15 §, direkt missvisande.

Den i miljobalken foreslagna regeln uppfyller dessutom inte de
réttssdkerhetskrav som man har rétt att stélla. Den foreskriver att, om
en verksamhetsutvare inte formar utfora sina forpliktelser till efterbe-
handling av mark m.m. enligt miljobalken, ansvarar i skélig omfattning
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den, som genom att utbva ett bestdmmande inflytande Over verk-
samheten, i avsevard grad medverkat till denna of ormaga. Eftersom den
som &ger aktiemajoriteten i ett bolag, exempelvis en familjeftretagare,
typiskt sett inte kan undga att utdva ett bestdmmande inflytande Gver
bolagets verksamhet, kan vederbdrande alltid sdgas ha i avsevéard grad
medverkat till bolagets oférmaga att uppfylla sina efterbehand-
lingsforpliktelser, om sddan of6rmdga skulle intrada till foljd av
satsningar som i efterhand visat sig vara mindre lyckliga. Aktiedgaren
behover inte ha agerat pa ndgot sétt otillborligt utan bolaget har kanske
endast falit offer for harda ekonomiska redliteter eller forandrade
teknologiska eller marknadsméssiga férutsdttningar. Att ansvaret skall
utkrévas endast i skdlig omfattning & en klen trost, eftersom aktie-
agaren aldrig kan veta hur stor risk han tar utbver den kapitalinsats han
gor i form av aktiekapital. Vi vill erinra om lagradets uttalande om
Betal ningsansvarighetskommitténs forslag, namligen att det riskerade
att medfora "ett nytt osdkerhetsmoment i al néringsverksamhet som
sker i aktiebolagsform, genom att principen om ansvarets begransning
till det satsade aktiekapitalet kan genombrytas i efterhand pa
otillborligt preciserade grunder”. Enligt var uppfattning gar Aktie-
bolagskommitténs forslag till ansvarsgenombrott pa miljoomrédet
langre an Betalningsansvarighetskommitténs genom att osdkerhets-
momentet for den som &ger en aktiemajoritet i ett bolag blir permanent
och inte ens knutet till férhandenvaron av olika i och for sig diffusa
rekvisit som "otillborlighet”, "vardsloshet” och liknande, som dock
beskriver beteenden som aktiedgaren — dtminstone i uppenbara fall —
kan forutse och paverka.

Av vad ovan anforts framgér att vi anser att kommitténs forslag till
regel om ansvarsgenombrott i miljébalken inte bor genomforas.

Reservation av ledamoten Rolf Abjérnsson

Aktiedgarregister

Betréffande fragan om aktiedgarregister ar jag 6verens med kommitténs
majoritet dock med den reservationen att jag inte anser att sakréttsliga
effekter kan knytas till anteckning i registret. Detta galler sarskilt innan
registret fors utav en oberoende myndighet. Sakréttsliga konsekvenser
far inte knytas till vad privatréttsliga subjekt tar sig fore sarskilt som
dessa kan ténkas ha intresse i saken. Ett sakréttdligt relevant moment
maste vara galva anmédan till registret vilket mer star i Gverens-
stdmmel se med traditionell svensk sakréit.
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Ansvar sgenombr ott

Betréffande fragan om ansvarsgenombrott delar jag reservationen av
Sussi Kvart och Stig Rindborg samt det séarskilda yttrande som avgivits
av de sakkunniga Lars Bredin m.fl.

Reservation av ledaméterna Sig Rindborg och
Rolf Abjérnsson samt sérskilt yttrande av sakkunnige
Sven Ekholm

Forhandstilltrade

Enligt var uppfattning maste skiljenamndens beslut avseende sakerhet
kunna Overklagas till domstol. Frdgan om sikerhet & av materiell
innebord betraffande dganderéttens innehdll, da en otillracklig sakerhet
medfor att inlésen reellt sker mot ofullsténdig gottgorelse, varfor ett
otillborligt intrdng sker i den egendomsratt som & skyddad sdva i
grundlag som europarétt. Redan tidigare har Europadomstolen fastlagt
att skiljeférfarande utan besvarsrétt till domstol ¢ ar tillfyllest vid
expropriationdiknande forfarande.

Sarskilt yttrande av sakkunniga Lars Bredin,
Jan Bokmark, Johan Gernandt, Per-Ola Jansson och
Ulf Magnusson

Forutom vad vi anfért rorande aktiedgarregister och ansvarsgenombrott
vill vi, i frAga om den s.k. LEO-lagsregleringen, upprepa vart tidigare
stallningstagande (SOU 1997:22 s. 438) att tva tredjedelars majoritet &
tillfyllest vid har ifragavarande bolagsstammobesiut i likhet med vad
kommittén foredlagit for andra jamforbara beslut.

Sarskilt yttrande av sakkunnige Lars Milberg

Forhandstilltrade

Ett moderbolag kan begara forhandstilltrade till aktier som &r foremal
for tvangsinlosen. Forhandstilltradet medfor att &ganderatten till
aktierna dverfors fran de enskilda aktiedgarna till moderbolaget innan
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|6senbeloppet for aktierna har faststéllts. For att erhdlla forhandstill-
trade maste tva forutsattningar vara uppfyllda, dels maste |6senrétten
antingen vara ostridig mellan parterna eller vara fastslagen i en
lagakraftvunnen dom dels maste moderbolaget stélla en sakerhet for det
kommande |8senbel oppet jamte ranta som skiljeménnen eller, om tvis-
ten provas i domstol, domstolen godkanner. Godkénnande av sékerhe-
ten & alltsd en del av frégan om forhandstilltréde skall beviljas eller g.

Dom €ller bedut

Den nya lagen om skiljeforfarande (1999:116) foreskriver att de frégor
som har lamnats till skiljeménnen avgodrs genom skiljedom. Enligt
motiven till lagen tar denna foreskrift sikte pa ett avgorande av en fraga
om "saken”, dvs. en tvistefrédga som har éverlamnats till skiljeméannen.
Avgoranden i t.ex. javsfrégor, forelagganden av olika slag for parternai
fraga om handlaggningen omfattas déremot inte enligt motiven. Lagen
foreskriver aven att skiljemannen far avgora en del av tvisten eller en
viss fraga av betydelse for tvistens bedémning genom sarskild skilje-
dom (del- eller mellandom) under forutséttning att inte bada parterna
motsatter sig det.

Skiljeménnen &ger meddela deldom betraffande négon eller nagra
bland flera fragor som de har att bedoma. Deldom kan meddelas nar det
inte finns ndgot samband mellan de olika avgorandena, det ena
avgorandet far inte vara beroende av utgangen i det andra. N&r det
gdller forhandstilltrédet & det inte méjligt att avkunna en deldom efter-
som den godkénda sdkerheten har en stark koppling till det |6senbel opp
som senare kommer att faststéllas.

Mellandom déaremot &r en dom i en fraga eller del av mdlet som har
betydelse for dterstoden av malet. Mellandomen lampar sig va att
anvanda nér det géller att avgora fragan om forhandstilltréde.

Trots att inlésentvister tvangsméssigt medfor skiljeforfarande, till
skillnad fran frivilliga skiljeforfaranden som lagen i forsta hand tar
sikte pd, maste antas att det dven i dessafall &r ett avgorande av saken,
dvs. en tvistefraga som har lamnats till skiljeménnen, som avsetts bli
betecknat som skiljedom.

Andra avgoranden sker genom beslut. Det féreligger stora skillnader
mellan ett avgrande som sker genom beslut och ett som sker genom
skiljedom. En skiljedom i ett tvangsinl6senforfarande vinner réattskraft
samt gar att 6verklaga till allmén domstol. Ett beslut vinner déremot
inte rattskraft vilket medfor att skiljemdnnen né&r som helst under
forfarandet kan andra det. Besluten gar endast att 6verklaga i samband
med den slutliga skiljedomen.
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De materiella reglerna om tvangsinldsen, som ligger till grund for
att ta stéllning till vilka avgéranden som skall ske genom skiljedom och
vilka som skall ske genom beslut, finnsi 14 kap. aktiebolagslagen.

Tvangsinlosenforfarandet handlar om &ganderétten till de &ter-
stdende aktierna. Det faktum att fragan om inlésen av minoritets-
aktierna har lett till ett skiljeférfarande innebdr att det foreligger en
tvist mellan moderbolaget och de dterstdende aktiedgarna.

En narmare granskning av 14 kap. ABL maste goras for att kunna ta
stéllning till om férhandstilltrédet, som innefattar en bedémning av den
stéllda sakerheten, & en tvistefrdga som har |amnats till skiljeménnen
for avgorande vilket medfor att den skall avgéras genom skiljedom.

Huvudtvistefragan som skiljeménnen stélls infor i ett inlosenfor-
farande & en &ganderéttsoverforing mot ett vederlag. For att kunna
avgora denna fréga maste skiljeméannen ta stéllning till om |&senrétt
foreligger, hur inl6sningen och dganderéattsovergangen skall gatill samt
vilka villkor som skall gélla for ett tvangsoverforande av &ganderétten.
Aven detta &r tvistefrdgor som skiljemannen stélls infor nér de skall
avgora huvudtvistefragan.

| 14 kap. ABL finns det tva olika regler for hur inlésningen kan ga
till och &ganderétten Gverforas. Den forsta kallar jag fér huvudregeln
eftersom den anvands automatiskt av skiljemannen om inte moder-
bolaget yrkar pa annat. Regeln innebar att skiljemannen forst maste
fastsd om det 6verhuvudtaget foreligger en 16senrétt for moderbol aget,
ar moderbolaget sjdlvt eller tillsammans med dotterforetag agare till
mer &n nio tiondelar av aktierna med mer &n nio tiondelar av rostetal et
for samtliga aktier i bolaget. Om skiljeméannen finner att moderbolaget
har |6senrétt aterstar att faststélla det |6senbelopp som skall galla for
aktierna. Aganderétten till aktierna 6vergar nar skiljemannen faststallt
|6senbeloppet och moderbolaget betalat ut erséttningen eller nedsatt
|6senbeloppet enligt lagen (1927:56) om nedséttning av pengar hos
myndighet.

Den andra regeln om hur inlésningen skall ga till och &ganderétten
Overforas & den om forhandstilltrdde. Denna regel kallar jag for
undantagsregeln eftersom den endast kan tillampas efter yrkande fran
moderbol aget.

Forhandstilltrédet innebér att &ganderétten Gverfors fran minoritets-
agaren till moderbolaget redan innan |6senbeloppet har faststéllts. For
att erhdlla forhandstilltrade maste tva forutséttningar vara uppfyllda,
dels maste |6senrétten antingen vara ostridig eller faststélld genom en
lagakraftvunnen dom, dels maste moderbolaget stélla en av skilje-
mannen godkand sikerhet for det kommande |6senbeloppet jamte
ranta. For att kunna bevilja forhandstilltrade, dvs. franga huvudregeln
om hur tvangsinlosningen skall ga till, maste skiljemannen ta stéllning
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till om bada dessa forutsdttningar & uppfyllda. Det & frédgan om
forhandstilltré&de som & uppe till prévning och som skall avgdras och
for att kunna gora detta maste skiljeménnen ta stallning till om de tva
forutséttningarna ar uppfyllda. Att i detta 1&ge siga att den ena for-
utséttningen, l0senrétten, & en del som berdr den sak som &r uppe till
provning samtidigt som man siger att den andra forutsdttningen,
godkand sdkerhet, inte skulle berdra saken &r fel.

Hela forfarandet med tvangsinl6sen handlar om &ganderétten till de
aterstdende aktierna; om, hur och pa vilka villkor som moderbol aget
kan tvinga de enskilda aktiedgarna att Gverféra &ganderétten till
aktierna. Eftersom fragan om forhandstilltrade handlar om att gora ett
undantag fran huvudregeln om hur inlésningen skall gatill och &dgande-
rétten 6verforas ingdr bada forutsattningarna for forhandstilltrade i den
sak som &r uppetill prévning.

Lagen om skiljeférfarande ger skiljeméannen méjlighet att avkunna
en sarskild skiljedom nér inte bada parterna motsitter sig det.
Regleringen om sarskild skiljedom fastslar endast att det finns en
mojlighet att avkunna en s&dan inte vilka fragor som skall avgoras sa. |
lagen finns dock reglerat att en tvistefraga som lamnats till skilje-
mannen skall avgoras genom skiljedom. Fran detta stadgande finns
inget undantag.

Som beskrivits ovan &r fragan om forhandstilltréde, som innefattar
en provning av den stallda sakerheten, en fraga som har lamnats till
skiljemannen for avgorande.

Konsekvensen av dessa regler blir att skiljeménnen, om inte bada
parterna motsatter sig det, maste avgora fragan om forhandstilltrade,
dar skiljemannen tar stélning till om de tva forutsdttningarna &r
uppfyllda, genom en sarskild skiljedom eftersom det &r en tvistefraga
som l&mnats till dem for avgérande.

Vad talar emot att avgérandet skall ske genom beslut?
Srreglering

Om det fastslas att avgorandet om forhandstilltrade, som innefattar ett
godkénnande av sdkerheten, skall ske genom beslut innebédr detta en
sarreglering som inte star i Overensstammelse med reglerna i rétte-
gangsbalken och lagen om skiljeforfarande. Som tidigare namnts &r
forhandstilltradet en tvistefraga som har lamnats till skiljemannen for
avgorande. Det & olampligt att frangd reglerna i 17 kap. 1§ rétte-
gangsbalken och 27 § lagen om skiljeforfarande genom att fastsla att
just denna tvistefraga skall avgoras genom beslut nér det inte finns
négra barande argument for denna specialreglering.
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Beslutet vinner inte rattskraft

Ett avgorande som sker genom beslut erhdller inte réttskraft. Kon-
sekvensen blir att skiljemadnnen har mgjlighet att né&r som helst under
forfarandets gang andra beslutet. Ett avgorande om forhandstilltrade,
som innefattar ett godk&nnande av sdkerheten, innebér att ganderétten
till aktierna overfors fran de enskilda aktiedgarna till moderbolaget.
Frégan & hur en andring av avgorandet skulle fungerai praktiken. Vad
hénder om en skiljendmnd sedan de godkant sdkerheten och moder-
bolaget registrerat sig som &gare till aktierna andrar sitt beslut och
kraver moderbolaget pa ett hogre sikerhetsbelopp som de inte har
mojlighet att uppfylla. Skall dganderétten atergd? Vem & att anse som
agare till aktierna under tiden fran beslutet tills skiljemannen andrar
detta? Vem har rétt till en eventuell utdelning som givits under denna
period? Vilka sakréttsliga konsekvenser far det om moderbolaget gatt i
konkurs under denna tid och konkursboet inte har mojlighet att stéla
en hogre sakerhet?

Det &r klart olampligt att moderbolaget och de enskilda aktiedgarna
svévar i ovisshet om &ganderétten. Aganderéttsivergngen & en si
ingripande dtgard som en gang for alla maste avgoras. Det enda alterna-
tivet fOr att uppna detta &r att avgorandet sker i form av en sarskild
skiljedom.

Finns det ndgra barande argument for att infora ett
Overklagandeférbud?

Ar det tillrackligt att avgorandet gér att dverklaga i samband med den
dutliga skiljedomen?

For att diskutera fragan om ett avgorande om forhandstilltrade, som
innefattar ett godkannande av sdkerheten, skall kunna éverklagas eller
& maste syftet med sakerheten forst klargoras.

| normalfallet Gvergdr dganderétten till aktierna nar 16senbel oppet
har faststéllts och erséttningen for aktierna utbetal ats eller nedsatts hos
myndighet enligt lagen (1927:56) om nedséttning av pengar hos myn-
dighet.

Vid forhandstilltréde dvergdr déaremot &ganderétten under forfaran-
dets gang, innan l6senbeloppet faststallts. Sakerheten som skilje-
mannen skall godkénna har till syfte att vara en garanti for aktiedgarna
att det I0senbelopp som senare kommer att faststéllas verkligen
kommer dem till godo t.ex. om moderbolaget under forfarandet skulle
forséttas i konkurs.
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Ett argument som har framforts for att det inte skall ga att 6verklaga
ett avgorande om forhandstilltrdde, som innefattar ett godkénnande av
sékerheten, &r att det finns en majlighet till prévning av detta genom att
fora talan mot den dlutliga skiljedomen. Argumentet & dock inte
hallbart eftersom den av skiljeménnen godkanda sakerheten har till
syfte att vara en garanti under forfarandets gang, dvs. tills 16sen-
beloppet faststdlits och betalats ut till aktiedgarna. Att Gverklaga
avgorandet och erhdlla en andring av den godkénda sikerheten i ett
l&ge n&r lGsenbeloppet & faststéllt kan vara helt verkningslost. Ett
exempel for att askadliggora detta skall ges. Tank er att skiljeméannen i
ett tvangsinlosenforfarande godtar en sékerhet pa 10 000 000 kr for att
garantera att det l6senbelopp som senare skall faststéllas verkligen
kommer att komma aktiedgarna till godo. De aktiedgare som omfattas
av tvangsinlosenforfarandet anser dock att sdkerheten inte & till-
fredsstéllande men kan inte fora talan mot avgorandet eftersom det
endast gar att gérai samband med den slutliga skiljedomen. Under for-
farandets gang g&r moderbolaget i konkurs. N&r den slutliga skilje-
domen kommer visar det sig att det faststdllda |dsenbeloppet fér
samtliga aktier kommer att uppgatill 15 000 000 kr. K onsekvensen blir
att den av skiljemannen godkanda sakerheten inte &r tillracklig for att
técka losenbeloppet. Att i detta |&ge fora talan mot den sdkerhet som
bolaget stéllt och som skiljemannen godkant far ingen verkan eftersom
moderbolaget &r forsatt i konkurs.

Ar argumentet att en éverklagandeméjlighet skulle kunna fordroja
forfarandet hallbart?

Kommitténs motivering for att infora ett dverklagandeforbud &r att en
mojlighet till 6verklagande skulle kunna leda till att tvangsinlésen-
forfarandet kraftigt fordrojs.

Inte heller detta argument & hdllbart eftersom en minoritetségare
som vill sabotera forfarandet kan gora detta genom att pa en obefogad
grund 6verklaga avgtrandet om |6senrétt foreligger eller g. En mojlig-
het att dverklaga ett avgdrande om férhandstilltrédet, som innefattar ett
godkénnande av den stéllda sékerheten, skulle sjdlvklart kunna fordroja
forfarandet annu mer. Risken for detta star dock intei proportion till de
nackdelar som ett dverklagandeforbud kommer att medféra.

Ur ett rattssékerhetsperspektiv &r det helt oacceptabelt att infora ett
generellt dverklagandeférbud som inte tar hénsyn till om det finns fog
for dverklagandet, dvs. nér syftet med Overklagandet inte &r att fordroja
forfarandet, med den motiveringen att férfarandet annars skulle kunna
fordrgjas. Att forsoka foérhindra obefogade dverklaganden som har till
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enda syfte att fordroja forfarandet & ndgot helt annat an att forbjuda
alla 6verklaganden oavsett om de har en bérande grund eller g.

Genom reglerna om réttegangskostnader finns det redan i dagens
|&ge ett skydd mot obefogade invandningar och Gverklaganden som har
till enda syfte att fordrdja forfarandet.

De regler som géller kostnader for skiljeforfarandet innebér att
moderbolaget skall svara for alla kostnader for skiljeforfarandet om
inte sarskilda skal foranleder annat. Ett sidant sarskilt ska for att
franga regeln & att nagon framfort obefogade invandningar. Detta
innebdr att den aktiedgare som framfér obefogade invandningar
riskerar att inte bara att bli utan erséttning for sitt eget arbete utan kan
aven bli tvungen att ersétta moderbolaget och skiljemannen fér deras
arbete i skiljeforfarandet. Ett 6verklagande som har till enda syfte att
fordroja forfarandet &r att jdmstélla med en obefogad invandning som
framférs under skiljeforfarandet.

Vid ett dverklagande av skiljedomen till allmén domstol géller
réttegangsbalkens regler for réttegangskostnaderna. Den part som
overklagar ett avgorande fran skiljemannen for att fordréja forfarandet,
dvs. utan en befogad grund, och férlorar processen blir tvungen att
betala bade sina egna och moderbol agets réttegangskostnader.

En minoritetsaktiedgare som overklagar ett avgorande fran skilje-
mannen med enda syfte att fordrja forfarandet riskerar altsa att fa
svara for bade rattegangskostnaderna vid forfarandet i allman domstol
och kostnaderna for skiljeforfarandet. Detta om nagot forhindrar
obefogade Gverklaganden vad géller frégan om forhandstilltrade och
godkénnande av sakerheten. Att risken for att fa bara réttegangskost-
naderna & en dterhdllande faktor mot obefogade dverklaganden fram-
gar tydligt vid en granskning av de skiljedomar som i dagens lage Gver-
klagas bade vad gdller avgoranden om lésenrétt dverhuvudtaget fore-
ligger som avgdranden om |Gsenbel oppets storlek.

Risken att fa svara for réttegangskostnaderna vid forfarandet i
allmén domstol samt kostnaderna for skiljeforfarandet finns dock inte
nér invandningen & befogad, dvs. nér den inte gors for att fordroja
forfarandet. Ur réttssékerhetssynpunkt & det, som tidigare namnts, helt
oacceptabelt att infora ett generellt dverklagandeforbud som inte tar
hénsyn till om det finns en bérande grund for Gverklagandet med
motiveringen att en dverklagandeméjlighet skulle kunna férdréja for-
farandet.
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Vilka blir konsekvenser na om avgorandet sker genom ett beslut
som g gar att 6verklaga?

Europakonventionen fér de méanskliga réattigheterna
| Europakonventionens art. 6 (1) stadgas att:

Var och en skall, vid provning av hans civila rattigheter och skyl-
digheter eller av en anklagelse mot honom for brott, vara beréttigad
till en rattvis och offentlig forhandling inom skélig tid och infér en
oavhangig och opartisk domstol, som uppréttats enligt lag.

Frégan om skiljenamnden i ett tvangsinldsenforfarande enligt 14 kap.
aktiebolagslagen uppfyller konventionens krav pa att vara en oavhangig
och opartisk domstol har varit uppe till provning i fallet Bramelid-
Malmstrém mot Sverige.

Bramelid-Malmstrém dberopade att art. 6 (1) inte var uppfylld efter-
som de ansdg att skiljenamnden inte utgjorde en “tribunal” sa som
forutséttsi art. 6 (1).

Kommissionen hade ingen svarighet att konstatera att saken gélde
de klagandens “civil rights and obligations’. De mgjligheter till
klandertalan infor svensk domstol som den svenska lagstiftningen
Oppnade befanns ocksa for begransad for att racka i ett fall som detta
Som huvudfraga kvarstod forfarandet infor skiljenamnden. Normalt
utgjorde art. 6 (1) inget hinder for skiljeforfarande nér detta var fri-
villigt. | det forevarande fallet var det dock fréga om ett férfarande dar
parterna inte hade nagot val utan maste hanskjuta tvisten till skilje-
namnden och ndmnden maste da uppfyllakraveni art. 6 (1).

Forfarandet maste foras infor en "independent and impartial
tribunal” for att uppfyllakraveni art. 6 (1). Enligt kommissionen maste
skiljendmnden anses vara opartisk fram tills motsatsen frambragts. Vad
gdler kravet pa independence menade kommissionen att det inte var
nog med att skiljendmnden "were in fact independent”. Visserligen
kunde skiljeménnen anses vara "independent of the executive’. De
enskilda dgarna, som maste vara enhélligai sitt utseende av skiljeman,
ansdgs emellertid inte ha samma inflytande pa val av skiljeman som
moderbolaget. | utseendefOrfarandet utesluts att varje &gares pre-
ferenser beaktades vilket icke var fallet med moderbolaget.

Kravet pa oberoende och opartiskhet enligt art. 6 (1) var darmed
icke uppfyllt. Kravet pa att forhandlingen skall vara offentlig ansags
inte heller uppfyllt.

Efter att komissionen lagt fram sin standpunkt och innan minister-
radet hade hunnit fatta beslut i fragan andrade Sverige reglerna, som nu
finnsi 14 kap. aktiebolagslagen, sa att den slutliga skiljedomen numera
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g&r att Overklaga till allman domstol. Ministerradet kunde darefter
fastsld att det forekommit ett brott mot art. 6 (1) i konventionen samt
att med hansyn till vad numera upplystsi drendet ndgon vidare atgard i
saken av rédet inte vore erforderlig.

Vad avser frégan om Europakonventionens krav pa oavhangighet
och opartiskhet skall &ven beaktas att moderbolaget, till skillnad fran
enskilda aktiedgare, enligt den nya bestdmmelsen i 44 § forsta stycket
tredje meningen lagen om skiljefGrfarande, givits rétt att yttra sig 6ver
gode mannens férslag till skiljeman, vilket ytterligare kat graden av
obalans. Det kan vidare konstateras att tingsrdtten ofta bereder
moderbolaget mojlighet att yttra sig 6ver enskilda minoritetsaktiedgares
forslag till god man, vilket odvriga aktiedgare inte bereds tillfalle att
gora. Det forekommer &ven att tingsrétten utser en god man som
foreslagits av malbolagets styrelse, mot enskilda aktiesgares forslag.
D& mabolaget vid denna tidpunkt i praktiken & helt styrt av
moderbolaget okar obalansen ytterligare.

Det kan alltsd utan tvekan konstateras att skiljenamnden i ett
tvangsinlésenforfarande inte uppfyller Europakonventionens krav i art.
6 (1) om oavhangighet och opartiskhet.

For att en enskild skall vara beréttigad till en prévning infor en
oavhangig och opartisk domstol krévs det enligt art. 6 (1) att det &r
fraga om en prévning av en "civil rights’ (civilréttighet). Vad & da att
anse som en civil réttighet?

Att dganderétten &r en civil réttighet & nog de flesta Gverens om.
Frégan & da om forhandstilltradet, dvs. dganderéttsvergangen mot
stéllande av en godkand sakerhet & en fréga om en civil réttighet.

Vid en granskning av Regeringsformens skydd fér &ganderétten
framkommer att en enskild medborgare & skyddad mot att tvingas
avsta sin egendom till det allménna eller till nagon enskild genom
expropriation eller annat sddant forfogande. Skyddet galler dock inte
om avstdende krévs for att tillgodose ett angel &get allmént intresse. Det
& altsd en civilréttighet att inte behdva avsta egendom férutom i de
fall att det krévs for att tillgodose ett angelaget allmant intresse.
Lagstiftaren har ansett att dgandeforhdllandena i ett aktiebolag ar ett
sadant angel &get allmént intresse.

| 2 kap. 18 § andra stycket Regeringsformen finns en annan civil-
réttighet angiven namligen att den som tvingas avsta fran egendom for
att tillgodose ett angeldget allmént intresse skall vara tillforsékrad
erséttning for den skada som uppstar.

| frdgan om forhandstilltrade till aktierna i ett tvangsinlosen-
forfarande & bade de civila réttigheterna, dganderétten och réatten till
ersattning vid ingrepp i &ganderétten, uppe till prévning. For det forsta
maste det avgoras om inlésenrétt Gverhuvudtaget foreligger, & moder-
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bolaget gévt eler tillsammans med dotterforetag &gare till mer @n nio
tiondelar av aktierna och résterna i dotterbolaget. For det andra maste
skiljemannen avgtra om den stéllda sakerheten &r godtagbar, dvs. upp-
fyller den kravet pa att tillforsdkra de enskilda aktiedgarna erséttning
for det ingrepp i &ganderétten som forhandstilltradet innebér. Med detta
som utgangspunkt konstateras att skiljemannens avgorande om att
bevilja forhandstilltrade innebdr en provning av tva av de enskilda
aktiedgarnas civila réttigheter.

Né&r provningen avser en enskilds civila réttighet och foretas av en
skiljenamnd som inte uppfyller konventionens krav pd oavhangighet
och opartiskhet kommer ett dverklagandeforbud att strida mot Europa-
konventionen.

Sammanfattning

Om det fastslas att avgorandet om forhandstilltrade, som innefattar ett
godkénnande av den stéllda sékerheten, skall ske genom beslut innebér
detta en sarreglering som inte stér i 6verensstammelse med reglerna i
réttegangsbalken och lagen om skiljeforfarande. Forhandstilltradet &r
en tvistefrdga som skiljeménnen har att avgora. Att frangd reglerna i
17 kap. 18 rattegangsbalken och 27 § lagen om skiljeforfarande,
genom att i specialag fastsla att just frdgan om godkénnande av
sékerheten skall avgdras genom bedlut, & oldmpligt eftersom det inte
finns ndgot barande argument for denna speciareglering.

Ur réttssdkerhetssynpunkt &r det oacceptabelt att infora ett generellt
Overklagandeforbud som inte tar hénsyn till om det finns fog for
overklagandet eller g speciellt nar det ror sig om en s ingripande
fraga som tvangsoverforing av aganderétten. Obefogade Gverklaganden
som endast har till syfte att fordréja forfarandet motverkas redan i dag
genom reglerna om vem som skall svara for réttegangskostnaderna och
kostnaderna for skiljeférfarandet.

Nér ett avgorande sker genom beslut erhdller det inte réttskraft dvs.
skiljemdnnen kan né& som helst under forfarandet &ndra beslutet.
Aganderittsivergangen &r en sd ingripande &tgard som en géng for ala
maste avgoras. Det & klart olampligt att moderbolaget och de enskilda
aktieAgarna svévar i ovisshet om aganderétten nér det avgors genom ett
beslut som nér som helst kan andras. Det enda alternativet for att en
gang for ala avgora aganderédttsbvergangen &r att avgorandet sker
genom en skiljedom som det finns mgjlighet att 6verklaga.

En lagreglering som stadgar att ett avgérande om att godkanna
sakerheten skall ske genom beslut som inte gar att 6verklaga kommer
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att strida mot art. 6 (1) i Europakonventionen fér de ménskliga réttig-
heterna.

Ett avgorande om att bevilja forhandstilltrade, som innefattar en
provning av den stéllda sdkerheten, berér de enskilda aktiedgarnas
civilaréttigheter. Dels berdrs rétten att inte berdvas egendom forutom i
fall dér det finns ett angeldget almant intresse dels rétten att vara
tillforsékrad erséttning om ingrepp i dganderétten sker. FOr att Sverige
inte skall bryta mot Europakonventionen vid provning av en enskilds
civila rattigheter maste denne vara tillforsakrad en réttvis och offentlig
forhandling infor en opartisk och oavhéngig domstol. | Bramelid-
Malmstrém mot Sverige konstaterades att en skiljendmnd i ett
tvangsinlésenforfarande enligt 14 kap. aktiebolagslagen inte uppfyller
kravet pa att vara oavhangig.

Né&r avgbrandet berdr en enskilds civila réttigheter och avgors av en
skiljendmnd som inte uppfyller kraven i art. 6 (1) i Europakonven-
tionen maste det finnas en majlighet att fora talan mot avgorandet i
allmén domstol for att Sverige inte skall bryta mot Europakonven-
tionen.

Fordlag till lagtext

Provas en tvist om inldsen enligt 1 § av skiljeméan eller domstol, har
majoritetsagaren ratt att erhdlla forhandstilltrade till de aterstéende aktierna
om skiljemannen eller domstolen faststéller att 16senrétt enligt 1 § fére-
ligger samt att moderbolaget stéller en av skiljemannen eller av domstolen
godkand sakerhet fér kommande | 6senbel opp jamte réanta.

Forhandstilltrédet innebar att dgarna till de aktier som skall 16sas in ar
skyldiga att till majoritetsagaren dverlamna sina aktiebrev med paskrift om
Overldtelse eller, nar det ar frdga om aktier i avstamningsbolag, att 1&ta
maj oritetsdgaren registreras som agaretill aktierna enligt lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiellainstrument.

Ett avgdrande om férhandstilltréde skall avgdras genom sarskild
skiljedom, om inte bada parterna motstter sig det.

Motivering

Det skall framga av lagtexten att det & forhandstilltrédet som avgors
eftersom skiljemdnnen avgor hur inlGsningen och &ganderéttsbver-
gangen skall gatill. | detta avgorande ingar en bedémning av om |6sen-
rétt foreligger samt om den stéllda sdkerheten & godtagbar. Kon-
sekvensen blir att minoritetsagaren har rétt att dverklaga avgorandet
bade pa den grund att han inte anser att |6senrétt foreligger eller om
han anser att sikerheten inte & godtagbar. Nar bada forutsattningarna
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ingdr i samma avgorande finns det ingen mojlighet for en minoritets-
agare som vill fordrgja forfarandet att forst Overklaga om |8senrétt
Overhuvudtaget foreligger for att sedan Overklaga att den godkanda
sékerheten inte &r tillfredsstéllande. For att inte strida mot lagen om
skiljeférfaranden skall avgorandet inte ske genom sarskild skiljedom
om bada parterna motsitter sig det. For att forhindra ett utdraget
forfarandet bor det inforas en reglering om att ett dverklagande av den
sérskilda skiljedomen sker till Svea hovrétt som forstainstans.
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Kommittedir ektiv %

Dir. 1990:46

Oversyn av aktiebolagsiagen
Dir. 1990:46
Bedlut vid regeringssammantrade 1990-06-21

Chefen for justitiedepartementet, statsradet Freivalds, anfor efter samrad
med chefen for industridepartementet statsrédet Molin och statsrédet Asbrink.

Mitt forslag

En kommitté tillkallas for att géra en Oversyn av aktiebolagslagen.
Kommittén, som skall utféra arbetet i samarbete med motsvarande kommittéer
i Finland och Norge, skall bl.a. foreda de lagandringar som erfordras med
hansyn till den pagaende europeiska integrationen. Vidare skall kommittén
Overvaga fragor som ror aktiebolagets kapital och finansiella instrument, aktie-
bolagets organi sation samt aktiedgarnas minoritetsskydd.

Bakgrund

Sedan borjan av 1970-talet har aktiebolagsrétten varit foremd for ett
fortlopande reformarbete. Ett forsta steg togs & 1973 da betydande for-
andringar vidtogs i 1944 ars aktiebolagslag i syfte att trygga aktiebolagets
kapitalforsorjning och stdrka skyddet for bolagets egna kapital. Bland annat
hojdes minimigréansen for aktiekapitalet fran 5 000 kr. till 50 000 kr. och aktie-
bolagen fick tillgdng till nya finansela instrument s3som konvertibla
skuldebrev, skuldebrev forenade med optionsrétt att teckna nya aktier i det
lantagande bolaget samt konvertibla aktier. Den 1 januari 1977 trédde den nu-
varande aktiebolagslagen i kraft och ersatte 1944 &rs aktiebolagdag. Den nya
aktiebolagslagen tillkom efter samnordiskt utredningsarbete och innebar en
genomgripande teknisk dversyn av aktiebolagsrétten i syfte att forenkla denna.
Ocksa de 6vriga nordiska landerna genomférde under &ren 1973 till 1978 ny
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lagstiftning inom aktiebolagsrétten. En féljd av detta & att det foreligger en
betydande rattslikhet i Norden pa aktiebol agsrattens omréde.

Sedan aktiebolagslagen tradde i kraft & 1977 har ett antal viktigare
forandringar skett av lagen. Bland annat har bestédmmel serna om skyldighet for
ett aktiebolag att trada i likvidation nar aktiekapitalet delvis gatt forlorat
skarpts och kravet pa kvalificerad revision hojts genom att det nu kravs en
auktoriserad eller godkand revisor i varje aktiebolag. Ar 1987 inférdes lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. samtidigt
som vissa andringar vidtogs i aktiebolagslagen, allt i syfte att starka minori-
tetsskyddet i samband med beslut om riktade emissioner och vid tilldelning av
aktier. Nyligen har regeringen lag t fram en proposition om andringar i aktie-
bolagslagen som innebér bl.a. att kravet pa svenskt medborgarskap for styrelse-
ledaméter och andra befattningshavare i aktiebolag avskaffas.

Andringarna i aktiebolagsagen har skett efter visst samréd med de ovriga
nordiska |anderna. Nagon samlad kartlaggning och uppfdljning av utvecklingen
av de nordiska landernas aktiebolagslagar och rattspraxis pd omrédet har
emellertid inte skett sedan lagstiftning en genomfdrdes vid mitten av 1970-
talet. Nordiska ministerradet foreslog darfor & 1988 att sarskild uppmérk-
samhet skulle fastas vid att en gemensam lagstiftning upprétthélls inom
aktiebolagsratten. Som ett forsta steg i detta arbete tillkallade ministerrédet
under ar 1989 en sirskild utredare som gemensamt for de nordiska landerna
skall kartlagga och analysera sdvél redan antagna som framlagda forslag till
direktiv inom den europeiska gemenskapen. Utredaren skall sérskilt belysa i
vad man den nordiska aktiebolagsratten behtver andras for att fa till stand en
harmonisering med EG-reglerna. Arbetet berdknas vara avslutat inom kort.

Inom regeringskansliet Gvervags vissa frégor rorande aktiebolagslagen och
omréden av betydelse for aktiebolagsratten. Rostvardeskommittén har i be-
tankandet (SOU 1986:23) Aktiers rostvéarde dvervagt fragan om rostvardet for
aktier och lamnat forslag till en teknisk [6sning som skulle begransa den andel
av aktiekapitalet som utgdrs av s.k. rostsvaga aktier. | betalningsansvars-
kommitténs beténkande (SOU 1987:59) Ansvarsgenombrott m.m. har fram-
lagts fordag till andringar i aktiebolagslagen i syfte att bl.a. stérka borgenérs-
skyddet i underkapitaliserade aktiebolag nér det férekommit ett otillborligt for-
farande. Agarutredningen har i sitt huvudbetankande (SOU 1988:38) Agande
och inflytande i svenskt naringdiv bl.a. analyserat frégor om aktiebolags for-
varv av egna aktier, om émsesidigt och cirkulért &gande inom néringslivet, om
behovet av regler om begransad réstrétt vid bolagsstdmma samt om informa-
tionsskyldigheten i fraga om storre dgares innehav av rost- och kapitalandelar i
aktiemarknadsforetag. Véardepappersmarknadskommittén har i betdnkandet
(SOU 1989:72) Véardepappersmarknaden i framtiden Overvagt vissa aktie-
bolagsréttsliga fragor. Utredningen har bl.a. 6vervagt frégor om aktiebolags
informationsplikt och om skyldighet fér férvarvare av viss vasentlig andel av
ett bolags aktier att p& samma villkor erbjuda sig att kopa dvriga aktier i
bolaget, sk. erbjudandeplikt. | slutbeténkandet (SOU 1990:1) Foretagsforvarvy
i svenskt néringdiv har &ven &garutredningen behandlat fragan om erbju-
dandeplikt.
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Agarutredningens kartlaggning av det svenska naringslivet under den
senaste tiodrsperioden visar att den svenska aktiemarknaden och agarstrukturen
inom de storre aktiebolagen har genomgatt betydande forandringar sedan den
nuvarande aktiebolagslagen trédde i kraft. Agarstrukturen i de enskilda fore-
tagen har koncentrerats. Antalet kontrollagarskiften har ¢kat markant under
senare & . Samtidigt har foretagens intresse for forsvar mot oonskade
agarskiften okat, vilket inte minst aterspeglasi ett Okat 6msesidigt och cirkulart
agande i foretagen. Utgivandet av konvertibla skuldebrev och andra finansiella
instrument som st&r aktien nira har blivit vanligt férekommande. Agar-
utredningen pekar dven pa ett par punkter i aktiebolagslagen dar det nu
foreligger ett behov av andrade regler eller en éversyn av bestdmmelserna.
Detta géller t.ex. reglerna om andra finansiella instrument &n aktier. | fréga om
den Okade forekomsten av dmsesidigt och cirkulart dgande i foretagen ansag
utredningen att statsmakterna noga bér folja den fortsatta utvecklingen av dessa
agarforhdllanden och Gvervaga en begransande lagstiftning pd omradet efter
forebild frén andra lander. Med denna frdga sammanhanger delvis ocksa det
frén olika hdll — framst fran néringslivshall — framforda kravet pa en modifie-
ring av forbudet for aktiebolag att forvarva egen aktie. Agarutredningens
beténkanden 6vervags nu i regeringskandliet.

Utover vad jag nu redovisat har ett antal handelser pa den svenska aktie-
marknaden véackt uppmérksamhet och medfért en debatt rérande bl.a. regle-
ringen av aktiebolagsformen. Den héndelse som véckt den storsta uppméark-
samheten &r otvivelaktigt den sk. Fermentaaffaren som bl.a. resulterade i att
styrelsen for Stockholms fondbors tillkallade tre utredare for att mot bakgrund
av handelseforloppet i Fermenta analysera principfrégor och ovriga for-
héllanden av betydelse for fondborsen och aktiemarknaden. Utredningens
arbete resulterade i en rapport till Stockholms fondbors, Fermenta fakta och
erfarenheter, vari utredarna foredog en rad forandringar i bl.a. aktiebolags-
lagen rorande framst aktiebolagets organisation och aktiedgarnas minoritets-
skydd.

Hartill kommer det arbete pa bolagsrattens omrade som nu pgar inom
ramen for den vasteuropeiska integrationen och som & av stor betydelse. For-
handlingar kommer nu att inledas mellan Sverige och évriga EFTA-lénder samt
EG rorande ett avtal om ett europeiskt ekonomiskt samarbetsomréde (EES).
Avsikten &r att detta avtal ocksa skall omfatta bolagsrattsliga frégor. Som en
grund for férhandlingarna ligger bl.a. de inom EG tidigare antagna direktiven
och férordningarna pa bol agsrattens omrade.

Mot bakgrund av vad jag nu har anfort forordar jag att en sérskild kommitté
tillkallas for att i nordiskt samarbete se éver aktiebolagslagsrétten. Jag kommer
i det féljande att ndrmare ange riktlinjerna for arbetet.

Utredningsuppdraget

Anpassning till regelverket inom EG

En viktig arbetsuppgift for kommittén hanger samman med det arbete pa
bolagsrattens omréde som sker inom ramen for den vasteuropeiska integratio-
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nen. Det kan forutses att lagandringar maste goras med hansyn till de
ataganden rérande bolagsratt som Sverige kan komma att gora i ett avtal om
EES. Som redan har namnts kommer forhandlingarna om ett sddant avtal att
foras med utgangspunkt bl.a. i de direktiv och forordningar som har antagits
inom EG. Avtalet kan beraknas bli tréffat tidigast omkring arsskiftet 1990/91.

Det inom EG utarbetade regelverket & omfattande och kan i korthet
beskrivas pa foljande sétt. Ett forsta bolagsrattsdirektiv antogs ar 1968 och
innehdller grundldggande krav som maste stdllas pa bolag utan personligen
ansvariga delégare (public limited companies, private limited companies), bl.a.
rorande registrering av bolaget, arsredovisning samt behorigheten att utat
foretrada bolaget. Ett andra bolagsrattsdirektiv antogs & 1976 och innehaller
framst regler om skydd for det egna kapitalet i s.k. public limited companies.
Ett tredje bolagsrattsdirektiv antogs & 1978 och innehdler regler om fusion
mellan public limited companies. Ett fjarde bolagsrattsdirektiv antogs ar 1978
och innehdller regler om arsredovisning. Ett atte bolagsrattsdirektiv antogs ar
1982 och innehdller bestammelser om delning av aktiebolag. Ett sjunde
bolagsrattsdirektiv antogs & 1983 och innehaller bestdammelser om koncern-
redovisning. Ett attonde bolagsrattsdirektiv antogs & 1984 och reglerar
auktorisation och godkannande av revisorer i public resp. private companies.
Ett elfte bolagsrattsdirektiv antogs ar 1988 och behandlar redovisning i filialer
till ett aktiebolag. Ett tolfte bolagsrattsdirektiv antogs &r 1989 och innehaller
regler om enmansaktiebolag. Vidare antogs & 1985 forordningen om Europe-
iska ekonomiska foretagsgrupper (EEIG). Forordningen, som tradde i kraft ar
1989, reglerar den sdrskilda foretagsformen EEIG, som kan karakteriseras som
ett slags konsortium for samarbete mellan féretag med hemvist i olika EG-
lénder.

Utbver vad som nu har namnts har lagts fram ett flertal férdag till
ytterligare reglering pa bolagsrattens omrade. Bl.a. har foreslagits ett femte
bolagsrattsdirektiv rérande organisationen av aktiebolag och bolagsorganens
befogenheter och forpliktelser, ett tionde bolagsréttsdirektiv om fusion éver
granserna av aktiebolag samt ett trettonde bolagsréattsdirektiv om erbjudanden
om Overtaganden (s.k. take over bids). Slutligen har féreslagits en férordning
om s.k. Europabolag och ett direktiv som kompletterar férordningen med
regler om de anstélldas inflytande. Europabolaget kan beskrivas som en Over-
nationell bolagsform som lyder direkt under gemenskapsrétten.

En mera 6versiktlig analys av det inom EG hittills antagna regelverket som
har gjorts inom regeringskansliet ger vid handen att reglerna i allmanhet star i
god Overensstammelse med principerna inom den nordiska aktiebolagsrétten.
Pa manga punkter kan det emellertid forutses att lagandringar, mestadels av
teknisk natur, maste goras om en fullstandig dverensstammelse skall uppnas.

Som har namnts tidigare har Nordiska ministerradet ar 1989 tillkallat en
sarskild utredare med uppgift bl.a. att belysa i vad man den nordiska aktie-
bolagsrétten behdver dndras for att man skall fa till stdnd en harmonisering
med EG-reglerna. Avsikten har varit att utredarens rapport skall kunna liggatill
grund for det vidare utredningsarbete som kréavs for lagandringar med héansyn
till innehdllet i ett kommande EES-avtal.
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| enlighet med vad som nu har anforts bor det bli en uppgift for kommittén
att 1agga fram forslag till de lagandringar som kommer att krévas med héansyn
till EES-avtalet.

Jag vill i detta sammanhang ndmna att det inom EG-kommissionen for nér-
varande forbereds forslag till andringar i de bolagsréttsliga direktiven i syfte att
undanréja hinder mot foretagsforvarv. Utvecklingen inom detta omréde kan
senare komma att foranleda mig att foresla tillaggsdirektiv till utredningen
betraffande de fragor om émsesidigt och cirkulart dgande i foretagen som jag
har namnt i det foregaende.

Aktiebolagets kapital och finansiella instrument

Utmérkande for aktiebolaget &r att delagarna inte svarar personligen for
bolagets dtaganden och forpliktelser, utan borgendrerna ar hanvisade till att
kréva betalning ur bolagets tillgangar. Aktiekapitalets funktion &r att utgora ett
dlags garanti for bolagets fordringsagare. Aktiebolagsagen innehaller en rad
regler som avser att garantera att bolaget nér det bildas tillfors tillgangar samt
att skydda det bundna kapitalet under bolagets verksamhet. Aktiebolagsiagen
innehdller dven regler som syftar till att mojliggora for bolagen att tillgodose
behovet av extern finansiering i form av upplanat kapital och riskvilligt &gar-
kapital.

Jag har inledningsvis namnt att det & 1973 vidtogs betydande forandringar
i den davarande aktiebolagslagen for att starka skyddet for bolagets eget kapital
och att trygga bolagens kapitalforsorjning. Andringarna innebar  att
minimigransen for aktiekapitalet hdjdes fran 5 000 kr. till 50 000 kr., att aktie-
bolagens rétt att ge 1an till aktieagare eller personer i bolagsledningen eller
narstdende begransades samt att aktiebolagen fick tillgang till nya finansiella
instrument sdsom konvertibla skuldebrev och skuldebrev forenade med
optionsrétt att teckna nya aktier i det |&ntagande bolaget.

Sedan minimigrénsen for aktiekapitalet 1973 bestamdes till 50 000 kr. har
inflationen medfort att detta belopp i dag representerar ett betydligt lgre
varde. Med hansyn till att det inte foreligger ndgot personligt betalningsansvar
for aktiedgarna ar det av betydelse att ett aktiebolag har ett tillréckligt ekono-
miskt underlag for sin verksamhet. Det kan ifrégasittas om den nuvarande
minimigransen for aktiekapitalet sékerstéller detta. Till detta kommer att det
tidigare omndmnda inom EG antagna andra bolagsrattsdirektivet innebér att
aktiekapitalet i ett public limited company skall uppga till minst 25 000 ECU,
dvs. omkring 185 000 kr. Kommittén bér mot denna bakgrund Gvervaga frégan
om en hojning av minimigransen for aktiekapital et.

Aktiebolagslagen innehdller som tidigare redovisats forbud for aktiebolag
att lamna lan till aktiedgare, personer i bolagsledning eller narstdende.
Laneforbudet, som infordes &r 1973, genomfordes for att forhindra skatteflykt
och for att sdkerstélla att skyddet for bolagets bundna kapital inte urholkas
genom att det bundna kapitalet tas i ansprék av aktiedgare eller foretags-
ledningen genom |&n. Laneférbudsreglerna har vid skilda tillfallen tillforts en
rad ganska komplicerade undantags- och dispensregler, vilket har gjort be-
stammelserna svéroverskadliga. Det kann amnas att utredningen angdende de
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sma och medelstora foretagens finansiella situation i betankandet (SOU
1983:59) Kreativ finansiering har ifrégasatt om inte en generésare reglering av
dispensmdjligheterna borde inforas for att ytterligare underlétta generations-
skiften i féretag. Kommittén bér mot denna bakgrund overvéga utformningen
av |aneforbudsreglerna.

Som jag inledningsvis redovisat har anvandningen av sadana finansiella
instrument som kan omvandlas till aktier eller som ger rétt till nyteckning av
aktier okat kraftigt under senare &r. | aktiebolagslagen regleras relativt in-
géende emission av konvertibla skulde brev och skuldebrev forenade med
optionsrétt. Under & 1987 infordes harutéver som jag inledningsvis namnt
lagen om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag m.m. Dennalag har till
syfte att skapa garantier for att bl.a. emission av konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev med optionsrétt till nyteckning, som erbjuds vissa bestdmda
persongrupper, genomfors pa ett godtagbart sitt for de mindre aktiedgarna.
Emellertid saknar aktiebolagsiagen regler om hur konvertibla skuldebrev och
s&dana optionsratter som har avses (s.k. teckningsoptioner) skall behandlas
under tiden efter det att de emitterats och till dess de omvandlas till aktier.
Exempelvis saknas regler om hur konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner
skall behandlas i samband med tvangsinldsen enligt 14 kap. aktiebolagsagen.
Det & ocksd oreglerat huruvida det emitterande bolaget galvt kan forvéarva
konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner och huruvida ett bolag kan
aerforsdlja sadana finansiella instrument. Av betydelse i frdga om de
finansiella instrumenten & vidare att dessa, nér de anvands i stor omfattning,
har betydelse for ett bolags agarstruktur. Emellertid saknar aktiebolagslagen
regler som ger samma offentlighet & dessa instrument som &t aktier. Denna
frdga har uppmarksammats av saval dgarutredningen som vérdepappers-
marknadskommittén, vilka har uttalat att samma offentlighet som idag genom
aktieboken foreligger i fréga om aktier bor gélla betraffande sidana finansiella
instrument som ger rétt till utbyte av en fordran mot aktier eler till nyteckning
av aktier.

Hartill kommer i frdga om de finansiella instrumenten att det fran
naringdivet har framforts forslag om att bolag bdr ges mojlighet att utfarda
optionsrétter till nyteckning som &r fristdende och inte har anknytning till ett
skuldebrev. Frén naringdivshdll har darvid angivits att den nuvarande kopp-
lingen av optionsrétten till skuldebrevet i praktiken saknar betydelse eftersom
optionsbeviset oftast skiljs fran skuldebrevet omedelbart efter emissionen.
Frégan om ratt for bolag att utfarda fristdende optioner har tidigare berorts i
den rapport (Ds Fi 1986:21) som kommissionen fér undersbkning av vissa
aktieemissioner lade fram & 1986. Kommissionen férordade att frégan togs
upp till prévning.

Mot bakgrund av de nu redovisade frégestdIningarna avseende finansiella
instrument med anknytning till aktier bor kommittén évervaga om man i vissa
avseenden bor jamstélla dessa finansiella instrument med aktier. Kommittén
bor darutdver dvervaga om det finns skal att ge aktiebolagen mgjlighet att
emittera fristdende optionsratter.
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Aktiebolagets organisation

| aktiebolag som har ett aktiekapital Gverstigande 1 miljon kronor skall
finnas fyra bolagsorgan, ndmligen bolagsstamma, styrelse, verkstallande direk-
tér och revisorer. | mindre bolag behtver inte verkstdllande direktér utses.
Aktiebolagslagens kompetensférdelning mellan bolagsorganen & avsedd att
astadkomma en balans mellan bolagets olika organ samt mellan & ena sidan
majoriteten bland aktiesgarna och a andra sidan minoriteten och enskilda
aktiedgare.

Kompetensfordelningen mellan de olika bolagsorganen kan i korthet
beskrivas enligt foljande. Bolagsstémman & det dverordnade, i sista hand
beslutande organet. Styrelsen véljs av bolagssstdmman och har till uppgift att
svara for bolagets organisation och den évergripande forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Bolagets verkstdllande direktdr, som véljs av styrelsen, skall
under styrelsen skéta den |8pande forvaltningen av bolaget. Revisorerna har till
uppgift att granska styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning och
bolagets rékenskaper. Revisorerna utses normalt av bolagsstdmman.

Under senare &r har i debatten rérande regleringen av aktiebolagsformen
framforts att ansvarsfordelningen mellan bolagsorganen i vissa avseenden &r
oklar, sarskilt vad galler styrelse och verkstéllande direktér, och att det kan
ifrdgasittas om aktiebolagslagens regler om tillséttande och entledigande av
styrelsens ledaméter och revisorer &r utformade si att man astadkommer den
balans mellan bolagsorganen och mellan olika aktiedgarintressen som lag-
stiftaren asyftat.

Revisorernas roll och kontakter med foretagsledningen har blivit av alt
storre betydelse for bolagsorganens méjligheter att balansera varandra och de
olika aktiedgarintressena. Det &r av central betydelse att revisorn intar en gélv-
standig stallning gentemot dem han skall granska och i forhallande till bolags-
stamman sa att han kan agera opartiskt vid granskningen. Att revisorerna skall
inta en gavstandig stallning aven i forhallande till bolagsstdmman samman-
hanger med att revisorernas uppgift inte bara & att beakta aktiedgarnas
intressen. Det dligger revisorerna att ocksa dgna uppmérksamhet & i vad mén
bolagsledningen beaktat samhéllets, de anstélldas och borgenérernas intressen.
Revisorerna har darutdver aven ett ansvar gentemot den aktieplacerande all-
méanheten.

En annan fréga av stor betydelse hanger samman med att aktiebolagslagens
regler i allméanhet utgdr fran att varje aktiebolag utgor ett ekonomiskt och
juridiskt salvstandigt foretag aven om bolaget ingdr i en koncern. De sarskilda
regler som aterfinns i aktiebolagslagen om koncerner &r f& och galler framst
redovisningen i sidana bolag. Aktiebolagslagen innehdller siledes inga sar-
skilda regler om styrningen av och ansvarsfordelningen i aktiebolag som ingar i
koncerner.

Som jag inledningsvis ndmnt har garutredningens kartlaggning av agande
och inflytande i de storre aktiebolagen visat att koncentrationen i de enskilda
foretagens &gar- och inflytandestruktur har okat patagligt under de senaste tio
aren. Av datistiska centralbyrans koncernregister framgar ocksa att antalet
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koncerner i svenskt ndringdliv 6kat kraftigt. Detta har inneburit att antalet bolag
som enligt aktiebolagslagens definition utgér koncernbolag blivit fler.

| praktiken torde styrningen och ansvarsforhdllandena i koncerner ofta
skiljasig atskilligt fran den grundstruktur som finns angiven i aktiebolagslagen.
Som exempel kan ndmnas den inom koncerner allt mer férekommande
befattningen koncernchef, som &r ett okant begrepp i aktiebolagslagen.

Kommittén bor mot bakgrund av den utveckling som skett av &gar-
strukturen inom néringslivet dvervéga om den nuvarande organisationen av
aktiebolaget och kompetensfordelningen mellan bolagsorganen astadkommer
den balans som lagstiftaren asyftat. Kommittén bor darvid sarskilt uppmark-
samma revisorernas roll och ansvarsférdelningen mellan styrelse och verk-
stéllande direktor. Nar det géller revisorernas roll bor utredningen till grund for
sina Overvaganden kunna légga en rapport om revisorernas roll som for
narvarande utarbetas p& uppdrag av Nordiska ministerradet och som beraknas
blir klar in om kort.

Kommittén bér dven évervaga om aktiebolagslagens regler om tillsdttande
och entledigande av styrelseledaméter och revisorer & utformade sa att de
beframjar att dessa utfor sina funktioner med géavstandighet och integritet.
Vidare bor kommittén klarlagga vad aktiebolagslagen innebédr betréffande
styrningen och ansvarsforhallandena mellan bolagen och dessas bolagsorgan i
koncernforhdllanden och utifrén denna analys dvervdga om det foreligger
behov av att sarskilt reglera dessa fragor i aktiebolagslagen.

Minoritetsskyddet m.m.

Aktiebolagslagen vilar pa principen att bestammandertten i bolaget till-
kommer den eller dem som har mgjoriteten av résterna. Lagen innehdller
emellertid ocksa ett antal regler som syftar till att skydda minoriteten mot
maktmissbruk av majoriteten och garantera en likabehandling av aktiedgarna.

De flesta av aktiebolagslagens regler till skydd for minoriteten syftar till att
ge minoritetsaktiedgare inflytande 6ver och insyn i férvaltningen av bolagets
angelagenheter samt mojlighet att initiera sanktioner vid bolagsorganens
asidosittande av minoritetens rattigheter. Dessa regler blir tillampliga be-
traffande minoritetsaktiedgare som representerar minst tio procent av aktie-
kapitalet. Fran Stockholms fondbors och Sveriges Aktiesparares Riksforbund
har mot bakgrund av Fermentaaffaren framférts att man bor 6vervéga att sdnka
den andel av aktiekapitalet som kravs for att en aktiedgarminoritet skall kunna
aberopa minoritetsskyddsreglerna i aktiebolagsagen. Det har framforts bl.a. att
aktieagandet i storre foretag ofta & sa spritt bland de mindre aktieagarna att det
i praktiken inte & mdjligt att samla en aktiedgarminoritet som representerar tio
procent av aktiekapitalet.

Utformningen av minoritetsskyddet & av stor betydelse for den aktie-
placerande allmanhetens fortroende for aktiemarknaden. Kommittén bor mot
denna bakgrund Overvidga om den nuvarande grénsen for att dberopa
minoritetsskyddsreglerna bor sénkas generellt eller i vissa avseenden.

Av betydelse for minoritetens skydd &r aven bestdmmelserna i aktiebolags-
lagen om att en aktie i princip & fritt Gverltbar. Detta innebér ett skydd s&
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tillvida att en minoritetsaktiedgare, som & missndjd med majoritetens skotsel
av bolaget, dltid kan dra sig ur bolaget genom att sdlja sitt aktieinnehav.
Vardet av detta skydd & dock sjalvfallet beroende av till vilket pris aktiedgaren
kan sdlja sitt aktieinnehav.

Under senare & har det i motioner till riksdagen och dven i den allmanna
debatten framforts krav pa att man, efter utlandsk forebild, bor inforaregler om
skyldighet for den som férvéarvat en viss vasentlig andel av aktiernai ett bolag
att erbjuda sig att forvarva ovriga aktier till samma pris som det senaste
forvarvet, sk. erbjudandeplikt. Kraven har framférts mot bakgrund av den
under senaste tiodrsperioden Gkade forekomsten av kontrollagarskiften inom
svenska storféretag samt den internationella utvecklingen. De skd8l som har
framforts for en regel om erbjudandeplikt &r framst att den innebér ett skydd
for de mindre aktiedgarna och en garanti for att alla aktiedgare behandlas lika.
Erbjudandeplikt for en kontrollerande aktiedgare har inforts i Finland och
Norge. Till detta kommer EG-kommissionens tidigare omnamnda férslag till
ett trettonde bolagsréttsdirektiv, vilket innehdller en erbjudandeplikt av detta
sag.

Frdgan om att infora regler om erbjudandeplikt i Sverige har 6vervagts av
vardepappersmarknadskommittén och agarutredningen som har ansett att det
for narvarande inte finns skél for att inféra en lagstadgad erbjudandeplikt. Som
vardepappersmarknadkommittén har papekat ar det emellertid av stor vikt att
man foljer utvecklingen inom den europeiska gemenskapen och i andra lander
som & av betydelse i detta ssmmanhang. Mot bakgrund hérav bér kommittén
folja utvecklingen och utifran denna Gvervéaga en motsvarande reglering inom
den svenska aktiebol agsrétten.

Slutligen kan framhdllas att det foreligger ett nara funktionellt samband
mellan minoritetsskyddet och ansvarsforhallandenai bolaget samt lagens regler
om straff, skadestdnd och vite. Det kan finnas anledning att i detta sam-
manhang mera generellt Gverviga om sanktionssystemet & utformat pa ett
s&dant sitt att lagens materiella regler f&r det genomslag som har varit avsett.
Aven valet av pé&foljd for olika &sidosittanden av lagens regler kan behéva
Gvervagas pa nytt. Kommittén bor forutséittningsl ost analysera dessa frégor och
lagga fram de forslag till lagandringar som kommittén anser vara motiverade.

Andra aktiebolagsrattsliga fragor

Det finns dven andra frégor inom aktiebolagsratten som inte kan hanforas
till ndgon av de ovan angivna huvudpunkterna men som bor belysas och
dvervagas vid en Oversyn av aktiebolagslagen. Agarutredningen har i sitt
huvudbeténkande (SOU 1989:38) Agande och inflytande i svenskt néringsliv
ifrdgasatt behovet av den dispositiva regel i aktiebolagslagen som begransar
rétten for aktiedgare att vid bolagsstamma utbva rostratt for mer an en femtedel
av de vid stdmman foretradda aktierna. Vidare har under senare & i olika
sammanhang framforts 6nskemal om andringar av vissa specificerade bestam-
melser i aktiebolagslagen i syfte att forenkla lagstiftningen eller att forbéttra
aktieagarnas mojlighet att ta del av bolagsinformation. Sa t.ex. har patent- och
registreringsverket i en framstélning till regeringen foreslagit att vissa av
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aktiebolagslagens foreskrivna uppgiftsskyldigheter for aktiebolagen till
registermyndigheterna upphavs (se justitiedepartementets @rende dnr 2583-85).
Vidare har revisorernas organisationer foreslagit att aktiebolagslagen dndras sa
att, i de fall dar till revisor utsetts ett revisionsbolag, registreringen avser
revisionsholaget och inte den huvudansvarige revisorn i bolaget (se
justitiedepartementets drende dnr 87-1877). Fran Sveriges Aktiesparares Riks-
forbund har framstallts énskemdl om andring i aktiebolagslagen i fréga om
kallelse av aktiedgare till bolagsstdmma (se justitiedepartementets arende dnr
1718-88).

Kommittén bor forutsattningsl ost Gvervéaga dven de nu redovisade frégorna.
Kommittén bor vara oftrhindrad att ta upp &en andra frégor avseende
aktiebolagsratten an de som sarskilt tagits upp har i den man utredningsarbetet
foranleder det.

Ovrigt

Kommittén bor i ala de frdgor som har berorts Gverlagga med de
motsvarande utredningar som nyligen har tillsatts i Finland och Norge. Kom-
mittén bor darvid sarskilt uppmérksamma de olikheter som foreligger pa vissa
punkter mellan de skilda aktiebolagslagarna samt utréna om det inte kan
uppnas en annu storre nordisk réttslikhet pa detta omréde.

Mycket talar for att kommittén redovisar sitt arbete i etapper. Det ar
sannolikt att den del av utredningsuppgiften som galler harmonisering med EG-
direktiven m.m. behtver behandlas med fortur.

Utredningsuppdraget bor vara dutfért fére den 1 december 1992.

For kommittén bor géla regeringens direktiv (dir. 1984:5) till samtliga
kommittéer och sérskilda utredare angdende utredningsforslagens inriktning.

Hemstéllan

Med hanvisning till vad jag nu har anfért hemstéller jag att regeringen
bemyndigar chefen for justitiedepartementet

att tillkalla en kommitté — omfattad av kommittéférordningen (1976:119) —
med hdgst fem ledaméter med uppdrag att gbra en Oversyn av aktiebolags-
lagen, samt

att besluta om sakkunniga, experter, sekreterare och annat bitrade & kom-
mittén.

Vidare hemstédller jag att regeringen beslutar att kostnaderna skall belasta
andra huvudtitelns anslag Utredningar m.m.

Beslut

Regeringen anduter sig till foredragandens dvervaganden och bifaller
hennes hemstéllan.
(Justitiedepartementet)
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Kommittédirektiv @

Dir. 1991:89

Tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1991:89
Bedut vid regeringssammantrade 1991-09-12
Chefen for justitiedepartementet, statsradet Freivalds, anfor.

Mitt férdag

Kommittén skall lamna fordag till regler om s.k. ansvarsgenombrott. Kom-
mittén skall ocksd behandla vissa andra aktiebolagsrattsliga frégor, daribland
frégan om det finns skal att modifiera forbudet for ett bolag att forvéarva sina
egna aktier.

Inledning

Ar 1990 tillkallades en kommitté (Ju 1990:08) fér att gbra en versyn av
aktiebolagslagen. Kommittén antog namnet aktiebolagskommittén.

Kommitténs uppgift & att i samarbete med motsvarande kommittéer i
Finland och Norge foresla de lagandringar som erfordras med hansyn till den
pagdende europeiska integrationen. Vidare skall kommittén Gvervaga fragor
som ror aktiebolagets kapital och finansiella instrument, aktiebolagets orga
nisation samt aktiedgarnas minoritetsskydd.

Ansvar sgenombr ott

Den 25 april 1991 beslutade regeringen att inhamta lagrédets yttrande Gver
fordag till andringar i aktiebolagslagen och lagen om ekonomiska féreningar
som innebar att bl.a. en deldgare i ett aktiebolag i vissa undantagssituationer
skulle kunna bli solidariskt betalningsansvarig for bolagets skulder (ansvars-
genombrott). FOr ansvarsgenombrott forutsattes att bolaget inte kunde uppfylla
sina forpliktelser samt att detta berodde pa att delagaren hade begagnat sitt
inflytande Gver bolaget pa ett otillborligt satt. En motsvarande regel foreslogs
aven géllafér ekonomiska féreningar.

| sitt yttrande Gver lagrédsremissen anforde lagradet att forslaget till be-
stdmmelser om ansvarsgenombrott inte borde genomféras. En lagreglering av
ansvarsgenombrott borde enligt lagrédets uppfattning foregas av en fordjupad
utredning om vilka foreteelser som borde traffas av en sadan lagreglering och
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hur rekvisiten for ansvarsgenombrott bor utformas. Lagradet anforde bl.a. att
tva av de rekvisit som forslaget innehdll var vaga och kunde leda till ratts-
osakerhet. Lagrédet menade med hénsyn hértill att den foreslagna lagstift-
ningen skulle innebéra ett nytt osékerhetsmoment i néringsverksamhet som sker
i aktiebolagsform.

| prop. 1990/91:198 om vissa andringar i aktiebolagslagen anforde jag att
jag hade svért att instamma i lagradets slutsats att det finns risk att den fore-
slagna lagstiftningen om ansvarsgenombrott innebér ett nytt osékerhetsmoment
i al naringsverksamhet som sker i aktiebolagsform. Med hansyn till lagrédets
ingtdllning var jag emellertid inte beredd att foresd regler om
ansvarsgenombrott. Dessa fragor skulle i stéllet utredas vidare i syfte att om
mojligt precisera rekvisiten ytterligare. | propositionen uttalades att den frégan
borde anfortros &t aktiebol agskommittén.

| enlighet med det anforda bor fragan om ansvarsgenombrott utredas vidare
av kommittén. Kommitténs uppgift i denna del bor vara att 1agga fram forslag
till bestammelser vilka om mgjligt preciserar rekvisiten i storre utstrackning an
forslaget i den lagradsremiss som har namntsi det foregdende.

Forvarv av egna aktier

| direktiven till aktiebolagskommittén angav jag att det frén olika hall —
framst frén naringdivshall — har framforts krav pd en modifiering av forbudet
for aktiebolag att forvarva egna aktier. Ett skal som framforts for att tilléta for-
varv av egna aktier i vissa fal ar att en sddan mojlighet skulle kunna bidra till
att underl&tta riskkapitalforsorjningen for smé och medel stora foretag.

| Overlaggningar mellan aktiebolagskommittén och motsvarande utredn
ingar i Norge och Finland har frén norsk och finsk sida framforts att man avser
att ta upp fragan om att modifiera reglerna om forbud for aktiebolag att for-
varva egna aktier. Med hansyn till intresset av nordisk rattslikhet pa detta
omréade bor dven aktiebolagskommittén 6vervaga dennafréga.

| detta sammanhang finns det ett flertal faktorer som maste beaktas.
Bakgrunden till att den svenska laggtiftningen intagit en restriktiv hallning till
forvarv av egna aktier & bl.a. att ett sdant forvarv till sina ekonomiska verk-
ningar har ansetts jamforligt med nedséttning av aktiekapitalet i férening med
aterbetalning till vissa aktiedgare. Detta innebér att en reglering som tillater
forvarv av egna aktier méaste tillforsakra borgenérerna ett skydd sa att det finns
tackning for det bundna kapitalet i bolaget. Vidare bor en reglering innebéra att
aktiesgarna likabehandlas sa att inte vissa aktiedgare gynnas genom att bolaget
forvarvar deras aktier till ett varde som dverstiger marknadsvardet. Det kan i
detta sammanhang erinras om att férvarv av egna aktier kan anvandas for att
paverka kurssittningen pa ett bolags aktier och darigenom anvandas for
stodkop eller spekulationskdp. En reglering maste kunna kombineras med
effektivainsiderregler. Ett skél for restriktiva regler som framférts under senare
ar — bl.a. inom den Europeiska gemenskapen — &r att forvarv av egna aktier kan
genomforas for att stérka foretagsledningens stéllning i bolaget gentemot
befintliga eller potentiella &agare. | Europeiska gemenskapens andra
bolagsrattsdirektiv finns redan regler med begransningar i fréga om forvarv av
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egna aktier. Kommissionen har ocksa nyligen lagt fram forslag till ytterligare
begransningar i detta avseende. Det & av vikt att hér beakta inte endast det be-
fintliga regelverket inom gemenskapen utan &ven den pagende utvecklingen.

Kommittén skall med beaktande av vad jag nu har anfért bedéma om det
finns skdl att modifiera forbudet mot forvary av egna aktier och, om sa skulle
anses varafallet, lamnafordag till nya bestédmmelser om detta.

Ovrigt

Aktieframjandet och Svenska Bankforeningen har framstéllt onskema om
att aktiebolagskommittén skall dvervaga om det bor inféras regler som ger
aktiebolag mdjlighet att emittera aktier i annan valuta @nsvenska kronor (se
justitiedepartementets arenden dnr 91-1835 och 91-2233). Kommittén bor for-
utsattningsl 6st dvervaga denna fraga.

Som ett led i arbetet med att befria regeringen frén forvaltningsirenden och
anpassa var laggtiftning till Europakonventionens krav pa tillgang till dom-
stolsprévning (jfr prop. 1990/91:100 bil.2 s 55) bor kommittén ocksa dvervaga
om den nuvarande instansordningen for dispensarenden enligt aktiebolagslagen
behdver andras. Jag tanker d& pa bl.a. &renden enligt 12 kap. 7 § aktie-
bolagslagen.

Hemstallan

Med héanvisning till vad jag nu har anfort hemstéller jag att regeringen
kompletterar kommitténs uppdrag i enlighet med vad jag har férordat.

Beslut

Regeringen ansluter sig till foredragandens dvervaganden och bifaller hennes
hemstéllan.
(Justitiedepartementet)
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Dir. 1991:98

Tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1991:98
Bedut vid regeringssammantrade 1991-11-28
Statsradet Laurén anfor.

Aktiebolagskommittén &r en parlamentariskt sammansatt kommitté som har
till uppgift att se 6ver aktiebolagslagen. Genom tillaggsdirektiv (dir. 1991:89)
som beslutades den 12 september 1991 fick kommittén i uppgift att l1amna
fordag till regler som i huvudsak innebér att en delagare i ett aktiebolag i vissa
undantagssituationer skall kunna bli solidariskt betalningsansvarig for bolagets
skulder (ansvarsgenombraott).

| réttspraxis har ansvarsgenombrott forekommit i ndgra f, mycket speciella
fall d& det inte har ansetts godtagbart att uppratthalla principen om frihet fran
personligt betalningsansvar. Det finns fér narvarande enligt min mening inget
som tyder pd att det skulle foreligga behov av att infora sarskilda lagregler om
ansvarsgenombrott. Det bor darfor inte inga i aktiebolagskommitténs uppdrag
att lamna forslag till sddana regler.

Jag hemstéller att regeringen beslutar att begrénsa aktiebolagskommitténs
uppdrag pé& sa sétt att vad som sigs pd s. 1 och 2 i de tidigare meddelade
tillaggsdirektiven under rubriken ” Ansvarsgenombrott” inte langre skall géla.

Regeringen anduter sig till foredragandens dvervaganden och bifaller
hennes hemstéllan.

(Justitiedepartementet)
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K ommittédir ektiv %

Dir. 1992:18

Tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1992:18
Bedut vid regeringssammantrade; 1992-02-13

Statsrédet Laurén anfor.

Mitt férdag

Kommitténs uppdrag begransas pa sd sétt att detta inte skall omfatta
anpassningen till EG:sfjarde, sunde, ttonde och elfte bolagsréttsdirektiv.

Inledning

Aktiebolagskommittén ar en parlamentariskt sammansatt kommitté som har till
uppgift att se over aktiebolagslagen. Kommittén skall bl.a. foreda de lag-
andringar som erfordras med hansyn till den pagdende europeiska integra-
tionen. Den fragan skall kommittén behandla med fortur.

De réttsakter som utgor EG:s bolagsrétt bestar av en forordning och elva
direktiv. Tre av dessa réttsakter ror redovisningsfragor och en rattsakt vilka
personer och revisionsbolag som far godkéannas for att utfora lagstadgad revi-
sion. Av dessa réttsakter reglerar det fjarde bolagsréttsdirektivet arsredovis-
ning, det sunde bolagsrattsdirektivet koncernredovisning, det &tonde bolags-
réttsdirektivet auktorisation och godkénnande av revisorer i sk. public resp.
private companies och det elfte bolagsréttsdirektivet redovisning i filialer.

Genom bedlut den 22 augusti 1991 bemyndigade regeringen den davarande
chefen for justitiedepartementet att tillkalla en kommitté med uppdrag att géra
en 6versyn av redovisningsagstiftningen (dir 1991:71). En huvuduppgift for
kommittén & att Gvervaga vilka lagandringar och andra &géarder som &
pakallade for att anpassa lagstiftningen till den snabba utveckling som har &gt
rum pé redovisningsomradet sdvél i Sverige som internationellt.

Kommitténs uppdrag begransas

Enligt min mening & det en férdel om man vid utformningen av den nya
lagstiftningen pa redovisningsomrédet kan ta hénsyn till vad som kravs enligt
EG-rétten pa detta omréde, s att Gvervagandena kan ske i ett enda sam-
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manhang. Till detta kommer att de EG-direktiv p& bolagsrattens omrade som
ror redovisningsfragor behandlar redovisningen inte endast i aktiebolag utan
aven i vissa andra bolagsformer. En anpassning av den svenska lagstiftningen
kommer darfor att berdra redovisningsregler &ven i andra lagar én aktiebolags-
lagen och fa betydelse for frégan om vilken struktur redovisningslagstiftningen
bor ha. Det dttonde bolagsréttsdirektivet behandlar auktorisation och god-
kannande av revisorer och har inte n&got direkt samband med den aktiebolags-
réttsliga lagstiftningen.

Mot bakgrund av det anférda & det enligt min mening mest lampligt att
anpassningen pa redovisningsomradet till EG:s regelverk sker i samband med
den forestdende generella 6versynen av lagstiftningen pa detta omréade samt att
anpassningen till EG:s regler om auktorisation och godkdnnande av revisorer
utredsi sarskild ordning.

Hemstéllan

Med hanvisning till vad jag nu anfért hemstaller jag att regeringen beslutar att
begransa aktiebolagskommitténs uppdrag pa sa st att detta inte skall omfatta
anpassningen till EG:s fjarde, sunde, attonde och elfte bolagsréttsdirektiv. Vad
som sdgs om detta i de tidigare meddelade direktiven (dir. 1990:46) under
rubriken ”'Anpassningen till regelverket inom EG” skall alltsainte langre gélla

Beslut

Regeringen ansluter sig till foredragandens dvervaganden och bifaller hennes
hemstéllan.
(Jusititiedepartementet)



SOU 2001:1 Bilaga 459

GaY,
K ommittédir ektiv %

Dir. 1994:143

Tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén
(Ju 1990:08)

Dir. 1994:143

Bedut vid regeringssammantrade den 8 december 1994

Sammanfattning av uppdraget

Aktiebolagskommittén skall 1amna forslag till regler om s.k. ansvarsgenom-
brott.

Bakgrund

Ar 1990 tillkallades en kommitté (Ju 1990:08) med uppdrag att gra en dver-
syn av aktiebolagslagen. Kommittén antog namnet Aktiebolagskommittén.

Kommittén har tidigare avgivit tva delbetankanden. Bland de frégor som
aterstér for kommittén att behandla kan namnas bolagsorganens roller och
ansvar, frégor kring finansiella instrument i aktiebolag, aktiedgares minori-
tetsskydd och aktiebolags férvérv av egna aktier. Kommitténs arbete skall vara
avslutat senast vid utgangen av juni 1996.

Tidigare évervaganden om ansvar sgenombr ott

Den 25 april 1991 beslutade regeringen att inhdmta Lagradets yttrande over
fordag till andringar i aktiebolagslagen och lagen om ekonomiska foreningar.
Forslaget, som byggde pa Betal ningsansvarskommitténs betankande Ansvars-
genombrott m.m. (SOU 1987:59) innebar bl.a. att en delégarei ett aktiebolag i
vissa undantagssituationer skulle kunna bli solidariskt betalningsansvarig for
bolagets skulder (ansvarsgenombrott). En motsvarande regel féreslogs gélla
aven for ekonomiska foreningar.

Lagradet framforde i sitt yttrande dver |agrédsremissen vissa invandningar
mot fordaget. Enligt Lagradet borde en lagreglering av ansvarsgenombrott
foregas av en fordjupad utredning om vilka foreteelser som borde tréaffas av en
s&dan lagreglering och hur rekvisiten for ansvarsgenombrott borde utformas.

Med hansyn till Lagrédets installning avstod regeringen fran att lagga fram
fordag angaende ansvarsgenombrott. | en senare proposition angdende vissa
andra aktiebolagsréttdiga frégor uttalades att frégor om ansvarsgenombrott i
stéllet borde utredas vidare i syfte att om mdjligt precisera rekvisiten ytterligare
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(prop. 1990/91:198 s. 7). Genom regeringsbeslut den 12 september 1991 fick
Aktiebolagskommittén i uppdrag att géra denna utredning (dir. 1991:89).

Efter valet 1991 bed 6t den nya regeringen den 28 november 1991 om nya
tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén. De nya tillaggsdirektiven innebar
bl.a. att kommitténs uppdrag begransades sa att den inte langre hade i uppdrag
att utreda frégan om ansvarsgenombrott.

Behovet av utredning m.m.

Enligt regeringens mening finns det fortfarande starka skél som talar for att det
i laggtiftningen infors bestdmmelser om ansvarsgenombrott. Innan lagstift-
ningen andras bor dock de frégor som Lagrédet har tagit upp analyseras
ytterligare. Aktiebolagskommittén bor darfor fa i uppdrag att 1agga fram for-
slag till bestdmmelser om ansvarsgenombrott. Fordagen bor aven avse den
associationsréattsliga regleringen av bankaktiebolag och forsakringsaktiebolag.

Aktiebolagskommittén skall darvid ta stéllning till vilka olika foreteel ser
som bor foranleda ansvarsgenombrott. Kommittén skall &ven i dvrigt sbka
precisera forutsdttningarna for att ansvarsgenombrott skall kunna komma i
fréga.

Tidsplan

Resultatet av kommitténs Gvervaganden skall redovisas fore utgangen av juni
1996.
(Justitiedepartementet)
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G
Kommittédirektiv @

Tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén  Dir.
(Ju 1990:08) 1997:77

Bedlut vid regeringssammantrade den 15 maj 1997.

Sammanfattning av uppdr aget

Kommitténs uppdrag begrénsas pa sa sétt att det inte skall omfatta fragan om
emission av aktier i utléndsk valuta.

Bakgrund

Aktiebolagskommittén &r en parlamentariskt sammansatt kommitté som har till
uppgift att se Over aktiebolagslagen (1075:1385). Kommittén har hittills avgett
fyra betdnkanden: Bundna aktier (SOU 1992:13), Aktiebolagslagen och EG
(SOU 1992:83), Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44) och Aktiebolagets
kapital (SOU 1997:22). Kommitténs slutbetankande skall avges under & 1998.

Kommittén har tidigare fatt i uppdrag att forutséttningslost 6vervaga om det
bor inforas regler som ger aktiebolag mdjlighet att emittera aktier i annan
valuta an svenska kronor (dir. 1991:89).

Med anledning av planerna pa en europeisk valutaunion har regeringen
denna dag bedlutat att tillkalla en utredare for att undersoka vilket behov
svenska aktiebolag har av att ange aktiekapital och akties nominella belopp i
annat 8n svensk valuta samt svenska foretags behov av att upprétta sina
finansella redovisningar i euro. Om nagot behov kan konstateras, skall
utredaren redovisa de principiella I16sningar som kan tillgodose detta samt de
for- och nackdelar som & forenade med dessa l6sningar. Utredaren skall
redovisa resultatet av sitt arbete senast den 15 oktober 1997.

Kommitténs uppdrag begransas

De frégor som aktualiseras i det utredningsuppdrag som regeringen i dag har
beslutat om & delvis av samma slag som de fragor som Aktiebolagskommittén
enligt dir. 1991:89 har att ta stallning till. Frégorna bor darfor behandlas i en
och samma utredning. Lampligen bor det ske genom en begrénsning av
Aktiebolagskommitténs uppdrag. Vad som sags i de tidigare meddelade
direktiven (dir. 1991:89) om att Aktiebolagskommittén skall Gvervaga fragan
om emission av aktier i utlandsk valuta skall darfor inte léngre gélla.
(Justitiedepartementet)
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G
Kommittédirektiv @

Tillaggsdirektiv till Aktiebolagskommittén  Dir.
(Ju 1990:08) 1998:90

Bedut vid regeringssammantréde den 15 oktober 1998.

Sammanfattning av uppdraget

Aktiebolagskommittén skall

—lamnafordag till &gérder mot aktiebolag som saknar styrelse,

— Overvéaga om bediut att utse eler entlediga styrelseledaméter i aktiebolag
skall ges réttsverkan forst fran registreringen av bed utet,

— utarbeta fordag till forfattningsbestdmmelser om ett aktiedgarregister for
andra aktiebolag 8n avstamningsbol ag,

— Gvervaga om det bor inforas ett system med s.k. kvotaktier samt

— dvervaga fragan om aktiebokens offentlighet i avstamningsbolag.

Bakgrund

Aktiebolagskommittén & en parlamentariskt sasmmansatt kommitté som har till
uppgift att se dver aktiebolagdagen (1975:1385). Kommittén har hittills avgett
fem delbetdnkanden: Bundna aktier (SOU 1992:13), Aktiebolagdagen och EG
(SOU 1992:83), Aktiebolagets organisation (SOU 1995:44), Aktiebolagets
kapita (SOU 1997:22) och Vinstutdelning i aktiebolag (SOU 1997:168). Kom-
mitténs sl utbetdnkande skall enligt nuvarande direktiv avges under &r 1998.

| rapporten Bolagsplundring, Oversiktlig kartlaggning och forslag till &garder,
som har utarbetats av Riksenheten mot ekonomisk brottdighet, har skilda
aktiebolagsrattdiga frégor behandlats, framst sddana som har anknytning till
ekonomisk brottdighet. Utredningen om aktiekapital och redovisning i utléndsk
valuta har i delbeténkandet Redovisning och aktiekapital i euro och annan
utléandsk valuta (SOU 1997:181) diskuterat om man i svensk rétt bor dverge
systemet med aktier med nominellt belopp till forman for ett system med sk.
kvotaktier. Vidare har Bulvanutredningen i beténkandet Bulvaner och annat (SOU
1998:47) behandlat fragan om inforandet av ett aktiedgarregister. Slutligen har
frdgan uppkommit om de nuvarande reglerna om aktieboks offentlighet i av-
stamningsbolag & andamasenliga. De nu namnda frégorna fordrar ytterligare
utredning.

Enligt regeringens mening bor detta arbete anfortros Aktiebolagskommittén.
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Styrelselésa bolag o.d.
Behovet av forandringar

Det forekommer varje &r att ett antal bolag under en kortare eller l1angre tid saknar
registrerad styrelse. Bade for den seridsa affarsverksamheten och for en
myndighet som i efterhand skall utreda om brott har férekommit, och vem som i
sa fal bér ansvaret for det, utgor de styrelsel6sa bolagen ett svérbeméstrat pro-
blem. Problemet ligger framfor allt i att det inte finns ndgon person genom vilken
foretaget kan nas och som kan goras personligen ansvarig for bolagets atgérder.

Liknande problem kan uppstai en del fall dar aktiebolagsregistret i och for sig
innehdller en uppgift om bolagets styrelse. Det hander ibland, t.ex. sedan del-
givning har skett med en registrerad styrelseledamot eller nér ansvar skall
utkravas av styrelsen, att de registrerade personerna pastér att de vid tiden for den
aktuella &tgérden hade avgstt ur styrelsen.

Nuvarande lagstiftning innehdller vissa metoder att kommatill ratta med bolag
som saknar registrerad styrelse. Den framsta av dessa & mdjligheten att enligt 13
kap. 4 a 8 fordta stycket 2 aktiebolagdagen beduta att bolaget skall tréda i
likvidation. Det inte obetydliga antalet styrelsel6sa bolag visar dock att nuvarande
meddl &r otillrackliga. Det har ocksd visat sig att en del  bolag forsoker kringga
likvidationsreglerna. Det har sdlunda férekommit att ett styrelselost bolag anmalt
en ny styrelse s3 snart Patent- och registreringsverket har inlett ett likvida
tionsforfarande men att styrelsen genast avgéit efter det att verket har avbrutit
likvidationsérendet.

De nuvarande reglerna har inte heller ndgon effekt nar de styrelseledamoter
som vid en visstidpunkt var registrerade i aktiebolagsregistret i efterhand felaktigt
pastér att de vid den tidpunkten hade avgétt och darfor inte kan goras ansvariga
for den verksamhet som da bedrevsi bolaget.

Uppdraget

Kommittén skall Gvervaga vilka dtgarder som behovs for att komma ét problemen
med de styrel sel 6sa bolagen.

En méjlighet som bor dvervagas for att komma tillrétta med bolag som helt
saknar registrerad styrelse &r att skérpa de nuvarande likvidationsreglerna. Ett sitt
att dstadkomma en sadan skérpning & att forkorta de tidsfrister som galler for
likvidationsforfarandet. Ett annat sétt kan vara att infora bestdmmelser om att
aktiebolag som under viss langre tid har saknat registrerad styrelse kan forséttas i
likvidation trots att de under likvidationsforfarandet anmaler ny styrelse. Det stér
kommittén fritt att prova &en andraldsningar.

Kommittén skall vidare dvervaga problemet med de styrelseledaméter som
pastar att de har avgétt. | den ovannamnda rapporten Bolagsplundring har det
foredagits att utseende och entledigande av styrelsdledaméter skall ges rétts-
verkan forst i och med registreringen. En sadan regdl torde I6sa det aktuella
problemet. Samtidigt torde emellertid en sadan regel innebara problem for den
seriésa néringsverksamheten. Det beror bl.a pd at det kan ta tid innan en
registreringsanmélan foranleder registrering (jfr dven prop. 1994/95:67 s. 35).
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Kommittén skall analysera dessa problem nérmare och darefter ta stéllning till om
en regel som den foredagna bor inféras.

Kommittén skall ocksa dvervaga mera begransade dtgarder. En sadan atgérd
kan vara att infora regler om att ett bedlut att utse en styrelseledamot eller ett
beslut om en styrelseledamots avgéng eler entledigande forfaller om det inte
anmals for registrering inom en viss kortare tid. For att sddana regler skall fa full
verkan torde det vara nddvandigt att samtidigt precisera de krav som bér stéllas pa
en anméan om registrering och infoéra bestdmmelser om omedelbar avvisning av
bristfélligaanmaningar.

Kommittén skall utformafordag till forfattningsandringar.

Aktiedgarregister
Behovet av utredning

For néarvarande finns det inte ndgon central registrering av agarforhdllandena i
aktiebolag. Patent- och registreringsverket, som svarar for de obligatoriska
registreringsuppgifterna enligt aktiebolagslagen, registrerar inte uppgifter om
aktiedgare vare sig for privata eller for publika aktiebolag.

For alla aktiebolag géller emellertid att en aktiebok skall féras dver bolagets
samtliga aktier och aktiedgare. Aktieboken skall i princip héllas tillganglig for var
och en (se 3 kap. 7-13 8§ aktiebolagdagen). | aktiebolag med avstdmnings-
forbehdll (avstamningsbolag), dvs. bolag dar aktierna inte kommer till uttryck i
pappershaserade aktiebrev utan & kontobaserade, & det Vardepapperscentralen
VPC AB som for aktieboken. Den aktiebok som férs av bolag utan avstam-
ningsforbehdll kan varaotillforlitlig. Det beror bl.a. paatt det i princip ar frivilligt
for en aktiedgare att géra anmédan till bolaget om sitt innehav. For avstam-
ningsholag sker agarregistreringarna i flertalet fall genom kontoférande institut
som har fétt tillstand av V ardepapperscentralen att gora registreringar i det konto-
baserade systemet. Publika aktiebolag har i regel ett avstamningsforbehdll och ett
sidant forbehdll & ett krav for notering vid Stockholms Fondbérs. Bland de
privata aktiebolagen & det endast en mindre andel som har avstamningsforbehall.

Bulvanutredningen har i betdnkandet Bulvaner och annat (SOU 1998:47) be-
handlat bl.a. frdgan om det finns skl att infora ett register for information om
&gare i fAmansbolag (se betdnkandet s. 137 f.). Utredningen har kommit till slut-
satsen att det for dessa bolag bor inforas ett system med obligatorisk aktieégar-
registrering. Enligt utredningen skulle ett sddant register vara av véarde vid &tskil-
liga utredningar om ekonomisk brottdighet. Det skulle ocksa underlétta skatte-
kontrollen och ha betydelse for kronofogdemyndigheternas arbete. Aven for na
ringdivet skulle registret vara av varde. Olika slag av naringsidkare skulle fa
béttre mojligheter att fore en kredit eler ett avtalsdut kontrollera den tilltankte
affarspartnern och skulle darmed ocksa fa battre mojligheter att skydda sig mot
ekonomiska forluster. Bolagen skulle sélva dippa att fora aktiebok och utférda
aktiebrev. Enligt utredningen skulle en nyordning av detta dag sannolikt ganska
snart komma att uppfattas som en férenkling. Utredningen har uttalat att registret
maste konstrueras s3 att anteckning i registret blir en forutsittning for ett giltigt
aktieforvarv.
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Utredningen, som har gjort vissa principiella dvervéganden om utformningen
av ett aktiedgarregister, har forordat att statsmakterna forst fattar ett principbedut
om att infora ett sidant register och att Patent- och registreringsverket darefter ges
i uppdrag att utarbeta ett system.

Regeringen anser liksom Bulvanutredningen att starka skél talar for ett system
med obligatorisk aktieagarregistrering. Nagot dutligt bedut om att infora ett
s&dant system bor dock inte tas forran ett utforligt fordag, inklusive forfattnings-
bestdmmelser, har presenterats. Utredningsarbetet bér darfor omedelbart drivas
vidare. Uppdraget att utarbeta férsaget bor anfortros Aktiebolagskommittén.

Uppdraget

Kommittén skall ta stallning i ala de fragor som inrdttandet av ett obligatoriskt
aktieagarregister aktualiserar. Arbetet skall ha som utgangspunkt att registret skall
omfatta samtliga aktiebol ag utom sddana med avstamningsférbehall.

Vid utformningen av regelverket kring registret skall kommittén forutsatt-
ningd6st préva vilken betydelse registreringen bor ges i fréga om giltigheten av
forvarv eler pantsittning av aktie, i fraga om rétten att forfoga Gver aktien och i
frga om rétten att i andra avseenden utéva de réttigheter som i dag utdvas av
aktieagaren. En mdjlighet som kommittén sarskilt skall studera & att — sdsom
Bulvanutredningen féredagit — registreringen skall vara en forutséttning for att ett
giltigt forvarv skall foreligga och darmed ocksd en forutsittning for att
forvarvaren skall kunna utdva de befogenheter som féljer med aktiedgandet.
Kommer kommittén fram till att denna losning skall valjas, skall kommittén ocksa
uppmérksamma fragor om forvéarvares stallning mellan dverlételseavtalet och
registreringen.

Kommittén skall vidare préva vilka sakréttdiga verkningar registreringen skall
ha. Harvid bor de bestdmmelser som finnsi aktiekontolagen (1989:827) eller den
lag som skall ersdtta denna lag enligt prop. 1997/98:160 tjana som forehild.
Kommittén skall ocksa studera de 6vriga problem med sakréttslig anknytning som
et system av det aktuella Slaget kan vara forenat med, sdsom de av
Bulvanutredningen uppmarksammade fragorna om likvidutvéxling vid overldtelse
av aktie och skydd mot dubbel 6verlatelse av aktie (se SOU 1998:47 s. 149).

Kommittén skall ta stallning till vilket eller vilka organ som skall ha hand om
registreringen. De alternativa lésningar som Bulvanutredningen har diskuterat
innebar att ansvaret for registreringsverksamheten |&ggs pa Patent- och registre-
ringsverket eller pa Vardepapperscentralen. | prop. 1997/98:160 har det fore-
dagits att dven andra an Vardepapperscentralen skall kunna fa auktorisation att
fora register dver finansiella instrument i kontobaserade system. Detta innebér att
&ven andra kan komma i fraga for den nu aktuella registreringsuppgiften. Kom-
mittén skall i denna del férutsdttningd 6st 6vervaga vad som utgor den lampligaste
[Gsningen.

Kommittén skall vidare ta stéllning till vad registret skall omfatta. En ut-
géngspunkt ar att registret skall innehdla agaruppgifter for samtliga aktier i de
aktuella bolagen. Kommittén skall utreda om motsvarande uppgifter dven bor
lamnas i fréga om konvertibla skuldebrev och optionsratter. Kommittén skall
ocksa ta stéllning till vilka uppgifter om aktiedgaren som registret skall innehdlla,
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sdsom uppgifter om adress, personnummer m.m., samt i vilken utstrackning
uppgifter av annat dag, t.ex. uppgifter om pantsdttning, utmétning och liknande
rétdiga tgarder och om kopeskilling m.m. for aktier, skall registreras. | det sam-
manhanget skall kommittén sérskilt ta upp frégan om det skall vara méjligt att
registrera olika dlag av forbud for aktiedgaren att férfoga dver aktien.

Kommittén skall ta stallning till om det finns skél for att registrets uppgifter
om aktiedgare till nagon del skall vara hemliga. En utgangspunkt skall dock vara
att det i det nya systemet inte skall finnas ndgon majlighet, motsvarande den som
finns enligt aktiekontolagen, att 1&ta en forvatare vara antecknad i registret i
stallet for aktiedgaren. Kommittén skall ocksata stallning till i vilken utstrackning
andra uppgifter som har fértsini registret skall varaalmant tillgangliga.

Kommittén skall vidare ta upp fragor kring forfarandet i samband med regist-
rering, daribland frégan om verkstéllandet av registreringsdtgarder i ndgon om-
fattning kan Gverl&tastill ndgon annan &n det eller de registrerande organen. Aven
frégor kring rattel sedtgérder och havande av registreringsdtgarder skall uppmérk-
sammas.

Vidare skall kommittén behandla de integritetsfrégor som inréttandet av ett
aktiedgarregister ger upphov till. Dérvid skall kommittén ta stélning till om
registret i dataréttdligt avseende skall omfattas av personuppgiftdagensregler eller
om det skall inforas sarskilda regler om personuppgiftsansvar.

Kommittén skall sarskilt ta upp frégan om skadestand vid felaktig registrering.

Kommittén skall vidare utréna behovet av en Gvergangsreglering. Darvid
aktudiseras bl.a. frégan om vid vilken tidpunkt ett system av detta dag kan tradai
kraft och frégan om behovet av en sirskild 6vergdngstid. En annan fraga som
kommittén méste behandla galler forutsittningarna for registrering av de aktier
som forekommer vid ikrafttradandet eller vid Gvergangstidens dut. Starka skél
talar for att man i fréga om dessa aktier, i vart fall som huvudregel, gor upp-
visandet av aktiebrevet till en forutséttning for registrering. Kommittén skall dock
Overvaga om det i mera begransade situationer finns anledning att avsta frén
kravet pd att visa upp aktiebrevet. Den skall vidare ta stallning till vilka rétts-
foljder som bér intréda om aktiebrevet inte visas upp och — som en foljd déarav —
registrering av aktien inte kommer till stand.

Kommittén skall Gvervaga om sarskilda regler behovs for de fall da ett aktie-
bolag infor avstamningsforbehall eller avskaffar det.

Fragan om kostnaderna for att infora av registret och deras finansiering skall
&gnas sarskild uppméarksamhet. En utgangspunkt skall vara att 6vergangen till ett
nytt system skall innebdra minsta méjliga besvéar och kostnader for bolagen.

Atskilliga av de frégor som kommittén skall ta stallning till tangerar for-
héllanden av utpréglat teknisk art. | kommitténs uppdrag ingdr inte att presentera
l6sningar pa olika tekniska problem som & forenade med exempelvis ADB-
anvandningar. Kommittén méste emellertid genom samréd med Patent- och
registreringsverket, V ardepapperscentralen och annan expertis férvissa sig om att
tekniska problem som kommitténs férslag kan ge upphov till gér att 16sa.

Kommittén skall utarbeta fordag till nédvandiga forfattningsandringar.
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Aktier utan nominellt belopp
Behovet av forandringar

Ett aktiebolag skall ha ett aktiekapital. Detta skall i privata aktiebolag uppga till
minst 100 000 kronor och i publika aktiebolag till minst 500 000 kronor. Om det
finns flera aktier i bolaget, skall aktiekapitalet vara fordelat pa aktierna med lika
belopp pa varje aktie. Det belopp som beloper pa varje aktie brukar bendmnas
aktiens nominella belopp. Aktiernas nominella belopp skall anges i bolags
ordningen. En rad regler i aktiebolagdagen anknyter till det nominella beloppet.

Det synes emellertid tveksamt om det & nodvandigt att stélla krav pa att varje
aktie skall ha ett nominellt belopp. Det nominella beloppet &r i grunden ett uttryck
for den anddl i bolaget som varje aktie representerar. En akties andel i bolaget kan
berdknas utan att nagot nominellt belopp faststdls, namligen genom att
aktiekapitalet divideras med antalet aktier. Det kan rentav havdas att kravet pa att
varje aktie skall ha nominellt belopp utgdr enbart en ontdig komplikation i det
aktiebolagsréttdiga systemet. Det finns mot den bakgrunden anledning att
Gvervaga om det nu & dags att tilldta aktier utan nominellt belopp (kvotaktier
eller, med ett engel skt uttryck, no- par value shares) i svensk rétt.

Behovet av sidana Gvervaganden understryks av det forhdllandet att vissa
europeiska réttsordningar redan idag tilldter att aktiebolag ger ut kvotaktier. Av
betydelse & ocksd att den europeiska borsfederationen (Fédération des Bourses
Européennes) & 1997 rekommenderade de europeiska laggtiftarna att dvervéaga
lagstiftning som tillater kvotaktier. Nagralander, daribland Finland och Tyskland,
forbereder sidan lagstiftning.

Ett avskaffande av det nominella beloppet skulle ocksd kunna vara av
betydelse vid ett eventuellt genomférande av ett av de férdag som Utredningen
om aktiekapital och redovisning i utlandsk valuta har lagt fram i delbeténkandet
Redovisning och aktiekapital i euro och annan utlandsk vauta (SOU 1997:181).
Enligt det fordaget skall svenska aktiebolag ges rétt att ha sitt aktiekapital i euro.
Vid den omrakning av aktiernas nominella belopp som maste goras i samband
med Gvergangen till aktiekapital i euro skulle det uppkomma mycket ojamna
belopp, ndgot som sannolikt skulle driva fram kostnadskravande oknings- eller
nedsittningsbedut. Dessa problem skulle undvikas om kravet p& nominella
belopp togs bort. Om det fordaget skulle genomforas, &r det viktigt att det sa snart
som mgjligt finns tillgang till en analys av for- och nackdelar med ett system med
kvotaktier.

Uppdraget

Kommittén skall gora en férdjupad analys av férdelar och nackdelar med en
6vergang till kvotaktier. P& grundval av denna analys skall kommittén ta stallning
till om det bor inféras ett system med kvotaktier i Sverige. Kommer kommittén
fram till detta, skall den ocksa ta stallning till om systemet skall vara obligatoriskt
for samtliga aktiebolag eller om bolagen sjava skal f& avgora om de skall ga Gver
till systemet. Vidare skall kommittén prova om systemet skal gélla for dla
aktiebolag eller 6ppnas enbart for vissa.
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Vid sin prévning skall kommittén analysera de olika effekter som ett av-
skaffande av det nominella beloppet kan fa pa andraregler i aktiebolagslagen och
andra lagar. Dérvid skall behovet av kompletterande regler utrénas. Anaysen
skall goras under besktande av savad de Gvervaganden som har gjorts av Utred-
ningen om aktiekapital och redovisning i utlandsk valuta (se SOU 1997:181 s.
132 f.) som det lagstiftningsarbete som pagér i andra europeiska lander med lik-
artad aktiebolagsrdtt. Kommittén skall i det sammanhanget 6vervaga bl.a. vilka
effekter ett avskaffande av det nominella beloppet fér pa det sk. underkursfor-
budet, dvs. forbudet att sétta teckningskursen fér en aktie lagre an det nominella
bel oppet.

Kommittén skall vidare 6vervaga de dvergangsproblem som ett avskaffande
av det nominella beloppet kan féra med sig och utréna hur dessa problem kan
l6sas. Den skall darvid sarskilt uppmérksamma vad som bor géla i fréga om
bol agsordningsbestdmmel ser som anknyter till aktiernas nominella belopp.

Om kommittén kommer fram till att ett system med kvotaktier bér inféras,
skall den utformafordag till forfattningsandringar.

Aktiebokens offentlighet i fr&ga om avstamningsbolag
Behovet av forandringar

Inom svensk aktiebolagsrétt tilldmpas " principen om aktiebokens offentlighet”.
Denna princip kommer till uttryck i 3 kap. 13 § aktiebolagdagen. Dér sigs att
aktieboken eller en utskrift av denna skall hdllas tillganglig for var och en hos
bolaget och, nar det géller avstdmningsbolag, hos V ardepapperscentralen. | fraga
om avstamningsbolag far utskriften dock inte innehdlla uppgifter om aktieigare
med hogst 500 aktier.

Numera anses aktiebokens offentlighet fylla huvudsakligen tva funktioner. For
det forsta skall varje aktiegare kunna fa reda pa vilka andra som & aktieagare,
ndgot som kan ha betydelse t.ex. for den som vill forbereda en aktion pd en
bolagsstamma dller utéva ndgon réttighet som en viss grupp av aktiesgare har.
Detta intresse motiverar normalt inte offentlighet fér andra an aktiedgare men kan
varaav visst intresse for den som avser att bli aktiedgarei ett bolag. For det andra
astadkommer man genom aktiebokens offentlighet en insyn fran alménheten,
vilket leder till att maktforhallandena i naringslivet kan kartlaggas och minskar
risken for att aktiebolag anvadnds som bulvaner (jfr Rodhe, Aktiebolagsrétt, 17
uppl. s. 151 1.).

Att aktiebockerna & offentliga ger en majlighet for vem som helst att fainsyn
i andra personers ekonomiska forhéllanden. Detta saknar motsvarighet pa andra
omraden och principen om aktiebokens offentlighet 1ar vara unik for Sverige.
Tillgangen till detdjerade uppgifter om enskilda aktiedgare kan utnyttjas i
brottdigt syfte. Dessvéarre har detta forekommit vid nagra tillfalen betraffande
avstamningsbolag. Mot det nu sagda st&r dock de ovan redovisade skalen for
offentlighet liksom de strévanden till 6kad genomlysning som gor sig géllande for
néringdivet i stort.

Frédgan om aktiebokens offentlighet har indirekt betydelse &ven i et inter-
nationellt perspektiv, ndmligen nér det géller innehav av aktier som & forvaltar-
registrerade. S&dana innehav framgér inte av aktieboken. For avstamningsbolag
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har emellertid en motsvarande ordning astadkommits genom att forvaltaren &
skyldig att 1dmna uppgifter till Vardepapperscentralen om de aktiedgare som har
sina aktier i ett bolag forvaltarregistrerade. Véardepapperscentralen & i sin tur
skyldig att halla tillganglig en sammangtédlining — hogst sex ménader gammal —
Over de aktiedgare som har mer @n 500 aktier i ett avstdmningsbolag forvaltar-
registrerade. Det har héavdats att detta forsvarar forvaltarregistrering hos utlandska
forvaltare, eftersom andra landers lagdtiftning kan hindra att sddana uppgifter
[&mnas ut.

Bestammelsen om att en utskrift av aktieboken for avstamningsbolag inte far
avse aktiedgare som har farre @n 500 aktier har motiverats med att varken
samhdllet eller allméanheten har ndgot beréttigat intresse av att fa reda pa namnen
pa de personer som har smadposter och saknar mdjlighet att péverka bolagets
forvaltning (se prop. 1970:99 s. 60). Eftersom bestdmmelsen galler oavsett vilken
andel av bolagsformégenheten eller rostetalet som aktien representerar, har
Bulvanutredningen foredagit att den formuleras om. Utredningen har darvid for-
ordat att begransningen i stéllet relateras till en viss andel — en tiotusendel — av
bolagets registrerade aktiekapital .

Det finns mot denna bakgrund anledning att se 6ver vissa frégor som ror
aktiebokens offentlighet.

Uppdraget

Kommittén skall analysera de skal som finns for respektive mot att behalla de nu-
varande reglerna om aktiebokens offentlighet for avstdmningsbolag. Kommittén
skall darvid 6vervaga om de ska som talar for att aktieboken skall vara offentlig
kan tillgodoses pa annat stt, t.ex. genom de flaggningsregler som finns i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Vidare skall kommittén upp-
méarksammai vilken utstréckning principen behdvs for att tillgodose myndigheters
behov av information, t.ex. nar det gdler skatter eller brottsforebyggande
verksamhet.

Kommittén skall under arbetet inhdmta uppgifter om hur man i andra lander
ser pa frégan om aktiebokens offentlighet.

Kommittén skall vidare beddma om bestdmmelsen om att en utskrift av aktie-
boken for avstdmningsbolag inte far avse aktiedgare som har farre an 500 aktier &
lamplig och har en andamdlsenlig utformning. Darvid skall de Gvervaganden som
Bulvanutredningen har gjort beaktas.

Om kommittén finner att reglerna om aktiebokens offentlighet bor avskaffas
eller forandrasi fréga om avstamningsbolag, skall kommittén lamna fordag till de
forfattningsandringar som behdver goras.

Tidsramar

Med hénsyn till de ytterligare uppgifter som kommittén ges genom dessa direktiv
forlangs tiden foér dutforandet av kommitténs uppdrag till den 31 december 1999.
Kommittén skall dock redovisa sina forslag om étgarder mot styrelselésa bolag i
ett delbeténkande senast den 26 februari 1999.

(Justitiedepartementet)
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