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Riksbankens arsredovisning och
forvaltning 2022

Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen faststaller Riksbankens resultatrakning och
balansrakning for 2022 enligt direktionens forslag. Liksom manga andra
centralbanker runt om i vérlden redovisar Riksbanken en betydande forlust for
2022. Forlusten pé& 80,7 miljarder kronor &r i huvudsak orealiserad och beror
pé att stigande marknadsrantor minskade vardet pd Rikshankens virde-
pappersportfolj och da framfor allt pa statsobligationer och sakerstillda
obligationer. Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina och de senaste arens
pandemi ar handelser som har haft stor paverkan pa ekonomin i omvarlden
och i Sverige och darmed pa Riksbankens verksamhet under 2022. Det galler
Riksbankens arbete med saval prisstabilitet som finansiell stabilitet.

Utskottet foreslar ocksa att riksdagen godkanner riksbanksfullmaktiges
forslag till disposition av Riksbankens resultat 2022. Forslaget innebér bl.a. att
ingen vinst levereras in till statskassan och att Riksbankens eget kapital efter
resultatdispositionen uppgér till —18,2 miljarder kronor.

Utskottet foreslar vidare att riksdagen beviljar riksbanksfullmaktige
ansvarsfrihet for dess verksamhet 2022 och beviljar Riksbankens direktion
ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken 2022.

Slutligen foresldr utskottet att riksdagen lagger Riksrevisionens
redogérelse om revisionsberattelsen dver Riksbankens érsredovisning 2022
till handlingarna.

Behandlade forslag
Framstillning 2022/23:RB1 Arsredovisning for Sveriges riksbank 2022.

Framstallning 2022/23:RB2 Riksbanksfullméktiges forslag till vinstdisposi-
tion 2022 med mera.

Redogorelse 2022/23:RR2 Riksrevisionens redogorelse om revisions-
berattelsen 6ver Sveriges rikshanks arsredovisning 2022.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2022

Riksbankens resultatrakning och balansrékning for 2022
Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrdkning och balansrakning for
rakenskapséret 2022 enligt direktionens forslag.

Déarmed bifaller riksdagen framstallning 2022/23:RB1.

Disposition av Riksbankens resultat 2022

Riksdagen faststaller att Riksbankens resultat for 2022 pa -80 734 miljoner
kronor ska disponeras sa att ingen vinst levereras in till statskassan, 22 552
miljoner kronor tas i ansprak ur Riksbankens balanserade vinstmedel, 40 000
miljoner kronor tas i ansprak ur Riksbankens grundfond samt att resterande
del av forlusten, 18 182 miljoner kronor, fors som ett negativt saldo till
Riksbankens balanserade vinstmedel.

Dérmed bifaller riksdagen framstallning 2022/23:RB2.

Ansvarsfrihet for riksbanksfullméktige
Riksdagen beviljar riksbanksfullmaktige ansvarsfrinet for dess verksamhet
under 2022.

Ansvarsfrihet for Riksbankens direktion
Riksdagen beviljar direktionen ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken
under 2022.

Revisionsberattelsen Gver Riksbankens arsredovisning 2022
Riksdagen lagger redogorelse 2022/23:RR2 till handlingarna.

Stockholm den 20 april 2023

P4 finansutskottets vagnar

Edward Riedl

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt
(SD), Dennis Dioukarev (SD), Jan Ericson (M), Ingela Nylund Watz (S),
Charlotte Quensel (SD), Adnan Dibrani (S), Ida Drougge (M), Ali Esbati (V),
Hans Eklind (KD), Martin Adahl (C), David Perez (SD), Janine Alm Ericson
(MP), Carl B Hamilton (L), Eva Lindh (S), Fredrik Stenberg (S) och Zinaida
Kajevic (S).
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

Utskottet behandlar i betankandet framstalining 2022/23:RB1 Arsredovisning
for Sveriges riksbank 2022. | framstéallningen foreslar Riksbankens direktion
att riksdagen faststaller resultatrékningen och balansrékningen for
rakenskapsaret 2022 enligt forslaget i arsredovisningen. Arsredovisningen for
2022 utgar fran uppdraget i da gallande riksbankslag, lagen (1988:1385) om
Sveriges riksbank. | betankandet behandlas ocksa framstéallning 2022/23:RB2
Riksbanksfullmaktiges forslag till vinstdisposition 2022 med mera.
Framstallningen innehaller fullméktiges forslag till disposition av
Riksbankens resultat 2022 och fullméktiges verksamhetsberéttelse. Vidare
behandlas i betdnkandet Riksrevisionens redogdrelse 2022/23:RR2 om
revisionsberattelsen éver Sveriges riksbanks arsredovisning 2022.
Finansutskottets uppgift ar att forbereda riksdagens beslut om

« faststallande av Riksbankens resultatrakning och balansrakning
 hur Riksbankens resultat for verksamhetsaret 2022 ska disponeras
« ansvarsfrihet for fullméaktige och direktionen for verksamhetsaret.

Direktionens och fullmaktiges forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1.
Riksbankens resultatrékning och balansrékning finns i bilaga 2 och i bilaga 3
redovisas fullméktiges forslag till resultatdisposition. | bilaga 4 redovisas
uppteckningar frdn den 6ppna utfrdgning av direktionen om Riksbankens
arsredovisning 2022 som hélls den 14 mars 2023.!

Den 6 oktober 2022 informerades utskottet av davarande riksbankschef
Stefan Ingves om Rikshankens vérdepapperskap.

Den 14 februari 2023 informerades utskottet av riksbankschef Erik
Thedéen om Riksbankens resultat 2022 och Riksbankens eget kapital.

Den 16 februari 2023 informerades utskottet av statssekreterare Johanna
Lybeck Lilja om offentligfinansiella effekter av eventuella kapitaltillskott till
Riksbanken.

Den 23 februari 2023 informerades utskottet av fullméktiges ordférande Bo
Broman och vice ordforande Tomas Eneroth om Riksbankens arsredovisning
2022 och fullméktiges verksamhet 2022.

Den 14 mars 2023 holl finansutskottet en Gppen utfragning av Rikshankens
direktion om Riksbankens arsredovisning 2022.

Utskottet har som ett led i beredningen av &rendet foljt upp fullméktige-
ledaméternas och direktionsledamdternas innehav av finansiella instrument
samt fullméktigeledamdternas bisysslor.

1 Utfragningen inneholl ocksa en del 2 som behandlade det penningpolitiska beslutet fran
februari 2023. Hela utfragningen publiceras som en fristdende publikation i rapportserien
rapporter fran riksdagen (2022/23:RFR4).



Utskottets 0verviganden

Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2022

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrdkning och balans-
réakning for 2022 enligt direktionens forslag. Riksdagen godkénner
ocksa riksbanksfullméktiges forslag till disposition av Riksbankens
resultat pa —80,7 miljarder kronor 2022. Forslaget innebér bl.a. att
ingen vinst levereras in till statskassan och att Riksbankens eget
kapital efter resultatdispositionen uppgar till -18,2 miljarder kronor.

Riksdagen beviljar riksbanksfullméktige ansvarsfrinet for dess
verksamhet och beviljar Riksbankens direktion ansvarsfrihet for
forvaltningen av Riksbanken 2022.

Riksdagen lagger Riksrevisionens redogorelse om revisions-
berattelsen dver Rikshankens arsredovisning 2022 till handlingarna.

Riksbankens framstallning om arsredovisningen

Riksbanken lamnade den 20 februari 2023 framstéllningen 2022/23:RB1
Arsredovisning for Sveriges riksbank 2022 till riksdagen. Arsredovisningen
innehéller en forvaltningsberattelse, en balansrakning och en resultatrakning
samt en beddmning av den interna styrningen och kontrollen.

Forvaltningsberattelsen

Riksbanken lade successivt om penningpolitiken i en allt stramare
riktning
Efter manga ar med lag och stabil inflation steg konsumentpriserna snabbt
under 2022. Inflationen nadde den hogsta nivan pa 6ver 30 ar. KPIF-
inflationen (konsumentprisindex med fast ranta som &r malvariabeln for
penningpolitiken) steg till ungefar 10 procent i slutet av aret. De langsiktiga
inflationsforvantningarna i Sverige l1ag dock endast nagot dver 2 procent i
slutet av december. Uppgangen i inflationen berodde enligt Riksbanken till
stor del pa kvardréjande produktions- och transportproblem efter pandemin
och pa kriget i Ukraina med efterfdljande energikris i Europa. En stark
efterfragan i bade Sverige och omvarlden bidrog ocksa till att inflationen steg.
Prisokningarna spred sig successivt under aret till manga olika kategorier av
varor och tjanster.

Riksbanken lade under aret om penningpolitiken i en allt stramare riktning
och fattade beslut om héjningar av styrrantan som successivt steg fran
0 procent i februari till 2,5 procent i november. Riksbankens kop av
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vardepapper minskade ocksa gradvis for att helt upphdra vid utgangen av
2022.

Riksbankens arbete med finansiell stabilitet

Rysslands invasion av Ukraina och féljderna av coronapandemin préaglade
Riksbankens arbete med finansiell stabilitet under 2022. Den 06kade
geopolitiska osakerheten, stigande inflation och rantor, fallande tillgangspriser
och svdrigheter for vissa foretag att finansiera sig pa foretagsobligations-
marknaden gjorde att Riksbanken beddmde att hoten mot den finansiella
stabiliteten hade 6kat. Riksbankens beddmning av hoten mot det finansiella
systemet och systemets motstandskraft publiceras tvd ganger per ar i de
finansiella stabilitetsrapporterna.

Riksbanken ingdr i Finansiella stabilitetsradet och deltog i radets méten om
bl.a. coronapandemins och sikerhetsldgets inverkan pa de finansiella
marknaderna och om likviditetsproblem i marknaden for elderivat under 2022.

Riksbanken fortsatte sitt arbete inom finansiell stabilitet med analys av
nyckelomraden som det svenska banksystemet, de kommersiella fastighets-
foretagens och hushdllens skuldsattning, risker kopplade till klimatom-
stallningen samt det 6kande cyberhotet.

Riksbanken fortsatte ocksa sitt samarbete med myndigheter i Sverige och
internationellt. Baselkommittén presenterade under aret ett forslag till
gemensam och konsekvent tolkning av standarderna for hur banker ska ta
hansyn till klimatrelaterade finansiella risker. Riksbanken deltog aktivt i
arbetet med forslaget.

Digitaliseringen av betalningsmarknaden fortsatter

Enligt Riksbankens bedémning var betalningarna i Sverige under aret éverlag
sakra och effektiva. Det var fa storningar i Riksbankens avvecklingssystem
Rix och kontantforsorjningen fungerade val. Efterfrigan pd kontanter 6kade
snabbt efter Rysslands invasion av Ukraina, men kontantanvandningen var
fortfarande lag och de flesta anvande digitala betalsatt. Det genomsnittliga
vérdet av kontanter i cirkulation uppgick till 65 miljarder kronor 2022, vilket
&r 4 miljarder kronor mer an 2021. Vérdet av falska sedlar som togs ur
cirkulation under aret uppgick till ca 2 miljarder kronor.

Rikshanken lanserade under aret en ny avvecklingstjanst for omedelbara
betalningar — Rix-INST — som gor det mojligt for anslutna banker att avveckla
betalningar i centralbankspengar dygnet runt. Vidare etablerades under aret ett
infrastrukturrdd for betalningar och vardepapper med representanter fran
betalmarknaden.

Riksbanken konstaterar att digitaliseringen av betalningsmarknaden
fortsatter. Fler valjer att anvanda digitala betalséatt samtidigt som farre valjer
att betala med kontanter. For att méta digitaliseringen understker Riksbanken
hur en eventuell e-krona skulle kunna fungera som ett digitalt komplement till
kontanter. Projektet utarbetade under aret ett férslag pa hur e-kronan kan
utformas legalt. Utgangspunkten &r att e-kronan ska ses som en digital form
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av kontanter som fungerar som ett komplement till fysiska kontanter.
Analysen gar nu vidare med syftet att utreda forutsattningar for en
utgivningsbar e-krona. | december 2022 publicerade Riksbanken
Betalningsrapporten. | den redovisar Riksbanken resultatet fran den
aterkommande undersokningen av svenska folkets betalningsvanor.

Forberedelser for Riksbankens utékade ansvar for kontanthanteringen

Riksbankens direktion beslutade i januari 2022 att 6ppna depder pa olika
platser i Sverige for lagring och ut- och inlamning av sedlar till och fran
banker. Skélet &r det utdkade ansvar for kontanthanteringen som Riksbanken
fatt genom den nya rikshankslagen. Depéerna, som blir minst fem, ska ligga i
Stockholm, Jonkoping, nedre respektive 6vre Norrland samt pa ytterligare en
plats i sodra eller mellersta Sverige. Tre av depéerna kommer att 6ppnas 2023
och de andra depderna kommer att tas i drift langre fram. Under aret pagick
arbetet med att hitta och fardigstalla lampliga lokaler for denna verksamhet.

Riksbankens arbete med héallbarhet

Rikshankens arbete med att framja Iangsiktig hallbarhet har under senare ar
blivit en alltmer integrerad del i policyarbetet. Sérskilt klimatférandringarna
har varit i fokus eftersom de kan paverka forutsattningarna for hur Riksbanken
uppfyller sitt mandat. Riksbankens arbete med detta beskrivs i Rikshankens
klimatrapport. Enligt Riksbankens hallbarhetsstrategi ska, inom Riksbankens
mandat och utan att &sidosétta Riksbankens mal, Rikshankens policyarbete
anpassas till forman for en mer hallbar utveckling. Det beror den
penningpolitiska analysen, arbetet med betalningar och finansiell stabilitet
samt omvarldsbevakning och tillgangsforvaltning.

Forskning, statistik och informationsférsérjning

Malet med Riksbankens forskning ar att tillhandahélla battre underlag for
Riksbankens policybeslut och att vara en lank mellan Riksbanken och den
akademiska vérlden. Forskningsresultaten publiceras i Riksbankens egna
publikationer och i internationella vetenskapliga tidskrifter.

Riksbanken publicerar statistiska uppgifter om valuta- och kreditfor-
hallanden. Statistik 6ver finansmarknaden, vardepappersemissioner och betal-
ningsbalansen produceras och publiceras pa Riksbankens uppdrag av
Statistiska centralbyran (SCB). Vidare samlar Riksbanken in och publicerar
daglig omsattningsstatistik pa rante- och valutamarknaden och dagliga
noteringar for referensréntan Swestr.

Riksbankens utl&ning via Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (IMF) efterfrigade under Aret ytterligare
finansiering till Fonden for utlaning till ldginkomstlander, och i november gav
riksdagen sitt medgivande till att Riksbanken bidrar med ytterligare 150
miljoner sérskilda dragningsratter (SDR)? till fonden.

2 Vardet pa en SDR uppgick den 31 december 2022 till 13,92 SEK.
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Vidare arbetade IMF under 2022 med att inrétta en ny hallbarhetsfond
Resilience and Sustainability Trust (RST), for utlaning till lag- och
medelinkomstlander, med syftet att finansiera klimatomstéallning och
pandemiberedskap. Riksbanken bidrog till utformningen av fonden genom
aktiva diskussioner med IMF samt via den nordisk-baltiska valkretsen. |
november 2022 beslutade riksdagen att godk&nna att Riksbanken bidrar med
utldning till RST. Rikshankens Ian till RST sker under férutsattning att medel
anvisas pa statens budget motsvarande 2 procent av lanesumman till
reservbufferten i fonden.

IMF lanserade under hosten 2022 en ny typ av lanefacilitet som ska bistd
lander med betalningsbalansproblem lankade till energi- och matpriser.

| december 2022 aterbetalade IMF de medel som valutafonden under
tidigare ar ansamlat som en buffert genom att bl.a. gora avdrag fran
rantebetalningar som avser Riksbankens reservposition i IMF. Aterbetal-
ningen uppgick till 11,3 miljoner SDR och gjordes till Riksbankens SDR-
konto. IMF har tidigare foreslagit att Riksbanken ska efterskanka medlen for
att finansiera skuldlattnader for kraftigt skuldsatta lander, men eftersom
Europeiska centralbanken (ECB) menar att den har formen av deltagande i
skuldavskrivningar fran nationella centralbanker inte &r férenlig med forbudet
mot monetdr finansiering valde Riksbanken att medlen i stéllet skulle
aterbetalas.

Riksbankens dvriga internationella samarbete

Under 2022 var Riksbankens internationella samarbete delvis inriktat pa de
ekonomiska foljderna av Rysslands invasion av Ukraina och pa vilka implika-
tioner den stigande inflationen och situationen pa energimarknaden har for
penningpolitiken och den finansiella stabiliteten. Riksbanken deltog saval i
beslutsfattande om utformningen av standarder och regler som i tillsyn inom
EU och pa global niva. | manga av dessa fragor samarbetade Riksbanken med
Finansinspektionen, Riksgédldskontoret och Finansdepartementet. Det
internationella arbetet utférdes t.ex. inom ramen for Banken for internationell
betalningsutjamning (BIS), Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och
andra EU-organ.

BIS Innovation Hub Nordic Centre etablerades i Stockholm 2021 i
samarbete mellan Riksbhanken och centralbankerna i Danmark, Island och
Norge. Under 2022 arbetade centret bl.a. med projekt som ror analys av
betalningsdata och digitala centralbankspengar.

Riksbanken samarbetar med flera andra centralbanker och internationella
organisationer for att undersoka forutsattningarna for att ge ut digitala
centralbankspengar, forenkla utlandsbetalningar samt overvaka finansiella
infrastrukturer. Riksbanken ledde under &ret arbetsgruppen Future of
Payments inom G20 och undersdkte dar mojligheten att forenkla
utlandsbetalningar med ny betalningsinfrastruktur, digitala centralbanks-
pengar och s.k. stablecoins, en typ av kryptotillgang.
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Klimatférandringarna och deras paverkan pa det finansiella systemet har i
allt hogre grad kommit upp pa centralbankernas agendor. | tillagg till det
arbete som utfors pa klimatomradet genom IMF och Europeiska
systemrisknamnden (ESRB) deltar Riksbanken sedan 2018 ocksa i Network
for Greening the Financial System, ett globalt natverk for centralbanker och
tillsynsmyndigheter med fokus pa klimataspekter i dessa myndigheters arbete.

Riksbanken ger s.k. teknisk assistans till centralbanker i utvecklingslénder.
Under hdsten 2022 hade Riksbanken ett tatt kunskapsutbyte med Ukraina om
bl.a. betalningssystem i handelse av kris och krig.

Riksbankens kommunikationsarbete

Under 2022 kom inflationen och hdojningarna av styrrantan att prégla
Riksbankens kommunikationsarbete. Mediernas rapportering om Riksbanken
okade under 2022 till rekordnivder. Kommunikation i nya former &r en av fem
prioriteringar i Riksbankens strategiska plan. Strategin fokuserar péa att
utveckla méten och kommunikation med allménheten, sérskilt dialogen med
unga vuxna.

Fortroendet for Riksbanken enligt externa undersdkningar sjonk négot
under aret, dock fran mycket hoga nivéer.

Arbetsplatsen och medarbetarna

Riksbanken fortsatte att rekrytera nya medarbetare under 2022 och sysselsatte
vid utgangen av aret 479 medarbetare (422 arsarbetskrafter) jamfort med 444
medarbetare (416 arsarbetskrafter) vid utgangen av 2021. Andelen kvinnor var
45 procent och man 55 procent. P& chefstjansterna var andelen kvinnor och
man 51 respektive 49 procent. Den totala personalomséttningen var 13
procent. Medarbetarundersokningar visade att trivseln &r god och att chefernas
ledarskap far hoga betyg. Mojligheten till distansarbete infordes permanent
efter en prévoperiod och nya etiska regler infordes i slutet av aret for samtliga
medarbetare. En ny avdelning for it och digitalisering (AID) inrattades den 1
januari 2022.

Krishantering och beredskap

Riksbanken ar en del av Sveriges totalforsvar och deltar aktivt, tillsammans
med andra myndigheter inom det finansiella omradet, i planeringen for det
civila forsvaret. Riksbanken ingar ocksa sedan den 1 oktober 2022 pa frivillig
basis i beredskapssektorn Finansiella tjanster, dér Finansinspektionen &r
sektorsansvarig myndighet. All tillsvidareanstalld personal krigsplacerades
under aret.

Forberedelserna infor Riksbankens utdkade ansvar for beredskap enligt den
nya riksbankslagen fortldpte under 2022. Riksbanken ska enligt den nya lagen
sakerstélla allmanhetens mojligheter att gora betalningar saval i fredstida
krissituationer som under hojd beredskap. Ansvaret innebdr bl.a. att
Riksbanken far definiera vilka foretag som ar av sarskild betydelse for att
betalningar ska fungera och darmed omfattas av krav pa planering, utbildning,
6vning och deltagande i det arbete som Riksbanken leder.

2022/23:FiU23
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Redovisad forlust i Riksbankens tillgangsforvaltning

Rikshanken forvaltar finansiella tillgangar for att banken ska kunna uppfylla
lagstadgade mal och utféra sina uppdrag. Merparten av tillgangarna utgors av
vardepapper i svenska kronor som Riksbanken kdpt i penningpolitiskt syfte.
Andra stora delar av tillgangarna utgérs av guld, valutareserven respektive
fordringar pa IMF. Riksbankens finansiella skulder bestar till storsta delen av
inlaning i svenska kronor, dvs. banksystemets likviditetséverskott i svenska
kronor gentemot Rikshanken. Rikshankens tillgangar och skulder framgar av
tabell 1 Riksbankens balansrékning nedan.

Riksbanken har sedan februari 2015 anvant kép av svenska stats-
obligationer som ett verktyg for att gdra penningpolitiken mer expansiv. Under
andra halvaret 2022 drog Riksbanken gradvis ned pa takten i kopen sa att
innehavet borjade minska, eftersom de samlade forfallen var storre &n képen.
Det samlade innehavet uppgick i slutet av aret till 823,7 miljarder kronor. Det
storsta innehavet bestod av svenska sakerstallda obligationer.

Riksbanken redovisar en forlust pa 80,7 miljarder kronor for 2022.
Forlusten beror pd att innehavet av rintebarande vardepapper minskade i
marknadsvarde nar rantelaget i Sverige och omvarlden steg kraftigt under éret.
I det redovisade resultatet ingar endast véardeforandringar i form av realiserade
vinster och forluster samt de orealiserade forluster som leder till
nedskrivningar. Ovriga orealiserade virdeforandringar (positiva) under aret &r
bokférda mot varderegleringskonton.

Forlusten minskar Riksbankens kapital

Riksbankens kapital bestdr av eget kapital, orealiserade vinster pa varde-
regleringskonton och medel som tidigare avsatts for finansiella risker. Ett syfte
med kapitalet &r att det tillsammans med sedlar och mynt ska utgdra en rantefri
finansiering som behovs for Riksbankens intjaning. Ett annat syfte med
kapitalet ar att utgdra en buffert mot framtida forluster. Till foljd av
Riksbankens redovisade forlust kommer bankens eget kapital att bli negativt
nér riksdagen beslutat om Rikshankens vinstdisposition for 2022. Riksbankens
totala kapital, inklusive arets resultat, véarderegleringskonton och avsatta
medel, uppgick till 98,8 miljarder kronor i bokslutet fér 2022.

Overgang till egenfinansierad valutareserv

Valutareserven bestdr huvudsakligen av tillgangar i sddana valutor som
efterfragas av bankerna nér de behéver likviditetsstod och sddana tillgangar
som snabbt kan omvandlas till likvida medel, framst statsobligationer i
amerikanska dollar och euro. Inga storre &ndringar av valutasamman-
sattningen gjordes under 2022. | januari 2021 beslutade direktionen att
Riksbanken skulle ersitta den via Riksgaldskontoret upplanade delen av
valutareserven med egen finansiering genom inlaning i svenska kronor frdn
banker. Vixlingarna slutfordes den 31 december 2022. Sammantaget dver aret
kopte Riksbanken utlandsk valuta féor motsvarande 141,1 miljarder kronor.
Nar det sista lanet forfaller i april 2023 har Riksbanken Gvergatt till en helt
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egenfinansierad valutareserv. Overgéngen till egenfinansierad valutareserv
bidrog till att riskerna pa Riksbankens balansrakning dkade.

Riksbankens kapital och den nya riksbankslagen

Riksbanken anfor att &ven om det negativa resultatet 2022 kommer att sld mot
det egna kapitalet pdverkas inte Riksbankens férmaga att genomféra sina
uppgifter under aret. P4 kort sikt kan Riksbanken ha ett litet eller negativt eget
kapital och &nda fungera ungefar som vanligt. P& langre sikt behdver
Riksbankens kapital dock bli storre for att Riksbanken ska ha en
tillfredsstéallande grad av finansiellt oberoende.

Efter arets stora forlust och den resultatdisposition som riksdagen ska
besluta om under 2023 faller det egna kapitalet under en tredjedel av malnivan
for eget kapital. Riksbanken behover darmed goéra en framstéllning till
riksdagen for att aterstalla det egna kapitalet senast i samband med
arsredovisningen for 2023, som &r det forsta aret den nya riksbankslagen
galler. Hur stort belopp en sddan framstallning kommer att omfatta beror enligt
Riksbanken pa flera faktorer, t.ex. nivan pa Riksbankens eget kapital,
forvintad framtida intjaningsférmaga, forvantade framtida kostnader samt hur
varderegleringskonton ska beaktas.

Riksbankens seignorage har minskat éver tid

Riksbankens seignorage &r den del av Riksbankens redovisade resultat som
kommer fran ratten att ge ut sedlar och mynt. Storleken pa Riksbankens
seignorage har minskat under de senaste decennierna, vilket beror saval pa att
ranteléget varit 1agt som pa att det totala vardet pé utelopande sedlar och mynt
har minskat. Rakenskapsarets seignorage berdknas ha uppgatt till 50 miljoner
kronor, vilket &r 100 miljoner kronor l&gre an 2021.

Riksbankens balansrékning och resultatrékning

| tabell 1 presenteras i sammandrag Riksbankens balansrakning och hur den
forandrats jamfort med foregaende &r.
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Tabell 1 Riksbankens balansrikning
Miljoner kronor

2022 2021 Foréndring
Tillgdngar
Guld 76 488 66 680 9808
Fordringar p& IMF 115530 102 794 12736
Valutareserv 480 274 392 994 87 280
Strukturella transaktioner - 19 000 —19 000
Utlaningsfacilitet - 68 68
Véardepapper i svenska kronor 819 664 974 712 —155 048
Ovriga tillgangar 8 005 8001 4
Summa tillgdngar 1499961 1564249 —64 288
Skulder
Uteldpande sedlar och mynt 64 956 61 462 3494
Inléningsfacilitet 574 293 588 068 13775
Emitterade skuldcertifikat 583 726 535 007 48719
Skuld till Riksgalden i utlandsk valuta 75 586 126 651 -51 065
Motpost till sarskilda dragningsratter IMF 90 417 82280 8137
Ovriga skulder 12179 10 187 1992
Avséttningar 423 5435 -5012
Vérderegleringskonto 116 563 88 707 27 856
Eget kapital 62 552 66 488 -3936
Redovisat resultat -80 734 -36 —-80 698
Summa skulder 1499961 1564249 —64 288

Kélla: Riksbhanken.

Under 2022 minskade Riksbankens balansomslutning med 64,3 miljarder
kronor. VVardepappersinnehavet i svenska kronor minskade framst till foljd av
direktionens beslut att utforma képen under andra halvaret sa att innehavet
minskade. Syftet var att ld&gga om penningpolitiken i en mindre expansiv
riktning. Dessutom har hégre obligationsrantor medfort att marknadspriset pa
vardepappersinnehavet fallit.

Valutareserven Okade med 88 miljarder kronor frémst till foljd av
direktionens beslut att redan under 2022 kdpa utlandsk valuta fran banker
motsvarande de valutaldn som lanats upp fran Riksgéldskontoret och som
forfaller under véren 2023. Dessutom har kronférsvagningen medfort att de
utlandska tillgangarna blivit mer vérda i kronor raknat. FGrsvagningen av
kronan bidrog aven till att 6ka vardet pa guldreserven.

Under perioden minskade posten Eget kapital med 3,9 miljarder kronor pa
grund av vinstutdelning och omféring av féregdende ars resultat i enlighet med
av riksdagen beslutad vinstdisposition. Eftersom Riksbanken redovisar en
forlust om 80,7 miljarder kronor for 2022 kommer posten Eget kapital att bli
negativ ndr riksdagen beslutat om Riksbankens resultatdisposition for 2022.
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Av balansrakningen framgar ocksa fordringar respektive skulder till IMF.
Vardet pa Riksbankens fordringar pa IMF var vid arets slut 115,5 miljarder
kronor, medan vardet pa bankens skulder till IMF var 90,4 miljarder kronor.

Tabell 2 Riksbankens resultatrakning
Miljoner kronor

2022 2021
Rénteintékter 11661 4557
Réntekostnader -10 503 -1645
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och
riskavséattningar —-80 961 -2 165
Avgifts- och provisionsintakter 143 129
Avgifts- och provisionskostnader -28 -23
Erhallna utdelningar 64 110
Ovriga intakter 31 59
Summa nettointakter —79 593 1022
Personalkostnader -589 546
Administrationskostnader 471 441
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar —66 —65
Sedel- och myntkostnader -15 —6
Summa kostnader -1141 -1 058
Arets resultat —80 734 -36

Kalla: Riksbanken.

Som framgér av tabell 2 uppgick Riksbankens resultat for 2022 till 80,7
miljarder  kronor. Forlusten beror framst pd att Riksbankens
vérdepappersinnehav skrevs ned till foljd av att obligationsrantorna hade stigit
under 2022. Nedskrivningen av vardepappersinnehavet &r en orealiserad
forlust som kommer att leda till hogre framtida réanteintakter fran
nedskrivningsdagen fram till dess att respektive nedskrivet vardepapper saljs
eller forfaller. 1 posten Nettoresultat av finansiella transaktioner,
nedskrivningar och riskavsattningar ingér en aterféring av 5 miljarder kronor
som tidigare avsatts som riskbuffert for att starka motstandskraften for
framtida forluster.

Forvaltningskostnaderna, dvs. i huvudsak personal- och administrations-
kostnader, uppgick till 1,1 miljarder kronor.

De éterstaende ataganden som Riksbanken har gentemot IMF, och som
redovisas utanfor balansrakningen, framgar av tabell 3.
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Tabell 3 Riksbankens aterstdende utlanings- och véaxeldtaganden mot IMF
Miljoner kronor

2022-12-31 2021-12-31
Sarskilda dragningsrétter (SDR) 177 978 162 078
Insatskapital (kvot) 43785 41585
New Arrengements to Borrow 62 502 56 481
Kreditavtal 44 381 40 387
Poverty Reduction and Growth Trust 9851 9843
Totalt aterstdende atagande 338 497 310 374

Kalla: Riksbhanken.

Direktionens beddmning av intern styrning och kontroll

Direktionen har utvérderat om den interna styrningen och kontrollen under
2022 uppfyllde de krav som stalls i riksbankslagen. Direktionen gor
beddmningen att den interna styrningen och kontrollen var betryggande under
den period som arsredovisningen avser.

En central del i en betryggande intern styrning och kontroll &r att
verksamheten har en dndamalsenlig riskhantering. Riksbankens operativa
risker bedémdes 6ka ndgot under 2022. Orsaken var bl.a. 6kade risker
relaterade till informationshantering samt utmaningar kopplade till nyckel-
personsberoende och leverantdrsstyrning. Arets utveckling av rantor och
valutakurser, som Riksbanken &r exponerad mot, medforde att de finansiella
riskerna okade.

Riksbanksfullmaktiges framstallning om resultatdisposition

Fullméktige l&mnade den 20 februari 2023 framstallning 2022/23:RB2
Riksbanksfullméktiges forslag till vinstdisposition 2022 med mera till
riksdagen. Framstallningen innehaller fullmaktiges férslag till disposition av
Riksbankens resultat 2022 samt fullméktiges verksamhetsberattelse.

Forslaget till disposition av resultatet

Fullmaktige tillampar sedan flera ar en vinstutdelningsprincip som i korthet
innebér att 80 procent av Riksbankens genomsnittliga resultat for de senaste
fem daren ska levereras till statskassan. Resultatet berdknas exklusive
valutakurs- och guldvérdeeffekter men inklusive de priseffekter som redovisas
pé vérderegleringskontot i balansrakningen. For 2022 tillampar fullmaktige
samma berdkningssatt ndr det géller beloppet som ska levereras in till
statskassan, men forslaget till hur arets forlust ska avraknas mot Riksbankens
eget kapital har anpassats till en egen kapitalstruktur som enligt den nya
riksbankslagen ska tillampas sedan den 1 januari 2023. Den nya
rikshankslagens regler om berakning av vinstutdelning ska tillampas forsta
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gangen for 2023 ars resultat. Riksrevisionen har inte noterat nagra avvikelser
fran den anvanda vinstutdelningsprincipen.

Riksbankens resultat for 2022 uppgar till -80,7 miljarder kronor. 80 procent
av det genomsnittliga resultatet for de senaste fem aren uppgar till —12,2
miljarder kronor. Fullméktige I&mnar foljande forslag till disposition av
Riksbankens resultat for rakenskapsaret 2022:

— ingen vinst levereras in till statskassan

— 22,6 miljarder kronor tas i ansprak ur Riksbankens balanserade vinstmedel

— 40 miljarder kronor tas i ansprak ur Riksbankens grundfond

— resterande del av forlusten, 18,2 miljarder kronor, férs som ett negativt
saldo till Riksbankens balanserade vinstmedel.

Efter denna resultatdisposition kommer Riksbankens eget kapital att vara
negativt och uppga till 18,2 miljarder kronor. Av tabellen i bilaga 3 framgar
berékningen av Riksbankens inleverans till staten och av forlustdispositionen.

Fullméaktiges ledaméter och suppleanter under 2022

Fullmaktige har elva ledaméter och lika manga suppleanter. Fullméktige
bestod under aret t.0.m. den 10 oktober 2022 av féljande ledaméter: Susanne
Eberstein (ordférande), Michael Lundholm (vice ordférande), Hans Hoff,
Hans Birger Ekstréom, Bo Broman, Marie Granlund, Peter Helander, Ali Esbati
(t.0.m. den 4 februari), Mia Sydow Mélleby (fr.o.m. den 6 maj), Chris Heister,
Mikael Eskilandersson och Caroline Helmersson Olsson. Suppleanter under
samma period var Agneta Gille, Jonas Jacobsson Gjortler, Thomas Strand,
Malin Lofsjogard, Josef Fransson, Mathias Tegnér, Roger Tiefensee,
ClasGoran Carlsson, Maria Plass, Sammy Almedal och Agneta Borjesson.

Den 11 oktober 2022 utsdg riksdagen nya ledaméter och vid arsskiftet
bestod fullmaktige av foljande ledaméter: Bo Broman (ordférande), Tomas
Eneroth (vice ordférande, fr.o.m. den 19 oktober), Susanne Ackum, Martin
Kinnunen, Annelie Karlsson, Hans Birger Ekstrom, Hans Hoff, Mattias
Karlsson, Jonas Jacobsson Gjortler, Emma Lennartsson och Mats Odell.
Suppleanter under samma period var Andrea Kronvall, Mathias Tegnér, Malin
Lofsjogard, Linda Lindberg, Ulla Andersson, Maria Plass, Peter Helander,
Erik Kristow, Katarina Brannstrém, Rasmus Ling och Hanne Clivemo (fr.o.m.
den 12 december).

Fullméaktiges verksamhet under 2022

Fullméktige sammantréadde vid 17 tillfallen under aret.
Fullméktige fattade beslut om foérandringar i arbetsordningen som rérde
Riksbankens organisation. Férandringarna tradde i kraft den 1 november.
Fullméktige granskade dven direktionen genom sin revisionsfunktion, dar
KPMG AB haft uppdraget sedan 2019. Fullmaktige faststéller &rligen en plan
for revisionsfunktionens arbete. Under aret lamnade KPMG bl.a. en rapport
om sin granskning av hur direktionen sékerstéller att Riksbanken har en
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andamalsenlig process for att hantera de forandringar som den nya
rikshankslagen kommer att innebéra.

Direktionens ledamoéter deltog vanligtvis i fullméktiges sammantraden och
redogjorde da for viktigare beslut och handelser i Rikshankens verksamhet,
exempelvis den aktuella penningpolitiken och arbetet med att dvervaka
stabiliteten i det finansiella systemet. Vidare informerades fullméktige om
riksdagens utvdrdering av penningpolitiken, &ndringar i Riksbankens
instruktion, revideringar av Riksbankens etiska regler samt om
depaverksamhet och Betalningsrapporten. Fullméktige informerades ocksa
om resultatet i kapitalforvaltningen, Riksbankens egenfinansiering av
valutareserven och finansiella riskavsattningar. Fullmaktige har ocksa fatt
fordjupad information om bl.a. Riksbankens arbete med teknisk assistans,
mojliga ekonomiska konsekvenser av kriget mellan Ryssland och Ukraina,
status i arbetet med e-kronan och den pagaende statliga betalningsutredningen.

Riksrevisionens revisionsberattelse 6ver Riksbankens
arsredovisning

Riksrevisionen lamnade den 10 mars 2023 en redogdrelse om revisions-
berattelsen 6ver Sveriges riksbanks arsredovisning 2022 till riksdagen (redog.
2022/23:RR2). Enligt Riksrevisionen har Riksbanken i alla vésentliga
avseenden upprattat arsredovisningen enligt lagen (1988:1385) om Sveriges
riksbank och i enlighet med de regler for bokforing och arsredovisning som
faststallts av Riksbankens direktion. Rikshanken beddms ocksd ha gett en
rattvisande bild av bankens ekonomiska resultat, finansiering och finansiella
stéllning per den 31 december 2022. Dessutom beddéms Riksbanken ha lamnat
en forvaltningsberattelse och information i évrigt som ar férenlig med och
stoder en rattvisande bild i &rsredovisningen som helhet. Riksrevisionen
tillstyrker darfor att riksdagen faststéller balansrakningen och resultat-
rakningen for 2022.

Riksrevisionen uttalar sig &ven om fullméktiges och direktionens
forvaltning av Rikshanken for 2022. Utifran genomférda revisionsatgarder
tillstyrker Riksrevisionen att riksdagen beviljar ansvarsfrihet for fullméktige
for dess verksamhet och for direktionen for forvaltningen av Rikshanken for
2022.

Det ar Riksbankens direktion som i enlighet med kraven i riksbankslagen
har ansvar for att Iamna ett uttalande om den interna styrningen och kontrollen
vid myndigheten. Enligt Riksrevisionen har det i revisionen inte framkommit
nagot som skulle tyda pa att ledningen i sin bedémning av intern styrning och
kontroll inte har foljt lagen om Sveriges riksbank.
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Pagaende arbete och kompletterande information

Betalningsutredningen

Den 31 mars 2023 dverlamnade den sérskilda utredaren Anna Kinberg Batra
Betalningsutredningens betdnkande Staten och betalningarna (SOU 2023:16)
till regeringen. Utredningen tillsattes efter riksdagens tillk&nnagivande om
statens roll pa betalningsmarknaden (bet. 2018/19:FiU44, rskr. 2018/19:293).
Av Dbetankandet framgar att betalningsmarknaden och hela betalnings-
ekosystemet har digitaliserats i snabb takt. Digitaliseringen skapar nya
betaltjanster och bidrar till effektivitet, men stora grupper stélls utanfor. Dartill
har systemsarbarheter uppstatt. Inte minst av dessa skal beh6ver staten ta en
storre roll, enligt utredaren, som bl.a. foreslar foljande:

» Fler méste ges tillgang till betalkonto, bl.a. genom en effektivare tillsyn
och att banker anvander méjligheten i lagstiftningen att erbjuda konto med
mer begransade funktioner (I&griskkonto). Darutéver bor statens insatser
for att alla i Sverige ska ha mojlighet att gdra betalningar till rimliga
kostnader, oavsett betalningssatt, stirkas och breddas.

For att sakra inte minst livsmedelstillgangen i en fredstida krissituation och
vid hojd beredskap ska staten kunna garantera vissa s.k. offlinebetalningar
under en begransad tid och Skatteverket ska kunna bevilja undantag fran
kassaregister for att underlatta kontant betalning.

» Fysiska apotek foreslds bli skyldiga att ta emot kontant betalning for
lakemedel m.m. som omfattas av hodgkostnadsskyddet. Motsvarande
lagstiftning for livsmedel och drivmedel bor enligt utredaren inte uteslutas.
Det ska vara mgjligt att betala in skatt med kontanter upp till ett visst
belopp.

e Utredningen beddmer i enlighet med réttspraxis att statliga, kommunala
och regionala myndigheter &r skyldiga att ta emot kontanter som betalning
for offentligrattsliga avgifter. Det géller &ven privata aktdrer som utfor
motsvarande verksamhet pa det offentligas uppdrag.

» Utredningen bedémer att det i dag inte finns tillrdckliga samhallsbehov av
att Riksbanken ger ut en s.k. e-krona. Omvarldsférandringar kan leda till
en annan beddmning i framtiden. Riksbanken bor enligt utredaren fortsatta
att utvardera forutsattningarna for en e-krona och aterkomma med en
framstallning till riksdagen under 2024 med en bedémning av om det finns
tillrackliga skal att infora en e-krona.

IMF:s utvardering av den finansiella sektorn i Sverige

Den 16 mars 2023 publicerade IMF en sarskild utvardering av den finansiella
sektorn i Sverige, ett s.k. Financial Sector Assessment Program (FSAP). FSAP
genomfors aterkommande for medlemslander med systemviktiga finans-
marknader. Senast IMF genomférde en FSAP for Sverige var 2016. IMF
konstaterar att Sverige aterhamtade sig snabbt fran covid-19-krisen. Inom
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ramen for ett robust ramverk for tillsyn och reglering kom finanssektorn ur
krisen med betydande kapital- och likviditetsbuffertar. Framdver véntas enligt
IMF den ekonomiska tillvaxten avta till f6ljd av hdgre energipriser, stramare
finansiella villkor och minskat fortroende efter kraftigt 1agre huspriser. Med
en ihallande inflation normaliserade Riksbanken enligt IMF rantorna mer
aggressivt an vantat forra aret. Systemrisker for det finansiella systemet
uppstdr enligt IMF frdn hog exponering av banker mot sektorn for
kommersiella fastigheter; begransad likviditet pa foretagsobligations-
marknaderna samt hushallens hoga skuldséttning och kanslighet for hogre
rantor. IMF konstaterar att det svenska banksystemet ar néastan tre ganger sa
stort som BNP och &r sammankopplat nationellt och regionalt.

Utskottets stallningstagande

Utskottet har granskat Rikshankens arsredovisning 2022 och férvaltningen av
Riksbanken under samma r. Utskottet tillstyrker, i likhet med Riksrevisionen
i dess redogorelse om revisionsberattelsen, att fullméktige beviljas ansvars-
frinet for sin verksamhet och att direktionen beviljas ansvarsfrihet for
forvaltningen av Rikshanken under 2022. Vidare konstaterar utskottet att
Riksbanken enligt Riksrevisionen bedéms ha gett en réttvisande bild av
bankens ekonomiska resultat, finansiering och finansiella stélining per den 31
december 2022. Dessutom beddms Riksbanken enligt Riksrevisionen ha
lamnat en forvaltningsberéttelse och information i dvrigt som ar férenlig med
och stoder en rattvisande bild i Arsredovisningen som helhet. Darmed
tillstyrker utskottet att Riksbankens resultatrékning och balansrakning for
2022 faststalls enligt direktionens forslag. Utskottet foreslar ocksa att
riksdagen godkénner fullméaktiges forslag till disposition av Riksbankens
resultat 2022. Forslaget innebar att Riksbankens forlust pa 80,7 miljarder
kronor disponeras s att ingen vinst levereras in till statskassan, 22,6 miljarder
kronor tas i ansprak ur Riksbankens balanserade vinstmedel och 40 miljarder
kronor ur Riksbankens grundfond samt att resterande del av forlusten pa 18,2
miljarder kronor fors upp som ett negativt saldo till Riksbankens balanserade
vinstmedel. Utskottet foreslar dven att riksdagen lagger Riksrevisionens
redogGrelse om revisionsberttelsen over Riksbankens érsredovisning 2022
till handlingarna.

Riksbankens balansrakning minskade under 2022, efter att ha dkat kraftigt
de tvd foregdende verksamhetsren. Utskottet konstaterar att Rikshanken
liksom manga andra centralbanker runt om i varlden redovisar en betydande
forlust for 2022. Forlusten pa 80,7 miljarder kronor &r i huvudsak orealiserad
och beror pé att stigande marknadsrantor minskade vérdet pd Riksbankens
véardepappersportfolj och da framfor allt pa statsobligationer och sakerstallda
obligationer. Forlusten innebdr att Riksbankens eget kapital — efter riksdagens
beslut om resultatdisposition i enlighet med fullméktiges forslag — blir negativt
och att ingen vinst levereras in till statskassan. Utskottet noterar att
Riksbanken gor bedémningen att &ven om forlusten minskar Riksbankens
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totala kapital och det egna kapitalet blir negativt paverkas inte Riksbankens
formaga att utfora sina uppgifter i nartid. P4 sikt bedémer dock Riksbanken att
kapitalet bor oka for att sdkerstdlla bankens finansiella oberoende. Av
betydelse i sammanhanget ar ocksa den nya rikshankslagens bestammelser om
malnivan for Riksbankens eget kapital och vid vilka kapitalnivaer Rikshanken
ar skyldig att géra en framstallning till riksdagen om &terstéllning av det egna
kapitalet. Dessa bestimmelser galler fr.o.m. rdkenskapsaret 2023, och
utskottet kommer ddrmed att senast i samband med behandlingen av
Riksbankens arsredovisning for 2023 att fa anledning aterkomma i frdgan om
Riksbankens eget kapital.

En svagare krona har medfort ett positivt och till stor del orealiserat resultat
for valutareserven, som sammanlagt 6kade i varde under 2022. Fdrsvagningen
av kronan bidrog ocksa till ett 6kat varde pa guldreserven. Utskottet noterar
att Riksbanken under aret slutférde valutavaxlingarna for en egenfinansierad
valutareserv och att detta bidrog till att ¢ka risken pa balansrakningen. Det
sistnamnda beror pa att egenfinansiering av valutareserven till skillnad fran
finansiering genom upplaning via Riksgéaldskontoret 6kar valutarisken pa
balansrakningen.®

Utskottet konstaterar att Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina och de
senaste &rens pandemi ar handelser som har haft stor paverkan pa ekonomin i
omvarlden och i Sverige och darmed pa Riksbankens verksamhet under 2022.
Det galler Rikshankens arbete med saval prisstabilitet som finansiell stabilitet.
Ocksa nar det géller Riksbankens internationella samarbete 1dg mycket av
fokus under ret pa de ekonomiska effekterna av kriget i Ukraina. Efter en lang
period med lag inflation steg under 2022 inflationen kraftigt och nadde den
hogsta nivan péa dver 30 ar. Penningpolitiken fick en allt stramare inriktning
och styrrantan hojdes fran 0 procent i februari till 2,5 procent i slutet av aret.
Rikshankens kop av vardepapper minskade ocksa gradvis for att helt upphora
vid utgdngen av 2022. Med en okad geopolitisk oséakerhet, stigande inflation
och rantor, fallande tillgdngspriser och svérigheter for vissa foretag att
finansiera sig pa foretagsobligationsmarknaden beddmdes hoten mot den
finansiella stabiliteten ha 6kat.

Utskottet noterar att betalningarna i Sverige under 2022 enligt Riksbankens
bedémning Gverlag var sékra och effektiva. Under aret lanserade Rikshanken
en ny tjanst for omedelbara betalningar, intensifierade sitt arbete med
beredskap for att oka motstdndskraften i betalningssystemet och fortsatte
projektarbetet med en mojlig e-krona. Utskottet konstaterar att
betalningsmarknaden &r i stark forandring. Digitaliseringen av den svenska
betalningsmarknaden fortsatter, aven om efterfrigan pa kontanter okade
tillfalligt efter Rysslands invasion av Ukraina. Den omfattande digitaliser-
ingen av betalningsmarknaden och den trendmassiga nedgangen i

8 Nar valutareserven finansieras via lan fran Riksgaldskontoret motsvaras dessa lan pa
tillgdngssidan i balansrakningen av tillgangar i utldndsk valuta i valutareserven. Valutakurs-
forandringar paverkar darmed béade skuld och tillgangar. Vid egenfinansiering blir skulden i
stéllet denominerad i kronor medan tillgdngarna i valutareserven ar denominerade i utlandsk
valuta.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

anvandningen av kontanter ger som utskottet tidigare framhallit upphov till
viktiga fragor om statens och den privata sektorns roller pa betalnings-
marknaden. Detta ar fragor som behandlas i det nyligen Gverlamnade
betdnkandet Staten och betalningarna (SOU 2023:16) av Betalnings-
utredningen, en utredning som tillsattes av regeringen efter ett
tillkannagivande fran riksdagen (bet. 2018/19:FiU44, rskr. 2018/19:293). Nu
vantar sedvanlig remissbehandling av utredningens forslag.

Det kan vidare konstateras att Riksbankens arbete under 2022 ocksa
handlade om att forbereda verksamheten infor den nya riksbankslag som
tradde i kraft den 1 januari 2023. Den nya lagen innebér bl.a. att Riksbanken
far ett utokat ansvar for kontanthanteringen och for att uppratta sedeldepaer i
olika delar av landet samt for att allménheten ska kunna géra betalningar under
kriser och hojd beredskap. Beredskapsansvaret innebar att Riksbanken far en
ny samordnande och dvervakande roll gentemot foretag som har verksamhet
av sarskild betydelse for genomforandet av betalningar.

Utskottet noterar ocksa att Rikshankens arbete med héllbarhet har blivit en
alltmer integrerad del i policyarbetet inom Riksbankens olika verksamhets-
omraden. | synnerhet géller det arbetet med klimatforandringar, som kan
péverka forutsattningarna for hur Riksbanken uppfyller sitt mandat. Ocksa i
Riksbankens internationella samarbete har klimatférandringarnas paverkan pé
det finansiella systemet i allt hogre grad kommit upp pé& centralbankernas
agendor.

Avslutningsvis noterar utskottet att ndr det galler Riksbanken som
arbetsplats visar genomférda medarbetarundersokningar att trivseln under aret
var god och chefernas ledarskap fick hoga betyg. Sjukfranvaron var ocksa lag.
Nya etiska regler infordes i slutet av aret for samtliga medarbetare.
Riksbankens personalomsattning 1dg pd 13 procent 2022, att jamféras med
knappt 12 procent i staten som helhet. Utskottet noterar att allménhetens
fortroende for Rikshanken enligt externa métningar foll tillbaka ndgot under
aret, dock fran mycket hoga nivaer. Under verksamhetsaret utség fullmaktige
en delvis ny ledning for Riksbanken. I juni 2022 utsags Erik Thedéen till ny
riksbankschef fr.o.m. januari 2023 och i september 2022 utsags Aino Bunge
till ny direktionsledamot fr.o.m. december 2022.

Som ett led i beredningen av arsredovisningen héll utskottet den 14 mars
en oppen utfragning med Riksbankens direktion. Uppteckningar fran
utfrdgningen redovisas i bilaga 4 i betankandet.

Utskottet kommer senare under innevarande riksmote att félja upp och
utvardera Riksbankens penningpolitik 2022 i ett sarskilt betankande (bet.
2022/23:FiU24).
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BiLAGcAa 1

Forteckning over behandlade forslag

Framstallning 2022/23:RB1

Framstallning 2022/23:RB1 Arsredovisning fér Sveriges riksbank
2022:

Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrdkning och balansrakning for
rakenskapséret 2022 enligt forslaget i arsredovisningen.

Framstallning 2022/23:RB2

Framstéllning 2022/23:RB2 Riksbhanksfullméktiges forslag till
vinstdisposition 2022 med mera:

Riksdagen faststiller att Riksbankens resultat for 2022 pa -80 734 miljoner
kronor ska disponeras sa att ingen vinst levereras in till statskassan, 22 552
miljoner kronor tas i ansprdk ur Riksbankens balanserade vinstmedel, 40 000
miljoner kronor tas i ansprak ur Riksbankens grundfond samt att resterande
del av forlusten, 18 182 miljoner kronor, fors som ett negativt saldo till
Riksbankens balanserade vinstmedel.

Redogorelse 2022/23:RR2

Redogorelse 2022/23:RR2 Riksrevisionens redogorelse om
revisionsberattelsen dver Sveriges riksbanks arsredovisning 2022.
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BILAGA 2

Riksbankens balansridkning och
resultatrakning

Balansrakning
Miljoner kronor

Tillgdngar 2022-12-31  2021-12-31
Guld 76 488 66 680
Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahérande utanfor
Sverige
Fordringar p& IMF 115530 102 794
Banktillgodohavanden, 1an och vardepapper 480 274 392994
595 804 495 788
Utlaning i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterad till penningpolitiska transaktioner
Strukturella transaktioner - 19 000
Utlaningsfacilitet - 68
- 19 068
Vardepapper i svenska kronor utgivna av hemma-
hdrande i Sverige 819 664 974712
Ovriga tillgdngar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 600 576
Finansiella tillgdngar 554 554
Derivatinstrument - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6721 6725
Ovriga tillgangar 130 146
8005 8001
1499 961 1564 249

Summa tillgdngar

Tabellen fortsatter pa nasta sida.



RIKSBANKENS BALANSRAKNING OCH RESULTATRAKNING

BILAGA 2 2022/23:FiU23

Skulder och eget kapital 2022-12-31  2021-12-31
Utelopande sedlar och mynt
Sedlar 61798 58 315
Mynt 3158 3147
64 956 61 462
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpolitiska transaktioner
Inlaningsfacilitet 574 293 588 068
Finjusterande transaktioner — —
574 293 588 068
Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i
Sverige 268 108
Emitterade skuldcertifikat 583 726 535 007
Skulder i svenska kronor till 6vriga
hemmahdérande i Sverige 2436 806
Skulder i svenska kronor till
hemmahérande utanfor Sverige 8230 8363
Skulder i utlandsk valuta till
hemmahdrande i Sverige 75 586 126 651
Skulder i utlandsk valuta till hemma-
hérande utanfor Sverige - -
Motpost till sarskilda dragningsréatter
som tilldelats av IMF 90 417 82 280
Ovriga skulder
Derivatinstrument - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1174 845
Ovriga skulder 71 65
1245 910
Avsattningar 423 5435
Vérderegleringskonton 116 563 88 707

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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BILAGA2  RIKSBANKENS BALANSRAKNING OCH RESULTATRAKNING

Skulder och eget kapital 2022-12-31  2021-12-31

Eget kapital

Grundfond 1000 1000

Reserver 61 552 65 488
62 552 66 488

Avrets resultat -80 734 -36

Summa skulder och eget kapital 1499 961 1564 249




RIKSBANKENS BALANSRAKNING OCH RESULTATRAKNING ~ BILAGA 2
Resultatrakning
Miljoner kronor

2022 2021

Rénteintékter 11661 4557
Réntekostnader -10 503 -1 645
Nettoresultat av finansiella transaktioner,
nedskrivningar och riskavsattningar -80 961 -2 165
Avgifts- och provisionsintékter 143 129
Avgifts- och provisionskostnader -28 -23
Erhallna utdelningar 64 110
Ovriga intakter 31 59
Summa nettointakter —79 593 1022
Personalkostnader -589 —546
Administrationskostnader -471 —441
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar —66 —65
Sedel- och myntkostnader -15 -6
Summa kostnader -1141 -1058
Arets resultat -80 734 -36
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BiLAGA 3

Berdkning av Riksbankens vinstdisposition

2022

1 Berédkning av Riksbankens inleverans till staten
Miljoner kronor

Justering av arets resultat

Avrets resultat 2022 -80734
Avgar valutakursvinst bokford i resultatrakningen -9 646
Tillkommer prisférlust bokford i balansrékningen -8997
Justerat resultat 2022 —99 377
Miljoner kronor

Berakning av genomsnittligt justerat resultat

Justerat resultat 2018 6 460
Justerat resultat 2019 18 387
Justerat resultat 2020 7782
Justerat resultat 2021 -9729
Justerat resultat 2022 -99 377
Summa justerat resultat for de senaste fem aren —76 477
Genomsnittligt justerat resultat for de senaste fem aren -15 295
Miljoner kronor

Berakning av inleveransbeloppet

80 % av det genomsnittliga justerade resultatet -12 236
Inleverans 2022 0
2 Forlustdisposition

Miljoner kronor

Riksbankens balanserade vinstmedel

Saldo fore resultatdisposition for 2022 22 552
Hela saldot pa balanserade vinstmedel ianspraktas —22 552
Resterande del av forlusten fors till balanserade vinstmedel -18 182
Summa -18 182
Miljoner kronor

Riksbankens grundfond

Saldo fore resultatdisposition for 2022 40 000
Hela grundfondens saldo ianspraktas —-40 000
Summa 0




BiLAGA 4

Oppen utfrigning om Riksbankens
arsredovisning 2022*

Ordféranden: | dag har vi en 6ppen utfragning om Riksbankens &rsredovisning
2022 och det senaste penningpolitiska beslutet fran februari 2023. Det &r ett
Oppet mote som dven allménheten kan fdlja via webben och tv. Hjértligt
valkomna, ni som féljer detta pa det sattet!

Under dagen kommer vi att ha tva delar. Till att bérja med kommer vi att
ga igenom arsredovisningen for 2022, och sedan kommer det att handla om
den aktuella penningpolitiken och beslutet fran februari 2023. Det kommer
alltsé att vara uppdelat i tva block. Jag vill uppmana ledaméter som vill stilla
manga fragor i block tva — till exempel om man tycker att det har hant mycket
i omvarlden — att friga lite mindre under block ett. Men det ar upp till
ledaméterna sjalva hur man vill disponera tiden under dagen.

Dérmed vill jag sdga varmt védlkomna till riksbankschef Erik Thedéen,
forste vice riksbankschef Anna Breman och vice riksbankscheferna Henry
Ohlsson, Per Jansson, Martin Flodén och Aino Bunge.

Erik Thedéen, Riksbanken: Tack for att vi far komma hit! Detta &r lite av en
nyordning, har jag forstatt — vi ar alla har, och vi har tva delar. Jag ska dra det
som galler arsredovisningen. Det &r en ganska tjock lunta, och jag kommer
inte att dra hela den utan forsoka ga igenom de viktigaste delarna i
verksamheten, med fokus pd det som inte &r s penningpolitiskt orienterat.
Under det andra passet kommer en diskussion om den aktuella
penningpolitiken, och dessutom kommer vi tillbaka till utskottet i maj for en
utvardering av den forda penningpolitiken 2022.

Med detta sagt ar det forstds fritt fram att stalla fragor om vad &n
ledamoterna vill kring Rikshankens verksamhet, men jag ville siga ngot om
hur jag lagger upp detta.

Ar 2022 var valdigt turbulent. Det praglades mycket av den tragiska och
olagliga invasionen av Ukraina fran Rysslands sida, som gjorde att
vérldsekonomin, Sverige och darmed ocksa Riksbanken gick fran en kris
direkt in i en annan. Detta har i ganska stor utstrackning paverkat de tva
huvudsakliga malvariablerna for oss, namligen prisstabilitet och finansiell
stabilitet.

Jag borjar med att visa en bild som visar Riksbankens verksamhet 2022 i
rubrikform. Till att bdrja med handlar det om hog beredskap, néjda
medarbetare och ny ledning — den nya ledningen kom egentligen inte 2022
utan 2023.

4 Utfragningen innehdll ocksa en del 2 som behandlade det penningpolitiska beslutet fran
februari 2023. Hela utfragningen inklusive de bilder som visades publiceras som en
fristdende publikation i rapportserien rapporter frén riksdagen (2022/23:RFR4).
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BILAGA4  OPPEN UTFRAGNING OM RIKSBANKENS ARSREDOVISNING 2022

Hog beredskap handlar bade om hdg beredskap for att klara
beredskapsansvaret i totalforsvaret — jag kommer in lite mer pa det senare —
och om hdg beredskap att vidta atgarder, just for att det radde en krissituation.
Detta tror jag att det ar viktigt att trycka pa. Fokus ligger oftast pa Riksbankens
beslut om att féréndra réntan, men en av de absolut viktigaste uppgifterna for
Riksbanken &r att vara standigt vaksam och ha en beredskap att vidta atgarder.
Detta aktualiserades definitivt 2022, och for den delen &ven aren dessforinnan.

Vi har nojda medarbetare. Vi far bra resultat i medarbetarundersokningar,
och vi har lag sjukfranvaro.

Fran 2023 har Rikshanken delvis ny ledning, till en tredjedel. Jag ar ny
riksbankschef fran den 1 januari, och Aino Bunge &r ny vice riksbankschef
fran den 1 december forra aret. | dvrigt ar ledningen densamma.

Det som praglade forra aret var sammanfattningsvis att vi fick héja rantan
valdigt snabbt pa grund av den stigande inflationen. Vi sdg att hoten mot den
finansiella stabiliteten 6kade. Mycket av det vi sdg och delvis ser nu, efter
rantehdjningarna, motsvarar de varningar som vi fran Riksbanken hade skickat
ut under lang tid, for hog skuldséttning i bade hushallssektorn och den
kommersiella fastighetssektorn. De paverkades pa ett mycket tydligt sétt forra
aret.

Vi sdg ocksd att de stigande rintorna paverkade Riksbankens resultat
negativt — jag kommer in pa det.

Vi har en betalningsmarknad i stark fordndring, men den har fungerat val.

Jag kommer som sagt i dag att koncentrera mig pa resultatet, analysen av
vart egna kapital och betalningsmarknaden samt saga nagot om Riksbankens
internationella arbete. Sedan kan vi forstds aterkomma till andra delar i
samband med ledaméternas fragor.

For att borja med resultatet ser man pa den vénstra bild jag nu visar hur
balansrakningen i procent av bnp har férandrats for Sveriges riksbank och ett
antal andra centralbanker. Vi kan till att borja med koncentrera oss pa den
morkbla kurvan for Sverige och saga att det 6kade innehavet av statspapper
hade tva olika faser. Den forsta fasen inleddes kring 2015, dd vi gick fran ett
ganska begrénsat innehav till ett storre innehav i borjan av 2020. Det handlade
om statspapper, och malet var att fa upp inflationen. Det kan te sig lite
frammande nu nér vi lever med for hog inflation, men sa var laget da — mycket
lga rantor, 1aga inflationsforvantningar och 1ag uppmatt inflation. Detta var
en del av penningpolitiken for att f& upp inflationen.

Detta 6kade innehavet av statspapper. Sedan brét pandemin ut, och da
okades innehavet ytterligare, delvis av samma skal: Inflationen skulle inte falla
for mycket, for vi sdg da risk for en annu samre ekonomisk utveckling. Vi ska
inte gldmma bort att det i borjan av 2020 fanns prognosmakare som pratade
om tvasiffriga bnp-fall under 2020. Om vi nu pratar om nagon procents
bnp-fall 2023 var det alltsa ett helt annat Iage i borjan av det aret.

Kopen utgjordes da av bostadspapper och sedermera ocksa foretagspapper
och i viss man kommunobligationer. Man ska se detta dels som ett satt att
hantera riskerna for sjunkande inflation, dels — och det &r viktigt, tycker jag —
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som en forsékring mot ett mycket daligt utfall, det vill sdga ett sétt att sikra
kreditforsorjningen. Detta var ett viktigt argument. Det ar ocksa viktigt att
tanka pa nar man ska analysera om det var bra eller daligt. Den analysen och
diskussionen pagar och ska paga, men det ar viktigt att tanka pa det aven i
forsékringstermer. Om vi inte hade gjort detta och coronautvecklingen hade
blivit lite simre &n den blev, var hade vi da varit? Det var dar vi stod dar och
da.

Vad bilden ocksa visar ar att d&ven de andra centralbankerna kopte mycket.
Man ska tolka detta med viss forsiktighet. Den stora bilden &r att det gar upp
kraftigt i alla centralbankers balansrékningar och mer i en del andras. ECB &r
lite av ett specialfall, fér de har en eurozon att halla ihop och har kopt
vardepapper av delvis andra skél. Men bilden ar att alla kopte mycket, delvis
av samma skal.

Den andra bilden visar det vi redan vet: att rantorna kom att stiga kraftigt.
Bilden ar intressant om man tittar i detalj pa den. Det ser ut som att alla gor
allting samtidigt, men s ar det faktiskt inte. Det &r ganska tydligt att Federal
Reserve agerar lite tidigare &n andra, liksom Bank of England, och sedan
kommer ECB och Riksbanken nagot senare. Sekvensen nar det géller
rantehdjningar skiljer sig alltsé ndgot at. Nivan vi nu befinner oss pa skiljer sig
ocksé at, och sedan far vi se var vi landar.

Anledningen till att jag visar denna bild hér &r att jag egentligen inte vill
prata s& mycket om penningpolitiken som s&dan utan mer om dess effekter pa
vart resultat. Bilden jag nu visar illustrerar resultatet frdn 2000 till forra aret,
2022. Sedan 2000 har Riksbanken levererat in 156 miljarder i dverskott till
statskassan, men 2022 blev det ett ganska stort underskott. Vi har redovisat ett
negativt resultat pd 81 miljarder, vilket innebar att vi har ett negativt eget
kapital, minus 18 miljarder.

Detta beror pa att om man finansierar ett stort obligationsinnehav med
inlaning och inlaningsrantan gar upp har man en hdg finansieringskostnad som
man forrantar, fast till valdigt 1ag ranta. Ett annat satt att uttrycka detta ar att
nér rantan gar upp far vi ett annat marknadsvarde. Det handlar helt enkelt om
marknadsvardeseffekten.

En ganska liten del av detta har realiserats. Det sker nar dessa obligationer
forfaller; da vet man exakt vad resultatet blev. Det vet man ocksd nar man
séljer obligationer. Vi har annonserat att vi ska sélja obligationer, men vi har
faktiskt inte borjat annu — det gor vi i borjan av april. Har &r vi alltsa nu.

Hur ser da resultattappet ut i de andra landerna, bara for att satta saker i
perspektiv? Detta tycker jag &r en lurig diskussion. Om man har negativa
resultat hos sig sjalv blir det latt s& att man urskuldar det med att andra ocksa
har det. Men vi urskuldar inte; vi satter det i perspektiv. Vi menar att det pa
det hela taget var rimliga atgarder som vidtogs med dessa obligationskop. Det
gar sakert att ha olika synpunkter pa detaljerna i detta, men bilden &r att de
sammantagna atgarderna anda var rimliga.

Forlusterna ar mycket stora i manga centralbanker. Detta ar lite av ett
diskussionsamne for manga av oss nar vi moéts internationellt. England
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forlorade ungefar 9 procent av bnp. Kanada, Nederlanderna och Australien
ligger pa ungefar samma niva som vi, och Fed ligger nagot hogre. Det ar sa
det ser ut, och det beror helt enkelt pa att de har gjort ungefar samma sak.

Jag ska saga ndgot ocksa om konsekvenserna av detta. Vi kommer att
behdva begéra mer kapital. Riksbanken behdver inte ha ett positivt eget kapital
for att fungera. Vi kan fungera med ett negativt eget kapital; det &r alltsd dar
vi dr i dag, och vi fungerar alldeles utmérkt. Det finns andra centralbanker i
varlden som har negativt eget kapital.

Nagra av dem som nu &ker pa stora forluster sager att man jobbar tillbaka
dem med den I6pande intjaningen de narmaste aren. S& sager till exempel
Federal Reserve. Det kan inte vi gora, for vi har valdigt lag I6pande intjaning,
vilket helt enkelt beror pa att vi har sma mangder utestaende sedlar och mynt.

Utestaende sedlar och mynt &r egentligen en skuldsedel som I6per till noll
ranta, sa det &r en ganska billig finansieringsform for en centralbank. Sedlar
och mynt har en viss hanteringskostnad, men om man ger ut skuldsedlar och
betalar noll i rénta och sedan kan placera i rantebdrande papper — i dag kanske
till en ranta pa 2, 3 eller 4 procent — &r det klart att man tjanar ganska mycket
pengar. Detta kallas seigniorage. Har man mycket sedlar blir det en stor
intjaning. Vi har ganska begrénsat med sedlar och dérmed en begrénsad
intjdning.

Denna intjaning tacker antagligen inte véra I6pande driftskostnader — det
beror lite p& hur man raknar. Det finns definitivt inte ett tillréckligt seigniorage
for att betala igen de forluster som obligationsinnehaven har genererat.

Dé fragar sig van av ordning: Nar kommer vi tillbaka med siffran, det vill
séga hur mycket vi behover begéra av riksdagen och statsbudgeten? Svaret &r
att det beror pa. Det beror pa hur mycket vi valjer att aterkapitalisera oss, och
detta specificeras ganska tydligt i lagen. Vi kan ga upp till 40 miljarder, alltsa
fran minus 18 till 40. D& kommer vi upp pa grundnivan. Eller vi kan ga upp
till 60 miljarder — det ar mélnivan.

Detta ska ocks& vagas samman med att vi har en del positiva poster pa
balansriakningen, s& kallade vérderegleringskonton, som har ganska stora
Overvarden. Detta kommer sig av Overavkastning pad guldreserven och
valutavinster, som inte rdknas med i detta. D&r ska vi gdra en samlad
bedémning. Vi ska ocksd gora en samlad beddmning av vilken
intjaningsférmaga vi har och vilken kostnadsbild vi har framfor oss.

Vi kommer sdkert att ha en dialog med utskottet i olika sammanhang det
narmaste aret, men det harda stoppdatumet for detta &r, som vi ser det, ungefar
den har tiden nasta ar. Lagen galler forst for 2023 — da har det alltsa gatt ett
helt &r med den nya lagen, och vi kan bestamma vilken siffran blir.

Jag vet att detta kanske &r ett lite for oklart svar for riksdagen med tanke pa
att det ar s& mycket pengar det ror sig om, men jag tycker att det ar mest arligt
att redovisa det pa det sattet. Men lat mig vara tydlig: Vi kommer att behova
begéra ett betydande belopp for att sdkra Riksbankens finansiella oberoende.

Lat mig da komma in lite grann pa betalningar. Betalningar ar en valdigt
viktig del av Riksbankens verksamhet men kanske inte den som det skrivs
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mest om i tidningar eller pratas om pa radio och tv. Men det &r oerhdrt centralt.
Vi har utvecklat betalningssystemet RIX Vi har fler deltagare, och vi har haft
en vildigt hog tillganglighet — 99,9 procent. Det handlar alltsd om hantering
av centralbankspengar mellan banker, vilket &r oerhort viktigt. Vi utvecklar de
omedelbara betalningarna, dar aven Swish s sméningom ska ligga. Har har vi
bedrivit ett intensivt utvecklingsarbete. Och vi utreder ocksa méjligheten att
byta system fran vart RIX till T2 och T2S inom eurosystemet och darmed
hamna i en séakrare och béattre miljo pé 1ang sikt.

Vi fortsatter arbetet med e-kronan. Internationellt pagér nu en stor vag av
projekt. 1 USA, Europa, Kina och Japan — i stort sett i alla lander — pagar ett
utvecklingsarbete. Och det &r precis vad det ar: ett utvecklingsarbete. Exakt
var detta landar vet vi inte.

Drivkrafterna &r lite olika. | vissa l&nder & man valdigt upptagen av att det
finns en risk for att privata pengar tar dver i form av sa kallade stablecoins. Pa
grund av att internationella betalningar fungerar sa daligt har det funnits en del
privata initiativ. P4 Facebook skulle man kunna handla med en egen valuta,
libera, som det pratades om for ett antal &r sedan. Detta har skramt upp
centralbanker, for risken ar att det inte blir stabilt i det 1anga loppet. Man ville
se om man som ett komplement kunde ha centralbankspengar i sédana system.

I Sverige har debatten mer varit kopplad till att vi snart inte anvander
kontanter. Man ska veta att vi &r ganska unika dar. Denna trend finns inte i alla
lander. | Tyskland 6kar kontantanvandandet — i alla fall 6kade det for nagot ar
sedan. Jag pratade haromdagen med en 6sterrisk kollega som sa att det aldrig
skulle handa i Osterrike for ingen skulle vilja ge upp integritet pa det sitt som
skulle krévas for att ha allt elektroniskt; de vill fortsétta anvanda sedlar.
Motsvarande diskussioner finns i Holland.

Vi tenderar kanske ibland att tro att allt som sker i Sverige sker dven i andra
lander, men s ar det alltsd inte riktigt. Ska man géra en prognos pa riktigt lang
sikt &r det vél rimligt att tro att kontanter kommer att bli utmanade &ven i andra
lander, men det ar viktigt att komma ih&g att vi inte riktigt 4r dar. Detta ar
ganska mycket ett svenskt och nordiskt fenomen &n sé lange.

Det finns andra argument for e-kronan som vi maste grava mer i. Det
handlar om beredskapsargument, eller nagot slags redundansargument. Tank
er en Ukrainasituation. Da kan det vara bra att ha olika varianter att betala med
— sedlar och mynt, kanske e-kronor och forstas de privata pengar som finns i
dag, kort och annat.

Jag ska sdga nagot ocksd om kontanthanteringen. Om man ska forsoka
beskriva vad Riksbanken gor ar det ganska enkelt. Man kan visa upp en sedel;
det ar ratt konkret. Dock &r sedlar ndgot som anvands allt mindre. Det skedde
en viss uppgang 2022, som hade att géra med kriget i ganska stor utstrackning.
Man tog ut mer kontanter, och vi kommer tillbaka till beredskapsargumentet
— nar folk blir oroliga gar de kanske tillbaka till gamla vanor.

Vi har enligt den nya lagen fatt i uppgift att driva minst fem depaer. Vi har
tre up and running nu, och vi kommer att 6ppna ytterligare tva.
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Vi har i de publikationer vi har gett ut under aret skarpt tonlaget vad galler
kontantanvandning. Vi tycker — men vi kan inte besluta om det — att det bor
lagstiftas om att man ska kunna anvénda kontanter for samhallsviktiga inkdp,
eller for den delen personviktiga inkdp. Det kan handla om livsmedel,
lakemedel och vardcentraler, men fler inkop kan sakert laggas till pa listan.

Om vi inte gor det tar vi ett aktivt beslut om att kontanter inte kommer att
kunna anvandas i Sverige pa ett antal ars sikt. Vi boérjar redan vara dar — det
vet alla ni som sitter har och ni som lyssnar, och det vet jag. S& sent som for
nagon dag sedan tog jag ut kontanter bara for att testa. Jag var pé ett hotell i
Goteborg, och de sa "né, nd, nd, inga kontanter hir”. Det &r dar vi ér i dag.

Vill vi se en sadan utveckling fortsatta gor vi ingenting. Vill vi pa nagot sétt
bromsa utvecklingen och kanske kdpa oss lite tid vore det, menar Riksbanken,
bra att ha en sadan tvingande lagstiftning.

Nu kommer en utredning om statens roll i betalningssystemet, som under
ledning av Anna Kinberg Batra kommer att presenteras inom bara nagra dagar
eller veckor. Dar kommer man sékert att l&gga ut texten en del om detta, men
jag ville beskriva vér syn pa kontanthanteringen.

Nar det géller beredskap har den frdgan, som jag var inne p4, lite olika
dimensioner. Beredskap for att hantera kriser allmént ser jag som en av
Riksbankens absolut viktigaste uppgifter. Vi ska alltid vara pa tarna och alltid
kunna agera. Déar tycker jag ocksa att Riksbanken genom &ren har visat att vi
&r riktigt bra. Tank finanskris, pandemikris och Ukrainakris — Riksbanken har,
tycker jag, varit valdigt duktig. Det kan jag séga utan att berdmma mig sjalv i
och med att jag inte var ddr da. Det ar bara konstatera att detta har fungerat
valdigt bra. Det &r en viktig del av vér verksamhet.

Nu har lagstiftaren sagt att vi har ett &nnu storre ansvar for fredstida kriser
och hojd beredskap, just vad galler betalningar. Det innebér att vi faktiskt har
foreskriftsratt gentemot banksystemet. Det har vi pa ganska fa omraden —
storre delen av foreskriftsratten vad galler bankerna ligger pa Finansinspek-
tionen. Men har har vi foreskriftsrétt och faktiskt inte Finansinspektionen, men
vi ska samarbeta mycket med dem, med Regeringskansliet och med andra
berérda myndigheter. Vi jobbar ndra det system som leds av MSB och
Forsvarsmakten for att bygga upp totalférsvaret.

Foreskrifterna kommer att handla om att peka ut de institut som &r centrala
for att betalningar ska kunna genomféras. Vi kan ocksa stalla krav pa instituten
nar det galler hur de riggar sin beredskap och att de ska vara med pa 6vningar.

Detta 4r som sagt lite grann i sin linda. Vi har jobbat och jobbar vidare pd
det, och det sker i ganska hog fart i och med att vi har fatt det har uppdraget.
Vi har en egen organisation som jobbar med det, och vi kommer under det har
aret att komma ut med ett forsta forsok till foreskrifter, som sakert kommer att
behdva &ndras med tiden.

Jag ska ocksa saga nagot om det internationella arbetet, som &r en stor del
av Riksbankens verksamhet. En konsekvens av finanskrisen 2008 var att man
starkte det internationella arbetet. Detta ar helt centralt. Jag ska dgna nagon
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sekund at krisen; jag kommer tillbaka till detta lite grann under nasta del av
utfragningen.

Allt hanger ihop. Nar en bank i Kalifornien gar under forlorar pensionsholag
i Sverige pengar. Jag tycker inte att det kan illustreras pa ett battre satt. Vi som
centralbank och reglerande myndigheter méter detta genom att ha ett valdigt
néra samarbete med andra institutioner internationellt. Det handlar inte bara
om att vi sitter pa kafferep och pratar med varandra. Det &r en viktig del, for
personkdnnedom och att veta vem som fattar vilka beslut i olika lander ar helt
centralt for att klara krishantering.

Men vi formar ocksd gemensamma regelsystem. Vi har
Baseldverenskommelser, och FSB, Financial Stability Board, har riktlinjer
som paverkar hela det finansiella systemets stabilitet. Vi gor detta inom ramen
for IMF tillsammans med regeringen. NGFS é&r centralbankernas initiativ for
att jobba med klimatfragan fran ett centralbanksperspektiv.

BIS dr centralbankernas bank. Vi i Sverige var inte den forsta banken som
var med dar, men vi kom med i andra omgéngen. Detta gar alltsa Iangt tillbaka,
och vi har en stark stéllning i BIS. Vi sitter i BIS styrelse, trots att vi &r alldeles
for smé, mycket tack vare att vi har varit aktiva. Har vill jag sarskilt lyfta fram
min foretradares arbete internationellt, inte minst i BIS. Utan Stefan Ingves
hade vi inte suttit kvar i den styrelsen. Det och mycket annat av det han har
gjort, inte minst nar det galler det internationella arbetet, ska han verkligen ha
kredd for.

ESRB é&r systemriskorganisationen inom EU. Dar sitter tillsynschefer och
centralbankschefer runt ett bord och diskuterar, och dessutom finns forstas ett
antal undergrupper. Sverige har, for att ge ett konkret exempel, blivit varnat
av ESRB for riskerna nar det galler bdde kommersiella fastigheter och
hushallens skuldsattning. Har kan alltsd EU-systemet varna enskilda lander for
risker och &ven analysera olika risker.

ESCB ar centralbankssystemet for alla centralbanker i EU, inte bara
eurolandernas.

Vi har ocks3 ett intensivt nordiskt och baltiskt samarbete, vilket jag tycker
ar valdigt kul att se nu. Vi har haft ett nordiskt samarbete i manga ar, och det
blir nu i allt storre utstrackning ett nordisk—baltiskt mote. Jag k&nner mina
baltiska centralbankskollegor och tillsynskollegor vél. Det gjorde jag aven
innan jag borjade pd Riksbanken, for har finns det ett samarbete med béde
tillsynsmyndigheter och centralbanker.

Helt centralt for banksystemet i Baltikum &r de facto ett svenskt bank-
system. Om néagon skulle komma pa att vi inte ar sd intresserade kan jag alltsa
lova att de i Baltikum &r valdigt intresserade av ett samarbete med oss, for de
ar helt enkelt helt beroende av hur vi skoter véra banker.

Darmed avslutar jag den har genomgangen. Den &r fragmentarisk och ger
en liten inblick i vad var verksamhet har gatt ut pd, med en djupdykning pa
nagra omraden. Jag har inte pratat om forra arets penningpolitik i nagon storre
utstrackning. Ni far sjalvklart friga om detta, men det blir som sagt en separat
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évning kring det for utskottet i maj. Efter den har delen har vi ocksa aktuell
penningpolitik som nésta del.

Ordféranden: Jag kan for den som lyssnar berétta att finansutskottet behandlar
arsredovisningen under varen och bereder olika delar for riksdagen. Det
handlar om ansvarsfrinet for fullmdktige och direktionen for det
verksamhetsar som har varit. Vi kommer ocksa fran riksdagens sida att
faststalla Riksbankens resultat- och balansrakning, och vi kommer att titta pa
hur Riksbankens resultat for verksamhetsaret 2022 ska disponeras. Detta ar en
del i det arbetet, och det ar ocksd mojligt for allménheten att ta del av
utfragningen.

Nu gér vi éver till att 1ata ledamoterna komma med fragor och synpunkter
till hela riksbanksdirektionen. Alla kommer inte att kunna svara i alla delar,
men alla ska saklart kunna besvara det de verkligen vill besvara.

Ingela Nylund Watz (S): Tack for foredragningen! Det dr som sagt en lite ny
ordning hér ndr vi diskuterar Riksbankens verksamhet i den forsta delen och
penningpolitiken i den andra. Jag har vid ett par tillféllen haft mojlighet att
stalla liknande fragor, men detta ar forsta gangen som vi i offentligheten far
mojlighet att diskutera forutsattningarna for Rikshankens arbete utifran den
nya riksbankslagen.

Jag tanker darfor att det kan vara bra att har fa en lite djupare redovisning
av hur ni pa Riksbanken upplever att anpassningen till den nya riksbankslagen
faller ut. Kanner ni att ni har en bra ordning for att hantera en god redovisning
av de olika ansvarsomradena, varav nagra nu har blivit lite skérpta, till
exempel nar det handlar om beredskapen? Det vore bra om man kunde fa lite
djupare insight kring detta.

Dennis Dioukarev (SD): Tack sd mycket for presentationen! Jag och flera
andra har inne hade majlighet att delta pd Riksbankens symposium som
arrangerades i januari i ar och lyssna pd de manga intressanta
paneldiskussioner som fordes dar.

En av diskussionerna som jag fastnade for handlade om
betalningsmarknaden och CBDC, Central Bank Digital Currency. Det férdes
ett resonemang om en av styrkorna med en digital centralbanksvaluta. En av
de tekniska egenskaper som en digital centralbanksvaluta har &r att man kan
ha s kallad programmerbarhet, det vill sédga att en centralbank kan sétta ett
forfallodatum for sina pengar och pa sa satt tvinga manniskor att konsumera
upp dessa pengar fore forfallodatumet och darmed stimulera efterfragan. En
av paneldeltagarna uttryckte det pa foljande sitt: ... so that money can only be
used for a particular purpose.

Jag undrar hur Riksbanken ser p& den hér sortens resonemang. Ar denna
programmerbarhet en av de stora styrkorna med en e-krona?
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Ida Drougge (M): Tack for en bra dragning! Riksbankens genomsnittliga
intjaning bor tacka de I6pande kostnader som Riksbanken har. Det &r viktigt
inte minst for det egna finansiella oberoendet. Jag undrar om du har mojlighet
att utveckla lite hur ni ser pa detta pa sikt, i och med att den egna intjaningen
har minskat.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag tar mig friheten att fordela ut detta lite grann i
direktionen, och sé far ni ropa till om ni tycker att det behovs kompletteringar.
Jag tankte att Aino kan fa sdga ndgot om var anpassning till riksbankslagen.
CBDC kanske Anna kan siga ndgot om.

Detta med I6pande intjaning tankte jag sjalv ge mig pa. Det handlar i stor
utstrackning om vart oberoende. Finansiellt oberoende innebér att vi inte ska
bli en anslagsmyndighet som s att saga askar medel hos riksdagen. Det ar ju
ingen som vill att vi ska vara det. Innebér det att vi ska spendera pengar fritt?
Nej, det gor det inte. Vi ska bestdmma hur mycket vi ska spendera, men vi ska
ocksa granskas hart. Sddan ar ordningen, och detta skarps med den nya lagen.

Det ar precis som du sager att var bedémning pa sikt ar att vi inte ar
finansiellt oberoende i den meningen att vi har tillréckliga intakter for att tdcka
vara lopande kostnader. D& maste vi forst kapitalisera upp, och det kan i viss
man 6ka intjaningen, for kapitalet blir inte rantebarande. Men sedan hamnar
vi nog i ett lage dar vi i ndgon cykel beh6ver kapitalisera upp oss igen, om vi
inte hittar andra intjaningskallor. CBDC har nimnts. Det ligger ju ganska langt
fram i tiden, &minstone innan det blir ndgon volym pa det, sa jag tror inte att
man ska hoppas for mycket pa det vad galler var intjaning. Det & méjligt att
det finns andra delar, men sedlar och mynt &r &nda grunden for centralbankens
intjaning.

Jag tror att vi kommer att hamna i ett ldge dar vi har kapital.
Forhoppningsvis kan vi forranta det nagorlunda val, sa att vi inte behover ga
till riksdagen ofta, men det kan inte uteslutas att kapitalet minskar gradvis och
att vi i sa fall kommer att behdva komma tillbaka till riksdagen. Da &r det
viktigt att det finns en rollférdelning och en respekt for rollerna, s att vi inte
hamnar i en anslagsdiskussion utan just i en diskussion som handlar om att vi
tar in pengar och hanterar det ansvarsfullt. Vi granskas, men det &r inte ett
&skande a la vanliga myndigheter.

Aino Bunge, Rikshanken: Detta med penningpolitiken skulle jag vilja ga in pa
i min foredragning senare. | 6vrigt skulle jag séga att den nya lagen stéller
vissa krav pa oss i direktionen att vara tydliga med motiveringen av vara beslut
och exempelvis gora atskillnad mellan penningpolitik och finansiell stabilitet.
Det har pagatt ett omfattande arbete p& banken under tiden dé lagen togs fram.
Jag kanner mig valdigt trygg med att vi i dag har en férmaga att just gora den
typen av motiveringar. Om det handlar om finansiell stabilitet ska man till
exempel tala om ifall det ar synnerliga skal som féranleder vissa &tgarder. Vi
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ser inte detta som ett hinder for oss att agera i en kris, men det géller att man
&r véldigt tydlig med nér och hur man har gjort en viss beddémning.

Erik tog upp uppbyggnaden av det civila forsvaret och en beredskap. Dar
ska vi vara 6dmjuka och veta att vi alla har en vag att ga. Men aven dar har vi
ett arbete pd gang. Vi kommer att samarbeta med andra myndigheter, for det
ar viktigt i den har fragan. Mycket hanger ihop nar det handlar om civil
beredskap.

Slutligen, nar det galler kontanter ar vi pa vag att gora var del och 6ppna
nya depder och sa vidare. Men det finns ocksa en fraga hur kontanterna sedan
ska anvandas. Aven om vi har en viss del av infrastrukturen behéver man ha
en helhet. Dér tror jag att den utredning som nu kommer kan ge ytterligare
ledning. Detta &r vad jag kort ville sdga nér det galler riksbankslagen.

Anna Breman, Rikshanken: Néar det galler Riksbankens arbete med CBDC —
vi brukar ju kalla det e-krona — vill jag vara tydlig med att programmerbarhet
inte alls har varit i fokus for det arbetet. Den typ av fragor som vi har tittat
narmare pa, bland annat i pilotstudier om majlig anvandning for e-kronan, har
varit sddant som &r relaterat till beredskap. Finns det exempelvis en mojlighet
att gora en offlinelosning, s att man har en e-krona som skulle fungera utan
internet och utan el? Det kan vi se som ett komplement till sedlar och mynt i
en situation med hojd beredskap i Sverige. Vi har ocksa tittat pd mojligheter
att underlétta gransoverskridande betalningar. Erik nd&mnde det. Det &r dyrt
och komplicerat i dag. En e-krona skulle kanske kunna bidra till att underlatta
detta med programmerbarhet. Men vi har snarare tankt at andra héllet: En
eventuell e-krona ska vara lik en vanlig sedel, och den &r ju inte
programmerbar. Vi foljer sjélvfallet de tekniska forutsattningarna, vad som
hander i var omvarld och de diskussioner som ar, men vi har inte haft den
inriktningen.

Vi har inte fattat beslut om e-krona. Vi vantar nu pa Betalningsutredningen,
som kommer i slutet av mars. Sa foljer vi den internationella utvecklingen.

Martin Adahl (C): Tack for en bra presentation! Jag har tvé fragor. Den forsta
ar en foljdfraga till det som riksbankschefen var inne pa nar det géller
intjaningen och det lite olyckliga med den nya rikshankslagen, att man hamnar
i en position dar man maste be om pengar och vi i riksdagen, som ju ska halla
vattentata skott mot Riksbanken och sékra dess oberoende, maste sta i dialog
med banken hela tiden — eller réttare sagt, min fraga &r: Maste vi ha en standig
dialog om att forstarka kapitalet nar man har lag intjaning och dessutom, som
nu, har &kt pa en stor forlust? Jag vill garna fordjupa det som Erik var inne pa.
Ar det s& att man med jiamna mellanrum ska lamna en stérre summa till
Riksbanken, eller ska man lépande kapitalisera upp, som uttrycket var?

Min andra fraga: | och med att Riksbanken som manga andra centralbanker
maste marknadsvardera sina tillgdngar blir det ofta stora svangningar pa
vardena. Det kan vara svart att veta hur stor forlusten, behovet eller
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forbattringen &r. Nu kan man ju ténka sig att obligationerna starks i varde. Hur
ska man se pad detta — ska man IGpande kapitalisera upp om
marknadsvérderingarna svanger?

82 miljarder ar valdigt mycket pengar. Det gar inte att komma ifran det.
Andra centralbanker ar i liknande sits. Om man da &r i ett lage dar man vill fa
upp inflationen och inflationen sedan exploderar hamnar man ju i en falla dar
det obligationsinnehav man har anvant for att f4 upp inflationen sjunker
kraftigt i varde samtidigt som man egentligen inte kan anvénda sedelpressen
ens om man skulle vilja eftersom man &r i ett lage med for hdg inflation,
sarskilt i ett land som Sverige dar man da far vanda sig till riksdagen. Hur kan
man framoéver undvika att hamna i en sadan falla igen om man ska anvanda
kdp av obligationer som ett instrument?

Yusuf Aydin (KD): Ordftérande! Tack, Riksbanken, for redogorelsen! Jag
tankte ta upp en frdga kopplad till den finansiella stabiliteten. Som
rikshankschefen tog upp har det de senaste dagarna varit en del héndelser i
USA dar ett antal nischbanker haller pa att ga under. Det kan ocksd ha
foljdeffekter, for det kan delvis bero pa att man &r i samma situation som
Riksbanken, dar man gor underskott pa grund av att man tidigare har satsat pa
obligationer som har ansetts stabila med lag risk, men i ljuset av snabba
rantehojningar kan de tappa i vérde, och da behover man ta igen det pa négot
sétt. 1 &rsredovisningen ndmns ocksa tidigare osikerheter kopplade till kriget,
geopolitiska osékerheter och den hdga skuldséttningen hos foretag och
hushall. Hur ser man pa riskerna framgver, och vilka atgarder ser man som
nodvandiga for att mitigera eller hantera situationen?

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska svara lite tentativt innan jag lamnar over
den forsta delen till Per och den andra delen till Martin. Nar det géller
intjaningen soker fragestallaren svaret pa den fraga som jag sa att jag inte ville
svara pd. Men jag ska inte blockera den helt. Det ar ju lite grann ett val man
gor. Ska man begara in en stor summa pa en gang, eller ska man fylla pa
I6pande? Den viktiga avvagningen har att gora med att det kan sld ganska
mycket fram och tillbaka. Man kanske satsar pa att tdcka 80 miljarder, och sa
blev det bara 40 for att rantan har gatt ned kraftigt. Detta har ju skett de senaste
dagarna.

Exakt var vi landar dér kan jag inte saga. Nar jag har tankt pa det har det
gallt att sikta pa en viss volym och kanske ha en handlingsregel for de
kommande &ren, sa att vi inte hamnar i denna dialog, som ju ar lite lurig om
man ska uppratthalla oberoendet for centralbanken, som vi ju alla i det har
rummet &r mana om.

Per Jansson, Riksbanken: Nu sa val Erik ungefér det jag skulle ha sagt. Det
finns ju ett problem. Vi har ju varit valdigt noga med att betona att vi inte &r
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hér for att tjana pengar, utan vart uppdrag ar prisstabilitet och att se till att det
finansiella systemet fungerar val och &r stabilt. Men det &r klart att ju storre
problem man far med de egna finanserna, desto storre ar risken for att det anda
ska uppsta fortroendeproblem. Manniskor bérjar tvivla pa att man kommer att
vidta vissa atgarder eftersom det skulle forvarra problemen med de egna
finanserna. Detta maste man ta pa allvar.

Det finns ett sétt att kopa sig tid, och det &r ett relativt stort kapitaltillskott,
som Erik var inne pa. D& kan man skjuta pa problemet lite langre. Samtidigt
behover vi pa Riksbanken ga igenom detta fran ax till limpa och se vad det
finns for atgarder som man kan vidta. Det kommer att vara sma saker. Vi kan
kanske gdra marginella forskjutningar i hur vi placerar och vad vi kdper. Dar
tror jag inte att det gar att hitta nagon egentlig 16sning. Sedan finns det stérre
atgarder. Erik namnde detta med e-kronan. Den &r dock Iangt borta. Kassakrav
ar en annan atgard som har lyfts. Vi behdver vara lite konstruktiva och
presentera en meny av tankbara atgarder, sedan far man féra en dialog om det.
Bade for riksdagen och for oss ar det en fordel att vi inte dyker upp har stup i
kvarten utan att man pa nagot sétt hittar en ordning dar man koper sig lite tid
och kan hantera frégan sé gott det gar.

Martin Flodén, Riksbanken: Den fraga jag skulle svara p& handlar alltsd om
att det sd att saga blir en rundgang i systemet och hur man ska se pé det. Det
ar ju nastintill oundvikligt att det blir s3. Nar man ingriper akut under ett
krislage, som under pandemin, uppstér det ofta risker pé langre sikt. Lardomen
fran den senaste episoden handlar inte om vad vi gjorde under sjilva
pandemin. Det var extremt viktigt att centralbanker, regeringar och andra
aktorer tradde in med kraftfulla atgarder i den akuta situationen varen 2020.
Sedan handlar det om hur man ska ta sig ur dessa stodatgarder. Dar tanker jag
att det finns en hel del runt om i varlden som tyder pa att stodatgarder fran
centralbanker och regeringar 1dg kvar for lange. Det ar inte helt latt att
avveckla stodprogram. Det &r &nda ett sétt att hantera de risker som uppstar pa
sikt, sa att man inte sitter kvar med de riskfyllda positioner som man har byggt
upp pa sikt under den akuta krisen.

Lat mig ocksa kommentera Yusufs fraga om nischbanker. Jag tolkar det
som att du fragar hur riskbilden ser ut i Sverige. Det &r tydligt att laget &ar
annorlunda har. Framfor allt vet vi i Sverige ganska val var ranteriskerna finns.
Det ar manga som har lyft fram Sverige som ett land som ar valdigt
rantekansligt. Vi vet att hushall har hga skulder och kort rantebindningstid.
En stor del av foretagssektorn sitter i samma situation. Detta visar att ranterisk
pa andra stallen ocksé. Det ar inte sé att andra ekonomier inte &r rantekansliga,
men det tar sig en annan karaktar, och det kanske inte ar lika transparent var
ranterisken finns.

Det som vi nu ser handa i USA handlar om en risk som vi inte har byggt
upp pa samma satt i Sverige. Bankerna sitter inte pa samma positioner, och
svenska och europeiska regelverk héller mycket mer kapital om de skulle ha
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sadana riskfyllda rantepositioner. Just den risken tror jag alltsa inte finns har.
Men rénterisken finns, och den visste vi om redan innan det som hént de
senaste dagarna.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska ocksa kommentera stabilitetsfragan lite och
ta oss tillbaka tva, tre, fyra ar. D4 har ju Riksbanken, Finansinspektionen och
andra varnat for den dkade skuldsattningen, men alla har inte alltid hallit med
oss. Man blir valdigt fangad av tidsandan. Vi hade en tidsanda som sa att rantor
skulle vara laga alltid och att det inte var sa stora risker. I alla fall fanns det en
sadan tendens hos vissa debattorer.

Den hér krisen visar egentligen tva saker. Den ena ar att detta att forutspa
vart rantor och inflation tar vagen ar otroligt svért, s man ska ha bra
motstandskraft. Den andra ar risken for olyckor. Nar jag var har och talade om
finansiell stabilitet sa jag att vi vet att det finns risker for hushallssektorn och
i kommersiella fastigheter, men vi vet ocksa att det kan uppsta olyckor nar
man hojer rantan. Det som hander i Silicon Valley nu &r inte den forsta
olyckan. Vi hade problem med den brittiska obligationsmarknaden. Vi hade
elderivatmarknaden i Sverige och ravarumarknaden i Europa. Det finns ett
antal olyckor som har hént i krisen, och det &r en viktig véckarklocka. Olyckor
kan ske 6verallt i en sddan har miljo nar vi har haft laga rantor under mycket
Iang tid.

Katarina Luhr (MP): Ni namner i arsredovisningen att klimatomstéllningen
staller nya krav p& penningpolitiken och att det ar ndgot som ni analyserar
fortldpande. Jag undrar om ni kan berétta lite om de nya kraven, hur ni landat
i era analyser och om det finns maojlighet att forhalla sig till dessa krav i den
situation vi star i nu. Jag tanker att det hanger lite samman med vér civila
beredskap ocksa.

Carl B Hamilton (L): Jag sparar mina fragor till nasta omgang, andra halvlek.
Men det ar en intressant slutsats som man maste dra av inte minst Erik
Thedéens eget inlagg att det inte gér att undvika att det uppstar en situation dar
centralbanken maste indikera ett dskande. Det ar an si lange ett hot mot
oberoendet. Jag kan inte se att man kan undvika den slutsatsen. Oberoendet &r
lite i gungning.

Martin Adahl (C): Fér det férsta vill jag instimma i det som Carl B Hamilton
just sa. For det andra vill jag frdga om inte det som har hant de senaste dagarna
staller vissa fragor nar det galler den svenska fastighetsmarknadens beroende
av att rulla dver stora obligationsinnehav som vi har diskuterat hér tidigare,
och deras behov av att ga till bankerna om de kan rulla 6ver dem, liksom det
faktum att bankerna kan hamna med véldigt stora uttag, mycket stérre &n man
har ténkt sig historiskt. Stresstester ligger vl pa kanske 10 procent. Kan man
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tanka sig att man maste stresstesta pa hogre nivaer? Det ar en foljdfraga nar vi
anda ar inne pa detta.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag tankte ge frdgan om klimatomstallning till
Anna och sedan be Henrik att resonera lite grann om detta med oberoendet,
som tva av utskottets ledamaéter har indikerat kanske ar hotat pa grund av den
situation vi har.

Anna Breman, Rikshanken: Tack for fragan! Nar det galler klimatomstallning
finns det tvéa delar. Det ena 4r en forhoppning om en ordnad omstéllning. Vi
ser en del tecken pd det, bland annat EU:s politik i fragan. Vi ser att
investeringarna i Sverige fortsitter att gd mycket starkt. Det galler
naringslivets investeringar. Det kan pdverka konjunkturbilden, och vi behéver
darfor en analys pé det, vilket vi sjélvklart féljer noga.

Det andra ar kanske lite mer relaterat till den situation vi befinner oss i nu,
och det &r risken for manga chocker och volatilitet. Det ar framfor allt tva
omraden som vi behover ha extra koll pa, och det ar volatilitet i energipriser
och livsmedel. Vi vet att det kommer att bli mer frekvent med extremvéder.
Det har redan slagit mot en del livsmedelspriser i Europa. Det ar en utmaning
for penningpolitiken, for vi behdver hantera att priserna varierar mer. Det gor
det svarare med prognoser, och vi ska komma ihdg att det ocksa slar valdigt
hart mot hushallen. Detta ar en sddan sak som vi framover behéver ha stort
fokus pa for att kunna analysera. Traditionellt har centralbankerna tenderat att
rensa bort for energiprischocker eller tillfalliga svangningar i matpriserna i de
matt man anvander for att se vart penningpolitiken &r pa vag. Men det vi har
sett de senaste tva aren &r att vi inte kan bortse fran just energi och livsmedel.
Det har ocksa fatt foljdeffekter pa andra priser.

Analysen av hur energipriser, livsmedelspriser och volatilitet i de priserna
paverkar hushéllen och inflationen mer brett ar nagot vi héller pa med just nu,
och vi kommer att behdva fortsatta att gora mer analys.

Erik Thedéen, Riksbanken: L&t mig bara snabbt kommentera detta med uttag
och stresstester innan jag ger ordet till Henrik. Banken i Kalifornien hade 95
procent unsecured, alltsd sddant som inte omfattades av insattningsgarantin.
Man ska veta att det i Sverige &r i princip tvartom i nastan alla banker. Det &r
en mycket storre del som &r garanterad, och det borde minska risken for uttag.
Men jag haller med dig, Martin Adahl, om att en bank run i dag inte &r att man
koar for att fa ut kontanter. En bank run &r att man trycker pa en knapp. Det &r
mojligt att denna fundamentala férdndring och det faktum att man inte &r
trogen sin bank pa samma satt som tidigare paverkar beteendena pa ett satt
som vi inte riktigt har tagit héjd for. Det ar hur som helst en diskussion som
man bor ha, och da kanske det &r s att insittningsmedlen generellt & mer
lattrorliga an vi har trott nar vi har tittat pd hur man har betett sig historiskt.
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Henry Ohlsson, Riksbanken: En sak som &r viktig att understryka nér vi ser till
Riksbankens resultat for 2022 ar att det mesta ar orealiserade forluster. Det ar
fordndringar av marknadspriser som har gett storre delen av det negativa
resultatet. Har kan man fundera &ver bokforingsprinciper. Statens
bokforingsprinciper handlar till stor del om att titta pa kassaflodet, och man
tittar inte pa orealiserade saker utan bara realiserade saker. Nar vi kommer med
var begaran om aterkapitalisering kan man fundera pad hur man far
bokféringsprinciperna att spela med varandra, for de ar faktiskt valdigt olika
som det ser ut i dag.

Ni vet alla att finanspolitik kostar. Man bedriver finanspolitik for att man vill
astadkomma samhallsekonomisk effektivitet eller paverka fordelningen av
inkomster eller formogenheter. Det méanga i dag far uppleva ar att aven
penningpolitik kan kosta. Det &r den diskussionen som vi kommer att ha har
framdver. Men det ar inget nytt att ekonomisk politik kostar, och kostnaderna
for politiken maste uppvaga intdkterna, alltsa det man vill uppnd med
politiken. Penningpolitikens stora uppgift ar att se till att vi har prisstabilitet i
Sverige. Att se till att vi har finansiell stabilitet ar var huvuduppgift. Sveriges
Riksbank &r inte en affarsdrivande bank, utan vi har ekonomisk-politiska
uppgifter.

Ordféranden: DA tackar vi riksbankschefen och direktionen for den forsta
delen i denna dppna utfragning som berérde arsredovisningen. | nasta block
kommer vi att ga in pa den aktuella penningpolitiken. Vi aterkommer efter en
liten ajournering.

Tryck: Elanders Sverige AB, Véllingby 2023
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