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Marknadsmissbruk

Sammanfattning

Finansutskottet behandlar i betinkandet regeringens proposition 2004/05:
142 Marknadsmissbruk. Regeringen foresldr en ny lag om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med finansiella instrument. Lagen genomfor bl.a.
EG-direktivet om insiderhandel och otillbérlig marknadspaverkan (mark-
nadsmissbruksdirektivet). Syftet med marknadsmissbruksdirektivet &r att
sikerstilla finansmarknadernas integritet i EU och hdja investerarnas fortro-
ende for dessa marknader.
Marknadsmissbruk omfattar

— insiderhandel,
— obehorigt réjande av insiderinformation och
—  otillborlig marknadspaverkan.

Regeringen foreslar att forbuden mot insiderhandel och réjande av insiderin-
formation ska gélla for alla som har tillgang till insiderinformation, oavsett
hur och i vilken egenskap personen har fatt tillgang till informationen. Det
straffbara omradet utvidgas ocksa genom att redan forsok till insiderhandel
blir straffbart, liksom oaktsamt réjande av insiderinformation. Det nya brot-
tet otillborlig marknadspéverkan técker flera fall 4n det nuvarande otillbor-
lig kurspaverkan genom att brottet inte behdver begés i sjdlva handeln utan
ocksa kan begés t.ex. genom spridande av falska rykten. En annan viktig
skillnad &r att det nya brottet inte krdver att gdrningsmannen har haft s.k.
direkt uppsat, dvs. handlat i avsikt att otillborligt paverka kursen. Det kra-
vet har ofta gett upphov till bevissvarigheter for dklagarna.

Vidare foreslds att foretag som ger ut analyser och investeringsforslag
som 4r riktade till allménheten och som géller finansiella instrument méste
se till att presentationen ar saklig och rittvisande och att foretaget redovi-
sar alla eventuella intressen eller intressekonflikter som foretaget kan ha
med avseenden pa de finansiella instrument som behandlas. Syftet med
dessa regler dr bla. att hindra att denna typ av information till allménhe-
ten anvinds for otillborlig marknadspaverkan.

Regeringen foreslar vissa dndringar i lagen om anmélningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument. Forbudet mot korttidshandel ersitts
med ett generellt forbud for vissa personer med insynsstéllning att handla
med bolagets aktier under trettio dagar fore varje deldrsrapport.



Mojligheterna att uppticka och beivra marknadsmissbruk foreslés okas
bl.a. pa foljande sitt. Alla borsbolag ska fortlopande fora forteckningar over
alla personer som arbetar for dem och som har tillgang till insiderinforma-
tion. Forteckningarna ska uppdateras s snart forhéllandena dndras. Det
infors ocksa en skyldighet att rapportera misstdnkta fall av marknadsmiss-
bruk till Finansinspektionen. Nir en person som arbetar for ett bolag har
handlat med bolagets aktier ska det alltsd framga av forteckningen om per-
sonen vid den tidpunkten hade tillgéng till insiderinformation.

Den nya lagen och 6vriga lagforslag foreslas trida i kraft den 1 juli 2005.

Inga motioner har viackts med anledning av regeringens forslag.

Utskottet stdller sig bakom regeringens forslag och foreslér att riksdagen
antar regeringens lagforslag.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

En ny lag om marknadsmissbruk

Riksdagen antar de av regeringen framlagda forslagen till

1. lag om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instru-
ment.

3. lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
4. lag om &dndring i lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,

5. lag om é&ndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksambhet,

6. lag om é&ndring i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella in-
strument,

7. lag om &dndring i lagen (2000:1087) om anmilningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument.

Diarmed bifaller riksdagen proposition 2004/05:142 i denna del.

Stockholm den 19 maj 2005

Pa finansutskottets vagnar

Arne Kjornsberg

Fo6ljande ledamoter har deltagit i beslutet: Arne Kjornsberg (s), Mikael
Odenberg (m), Carin Lundberg (s), Karin Pilséter (fp), Sonia Karlsson (s),
Kjell Nordstrom (s), Mats Odell (kd), Lars Béackstrom (v), Agneta Ringman
(s), Gunnar Axén (m), Bo Bernhardsson (s), Christer Nylander (fp), Roger
Tiefensee (c), Hans Hoff (s), Tomas Hogstrom (m), Agneta Gille (s) och
Yvonne Ruwaida (mp).



Redogorelse for darendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2004/05:142 Marknadsmissbruk foreslar regeringen att riksda-
gen antar regeringens forslag till bl.a. lag om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument. Regeringens forslag aterges i
bilaga 1 och lagforslagen i bilaga 2.

Ingen motion har véckts i drendet.

For att uppna en lagteknisk samordning mellan forslagen i den hér aktu-
ella propositionen 2004/05:142 och i proposition 2004/05:144 har finansut-
skottet till justitieutskottet overldmnat ett lagforslag i proposition 2004/05:
142, ndmligen punkt 2 avseende dndring i sekretesslagen (1980:100). Denna
lag dr ocksd foremal for dndringsforslag i proposition 2004/05:144 Interna-
tionell rattslig hjélp i brottmal: Tilltrdde till 2000 ars EU-konvention m.m,
som riksdagen ska besluta om senare under varen 2005 (bet. 2004/05:
JuU33).

Bakgrund

Giillande regler

I dag finns reglerna om marknadsmissbruk samlade i insiderstrafflagen och
lagen om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument
(anmélningsskyldighetslagen). Lagarna trddde i kraft den 1 januari 2001.
Den forsta lagstiftningen i Sverige som syftade till att motverka insiderhan-
del kom till i borjan av 1970-talet genom lagen om registrering av aktiein-
nehav. Den innebar en skyldighet for vissa personer att anméla innehav av
vissa aktier m.m. till Virdepapperscentralen. Ett direkt forbud mot insider-
handel inférdes forst ar 1985. Lagstiftningen har direfter stegvis utvecklats
for att motverka marknadsmissbruk. Forbudet mot insiderhandel motiveras
i allménhet med att det dr viktigt med ett stort fortroende for virdepappers-
marknadens funktionssétt for att kunna behélla en gynnsam utveckling av
marknaden (se t.ex. prop. 1990/91:42 s. 38).

Personer med insynsstillning i marknadsnoterade bolag &r skyldiga att
anmila sina innehav av aktier m.m. i bolaget till ett register som &r offent-
ligt. Syftet med anmélningsskyldigheten dr dels dess betydelse for kontrol-
len av handelsférbudets efterlevnad, dels dess avhallande effekt.

Overvakningen av att reglerna i insiderstrafflagen foljs sker genom ett
samarbete mellan Finansinspektionen, marknadsplatserna, virdepappersin-
stituten och Ekobrottsmyndigheten.
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Marknadsmissbruksdirektivet

EG-direktivet om insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (mark-
nadsmissbruksdirektivet) ersitter 1989 éars insiderdirektiv. Finansmarkna-
derna har utvecklats och fordndrats mycket sedan insiderdirektivet antogs.
EU antog dirfor i december 2002 ett nytt direktiv om insiderhandel och
marknadsmissbruk. Direktivet innebédr att harmoniseringen okar av insider-
lagstiftningen inom EU och medfor i flera avseenden en mer omfattande
reglering dn den som finns i dag. Medlemsstaternas lagstiftning visar bety-
dande olikheter. Direktivet innebér i huvudsak en utvidgning av bestimmel-
serna i insiderdirektivet samt en reglering pa europeisk niva av otillborlig
marknadspéverkan. Med otillborlig marknadspéverkan avses att en aktor
bl.a. genom transaktioner, handelsorder eller informationsspridning ger
falska eller vilseledande signaler till virdepappersmarknaden om tillgéng,
efterfragan eller pris pa finansiella instrument. Otillborlig marknadspéver-
kan &r séledes ett vidare begrepp dn otillborlig kurspéverkan enligt insider-
strafflagen och paminner ndrmast om brottsbalkens bestimmelser om
svindleri. En annan nyhet &r att direktivets riackvidd inte dr begrdnsad till
transaktioner som genomfors pa en marknadsplats eller genom en yrkes-
missigt verksam mellanhand, utan &ven omfattar direkta transaktioner
mellan tva parter. Daremot ar direktivets rackvidd péa det séttet begransad i
jamforelse med insiderstrafflagen, att direktivets bestimmelser i stort sett
bara giller aktier som &dr godkénda for handel pa en reglerad marknad och
instrument som é&r relaterade till sidana aktier. Forbuden i direktivet giller
savil fysiska som juridiska personer.

Utover definitioner och forbud innehéller direktivet dven bestimmelser
som syftar till att forebygga marknadsmissbruk samt att underlétta upp-
tickt och utredning av sddant missbruk. Bland dessa bestimmelser kan
ndmnas en skyldighet for emittenter av finansiella instrument att s& snabbt
som mojligt offentliggdra insiderinformation, liksom en skyldighet for per-
soner som yrkesmaissigt utfor transaktioner med finansiella instrument att
anmila misstankar om insiderhandel och otillbérlig marknadspéverkan till
den behdriga myndigheten. Direktivet innehéller vidare bestimmelser om
skyldighet for personer i ledande stdllning att anméla vissa innehav av
finansiella instrument och om offentliggérande av anmaéld information.

Varje medlemsstat ska utse en central behorig administrativ myndighet
som dr ansvarig for att se till att bestimmelser som antas enligt direktivet
efterlevs.



Utskottets overviaganden

En ny lag om marknadsmissbruk

Utskottets forslag i korthet
Utskottet tillstyrker regeringens forslag om bl.a. en ny lag om
straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instru-
ment. Det innebér bl.a. att forbuden mot insiderhandel och réjande
av insiderinformation ska gélla for alla som har tillgdng till insi-
derinformation, oavsett hur och i vilken egenskap personen har
fatt tillgdng till informationen. Det straftbara omrddet utvidgas
ockséd genom att redan forsok till insiderhandel blir straffbart.
Finansutskottet tillstyrker ocksé att foretag som ger investe-
ringsforslag till allménheten och som géller finansiella instru-
ment méiste se till att presentationen &r saklig och réttvisande.
Utskottet tillstyrker vidare forslaget att forbudet mot korttidshan-
del ersétts med ett generellt forbud for vissa personer med
insynsstéllning att handla med bolagets aktier under trettio dagar
fore varje deldrsrapport. Utskottet tillstyrker att lagforslagen ska
trada 1 kraft den 1 juli 2005. Forslaget innebér att EG-direktivet
om marknadsmissbruk inforlivas i svensk lagstiftning.

Propositionen

En ny lag om marknadsmissbruk

Regeringen foreslar att de nya bestimmelserna om straff for marknadsmiss-
bruk tas in i en ny lag som ersétter gillande insiderstrafflag.

Regeringen anfor bl.a. att de nya reglerna om insiderbrotten och otillbor-
lig marknadspaverkan inte innebédr négra radikala forédndringar. Den upp-
laggning av lagtexten som regeringen har funnit ldmpligast innebér att de
flesta av paragraferna i insiderstrafflagen dndras och att alla dndrade para-
grafer far ny beteckning. Regeringen foreslar dérfor mer av praktiska skal,
i stdllet for andringar i insiderstrafflagen, en ny lag om straff for marknads-
missbruk vid handel med finansiella instrument.

Personkretsar

Regeringen foreslar att nuvarande reglering som innebér att insiderstraffla-
gens uppdelning i personkretsar tas bort. Forbudet att handla sjélv eller rada
andra foreslar regeringen i stéllet ska omfatta alla som forfogar Gver insi-
derinformation, oavsett i vilken egenskap och pé vilket sétt de har fatt del
av informationen
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Regeringen anfor att de personer som kan féllas till ansvar for insider-
brott i dag dr uppdelade i tre olika personkretsar i insiderstrafflagen. Enligt
marknadsmissbruksdirektivet ska den som forfogar dver insiderinformation
som t.ex. ledande befattningshavare och anstilld forbjudas att utnyttja insi-
derinformationen vid handel med finansiella instrument. Denna grupp
brukar i Sverige kallas den forsta personkretsen och finns tillsammans med
den andra personkretsen, aktiefigare som forfogar dver insiderinformation,
reglerad i insiderstrafflagen. Av marknadsmissbruksdirektivet framgar att
samma forbud ska tillimpas pa andra personer som har insiderinformation
nér dessa insett eller bort inse att det var friga om insiderinformation. I
Sverige finns motsvarande bestdmmelse i1 3 § insiderstrafflagen, och denna
grupp brukar kallas den tredje personkretsen. Regeringen anfor vidare att
kretsen av personer som omfattas av de olika forbuden i insiderlagstift-
ningen successivt har utvidgats. Tiden &r nu enligt regeringen mogen att sla
fast som en generell princip att ingen far handla pa insiderinformation.
Regeringen foreslar darfor att uppdelningen i personkretsar avskaffas och
att reglerna omfattar var och en som har insiderinformation.

Att utnyttja insiderinformation

Regeringen foreslar att nuvarande formulering av forbudet mot insiderhan-
del behalls med det tilldgget att den som har insiderinformation som bestar
i vetskap om egen brottslig verksamhet ska omfattas av bestimmelserna.

Regeringen anser siledes att dagens utformning av forbudet mot insider-
handel bor behéllas och att den som “far” insiderinformation ska omfattas
av bestimmelsen. Regeringen anfor att avsikten med marknadsmissbruksdi-
rektivet dr att dven vetskap om egen brottslig verksamhet ska omfattas av
forbudet att utnyttja insiderinformation for att handla med finansiella instru-
ment. Det bor darfor enligt regeringen goras ett tilligg i lagen med
innebdrden att bestimmelserna dven ska omfatta den som har insiderinfor-
mation som bestar i vetskap om egen brottslig verksamhet.

Vardslost insiderforfarande

Regeringen foreslar att ansvar for vardslost insiderforfarande ska intrdda
redan vid oaktsamhet. Regeringen anfor att enligt géllande insiderdirektiv
skulle medlemsstaterna foreskriva bl.a. forbud att handla och rdda for den
som ”“med full insikt i forhéllandena” forfogade Over insiderinformation.
Utgangspunkten i marknadsmissbruksdirektivet &r enligt regeringen att for-
budet ska gélla den som “insett eller borde ha insett” att den information
som innehas &r insiderinformation. Det innebédr enligt regeringens tolkning
att vid beddmningen av vad nagon insett eller borde ha insett ska hiansyn
tas till vad en normal och fornuftig person skulle ha insett eller borde ha
insett med hénsyn till omstdndigheterna.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Regeringen foreslar — séledes for att bestimmelserna ska vara forenliga
med direktivet och dess skédrpning av synen pa insiderhandel — att reglerna
dndras sa att straffbarhet intrdder redan vid oaktsamhet med avseende pé att
det varit friga om insiderinformation. Regeringen anfor att sambhallets atti-
tyd mot forfaranden som har inslag av marknadsmissbruk har skérpts.

Forsoksbrott

Regeringen foreslar att straffansvar infors for forsok till insiderbrott och
grovt insiderbrott. Regeringen anfor som skél att enligt marknadsmissbruks-
direktivet ska dven forsok att forvdrva och avyttra finansiella instrument
med utnyttjande av insiderinformation forbjudas. Forsok till insiderbrott har
hittills inte varit straffbart i Sverige.

Réjandeforbudet

Regeringen foreslar att rojandeférbudet ska omfatta alla som uppsétligen
rojer information som han eller hon inser eller borde inse &r insiderinfor-
mation utom i de fall da réjandet sker som ett normalt led i fullgérande av
tjénst, verksamhet eller dliggande.

Nar bestdmmelsen om rojandeforbudet inférdes ansags det vara for omfat-
tande att infora ett generellt forbud (se prop. 1999/2000:109 s. 56). Reger-
ingen foreslar nu for att den svenska bestimmelsen om obehérigt rojande
av insiderinformation ska vara forenlig med direktivet att den kompletteras
sd att dels alla som har tillgang till insiderinformation omfattas, dels straff-
barhet intrdder redan nér en person insett eller bort inse att det ar friga om
insiderinformation.

Férbudet mot otillborlig marknadspdverkan

Regeringen foreslar att ett nytt brott, otillborlig marknadspaverkan, ersitter
brottet otillborlig kurspaverkan och kan begés genom vilseledande order och
transaktioner eller pa andra sitt, t.ex. genom spridande av falsk eller vilse-
ledande information.

Regeringen foreslar vidare att for otillborlig marknadspéverkan ska ocksé
den domas som vid handel pa virdepappersmarknaden eller annars forfar
pa ett sitt som han eller hon borde inse &r dgnat att paverka marknadspris
m.m.

Regeringen anfor som skil att det straffbara omrédet enligt nuvarande
bestimmelse om otillborlig kurspaverkan behdver utvidgas till att omfatta
dven atgirder som vidtas utanfor virdepappersmarknaden men som far
inverkan dér — t.ex. spridande av medvetet missvisande investeringsrekom-
mendationer — for att bestimmelsen ska dverensstimma med marknadsmiss-
bruksdirektivet. Regeringen anfor vidare att det nuvarande kravet pa avsikt
bor tas bort eftersom marknadsmissbruksdirektivet kraver ingripande vid
oaktsamhet i viss utstrickning. Den som paverkar kursen fast han eller hon
inser eller borde inse att agerandet sdnder vilseledande signaler till markna-
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

den, kan démas for otillborlig marknadspaverkan dven om det yttersta syftet
med hans eller hennes agerande ar ett annat. Med otillborlighet far enligt
regeringen forstds sddana forfaranden som inte har nagot legitimt syfte och
som dr vilseledande eller kursmanipulativa.

Offentliggérande av insiderinformation

Regeringen foreslar att emittenternas lopande informationsplikt intrdder
redan da en ans6kan om inregistrering eller notering lamnats in till en bors
eller auktoriserad marknadsplats. En skyldighet for borser och auktorise-
rade marknadsplatser att végra inregistrering eller notering vid allvarliga
overtridelser infors till £61jd av detta.

Regeringen foreslar vidare att réjande av kursrelevant information till
utomstdende medfor skyldighet att offentliggéra informationen, om inte
mottagaren har tystnadsplikt.

Rapporteringsskyldighet

Regeringen foreslér att virdepappersinstitut, borser och auktoriserade mark-
nadsplatser snarast ska rapportera till Finansinspektionen om det kan antas
att en transaktion utgér eller har samband med insiderbrott eller otillborlig
marknadspaverkan. Regeringen foreslar vidare att Finansinspektionen sna-
rast ska overldmna informationen till dklagare. Ett foretag som har ldmnat
sddan information far inte réja for kunden eller ndgon utomstdende att sa
har skett. Regeringen foreslar ockséd att den som uppséatligen eller av grov
oaktsamhet &sidosétter rapporteringsskyldigheten eller bryter mot meddelar-
forbudet doms till boter.

Regeringen anfor att forslagen Gverensstimmer med bestimmelser i
marknadsmissbruksdirektivet. Medlemsstaterna ska t.ex. foreskriva att varje
person som yrkesméssigt utfor transaktioner med finansiella instrument utan
drojsmal ska meddela den behoriga myndigheten om personen har skél att
misstdnka att en transaktion utgor insiderhandel eller otillborlig marknadspa-
verkan. Rapportering ska goras utan drdjsmal nédr uppgiftslimnaren har
blivit medveten om att det finns rimliga skél for misstanke om insiderhan-
del eller otillborlig marknadspéverkan.

I likhet med penningtvéttsbestimmelserna bor enligt regeringen ansvaret
for rapporteringsskyldigheten avila foretaget (se prop. 1998/99:19 s. 62 f.).
Skyldigheten enligt penningtvéttsbestimmelserna dr straffsanktionerad, och
straffansvaret dr begrinsat sa att det i enlighet med principerna om foreta-
garansvar traffar personer i ledande stdllning och personer som ansvaret
delegerats till. Regeringen bedomer att detsamma bor gélla rapporterings-
skyldigheten avseende insiderbrott och otillborlig marknadspéverkan.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Bestimmelser om investeringsrekommendationer

Regeringen foreslar att den som yrkesméssigt utarbetar investeringsrekom-
mendationer avsedda for spridning till allménheten ska ange vem som stéir
bakom en rekommendation, presentera informationen sakligt samt uppge
intressen och intressekonflikter som &r dgnade att paverka fortroendet for
rekommendationen. Den som yrkesmissigt sprider sddana rekommendatio-
ner som utarbetats av ndgon annan ska uppge sig som spridare av en
rekommendation, redovisa gjorda &ndringar samt se till att kraven som pri-
mart stélls pd den som utarbetar rekommendationen dr uppfyllda.

Bestdmmelser om detta foreslar regeringen ska inforas i lagen om han-
del med finansiella instrument.

Forteckning over personer med tillgang till insiderinformation

Regeringen foreslar att i lagen om anmaélningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument ska inforas bestimmelser om att svenska aktiebo-
lag som gett ut fondpapper

— som noterats vid en bors eller auktoriserad marknadsplats eller

— som é&r foremal for handel pé en reglerad marknad i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller

—  for vilka en ansdkan om sédan notering eller upptagande till handel har
ldmnats in,

fortlopande ska fora forteckning over fysiska personer som pa grund av
anstéllning eller uppdrag arbetar for bolaget och som har tillgang till insi-
derinformation som ror bolaget.

Regeringen anfor att bestimmelsen 4r ny, och enligt marknadsmissbruks-
direktivet ska det finnas en bestimmelse som bla. innebér att det ska
uppréttas forteckningar dver personer som har tillgédng till insiderinforma-
tion. Forteckningen ska ange vem som har tillgéng till insiderinformation,
vilken information det dr frdga om och nér personen fick tillgéng till infor-
mationen. Det ska vara friga om insiderinformation avseende av bolaget
utgivna finansiella instrument. I manga fall kan insiderinformation om ett
annat bolags instrument ocksa vara insiderinformation om det egna bola-
gets instrument. En storre affir mellan tvd bolag kan vara insiderinforma-
tion avseende bada bolagens aktier, och detsamma géller planer pa ett
offentligt erbjudande om uppkdp som ar ként hos bade det uppkopande
bolaget och malbolaget.

En annan typisk situation dér skyldigheten att fora forteckning blir aktu-
ell dr infor bokslutskommunikéer och delarsrapporter diar chefer for ett
foretags olika avdelningar eller lokala anldggningar har information om sin
egen enhets del i den kommande rapporten, andra ledande befattningsha-
vare, informationsavdelningen och redovisningspersonal har kanske kun-
skap om rapporten i dess helhet. Samtliga dessa ska da tas med i
forteckningen.
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Forteckningen ska uppdateras sa snart forhallandena dndras. Personer som
fors in i forteckningen ska underrdttas om vad detta innebdr. De ska t.ex.
informeras om forbudet mot att handla med de finansiella instrument som
informationen avser samt forbudet mot att roja informationen. Skyldighe-
ten att informera de berdrda personerna &r sanktionerad med en avgift.

Regeringen gér den beddmningen att bestimmelsen far bade en preven-
tiv verkan, dtminstone for dem som upptagits i forteckningen, och underlét-
tar utredningen av misstdnkt insiderhandel.

Bolag som omfattas

Regeringen foreslar att det som foreskrivs om aktiemarknadsbolag i lagen
om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument ocksa
ska tillimpas pa svenska aktiebolag som gett ut aktier som ar foremal for
handel pd en reglerad marknad i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES). Det som foreskrivs om fysiska personer
som har insynsstéllning i aktiemarknadsbolag ska ocksa tillimpas pé fysiska
personer som har insynsstillning i sddana bolag som ska jamstillas med
aktiemarknadsbolag

Korttidshandelsforbudet

Regeringen foreslar att vissa personer som har insynsstéllning i ett aktie-
marknadsbolag infor en ordinarie delrsrapport inte far handla med aktier i
bolaget under trettio dagar innan rapporten offentliggors, dagen for offent-
liggdrandet inkluderad.

Regeringen anfor att nuvarande bestimmelser om korttidshandelsforbu-
det allmént har uppfattats som svartolkat och relativt létt att kringgd. I
marknadsmissbruksdirektivet finns inte ndgon motsvarande bestdmmelse.
Regeringen anser dock att nuvarande reglering som innebdr en inskrénk-
ning i ledande befattningshavares mojligheter att handla med bolagets aktier
bor behéllas. En ny regel bor enligt regeringen utformas pa det séttet att
den é&r effektivare och léttare att tillimpa. Ett alternativ till dagens korttids-
handelsforbud &r ett mer generellt forbud att handla med bolagets aktier
under vissa perioder. En naturlig utgangspunkt for en sadan regel &dr bola-
gens rapporteringstillfillen. Det innebir att ledande befattningshavare kom-
mer att vara forhindrade att gora affirer med aktier i bolaget under de
perioder da dessa typiskt sett kan ha tillgang till insiderinformation.

Ikrafitrddande

Regeringen foreslar att den nya lagen om marknadsmissbruk och Gvriga
lagforslag ska trdda i kraft den 1 juli 2005.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansutskottets stillningstagande

Utskottet anser i likhet med regeringen att EG-direktivet om marknadsmiss-
bruk bor inférlivas i svensk rétt och tillstyrker dérfor regeringens forslag
om bl.a. en ny lag om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansi-
ella instrument. Utskottet konstaterar att marknadsmissbruksdirektivet enligt
direktivets bestimmelser skulle ha inforlivats senast den 12 oktober 2004.
Utskottet tillstyrker att lagforslagen i enlighet med regeringens forslag ska
trada i kraft den 1 juli 2005.
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BiLaga 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2004/05.: 142 Marknadsmissbruk:
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instru-

ment,

lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

lag om andring i lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,

lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksambhet,

lag om édndring i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument,

7. lag om dndring i lagen (2000:1087) om anmaélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument.

AN S
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BiLaga 2

Regeringens lagforslag

2.1 Forslag till lag om straff for marknadsmissbruk vid
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' foljande.
Definitioner

1 § I denna lag forstds med

\. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte
allmint kind omstindighet som 4r dgnad att visentligt pdverka priset pa
finansiella instrument,

2. handel pd virdepappersmarknaden: handel pa bors eller nigon
annan organiserad marknadsplats eller handel med eller genom nigon
som yrkesmissigt bedriver sddan verksamhet som avses i 1kap. 3 §
forsta stycket lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,

3. finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

4. fondpapper: aktie och obligation samt siddana andra deldgarritter
eller fordringsritter som &r utgivna for allmén omséttning, fondandel och
aktiefigares ritt gentemot den som for hans eller hennes rékning forvarar
aktiebrev i ett utldndskt bolag (depébevis).

Insiderbrotten

2 § Den som fér insiderinformation och som for egen eller nigon annans
rikning, genom handel pa vérdepappersmarknaden, forvirvar eller
avyttrar sidana finansiella instrument som informationen rér doms for
insiderbrott till fangelse i hogst tva &r. Detsamma skall gélla den som far
insiderinformation och som med rad eller pd annat sddant sétt féranleder
nigon annan att forvdrva eller avyttra finansiella instrument som
informationen rér genom handel pé virdepappersmarknaden.

Ar brott som avses i forsta stycket ringa, doms for insiderforseelse till
boter eller fangelse i hogst sex ménader. Ar brottet med hinsyn till
affirens omfattning och 6vriga omsténdigheter grovt, doms for grovt
insiderbrott till fangelse i 14gst sex manader och hogst fyra ar.

Forsta och andra styckena tillimpas ocksdé p& den som har
insiderinformation som bestér i vetskap om egen brottslig verksamhet.

3 § Den som av oaktsamhet begdr en gérning som avses i 2 § déms for
vardslost insiderforfarande till boter eller fingelse i hogst ett dr. Om
gérningen 4r ringa, doms inte till ansvar.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om

insiderhandel och otillbérlig marknadspdverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,
12.4.2003, s. 16, Celex 32003L.0006).
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4 § For forsok till insiderbrott och grovt insiderbrott déms till ansvar
enligt 23 kap. brottsbalken.

5§ Trots bestimmelserna i 2-4 §§ far

1. befattningshavare hos foretag som driver viirdepappersrorelse med
stdd av 1 kap. 3, 3 c eller 3 d § lagen (1991:981) om virdepappersrérelse
fullgéra uppdrag som lamnats foretaget att forvdrva eller avyttra
finansiella instrument samt, utan anvindande av insiderinformation,
fullgéra verksamhet som foljer av avtal om att upprétthélla en marknad i
ett eller flera finansiella instrument eller att fullgéra uppdrag om
radgivning eller forvaltning,

2. finansiellt instrument forvdrvas ndr insiderinformationen #r Agnad
att sénka priset pd instrumentet och avyttras nir informationen ir dgnad
att hoja priset pa instrumentet,

3. uppgifter fullgéras som nagon har pa grund av vad som foreskrivits i
lag eller annan forfattning,

4. aktier i ett aktiebolag eller ett europabolag forvirvas for en fysisk
eller juridisk persons rdkning, om insiderinformationen endast utgérs av
information om en atgdrd som syfiar till och dr dgnad att leda till ett
offentligt erbjudande av den personen till en vidare krets om forvirv av
aktier i bolaget,

5.den som innehar en option som har ett ekonomiskt virde vid
16ptidens slut avyttra optionen eller utnyttja den enligt dess villkor,

6. den som utfirdar en option i samband med lésen avyttra eller
forvirva den underliggande tillgdng som optionen avser,

7. ingéngna terminskontrakt fullgoras p4 slutdagen,

8. den som innehar en tilldelad emissionsritt eller inldsenriitt som har
ett ekonomiskt véirde avyttra ritten eller utnyttja den enligt dess villkor,

9. andra finansiella instrument &n aktier forvdrvas eller avyttras, om
forvirvet eller avyttringen sker utan att insiderinformation anvénds.

Det som foreskrivs om aktie i forsta stycket 4 och 9 skall ocksi
tillimpas pd aktierelaterade finansiella instrument sdsom teckningsritt,
interimsbevis, optionsbevis, konvertibelt skuldebrev, skuldebrev forenat
med optionsritt till nyteckning, vinstandelsbevis, aktieoption och
aktietermin.

6 § Bestimmelserna i 2-5 §§ skall dven tillimpas pa forfaranden enligt
dessa bestimmelser som inte utgoér eller foranleder handel pa
virdepappersmarknaden, om forfarandena avser finansiella instrument
1.som &r godkdnda for handel pd en reglerad marknad i en
medlemsstat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
2. for vilka en ans6kan om godkinnande enligt 1 har limnats in, eller
3. vilkas virde 4r beroende av ett finansiellt instrument enligt 1 eller 2.

7 8§ Den som uppsétligen rojer information som han eller hon inser eller
borde inse &r insiderinformation déms, utom i de fall d& réjandet sker
som ett normalt led i fullgérande av tjanst, verksamhet eller dliggande,
for obehorigt réjande av insiderinformation till béter eller fangelse i
hogst ett ar.
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Om informationen blir allmént kind samtidigt med att den 16js, doms
inte till ansvar.

Otillborlig marknadspaverkan

8 § Den som vid handel pa vérdepappersmarknaden eller annars forfar
pé ett sitt som han eller hon inser &r &dgnat att otillborligen péverka
marknadspriset eller andra villkor for handeln med finansiella instrument
eller pi annat sitt vilseleda kopare eller sdljare av sddana instrument,
déms for otillbérlig marknadspaverkan till fangelse i hogst tva ar eller,
om brottet 4r ringa, till boter eller fingelse i hogst sex manader. Ar
brottet med hénsyn till omfattningen av marknadspéverkan eller Gvriga
omstandigheter att anse som grovt, skall domas till fingelse 1 ldgst sex
ménader och hogst fyra ar.

For otillbdrlig marknadspaverkan doms ocksa den som vid handel pa
virdepappersmarknaden eller annars forfar pa ett sétt som han eller hon
borde inse #r dgnat att paverka eller vilseleda pé sétt som anges 1 forsta
stycket. T dessa fall doms till boter eller fangelse i hogst ett ar. Om
gdrningen ar ringa doms inte till ansvar.

Undantag

9 § Bestdmmelserna i 2-8 §§ skall inte tillimpas pd handel med egna
aktier i aterkOpsprogram eller pé stabilisering av finansiella instrument,
forutsatt att handeln utfors i enlighet med forordningen (EG) nr
2273/2003 av den 22 december 2003 om genomforande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG ndr det giller
undantag for AaterkOpsprogram och stabilisering av finansiella
instrument?.

Rapporteringsskyldighet

10 § Virdepappersinstitut enligt lagen (1991:981) om vérdepappers-
rorelse, borser och auktoriserade marknadsplatser enligt lagen
(1992:543) om bors- och clearingverksamhet samt kreditinstitut enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse skall snarast
rapportera till Finansinspektionen, om det kan antas att en transaktion
utgér eller har samband med insiderbrott eller otillborlig
marknadspaverkan. Inspektionen skall snarast dverldmna uppgifterna till
aklagare.

11 § Ett foretag som har rapporterat enligt 10 § far inte r6ja for kunden
eller ndgon utomstiende att rapportering har skett. Detsamma giller
ledamoéterna i foretagets styrelse och foretagets anstéllda.

12 § Ett foretag som har rapporterat enligt 10 § fir inte goras ansvarigt

for att ha asidosatt nigon tystnadsplikt, om foretaget hade anledning att
rikna med att rapportering borde ske. Detsamma giller en

2EUT L 336, 23.12.2003, 5. 33 (Celex 32003R2273).
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styrelseledamot eller en anstilld som har limnat uppgifter for foretagets
rékning.

13 § Till béter doms den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet
dsidosétter rapporteringsskyldigheten enligt 10§ eller bryter mot
meddelandeforbudeti 11 §.

Gemensam bestimmelse

14 § Ansvar enligt denna lag skall inte domas ut vid affdrer som
genomfors for Sveriges riksbanks eller Riksgildskontorets rikning.
Bestimmelserna i denna lag tillimpas inte heller i den utstrdckning det
skulle strida mot bestdimmelserna om tryck- och yttrandefrihet i
tryckfrihetsforordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen.

Forverkande

15 § Utbyte av brott enligt 2-8 §§ skall forklaras férverkat, om det inte
ar uppenbart oskiligt.

Tillsynsétgirder m.m.

16 § Finansinspektionen Gvervakar att denna lag foljs.

1 6kap. 1 a§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
finns bestimmelser om rétt for Finansinspektionen att f& de uppgifter
som inspektionen behéver for att fullgora sin Svervakning.

17 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska behoriga myndigheter i den
utstrdckning som foljer av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillbérlig
marknadspaverkan (marknadsmissbruk)®.

18 § Finansinspektionen skall fortlopande bedoma om den praxis som
tillimpas vid handel pd borser och auktoriserade marknadsplatser ir
godtagbar och offentliggdra sina beslut om godtagande av praxis.

19 § Finansinspektionen skall anmila till 4klagare nidr det finns
anledning att anta att ett brott enligt denna lag har begéits.

20 § For att bekosta Finansinspektionens dvervakning enligt denna lag
skall de institut som stir under inspektionens tillsyn betala &rliga
avgifter. Regeringen far meddela foreskrifter om sidana avgifter.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2005.
2. Genom lagen upphivs insiderstrafflagen (2000:1086).

*EUT L 96, 12.4.2003, s. 16 (Celex 32003L0006).
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3.1 fraga om gimingar som har foretagits fore ikrafitradandet
tilldmpas insiderstrafflagen. Om en beddmning enligt den nya lagen leder
till frihet fran straff eller till lindrigare straff, tillimpas dock den lagen.

4. Rapporteringsskyldigheten enligt 10 § omfattar inte transaktioner
som har skett fore ikrafttriidandet.
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23 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

dels att 4 kap. 6 § samt 6 kap. 1 a och 3 §§ skall ha foljande Iydelse,

dels att det i lagen skall foras in en ny paragraf, 1 kap. 3 §, och ett nytt
kapitel, 5 a kap., av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.

38
Bestimmelserna i denna lag
tillimpas inte i den utstrdckning
det skulle strida mot
bestammelserna om tryck- och
yitrandefrihet i tryckfrihets-
forordningen eller yttrandefrihets-

grundlagen.

4 kap.
6§

Ett svenskt aktiebolag som Ett svenskt aktiebolag som
forvarvar eller Overlater egna forvdarvar eller Overliter egna
aktier skall anmila forvirvet eller  aktier skall anméla forvirvet eller
overlatelsen till svensk bors eller  &verlételsen till svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats dér  auktoriserad marknadsplats dér
aktierna &r noterade. Uppgifter om  aktierna dr noterade. Om handeln
forvirvet eller éverlitelsen skall sker i dterkopsprogram enligt
offentliggéras i den omfatining férordningen (EG) nr 2273/2003
och pd det sitt regeringen eller, av den 22 december 2003 om
efter regeringens bemyndigande, genomfirande av
Finansinspektionen foreskriver. Europaparlamentets och rddets

direktiv 2003/6/EG ndr det gdller
undantag for dterkopsprogram
och stabilisering av finansiella
instrument, skall anmdlan i stillet
goras till Finansinspektionen®.
Regeringen eller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen fdar meddela fore-
skrifter om i vilken omfattning och
pd vilket satt uppgifier om
Jorvdrvet eller Gverldtelsen skall

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillborlig marknadspéverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,
12.4.2003, s. 16, Celex 32003L.0006).

2 Lagen omtryckt 1992:558.

3 Senaste lydelse 2000:70.

*EUT L 336, 23.12.2003, 5. 33 (Celex 32003R2273).
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offentliggéras  samt om  hur
skyldigheten att anmdla forvarv
och éverldtelser till Finansinspek-
tionen skall fullgéras.

Foreslagen lydelse

5 a kap. Investeringsrekommendationer

1§ Den som yrkesmissigt utarbetar information med direkta eller
indirekta rekommendationer om investeringar i finansiella instrument
som anges i 6 § lagen (2005:000) om straff for marknadsmissbruk vid
handel med finansiella instrument, skall ange vem som stdr bakom en
rekommendation, presentera informationen sakligt och uppge sidana
egna intressen eller intressekonflikter som &r eller kan vara dgnade att
minska fortroendet for rekommendationen.

2 § Den som yrkesmissigt sprider siddan information som avses i 1 § och
som utarbetats av ndgon annan skall uppge sig som spridare av
rekommendationen, redovisa dndringar som gjorts i denna samt se till att
informationen uppfyller de krav som stillsi 1 §.

3 § Bestdmmelsernai 1 och 2 §§ giiller bara om informationen ir avsedd

for spridning till allménheten.

4 § Regeringen eller, efter

regeringens

bemyndigande, Finans-

inspektionen fir meddela foreskrifter om information enligt I och 2 §§.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

For overvakningen av efterlev-
naden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om vérde-
pappersrirelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet
och insiderstrafflagen
(2000:1086), har Finansinspek-
tionen rdtt att fa de uppgifter som
den behéver for sin tillsyn frin

1. ett aktiebolag eller annan
Juridisk person vars finansiella
instrument tillsynen gdller,

2. en juridisk person som ldmnat
offentligt erbjudande om aktie-
Jforvdrv,

3. moderforetag  eller annan
storre dgare till sadant aktiebolag

* Senaste lydelse 2000:1094.

l1ag’

For overvakningen av efterlev-
naden av bestdmmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmdl-
ningsskyldighet for vissa innehav
av  finansiella instrument och
lagen (2005:000) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument far
Finansinspektionen for sin tillsyn
anmoda

1. ett foretag eller ndgon annan
att  tillhandahdlla  uppgifier,
handlingar eller annat,

2. den som forvintas kunna
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eller sddan annan juridisk person
som avses i I och 2,

4. annan forvaltningsmyndighet,

5. bors, auktoriserad marknads-
plats eller clearingorganisation
enligt 1 kap. 4 § lagen om bors-
och clearingverksamhet,

6. borsmedlem eller clearing-
medlem enligt 1 kap. 4 § lagen om
bors- och clearingverksamhet eller
kontoforande institut enligt 3 kap.
1§ lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument,

7. den som driver vdrdepappers-
rorelse med stod av 1 kap. 3, 3¢
eller 3d§ lagen om virde-
pappersrorelse.

ldmna upplysningar i saken att
instilla sig till forhér pd tid och
plats som inspektionen bestimmer.
Férsta stycket gdller inte i den
utstrickning en anmodan skulle
strida mot den i lag reglerade
tystnadsplikten for advokater.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela nirmare foreskrifter om hur uppgiftsskyldigheten skall

fullgoras.

38°

Finansinspektionen far vid vite foreligga ndgon att gora réttelse om

han inte fullgér skyldigheten att

1.uppritta och till Finansinspektionen lamna in prospekt enligt

bestdmmelserna i 2 kap.,

2.gora anmilan till aktiebolag och till bors eller auktoriserad

marknadsplats enligt 4 kap. 1 §,

3. offentliggéra uppgifterna i en anmélan enligt 4 kap. 4 §,

4. limna uppgifter enligt 6 kap.
la§ 1-3eller 5-7.

4. folia  bestimmelserna i
5akap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
Sakap. 43§,

5. folja en
G6kap. 1as.

anmodan  enligt

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005.

¢ Senaste lydelse 2000:1094.
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24 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:981) om

vardepappersrorelse

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 10 § lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

10 §'
Om ett svenskt vardepappers- Om ett svenskt virdepappers-
institut  organiserar handel 1 institut organiserar handel i
finansiella  instrument  skall finansiella  instrument  skall

institutet Overvaka handeln och
kursbildningen och se till att
handeln inte sker i strid med
insiderstrafflagen  (2000:1086),
andra forfattningar eller god sed
pé virdepappersmarknaden.

institutet Overvaka handeln och
kursbildningen och se till att
handeln inte sker i strid med lagen
(2005:000) om  straff  for
marknadsmissbruk vid handel med

finansiella  instrument,  andra
forfattningar eller god sed pé
virdepappersmarknaden.

Forsta stycket giller inte om &vervakning sker enligt 4 kap. 2 § andra
stycket eller 7 kap. 2 § forsta stycket lagen (1992:543) om bors- och

clearingverksamhet.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela nirmare foreskrifter om Gvervakningen av handeln och
kursbildningen vid ett virdepappersinstitut.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005.

! Senaste lydelse 2000:1095.
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2.5 Forslag till lag om éndring i lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1992:543) om bdrs- och
clearingverksamhet

dels att 5 kap. 3 och 4 §§, 6 kap. 2 § samt 12 kap. 2 § skall ha féljande
lydelse,

dels att det i lagen skall foras in tre nya paragrafer, 5 kap. 3 a § samt
6 kap. 3 och 4 §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
3§

Den som har gett ut fondpapper Den som har gett ut fondpapper
som har inregistrerats vid en bors som har inregistrerats vid en bors
skall eller for vilka ansékan om

inregistrering har ldmnats in skall

1. fortldpande informera borsen om sin verksamhet,

2.1 Gvrigt limna borsen de upplysningar som den behover for att
kunna fullgora sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar
samt

3. offentliggdra de upplysningar om verksamheten och fondpapperen
som #r av betydelse for beddmning av kursvirdet pd fondpapperen.

Om ett foretag som har ett kvalificerat innehav i en bors har gett ut
fondpapper som har inregistrerats vid borsen, skall bérsen omedelbart
vidarebefordra information enligt forsta stycket till Finansinspektionen.

3ays

En utgivare av fondpapper fir
skjuta upp offentliggérandet av
information som avses i 3 § forsta
stycket 3, om det finns godtagbara
skdl, allmdnheten inte riskerar att
vilseledas och utgivaren kan
sakerstdlla att informationen inte
rojs.

Om utgivaren eller ndgon som
handlar for utgivarens rdkning
ldmnar ut information som avses i
3 § forsta stycket 3, skall informa-
tionen omedelbart éverlimnas till
borsen samt offentliggoras, savida
inte mottagaren av informationen
omfattas av tystnadsplikt enligt lag
eller avtal.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillb6rlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,
12.4.2003, s. 16, Celex 32003L0006).

% Senaste lydelse 1998:261.



En bors skall besluta om
avregistrering av fondpapper, om
utgivaren begir det eller om han
allvarligt asidosétter sina
forpliktelser enligt lag eller ndgon
annan forfattning. Avregistrering
skall ej ske om det dr oldmpligt
fran allmén synpunkt.

Avregistrering far inte beslutas
utan att utgivaren har fatt tillfdlle
att yttra sig over det som har
tillforts  drendet genom ndgon
annan dn honom sjéilv, om inte
detta dr uppenbart obehovligt eller
beslutet inte kan uppskjutas.

REGERINGENS LAGFORSLAG  BILAGA 2

48

En bors skall avsld en begdran
om inregistrering eller besluta om
avregistrering av fondpapper, om
utgivaren allvarligt dsidosdtter
sina forpliktelser enligt lag eller
ndgon annan forfattning.
Avregistrering skall dven ske pd
begdran av utgivaren. Om det Gr
olimpligt fran allmdn synpunkt,
skall avregistrering inte ske.

Avregistrering far inte beslutas
utan att utgivaren har fatt tillfille
att yttra sig Over det som har
tillférts  drendet genom ndgon
annan dn wufgivaren sjilv, om inte
detta ar uppenbart obehodvligt eller
beslutet inte kan uppskjutas.

Beslut om avregistrering skall offentliggéras omedelbart.

6 kap.

Den som har gett ut fondpapper
som har noterats med stéd av 1 §
skall

§

Den som har gett ut fondpapper
som har noterats med stod av 1 §
eller for vilka ansékan om
notering har ldmnats in skall

1. fortlopande informera bérsen om sin verksamhet,
2.1 ovrigt limna borsen de upplysningar som den behéver for att
kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar

samt

3. offentliggéra de upplysningar om verksamheten och fondpapperen
som ir av betydelse for beddmning av kursvirdet pa fondpapperen.

Om ett foretag som har ett kvalificerat innehav i en bors har gett ut
fondpapper som har noterats vid borsen, skall bdrsen omedelbart
vidarebefordra information enligt forsta stycket till Finansinspektionen.

3 Senaste lydelse 1998:261.

38

En utgivare av fondpapper fdar
skjuta upp offentliggérandet av
information som avses i 2 § forsta
stycket 3, om det finns godtagbara
skdl, allmdnheten inte riskerar att
vilseledas och utgivaren kan
sdkerstdlla att informationen inte
rojs.

Om utgivaren eller ndgon som
handlar for utgivarens rdkning
ldmnar ut information som avses i
2 § forsta stycket 3, skall informa-
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tionen omedelbart overlimnas till
borsen samt offentliggéras, sdavida
inte mottagaren av informationen
omfattas av tystnadsplikt enligt lag
eller avtal.

48

En bérs skall avsla en begdran
om notering eller besluta om
avnotering av fondpapper, om ut-
givaren av fondpapperen allvarligt
dsidosdtter sin informationsplikt
enligt 2 eller 3§. Om det dr
olampligt frdn allmdn synpunkt,
skall avnotering inte ske.

Avnotering fdr inte beslutas
utan att utgivaren har fatt tillfille
att yttra sig Gver det som har
tillforts drendet genom ndgon
annan dn utgivaren sjdlv, om inte
detta dr uppenbart obehovligt eller
beslutet inte kan uppskjutas.

Beslut om avnotering skall
offentliggéras omedelbart.

12 kap.

Den som ar missndjd med ett
beslut av en bors att avsld en
ansbkan om inregistrering av
fondpapper eller att avregistrera
fondpapper kan vicka talan mot
borsen vid allmidn domstol inom
tre manader fran den dag di
bestutet meddelades. Om talan inte
vicks inom denna tid &r rétten till
talan forlorad.

2§

Den som 4r missndjd med ett
beslut av en bors att avsla en
anskan om inregistrering av
fondpapper eller att avregistrera
fondpapper kan vicka talan mot
borsen vid allmidn domstol inom
tre méanader fran den dag da
beslutet meddelades. Detsamma
galler den som dr missndjd med ett
beslut enligt 6 kap. 4 § av en bors
eller en auktoriserad marknads-
plats att avsld en ansékan om
notering av fondpapper eller att
avnotera fondpapper. Om talan
inte vicks inom denna tid, &r
rétten till talan forlorad.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005.
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2.6 Forslag till lag om &ndring i lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 8 kap. 3 § lagen (1998:1479) om kontof6ring
av finansiella instrument skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Om Finansinspektionen behover
uppgifter for 6vervakningen av att
bestimmelserna i insiderstraff-
lagen (2000:1086) foljs eller
aklagare finner anledning att anta
att brott enligt samma lag har
begitts eller Finansinspektionen
finner anledning att anta att en
bestaimmelse i lagen (2000:1087)
om anmilningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument
har Overtritts, skall den centrala
virdepappersforvararen pd bega-

ran ldmna inspektionen eller
aklagaren  besked om  eftt
avstaimningsregisters innehdll i

den omfattning det har anknytning
till tillsynen eller Overtrddelsen.
Beskedet skall limnas utan avgift.
Regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspek-
tionen fir meddela nidrmare
foreskrifter om hur skyldigheten
att lamna sidana besked till
inspektionen skall fullgdras.

Regeringen far foreskriva

8 kap.
§P

Foreslagen lydelse

Om Finansinspektionen behéver
uppgifter for dvervakningen av att
bestdmmelserna 1 lagen
(2005:000) om  straff  for
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument foljs eller
aklagare finner anledning att anta
att brott enligt samma lag har
begitts eller Finansinspektionen
finner anledning att anta att en
bestaimmelse i lagen (2000:1087)
om anmilningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument
har Overtriitts, skall den centrala
virdepappersforvararen pd begé-
ran limna inspektionen eller
dklagaren  besked om  ett
avstaimningsregisters innehdll i
den omfattning det har anknytning
till tillsynen eller Gvertridelsen.
Beskedet skall ldmnas utan avgift.
Regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspek-
tionen fir meddela ndrmare
foreskrifter om hur skyldigheten
att limna sidana besked till
inspektionen skall fullgbras.

att Finansinspektionen skall ha

terminalatkomst till avstimningsregistren for inhdmtande av uppgifter
som avses i forsta stycket och som har anknytning till ett arende hos

inspektionen.

Uppgifter som skall anmilas enligt 4 § lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument far
genom automatisk databehandling lmnas ut till det insynsregister som

fors enligt 9 § samma lag.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005.

! Senaste lydelse 2000:1098.
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2.7 Forslag till lag om é&ndring i lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

instrument

Hérigenom foreskrivs' i friga om lagen (2000:1087) om anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument
dels att 1, 4-6, 15, 16, 18-23 §§ samt rubriken nirmast fore 15 § skall

ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tre nya paragrafer, 1a, 10a och
10b §§, samt ndrmast fore 10 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag forstas med
1. finansiellt instrument:

Foreslagen lydelse

182

fondpapper och annan rittighet eller

forpliktelse avsedd for handel pé virdepappersmarknaden,

2. fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra deldgarritter
eller fordringsrétter som &r utgivna for allmén omsittning, fondandel och
aktiedigares ritt gentemot den som for hans rikning férvarar aktiebrev i

ett utlindskt bolag (depabevis),

3. vdrdepappersinstitut: vad som anges i 1 kap. 2 § 4 lagen (1991:981)

om virdepappersrorelse,

4. bors och auktoriserad marknadsplats: vad som anges i 1 kap. 4 § 1
och 3 lagen (1992:543) om bors- och clearingverksambhet,

S. aktiemarknadsbolag: svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka ir
noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats,

6. moder- och dotterforetag: vad
som anges i 1kap. 5 och 6 §§
aktiebolagslagen (1975:1385) om
moderbolag och dotterforetag,
varvid vad som sdgs om moder-
bolag skall tillimpas #ven pa
andra juridiska personer an aktie-
bolag. Om tvd juridiska personer
dger sd mdnga aktier eller andelar
i en annan svensk eller utlindsk
juridisk person att de har hdlften
var av rosterna for samtliga aktier
eller andelar, dr dock vid tillimp-
ningen av denna lag de forst-
ndmnda juridiska personerna att
Jjamstdlla med moderforetag och
den sistndmnda juridiska personen
att jamstdlla med dotterforetag.

6. moder- och dotterforetag: vad
som anges i lkap. 5 och 6 §§
aktiebolagslagen (1975:1385) om
moderbolag och dotterforetag,
varvid vad som sdgs om moder-
bolag skall tillimpas &ven pi
andra juridiska personer &n aktie-
bolag,

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillbdrlig marknadspéverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,

12.4.2003, s. 16, Celex 32003L0006).
? Senaste lydelse 2004:71.
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7. ordinarie deldrsrapport: del-
drsrapport samt forhandsmed-
delande om kommande drsbokslut
(bokslutskommuniké) som  ett
aktiemarknadsbolag dr skyldigt att
ldmna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller den auktori-
serade marknadsplatsen eller, om
sddana bestimmelser saknas i
noteringsavtalet,  drsredovisning
och deldrsrapport enligt bestdm-
melserna i drsredovisningslagen
(1995:1554), lagen (1995:1559)
om drsredovisning i kreditinstitut
och vdrdepappersbolag eller lagen
(1995:1560) om drsredovisning i
Jforsdkringsforetag,

8. insiderinformation: informa-
tion om en icke offentliggjord eller
inte allmdnt kind omstindighet
som dr dgnad att visentligt pd-
verka priset pd finansiella instru-
ment.

Om tvd juridiska personer dger
sd mdnga aktier eller andelar i en
annan svensk eller utlindsk
Jjuridisk person att de har hilften
var av rosterna for samtliga aktier
eller andelar, dr dock vid tillimp-
ningen av denna lag de forst-
ndmnda juridiska personerna att
jamstdlla med moderforetag och
den sistndmnda juridiska personen
att jamstdilla med dotterforetag.

la$§

Det som foreskrivs om aktie-
marknadsbolag skall ocksd tillim-
pas pd svenska aktiebolag som
gett ut aktier som dr foremdl for
handel pd en reglerad marknad i
en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet.

Det som foreskrivs om fysiska
personer som har insynsstdllning i
aktiemarknadsbolag skall ocksd
tillimpas pad fysiska personer som
har insynsstillning i bolag som
avses i forsta stycket.
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48

Den som har insynsstillning i ett aktiemarknadsbolag skall skriftligen
anmala innehav av aktier i bolaget och dndring i innehavet till Finans-
inspektionen. S&dan anmilan skall ocksd goras av ett aktiemarknads-
bolag som innehar egna aktier, dock inte di det dr friga om innehav av
egna aktier med st6d av 4 kap. 5 § lagen (1991:981) om viérdepappers-
rorelse.

Anmilningsskyldighet géller dock inte

1.innan den som avses i 3 § forsta stycket 5 eller 6 tagit emot
underrittelse enligt 7 eller 8 §,

2. om innehavet inte uppgdr till
200 aktier eller, om innehavet
avser vdrdepapper som enligt 2 §
forsta stycket likstills med aktier,
understiger ett marknadsvirde
motsvarande 50 000 kronor,

3. om dndring i innehavet efter
den senast gjorda anmilningen
inte uppgdr till 200 aktier eller,
om dndringen avser virdepapper
som enligt 2§ forsta stycket
likstdlls med aktier, understiger ett

marknadsvirde motsvarande
50 000 kronor,
4.om Gkning 1 innehavet 2.om dndring 1 innehavet

foranletts av fondemission eller av
att akties nominella belopp sdnkts
genom att aktien delats upp.

foranletts av fondemission eller av
att en akties nominella belopp
dndrats genom att en aktie delats
upp eller lagts samman med ndgon
annan aktie,

3. forvarv  av  teckningsritt
genom aktiedgares foretrddesrdtt
vid emission, avyttring av
interimsbevis genom omvandling
till aktie samt forvirv genom
tilldelning av inlosenrdtt.

Av 5§ framgir att anmilningsskyldigheten &ven omfattar vissa

narstdendes aktieinnehav.

Finansinspektionen kan medge befrielse fran anmélningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhdllas pa annat sitt.

5§

Vid tillimpning av 4 § forsta stycket forsta meningen skall foljande
aktier i aktiemarknadsbolaget likstillas med den anmélningsskyldiges

egna, nimligen sidana som dgs av

1. make eller sambo till den anmélningsskyldige,
2. omyndiga barn som str under den anmélningsskyldiges vardnad,



3.juridisk person vars verk-
samhet den anmélningsskyldige
har ett vésentligt inflytande 6ver
och i vilken den anmélnings-
skyldige eller ndgon som avses i
1 eller 2 eller flera av dem tillsam-
mans innehar

— agarandel, uppgdende till tio
procent eller mer av aktiekapitalet
eller av andelarna, eller

— ekonomisk andel, innefattande
rétt att uppbéra tio procent eller
mer av avkastningen, eller

—rostandel, uppgdende till tio
procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller av rdstetalet
hos det hogsta beslutande organet,

4. juridisk person vars verksam-
het den anmélningsskyldige har ett
vésentligt inflytande Over och i
vilkken den anmélningsskyldige
eller ndgon som avses i 1-3 eller
flera av dem tillsammans innehar
en sadan dgarandel, ekonomisk
andel eller rostandel som avses i 3.

REGERINGENS LAGFORSLAG  BILAGA 2

3. andra ndrstdende till den
anmdlningsskyldige dn sddana
som avses i 1 och 2, om de har
gemensamt hushdll med honom
eller henne sedan minst ett dr,

4. juridisk person vars verk-
samhet den anmilningsskyldige
har ett visentligt inflytande over
och i vilken den anmélnings-
skyldige eller ndgon som avses i
1-3 eller flera av dem tillsammans
innehar

— agarandel, uppgdende till tio
procent eller mer av aktiekapitalet
eller av andelarna, eller

— ekonomisk andel, innefattande
ritt att uppbdra tio procent eller
mer av avkastningen, eller

—rostandel, uppgaende till tio
procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller av rostetalet
hos det hogsta beslutande organet,

5. juridisk person vars verksam-
het den anmaélningsskyldige har ett
visentligt inflytande 6ver och i
vilken den anmilningsskyldige
eller nigon som avses i 1-4 eller
flera av dem tillsammans innehar
en sidan #garandel, ekonomisk
andel eller rostandel som avses i 4.

Om flera personer dr anméalningsskyldiga for samma aktieinnehav eller
for dndring i innehavet, behéver anmilan endast géras av en av dem.

Anmiélan  enliggt 4§ om
aktieinnehav  eller &ndring 1
innehavet skall ha kommit in till
Finansinspektionen senast fem
dagar efter det att

Anmilan enligt 4§ om
aktieinnehav eller é4ndring i
innehavet skall ha kommit in till
Finansinspektionen senast fem
arbetsdagar efter det att

1. aktie i bolaget noterats vid en bors eller en auktoriserad

marknadsplats,

2. insynsstéllning uppkommit enligt 3 § forsta stycket 1-4 eller 7 eller
den som omfattas av 3 § forsta stycket 5 eller 6 tagit emot underrittelse

enligt 7 eller 8 §,

3. den anmaélningsskyldige for-
vdrvat eller avyttrat aktier i
bolaget eller annan dndring skett i
aktieinnehavet, eller

4.den anmélningsskyldige fatt
vetskap om att nérstdende, som

3. den anmaélningsskyldige in-
gatt avtal om forvirv eller avytt-
ring av aktier i bolaget eller annan
dndring skett 1 aktieinnehavet,
eller

4. den anmélningsskyldige fatt
vetskap om att nirstdende, som
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avses i 5 §, innehar, forvdrvat eller
avyttrat aktier i bolaget eller att
annan andring skett i den
nérstaendes aktieinnehav.

avses 1 5 §, innehar eller har ingdtt
avtal om forvdrv eller avyttring av
aktier 1 bolaget eller att annan
dndring skett i den nérstaendes
aktieinnehav.

Forteckning over personer med
tillgang till insiderinformation

10ag§

Ett svenskt aktiebolag som har
gett ut fondpapper som har
noterats vid en bors eller
auktoriserad marknadsplats eller
dr foremdl for handel pd en
reglerad marknad i en annan stat
inom  Europeiska  ekonomiska
samarbetsomrddet, eller fond-
papper for vilka en ansékan om
sddan notering eller upptagande
till handel har limnats in, skall
Jfortlopande fora en forteckning
over fysiska personer som pd
grund av anstdllning eller uppdrag
arbetar for bolaget och som har
tillgang  till insiderinformation
som ror bolaget. Firteckningen
skall  innehdlla  uppgift om
anledningen till att personen tagits
upp i den och datum dd forteck-
ningen senast uppdaterades.

Férteckningen skall uppdateras
sd snart forhdllandena dndras.
Férteckningen skall sparas i minst
fem dr efter det att den upprit-
tades eller, om den uppdaterats,
efter det datum dd den senast
uppdaterades. Forteckningen skall
pd begdran ldmnas till Finans-
inspektionen.

Bolaget skall se till att de
personer  som  tas upp i
forteckningen samtidigt skrifiligen
underrittas om vad detta innebdr.

106§

Regeringen eller, efter rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen fir meddela fore-
skrifter om vad en forteckning
enligt 10a§ skall innehdlla och



Forbud mot korttidshandel

Om den som enligt 3 § forsta
stycket 1-3 har insynsstéllning i1
ett aktiemarknadsbolag forvdrvar
aktier i bolaget, fdir aktier av
samma slag upp till motsvarande
antal inte avyttras mot vederlag
tidigare dn tre madnader efter
forvdrvet.

Detsamma géller for

1. fysiska och juridiska personer
som forvirvar aktier i
aktiemarknadsbolaget och vilkas
aktier enligt 5§ skall likstillas

med aktier som innehas av
personer som avses 1 fOrsta
stycket, samt

2. aktiemarknadsbolag som

Jforvdrvar egna aktier.

REGERINGENS LAGFORSLAG  BILAGA 2

om underridttelsen till dem som tas
upp i forteckningen.

Perioder dd handel ir forbjuden

15§

Den som enligt 3§ forsta
stycket 1-3 har insynsstdllning i
ett aktiemarknadsbolag fdr infor
en ordinarie deldrsrapport inte
handla med aktier i bolaget under
trettio dagar innan rapporten
offentliggors, dagen for offentlig-
gorandet inkluderad.

Detsamma géller for

1. fysiska och juridiska
personer, vilkas aktier enligt 5§
skall likstdllas med aktier som
innehas av personer som avses i
forsta stycket, samt

2. aktiemarknadsbolags handel
med egna aktier.

Vad som sigs i andra stycket 2 skall inte tillimpas vid forvdrv av egna
aktier med stdd av 4 kap. 5 § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse
eller nér en tidigare avyttring foreskrivs i lag.

Utan hinder av 15 § fir

1. aktier avyttras till
marknadskurs om den dr ldgre dn
anskaffningskursen,

2. aktier avyttras enligt villkoren
i ett offentligt erbjudande om kop
av aktier,

3. avyttring ske av tilldelade
emissionsratter.

16 §

1. aktier avyttras enligt villkoren
i ett offentligt erbjudande om kop
av aktier,

2. avyttring ske av tilldelade
emissionsritter och inlésenritter
samt andra liknande ritter sdsom
omvandlingsrtter.

Om det finns synnerliga skil, far Finansinspektionen medge ytterligare

undantag fran forbudet enligt 15 §.

Om det finns anledning att anta
att en bestimmelse i denna lag har
overtrdtts, har Finansinspektionen
rdtt att fd de uppgifier som den
behdver for sin utredning frdn

1. den som det finns anledning
att anta har gjort évertrddelsen,

18 §

I 6kap. 1a§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment finns bestdmmelser om rdtt
Jfor Finansinspektionen att fi de
uppgifter som den behover for att
évervaka efterlevnaden av bestim-
melserna i denna lag.
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2. ett aktiebolag eller en annan
Juridisk person vars finansiella
instrument Gvertrddelsen giller,

3. moderforetaget  till  det
aktiebolag eller den juridiska
person som avses i 2,

4. annan forvaltningsmyndighet,

5. bors, auktoriserad marknads-
plats eller clearingorganisation
enligt 1 kap. 4 § lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,

6. borsmedlem eller clearing-
medlem enligt | kap. 4 § lagen om
bors- och clearingverksamhet eller
kontoférande institut enligt 3 kap.
1§ lagen (1998:1479) om konto-
Joring av finansiella instrument,

7. den som driver virdepappers-
rorelse med stod av I kap. 3, 3 ¢
eller 3d§ lagen (1991:981) om
vdrdepappersrirelse.

Regeringen eller, efier rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen fdr meddela ndrmare
foreskrifter om hur uppgifis-
skyldigheten skall fullgoras.

Vite far séttas ut 1 foreldgganden
enligt 13§ andra stycket eller
beslut som meddelats med stéd av
18 § forsta stycket 2, 3 eller 5-7.

Finansinspektionen skall besiuta
att en séarskild avgift skall tas ut,
om ndgon

l. underldter att inom fOre-
skriven tid gora anmélan enligt 4,
7 eller 8 §,

2. lamnar oriktig eller vilse-
ledande uppgift vid fullgérande av
anmdlningsskyldighet enligt nagon
av namnda paragrafer eller vid
fullgorande av uppgifisskyldighet
som avses i 18 § forsta stycket 2, 3
och 5-7,

3. avyttrar aktier 1 strid mot
15§.

19§

Vite far sittas ut i foreldgganden
enligt 13 § andra stycket.

20 §

Finansinspektionen skall besluta
att en sérskild avgift skall tas ut av
den som

1. underldter att inom fore-
skriven tid gora anmilan eller
ldmna underrittelse enligt 4, 7
eller 8 § eller 10 a § tredje stycket,

2. lamnar oriktig eller vilse-
ledande uppgift vid fullgérande av
anmdlnings- eller underrittelse-
skyldighet enligt nagon av ndmnda
paragrafer,

3. handlar med aktier 1 strid mot
15§,
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4. helt eller delvis underldter att
fora en forteckning enligt 10a§

eller att pd begdran Ildmna
forteckningen till Finansinspek-
tionen.

21§

Sarskild avgift berdknas enligt f6ljande:

1. vid underlatenhet att gbra anmélan enligt 4 § eller nér oriktig eller
vilseledande uppgift har ldmnats vid fullgérande av anmélnings-
skyldighet enligt samma paragraf: 10 procent av vederlaget for aktierna
eller, om vederlag inte har utgatt, 15 000 kronor,

2.vid underlatenhet att gora
anmilan eller limna uppgifter
enligt 7 eller 8 § eller nir oriktig
eller vilseledande uppgift har
lamnats vid fullgérande av
anmdlningsskyldighet enligt sam-
ma paragrafer: 15 000 kronor,

3. ndr oriktig eller vilseledande
uppgift  har  ldmnats  vid
Sfullgérande av uppgifisskyldighet
som avses i 18 § forsta stycket 2, 3
eller 5-7: 15 000 kronor,

4. vid Overtrddelse av 15 §: 90
procent av skillnaden mellan
forvdrvs- och avyttringspriset.

Avgift enligt forsta stycket 1
eller 4 skall uppga till lagst 15 000
och hdgst 350 000 kronor.

Sdrskild avgift tas ut av den som
enligt bestdmmelse som avses i
20§ 1 och 2 dr skyldig att gora
anmdlan eller ldmna uppgift som

2.vid underlatenhet att gora
anmadlan eller ldmna underrittelse
eller uppgifter enligt 7 eller 8 §
eller 10 a § tredje stycket eller nir
oriktig eller vilseledande uppgift
har ldmnats vid fullgérande av
anmdlnings- eller underrittelse-
skyldighet enligt samma para-
grafer: 15 000 kronor,

3. vid overtradelse av 15§: 10
procent av vederlaget for aktierna,

4. vid underldtenhet helt eller
delvis att fora en forteckning
enligt 10 a § eller att pd begdran
ldmna den till Finansinspektionen:
mellan 0,005 och 0,01 procent av
bolagets noterade marknadsvirde
vid utgdngen av mdnaden fire
beslutet, dock ldigst 15000 och
hdgst 1000000 kronor. Om
noterat marknadsvdrde saknas vid
utgdngen av  mdnaden  fore
beslutet, skall marknadsvdrdet den
dag dd notering sker anvindas.

Avgift enligt forsta stycket 1
eller 3 skall uppga till lagst 15 000
och hogst 350 000 kronor.

22§
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ddr dsyftas eller, sdvitt avser
20 § 3, inte fdr avyttra aktier inom
viss tid efter forvirvet.

Innan beslut om sérskild avgift meddelas skall den berdrde ges tillfille
att yttra sig i drendet hos Finansinspektionen. Beslut om att ta ut avgift
fir inte meddelas, om den berdrde inte senast tvd &r frin det att
overtrddelsen dgde rum har delgetts upplysning om att frigan om sérskild
avgift har tagits upp av inspektionen.

23 §

Om o&vertradelsen &r ringa eller Om overtrddelsen &r ringa eller
ursiktlig eller det annars finns ursiktlig eller det annars finns
synnerliga skél, far sirskild avgift  sdrskilda skil, far sirskild avgift
efterges helt eller delvis. efterges helt eller delvis.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005.

2.1 friga om anmélan enligt 4 § om aktieinnehav eller #ndring i
innehavet som avser forhdllanden fore ikrafttradandet tillimpas aldre
bestammelser i 5 och 6 §§.

3.1 fraga om sérskild avgift som avser atgird som ndgon vidtagit fore
ikrafttrddandet, eller fore ikrafttridandet underlatit att vidta inom
foreskriven tid, tillimpas dldre bestimmelser utom sivitt avser 23 §.

4. Skyldigheten att ta upp en person pa en forteckning enligt 10 a §
giller inte i friga om sddan insiderinformation som han eller hon fatt
tillgang till fore ikrafttradandet.

Elanders Gotab, Stockholm 2005



