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Forstarkta rattigheter for sparande och
investeringar

Forslag till riksdagsbeslut

1. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att dterstélla skatten pa
investeringssparkonton och kapitalférsékringar och tillkédnnager detta f6r
regeringen.

2. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att det bor inforas en ny
punkt 9 under 13 § i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto och tillkdnnager
detta for regeringen.

3. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att dterinfora ett system
for privat pensionssparande och tillkédnnager detta for regeringen.

4. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att forbéttra
forutséttningarna for personaloptioner 1 nystartade foretag och tillkdnnager detta for
regeringen.

5. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att forsékringar tecknade
fore den 1 juli 2007 ska omfattas av den fria flyttratten och tillkdnnager detta for
regeringen.

6. Riksdagen stiller sig bakom det som anf6rs i motionen om att fonder ppet och
uttryckligen ska ange fondinnehavets andel av illikvida tillgdngar och tillkinnager
detta fOr regeringen.

7. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att Sverige ska verka for
en utredning om likviditetskrav och tillkdnnager detta for regeringen.

8. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att avskaffa det andra
amorteringskravet och tillkdnnager detta for regeringen.

9. Riksdagen stiller sig bakom det som anfdrs 1 motionen om att regeringen bor utreda
om omfrageuppgifter enligt kreditupplysningslagen om privatpersoner ska gallras
efter en kortare tidsperiod 4n tolv manader och tillkdnnager detta for regeringen.

10. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att ge en utredning i
uppdrag att utreda hur ett statligt finansierat bosparande kan utformas och
tillkdnnager detta for regeringen.



11. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att tillsitta en utredning
for att mojliggora en 6kad amorteringstakt utan att behdva betala
ranteskillnadserséttning och tillkdnnager detta for regeringen.

12. Riksdagen stiller sig bakom det som anftrs i motionen om att tillsdtta en utredning
for att Oka transparensen vid ranteskillnadsersittning och tillkdnnager detta for
regeringen.

13. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att tillsitta en utredning
for en generell ritt till byte av sdkerhet vid flytt och tillkéinnager detta for
regeringen.

14. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsdtta en utredning
for symmetrikrav vid fortida aterbetalning av 1an och tillkdnnager detta for
regeringen.

Sank skatten pa investeringssparkonton och
kapitalforsakringar

Skatten pé investeringssparkonton och kapitalforsakringar ska aterstillas till nivan fore
regeringens senaste hojning av golvet fran 0,75 till 1,0 procent. Schablonintikten
baserad pa tillgdngar och inséttningar pa investeringssparkonton och kapitalforsakringar
ska enligt Sverigedemokraternas forslag berdknas med 0,75 plus statslaneréntan.
Dérefter ska schablonintikten beskattas med vanlig kapitalskatt.

Regeringen har flera ganger hojt skatten pa ISK och dértill signalerat om ytterligare
inskrdankningar. Utover hogre kostnader for privatpersoner medfor detta en stor oséker-
het nér det géller sparformen. Ménga som i dag sparar 1 investeringssparkonto uppger
att man gor det som ett pensionssparande. Detta bor stimuleras med formanliga skatte-
villkor. Man kan befara att regeringen stegvis infor en sorts formogenhetsskatt, vilket
skulle medfora att kapital styrs bort fran Sverige. Vidare ar skattehdjningar pé sparande
fel védg att gd om man vill frimja sunda finanser 1 hushéllen. Tvirtom bor politiken
skapa goda forutsittningar for sparande, eftersom det ger en ekonomisk trygghet i livets
olika skeden.

Modernisera lagen om investeringssparkonto

Finansdepartementet har under rddande coronapandemi vidtagit flera atgéarder for att
stotta svenska foretag som fatt likviditetsproblem till f61jd av pandemins ekonomiska
konsekvenser. Ytterligare ett steg i samma riktning vore att underldtta for bolagen med
kapitalanskaffning pa den svenska véardepappersmarknaden genom att mojliggora for
investeringssparkontoinnehavare att delta i fler nyemissioner.

Investeringssparkontot (ISK) har med sin manuella deklarationsfrihet och schablon-
beskattning blivit en folksparform sedan inférandet 2012. I dag har fler &n 3,1 miljoner
svenskar (Skatteverket 2021) valt ISK som kontoform for sitt sparande, och i internatio-
nella sammanhang ses modellen som en forebild. Kontots enkelhet och avsaknad av
krav pa extensivt deklarationsarbete bidrar foljaktligen till ett 6kat svenskt vélstand och
engagemang i privatekonomiska fragor.



I takt med att viardepappershandeln utvecklats har dock brister i lagstiftningen
utkristalliserat sig. Vid borsnoteringar dr det vanligt forekommande att emissioner
innehaller bade nyemitterade och befintliga aktier, exempelvis nér stordgare avyttrar
eget innehav. Kombinationen av nyemitterade och befintliga aktier har gjort att vissa
banker och finansinstitut exkluderat ISK-innehavare fran deltagande i dessa bors-
noteringar. Anledningen &r en otydligt formulerad lagtext (lagen [2011:1268] om
investeringssparkonto) som raknar upp vilka tillgdngar som ér tilltna att 6verfora till
ISK. Detta har av ndgra marknadsaktdrer tolkats som att det som inte rdknas upp inte dr
tillatet. Vidare anger lagtexten att investeringssparkontot upphdr om kontoinnehavaren
eller investeringsforetaget inte foljer bestimmelserna 1 lagen. Risken &r saledes att
spararen tvingas betala konventionell skatt pé alla sina tillgdngar pé investerings-
sparkontot om Skatteverket skulle gora en sddan bedomning av lagstiftningen. Flera
aktorer har darfor vidtagit forsiktighetsatgiarder och utestingt ISK-innehavare fran
mixade emissioner, medan andra tvirtom erbjudit sina kunder att delta trots att de inte
bestétt av 100 procent nyemitterade aktier.

Det dr uppenbart att lagen behover fortydligas, eftersom det forefaller osannolikt att
det skulle ha varit lagstiftarens intention att skapa den hér sortens godtycklighet 1 tillamp-
ningen. Hanteringen av denna fréga torde bli enkel eftersom foréndringen &r av lagtek-
nisk karaktédr och ndgra partipolitiska asiktsskillnader inte bor foreligga. Sverigedemo-
kraterna foresldr darfor att, nir ett prospekt har upprittats enligt lagen om handel med
finansiella instrument, ska vardepappret vara tillatet att inneha pa ett ISK. Det bor
saledes formuleras och adderas en ny punkt under 13 § 1 lagen om investeringsspar-
konto:

13 § Investeringstillgdngar fir 6verforas till ett investeringssparkonto frén ndgon

annan dn kontoinnehavaren bara om tillgdngarna 6verfors till kontot i samband med

kontoinnehavarens forvérv av tillgdngarna och om forvérvet har skett — enligt ett

erbjudande till allménheten for vilket prospekt upprittats enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Underlitta privat pensionssparande

Regeringen begick ett misstag ndr man avskaffade mojligheten att spara privat till sin
pension. Effekten blir att invanarna blir mer beroende av ett offentligt alderspensions-
system, som inte klarar av att leverera tillrdckligt hoga pensioner. Det gamla systemet
var forvisso bristfélligt, eftersom det i praktiken bara var l6nsamt att pensionsspara {for
relativt vélavlonade individer. Sverigedemokraternas forslag ér ett system for privat
pensionssparande, dar man inte gor nagot skatteavdrag vid sjdlva insdttningarna, och
heller ingen drabbas av reavinstbeskattning nér man séljer exempelvis fonder eller
aktier, utan i stillet betalar en vildigt 1ag schablonskatt. Forslaget ar att denna schablon-
beskattning uppgér till 15 procent av foregdende érs statslanerdnta, vilket dr detsamma
som for befintliga tjanstepensioner.

Battre villkor for personaloptioner

Villkoren for personaloptioner behdver forbéttras, framst i nya innovativa foretag med
hog risk. I ett foretags tidiga skede kan det vara svart att knyta till sig ritt kompetens,



vilket ofta &r ndra sammankopplat med I6nerna och séledes ytterligare 6kar behovet av
finansiering.

Kapitalforsorjningen i nystartade foretag innebér redan 1 dag ofta ett hinder som
resulterar 1 att manga potentiella innovationer inte ndr dnda fram. Finansierings-
problemen 1 bolagens tidiga faser skulle dock delvis kunna avhjdlpas genom bittre
villkor for personaloptioner, dir den anstillde fér ta del av eventuella framtida vinster.
Salunda behover foretagen inte erbjuda lika hog 16n, men anstéllda far ett extra
incitament att bidra till foretagets framgangar. Vi vill darfor att forutsittningarna {for
personaloptioner forbéttras 1 nystartade foretag.

Sank flyttavgifterna pa forsikringssparande

Konkurrens ér en grundldggande princip i ett marknadsekonomiskt system. Konsument-
ernas mojlighet att fritt jimfora olika varor och tjdnster driver innovation och siker-
stéller en effektiv prissattning. Om rattigheten att lamna en aktor till forman for en
annan begransas skapas en incitamentsstruktur som hdmmar utveckling, dér kostnaden
far baras av konsumenten och samhéllet genom omotiverade prisokningar och valfards-
forluster.

De senaste aren har det uppmarksammats att forsékringsbranschen tagit ut hoga
flyttavgifter for pensionsforsdkringar. Flyttavgifterna ér avgifter som forsékrings-
foretagen tar ut av kunderna for att handlédgga aterkop och flytt av individuella person-
forsdkringar. Deras storlek och art har begransat kundernas mojlighet att flytta sitt
pensionskapital till andra presumtivt mer formanliga alternativ. Situationen har upp-
mérksammats av Konkurrensverket och Finansinspektionen i rapporterna Flyttavgifter
pa livforsdkringsmarknaden (2016) respektive Konsumentskyddet pa finansmarknaden
(2017).

Konkurrensverket konstaterade i sin rapport att kundrorligheten péa pensions-
forsdkringsmarknaden dr mycket 1ag och att de hoga flyttavgifterna i synnerhet drabbar
grupper med ldgre kapitalméngder, ddr kundrérligheten ocksa dr som minst. Samtidigt
ar flyttavgifterna hogre i nominella termer for de individer som har stora monetira
varden 1 sitt pensionssparande. Avgifterna kan uppga till 2,5-5,0 procent av kapitalet
beroende pé teckningstidpunkten.

Den 13 november 2019 riktade riksdagen ett tillkdnnagivande till regeringen med
anledning av propositionen. Tillkdnnagivandet innebar att regeringen bor aterkomma
skyndsamt till riksdagen med ett lagforslag dér:

Flyttavgifterna kraftigt begrénsas.

Ett avgiftstak infors.

Forsdkringar tecknade fore 1 juli 2007 omfattas.
Ett fribelopp infors.

bl S e

Regeringen har efter press fran Sverigedemokraterna och 6vriga oppositionen levererat
pa tre av fyra punkter, men i skrivande stund, i september 2021, véntar riksdagen
fortfarande pa att regeringen ska aterkomma med en proposition pa punkten 3 i enlighet
med tillkdnnagivandet.



Synliggor likviditetsriskerna pé
foretagsobligationsmarknaden

Under inledningen av covid-19-pandemin fick vi se stora fall pé virldens borser.
Ungefar samtidigt som pandemin kulminerade i mars ménad frés den svenska kredit-
marknaden och foretagsobligationsfonder tvingades tillfélligt att stinga for uttag.
Orsaken stavades bristfallig likviditet. P4 grund av de kraftiga borsfallen forsokte
manga avyttra sina innehav samtidigt, pa en marknad som till stor del saknade kdpare
och dirfor inte kunde prissitta tillgdngarna. Smésparare fick problem med att likvidera
sina positioner och foretagen kunde inte finansiera sig genom att emittera nya obliga-
tioner. Riskerna pa obligationsmarknaden hade underskattats och i forldngningen skulle
en daligt fungerande kreditmarknad dven utgdra en risk for den finansiella stabiliteten
eftersom foretagen i hogre grad skulle bli beroende av bankfinansiering.

Ur ett internationellt perspektiv var den svenska situationen narmast unik, &ven om
likviditetsriskerna varit kéinda sedan tidigare. Senast kreditmarknaden upplevde utbred-
da uttagsstopp var 1 samband med brexit (2016) och finanskrisen (2008). Internationella
valutafonden (IMF) har varnat for och patalat dessa risker och sagt att man vill se
reformer for en forbattrad likviditet pa kreditmarknaden. Sévil Riksbanken som Finans-
inspektionen har adresserat problemet och Finansinspektionen har tillsammans med
branschorganisationer tagit fram en handlingsplan.

Forbattrad likviditet

En del av likviditetsrisken utgors av portfoljens underliggande tillgdngar och hur enkelt
dessa kan avyttras. Likviditetsrisken varderas emellertid inte i fondens riskklassindikator
och kan dérfor vid ett investeringsbeslut framsta som en trivialitet for sméspararkollek-
tivet. Den utgor icke desto mindre en risk som ménga inte kalkylerat med.

Regelverket for fonder bygger till storsta delen pa EU:s UCITS-direktiv, vars
huvudsyfte ér att skapa ett jamlikt regelverk i hela EU for att stdrka konkurrensen och
samtidigt sékra ett effektivt skydd for investerarna. Jaimfort med de likviditetskrav som
stélls pa amerikanska fonder dr dock kraven 1 UCITS-regelverket relativt svaga. Den
amerikanska tillsynsmyndigheten f6r virdepappershandel (SEC) har ett likviditetskrav
med ett tak (15 procent) for hur stor andel av fondens innehav som far besta av illikvida
tillgangar. Den Gvre grinsen ér till for att minska risken for ett uttagsstopp likt det vi sag
pa den svenska fondmarknaden i mitten av mars. En undersékning (MSCI 2019) visade
att europeiska UCITS-fonder i flera fall 6verskred likviditetskravet som deras ameri-
kanska motsvarigheter begrénsas av.

For det svenska smaspararkollektivet dr det hér naturligtvis ett problem eftersom
offentliga nyckeltal om illikvida tillgangar ar svara att hitta. Snarare finns exempel pa
fonder som marknadsforts som ett sdkert och likvid placeringsalternativ men i realiteten
agt en hog andel high yield-obligationer. Darfor bor likviditetsrisken i1 form av andelen
illikvida tillgdngar uttryckligen och 6ppet anges i exempelvis fondfaktablad. Vidare bor
Sverige pa EU-niva verka for en 6versyn av UCITS-regelverket, med tyngdpunkt pa
fragestéllningen om en utvérdering av ett tak for illikvida tillgéngar.



Avskaffa det skirpta amorteringskravet

Sverigedemokraterna vill se en 1angsiktigt hallbar bostadspolitik och en sund amorterings-
kultur med genomténkta kreditrestriktioner. En mélséttning for oss ar att alla som vill
ska kunna dga sitt hem. For att underlitta det vill vi se en tydlig och forutsdgbar
bostadspolitik som inte begransar ménniskors mdjlighet till bostadsdgande 1 onddan. En
grundforutsittning for stabilitet dr att 1angtgédende fordndringar av bostadsmarknadens
funktionsséatt och makrotillsynsédtgirder féregas av en noggrann analys.

Den 1 mars 2018 infordes det andra amorteringskravet av Finansinspektionen. Det
innebdr att boldnetagare som tar nya lan som dverstiger 4,5 ganger bruttoarsinkomsten
mdste amortera 1 procentenhet extra per ar, utdver amorteringstakten pa 1-2 procent
som forsta amorteringskravet foreskriver. Utdver det finns ett bolanetak som innebér att
lantagare far 1dna maximalt 85 procent av bostadens marknadsvirde och en “kvar att
leva pa”-kalkyl som bankerna anvinder for att uppskatta hushallens betalningsférmaga.
Kreditgivningen i Sverige var saledes tydligt reglerad och styrd redan innan det andra
amorteringskravet infordes.

Finansinspektionen utdvar tillsyn over kreditgivningen och stresstestar sdvil banker
som hushall regelbundet 1 scenarier diar man Okar arbetslosheten och hojer réntorna.
Myndighetens aterkommande slutsats i bol&nerapporterna &r att hushallen har en bra
motstandskraft mot prisfall, rdntehdjningar och inkomstbortfall (Den svenska bolane-
marknaden 2020). Detta 4r en trend som varit uppatgdende sedan 2013, alltsd innan
amorteringskravens inférande. De vilkapitaliserade svenska bankerna star sig ocksé vl
1 stresstesterna och beddms kunna std emot kreditforluster.

Vidare ar den fordelningspolitiska profilen av det andra amorteringskravet av
intresse 1 sammanhanget eftersom det drabbar unga vuxna och ensamstiende i hogre
utstrdckning dn andra grupper. Hushall med god betalningsférméiga men med ett lagt
startkapital, exempelvis ett nyexaminerat par fran universitetet, triffas av det andra
amorteringskravet trots att de skulle klara boldnetaket och grundamorteringarna. Ménga
tvingas da i stéllet ut pd en osiker andrahandsmarknad, alternativt att tacka nej till jobb-
erbjudanden 1 storstadsregionerna. Ytterst innebdr detta att stader och regioner kommer
att lida stora samhéllsekonomiska forluster nir foretag far allt svérare att rekrytera rétt
kompentens samtidigt som bostadsbyggandet bromsar in. Forsvaret av det andra amorter-
ingskravet vilar séledes pa en svag grund.

Som ett socialkonservativt parti dr det viktigt att virna forsiktighetsprincipen, och da
i synnerhet inom ekonomisk politik. Av den anledningen vill vi utvérdera effekterna och
maluppfyllelsen av det forsta amorteringskravet innan fler permanenta restriktioner
kommer pa plats. Sverigedemokraterna vill darfor avskaffa det andra amorteringskravet
tills det konstaterats vara utformat pé ett indaméalsenligt sétt.

Infor en sparbonus for forstagangskopare

Klyftan mellan de som har ett eget hem och de som inte har det tillits vidgas. Unga
vuxna som vill flytta hemifran befinner sig 1 en svar situation pa grund av bostads-
bristen, i kombination med prisutveckling pa bostadsritter. I Vistsverige bor nu var
fjarde ung vuxen ofrivilligt kvar hemma hos fordldrarna, samtidigt som andelen unga
som behover hjidlp med kontantinsatsen eller medlantagare har 6kat fran 17 procent
2016 till 25 procent 2020.



Mot denna bakgrund har regeringen tillsatt en utredning som ska limna forslag pa
atgarder for att underlatta for forstagdngskopare att komma in pd den dgda bostads-
marknaden samt inom ramen for uppdraget foresla hur ett statligt startlan for gruppen
bor utformas. Sverigedemokraterna har drivit forslaget om startlan 1 riksdagen under
flera ar och ser darfor positivt pa tillsdttandet av utredningen, men saknar dndé en viktig
komponent.

Ett statligt startlan dr en reform som, sévil rent principiellt som for maximal nytta,
bor foregds av ett eget sparande. I Norge, Finland, Danmark och Tyskland finns ett
statligt finansierat bosparande som innebér att unga vuxna kan spara till en kontant-
insats med sdrskilda skatteregler. Utformningen av sparformen kan liknas vid ett
inverterat rinteavdrag, men i stéllet for aterbéring pa lanet ges aterbéring pa sparandet.
Pé sa sitt kan unga vuxna snabbare bygga upp en kontantinsats for ett forsta bostads-
forvarv.

Vi vill darfor ge utredningen ett tilldggsdirektiv med uppdraget att utreda hur ett
statligt finansierat bosparande kan utformas for forstagangskopare, alternativt ge en ny
utredning ett sddant uppdrag.

Forstarkt integritetsskydd vid kreditupplysning

De allra flesta ménniskor har ansokt eller kommer nidgon géng att ans6ka om ett lane-
16fte 1 syfte att finansiera ett bostadskop. I samband med det tas kreditupplysningar pa
den som gor ansprak pa lanet. Kreditupplysningar begérs av olika anledningar och
innehaller olika mycket information beroende pa vem som begér dem och varfor.
Generellt innehéller en kreditupplysning uppgifter om inkomster, 1an, krediter,
betalningsanmérkningar och tidigare kreditupplysningar.

Den sparade ansoknings- och kredithistoriken utgdr en balansgang mellan en
fungerande kreditmarknad med riskminimering & ena sidan och konsumentens mojlighet
att sluta kreditavtal & andra sidan. Om man ansoker om l&n hos flera banker, t.ex. i syfte
att fa ner réntan, s registreras lika manga kreditupplysningar. Den presumtiva fordrings-
dgaren kan tolka detta som att man planerar att ta flera olika l&n oavsett om de kvitteras
ut eller inte, vilket 1 sin tur sdnker kreditvardigheten hos den som ansdker om lanet.
Systemet &r naturligtvis legitimt i sig fOr att bankerna ska kunna gora vilavvigda
riskbedémningar. Det man dock kan ifragasitta ar hur linge omfrageuppgifter ska
lagras. Fragan &r 1 synnerhet relevant vid boldneansokningar och omforhandlingar av
befintligt bolan, dir konsumenter a ena sidan rekommenderas att soka lan hos olika
banker, i syfte att f4 den légsta rantan, & andra sidan far forsdmrade kreditbetyg som ett
resultat av att samtliga banker tar ut separata kreditupplysningar.

2010 @ndrade den ddvarande alliansregeringen kreditupplysningslagen och sdnkte
gallringstiden fran tre till ett &r. Detta faktum ger stod at argumentet att flera nya
omfrageuppgifter belastar kreditvérdigheten mer dn flera som &r spridda 6ver tid. Om
det ar ett riskbeteende lagstiftaren vill fanga upp med denna lag sa ar det utkvitterade
laneansokningar med hog frekvens som man maste komma at. Darfor bor mer transpa-
renta informationsfloden mojliggdras, sé att kreditgivare ser hur manga laneerbjudanden
som individen accepterat och refuserat. Detta &r idag inte mojligt inom en period pa 1 Y2
manad. Situationen dr problematisk och direkt konkurrenshimmande eftersom det



drabbar bostadssokande som tvingas vinta i ett ar for att anmarkningen om en kredit-
upplysning ska tas bort.

Det dr dags att modernisera dagens regelverk sa att det inte utesluter individer med
en sund privatekonomisk stillning. Genom att konsumenterna far storre flexibilitet att
jamfora bankernas erbjudanden, utan att riskera sinkt kreditvardighet, skulle ocksa
konkurrenssituationen forbittras. Darfor bor regeringen utreda huruvida omfrage-
uppgifter enligt kreditupplysningslagen om privatpersoner ska gallras efter en kortare
tidsperiod &n tolv ménader.

Reformera systemet med ranteskillnadsersattningen

Hushallens skulder har de senaste aren stigit snabbare 4n bade BNP och inkomsterna,
och Sverige har nu en av de hogsta privata skuldsdttningarna per capita i Europa
(Statistiska centralbyran 2020). Den svenska skuldséttningen har uppméarksammats av
internationella aktorer som IMF och fatt Finansinspektionen att vidta flera makrotillsyns-
atgarder for att stivja kredittillvaxten. Eftersom skuldsittningen frémst drivits av
bostadspriserna har boladnetak och amorteringskrav inforts.

Bostadskopen finansieras ofta via ett fast och rorligt bolén och aterbetalas tillsam-
mans med ridnta efter en amorteringsplan. Vissa hushéll har dock mgjligheten att
fortidsinlosa lan och det méste ur samhéllets synvinkel, mot bakgrund av skuldsatt-
ningen, anses som positivt. Det kan handla om familjeskél, formanligare villkor hos en
annan bank eller att hushallet helt enkelt fatt en fordndrad privatekonomisk situation
som mojliggdr en fortida dterbetalning. Oavsett anledning kan man enligt konsument-
kreditlagen bli skyldig att betala en rdnteskillnadserséttning till banken om lénet l9ses i
fortid, pa grund av bankens presumtiva ranteforlust. Forutsidttningen som maste vara
uppfylld for att konsumenten ska bli betalningsskyldig ar att rédntan vid inlosentillfallet
ar ldgre dn avtalad rinta i det bundna lénet, dvs. om réntorna har fallit sedan inganget
avtal. Man betalar alltsa en riskpremie trots att bankens kreditrisk elimineras genom att
lanet 16ses 1 fortid. Dessutom ér reglerna asymmetriska. Om ridntorna stigit och det ar
l6nsamt for banken att ta emot ditt amorterade kapital for vidareutldning mot en hogre
ranta kommer l&ntagaren inte att erhdlla ndgon erséttning, men man blir betalnings-
skyldig om ridntorna fallit.

Infor bostadskop ér det dartill vanligt att hushéllen ges radet av banken att binda en
del av lanet for att minska hushallets ranterisk, samtidigt som bankerna inte direkt
marknadsfor de komplexa och ofordelaktiga reglerna kring ranteskillnadsersattningen.
Manga, déribland unga forstagangskopare, kan darfor inte fatta ett valinformerat beslut
eftersom man befinner sig i ett informationsunderldge da forpliktelserna mot banken,
vid fast rinta, inte framgér pé ett &ndaméalsenligt sétt.

Denna problembild lade grunden till att riksdagen 2014 beslutade om éndrade regler
1 konsumentkreditlagen. I ett remissvar angaende dndringen av regelverket till Finans-
inspektionen framforde emellertid Finansbolagens Forening foljande: ”Det &r tveksamt
om den foreslagna metoden leder till den transparens som krivs for att en konsument pa
ett enkelt, tillforlitligt och effektivt sétt ska kunna gora en berdkning eller kontrollera
kreditgivarens berdkning av rinteskillnadserséttningen.” Samma principproblem med
bristfillig transparens mot konsumenter har funnits pa finansmarknadsomradet dér man
astadkommit en 16sning med det sa kallade Normanbeloppet, som visar fondernas



faktiska avgifter uttryckt i kronor. Det finns inga uppenbara skal till att en liknande
modell skulle vara omdjlig med ranteskillnadserséttningen vid tecknande av bolan.

Inte heller i andra ldnder verkar det omdjligt att uppratthalla konsumentskyddet pé
ett mer rimligt sitt. | USA och Kanada har exempelvis lantagaren rétt att amortera 20
procent av lanet per ar, utan att betala rianteskillnadserséttning. Detta betyder att lanet
kan dterbetalas pd fem ar. I England och Australien ligger gransen i stéllet pd 10 procent
per ar. I Tyskland behdver man inte betala ranteskillnadsersittning forutsatt att lanet
aterbetalas 1 samband med en bostadsforsiljning och att det gdtt minst tio &r sedan lanet
togs. Om dessa forutséttningar inte uppfylls begrdansas dock ranteskillnadserséttningen
till att enbart motsvara sjélvkostnaden, dvs. banken far inte gora ett vinstpalagg. I
Frankrike finns en regel om att ranteskillnadsersittningen far motsvara hogst 3 procent
av det kvarvarande lanebeloppet. I Danmark har man krav pa att ldntagaren méste for-
varna minst tvd manader innan vid fortida inlésen och i Norge begriansas rinteskillnads-
erséttningen till hogre belopp. Dessutom &r reglerna symmetriska i Norge, vilket
betyder att lantagaren har motsvarande rétt att fA kompensation av banken ifall rintan
stigit. Slutsatsen dr dirfor att Sverige avviker fran den internationella standarden pé
savil nordisk som europeisk och global niva.

Ur ett samhillsekonomiskt perspektiv skapar rénteskillnadsersattningen i dag en
skev incitamentsstruktur, forsaimrad konkurrens och helt onddiga inlasningseffekter. De
som amorterar av sin skuld 1 fortid straffas genom en hog avgift och moéter hoga trans-
aktionskostnader om man vill byta bostad eller bank. Bostadsmarknadens funktionssatt
forsdmras eftersom artificiella barridrer for rorligheten forsvarar ett effektivt utnyttjande
av bostadsbestidndet. Trogrorligheten brukar adresseras som ett av de storsta problemen
1 dag pa den svenska bostadsmarknaden, varfor rénteskillnadserséttningen borde vara en
lagt hingande frukt att plocka oavsett styrkan i effektens faktiska dignitet. Vidare finns
det ocksa tungt vdgande bevekelsegrunder att fordndra regelverket ur konkurrenshén-
seende, eftersom transaktionskostnader skapar inldsningseffekter mellan aktorer och
oOkar risken for felprissittning. Slutligen utgor hinder for amortering risker, stora eller
sma, for den finansiella stabiliteten, sérskilt i ett land med hog privat skuldsittning. En
sund amorteringskultur borde dirfor uppmuntras av lagstiftaren och hinder for en sddan
undanrdjas.

En i sammanhanget viktig aspekt att ta hdnsyn till dr att en inskrdnkning av rénte-
skillnadserséttningen, allt annat lika, kommer att minska bankernas rantenetto och
pressa marginalerna. I teorin blir det saledes ett nollsummespel dir banken kompenserar
sig sjdlv genom en motsvarande rantehdjning och konsumenten féar béra kostnaden i
slutindan d@nda. Detta dr dock en sanning med modifikation eftersom det forutséatter att
de traditionella bankerna aktivt vill minska sin egen kundbas.

Bolanemarginalerna dr hoga redan i dag och en ridntehdjning med hinvisning till
andrade regler om rianteskillnadserséttningen skulle sannolikt inte tas emot positivt av
vare sig allménheten eller kunderna. Hos de traditionella bankerna accepterar kunderna
redan i ménga fall en ldgre inlaningsrinta, relativt vad man kan fé hos nischbanker,
varfor en hogre utldningsrinta skulle gora det svérare att behélla befintlig kundbas. Med
en viaxande fintechsektor och flera nya utmanare pa marknaden ligger det séledes i
bankernas intresse att erbjuda marknadsmaéssiga villkor.



Utgéngspunkter for en utredning

Maojliggor okad amorteringstakt

Likt andra lander bor det dven 1 Sverige finnas mojlighet att 6ka amorteringstakten och
amorteringsbeloppet, utan att behdva betala rinteskillnadserséttning.

Okad transparens

Avgift for ranteskillnadserséttning vid olika nivéer av laneskuld bor med tydlighet
framga 1 kronor och 6ren vid tecknande av bostadslan.

Generell ritt till byte av siikerhet vid flytt

Infor en generell rittighet for lantagaren att byta sidkerhet vid bostadsflytt, om den nya
sdkerhetens virde (bostaden) &r i paritet med den gamla sédkerheten som stéllts som
garanti for lanet.

Symmetrikrav

Lantagaren bor ha rétt till erséttning vid fortida aterbetalning av 14n om réntorna géatt
upp, pa ett motsvarande sétt som banken har nir rdntorna gatt ner. Premissen for denna
atgird &r att systemet for ranteskillnadsersittning som sadant finns kvar.

Oscar Sjostedt (SD) Dennis Dioukarev (SD)
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