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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

I linje med Europeiska kommissionens mal ’en ekonomi for ménniskor”, och enligt vad som
aviserats i kommissionens arbetsprogram for 2023, efterstravar kommissionen en réttslig ram
for icke-professionella investeringar som ger konsumenterna tillracklig egenmakt, uppmuntrar
till battre och rattvisare marknadsresultat och dérigenom skapar de forutsattningar som kravs
for att icke-professionella investerare i Okad utstrackning ska kunna delta pa
kapitalmarknaderna.

Kommissionen aviserade i sin nya handlingsplan for en kapitalmarknadsunion fran september
2020* sin avsikt att l4gga fram en strategi for icke-professionella investeringar i Europa i syfte
att sdkerstélla att icke-professionella investerare kan dra nytta av kapitalmarknaderna fullt ut
och att de stdds genom samstammiga regler inom alla relevanta réttsliga instrument.

Kapitalmarknadsunionens centrala mal ar att konsumenterna fullt ut ska kunna dra nytta av de
investeringsmojligheter som Kkapitalmarknaderna erbjuder. Aven om icke-professionella
investerares deltagande pa kapitalmarknaderna varierar kraftigt mellan medlemsstaterna,
vilket aterspeglar deras olika historiska och socioekonomiska fdrhallanden, bor icke-
professionella investerare kunna uppna battre investeringsresultat pa EU:s kapitalmarknader
an vad som for narvarande ar fallet.

Medlagstiftarna ar 6verens om foljande:

- | r&dets slutsatser om kommissionens handlingsplan for kapitalmarknadsunionen? av
den 3 december 2020 uppmanades kommissionen att inleda genomférandet av de
delar av handlingsplanen som syftar till att framja investeringsverksamheten, framfor
allt icke-professionella investerares investeringsverksamhet inom EU, samtidigt som
en hog niva av konsumentskydd och investerarskydd séakerstalls.

— Den 8 oktober 2020 antog Europaparlamentet en resolution om den fortsatta
utvecklingen av kapitalmarknadsunionen® som till stor del var positiv till atgarder for
att 6ka de icke-professionella investerarnas deltagande pa kapitalmarknaderna. |
resolutionen betonas att ett 6kat deltagande av icke-professionella investerare &r
beroende av en forandring i investeringskulturen och att en sadan forandring forst
kommer att ske nar icke-professionella investerare Gvertygas om att investeringar pa
kapitalmarknaderna ar onskvéarda da man omfattas av risker som ar godtagbara och
tydligt avgransade.

Kommissionen &ar bekymrad Gver att kapitalmarknaderna inte tillgodoser EU-invanarnas
langsiktiga finansieringsbehov, som ofta ar alltfor beroende av sparande med lag avkastning.
Kommissionen har identifierat ett antal storre problem for icke-professionella investerare som
minskar deras mojligheter att fullt ut dra nytta av kapitalmarknaderna: 1) icke-professionella
investerare har svart att fa tillgang till relevant, jamforbar och lattforstaelig

1 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en.
2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/sv/pdf.
8 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266 _SV.html.
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produktinformation for att hjélpa dem att gora valgrundade investeringsval, 2) icke-
professionella investerare utsatts for en 6kande risk for att otillborligt paverkas av orealistisk
marknadsféringsinformation via digitala kanaler och vilseledande marknadsféringsmetoder,
3) det finns brister i hur produkter tillverkas och distribueras, vilket har samband med
intressekonflikter som kan wuppstd till foljd av betalningar av incitament mellan
produkttillverkare och distributérer och 4) vissa investeringsprodukter har omotiverat hoga
kostnadsnivaer och ger darfor inte alltid valuta for pengarna for den icke-professionella
investeraren. Skillnader i hur regler utformas mellan olika réttsliga instrument kan ocksa
forvirra investerare och leda till olika nivaer av investerarskydd.

Dessa  problem  undergraver icke-professionella  investerares  fortroende  for
kapitalmarknaderna. Enligt en nyligen genomfoérd Eurobarometerundersokning* &r endast
38 % av konsumenterna overtygade om att de investeringsrad som de far fran finansiella
intermediarer i forsta hand ligger i deras intresse. Brist pa fortroende ar en av de bidragande
orsakerna till att farre icke-professionella investerare deltar och férhindrar en 6kning®.

Samtidigt ar finanskunskapen i EU for 1ag. For alltfor manga manniskor kan det finansiella
systemet verka komplicerat och ogenomtréngligt. Manniskor saknar ofta fortroende, kunskap
och férdigheter for att hantera sin dagliga ekonomi och fatta viktiga ekonomiska beslut, till
exempel att spara for att kopa ett hus eller forbereda sig for pensionen. Dalig finanskunskap
kan paverka en individs personliga och ekonomiska valbefinnande, sarskilt for utsatta grupper
i samhallet. Okad finanskunskap har darfér blivit en av kommissionens viktigaste
prioriteringar®, och &r desto viktigare med tanke pd den pégaende digitaliseringen av
finansvarlden. Den finansiella utbildningen’ bor anpassas battre for att tillgodose olika behov
hos olika grupper av manniskor. | detta sammanhang &r det centralt att ge individen mojlighet
att forsta de fordelar och risker som ar forknippade med att investera och de rad de far for att
fatta ekonomiska beslut i sitt basta intresse. Detta innebdr inte att mé&nniskor forvéntas bli
experter pa finansiella tjanster, utan snarare att de har den kunskap, information och det
fortroende som krévs for att fatta beslut i syfte att tillgodose sina ekonomiska behov.

Med tanke pa det allmanna ekonomiska sammanhang mot vilket atgarderna i denna strategi
bedéms, kannetecknas EU:s marknad for icke-professionella investeringar fortfarande av lagt
deltagande jamfort med internationella motsvarigheter. Ar 2021 innehade cirka 17 % av
hushallens tillgadngar i EU-27 finansiella vardepapper (noterade aktier, obligationer,

4 Eurobarometerundersokning om &vervakning av nivan pa finanskunskap EU, 2023. Den relevanta
fragan & Q12: Hur sdker ar du pad att den investeringsrddgivning du far frdn din
bank/forsakringsgivare/finansiella radgivare i forsta hand &r i ditt basta intresse?

5 Eurobarometerunderstkning om finansiella tjanster och produkter for privatpersoner och mindre
foretag, oktober 2022. Andra paverkande faktorer &r bristen pa finansiella medel, oro for riskerna,
osakerhet kring den potentiella avkastningen, bristande forstaelse/komplexitet och att man hellre satter
in pengar nagon annanstans.

6 Det ar vart att notera att dven de europeiska tillsynsmyndigheternas grundférordningar innehaller ett

mandat att granska och samordna initiativ for finanskunskap och utbildning av de behoriga

myndigheterna (artikel 9.1 b i de tre grundférordningarna).

I detta sammanhang innebér “finansiell utbildning” den formella eller informella process genom vilken

individer forvarvar finanskunskap (resultatet).
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vardepappersfonder och finansiella derivat). | jamforelse innehade hushallen i Férenta
staterna cirka 43 % av sina tillgdngar i vardepapper®.

EU:s strategi for icke-professionella investeringar syftar till att stdarka lagstiftningsramen for
att se till att icke-professionella investerare 1) ges mojlighet att fatta mer valgrundade
investeringsbeslut som béattre motsvarar deras behov och mal och 2) att de skyddas tillrackligt
pa den inre marknaden genom ett enhetligt regelverk. Detta kommer att ¢ka fortroendet
genom att ge invanarna battre tillgang till kapitalmarknaderna och oka deltagandet bland icke-
professionella investerare.

| EU:s strategi for icke-professionella investeringar behandlas en mangd olika fragor som é&r
aktuella for icke-professionella investerare, bland annat finanskunskap, kategorisering av
kunder, regler for offentliggérande och marknadsféring, regler foér lamplighet och
andamalsenlighet, regler for radgivning, bland annat nar det galler incitament samt regler for
produktstyrning. | strategin foreslas en forstarkt ram for att ytterligare forbattra transparensen,
sarskilt ~ nar  det  géller  kostnader, sk&rpta  regler mot vilseledande
marknadsforingskommunikation, regler for att sakerstélla opartisk radgivning av hog kvalitet
och regler for att sékerstélla att produkter som distribueras till icke-professionella investerare
ger utsikter till valuta for pengarna. Syftet ar att sékerstalla en moderniserad och sa langt det
ar mojligt forenklad ram for icke-professionella investeringar, som ar anpassad och enhetlig
inom de olika sektorerna. EU:s strategi for icke-professionella investeringar ar framst inriktad
pa att se till att icke-professionella investerares intressen beaktas, men tar ocksa upp specifika
branschfradgor, sarskilt genom att undanr6ja inkonsekvenser och &verlappningar i
informationskraven och genom att anpassa bestdmmelserna om lagstadgat sa att de é&r
lampliga for digital anvéndning.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Detta forslag ar en foljd av atgard 8 i den nya handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen
fran september 2020, som handlar om att bygga upp investerarnas fortroende for
kapitalmarknaderna.

Forslaget ar forenligt med malen for den befintliga lagstiftningen om skydd av icke-
professionella investerare pa EU-niva, som bestar av direktivet om marknader for finansiella
instrument (Mifid®) och direktivet om forsakringsdistribution®®, eftersom det syftar till att
sékerstélla en tillracklig grad av investerarskydd samt rattvisa, integritet och effektivitet i
tillhandahallandet av investerings- och forsakringsbaserade investeringstjanster till icke-
professionella investerare. Dessutom &r det forenligt med regelverket foér investerings- och
forsakringsbaserade investeringstjanster samt investeringsfonder och deras forvaltare (som
forutom Mifid och direktivet om forsakringsdistribution dven omfattar Solvens I1-direktivet!?,

8 Baserat pd Eurostats sektorsvisa nationalrakenskaper (internationellt datasamarbete, NAID_10). Om
fordringar pa forsakringsgivare och pensionsrattigheter laggs till skulle antalet andras till 46 % for EU
och 72 % for Forenta staterna (se kapitel 1.1 i konsekvensbedémningen).

9 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

10 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (omarbetning).

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och

utdvande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) (omarbetning).
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direktivet om foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondféretag)®?
och direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet)®2,

Detta forslag antas som en del av ett paket, tillsammans med ett andra lagstiftningsforslag
(COM(2023) 278). Syftet &ar att andra forordningen om faktablad for paketerade
investeringsprodukter for icke-professionella och forsakringsbaserade investeringsprodukter
(Priip-produkter)'*. Andringsforordningen kompletterar fullstandigt detta Omnibus-direktiv,
eftersom den syftar till att forbattra den réttsliga ramen for Priip-produkter genom att anpassa
informationen till den digitala miljon och de icke-professionella investerarnas foranderliga
behov, sarskilt nar det galler hallbarhet och genom att skapa ytterligare klarhet om Priip-
produktutvecklarnas omfattning nir det géller fOretagsobligationer med “make-whole”-
klausuler och omedelbart utgaende livrantor. En del &andringar, sarskilt nar det galler
anvandningen av elektroniskt format, foreslas for en battre anpassning till metoden enligt
Mifid och direktivet om forsakringsdistribution och bygga vidare pa erfarenheterna fran
genomforandet av det alleuropeiska dokumentet om utldmnande av uppgifter om
paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter)®®.

Ett viktigt steg for att sakerstalla konsekvens och forenkling av kraven pa information fore
avtal mellan finansiella tjanster togs nar kommissionen antog sitt forslag om &andring av
direktiv 2011/83/EU om avtal om finansiella tjanster som ingatts pa distans och om
upphavande av direktiv 2002/65/EG. Foljaktligen har farhagor om OGverlappande och
inkonsekventa krav avseende upplysningar pa omradet for icke-professionella investeringar
getts stort utrymme, vilket har lett till en mer rationaliserad och férenklad ram.

De atgarder som foreslas nedan, forvantas gora EU till en annu sakrare plats for icke-
professionella investerare, bidra till att bygga upp deras fortroende och underlétta deras
deltagande pa kapitalmarknaderna pa mer rattvisa villkor. Den nuvarande demografiska
utvecklingen kraver en forbattrad planering av hushallen for att sékerstalla en smidig
livscykel. I detta avseende bor ett sékrare ramverk for investeringar pa kapitalmarknader bidra
till att ge icke-professionella investerare ett bredare utbud av mojligheter. Ett 6kat deltagande
av icke-professionella investerare pa kapitalmarknaderna kan ocksa bidra till att 6ka den
kapitalkalla som finns tillganglig for marknadsfinansiering av ekonomisk verksamhet och
gora det mojligt for foretag att béattre diversifiera sina finansieringskallor. | detta avseende ar
forslaget forenligt med ett antal lagstiftningsatgarder och icke-lagstiftningsatgarder som
kommissionen vidtagit inom ramen for sin handlingsplan for kapitalmarknadsunionen 2015%°,
halvtidséversynen av  handlingsplanen  for  kapitalmarknadsunionen  2017*"  och

12 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vérdepapper
(fondfdretag) (omarbetning).

13 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och foérordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

14 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter).

15 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en europeisk privat
pensionsprodukt (PEPP-produkt).

16 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén Handlingsplan for en kapitalmarknadsunion,

COM(2015) 468 final.
o Meddelande fran kommissionen om halvtidséversynen av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen,
4
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handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen 20208, i syfte att underlatta foretagens tillgang
till finansiering, sarskilt sma och medelstora foretag i syfte att stodja sysselsattning och
tillvaxt i EU.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Med tanke pa inriktningen pd den okande digitaliseringen av investeringstjanster och
marknadsforing ar forslaget i linje med kommissionens arbete med konsumentskydd inom
ramen for digital finansiering®. Syftet ar att se till att konsumenterna kan dra nytta av
digitaliseringen samtidigt som de é&r tillrackligt skyddade mot de risker som den medfér. En
viktig del av konsumentskyddslagstiftningen pa detta omréde &r lagen om digitala tjanster,
vars mal ar att sakerstalla en rattvisare, oppnare och mer ansvarsfull onlinemiljo for
konsumenterna.

Forslaget ar ocksa anpassat till malen for kommande kommissionsinitiativ som kommer att
forsoka underlatta datadelning inom sektorn for finansiella tjanster?’. Med den
standardiserade rapporten om information som ett foretag har samlat in om sin kund for
lamplighetsbedémningen, forvéantas detta initiativ underlatta, om kunden begdr att rapporten
ska lamnas in, en mer smidig och kostnadseffektiv datadelning och ateranvandning av sadan
information av andra foretag som valts ut av kunden. Detta bor i sin tur gynna konsumenterna
genom effektivare och mer innovativa produkter och tjanster och bor underlatta konkurrensen
genom Okad 6ppenhet och minskade omstéllningskostnader.

Nar det galler de foreslagna atgarderna pa omradet for finanskunskap finns stod fran
kommissionen tillgangligt genom instrumentet for tekniskt stod?2.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

EU har infort en réttslig ram for skydd av icke-professionella investerare, som har utvecklats
under flera artionden. Nivan pa skyddet av icke-professionella investerare har starkts avsevart
under arens lopp, sarskilt efter finanskrisen 2008. Den nuvarande Gvergripande rattsliga
ramen bestar av fem réattsliga instrument som syftar till att — sektorsvis — harmonisera kraven
pa skydd for icke-professionella investerare pd omradet investeringstjanster,
forsakringsbaserade investeringar och kapitalforvaltning. De direktiv. som omfattas av
andringar i detta forslag (direktiven) innehaller bestimmelser om

tillhandahallande av investeringstjanster (Mifid),

SWD(2017) 224 final och SWD(2017) 225 final av den 8 juni 2017.
18 Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén och Regionkommittén En kapitalmarknadsunion fér manniskor och féretag —
en ny handlingsplan, COM(2020) 590 final.
19 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:52020DC0591.
2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2065
av den 19 oktober 2022 om en inre marknad for digitala tjdnster och om &ndring av direktiv
2000/31/EG (forordningen om digitala tjanster).

a https://commission.europa.eu/system/files/2022-10/com_2022 548 3 en.pdf.
22 Se https://reform-support.ec.europa.eu/what-we-do/financial-sector-and-access-finance sv.
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- tillhandahallande av forsakrings- eller aterforsakringsdistributionstjanster till tredje
man (direktivet om forsakringsdistribution),

- upptagande och utévande av forsakringsverksamhet inom EU (Solvens I1),

- samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondféretag),

— forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet).

De réttsliga grunderna for direktiven ar artiklarna 53.1, och sérskilt nar det géller direktiven
2009/138/EG och (EU) 2016/97, artikel 62 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt.
Det behovs atgarder pa EU-niva i enlighet med dessa artiklar for att fortsatta anpassningen av
de nuvarande reglerna eller for att inféra nya standardiserade regler.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt subsidiaritetsprincipen far atgarder pa EU-niva endast vidtas om medlemsstaterna pa
egen hand inte kan uppna malen for den planerade atgarden. Reglering av investeringstjanster,
tillhandahallande av forsakringsbaserade investeringsprodukter, regler for fondféretag och
alternativa investeringsfonder och deras forvaltare (AIFM-direktivet) ar sedan lange
etablerade pa EU-niva. Detta beror pa att endast EU-atgarder kan faststalla ett gemensamt
regelverk som sakerstiller samma niva pad skyddet av icke-professionella investerare i
medlemsstaterna, oberoende av vilken typ av investeringsprodukter eller investeringstjanster
som erbjuds och med full respekt for etableringsfrineten och friheten att tillhandahalla
tjanster. | detta avseende &r detta forslag, i likhet med de direktiv som det syftar till att &ndra,
helt i 6verensstammelse med subsidiaritetsprincipen.

. Proportionalitetsprincipen

Detta forslag syftar till att &ndra vissa bestammelser i direktiven, sarskilt bestimmelserna om
den information som l&mnas till icke-professionella kunder fore och efter investeringsbeslut,
krav. pa marknadsforing av investeringsprodukter till icke-professionella kunder,
produkttillsyn och krav pa styrning, krav pa tillhandahallande av radgivning och andra
distributionstjanster ~ for  investeringsprodukter  till  icke-professionella  kunder,
yrkeskvalifikationer och granséverskridande tillsyn. Andringarna ar nodvéandiga och
proportionerliga for att starka skyddet for icke-professionella investerare, samtidigt som
marknadsaktdrernas intressen och kostnadseffektivitet beaktas.

. Val av instrument

Eftersom detta forslag syftar till att andra de befintliga direktiven 2014/65/EU, (EU) 2016/97,
2009/138/EG, 2011/61/EU och (EU) 2014/91 &r det valda instrumentet ett &ndringsdirektiv.
Valet av ett enda andringsdirektiv grundar sig pa malet for EU:s strategi for icke-
professionella investeringar att uppna samma niva av skydd for icke-professionella
investerare i hela EU och for alla investeringsprodukter och distributionskanaler. Detta kan
uppnas pa effektivast mojliga satt genom att konsekventa och vid behov enhetliga krav
faststalls for alla relevanta sektorer.
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3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

| bilagan till den atféljande konsekvensbeddémningen ingar en utvérdering av den rattsliga
ramen som specifikt ror skydd av icke-professionella investerare. De viktigaste slutsatserna ar
att de ramar som ér tillampliga pa icke-professionella investerare i stort sett ar effektiva och
samstdmmiga, fortsétter att bidra till att tillgodose behov och ldsa problem samt tillfor det
avsedda mervardet. | utvarderingen drogs dock slutsatsen att de avsedda malen inte i
tillracklig utstrackning uppnaddes pa omraden som offentliggérande av information,
incitament och radgivning, krav pa produktstyrning och lamplighetshedomningar.

Trots befintliga regler for offentliggérande kan information fortfarande vara komplex (sarskilt
nar det géller kostnader), eller inte tillrdckligt anvandbar eller relevant for att vagleda icke-
professionella investerare sa att de fattar vélgrundade beslut. Bestammelserna om
investerarskydd som reglerar upplysningar och marknadsféringskommunikation &r inte heller
tillrackligt anpassade till de nya och sténdigt foranderliga risker som &r forknippade med den
snabba tillvaxten av digitala kanaler som erbjuder tjanster.

Nar det galler betalning av incitament och tillhandahallande av radgivning ar de befintliga
garantierna, inklusive krav pa Oppenhet, inte tillrackliga for att hantera potentiella
intressekonflikter for leverantorer av finansiella tjanster, med tanke pa den befintliga
informationsasymmetrin mellan icke-professionella investerare och sadana leverantorer. De
potentiella intressekonflikter som beror pa betalning av incitament kan leda till att finansiella
radgivare ar partiska nar de rekommenderar produkter, vilket leder till forsaljning av dyrare
produkter till icke-professionella investerare eller produkter som kanske inte &r i deras basta
intresse.

De nuvarande reglerna om produkttillsyn och styrning utgér en ram for hur produkter
utformas och distribueras. Ytterligare forbattringar behdvs dock for att sakerstalla att endast
produkter som ger valuta for pengarna erbjuds till icke-professionella investerare. Vissa
produkter for icke-professionella investerare pa marknaden medfor fortfarande omotiverat
hdga kostnader och/eller erbjuder inte vérde till icke-professionella investerare.

Lamplighetsproven och lamplighetsbeddmningen har visat sig vara i stort sett effektiva, men
kan forbattras ytterligare for att sdkerstédlla att beddmningarna utfors vid ratt tidpunkt (dvs.
innan produkterna rekommenderas), for att undanrdja inkonsekventa metoder, se till att de ar
anpassade till den digitala miljon och att ta hansyn till investerarnas behov av diversifiering
av sina produktportfoljer.

. Samrad med berdrda parter

Europeiska kommissionen genomforde olika samradsaktiviteter som en del av utarbetandet av
detta forslag.

Mellan maj och augusti 2021 samlade kommissionen under ett offentligt samrdd om “en
strategi for icke-professionella investeringar i Europa” in synpunkter fran en bred grupp
berdrda parter om olika aspekter som ror icke-professionella investeringar, namligen
upplysningar fore kontraktets ingaende (inklusive Priip-produkter), incitament och kvalitet pa
radgivning, bedémningar om lamplighet och andamalsenlighet, finanskunskap, produkters
komplexitet, effekterna av Okad digitalisering av finansiella tjanster, kategorisering av
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investerare, provning samt de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter att ingripa nar
det galler produkter och hallbara investeringar.

Ett antal pa 186 svar inkom frdn en rad olika ber6rda parter som foretrader
néringslivsorganisationer och organisationer (59 %), konsumentorganisationer (2 %), icke-
statliga organisationer (5 %), offentliga myndigheter (9 %), fackféreningar (2 %). och
privatpersoner (19 %). Dessutom diskuterade kommissionen olika aspekter av 6versynen vid
flera méten med en grupp experter fran medlemsstaterna.

Resultaten av det offentliga samradet beaktades i forslaget och kommissionen forsokte ta
hansyn till de olika berérda parternas intressen. De viktigaste omradena, dar utrymme for
forbattringar av ramverket identifierades av respondenterna, undersoktes och ingar i forslaget.
Dessa inkluderar finanskunskap, som lyftes fram av samtliga intressentgrupper,
offentliggdrande av information, bedémningar om lamplighet och andamalsenlighet samt
incitament och radgivning.

. Insamling och anvéandning av sakkunnigutlatanden

Efter en formell begdran om rad?® frdn kommissionen den 27 juli 2021 ldmnade bade Esma
och Eiopa ett yttrande?*? den 29 april 2022. Esmas och Eiopas yttranden utgjorde underlag
for kommissionens konsekvensbedémning och utarbetandet av detta forslag.

| bilaga 2 till den atfoljande konsekvensbedémningen fortecknas ytterligare kallor som
beaktades vid utarbetandet av detta forslag, inklusive riktade samrad med berdrda parter och
utatriktad verksamhet. Kommissionen forlitade sig ocksa pa omfattande forskningslitteratur,
som det hanvisas till i konsekvensbeddmningen, i synnerhet en sérskilt bestalld studie utférd
av ett konsortium av konsulter under ledning av Kantar med titeln Disclosure, inducements,
and suitability rules for retail investors study som offentliggjordes 2022,

Utarbetandet av detta forslag berikades ocksa med rad fran hognivaforumet om
kapitalmarknadsunionen och bidrag frén anvéandargruppen for finansiella tjanster?’.
Diskussioner holls ocksa vid moten i medlemsstaternas expertgrupp for finansiella tjanster till
privatpersoner och mindre foretag (GEGRFS), dar medlemsstaternas experter uttryckte stod
for malen i strategin for icke-professionella investeringar. Samtidigt var majoriteten av
medlemsstaterna bekymrade 6ver potentiella storande effekter av ett forbud mot incitament
till distributionssystem for icke-professionella investeringar.

. Konsekvensbedémning

Forslaget atfoljs av en konsekvensbedomning, SWD(2023) 278. Konsekvensbedémningen
lamnades till ndmnden for lagstiftningskontroll den 14 december 2022 och fick ett positivt

2 Ref. Ares(2021)4803687- 27.7.2021 och ref, Ares(2021)4805409- 27.7.2021.

2 Ref. ESMA35-42-1227.

% Ref. EIOPA-B0S-22/244.

% https://op.europa.eu/sv/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-01aa75ed71al.

2z Anvéndargruppen for finansiella tjanster samlar experter som foretrdder konsumenters, icke-

professionella investerares eller mikroféretags intressen, sirskilt for att ge kommissionen rad vid
utarbetandet och genomforandet av lagstiftning eller politiska initiativ som paverkar anvandarna av
finansiella tjanster. Mer information finns hér. https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-

supervision/expert-groups-comitology-and-other-committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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yttrande med reservationer den 20 januari 2023 (SEC(2023) 330). Den &ndrades darefter for
att aterspegla samradet med namnden for lagstiftningskontroll.

Generellt sett inriktas konsekvensbedémningen pa att identifiera och atgarda specifika fel i
viktiga skeden av distributions- och investeringsprocessen for icke-professionella
investeringar. Den behandlar frdgor som hindrar icke-professionella kunder fran att pa basta
sétt anvanda produktinformation om investeringar (i Priip-produkter och nar det géller Mifid
och direktivet om forsakringsdistribution). Den behandlar de bestdmmelser som reglerar
intressekonflikter som uppstar till foljd av incitament, vid forsaljningsstallet och i
produktionsstadiet for investeringsprodukter och investeringstjanster (bade i Mifid och
direktivet om forsékringsdistribution) och undersoker regler for produkttillsyn och
produktstyrning  (bade for distributorer, darav i Mifid och direktivet om
forsakringsdistribution och for produkttillverkare, i fondforetagsdirektivet, Mifid och
direktivet om forsakringsdistribution) for att sékerstélla att icke-professionella kunder far
varde fran sina investeringar (valuta for pengarna).

For vart och ett av de tre huvudomraden som identifierats, namligen 1) offentliggérande och
marknadskommunikation, 2) incitament och 3) valuta for pengarna, bedéms i
konsekvensbedomningen tva alternativa eller, nar det galler upplysningar, tvd kompletterande
politiska alternativ, utdver grundscenariot.

| konsekvensbeddmningen beaktas riktade éndringar av reglerna for offentliggérande som
syftar till att forbattra deras relevans for icke-professionella investerare tillsammans med
riktade andringar for att atgarda informationsbrister i samband med marknadskommunikation.
Eftersom bada alternativen kompletterar varandra och visar en forbattring jamfort med
grundscenariot till en rimlig kostnad &r de bada, sammantaget, det alternativ som foredras.

Nar det galler incitament bedémdes ett val mellan att behalla det nuvarande systemet for att
tilldta betalning av incitament under vissa forhallanden, samtidigt som sektorsspecifika
upplysningar om incitament forbattras och harmoniseras, mot ett forbud mot alla former av
incitament. inklusive en undervariant som innehaller ett partiellt forbud som tillampas i fraga
om icke-rekommenderade tjanster (endast utférande). 1 konsekvensbeddmningen dras
slutsatsen att ett EU-omfattande totalférbud skulle vara den mest effektiva atgarden for att
undanrdja eller avsevért minska potentiella intressekonflikter genom att minska en viktig kalla
till skador for konsumenterna.

Ett omedelbart och fullstandigt forbud mot incitament skulle emellertid medféra betydande
och plétsliga effekter pd befintliga distributionssystem, med konsekvenser som &r svara att
forutse. Ett partiellt forbud skulle daremot ha mindre inverkan pa befintliga
distributionssystem, samtidigt som det skulle ge fordelar for icke-professionella investerare.
Déarfor beslutade kommissionen att inte lagga fram ett fullstdndigt forbud mot incitament som
en del av detta forslag.

Som en del av en stegvis strategi som syftar till att géra det mojligt for operatérerna att
anpassa sina distributionssystem och minimera kostnaderna for en sadan andring, foreslar
kommissionen i detta lagstiftningspaket att de intressekonflikter som kan uppsta pa grund av
betalning av incitament ska hanteras genom ett antal olika atgarder, bland annat foljande:

— En atgard som syftar till att forbjuda betalning av incitament i situationer med endast
utférande dar ingen radgivning ges.
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- En forstirkt “kundens bista intresse”-princip som tillampas i bade Mifid och
direktivet om forsakringsdistribution.

- Forbattrad information till kunden om betalning av incitament, inklusive en enkel
forklaring av incitament.

Kommissionen kommer att noga 6vervaka effekterna av dessa atgarder pa marknaden, som
kommer att baseras pa ingaende information (som tillhandahalls som en del av skyldigheterna
i metoden for valuta for pengarna). Tre ar efter antagandet av paketet kommer kommissionen
att bedoma effekterna av detta system for incitament for icke-professionella investerare mot
bakgrund av de ytterligare garantier som vidtagits och kommer att utarbeta en rapport till
Europaparlamentet och radet. Om beddémningen visar att nackdelen for konsumenterna
kvarstar, trots de ytterligare garantierna, kommer kommissionen att Gvervaga att foresla
alternativa atgarder i linje med bestammelserna om béttre lagstiftning, inklusive en ytterligare
utvidgning av férbudet mot incitament.

Né&r det géller valuta for pengarna 6vervéagdes i konsekvensbeddmningen ett val mellan att
starka produktstyrningsreglerna for tillverkare?® genom att krava en jamforelse mellan deras
produkter och relevanta “tillverkarriktmirken™?® och ett alternativ att inféra liknande avgifter
dven pa distributorsniva®, inklusive jamforelse av vissa produkter med relevanta riktmarken
for distributorers!. Det senare alternativet, som géaller bade tillverkare och distributorer, anségs
vara mer effektiva och omfattande séttet att se till att investerare erbjuds kostnadseffektiva
produkter.

| konsekvensbedomningen overvagdes ett antal ytterligare atgarder som var avsedda att
ytterligare komplettera lagstiftningspaketet. Dessa atgarder ar utformade for att sakerstélla
forbattrad tillsyn, battre kvalificerade radgivare, lattnader i kriterier for att en investerare ska
betraktas som en professionell investerare, en effektivare kontrollprocess for investerare,
forbattrad finanskunskap och okad flexibilitet for kunniga investerare att fa tillgang till en
bredare uppsattning produkter och tjanster utan onddig byrakrati.

Sammantaget forvantas atgardspaketet oka skyddet for icke-professionella investerare och
leda till battre investeringsprodukter av hég kvalitet for icke-professionella kunder som ger
battre valuta for pengarna (dvs. battre kvalitet och mer kostnadseffektiva produkter). Detta
skulle bade gynna befintliga investerare och uppmuntra fler privatpersoner att investera. |
konsekvensbedémningen dras slutsatsen att dessa reformer kommer att medféra vissa
merkostnader for finanssektorn. Dessa kostnader har kvantifierats i konsekvensbedémningen.

8 Enheter som regleras av Mifid, Solvens Il, direktivet om forsékringsdistribution, fondforetagsdirektivet
eller AIFM-direktivet som producerar egna investeringsprodukter.
3 Som en del av sina dtgérder for produkttillsyn och produktstyrning skulle tillverkarna vara skyldiga att

identifiera och kvantifiera kostnaderna for varje investeringsprodukt (bade for befintliga och nya
produkter) och motivera att produkten ger valuta for pengarna till malmarknaden. detta galler aven i
jamforelse med andra produkter pd marknaden, baserat pd produkttypspecifika kostnads- och
prestandatester (prestandatester for tillverkare).

30 Enheter som regleras av Mifid, Solvens I1, direktivet om forsakringsdistribution, fondforetagsdirektivet
eller AIFM-direktivet som distribuerar produkter till kunder som de tillverkar eller agerar som
mellanh&nder och distribuerar produkter som tillverkats av andra enheter.

31 I likhet med riktmarkena for tillverkare skulle distributérer av investeringsprodukter behdva beddma
hur de produkter de distribuerar jamfor med relevanta riktmérken (riktmarken for distributorer) for
liknande produkter pa marknaden.
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Konsekvensanalysen har reviderats for att ta itu med kommentarerna fran namnden for
lagstiftningskontroll. De viktigaste forbattringarna kan sammanfattas enligt foljande:

Nar det géller problemets omfattning och dess effekter pa ekosystemet for finansiella
tjanster till privatpersoner och mindre foretag forklaras och motiveras det
underliggande ekonomiska sammanhanget battre med uppgifter i den slutliga texten.
Nackdelarna for konsumenterna forklaras battre, liksom beskrivningen av de fragor
som nu belyser behovet av att vidta bradskande atgarder. Vissa delar av de politiska
alternativen behandlas ocksa mer detaljerat i redogdrelsen for de viktigaste politiska
valen och de kompletterande atgarderna i den slutliga texten.

Ytterligare kvantifieringar och analyser har tagits med. Den &vergripande
redogorelsen for kostnaderna och fordelarna med det paket med alternativ som
foredras har forbattrats. Ytterligare uppskattningar av effekterna av forbudet mot
incitament och atgarder for valuta tillhandahalls. Begransningarna i fraga om
kvantifiering av atgarder for offentliggérande forklaras narmare. | den slutliga texten
fors dessutom en mer ingaende diskussion om kvalitativa ekonomiska effekter, bland
annat en diskussion om hur vissa atgarder ar sammanlankade. Ett test for sma och
medelstora foretag har lagts till i bilagorna.

Vad giller de kompletterande atgérder” som bidrar till att dtgidrda de identifierade
problemen ut6ver de viktigaste atgarderna, innehaller den slutliga texten en extra
tabell med de kompletterande atgarder som bedoms i bilagan, det problem som de
syftar till att atgarda och det mal de syftar till att uppna. Texten innehaller ocksa en
forklaring till hur de kompletterande atgarderna samverkar med de alternativ som
foredras och ger synergieffekter. Ett stycke har lagts till som beskriver en alternativ
kombination av alternativ. som Overvagdes, som inte inneholl ett férbud mot
incitament. | punkten finns ocksa en forklaring till varfor forbudet mot incitament
inte har tagits upp.

Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Det foreslagna direktivet forbattrar lagstiftningens andamalsenlighet och forenklar regelverket
pa foljande sétt:

Det undanrdjer inkonsekvenser och 6verlappningar i krav som ror tillhandahallande
av information till kunder mellan Solvens II, direktivet om forsékringsdistribution
och Priip-produkter nar det galler forsakringsbaserade investeringsprodukter, nagot
som kan gynna forsékringsforetag och forsakringsformedlare, samtidigt som ett hdgt
skydd for icke-professionella investerare bibehalls.

Genom direktivet infors regleringslattnader i Mifid for investerare med lamplig
kunskap, erfarenhet och formaga att bara forluster. Detta innebar en minskning av
informationsoverbelastningen for sadana investerare och en effektivare anvandning
av resurser for produkttillverkare och distributorer.

Nar det géller digital beredskap anpassas bestammelserna om offentliggéranden och
om marknadsforing till icke-professionella kunder sa att de passar for digital
anvandning genom atgarder for att sékerstalla elektroniskt format som standard,
klargéra hur produktupplysningarna ska presenteras i en digital miljo och inféra
ytterligare garantier for marknadskommunikation, dven via sociala medier och andra
digitala kanaler.

Ytterligare administrativa kostnader kommer dock att uppsta genom tillsynsrapportering mot
de referensvarden for valuta fér pengarna som kommer att tas fram av Esma och Eiopa.
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Denna skyldighet kommer att medféra engangskostnader och I6pande kostnader for bade
tillverkare och distributorer®2,

. Grundlaggande rattigheter

Detta forslag ar forenligt med de grundlédggande réttigheter och de principer som erkanns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna, i synnerhet nar det géller
naringsfrihet (artikel 16) och konsumentskydd (artikel 38). Forslaget kan paverka ratten till
respekt for privatlivet och familjelivet (artikel 7) och skyddet av personuppgifter (artikel 8)
genom anvandning av de Kkategorier av  personuppgifter som  krdvs for
lamplighetsbeddmningen av icke-professionella investerare. Det kan beh6vas ett krav pa att
behalla personuppgifter om inflytelserika personer investeringsmarknadsféring om dessa &r
fysiska personer. Detta & dock nddvéandigt och proportionerligt for att sékerstélla en hog
konsumentskyddsniva i enlighet med artikel 52.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget forvantas fa budgetkonsekvenser till foljd av ett antal nya uppgifter som tilldelas
Esma och Eiopa.

For Esma behdvs ytterligare sex heltidsanstéallda (heltidsekvivalenter) for sin arbetsbelastning
och for att ta pa sig uppgifterna att utveckla och administrera referensvarden for basta valuta
for pengarna samt samla in och behandla uppgifter som inkommit fran nationella behériga
myndigheter. Esma kommer ocksa att behdva ytterligare budgetmedel for driftsutgifter pa 1,5
miljoner euro for de tre forsta genomforandedren for att tacka it-kostnader och kostnader i
samband med externt kontrakterade konsumenttester av nya verktyg for offentliggérande av
konsumentinformation, samt inrattande och forvaltning av samarbetsplattformar for nationella
konkurrensmyndigheter.

For Eiopa kommer dessa nya uppgifter med tiden att krdva totalt tre heltidsekvivalenter for att
ta pa sig uppgifterna att utveckla och administrera referensvarden for valuta for pengarna och
samla in och behandla uppgifter som inkommit fran nationella behdriga myndigheter. Eiopa
kommer ocksa att behdva ytterligare budgetmedel for driftsutgifter pa 1,26 miljoner euro for
de tre forsta genomforandearen for att tdcka kostnader for externt kontrakterade
konsumenttester av nya verktyg for offentliggérande av konsumentinformation, samt
inrattande och forvaltning av samarbetsplattformar for nationella konkurrensmyndigheter.

De ekonomiska och budgetmaéssiga konsekvenserna av detta forslag forklaras i detalj i den
finansieringsoversikt for rattsakt som atfoljer detta forslag.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvardering och
rapportering

Kommissionen kommer att Overvaka framstegen mot att uppna de sarskilda malen pa
grundval av den icke uttdommande forteckningen 6ver indikatorer i avsnitt 8 i den atfoljande
konsekvensbeddmningen.

% Se kapitlen 6.3 och 7 i konsekvensbedomningen.
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Fem ar efter genomférandet kommer kommissionen att genomféra nasta utvardering av
andringarna av detta forslag, i linje med kommissionens riktlinjer for béattre lagstiftning.

Detta forslag kraver inte nagon genomforandeplan.

. Forklarande dokument (for direktiv)
Inga forklarande dokument anses nédvandiga.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Forslagets dvergripande struktur

Detta andringsdirektiv inom ramen for Omnibus bestar av fem huvudavsnitt som hanvisar till
de olika direktiv som ska andras. Artikel 1 i forslaget innehaller andringar av Mifid, medan
det i artikel 2 foreslas andringar av direktivet om forsakringsdistribution. Artikel 3 innehaller
andringar av Solvens Il, medan det artiklarna 4 och 5 foreslas &ndringar av
fondforetagsdirektivet respektive AIFM-direktivet. I motiveringen forklaras de foreslagna
andringarna per amne i de olika berdrda direktiven.

Offentliggdrande av information: syftet ar att forenkla och minska den information som
lamnas till icke-professionella investerare

Forslaget innehaller ett antal forbattringar av regelverket for offentliggérande som syftar till
att sékerstélla 6ppenhet for icke-professionella investerare och géra det mojligt for dem att
fatta valgrundade beslut.

| artikel 1.12 f och artikel 2.20 infors en ny punkt 5c i artikel 24 Mifid och en ny punkt 5 i
artikel 29 direktivet om forsakringsdistribution med ett krav pa att vardepappersforetag,
forsakringsformedlare och  forsékringsforetag som  distribuerar  forsékringsbaserade
investeringsprodukter visar lampliga riskvarningar i allt informationsmaterial om sarskilt
riskfyllda produkter, for att varna icke-professionella investerare for specifika risker for
potentiella finansiella forluster. | artikel 1.17 ¢ och artikel 2.6 infors ett nytt led w i artikel
69.2 i Mifid och led q i artikel 12.3 i direktivet om forsakringsdistribution, dar det anges att
medlemsstaterna maste se till att de behdriga myndigheterna har befogenhet att inféra
riskvarningar for sarskilt riskfyllda produkter. Esma och Eiopa ges mandat att utarbeta
riktlinjer for begreppet sarskilt riskfyllda finansiella produkter samt att genomféra tekniska
standarder som specificerar innehallet och formatet for sadana riskvarningar (artikel 1.12, ny
punkt 5c i artikel 24 i Mifid och artikel 2.20, ny punkt 5 i artikel 29 i direktivet om
forsakringsdistribution).

| artikel 1.12, och i artikel 2.20 infors en ny punkt (ny artikel 24.5¢ Mifid och ny artikel 29.5 i
direktivet om forsékringsdistribution) som ger Esma och Eiopa befogenhet att infora
riskvarningar for vardepappersforetag, forsakringsforetag och forsékringsformedlare, efter
samrad med den eller de berdrda behdriga myndigheterna. De har befogenhet att gora det om
det finns farhagor om att anvandningen (eller franvaron) av riskvarningar kan ha en vésentlig
inverkan pa investerarskyddet.

| artikel 2.15 infors en ny bestammelse i artikel 23 i direktivet om forsékringsdistribution (ny
artikel 23.1) som gor det mojligt att i elektronisk form Idmna ut information i enlighet med en
skyldighet som redan finns i Mifid. Denna regel géller for alla forsakringsprodukter och &r
darfor inte begransad till forsékringsbaserade investeringsprodukter. | artikel 1.12 g infors en
ny punkt 5b i artikel 24 i Mifid och i artikel 2.15 infors en ny punkt 4 i artikel 23 i direktivet

13

SV



SV

om forsakringsdistribution, dar Esma och Eiopa ges befogenhet att utarbeta riktlinjer for
offentliggtrande av information i elektroniskt format.

| artikel 1.13 inférs en ny artikel 24b i Mifid, som uteslutande behandlar
vardepappersforetagens lagstadgade upplysningar om kostnader, tillhérande avgifter och
betalningar som gors av tredje part. Delar av redan befintliga bestimmelser om kostnader och
avgifter enligt artikel 24.4 i Mifid flyttas till artikel 24b.1 i Mifid. I artikel 24b i Mifid
foreskrivs dessutom en standardisering av presentationen av sadan information om kostnader,
tillhérande avgifter och betalningar fran tredje part. Det kraver ocksa, sarskilt nar det galler
betalningar fran tredje part, en forklaring av deras syfte och kvantifiering av deras inverkan pa
forvantad avkastning, pa ett standardiserat och begripligt satt. Genom artikel 2.20 dndras
artikel 29 i direktivet om forsakringsdistribution for att forbattra och komplettera de redan
befintliga bestammelserna om upplysningar fore avtal om distribution av forséakringsbaserade
investeringsprodukter. | och med detta laggs ocksa ett krav till i artikel 29.1 i direktivet om
forsakringsdistribution om att 1amna ut information om alla kostnader, tillhgrande avgifter
och betalningar fran tredje part, samt om deras inverkan pa forvantad avkastning.

Enligt artiklarna 24b.2 i Mifid och artikel 29.4 i direktivet om forsakringsdistribution ska
Esma respektive utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn pa grundval av tidigare
konsumenttester som kommer att faststalla det format och den terminologi som foretagen bor
anvanda for att offentliggéra information om kostnader och avgifter enligt Mifid och for
upplysningar fore avtal enligt direktivet om forsékringsdistribution.

Den nya artikeln 24b.4 och 24b.5 i Mifid och tillaggen i artikel 29.23 och 29.3 i direktivet om
forsakringsdistribution innehaller ett krav pa vardepappersforetag samt forsakringsforetag och
forsakringsformedlare som distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter for att ge
alla icke-professionella kunder och kunder en arlig redogorelse som bland annat innehaller
foljande: information om kostnader och avgifter, inklusive betalningar fran tredje part och
prestanda. De anger ocksa, beroende pa de investeringsprodukter som erbjuds, de minimikrav
pa information som ska inga i arsredovisningen. Mot bakgrund av de inneboende langsiktiga
egenskaperna hos forsékringsbaserade investeringsprodukter, som ofta anvands for
pensionssystem, innehdller artikel 29.3 i direktivet om forsakringsdistribution ytterligare
upplysningar som ska anges i arsredovisningen for dessa produkter, t.ex. justerade
individuella prognoser for det forvantade utfallet vid slutet av kontraktsperioden eller den
rekommenderade innehavsperioden (led f).

Dessutom foreskrivs i artikel 3.3 och 3.5 i andringsdirektivet att artiklarna 183, 184 och 185 i
Solvens 11 ska utga. | artikel 2.11-2.13 moderniseras och flyttas dessa krav pa obligatorisk
information fore eller efter avtal och vissa krav pa foretagsbeteende till direktivet om
forsakringsdistribution (fran Solvens 1) genom &ndringar av artiklarna 18, 20 och 29.3 i
direktivet om forsakringsdistribution. | den foreslagna nya artikel 20.8a i direktivet om
forsakringsdistribution  foreskrivs  ett  standardiserat  informationsdokument  om
forsékringsprodukter ~ for  andra  livforsakringsprodukter — an  forsakringsbaserade
investeringsprodukter. Detta nya och anvandarvanliga dokument kommer att komplettera det

redan befintliga informationsdokumentet om forsékringsprodukter for
skadeforsakringsprodukter och Priip-produkten for forsékringsbaserade
investeringsprodukter. I  synnerhet  &ndrar  artikel 2.11-2.13  direktivet om

forsakringsdistribution-kraven for alla forsakringsprodukter och galler saledes inte bara
forsékringsbaserade investeringsprodukter (sarskilt inom ramen for EU:s strategi for icke-
professionella investeringar). Syftet &r att undvika fragmentering i reglerna om
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offentliggdrande, som géller for alla forsédkringsprodukter och forsakringsbaserade
investeringsprodukter.

Skydda icke-professionella investerare mot vilseledande marknadsféringsmaterial och
marknadsféringspraxis som betonar férdelarna och bagatelliserar riskerna.

Genom forslaget infors ett antal nya bestammelser for att ta itu med risken for obalanserad
eller vilseledande marknadskommunikation som endast betonar fordelar, och for att klargora
vardepappersforetagens och  forsékringsdistributérernas ansvar i samband med
marknadskommunikation, bland annat vid anvandning av digitala kanaler och nar de forlitar
sig pa tredje part.

| artiklarna 1.3 och 2.1 c infors nya stycken 66 och 67 i artikel 4.1 i Mifid respektive nya
stycken 20 och 21 i artikel 2.1 i direktivet om forsakringsdistribution, med definitioner av
marknadskommunikation och marknadsféringsmetoder.

Genom artikel 1.7 andras artikel 9.3 i Mifid sa att de omfattar ett krav pa att
vardepappersforetag ska ha en policy for marknadskommunikation och marknadspraxis, som
forvaltningsorganet for ett vardepappersforetag bor definiera, godkénna och 6vervaka.

| artikel 1.8 ¢ inférs en ny punkt 3a i artikel 16 i Mifid for att inféra ett krav pa att
vardepappersforetag ska ha effektiva organisatoriska och administrativa arrangemang for att
sékerstalla att alla skyldigheter som ror marknadskommunikation och marknadspraxis i
enlighet med artikel 24c och relaterade delegerade akter uppfylls.

Eftersom direktivet om forsakringsdistribution inte foreskriver detaljerade organisatoriska
krav for forsakringsformedlare kan inget sadant specifikt organisationskrav inforas inom
direktivet om forsékringsdistribution.

Genom artikel 1.12 b &ndras artikel 24.2 i MIFID genom att vérdepappersféretag som
tillverkar finansiella instrument alaggs att se till att strategin for distribution av dessa
finansiella instrument ar forenlig med den faststallda malmarknaden aven i forhallande till all
marknadskommunikation och marknadsféringspraxis.

Genom artikel 1.13 infors en ny artikel 24c Mifid och genom artikel 2.18 infors en ny artikel
26a i direktivet om forsakringsdistribution infors, dar skyldigheter faststalls for
vardepappersforetag och forsékringsforetag och forsékringsformedlare som distribuerar
forsakringsbaserade investeringsprodukter, i samband med marknadskommunikation och
marknadspraxis. De nya artiklarna omfattar skyldigheter att tydligt identifiera
marknadsforingskommunikation och att sakerstalla att de pa lampligt satt tillskrivs det
vardepappersforetag, forsakringsforetag eller forsakringsformedlare som de har eller for vars
rakning de gors. Vésentliga egenskaper hos investeringsprodukten eller investeringstjansten
bor ocksa tydligt anges i all marknadskommunikation. Marknadskommunikation och
marknadspraxis bor ocksa utvecklas, utformas och tillhandahallas pa ett satt som ar rattvist,
tydligt och inte vilseledande, och bor balanseras i presentationen av risker och fordelar samt
vara lampliga for den malgrupp av investerare som de riktar sig till. Genom detta forslag ges
kommissionen befogenhet att anta en delegerad akt som specificerar de vésentliga
egenskaperna och villkoren for en 1&mplig utformning.

| artikel 24c.4 i Mifid och artikel 26a.4 i direktivet om forsakringsdistribution foreskrivs
ansvarsfordelning nar det galler innehall och anvandning av marknadskommunikation mellan
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tillverkare och  distributérer av  investeringsprodukter och  forsékringsbaserade
investeringsprodukter.

Enligt artikel 24c.5 i Mifid och artikel 26a.5 i direktivet om forsékringsdistribution ska
medlemsstaterna se till att foretagens ledningsorgan far arliga rapporter om anvandningen av
marknadskommunikation och strategier som syftar till marknadsféringsmetoder, efterlevnad
av skyldigheter i fraga om marknadskommunikation och marknadsféringsmetoder. Artiklarna
omfattar dven patalade oriktigheter och féreslagna I6sningar med skyldigheter avseende
marknadskommunikation och marknadsforingsmetoder, i enlighet med Mifid respektive
direktivet om forsakringsdistribution.

Genom artikel 24c.7 i MIFID och artikel 26a.7 i direktivet om forsakringsdistribution
utvidgas den Dbefintliga skyldigheten att fora register till att omfatta all
marknadskommunikation som direkt eller indirekt gors av vardepappersforetag,
forsakringsforetag och forsakringsformedlare. Skyldigheten omfattar en period pa fem ar och
mojliggor ett undantag pa upp till sju ar pa begaran av behériga myndigheter.

| artikel 24c¢.6 i Mifid och artikel 26a.6 i direktivet om forsakringsdistribution foreskrivs ett
krav pa medlemsstaterna att se till att de nationella behoriga myndigheterna har den
befogenhet som kravs for att vidta lampliga och effektiva atgarder nar det galler bristande
efterlevnad av ovanndmnda skyldigheter.

Hantera partiskhet i rddgivningsprocessen: intressekonflikter, incitament och inférande av ett
forstirkt “bdsta intresse ”-test for Mifid och direktivet om forsdkringsdistribution

De nuvarande reglerna for intressekonflikter i radgivningsprocessen pa grund av betalning av
incitament skiljer sig at mellan Mifid och direktivet om forsakringsdistribution. Genom artikel
1.12 och 1.13 andras artikel 24 i Mifid och en ny artikel 24a infors i Mifid, medan artikel 2.20
och 2.21 &ndrar artikel i 29 direktivet om forsakringsdistribution och infor en ny artikel 29a i
direktivet om forsakringsdistribution. De tacker skyldigheterna for véardepappersforetag och
forsakringsforetag och  forsakringsformedlare som  distribuerar  forsakringsbaserade
investeringsprodukter i samband med betalning av incitament.

Utéver de befintliga forbuden mot incitament fér oberoende radgivning och
portfoljforvaltning, som uppratthalls i Mifid, infors i artikel 24a.2 i Mifid ett forbud mot
incitament fran tillverkare till distributérer i samband med mottagande och Gverforing av
order. eller utférande av order till eller pa uppdrag av icke-professionella kunder. Dessa tva
investeringstjanster omfattar forsaljning endast for utférande dar det inte finns nagot
radgivningsforhallande mellan vardepappersforetaget och kunden. P4 samma satt infors i
artikel 29a.1 i direktivet om forsakringsdistribution ett férbud mot incitament som betalas fran
tillverkare till distributorer i samband med icke-radgiven forsaljning av IBIP-produkter och
har darmed samma rackvidd. Ett sadant partiellt forbud skulle undanréja incitament for
foretag att ge vissa produkter mer framtradande plats i sitt produkterbjudande och skulle
gynna icke-professionella investerare som investerar via tjdnster som endast avser utfrande,
eftersom de skulle undvika eventuella avgifter pa grund av betalning av incitament.

| synnerhet nar det galler Mifid skulle de befintliga undantagen fran forbudet mot incitament
fortsatta att vara tillampliga pa forbudet mot incitament for tjanster som endast avser
utforande (t.ex. betalningar eller foérmaner som majliggor eller & nodvandiga for
tillhandahallande av investeringstjanster, betalningar i samband med forskning osv.). Mindre
icke-monetara férmaner som inte Gverstiger 100 euro eller av sadan omfattning och art att de
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inte kan anses forsdmra skyldigheten att agera i icke-professionella investerares bésta intresse
ar ocksa tillatna om de tydligt anges. Eftersom investeringsradgivning kan kombineras med
tjanster for utforande av order och mottagande och Overféring av order, med den
huvudsakliga tjansten som investeringsradgivning, | artikel 24a i Mifid klargors darfor att
forbudet mot incitament i samband med utférande av order och mottagande och éverféring av
order inte ar tillampligt i situationer dar vardepappersforetag ger rad till samma kund i
samband med en eller flera transaktioner som omfattas av denna radgivning. Forbudet mot
incitament &r inte heller tillampligt pa avgifter eller ersattningar som erhallits eller betalats av
en emittent for placerings- och garantitjanster. FoOr att sékerstélla att det senare undantaget ar
inriktat pa instrument som &r avgérande for emittenternas formaga att samla in medel bor ett
sddant undantag inte galla for instrument som klassificeras som paketerade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare.

Reviderade garantier infors for radgiven forséljning, som alagger distributoren att se till att
betalning eller mottagande av incitament inte forsamrar efterlevnaden av deras skyldighet att
agera éarligt, rattvist och professionellt i enlighet med deras kunders bésta intresse och att
avsloja forekomsten, typ och méangd av incitament till kunderna.

Sarskilt nér det galler direktivet om forsékringsdistribution starker artikel 2.22 d garantierna
for radgivning i artikel 30.5b, och infor en differentiering mellan radgivning som ges pa en
oberoende och icke-oberoende grund i linje med Mifid, om foérsékringsformedlare vill
presentera sina rad som “oberoende”. Detta gors genom att den oberoende grundkategorin blir
obligatorisk i stallet for frivillig for medlemsstaterna, och genom att forbjuda mottagande eller
tillhandahallande av incitament i samband med radgivning som ges pa oberoende basis. Ett
sadant forbud bor dock inte hindra forsdkringsformedlare fran att ge rad som de kan fa
incitament for, forutsatt att radgivningen inte presenteras som “oberoende” och att icke-
professionella kunder informeras om incitamentet i enlighet med tillampliga 6éppenhetskrav.
Med tanke pa skillnaderna i forsakringsdistributionsstrukturerna i medlemsstaterna bor det
inte heller hindra forsakringsformedlare som inte ar anstdllda av eller kontraktsmassigt
bundna till ett forsakringsforetag utan far incitament att presentera sig som inte ar bundna till
ett specifikt forsakringsforetag.

| artikel 1.12 a foreslas dessutom andringar av artiklarna 24.1a, 2.21 och 2.22 i Mifid. En ny
artikel 29b inférs som andrar artikel 30 i direktivet om forsakringsdistribution i syfte att
forbattra kvaliteten pa radgivningen. Dessa andringar styrker vidare skyldigheten for
vardepappersforetag, forsakringsforetag och forsékringsformedlare att agera i enlighet med
sina kunders och kunders bésta intresse genom att infora ett nytt test med tydliga kriterier som
kommer att tillampas bade i Mifid och direktivet om forsakringsdistribution (Ett test som
ersitter det befintliga testet for kvalitetsforbattring av Mifid och ’testet utan skada™ i
direktivet om forsékringsdistribution). For att kunna agera i kundernas och kundernas basta
intresse maste finansiella radgivare som ett minimum i) basera sina rad pa en bedémning av
ett lampligt utbud av finansiella produkter, ii) rekommendera den mest kostnadseffektiva
finansiella produkten fran utbudet av lampliga finansiella produkter och iii) erbjuda minst en
finansiell produkt utan ytterligare funktioner som inte ar nodvandiga for att uppna kundens
investeringsmal och som ger upphov till ytterligare kostnader, sa att icke-professionella
investerare ocksa presenteras med alternativa och eventuellt billigare alternativ att vervaga.
Forsakringsforetag och forsékringsformedlare som  distribuerar  forsékringsbaserade
investeringsprodukter maste dessutom se till att det forsakringsskydd som ingar i produkten
Overensstdimmer med kundens forsakringskrav och behov.
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De ovannamnda skyddsatgarderna for att hantera intressekonflikter ersétter de befintliga
skyddsatgarder som mojliggor betalning eller mottagande av incitament i den utstrackning de
forbattrar kvaliteten pa tjansten enligt Mifid eller inte har nagon skadlig effekt enligt
direktivet om forsakringsdistribution.

| artiklarna 1.13 och 2.21 foreslas i artikel 24a.8 i Mifid och i artikel 29a.6 i direktivet om
forsakringsdistribution en éversynsklausul som alagger Europeiska kommissionen att bedéma
effekterna av betalningar fran tredje part pa segmentet for icke-professionella investerare ar
efter inforlivandet av detta direktiv for att avgéra om de potentiella intressekonflikter som
orsakas av betalningar fran tredje part har minskat.

Andring av reglerna for produkttillsyn och -styrning for att sékerstélla att inga onddiga
kostnader debiteras och att produkterna ger icke-professionella investerare valuta for

pengarna.

FoOr att starka reglerna for produktstyrning och reglera prisséattningsprocesserna, och i syfte att
begrinsa utbudet av produkter som har daligt eller inget “valuta for pengarna” for icke-
professionella investerare, infors genom artikel 1.9 en ny artikel 16a Mifid och artikel 2.16
andrar artikel 25 i direktivet om forsékringsdistribution. De foreslagna &ndringarna galler
Priip-produkter och forsékringsbaserade investeringsprodukter, bade pa produkttillverkarens
och distributorens niva. Artiklarna 4.1 och 5.1 starker ocksa den prissattningsprocess som &r
avsedd att definiera och se éver kostnadsstrukturen for fondféretag och AlF-fonder, genom att
andra artiklarna 14 och 12 i fondforetagsdirektivet respektive AIFM-direktivet.

De befintliga ramarna for produktstyrning i artikel 16.3 i Mifid, dverfors och kompletteras
ytterligare av nya krav pa tillverkarna att faststélla en prissattningsprocess som gér det majligt
att identifiera och kvantifiera alla kostnader och avgifter samt en bedémning av huruvida
sadana kostnader och avgifter inte undergraver det varde som forvantas av produkten (artikel
16a.1 i Mifid och artikel 25.1 i direktivet om forsékringsdistribution).

Nér det géller Priip-produkter starks prissattningsprocessen for att battre redovisa kostnader
och avgifter, inklusive ett krav pa att inte godkanna produkter som avviker fran det relevanta
riktmarket, savida inte tillverkaren kan faststalla att kostnader och avgifter &r motiverade och
proportionella (artikel 16a.1 i Mifid. Och artikel 25.2 i direktivet om férsékringsdistribution).
For fondféretag uppnas samma effekt genom de nya punkterna la-le i artikel 14 och for
AIFM-direktivet genom de nya punkterna la—1e i artikel 12. Esma och Eiopa ges mandat att
utarbeta, offentliggtra och regelbundet uppdatera riktvéarden for kostnader och prestanda som
tillverkarna maste jamfora sina produkter med innan de erbjuds pa marknaden (artikel 16a.9 i
Mifid och artikel 25.8 i direktivet om forsakringsdistribution (artikel 14.1f i
fondforetagsdirektivet och artikel 12.1f i AIFM-direktivet).

For att underlatta utvecklingen av referensvarden infors rapporteringsskyldigheter for
tillverkare och nationella behtriga myndigheter gentemot Esma och Eiopa nar det géller
uppgifter om kostnader, avgifter och prestanda for Priip-produkter (artikel 16a.2 i Mifid och
artikel 25.4 i direktivet om forsékringsdistribution, artikel 20a fondftretagsdirektivet och
artikel 24.2 i AIFM-direktivet. Att Esma och Eiopa tar emot sadana uppgifter &r en avgorande
aspekt av metoden for valuta for pengarna. Utan sadana uppgifter skulle de inte kunna
utveckla och forfina tillforlitliga riktmérken mot vilka man kan méta investeringsproduktens
penningvérde. FOr att i storsta mojliga utstrackning begransa kostnaderna for de nya
rapporteringsskyldigheterna och for att undvika onddigt dubbelarbete bor datauppsattningarna
i mojligaste man baseras pa befintliga skyldigheter att lamna ut uppgifter.
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Liksom for produkttillverkare infors ett nytt krav pa distributorer att kvantifiera
distributionskostnaderna och utféra en dvergripande prisbeddmning mot relevanta kostnads-
och prestandatester, med beaktande av tillverkarnas egna bedémningar (artikel 16a.4 i Mifid,
artikel 25.5 i direktivet om forsékringsdistribution.

| artikel 16a.5 i Mifid faststalls ocksa rapporteringsskyldigheter for distributorer gentemot
nationella behdriga myndigheter och Esma nér det galler kostnaderna for distribution av Priip-
produkter, inklusive uppgifter om kostnaderna for radgivning och incitament. Enligt artikel
16a.6 ska distributorer av Priip-produkter som tillverkats av andra foretag &n
vardepappersforetag eller tillverkare av fondféretag eller AlF-fonder rapportera till de
nationella behdriga myndigheterna och Esma om kostnader, avgifter och prestanda for Priip-
produkter.

N&r det géller forsékringsbaserade investeringsprodukter &r rapporteringsskyldigheterna
gentemot de nationella behdriga myndigheterna och Eiopa centraliserade pa tillverkarens
niva, eftersom forsakringsforetagen normalt har full kontroll 6ver de kostnader som kunden
debiteras, inklusive distributionskostnader.  Distributérer av  forsakringsbaserade
investeringsprodukter maste ocksa, som en del av sin prissattningsprocess, kontrollera om det
finns nagra kostnader pa distributionsniva som inte beaktas i tillverkarens
prissattningsprocess. Om sa ar fallet maste de omedelbart informera tillverkaren sa att
kostnaderna kan inkluderas i den centraliserade prissattnings- och rapporteringsprocessen pa
tillverkarens niva.

For att sakerstdlla en effektiv tillsyn inférs genom artikel 16a.7 i Mifid och artikel 25.7 i
direktivet om forsékringsdistribution ett krav pa att vardepappersforetag, forsakringsforetag
och forsakringsformedlare ska fora register 6ver sina bedomningar, bade pa tillverkarens och
distributérens niva.

Nar det galler Mifid tillater artikel 16a.8 foretag som bade tillverkar och distribuerar
investeringsprodukter att tillhandahalla en integrerad prissattningsprocess.

Prissattningsprocessen for Mifid-tackta produkter bor ocksd omfatta strukturerade
insattningar. Med tanke pa att dessa i princip ar skraddarsydda produkter skulle emellertid
utvecklingen av  riktmarken  vara  alltfér =~ komplicerad.  Foljaktligen  bor
rapporteringsskyldigheter inte galla for denna grupp av Priip-produkter.

Genom artikel 16a.9 i Mifid, artikel 24 AIFM-direktivet, artikel 20a i fondféretagsdirektivet
och artikel 25.8 i direktivet om forsékringsdistribution ges Esma och Eiopa befogenhet att
utveckla och offentliggora riktmarken pa grundval av uppgifter om kostnader och prestanda
for produkter som rapporterats av nationella behtriga myndigheter. Riktmarkena bor som
jamforelseverktyg gora prissattningsprocessen mer objektiv — bade pa tillverknings- och
distributionsniva. En avvikelse fran det relevanta riktmarket bor leda till antagandet att
kostnader och avgifter ar for hdga och att produkten inte kommer att ge valuta for pengarna,
sdvida det inte kan pavisas pa annat satt. Jamforelsen med referensvéarden bor ses som en
ytterligare ovning, som bor genomforas under prissattningsprocessen och baseras pa det
relevanta referensvarde som finns tillgangligt. Det faktum att det riktmérke som skulle anses
vara relevant for produkten inte ar tillgangligt befriar inte tillverkaren eller distributoren fran
skyldigheten att visa att kostnader och avgifter & motiverade och proportionella.

Enligt artikel 16a.11 och 16a.12 i Mifid och artikel 25.9 och 25.10 i direktivet om
forsakringsdistribution ges kommissionen samt Esma och Eiopa befogenhet att inleda det
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tekniska underlaget for att skapa relevanta riktmarken. Ett saddant grundarbete omfattar en
delegerad akt som ska utarbetas av kommissionen for att faststalla metoderna for utvecklingen
av riktmarkena, samt kriterier som bor téckas nar de motiverar och visar att kostnaderna och
avgifterna ar proportionerliga. Grundarbetet omfattar ocksa ett mandat for Esma (artikel
16a.12 i Mifid) och Eiopa (artikel 25.10 i direktivet om forsakringsdistribution) att utveckla
tekniska standarder for tillsyn for att definiera dataset, datastandarder och arrangemangen for
de olika rapporteringsskyldigheterna.

Den nyligen inforda artikel 16a i Mifid innehdller bestammelser om produktstyrning, och
artikel 16a innehaller uppdaterade korsreferenser.

Artiklarna 4.1 och 5.1 andrar artikel 14 i fondforetagsdirektivet och artikel 12 i AIFM-
direktivet. Syftet ar att infora nya bestammelser for att sakerstalla att kostnaderna inte ar
otillbérliga. Bestammelserna om otillborliga kostnader ingar fér narvarande i niva 2 i
fondforetagsdirektivet och i AIFM-direktivet samt i Esmas niva 3-bestammelser. Esma har
betonat bristen pa konvergens nar det galler otillborliga kostnader pa grund av det saknas en
tydlig definition och tydlig befogenhet pa niva 1 for niva 2-arbete. | de nya artiklarna 14.1a—
14.1f i fondforetaget och 12.1a-12.1f i AIFM-direktivet faststélls darfor villkoren for att anse
att kostnaderna har forfallit och det faststalls regler i prissattningsprocessen for att sékerstélla
att dessa villkor &r uppfyllda.

Sakerstalla att lamplighetstester och l&dmplighetstester &r béttre anpassade till icke-
professionella investerares behov

For att klargora och i forekommande fall starka de krav som distributdrerna behdéver uppfylla
nar de bedomer lampligheten av en rekommendation eller l&mpligheten av en finansiell
produkt for den icke-professionella investeraren, &ndrar artiklarna 1.14 och 2.22 artikel 25
Mifid och artikel 30 i direktivet om forsakringsdistribution.

Genom forslagen infors en skyldighet for vardepappersforetag samt forsakringsforetag och
forsakringsformedlare som distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter att pa ett
tydligt och enkelt satt forklara syftet med bedémningarna for kunder och kunder och for att fa
all relevant information fran kunder och kunder som kan vara nédvéndig och proportionell for
bedomningarna. | forslaget klargors att icke-professionella investerare via standardiserade
varningar maste informeras om konsekvenserna for kvaliteten pa bedomningen om de inte
tillhandahaller korrekt och fullstandig information.

Bedomningarna om lamplighet och dndamalsenlighet maste utféras i god tid innan den
relevanta investeringstjansten tillhandahalls eller innan kunden &r bunden av ett
forsakringsavtal eller erbjudande. En lamplighetsbedémningsrapport maste lamnas till kunder
i tillrdckligt god tid innan transaktionen slutfors for att kunderna vid behov ska kunna soka
och fa ytterligare fortydliganden.

Behovet av portfoljdiversifiering kommer ocksa att laggas till som ett av de element som
distributoérerna behdver bedoma nar de dvervéger lampligheten av en viss produkt eller tjanst
pa grundval av information som erhallits fran kunden eller kunden, inklusive information om
eventuella befintliga portfoljer.

For att framja tillhandahallandet av oberoende och billigare radgivning infors genom forslaget
mojligheten for oberoende radgivare att tillhandahalla radgivning som begréansas till en rad
diversifierade, icke-komplexa och kostnadseffektiva finansiella instrument. For dessa
produkter kommer distributdrerna att kunna utféra en lamplighetsbedémning pa grundval av
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mer begransad information om kunderna. Med tanke pa att radgivningen ar begransad till
valdiversifierade och icke-komplexa produkter kommer det inte att kravas ndgon bedémning
av kundernas kunskaper och erfarenheter, tillsammans med deras portféljdiversifiering.

For att gora lamplighetsbeddmningen mer relevant och starka de garantier som skyddar icke-
professionella investerare mot olampliga investeringar utékas omfattningen av den kund- och
kundinformation som intermediarerna behover for att erhalla och bedoma till att &ven omfatta
formagan att bara fullstandiga eller partiella forluster och risktolerans. Vid en negativ
lamplighetsbedomning far mellanhanden endast fortsatta med transaktionen pa kundens
uttryckliga begéran.

Sakerstalla en hog professionell standard for investeringsradgivare

De reviderade reglerna syftar till att starka och anpassa kraven pa kunskap och kompetens hos
investeringsradgivare som anges i Mifid Il och direktivet om forsakringsdistribution.
Artiklarna 1.13 och 2.5 innehaller forslag till andringar av artikel 24d i Mifid samt av artikel
10 i och bilaga 1 till direktivet om forsékringsdistribution.

Artikel 24d i Mifid &ndras och sarskilda krav som for nérvarande faststélls i Esmas riktlinjer,
tillsammans med ytterligare ett element avseende hallbara investeringar, tas upp i en ny bilaga
V till Mifid. Efterlevnad av kraven maste bevisas genom att erhalla ett certifikat. Dessutom
infors ett minimikrav for fortlopande yrkesutbildning i Mifid, i linje med befintliga krav enligt
direktivet om forsakringsdistribution. Inom direktivet om forsakringsdistribution starks och
anpassas kraven pa kunskap och kompetens i bilaga | pd samma satt. Efterlevnad maste
bevisas med ett certifikat. For direktivet om forsakringsdistribution omfattar kunskapskraven
dessutom alla  forsdkringsformedlare och omfattar darmed kunskap om alla
forsakringsprodukter som distribueras, inte bara forsakringsbaserade investeringsprodukter.

Kundkateqorisering: lattnader for investerare att kvalificera sig som professionella
investerare

For att sékerstélla en lampligare klassificering av kunder och minska den administrativa
bordan andrar bilaga | till detta direktiv bilaga 11 till Mifid, som innehaller
identifieringskriterier for kunder som kan behandlas som professionella pa begaran. |
andringsforslagen ingar en minskning av formogenhetskriteriet fran 500 000 euro till 250 000
euro och inforandet av ett eventuellt fjarde kriterium for relevant utbildning. Andringarna
skapar ocksa majlighet for juridiska personer att pa begaran kvalificera sig som professionella
genom att uppfylla vissa kriterier for balansrékning, nettoomséttning och kapitalbas. Enligt
direktivet om forsakringsdistribution behovs ingen sadan atskillnad eftersom alla
forsakringsbaserade investeringsprodukter betraktas som detaljhandelsprodukter, sa ingen
sadan andring infors.

Forstarkning av tillsynen

Paketet innehaller ocksa atgarder for att starka tillsynen, sarskilt i samband med tillvéxten av
digitala kanaler och nér det galler granséverskridande tillhandahallande av tjanster.

| artiklarna 1.17 och 2.6 infors &ndringar i artikel 69 i Mifid och artikel 12.3 i direktivet om
forsakringsdistribution for att gora det mojligt for tillsynsmyndigheterna att anvanda
tillsynsverktyg och snabbt vidta atgarder mot vilseledande marknadsforingsmetoder (artikel
69.2 ka), begransa tillgangen till webbplatser som utgdr ett hot mot investerarskyddet (artikel
69.2 v) och utféra anonyma kundbesoksundersokningar (artikel 69.2 ca). | artikel 12.3 i
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direktivet om forsékringsdistribution, infors en detaljerad forteckning 6ver de befogenheter
som de nationella behériga myndigheterna maste ha for att de ska kunna fullgora sina
uppgifter enligt detta andringsdirektiv. Denna atgard forbattrar anpassningen av direktivet om
forsakringsdistribution till Mifid och kommer att forbattra tillsynseffektiviteten och
samordningen, starka skyddet for kunder till forsakringsprodukter och icke-professionella
investerare. Dessutom infors i artiklarna 1.4 och 2.24, genom den nya artikeln 5a i Mifid och
artikel 35a i direktivet om forsakringsdistribution, krav pa att de behoriga myndigheterna ska
ha lampliga forfaranden for att forhindra att obehoriga investeringstjanster eller
investeringsverksamheter erbjuds, inbegripet relaterad marknadsforing. Och upprétta
informationskanaler for att informera och varna investerare om sadana tjanster eller
verksamheter, t.ex. genom varningstexter som finns pa de europeiska tillsynsmyndigheternas
webbplatser.

For att starka tillsynen i gransoverskridande fall innehaller forslaget foljande tillagg och
andringar:

- Genom artiklarna 1.16 och 2.4 inférs den nya artikeln 35a i Mifid och artikel 9a i
direktivet om  forsakringsdistribution  for att inféra rapportering  for
vardepappersforetag och forsékringsdistributérer om deras gransoverskridande
verksamhet. Detta kommer att gora det mojligt fér nationella behériga myndigheter
samt Esma och Eiopa att fa en battre Overblick Over omfattningen av
gransoverskridande tillnandahallande av tjanster pa den inre marknaden, identifiera
omraden som tillsynen bor fokusera pa och dar det kan behdvas ett starkare
samarbete. Och kodifiera den rapportering som redan i stor utstrackning utfors pa
ESA:s initiativ.

— Genom artiklarna 1.21 och 2.7 infors den nya artikeln 87a i Mifid och artikel 12b i
direktivet om forsakringsdistribution for att inrdtta samarbetsplattformar som
underlattar nérmare samarbete mellan nationella behoériga myndigheter och de
europeiska tillsynsmyndigheterna for att ta itu med gransoverskridande fragor. De
syftar aven till att starka Esmas och Eiopas roll i komplexa granséverskridande fall
déar de berorda tillsynsmyndigheterna inte lyckas komma fram till en gemensam
uppfattning pa en samarbetsplattform.

- | artikel 86 i Mifid och artiklarna 5, 8 och 9 i direktivet om forsékringsdistribution
foreskrivs redan en mekanism som goér det mojligt for vardmedlemsstaterna att vidta
forsiktighetsatgarder i handelse av skadligt beteende som hemmedlemsstatens
behdriga myndighet inte pa ett tillfredsstallande sétt har vidtagit. I artikel 1.20 i detta
andringsdirektiv foreslas andringar av de befintliga bestammelserna for att paskynda
och underlatta samarbetet mellan de nationella behdriga myndigheterna, genom att
underlatta informationsutbytet och underlétta villkoren foér en vardmyndighet att
vidta atgarder (om den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaterna inte agerar eller
inte agerar pa ett tillfredsstallande satt). De behoriga myndigheterna kommer ocksa
att kunna hanvisa direkt till de resultat som en initierande vérdbehdrig myndighet har
dragit, om liknande skadliga verksamheter observeras pa deras territorium och inte
behandlas pa ett tillfredsstallande satt avhemmyndigheten. | artikel 2.3 foreskrivs
liknande andringar i artikel 5 i direktivet om forsakringsdistribution.

Artiklarna 1.5, 1.6 och 2.2 syftar till att starka tillsynskonvergensen nar det géller
auktorisation av foretag, genom en andring av artiklarna 7.3, 7.3a och 8 i Mifid och artikel 3.5
och 3.5a i direktivet om forsakringsdistribution, varigenom behdriga myndigheter bor dela
information, centraliserad av Esma och Eiopa, av de sk&l som foranledde dem att végra eller
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aterkalla  auktorisation fran ett vardepappersforetag eller registrering av en
forsakringsformedlare. P4 samma sétt infors i artikel 1.11 i detta direktiv tva nya punkter,
artikel 21.3, och artikel 21.4 i Mifid, for att klargora att Esma eller en vardmedlemsstat far
begéra att den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten granskar om ett visst foretag
fortfarande uppfyller villkoren for auktorisation.

Framjande av finanskunskap

For att se till att medlemsstaterna framjar atgarder for finansiell utbildning pa nationell niva sa
att befintliga och potentiella icke-professionella investerare kan investera ansvarsfullt, ska den
nya artikeln 88a i Mifid infogas i artiklarna 1.22 respektive 2.9 i Mifid och artikel 16a i
direktivet om forsakringsdistribution.
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2023/0167 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om andring av direktiven (EU) 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU och (EU)

2016/97 vad galler unionens regler om skydd for icke-professionella investerare

(Text av betydelse fér EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssatt, séarskilt artiklarna 53.1 och 62,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande3,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

(@)

Ett av kapitalmarknadsunionens grundldaggande mal ar att sékerstélla att konsumenterna fullt ut
kan dra nytta av de investeringsmdjligheter som kapitalmarknaderna erbjuder. For att de ska
kunna gora detta maste det finnas ett regelverk som gor det mojligt for dem att fatta
investeringsbeslut som motsvarar deras behov och mal och som ger dem ett tillrackligt skydd pa
den inre marknaden. Syftet med det atgardspaket som ingar i EU:s investeringsstrategi for icke-
professionella investerare ar att atgarda de brister som har konstaterats.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2009/65/EG**, 2009/138/EG®, 2011/61/EU%,
2014/65/EU% och (EU) 2016/97°® &r avsedda att skydda icke-professionella investerare och

33
34

35

36

37

38

EUTC,,s..

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av
forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
Europaparlamentets och réadets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsikringsdistribution (EUT L
26, 2.2.2016, s. 19).
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3)

(4)

()

stérka deras fortroende och forutséttningar att fatta viktiga finansiella beslut. Kommissionen har
under sitt arbete med att utvardera och bedéma denna ram konstaterat att det foreligger flera
viktiga problem, till exempel att det ar svart for icke-professionella investerare att forsta och
jamfora investeringserbjudanden pa grundval av informationsdokument som inte ar tillrackligt
relevanta och engagerande for att hjélpa dem att fatta beslut. Kommissionens arbete pekade
dessutom pa Okande risker till foljd av att marknadsforingsinformation och
marknadsforingsmetoder via digitala kanaler &r vilseledande och pa brister nar det géller hur
produkter produceras och distribueras, vilket kan leda till omotiverat htga kostnader for icke-
professionella investerare. Kommissionens arbete pekade dven pa risker for partiskhet i
investeringsradgivningsprocessen.

Tredjepartsbetalningar, sasom avgifter, provisioner och andra monetara eller icke-monetara
formaner som betalas till, eller tas emot av, vardepappersforetag, forsakringsforetag och
forsakringsformedlare av, eller fran, andra personer &n kunden, aven kallade incitament, spelar
en viktig roll i distributionen av investeringsprodukter for icke-professionella investerare i
unionen. De befintliga reglerna for hantering av intressekonflikter i direktiven (EU) 2014/65
och (EU) 2016/97, inbegripet begrénsningar av och transparens kring betalningar av incitament,
har inte visat sig vara tillrackligt effektiva nér det galler att minska konsumentskada och har lett
till att skyddet for icke-professionella investerare varierar mellan olika produktsegment och
distributionskanaler. Det ar darfor nodvandigt att ytterligare starka ramen for investerarskydd
for att sakerstélla att icke-professionella kunders intressen omfattas av ett enhetligt skydd i hela
unionen. Med tanke pa de potentiella storningar som ett totalt forbud mot incitament kan leda
till &r det lampligt med en etappvis strategi genom att forst skdrpa kraven gallande betalning och
mottagande av incitament for att motverka potentiella intressekonflikter och forbéattra skyddet
for icke-professionella investerare, och darefter se Over ramens effektivitet och foresla
alternativa atgarder i linje med reglerna for battre lagstiftning, vilket i lampliga fall kan
innefatta ett forbud mot incitament.

For att motverka konsumentskada som &r en foljd av betalning och mottagande av incitament
for forsaljning utan radgivning ar det lampligt att forbjuda utbetalning och mottagande av
sadana incitament. Néar det géller direktiv (EU) 2014/65 skulle ett sadant forbud omfatta
utférande, mottagande och vidarebefordran av order och, nér det géller direktiv (EU) 2016/97,
forsaljning utan radgivning. For att inte begransa emittenters mojligheter att skaffa medel bor
detta forbud inte galla betalningar i samband med emissionsgaranti- och placeringstjanster som
tillhandahalls emittenter dar vardepappersforetaget aven tillhandahaller en slutlig investerare
utforande, mottagande eller vidarebefordran av order. Investeringsradgivning kombineras
dessutom ofta med tillhandahallande av utférande, mottagande eller vidarebefordran av order. |
sadana fall, dar den huvudsakliga tjansten ar investeringsradgivning, bor forbudet inte gélla
utférande, mottagande och vidarebefordran av order i samband med en eller flera transaktioner
for den kund som omfattas av radgivningen. Mindre, icke-monetdra férmaner som inte
dverstiger 100 EUR eller som ar av sadan omfattning och art att de inte kan anses inverka
negativt pa uppfyllandet av skyldigheten att agera i icke-professionella investerares bésta
intresse bor tillatas om de tydligt redovisas.

FOr att sékerstélla att icke-professionella kunder inte vilseleds ar det viktigt att i direktiv (EU)
2016/97 foreskriva att forsakringsformedlare som i enlighet med befintliga regler i direktiv
(EU) 2014/65 upplyser sina kunder om att de tillhandahaller radgivning pa oberoende grund
inte bor ta emot incitament for sadan radgivning. Denna regel bor inte hindra
forsakringsformedlare som erbjuder kunder radgivning fran att ta emot incitament, under
forutsattning att radgivningen inte framstalls som oberoende, att kunderna informeras om
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(6)

()

(8)

©9)

(10)

incitamenten i enlighet med géllande transparenskrav och att andra rattsliga krav, sasom
skyldigheten att agera i kundens basta intresse, uppfylls.

De befintliga skyddsatgarderna som villkorar betalning eller mottagande av incitament, vilka
enligt direktiv 2014/65/EU kraver att incitamentet ar utformat for att hoja kvaliteten pa tjansten
till kunden, eller enligt direktiv (EU) 2016/97 inte bor ha en negativ inverkan pa tjanstens
kvalitet for kunden, har inte varit tillrackligt effektiva nar det galler att minska
intressekonflikter. Det ar darfor lampligt att stryka dessa kriterier och infora ett nytt, gemensamt
test i bade direktiv 2014/65/EU och direktiv (EU) 2016/97 for att ytterligare klargora hur
finansiella radgivare bor tillampa principen om att agera i kundens bésta intresse. Finansiella
radgivare bor basera sina rad pa ett lampligt urval av finansiella produkter. Efter att ha
identifierat lampliga instrument for sina kunder bor de rekommendera de mest
kostnadseffektiva liknande produkterna for sina kunder. Finansiella radgivare bor dessutom
systematiskt rekommendera minst en produkt utan egenskaper som kanske inte ar nddvandiga
for att uppna kundens investeringsmal, sa att icke-professionella investerare dven ges ett annat
och eventuellt billigare alternativ som de kan ta under évervagande. Sadana egenskaper kan till
exempel vara fonder med en investeringsstrategi som medfoér hogre kostnader, en kapitalgaranti
och strukturerade produkter med sakringsinslag. Om radgivarna véljer att dven rekommendera
en produkt som har ytterligare egenskaper som medfér extra kostnader for kunden bor de
uttryckligen ange skalet till en sddan rekommendation och redovisa de extra kostnader som
uppstar. Nar det galler forsakringsbaserade investeringsprodukter bor radgivare aven sakerstalla
att det forsakringsskydd som ingar i produkten 6verensstammer med kundens forsakringskrav
och férsékringsbehov.

De befintliga kraven pa redovisning av incitament bor starkas ytterligare for att sakerstalla att
icke-professionella investerare forstar sjalva tanken med incitament, att de kan leda till
intressekonflikter och hur de paverkar de totala kostnaderna och den forvantade avkastningen.

For att mojliggora utveckling av oberoende radgivning till rimlig kostnad bér oberoende
radgivare tillatas att ge rad till icke-professionella investerare om véldiversifierade, icke-
komplexa och kostnadseffektiva produkter baserat pa ett mer begrdnsat antal uppgifter som
samlats in for lamplighetsbedomningen. Vad som innefattas av sadan radgivning bor tydligt
redovisas for icke-professionella investerare i god tid innan radgivningen ges. Med tanke pa att
de produkter som radgivningen géller ar av olika karaktar bor oberoende finansiella radgivare
inte vara skyldiga att inhdamta och bedéma information frdn kunderna om deras kunskaper och
erfarenheter eller befintliga portfoljer.

For att bedoma dessa atgarders effektivitet bor kommissionen, tre ar efter detta direktivs
ikrafttradande och efter samrdd med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) och Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa), utarbeta en
rapport om effekterna av tredjepartsbetalningar pa investeringar av icke-professionella
investerare, vilken vid behov bor atfoljas av forslag for att ytterligare starka ramen.

Kostnads- och avgiftsnivan i samband med investeringsprodukter och forsakringsbaserade
investeringsprodukter kan ha en betydande inverkan pa avkastningen pa investeringar, vilket
kanske inte alltid ar uppenbart for icke-professionella investerare. For att sékerstdlla att
produkter ger icke-professionella investerare valuta for pengarna bor medlemsstaterna
sdkerstalla att foretag som &ar auktoriserade enligt direktiv 2014/65/EU eller direktiv (EU)
2016/97 att tillverka eller distribuera investeringsprodukter har tydliga prisséttningsprocesser
som gor det mojligt att tydligt identifiera och kvantifiera alla kostnader som debiteras icke-
professionella investerare och &r utformade for att sakerstélla att de kostnader och avgifter som
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

ingar i investeringsprodukter eller som &r kopplade till deras distribution ar motiverade och
proportionella i forhallande till produkternas egenskaper, mal, strategi och forvantade resultat.

Eftersom avgiftsstrukturen for paketerade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare ar utformad av utvecklaren ar det dennes skyldighet att bedéma om de kostnader
och avgifter som ingdr i investeringsprodukterna ar motiverade och proportionella. Pa grundval
av dessa bedomningar bor distributérerna gora liknande bedomningar, sa att dven kostnader for
distribution och andra kostnader som inte redan ingar i utvecklarens bedémning beaktas.

Prissattningsprocessen, som sker pa bade utvecklar- och distributérniva, bor, som en del av
produktstyrningsramen, starka det nuvarande konceptet att investeringsprodukter som riktar sig
till en viss malmarknad bor utformas sa att de ger mervarde till denna malmarknad.

For att gora prissattningsprocessen mer objektiv och ge utvecklare, distributorer och behdriga
myndigheter ett verktyg som gor att de kan jamfdra kostnader mellan investeringsprodukter av
samma produkttyp bor bade Esma och Eiopa utarbeta referensvarden pa grundval av uppgifter
om investeringsprodukternas kostnader och resultat, vilka utvecklare och distributdrer bor
beakta i sina prissattningsprocesser. Om resultatet av jamforelsen mot ett relevant referensvarde
visar att investerarnas kostnader och resultat inte ligger i niva med referensvardet bor produkten
inte marknadsforas till icke-professionella investerare, savida inte ytterligare tester och
bedémningar har visat att produkten dnda ger malmarknaden valuta for pengarna, till exempel
nar det galler en produkt med ytterligare sérskilda egenskaper som skulle anses vara relevanta
for en viss grupp av investerare med identifierade sarskilda behov och mal, men som inte
aterspeglas i beskrivningen av den grupp av investeringsprodukter for vilken referensvérdet
utvecklats.

For att gora det lattare for utvecklare och distributérer att gora sina beddmningar bor
kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter for att narmare ange vilka Kkriterier som
ska anvéndas for att faststélla huruvida kostnader och resultat &r motiverade och proportionella.

For att Esma och Eiopa ska kunna utarbeta tillforlitliga referensvarden pa grundval av
tillforlitliga uppgifter bor utvecklare och distributOrer av investeringsprodukter vara skyldiga att
rapportera nodvéandiga uppgifter till de behériga myndigheterna for vidarebefordran till Esma
och Eiopa. For att i storsta mojliga utstrdckning begransa kostnaderna fér de nya
rapporteringsskyldigheterna och for att undvika onddigt dubbelarbete bor dataseten i mojligaste
man baseras pa upplysnings- och rapporteringsskyldigheter som harrér fran EU-réatten. Esma
och Eiopa bor utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att faststilla dataset, datastandarder
samt metoder och format avseende den information som ska rapporteras.

Vissa utvecklare av finansiella instrument som omfattas av definitionen av paketerade produkter
for icke-professionella investerare i enlighet med artikel 4.1 i férordning (EU) nr 1286/2014
omfattas eventuellt inte av rapporteringsskyldigheten i artikel 16-a.2 eller nagon annan
likvardig rapporteringsskyldighet. | sddana fall bor ett vardepappersforetag som erbjuder eller
rekommenderar sadana finansiella instrument rapportera kostnader, avgifter och egenskaper
avseende dessa produkter till  hemmedlemsstatens behériga myndigheter. De
rapporteringsskyldigheter avseende ovanndmnda uppgifter som faststalls i lagstiftningspaketet
for Ucits- och AIFM-direktiven bor anses vara likvardiga.

Med tanke pa att de investeringsprodukter som erbjuds icke-professionella investerare ar
mycket varierande bér Esma och Eiopa utarbeta referensvardena éver tid och till att bérja med
inrikta sig pa de investeringsprodukter som icke-professionella investerare oftast koper, for att
darefter mot bakgrund av de erfarenheter som gors tdcka in flera produkter och forfina
referensvérdenas kvalitet.

27 SV



SV

(18)

(19)

(20)

(21)

Enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU maste forvaltningsbolag for alternativa
investeringsfonder (AlIF-fonder) och foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara
vardepapper (fondforetag) handla med vederbérlig skicklighet, omsorg och forsiktighet med
beaktande av investeringsfondens och deras investerares basta intresse. Forvaltningsbolag for
AlF-fonder och fondforetag bor darfor forhindra att orimliga kostnader debiteras
investeringsfonder och deras investerare. Forvaltningsbolag for AlF-fonder och fondféretag bor
vara skyldiga att faststalla en sund prisséttningsprocess som bér omfatta identifiering, analys
och dversyn av de kostnader som direkt eller indirekt debiteras investeringsfonder eller deras
andelsinnehavare och som dérmed bars av investerarna. Kostnader bor anses vara rimliga om de
overensstammer med fondforetags och AlF-fonders avtalshandlingar, &r nodvandiga for
fondernas funktion och bérs av investerarna pa ett rattvist satt.

Forvaltningsbolag for fondféretag och AlF-fonder bdr kompensera investerare om de har
debiterats orimliga kostnader, inbegripet om kostnaderna har berdknats felaktigt till
investerarnas nackdel, och informera behdriga myndigheter, investeringsfondernas revisorer
och forvaltare samt forvaringsinstitutet for dessa fonder. For att frimja béattre efterlevnad och
uppna konkreta resultat for icke-professionella investerare ar det nodvandigt att harmonisera
medlemsstaternas administrativa befogenheter och sanktionsbefogenheter. Skyldigheten att
ersatta investerare bor laggas till som en mojlig administrativ atgard och sanktion sa att denna
mojlighet finns i alla medlemsstater.

Prissattningsprocessen enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bor sakerstdlla att de
kostnader som bars av icke-professionella investerare & motiverade och star i proportion till
produktens egenskaper, sarskilt till investeringsmal och investeringsstrategi, riskniva och
forvantad avkastning for fonderna, sa att fondféretag och AlF-fonder ger investerare valuta for
pengarna. Forvaltningsbolag for fondforetag och AlF-fonder bor vara fortsatt ansvariga for
kvaliteten pa sina prissattningsprocesser. De bor sarskilt sdkerstdlla att kostnaderna &r
jamfoérbara med marknadsstandarder, bland annat genom att jamfoéra kostnaderna for fonder
med liknande investeringsstrategier och egenskaper som finns tillgangliga i offentliga databaser.
For att prissattningsprocessen ska bli mer objektiv och for att ge forvaltningsbolag for
fondforetag och AlF-fonder samt behoriga myndigheter ett verktyg att effektivt jamfora
kostnaderna for investeringsprodukter av samma produkttyp bor Esma, utéver de andra kriterier
som ingdr i prissattningsprocessen for fondféretag och AlF-fonder, utarbeta referensvarden pa
grundval av uppgifter om investeringsprodukters kostnader och resultat som lamnas till Esma i
samband med tillsynsrapportering mot vilka en bedémning av valutan for pengarna kan goras.
Med tanke pa kommissionens prioritering att undvika onddiga administrativa bordor och
forenkla rapporteringskraven bor dessa referensvarden bygga pa befintliga uppgifter fran
offentliggéranden och tillsynsrapportering, sdvida det inte i undantagsfall kravs ytterligare
uppgifter. Investeringsfonder som ger dalig valuta for pengarna eller som avviker frdn Esmas
referensvérden bor inte marknadsféras till icke-professionella investerare om inte ytterligare
bedomningar har visat att produkten anda ger valuta for pengarna. Bedomningen och de
atgarder som vidtas bor dokumenteras och pa begaran lamnas till behoriga myndigheter.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta delegerade akter om specificering av minimikrav for
prissattningsprocessen for att forhindra att orimliga kostnader debiteras fondforetag, AlF-fonder
och deras andelsdgare, samt for att utféra bedémningen av valuta for pengarna och, vid behov,
vidta korrigerande atgarder om kostnaderna inte ar motiverade eller star i proportion till
fondforetagets och AlF-fondens forvantade avkastning, om denna &r tillganglig, till deras
riskniva, investeringsmal och investeringsstrategi, samt for att dokumentera sadana
bedémningar och atgarder.
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Personalens kunskap och kompetens &r av grundldggande betydelse for att sdkerstalla
radgivning av god kvalitet. Standarderna for vad som anses nodvandigt varierar avsevart mellan
de radgivare som verkar enligt direktiv 2014/65/EU, direktiv (EU) 2016/97 och enligt icke-
harmoniserad nationell lagstiftning. For forbattra radgivningens kvalitet och sakerstélla lika
spelregler i hela EU bor skarpta gemensamma minimistandarder faststallas for kraven pa
nodvandig kunskap och kompetens. Detta ar sarskilt relevant med tanke pa den okade
komplexiteten och kontinuerliga innovationen vad géller utformningen av finansiella instrument
och forsakringshaserade investeringsprodukter samt att hallbarhetsrelaterade hansyn blir allt
viktigare. Medlemsstaterna bor krdva att vardepappersforetag och forsékrings- och
aterforsakringsdistributorer sakerstaller att fysiska personer som ger investeringsradgivning for
vérdepappersforetagets eller som forséakringsformedlare, liksom berorda anstéllda hos
forsakringsforetag och forsakringsformedlare, har den kunskap och kompetens som krévs for att
de ska kunna fullgora sina skyldigheter. For att forsakra kunder och behériga myndigheter om
att kunskap och kompetens hos dessa fysiska personer, forsakringsformedlare och anstéllda hos
forsakringsforetag uppfyller nédvéandiga standarder bor denna kunskap och kompetens styrkas
genom ett intyg. Regelbunden kompetensutveckling och fortbildning ar viktigt for att
sakerstalla att kunskap och kompetens hos personal som ger rad om eller séljer
investeringsprodukter eller forsakringsbaserade investeringsprodukter till kunder uppréatthalls
och uppdateras. Det &r darfor nodvéandigt att krdva att fysiska personer som ger
investeringsradgivning minst genomgar ett visst antal timmar av kompetensutveckling och
fortbildning varje ar och att de med hjélp av ett intyg kan styrka att de fullféljt sadan
kompetensutveckling och fortbildning.

Investeringstjanster tillhandahalls i allt stérre utstrackning elektroniskt, vilket skapar nya
mojligheter for icke-professionella investerare. Dessa tjanster gor det samtidigt mojligt for
vardepappersforetag och forsakringsdistributérer att distribuera investeringsprodukter och
investeringstjanster snabbare och till en stdrre krets av icke-professionella investerare, vilket
kan medfora ytterligare risker. Behdriga myndigheter bor darfor vara utrustade med tillréckliga
befogenheter och forfaranden for att snabbt kunna vidta atgarder om de inte &r i enlighet med
gallande regler, inbegripet om de tillhandahalls elektroniskt medel och av oauktoriserade
enheter. Det ar darfor lampligt att behdriga myndigheter kan vidta nédvandiga atgarder nar de
har vélgrundade skal att anta att en fysisk eller juridisk person tillnandahaller
investeringstjanster utan att vara vederbdrligen auktoriserad eller att forsakringsférmedlare eller
forsakringsforetag distribuerar forsékringsbaserade investeringsprodukter utan att vara
registrerade eller auktoriserade. Om dessa atgarder ror en fysisk person bor den behdriga
myndighetens offentliggorande av beslutet aven i fortsattningen foregas av en bedémning i det
enskilda fallet av om ett offentliggérande av personuppgifter som ladmnats i enlighet med
artikel 71.1 ar proportionellt. De behériga myndigheterna bor informera Esma och Eiopa om
sadant beteende, och Esma och Eiopa bor konsolidera och offentliggéra alla relaterade beslut
som fattats av behoriga myndigheter, sa att icke-professionella investerare har tillgang till sadan
information och déarmed kan upptacka potentiella bedrégerier. Nér det géller fysiska personer
bor Esma och Eiopa, for att undvika att personuppgifter offentliggérs om en behdérig myndighet
anser detta vara oproportionellt, avsta fran att offentliggora nagon information utéver den som
den behdériga myndigheten sjalv har offentliggjort nar den offentliggér den konsoliderade
forteckningen Gver alla beslut som fattats av behoriga myndigheter.

Tillhandahallandet av gransdverskridande investeringstjanster ar av grundlaggande betydelse
for utvecklingen av kapitalmarknadsunionen och en korrekt tillampning av reglerna ar en viktig
del av den inre marknaden. Aven om det vid granséverskridande tillhandahallande av tjanster ar
hemmedlemsstaten som ansvarar for tillsynen av ett vardepappersforetag ar det en forutsattning

29 SV



SV

(25)

(26)

for den inre marknaden att det finns ett fortroende for att den tillsyn som utdvas av
hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ar tillracklig. Principen om 0msesidigt erkdnnande
forutsatter ett effektivt samarbete mellan hem- och vardmedlemsstater for att sékerstélla att ett
tillrackligt investerarskydd upprétthalls. | direktiv 2014/65/EU foreskrivs redan en mekanism
som, pa strikta villkor och om hemmedlemsstaten inte vidtar lampliga atgarder, gér det mojligt
for vardmedlemsstaternas behdriga myndigheter att vidta forsiktighetsatgarder for att skydda
investerare. FOr att underlatta samarbetet mellan behtriga myndigheter och ytterligare stérka
tillsynsarbetet bor denna mekanism férenklas och behdriga myndigheter som observerar
beteenden inom sitt territorium som &r mycket likartade eller identiska med dem som en annan
myndighet redan har uppmarksammat bor kunna hénvisa till den sistndmnda myndighetens
upptéckter for att inleda ett forfarande enligt artikel 86 i direktiv 2014/65/EU.

Passanmalningar enligt direktiven (EU) 2014/65 och (EU) 2016/97 kraver inte att information
om omfattningen av de granséverskridande tjansterna tillhandahalls. Behériga myndigheter bor
samla in information om tillhandahallandet av gransoéverskridande tjanster sa att Esma, Eiopa
och behdriga myndigheter far en god uppfattning om omfattningen av granséverskridande
tjdnster och kan anpassa sin tillsynsverksamhet till dessa granséverskridande tjanster. Om ett
vardepappersforetag eller en forsakringsformedlare tillhandahaller tjanster till kunder i en annan
medlemsstat bor vardepappersforetaget eller forsakringsformedlaren ge sin behdriga myndighet
grundldggande information om dessa tjanster. Av proportionalitetsskal bor detta
rapporteringskrav inte galla foretag med farre dn 50 kunder pa gransdverskridande basis.
Behoriga myndigheter bor gora denna information tillganglig for Esma och Eiopa, som i sin tur
bor gora informationen tillganglig for alla behdriga myndigheter och offentliggéra en arlig
statistisk rapport om gransoverskridande tjanster. FOr att i storsta méjliga utstrackning begrénsa
kostnaderna for de nya rapporteringsskyldigheterna avseende gransdverskridande verksamhet
och for att undvika onddigt dubbelarbete bor dataseten i mojligaste man baseras pa befintliga
upplysnings- och rapporteringsskyldigheter.

For att framja tillsynskonvergens och underlatta samarbetet mellan behdriga myndigheter bor
Esma pa eget initiativ, eller pa en eller flera behdriga myndigheters initiativ, kunna inratta
samarbetsplattformar om det finns berattigade farhagor att investerare lider skada i samband
med tillhandahallandet av gransoverskridande investeringstjanster och om sadan verksamhet ar
betydande pa vardmedlemsstatens marknad. Eiopa, som redan har befogenhet att inratta
samarbetsplattformar enligt artikel 152b i direktiv 2009/138/EG, bdr ha samma befogenheter
nar det galler forsékringsdistributionsverksamhet enligt direktiv (EU) 2016/97, eftersom
liknande gransoverskridande tillsynsproblem kan uppsta vid forsakringsdistribution. Om det
finns allvarliga farhagor att investerare potentiellt kan lida skada och om de tillsynsmyndigheter
som deltar pa samarbetsplattformarna inte kan na en 6verenskommelse i fragor som ror ett
vardepappersforetag eller en forsakringsdistributor som bedriver gransoverskridande
verksamhet, far Esma och Eiopa i enlighet med artikel 16 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010%° och Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1094/2010% utfarda en rekommendation till hemmedlemsstatens behdriga myndighet om att

39

40

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om &ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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beakta Ovriga relevanta behoriga myndigheters farhagor och inleda en gemensam kontroll pa
plats tillsammans med 6vriga berérda behdriga myndigheter.

Kostnader, tillhgrande avgifter och tredjepartsbetalningar kopplade till investeringsprodukter
kan ha stor inverkan pa den forvantade avkastningen. Offentliggérandet av sadana kostnader,
tillndrande avgifter och tredjepartsbetalningar ar en viktig aspekt av investerarskyddet. Icke-
professionella investerare bor fa tydlig information om kostnader, tillhdrande avgifter och
tredjepartsbetalningar i god tid innan de fattar ett investeringsbeslut. FOr att gora det lattare att
jamfora sadana kostnader, tillhdrande avgifter och tredjepartsbetalningar bor denna information
vara standardiserad. Tekniska standarder for tillsyn bor specificera och harmonisera innehallet i
och formatet for upplysningar om sadana kostnader, tillhérande avgifter och
tredjepartsbetalningar, inbegripet forklaringar som vardepappersforetag bor tillnandahalla icke-
professionella kunder, séarskilt nar det galler tredjepartsbetalningar.

For att ytterligare oka transparensen bor icke-professionella kunder och kunder regelbundet fa
en sammanfattning av sina investeringar. Foretag som tillnandahaller investeringstjanster
tillsammans med forvaring och administration av finansiella instrument, eller
forsakringsformedlare  och  forsakringsforetag som  distribuerar  forsakringsbaserade
investeringsprodukter, lamna en arlig oversikt till sina icke-professionella kunder och kunder
som bor innehalla en oversikt 6ver de produkter som dessa kunder och kunder innehar, alla
kostnader, tillndrande avgifter och tredjepartsbetalningar samt alla betalningar, inbegripet
utdelningar och rantor som betalats och mottagits av kunden under en period av ett ar,
tillsammans med en 6versikt 6ver dessa finansiella produkters resultat. Denna arliga oversikt
bor gora det mojligt for icke-professionella investerare att fa en béattre uppfattning om hur dessa
faktorer paverkar deras portfoljers resultat. For investeringstjanster som endast bestar av
mottagande, vidarebefordran och utférande av order bor den arliga éversikten innehalla alla
kostnader, tillhérande avgifter och tredjepartsbetalningar som betalats i samband med tj&nsterna
och de finansiella instrumenten. For tjanster som endast bestar av forvaring och administration
av finansiella instrument bor den arliga 6versikten innehalla alla kostnader, tillhérande avgifter
och betalningar som kunden tar emot i samband med tjansterna och de finansiella instrumenten.
For alla dessa tjanster bor tjansteleverantren pa begaran ge den icke-professionella kunden en
narmare specificering av denna information per finansiellt instrument. Med tanke pa att
forsakringsbaserade investeringsprodukter ofta ar langsiktiga och anvands for pensionsandamal
bor den arliga oversikten for sadana produkter innehalla ytterligare uppgifter, inbegripet
justerade individuella prognoser av det forvantade resultatet vid avtalets slut, eller
rekommenderad innehavsperiod och en sammanfattning av forsakringsskyddet.

Olika eller overlappande informationskrav for distribution av forsakringsprodukter i olika
rattsakter skapar ett osékert rattslage och leder till onddiga kostnader for forsakringsforetag och
forsakringsformedlare. Det ar darfor lampligt att faststalla alla krav pa offentliggorande i en
enda rattsakt genom att stryka sadana krav i direktiv 2009/138/EG och genom att andra direktiv
(EU) 2016/97. Pa grundval av erfarenheterna fran 6vervakningen av dessa krav ar det samtidigt
lampligt att anpassa dem sa att de blir effektiva och heltackande. Som komplement till det redan
valetablerade informationsdokumentet for skadeforsakringsprodukter bor det dven finnas ett
informationsdokument ~ for  andra  livforsakringsprodukter — an  forsékringsbaserade
investeringsprodukter for att tillhandahalla standardiserad information. For forsakringsbaserade
investeringsprodukter bor standardinformation tillhandahallas genom faktabladet for Priip-
produkter enligt forordning (EU) nr 1286/2014.

Forandringar av det satt pa vilket vardepappersforetag, forsékringsforetag och
forsékringsformedlare marknadsfor finansiella produkter och tjanster, inbegripet anvéndning av
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influerare, sociala medier och utnyttjande av beteendemonster, paverkar i allt hogre grad icke-
professionella investerares beteende. Det ar darfor lampligt att inféra krav pa
marknadsforingskommunikation och marknadsforingsmetoder, som aven kan omfatta innehall
fran tredje part, utformning, saljframjande atgarder, varumarkesprofilering, kampanjer,
produktplacering och bel6ningssystem. Dessa krav bor sérskilt specificera vad kravet pa att vara
opartisk, tydlig och inte vilseledande innebér i samband med marknadsféringskommunikation
och marknadsforingsmetoder. Krav pa en balanserad presentation av risker och fordelar och
lamplighet for den avsedda malgruppen bor ocksa bidra till att forbattra tillampningen av
principerna  om  investerarskydd. Dessa krav bor utvidgas till att omfatta
marknadsféringsmetoder, om dessa  metoder anvands  for  att  forbattra
marknadsforingskommunikationens rackvidd och effektivitet, eller synen pa dess tillganglighet,
tillforlitlighet eller jamforbarhet. For att sékerstélla att leverantdrer av investeringsprodukter
inte avskréacks eller hindras fran att tillhandahalla finansiellt utbildningsmaterial och framja och
forbattra investerarnas finanskunskaper, bor det dock specificeras att sadant material och sadan
verksamhet inte omfattas av definitionen av marknadsforingskommunikation och
marknadsféringsmetoder.

For att hantera utvecklingen av marknadsforingsmetoder, inbegripet anvéndning av tredje parter
for indirekt marknadsféring av produkter eller tjanster, och for att sakerstalla ett lampligt
investerarskydd, ar det nodvandigt att skarpa kraven pa marknadsforingskommunikation. Det ar
darfor nodvandigt att krdva att marknadsforingskommunikation gor det mdojligt att enkelt
identifiera de véardepappersforetag, forsakringsforetag eller forsakringsformedlare for vars
rakning marknadsforingskommunikationen gors. For icke-professionella kunder bor sadan
marknadsforingskommunikation &ven innehalla grundlaggande information presenterad pa ett
tydligt och balanserat satt om de produkter och tjanster som erbjuds. For att sakerstalla att
skyldigheterna avseende investerarskydd tillampas korrekt i praktiken bor vardepappersforetag
ha en policy for marknadsforingskommunikation och marknadsféringsmetoder och lampliga
interna kontroller och férfaranden for rapportering till vardepappersforetagens ledningsorgan
for att sakerstalla att sddana riktlinjer foljs. Nér vardepappersforetag, forsakringsformedlare och
forsakringsforetag utvecklar marknadsforingskommunikation och marknadsféringsmetoder bor
de ta hansyn till malgruppen for den berérda malmarknaden.

Den snabba takt med vilken marknadsforingskommunikation och marknadsforingsmetoder kan
tillhandahallas och andras, sérskilt genom anvandning av digitala verktyg och kanaler, bor inte
hindra en tillracklig kontroll av att géllande lagstadgade krav efterlevs. Det ar darfér nédvandigt
att medlemsstaterna sékerstéller att nationella behériga myndigheter har de befogenheter som
kravs for att dvervaka och utan onddigt drojsmal vid behov ingripa. Behoriga myndigheter bor
dessutom ha tillgang till nodvandig information om marknadsféringskommunikation och
marknadsféringsmetoder for att kunna fullgora sitt tillsynsuppdrag och uppdrag att kontrollera
efterlevnaden samt sakerstalla konsumentskyddet. VVardepappersforetag och forsakringsforetag
bor darfor dokumentera den marknadsforingskommunikation som tillhandahalls eller gors
tillganglig for icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder och alla
darmed sammanhéangande faktorer som &r relevanta for behoriga myndigheter. For att fanga upp
marknadsforingskommunikation som sprids av tredje parter, t.ex. influerare och reklambyraer,
ar det nodvandigt att aven uppgifter om sadana tredje parters identitet registreras. Eftersom
problem med finansiella produkter och tjanster kan uppsta flera ar efter investeringen bor
vardepappersforetag, forsakringsforetag och forsakringsformedlare arkivera ovanndmnda
information i fem ar och, pa begaran av den behoriga myndigheten, i upp till sju ar.

Bedomningar av lamplighet och &ndamalsenlighet ar en viktig del av investerarskyddet.
Vardepappersforetag, forsakringsforetag och forsakringsférmedlare bor bedéma lampligheten
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eller andamalsenligheten hos de investeringsprodukter och investeringstjanster som kunden
rekommenderas eller efterfragar pa grundval av information som inhamtats fran kunden.
Vérdepappersforetaget, forsakringsforetaget eller forsakringsformedlaren far om nodvandigt
aven anvanda information som de kan ha inhdmtat pa grundval av andra legitima skal, till
exempel inom ramen for befintliga forhallanden med kunden. Vardepappersforetag,
forsakringsforetag och forsékringsformedlare bor forklara syftet med dessa bedémningar for
sina kunder och vikten av att den information som l&mnas ar korrekt och fullstandig. De bor
genom standardiserade varningar informera sina kunder och kunder om att felaktig och
ofullstandig information kan inverka negativt pa bedémningens kvalitet. For att sakerstalla
harmonisering och effektivitet nar det géller de olika varningarna bér Esma och Eiopa utarbeta
tekniska standarder for tillsyn for narmare ange innehallet i och formatet for sadana varningar.

For att sédkerstalla att vederborlig hansyn i samband med radgivningstjanster tas till
portfoljdiversifiering bor finansiella radgivare systematiskt aldggas att beakta sina kunders
behov av sadan diversifiering som ett led i lamplighetsbedémningarna, bland annat pa grundval
av information fran dessa kunder om deras befintliga portfélj av finansiella och icke-finansiella
tillgangar.

For att sakerstalla att testerna av andamalsenlighet gor det majligt for vardepappersforetag,
forsakringsforetag och forsakringsformedlare att effektivt beddma om en finansiell produkt eller
tjanst ar andamalsenlig for deras kunder bor dessa foretag, forsakringsféretag och
forsakringsformedlare inte bara inhamta information fran kunderna om deras kunskap om och
erfarenhet av sadana finansiella instrument eller tjanster, utan nar det galler icke-professionella
kunder dven om deras formaga att bara fullstandiga eller partiella forluster och om deras
risktolerans. Om bedomningen av &andamalsenlighet far ett negativt utfall bor ett
vardepappersforetag, forsakringsforetag eller forsékringsformedlare, utdver skyldigheten att
varna kunden, endast fa genomfdra transaktionen om kunden uttryckligen begér detta.

Icke-professionella investerare kan erbjudas en rad olika finansiella instrument med varierande
risknivaer och risker for potentiella forluster. Icke-professionella investerare bor darfor latt
kunna identifiera investeringsprodukter som ar sarskilt riskfyllda. Det ar darfor lampligt att
krdva att vardepappersforetag, forsakringsforetag och forsékringsformedlare identifierar
investeringsprodukter som ar sarskilt riskfyllda och inkluderar varningar om dessa risker i den
information som ldmnas till icke-professionella kunder, inbegripet
marknadsforingskommunikation. For att hjélpa vardepappersforetag, forsakringsforetag och
forsakringsformedlare att identifiera sadana sarskilt riskfyllda produkter bor Esma och Eiopa
utfarda riktlinjer for hur sadana produkter ska identifieras, med vederborlig hansyn till de olika
typerna av befintliga investeringsprodukter och forsakringsbaserade investeringsprodukter. For
att harmonisera sadana riskvarningar i hela EU bor Esma och Eiopa foresla tekniska standarder
for innehallet i och formatet for sadana riskvarningar. Medlemsstaterna bor ge behdriga
myndigheter befogenhet att foreskriva anvéndning av riskvarningar for specifika
investeringsprodukter och om anvéandningen, eller underlatenheten att anvanda, dessa
riskvarningar i EU ar inkonsekvent eller har en vasentlig inverkan pa investerarskyddet bor
Esma och Eiopa ha befogenhet att alagga vérdepappersforetag att anvanda sadana varningar i
hela EU.

Det ar for att pa lampligt satt balansera de risker och fordelar som ar forknippade med
investeringar mycket viktigt att 6ka finanskunskaperna hos icke-professionella kunder och
potentiella icke-professionella kunder for att ge dessa icke-professionella kunder battre
kunskaper om hur de bor investera pa ett ansvarsfullt satt. Medlemsstaterna bor darfor framja
formella och informella utbildningsatgarder som Okar finanskunskaperna hos icke-
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(38)

(39)

(40)

(41)

professionella kunder och hos potentiella icke-professionella kunder nar det géller ansvarsfulla
investeringar. Med ansvarsfull investering avses icke-professionella investerares formaga att
fatta valgrundade investeringsbeslut i linje med sina personliga och finansiella mal, forutsatt att
de & medvetna om utbudet av tillgédngliga investeringsprodukter och investeringstjanster, deras
viktigaste egenskaper och de risker och fordelar som &r forknippade med investeringar, och
forutsatt att de forstar den investeringsradgivning de far och kan agera utifran denna radgivning
pa lampligt satt. Potentiella icke-professionella investerare bor alltid ha tillgang till
utbildningsmaterial som okar deras finanskunskaper och materialet bor sérskilt ta hansyn till
skillnader i alder, utbildningsniva och icke-professionella investerares tekniska forutsattningar.
Detta ar sarskilt relevant for icke-professionella kunder som for forsta gangen har tillgang till
finansiella instrument, investeringstjanster och forsakringsbaserade investeringsprodukter samt
kunder som anvénder digitala verktyg.

Det ar nodvandigt att sékerstalla att kriterierna for att avgéra om en kund har den erfarenhet,
kunskap och expertis som kravs for att behandlas som en professionell kund, nér en sadan kund
begar en sadan behandling, ar lampliga och dandamalsenliga. Identifieringskriterierna bor darfor
aven ta hansyn till erfarenhet som inhamtats utanfér den finansiella tjanstesektorn och
certifierad utbildning som kunden har fullfoljt. Identifieringskriterierna bor &ven vara
proportionella och far inte vara diskriminerande vad galler kundens hemmedlemsstat.
Kriterierna pa grundval av en juridisk persons férmégenhet och storlek bor darfor andras for att
ta hansyn till kunder som &r bosatta i medlemsstater med lagre genomsnittlig BNP per capita.

Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 42.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2018/1725 och avgav ett yttrande den [XX XX 2023].

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 2016/679 ar tillamplig pa behandling av
personuppgifter enligt detta direktiv. Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
2018/1725 ar tillamplig pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner
och organ enligt detta direktiv. Medlemsstaterna bor sékerstélla att den behandling av data som
utfors i enlighet med detta direktiv till fullo respekterar Europaparlamentets och radets direktiv
2002/58/EG nér det direktivet ar tillampligt.

Direktiven (EU) 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2014/65/EU och (EU) 2016/97 bor
darfor andras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014/65/EU ska andras pa foljande satt:

(1) I artikel 1.4 ska led a ersdttas med foljande:

a) Artiklarna 9.3, 14, 16.2, 16.3, 16.6, 16-a.1 forsta, andra och femte stycket, 16-
a.3, 16-a.4 forsta och andra stycket, 16-a.7, 16-a.8, 16-a.10 och 16-a.11 b.”

(2) Iartikel 3.2 ska leden b och c ersattas med foljande:

”b) Uppforanderegler enligt artiklarna 24.1, 24.1a, 24.3, 24.4, 24.5, 24.7 och 24.10, 25.2,
25.4, 25.5 och 25.6 och, om den nationella ordningen medger att de personerna utser
anknutna ombud, artikel 29, samt respektive genomforandeatgarder.

c¢) Organisatoriska krav som faststélls i artiklarna 16.3, 16.6, 16.7, 16-a.1 forsta, andra
och femte stycket, 16-a.3, 16-a.4 forsta och andra stycket, 16-a.7 ¢, 16-a.8, 16-a.10 och
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16.11 b, och de motsvarande delegerade akter som kommissionen antar i enlighet med
artikel 89.”

(3) lartikel 4.1 ska foljande punkter laggas till som punkterna 66, 67 och 68:

”66) marknadsféringsmaterial: utlamnande av annan information &n sadan som kravs
enligt unionsrétt eller nationell ratt, eller annan information &n det finansiella
utbildningsmaterial som avses i artikel 88b, eller annan information an sadan
investeringsanalys som uppfyller kraven for att behandlas som sadan, som direkt eller
indirekt marknadsfor eller lockar till investeringar i en eller flera finansiella instrument
eller kategorier av finansiella instrument eller anvandning av investerings- eller
stodtjanster som tillhandahalls av vardepappersforetag, som framstalls

a) av ett vardepappersforetag eller av en tredjepart som far ersattning eller
uppmuntras genom icke-monetar ersattning av ett sddant vardepappersforetag,

b) for fysiska eller juridiska personer,
c) oavsett form och medium.

67) marknadsforingsmetod: varje strategi, anvéndning av verktyg eller teknik som
tillampas av ett vardepappersforetag eller av en tredjepart som far erséttning eller
uppmuntras genom icke-monetar erséttning av ett sddant vardepappersforetag, for att

a) direkt eller indirekt sprida marknadsféringsmaterial,

b) paskynda eller forbattra  rackvidden och  effektiviteten  hos
marknadsféringsmaterialet,

c) pa varje satt marknadsfora vérdepappersforetag, finansiella instrument eller
investeringstjanster.

68) onlinegranssnitt: programvara, inbegripet en webbplats, en del av en webbplats,
eller en applikation.

(4) Foljande artikel ska inforas som artikel 5 a:

“Artikel 5 a
Forfarande for att hantera oauktoriserad verksamhet som erbjuds digitalt

1. Om en fysisk eller juridisk person tillhandahaller investeringstjanster eller

investeringsverksamhet online som riktar sig till kunder pa dess territorium utan att vara
auktoriserad i enlighet med artikel 5.1 eller i enlighet med nationell ratt, eller om en behorig
myndighet har rimliga skal att misstanka att det organet tillhandahaller sadana tjanster utan att
vara auktoriserat i enlighet med artikel 5.1 eller i enlighet med nationell ratt, ska
medlemsstaterna sdkerstélla att den behdriga myndigheten vidtar alla l&mpliga och
proportionella atgarder for att hindra att de oauktoriserade tjansterna eller verksamheterna
tillhandahalls, inklusive nar det galler marknadsforingsmaterial, genom att utnyttja de
tillsynsbefogenheter som avses i artikel 69.2. Varje sadan atgard ska beakta principerna om
samarbete mellan medlemsstaterna som anges i kapitel 11.

Medlemsstaterna ska foreskriva att de behdriga myndigheterna offentliggor alla atgardsbeslut
som fattats med stéd av punkt 1, i enlighet med artikel 71.

De behoriga myndigheterna ska meddela Esma varje sadant beslut utan onddigt dréjsmal. Esma
ska uppratta en elektronisk databas som ska innehalla de beslut som inkommer fran de behoriga
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myndigheterna och som ska vara tillganglig for alla behdriga myndigheter. Esma ska
offentliggdra en forteckning éver samtliga beslut som fattats, med en beskrivning av den fysiska
eller juridiska person som berdrs och de typer av tjanster eller produkter som tillhandahalls.
Forteckningen ska vara tillganglig for allmanheten genom en lank pa Esmas webbplats. N&r det
géller fysiska personer ska forteckningen inte medfora offentliggérande av fler personuppgifter
om de fysiska personerna &n de som offentliggérs av den behdériga myndigheten med stod av
forsta stycket, och i enlighet med artikel 71.1.

()

(6)

()

(8)

Artikel 7 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

| punkt 3 ska foljande stycke laggas till:

”Om auktorisationen inte har beviljats, ska den behdriga myndigheten informera
Esma om skélen till att auktorisationen inte har beviljats.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Esma ska uppritta en forteckning 6ver alla organ som végrats auktorisation
och gora den tillganglig for de behdriga myndigheterna.

Forteckningen ska innehalla information om de tjanster och verksamheter for vilka
varje vérdepappersforetag har sokt auktorisation, samt skalen till att
auktorisationen inte har beviljats och ska uppdateras regelbundet.”

Artikel 8 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Andra stycket ska ersattas med foljande:

”Varje aterkallelse av en auktorisation ska anmélas till Esma. Den behoriga
myndigheten ska underratta Esma om motiven for aterkallelsen av
auktorisationen.”

Foljande stycka ska laggas till:

”Den forteckning som avses 1 artikel 7.3a ska d&ven rymma samtliga organ for vilka
en auktorisation har aterkallats, samt information om de tjanster och verksamheter
for vilka varje vardepappersforetags auktorisation har aterkallats, samt skalen till
att auktorisationen har aterkallats.”

Artikel 9.3 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Forsta stycket ska erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska se till att ett virdepappersforetags ledningsorgan faststéller,
Overvakar och ansvarar for genomforandet av de styrningssystem som ska
sékerstélla en effektiv och ansvarsfull ledning av vardepappersforetaget, inbegripet
atskillnad mellan ansvarsomraden i vardepappersforetaget, forebyggande av
intressekonflikter och skydd av investerare, pa ett satt som framjar marknadens
integritet och kundernas intressen.”

| andra stycket ska féljande led laggas till som led d:

”d) en policy for marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder, som
syftar till att sékerstilla efterlevnad av skyldigheterna i artikel 24c.”

Artikel 16 ska andras pa foljande sétt:

(a)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:
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”1. Hemmedlemsstaten ska krdva att virdepappersforetagen uppfyller de krav
avseende organisering av verksamheten som foreskrivs i punkterna 2-10 i den har
artikeln, artikel 16a och 1 artikel 17.”

(b) 1 punkt 3 ska andra till sjunde stycket utga.
(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Varje virdepappersforetag ska faststidlla och tillampa effektiva
organisatoriska och administrativa forfaranden sa att alla rimliga matt och steg
vidtas for att sékerstélla att marknadsféringsmaterialet och
marknadsforingsmetoderna uppfyller skyldigheterna i artikel 24c.”

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 7 a:

7 a. Medlemsstaterna ska sékerstélla att vardepappersforetagen uppréattar lampliga
forfaranden och arrangemang, inklusive elektroniska kommunikationskanaler, for
att sékerstdlla att kundens rattigheter enligt detta direktiv kan ut6vas utan
restriktioner och att kundens klagomal, som avses i artikel 75, behandlas pa
lampligt satt. Dessa forfaranden ska gora det mojligt for investerare att registrera
klagomal pa samtliga de sprak pa vilka kommunikationsmaterialet eller
kommunikationstjansterna tillhandahélls eller pa det sprak som Overenskoms
mellan féretaget och kunden innan de inleder en transaktion.

| samtliga fall ska klagomalen registreras och den som klagar erhalla svar inom 40
arbetsdagar.”

(9) Foljande artikel ska foras in efter artikel 16 som artikel 16-a:

"Artikel 16-a
Produktstyrningskrav

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att vardepappersforetag som producerar finansiella instrument

for forséljning till kunder upprattar, faststéller, tillampar och ser Over en process for
godkannande av varje finansiellt instrument och varje betydande forandring av existerande
finansiella  instrument innan de marknadsfors eller distribueras  till  kunder
(produktgodkannandeprocessen).

Produktgodkannandeprocessen ska omfatta foljande:

(@) Specificerande av en faststalld malgrupp av slutkunder inom den relevanta
kundkategorin for varje finansiellt instrument.

(b) Tydlig identifiering av malmarknadens mal och behov.

(¢) En bedémning av om det finansiella instrumentet &r lampligt utformat for att
uppfylla malmarknadens mal och behov.

(d) En beddémning av alla relevanta risker for den faststallda malmarknaden och av om
den avsedda distributionsstrategin ar forenlig med den faststallda malmarknaden.

() Nar det géller de finansiella instrument som omfattas av definitionen av
paketerade investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1286/2014, tydlig identifiering och kvantifiering av
alla kostnader och avgifter i samband med det finansiella instrumentet och en
beddmning av om de kostnaderna och avgifterna &r motiverade och proportionella,
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med beaktande av det finansiella instrumentets egenskaper, mal och, i
forekommande fall, strategi, samt resultat (prissattningsprocessen).

Prissattningsprocessen som anges i led e ska omfatta en jamforelse med det relevanta
referensvarde, i forekommande fall, for kostnader och resultat som offentliggérs av Esma i
enlighet med punkt 9.

Om ett finansiellt instrument avviker fran det relevanta referensvarde som anges i punkt 9, ska
vardepappersforetaget utfora kompletterande tester och ytterligare bedémningar och faststélla
om kostnaderna och avgifterna dnda ar motiverade och proportionella. Om det inte kan visas att
kostnaderna och avgifterna ar motiverade och proportionella, ska det finansiella instrumentet
inte godkénnas av vérdepappersforetaget.

Ett vardepappersforetag som producerar finansiella instrument ska ocksa forse distributorerna
med all information om det finansiella instrumentet och produktgodkénnandeprocessenen som
behdvs for att till fullo forstd det instrumentet och de bestandsdelar som beaktas under
produktgodkénnandeprocessen, inbegripet fullstindiga och korrekta uppgifter om eventuella
kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet.

Ett vardepappersforetag som producerar finansiella instrument som omfattas av definitionen av
paketerade investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 ska
rapportera féljande till hemmedlemsstatens behériga myndigheter:

(@ Néarmare uppgifter om kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet,
inklusive distributionskostnader som ingar i kostnaderna for det finansiella
instrumentet, inklusive tredjepartsbetalningar.

(b) Uppgifter om det finansiella instrumentets egenskaper, sérskilt dess resultat och
riskniva.
De behdriga myndigheterna ska vidarebefordra de uppgifter som anges i punkterna a och b till
Esma utan onddigt dréjsmal.

Ett vardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som det inte
producerar ska ha infort adekvata arrangemang for att erhalla den information som avses i punkt
1 och for att forstd egenskaperna och de faststallda malmarknaderna for varje finansiellt
instrument.

Ett vardepappersforetag ska regelbundet se dver de finansiella instrument som det erbjuder eller
rekommenderar, med beaktande av alla handelser eller risker som vésentligt skulle kunna
paverka den faststallda malmarknaden, for att bedéma huruvida det finansiella instrumentet
fortfarande ar forenlig med den faststallda malmarknadens mal och behov och huruvida den
avsedda distributionsstrategin fortfarande ar lamplig.

Ett vardepappersféretag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som omfattas
av definitionen av paketerade investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 1286/2014 ska sakerstélla foljande:

(@) ldentifiera och kvantifiera kostnaderna for distribution samt eventuella ytterligare
kostnader och avgifter som inte redan beaktas av producenten.

(b) Beddma om de totala kostnaderna och avgifterna & motiverade och proportionella
med beaktande av malen och behoven pa malmarknaden (prisséttningsprocessen

).
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Prissattningsprocessen, som anges i punkterna a och b, ska omfatta en jamforelse med det
relevanta referensvarde, i forekommande fall, for kostnader och resultat som offentliggérs av
Esma i enlighet med punkt 9.

Om ett finansiellt instrument, tillsammans med kundens kostnader for tjanster for att kopa
instrumentet, avviker fran det relevanta referensvarde som anges i punkt 9, ska det
vardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument utféra
kompletterande tester och ytterligare beddmningar och faststalla om kostnaderna och avgifterna
anda ar motiverade och proportionella. Om det inte kan visas att kostnaderna och avgifterna ar
motiverade och proportionella, ska det finansiella instrumentet inte erbjudas eller
rekommenderas av véardepappersforetaget.

Ett vardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som omfattas
av definitionen av paketerade investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 1286/2014 ska till hemmedlemsstatens behtriga myndigheter rapportera ndrmare uppgifter
om kostnader for distribution, inklusive eventuella kostnader i samband med tillhandahallandet
av radgivningen eller eventuella darmed sammanhéangande tredjepartsbetalningar.

De behdriga myndigheterna ska vidarebefordra sadana uppgifter om distributionskostnader till
Esma utan onddigt dréjsmal.

Ett vardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som omfattas
av definitionen av paketerade investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 1286/2014, och som produceras av en producent som inte omfattas av det rapporteringskrav
som foreskrivs i punkt 2 eller ndgot annat liknande rapporteringskrav, ska rapportera foljande
till hemmedlemsstatens behdriga myndigheter:

(@) Néarmare uppgifter om Kkostnader och avgifter for ett eventuellt finansiellt
instrument avsett for icke-professionella investerare, inklusive
distributionskostnader som ingar i kostnaderna for det finansiella instrumentet,
inklusive tredjepartsbetalningar.

(b) Uppgifter om de finansiella instrumentens egenskaper, sérskilt deras resultat och
riskniva.
De behoriga myndigheterna ska vidarebefordra sadana uppgifter till Esma utan onddigt
drojsmal.

Ett vardepappersforetag ska dokumentera alla bedémningar som gors och ska, pa begéaran,
tillhandahalla de bedomningarna till en relevant behorig myndighet, inklusive foljande:

(@ Om det ar relevant, resultaten av jamforelsen av det finansiella instrumentet med
det relevanta referensvardet.

(b) 1 forekommande fall, motiven for en avvikelse fran referensvardet.

(c) Motivering och bevisning av att kostnaderna och avgifterna for det finansiella
instrumentet ar proportionella.

Ett vérdepappersforetag som producerar och erbjuder eller rekommenderar det finansiella
instrumentet far faststalla en prissattningsprocess som avser bade produktions- och
distributionsfaserna.

Efter samrad med Eiopa och de behdriga myndigheterna ska Esma, om det ar andamalsenligt,
utarbeta och goéra allmént tillgdngliga gemensamma referensvérden for finansiella instrument
som uppvisar liknande nivaer i frdga om resultat, risk, strategi, mal eller andra egenskaper, for
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10.

11.

12.

att hjélpa vérdepappersforetagen att utfora den komparativa beddmningen av kostnaden och
resultaten for finansiella instrument som omfattas av definitionen av paketerade
investeringsprodukter, under saval produktions- som distributionsfasen.

Referensvardena ska visa ett antal kostnader och avgifter for att underlatta identifieringen av
finansiella instrument vars kostnader och resultat vasentligt avviker fran genomsnittet.

De kostnader som anvénds for utarbetande av referensvarden for vardepappersforetag som
producerar finansiella instrument ska, férutom de totala produktionskostnaderna, mojliggora
jamfdrelse med enskilda kostnadskomponenter. De kostnader som anvands for utarbetande av
referensvérden for distributorer ska, utdver den totala kostnaden for produkten, hénvisa till
distributionskostnaden.

Esma ska regelbundet uppdatera referensvérdena.

Riktlinjerna, processerna och arrangemangen som avses i punkterna 1-9 ska inte paverka nagra
andra krav enligt detta direktiv och forordning (EU) nr 600/2014, inbegripet kraven avseende
information, lamplighet eller &ndamalsenlighet, identifiering och hantering av intressekonflikter
samt tredjepartsbetalningar.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 89 i syfte att specificera foljande:

(@ Den metod som anvénds av Esma for att utarbeta de referensvarden som anges i
punkt 9.

(b) Kiriterierna for att bedéma om kostnader och avgifter & motiverade och
proportionella.

Efter samrad med Eiopa och de behdriga myndigheterna och med beaktande av den metod som
anges i punkt 11 a ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
foljande:

(@) Innehallet i och typen av data och narmare uppgifter om kostnader och avgifter
som ska rapporteras till de behériga myndigheterna i enlighet med punkterna 2, 5
och 6, pa grundval av upplysnings- och rapporteringsskyldigheter, om det inte ar
exceptionellt nédvandigt med ytterligare data.

(b) Datastandarder och format, metoder och Overforingsarrangemang, frekvens och
startdatum for den information som ska rapporteras i enlighet med punkterna 2, 5
och 6.

Esma ska lagga fram de forslagen till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast
[18 manader] efter antagandet av den delegerade akt som avses i punkt 11.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i enlighet med
artikel 10 1 férordning (EU) nr 1095/2010.”

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014
om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s.1).”

(10) Artikel 16a ska ersattas med foljande:
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(11)

(12)

"Artikel 16 a
Undantag fran produktstyrningskrav

Ett vardepappersforetag ska undantas fran de krav som anges i artiklarna 16-a.1 och
24.2, om den investeringstjanst som det tillhandahaller ror obligationer utan annat
inb&ddat derivat dan en make-whole-klausul eller om de finansiella instrumenten
uteslutande marknadsfors eller distribueras till godtagbara motparter.”

| artikel 21 ska foljande punkter laggas till som punkterna 3 och 4:

”3. Esma eller den behoriga myndigheten 1 den viardmedlemsstat pa vars territorium
foretaget ar verksamt far begara att den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
undersoker om foretag fortfarande uppfyller de villkor for auktorisation som foreskrivs i
kapitel .

Esma ska fa information om en sadan begaran. Den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska inom tvd manader efter begaran meddela den behdriga
myndigheten i vardmedlemsstaten och Esma undersokningsresultaten.

4. Vid motiverade farhdgor om mojliga hot mot investerarskyddet far Esma, pa eget
initiativ eller pa begaran av en eller flera av de behoriga myndigheterna, inratta och
samordna en samarbetsplattform pa de villkor som faststélls i artikel 87a.”

Artikel 24 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Medlemsstaterna ska krdva att varje virdepappersforetag nédr det
tillhandahaller investeringstjanster, eller i férekommande fall sidotjanster, till
kunder handlar hederligt, réttvist och professionellt i enlighet med sina kunders
bésta intresse och sarskilt i enlighet med de principer som anges i den har artikeln
och i artiklarna 24a-25.”

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 1 a:

1 a. For att handla i enlighet med kundens bésta intresse ska medlemsstaterna, nar
de tillhandahaller investeringsradgivning till icke-professionella kunder, ha
skyldighet att gora féljande:

(@) Tillhandahalla radgivning pa grundval av en bedémning av ett lampligt antal
finansiella instrument.

(b) Bland de finansiella instrument som identifierats som lampliga for kunden i
enlighet med artikel 25.2 rekommendera de instrument som &r mest
kostnadseffektiva och som har liknande egenskaper.

(c) Bland de finansiella instrument som identifierats som lampliga fér kunden
rekommendera en eller flera produkter utan ytterligare egenskaper som inte
ar nodvandiga for att nd kundens investeringsmal och som ger upphov till
extrakostnader.”

(c) 1 punkt 2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“"Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att vérdepappersforetag som producerar
finansiella instrument for forsaljning till kunder
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(@) utformar de finansiella instrumenten sa att de uppfyller behoven hos en
faststalld malgrupp av slutkunder inom den relevanta kundkategorin,

(b) utformar strategin for distribution av de finansiella instrumenten, inklusive i
fraga om marknadsféringsmaterial och marknadsféringsmetoder, pa ett satt
som &r forenligt med den faststallda malmarknaden,

(c) vidtar rimliga atgarder for att sékerstalla att de finansiella instrumenten
distribueras till den faststdllda malmarknaden.”

(d) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”All information som vérdepappersforetaget riktar till kunder eller presumtiva
kunder ska vara opartisk, tydlig och inte vilseledande.”

(e)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:
i) Forsta stycket ska andras pa foljande sétt:
- De inledande orden ersattas med foljande:

”Kunder och presumtiva kunder ska 1 god tid fore
tillhandahallandet av eventuella tjanster eller genomférandet av
eventuella transaktioner tillhandahéllas lamplig information
avseende vardepappersforetaget och dess tjanster, finansiella
instrument och foreslagna investeringsstrategier, handelsplatser
for utforande och alla kostnader och tillnorande avgifter. Den
informationen ska innehalla f6ljande:”

- | led a ska foljande punkter laggas till som punkterna iv och v:

”iv) nédr vérdepappersforetaget tillhandahéller oberoende
radgivning till en icke-professionell kund, huruvida det antal
finansiella instrument som rekommenderas begransas uteslutande
till valdiversifierade, icke-komplexa i enlighet med artikel 25.4 a
och kostnadseffektiva instrument eller inte,

v) pa vilket sitt de rekommenderade finansiella instrumenten
beaktar diversifieringen av kundens portfol;.”

- Leden b och c ska erséttas med foljande:

”b) Informationen om finansiella instrument och foreslagna
investeringsstrategier (inklusive for diversifieringsandamal) ska
innefatta lamplig vagledning om, och varningar for, de risker som
ar forknippade med investeringar i de instrumenten eller sérskilda
investeringsstrategier och huruvida det finansiella instrumentet ar
avsett for professionella eller icke-professionella kunder, med
beaktande av den faststidllda mélgruppen i enlighet med punkt 2.”

c) Information om kostnader och avgifter enligt artikel 24b.”
- Foljande led ska laggas till som led d:

”d) Om tjénsterna tillhandahdlls genom etableringsritten eller
genom friheten att tillhandahalla tjanster,
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(f)

@)

i) den medlemsstat dar vardepappersforetagets
huvudkontoret och, i férekommande fall, den filial som
erbjuder tjansten &r belégen (belégna),

ii) den relevanta nationella behériga myndigheten for det
virdepappersforetaget eller om relevant for den filialen.”

ii) Andra, tredje och fjarde stycket ska utga.
Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Den information som avses i punkt 4 ska tillhandahallas i en begriplig
form pa ett sadant sétt att kunder eller presumtiva kunder har rimlig méjlighet att
forsta arten av och den risk som &r forknippad med den investeringstjanst och den
specifika typ av finansiellt instrument som erbjuds och darigenom &r val
informerade infor investeringsbesluten. Om detta direktiv inte krdver att ett
standardiserat format anvéands for tillhandahallandet av den informationen, far
medlemsstaterna krédva att informationen lamnas 1 ett standardiserat format.”

Foljande punkter ska inforas som punkterna 5b och 5c:

”5b. Esma ska senast [2 ar efter ikrafttrddandet av @ndringsdirektivet], om det ar
nodvandigt, pa grundval av en foregaende konsument- och branschtestning, och
efter samrad med Eiopa, utarbeta, och regelbundet uppdatera, riktlinjer for att bista
de vardepappersforetag som tillhandahaller information till icke-professionella
kunder i ett elektroniskt format med att pd ett andamalsenligt satt utforma
utldmnandet av denna information till genomsnittsmedlemmen i den grupp som
den riktar sig till.

I de riktlinjer som avses i forsta stycket ska foljande specificeras:

(@) Presentationsformen och formatet for upplysningarna, som ska ges i
elektroniskt format, med beaktande av de olika utformningar och kanaler
som vardepappersforetag kan anvanda for information till kunder och
presumtiva kunder.

(b) Nodvandiga skyddsatgarder for att sdkerstalla att informationen ar latt
navigerbar och atkomlig oavsett vilken anordning kunden anvander.

(c) Nodvandiga skyddsatgarder for att sékerstalla att informationen ar latt
atkomlig och underlatta for kunderna att lagra informationen pa ett varaktigt
medium.”

”5c. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att vdrdepappersforetagen anger lampliga
varningar pa det informationsmaterial inklusive marknadsforingsmaterial, som
tillhandahalls till icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella
kunder, for att uppmarksamma dem pa sarskilt riskfyllda finansiella instruments
specifika risker eller potential att orsaka forluster.

Esma ska senast [18 manader efter ikrafttradandet av andringsdirektivet] utarbeta,
och regelbundet uppdatera, riktlinjer for begreppet sarskilt riskfyllda finansiella
instrument med vederborlig hansyn tagen till sérdragen hos de olika typerna av
instrument.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att narmare
specificera sadana riskvarningars format och innehall, varvid vederborlig hansyn
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ska tas till de olika typerna av finansiella instrument och typerna av
meddelanden.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for
ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i tredje stycket i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska dvervaka att riskvarningarna tillampas enhetligt éver hela unionen. |
handelse av farhagor rérande anvandningen av sadana riskvarningar, eller om de
inte anvands eller anvandning inte Overvakas, i medlemsstaterna, som kan fa
vasentlig inverkan pa investerarskyddet, far Esma, efter samrad med de berérda
behdriga  myndigheterna,  alagga  vardepappersforetagen  att  anvanda
riskvarningar.”

(h) Foljande punkt ska inféras som punkt 7 a:

7 a. Nar vardepappersforetaget tillhandahaller radgivning till icke-professionella
kunder pa oberoende grund, far det begransa bedémningen i fraga om typen av
finansiella instrument som anges i punkt 7a till véldiversifierade,
kostnadseffektiva instrument och icke-komplexa finansiella instrument i enlighet
med artikel 25.4 a. Fore godtagandet av en sadan tjanst ska den icke-professionella
kunden vederborligen informeras om majligheten, och villkoren for, att fa tillgang
till oberoende investeringsradgivning av standardformat och de tillhérande
forménerna och skyldigheterna.”

(i)  Punkterna 9, 9 och 9a ska utga.
(j) 1 punkt 13 ska forsta stycket ska andras pa foljande sétt:
i) De inledande orden erséttas med foljande:

”Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 89 for
att sékerstélla att vardepappersforetag foljer de principer som anges i denna
artikel, artikel 24a och artikel 24b nér de tillhandahaller investeringstjanster eller
sidotjénster till sina kunder, inklusive”

ii) Punkt d ska ersattas med foljande:

”d)  kriterier for bedomning av om foretag som tillhandahaller
investeringsradgivning till icke-professionella kunder, i synnerhet de som
erhdller incitament, uppfyller kravet att handla i enlighet med kundens basta
intresse i enlighet med punkterna 1 och 1a.”

(13) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 24a, 24b, 24c och 24d:

“Artikel 24a
Incitament

1. Medlemsstaterna ska se till att vardepappersforetag, nar de tillhandahaller
portfoljforvaltning, inte betalar eller tar emot nagon avgift eller provision, eller erbjuder
eller erbjuds icke-monetéra formaner, i samband med tillhandahallandet av en sadan tjéanst,
till eller av nagon annan part an kunden eller en person pa kundens végnar.

" SV



SV

Medlemsstaterna ska se till att vardepappersforetag, nar de tillhandahaller mottagande och
vidarebefordran av order eller utférande av order for kunds rékning, inte betalar eller tar
emot nagon avgift eller provision, eller erbjuder eller erbjuds icke-monetara férmaner, i
samband med tillhandahallandet av sadana tjanster, till eller av nagon tredjepart med ansvar
for inrattande, utveckling, utfardande eller utformning av ett finansiellt instrument for vilket
foretaget tillnandahaller sadana tjanster for utforande eller mottagande och vidarebefordran,
eller en person pa tredjepars vagnar.

Punkt 2 ska inte tillampas pa vardepappersforetag vid tillnandahallande av
investeringsradgivning pa icke-oberoende grund avseende en eller flera transaktioner for
den kunden som omfattas av den radgivningen.

Punkt 2 ska inte tillampas pa avgifter eller annan ersattning som erhalls fran eller betalas till
en utfardare av ett vardepappersforetag som for den utfardaren utfér en av de tjanster som
anges i bilaga I, avsnitt A, punkterna 6-7, om vardepappersforetaget aven tillhandahaller till
den icke-professionella kunden nagon av de investeringstjanster som avses i punkt 2 och
som ror de finansiella instrument som ar foremal for garantiverksamhets- eller
placeringstjénsterna.

Detta stycket ska inte tillampas pa finansiella instrument som &r paketerade
investeringsprodukter i enlighet med artikel 4.1 i férordning (EU) nr 1286/2014.

Punkterna 1 och 2 ska inte tillampas pa mindre icke-monetéra formaner till ett ssmmanlagt
varde som understiger 100 euro per ar eller av sddan omfattning och art att de inte kan anses
hindra véardepappersforetaget fran att uppfylla sin skyldighet att agera i kundens bésta
intresse, forutsatt att de redovisats tydligt for kunden.

Medlemsstaterna ska séakerstélla att tredjeparts tillhandahallande av investeringsanalys till
vardepappersforetag som erbjuder portfoljférvaltning eller andra investeringstjanster eller
sidotjanster till kunder ska anses fullgdra skyldigheterna enligt artikel 24.1, om

(@) det fore tillhandahallandet av utforande- eller investeringsanalystjanster har ingatts
ett avtal mellan  vérdepappersforetaget och tillhandahallaren  av
investeringsanalyserna, i vilket det anges vilken del av de kombinerade avgifterna
eller de gemensamma betalningarna for utférandetjanster och investeringsanalys
som kan hanforas till investeringsanalys,

(b) vardepappersforetaget informerar sina kunder om de gemensamma betalningarna
for utforandetjanster och investeringsanalys som gjorts till tredjepartsleverantorer
av investeringsanalys, och

(c) investeringsanalysen for vilka de kombinerade avgifterna eller den gemensamma
betalningen gors galler emittenter vars borsvérde inte dversteg 10 miljard EUR
under de 36 manader som foregick tillhandahallandet av investeringsanalysen,
uttryckt i arens slutkurser for de ar da de ar eller var borsnoterade eller som eget
kapital for de rakenskapsar da de inte ar eller var bérsnoterade.

Vid tillampningen av denna artikel ska investeringsanalys anses omfatta analysmaterial eller
analystjanster som avser ett eller flera finansiella instrument eller andra tillgangar, eller
emittenter eller potentiella emittenter av finansiella instrument, eller analysmaterial eller
analystjanster med néra anknytning till en viss néringsgren eller marknad dér resultatet
bidrar till bedémningen av finansiella instrument, tillgangar eller emittenter inom
naringsgrenen eller marknaden i fraga.
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Investeringsanalyserna ska ocksa omfatta sadant material eller sddana tjanster som
uttryckligen eller implicit rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och
tillhandahaller en val grundad bedémning av det aktuella eller framtida véardet eller priset pa
finansiella instrument eller tillgangar, eller pa annat sétt innehaller analyser och egna
resonemang och slutsatser pa grundval av ny eller befintlig information som skulle kunna
anvandas som underlag for en investeringsstrategi, som &r relevanta och kan tillféra
mervarde till vérdepappersforetagets beslut pa de kunders véagnar som betalar den
investeringsanalysen.

Om det inte ar forbjudet for vardepappersforetaget att ta emot eller betala avgifter eller
formaner, fran eller till en tredjepart, i samband med tillhandahallandet av tjanster till sina
kunder, ska det se till att mottagandet eller betalningen av sadana avgifter eller formaner
inte hindrar vardepappersforetaget fran att uppfylla sin skyldighet att agera hederligt, rattvist
och professionellt i enlighet med sina kunders basta intresse. Forekomsten, arten och
beloppet av en sadan tredjepartsbetalning eller sadana tredjepartshetalningar ska redovisas i
enlighet med artikel 24b.1.

| forekommande fall ska vardepappersforetaget ocksa informera kunden om mekanismerna
for att till kunden overfora avgiften, provisionen, den monetéra eller icke-monetéra
formanen som erhallits i samband med tillhandahallandet av investerings- eller
sidotjénsten.

Betalningen eller formanen som mojliggor eller kravs for tillhandahallandet av
investeringstjanster, sasom depakostnader, avvecklingskostnader och borsavgifter, réttsliga
avgifter eller rattsliga arvoden, och som &r sa beskaffade att de inte kan sta i strid med
vardepappersforetagets skyldighet att agera hederligt, réttvist och professionellt i enlighet
med kundernas bésta intressen, ska inte omfattas av kraven i forsta stycket.

Tre ar efter ikrafttradandet av direktiv (EU) [EUT: lagg till numret pa andringsdirektivet]
och efter samrdd med Esma och Eiopa, ska kommissionen beddma inverkan av
tredjepartshetalningarna pa icke-professionella investerare, sarskilt med avseende pa
potentiella intressekonflikter och nér det galler tillgangen till oberoende radgivning, och
utvérdera inverkan av de relevanta bestammelserna i direktiv (EU) [EUT: lagg till numret
pa andringsdirektivet] pa denna. Kommissionen ska lagga fram forslag om lagandringar for
Europaparlamentet och radet, om det &ar nodvandigt for att forhindra forlust for
konsumenter.

Artikel 24b

Informationen om kostnader, tillhérande avgifter och tredjepartsbetalningar

Medlemsstaterna ska se till att vardepappersforetag i god tid fore tillhandahallandet av
eventuella investeringstjanster eller sidotjanster, och i god tid fére genomférandet av
eventuella transaktioner med finansiella instrument, tillnandahaller kunder och presumtiva
kunder information, i foreskrivet format, om alla kostnader, tillhérande avgifter och
tredjepartsbetalningar i samband med de tjansterna, finansiella instrumenten eller
transaktionerna.

Informationen om de kostnaderna, tillhérande avgifterna och tredjepartsbetalningarna ska
innehalla foljande:
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(@ Alla uttryckliga eller implicita avgifter och tillhérande avgifter, som tas ut av
vardepappersforetaget eller andra parter om kunden har hanvisats till sadana andra
parter, for investeringstjanster och/eller sidotjanster som tillhandahalls till kunden
eller den presumtiva kunden.

(b) Alla kostnader och tillhérande avgifter som hor samman med produktionen och
forvaltningen av varje finansiellt instrument som rekommenderas eller
marknadsfors till kunden eller den presumtiva kunden.

(c) Alla tredjepartsbetalningar som betalas eller mottas av ett foretag i samband med
investeringstjanster som tillhandahalls till kunden eller den presumtiva kunden.

(d)  Hur kunden far betala for dem.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att véardepappersforetagen raknar samman informationen
om alla kostnader och avgifter sa att kunden kan forsta den totala kostnaden, av de
finansiella instrumenten och den kumulativa effekten pa investeringens avkastning.
Medlemsstaterna ska sakerstélla att vardepappersforetagen uttrycker de totala kostnaderna i
belopp och procentsatser berédknade fram till forfallodagen for det finansiella instrumentet
eller, for finansiella instrument utan forfallodag, pa den innehavsperiod som
rekommenderas av vardepappersforetaget, eller i franvaro av ett sadan, pa
innehavsperioderna 1,3 och 5 ar. Nar kunden sd begar, ska vardepappersforetaget
tillhandahalla en uppdelning per post.

De tredjepartsbetalningar som betalas eller mottas av vardepappersforetaget i samband med
investeringstjanster som tillhandahalls till kunden ska delas upp per post separat.
Vérdepappersforetaget ska lamna ut information om den kumulativa effekten av
tredjepartsbetalningar, inklusive eventuella aterkommande tredjepartshetalningar, pa
nettoavkastningen 6ver innehavsperioden enligt vad som namns i féregaende stycket. Syftet
med tredjepartsbetalningar och deras inverkan pa nettoavkastningen ska forklaras pa ett
standardiserat satt och pa ett sprak som &r begripligt for genomsnittskunden.

Né&r beloppet av eventuella kostnader, tillhérande avgifter och tredjepartsbetalningar inte
kan bestammas innan den ifrdgavarande investeringstjansten eller sidotjansten
tillhandahalls, ska metoden for att berdkna detta belopp redovisas klart och tydligt for
kunden, pa ett satt som ar heltackande, korrekt och begripligt for en genomsnittlig icke-
professionell kund.

De vardepappersforetag som tillhandahaller investeringstjanster till professionella kunder
ska ha ratt att avtala om en begransad tillampning av de detaljerade krav som foreskrivs i
det har stycket med sadana kunder. Vardepappersforetag ska inte ges ratt att avtala om
sadana begransningar, om tjansterna rérande investeringsradgivning eller portféljférvaltning
tillhandahalls eller, oavsett vilken investeringsradgivning som tillhandahalls, de berérda
finansieringsinstrumenten omfattar derivat.

De vardepappersforetag som tillhandahaller investeringstjanster till godtagbara motparter
ska ha ratt att avtala om en begrénsad tillampning av de detaljerade krav som foreskrivs i
det har stycket, utom, oavsett vilken investeringsradgivning som tillhandahalls, nar de
berdrda finansieringsinstrumenten omfattar derivat och den godtagbara motparten avser att
erbjuda dem till sina kunder.

Efter konsument- och branschtestning och efter samrad med Eiopa ska Esma utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar féljande:
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(a) Det relevanta formatet for vardepappersforetagets tillhandahallande av kostnader,
tillnérande avgifter och tredjemansavgifter till dess icke-professionella kunder
eller presumtiva icke-professionella kunder, fére ingdende av varje transaktion om
finansiella instrument.

(b) Den standardterminologi och tillnérande forklaringar som ska anvandas av
vardepappersforetagen for redovisning och berdkning av alla kostnader,
tillnérande avgifter och tredjemansavgifter som tas ut direkt eller indirekt av
foretag fran kunden eller den presumtiva kunden i samband med tillhandahallandet
av en eller flera investeringstjanster eller en eller flera sidotjanster och
produktionen och férvaltningen av finansiella instrument som ska rekommenderas
eller marknadsforas till kunden eller den presumtiva kunden. Forklaringar i
samband med de kostnaderna, tillhérande kostnaderna och tredjemanskostnaderna
och deras inverkan pa de forvantade avkastningarna, ska sékerstalla att de
sannolikt kommer att forstdas av en genomsnittlig icke-professionell kund utan
sérskild kunskap om investeringar i finansiella instrument.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT: 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i enlighet
med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om avtalet om att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingas med hjalp av en teknik for
distanskommunikation som hindrar att information om kostnader och avgifter tillhandahalls
i forvag far vardepappersforetaget, utan onodigt drojsmal efter det att transaktionen
genomforts, tillhandahalla informationen om kostnader och avgifter, antingen i elektroniskt
format eller pd papper pa begéaran av en icke-professionell kund, under forutsattning att
foljande villkor &r uppfyllda:

(@) Kunden har samtyckt till att fa informationen utan onddigt drojsmal efter det att
transaktionen genomforts.

(b) Vérdepappersforetaget har erbjudit kunden att senareldgga genomforandet av
transaktionen tills kunden har fatt informationen.

Vardepappersforetaget ska vara skyldigt att ge kunden mojlighet att fa information om
kostnader och avgifter per telefon innan transaktionen genomfors.

Utan att det paverkar andra krav i samband med portfoljforvaltningstjanster, ska
vardepappersforetaget, nar det tillhandahaller en investeringstjanst till en icke-professionell
kund tillsammans med en tjanst bestdende i forvaring och administration av finansiella
instrument for en icke-professionell kunds rakning, tillhandahalla, i samband med de
instrumenten, en arlig dversikt med foljande information uttryckt i belopp och procentsatser:

(@ Alla uttryckliga eller implicita kostnader och tillhdrande avgifter som betalas eller
bars arligen av den icke-professionella kunden for den totala portfoljen, fordelade
pa

i) kostnaderna i samband med véardepappersforetagets tillhandahallande av

investeringstjanster eller sidotjanster, beroende pa vad som ér tillampligt, till den
icke-professionella kunden,

il) kostnaderna i samband med produktionen och forvaltningen av de finansiella
instrument som innehas av den icke-professionella kunden,
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iii) i forekommande fall, betalningar till foretaget fran, eller fran foretaget till,
tredjeparter i samband med de investeringstjanster som tillhandahallits till den
icke-professionella kunden.

(b) Det totala beloppet av utdelningar, rantor och andra betalningar som den icke-
professionella kunden mottar arligen for den totala portféljen.

(c) Summan av de skatter, inklusive eventuell stdmpelskatt, transaktionsskatt,
kallskatt och eventuella andra skatter om de uttas av vardepappersforetaget, som
bérs av den icke-professionella kunden for den totala portféljen.

(d) Det arliga marknadsvardet, eller uppskattade vérdet, om marknadsvérdet inte finns
tillgangligt, av varje finansiellt instrument som ingar i den icke-professionella
kundens portfolj.

(e) Det arliga nettoresultatet for den icke-professionella kundens portfolj, och det
arliga resultatet for vart och ett av de finansiella instrument som ingar i denna
portfolj.

Nar vardepappersforetaget tillhandahaller en investeringstjanst utan forvaringstjanst och
forvaltning av finansiella instrument for en icke-professionell kunds rakning, ska det
tillhandahalla en arlig 6versikt som omfattar tillamplig information om led a.

Nar vardepappersforetaget tillhandahaller uteslutande en forvaringstjanst och forvaltning av
finansiella instrument fér en icke-professionell kunds rakning, ska det tillhandahalla en arlig
oversikt som omfattar tillamplig information om leden a, b, ¢ och d.

Den icke-professionella kunden ska pa begédran ha ratt att varje ar fa en detaljerad
uppdelning av den information som avses i leden a—c ovan per finansiellt instrument agt
under den relevanta perioden samt for varje skatt som bars av den icke-professionella
kunden.

Den arliga Gversikten over kostnader och resultat till icke-professionella kunder ska anges
pa ett satt som ar lattbegriplig for en genomsnittlig icke-professionell kund. Informationen
om kostnader, tillndrande avgifter och eventuella tredjemansavgifter ska anges med hjalp av
den terminologi och de forklaringar som beskrivs i punkt 2.

Den arliga dversikt som avses i punkt 4 ska inte lamnas, om vardepappersforetaget erbjuder
sina icke-professionella kunder ett onlinesystem som uppfyller kraven for ett varaktigt
medium, dar kunden pa ett enkelt satt far tillgang till aktuella Gversikter dver sina finansiella
instrument med relevant lamnande av information per instrument enligt kraven i punkt 4,
och foretaget har belagg for att kunden har konsulterat dessa Gversikter minst en gang per
ar.

Artikel 24c
Marknadsféringsmaterial och marknadsforingsmetoder

Medlemsstaterna ska sakerstélla att marknadsforingsmaterialet latt kan identifieras som
sadant och tydligt anger de vardepappersforetag som ar ansvariga for innehallet och
distributionen, oavsett om materialet har framstallts direkt eller indirekt av
vardepappersforetaget.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att marknadsféringsmaterialet utvecklas, formges och
tillhandahalls pa ett satt som ar rattvist, tydligt, inte vilseledande, balanserat med avseende
pa presentation av fordelarna och riskerna, och lampligt med avseende pa innehall och
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distributionskanaler for malgruppen och om det ror ett sarskilt finansiellt instrument den
malmarknad som faststalls i enlighet med artikel 24.2.

Allt marknadsforingsmaterial ska pa ett framtradande och enkelt satt presentera de
vasentliga egenskaperna hos de finansiella instrument eller investeringstjanster och
tillhdrande sidotjanster som avses.

| presentationen av de vasentliga egenskaperna hos de finansiella instrumenten och
tjansterna som ingar i det marknadsforingsmaterial som tillhandahalls till eller gors
tillganglig for icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, ska
det sakerstéllas att de latt kan forsta de viktigaste delarna i de finansiella instrumentet eller
tjansterna och de framsta riskerna med dem.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att marknadsforingsmetoderna utvecklas och anvénds pa ett
satt som ar rattvist och inte vilseledande, och &r anpassat till malgruppen.

Om en producent av finansiella instrument utarbetar och tillhandahaller
marknadsforingsmaterial som ska anvandas av distributren, ska producenten vara ansvarig
for innehallet i det marknadsforingsmaterialet och uppdateringen av det. Distributéren ska
vara ansvarig for anvandningen av detta marknadsforingsmaterial och ska sakerstalla att det
endast anvands for den avsedda malmarknaden och i Overensstimmelse med den
distributionsstrategi som faststallts for malmarknaden.

Om ett vardepappersforetag som erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som
det inte producerar, organiserar sitt eget marknadsféringsmaterial, ska det vara fullt
ansvarigt for dess anpassade innehall, uppdatering och anvandning, i éverensstammelse med
den faststallda malmarknaden och i synnerhet den faststallda kategoriseringen av kunder.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att véardepappersforetagen avger arliga rapporter till
foretagets styrelse om anvéandningen av marknadsforingsmaterial och strategier inriktade
mot marknadsforingsmetoder, uppfyllandet av relevanta skyldigheter nar det galler
marknadsforingsmaterial och marknadsforingsmetoder enligt detta direktiv och om alla
andra anmalda oegentligheter och foreslagna I6sningar.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de nationella behériga myndigheterna kan handla i god
tid och effektivt varje gang ett marknadsféringsmaterial eller en marknadsfoéringsmetod inte
uppfyller kraven i punkterna 1-3

Den dokumentation som ska bevaras av vérdepappersforetaget enligt artikel 16.6 ska
omfatta allt marknadsféringsmaterial som tillhandahalls eller gors tillgangligt for icke-
professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder, av vardepappersforetaget
eller av en tredjepart som far erséttning eller uppmuntras genom icke-monetar ersattning av
ett sadant vardepappersforetag.

Den dokumentationen ska sparas i fem ar, och nar detta begars av den behdriga
myndigheten, upp till sju ar. Den dokumentationen ska vara atkomlig for
vardepappersforetaget pa begaran av den behdriga myndigheten.

I den dokumentation som avses i forsta stycket ska foljande specificeras:
(@) Innehallet i marknadsforingsmaterialet.

(b) Detaljerad information om det medium som anvands  for
marknadsféringsmaterialet.
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(c) Datum o varaktighet hos marknadsféringsmaterialet inklusive relevanta start- och
sluttider.

(d) De segment av icke-professionella kunder som ar mal for atgarden eller faktorerna
till grund for profileringen av dem.

(e) De medlemsstater dar marknadsforingsmaterialet tillhandahalls.

(f) Identiteten hos varje tredjepart som deltar i spridningen av
marknadsforingsmaterialet.

Dokumentation om den identitet som anges i led f ska innehalla firma, registrerade adresser,
kontaktuppgifter och om det ar relevant, anvandarnamn pa sociala medier for de fysiska
eller juridiska personer som berdrs.

8. Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 89 for att
komplettera detta direktiv i syfte att specificera féljande:

(@) De véasentliga egenskaperna hos det eller de finansiella instrument eller den eller
de investerings- och sidotjanster som ska redovisas i allt marknadsféringsmaterial
riktat till icke-professionella kunder eller presumtiva icke-professionella kunder
och alla andra relevanta Kriterier for att sakerstalla att de vésentliga egenskaperna
visas pa ett framtradande satt och ar latt tillgangliga for en genomsnittlig icke-
professionell kund, oavsett kommunikationssétt.

(b) De villkor som marknadsforingsmaterialet och marknadsféringsmetoderna ska
uppfylla for att vara réttvisa, tydliga, inte vilseledande, valbalanserade med
avseende pa presentation av fordelarna och riskerna, och lampliga med avseende
pa innehadll och distributionskanaler for malgruppen och, i tillampliga fall,
malmarknaden.

Artikel 24d
Yrkeskvalifikationer

1. Medlemsstaterna ska alagga vardepappersforetag att sakerstalla och pa begaran visa for de
behdriga myndigheterna att de fysiska personer som ger investeringsradgivning eller
information om finansiella instrument, investeringstjanster eller sidotjanster till kunder pa
vardepappersforetagets vagnar har den kunskap och kompetens som krévs for att uppfylla sina
skyldigheter enligt artiklarna 24, 24a, 24b, 24c och artikel 25 och bibehaller och uppdaterar den
kunskapen och kompetensen genom regelbunden yrkesutveckling och yrkesutbildning inklusive
sérskild traning nédr nya finansieringsinstrument och finansieringstjanster erbjuds av firman.
Medlemsstaterna ska infora och offentliggtra de kriterier som anvénts for att effektivt bedéma
sadan kunskap och kompetens.

2. Vid tillampningen av punkt 1 ska medlemsstaterna alagga véardepappersforetag att sakerstalla
och pa begaran visa for de behdriga myndigheterna att de fysiska personer som ger
investeringsradgivning till kunder pa vérdepappersforetagets vagnar har och bibehaller
atminstone den kunskap och kompetens som anges i bilaga V och genomgar minst 15 timmar
yrkesutbildning och yrkesutveckling per ar. Att de kriterier som anges i bilaga V uppfylls och
att den arliga yrkesuthildningen och yrkesutvecklingen har slutforts framgangsrikt ska visas
genom ett skriftligt intyg.

Kommissionen ges befogenhet att &ndra detta direktiv genom att anta en delegerad akt i enlighet
med artikel 89 1 syfte att, vid behov, se dver kraven 1 bilaga V.”
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(14) Artikel 25 ska andras pa foljande satt:

(a)

Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

1. Vardepappersforetaget ska bedoma ldmplighet eller andamalsenlighet hos det
eller de finansiella instrument eller investeringstjanster eller den eller de
transaktioner som ska rekommenderas till, eller som efterfragas av, dess kund eller
presumtiva kund i god tid fore respektive i) tillnandahallandet av
investeringsradgivningen eller portfoljforvaltningen eller ii) utforandet eller
mottagandet och vidarebefordran av ordern. Var och en av dessa beddmningar ska
faststéllas pa grundval av den information som vardepappersforetaget erhaller om
kunden eller den presumtiva kunden, i enlighet med nedanstaende krav.

Vardepappersforetaget ska sakerstalla att syftet med bedémningen av lampligheten
eller andamalsenligheten forklaras for kunden eller den presumtiva kunden innan
nagon information begéars fran kunden. Kunden eller den presumtiva kunden ska
varnas for foljande foljder:

(@) Tillnandahallande av felaktig eller ofullstandig information inverkar negativt
pa kvaliteteten hos den bedémning som vardepappersforetaget ska gora.

(b) Awvsaknad av information hindrar foretaget fran att avgora om den tjanst eller
det finansiella instrument som avses ar lampligt och &ndamalsenligt for
foretaget och fran att géra rekommendationen eller utféra kundens order. En
sadan forklaring och varning ska lamnas i standardiserad form.

Vardepappersforetaget ska pa begaran av den icke-professionella kunden forse
denna med en rapport om den information som samlats in for bedémningen av
lampligheten och andamalsenligheteten. En sadan rapport ska lamnas i
standardiserad form.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststalla den
forklaring och varning som avses i punkt 1 andra stycket, och formatet och
innehallet i den rapport som avses i punkt 1 tredje stycket.

Esma ska 6verlamna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i fjarde stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

2. Om inte annat foreskrivs i andra stycket, ska vardepappersforetaget, néar det
tillhandahaller investeringsradgivnings- eller portféljforvaltningstjanster, inhamta
nddvéndiga upplysningar om kundens eller den presumtiva kundens kunskaper
och erfarenhet pa det for den specifika produkten eller tjansten relevanta
investeringsomradet samt den kundens finansiella stallning, inbegripet
sammanséattningen av eventuella befintliga portféljer, formagan att bara totala eller
partiella  forluster, investeringsbehov och investeringsmal, inbegripet
hallbarhetspreferenser, i forekommande fall, och risktolerans, sa att
vérdepappersforetaget kan rekommendera kunden eller den presumtiva kunden de
investeringstjanster eller finansiella instrument som ar lampliga for den personen,
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och i synnerhet &r forenliga med denna personens risktolerans, formaga att bara
forluster och behov av portfoljdiversifiering.

Nar det oberoende vardepappersforetaget tillnandahaller oberoende radgivning till
icke-professionella kunder begréansat till véldiversifierade, icke-komplexa och
kostnadseffektiva finansiella instrument, ska det inte vara skyldigt att erhalla
information om den icke-professionella kundens eller den presumtiva icke-
professionella kundens kunskap om och erfarenhet av de Gvervdgda finansiella
instrumenten eller investeringstjansterna eller om sammanséttningen av den icke-
professionella kundernas befintliga portfolj.

Medlemsstaterna ska sakerstélla, nar ett vardepappersforetag tillhandahaller
investeringsradgivning med rekommendation om ett paket av kombinerade tjanster
eller produkter enligt artikel 24.11, att hela det kombinerade paketet ar lampligt.

Nar  vardepappersforetag  tillnandahaller  investeringsradgivning  eller
portfoljforvaltning som innefattar byte av finansiella instrument ska de inhdmta
nddvandig information om kundens investeringar och gdéra en kostnads-
nyttoanalys av bytet av finansiella instrument. Né&r vardepappersforetag
tillhandahaller investeringsradgivning ska de informera kunden om huruvida
nyttan med detta byte av finansiella instrument &r storre &n den kostnad som é&r
forknippad med bytet.

3. Medlemsstaterna ska se till att vardepappersforetag, vid tillhandahéllande av
andra investeringstjanster &n dem i punkt 2, begar att kunden eller den presumtiva
kunden lamnar upplysningar om sin kunskap och erfarenhet pa det for den
erbjudna eller efterfragade specifika produkten eller tjansten relevanta
investeringsomradet, och for den icke-professionella kunden eller den presumtiva
icke-professionella kunden, férmagan att bara totala eller partiella forluster och
risktolerans, sa att vardepappersforetaget kan bedéma om den eller de tankta
investeringstjansterna eller det eller de finansiella instrumenten &r passande for
kunden.

Nar det ar frdga om en kombination av tjanster eller produkter enligt artikel 24.11
ska bedémningen galla huruvida hela det kombinerade paketet ar lampligt.

Om vardepappersforetaget mot bakgrund av de upplysningar som erhallits i
enlighet med forsta stycket beddémer att produkten eller tjansten inte &r passande
for kunden eller den presumtive kunden, ska vérdepappersforetaget varna kunden
eller den presumtiva kunden. Den varningen ska lamnas i standardiserad form och
ska dokumenteras.

Vardepappersforetaget ska inte genomfora en transaktion forsedd med en varning
som anger att produkten eller tjansten inte ar lamplig, om inte kunden begar att
genomfora den trots en sadan varning. Bade kundens begaran och foretagets
godtagande ska dokumenteras.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla
format och innehall for den varning som avses i punkt 3.

Esma ska 6verlamna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i
enlighet med artikel 10 i forordning (EU) nr 1095/2010.”
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(b) I punkt 4 ska foljande stycken laggas till:

”Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla
format och innehall for den varning som avses i forsta stycket led c..

Esma ska dverlamna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta ovanndmnda tekniska standarder for
tillsyn i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

(c) I punkt 6 andra stycket ska foljande mening laggas till:

”Tillhandahallandet av en sddan bedomning ska goras i tillrickligt god tid fore
ingaendet av transaktionen for att sakerstalla, om inget annat anges, att kunden ges
tillracklig tid att granska den, och vid behov, erhaller ytterligare information eller
klargéranden fran vardepappersforetaget.”

(d) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

”8. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att
anta delegerade akter enligt artikel 89 for att sakerstélla att vardepappersforetagen
foljer de principer som anges i punkterna 1-6 i den har artikeln néar de
tillhandahaller investeringstjanster eller sidotjanster till sina kunder, inklusive
information som ska inhamtas vid beddémningen av tjansternas och de finansiella
instrumentens lamplighet eller andamalsenlighet for kunderna, kriterier for att
bedoma icke-komplexa finansiella instrument enligt punkt 4 a vi i den hér artikeln,
innehall och format for registren och avtal om tillhandahallande av tjanster till
kunder och regelbundna rapporter till kunder om de tjanster som tillhandahalls. |
dessa delegerade akter ska foljande beaktas:

(@) Arten av de tjanster som erbjuds eller tillhandahalls kunden eller den
presumtiva kunden, med beaktande av transaktionernas typ, féremal, storlek,
kostnader, risker, komplexitet, pris och frekvens.

(b) Arten av de produkter som erbjuds eller tas under dvervdgande, inklusive
olika typer av finansiella instrument.

(c) Kundens eller presumtiva kunders stéllning som icke-professionell eller
professionell kund eller, nar det galler punkt 6, deras klassificering som
godtagbara motparter.”

(15)  Artikel 30 ska dndras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska forsta stycket ersattas med féljande:

Medlemsstaterna ska sorja for att vardepappersforetag som &ar auktoriserade
att utfora order for kunds rakning, och/eller handla for egen rékning,
och/eller att ta emot och vidarebefordra order har mojlighet att medverka till
eller inleda transaktioner med godtagbara motparter utan att vara skyldiga att
uppfylla kraven i artikel 16.3a, artikel 24 med undantag av punkterna 5, 5a
och 5c, artikel 24a, artikel 24b med undantag for punkt 1, artikel 24c, artikel
25, artikel 27 och artikel 28.1, for sadana transaktioner eller for nagon form
av sidotjdnst som é&r direkt knuten till sddana transaktioner.”

(b) I punkt 2 ska andra stycket ersattas med foljande:
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En klassificering som godtagbar motpart enligt forsta stycket ska inte
paverka ratten for enheten i fraga att antingen generellt eller per affar begéra
behandling som en kund vars affarer med véardepappersforetaget ska
omfattas av artiklarna 24, 24a, 24b, 24c, 25, 27 och 28.”

(16) Foljande artikel ska inforas som artikel 35 a:

"Artikel 35a
Rapportering av gransoverskridande verksamhet

1. Medlemsstaterna ska krava att vardepappersforetag och kreditinstitut som tillhandahaller
investeringstjanster eller investeringsverksamhet rapporterar foljande information arligen
till den behdriga myndigheten i deras hemmedlemsstat nar de tillhandahaller
investeringstjanster till 6ver 50 kunder pa gransoverskridande basis:

(@) Forteckningen over de vardmedlemsstater i vilka vérdepappersforetaget ar
verksamt genom friheten att tillhandahalla investeringstjanster och utfora
investeringsverksamhet efter ett meddelande i enlighet med artikel 34.2.

(b) Typ och omfattning av de tjanster som tillhandahalls och verksamheter som utfors
i varje vardmedlemsstater dar vérdepappersforetaget ar verksamt genom friheten
att tillhandahalla investeringstjanster och utfora investeringsverksamhet och
sidotjénster.

(c) For varje vardmedlemsstat, det totala antalet och kategorierna kunder som
motsvarar de tjanster och verksamheter som avses i led b, och som tillhandahalls
under den relevanta perioden fram till den 31 december, och en uppdelning pa
professionella och icke-professionella kunder.

(d) Antalet klagomal som avses i artikel 75 som mottas fran kunder och berérda parter
i varje vardmedlemsstat.

(e) Den typ av marknadsféringsmaterial som anvénds i vardmedlemsstaten.

De behdriga myndigheterna ska till Esma vidarebefordra all den information som samlas in
fran vardepappersforetagen.

2. Esma ska uppratta en elektronisk databas som ska innehélla den information som samlas in
enligt punkt 1 och som ska vara tillgénglig for alla behdriga myndigheter.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder om det narmare innehallet i den
information som avses i punkt 1 och som ska rapporteras av vardepappersforetagen till de
behériga myndigheterna.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i enlighet
med artikel 10 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som ska specificera
datastandarder och format, metoder och 6éverféringsarrangemang, frekvens och startdatum
for den information som ska rapporteras.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomfdrande till
kommissionen senast den [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for genomfdrande i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Pa grundval av den information som meddelas i enlighet med punkt 2 ska Esma varje ar
offentliggéra en rapport innehallande anonymiserad och aggregerad statistik om de
investeringstjanster som tillhandahalls och verksamheter som utférs i unionen genom
friheten att tillhandahalla investeringstjanster och utféra investeringsverksamhet, samt en
analys av trender.”

(17) Artikel 69.2 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

(d)

Foljande punkt ska inféras som punkt ca:
’ca) gbra anonyma kundbesdksundersokningar,”
Foljande punkt ska inforas som punkt ka:

”ka) under hogst ett ar avbryta eller forbjuda marknadsféringsmaterial eller
marknadsforingsmetoder som anvands av ett vardepappersforetag i deras
medlemsstat, om det finns rimliga skal att anta att detta direktiv eller direktiv (EU)
nr 600/2014 har 6vertrétts,”

Foljande punkter ska inforas som punkterna v och w:

’v) vidta alla nédvéndiga atgirder, inbegripet genom att begira att de vidtas av en
tredje part eller annan offentlig myndighet, antingen tillfalligt eller permanent, for
att

i) avlagsna innehall eller begransa atkomsten till ett onlinegranssnitt eller
beordra att en tydlig varning visas for anvandare nédr de anvander ett
onlinegranssnitt,

i) beordra en vérdtjanstleverantor att ta bort, forhindra eller begrénsa
atkomst till ett onlinegranssnitt,

iii) beordra ett doménregister eller en domanregistrator att radera ett fullt
kvalificerat domannamn och tillata den berdrda behoriga myndigheten att
registrera detta,

w)  8ldgga  virdepappersforetagen  att  anvdnda  riskvarningar i
informationsmaterial, inbegripet marknadsforingsmaterial, i samband med sérskilt
riskfyllda finansiella instrument, om de instrumenten kan utgéra en allvarlig hot
mot investerarskyddet.” ..... .”

Foljande stycken ska laggas till:

”Nér den behoriga myndigheten utnyttjar de befogenheter som aves i punkt ka ska
de underratta Esma om det. Om sadana metoder eller sadant material anvands i
mer dn en medlemsstat, ska Esma, pa begdran av atminstone en behorig
myndighet, samordna de insatser som gors av de behériga myndigheterna med
stod av punkt ka.

Genomforandet och utévandet av befogenheterna i detta stycke ska vara
proportionella och ska vara forenligt med bade unionsratten och nationell ratt,
inbegripet med tillampliga rattssdkerhetsgarantier och med principerna i
Europeiska unionens stadga om de grundldgggande réttigheterna. De
undersoknings- och efterlevnadsatgarder som antas i enlighet med detta direktiv
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ska vara lampliga med tanke pa overtradelsens art och den Overgripande faktiska
eller potentiella skadan.

(18) I artikel 70.3 a ska foljande led laggas till som punkterna xXxxvii)—xxxxii):
”xxxviiv) artikel 16-a.1-16-a.8,

”xxxviii) artikel 24.5a—24.5¢ och 24.11a,

”xxxix) artikel 24a.1-24a.2 och 24a.6-24a.7,

xxxX) artikel 24b.1, 24b.3 och 24b.4,

xxxxi) artikel 24c.1-24c¢.5 och 24c.7,

xxxxii) artikel 35.a.1.”

(19)

(20)

Artikel 73.1 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

Forsta stycket ska erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska sdkerstilla att behoriga myndigheter etablerar effektiva
mekanismer for att mojliggéra rapportering av potentiella eller faktiska
overtradelser av forordning (EU) nr 600/2014 och nationella bestammelser som
antagits vid genomforandet av detta direktiv till de behdriga myndigheterna,
inklusive av foretag som inte vederborligen auktoriserats enligt det hér direktivet.”

| andra stycket ska led a erséttas med foljande:

a) Sarskilda forfaranden for mottagande av rapporter om potentiella eller faktiska
Overtradelser och uppféljning av dem, inbegripet inrdttande av sékra
kommunikationskanaler for sadana rapporter. | dessa forfaranden ska ocksa inga
att pa forstasidan av varje behorig myndighets webbplats skapa en lank till ett
enkelt rapporteringsformular sa att personer kan rapportera potentiella eller
faktiska Overtradelser av unionsratten och nationell ratt. Medlemsstaterna ska
anmoda de behdriga myndigheterna att analysera, utan onddigt drojsmal, alla
rapporter som lamnas in via detta rapporteringsformuldar.

Artikel 86 ska andras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Om den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten (i denna artikel den
myndighet som inleder forfarandet) har rimlig anledning att anta att ett
vardepappersforetag som &r verksamt inom dess territorium enligt friheten att
tillhandahalla tjanster inte uppfyller sina forpliktelser enligt de bestammelser som
har antagits i enlighet med detta direktiv, eller att ett vardepappersforetag som har
en filial inom dess territorium inte uppfyller sina forpliktelser enligt bestammelser
som har antagits i enlighet med detta direktiv och enligt vilka den behdriga
myndigheten i vardmedlemsstaten inte tilldelas befogenheter, ska den meddela
dessa undersokningsresultat till den behtriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

Information om att meddelandet har skett ska dversandas till Esma. Esma ska
oversdnda den informationen till de behdriga myndigheterna i alla andra
vardmedlemsstater dar vardepappersforetaget tillnandahaller investeringstjanster
eller utfor verksamhet.

De behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska, utan onddigt dréjsmal och
senast 30 arbetsdagar efter att den myndighet som inleder forfarandet meddelar
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(b)

undersokningsresultaten, vidta de nodvandiga atgarderna eller inleda den
nodvandiga administrativa processen i syfte att vidta sadana atgarder. Den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska till den myndighet som inleder
forfarandet lamna all nodvandig information om varje atgard som vidtas, liksom
till Esma, och till de behériga myndigheterna i alla andra medlemsstater pa det
territorium dar vardepappersforetaget ar verksamt.

Om ett vardepappersforetag fortsatter att handla pa ett satt som tydligt skadar
vardmedlemsstatens investerares intressen eller leder till att marknaderna inte
fungerar korrekt, trots de atgarder som vidtagits av den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, eller om sadana atgarder visar sig vara otillrackliga eller om
inga atgarder vidtagits, ska foljande galla:

(@ Den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten ska efter att ha underrattat
den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten vidta lampliga atgarder for
att skydda investerarna och se till att marknaderna fungerar vél; detta ska
inbegripa mojligheten att hindra de vérdepappersforetag som bryter mot
bestimmelserna fran att inleda fler transaktioner inom deras territorium.
Kommissionen och Esma ska underrattas om sadana atgéarder utan onddigt
dréjsmal, liksom alla behoriga myndigheter i de vardmedlemsstater dar det
foretag som bryter mot bestammelserna ar verksamt. och

(b) Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten far hanskjuta arendet till
Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats
genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Foljande punkter ska inforas som punkterna 1a och 1b:

”1 a. Om den myndighet i vardmedlemsstaten som inleder forfarandet har vidtagit
forsiktighetsatgarder mot ett foretag som bryter mot bestammelserna enligt artikel
1, far den behoriga myndigheten i nagon annan hemmedlemsstat, dar samma
vardepappersforetag véacker farhagor eller begar dvertradelser som ar mycket lika
eller identiska med dem som meddelats i undersokningsresultaten av den
myndighet som inleder forfarandet, vidta mycket lika eller identiska atgarder
gentemot det foretaget, under forutsattning att den behdriga myndigheten ocksa
har rimlig anledning att anta att en liknande Overtradelse har skett pa dessa
territorium.

Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten far gora detta utan att forst
meddela  undersokningsresultaten  till den  behdriga  myndigheten i
vardmedlemsstaten, men ska informera den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten atminstone fem arbetsdagar innan den vidtar sadana
forsiktighetsatgarder.

Kommissionen, Esma och alla behdriga myndigheter i de vardmedlemsstater dar
det vardepappersforetag som bryter mot bestdmmelserna &r verksamt ska
underrattas om sadana atgarder utan onddigt dréjsmal.

1b. Om en eller flera behoériga myndigheter i vardmedlemsstaterna inom 12
manader vidtar atgarder i enlighet med punkt 1 fjarde stycket led a, betraffande en
eller flera vérdepappersforetag som har samma hemmedlemsstat, eller om en
hemmedlemsstat motsétter sig en vardmedlemsstats undersokningsresultat, far
Esma inratta en samarbetsplattform i enlighet med artikel 87a.”
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(21) Foljande artikel ska inforas som artikel 87a:

" Artikel 87 a
Plattformar for samarbete

. Vid motiverade farhdgor om negativ inverkan pa investerarna far Esma, pa eget initiativ
eller pd begaran av en eller flera behoriga myndigheter, inratta och samordna en
samarbetsplattform for att starka informationsutbytet och ©Oka samarbetet mellan de
relevanta tillsynsmyndigheterna dar ett vardepappersforetag utfor, eller avser att utfora,
verksamhet som grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfriheten och
om sadan verksamhet &r relevant nar det galler vardmedlemsstatens marknad. Om en
plattform for samarbete inrattas pa begaran av en behdrig myndighet, ska den behdriga
myndigheten underratta den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten om sina motiverade
farhagor om negativ inverkan pa investerare.

Punkt 1 ska inte paverkas den relevanta behdriga myndighetens ratt att inratta en
samarbetsplattform i de fall d&r alla &r eniga om detta.

Inrattandet av en samarbetsplattform i enlighet med punkterna 1 och 2 ska inte paverka det
tillsynsmandat som tillsynsmyndigheterna i hemmedlemsstaten och vardmedlemsstaten har
enligt detta direktiv.

Utan att det paverkar artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010, ska de relevanta behdriga
myndigheterna, pa begaran av Esma, utan onddigt dréjsmal tillhandahalla alla nédvandiga
uppgifter.

Om en eller flera behdriga myndigheter i en samarbetsplattform motsatter sig forfarandet
eller innehallet i en atgard som ska vidtas, eller att ingen atgard vidtas, far Esma pa begéaran
av en relevant behorig myndighet eller pa eget initiativ bistd de behdriga myndigheterna
med att na en Gverenskommelse i enlighet med artikel 19.1 i forordning (EU) nr
1095/2010.

. Vid oenighet inom plattformen och om det rader allvarliga farhagor om negativ inverkan pa
investerare eller om innehallet i en atgard som ska vidtas eller att ingen &tgard vidtas i
samband med ett vardepappersforetag, far Esma i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1095/2010 utfarda en rekommendation till och ska uppmana den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten att beakta andra behériga myndigheters farhagor och inleda en
gemensam inspektion pa plats tillsammans med andra berdrda behdriga myndigheter.”

(22) Foljande avdelning ska inféras som avdelning Vla:
”AVDELNING VA

FINANSIELL UTBILDNING

Artikel 88a

Finansiell utbildning av icke-professionella kunder och presumtiva icke-
professionella kunder
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(23)

Medlemsstaterna ska framja atgarder for att stodja utbildning av icke-professionella
kunder och presumtiva icke-professionella kunder avseende en ansvarsfull investering
nar de tar del av investeringstjanster eller sidotjanster.

Artikel 88b
Finansiell utbildning och marknadsforingsmaterial

Finansiellt utbildningsmaterial i syfte att framja enskildas finanskunskaper genom att ge
dem mojlighet att forvérva finansiell kompetens och som inte direkt framjar eller lockar
till investering i en eller flera finansiella instrument, eller kategorier darav, eller
specifika investeringstjanster, ska inte anses utgdra marknadsforingsmaterial i detta
direktiv.”

Artikel 89 ska erséttas med foljande:

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 2.3 och 2.4, artikel
4.1.2 andra stycket, artiklarna 4.2, 13.1, 16.12, 16-a.11, 16-a.12, 23.4, 24.5c, 24.13,
24b.2, 24c.8, 24d.2, 25.8, 27.9, 28.3, 30.5, 31.4, 32.4, 33.8, 35a.3, 35a.4, 52.4, 54.4,
58.6, 64.7, 65.7 och 79.8 ges till kommissionen tills vidare fran och med den 2 juli
2014,

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.3 och 2.4, artikel 4.1.2 andra
stycket, artiklarna 4.2, 13.1, 16.12, 16-a.11, 16-a.12, 23.4, 24.5c, 24.13, 24b.2, 24c.8,
24d.2, 25.8, 27.9, 28.3, 30.5, 31.4, 32.4, 33.8, 35a.3, 35a.4, 52.4, 54.4, 58.6, 64.7, 65.7
och 79.8 far nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att
galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet
om béttre lagstiftning av den 13 april 2016.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.3 och 2.4, artikel 4.1.2 andra stycket,
artiklarna 4.2, 13.1, 16.12, 16-a.11, 16-a.12, 23.4, 24.5c, 24.13, 24b.2, 24c.8, 24d.2,
25.8, 27.9, 28.3, 30.5, 31.4, 32.4, 33.8, 35a.3, 35a.4, 52.4, 54.4, 58.6, 64.7, 65.7 och 79.8
ska trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar
mot den delegerade akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgangen
av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att invanda.
Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets
initiativ.”

(24) Bilaga Il ska &ndras i enlighet med bilaga I till det har direktivet.

(25) Bilaga V ska ldaggas till i enlighet med bilaga I till det har direktivet.
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Artikel 2
Andringar av direktiv (EU) 2016/97

Direktiv (EU) 2016/97 ska andras pa foljande sétt:

1)

Artikel 2.1 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

| punkt 4 ska led c ersattas med foljande:

”c) De berorda forsdkringsprodukterna ticker inte livforsdkring eller
ansvarsforsakring, utom tackning for ansvarsrisker som kompletterar den vara eller
tjanst som formedlaren tillhandahaller som huvudsaklig yrkesverksamhet.

Punkt 8 ska ersattas med foljande:

”8) forsakringsdistributor: varje forsakringsformedlare, forsakringsférmedlare
som bedriver formedling som sidoverksamhet eller varje forsakringsforetag som
bedriver forsékringsdistributionsverksamhet.”

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 19-22:
’19) elektroniskt format: varje annat varaktigt medium &n papper.

20) marknadsforingsmaterial: utldmnande av annan information an sadan som
kravs enligt unionsrétt eller nationell rétt, eller annan information an det finansiella
utbildningsmaterial som avses i artikel 16b, som direkt eller indirekt framjar
forsakringsprodukter eller direkt eller indirekt lockar till investeringar i
forsékringsbaserade investeringsprodukter och som gors

a) av ett forsakringsforetag eller en forsakringsformedlare eller av en tredjepart
som far ersattning eller uppmuntras genom icke-monetar ersattning av ett sadant
forsakringsforetag eller en sadan forsakringsformedlare,

b) for fysiska eller juridiska personer,
c) oavsett form och medium.

21) marknadsforingsmetod: varje strategi, anvandning av verktyg eller teknik som

tillampas av ett forsakringsforetag eller en forsakringsférmedlare eller av en
tredjepart som far ersattning eller uppmuntras genom icke-monetar ersattning av
ett sadant forsakringsforetag eller en sadan forsakringsformedlare, for att

a) direkt eller indirekt sprida marknadsféringsmaterial,

b) paskynda eller forbattra rackvidden och  effektiviteten  hos
marknadsféringsmaterialet,

c) pa varje satt marknadsfora forsakringsforetag, forsakringsformedlare eller
forsakringsprodukter.

22) onlinegranssnitt: programvara, inbegripet en webbplats, en del av en
webbplats, eller en applikation.”

(26) Artikel 3 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

| punkt 4 sjétte stycket ska andra meningen ersattas med féljande:

’] forekommande  fall ska  hemmedlemsstaten  omgaende  underratta
virdmedlemsstaten om sadan borttagning.”

I punkt 5 ska foljande stycke laggas till:
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(©)

”Om registreringen nekas eller om forsikrings- eller aterforsakringsférmedlaren
eller forsakringsformedlaren som bedriver férmedling som sidoverksamhet tas bort
ur registret, ska den behdriga myndigheten underrétta den stkande eller den
berorda forsakrings- eller aterforsakringsformedlaren eller forsakringsformedlaren
som bedriver formedling som sidoverksamhet om beslutet — tillsammans med en
vederborlig motivering — samt informera Eiopa om skalen for den nekade
registreringen eller borttagandet ur registret.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 5 a:

”5a. Eiopa ska uppratta en forteckning Over alla forsakrings- och
aterforsakringsformedlare eller forsékringsformedlare som bedriver formedling
som sidoverksamhet som nekas registrering eller tas bort ur registret av en behorig
myndighet.

Den forteckning som avses i forsta stycket ska, i forekommande fall, innehalla
information om de tjanster och verksamheter for vilka varje forsékrings- och
aterforsakringsformedlare eller forsakringsformedlare som bedriver formedling
som sidoverksamhet har sokt registrering, samt skalen till nekad registrering eller
borttagande ur registret och ska uppdateras regelbundet.”

(27) Artikel 5 ska andras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Om en behorig myndighet i virdmedlemsstaten har rimlig anledning att anse
att en forsakrings- eller aterforsakringsférmedlare eller forsakringsformedlare som
bedriver formedling som sidoverksamhet som &r verksam inom dess territorium
inom ramen for friheten att tillhandahalla tjanster bryter mot de skyldigheter som
faststélls i detta direktiv, ska den underridtta den behdriga myndigheten
i hemmedlemsstaten om detta.

Den behériga myndigheten i vardmedlemsstaten ska informera Eiopa om att den
har underrattat den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten om detta. Eiopa
ska vidarebefordra den informationen till de behériga myndigheterna i alla andra
vardmedlemsstater dar forsakrings- och aterforsékringsformedlaren eller
forsakringsformedlaren som bedriver férmedling som sidoverksamhet &r verksam
enligt friheten att tillhandahalla tjanster.

Efter att ha gjort en beddmning av den information som mottagits enligt
forsta stycket ska den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten i forekommande
fall och sa snart det ar majligt, och senast 30 arbetsdagar efter mottagandet av
kommunikationen frdn den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten, vidta
erforderliga atgarder for att avhjalpa situationen. Den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska underrétta den behdriga myndighet i vardmedlemsstaten
om eventuella sadana vidtagna atgarder. Den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ska 6versanda all relevant information om den vidtagna
atgarden till den behoriga myndighet i vardmedlemsstaten och de behoriga
myndigheterna i alla medlemsstater pa vars territorium forsékrings- och
aterforsakringsformedlaren eller forsakringsformedlaren som bedriver férmedling
som sidoverksamhet &r verksamma enligt friheten att tillhandahalla tjanster.

Om forsékrings- eller aterforsakringsformedlaren eller den forsékringsformedlare
som bedriver formedling som sidoverksamhet — trots de atgarder som vidtagits av
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(b)

(©)

den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller pa grund av att atgarderna
visat sig vara otillrackliga eller inte vidtagits — fortsatter att agera pa ett satt som
tydligt skadar intressena for vardmedlemsstatens konsumenter i stort eller hindrar
forsakrings- och aterforsakringsmarknaderna att fungera val, far den behoriga
myndigheten i vardmedlemsstaten, efter att ha informerat den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, vidta erforderliga atgarder for att forhindra
ytterligare avvikelser, inklusive att — i den man som det ar helt nédvandigt —
hindra den berdérda formedlaren att fortsatta bedriva ny verksamhet inom dess
territorium.”

Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska underrdtta den berdrda
forsakrings- eller aterforsakringsformedlaren eller forsakringsférmedlaren som
bedriver formedling som sidoverksamhet om alla atgarder som vidtagits enligt
punkterna 1 och 2 — tillsammans med en vederborlig motivering — och utan
onddigt drojsmal anméla de atgarderna till den behdériga myndigheten i
hemmedlemsstaten. Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten ska ocksa
anmala de atgarderna kommissionen, Eiopa och de behdriga myndigheterna i de
vardmedlemsstater dar forsakrings- och aterforsakringsformedlaren eller
forsakringsformedlaren som bedriver formedling som sidoverksamhet &r verksam
enligt friheten att tillhandahalla tjénster.”

Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

”4. Om tvd eller flera behoriga myndigheter 1 virdmedlemsstaterna inom 12
manader vidtar atgarder i enlighet med punkt 1 betraffande en eller flera
forsakrings- och aterforsakringsformedlare eller forsakringsformedlare som
bedriver formedling som sidoverksamhet som har samma hemmedlemsstat, eller
om en hemmedlemsstat motsatter sig en vardmedlemsstats undersokningsresultat,
far Eiopa inratta en samarbetsplattform i enlighet med artikel 12b.”

(28) Foljande artikel ska inforas som artikel 9a:

“Artikel 9 a
Rapportering av gransoverskridande verksamhet

1. Medlemsstaterna ska krdva att forsakringsdistributorer rapporterar foljande information
arligen till den behoriga myndigheten i deras hemmedlemsstat nar de bedriver
forsakringsdistributionsverksamhet med 6ver 50 kunder pa gransoverskridande basis:

(@)
(b)

(©)
(d)

Forteckningen 6ver de vardmedlemsstater dar forsakringsdistributoren &r verksam
enligt etableringsfriheten eller friheten att tillhandahalla tjanster.

Omfattningen av den forsékringsdistributionsverksamhet som bedrivs i varje
vardmedlemsstaten.

Den typ av forsékringsprodukter som distribueras i varje vardmedlemsstat.

For varje vardmedlemsstat, det totala antalet kunder, under den relevanta perioden
fram till den 31 december.
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(e) Antalet klagomal som mottas fran kunder och berorda parter i varje
vardmedlemsstat.

De behdriga myndigheterna ska till Eiopa vidarebefordra all information som
rapporteras av forsékringsdistributdrerna enligt forsta stycket.

2. Eiopa ska uppratta en elektronisk databas som ska innehdlla den information som
rapporteras i enlighet med punkt 1 andra stycket. Databasen ska vara tillganglig for alla
behériga myndigheter.

3. Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder avseende det narmare innehallet i
den information som avses i punkt 1.

Eiopa ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for detta direktivs ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta
stycket i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 1094/2010.

4. Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder foér genomférande som ska specificera
datastandarder och format, metoder och dverféringsarrangemang, frekvens och startdatum
for den information som ska rapporteras och vidarebefordras i enlighet med punkt 1.

Eiopa ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast den [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for detta direktivs
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i foérordning (EU) nr
1094/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket.

5. Pa grundval av den information som meddelas i enlighet med punkt 2 ska Eiopa varje ar
offentliggéra en rapport innehallande anonymiserad och aggregerad statistik om den
forsakringsdistributionsverksamhet som utférs i unionen genom friheten att tillhandahalla
tjnster, samt en analys av trender.”

(29) Artikel 10 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Hemmedlemsstaterna ska se till att forsdkrings- och
aterforsakringsdistributorer och anstéllda hos forsakrings- och
aterforsakringsforetag som utfor forsakrings- eller

aterforsakringsdistributionsverksamhet har nodvéandig kunskap och kompetens sa
att de kan fullgora sina uppgifter och skyldigheter pa ett tillfredsstéallande sétt.

(b)  Punkt 2 ska dndras pa féljande satt:
i) Forsta, andra och tredje stycket ska ersattas med foljande:

”Hemmedlemsstaterna ska sdkerstélla att forsakrings- eller
aterforsakringsformedlarna, de  anstillda  hos  forsékrings-  och
aterforsakringsforetagen och de anstdllda hos  forsakrings- och
aterforsakringsformedlarna bibehaller och uppdaterar sin kunskap och
kompetens genom regelbunden yrkesutveckling och yrkesutbildning inklusive
sarskild traning nér nya forsékringsprodukter och forsakringstjanster erbjuds
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(30)

(©)

(d)

av forsakrings- eller aterforsakringsforetagen och forsakrings- eller
aterforsakringsformedlarna.

For tillampningen av forsta stycket ska hemmedlemsstaterna inféra och
offentliggora processer for att pa ett andamalsenligt satt kontrollera och
bedéma kunskapen och kompetensen hos forsakrings- och
aterforsakringsformedlare, anstéllda hos forsékrings- och
aterforsakringsforetag och anstallda hos forsékrings- och
aterforsakringsformedlare, i enlighet med bilaga I, baserat pa minst 15 timmars
fortbildning eller yrkesutveckling per ar, med beaktande av de salda
produkternas karaktar, typen av distributor, personernas respektive roller och
den verksamhet som bedrivs inom forsékrings- eller
aterforsakringsdistributoren.

Hemmedlemsstaterna ska kréva att de kriterier som anges i bilaga | uppfylls
och ett skriftligt intyg som visar att den arliga yrkesutbildningen och
yrkesutvecklingen har slutférts framgangsrikt.

i) Foljande stycke ska laggas till:

Kommissionen ska ges befogenhet att andra detta direktiv genom att anta
delegerade akter i enlighet med artikel 38 i syfte att, vid behov, se éver kraven
i bilaga I.”

Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4, Forsékrings- och aterforsakringsformedlare ska ha en ansvarsforsékring
som ska omfatta hela unionens territorium eller annan likvérdig garanti for ansvar
till foljd av fel eller forsummelse i verksamheten, vilken minst ska tdcka 1 250 000
EUR per skada och totalt 1 850 000 EUR for alla skador under ett ar, savida inte
en sadan forsakring eller likvardig garanti redan tillhandahalls av ett forsakrings-
eller aterforsakringsforetag eller annat foretag, for vars rakning eller med vars
bemyndigande féormedlaren handlar, eller ett sadant foretag har tagit fullt ansvar
for formedlarens handlande.”

| punkt 6 ska led b ersédttas med foljande:

’b) Ett krav pd att formedlare ska ha ekonomiska resurser som fortlopande uppgar
till 4 % av summan av mottagna arspremier, dock minst 18 750 EUR.”

| artikel 12.3 ska féljande stycken laggas till:

”De befogenheter som avses 1 forsta styckets forsta mening ska omfatta befogenhet att

(a)

(b)

(©)
(d)
(€)

fa tillgang till alla dokument eller andra uppgifter i vilken form som helst som
enligt den behdriga myndigheten skulle kunna vara relevanta och nédvéndiga for
fullgorandet av dess uppgifter och fa eller ta en kopia av de dokumenten eller de
data,

krava eller begara tillhandahallande av upplysningar fran vilken person som helst
och att vid behov kalla in och fraga ut en person for att erhalla information,

utfora kontroller eller undersokningar pa plats,
gbra anonyma kundbesdksundersdkningar,
krava att tillgangar fryses eller belaggs med kvarstad eller bada,
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(f)
(9)

(h)
(i)
@)

(k)

(1)

(m)
(n)
(0)
(p)

(@)

krdva ett tillfalligt forbud mot yrkesverksamhet,

krdva att forsékringsforetagens eller forsakringsférmedlarnas revisorer lamnar
information,

overlamna arenden till atal,
ge revisorer eller sakkunniga tillstand att utféra kontroller eller undersokningar,

tillfalligt avbryta eller forbjuda, under hogst ett ar, marknadsforingsmaterial eller
marknadsforingsmetoder som anvands i deras medlemsstat, om det finns rimliga
skal att anta att detta direktiv har dvertrétts,

krava att varje praxis eller upptradande som den behoriga myndigheten anser
strider mot de bestdimmelser som har antagits vid genomférandet av detta direktiv
tillfalligt eller permanent upph6r och forhindra en upprepning av denna praxis
eller detta upptradande,

vidta varje slag av atgard for att se till att forsakringsforetag och
forsakringsformedlare fortsatter att folja rattsliga krav,

tillfalligt avbryta eller forbjuda distribution av en forsékringsbaserad
investeringsprodukt,

tillfalligt avbryta distribution av en forsékringsbaserad investeringsprodukt, om
forsakringsforetaget och forsakringsformedlaren underlatit att uppfylla artikel 25,

krava att en fysisk person avsatts fran styrelsen i ett forsakringsforetag eller en
forsakringsformedlare,

vidta alla nddvandiga atgérder, inbegripet genom att begéra att de vidtas av en
tredje part eller annan offentlig myndighet, antingen tillfalligt eller permanent, for
att

i) avlagsna innehall eller begransa atkomsten till ett onlinegranssnitt eller beordra
att en tydlig varning visas for anvandare nar de anvander ett onlinegranssnitt,

ii) beordra en vardtjanstleverantor att ta bort, forhindra eller begransa atkomst till
ett onlinegranssnitt,

iii) beordra ett domanregister eller en domanregistrator att radera ett fullt
kvalificerat doméannamn och tillata den berérda behoriga myndigheten att
registrera detta,

alagga anvandning av riskvarningar i forsakringshaserade investeringsprodukter,
inbegripet marknadsféringsmaterial, i samband med sarskilt riskfyllda
forsékringsbaserade  investeringsprodukter och, i férekommande fall,
underliggande investeringstillgangar, om de produkterna och tillgangarna kan
utgora en allvarlig hot mot investerarskyddet.”

Né&r den behériga myndigheten utnyttjar de befogenheter som avses i punkt j ska de
underratta Eiopa om det. Om sadana metoder eller sadant material anvands i mer &n en
medlemsstat, ska Eiopa, pa begaran av atminstone en behorig myndighet, samordna de
insatser som gors av de behdriga myndigheterna med stod av punkt j.

Genomforandet och utdvandet av befogenheterna i detta stycke ska vara proportionella
och ska vara forenligt med bade unionsratten och nationell ratt, inbegripet med
tillampliga rattssékerhetsgarantier och med principerna i Europeiska unionens stadga om
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de grundlaggande rattigheterna. De undersoknings- och efterlevnadsatgarder som antas i
enlighet med detta direktiv ska vara lampliga med tanke pa overtradelsens art och den
Overgripande faktiska eller potentiella skadan.

(31) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 12 a och 12b:

“Artikel 12 a
Samarbete och utbyte av information med Eiopa
1. De behdriga myndigheterna ska samarbeta med Eiopa vid tillampningen av detta direktiv.

2. De behoriga myndigheterna ska, utan onddigt drojsmal, forse Eiopa med alla uppgifter den
behover for att utféra sina verksamhetsuppgifter enligt detta direktiv.

Artikel 12b
Plattformar for samarbete

1. Vid motiverade farhdgor om negativ inverkan pa forsakringstagarna far Esma, pa eget
initiativ eller pa begéaran av en eller flera av de behdriga myndigheterna, inréatta och
samordna en samarbetsplattform for att stdrka informationsutbytet och Oka samarbetet
mellan  de  relevanta  tillsynsmyndigheterna  dar en  forsakrings-  eller
aterforsakringsdistributor utfor, eller avser att utfora, forsakringsdistributionsverksamhet
som grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfrineten och om sadan
verksamhet ar relevant nar det géller vardmedlemsstatens marknad. Om en plattform for
samarbete inrattas pa begaran av en behorig myndighet, ska den behdriga myndigheten
underréatta den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten om sina motiverade farhagor om
negativ inverkan pa investerare.

2. Punkt 1 ska inte paverkas den relevanta behdriga myndighetens ratt att inrdtta en
samarbetsplattform i de fall dér alla ar eniga om detta.

3. Inréttandet av en samarbetsplattform i enlighet med punkterna 1 och 2 ska inte paverka det
tillsynsmandat som tillsynsmyndigheterna i hemmedlemsstaten och vardmedlemsstaten har
enligt detta direktiv.

4. Utan att det paverkar artikel 35 i férordning (EU) nr 1094/2010, ska de relevanta behdriga
myndigheterna, pa begéran av Eiopa, utan onddigt drojsmal tillhandahalla alla nédvandiga
uppgifter.

5. Om en eller flera behdriga myndigheter i en samarbetsplattform motsétter sig forfarandet
eller innehallet i en atgard som ska vidtas, eller att ingen atgard vidtas, far Eiopa pa begéaran
av en relevant behorig myndighet eller pa eget initiativ bistd de behdriga myndigheterna
med att nd en 6verenskommelse i enlighet med artikel 19.1 i férordning (EU) nr 1094/2010.

6. Vid oenighet inom plattformen och om det rader allvarliga farhadgor om negativ inverkan pa
forsakringstagare eller om innehallet i en atgard som ska vidtas eller att ingen atgard vidtas i
samband med en forsakrings- eller aterforsakringsdistributor, far Eiopa i enlighet med
artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 utfarda en rekommendation till den behériga
myndigheten i hemmedlemsstaten att beakta andra behdriga myndigheters farhagor och
inleda en gemensam inspektion pa plats tillsammans med andra berérda behoriga
myndigheter.”
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(32) Artikel 14 ska ersattas med foljande:

" Artikel 14

Klagomal

Medlemsstaterna skall se till att forsakrings- och aterforsakringsdistributorerna inrattar lampliga
forfaranden och arrangemang, inklusive elektroniska kommunikationskanaler, for att se till att
klagomal fran kunder och andra berorda parter, sarskilt konsumentorganisationer, hanteras pa
ett korrekt satt och att det inte finns nagra inskrankningar for kunder och andra ber6rda parter
att utdva sina rattigheter i enlighet med detta direktiv. Dessa forfaranden ska gora det mojligt
for kunder och andra berorda parter att registrera klagomal och erhalla svar pa samma sprak
som det pa vilket kommunikationsmaterialet eller eventuella avtalshandlingar tillhandahélls. |
samtliga fall ska den som klagar erhélla svar inom 40 arbetsdagar.”

(33)

(34)

Féljande artiklar ska inféras som artiklarna 16a och 16b:

“Artikel 16 a

Finansiell utbildning av kunder
Medlemsstaterna ska framja atgarder for att stodja utbildning av kunder avseende ett
ansvarsfullt kop av forsékringsprodukter nar de tar del av forsakringstjanster eller
sidotjénster.

Artikel 16b
Finansiell utbildning av kunder och marknadsforingsmaterial

Finansiellt utbildningsmaterial i syfte att framja enskildas finanskunskaper genom att ge
dem mojlighet att forvarva finansiell kompetens och som inte direkt framjar eller lockar
till investering i en eller flera forsakringsprodukter, eller kategorier darav, eller specifika
forsakringstjénster, ska inte anses utgéra marknadsforingsmaterial i detta direktiv.”

| artikel 17 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska sédkerstilla att all information med anknytning till innehallet 1
detta direktiv, daribland marknadsfoéringsmaterial, ska vara opartisk, tydlig och inte
vilseledande.

Marknadsforingsmaterialet ska latt kunna identifieras som sadant och tydligt ange det
forsakringsforetag eller den forsakringsformedlare som ansvarar for innehallet och
distributionen, oavsett om materialet har framstallts direkt eller indirekt av det
forsakringsforetaget eller den forsékringsformedlaren.”

(35) Artikel 18 ska erséttas med foljande:
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“Artikel 18
Allman information som ska tillhandahéllas kunden

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att kunden i god tid innan den binds av ett forsdkringsavtal
eller ett forsékringserbjudande meddelas foljande information om det forsakringsféretag
som ar part i det foreslagna avtalet:

(a)
(b)

(©)
(d)

(€)

Foretagets namn och foéretagsform.

Om forsékringsavtalet erbjuds med stod av etableringsfriheten eller friheten att
tillhandahalla tjanster, den medlemsstat dar forsakringsforetagets huvudkontor &r
belaget eller, i tillampliga fall, dar den filial som foreslar avtalet ar belagen.

Huvudkontorets adress och, i tillampliga fall, adressen till den filial som foreslar
avtalet.

Information om att forsakringsforetaget ar auktoriserat i enlighet med artikel 14 i
direktiv 2009/138/EG, den nationella behdriga myndighet som beviljat
auktorisationen och hur auktorisationen kan kontrolleras.

En hanvisning till l&gesrapporten om solvens och finansiell stéllning, som anges i
artikel 51 i direktiv 2009/138/EG, som gor denna information lattillganglig for
kunden.

2. Om forsakringsavtalet foreslas av en forsakringsférmedlare, ska den forsakringsformedlaren
i god tid innan kunden binds av avtalet eller erbjudandet lamna féljande ytterligare
information till kunden:

(@)
(b)

(©)
(d)

(€)
(f)

Forsakringsformedlarens namn, foretagsform och adress samt det faktum att det ar
en forsakringsférmedlare.

Om forsakringsformedlaren ar verksam enligt etableringsfriheten eller friheten att
tillhandahalla tjanster, den medlemsstat dar forsakringsformedlarens huvudkontor
ar belaget eller, i tillampliga fall, dar den filial som foreslar avtalet ar belagen.

Uppgift om huruvida forsékringsformedlaren tillhandahéller raddgivning om det
forsakringsavtal som erbjuds.

De forfaranden som avses i artikel 14, genom vilka kunder och andra berérda
parter kan anmala klagomal mot forsakringsformedlare, och uppgift om de
forfaranden for klagomal och tvistlosning utanfor domstol som avses i artikel 15.

Det register dar forsakringsformedlaren finns med och hur det kan kontrolleras att
forsakringsformedlaren &r registrerad.

Uppgift om huruvida forsakringsformedlaren foretrdder kunden eller agerar for
forsékringsforetagets rakning.

3. Om forsakringsavtalet foreslas av ett forsakringsforetag, ska det forsakringsforetaget i god
tid innan kunden binds av avtalet eller erbjudandet lamna féljande ytterligare information
till kunden:

(a)

(b)

Forsakringsforetagets namn, foretagsform och adress samt det faktum att det &r ett
forsakringsforetag, i den man dessa uppgifter inte redan lamnats i enlighet med
punkt 1 a.

Uppgift om huruvida det tillhandahaller radgivning om de forsékringsavtal som
erbjuds.
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(©)

(d)

(€)

De forfaranden som avses i artikel 14, genom vilka kunder och andra bertrda
parter kan anméla klagomal mot forsakringsforetag, och uppgift om de forfaranden
for klagomal och tvistlosning utanfor domstol som avses i artikel 15.

Information om att forsakringsforetaget ar auktoriserat i enlighet med artikel 14 i
direktiv 2009/138/EG, den nationella behdriga myndighet som beviljat
auktorisationen och hur auktorisationen kan kontrolleras, om dessa uppgifter inte
redan lamnats i enlighet med punkt 1 d.

Uppgift om huruvida forsékringsforetaget &r producenten av det avtal som erbjuds
eller distribuerar det pé ett annat forsdkringsforetags vignar.”

(36) Artikel 19 ska dndras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

Rubriken ska ersattas med foljande:

”Information som ska lamnas”
Punkt 1 ska andras pa foljande sétt:
1) De inledande orden ska erséttas med foljande:

“Medlemsstaterna ska se till att forsdkringsformedlare i god tid innan
kunden binds av ett forsadkringsavtal eller forsakringserbjudande lamnar
information till kunden om atminstone f6ljande:”

i) I led c ska de inledande orden ersattas med foljande:

”I forhallande till andra forsdkringsprodukter &n forsdkringsbaserade
investeringsprodukter, uppgift om huruvida”

iii) Led d ska erséttas med foljande:

”d) Arten av den erséttning som mottas for forsakringsavtalet, sérskilt om
den arbetar

i) pa grundval av ett arvode, dvs. att ersattningen betalas direkt av
kunden,

i) pa grundval av en provision av nagot slag, dvs. att erséttningen
ingar i forsakringspremien,

iii) pd grundval av nagon annan typ av ersattning, innefattandes
ekonomiska erséttningar av alla slag, som erbjuds eller utbetalas i
samband med forsakringsavtalet, eller

iv) pa grundval av en kombination av de ersattningstyper som
anges 1 leden 1, i1 och 1i1.”

iv) Led e ska utga.

Punkt 4 ska erséttas med foljande:

4, Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett forsakringsforetag i god tid innan
en kund binds av ett forsékringsavtal eller forsékringserbjudande lamnar
information till kunden om arten av den erséttning som mottas av dess anstéllda
for forsakringsavtalet.”
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(37) Artikel 20 ska dndras pa foljande satt:

(@)

(b)

(©)

(d)

| punkt 1 ska forsta stycket erséattas med foljande:

1. I god tid innan kunden binds av ett forsdkringsavtal eller forsdkringserbjudande
ska forsakringsdistributéren pa grundval av de uppgifter som erhallits fran kunden
specificera kundens krav och behov och ge kunden objektiv information om
forsakringsprodukten pa ett forstaeligt satt sa att kunden kan fatta ett valgrundat
beslut.”

Punkterna 3, 4 och 5 ska erséttas med féljande:

3. Nér en forsékringsformedlare som distribuerar andra forsékringsprodukter &n
forsakringsbaserade investeringsprodukter informerar kunden om att den ger rad
pa grundval av en opartisk och personlig analys, ska den ge detta rad pa grundval
av en analys av ett tillrackligt stort antal forsakringsavtal tillgangliga pa
marknaden for att mojliggora for den att ge en personlig rekommendation i
enlighet med yrkesmaéssiga kriterier om vilket forsakringsavtal som i tillracklig
utstréackning skulle motsvara kundens behov.

4. 1 god tid innan kunden binds av ett forsékringsavtal eller forsakringserbjudande,
ska forsakringsdistributoren, oavsett om radgivning lamnas och oberoende av
huruvida forsékringsprodukten &r en del av ett paket enligt artikel 24 i det hér
direktivet, ge kunden relevant information om forsakringsprodukten pa ett
forstaeligt satt sa att denne kan fatta ett valgrundat beslut, samtidigt som
forsakringsdistributéren beaktar forsakringsproduktens komplexitet och typen av
kund.

5. | forhallande till distribution av skadeforsakringsprodukter enligt forteckningen
i bilaga I till direktiv 2009/138/EG och av andra livforsakringsprodukter enligt
forteckningen i bilaga Il till direktiv 2009/138/EG &n forsakringsbaserade
investeringsprodukter ska informationen som avses i punkt 4 i denna artikel ges till
icke-professionella kunder iform av ett standardiserat produktfaktablad for
forsakringsprodukter, pa papper eller nigot annat varaktigt medium.”

Punkt 8 ska andras pa foljande sétt:
i) De inledande orden ska ersattas med foljande:

"For  skadeforsdkringsprodukter = ska  produktfaktabladet — for
forsdkringsprodukter innehélla f6ljande uppgifter:”

ii) Foljande led ska laggas till som led j:

”j) Den lag som ska tillimpas péa avtalet, om parterna inte kan vélja
tillamplig lag, eller, om parterna kan valja vilken lag som ska tillampas
pa avtalet, den lag som forsakringsforetaget foreslar, samt behorig
domstol.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 8 a:

”8 a. For andra livforsakringsprodukter an forsakringsbaserade
investeringsprodukter ska produktfaktabladet for forsakringsprodukter innehalla
foljande uppgifter:

(@ Information om typen av forsékring.
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(38)

(b) En sammanfattning av forsédkringsskyddet, inbegripet en nérmare
beskrivning av forsakringsformanerna och forsakringsalternativen, de
omsténdigheter som skulle utldsa dem och, 1 tillampliga fall, en
sammanfattning av undantagna risker.

(c) Hur premier ska betalas och premieperioder.

(d) Uppgifter om premier for varje forman, saval huvudférmaner som, i
tillampliga fall, tillaggsférmaner.

(e) Itillampliga fall, hur aterbaring berdknas och fordelas.

(f)  Huvudsakliga undantag, for vilka inga krav pa ersattning kan framstallas.
(g) Skyldigheter da avtalet borjar gélla.

(h)  Skyldigheter under avtalets 16ptid.

(i) Skyldigheter i fall av krav pa ersattning.

() Angivande av aterkdpsvarde, fribrevsvarde och i vilken omfattning dessa &r
garanterade.

(k) Information om uppsagningsratten enligt artikel 186 i direktiv 2009/138/EG,
séarskilt ndarmare uppgifter om tidsfristerna och villkoren for att utéva den
ratten.

() Allmén information om de skatteregler som galler for aktuell forsakringstyp.
(m) Forsakringsavtalets 16ptid, inklusive avtalets start- och slutdatum.
(n) Hur avtalet kan sdgas upp.

(o) Den lag som ska tillampas pa avtalet, om parterna inte kan valja tillamplig
lag, eller, om parterna kan valja vilken lag som ska tillampas pa avtalet, den
lag som forsikringsforetaget foreslar, samt behorig domstol.”

(e)  Punkt 9 ska andras pa foljande satt:
1) I forsta stycket ska ”punkt 8 ersittas med “punkt 8a”.

i1) I andra stycket ska 23 februari 2017” ersdttas med [DATUM SKA
FASTSTALLAS SENARE MED UTGANGSPUNKT | ANTAGANDEDATUM].

| artikel 22.1 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”Den information som avses i artiklarna 18, 19 och 20 behdver inte lamnas nér
forsakringsdistributoren  bedriver  distributionsverksamhet med anknytning till
forsakringar mot stora risker eller med kunder som uppfyller kriterierna for
professionella kunder enligt definitionen i artikel 4.1 10 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU*.”

*Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om &andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”
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(39) Artikel 23 ska erséttas med foljande:

“Artikel 23
Elektronisk distribution och andra varaktiga distributionssatt

1. Forsékringsdistributdrer ska lamna all information som krévs enligt detta direktiv till kunder
I elektroniskt format.

Genom undantag fran forsta stycket ska forsakringsdistributorer, pa begaran av sina icke-
professionella kunder, lamna den information som avses i forsta stycket pa papper
kostnadsfritt.

2. FOrsakringsdistributorer ska informera sina icke-professionella kunder om att de har
mojlighet att fa informationen pa papper kostnadsfritt.

3. Forsékringsdistributorer ska informera sina befintliga icke-professionella kunder om att de
kan valja att antingen fortsatta att fa information pa papper kostnadsfritt eller fa information
endast i elektroniskt format. Forsékringsdistributorer ska informera sina befintliga icke-
professionella kunder om att ett automatiskt byte till elektroniskt format kommer att ske
efter en tidsfrist pa minst atta veckor, om de inte inom tidsfristen pa atta veckor begar att
aven i fortsattningen fa informationen pa papper. Befintliga icke-professionella kunder som
redan far den information som avses i punkt 1 i elektroniskt format behdver inte informeras.

4, Eiopa ska, efter samrad med Eiopa, och pa grundval av en foregaende konsument- och
branschtestning, senast [2 ar efter ikrafttradandet av andringsdirektivet], om det &r
nddvéndigt, utarbeta, och regelbundet uppdatera, riktlinjer for presentation av information i
elektroniskt format pa ett andamalsenligt satt for den genomsnittskund som den riktar sig
till.

I de riktlinjer som avses i forsta stycket ska foljande specificeras:

(@ Hur den digitala information som ldmnas presenteras och i vilket format, med
beaktande av de olika utformningar och kanaler som forsakringsdistributorer kan
anvénda for information till kunder.

(b) Nodvandiga skyddsatgarder for att sakerstélla att informationen ar latt navigerbar
och atkomlig oavsett vilken anordning kunden anvander.

(c) Nodvandiga skyddsatgarder for att sékerstalla att informationen ar latt atkomlig
och underldtta for kunderna att lagra informationen pa ett varaktigt medium.”

(40) Artikel 25 ska ersattas med foljande:

“Artikel 25
Produkttillsyn och krav pa styrning

1. Producentens hemmedlemsstat ska krdva att forsékringsforetag och forsakringsformedlare
som utvecklar forsékringsprodukter for forséljning till kunder ska upprétta, uppratthalla,
skdta och se Over en process for godkdnnande av varje forsakringsprodukt och for
betydande anpassningar av befintliga forsékringsprodukter innan de marknadsfors eller
distribueras till kunder (produktgodk&nnandeprocessen).
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Produktgodkannandeprocessen ska vara proportionerlig och d&ndamalsenlig i forhallande till
arten av forsakringsprodukt. Produktgodk&nnandeprocessen ska omfatta foljande:

(@) Specificerande av en faststalld malmarknad for varje forsakringsprodukt.
(b) Tydlig identifiering av malmarknadens mal och behov.

(c) En beddmning av om forsakringsprodukten ar lampligt utformad for att uppfylla
malmarknadens mal och behov.

(d) En beddmning av alla relevanta risker for den faststallda malmarknaden och av om
den avsedda distributionsstrategin ar forenlig med den faststallda malmarknaden.

() Rimliga atgarder for att sakerstalla att forsakringsprodukten distribueras till den
faststallda malmarknaden.

(f)  Nar det galler forsékringsbaserade investeringsprodukter, en tydlig identifiering
och kvantifiering av alla kostnader och avgifter i samband med produkten och en
beddmning av om de kostnaderna och avgifterna &r motiverade och proportionella,
med beaktande av produktens egenskaper, mal, strategi och resultat samt garantier
och forsakringsskydd mot biometriska och andra risker (prissattningsprocessen).

(g) Nar det géller forsakringsbaserade investeringsprodukter, en bedémning av risken
for att kunderna pa malmarknaden missforstar den forsakringsbaserade
investeringsproduktens viktigaste delar, kostnader och risker.

Prissattningsprocessen som anges i led f ska rymma en jamférelse med det relevanta
referensvarde, i forekommande fall, for kostnader och resultat som offentliggérs av Eiopa i
enlighet med punkt 8.

Om en forsakringsbaserad investeringsprodukt avviker fran det relevanta referensvarde som
anges i punkt 8, ska producenten utféra kompletterande tester och ytterligare beddmningar
och faststalla om kostnaderna och avgifterna anda ar motiverade och proportionella. Om det
inte kan visas att kostnaderna och avgifterna ar motiverade och proportionella, ska den
forsékringsbaserade investeringsprodukten inte godkannas av producenten. Om inga
relevanta referensvérden finns for den forsékringsbaserade investeringsprodukten, ska en
producent endast godkdnna produkten om den genom produkttester och
produktbedomningar faststaller att kostnaderna och avgifterna &r motiverade och
proportionella och att produkten uppfyller malmarknadens mal och behov.

Forsakringsforetaget och formedlare som utvecklar forsakringsprodukter ska forsta och
regelbundet se Over de forsékringsprodukter som det erbjuder, med beaktande av alla
handelser eller risker som vasentligt skulle kunna paverka den faststallda malmarknaden,
och bedéma huruvida produkten fortfarande ar forenlig med den faststallda malmarknadens
mal och behov och huruvida den avsedda distributionsstrategin fortfarande ar lamplig.

Forsakringsforetag och formedlare som utvecklar forsékringsprodukter ska forse
distribut6rerna med all information om forsakringsprodukten och
produktgodkannandeprocessen som behovs for att till fullo forstd den produkten och de
bestandsdelar som beaktas under produktgodkannandeprocessen, inbegripet fullstandiga och
korrekta uppgifter om eventuella kostnader och avgifter for forsakringsprodukten.

Nar det géaller forsakringsbaserade investeringsprodukter ska den information som
distributorerna forses med innehalla de delar som avses i punkt 1, tredje meningen, leden f
och g, alla ytterligare relevanta data och en forklaring som visar att kostnaderna och
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avgifterna ar motiverade och proportionella och att produkten uppfyller malen och behoven
hos kunderna pa malmarknaden.

Forsakringsforetag och  forsakringsférmedlare  som  utvecklar  forsdkringsbaserade
investeringsprodukter ska rapportera féljande till hemmedlemsstatens myndigheter:

(@) Fullstandiga och korrekta uppgifter om kostnader och avgifter for den
forsakringsbaserade investeringsprodukten, inklusive distributionskostnader som
ingar i kostnaderna for produkten, inklusive tredjepartsbetalningar.

(b)  Uppgifter om den forsakringsbaserade investeringsproduktens egenskaper, sarskilt
dess resultat och riskniva.

De behoriga myndigheterna ska vidarebefordra de uppgifter som anges i forsta stycket till
Eiopa utan onddigt dréjsmal.

En forsakringsdistributor som lamnar radgivning om eller foreslar forsakringsprodukter som
den inte sjalv utvecklar ska infora adekvata system for att erhalla den information som avses
i punkt 3 andra stycket, och for att forsta egenskaperna och de faststallda malmarknaderna
for varje forsékringsprodukt.

Forsakringsformedlare eller forsékringsforetag som distribuerar forsékringsbaserade
investeringsprodukter ska

(a) sdkerstalla att de erhaller och fullt ut forstar den information som avses i punkt 3
tredje stycket,

(b) identifiera och kvantifiera alla ytterligare kostnader och avgifter, sarskilt
distributionskostnaderna, som inte redan beaktats av producenten vid berékningen
av de totala kostnaderna och avgifterna,

(c) beddma om de totala kostnaderna och avgifterna ar motiverade och proportionella
med beaktande av malen och behoven pa malmarknaden (prissattningsprocessen).

Prissattningsprocessen som anges i punkt ¢ ska omfatta, i forekommande fall, en jamforelse
med det relevanta referensvérde for kostnader och resultat som offentliggors av Eiopa i
enlighet med punkt 8.

Distributoren ska regelbundet forse det forsakringsforetag eller den forséakringsformedlare
som utvecklar den forsékringsbaserade investeringsprodukten med all relevant information
om resultaten av sin prissattningsprocess. Om distributéren upptacker kostnader och
avgifter, sérskilt distributionskostnader, som inte till fullo beaktats i utvecklarens
prissattningsprocess, ska den omedelbart informera utvecklaren.

Om en forsakringsbaserad investeringsprodukt avviker fran det relevanta referensvarde som
anges i punkt 8, ska den forsékringsformedlare eller det forséakringsforetag som distribuerar
forsakringsbaserade investeringsprodukter utféra kompletterande tester och ytterligare
bedémningar och faststdlla om kostnaderna och avgifterna anda &r motiverade och
proportionella. Om det inte kan visas att kostnaderna och avgifterna & motiverade och
proportionella, ska forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget inte ge radgivning om
eller foresla den forsakringsbaserade investeringsprodukten for icke-professionella kunder.
Om inga relevanta referensvarden finns for den forsakringsbaserade investeringsprodukten,
ska producenter endast ge radgivning om eller foresla produkten, om de genom
produkttester och produktbeddmningar har faststallt att kostnaderna och avgifterna &r
motiverade och proportionella och att produkten uppfyller malmarknadens mal och behov.
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7.

10.

En forsakringsformedlare eller ett forsakringsforetag som utvecklar eller distribuerar
forsékringsbaserade investeringsprodukter ska dokumentera alla bedémningar som gors,
inklusive féljande:

(@ Om det ar relevant, resultaten av jamforelsen av den forsékringsbaserade
investeringsprodukten med de relevanta referensvardena.

(b) | forekommande fall, motiven for en avvikelse fran referensvardet.

(c) Motivering och bevisning av att kostnaderna och avgifterna for den
forsakringsbaserade investeringsprodukten ar proportionella.

Efter samrad med Esma och de behdriga myndigheterna ska Eiopa, om det &r
andamalsenligt, utarbeta och géra allmant tillgangliga gemensamma referensvarden for
forsakringshaserade investeringsprodukter som uppvisar liknande nivaer i fraga om resultat,
risk, strategi, mal eller andra egenskaper, for att hjalpa forsakringsforetag och
forsékringsformedlare  som  utvecklar  eller  distribuerar  forsakringsbaserade
investeringsprodukter att utféra den komparativa bedémningen av kostnaden och resultaten
for forsakringsbaserade investeringsprodukter.

Referensvardena ska visa ett antal kostnader och avgifter for att underlatta identifieringen av
forsékringsbaserade investeringsprodukter vars kostnader och resultat vésentligt avviker
fran genomsnittet.

De kostnader som anvands for utarbetande av referensvarden ska, utéver den totala
kostnaden for produkten, rymma alla distributionskostnader, inklusive incitament. De ska
mojliggora jamforelse av enskilda kostnadskomponenter.

Eiopa ska regelbundet uppdatera de referensvardena.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 38 for att narmare specificera de principer som anges i denna
artikel, inklusive, vad galler forsékringsbaserade investeringsprodukter,

(@ den metod som anvands av Eiopa for att utarbeta de referensvarden som anges i
punkt 8,

(b) kriterierna for att beddma om kostnader och avgifter & motiverade och
proportionella.

De delegerade akterna ska proportionerligt beakta det satt pa vilket verksamheten bedrivs,
arten av salda forsakringsprodukter och arten av distributor.

Efter samrad med Esma och de behdriga myndigheterna och efter branschtestning, och med
beaktande av den metod som anges i punkt 9 a ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststalla féljande:

(@) Innehallet i och typen av data som ska rapporteras till hemmedlemsstatens
myndigheterna i enlighet med punkt 4, pa grundval av upplysnings- och
rapporteringsskyldigheter, om det inte dr exceptionellt nddvandigt med ytterligare
data.

(b) Datastandarder och format, metoder och Overféringsarrangemang, frekvens och
startdatum for den information som ska rapporteras i enlighet med punkterna 4.

Eiopa ska lagga fram de forslagen till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen
senast [9 manader efter antagandet av den delegerade akt som avses i punkt 2].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

11. De strategier, processer och system som avses i den har artikeln ska inte paverka nagra
andra krav enligt detta direktiv, inbegripet kraven avseende information, lamplighet eller
andamalsenlighet,  identifiering och  hantering av intressekonflikter ~ samt
tredjepartsbetalningar.

12. Denna artikel ska inte tillampas pa forsakringsprodukter som utgor forséakringar mot stora
risker.”

(41) Artikel 26 ska ersattas med foljande:

"Artikel 26
Tillampningsomrade for ytterligare krav

| detta kapitel faststalls krav pa forsakringsdistribution, utéver de krav som d&r
tillampliga pa forsakringsdistribution, nar forsakringsdistributionen bedrivs i samband
med forséljning av forsékringshbaserade investeringsprodukter.

Forsakringsbaserade investeringsprodukter far endast distribueras av
(@) en forsékringsformedlare,

(b) ett forsdkringsforetag.”

(42) Foljande artikel ska inforas som artikel 26 a:

“Artikel 26 a
Marknadsféringsmaterial och marknadsféringsmetoder

1. Genom undantag fran artikel 17.2 ska medlemsstaterna sakerstalla att forsakringsbaserade
investeringsprodukters marknadsforingsmaterial latt kan identifieras som sadant och tydligt
anger det forsakringsforetag och den forsakringsformedlare som ansvarar for innehallet och
distributionen, oavsett om materialet har framstéllts direkt eller indirekt av
forsékringsforetaget eller forsakringsformedlaren.

2. Medlemsstaterna ska sakerstalla att  forsédkringsbaserade investeringsprodukters
marknadsforingsmaterial utvecklas, formges och tillhandahélls pa ett satt som &r rattvist,
tydligt, inte vilseledande, balanserat med avseende pa presentation av fordelarna och
riskerna, och lampligt med avseende pa innehall och distributionskanaler for malgruppen
och om det ror en sarskild forsakringsbaserad investeringsprodukt den malmarknad som
faststélls i enlighet med artikel 25.1.

Allt marknadsforingsmaterial for forsakringsbaserade investeringsprodukter ska pa ett
framtraddande och enkelt sétt presentera de vésentliga egenskaperna hos de
forsékringsbaserade investeringsprodukter som avses.

| presentationen av de vésentliga egenskaperna hos de forsékringsbaserade
investeringsprodukternas marknadsforingsmaterial for icke-professionella kunder, ska det
sakerstdllas att dessa latt kan forsta de viktigaste delarna i den forsakringsbaserade
investeringsprodukten och de fr&msta riskerna med dem.
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Medlemsstaterna ska sakerstalla att marknadsféringsmetoderna utvecklas och anvands pa ett
satt som ar rattvist och inte vilseledande, och &r anpassat till malgruppen.

Om en producent av en forsakringshaserad investeringsprodukt utarbetar och tillhandahaller
marknadsféringsmaterial som ska anvandas av en distributor, ska producenten vara ansvarig
for innehallet i det marknadsforingsmaterialet och uppdateringen av det. Distributoren ska
vara ansvarig fér anvandningen av detta marknadsforingsmaterial och ska sékerstalla att det
endast anvands for den avsedda malmarknaden och i Overensstimmelse med den
distributionsstrategi som faststallts for den malmarknaden.

Om ett forsékringsforetag eller en forsakringsformedlare som erbjuder eller rekommenderar
forsékringsbaserade investeringsprodukter som det inte producerar, organiserar sitt eget
marknadsforingsmaterial, ska det vara fullt ansvarigt for dess anpassade innehall,
uppdatering och anvandning, i dverensstammelse med den faststallda malmarknaden.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakringsforetagen och forsékringsférmedlarna avger
arliga rapporter till sitt ledningsorgan om anvandningen av marknadsforingsmaterial och
strategier inriktade mot marknadsféringsmetoder, uppfyllandet av relevanta skyldigheter néar
det géller marknadsféringsmaterial och marknadsféringsmetoder enligt detta direktiv och
om alla andra anmélda oegentligheter och foreslagna lIosningar.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de nationella behériga myndigheterna kan handla i god
tid och effektivt varje gang ett marknadsféringsmaterial eller en marknadsfoéringsmetod inte
uppfyller de krav som faststélls i punkterna 1-3

Medlemsstaterna ska sékerstélla att forsakringsforetagen och forséakringsformedlarna
bevarar dokumentation om alla sina forsékringsbaserade investeringsprodukters
marknadsforingsmaterial, eller sitt marknadsforingsmaterial som framstéllts av en tredjepart
som far ersattning eller uppmuntras genom icke-monetar ersattning.

Den dokumentationen ska sparas i fem ar, och nar detta begars av den behdriga
myndigheten, upp till sju ar. Den dokumentationen ska vara atkomlig for
forsakringsforetaget eller forsakringsformedlaren pa begaran av den behoriga myndigheten.

I den dokumentation som avses i forsta stycket ska foljande specificeras:

a) Innehallet i marknadsféringsmaterialet.

b) Detaljerad  information om  det ~medium som  anvands  for
marknadsféringsmaterialet.

c) Datum o varaktighet hos marknadsforingsmaterialet inklusive relevanta start-

och sluttider.

d) De segment av kunder som ar mal for atgarden eller faktorerna till grund for
profileringen av dem.

e) De medlemsstater dar marknadsforingsmaterialet tillhandaholls.

) Identiteten hos varje tredjepart som deltar i spridningen av

marknadsféringsmaterialet.

Dokumentation om den identitet som anges i led f ska innehalla firma, registrerade adresser,
kontaktuppgifter och om det ar relevant, anvandarnamn pa sociala medier for de fysiska
eller juridiska personer som deltar.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 38 for att
komplettera detta direktiv i syfte att specificera

78 SV



SV

(@) de vésentliga egenskaperna hos de forsakringsbaserade investeringsprodukter som
ska redovisas i allt marknadsforingsmaterial riktat till icke-professionella kunder
eller presumtiva icke-professionella kunder och alla andra relevanta kriterier for att
sakerstalla att de vasentliga egenskaperna visas pa ett framtradande sétt och ar latt
tillgangliga for en genomsnittlig  icke-professionell  kund, oavsett
kommunikationssétt.

(b) De villkor som marknadsféringsmaterialet och marknadsféringsmetoderna for de
forsakringsbaserade investeringsprodukter ska uppfylla for att vara rattvisa,
tydliga, inte vilseledande, vélbalanserade med avseende pa presentationen av
fordelarna och riskerna, och lampliga med avseende pa innehdll och
distributionskanaler for malgruppen och, i tillimpliga fall, malmarknaden.”

(43) | artikel 28 ska punkt 2 ersdttas med foljande:

”Om de organisatoriska eller administrativa system som forsékringsformedlaren eller
forsakringsforetaget infort i enlighet med artikel 27 for att hantera intressekonflikter inte
racker till for att rimligen kunna forhindra riskerna for att kundens intressen skadas, ska
forsékringsformedlaren eller forsékringsforetaget klart och tydligt informera kunden om
intressekonflikternas allménna karaktar eller ursprung i god tid innan kunden binds av
ett forsakringsavtal eller forsdkringserbjudande.”

(44) Artikel 29 ska erséttas med foljande:

"Artikel 29
Information till kunder och forsékringstagare

1. Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 18, 19.1 och 19.2 ska medlemsstaterna se
till att forsakringsformedlare och forsékringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade
investeringsprodukter i god tid innan kunderna binds av ett forsakringsavtal eller
forsakringserbjudande lamnar 1amplig information i individualiserad form till sina kunder
avseende de forsakringsbaserade investeringsprodukter som foreslds for kunden. Den
informationen ska innehalla atminstone féljande information:

(@) Nar radgivning lamnas:
i) Huruvida radgivningen tillhandahalls pa oberoende grund eller inte.

ii) Huruvida radet ar grundat pa en allman eller en mer begransad analys av olika
typer av forsékringsbaserade investeringsprodukter och, om det ar tillampligt,
underliggande investeringstillgangar. och i synnerhet om urvalet ar begréansat till
produkter och tillgangar som utvecklas eller tillhandahalls av enheter med néra
anknytning till forsakringsformedlaren och forsékringsforetaget eller med
rattsliga eller ekonomiska forbindelser, till exempel ett kontraktsforhallande,
som &r sa ndra att det kan dventyra forutsattningarna for radgivning pa oberoende
grund.

iii) Huruvida forsakringsformedlaren eller forsékringsforetaget kommer att ge
kunden en regelbunden bedémning av lampligheten hos den forsakringsbaserade
investeringsprodukt som det rekommenderar den kunden.
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iv) Nar  forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget tillhandahaller
oberoende radgivning till en icke-professionell kund, huruvida det antal
forsékringsbaserade investeringsprodukter som rekommenderas begransas
uteslutande till valdiversifierade, icke-komplexa (i enlighet med artikel 30.3) och
kostnadseffektiva investeringsprodukter eller inte.

v) Pa vilket satt de forsékringsbaserade investeringsprodukterna beaktar
diversifieringen av kundens portfolj.

(b) En redovisning av de viktigaste delarna i de fdrsékringsbaserade
investeringsprodukter som foreslds och, om det ar tillampligt, underliggande
investeringstillgangar och investeringsstrategier, inbegripet lamplig vagledning om
och varningar for de risker som &r forknippade med den forsékringsbaserade
investeringsprodukten och, om det ar tillampligt, de rekommenderade
underliggande investeringstillgangarna  eller den  produktens  sarskilda
investeringsstrategier.

(¢) Information om det foreslagna forsakringsskyddet, inbegripet en nérmare
beskrivning av  forsakringsformanerna och  forsakringsalternativen, de
omstandigheter som skulle utlésa dem och, i tillampliga fall, en sammanfattning
av undantagna risker och undantag for vilka inga krav pa erséttning kan
framstéllas.

(d) Information om alla uttryckliga och implicita kostnader, tillhérande avgifter och
tredjepartsbetalningar, inbegripet alla kostnader och avgifter som har samband
med distributionen av den forsdkringsbaserade investeringsprodukten, och
eventuell kostnad for radgivning, hur kunden far betala for den och
premieperioder.

(e) Tillamplig lag och behorig domstol for avtalet.

() Allméan information om de skatteregler som géller for aktuell forséakringsbaserad
investeringsprodukt.

Den information som avses i forsta stycket led d ska atféljas av en lamplig forklaring, i
standardiserad form och pa ett sprak som &r begripligt for genomsnittskunden, om inverkan
av kostnaderna, avgifterna och varje tredjepartsbetalning pa den forvantade avkastningen.

Medlemsstaterna ska sékerstédlla att forsakringsférmedlare och forsékringsforetag anger
informationen om alla kostnader, tillhérande avgifter och eventuella tredjemansavgifter som
avses i forsta stycket led d i aggregerad form sa att kunden kan forsta den totala kostnaden
och den kumulativa effekten pa investeringens avkastning. Den totala kostnaden ska
uttryckas 1 belopp och procentsatser berdknat &dver den forsakringsbaserade
investeringsproduktens l6ptid. Néar kunden sa begar, ska forsakringsformedlare och
forsakringsforetag ge en uppdelning av kostnaderna och avgifterna per post.

De tredjepartsbetalningar som forsakringsformedlare och forsakringsforetag betalar eller tar
emot i samband med tillhandahallande eller distribution av den forsékringsbaserade
investeringsprodukten ska delas upp per post separat. Forsakringsformedlaren eller
forsakringsforetaget ska lamna ut information om den kumulativa effekten av sadana
tredjepartsbetalningar, inklusive eventuella aterkommande tredjepartsbetalningar, pa
nettoavkastningen over den forsakringsbaserade investeringsproduktens I6ptid. Syftet med
tredjepartsbetalningar och deras inverkan pa nettoavkastningen ska forklaras pa ett
standardiserat satt och pa ett sprak som &r begripligt for genomsnittskunden.
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2. Medlemsstaterna ska sékerstalla att utvecklare av forsakringsbaserade investeringsprodukter
upprattar en kortfattad individualiserad handling med den viktigaste informationen som ska
tillhandahallas arligen till varje icke-professionell kund som innehar produkten (arlig
oversikt).

Det exakta datum som informationen i den arliga 6versikten avser ska anges tydligt.
Informationen i den arliga 6versikten ska vara korrekt och uppdaterad.

Utvecklare ska gora den arliga oversikten tillganglig for varje icke-professionell
forsakringstagare kostnadsfritt i elektroniskt format. En papperskopia ska pa begaran
lamnas utdver den information som ér tillganglig i elektroniskt format.

Den arliga 6versikten behover inte lamnas, om vardepappersforetaget erbjuder sina icke-
professionella forsakringstagare tillgang via ett onlinesystem som uppfyller kraven for ett
varaktigt medium, dar aktuella 6versikter med relevant information &r latt atkomliga, och
foretaget har beldgg for att den icke-professionella forsékringstagaren har konsulterat dessa
oversikter minst en gang under de senaste tolv manaderna.

3. Den arliga 6versikten ska innehalla atminstone féljande viktiga information:

(@ De totala kostnaderna, tillhérande avgifterna och tredjepartsbetalningarna,
uttryckta per post i belopp och procentsatser, som betalats eller burits, direkt eller
indirekt, av den icke-professionella forsakringstagaren, under de foregaende tolv
manaderna, och pa sammansatt basis sedan starten av kontraktets l6ptid i samband
med den forsakringsbaserade investeringsprodukten.

(b) det arliga resultatet for var och en av den forsékringsbaserade
investeringsproduktens underliggande investeringstillgangar och det arliga totala
resultatet for portfoljen, vart och ett jamfort med tidigare resultat under féregaende
ar.

(c) Summan av de skatter, inklusive eventuell stdmpelskatt, transaktionsskatt,
kallskatt och eventuella andra skatter om de uttas av forsakringsforetaget, med en
uppdelning per skatt, som bars av den icke-professionella kunden i samband med
den forsékringsbaserade investeringsprodukten.

(d) 1tillampliga fall, marknadsvérdet, eller det uppskattade vardet om marknadsvardet
inte finns tillgangligt, av den forsakringsbaserade investeringsproduktens
underliggande investeringstillgangar.

(e) Betalningar som gjorts av den icke-professionella forsakringstagaren avseende den
forsakringsbaserade investeringsprodukten, inbegripet investeringar, insattningar,
bidrag, premier och avgifter, under de féregdende tolv manaderna, med avdrag for
uttag som gjorts.

(f)  Anpassade individuella prognoser for det forvantade resultatet i slutet av den
kontraktuella eller rekommenderade innehavsperioden, pa grundval av det aktuella
véardet av investeringen och dess resultatutveckling hittills och kopplat till
resultatscenarierna fore ingaendet av avtalet i det faktablad som foreskrivs i
forordning (EU) nr 1286/2014 och en ansvarsfriskrivning om att de prognoserna
kan skilja sig fran det faktiska slutvardet av investeringen.

(@) Information om villkoren och de ekonomiska konsekvenserna av ett fortida
avslutande eller byte av leverantor, inbegripet aterkopsvardet och villkoren for
aterkop av forsakringspolicyn.
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(h)  En kort sammanfattning av forsakringsskyddet, sarskilt forsakringsformanerna och
alla forsékringsalternativ och information om vad som hénder nér en forsakrad
avlider eller andra forsakrade handelser intréffar.

(i) Vid forsakringsbaserade investeringsprodukter for vilka forsakringsvillkoren
foreskriver periodiska 6versyner av premien, forvantade premier for att bibehalla
nuvarande forsakringsformaner till aldrarna 55, 65, 75 och 85.

Informationen i punkt 1 och den arliga éversikten enligt punkterna 2 och 3 ska lamnas till de
icke-professionella kunderna och férsékringstagarna med anvandande av terminologi och
format som foljer unionsstandard.

Efter konsument- och branschtestning och efter samrad med Esma ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

(@) det relevanta formatet for tillhandahallandet av den information som fortecknas i
punkterna 1 och 3, inbegripet dokumentets format och langd, och innehallet i varje
del av informationen,

(b) den unionsstandardiserade terminologi och tillnérande forklaringar som ska
anvandas for tillhandahallandet av den information som fortecknas i punkterna 1
och 3. Forklaringarna ska sakerstalla att de sannolikt kommer att forstds av en
icke-professionell kund utan sarskild kunskap om férsakringsbaserade
investeringsprodukter.

Eiopa ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 10 i forordning (EU)
nr 1094/2010.

Medlemsstaterna ska se till att forsdakringsformedlare och forsékringsforetag som
distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter anger lampliga varningar pa det
informationsmaterial inklusive marknadsféringsmaterial, som tillhandahalls till icke-
professionella kunder, for att uppmarksamma dem pa sarskilt riskfyllda forsékringsbaserade
investeringsprodukters och, i férekommande fall, underliggande investeringstillgangars
specifika risker eller potential att orsaka forluster.

Eiopa ska senast [18 manader efter ikrafttradandet av andringsdirektivet] utarbeta, och
regelbundet uppdatera, riktlinjer for begreppet sérskilt riskfyllda forsdkringsbaserade
investeringsprodukter med vederborlig hansyn tagen till sardragen hos de olika typerna av
forsékringsbaserade investeringsprodukter.

Eiopa ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att narmare specificera sadana
riskvarningars format och innehall, varvid vederborlig hansyn ska tas till de olika typerna av
forsakringsbaserade investeringsprodukter och typerna av meddelanden.

Eiopa ska Overldmna dessa tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
[EUT: for in datum 18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande som
avses i tredje stycket i denna punkt i enlighet med artikel 10 i férordning (EU)
nr 1094/2010.

82 SV



Eiopa ska overvaka att riskvarningarna tilldmpas enhetligt i hela unionen. | héndelse av
farhagor rorande anvandningen av sadana riskvarningar, eller om de inte anvands eller
anvandning inte Gvervakas, i medlemsstaterna, som kan fa vasentlig inverkan pa
investerarskyddet, far Eiopa, efter samrad med de berérda behdriga myndigheterna, aldgga
de forsakringsformedlare och forsakringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade
investeringsprodukter att anvédnda riskvarningar.”

(45) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 29 a och 29b:
“Artikel 29 a
Incitament

Medlemsstaterna ska se till att forsakringsformedlare eller forsdkringsforetag som utvecklar
forsakringsbaserade investeringsprodukter eller distribuerar sadana produkter i enlighet med
artikel 30.2 och 30.3 inte betalar eller tar emot nagon avgift eller provision, eller erbjuder
eller erbjuds icke-monetara formaner i samband med tillhandahallandet eller distributionen
av en forsakringshaserad investeringsprodukt till eller av ndgon annan part an kunden eller
en person pa kundens vagnar.

Forbjudet i forsta stycket ska inte tillampas pa mindre icke-monetara formaner till ett
sammanlagt varde som understiger 100 euro per ar eller av sadan omfattning och art att de
formanerna inte hindrar forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget fran att uppfylla
sin skyldighet att agera i sin kunds béasta intresse, forutsatt att de formanerna redovisats
tydligt for kunden.

Betalningar eller formaner som mojliggor eller kravs for tillhandahallandet av tjanster,
inbegripet rattsliga avgifter eller rattsliga arvoden, och som ar sa beskaffade att de inte kan
sta i strid med forsakringsformedlarens eller forsakringsforetagets skyldighet att agera
hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med kundernas bésta intressen, ska inte
omfattas av kraven i forsta stycket.

Medlemsstaterna ska se till att forsakringsférmedlarna eller forsékringsforetagen, nar de
distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med artikel 30.1, endast tar
emot eller betalar avgifter eller formaner fran eller till en tredje part pa villkor att de
forsakringsformedlarna eller forsékringsforetagen sékerstdller att mottagandet eller
betalningen av sadana avgifter eller formaner inte hindrar dem fran att fullgéra sina
skyldigheter att agera hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med sina kunders bésta
intresse. Forsakringsformedlarna eller forsékringsforetagen ska redovisa forekomsten, arten
och beloppet av sadana tredjepartsbetalningar i enlighet med artikel 29.

Medlemsstaterna ska se till att forsakringsformedlare eller forsékringsforetag, i
forekommande fall, informerar kunden om mekanismerna for att till kunden Overfora
avgifter, provisioner, och monetara eller icke-monetara formaner som erhallits i samband
med distributionen av den forsakringsbaserade produkten

Medlemsstaterna far alagga forsakringsformedlare eller forsékringsforetag strangare krav
med avseende pa de frdgor som omfattas av denna artikel. Medlemsstaterna far sarskilt
ytterligare forbjuda eller begransa erbjudande eller godtagande av arvoden, provisioner eller
icke-monetara ersattningar fran tredje part for tillhandahallande av radgivning om
forsakringar.
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Strangare krav kan inbegripa krav pa att alla sadana arvoden, provisioner eller icke-
monetara ersattningar aterlamnas till kunden eller réknas av mot arvoden som kunden
betalar.

De strangare kraven i en medlemsstat som avses i denna punkt ska féljas av alla
forsakringsformedlare eller forsakringsforetag, daribland saddana som ar verksamma inom
ramen for friheten att tillnandahalla tjanster eller etableringsfriheten, nar forsakringsavtal
ingas med kunder som har sin hemvist eller sitt etableringsstélle i den medlemsstaten.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 38 for att ytterligare specificera

(@ hur forsakringsférmedlare och forsakringsforetag ska foélja de principer som anges
i denna artikel,

(b) Kriterierna  for bedémning av  huruvida  forsédkringsformedlare  och
forsakringsforetag som betalar eller mottar incitament fullgor sina skyldigheter att
agera hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med sina kunders basta
intresse.

Tre ar efter ikrafttradandet av direktiv (EU) [EUT: lagg till numret pa andringsdirektivet]
och efter samrdd med Esma och Eiopa, ska kommissionen bedoma inverkan av
tredjepartsbetalningarna pa icke-professionella investerare, sarskilt med avseende pa
potentiella intressekonflikter och nar det galler tillgangen till oberoende radgivning, och
utvardera inverkan av de relevanta bestdimmelserna i direktiv (EU) [EUT: lagg till numret
pa andringsdirektivet] pa icke-professionella investerare. Kommissionen ska lagga fram
forslag om lagandringar for Europaparlamentet och radet, om det ar nodvandigt for att
forhindra forlust for konsumenter.

Artikel 29b
I kundernas bésta intresse

Medlemsstaterna ska sékerstélla att forsakringsforetagen och forsakringsformedlarna, for att
handla i enlighet med kundens basta intresse i enlighet med artikel 17.1, ndr de
tillhandahaller investeringsradgivning till icke-professionella kunder ska ha skyldighet att

(@) tillhandahalla radgivning pa grundval av en bedémning av ett lampligt antal
forsakringsbaserade produkter och, om det &r tillampligt, underliggande
investeringstillgangar,

(b) bland de forsakringsbaserade investeringsprodukter som identifierats som lampliga
for kunden i enlighet med artikel 30.1 rekommendera de produkter och, om det &r
tillampligt, underliggande investeringstillgangar, som ar mest kostnadseffektiva
och som har liknande egenskaper,

(c) bland de forsékringsbaserade investeringsprodukter som identifierats som lampliga
for kunden i enlighet med artikel 30.1 rekommendera en eller flera
forsékringsbaserade investeringsprodukter och, om det &r tillampligt,
underliggande investeringstillgangar, som inte ar nodvandiga for att na kundens
investeringsmal och som ger upphov till extrakostnader,

(d) rekommendera forsakringsbaserade investeringsprodukter som &r forenliga med
kundens krav och behov i fraga om forsakringsskydd.

84 SV



SV

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 38 for att narmare specificera hur forsakringsférmedlarna och
forsékringsforetagen ska uppfylla de principer som anges i denna artikel.

De delegerade akterna ska beakta arten av de tjanster som erbjuds eller tillhandahalls
kunden, arten av de produkter som erbjuds eller tas under 6vervdagande, inklusive olika
typer av forsédkringsbaserade investeringsprodukter.”

(46) Artikel 30 ska dndras pa foljande satt:

(a)

Foljande punkt ska inféras som punkt -1:

”-1. Medlemsstaterna ska kréva att forsakringsformedlare och forsakringsforetag
som distribuerar forsékringsbaserade investeringsprodukter, i god tid innan
kunderna binds av ett forsékringsavtal eller férsakringserbjudande, beddmer
lampligheten ~ och ~ &ndamalsenligheten  hos  de  forsakringsbaserade
investeringsprodukter ~ och, om det & tillampligt,  underliggande
investeringstillgangar, som ska rekommenderas till, eller som efterfragas av,
kunderna. Var och en av dessa bedomningar ska goras pa grundval av
proportionell och ndédvéandig information om varje kund som erhallits av
forsakringsformedlaren eller forsakringsféretaget i enlighet med de krav som
anges i denna artikel.

Medlemsstaterna ska se till att forsakringsférmedlare och forsékringsforetag som
distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter forklarar syftet med
bedémningen av lampligheten eller andamalsenligheten for kunden innan nagon
information begars fran kunden. Medlemsstaterna ska sakerstdlla att
forsakringsformedlare och forsakringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade
investeringsprodukter varnar kunderna, i standardiserad form, om att

(@) tillhandahallande av felaktig eller ofullstandig information kan inverka
negativt pa kvaliteteten hos den bedémning som forsékringsférmedlaren och
forsakringsforetaget ska gora,

(b) avsaknad av information  hindrar  forsakringsformedlare  och
forsakringsforetag som distribuerar forsékringsbaserade
investeringsprodukter fran att avgéra om den tjanst eller det finansiella
instrument som avses ar lampligt eller andamalsenligt for kunden, och fran
att tillhandahalla radgivning.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakringsformedlare och forsékringsforetag
som distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter lamnar en rapport om
den information som samlats in for beddmningen av lampligheten och
andamalsenligheteten till kunderna pa deras begaran. Den rapporten ska lamnas i
standardiserad form utvecklad av Eiopa.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststalla den
forklaring och den varning som avses i andra stycket, och formatet och innehallet i
den rapport som avses i tredje stycket.

Eiopa ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [EUT: for in datum 18 manader efter dagen for
ikrafttradandet].
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(b)

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i
enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr 1094/2010.

Punkterna 1, 2 och 3 ska erséttas med féljande:

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 20.1 ska forsakringsformedlaren
eller  forsékringsforetaget, nar  det tillhandahaller  radgivning  om
forsakringsbaserade investeringsprodukter, inhdmta upplysningar om kundens
kunskaper och erfarenheter pa det relevanta investeringsomradet for den specifika
typen av forsakringsbaserad investeringsprodukt och, om det ar tillampligt,
underliggande investeringstillgangar, som erbjuds eller efterfragas; den kundens
finansiella stallning, inbegripet sammanséattningen av eventuella befintliga
portfoljer, formagan att bara totala eller partiella forluster, investeringsbehov och
investeringsmal, inbegripet hallbarhetspreferenser, och risktolerans, sa att
forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget kan rekommendera kunden de
forsakringsbaserade investeringsprodukter som &r lampliga for den personen, och i
synnerhet ar forenliga med denna personens risktolerans, formaga att bara forluster
och behov av portféljdiversifiering.

Nar forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget tillhandahaller radgivning pa
oberoende grund till icke-professionella kunder begransat till véldiversifierade,
icke-komplexa och kostnadseffektiva forsékringsbaserade investeringsprodukter,
ska forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget inte vara skyldigt att erhalla
information om kundens kunskap om och erfarenhet av de Overvdgda
forsakringsbaserade investeringsprodukterna eller om sammanséttningen av
kundernas portfolj.

Nar forsakringsformedlare och forsakringsforetag tillnandahaller radgivning som
innebar byte av underliggande investeringstillgangar ska de inhamta nddvéandiga
upplysningar om kundens befintliga underliggande investeringstillgangar och de
rekommenderade nya investeringstillgdngarna, och analysera de forvantade
kostnaderna och fordelarna med bytet, s& att de pa rimliga grunder kan visa att
fordelarna med ett byte forvantas vara storre an kostnaderna.

2. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 20.1 ska medlemsstaterna, nar
ingen radgivning ges om forsakringsbaserade investeringsprodukter, sakerstalla att
forsakringsformedlaren eller forsékringsforetaget begédr att kunden lamnar
upplysningar om den personens kunskaper och erfarenheter pa det for den
specifika typen av forsékringsbaserad investeringsprodukt eller, om det é&r
tillampligt, underliggande investeringstillgangar relevanta investeringsomradet,
som erbjuds eller efterfragas och den personens formagan att béara totala eller
partiella forluster, och risktolerans, sa att forsakringsformedlaren eller
forsakringsforetaget kan bedéma om den eller de planerade forsékringsbaserade
investeringsprodukterna ar lampliga for kunden.

Om forsdkringsformedlaren eller forsakringsforetaget mot bakgrund av de
upplysningar som erhallits enligt forsta stycket anser att produkten inte &r
passande for kunden, ska forsékringsformedlaren eller forsakringsforetaget varna
kunden. Den varningen ska lamnas i standardiserad form och ska dokumenteras.

Forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget ska inte distribuera en
forsékringsbaserad investeringsprodukt forsedd med en varning som anger att
produkten eller tjansten inte &r lamplig, om inte kunden begér att genomféra den
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trots en sadan varning och forsakringsforetaget godtar att inga avtalet pa begéran
av kunden. Bade kundens begédran och forsakringsforetagets godtagande ska
dokumenteras.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla
format och innehall for den varning som avses i andra stycket.

Eiopa ska oOverlamna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [EUT for in datum 18 manader efter dagen for
ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 10 i férordning (EU)
nr 1094/2010 anta dessa tekniska standarder for tillsyn.

3. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 20.1 far medlemsstaterna, nar
ingen radgivning ges om forsakringsbaserade investeringsprodukter, gora
undantag fran de skyldigheter som avses i punkt 2 i den har artikeln och tillata
forsakringsformedlare eller forsakringsforetag att utféra
forsakringsdistributionsverksamhet i samband med  forsdkringsbaserade
investeringsprodukter inom sina territorier utan att de behdver inhamta de
upplysningar eller géra en sadan bedémning som avses i punkt 2 i den hér artikeln,
om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(@) Forsakringsdistributionsverksamheten ror nagot av foljande:

i)  Forsakringsbaserade  investeringsprodukter ~ som  endast  ger
investeringsexponering for finansiella instrument som beddéms som icke-
komplexa enligt direktiv 2014/65/EU och som inte innehaller en struktur som
gor det svart for kunden att forsta den darmed forbundna risken.

i) Andra icke-komplexa forsakringsbaserade investeringsprodukter i enlighet
med denna punkt.

(b) Forsakringsdistributionen utfors pa initiativ av kunden.

(c) Kunden ar klart och tydligt informerats om att forsékringsformedlaren eller
forsakringsforetaget, nar de tillhandahaller forsakringsdistributionen, inte
behéver bedéma den tillnandahéllna eller erbjudna forsékringsbaserade
investeringsproduktens  eller den tillhandahdllna eller  erbjudna
forsakringsdistributionens andamalsenlighet och att kunden darfor inte
atnjuter samma skydd som avses i de relevanta uppforandereglerna. En
sadan varning ska lamnas i standardiserad form.

(d) Forsakringsformedlaren eller forsékringsforetaget fullgor sina skyldigheter
enligt artiklarna 27 och 28.

Alla forsakringsformedlare eller forsakringsforetag, daribland sadana som ut6var
verksamhet inom ramen for friheten att tillhandahalla tjanster eller
etableringsfriheten, ska — om de inte tillampar det undantag som avses i denna
punkt — ndr de distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter till kunder
som har sin hemvist eller sitt etableringsstélle i en medlemsstat agera i enlighet
med de tillampliga bestdmmelserna i den berérda medlemsstaten.

Eiopa ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla
format och innehall for den varning som avses i forsta stycket led c.
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(©)

(d)

Eiopa ska Overlamna forslagen till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [EUT for in datum 18 manader efter dagen for
ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 10 i forordning (EU)
nr 1094/201039.”

Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. Medlemsstaten ska  sdkerstdlla att  forsdkringsformedlarna  eller
forsakringsforetagen pa ett varaktigt medium lamnar tillfredsstallande rapporter till
kunden om forsdkringsdistributionsverksamheten. De rapporteringarna ska
innehalla regelbundna meddelanden till kunder, med beaktande av typen av och
komplexiteten hos de aktuella forsékringsbaserade investeringsprodukterna och
arten av den tjanst som tillhandahallits kunden, och ska, i férekommande fall,
innehalla uppgifter om kostnaderna for de transaktioner och tjanster som utforts
for kundens rékning.

Medlemsstaterna  ska  sékerstdlla  att  forsékringsformedlarna  eller
forsakringsforetagen, nar de tillhandahaller radgivning om forsakringshaserade
investeringsprodukter, i tillrackligt god tid innan avtalet ingds, lamnar ett
lamplighetsutlatande till kunden pa ett varaktigt medium som specificerar vilken
radgivning som getts och hur denna radgivning motsvarar kundens preferenser,
mal och andra egenskaper. Tillhandahallandet av en sadan bedémning ska goras i
tillrackligt god tid innan kunden binds av ett forsédkringsavtal eller
forsakringserbjudande for att sékerstélla att kunden ges tillrécklig tid att granska
den, och vid behov, erhaller ytterligare information eller klargéranden fran
forsakringsformedlaren eller forsékringsforetaget.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att om forsakringsavtalet ingas med hjélp av en
teknik for distanskommunikation som hindrar att ett lamplighetsutlatande
tillhandahalls i forvag, far forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget lamna
ett skriftligt lamplighetsutlatande pa ett varaktigt medium omedelbart efter det att
kunden har bundits av ett forsakringsavtal, under forutsattning att bada foljande
villkor &r uppfyllda:

(@) Kunden har gett sitt samtycke till att erhalla lamplighetsutlatandet utan
oskaligt dréjsmal efter det att avtalet ingatts.

(b) Forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget har erbjudit kunden
mojligheten att senarelagga ingaendet av avtalet sa att lamplighetsutlatandet
forst kan erhallas fore sadant ingaende.

Medlemsstaterna ska sékerstdlla att om en forsékringsformedlare eller ett
forsakringsforetag har informerat kunden om att de kommer att utféra en
regelbunden lamplighetsbedémning ska den regelbundna rapporten innehalla en
uppdaterad forklaring om hur den forsékringsbaserade investeringsprodukten
motsvarar den icke-professionella kundens preferenser, mal och andra egenskaper.

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5 a, 5b och 5c:

”5a. Medlemsstaterna far aldgga distributdrerna strdngare krav med avseende pa
de fragor som omfattas av denna artikel. Medlemsstaterna far i synnerhet gora det
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(e)

tillhandahallande av radgivning som avses i artikel 30 obligatoriskt for forsaljning
av forsakringsbaserade investeringsprodukter, eller for vissa typer av dem.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att deras strdngare krav som avses i forsta stycket
ska foljas av alla forsakringsformedlare eller forsakringsforetag, daribland sadana
som ar verksamma inom ramen for friheten att tillhandahalla tjanster eller
etableringsfriheten, nar forsakringsavtal ingas med kunder som har sin hemvist
eller sitt etableringsstélle i den medlemsstaten.

5b. Medlemsstaterna ska krdva att ndr en forsakringsformedlare eller ett
forsakringsforetag som distribuerar forsakringsbaserade investeringsprodukter
informerar kunden om att radgivning tillhandahalls pa oberoende grund, ska
forsakringsformedlaren eller forsékringsforetaget

(@) bedoma ett tillrackligt stort antal av de forsdkringsprodukter som &r
tillgangliga pa marknaden, vilka ska vara tillrackligt diversifierade med
avseende pa typ och produktleverantorer for att sékerstalla att kundens mal
pa lampligt satt kan tillgodoses, och ska inte vara begransade till
forsakringsprodukter som utfardats eller tillhandahallits av enheter som har
néra forbindelser med forsékringsformedlaren eller forsékringsforetaget,

(b) inte motta och behalla avgifter, provisioner eller monetara eller icke-
monetara formaner som utbetalas eller tillhandahalls av nagon tredjepart
eller av en person som agerar for tredjeparts rakning i frdga om
tillhandahallandet av tjansten till kunder.

5¢c. Nar forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget tillhandahaller
radgivning till icke-professionella kunder pa oberoende grund, far
forsakringsformedlaren eller forsakringsforetaget begransa bedomningen i fraga
om typen av forsakringsbaserade investeringsprodukter som anges i punkt 5b a till
valdiversifierade, kostnadseffektiva och icke-komplexa fdrsakringsbaserade
investeringsprodukter. Fore godtagandet av en sadan tjanst ska den icke-
professionella kunden vederborligen informeras om mojligheten, och villkoren for,
att fa tillgang till oberoende radgivning av standardformat och de tillnérande
formanerna och skyldigheterna.”

Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att
anta delegerade akter i enlighet med artikel 38 for att narmare specificera hur
forsakringsformedlarna och forsékringsforetagen ska uppfylla de principer som
anges i denna artikel nar de utfor forsékringsdistributionsverksamhet i samband
med forsékringsbaserade investeringsprodukter, inklusive vad géller

(@) den information som ska inh&mtas vid bedémning av de forsakringsbaserade
investeringsprodukternas lamplighet och é&ndamalsenlighet for kunderna,

(b) kriterierna  for att beddma icke-komplexa  forsékringsbaserade
investeringsprodukter i enlighet med punkt 3 a ii i den hdr artikeln,

(c) innehall och format for registren och avtal om tillhandahallande av tjanster
till kunder och regelbundna rapporter till kunderna om de tjanster som
tillhandahalls.
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De delegerade akterna ska beakta arten av de tjanster som erbjuds eller
tillhandahalls kunden, arten av de produkter som erbjuds eller tas under
Overvagande, inklusive olika typer av forsakringsbaserade investeringsprodukter
och kundens stallning som icke-professionell eller professionell kund.”

(47) Artikel 35.2 ska andras pa foljande sétt:
(@) Led a ska erséttas med foljande:

”a) Séarskilda forfaranden for mottagande av rapporter om potentiella eller faktiska
Overtradelser och uppféljning av dem, inbegripet inrdttande av sékra
kommunikationskanaler f6r sadana rapporter. ”

(b) Foljande stycke ska laggas till:

I de sérskilda forfaranden som avses i led a ska ocksa ingé att pa forstasidan av
varje behorig myndighets webbplats skapa en lank till ett enkelt
rapporteringsformular sa att personer kan rapportera potentiella eller faktiska
Overtradelser av unionsratten. Medlemsstaterna ska anmoda de behdriga
myndigheterna att analysera, utan onddigt drojsmal, alla rapporter som lamnas in
via det rapporteringsformuléret.

(48) Foljande artikel ska inforas som artikel 35 a:

" Artikel 35a

Forfarande for att hantera verksamhet som erbjuds digitalt utan auktorisation eller
registrering

Medlemsstaterna ska sadkerstalla att om en fysisk eller juridisk person bedriver
forsakringsdistributionsverksamhet online som riktar sig till kunder pa dess territorium utan
att vara registrerad i enlighet med artikel 3 i detta direktiv eller auktoriserad i enlighet med
artikel 14 i direktiv 2009/138/EG, eller om en behdrig myndighet har rimliga skal att
misstanka att det organet bedriver sadan verksamhet utan att vara registrerat i enlighet med
artikel 3 i detta direktiv eller auktoriserat i enlighet med artikel 14 i direktiv 2009/138/EG,
den behdriga myndigheten vidtar alla lampliga och proportionella atgarder for att forhindra
denna distributionsverksamhet, inklusive tillhérande marknadsféringsmaterial, genom att
utnyttja de tillsynsbefogenheter som avses i artikel 12.3. Varje sadan atgard ska beakta
principerna om samarbete mellan medlemsstaterna som anges i detta direktiv.

Medlemsstaterna ska foreskriva att de behoriga myndigheterna offentliggor alla
atgardsbeslut som fattats med stod av punkt 1, i enlighet med artikel 32.

De behdriga myndigheterna ska meddela Eiopa varje beslut som avses i punkt 2 utan
onddigt dréjsmal. Eiopa ska uppratta en elektronisk databas som ska innehalla de beslut som
inkommer fran de behoriga myndigheterna och som ska vara tillganglig for alla behoriga
myndigheter. Eiopa ska offentliggdra en forteckning Over samtliga beslut som fattats, med
en beskrivning av den fysiska eller juridiska person som berdrs och de typer av tjanster eller
produkter som tillhandahalls. Forteckningen ska vara tillganglig for allmanheten genom en
lank pa Eiopas webbplats. Nar det géller fysiska personer ska forteckningen inte medféra
offentliggdrande av fler personuppgifter om de fysiska personerna &n de som offentliggérs
av den behoriga myndigheten med stod av forsta stycket, och i enlighet med artikel 32.”
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(49) Artikel 38 ska ersattas med foljande:

"Artikel 38

Delegerade akter

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 39 med
avseende pa artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b och 30.

(50) Artikel 39 ska dndras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

Punkterna 2 och 3 ska erséttas med foljande:

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 10, 25, 2643,
28, 29a, 29b och 30 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den
22 februari 2016.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b
och 30 far nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum.
Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter
som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet om béttre lagstiftning av den 13 april 2016.”

Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 10, 25, 26a, 28, 29a, 29b och 30
ska trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort
invandningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader fran den
dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade
Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har underréattat
kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna period ska forlangas med
tre ménader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.”

(51) Bilaga Il ska &ndras i enlighet med bilaga 111 till detta direktiv.

Artikel 3
Andringar av direktiv 2009/138/EG

Avdelning Il Kapitel Avsnitt 5 i direktiv (EU) 2009/138 ska andras pa foljande satt:

(1)

Rubriken ska ersattas med foljande:

”Avsnitt 5
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(52)

(53)
(54)

(55)

Uppsagningsrétt

Foljande text ska utga:

”Underavsnitt 1

Skadeforsdkring”
artikel 183 och artikel 184 ska utga.
Foljande text ska utga:

”Underavsnitt 1

Livforsékring”
Artikel 185 ska utga.

Artikel 4
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EC ska andras pa féljande sétt:

(1)

Artikel 14 ska andras pa foljande sétt:

(a)

Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna Aaldgga
forvaltningsbolagen att handla pa ett sadant satt att det forhindras att orimliga
kostnader debiteras fondforetaget och dess andelségare.

De kostnader som uppfyller foljande villkor ska betraktas som rimliga:

a) Kostnaderna Gverensstdmmer med den information som ld&mnas i det
prospekt som avses i artikel 69 och de basfakta for investerare som avses
i artikel 78.

b) Kostnaderna ar nddvéndiga for att fondforetaget ska kunna bedriva
verksamhet i linje med sina investeringsstrategier och mal eller for att
uppfylla rattsliga krav.

¢) Kostnaderna bérs av investerarna pa ett satt som sakerstaller en rattvis
behandling av investerare.

1b. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen faststéller, tillampar och ser
dver en prissattningsprocess som gor det mojligt att identifiera och kvantifiera alla
kostnader som bérs av fondforetaget eller dess andelsagare. Fore auktorisationen
av fondforetaget och under dess existens ska den prissattningsprocessen sakerstélla
att foljande villkor uppfylls:

a) Kostnaderna &r inte orimliga.

b) De Kkostnader som bérs av icke-professionella investerare &r
motiverade och star i proportion till produktens egenskaper, med
beaktande av fondforetagets egenskaper, inbegripet dess investeringsmal,
investeringsstrategi, forvantade avkastning, riskniva och andra relevanta
egenskaper.
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1c. Medlemsstaterna ska sakerstalla att forvaltningsbolagen &r ansvariga for
effektiviteten och kvaliteten hos sina prissattningsprocesser.
Prissattningsprocessen ska vara tydligt dokumenterad, ska tydligt ange det ansvar
som aligger forvaltningsbolagens ledningsorgan nar det galler att faststalla och se
Over de kostnader som bars av investerarna, och ska regelbundet ses dver.
Bedomningen av kostnaderna ska grundas pa objektiva kriterier och en objektiv
metod, inbegripet en jamforelse med marknadsstandarder.

1d. Medlemsstaterna ska alagga forvaltningsbolagen att atminstone en gang om
aret bedoma om orimliga kostnader har debiterats fondforetaget eller dess
andelsagare.

Medlemsstaterna ska alagga forvaltningsbolagen att ersatta investerarna, om
orimliga kostnader har debiterats fondforetagenteller dess andelséagare.

Medlemsstaterna ska alagga forvaltningsbolagen att rapportera till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och till de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat, till forvaringsinstitutet och till fondforetagets
revisorer, situationer dar orimliga kostnader har debiterats fondftretaget eller dess
andelsagare.

le. Medlemsstaterna ska aldgga forvaltningsbolagen att atminstone en gang om
aret bedéma de villkor som ndmns i punkt 1 b. Bedomningen ska beakta de
Kriterier som faststélls i prissattningsprocessen och omfatta en jamférelse med det
relevanta referensvérde, i forekommande fall, for kostnader och resultat som
offentliggdrs av Esma i enlighet med punkt 1f.

Om fondforetaget eller dess aktieslag, nér de har olika kostnadsstrukturer, avviker
fran det relevanta referensvarde som anges i punkt 1f, ska forvaltningsbolaget
utféra kompletterande tester och ytterligare beddmningar och faststdlla om
kostnaderna och avgifterna anda ar motiverade och proportionella. Om det inte kan
visas att kostnaderna och avgifterna ar motiverade och proportionella eller om
fondfdretaget eller dessa aktieslag inte uppfyller andra kriterier som faststalls av
forvaltningsbolaget i prissattningsprocessen, ska det fondbolaget eller dess
aktieslag inte  marknadsforas  till  icke-professionella investerare av
forvaltningsbolaget.

1f. Efter samrad med Eiopa och de behdériga myndigheterna ska Esma, om det ar
andamalsenligt, utarbeta och gora allméant tillgangliga referensvarden for att
mojliggora komparativa bedémningar av fondforetagens kostnader och resultat,
eller deras aktieslag om de har olika kostnadsstrukturer, som ska anvandas for den
beddmning som avses i punkt le.

Gemensamma referensvérden ska utvecklas, om det ar mojligt, for fondforetagen,
eller deras aktieslag om de har olika kostnadsstrukturer, som marknadsférs till
icke-professionella investerare som uppvisar liknande nivaer i fraga om resultat,
risk, strategi, mal eller andra egenskaper.
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(b)

(©)

Dessa referensvarden ska visa ett antal kostnader och avgifter, sarskilt sadana fall
dar kostnader och resultat vasentligt avviker fran genomsnittet. Dessa
referensvérden ska uppdateras regelbundet.”

Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:
i) De inledande orden ska ersattas med foljande:

”Utan att det paverkar tilldmpningen av artikel 116 ska kommissionen, genom
delegerade akter i enlighet med artikel 112a, anta atgarder for att se till att
forvaltningsbolag fullgor de skyldigheter som avses i punkterna 1-1e, sarskilt”

ii) Led b ska erséttas med foljande:

”b) specificera nddvandiga principer for att sakerstalla att forvaltningsbolagen
effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som ar nddvandiga for att den egna
verksamheten ska fungera vél,”

iii) Foljande led ska laggas till som leden d och e:

”d) specificera minimikraven for prissattningsprocessen for att forhindra att
orimliga kostnader debiteras fondforetaget och dess andelsagare, sérskilt genom att

i) sékerstdlla att kostnader korrekt identifieras och kvantifieras, och
uppfyller kraven i punkt 1a a,

ii) identifiera vilka kostnader som kan alaggas fondforetaget och dess
andelsdgare med beaktande av kostnadernas niva och art genom
hanvisning till en forteckning 6ver kostnader som far medraknas som
uppfyller villkoren i punkt lab och lac, och villkoren pa vilka de
behdriga myndigheterna far auktorisera, fran fall till fall, kostnader som
inte ar upptagna i forteckningen av kostnader som far medréknas men
uppfyller villkoren i punkt 1a b och lac,

iii) identifiera mojliga intressekonflikter och atgarder for att motverka
uppkomsten av intressekonflikter,

iv) infora ett forfarande for att faststélla storleken pa ersattningen, om
orimliga kostnader har alagts investerarna,

e) ange kriterier for att avgéra om kostnader & motiverade och proportionella i
enlighet med punkt 1b b, och for att vidta de korrigerande atgarder som anges i
punkt 1e, och specificera den metod som Esma anvander for att utveckla sina
referensvarden.”

Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

4. Senast den ... [Publikationsbyrén: ange datum = fem ar fran och med den dag
som avses i artikel 7.2 i detta direktiv], efter samrad med Esma, ska kommissionen
lagga fram en rapport for radet och parlamentet om genomférandet av denna
artikel. | rapporten ska atminstone foljande utvarderas:
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(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

1)

(@) Om denna artikel har haft positiv inverkan pa de kostnader och de resultat
som fondforetaget erbjuder sina icke-professionella kunder och i vilken
utstréckning.

(b) Om beddémningen i enlighet med punkt le &ar proportionell vad géller
komplexitet och kostnader som asamkas forvaltningsbolagen.”

Féljande artikel ska inforas som artikel 20a:

”Artikel 20a

For vart och ett av de fondféretag som forvaltningsbolaget forvaltar ska det till den
behdriga myndigheten i sin hemmedlemsstat lamna information om de kostnader som
bars av investerarna och om fondforetagets resultat, for varje fond, eller for
fondforetagets aktieslag om de aktieslagen har olika kostnadsstrukturer.”

| artikel 30 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Med uttrycket “forvaltningsbolag” ska vid tillampningen av de artiklar som avses i
forsta stycket avses “investeringsbolag”, med undantag for artikel 14.1d andra stycket.”

| artikel 90 ska foljande stycke l4ggas till:
”Denna artikel paverkar inte tillimpningen av artikel 14.”
| artikel 98.2 ska foljande punkt Iaggas till som punkt n:

’n) Krédva ersdttning till investerare, om orimliga kostnader har debiterats fondforetaget
eller dess andelsigare.”

| artikel 99.6 ska féljande punkt laggas till som punkt h:

”h) Ett krav pa ersdttning till investerare, om orimliga kostnader har debiterats
fondforetaget eller dess andelsdgare.”

| artikel 112a.2 ska foljande stycke inforas efter fjarde stycket:

”Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 14 ska ges till
kommissionen foér en period av fyra ar fran och med den [EUT: ange datum for detta
andringsdirektivs ikrafttridande].”

Artikel 5
Andring av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska andras pa foljande satt:

Artikel 12 ska andras pa foljande satt:

(@) Foljande punkter ska inforas som punkterna la—1f:
”la. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna aldgga AIF-fOrvaltare att
handla pa ett sadant satt att det forhindras att orimliga kostnader debiteras AlF-
fonder och deras andelségare.
De kostnader som uppfyller foljande villkor ska betraktas som rimliga:

a) Kostnaderna overensstdammer med den information som l&mnas i
prospektet i enlighet med artikel 23.3, fondbestdammelserna eller

95 SV



SV

bolagsordningen i enlighet med artikel 23.1 och faktabladet i enlighet
med artikel 5.1 i férordning (EU) nr 1286/2014.

b) Kostnaderna ar nddvandiga for att AlF-fonden ska kunna bedriva
verksamhet i linje med sina investeringsstrategieroch mal eller for att
uppfylla rattsliga krav.

¢) Kostnaderna bars av investerarna pa ett satt som sakerstaller en rattvis
behandling av investerarna, utom i de fall som ndmns i artikel 12.1, dér
fondbestammelserna eller bolagsordningen for AlF-fonden tillater
formansbehanding.

1b. Medlemsstaterna ska krava att AlF-forvaltare faststéller, tillampar och ser dver
en prisattningsprocess som gor det mojligt att identifiera och kvanitifera alla
kostnader som bars av AlF-fonder och deras andelségare. Prissattningsprocessen
ska sékerstalla att foljande villkor uppfylls:

a) Kostnaderna ar inte orimliga.

b) De Kkostnader som bérs av icke-professionella investerare &r
motiverade och stdr i proportion till produktens egenskaper, med
beaktande av AlF-fondens egenskaper, inbegripet dess investeringsmal,
investeringsstrategi, forvantade avkastning, riskniva och andra relevanta
egenskaper.

1c. Medlemsstatena ska sadkerstdlla att AlF-forvaltare &r ansvariga for
effektiviteten och kvaliteten hos sina prissattningsprocesser.
Prissattningsprocessen ska vara tydligt dokumenterad, ska tydligt ange det ansvar
som aligger AIF-forvaltarens ledningsorgan nar det galler att faststélla och se éver
de Kkostnader som bérs av investerarna, och ska regelbundet ses d&ver.
Bedomningen av kostnaderna ska grundas pa objektiva kriterier och en objektiv
metod, inbegripet en jamforelse med marknadsstandarder.

1d. Medlemsstaterna ska alagga AlIF-forvaltare att atminstone en gang om aret
beddma om orimliga kostnader har debiterats AIF-fonden eller dess andelsagare.

Medlemsstaterna ska alagga AlF-forvaltare att ersatta investerarna, om orimliga
kostnader har debiterats AlF-fonden eller dess andelsagare.

Medlemsstaterna ska aldagga AlF-forvaltare att rapportera till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och till de behdériga myndigheterna i AlF-
fondens hemmedlemsstat, till forvaringsinstitutet och till AlF-forvaltarnas och
AlF-fondens revisorer, situationer dar orimliga kostnader har debiterats AlF-
fonden eller dess andelsédgare.

le. Medlemsstaterna ska aldgga AlF-forvaltare att atminstone en gang om aret
beddma de villkor som ndmns i punkt 1b b. Beddmningen ska beakta de kriterier
som fasstélls i prissattningsprocessen och, for AlF-fonder som marknadsfors till
icke-professionella investerare, omfatta en jamforelse med det relevanta
referensvarde, i forekommande fall, for kostnader och resultat som offentliggors
av Esma i enlighet med punkt 1f.

Om en AlF-fond eller dess aktieslag, nér de har olika kostnadsstrukturer, avviker
fran det relevanta referensvarde som anges i punkt 1f, ska AlIF-forvaltaren utfora
kompletterande tester och ytterligare beddmningar och faststédlla om kostnaderna
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(b)

och avgifterna anda ar motiverade och proportionella. Om det inte kan visas att
kostnaderna och avgifterna ar motiverade och proportionella eller om AlF-fondEN
eller dessa aktieslag inte uppfyller andra kriterier som faststélls av AlF-forvaltaren
I prissattningsprocessen, ska den AlF-fonden eller dess aktieslag inte inte
marknadsforas till icke-professionella investerare av AlF-forvaltaren.

1f. Efter samrad med Eiopa och de behoriga myndigheterna ska Esma, om det ar
andamalsenligt, utarbeta och gora allmant tillgangliga referensvarden for att
maojliggora komparativa bedomningar av AlF-fonders kostnader och resultat, eller
deras aktieslag om de har olika kostnadsstrukturer, som ska anvéndas for den
beddmning som avses i punkt 1e.

Gemensamma referensvérden ska utvecklas, om det ar mojligt, for AlF-fonder,
eller deras aktieslag om de har olika kostnadsstrukturer, som marknadsférs till
icke-professionella investerare som uppvisar liknande nivaer i fraga om resultat,
risk, strategi, mal eller andra egenskaper.

Dessa referensvérden ska visa ett antal kostnader och avgifter, sarskilt sadana fall
dar kostnader och resultat vasentligt avviker fran genomsnittet. Referensvardena
ska uppdateras regelbundet.”

Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 56, och med
forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58, anta atgarder for att narmare ange de
Kriterier som de berérda behériga myndigheterna ska tillampa vid bedémningen av
huruvida AlF-forvaltare fullgor sina skyldigheter enligt punkt 1 i denna artikel och
atgarder for att sakerstélla att AIF-forvaltare fullgor de skyldigheter som avses i
punkterna 1-1e i denna artikel, sérskilt for att

’a) specificera minimikraven for prissattningsprocessen for att forhindra att
orimliga kostnader debiteras AlF-fonden och dess andelsagare, sarskilt
genom att

1) sdkerstélla att kostnader korrekt identiferas och kvantifieras, och
uppfyller villkoret i punkt 1a a,

i) identifiera vilka kostnader som kan alaggas AlF-fonden och dess
andelsdgare med beaktande av kostnadernas niva och art genom
hanvisning till en forteckning 6ver kostnader som far medraknas
som uppfyller villkoren i punkt 1a b och 1a c, och villkoren pa vilka
de behoriga myndigheterna far auktorisera, fran fall till fall,
kostnader som inte &r upptagna i forteckningen av kostnader som
far medraknas men uppfyller villkoren i punkt 1a b och lac,

iii) identifiera mojliga intressekonflikter och atgarder for att
motverka uppkomsten av intressekonflikter,

iv) infora ett forfarande for att faststalla storleken pa ersattningen,
om orimliga kostnader har alagts investerarna,
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b) ange kriterier for att avgdéra om kostnader ar motiverade och
proportionella i enlighet med punkt 1b b, och for att vidta de korrigerande
atgarder som anges i punkt 1le, och specificera den metod som Esma
anvander for att utveckla sina referensvarden.”

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

”4. Senast den ... [Publikationsbyran: ange datum = fem éar fran och med den dag
som avses i artikel 7.2 i detta direktiv] efter samrad med Esma, ska kommissionen
lagga fram en rapport for radet och parlamentet om genomférandet av denna
artikel. I rapporten ska atminstone foljande utvarderas:

(@) Om denna artikel har haft positiv inverkan pa de kostnader och de resultat
som AlF-fonden erbjuder sina icke-professionella kunder och i vilken
utstréckning.

(b) Om beddémningen i enlighet med punkt le &r proportionell vad géller
komplexitet och kostnader som asamkas AlF-forvaltarna.”

(62) 1 artikel 24.2 ska foljande led laggas till som led f:

’f) Information om de kostnader som bérs av investerarna och om AIF-fondens resultat,
for varje AIF-fond, eller for AlF-fondens aktieslag om de aktieslagen har olika
kostnadsstrukturer.”

(63) I artikel 46.2, ska foljande led l&ggas till som led n:

”n) krdva erséttning till investerare, om orimliga kostnader har debiterats AIF-fonden
eller dess andelsigare.”

(64) 1 artikel 56.1 ska foljande mening inforas efter forsta meningen:

De befogenheter att anta delegerade akter som avses i artikel 12 ska ges till
kommissionen for en period pa fyra ar fran och med [EUT: ange datum for
andringsdirektivets ikrafttradande].”

Artikel 6

Inférlivande

Medlemsstaterna ska senast den [Publikationsbyran: infoga det datum som infaller 12 manader
efter detta direktivs ikrafttradande] anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som
ar nodvéandiga for att folja detta direktiv. De ska genast Overlamna texten till dessa
bestammelser till kommissionen.

De ska tillampa dessa bestammelser fran och med den [Publikationsbyran: infoga det konkreta
datum som infaller 18 manader efter detta direktivs ikrafttradande].

Nar en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehalla en héanvisning till detta direktiv
eller atfoljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur
hé&nvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.

Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlamna texten till de centrala bestimmelser i
nationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 7
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 8
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den
P& Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
99
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Finansieringsoversikt for rattsakt — strateqi for icke-professionella investeringar

1. GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1. Forslagets eller initiativets titel

1.2 Berorda politikomraden

1.3 Forslaget avser

14 Mal

1.4.1  Allmant/allmanna mal:
1.4.2  Specifikt/specifika mal:
1.4.3  Verkan eller resultat som forvantas

1.4.4 Prestationsindikatorer
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151

1.5.2

153
154

1.5.5

1.6

1.7

2.1
2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.3

3.2

3.2.1
3.2.2
3.2.3
3.24
3.25
3.3

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

Mervardet av en atgard pa unionsnivd (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdikerhet, okad effektivitet eller komplementaritet). Med "mervdrdet
av en dtgdrd pd unionsniva” i denna punkt avses det virde en dtgdrd fran unionens sida tillfor
utover det varde som annars skulle ha skapats av enbart medlemsstaterna.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med andra
relevanta instrument

En bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga, inbegripet mojligheter
till omférdelning

Berdknad varaktighet for och berédknade budgetkonsekvenser av forslaget eller
initiativet
Planerade genomfdérandemetoder

FORVALTNINGSATGARDER
Regler om uppfdljning och rapportering
Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den genomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de betalningsvillkor och
den kontrollstrategi som foreslas

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som inréattats for
att begransa riskerna

Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet mellan
kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som forvaltas) och en bedémning av den
forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER INITIATIVET

Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel

Berédknad inverkan pa utgifterna

Sammanfattning av den berédknade inverkan pa utgifterna
Beréknad inverkan pa Eiopas och Esmas anslag

Beraknad inverkan pa personalresurserna for Eiopa och Esma
Forenlighet med den géllande flerariga budgetramen

Bidrag fran tredje part

Berédknad inverkan pa inkomsterna
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1.2

1.3

14
141

1.4.2

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets titel

Atgardspaket som syftar till att genomféra strategin for icke-professionella investeringar

Berdrda politikomraden

Politikomrade: Inre marknaden
Verksamhet: De finansiella marknaderna

Forslaget avser

O en ny atgard

O en ny atgard som bygger pa ett pilotprojekt eller en forberedande atgard*
M en forlangning av en befintlig atgard

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en ny
atgard

Mal

Allmant/allmanna mal:

De allmanna malen for initiativet &r att starka skyddsramen for icke-professionella investerare
for att ge dem mojlighet att fatta investeringsbeslut och sakerstalla en rattvis behandling nér de
anvander investeringstjanster for att uppna béttre investeringsresultat. Strategin for icke-
professionella investeringar syftar ocksa till att forbattra effektiviteten och integrationen av
den inre marknaden for alla finansiella tjanster till privatpersoner och mindre foretag.

Specifikt/specifika mal:

Detta initiativ har foljande specifika mal:

Forbattra informationen till investerarna och deras formaga att fatta valinformerade
investeringsbeslut. Initiativet syftar till att forbattra den réttsliga ramen genom att anpassa
upplysningarna till den digitala miljon, gdra upplysningarna mer relevanta for icke-
professionella investerare och se till att icke-professionella investerare far
marknadsforingskommunikation, &ven via onlinekanaler, som ar relevanta och inte
vilseledande.

Battre samordning av intressen mellan mellanhdnder och investerare. Forbattringarna av
ramen skulle sakerstélla att de rad som ges till icke-professionella investerare inte snedvrids av
monetdara eller icke-monetdra incitament som  produkttillverkarna tillhandahaller
mellanhander, ar av god kvalitet och anpassade till deras behov, preferenser och mal.

Se till att icke-professionella investerare erbjuds kostnadseffektiva produkter. Ett forstarkt

tillvagagangssatt i den rattsliga ramen som bygger pa det erbjudna vardet syftar till att hjalpa

41
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I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.
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icke-professionella investerare att uppna béttre avkastning och enklare tillgang till mer
kostnadseffektiva investeringsprodukter for icke-professionella investerare.
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144

1.5

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller den del av befolkningen som
berdrs.

Forslagen forvantas skapa storre samstammighet i lagstiftningsramen samtidigt som reglerna
for investerarskydd forstarks. De bor uppna detta genom att ta ett helhetsgrepp, se 6ver de
olika lagstiftningsinstrumenten och forsoka ta itu med identifierade problem genom en rad
olika atgarder. | forslagen behandlas sarskilt hur upplysningar Iamnas till icke-professionella
investerare och reglerna for marknadskommunikation i en alltmer digital miljé, hantera
potentiella intressekonflikter som uppstar till foljd av betalning av incitament och sékerstalla
att valuta for pengarna aterspeglas pa lampligt satt i befintliga produktgodkénnandeprocesser.
Lagstiftningspaketet innehaller ett antal ytterligare atgarder som syftar till att forbattra
finanskunskapen, gora det lattare for mer erfarna investerare att klassificeras som
professionella investerare, starka reglerna om beddmningar om [l&mplighet och
andamalsenlighet, hoja standarden for radgivarnas yrkeskvalifikationer samt ett antal atgarder
som syftar till att forbéattra tillsynen.

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

Icke uttommande forteckning 6ver potentiella indikatorer:

e Esma och Eiopa kommer att ha till uppgift att 6vervaka effektiviteten i digitala
offentliggtranden,

e forindring i antal klagomal avseende kvalitet/brist pa information,
e utvirdering av informationens roll for att fatta vilinformerade investeringsbeslut,
e antal riskvarningar avseende (aggressiv) marknadsforing.

e utvirdering av investerarens forméga att urskilja visentlig produktinformation
fran det nya formatet for offentliggérande av marknadsforing,

e nya marknadsrelaterade trender och risker,

e distribution av investeringsprodukter for icke-professionella investerare per
investeringstyp,

e fOrindring av totalt antal klagomal avseende investeringsradgivning,
portfdljhantering och utférande av order,

e indring av antalet klagomal beroende pi typ av foretag

e distribution av investeringsprodukter for privatpersoner och mindre foretag per
investeringstyp,

e riktmarken som ror kostnader och valuta for pengarna,

e indring av antalet klagomal avseende avgifter och avgifter

Grunder for forslaget eller initiativet
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Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

Dessa forslag bor behandla foljande problem:

1.  For det forsta saknar icke-professionella investerare relevant, jamférbar och
lattbegriplig information om investeringsprodukter och de paverkas ofta pa ett olampligt
satt av marknadsforingsmaterial.

Relevant, jamforbar och lattforstaelig information om investeringsprodukter ar viktig for att
hjalpa icke-professionella investerare att fatta valinformerade beslut. Detta syfte hindras dock
av flera faktorer som begransar investerarnas formaga att anvanda och forsta den information
de behdver — vissa relaterade till brister i regelverket for offentliggérande av information till
privatpersoner och mindre foretag, andra relaterade till otillrackliga nivaer av finanskunskap.
De informationsdokument som l&mnas till icke-professionella investerare &r séllan
engagerande och deras layout &r ofta mycket tung och inte lasarvanlig. Otillrackliga nivaer av
finanskunskap gor det svarare for investerare att hitta och bedéma tillganglig information och
reflektera den i sina investeringsbeslut.

De nuvarande reglerna om offentliggérande hjalper inte konsumenterna att Overvinna den
underliggande komplexiteten hos produkter for icke-professionella investerare. Som en féljd
av detta finns det ytterligare potential for upplysningar for att béattre hjélpa icke-professionella
investerare att fatta sina beslut.

Icke-professionella investerare blir alltmer utsatta for paverkan av sociala medier och online-
marknadsforing. Den nuvarande ramen har inte anpassats tillrackligt for att 6ka anvandningen
av digitala kanaler for icke-professionella investerare. Dessutom aterspeglar den nuvarande
ramen inte det véxande behovet av att inkludera hallbarhetspreferenser for icke-professionella
investerare.

2.  Det finns brister i utvecklingen och distributionen av investeringsprodukter stora
brister vad galler incitamentsbetalningar och i vilken utstrackning produkterna ar
utformade pa ett kostnadseffektivt sitt som ger den icke-professionella investeraren
valuta for pengarna.

Vissa produkter som erbjuds och rekommenderas till icke-professionella investerare ger inte
tillfredsstéllande investeringsresultat och tjanar inte sina intressen pa bésta satt, och motsvarar
inte heller deras investeringsmal, behov och preferenser. Bade Eiopa och Esma har funnit att
vissa produkter som erbjuds till icke-professionella investerare (t.ex. vissa strukturerade
investeringsprodukter eller forsakringsbaserade investeringsprodukter) under de senaste aren
har erbjudit mycket Iag, om inte negativ avkastning, sarskilt efter avdrag for avgifter.

Séarskilt kostsamma ar produkter som inkluderar betalning av incitament for finansiella
intermedidrer i distributionsprocessen. Trots de befintliga garantierna for att mildra de
resulterande intressekonflikter, investerare fortfarande rekommenderas produkter som inte
erbjuder dem det béasta vardet eller hjalpa dem att uppna sina langsiktiga investeringsmal.

Gemensamt har dessa problem féljande konsekvenser:
1. Investerare kanske inte ar vederboérligen skyddade eller behandlas réttvist.

2. Vissa investerare uppnar inte goda resultat pa sina investeringar pa grund av produkter av
dalig kvalitet, vilket gor det svarare att ackumulera kapital for att finansiera sina
pensionsbehov eller andra livsmal.
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3. Eftersom icke-professionella investerare uppnar suboptimala resultat och inte forstar varfor
deras finansiella produkter inte gav tillfredsstallande resultat, kan deras fortroende for
kapitalmarknaderna undergrdvas och deras vilja att investera i forsta hand avskrackas.

4, Det minskade engagemanget fran icke-professionella investerare kan begréansa
anstrangningarna for att uppna en effektivare, utvecklad och integrerad kapitalmarknad inom
EU.

Mervardet av en atgard pa unionsniva (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rdttssckerhet, 6kad effektivitet eller komplementaritet). Med “mervirdet
av en atgdrd pd unionsniva” i denna punkt avses det vdrde en atgdrd fran unionens sida tillfor
utover det varde som annars skulle ha skapats av enbart medlemsstaterna.

Skal for atgarder pa europeisk niva (ex ante)

Den réttsliga ramen for skydd av icke-professionella investerare a&r omfattande och till stor del
harmoniserad pa EU-niva. Trots denna omfattande lagstiftning pd EU-niva har man i de
uppgifter som samlas in identifierat ett antal betydande brister, sérskilt nér det géller hur
investeringsprodukter for icke-professionella investerare distribueras och hur information
lamnas till icke-professionella investerare. Atgarder kravs pd EU-niva eftersom de alternativ
som Overvags i denna konsekvensbeddémning kraver en andring av den befintliga rattsliga
ramen, som bestar av EU-direktiv och forordningar. Enskilda initiativ pa medlemsstatsniva &r
darfor inte lampliga, i den man de foreslagna dndringarna kommer att goras i EU:s direktiv
och férordningar och foljaktligen utanfor medlemsstaternas lagstiftningsbehdrighet.

Forvantat mervérde for unionen (ex post)

Att sakerstdlla en enhetlig ram for investerarskydd som ger konsumenterna mojlighet att fatta
finansiella beslut och dra nytta av den inre marknaden kan endast uppnas pa EU-niva, i nara
samarbete med medlemsstaterna.

Eftersom den nuvarande ramen for skydd av icke-professionella investerare till stor del bestar
av olika EU-rattsliga instrument, for att ta itu med de problem som identifierats i denna
konsekvensbeddmning och for att underlatta gransoverskridande deltagande for icke-
professionella investerare i EU, far denna ram endast dndras pa EU-niva for att uppdatera
reglerna  om skydd for investerare. Att agera pd EU-nivdA och harmonisera
tjansteleverantdrernas operativa krav samt de krav pa offentliggérande som stalls minskar
komplexiteten och de administrativa bordorna for berérda parter och framjar finansiell
stabilitet.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Utvarderingen och konsekvensbedémningen som atfoljer lagstiftningsforslaget har bedomt hur
den befintliga ramen har fungerat och identifierat ett antal brister, sérskilt nar det galler hur
vissa produkter inforlivar hoga kostnader genom utformning. och bristen pa framtradande av
de informationsdokument som tillhandahalls till icke-professionella investerare. Eiopa har
visat sig vara till nytta for beteendetester innan utformningen av PEPP-faktabladet har
slutforts, och liknande metoder skulle vara lampliga ndr Esma och Eiopa genomfor de
andringar av informationsreglerna som ingar i detta lagstiftningspaket.
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1.6

1.7

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med andra
relevanta instrument

Initiativets mal ar forenliga med en rad andra EU-strategier och pagaende initiativ, sarskilt
med unionens politik for att skapa en kapitalmarknadsunion (kapitalmarknadsunionen). | sin
nya handlingsplan for en kapitalmarknadsunion fran september 2020 aviserade kommissionen
sin avsikt att lagga fram en strategi for icke-professionella investeringar i Europa i syfte att
sékerstalla att icke-professionella investerare kan dra nytta av kapitalmarknaderna fullt ut och
att olika rattsliga instrument innehaller samstammiga regler.

Lagstiftningsforslaget skulle ha en mycket begransad inverkan pa den flerariga budgetramen,
eftersom det innehdller ytterligare unionsbidrag till Esma och Eiopa som harror fran de
ytterligare 16 heltidsekvivalenter (7 tillfalligt anstédllda och 9 kontraktsanstéllda) som
myndigheterna skulle fa for att genomfora de ytterligare uppgifter som lagstiftarna tilldelas.

Detta kommer att aterspeglas i ett forslag om att utoka byrans bemyndigade personal under det
kommande arliga budgetforfarandet. Byraerna kommer att fortsatta att arbeta for att skapa
storsta mojliga synergieffekter och effektivitetsvinster (bl.a. via it-system) och noga dvervaka
den ytterligare arbetsbdrda som ar forknippad med detta forslag, vilket skulle aterspeglas i den

niva av bemyndigad personal som byran begar i det arliga budgetforfarandet.

En bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga, inbegripet mojligheter
till omférdelning

Bade Esma och Eiopa tillfragades om avgifter som tas ut av foretag kan vara ett alternativt satt
att tacka kostnaderna for olika initiativ. De drog slutsatsen att ett sadant tillvagagangssatt
skulle vara svart att motivera, eftersom de atgarder som overvags inte ar direkt kopplade till
tillsynsbefogenheter, utan en del av utvecklingen av regelverket.

Berdknad varaktighet for och berdknade budgetkonsekvenser av forslaget eller
initiativet

] begransad varaktighet

— O Forslaget eller initiativet ska galla fran [den DD/MM]AAAA till [den DD/MM]AAAA.
— O Det paverkar resursanvandningen fran AAAA till AAAA.

M obegransad varaktighet

— Efter en startfas 2025-2027

— beréknas genomforandetakten na en stabil niva.

Planerade genomforandemetoder4?

O Direkt forvaltning av kommissionen genom

— [ genomfdrandeorgan

42

Né&rmare forklaringar av de olika genomférandemetoderna med hénvisningar till respektive bestdammelser i
budgetforordningen aterfinns p& webbplatsen Budgpedia: https:/myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-
rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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O] Delad forvaltning med medlemsstaterna

M Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomforandet anfortros
L1 internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)

1 EIB och Europeiska investeringsfonden

M organ som avses i artiklarna 70 och 71

[ offentligrattsliga organ

O privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den utstrackning
som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

[0 organ som omfattas av privatratten 1 en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som har forsetts
med tillrackliga ekonomiska garantier

[ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom Gusp enligt
avdelning V i EU-fordraget och som faststélls i den relevanta grundlaggande réttsakten.

Anmarkningar

2.2
2.2.1

FORVALTNINGSATGARDER
Regler om uppfdljning och rapportering

Ange intervall och andra villkor for sddana atgarder:

I linje med redan befintliga arrangemang utarbetar de europeiska tillsynsmyndigheterna
regelbundna rapporter om sin verksamhet (inklusive intern rapportering till ledningen och
styrelserna och uppréttande av arsrapporten). Revisionsratten och internrevisionstjansten
granskar deras resursanvandning och funktion. Uppfdljningen och rapporteringen avseende de
atgarder som ingar i forslaget gar i linje med de befintliga kraven samt eventuella nya krav
som detta forslag ger upphov till.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den genomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de betalningsvillkor och
den kontrollstrategi som foreslas

Uppgifterna kommer att genomfoéras genom Eiopas och Esmas indirekta forvaltning med
finansiering som tillhandahalls genom unionsstddet till myndigheterna och fran bidrag fran de
nationella behdriga myndigheterna i enlighet med den normala finansieringsformeln (40 %
unionen och 60 % av medlemsstaternas nationella behdriga myndigheter plus bidraget fran de
nationella behdriga myndigheterna i Efta och den nationella behdriga myndighetens andel av
arbetsgivaravgifterna).

I enlighet med artikel 30 i budgetférordningen ska Eiopa och Esma genomféra sina budgetar i
enlighet med en effektiv och andamalsenlig intern kontroll, som bor baseras pa béasta
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internationella praxis och pa den ram for intern kontroll som kommissionen faststaller for sina
egna avdelningar.

| enlighet med artikel 70.5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom)
2018/1046 (budgetforordningen) ar kommissionens internrevisor ocksa Eiopas och Esmas
internrevisor. | enlighet med artikel 78.3 i Eiopa och Esmas budgetforordningar ansvarar
sérskilt kommissionens internrevisor (dvs. internrevisionstjansten) for att

bedéma om interna forvaltningssystem &r lampligt utformade och tillrackligt effektiva, samt
bedéma hur program och atgarder genomfors med hansyn tagen till de risker som &r forenade
med dem, samt

b) Bedoma andamalsenligheten och effektiviteten i de system for intern kontroll och
internrevision som anvénds vid varje transaktion for genomfdrande av unionsorganets budget.

Dessa ansvarsomraden for internrevisionstjansten kommer ocksa att omfatta de uppgifter som
Eiopa och Esma genomfor i enlighet med den foreslagna lagstiftningen.

Liksom arbetet inom internrevisionstjansten ar Eiopa och Esma foremal for extern revision, inbegripet

2.2.3

SV

av Europeiska revisionsratten, som i enlighet med artikel 104 i Eiopas och Esmas
budgetforordningar varje ar ska utarbeta sarskilda arsrapporter om Eiopa och Esma i
enlighet med kraven i artikel 287.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt. 2.2.2

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begréansa riskerna

Administrations- och kontrollsystemen anges i de foérordningar som i nuléget styr de
europeiska tillsynsmyndigheternas funktionssatt. Dessa organ samarbetar ndra med
kommissionens tjanst for internrevision for att sakerstalla att lampliga standarder f6ljs inom
alla omraden av den interna kontrollramen. Europaparlamentet beviljar arligen, pa
rekommendation av radet, ansvarsfrinet for varje europeisk tillsynsmyndighet for
genomforandet av dess budget.

Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. férhallandet mellan
kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som forvaltas) och en bedémning av den
forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

Forvaltnings- och kontrollsystem i enlighet med ESA-forordningen tillampas redan och
bedoms vara kostnadseffektiv. Forordningen ses dver regelbundet och risken for fel forvantas
vara lag.
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2.3

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

Beskriv forebyggande atgarder (befintliga eller planerade), t.ex. fran strategi for bedrageribekampning.

For att bekdmpa bedrageri, korruption och annan olaglig verksamhet géller bestdammelserna i
Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11 september
2013 om utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrageribekampning (Olaf) for de
europeiska tillsynsmyndigheterna utan begrénsningar. De europeiska tillsynsmyndigheterna
har en sarskild strategi mot bedrdgerier och en atféljande handlingsplan. De europeiska
tillsynsmyndigheternas atgarder pa omradet bedrageribekdmpning kommer att vara forenliga
med budgetférordningen, Olafs politik for bedrégeribekdmpning, bestdmmelserna i
kommissionens strategi for bedrageribek&mpning (COM(2019)196) samt den gemensamma
strategin for EU:s decentraliserade organ (juli 2012) och den darmed sammanhangande
fardplanen. Dessutom faststélls bestdmmelserna om genomférande och kontroll av de
europeiska tillsynsmyndigheternas budget och tillampliga finansiella regler i de férordningar
som inrattar de europeiska tillsynsmyndigheterna samt deras budgetférordningar, dven regler
som syftar till att férebygga bedrégerier och oriktigheter.

BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER INITIATIVET

Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel

¢ Befintliga budgetrubriker (dven kallade “budgetposter”)
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen_i nummerféljd

Typ av

Rubrik i
den
flerdriga
budgetrame
n

Budgetrubrik

utgifter

Bidrag

Nummer

Diff./Icke-
diff.43

fran Efta-
lander

frén
kandidat-
lander®

fran
tredjeléand
er

enligt artikel 21.2 b i
budgetforordningen

Eiopa: <03.10.03>

Diff.

NEJ

NEJ

NEJ

NEJ

Esma: <03.10.04>

Diff.

NEJ

NEJ

NEJ

NEJ

e Nya budgetrubriker som foreslas

Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen_i nummerféljd

Rubrik i
den
flerariga
budgetrame
n

Budgetrubrik

Typ av
utgifter

Bidrag

Nummer

Diff./Icke-
diff.

frén Efta-
lander

frén
kandidat-
lander

fran
tredjelénd
er

enligt artikel 21.2 b i
budgetforordningen

43
44
45

SV

Diff. = differentierade anslag/Icke-diff. = icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidatl&nder i véstra Balkan.
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Ej tillampligt

SV
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3.2 Berédknad inverkan pa utgifterna

3.2.1 Sammanfattning av den beréknade inverkan pa utgifterna

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga

Nummer | Rubrik 1: Inre marknaden, innovation och den digitala sektorn
budgetramen
Eiopa: <03.10.03> 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
_ Ataganden (1) 0,042 0,085 0,117 0,244
Rubrik 1: Betalningar @) 0,042 0,085 0,117 0,244
] Ataganden (1a) 0,013 0,026 0,033 0,072
Rubrik 2: -
Betalningar (2a) 0,013 0,026 0,033 0,072
Ataganden (3a) 0,324 0,120 0,060 0,504
Rubrik 3: -
Betalningar (3b) 0,324 0,120 0,060 0,504
=1+
Ataganden la+ 0,379 0,231 0,210 0,820
3a
TOTALA anslag
for Eiopa <30.10.03> =2+
Betalningar 2a 0,379 0,231 0,210 0,820
+3b
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Esma: <03.10.04> 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
. Ataganden 1) 0,098 0,198 0,202 0,498
Rubrik 1: -
Betalningar 2 0,098 0,198 0,202 0,498
. Ataganden (1a) 0,026 0,052 0,053 0,131
Rubrik 2: -
Betalningar (2a) 0,026 0,052 0,053 0,131
] Ataganden (3a) 0,360 0,160 0,080 0,600
Rubrik 3: -
Betalningar (3b) 0,360 0,160 0,080 0,600
=1+
Ataganden la+ 0,484 0,410 0,335 1,229
3a
TOTALA anslag
for Esma <30.10.04> =2+
Betalningar 2a 0,484 0,410 0,335 1,229
+3b
SV 113




Rubrik i den flerariga 7 ” Administrativa utgifter”
budgetramen
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
GD:<....... >

* Personalresurser

* Ovriga administrativa utgifter

GD TOTALT<....... > Anslag

O ALA a1y (summa Aataganden =
. foroR.UBRI K7 summa betalningar)
i den flerariga budgetramen

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
TOTALA anslag Ataganden 0,863 0,641 0,545 2,049
for RUBRIKERNA 1-7
i den flerdriga budgetramen Betalningar 0,863 0,641 0,545 2,049
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3.2.2

Beréknad inverkan pa Eiopas och Esmas anslag

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak.

— M Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

Atagandebemyndiganden i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
RESULTAT
Mal- och
resultatbetec Gen
kning oms
nittli = = — = — Total
¢ Typ*6 ga £ Kostn. £ Kostn. £ Kostn. £ Kostn. £ Kostn. Vet kostna
< < < < < antal
kost d
nade
r
SPECIFIKT MAL nr 1: Eiopa
— Output Konsumenttester 1 0,510 1 0,510
Beddmning av
_ Output kosmaderfgfh resultat 1 [ 030]| 1 | 030]| 1 | 015]| 1 | 0750
investeringsprodukter
£Ar inl nenf, innalla
Delsumma for specifikt mal nr 1 0,810 0,300 0,150 1,260
SPECIFIKT MAL nr 2: Esma
— Output Konsumenttester 1 0,500 0,500
— Output It-system 1 0,400 0,400 0,200 1,000

46

SV

Resultat som ska anges &r de produkter eller tjénster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som finansierats, antal km végar som byggts osv.).
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Delsumma for specifikt mal nr 2

0,900

0,400

0,200

1,500

Total kostnad

1,710

0,700

0,350

2,760
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3.2.3  Beraknad inverkan pa personalresurserna for Eiopa och Esma
3.2.3.1 Sammanfattning

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— M Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
P 47
Eiopa 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
Tillfalligt anstallda
(AD-tjanster) 0,079 0,160 0,164 0,403
Tillfalligt anstallda
(AST-tjanster) 0,082 0,082
Kontraktsanstallda 0,035 0,072 0,073 0,180
Utstationerade
nationella experter
TOTALT 0,114 0,232 0,319 0,665
Personalbehov (heltidsekvivalenter):
Eiopa 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
Tillfalligt anstéllda
(AD-tjanster) 1 1 1 1
Tillfalligt anstéllda 1 1
(AST-tjanster)
Kontraktsanstéllda 1 1 1 1
Utstationerade
nationella experter
TOTALT 2 2 3 3
4 Total kostnad for EU och de nationella behériga myndigheternas (inklusive deras andel av
arbetsgivaravgifterna)
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Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Esma

2023

2024

2025

2026

2027

TOTALT

Tillfalligt anstallda
(AD-tjanster)

0,181

0,369

0,377

0,927

Tillfalligt anstallda
(AST-tjanster)

Kontraktsanstallda

0,081

0,164

0,167

0,412

Utstationerade
nationella experter

TOTALT#

0,262

0,533

0,544

1,339

Personalbehov (heltidsekvivalenter):

Esma

2023

2024

2025

2026

2027

TOTALT

Tillfalligt anstallda
(AD-tjanster)

Tillfalligt anstallda
(AST-tjanster)

Kontraktsanstallda

Utstationerade
nationella experter

TOTALT

48 Total kostnad for EU och de nationella behdriga myndigheternas (inklusive deras andel av
arbetsgivaravgifterna)
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3.2.3.2 Beréknat personalbehov for det ansvariga generaldirektoratet

— M Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak.

— [ Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

Beradkningarna ska anges i heltal (eller med hégst en decimal)

Ar
N

Ar
N+1

Ar
N+2

ArN+3

For in sa manga ar som
behdvs for att redovisa
varaktigheten for inverkan pa
resursanvandningen (jfr

punkt 1.6)

e Tjanster som tas upp i
tjnsteférteckningen (tjansteman och
tillfélligt anstallda)

2001 02 01 och 20 01 02 02 (vid
huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i
medlemsstaterna)

20 01 02 03 (vid delegationer)

01 01 01 01(indirekta
forskningsatgarder)

10 01 05 01 (direkta
forskningsatgarder)

e Extern personal (i heltidsekvivalenter)*®

20 02 01 (Kontraktsanstéllda,
nationella experter och vikarier
finansierade genom ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstallda,
lokalanstallda, nationella experter,
vikarier och unga experter som
tjanstgor vid delegationerna)

—vid
Budgetru huvudkontoret
brik(er) 51
(ange
vilken/vil
ka) 50 —vid
delegationer

01 01 01 02 (kontraktsanstallda,
vikarier och nationella experter som
arbetar med indirekta
forskningsatgarder)

10 01 05 02 (kontraktsanstallda,
vikarier och nationella experter som

SV

49
50
51

[Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvands i den svenska versionen].
Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
sammanhallningspolitik,
landsbygdsutveckling (Ejflu) och Europeiska havs-, fiske- och vattenbruksfonden (EMFAF).

Huvudsakligen  for  EU:s
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Europeiska

jordbruksfonden

for
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arbetar med direkta
forskningsatgarder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

TOTALT

Personalbehoven ska tdckas med personal inom generaldirektoratet vilka redan har avdelats
for forvaltningen av atgarden i fraga, eller genom en omférdelning av personal inom
generaldirektoratet, om sa kravs kompletterad med ytterligare resurser som kan tilldelas det
forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet for tilldelning av anslag
och med hansyn tagen till begransningar i fraga om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjanstemdn och tillfalligt anstallda

Extern personal

En beskrivning av berdkningen av kostnaden for heltidsekvivalenter bor inforas i avsnitt 3 i
bilaga V.
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3.24

3.25

Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen
— M Forslaget/initiativet ar forenligt med den géllande flerariga budgetramen

— M Forslaget/initiativet kraver omfoérdelningar under den berdrda rubriken i den
flerdriga budgetramen

Forklara i forekommande fall vilka omfordelningar som krévs, och ange bertérda budgetrubriker.

Eiopa <03 10 03> och Esma <03 10 04> budgetposterna maste omprogrammeras for att mojliggora de
ytterligare anslag som anges i avsnitt 3.2.1.

— [ Forslaget/initiativet forutsatter att flexibilitetsmekanismen utnyttjas eller att
den flerariga budgetramen revideras®.

Beskriv behovet av sddana atgarder, och ange berérda rubriker i budgetramen, budgetrubriker i den
arliga budgeten samt de motsvarande beloppen.

Ej tillampligt

Bidrag fran tredje part

— [ Det ingar ingen samfinansiering fran tredje part i det aktuella forslaget eller
initiativet.

— M Forslaget eller initiativet kommer att samfinansieras enligt féljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

2023 2024 2025 2026 2027 Totalt

Uppskattning av de kostnader som
tacks av de nationella behdriga
myndigheternas bidrag

1,320 1,020 0,884 3,224

TOTALA anslag som tillfors

genom
(inklusive

pensionsinbetalningar

samfinansiering

de anstalldas 1,320

1,020 0,884 3,224
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Se artiklarna 12 och 13 i radets forordning (EU, Euratom) nr 2093/2020 av den 17 december 2020 om
den flerariga budgetramen for 2021-2027.
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Berédknad inverkan pa inkomsterna

3.3
— M Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.
— [ Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:
— O Paverkan pa egna medel
— O Paverkan pa andra inkomster
— ange om inkomsterna har avsatts for utgiftsposter [
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Belopp som Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsternaS®
Budgetrubrik i den arliga | forts in for det o g . .
budgetens inkomstdel: innevarande Ar Ar Ar Ar FOr in sa mdnga dr som behdvs for att
dgeier | N | N | e | Nes | s vdgre oo i
Artikel .............

SV

Ange vilka budgetrubriker i utgiftsdelen som berdrs i de fall dar inkomster i diversekategorin kommer

att avsattas for sarskilda andamal.

Ange med vilken metod inverkan pa inkomsterna har beraknats.

53

Vad géller traditionella egna medel

(tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.

bruttobeloppen minus 20 % avdrag fér uppbordskostnader.
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Bilaga till finansieringsoversikten

Allmanna antaganden

Lagstiftningen trader i kraft 2025.

Kostnaden for ytterligare personalutgifter (avdelning 1) har berdknats med hjalp av
de genomsnittliga personalkostnader som galler fran och med januari 2023 pa
142 000 euro per tillfalligt ombud och 62 000 euro per kontraktsanstalld (dvs. de
totala genomsnittliga standardkostnaderna per tillfalligt ombud och per
kontraktsanstalld efter att ha subtraherat standardkostnaden pa 29 000 euro for
byggnader och it-kostnader i samband med ytterligare heltidsekvivalenter, sa kallade
kringkostnader).

De nuvarande korrigeringskoefficienterna for Eiopa i Frankfurt (100,6) och Esma i
Paris (116,8) tillampades pa dessa standardkostnader. Som sedan indexerades till 2 %
fran 2024 (vilket ar standardpraxis vid planeringen av unionens budget pa grundval
av att inflationen under vissa ar kan bli mindre och i andra kan det bli mer).

Kostnader for ytterligare infrastruktur och driftsutgifter (avdelning 2) har beréknats
genom att tillampa den standardkostnad for kringkostnader pa 29 000 euro for
byggnader och it per heltidsekvivalenter for AKU som berdknades 2023 plus en
standardkostnadsersattning pa 2500 euro per heltidsekvivalent for andra
administrativa kostnader som inte omfattas av tilldelningen for kringkostnader (dvs.
31 500 euro per heltidsekvivalent). Nar det galler personalutgifterna enligt avdelning
1 har 31 500 euro per heltidsekvivalent indexerats till 2 % fran och med 2024.

Motivering for de begarda resursnivaerna (personal- och driftskostnader)

De begérda resurserna ar nodvandiga for att Eiopa och Esma ska kunna utfora féljande

uppgifter:

1. Esmas och Eiopas tekniska rad for utveckling av en EU-mall for upplysningar om
kostnader enligt Mifid Il och direktivet om forsakringsdistribution.

2. Esma och Eiopa ska utveckla riktlinjer for anvidndningen av “vital information” i
marknadsforingskommunikation enligt Mifid och direktivet om
forsakringsdistribution.

3. Teknisk rddgivning fran Esma och Eiopa for kriterierna for bedomning av “valuta for
pengarna”, inklusive metoden for jamforelser (riktmérken) och sammanstéallning av
information for sadana referensvérden (bade for distributdrer och tillverkare).

4. Insamling av uppgifter om kostnader och resultat for investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (i syfte att sammanstalla riktmarken)

5. Vid behov, utveckling och uppdatering av rapporteringsmallar

6. Ge Esma och Eiopa befogenhet att inféra systematisk anvéndning av riskvarningar
for foretag.

7. Inrattande och drift av samarbetsplattformar av Esma (och Eiopa).

8. De nationella behoriga myndigheterna skulle vara skyldiga att rapportera

konsoliderade uppgifter om gransoverskridande verksamhet till Eiopa. Eiopa skulle
fa i uppdrag att utarbeta en begransad men insiktsfull och harmoniserad rapportering
av gransoverskridande verksamhet.
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Dessa uppgifter kommer att vara nya for Eiopa och Esma. Bade Esma och Eiopa planerar att
omfordela nuvarande heltidsekvivalenter till nagra av uppgifterna (4 respektive 1,3
heltidsekvivalenter). Resursbehov som motsvarar de planerade uppgifterna kan dock inte helt tckas
av omfordelning av befintlig personal eller redan planerade driftsutgifter. Bada de europeiska
tillsynsmyndigheterna kommer att behéva anta dessa uppgifter fran och med 2025.

Pa grund av tillfalliga uppgifter 1, 2, 3, 5, 6, 8 i forsta hand kontrakterade agenttjanster planerades for
deras utforande.

Vissa effektivitetsvinster har raknats in som ett resultat av att féljande uppgifter har grupperats:
- uppgifterna 1, 2, 6
— uppgifterna 3, 5, 8
- uppgifterna 4, 7

som kan utfdras av samma personal antingen samtidigt eller i en f6ljd.

Personal- och it-budgetar for uppgift 4 (insamling av uppgifter om kostnader och prestanda for
investeringsprodukter for icke-professionella investerare) ar betydligt hdgre for Esma eftersom den
forvéntas utfora uppgiften i storre skala (samla in information om ett stérre antal produkter).

Upphandlingskostnaderna for konsumenttester har uppskattats till 500 000 euro for Eiopa och Esma,
med mdjliga synergieffekter om ett gemensamt upphandlingsférfarande genomfors.
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De behoriga nationella behdriga myndigheternas uppskattade kostnader for verksamheter som ska utforas av Eiopa

miljoner euro

Eiopa 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
_ _ Ataganden ) 0,072 0,147 0,202 0,421
Rubrik 1: Personalutgifter .
Betalningar 2 0,072 0,147 0,202 0,421
Rubrik 2: Infrastruktur och Ataganden (12) 0,019 0,039 0,050 0,108
administrativa utgifter Betalningar (2a) 0,019 0,039 0,050 0,108
] ) _ Ataganden (3a) 0,486 0,180 0,090 0,756
Rubrik 3: driftsutgifter )
Betalningar (3b) 0,486 0,180 0,090 0,756
Ataganden =1+1la+3a 0,577 0,366 0,342 1,285
TOTALA anslag ]
Betalningar =2+2a+3b 0,577 0,366 0,342 1,285
Uppskattade kostnader for de nationella behdriga myndigheterna for verksamheter som ska utféras av Esma
miljoner euro
Esma 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
_ _ Ataganden ) 0,164 0,335 0,342 0,841
Rubrik 1: Personalutgifter .
Betalningar (2) 0,164 0,335 0,342 0,841
Rubrik 2: Infrastruktur och Ataganden (12) 0,039 0,079 0,080 0,198
administrativa utgifter Betalningar (2a) 0,039 0,079 0,080 0,198
Ataganden (3a) 0,540 0,240 0,120 0,900
Rubrik 3: driftsutgifter : ' ’ ' ’
Betalningar (3b) 0,540 0,240 0,120 0,900
Ataganden =1+la+3a 0,743 0,654 0,542 1,939
TOTALA anslag
Betalningar =2+2a+3b 0,743 0,654 0,542 1,939
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De nationella behdriga myndigheternas uppskattade kostnader for de verksamheter som ska utféras av Eiopa och Esma

miljoner euro

Eiopa och Esma 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
_ _ Ataganden ) 0,236 0,482 0,544 1,262
Rubrik 1: Personalutgifter .
Betalningar 2 0,236 0,482 0,544 1,262
Rubrik 2: Infrastruktur och Ataganden (12) 0,058 0,118 0,130 0,306
administrativa utgifter Betalningar (2a) 0,058 0,118 0,130 0,306
_ _ _ Ataganden (3a) 1,026 0,420 0,210 1,656
Rubrik 3: driftsutgifter )
Betalningar (3b) 1,026 0,420 0,210 1,656
Ataganden =1+la+3a 1,320 1,020 0,884 3,224
TOTALA anslag ]
Betalningar =2+2a+3b 1,320 1,020 0,884 3,224

Uppskattad total kostnad (EU och de nationella behériga myndigheterna) for de verksamheter som ska utforas av Eiopa

miljoner euro

Eiopa 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
. . Ataganden @) 0,114 0,232 0,319 0,665
Rubrik 1: Personalutgifter .
Betalningar (2) 0,114 0,232 0,319 0,665
Rubrik 2: Infrastruktur och Ataganden (13) 0,032 0,065 0,083 0,180
administrativa utgifter Betalningar (2a) 0,032 0,065 0,083 0,180
) ) _ Ataganden (3a) 0,810 0,300 0,150 1,260
Rubrik 3: driftsutgifter -
Betalningar (3b) 0,810 0,300 0,150 1,260
Ataganden =1+1la+3a 0,956 0,597 0,552 2,105
TOTALA anslag )
Betalningar =2+2a+3b 0,956 0,597 0,552 2,105
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Uppskattad total kostnad (EU och de nationella behériga myndigheterna) for de verksamheter som ska utforas av Esma

miljoner euro

Esma 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
_ _ Ataganden ) 0,262 0,533 0,544 1,339
Rubrik 1: Personalutgifter .
Betalningar (2 0,262 0,533 0,544 1,339
Rubrik 2: Infrastruktur och Ataganden (12) 0,065 0,131 0,133 0,329
administrativa utgifter Betalningar (2a) 0,065 0,131 0,133 0,329
) . ) Ataganden (3a) 0,900 0,400 0,200 1,500
Rubrik 3: driftsutgifter -
Betalningar (3b) 0,900 0,400 0,200 1,500
Ataganden =1+la+3a 1,227 1,064 0,877 3,168
TOTALA anslag ]
Betalningar =2+2a+3b 1,227 1,064 0,877 3,168

Uppskattad total kostnad (EU och de nationella behériga myndigheterna) for de verksamheter som ska utforas av Eiopa och Esma

miljoner euro

Eiopa och Esma 2023 2024 2025 2026 2027 TOTALT
. . Ataganden ) 0,376 0,765 0,863 2,004
Rubrik 1: Personalutgifter .
Betalningar (2 0,376 0,765 0,863 2,004
Rubrik 2: Infrastruktur och Ataganden (12) 0,097 0,196 0,216 0,509
administrativa utgifter Betalningar (2a) 0,097 0,196 0,216 0,509
) ) _ Ataganden (3a) 1,710 0,700 0,350 2,760
Rubrik 3: driftsutgifter -
Betalningar (3b) 1,710 0,700 0,350 2,760
Ataganden =2+2a+3b 2,183 1,661 1,429 5,273
TOTALA anslag
Betalningar =2+2a+3b 2,183 1,661 1,429 5,273
SV 127 SV
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