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Forbattrade forutsattningar for effektiv
resolution av banker

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens lagforslag, vilket innebar att det infors
en ny fordringsklass i den svenska férmansrattsordningen. Fordringar i den
nya fordringsklassen ska medfdra ratt till betalning efter oprioriterade
fordringar men fore efterstillda fordringar. Forslaget medfér andringar i
formansrattslagen och i lagen om resolution. Vidare tydliggors i lagen om
resolution dels turordningen vid tillampning av skuldnedskrivningsverktyget i
frdga om andra efterstéllda skulder an de relevanta kapitalinstrumenten, dels
att skuldnedskrivningsverktyget ska tillampas pa kvalificerade skulder enligt
formansrattsordningen i omvand ordning. Slutligen rattas vissa felskrivningar
i lagen om kapitalbuffertar.
Lagandringarna foreslas trada i kraft den 29 december 2018.

Behandlade forslag

Proposition 2017/18:292 Forbéattrade forutséattningar for effektiv resolution av
banker.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Forbattrade forutsattningar for effektiv resolution av banker
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i formansrattslagen (1970:979),

2. lag om &ndring i lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

3. lag om &ndring i lagen (2015:1016) om resolution.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2017/18:292 punkterna 1-3.

Stockholm den 13 november 2018

Pa finansutskottets vagnar

Elisabeth Svantesson

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Elisabeth Svantesson (M), Fredrik
Olovsson (S), Gunilla Carlsson (S), Niklas Wykman (M), Adnan Dibrani (S),
Emil Kallstrom (C), Ulla Andersson (V), Jessika Roswall (M), Dennis
Dioukarev (SD), Ingela Nylund Watz (S), Jakob Forssmed (KD), Ingemar
Nilsson (S), Mats Persson (L), Sven-Olof Sallstrom (SD), Janine Alm Ericson
(MP), Jan Ericson (M) och Charlotte Quensel (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

Den 12 december 2017 antogs Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2017/2399 om andring av direktiv 2014/59/EU vad géller rangordningen av
skuldinstrument utan sakerhet i en insolvenshierarki, kallat &ndringsdirektivet.

I proposition 2017/18:292 Forbéattrade forutsattningar for effektiv
resolution av banker foreslar regeringen att riksdagen antar de forslag till
andringar i formansrattslagen (1970:979), lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar och lagen (2015:1016) om resolution som lagts fram i
propositionen. Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1.
Regeringens lagfdrslag finns i bilaga 2. Lagforslaget har granskats av
Lagréadet, som inte hade négra invandningar.

Under forhandlingarna av EU-direktivet ldmnade regeringen en
faktapromemoria till riksdagen (2016/17:FPM39).

Den 17 januari 2017 holls dverldggning med finansmarknadsminister Per
Bolund om forslaget.

Det har inte véackts nagra motioner med anledning av propositionen.

Bakgrund

Krishanteringsregelverket

| kélvattnet efter finanskrisen 2008 tvingades regeringar runt om i vérlden att
lamna ekonomiskt stod till banker eftersom det saknades lampliga ramar for
att hantera banker i kris. For att oka motstandskraften hos banker i EU, minska
riskerna for framtida finanskriser och minska kostnaderna for skattebetalarna
i handelse av en finanskris, genomfdrdes en genomgripande reform som bl.a.
resulterade i det s.k. krishanteringsdirektivet'. Genom krishanteringsdirektivet
introducerades ett sarskilt forfarande for att rekonstruera eller avveckla vissa
finansiella foretag — framfor allt banker — i kris, som ett alternativ till normala
insolvensforfaranden (likvidation eller konkurs) nér dessa skulle medfora
stora samhallsekonomiska kostnader. Detta forfarande kallas resolution.

Krishanteringsdirektivet genomfors i svensk ratt framfor allt genom lagen
(2015:1016) om resolution (prop. 2015/16:5).

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av
en ram for &terhdmtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och
(EU) nr 648/2012.
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Resolution

Reglerna om resolution innebdr som huvudregel att en bank ska forséttas i
resolution om banken fallerar eller sannolikt kommer att fallera om det inte
finns nagra alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle avhjélpa eller
forhindra fallissemang och om resolution ligger i det allménnas intresse (t.ex.
for att skydda kritiska verksamheter, skydda offentliga medel eller uppratthalla
den finansiella stabiliteten). Resolution innebér att &gare och borgenérer ska
bara forluster i den man det ar mojligt. Vid resolution ska garanterade
insattningar skyddas, och ingen borgenar ska fa ett samre utfall &n vad som
hade varit fallet i konkurs eller likvidation. Forenklat uttryckt innebér
resolution att resolutionsmyndigheten (i Sverige Riksgaldskontoret) far ta
kontroll 6ver en bank i kris for att rekonstruera eller avveckla verksamheten.

Skuldnedskrivningsverktyget

Skuldnedskrivningsverktyget &r ett centralt verktyg i resolution och gor det
mojligt for Riksgédldskontoret att, efter att &garna har burit sin del av
forlusterna, skriva ned skulder eller konvertera skulder till eget kapital for att
1ata borgenarerna bara sin del av forlusterna. Verktyget kan alltsd anvandas for
att absorbera forluster och aterkapitalisera en bank i kris, sd att bankens
livskraft kan aterstallas.

Kvalificerade skulder

For att nedskrivning eller konvertering av skulder (skuldinstrument) till eget
kapital ska kunna ske maste det finnas en tillracklig mangd nedskrivnings- och
konverterbara skulder i banken. Skuldnedskrivningsverktyget kan i princip
tillampas pad alla skulder som inte har undantagits fran verktygets
tillampningsomréde. Sédana skulder kallas kvalificerade skulder. De ingar
inte i kapitalbasen och &r skulder som av olika skél inte anses olampliga att
skriva ned eller konvertera.

Minimikravet pa nedskrivningshara skulder

For att sakerstalla att en tillricklig mangd nedskrivnings- och
konverteringsbara skulder finns i bankerna ska bankerna uppfylla
minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (minimum requirement for own
funds and eligible liabilities, MREL). For att skulder ska kunna beaktas for att
uppfylla MREL ér det inte tillrackligt att skulderna &r kvalificerade utan de
maste aven uppfylla vissa villkor. De kvalificerade skulder som uppfyller
dessa villkor bendmns medrakningsbara kvalificerade skulder. MREL anger
hur stora bankens medrékningsbara kvalificerade skulder och kapitalbas minst
maste vara i forhdllande till bankens totala skulder och kapitalbas.
Riksgéldskontoret beslutar om MREL som ska uppfyllas av en bank pa saval
individuell niva som gruppniva. Riksgaldskontoret far besluta att MREL ska
uppfyllas med vissa typer av kvalificerade skulder.
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Kapitaltéackningsregelverket

Regleringen  MREL har manga berdringspunkter med kapital-
tackningsregelverket?. Kapitaltackningsregelverket fastslar forenklat uttryckt
hur mycket kapital en bank maste ha for att kunna absorbera eventuella
forluster.

Nuvarande kapitalkrav berdknas i forhallande till bankens risker. Bankens
samlade kapitalkrav ska tdckas av Kkapitalbasen, som forenklat bestdr av
bankens egna kapital och skuldinstrument som maste uppfylla sarskilda
villkor. Kapitalbasens delar bendmns kapitalbasinstrument och utgérs av

» kérnprimérkapital (eget kapital efter vissa avdrag)

« primarkapitaltillskott (kapitalinstrument som uppfyller villkoren i artikel
52.1 i tillsynsforordningen)

» supplementarkapital (kapitalinstrument och efterstéallda 1an som uppfyller
villkoren i artikel 63 i tillsynsforordningen).

Bankpaketet

I november 2016 presenterade Europeiska kommissionen ett paket med
forslag om é&ndringar och kompletteringar av Kkapitaltdcknings- och
krishanteringsregelverken for banker, det s.k. bankpaketet. Det syftar till att
pd EU-nivd genomfora riskreducerande atgarder som bygger pé
Overenskomna globala standarder och darigenom ©ka bankernas
motstandskraft.

Andringsdirektivet &r en del av detta paket. Ett separat direktiv om en ny
fordringsklass i de nationella formansrattsordningarna har motiverats med
hansyn till den sarskilda karaktaren hos de frdgor som berdrs och det
bradskande behovet av harmoniserade EU-regler for att forhindra varje
ytterligare snedvridning av konkurrensen pa den inre marknaden.

Inférande av ett minimikrav pa total forlustabsorberingsformaga och
omarbetningar av MREL

Radet for finansiell stabilitet (Financial Stability Board) offentliggjorde i
november 2015 en global standard, minimikravet pad total
forlustabsorberingsforméaga (total loss-absorbing capacity, TLAC), vilken
godkindes av G20-landerna samma manad. TLAC ar ett s.k. siffersatt
minimikrav som traffar globalt systemviktiga banker. Det innebar ett krav pa

2 Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr
648/2012, kallad tillsynsférordningen, och Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
sérskild tillsyn av kreditinstitut och véardepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG
och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och  2006/49/EG, Kkallat
kapitaltackningsdirektivet.
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att dessa banker ska ha en viss mangd skulder som uppfyller vissa villkor.
Standarden dr inte bindande, men G20-l&nderna har enats om att TLAC ska
fasas in fr.o.m. den 1 januari 2019. | bankpaketet foreslds att TLAC ska
genomforas pd EU-niva i tillsynsférordningen.

I likhet med MREL syftar TLAC till att mojliggéra en andamalsenlig
tillampning av skuldnedskrivningsverktyget. Medan TLAC &r ett siffersatt
krav & MREL ett individuellt krav som beslutas av Riksgaldskontoret. Aven
for globalt systemviktiga banker ska Riksgaldskontoret under vissa
forutsattningar kunna fatta beslut om MREL. Enligt forslaget ska de
omarbetade bestdmmelserna om MREL vara kvar i krishanteringsdirektivet.

Kvalificerade skulder

Forslagen om andringar i krishanteringsdirektivet och tillsynsférordningen
kommer att paverka terminologin i lagen om resolution. Uttrycket
kvalificerade skulder kommer t.ex. att f& en ny innebérd. Definitionen av
kvalificerade skulder i krishanteringsdirektivet kommer enligt forslagen att
&ndras till nedskrivningsbara skulder som uppfyller villkoren i artikel 45b
eller, i tillampliga fall, artikel 459.3 a, medan det som i dag betecknas
kvalificerade skulder kommer att definieras som nedskrivningsbara skulder.
Villkoren for att skulder ska kunna beaktas for att uppfylla TLAC och
MREL kommer att tas in i tillsynsforordningen och krishanteringsdirektivet.

Krav pa efterstéllning

I kommissionens forslag till genomforande av TLAC uppstélls, i enlighet med
den globala TLAC-standarden, krav pé att globalt systemviktiga banker, med
vissa undantag, ska uppfylla TLAC med skulder, dér fordringar som motsvarar
dessa skulder enligt formansrattsordningen ska medfora ratt till betalning efter
s.k. oprioriterade fordringar. Det uttrycks som ett krav pa efterstallning. Kravet
pa efterstéllning ar saledes ett villkor for att skulder ska kunna beaktas for att
uppfylla TLAC.

En harmonisering av nationella férmansrattsordningar

Andringsdirektivet innebér i korthet ett krav pa att medlemsstaterna i sina
nationella formansrattsordningar skapar en ny klass for fordringar som hanfor
sig till skuldinstrument som ska kunna beaktas for att uppfylla TLAC och
MREL. Det har ansetts nodvandigt med harmoniserade regler.
Andringsdirektivet syftar ocksa till att underlitta for bankerna att uppfylla
kravet pa efterstillning i TLAC, och i férekommande fall MREL, minska
risken for att bryta mot principen att ingen borgenér ska fa ett samre utfall an
vad som hade varit fallet i konkurs eller likvidation samt underlétta och
effektivisera resolution.

2018/19:FiU16



2018/19:FiU16

REDOGORELSE FOR ARENDET

Den svenska formansrattsordningen

Formansrattsordningen vid konkurs och utmatning framgar i huvudsak av
formansrattslagen (1970:979). Nar det galler formansrattsordningen vid
konkurs gors skillnad mellan fordringar med sarskild eller allman formansrtt
och fordringar utan formansratt.

Sammanfattningsvis har den svenska formansrattsordningen getts foljande
utformning:

1. fordringar med sérskild formansratt, t.ex. sékerstéllda obligationer
2. fordringar med allman forménsratt, t.ex. garanterade insattningar
3. fordringar utan formansratt:

a. oprioriterade fordringar, t.ex. vanliga fordringar, fordringar som &r
derivat eller innefattar derivat och kvalificerade insattningar utan
allman férménsratt

b. efterstallda fordringar, t.ex. Ovriga primdrkapitalinstrument,
supplementérkapitalinstrument och andra efterstallda fordringar

c. hoter m.m.

Turordningen vid tillampning av skuldnedskrivningsverktyget

Turordningen vid tilldampning av skuldnedskrivningsverktyget regleras i 21
kap. 15 § lagen om resolution enligt féljande:

Relevanta kapitalinstrument

1. dvriga primarkapitalinstrument, dvs. vissa skulder som ingar i kapitalbasen
och som motsvarar efterstallda fordringar (efterstéllda skulder)

2. supplementarkapitalinstrument, dvs. vissa efterstallda skulder som ingér i
kapitalbasen.

Kvalificerade skulder

3. efterstallda skulder som inte ingér i kapitalbasen

4. skulder som motsvarar oprioriterade fordringar

5. skulder som motsvarar kvalificerade inséttningar med allman férmansritt,
dvs. kvalificerade inséttningar som inte utgdr garanterade inséttningar och
som avser fysiska personer och sma och medelstora foretag samt
insattningar via filialer utanfor EES till svenska institut.



Utskottets Overvdaganden

Forbattrade forutsattningar for effektiv resolution av
banker

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till  &ndringar i
formansrattslagen, lagen om kapitalbuffertar och lagen om
resolution. Forslagen innebér i huvudsak att det infors en ny
fordringsklass i den svenska formansrattsordningen.

Propositionen

En ny fordringsklass i formansrattsordningen

Artikel 1.2 i &ndringsdirektivet innebar att artikel 108 i
krishanteringsdirektivet ges en ny utformning. Enligt artikel 108.2 och 108.3
i krishanteringsdirektivet i dess nya lydelse ska medlemsstaterna inféra en ny
fordringsklass i de nationella formansrattsordningarna. Med utgangspunkt i
den svenska formansrattsordningen ska fordringar i den nya fordringsklassen
medfora ratt till betalning efter oprioriterade fordringar (18 § forsta stycket
forsta meningen forménsrattslagen) men fore efterstallda skulder (18 § forsta
stycket andra meningen formansrattslagen). Fordringar i den nya
fordringsklassen ska uppfylla de villkor som framgar av artikel 108.2 a—c i
krishanteringsdirektivet i dess nya lydelse. Villkoren syftar till att sakerstélla
att skuldinstrument som motsvarar fordringar i den nya fordringsklassen
uppfyller  kvalificeringskriterierna i framtida TLAC (skal 10 i
andringsdirektivet).

For att uppfylla kraven i dndringsdirektivet foreslar regeringen att det infors
en ny fordringsklass i den svenska formansrattsordningen. Fordringar i den
nya fordringsklassen ska medféra ratt till betalning efter oprioriterade
fordringar men fore efterstallda fordringar. Det galler fordringar som ar
hanforliga till skuldinstrument som inte &ar derivat eller innefattar derivat och
vars ursprungliga 16ptid & minst ett ar, om borgendrens rétt till betalning enligt
18 § forsta stycket andra meningen formansrattslagen for en fordran som &r
hanforlig till ett sddant instrument framgar av det fordringsavtal och, i
forekommande fall, prospekt som avser emissionen av instrumentet. Den nya
fordringsklassen bor inforas genom ett tillagg i 18 § forsta stycket
formansrattslagen. Villkoren for att fordringar ska vara hanforliga till den nya
fordringsklassen bor inféras genom ett tilldgg i 21 kap. 15 § lagen om
resolution. Ett sadant tilligg tydliggér de mot den nya fordringsklassen
svarande  skuldinstrumentens  turordning  vid  tillampning av
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

skuldnedskrivningsverktyget. Pa sa satt tydliggors ocksa enligt regeringen att
det ar fraga om en sarreglering for att genomfora andringsdirektivet.

Enligt regeringen bor det ocksd tydliggoras i lagtexten att
skuldnedskrivningsverktyget ska tillampas i omvand formansrattsordning.
Aven turordningen vid tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget i fraga om
andra efterstallda skulder &n de relevanta kapitalinstrumenten bor tydliggéras
i lagtexten.

I lagen om resolution foreslar regeringen att det tydliggors dels
turordningen vid tillampning av skuldnedskrivningsverktyget i fraga om andra
efterstallda skulder &n de relevanta kapitalinstrumenten, dels att verktyget ska
tillampas pa kvalificerade skulder enligt formansrattsordningen i omvand
ordning.

Regeringen foreslar ocksd att vissa felskrivningar i lagen om
kapitalbuffertar ska réattas.

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelser

Regeringen foreslar att andringarna i formansrattslagen ska trada i kraft den
29 december 2018. Aldre foreskrifter ska fortfarande galla for fordringar som
&r hanforliga till skuldinstrument som har emitterats fore ikrafttradandet.

Andringarna i lagen om kapitalbuffertar och lagen om resolution foreslas
trada i kraft den 29 december 2018.

Svenska Bankféreningen efterlyser 6vergangshestammelser till forslaget
om en ny férmansklass i formansrattsordningen och att forslaget aven ska
tillampas pd skuldinstrument som har emitterats fore ikrafttradandet.
Regeringen konstaterar dock att 108.4 i krishanteringsdirektivet i dess nya
lydelse innebir att forslaget inte far ges retroaktiv verkan. Den nya regleringen
i forménsrattslagen bor darfor avse endast skuldinstrument som emitteras efter
ikrafttradandet. Av tydlighetssk&l bor det enligt regeringen inféras en
overgangshestammelse med inneborden att aldre foreskrifter fortfarande galler
for fordringar som &r hanforliga till skuldinstrument som har emitterats fore
ikrafttradandet.

Konsekvensanalys

Offentligfinansiella och samhéllsekonomiska effekter

Forslaget om en ny fordringsklass i formansrattsordningen har i sig inga
offentligfinansiella effekter. Bestdmmelserna i krishanteringsregelverket
innebdr att kostnaderna for att hantera banker i kris i huvudsak kommer att
béras av bankernas &gare och borgenarer. Den nya fordringsklassen i
formansrattsordningen minskar ocksa behovet av att anvanda medel fran
resolutionsreserven vid tillampning av skuldnedskrivningsverktyget.
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Effekter for finansiella foretag

For icke systemviktiga finansiella foretag (ca 170 stycken) har forslaget om en
ny fordringsklass i formansrattsordningen ingen praktisk betydelse. For
systemviktiga finansiella foretag (cirka tio stycken) har forslaget féljande
effekter. Nar det géller MREL och framtida TLAC och MREL innebér krav
pa dessa foretag att emittera skuldinstrument i viss utstrackning. Det okar
kostnaderna for bankerna i forhallande till foretag som inte traffas av kraven.
Kostnaderna kan i sin tur évervaltras pa foretagens kunder, vilket kan paverka
kreditgivningen till privatpersoner och foretag. Overvaltringseffekterna ar
dock enligt regeringen mycket svéra att berakna eftersom forhallandena ser
olika ut for olika foretag.

Forslaget om en ny fordringsklass i formansrattsordningen kan enligt
regeringen leda till att kostnaderna for att emittera skuldinstrument for att
uppfylla géllande MREL och framtida TLAC och MREL minskar i viss
utstrackning, eftersom forslaget exempelvis goér det mojligt for potentiellt
systemviktiga foretag att mota kravet pa efterstallning i framtida TLAC, och i
forekommande fall MREL, med skuldinstrument som motsvarar den nya
formansklassen i forménsrattsordningen. Skuldinstrument som motsvarar den
nya fordringsklassen i forménsrattsordningen far antas vara billigare an
efterstéllda skulder.

Effekter for investerare

Forslaget gor det mojligt att investera i skuldinstrument som motsvarar den
nya fordringsklassen. Den nya fordringsklassen kan enligt regeringen minska
risken for att fordringar med battre ratt — framfor allt oprioriterade fordringar
—tas i ansprék vid tillampning av skuldnedskrivningsverktyget. | forhallande
till oprioriterade fordringar underléttar skapandet av den nya fordringsklassen
investerarnas riskbedémning.

Effekter for myndigheter och domstolar

Forslaget medfér i sig inga o©kade kostnader fér myndigheter
(Riksgaldskontoret och Finansinspektionen) eller domstolarna.

Speciella informationsinsatser

Forslaget innebér att borgenarens rétt till betalning enligt formansrattslagen
for en fordran som ar hanforlig till ett skuldinstrument ska framga av det avtal,
och i férekommande fall prospekt, som avser emissionen av instrumentet. Det
innebar enligt regeringen att forslaget inte leder till ndgot behov av speciella
informationsinsatser.

2018/19:FiU16
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Alternativa Idsningar

Andringsdirektivet innebar att det ska inforas en ny fordringsklass i de
nationella formansrattsordningarna. Det innebar att det inte stdr nagra
alternativa I6sningar till buds.

Forenlighet med unionsréatten

Forslaget om en ny fordringsklass i formansrattsordningen — som genomfor
andringsdirektivet — star enligt regeringen i Gverensstimmelse med
unionsratten.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vickts nagra motioner med anledning av propositionen. Utskottet
anser att forslagen i propositionen genomfor det aktuella direktivet pé ett
andamalsenligt satt och att riksdagen av de skél som anférs i propositionen bor
anta regeringens lagforslag.
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BiLAGcAa 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2017/18:292 Forbéttrade forutsattningar for effektiv
resolution av banker:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
formansrattslagen (1970:979).

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen

(2015:1016) om resolution.

13
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om éndring i formansréttslagen
(1970:979)

Hirigenom foreskrivs' att 18 § formansrittslagen (1970:979)% ska ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

18 §°
Fordringar som inte dr forenade Fordringar som inte dr forenade
med forménsritt har inbordes lika med forménsrétt har inbordes lika
ratt. En borgenidr kan dock enligt rétt. Fordringar som dr hénforliga
fordringsavtalet ha ritt till betal- fill skuldinstrument som avses i
ning forst efter 6vriga borgendrer. 21 kap. 15 § 3 b lagen (2015:1016)
om resolution medfor dock rditt till
betalning efter fordringar enligt
forsta meningen. En borgendr kan
vidare enligt fordringsavtalet ha
rétt till betalning forst efter 6vriga
borgenirer.
Har en fordran sérskild formansritt i viss egendom men récker egen-
domen inte for att betala fordringen, behandlas aterstoden av denna som
en fordran utan sddan formansrétt.

1. Denna lag tréder i kraft den 29 december 2018.
2. Aldre foreskrifter géller fortfarande for fordringar som ar hanforliga
till skuldinstrument som har emitterats fore ikrafttridandet.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/2399 av den 12 december 2017 om
andring av direktiv 2014/59/EU vad géller rangordningen av skuldinstrument utan sikerhet i
en insolvenshierarki.

2 Lagen omtryckt 1975:1248.

3 Senaste lydelse 2008:988.
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2 Forslag till lag om éndring i lagen (2014:966)

om kapitalbuffertar

Hérigenom foreskrivs! att 1 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffer-

tar ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
2§

I denna lag betyder

1. blandade finansiella moder-
holdingforetag inom EES: foretag
som avses i artikel 4.33 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vérdepappersféretag och
om #ndring av forordning (EU) nr
648/2012 (tillsynsférordningen),

2. dotterforetag: sadant foretag
som avses i artikel 4.76 i tillsyns-
forordningen,

1. blandade finansiella moder-
holdingforetag inom EES: foretag

som avses i artikel 4./.33 i Europa-
parlamentets och radets foérordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vérdepappersforetag och
om #ndring av foérordning (EU) nr
648/2012 (tillsynsférordningen),

2. dotterforetag: sadant foretag
som avses i artikel 4.1.16 i tillsyns-
forordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. ESRB: Europeiska systemriskndmnden enligt Europaparlamentets
och rédets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet p4 EU-niva och om inréttande av

en europeisk systemriskndmnd,
5. finansiella moderholdingfore-

5. finansiella moderholdingfore-

tag inom EES: foretag som avses i
artikel 4.3/ i tillsynsforordningen,

tag inom EES: foretag som avses i
artikel 4.1.31 i tillsynsforordningen,

6. institut: kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse, Svenska skeppshypotekskassan och virdepappersbolag,

7. kapitaltickningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG,

8. kdrnprimdrkapital: kapital som avses i artikel 50 i tillsynsforord-

ningen,

9. moderinstitut inom EES: fore-
tag som avses i artikel 4.68 i till-
synsforordningen,

9. moderinstitut inom EES: fore-
tag som avses i artikel 4.7.29 i till-
synsférordningen,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet
att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG.

? Senaste lydelse 2017:1150.
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10. pa grupp- eller undergruppsniva: det sétt som institut i enlighet med
bestimmelser om tillsyn pa gruppniva i artiklarna 6-24 i tillsynsforord-
ningen ska uppfylla stéllda krav,

11. systemrisk: risk for en stérning i det finansiella systemet som kan fa
allvarliga negativa konsekvenser for det finansiella systemet och samhalls-
ekonomin,

12. systemviktigt institut: ett institut vars fallissemang eller bristande
funktion kan leda till systemrisk,

13. tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012,

14. totalt riskviigt exponeringsbelopp: det belopp som avses i artikel 92
i tillsynsférordningen,

15. véirdepappersbolag: ett virdepappersforetag som avses i artikel
4.1.2 i tillsynsférordningen nér det &r ett svenskt aktiebolag, och

16. vardedverforingar kopplade till kdrnprimdrkapitalet:

a) utbetalning i form av en kontant utdelning,

b) fondemission eller partiell fondemission eller 6verforing eller utdel-
ning av helt eller delvis betalda fondaktier eller andra kapitalinstrument
som anges i artikel 26.1 a i tillsynsférordningen,

¢) inl6sen eller uppkdp av egna aktier eller andelar eller andra kapital-
instrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsférordningen,

d) aterbetalning av belopp som utbetalas med anknytning till kapital-
instrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsforordningen,

e) en overforing eller utdelning av poster som avses i artikel 26.1 b—e i
tillsynsforordningen.

Denna lag tréder i kraft den 29 december 2018.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (2015:1016)

om resolution

Harigenom foreskrivs! att 21 kap. 15 § lagen (2015:1016) om resolution

ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
21 kap.
15§

For att skuldnedskrivning eller konvertering ska ske med totalbeloppet
enligt 13 §, ska Riksgéldskontoret vidta f6ljande atgérder:

1. Forst ska ndgon av de atgérder som anges i 16 kap. vidtas
betréiffande aktier eller andelar i foretaget i resolution.

2. Dérefter ska de relevanta kapitalinstrumenten skrivas ned eller kon-
verteras till aktier eller andra dganderittsinstrument i f6ljande ordning:
a) ovriga primédrkapitalinstrument,

b) supplementérkapitalinstrument.

3. Om atgérderna i 1 och 2 inte &r
tillrackliga, ska de kvalificerade
skulderna skrivas ned eller konver-
teras till aktier eller andra dgande-
rattsinstrument enligt formansritts-
ordningen.

3. Om éatgérdernai 1 och 2 inte dr
tillrackliga, ska de kvalificerade
skulderna skrivas ned eller konver-
teras till aktier eller andra dgande-
réttsinstrument i foljande ordning:

a) andra efterstdllda skulder dn

de relevanta kapitalinstrumenten,

b) skuldinstrument som inte dr
derivat eller innefattar derivat och
vars ursprungliga loptid dr minst
ett ar, om borgendrens rdtt till
betalning enligt 18 § forsta stycket
andra meningen formansrdittslagen
(1970:979) for en fordran som dr
hanforlig till ett sadant instrument
framgar av det fordringsavtal och,
i forekommande fall, prospekt som
avser emissionen av instrumentet,

¢) enligt forménsréattsordningen i
omvdnd ordning.

Denna lag triader i kraft den 29 december 2018.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/2399 av den 12 december 2017 om
andring av direktiv 2014/59/EU vad giller rangordningen av skuldinstrument utan sékerhet i
en insolvenshierarki.

Tryck: Elanders Sverige AB, Vallingby 2018
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