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En starkare fondmarknad

Sammanfattning

Utskottet stdller sig bakom regeringens forslag. Regeringen foreslar
lagéndringar som syftar till att stdrka konkurrenskraften och motstandskraften
pa den svenska fondmarknaden. Flera av forslagen dr ndodvindiga for att
anpassa svensk rétt till dndringar i de tvd centrala EU-direktiven pé
fondomradet. Lagédndringarna foreslés i huvudsak trdda i kraft den 1 juli 2026.
En foljdmotion avstyrks.
I betéinkandet finns en reservation (C).

Behandlade forslag
Proposition 2025/26:186 En starkare fondmarknad.
Ett yrkande i en foljdmotion.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. En starkare fondmarknad

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om éndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

2. lag om andring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder
(AP-fonder),

3. lag om éndring i lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

4. lag om édndring i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto,

5. lag om &ndring i lagen (2013:561) om f6rvaltare av alternativa
investeringsfonder,

6. lag om &ndring i lagen (2013:561) om fGrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

7. lag om éndring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

8. lag om dndring i lagen (2014:798) om éndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

9. lag om éndring i lagen (2022:197) om é&ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

10. lag om &ndring i lagen (2026:000) om 4ndring i lagen (2004:46)
om véirdepappersfonder,

11. lag om dndring i lagen (2026:000) om &ndring i lagen (2004:46)
om véirdepappersfonder,

12. lag om &ndring i lagen (2026:000) om dndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2025/26:186 punkterna 1—12.

2. Konsumentskydd
Riksdagen avslér motion
2025/26:4034 av Martin Adahl m.fl. (C).
Reservation (C)
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UTSKOTTETS FORSLAG TILL RIKSDAGSBESLUT

Stockholm den 21 maj 2026

Pa finansutskottets vignar

FEdward Riedl

Foljande ledamoter har deltagit 1 beslutet: Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt
(SD), Gunilla Carlsson (S), Dennis Dioukarev (SD), Joakim Sandell (S), Jan
Ericson (M), Ingela Nylund Watz (S), Charlotte Quensel (SD), Ida Drougge
(M), Ida Gabrielsson (V), Hans Eklind (KD), Martin Adahl (C), David Perez
(SD), Janine Alm Ericson (MP), Cecilia Ronn (L), Patrik Lundqvist (S) och
Niklas Sigvardsson (S).



Redogorelse for arendet

I betdnkandet behandlar utskottet proposition 2025/26:186 En starkare
fondmarknad. Propositionen innehéller forslag till lagéndringar som syftar till
att stdrka konkurrenskraften och motstandskraften pa den svenska
fondmarknaden. Flera av forslagen &r nodvéindiga for att anpassa svensk rétt
till &ndringar 1 de tvd centrala EU-direktiven pa fondomridet. Lagéndringarna
foreslds i huvudsak triada i kraft den 1 juli 2026.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut finns i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. I propositionen finns en redogorelse for drendets
beredning fram till regeringens beslut om proposition.

En motion med ett yrkande har vickts med anledning av propositionen.
Forslaget i motionen finns i bilaga 1.

2025/26:FiU40
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Utskottets overviaganden

En starkare fondmarknad

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till lagéndringar. Forslagen
syftar till att stirka konkurrenskraften och motstandskraften pa den
svenska fondmarknaden. Flera av forslagen dr nodvandiga for att
anpassa svensk ritt till &ndringar i de tva centrala EU-direktiven pa
fondomradet. Riksdagen avslar en f6ljdmotion.

Jamfor reservationen (C).

Propositionen

Den svenska fondmarknaden och dess reglering

En fond é&r ett sétt att organisera kollektiva investeringar. Fonder har en viktig
roll i det finansiella systemet, eftersom de sammanfor resurser i form av
kapital. Sverige ér ett av de ldnder inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omréadet (EES) dér fondsparande &r som vanligast. Privatpersoner och hushall
star for den storsta andelen av dgandet, men dven t.ex. foretag och kommuner
investerar i fonder.

Regler om fonder och deras forvaltare styrs huvudsakligen av EU-direktiv,
som har genomforts i svensk lagstiftning.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 Overlatbara virdepapper (fondforetag), kallat UCITS-
direktivet, innehéller grundldggande regler for fondforetag som riktar sig till
allménheten.

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om é&ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, kallat AIFM-direktivet, reglerar juridiska personer vars normala
verksamhet bestar 1 férvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder.

Europaparlamentet och réddet har antagit direktiv (EU) 2024/927 av den 13
mars 2024 om &ndring av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller
delegeringsarrangemang, hantering av likviditetsrisker, tillsynsrapportering,
tillhandahéllande av forvaringsinstituts- och depaforvaringstjinster samt
langivning fran alternativa investeringsfonder, i det foljande Kkallat
andringsdirektivet.

Propositionen innehaller forslag till lagdndringar som syftar till att stirka
konkurrenskraften och motstandskraften pd den svenska fondmarknaden.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Flera av forslagen dr nodvindiga for att anpassa svensk rétt till dndringar i de
tva nimnda EU-direktiven pa fondomréadet.
I det f6]jande redovisas nagra av de mest centrala férslagen i propositionen.

Fondandelar som handlas pa en handelsplats

Kravet pa att en andel i en virdepappersfond eller en specialfond ska 19sas in
pa begidran av dess dgare ska inte gélla for fondandelar som &r upptagna till
handel pa en MTF-plattform (en multilateral handelsplattform).

En andelsklass i en viardepappersfond eller specialfond ska fa vara forenad
med villkor om undantag fran kravet pa att fondandelarna ska 16sas in pé
andelsdgarens begdran nir andelarna i andelsklassen dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en MTF-plattform.

Inlosen

En andel i en vérdepappersfond ska, pa begéran av dess dgare, 16sas in nér
fonden dr 6ppen for inlésen. En virdepappersfond ska vara dppen for inlosen
minst tva ganger varje manad med skéligt mellanrum. En vérdepappersfond
ska dock fa vara 6ppen for inlésen en gang per manad, om det 4r motiverat
med hénsyn till andelsédgarnas intressen. Berdkningen och offentliggdrandet
av fondandelsvérdet ska ske fortlopande och minst vid de tidpunkter nér
fonden dr oppen for inlésen. Bestimmelserna om hur ofta en fond ska vara
Oppen for inlosen ska inte tillimpas pa specialfonder.

Ett fondbolag ska fa kriva att en fondandelsdgare ldmnar in sin begédran om
inldsen av andelen en viss tid fore inlosendagen, dvs tillimpa uppsdgningstid.
Denna tid ska inte f4 vara ldngre dn 10 bankdagar. Inldsenlikviden ska betalas
ut s& snart som mojligt efter att fondandelen har 16sts in.

Val av likviditetshanteringsverktyg

Ett fondbolag ska for varje virdepappersfond som det forvaltar vélja minst tva
av vissa verktyg som ska kunna anvéndas i andelsdgarnas intresse for att
hantera fondens likviditet, t.ex. en pd forhand faststilld mekanism som
anvinds for att justera fondandelsvdrdet genom tillimpning av en faktor
(svingfaktor) som é&terspeglar likviditetskostnaden (svingprissittning). De
likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget viljer ska vara ldmpliga i
forhéllande till vardepappersfondens investeringsstrategi, likviditetsprofil och
inlsenpolicy.

Ett fondbolag ska snarast underritta Finansinspektionen nir det borjar
tillampa nagot av de valda likviditetshanteringsverktygen om tillimpningen
sker pa ett sitt som avviker fran den verksamhet som normalt sett bedrivs
enligt fondbestimmelserna. Fondbolaget ska dven snarast underritta Finans-
inspektionen nér det inte ldngre tillimpar sadana verktyg.

Finansinspektionen ska fa besluta att ett fondbolag ska senareligga
forsdljning och inldsen av andelar i en vérdepappersfond eller upphéra med
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

detta. Som forutséttning for ett saidant beslut ska det krivas att fondbolaget har
fatt tillfélle att yttra sig och att

* det intriffar exceptionella omstindigheter
* det dr i fondandelsdgarnas intresse
* det finns risker for investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten.

Ldngivande verksamhet i alternativa investeringsfonder

Genom andringsdirektivet infors harmoniserade regler i AIFM-direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som édgnar sig at
langivning, dvs. ger ut 1an i ndgon utstrickning. Bland reglerna finns krav pa
begransningar av finansiell hdvstang, forbud mot 1an till vissa aktdrer och
regler som ska motverka vissa risker vid ldngivningen.

Genomforandet av 6vriga dndringar i AIFM- och UCITS-direktiven

Genomforandet av 6vriga dndringar i AIFM- och UCITS-direktiven innebér
bl.a. att det infors regler for att mojliggora for fondforvaltare att tillhandahalla
ett bredare utbud av tjénster, t.ex. kreditférvaltning och administration av
referensvérden.

Motionen

I kommittémotion 2025/26:4034 av Martin Adahl m.fl. (C) anfors att en stark
fondmarknad forutsitter konkurrens, méangfald och reell konsumentmakt. I
motionen foreslas ett tillkdnnagivande om att regeringen bor, inom ramen for
Pensionsgruppen, fokusera pa att fortsétta arbetet med att stirka konsument-
skyddet och tryggheten utan att kompromissa med den grundliaggande
valfriheten som gynnar Sveriges pensionssparare.

Kompletterande uppgifter

Socialforsékringsutskottet behandlade nyligen motioner om pensionssystemet
i betdnkande 2025/26:SfU13. Socialforsdkringsutskottet hdnvisade bl.a. till
Pensionsgruppens arbete och anség att nagot tillkénnagivande till regeringen
inte behdvdes med anledning av motionerna. Kammaren bif6ll utskottets
forslag om att avslad motionerna (prot. 2025/26:57 s. 54).

Utskottets stillningstagande

Utskottet stiller sig bakom propositionens forslag och anser att riksdagen bor
anta regeringens lagforslag av de skil som anfors i propositionen.

Nér det giéller foljdmotionen vill utskottet framhalla att propositionens
forslag syftar till att stirka konkurrenskraften och motstandskraften pa den
svenska fondmarknaden. Utskottet vill ocksa, liksom socialforsidkrings-
utskottet, hinvisa till Pensionsgruppens arbete. Nagot tillkdnnagivande till
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regeringen dr inte motiverat med anledning av motionen, som déirmed
avstyrks.
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Reservation

Konsumentskydd, punkt 2 (C)
av Martin Adahl (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha f6ljande
lydelse:

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Déarmed bifaller riksdagen motion
2025/26:4034 av Martin Adahl m.fl. (C).

Stdllningstagande

En vilfungerande och robust kapitalmarknad &r central for Sveriges ekono-
miska utveckling, for foretagens mojligheter att finansiera investeringar och
for hushallens mojlighet att bygga upp ett tryggt och langsiktigt sparande.

En stark fondmarknad forutsitter dock konkurrens, méngfald och reell
konsumentmakt. Individer och hushall maste ha mojlighet att vélja de
sparprodukter som bist motsvarar deras behov och riskprofil.

Premiepensionen dr en av homstenarna i det svenska pensionssystemet.
Dess syfte ar att ge individer mojlighet att genom egna, vélinformerade val
paverka sin framtida ekonomi. Detta skapar en sund konkurrens mellan
fondforvaltare, vilket pressar avgifter och driver fram béttre avkastning till
spararna.

Den korrekta vidgen framét dr att stdrka konsumentskyddet genom
traffsdkra dtgérder. Det handlar om att skdrpa kraven for att fa verka pa
fondtorget, sdkerstilla finansiell stabilitet hos aktorerna och forbjuda oserigsa
forsdljningsmetoder.

Regeringen bor, inom ramen for Pensionsgruppen, fokusera pa att fortsétta
arbetet med att stirka konsumentskyddet och tryggheten utan att kompromissa
med den grundldggande valfriheten som gynnar Sveriges pensionssparare.



BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2025/26:186 En starkare fondmarknad:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om #4ndring i lagen
(1999:158) om investerarskydd.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om #4ndring i lagen
(2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2004:46) om véardepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2011:1268) om investeringssparkonto.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2014:797) om éndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2014:798) om éndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2022:197) om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2026:000) om dndring i lagen (2004:46) om virdepappersfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2026:000) om andring i lagen (2004:46) om viardepappersfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2026:000) om éndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Fo6ljdmotionen

2025/26:4034 av Martin Adahl m.fl. (C):

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att en starkare
fondmarknad bygger pa konkurrens och individens valfrihet och tillkdnnager
detta for regeringen.

2025/26:FiU40
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om éndring i lagen (1999:158)
om investerarskydd

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1999:158) om investerarskydd ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2§

[ denna lag betyder

1. vérdepappersinstitut: detsamma som anges i 1kap. 4b§ lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,

2. fondbolag: ett sddant bolag som anges i 1 kap. 1 § forsta stycket 8
lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sddant utldndskt foretag som anges i 1 kap. 1 §
forsta stycket 13 lagen om vérdepappersfonder, som driver verksamhet
frén filial i Sverige med stod av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat ett virdepappersinstitut, ett fondbolag, ett
forvaltningsbolag eller en AIF-forvaltare for utforande av en investerings-
tjanst eller den for vars rékning tjdnsten utfors,

5. investeringstjédnst: en sddan tjénst som avses i

a) 2 kap. 1 § och 2 § forsta stycket 1 lagen om vérdepappersmarknaden,

b) 7 kap. 1 § andra stycket 9 lagen (2004:297) om bank- och finansie-

ringsrorelse,

c)l kap. 4§ savitt avser
diskretiondr  portfoljforvaltning,
3kap. 1§ och 7kap. 1§ forsta
stycket / och 2 lagen om vérde-
pappersfonder samt

d) 3 kap. 2 § forsta stycket och
andra stycket 1-3 och 9 kap. 10 §
forsta stycket 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

¢) 3 kap. 1 §och 7 kap. 1 § forsta
stycket /-3 lagen om vérde-
pappersfonder, och

d) 3 kap. 2 § forsta stycket /—4
och 9kap. 10§ forsta stycket 1
lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

6. finansiella instrument: detsamma som anges i 1 kap. 4 § lagen om

vardepappersmarknaden,

7. garantimyndigheten: den myndighet som handldgger frdgor om

investerarskyddet, och

8. AIF-forvaltare: ett sddant fore-
tag som har tillstind som avses i
3 kap. 2 § forsta stycket lagen om
forvaltare av alternativa investe-

! Senaste lydelse 2017:685.

8. AIF-forvaltare: ett sddant fore-
tag som har tillstdind som avses i
3 kap. 2 § forsta stycket / lagen om
forvaltare av alternativa investe-
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ringsfonder eller som driver verk- ringsfonder eller som driver verk-
samhet frén filial i Sverige med samhet fran filial i Sverige med
stod av S kap. 1§ forsta stycket 2 stod av 5 kap. 1§ forsta stycket 2
samma lag. samma lag.

Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2026.
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs att 5kap. 7 § lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
78!

Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska
gilla for Sjunde AP-fondens forvaltning av fonder:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning att handla
med en vérdepappersfond,

—2 kap. 21 § om skadestand,

—4 kap. 2§ om foretriadare for andelségarna i en virdepappersfond
m.m.,

—4kap. 8 och 9§§ om upprittande och godkénnande av fond-
bestimmelser,

—4 kap. 13 § forsta stycket om — 4 kap. 13 § forsta stycket forsta
inlosen av fondandelar, och femte meningarna om inlosen

av fondandelar,

—4 kap. 15§ forsta och andra styckena, 16 §1 och 2, 16a§
forsta—tredje styckena, 17§, 18§, 19-22§§, 23 §andra stycket och
25-28 §§ om information om en virdepappersfond,

—5kap. 1§ forsta stycket om placeringsinriktning enligt fond-
bestdimmelserna, och

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anméla vissa férhéllanden till
Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som vérdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelsdgare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde
AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer fér, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning
att handla med en virdepappersfond och 2 kap. 21 § om skadesténd,
meddela foreskrifter om avvikelser frén de bestimmelser som anges i
forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestimmelser.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2026.

! Senaste lydelse 2022:1547.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Harigenom foreskrivs! i friga om lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder?

dels att 4 kap. 4—7 och 10 b §§ ska upphora att gilla,

dels att rubriken ndrmast fore 4 kap. 4 § ska utga,

dels att 1 kap. 1,4 och 6 d §§, 2 kap. 1 och 17 g §§, 3 kap. 10 §, 4 kap.
8,10,13-13 b, 150ch 16 a §§, S kap.2 §, 7 kap. 1 och 3 §§, 12 kap. 1 a §,
13 kap. 1 §, rubriken till 7 kap. och rubriken nérmast fore 4 kap. 10 § ska
ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 2 a kap., nio nya paragrafer, 1 kap.
5¢§,2kap. 7a§ och 5kap. 2 a2 g §§, och ndrmast fére 1 kap. Sc§,
2 kap. 7a§, 4 kap. 13 § och 5 kap. 2 a, 2 ¢ och 2 g §§ och ndrmast efter
5 kap. 2 § nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
[ denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1kap. 2§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att utova
tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 | i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vérdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjédlvstiandig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett férvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: dverlatbara vérdepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller
forpliktelse avsedd for handel pé& vardepappersmarknaden,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv
(EU) 2024/927.

2 Senaste lydelse av

lagens rubrik 2013:563

4 kap. 4 § 2013:563

4 kap. 5 §2013:563

4 kap. 7 § 2013:563

4 kap. 10 b § 2023:234.

3 Senaste lydelse 2022:1725.
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8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet &ar
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 §
andra stycket, med kapital fran allménheten,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar p& begdran av innehavarna aterkops eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avsesi9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en vérdepappersfond, forséljning
och inlosen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhidngande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncern-
redovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europa-
parlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av
rédets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt
erkdnda internationella redovisningsregler ska limna motsvarande redovis-
ning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en vérdepappersfond och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pé det séitt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vésentligt inflytande ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en vérdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sddant tillstdnd
som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en vérdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
dgare,

b) inte &r en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstind som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
dgare,

¢) inte &r ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma 21. reglerad marknad och MTF-
som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) plattform: detsamma som i 1 kap.
om virdepappersmarknaden,
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4Db§ lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pd penning-
marknaden, &r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan

faststillas,

23. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 24 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

23. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 28 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och

radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 19sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestér av finansiella tillgadngar, om den bildats genom
kapitaltillskott frén allménheten och &dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlatbart viardepapper:

a) aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier samt depabevis

for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger rétt att forvérva sadana 6verlatbara
vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som

avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av
andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstdlls att andelarna &r upptagna
till handel pé en reglerad marknad,
om det &r sdkerstillt att andelarnas
noterade virde inte i vdsentlig man
avviker frén det vdrde som avses i
4 kap. 10 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av
andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstills att andelarna dr upptagna
till handel pé en reglerad marknad
eller en MTF-plattform, om det &r
sdkerstdllt att andelarnas noterade
vérde inte vdsentligt avviker fran
det védrde som avses i 4 kap. 10 §
tredje stycket.

4§

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstdnd att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
darutover ges tillstand

1. for diskretiondr portfoljfor-
valtning avseende finansiella in-
strument, och

2. att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet —om  bolaget
avser att fora investeringsspar-

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstand att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
darutover ges tillstand enligt 7 kap.
1 § for sadana tjdgnster som avses i
den paragrafen.

* Senaste lydelse 2017:1143. Andringen innebir bl.a. att andra stycket tas bort.
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konto enligt lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet ska omedelbart
avskiljas fran bolagets egna till-
gangar.

6d

For den forvaltning av en
virdepappersfond som ett for-
valtningsbolag utfor efter att ha fatt
tillstdnd enligt 6 b § géller 2 kap.
15 c-15 £ §§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
8-28§§, Skap. 1 och 3-26§§,
5 akap., 8 kap. och 9 kap. Det som
anges ddr om fondbolag ska i stéllet
gélla forvaltningsbolaget.

Administration av referensvirden

S5cs¢

Ett fondbolag far administrera
referensvirden efter  registrering
eller auktorisation enligt Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016
om index som anvdnds som
referensvirden  for  finansiella
instrument och finansiella avtal
eller for att mdta investerings-
fonders resultat, och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU)
nr 596/2014. Fondbolaget far dock
inte administrera sadana referens-
virden som anvinds i en virde-
pappersfond eller ett fondforetag
som bolaget forvaltar.

§5

For den forvaltning av en
véirdepappersfond som ett for-
valtningsbolag utf6r efter att ha fatt
tillstdnd enligt 6 b § géller 2 kap.
15 c-15 £ §§, 3 kap., 4 kap. 1-3 och
828§§, Skap. 1§, 2§ tredje
stycket och 2a-26§§, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges dar
om fondbolag ska i stillet gélla
forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i

9kap. 1§ forsta stycket 1 i stillet

avse fall ndr forvaltningsbolagets

tillstdnd aterkallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller Finans-
inspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte lidngre

far forvalta en vérdepappersfond.

3 Senaste lydelse 2022:195.
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2 kap.
1§°

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges bara
om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksambhet,

3. den som har eller kan forvéntas komma att {4 ett kvalificerat innehav
i bolaget bedoms ldmplig att utdva ett visentligt inflytande dver ledningen
av ett fondbolag,

4.den som ska ingd i styrelsen for bolaget eller vara verkstillande
direktor i det, eller vara erséttare for ndgon av dem, har tillrécklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av ett fondbolag och dven i dvrigt
dr lamplig for en sddan uppgift,

5. bolagets  verksamhetsinrikt-
ning beslutas av minst tva fysiska
personer som

—har  tillrdcklig  insikt  och
erfarenhet och dven i ovrigt dr
lampliga for uppgifien,

— har hemvist inom EES, och

— antingen dr heltidsanstdllda av
bolaget eller ingar i bolagets
styrelse och har atagit sig att leda
verksamheten pa heltid,

5. fondbestimmelserna har god-
kdnts for den eller de vérde-
pappersfonder som bolaget avser
att forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor
som i dvrigt anges i denna lag.

¢ Senaste lydelse 2013:563.

6. fondbestémmelserna har god-
kénts for den eller de vérde-
pappersfonder som bolaget avser
att férvalta, och

7. bolaget uppfyller de villkor
som i ovrigt anges i denna lag.

Underriittelse om visentlig
dndring i verksamhet eller
organisation

7as

Om ett fondbolag avser att
genomfora en vdsentlig dndring i
sin verksamhet eller organisation,
ska bolaget skrifiligen underrdtta
Finansinspektionen innan
dndringen genomfors.

2025/26:FiU40
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17¢g§’

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar r&d till kunder om
fondandelar i andra fall &n det som
avses i 7 kap. 1 § forsta stycket 3
ska nédr det utfor sddana tjénster
tillampa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23,23 a och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

Ett fondbolag som i sin verk-
samhet ldmnar r&d till kunder om
fondandelar i andra fall &n det som
avses i 7 kap. 1§ forsta stycket 4
ska nédr det utfor sddana tjdnster
tillampa 8 kap. 12 och 15 §§ och
9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23,23 a och
27-29 §§ lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

2 a kap. Uppdragsavtal
Allméinna krav

1§ Ett fondbolag far delegera till ndgon annan att utfora ndgon av de
funktioner som ingéar i fondverksamheten eller i en motsvarande verk-
samhet som avser ett fondforetag som har ett sadant tillstdind som avses i
Europaparlamentets och réadets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2024/927, eller nadgon av de
tjdnster som avses i 7 kap. 1 § forsta stycket (uppdragsavtal), om

1. uppdragsavtalet och fondbolagets delegeringsstruktur i ovrigt kan
motiveras pa objektiva grunder,

2. uppdragstagaren har tillrdcklig sakkunskap och kompetens med
hénsyn till uppdragets innehall,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) fondbolaget frén att handla i fondandelségarnas eller kundernas
intresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn dver fondbolaget, och

4. fondbolaget kan 6vervaka den delegerade funktionen eller tjinsten och
ge de anvisningar som behovs samt med omedelbar verkan sdga upp
uppdragsavtalet om det &r i fondandelségarnas eller kundernas intresse.

Delegering fér inte ske i sddan omfattning att fondbolaget i praktiken
inte langre kan anses vara forvaltare av védrdepappersfonden eller fond-
foretaget eller den som tillhandahaller de tjanster som har delegerats.

Fondbolaget ska underratta Finansinspektionen om uppdragsavtalet innan
uppdragstagaren borjar utfora de funktioner eller tjéanster som avtalet avser.

Forvaltningsuppdrag

2§ Om ett uppdragsavtal innebér att ndgon far i uppdrag att fér fond-
bolagets rdkning forvalta tillgangarna i en virdepappersfond eller i ett
fondforetag som har ett sddant tillstdnd som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
réddets direktiv (EU) 2024/927, (foérvaltningsuppdrag), ska avtalet inne-
hélla riktlinjer for placering av fondmedlen. Fondbolaget ska tillforsikra
sig en ritt att regelbundet se dver och vid behov éndra dessa riktlinjer.
Ett férvaltningsuppdrag fér ges till

7 Senaste lydelse 2021:969.
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1. ett foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fétt
inspektionens tillstdnd att forvalta vérdepappersfonder eller att utfora
diskretiondr portfoljférvaltning avseende finansiella instrument,

2. ett foretag med séte i ett annat land inom EES, om foretaget star under
tillsyn av en behorig myndighet i hemlandet och har tillstdnd att driva
verksamhet motsvarande den som avses i 1,

3. ett foretag med séte i ett land utanfor EES under forutséttning att

a) foretaget star under tillsyn av en behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstdnd att driva verksamhet som motsvarar den som
avsesi 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och en behérig
myndighet i hemlandet.

Ett forvaltningsuppdrag far inte ges till forvaringsinstitutet eller nagot
annat foretag vars intressen kan komma i konflikt med fondbolagets eller
andelsdgarnas intressen.

Ansvar

3§ Fondbolaget ska sdkerstilla att funktioner eller tjédnster som har
delegerats utfors i enlighet med denna lag.

4§ Ett lamnat uppdragsavtal frantar inte fondbolaget dess ansvar enligt
denna lag.

Vidaredelegering

5§ En uppdragstagare far vidaredelegera vissa funktioner eller tjanster
till ndgon annan under forutséttning att

1. fondbolaget pa forhand har godként en sddan delegering,

2. fondbolaget har underrittat Finansinspektionen innan de funktioner
eller tjdnster som ska vidaredelegeras borjar utforas, och

3. uppdragstagaren fortlopande oOvervakar hur de vidaredelegerade
funktionerna eller tjansterna utfors.

Vid vidaredelegering tillimpas dven 1 och 2 §§ i frdga om dem som har
fatt funktioner eller tjénster delegerade eller vidaredelegerade till sig.

Om den som har fétt vissa funktioner eller tjdnster vidaredelegerade till
sig i sin tur ger ndgon annan i uppdrag att utfora dem, géller villkoren i
forsta och andra styckena i forhallande till den som ska utfora funktionerna
eller tjénsterna.

Uppdragsavtal om marknadsforing som utfors av distributor

6§ Kraven pd uppdragsavtal i detta kapitel ska inte tillimpas pa
marknadsforing av andelar i en virdepappersfond eller ett fondforetag som
har ett sddant tillstdnd som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/927, om marknadsforingen utfors av en distributor som agerar for
egen rikning i enlighet med

—lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, eller bestimmelser i
distributorens hemland som genomfér Europaparlamentets och rédets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om #ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
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2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/2811, eller

—lagen (2018:1219) om forsékringsdistribution, eller bestimmelser i
distributorens hemland som genomfor Europaparlamentets och rédets
direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsékringsdistribution, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2023/2864, om
marknadsforingen sker genom forsdkringsbaserade investeringsprodukter.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
10 §8
Forvaringsinstitutet far inte uppdra &t n&gon annan att utféra andra
uppgifter d&n depaforvaring av tillgdngar och kontroll av dganderétten enligt
6 § forsta stycket.
Delegering enligt forsta stycket forutsitter att forvaringsinstitutet
1. kan visa att det finns ett objektivt skl for delegering av uppgifterna
och att avsikten inte dr att kringgd kraven i denna lag eller annan forfatt-
ning,
2. har handlat med den skicklighet, aktsamhet och omsorg som krévs vid
valet av uppdragstagare, och
3. regelbundet overvakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende
delegerade uppgifter.

Andra stycket 2 gdller inte om
uppdragstagaren dr en vdrde-
papperscentral som agerar i egen-
skap av  investerande vdrde-
papperscentral.

4 kap.
8¢’

For varje vérdepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som
upprittas av fondbolaget.

Fondbestammelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel ska placeras i
sédana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som &r forenade
med dem,

4. om utdelning ska ske och, i sa fall, grunderna och séttet for utdelning,

5. grunderna for berdkning av fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de vérderingsprinciper som anvédnds vid vérderingen av
onoterade tillgdngar och sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket,

6. grunderna for berdkning av forséljnings- och inldsenpris for fond-
andelarna,

8 Senaste lydelse 2016:892.
¥ Senaste lydelse 2023:234.



7. om justerat fondandelsvirde
tillampas enligt 10 b § och, i sa fall,
vilken metod som anvdinds for be-
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7. de likviditetshanteringsverktyg
som fondbolaget tillimpar for
fonden och under vilka omstindig-

heter verktygen far anvdndas,

8. var och hur forsiljning och
inlosen av fondandelar ska ske, ndr
fonden dr oppen for inlosen, och i
forekommande fall vilken uppsdg-
ningstid som gdller,

9. grunderna for berékning av fondbolagets och forvaringsinstitutets
erséttning fran fonden,

10. fondbolagets avgifter for forsdljning, forvaltning och inlosen av
andelar,

11. hur pantsittning av fondandelar ska gé till,

12. fondens rékenskapsar,

13. nér och var forséljnings- och inldsenpriset fér fondandelarna samt
fondens halvarsredogorelse och arsberittelse ska offentliggoras, samt

14. var dndringar av fondbestdmmelserna ska tillkdnnages.

For fonder dédr fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §,
ska det dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller
garanterat sadana skuldforbindelser som fondmedlen till mer &n
35 procent av fondens virde avses att placeras i.

rakningen,
8. var och hur forsiljning och
inlosen av fondandelar ska ske,

Fondandelar och inlisen Fondandelar

av fondandelar

10 §I0

Andelarna i en virdepappersfond ska vara lika stora och medféra lika
rdtt till den egendom som ingér i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

[ en vérdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingdr i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara férenade med

1. villkor f6r

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasékring, och e) valutasékring,

f) i vilken valuta andelarna tecknas och inloses, och

g) undantag fran kravet pa att
andelarna ska losas in pa andels-
dgarens begdran om andelarna dr
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform,
och

10 Senaste lydelse 2023:234.
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2. villkor som framgar av fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 15.

Virdet av en fondandel ir
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-
klasser ska vérdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som &r forenade med
andelsklassen. Om fondbolaget har
tillstand som avses i 10b§ far
vérdet av en fondandel justeras enligt
den paragrafen.

Fondens virde berdknas enligt

2. villkor som framgar av fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 74.

Virdet av en fondandel ér
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-
klasser ska virdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som dr forenade med
andelsklassen. Om fondbolaget
tillampar likviditetshanterings-
verktyg enligt 5 kap. 2ay§ forsta
stycket 4 eller 5 ska vérdet av en
fondandel justeras enligt de
bestimmelserna.
de grunder som anges i fond-

bestimmelserna. Den egendom som ingar i fonden ska vérderas med

ledning av géllande marknadsvérde.
Fondbolaget ska fortlspande och
minst en gang varje vecka berékna
och pd lampligt sdtt offentliggora
fondandelsvérdet.

Fondbolaget ska fortlopande och
atminstone ndr fonden dr oppen for
inldsen berdkna och pa lampligt sétt
offentliggora fondandelsvérdet.

Inlosen av fondandelar och
uppsiigningstid

13§"

En fondandel ska, p& begdran av
dess dgare, omedelbart 16sas in om
det finns medel tillgdngliga i virde-
pappersfonden. Om  medel for
inlosen behover anskaffas genom
forsdljning av egendom som ingar i
fonden, ska forsdljning ske och
inlosen verkstdllas sa snart som
maojligt.

Forsta stycket géller dock inte om
fondandelarna &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
det dr sdkerstédllt att andelarnas
noterade vérde inte i vésentlig man

11 Senaste lydelse 2013:563.

En fondandel ska, pa begéran av
dess dgare, losas in ndr vdrde-
pappersfonden  dr  oppen  for
inlosen. En vdirdepappersfond ska
vara Oppen for inlosen minst
tva ganger per manad med skdligt
mellanrum, eller om det dr
motiverat med hdnsyn till andels-
dgarnas intressen, en gang per
manad. Om en wuppsdgningstid
tillaimpas ska fondandelen losas in
ndr den tiden Ilopt ut. Uppsdg-
ningstiden far inte vara ldngre dn
10 bankdagar. Inlosenlikviden ska
betalas ut sa snart som mojligt efter
att fondandelen losts in.

Forsta stycket giller dock inte
om fondandelarna &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad eller
en MTF-plattform och det &r siker-
stillt att andelarnas noterade vérde
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avviker fran det virde som avses i inte vdsentligt avviker fran fond-
10 § tredje stycket. andelsvdrdet.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en vérdepappersfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket eller 5 a kap. 34 eller 42 § far
fondandelar inte séljas eller 16sas in.

13a§"?
Ett fondbolag far senareldgga forséljning och inlosen av fondandelar, om
det finns sérskilda skél for atgiarden och den dr motiverad av hansyn till fond-

andelsdgarnas intresse.

Fondbolaget ska wutan drojsmal
underritta Finansinspektionen samt
berdrda investerare och andelsdgare
om atgdrden. Bolaget ska ocksa
underrdtta behoriga myndigheter i
andra ldnder inom EES ddr fond-
andelar marknadsfors.

Fondbolaget ska sedan orsakerna
till  senareldggningen  upphort
underritta Finansinspektionen om
detta.

Fondbolaget ska snarast
underritta Finansinspektionen samt
berérda investerare och andelsdgare
om atgdrden.

Fondbolaget ska ndr orsakerna
till  senareldggningen  upphort
underritta Finansinspektionen om
detta.

13b§"

Finansinspektionen fér besluta att
ett fondbolag ska senareldgga
forsdljning och inlosen av fond-
andelar om det dr i fondandels-
agarnas eller allmdnhetens intresse.

Finansinspektionen far besluta att
ett fondbolag ska senareldgga eller
upphora med att senareligga
forsédljning och inlosen av fond-
andelar om

1. exceptionella omstdindigheter
intrdffar,

2. det dr i fondandelsdgarnas
intresse, och

3. det finns risker for investerar-
skyddet eller den finansiella stabili-
teten.

Innan Finansinspektionen
beslutar enligt forsta stycket ska
fondbolaget ges tillfille att yttra

sig.

15 §I4
For varje virdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-

broschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestimmelserna,

12 Senaste lydelse 2011:882.
13 Senaste lydelse 2011:882.
14 Senaste lydelse 2021:1217.
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2. de ytterligare uppgifter som behovs for att man ska kunna bedoma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den,
3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de
funktioner som fondbolaget far
uppdra at nadgon annan att utfora
enligt 4 och 5 §§,

4. uppgifter om de funktioner som
ingar i fondverksamheten och de
tjicinster som avses i 7 kap. 1 § forsta
stycket som fondbolaget far uppdra
at ndgon annan att utfora enligt
2 akap.,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen fér placeras i,

6. for det fall fondmedlen fér
placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det
mojliga resultatet av anviandningen
av derivat instrument kan paverka
fondens riskprofil, och

6. for det fall fondmedlen fér
placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det
mojliga resultatet av anvédndningen
av derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersittningspolicy.

For en védrdepappersfond som hénvisar till ett referensvirde som avses i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvdnds som referensviarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investerings-
fonders resultat, och om @ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare
bestimmelser om informationsbroschyrens innehall.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven
i

1. artikel 14 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
vérdepappersfinansiering och om &teranvéndning samt om #ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar som ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram for att underlétta
héllbara investeringar och om &ndring av férordning (EU) 2019/2088.

16 a §¥
For varje vérdepappersfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad.

For varje vérdepappersfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad.
Namnet pa fonden ska anges i
faktabladet.

Faktabladet ska pé ett ldttbegripligt sétt och i sammanfattning innehalla
den grundlidggande information som behévs for att investerare ska kunna
bedéma fonden och den risk som &r forenad med att investera i den.

Innehéllet i faktabladet ska vara réttvisande och tydligt och far inte vara
vilseledande. Det ska stimma dverens med relevanta delar i informations-
broschyren.

15 Senaste lydelse 2016:892.
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Utover det som f6ljer av andra och tredje styckena ska faktabladet inne-
halla en upplysning om att information om fondbolagets erséttningspolicy
ar tillgénglig pd en angiven webbplats och att en papperskopia kan fas
kostnadsfritt pa begéran.

Bestammelser om hur faktabladet for en vérdepappersfond ska vara
utformat och om dess innehéll finns i kommissionens forordning (EU)
nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas nér faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahalls pa annat varaktigt medium &n papper eller p& en webbplats.

5 kap.
2 §]6

Ett fondbolag ska ha ett system
for riskhantering som gor det
mojligt for fondbolaget att vid varje
tidpunkt kontrollera och bedoma
den risk som é&r knuten till de
positioner som tas i en virde-
pappersfond och hur positionerna
paverkar fondens riskprofil. Fond-
bolaget ska inte ensidigt eller
mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg
som har utfirdats av kreditvéirde-
ringsinstitut for att bedoma kredit-
vérdigheten hos fondens tillgangar.

Ett fondbolag ska ha ett system
for riskhantering som gor det
mojligt for fondbolaget att vid varje
tidpunkt kontrollera och bedéma
den risk som é&r knuten till de
positioner som tas i en vérde-
pappersfond och hur positionerna
paverkar fondens riskprofil. Fond-
bolaget ska for varje virde-
pappersfond det  forvaltar  till
Finansinspektionen  regelbundet
ldmna information om riskhante-
ringen. Fondbolaget ska inte en-
sidigt eller mekaniskt forlita sig pa
kreditbetyg som har utfirdats av
kreditvarderingsinstitut ~ for  att
bedéma kreditvdrdigheten hos
fondens tillgangar.

Om fondbolaget investerar i sddana derivatinstrument som avses i
12 § andra stycket, ska bolagets system for riskhantering &ven mojliggora en
exakt och oberoende beddmning av vérdet pa dessa derivatinstrument.

Fondbolaget ska for varje vdirde-
pappersfond det  forvaltar  till
Finansinspektionen  regelbundet
ldmna information om riskhante-
ringen.

16 Senaste lydelse 2014:1017.

Fondbolaget ska ha riktlinjer och
forfaranden for tillimpningen av
sadana likviditetshanterings-
verktyg som avses i 2a§. Fond-
bolaget ska ldmna in riktlinjerna
och forfarandena till Finans-
inspektionen.
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Likviditetshanteringsverktyg

Val av ldmpliga
likviditetshanteringsverktyg

2af§

Ett fondbolag ska for varje
vdrdepappersfond som bolaget for-
valtar vilja minst tva av foljande
likviditetshanteringsverktyg — som
ska kunna anvindas i andels-
dgarnas intresse for att hantera
fondens likviditet:

1. en tillfdllig och partiell be-
gransning av _fondandelsdgares rditt
att lésa in sina andelar, som medfor
att fondandelsdgaren bara kan losa
in en viss del av sina andelar,

2. en forldingning av den uppsdg-
ningstid som  gdller eller ett
inforande av en uppsdgningstid
som ska gdlla tillfalligt,

3. en avgift for inlosen av an-
delar, som har faststdillts med
beaktande av likviditetskostnaden
och som innebdr att kvarvarande
Jfondandelscigare inte missgynnas pa
ett ordttvist sdtt,

4. en pa forhand faststilld meka-
nism som anvdnds for att justera
fondandelsvirdet genom tillimp-
ning av en faktor (svingfaktor) som
aterspeglar likviditetskostnaden,

S.en pa forhand faststdilld
mekanism som anvdnds for att
faststdlla forsdljnings- och inlosen-
priser for fondandelar genom att
fondandelsvdrdet justeras med en
Jfaktor som aterspeglar likviditets-
kostnaden,

6. en avgift for att teckna eller
losa in andelar som kompenserar
fonden for de likviditetskostnader
som uppstar pa grund av transak-
tionens storlek och som innebdr att
kvarvarande fondandelsdgare inte
missgynnas pa ett ordttvist sditt,

7. overforing av tillgangar som
ingar i fonden, istdillet for betal-
ningsmedel, vid inlésen av andelar
som innehas av en sddan profes-
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sionell investerare som avses i
Lkap. 11 §251lagen (2013:561) om
Jforvaltare av alternativa
investeringsfonder.

En  overforing enligt forsta
stycket 7 ska motsvara en propor-
tionell andel av fondens tillgangar,
om inte fonden

— marknadsfors bara till pro-
fessionella investerare, eller

— dr en indexfond och andelarna
ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en MTF-
plattform.

De likviditetshanteringsverktyg
som fondbolaget viljer enligt
forsta stycket ska vara lampliga i
forhallande  till  vdrdepappers-
fondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy.
Bolaget far inte bara vilja de
verktyg som anges i forsta stycket 4
och 5.

2byg

Ett fondbolag som forvaltar en
vdrdepappersfond som har aukto-
riserats som penningmarknadsfond
enligt  Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131
av den 14 juni 2017 om penning-
marknadsfonder behover bara vilja
ett av de verktyg som avses i 2 a §
forsta stycket for en sadan fond.

Avskiljande av tillgangar

2cy§

Om de ekonomiska eller rdittsliga
egenskaperna i fraga om vissa
tillgangar i en vdirdepappersfond
har dndrats vdsentligt eller blivit
osdkra till foljd av exceptionella
omstdindigheter, far fondbolaget
skilja tillgangarna fran dvriga
tillgangar i fonden i enlighet med
det som anges i den delegerade
forordning som har antagits av
Europeiska ~ kommissionen i
enlighet med artikel 18a.5 i
Europaparlamentets och radets
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direktiv 2009/65/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2024/927.
Kraven i detta kapitel om forvalt-
ning av vdrdepappersfonder, med
undantag for 2 d §, ska inte tilldm-
pas pa de avskilda tillgangarna.

2d§

Tillgangar som har avskilts enligt
2 ¢ § ska forvaltas av fondbolaget
for de wursprungliga fondandels-
dgarnas rdkning.

Tillgangarna ska sdljas eller pa
annat sdtt avvecklas ndr det finns
rimliga forutsdttningar for detta.
Nettobehdallningen ska betalas ut till
de ursprungliga fondandelsdgarna.

2es

Om en ursprunglig fondandels-
dgare inte har anmdlt sitt innehav
till fondbolaget inom fem ar efter
det att fondandelsigaren under-
rdttats om att medel har kunnat
betalas ut enligt 2dg§ andra
stycket, har fondandelsdgaren for-
lorat sin rdtt att fa sina medel
utbetalade.  Underrdttelsen ska
innehalla information om denna
tidsfrist.

Medel som inte har kunnat
betalas ut till andelsdgarna ska
tillfalla Allmanna arvsfonden.

21§

Fondbolaget har for sin forvalt-
ning enligt 2 d § rdtt till skdlig er-
sdttning ur de avskilda tillgangar-
na, eller ur de tillgangar som inte
har avskilts om de avskilda
tillgangarna inte rdcker till och det
finns sdrskilda skdl.

Erscittningens storlek ska bestim-
mas av Finansinspektionen.



7 kap. Portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument

1§

Ett fondbolag som enligt I kap. 4 §
har tillstand for portfoliforvaltning
avseende finansiella instrument fér,
efter tillstdnd av Finansinspektionen,

1. ta emot fondandelar for forva-
ring, dock inte sddana fondandelar
som ingdr i en virdepappersfond, ett
fondforetag eller en alternativ
investeringsfond som forvaltas av
fondbolaget,

2. ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet, och

3. lamna investeringsrdd avse-
ende sddana finansiella instrument
som avses i 5 kap.

17 Senaste lydelse 2007:562.
18 Senaste lydelse 2017:1143.
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Underriittelse till
Finansinspektionen

2gs§

Fondbolaget ska snarast under-
rdtta Finansinspektionen ndr nagot
av de likviditetshanteringsverktyg
som avses i 2ay§ forsta stycket
borjar tillimpas respektive inte
langre tilldmpas, om detta sker pa
ett sdtt som avviker fran den verk-
samhet som normalt sett bedrivs
enligt fondbestimmelserna. Fond-
bolaget ska alltid underrdtta
Finansinspektionen inom rimlig tid
innan bolaget avskiljer tillgangar
enligt 2 c §.

7 kap. Diskretiondr
portfoljférvaltning avseende
finansiella instrument och andra
tjinster"’

18

Ett fondbolag fér, efter tillstdnd
av Finansinspektionen,

1. utfora diskretiondr portfolj-
forvaltning avseende finansiella
instrument,

2. ta emot fondandelar for forva-
ring, dock inte sddana fondandelar
som ingér i en vérdepappersfond,
ett fondforetag eller en alternativ
investeringsfond som forvaltas av
fondbolaget,

3. ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet,

4. lamna investeringsrdd om
séddana finansiella instrument som
avses i 5 kap.,

5. ta emot och vidarebefordra
order i fraga om finansiella instru-
ment, och

6. tillhandahadlla  andra  funk-
tioner och verksamheter dn de som
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Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 2 ska omedelbart avskiljas
fran bolagets egna tillgéngar.

avses i 1-5 som fondbolaget utfor i
anslutning till fondverksamheten
eller till en tjidnst som fondbolaget
tillhandahaller enligt denna para-
graf eller i enlighet med 1 kap.
Scy.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 3 ska omedelbart avskiljas
frén bolagets egna tillgéngar.

3 §19

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och ndr det utfor
tjianster enligt 1§ forsta stycket
tillampa 8 kap. 9-12, 14-16 och
22§§ och 9kap.1, 3-6, 9, 10,
12-23 a, 25 a—29, 30 a och 40 §§,
41 § forsta stycket och 43 § lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden.

Ett fondbolag ska, nir det utfor
tjianster enligt 1 § forsta stycket,
tillampa 8 kap. 9-12 och 14-20 §§
och 9 kap. 1, 3-10, 12-29,30 a och
40 §§, 41 § forsta stycket och 43 §
lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

12 kap.

1 a §20
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstdllande direktor, eller erséttare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

2. tillhandahaller  diskretiondr
portfoljforvaltning i strid med
1 kap. 4§,

3. péborjar marknadsforing av en
av bolaget forvaltad vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES
innan en underrittelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pé& organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 f § eller féreskrifter
som har meddelats med stod av

1 Senaste lydelse 2021:969.
2 Senaste lydelse 2024:1283.

2. paborjar marknadsforing av en
av bolaget forvaltad vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES
innan en underrdttelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

3.inte uppfyller grundliaggande
krav p& organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 f § eller féreskrifter
som har meddelats med stod av



13kap. 1§77 avseende dessa
bestimmelser,

5. &sidosétter sina skyldigheter
eller pd annat sitt overtrdder det
som anges om uppdragsavtal i
nagon av 4 kap. 46 §§ eller 7 §
forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och mark-
nadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna god-
kénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfdllen later
bli att uppriétta eller tillhandahalla
informationsbroschyr,  faktablad,
arsberéttelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8.vid  upprepade tillfillen
placerar medel i en vérde-
pappersfond i strid med det som
anges i ndgon av 5 kap. 1, 3-22, 24
eller 25 §§ eller i foreskrifter som
har meddelats med stéd av 13 kap.
1§21, 22, 24 och 25 avseende
dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§23 avseende
dessa bestimmelser,

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

13kap. 1§70 avseende dessa
bestimmelser,

4. dsidosétter sina skyldigheter
eller pd annat sétt Overtrdder det
som anges om uppdragsavtal i
2 a kap.,

5. paborjar forvaltning och mark-
nadsforing av en virdepappersfond
utan att fondbestammelserna god-
kénts enligt 4 kap. 9 §,

6. vid upprepade tillfdllen later
bli att uppritta eller tillhandahalla
informationsbroschyr,  faktablad,
arsberéttelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

7.vid  upprepade tillfidllen
placerar medel i en vérde-
pappersfond i strid med det som
anges i ndgon av 5 kap. 1, 3-22, 24
eller 25 §§ eller i foreskrifter som
har meddelats med stéd av 13 kap.
1§19, 20, 23 och 24 avseende
dessa bestammelser,

8.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§ 2/ avseende
dessa bestammelser,

9. utfor  diskretiondr  portfolj-

forvaltning i strid med 7 kap. 1§

forsta stycket 1,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sddana forvérv och avyttringar som avses ddr,

11.1 strid med 11kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtrddelse av lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av
den lagen, eller

13. har asidosatt sina skyldigheter enligt nagon av artiklarna 5-10,
11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25,
26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den
personen i friga om dessa aktier.
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Ett ingripande enligt forsta stycket far ske bara om bolagets 6vertradelse
ar allvarlig och den fysiska personen i frdga uppsétligen eller av grov

oaktsamhet har orsakat 6vertridelsen.

Ingripande fér ske genom en eller bdda av f6ljande sanktioner:

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Overtrddelser, permanent inte fir vara
styrelseledamot eller verkstédllande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for ndgon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

13 kap.
1 §21

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. hur ett forvaltningsbolag eller
fondforetag ska tillhandahélla
information om de uppgifter som
avses i 1 kap. 6 c § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3. pa vilket sprak ett
forvaltningsbolag eller fondforetag
ska tillhandahdlla funktionerna i
1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 §
forsta stycket,

4. pé vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahdlla information
enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

S5.hur ettt fondforetag ska
offentliggéra avsikten att upphora
med marknadsforingen av andelar i
foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta
stycket 2,

6. hur medel for distans-
kommunikation far anvéndas nér ett
fondforetag som har upphért med
marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhandahalla
kvarvarande andelségare hér i landet
information enligt 1kap. 9a§
forsta stycket,

7. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2! Senaste lydelse 2025:175.

I. hur ett forvaltningsbolag eller
fondforetag ska tillhandahélla
information om de uppgifter som
avses i 1 kap. 6 c § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

2. pa vilket sprak ett
forvaltningsbolag eller fondforetag
ska tillhandahalla funktionerna i
1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 §
forsta stycket,

3. pé vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahdlla information
enligt 1 kap. 9§ forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

4. hur ett fondforetag ska
offentliggéra avsikten att upphora
med marknadsforingen av andelar i
foretaget enligt 1 kap. 9 § forsta
stycket 2,

S.hur  medel for distans-
kommunikation far anvéndas nér ett
fondféretag som har upphért med
marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhandahalla
kvarvarande andelségare hér i landet
information enligt 1kap. 9ag§
forsta stycket,

6. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,



8. vilka poster som fér riknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

9. pé vilket sprak underréttelsen
enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska
offentliggéra handlingarna enligt
2 kap. 15 c § fjarde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 § forsta stycket 1 och 2
och tredje stycket, 17 coch 17 f §§,

12. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap.
19 a § forsta stycket och 20 § forsta
stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska
lamnas i underréttelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a§och pa
vilket sdtt underrittelsen ska
lamnas,

15. villkor som en andelsklass fér
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andelsklass
far vara forenad med ett visst
villkor,

16. utformningen och tillimp-
ningen av metoder for justerat fond-
andelsvdrde enligt 4 kap. 10 b § och
vilka krav som ska uppfyllas nar ett
justerat fondandelsvirde berdknas
och anvdnds,

17. tillhandahéllande av
informationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

18. pé vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

19. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

20. hur  informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

21. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérdepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket forsta meningen,
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7. vilka poster som far riknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,

8. pa vilket sprdk underrittelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

9. hur fondbolaget ska
offentliggdra handlingarna enligt
2 kap. 15 c § fjarde stycket,

10. vad ett fondbolag ska gora
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 § forsta stycket 1 och 2
och tredje stycket, 17 coch 17 f §§,

11. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

12. hur uppgifter enligt 2 kap.
19 a § forsta stycket och 20 § forsta
stycket ska ldmnas,

13. vilken information som ska
lamnas i underréttelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a §och pa
vilket sidtt underrittelsen ska
ldamnas,

4. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andelsklass
far vara forenad med ett visst
villkor,

15. tillhandahéllande av
informationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

16. pa vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

18.hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

19. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vardepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket férsta meningen,

2025/26:FiU40
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22. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvénd-
ning,

23. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

24. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

25. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

26. pa vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 akap.
7 § ska lamnas,

27. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

28. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och

46 §§,

20. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
S kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvind-
ning,

21. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

22. utformningen och  tilldmp-
ningen av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 5 kap.
2aoch?2cgs,

23. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

24. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

25. pa vilket sétt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 akap.
7 § ska lamnas,

26. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

27. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och
46 §8§,

28. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
7 kap. 1§,

29. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av bestdammelserna i 7 kap. 3 §,

30. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehdalla, hur den ska
utformas, pé vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas
informationen,

31. pé vilket sprék de handlingar som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

32. vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska l&mna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta
stycket och nir upplysningarna ska ldmnas, och

33. sédana avgifter som avses i 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2026.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag ska for varje viardepappers-
fond som det vid utgéngen av juni 2026 forvaltar ansoka om godkénnande
av dndring av fondbestimmelserna med anledning av de likviditets-
hanteringsverktyg som har valts enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket och 2 b §
och till Finansinspektionen ldmna in sina riktlinjer och forfaranden for
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tillampningen av dessa verktyg enligt 5 kap. 2 § tredje stycket senast den
30 december 2026.

Finansinspektionen ska, med undantag fran det som anges i 4 kap. 9 §
fjarde stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, underrétta fond-
bolaget eller forvaltningsbolaget om sitt beslut i enlighet med 4 kap. 9 §
forsta—tredje styckena samma lag med anledning av en ansdkan om
godkénnande av dndringar i fondbestimmelser enligt forsta stycket inom
sex méanader fran det att en fullstindig ansokan har ldmnats in till
inspektionen. Denna tidsfrist gdller dven om en ansokan avser andra
andringar i fondbestdmmelserna &n bara val av likviditetshanterings-
verktyg. Om ansokan avslas far Finansinspektionen ge bolaget tillfille att
ge in en ny ansdkan inom skélig tid. For prévningen av en sddan ansékan
géller det som anges i detta stycke.

Ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag som forvaltar en vérdepappers-
fond och som vid utgéngen av juni 2026 har tillstdnd att tillimpa ett
justerat fondandelsvérde enligt nuvarande 4 kap. 10 b § lagen om vérde-
pappersfonder ska fa fortsitta att gora det till dess att en ansokan enligt
forsta eller andra stycket har provats slutligt.

3. Om en ansokan enligt punkt 2 bara avser val av likviditetshanterings-
verktyg, och nédvéndiga foljdandringar av detta, far Finansinspektionen i
enlighet med 4 kap. 9 a § andra stycket forsta meningen lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder besluta att berorda fondandelségare ska under-
rittas om #ndringarna genom information pé& fondbolagets eller
forvaltningsbolagets webbplats och genom kungorelse i Post- och Inrikes
Tidningar. For en sddan underrittelse géller ovriga bestimmelser i 4 kap.
9 aoch 9 b §§ samma lag.

4. Ett fondbolag som vid utgdngen av juni 2026 har tillstdnd att ta emot
medel med redovisningsskyldighet enligt nuvarande 1 kap. 4 § forsta
stycket 2 ska i stdllet anses ha tillstdnd for detta enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket 3.

5. Ett fondbolag som vid utgangen av juni 2026 har tillstand att driva
fondverksamhet ska senast den 30 december 2026 uppfylla de krav som
angesi2kap. 1§5.
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4 Forslag till lag om dndring i lagen (2011:1268)
om investeringssparkonto

Harigenom foreskrivs att 5 § lagen (2011:1268) om investeringssparkonto

ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5!

Med investeringsforetag avses

1. ett svenskt vérdepappersbolag som har tillstdnd enligt 2 kap.
2 § forsta stycket 1 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. ett svenskt kreditinstitut som har tillstdnd att bedriva bank- eller
finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-

rorelse,

3. ett fondbolag som har tillstadnd
att ta emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 4 § forsta
stycket 2 eller 7Tkap. 1§ forsta
stycket 2 lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder,

4.en AIF-forvaltare som for-
valtar en specialfond och som har
tillstdnd att ta emot medel med
redovisningsskyldighet enligt
3kap. 2§ andra stycket2 eller
2 a § forsta stycket lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa inve-

3. ett fondbolag som har tillstdnd
att ta emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket 3 lagen (2004:46) om
virdepappersfonder,

4.en AlF-forvaltare som for-
valtar en specialfond och som har
tillstdnd att ta emot medel med
redovisningsskyldighet enligt
3kap. 2§ forsta stycket 3 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

steringsfonder,

5. ett utlandskt vérdepappersforetag som hor hemma i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) och som dér har tillstdénd
att tillhandahalla sidotjénster som avses i bilagal avsnitt B punkt 1 till
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om #ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1034,

6. ett utlandskt kreditinstitut som hor hemma i en stat inom EES och som
dér fatt auktorisation att starta och driva verksamhet i kreditinstitut som
avses i artikel 8 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av
den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag, om &dndring av direktiv
2002/87/EG och om upphidvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i den ursprungliga lydelsen,

7. ett forvaltningsbolag som hor hemma i en stat inom EES och som dér
har tillstdnd att driva sddan verksamhet som avses i artikel 6.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepapper (fondforetag), i den

! Senaste lydelse 2017:1146.
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ursprungliga lydelsen, om forvaltningsbolaget far ta emot medel med
redovisningsskyldighet, eller

8. en utldndsk AIF-forvaltare som hor hemma i en stat inom EES och
som forvaltar en specialfond enligt 5 kap. 2 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och far ta emot medel med redovisnings-
skyldighet.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2026.
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5 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder?

dels att 3 kap. 2 a § ska upphora att gilla,

dels att nuvarande 3 kap. 2b § och 8 kap. 3 a § ska betecknas 3 kap.
2a§och8kap.3¢g8§,

dels att 1 kap. 1, 11 och 12 §§,2 kap. 1 §, 3 kap. 1, 2, 3, 5 och 9 §§, 4 kap.
38§, Skap. 1,5, 10 och 13 §§, 6 kap. 1§, 8kap. 1a, 3,4, 14, 15, 18 och
30§88, 9kap. 1,4, 6, 13 och 24 §§, 10 kap. 1 och 9 §§, 12 kap. 5 och 6 §§,
13 kap. 10 §, 15 kap. 1-3 §§ och rubriken nirmast fore 10 kap. 9 § ska ha
foljande lydelse,

dels att rubriken narmast fore 8 kap. 3 a § ska séttas ndrmast fore 8 kap.
3g8,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 8 a kap., tolv nya paragrafer, 3 kap.
2boch2c§§,4kap.4a§,Skap.6a§och8kap.3 a3 foch 18 a §§, och
nérmast fore 4 kap. 4 a §, 5 kap. 6 a § och 8 kap. 3 a,3 c-3 eoch 18 a §§ och
nérmast efter 8 kap. 3 § nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

I denna lag finns bestdmmelser om tillstdnd for, registrering av och
tillsyn over forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare)
samt hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns dven bestdimmelser om forvaringsinstitut och externa
vérderares skadestdndsansvar.

Lagen &r indelad i sexton kapitel. Lagen dr indelad i sjutton kapitel.
Dessa ér Dessa ér

—lagens innehall, definitioner, tillimpningsomradde och allménna
bestimmelser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

—registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
overstiger vissa troskelvirden (2 kap.),

— tillstdnd for svenska AIF-forvaltare (3 kap.),

— svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige (4 kap.),

— utlandska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige (5 kap.),

— svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927.

2 Senaste lydelse av

3kap.2a§2017:1147

3 kap. 2 b §2022:1761

8 kap. 3 a §2019:1220

rubriken narmast fore 8 kap. 3 a § 2019:1220.



— forvaringsinstitut (9 kap.),
— informationskrav (10 kap.),
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— langivning (8 a kap.),

— sérskilt om forvérv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),
— sérskilt om specialfonder (12 kap.),
— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

— ingripanden (14 kap.),
— bemyndiganden (15 kap.), och
— overklagande (16 kap.)

— overklagande (16 kap.).

11§

[ denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter:
detsamma som i artikel2e i
Europaparlamentets och réadets
direktiv 2002/14/EG av den
11 mars 2002 om inrdttande av en
allmén ram for information till och
samrdd med  arbetstagare i
Europeiska gemenskapen, i den
ursprungliga lydelsen,

2. direktivet _om__forvaltare _av

1. aktiedgarlan: ett lan som ges
till ettt foretag i vilket den
alternativa investeringsfonden
direkt eller indirekt innehar minst
S procent av  kapitalet  eller
rosterna, om lanet inte kan sdljas
till en tredje part fristaende fran de
egetkapitalinstrument som fonden
har i samma foretag,

2. arbetstagarrepresentanter:
detsamma som i artikel2e i
Europaparlamentets och réadets
direktiv 2002/14/EG av  den
11 mars 2002 om inrdttande av en
allmén ram for information till och
samrdd med  arbetstagare i
Europeiska gemenskapen, i den
ursprungliga lydelsen,

3. den_alternativa investerings-

fondens kapital: de sammanlagda

kapitaltillskott  och  outnyttjade
kapitalutfastelser som anslagits till
en alternativ  investeringsfond,
berdknat pa grundval av invester-
bara belopp efter avdrag for alla
avgifter och kostnader som investe-
rare direkt eller indirekt star for,

4. direktivet _om__forvaltare av

alternativa investeringsfonder:

alternativa investeringsfonder:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om #nd-
ring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr1060/2009 och (EU)

3 Senaste lydelse 2022:196.

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om #nd-
ring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU)
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nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rédets
direktiv (EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet,

4. emittent: ett foretag som har
sitt stadgeenliga séte i ett land inom
EES och vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

nr 1095/2010, i lydelsen enligt

Europaparlamentets och rédets
direktiv (EU) 2024/927,

5. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet,

6. emittent: ett foretag som har
sitt stadgeenliga séte i ett land inom
EES och vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad,

7. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dér fonden har tillstdnd eller &r
registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller ar registrerad, dér
dess stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har

starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,
c) for ett forvaringsinstitut: dér dess stadgeenliga site eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med
sjdlvstindig forvaltning, varvid
dven en AIF-forvaltares etablering
av flera driftstéllen i ett annat land
inom EES &n hemlandet eller i ett
land utanfor EES ska anses som en
enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod
genom vilken en AIF-forvaltare
okar exponeringen for en forvaltad
alternativ investeringsfond genom
l&n av kontanter eller vardepapper,
eller med anvindning av derivat-
instrument eller pa ndgot annat sétt,

8. finansiella _instrument.  det-

samma som i lkap. 4§ lagen
(2007:528) om  vérdepappers-
marknaden,

9. fondforetag: detsamma som i
1 kap. 1§ forsta stycket9 lagen
(2004:46) om viardepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med
aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affirsidé &r att full-
folja en eller flera afférsstrategier
genom sina dotterféretag, nir-
stdende foretag eller dgarintressen
for att bidra till deras vérde pa lang
sikt, och som dr ett foretag som
antingen

8. filial: avdelningskontor med
sjdlvstandig forvaltning, varvid
dven en AIF-forvaltares etablering
av flera driftstéllen i ett annat land
inom EES &n hemlandet eller i ett
land utanfor EES ska anses som en
enda filial,

9. finansiell hdvstang: en metod
genom vilken en AIF-forvaltare
Okar exponeringen for en forvaltad
alternativ investeringsfond genom
1&n av kontanter eller vérdepapper,
eller med anvindning av derivat-
instrument eller pd ndgot annat sétt,

10. finansiella _instrument:  det-

samma som i 1kap. 4§ lagen
(2007:528) om  vérdepappers-
marknaden,

11. fondféretag: detsamma som i
1 kap. 1§ forsta stycket 9 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

12. holdingbolag: ett foretag med
aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affdrsidé &r att full-
folja en eller flera afférsstrategier
genom sina dotterforetag, nér-
stdende foretag eller dgarintressen
for att bidra till deras vérde pa lang
sikt, och som &r ett foretag som
antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier &r upptagna till handel pé en

reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina
investerare genom avyttring av sina dotterféretag eller nérstdende foretag,
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vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga

handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for  kreditinstitut och  vérde-
pappersforetag och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens __delegerade
forordning: kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 231/2013
av den 19 december 2012 om
komplettering av  Europaparla-
mentets och  rddets  direktiv
2011/61/EU vad géller undantag, all-
minna verksamhetsvillkor, forvar-
ingsinstitut, finansiell hévstang,
Oppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat _innehav:  ett
direkt eller indirekt &dgande i en
AlF-forvaltare, om  innehavet
berdknat pd det sitt som anges i
lkap. la§ lagen om vérde-
pappersfonder representerar
tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars
mojliggér ett visentligt inflytande
over ledningen av forvaltaren,

13. indirekt lan: ett lan som
nagon annan dn den alternativa
investeringsfonden beviljar for den
alternativa investeringsfonden
eller for den alternativa investe-
ringsfondens rdkning, eller for en
AlF-forvaltare eller for AIF-forval-
tarens rdkning med avseende pa
den alternativa investeringsfonden,
om AlF-forvaltaren eller den
alternativa investeringsfonden
innan exponering mot lanet uppstar
medverkar till att

— strukturera lanet, eller

— faststilla  eller pa forhand
komma dverens om lanets egen-
skaper,

14. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och  vérde-
pappersforetag och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

15. kommissionens __delegerade
forordning: kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 231/2013
av den 19 december 2012 om
komplettering av  Europaparla-
mentets och  radets  direktiv
2011/61/EU vad géller undantag, all-
minna verksambhetsvillkor, forvar-
ingsinstitut, finansiell hévstang,
Oppenhet och tillsyn,

16. kvalificerat __innehav:  ett
direkt eller indirekt &gande i en
AlF-forvaltare, om  innehavet
berdknat pa det sétt som anges i
lkap. la§ lagen om virde-
pappersfonder representerar
10 procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars
mojliggér ett visentligt inflytande
over ledningen av forvaltaren,

17. langivande alternativ_inves-
teringsfond: en alternativ investe-
ringsfond vars investeringsstrategi
huvudsakligen dr att ge ut direkta
eller indirekta lan, eller vars utgiv-
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14. marknadsforing: direkt eller

indirekt erbjudande eller placering,
pad AIF-forvaltarens initiativ eller
for AIF-forvaltarens rikning, av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ~ som  denne
forvaltar och som riktar sig till
investerare med hemvist eller
stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en_alternativ
investeringsfond: en  alternativ
investeringsfond som

a) placerar minst 85 procent av
sina tillgéngar i andelar eller aktier
i en annan alternativ investerings-
fond (mottagarfond till en
alternativ investeringsfond), eller

na lan har ett nominellt virde som
utgor minst 50 procent av dess
nettotillgangsvdrde (NAV),

18. marknadsforing: direkt eller
indirekt erbjudande eller placering,
pad AIF-forvaltarens initiativ eller
for AlIF-forvaltarens rdkning, av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond  som  denne
forvaltar och som riktar sig till
investerare med hemvist eller
stadgeenligt sdte inom EES,

19. matarfond till en_alternativ
investeringsfond: en  alternativ
investeringsfond som

a) placerar minst 85 procent av
sina tillgéngar i andelar eller aktier
i en annan alternativ investerings-
fond (mottagarfond till en
alternativ investeringsfond),

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler &n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska

investeringsstrategier, eller

¢) pa annat sétt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgéngar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotter-
foretag: detsamma som i 1 kap. 4 §
arsredovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alter-
nativ_investeringsfond: en alter-
nativ investeringsfond i vilken en
annan alternativ investeringsfond
investerar eller mot vilken denna
fond har en exponering i enlighet
med /5,

18. néra forbindelser: detsamma
som i 1 kap. 2 § lagen om vérde-
pappersfonder, med den skillnaden
att det som anges om fondbolag
istillet ska tillampas pé& AIF-
forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag
som har sitt stadgeenliga site i ett
land inom EES och vars aktier inte
dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut,
vérdepappersbolag,  vdrdepappers-
foretag eller annan lagreglerad
enhet som stdr under fortlopande
tillsyn, vilka erbjuder professionella

20. moderforetag och  dotter-
foretag: detsamma som i 1 kap. 4 §

arsredovisningslagen (1995:1554),

21. mottagarfond till en alter-
nativ_investeringsfond: en alter-
nativ investeringsfond i vilken en
annan alternativ investeringsfond
investerar eller mot vilken denna
fond har en exponering i enlighet
med /9,

22. ndra forbindelser: detsamma
som i 1kap. 2 § lagen om vérde-
pappersfonder, med den skillnaden
att det som anges om fondbolag
istillet ska tillimpas pa AIF-
forvaltare,

23. onoterat foretag: ett foretag
som har sitt stadgeenliga site i ett
land inom EES och vars aktier inte
ar upptagna till handel pd en
reglerad marknad,

24. primdrmdklare: kreditinstitut,
vérdepappersbolag,  vdrdepappers-
foretag eller annan lagreglerad
enhet som stdr under fortlopande
tillsyn, vilka erbjuder professionella




investerare tjanster for att framst
finansiera eller som motpart utfora
transaktioner med  finansiella
instrument, och som #ven kan till-
handahalla andra tjénster, sdsom
clearing, avveckling, depétjinster,
véardepapperslan,  skrdddarsydda
tekniska losningar och stodtjanster,

21. professionell investerare: en
investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5§ lagen om vérdepappers-
marknaden,

22. reglerad marknad: detsamma
som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda-
héllande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlandsk EES-
baserad AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens végnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller séte inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som #&nnu inte dr etablerad eller
som &r etablerad men &nnu inte
anmilts for marknadsforing i det
land inom EES dér de potentiella
investerarna har sin hemvist eller
sitt sdte pd det satt som avses i
direktivet om  forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

24. specialfond. en alternativ
investeringsfond som  forvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sédrskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag  for _ vdrde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte &r att genomfora en eller flera
vérdepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik over
tillgangar och skulder hos finansiella
bolag som &gnar sig at vérdepapperi-
seringstransaktioner, och annan

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

investerare tjanster for att framst
finansiera eller som motpart utfora
transaktioner med  finansiella
instrument, och som &ven kan
tillhandahélla andra tjénster, sésom
clearing, avveckling, depétjanster,
véirdepappersldn,  skrdddarsydda
tekniska losningar och stodtjénster,

25. professionell investerare: en
investerare som avses i 9 kap. 4 eller
5§ lagen om vérdepappers-
marknaden,

26. reglerad marknad och MTF-
plattform: detsamma som i 1 kap.
4b§lagen om  vidrdepappers-
marknaden,

27. sonderande marknadsforing:
direkt eller indirekt tillhanda-
héllande av information eller
kommunikation om investerings-
strategier eller investeringsidéer
fran en svensk eller utlindsk EES-
baserad AIF-forvaltare, eller pa
forvaltarens végnar, till potentiella
professionella investerare med
hemvist eller sdte inom EES, i syfte
att prova deras intresse for en EES-
baserad alternativ investeringsfond
som @nnu inte &r etablerad eller som
ar etablerad men dnnu inte anmélts
for marknadsforing i det land inom
EES dir de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt séte pé det
sdtt som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

28. specialfond: en alternativ
investeringsfond som  forvaltas
enligt denna lag och uppfyller de
sérskilda villkoren i 12 kap.,

29. specialforetag  for _ virde-
papperisering: ett foretag vars enda
syfte &r att genomfora en eller flera
vérdepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EU) 1075/2013 av den
18 oktober 2013 om statistik Sver
tillgdngar och skulder hos finansiella
bolag som dgnar sig at vérdepapperi-
seringstransaktioner, och annan
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lamplig verksamhet for att uppna
detta mal,

26. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sdrskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren
som ersdttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av
fondens vinst som tillfaller forval-
taren som avkastning pd en
investering som gjorts i fonden av
forvaltaren, och

28. vdrdepappersfond: det-
samma som 1| kap. 1 § forsta
stycket 25 lagen om vérdepappers-
fonder.

lamplig verksamhet for att uppna
detta mal,

30. startkapital: detsamma som i
1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

31. sdrskild vinstandel: en andel
av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren
som erséttning for forvaltningen,
exklusive eventuell andel av
fondens vinst som tillfaller forval-
taren som avkastning pd en
investering som gjorts i fonden av
foérvaltaren, och

32. vdrdepappersfond: det-
samma som i I kap. 1§ forsta
stycket 25 lagen om vérdepappers-
fonder.

12 §
Denna lag géller for AIF-foérvaltare som dr etablerade i Sverige och som
forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder &r EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlindska AIF-forvaltare
géller bestéammelserna i denna lag i
den utstrdckning som framgar av
5 kap. och 14 kap. 19-22 §§. For
filialer till utlaindska AIF-forvaltare
géller i ovrigt lagen (1992:160) om
utldndska filialer m.m.

For utlindska AIF-forvaltare
géller bestimmelserna i denna lag i
den utstrdckning som framgar av
Skap., 8a kap. 12 § och 14 kap.
19-22 §§. For filialer till utlaindska
AlF-forvaltare giller i ovrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer
m.m.

[ 2 kap. finns sérskilda bestimmelser for AIF-férvaltare som forvaltar
portfoljer av fonder vars sammanlagda tillgdngar inte Gverstiger vissa

troskelvérden.

2 kap.

For svenska AIF-forvaltare som
forvaltar portfoljer av alternativa
investeringsfonder vars samman-
lagda tillg&ngar inte Overstiger de
troskelvarden som anges i 2 §
tillampas endast bestimmelserna i
detta kapitel samt 4 kap. 5 § och 6 §
andra stycket, om forvaltaren inte
har tillstind som AIF-forvaltare
enligt denna lag. Alternativa
investeringsfonder ~som  AIF-
forvaltaren forvaltar far
marknadsforas till professionella
investerare i Sverige.

For svenska AIF-forvaltare som
forvaltar portfoljer av alternativa
investeringsfonder vars samman-
lagda tillgéngar inte Overstiger de
troskelvirden som anges i 2 §
tillimpas endast bestimmelserna i
detta kapitel samt 4 kap. 5 § och 6 §
andra stycket och 8 a kap. 12 §, om
forvaltaren inte har tillstdind som
AlF-forvaltare enligt denna lag.
Alternativa investeringsfonder som
AlF-forvaltaren  forvaltar  fér
marknadsforas till professionella
investerare i Sverige.
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En AIF-forvaltare som &r registrerad enligt 3 § far inte forvalta special-
fonder eller andra alternativa investeringsfonder som riktar sig till icke-
professionella investerare i andra fall &n de som anges i tredje stycket.

En registrerad AIF-forvaltare far forvalta alternativa investeringsfonder
som riktar sig till sddana investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket,
om fonderna

1. saknar ritt till inlosen under minst fem ar frén den forsta investe-
ringen, och

2. enligt investeringspolicyn generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvarva kontroll enligt 11 kap.

3 kap.
1§

For att forvalta en alternativ investeringsfond kravs tillstand av Finans-
inspektionen, om inte nagot annat framgar av denna lag. En AIF-forvaltare
med ett sddant tillstdind ska vid varje tidpunkt uppfylla villkoren for
tillstdnd enligt denna lag.

Tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta portfolj-
forvaltning och riskhantering. En AIF-forvaltare far inte tillhandahélla
portfoljforvaltning utan att samtidigt tillhandahalla riskhantering, eller
tvédrtom.

En AIF-forvaltare far inte dgna
sig at ndgon annan verksamhet &dn
den som anges i andra stycket. En
extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjanster enligt 2 eller
2 a§,och

En AIF-forvaltare féar inte dgna
sig at nadgon annan verksamhet dn
den som avses i bilaga [ till
direktivet om  forvaltare  av
alternativa investeringsfonder. En
extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjanster enligt 2, 25
eller 2 ¢ §, och

2. forvalta en vérdepappersfond eller ett fondforetag efter tillstdnd av
Finansinspektionen enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

2§

En extern AIF-forvaltare med
tillstand enligt 1 §, far av Finans-
inspektionen ges tillstand att utfora
diskretiondr forvaltning av inve-
steringsportfoljer.

En AIF-forvaltare med tillstdnd
for diskretiondgr forvaltning av
investeringsportfoljer  far  efter
tillstdnd av Finansinspektionen

. férvara  och  administrera
andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar,

* Senaste lydelse 2017:1147.
3 Senaste lydelse 2019:291.

En extern AIF-forvaltare med
tillstand enligt 1 § fér efter tillstdnd
av Finansinspektionen

1. utfora diskretiondr forvaltning
av investeringsportfoljer,

2.forvara och  administrera
andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar,
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2.ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet,

3.ta emot och vidarebefordra
order i frdga om finansiella instru-
ment, och

4. lamna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhanda-
hallande av tjanster enligt forsta
och andra styckena ska 8 kap. 2,
9-12, 14-20 och 22 §§ och 9 kap.
1, 3-10, 12-29, 30a och 40 §§,
41 § forsta stycket och 43 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmark-
naden tillimpas. Medel som tas
emot med redovisningsskyldighet
enligt andra stycket 2 ska omedel-
bart avskiljas fran AIF-forvaltarens
egna tillgéngar.

3.ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet,

4.ta emot och vidarebefordra
order i frdga om finansiella instru-
ment,

5. lamna investeringsrad, och

6. tillhandahalla  andra  funk-
tioner och verksamheter dn de som
avses i 1-5 som forvaltaren utfor i
anslutning till forvaltningen av en
alternativ investeringsfond eller till
en tjdnst som forvaltaren tillhanda-
haller enligt denna paragraf, eller i
enlighet med 2 b eller 2 c §.

Vid erbjudande och tillhanda-
hallande av tjénster enligt forsta
stycket ska AIF-forvaltaren ndr det
galler  finansiella  instrument
tillampa 8kap. 2, 9-12 och
1420 §§ och 9kap. 1, 3-10,
12-29, 30a och 40 §§, 41 § forsta
stycket och 43 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden. Medel
som tas emot med redovisnings-
skyldighet enligt forsta stycket 3 ska
omedelbart avskiljas fran AIF-
forvaltarens egna tillgdngar.

2b§

En extern AIF-forvaltare med
tillstand enligt 1 § far administrera
referensvirden efter registrering
eller auktorisation enligt Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016
om index som anvdnds som referens-
vdrden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att mdta
investeringsfonders resultat, och
om andring av direk-
tiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014.
AlF-forvaltaren  far dock inte
administrera sadana referensvirden
som anvinds i en alternativ
investeringsfond som den forvaltar.

2cy§

En extern AIF-forvaltare med
tillstand enligt 1 § far efter tillstand
att  vara kreditforvaltare  enligt
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3kap. 1 §lagen (2023:714) om
forvarv och  forvaltning av nod-
lidande kreditavtal bedriva kredit-
forvaltning enligt den lagen.

3§

Finansinspektionen ska ge en AIF-forvaltare med stadgeenligt séte i
Sverige tillstdnd enligt 1 §, om

1. forvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige,

2. forvaltaren har tillrdckligt startkapital och tillrdcklig kapitalbas enligt
7 kap.,

3. forvaltarens aktiedgare eller medlemmar, som har eller kan f6érvéntas
fa kvalificerade innehav, bedoms lampliga att utdva ett vésentligt

inflytande dver AIF-forvaltarens ledning,

4. de personer som ingér i led-
ningen for forvaltarens verksamhet
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av en AIF-
forvaltare samt &dven i ovrigt ar
lampliga for en sadan uppgift, och

5. det finns skél att anta att den
planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar forvaltarens verk-
sambhet.

4. de personer som ingér i led-
ningen for forvaltarens verksamhet
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av en AIF-
forvaltare samt &dven i ovrigt &r
lampliga for en sddan uppgift,

5. forvaltarens verksamhets-
inriktning  beslutas av  minst
tva fysiska personer som

—har  tillrdcklig  insikt  och
erfarenhet och dven i oOvrigt dr
lampliga for uppgifien,

— har hemvist inom EES, och

— antingen dr heltidsanstdllda av
AlF-forvaltaren eller dr verk-
stallande ledamoter eller ledamdter
av forvaltarens ledningsorgan och
har atagit sig att leda verksamheten
pa heltid, och

6. det finns skél att anta att den
planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar forvaltarens verk-
samhet.

Om en AIF-forvaltare avser att forvalta en specialfond, far tillstdnd ges

bara om forvaltaren dr ett aktiebolag.

5§

En ansokan om tillstdnd enligt 1 § ska innehalla

1. uppgifter om vilka som ingar i
ledningen for AIF-forvaltaren,

1. AIF-forvaltarens namn och
identifieringskod samt uppgifter om
vilka som ingér i ledningen for AIF-
forvaltaren,

2. en dgarforteckning, dér kvalificerade innehav och storleken av dessa

framgar,

3. en verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur,
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4. information om AIF-forvaltarens

a) rutiner for att delegera eller vidaredelegera funktioner enligt 8 kap.
14-18 §§, och

b) ersittningssystem enligt 8 kap. 22 §,

5. information om vilken eller vilka investeringsstrategier som ska
anvindas,

6. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, i de fall den foérvaltade
fonden &r en matarfond till en alternativ investeringsfond,

7. fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

8. rutiner for hur foérvaringsinstitut ska utses, samt

9. ett utkast till informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §.

Om verksamheten avser forvaltning av specialfonder, ska ansokan ocksa
innehélla ett utkast till faktablad enligt 10 kap. 2 §.

Om AIF-forvaltaren har tillstdnd att driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder, behdver en ansdkan enligt forsta
stycket inte innehélla sddan information som har ldmnats in till Finans-
inspektionen med anledning av ansdkan om det tillstdindet, om dessa
uppgifter fortfarande &r aktuella. I sddant fall ska ansokan innehélla en
tydlig hanvisning till den informationen och uppgift om vid vilken
tidpunkt informationen har ldmnats. Motsvarande géller vid ansékan om
tillstand enligt 2 §.

9§°
Av tillstdindet ska omfattningen av AIF-forvaltarens rétt att forvalta
alternativa investeringsfonder framgd. Tillstdndet far ges en begrénsad
omfattning i frdga om investeringsstrategier.

Av tillstdndet ska det framga om Av tillstdndet ska det framgd om
AlF-forvaltaren har tillstand AIF-forvaltaren
— for diskretiondr forvaltning av — har tillstand att utfora tjidnster

investeringsportfoljer och, i fore- enligt 2 § forsta stycket,
kommande fall, sidotjdnster enligt

2§, och
— att ta emot medel med redo- — dr registrerad eller auktoriserad
visningsskyldighet enligt 2 a §. Jfor administration av referensvdrden

som avsesi2 b §, eller
— har tillstand att vara en sadan
kreditforvaltare som avses i 2 ¢ §.

4 kap.
38

En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstand fér ges bara om

1. det finns skl att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samt-
liga krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksam-
heten,

2. kraven i 2 § ar uppfyllda,

¢ Senaste lydelse 2017:1147.
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3. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad, finns lamp-
liga samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av systemrisker, och

4.det land ddr fonden eller
mottagarfonden, eller dess for-
valtare, &r etablerad har vidtagit
nodvindiga atgdrder for att mot-
verka penningtvdtt och finansiering
av terrorism.

4.det land dar fonden eller
mottagarfonden, eller dess for-
valtare, #r etablerad

a) inte  har identifierats av
Europeiska kommissionen som ett
hogrisktredjeland,

b) inte dr upptaget i Europeiska
unionens reviderade forteckning
over icke samarbetsvilliga jurisdik-
tioner pa skatteomradet, och

c) har en skrifilig  overens-
kommelse med Sverige som upp-
fller kraven i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst
och formégenhet och som sdker-
stdller ett effektivt informationsutbyte
i skattedirenden.

Tillstdnd far ges d&ven om kraven i 9 kap. inte dr uppfyllda, om AIF-
forvaltaren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utfora
uppgifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera
Finansinspektionen om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

Alternativa investeringsfonder
som fir marknadsfiras inom
ramen for program for
andelsdigande eller sparande

4a§

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en alter-
nativ investeringsfond som forvalta-
ren forvaltar och som dr etablerad i
Sverige  till  icke-professionella
investerare i Sverige inom ramen
for ett program for andelsdgande
eller sparande, om

1. fonden till overvigande del
investerar i ett visst foretag,

2. de icke-professionella investe-
rarna dr anstdllda i det foretag som
avses i 1 eller det foretagets
anknutna enheter, och
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3. programmet riktas till sadana
anstdllda som avses i 2.

Tillstand av Finansinspektionen
behovs inte for att marknadsfora
andelarna eller aktierna i Sverige
enligt forsta stycket om en
alternativ investeringsfond dr eta-
blerad i ett annat land inom EES
och AIF-forvaltaren far marknads-
fora andelarna eller aktierna i
fonden i det landet.

5 kap.
1§’

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare far, utan tillstind enligt denna
lag,

1. forvalta en alternativ investeringsfond som &r etablerad i Sverige och
inte dr en specialfond, om forvaltaren i sitt hemland har tillstdnd som avses
i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som
omfattar forvaltning av en alternativ investeringsfond av motsvarande slag
som den som ska f6rvaltas hér i landet, och

2.1 Sverige erbjuda och till-
handahélla tjénster som avses i
3 kap. 2 § forsta stycket och andra
stycket 1, 3 och 4, om forvaltaren i
sitt hemland har tillstdind som avses
i direktivet om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och som
omfattar de tjdnster som ska erbju-
das och tillhandahéllas hér i landet.

2.1 Sverige erbjuda och till-
handahalla tjénster som avses i
3 kap. 2 § forsta stycket 7, 2 och 46,
om forvaltaren i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder och som omfattar de
tjinster som ska erbjudas och
tillhandahallas hér i landet.

Verksamheten far inledas den dag d& behorig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten
och ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder har ldmnats till Finans-
inspektionen.

5§

En utldndsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstaind av Finansinspektionen, till professionella investerare i
Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte d&r EES-baserad.

Tillstdnd far ges bara om

1. det finns skil att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samt-
liga krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksam-
heten,

7 Senaste lydelse 2015:397.
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2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad finns lamp-
liga samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av systemrisker, och

3.det land dir fonden eller
mottagarfonden, eller dess forval-
tare, &r etablerad har vidtagit nod-
vandiga atgdrder for att motverka
penningtvitt och finansiering av
terrorism.

3.det land dir fonden eller
mottagarfonden, eller dess forval-
tare, dr etablerad

a) inte  har identifierats av
Europeiska kommissionen som ett
hogrisktredjeland,

b) inte dr upptaget i Europeiska
unionens reviderade forteckning
over icke samarbetsvilliga jurisdik-
tioner pa skatteomradet, och

¢) har en skrifilig  overens-
kommelse med Sverige som upp-
fller kraven i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst
och formégenhet och som sdker-
stdller ett effektivt informationsutbyte
i skattedirenden.

Tillstdnd far ges d&ven om kraven i 9 kap. inte &dr uppfyllda, om forval-
taren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utfora
uppgifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera Finans-
inspektionen om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

Marknadsforing inom ramen for
program for andelsdigande eller
sparande

6as

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som forvaltaren
forvaltar och som dr etablerad i
Sverige till icke-professionella
investerare i Sverige inom ramen
for ett program for andelsdgande
eller sparande, om

1. fonden till overviigande del
investerar i ett visst foretag,

2. de icke-professionella investe-
rarna dr anstillda i det foretag
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som avses i 1 eller i det foretagets
anknutna enheter, och

3. programmet riktas till sadana
anstdllda som avses i 2.

Tillstand av Finansinspektionen
behovs inte for att marknadsfora
andelarna eller aktierna i Sverige
enligt  forsta stycket om en
alternativ investeringsfond dr eta-
blerad i ett annat land inom EES
och AIF-forvaltaren far marknads-
fora andelarna eller aktierna i
fonden i det landet.

10 §

En icke EES-baserad AIF-forvaltare fér, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas pa ett sétt som &r forenligt med 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap. samt
13 kap. 2-5 §§,

2. det finns lampliga samarbetsarrangemang avseende 6vervakningen av
systemrisker mellan & ena sidan Finansinspektionen och & andra sidan
tillsynsmyndigheten for den icke EES-baserade AIF-forvaltaren, den
behoriga myndigheten for en EES-baserad alternativ investeringsfond
eller tillsynsmyndigheten for en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond, och

3.det land dér den icke EES-
baserade AIF-forvaltaren eller den
icke EES-baserade fonden é&r eta-
blerad har vidtagit nédvindiga
atgdrder for att motverka penning-
tvdtt och finansiering av terrorism.

3.det land ddr den icke EES-
baserade AIF-forvaltaren eller den
icke EES-baserade fonden ir eta-
blerad

a) inte  har identifierats av
Europeiska kommissionen som ett
hogrisktredjeland,

b) inte dr upptaget i Europeiska
unionens reviderade forteckning
over icke samarbetsvilliga jurisdik-
tioner pa skatteomradet, och

c) har en skriftlig overens-
kommelse med Sverige som upp-
fller kraven i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst
och formogenhet och som scker-
stdller ett effektivt informations-
utbyte i skattedrenden.
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13 §®

Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad AIF-
forvaltare inrédttar en filial hér i landet eller erbjuder och utfor tjénster i
Sverige frdn det land dér forvaltaren dr etablerad. For AIF-forvaltarens
verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknads-
foring av andra alternativa investeringsfonder &n

1. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstand enligt 11 §, och

2. sadana fonder som far marknadsféras efter tillstand enligt 12 §, savitt
géller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra

stycket.

I friga om verksamhet som drivs
genom filial hér i landet ska dven
8kap. 1,1 a, 3 a, 19-21 och 23 §§
tillampas.

I frdga om verksamhet som drivs
genom filial hér i landet ska dven
8kap. 1,14, 3 g, 19-21 och 23 §§
tillampas.

Vid en planerad eller redan genomférd, oplanerad vésentlig éndring av
négot som har angetts i en ansdkan om tillstdnd ska 9 § tillampas.

6 kap.
1§

En AIF-forvaltare med tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § som avser att for-
valta en alternativ investeringsfond
som &r etablerad i ett annat land
inom EES eller erbjuda och till-
handahdlla s&dana tjénster som
avses i 3 kap. 2 § forsta stycket och
andra stycket 1, 3 och 4 i ett annat
land inom EES, ska underritta
Finansinspektionen innan sadan
verksamhet inleds forsta gangen.
Vid forvaltning av en sddan fond
krévs att AIF-forvaltaren enligt sitt
tillstdnd enligt 3 kap. 1 § har rétt att
forvalta fonder av motsvarande slag
som den som ska forvaltas i vérd-
landet. Vid erbjudande och till-
handahallande av s&dana tjénster
krdvs att AIF-forvaltaren har till-
stdnd enligt 3 kap. 2 § och enligt det
har rétt att tillhandahélla tjénster av
samma slag som dem som ska
erbjudas och tillhandahéllas i
vérdlandet.

En AIF-forvaltare med tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § som avser att for-
valta en alternativ investeringsfond
som dr etablerad i ett annat land
inom EES eller erbjuda och till-
handahdlla sddana tjédnster som
avses i 3 kap. 2 § forsta stycket /, 2
och 4-6 i ett annat land inom EES,
ska underritta Finansinspektionen
innan sédan verksamhet inleds
forsta gangen. Vid forvaltning av en
sddan fond krdvs att AIF-forval-
taren enligt sitt tillstdnd enligt
3 kap. 1 § har rétt att forvalta fonder
av motsvarande slag som den som
ska forvaltas i vérdlandet. Vid
erbjudande och tillhandahallande av
sddana tjanster krdvs att AIF-for-
valtaren har tillstdnd enligt 3 kap. 2 §
och enligt det har ritt att till-
handahélla tjdnster av samma slag
som dem som ska erbjudas och
tillhandahallas i vérdlandet.

Om f6rvaltaren avser att forvalta fonden eller erbjuda och tillhandahélla
tjidnsterna fran Sverige (grénsoverskridande verksamhet), ska under-

rittelsen innehélla

8 Senaste lydelse 2019:1220.
¥ Senaste lydelse 2015:397.
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1. uppgift om i vilket land forvaltaren avser att forvalta fonden eller
erbjuda och tillhandahélla tjénsterna, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjénster som forvaltaren
avser att utféra och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda och tillhandahélla sina tjdnster genom
en filial i vdardlandet (filialverksamhet), ska underrittelsen, utdver det som

anges i andra stycket, innehélla uppgifter om

1. filialens organisation,

2.p& vilken adress i fondens
hemland handlingar kan erhdllas,
samt

2.pé4 vilken adress i fondens
hemland handlingar /dmnas ut, och

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

8 kap.
la §10

En AIF-forvaltare som i sin
verksamhet  ldmnar rad till
investerare om andelar eller aktier i
alternativa investeringsfonder i
andra fall dn det som avses i 3 kap.
2 § andra stycket 4 ska ndr den
utfor sddana tjanster tillimpa 8 kap.
12 och 15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17,
21, 23, 23 a och 27-29 §§ lagen
(2007:528) om  vérdepappers-
marknaden.

En AIF-forvaltare som i sin
verksamhet  ldmnar r&d  till
investerare om andelar eller aktier i
alternativa investeringsfonder i
andra fall dn det som avses i 3 kap.
2§ forsta stycket5 ska nidr den
utfor sadana tjénster tillampa 8 kap.
12 och 15 §§ och 9 kap. 36, 10, 17,
21, 23, 23 a och 27-29 §§ lagen
(2007:528) om  vérdepappers-
marknaden.

3§

En AIF-forvaltare ska ha lampliga system for likviditetshantering och
forfaranden for overvakning av likviditetsrisk som gor det mojligt att
sékerstdlla att den alternativa investeringsfondens likviditetsprofil
stimmer 6verens med dess underliggande skyldigheter. En AIF-forvaltare
ska gora regelbundna stresstester som gor det mojligt att bedoma varje
fonds likviditetsrisk under extraordindra omstédndigheter.

Forsta stycket giller inte slutna alternativa investeringsfonder utan
finansiell hidvstang.

En alternativ investeringsfonds likviditetsprofil, inlosenpolicy och
investeringsstrategi ska stimma dverens inbordes.

En AIF-forvaltare som forvaltar en
Oppen alternativ investeringsfond
ska ha riktlinjer och forfaranden
for  tilldmpningen —av  sddana
likviditetshanteringsverktyg — som
avses i 3 a §. Forvaltaren ska limna
in riktlinjerna och forfarandena till
Finansinspektionen.

1 Senaste lydelse 2021:970.
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Likviditetshanteringsverktyg

Val av ldmpliga
likviditetshanteringsverktyg

3as

En AIF-forvaltare ska for varje
oppen alternativ investeringsfond
som den forvaltar vilja minst tva av
foljande verktyg som ska kunna
anvdndas i andels- eller aktie-
dgarnas intresse for att hantera
fondens likviditet:

1. en tillfdllig och partiell be-
grdnsning av  fondandels-  eller
aktiedgares rdtt att losa in sina
andelar eller aktier som medfor att
andels- eller aktiedigaren kan losa
in bara en viss del av sina andelar
eller aktier,

2. en forlangning av uppsdg-
ningstiden for inlosen av andelar
eller aktier i fonden eller ett
inforande av en uppsdgningstid som
ska gdlla tillfdlligt,

3. en avgift for inlosen av andelar
eller aktier, som har faststdllts med
beaktande av likviditetskostnaden
och som innebdr att kvarvarande
fondandels- eller aktiecigare inte
missgynnas pa ett ordttvist sdtt,

4.en pa forhand faststdlld
mekanism som anvdnds for att
Jjustera nettotillgangsvdrdet (NAV)
genom tillimpning av en faktor
(svingfaktor) — som  aterspeglar
likviditetskostnaden,

S.en pa forhand  faststilld
mekanism som anvdnds for att
faststdlla tecknings-, aterkops- och
inlosenpriser for andelar eller
aktier i fonden genom att netto-
tillgangsvdirdet (NAV) for andelen
eller aktien justeras med en faktor
som aterspeglar likviditets-
kostnaden,

6. en avgift for teckning, aterkop
eller inlbsen av andelar eller aktier
som kompenserar fonden for de
likviditetskostnader som uppstar pa
grund av transaktionens storlek
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och som innebdr att kvarvarande
fondandels- eller aktiedigare inte
missgynnas pa ett ordttvist sdtt,

7. overforing av tillgangar som
ingar i fonden, istdllet for betal-
ningsmedel, vid inlosen av andelar
eller aktier som innehas av en
professionell investerare.

En  overforing enligt forsta
stycket 7 ska motsvara en propor-
tionell andel av fondens tillgangar,
om inte fonden

— marknadsfors bara till
professionella investerare, eller

— dr en indexfond och andelarna
eller aktierna dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en MTF-plattform.

De likviditetshanteringsverktyg
som AlIF-forvaltaren vdljer enligt
forsta stycket ska vara ldmpliga i
forhallande till den alternativa
investeringsfondens  investerings-
strategi,  likviditetsprofil ~ och
inlosenpolicy och anges i fondens
fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk. AIF-
forvaltaren far inte bara vilja de
verktyg som anges i forsta stycket 4
och 5.  AIF-forvaltaren  ska
skrifiligen  underrdtta  Finans-
inspektionen om de verktyg som har
valts enligt forsta stycket. Om AIF-
forvaltaren har ldmnat in en
anmdlan enligt 3 kap. 10 § krdvs
dock inte nagon underrdittelse.

3b§

En AIF-forvaltare som forvaltar
en alternativ investeringsfond som
har auktoriserats som penning-
marknadsfond  enligt  Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1131 av den 14 juni
2017 om penningmarknadsfonder
behover bara vilja ett av de verktyg
som avses i 3 a § forsta stycket for
en sadan fond.
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Avskiljande av tillgangar

3cs$

Om de ekonomiska eller rdttsliga
egenskaperna i fraga om vissa
tillgangar i en oOppen alternativ
investeringsfond har dndrats vdisent-
ligt eller blivit osdkra till foljd av
exceptionella omstdndigheter, far
AlF-forvaltaren skilja dessa till-
gangar fran de ovriga tillgangarna
i fonden i enlighet med det som
anges i den delegerade forordning
som har antagits av Europeiska
kommissionen i enlighet med artikel
16.2i i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Underrdittelse till
Finansinspektionen

3ds§

AlF-forvaltaren  ska  snarast
underrdtta Finansinspektionen ndr
nagot av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 3ag forsta
stycket borjar tillimpas respektive
inte ldngre tillimpas, om detta sker
pa ett sdtt som avviker fran den
verksamhet som  normalt  sett
bedrivs enligt den alternativa
investeringsfondens  fondbestdm-
melser, bolagsordning eller mot-
svarande regelverk. AIF-forval-
taren ska alltid underrdtta Finans-
inspektionen inom rimlig tid innan
forvaltaren — avskiljer  tillgangar
enligt 3 ¢ §.

Senareldgening av teckning,
aterkdp och inldsen

3es§

En AlF-forvaltare far senare-
ligga teckning, aterkop och inlosen
av andelar eller aktier i en dppen
alternativ investeringsfond, om det
finns sdrskilda skdl for atgdrden
och den dr motiverad av hénsyn till
andels- eller aktiecigarnas intresse.
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AlF-forvaltaren — ska  snarast
underridtta Finansinspektionen
samt berdrda investerare och andels-
eller aktiedigare om atgdrden.

AlF-forvaltaren ska underrdtta
Finansinspektionen ndr orsakerna
till senareldiggningen upphort.

31§

Finansinspektionen far besluta
att en AIF-forvaltare ska senare-
ldgga eller upphora med att senare-
ldgga teckning, aterkop och inlosen
av andelar eller aktier i en dppen
alternativ investeringsfond om

1. exceptionella omstdindigheter
intrdffar,

2. det dr i andels- eller aktie-
dgarnas intresse, och

3. det finns risker for investerar-
skyddet eller den finansiella stabi-
liteten.

Innan  Finansinspektionen be-
slutar enligt forsta stycket ska AIF-
forvaltaren ges tillfdlle att yttra sig.

4 §ll

En AIF-forvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion som &r atskild frén
forvaltarens operativa enheter.

En AlF-forvaltare ska ha ldmpliga riskhanteringssystem som kan
identifiera, méta, hantera och dvervaka de risker som &r relevanta for den
alternativa investeringsfonden. AIF-forvaltaren ska inte ensidigt eller
mekaniskt forlita sig pé kreditbetyg som har utfirdats av kredit-
vérderingsinstitut for att bedoma kreditvardigheten hos fondens tillgéngar.
Riskhanteringssystemen ska ses 6ver regelbundet och minst en géng per ar.

En AIF-forvaltares riskhanteringsfunktion ska sérskilt

1. se till att det infors ett lampligt och dokumenterat forfarande att
tillimpas vid investeringar for den alternativa investeringsfondens rakning
i syfte att sakerstilla att sddana investeringar dverensstimmer med fondens
investeringsstrategi, mél och riskprofil,

2. sdkerstdlla att riskerna i varje 2. sdkerstdlla att riskerna i varje

enskild placering och deras samlade
effekt pd fonden fortlopande kan
identifieras, mitas, hanteras och
overvakas korrekt, samt

3. sékerstédlla att fondens risk-
profil motsvarar dess investerings-
strategi och mal som de kommer till

! Senaste lydelse 2014:1018.

enskild placering och deras samlade
effekt pd fonden fortlopande kan
identifieras, mitas, hanteras och
overvakas korrekt,

3. sékerstédlla att fondens risk-
profil motsvarar dess investerings-
strategi och mal som de kommer till



uttryck i fondbestammelser, bolags-
ordning eller motsvarande regel-
verk.

14
En AIF-forvaltare far genom
delegering uppdra at ndgon annan
att utfora en uppgift eller en
funktion (uppdragsavtal), om

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

uttryck i fondbestdmmelser, bolags-
ordning eller motsvarande regel-
verk, och

4. sdkerstdlla att det finns dnda-
malsenliga riktlinjer och forfaran-
den, som ses dver minst en gang per
ar, for att bevilja lan och lopande
bedoma kreditrisken, och for att
administrera och oévervaka kredit-
portfoljen om fonden ger ut direkta
eller indirekta lan eller i ovrigt har
exponering mot lan.

Om det nominella virdet av
aktiedgarlan sammanlagt inte 6ver-
stiger 150 procent av den alter-
nativa investeringsfondens kapital
gdller inte tredje stycket 4 for
sdadana lan.

§

En AlF-forvaltare far genom
delegering uppdra at ndgon annan
att utfora nagon av de funktioner
som avses i 3 kap. 1 § tredje stycket
forsta meningen eller nagon av de
tjcgnster som avses i 3 kap. 2 §
(uppdragsavtal), om

1. uppdragsavtalet och AIF-forvaltarens delegeringsstruktur i dvrigt kan

motiveras pé objektiva grunder,

2. uppdragstagaren dr kvalifice-
rad for uppgifien eller funktionen och
forfogar over tillréckliga resurser for
att utfoéra den,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) forvaltaren fran att handla i
investerarnas intresse, eller

2. uppdragstagaren &r kvalifice-
rad for funktionen eller tjcinsten och
forfogar over tillrdckliga resurser for
att utféra den,

a) forvaltaren fran att handla i
investerarnas  eller  kundernas
intresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn dver forvaltaren, och

4. AIF-forvaltaren kan overvaka
den delegerade uppgifien eller
funktionen och ge de anvisningar
som behdvs for en sund forvaltning
samt med omedelbar verkan siga
upp uppdragsavtalet, om det &r i
investerarnas gemensamma
intresse.

Delegering far inte ske i sddan
omfattning att AIF-forvaltaren i
praktiken inte ldngre kan anses
fungera som forvaltare av den alter-
nativa investeringsfonden.

4. AIF-foérvaltaren kan 6vervaka
den delegerade funktionen eller
tjidnsten och ge de anvisningar som
beh6vs samt med omedelbar verkan
sdga upp uppdragsavtalet, om det dr
i investerarnas eller kundernas
intresse.

Delegering far inte ske i séddan
omfattning att AIF-forvaltaren i
praktiken inte langre kan anses vara
forvaltare av den alternativa
investeringsfonden eller den som
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AlF-forvaltaren ska underritta
Finansinspektionen om uppdrags-
avtalet innan uppdragstagaren
borjar utféra de wuppgifter eller
funktioner som avtalet avser.

tillhandahaller den tjcnst som har
delegerats.

AlF-forvaltaren ska underritta
Finansinspektionen om uppdrags-
avtalet innan uppdragstagaren
borjar utfora de funktioner eller
tjdnster som avtalet avser.

15§

Vid uppdragsavtal enligt 14 § ska
AlF-forvaltaren fortlopande Over-
vaka de uppgifter eller funktioner
som utfors av uppdragstagaren.

Vid uppdragsavtal enligt 14 § ska
AlF-forvaltaren fortlopande oOver-
vaka de funktioner eller tjcinster som
utfors av uppdragstagaren. AIF-

forvaltaren ska sdkerstdlla att

uppdraget utfors i enlighet med
denna lag.

18§

En uppdragstagare far vidare-
delegera vissa uppgifter och funk-
tioner till ndgon annan under
forutséttning att

En uppdragstagare far vidare-
delegera vissa funktioner eller
tignster till ndgon annan under
forutsittning att

1. AIF-forvaltaren pé férhand har godként en sddan delegering,

2. AIF-forvaltaren har underréttat
Finansinspektionen  innan  de
uppgifter eller funktioner som ska
vidaredelegeras borjar utforas, och

3. uppdragstagaren fortlopande
overvakar utforandet av de vidare-
delegerade uppgifierna eller funk-
tionerna.

Vid vidaredelegering tillimpas
dven /4-17 §§ i frdga om dem till
vilka uppgifter eller funktioner har
delegerats  respektive  vidare-
delegerats.

Om den till vilken vissa uppgifier
eller vissa funktioner har vidare-
delegerats i sin tur uppdrar at nagon
annan att utfora sadana uppgifier,
géller villkoren i forsta och andra
styckena i forhéllande till den som
ska utféra  wuppgifterna  eller
funktionerna.

2. AIF-forvaltaren har underréttat
Finansinspektionen  innan  de
funktioner eller tjdnster som ska
vidaredelegeras borjar utforas, och

3. uppdragstagaren fortlopande
Overvakar utforandet av de vidare-
delegerade funktionerna eller tjcinster-
na.

Vid vidaredelegering tillimpas
dven 14§, 15 § forsta meningen, 16
och 17 §¢ i fraga om dem till vilka
funktioner eller tjcnster har
delegerats respektive vidaredele-
gerats.

Om den till vilken vissa funk-
tioner eller tjcnster har vidare-
delegerats i sin tur uppdrar &t ndgon
annan att utfora dem, giller
villkoren i forsta och andra styckena
i forhallande till den som ska utfora
funktionerna eller tjdinsterna.
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Uppdragsavtal om
marknadsforing som utfors av
distributor

18ag§

Kraven pa wuppdragsavtal i
1418 §§ ska inte tillimpas pa
marknadsforing av andelar eller
aktier i en alternativ investerings-
fond, om marknadsforingen utfors
av en distributor som agerar for
egen rdkning i enlighet med

—lagen (2007:528) om vdrde-
pappersmarknaden, eller bestdim-
melser i distributorens hemland
som genomfor Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och  radets  direktiv  (EU)
2024/2811, eller

—lagen (2018:1219) om forscik-
ringsdistribution, eller bestimmel-
ser i distributérens hemland som
genomfor Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/97 av den
20 januari 2016 om forsdkrings-
distribution, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv  (EU) 2023/2864, om
marknadsforingen  sker  genom
forsdkringsbaserade investerings-
produkter.

308§

Ett uppdragsavtal enligt Ett uppdragsavtal enligt
14—18 §§ inskranker inte AIF-for- 14-18 §§ inskrinker inte AIF-for-
valtarens ansvar for skada enligt valtarens ansvar for skada.

28 §.

En extern vidrderare dr enligt 31 § andra stycket i vissa fall ansvarig

gentemot AIF-forvaltaren for forluster som forvaltaren har dsamkats.

8 a kap. Langivning
Alternativa investeringsfonder som ger ut lan
Riskspridning vid langivning till vissa lantagare

1§ Det nominella virdet av de direkta och indirekta lén som en
alternativ investeringsfond beviljat till en enskild lantagare far inte
sammanlagt 6verstiga 20 procent av den alternativa investeringsfondens
kapital (investeringsgrans) om lantagaren dr
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1. ett finansiellt foretag enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av
forsdkrings- och aterforsdkringsverksamhet (Solvens II), i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2023/2864,

2. en annan alternativ investeringsfond,

3. en virdepappersfond, eller

4. ett fondforetag enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/927.

2 § Investeringsgrinsen ska borja tillimpas vid en lamplig tidpunkt utifrén
de tillgangar som fonden ska investera i, dock senast tva &r frén dagen da den
forsta andelen eller aktien tecknades i fonden. Tidpunkten ska anges i den
alternativa investeringsfondens fondbestimmelser, bolagsordning eller
motsvarande handlingar.

Om det behdvs pd grund av att den alternativa investeringsfondens
kapital okar eller minskar behover investeringsgransen tillfélligt inte
tilliampas under en period som inte far vara ldangre &n vad som é&r
nodvindigt och inte far dverstiga ett ar.

3§ Finansinspektionen far, om det finns sdrskilda skil, forlainga den
tidsfrist som anges i 2 § forsta stycket med hogst ett ar, efter ansékan fran
AlF-forvaltaren.

4§ Om AIF-forvaltaren séljer tillgdngar som en del av likvidationen av
fonden géller inte 1 §.

Forbud mot vissa lan

5§ Enalternativ investeringsfond fér inte ge ut direkta eller indirekta 1&n
till

1. AIF-forvaltaren eller AIF-forvaltarens personal,

2. fondens forvaringsinstitut eller sddana enheter som forvaringsinstitutet
har delegerat uppgifter till avseende fonden enligt 9 kap. 13—16 §§,

3. en enhet som AIF-forvaltaren har delegerat funktioner till i enlighet
med 8 kap. 1418 §§ eller till den enhetens personal, eller

4. en enhet som ingér i samma koncern enligt definitionen i 1 kap. 4 §
arsredovisningslagen (1995:1554) som fondens forvaltare.

Forsta stycket 4 giller inte om lantagaren é&r ett finansiellt foretag som
uteslutande finansierar andra lantagare 4n de som avses i forsta
stycket 1-3.

Behallande av risk vid langivning

6 § En alternativ investeringsfond fér inte ha som investeringsstrategi att
helt eller delvis ge ut direkta eller indirekta 1&n med syftet att fonden inte
ska behélla ndgon exponering mot lanen.

7 § Den alternativa investeringsfonden ska behélla minst 5 procent av
det nominella vérdet av varje direkt och indirekt 1an som den ger ut

1. till forfallodagen, om I6ptiden understiger atta ar eller lanet beviljats
en konsument, och
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2.1 minst atta &r for 1&n med 1optid pa atta ar eller lingre och som
beviljats andra léntagare &n konsumenter.

8§ Bestimmelserna i 7 § géller inte om AIF-forvaltaren séljer 1an

1. for att 16sa in andelar eller aktier som en del av likvidationen av
fonden,

2. for att AIF-forvaltaren, i investerarnas intresse, ska kunna genomfora
investeringsstrategin for den fond som den forvaltar,

3. pé grund av restriktiva atgérder som har antagits enligt artikel 215 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt eller produktkrav, eller

4. pé grund av att l&net har identifierats som mer riskfyllt vid tillimpning
av de forfaranden som avses i 8 kap. 4 §, och koparen informeras om
riskerna med lénet.

Langivande alternativa investeringsfonder

9§ En langivande alternativ investeringsfond ska vara sluten.

En sadan fond far dock vara 6ppen om AIF-forvaltaren

1. kan visa att fondens system for hantering av likviditetsrisker &r
forenligt med dess investeringsstrategi och inlosenpolicy, och

2. har underrittat Finansinspektionen om att den avser att forvalta en
Oppen langivande alternativ investeringsfond.

Om AIF-forvaltaren har lamnat in en anmélan enligt 3 kap. 10 § krévs
inte ndgon underrittelse enligt andra stycket 2.

10§ Forhallandet mellan en léngivande alternativ investeringsfonds
exponering, berdknad enligt artikel 8 i kommissionens delegerade
forordning, och dess nettotillgdngsvarde (NAV) far inte dverstiga

— 175 procent om fonden &r 6ppen, och

— 300 procent om fonden é&r sluten.

Lénearrangemang som helt tdcks av kapitalutféstelser frén investerare i
den lédngivande fonden ska inte anses utgora exponering vid tillimpning
av forsta stycket.

Om omsténdigheter som ligger utanfor AIF-forvaltarens kontroll leder
till att de begransningar som anges i forsta stycket overskrids ska AIF-
forvaltaren, med beaktande av investerarnas intressen, inom rimlig tid
vidta &tgdrder for att minska forhallandet mellan exponeringen och
nettotillgdngsvérdet (NAV).

11§ Om en langivande alternativ investeringsfond bara ger ut direkta
eller indirekta aktiedgarldn vars nominella vérde inte overstiger 150 pro-
cent av den alternativa investeringsfondens kapital géller inte 10 §.

Forbud mot vissa lan till konsumenter

12§ En svensk eller utlindsk AIF-forvaltare ska sédkerstdlla att en
alternativ investeringsfond som den férvaltar inte ger ut andra direkta eller
indirekta 1&n till konsumenter i Sverige 4n bostadskrediter och
overbryggningskrediter som avses i lagen (2016:1024) om verksamhet
med bostadskrediter.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

9 kap.
1§
En AIF-forvaltare ska for varje alternativ investeringsfond som
forvaltaren forvaltar se till att det utses ett forvaringsinstitut.

AIF-forvaltaren ska se till att det
utses ett nytt forvaringsinstitut for
en alternativ investeringsfond, om
fondens  forvaringsinstitut  dr
etablerat i ett land utanfor EES och
det landet

1. identifieras av  Europeiska
kommissionen som ett hogrisk-
tredjeland, eller

2. tas upp i Europeiska unionens
reviderade forteckning over icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomradet.

Nar ett nytt forvaringsinstitut ska
utses enligt andra stycket, ska det
utses med beaktande av fondens
investerares intressen och inom en
lamplig tidsperiod som inte over-
stiger tva ar.

4 §12

Ett forvaringsinstitut for en EES-baserad alternativ investeringsfond ska
vara

1. ett kreditinstitut som

a) har stadgeenligt site inom EES, och

b) har tillstdind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU,

2. ett viardepappersforetag som

a) har stadgeenligt séte inom EES,

b) omfattas av kapitalkraven i enlighet med

—artikel 92 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013, eller

—artikel 11 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2033, och

c) har tillstdind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, inbegripet for att tillhandahalla sidotjanster avseende forvaring
och handhavande av finansiella instrument for kunders rikning som avses
i punkt 1 i avsnitt B i bilaga I till direktivet, och som har egna medel
motsvarande det startkapital som anges i artikel 9.1 i Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
véardepappersforetag och om é&ndring av direktiven 2002/87/EG,

12 Senaste lydelse 2021:496.
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2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i
den ursprungliga lydelsen, eller

3. ett annat institut som star under fortlopande tillsyn och som den 21 juli
2011 hor till de kategorier som har godtagits sdsom forvaringsinstitut enligt
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG.

Forvaringsinstitutet ska vara Forvaringsinstitutet ska vara
etablerat i den  alternativa etablerat i den  alternativa
investeringsfondens hemland. investeringsfondens hemland.
Forvaringsinstitutet for en utldndsk
EES-baserad alternativ

investeringsfond far dock vara
etablerat i ett annat land inom EES,
om behorig myndighet i fondens
hemland har gett tillstand for det.

6§

Ett forvaringsinstitut som &r etablerat utanfor EES ska vid varje tidpunkt

1. omfattas av effektiv reglering, inbegripet minimikapitalkrav, och effek-
tiv tillsyn av verksamheten med samma verkan som EU-ritten, och

2. enligt avtal vara ansvarigt gentemot den alternativa investerings-
fonden eller dess investerare i enlighet med 17-20 §§ samt uttryckligen
utfésta sig att uppfylla villkoren i 13—16 §§.

Det ska finnas en skriftlig overenskommelse om samarbete och
informationsutbyte mellan férvaringsinstitutets behoriga myndigheter och
de behoriga myndigheterna i de ldnder inom EES dér andelar eller aktier i
en icke EES-baserad alternativ investeringsfond avses att marknadsforas
samt, om den inte &r en av dessa myndigheter, den behoriga myndigheten
i AIF-forvaltarens hemland.

Det ska finnas en skriftlig dverenskommelse som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och férmogenhet
och som sidkerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden
mellan det land ddr forvaringsinstitutet dr etablerat och de lander inom
EES dir andelar eller aktier i en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond avses att marknadsf6ras samt, om det inte 4r ett av dessa ldnder, AIF-
forvaltarens hemland.

Landet ddr forvaringsinstitutet &r Landet ddr forvaringsinstitutet ar
etablerat ska ocksa ha vidtagit etablerat ska dessutom
nodvdndiga atgdrder for att mot-
verka penningtvdtt och finansiering
av terrorism.

1. inte  ha identifierats av
Europeiska kommissionen som ett
hogrisktredjeland, och

2. inte  vara  upptaget i
Europeiska unionens reviderade
forteckning dver icke samarbets-
villiga jurisdiktioner pa skatte-
omradet.
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13 §

Forvaringsinstitutet far inte uppdra &t ndgon annan att utféra andra upp-
gifter dn forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderétten enligt 10 §.

Delegering enligt forsta stycket forutsétter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett objektivt skél for delegering av uppgifterna
och att avsikten inte dr att kringgd kraven i denna lag eller annan forfatt-
ning,

2. har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid
valet av uppdragstagare, och

3. regelbundet 6vervakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende
delegerade uppgifter.

Andra stycket 2 gdller inte om
uppdragstagaren dr en vdrde-
papperscentral som agerar i egen-
skap av investerande vdirdepappers-
central.

24 §

Ett forvaringsinstitut ska pa Ett forvaringsinstitut ska pa

begédran av den behdriga myn-
digheten lamna all information som
institutet har fatt vid utforandet av
forvaringsuppgifter och som den
alternativa investeringsfondens och
AlF-forvaltarens behoriga
myndigheter kan behova.
Forvaringsinstitutets behoriga myn-
digheter ska utan dréjsmal ldmna
den mottagna informationen till
fondens och AIF-forvaltarens behd-
riga myndigheter.

begdran av den behoriga myn-
digheten lamna all information som
institutet har fatt vid utforandet av
forvaringsuppgifter.  Forvarings-
institutets behoriga myndighet ska
snarast tillhandahalla den
alternativa  investeringsfondens
och  AlF-forvaltarens  behdriga
myndigheter all information som dr
relevant for utovandet av dessa
myndigheters tillsynsbefogenheter.

10 kap.
1 §13

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren
marknadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och 1. fondens namn, investerings-
mal samt de omsténdigheter under strategi och mél samt de omstdn-
vilka dessa eller investerings- digheter under vilka investerings-
policyn kan dndras, strategin, malen eller investerings-

policyn kan dndras,

2. var mottagarfonden dr etablerad om fonden 4r en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna ar etablerade om fonden 4r en fond-i-fond,

3. de tillgdngsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil,
inklusive information om anvindande av finansiell hdvsténg,

13 Senaste lydelse 2021:1219.
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4. de viktigaste réttsliga foljderna av en investering i fonden,
5. AlF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénste-

leverantorer,

6. ansvarsforsakring eller tillgéngliga medel i enlighet med 7 kap.
5 § for att tidcka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vérdering av tillgangarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker
och ritt till inlosen samt forfarande
och villkor for emission och
forsdljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kost-
nader samt maximibelopp for
direkta och indirekta avgifter och
kostnader som belastar fondens
investerare,

9. hantering av likviditetsrisker,
ritt till inlosen, forfarande och
villkor for emission och forsiljning
av andelar eller aktier och villkoren

for att anvinda de likviditets-

hanteringsverktyg som forvaltaren
tillampar for fonden,

10. avgifter och alla andra kost-
nader samt maximibelopp for
direkta och indirekta avgifter och
kostnader som belastar fondens
investerare, inklusive avgifier och

kostnader som forvaltaren star for i
anslutning till fondens verksamhet
och som direkt eller indirekt
kommer att belasta fonden,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrméklare samt relevanta arrangemang mellan sédan
méklare och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste &rsberittelsen enligt 4 § och det senaste berdknade
nettotillgdngsvérdet (NAV) eller marknadsvérdet for fondens andelar eller
aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestdémmelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns &ven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om &teranvidndning samt om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om haéllbarhetsrelaterade upplys-
ningar som ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn, och

3. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram for att underlitta
héllbara investeringar och om dndring av férordning (EU) 2019/2088.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att
offentliggora prospekt behover AIF-forvaltaren endast lamna information
enligt forsta stycket som inte redan framgar av prospektet.
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Information om risk och
likviditetshantering

Information om risk,
likviditetshantering, lin och

avgifter

9§
En AIF-forvaltare ska for varje EES-baserad alternativ investeringsfond
som forvaltaren forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som
forvaltaren marknadsfor inom EES regelbundet ldmna information till

investerarna om

1. andelen icke likvida tillgéngar i fonden,

2. @ndringar i fondens likviditets-
hantering, och

3. fondens aktuella riskprofil och
de riskhanteringssystem som tillaim-
pas.

2. @ndringar i fondens likviditets-
hantering,

3. fondens aktuella riskprofil och
de riskhanteringssystem som tillim-
pas,

4. sammansdttningen av port-
Jfoljen med de direkta och indirekta
lan som fonden har gett ut,

5. de avgifter och kostnader som
pa arsbasis direkt eller indirekt
belastar fondens investerare, och

6. varje moderforetag, dotter-
foretag eller specialforetag som pa
arsbasis har anvdnts i anslutning
till fondens investeringar av AIF-
forvaltaren eller for forvaltarens
rékning.

12 kap.
58§

For andelar i en specialfond och
inlosen av sddana andelar ska
4 kap. 10-74 §§ lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder tillimpas.
Det som anges ddr om

For andelar i en specialfond och
inlosen av sddana andelar ska 4 kap.
10-12§, 13§ tredje stycket och
14 § lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder tillimpas. Det som
anges dér om

— vérdepappersfond ska avse specialfond,
— fondbolag ska avse AIF-forvaltare,
— informationsbroschyr ska avse informationsbroschyr enligt 12 kap.

7 § denna lag,

— faktablad ska avse faktablad enligt 12 kap. 8 § denna lag, samt
— arsberdttelsen och halvarsredogorelsen ska avse arsberittelsen och
halvérsredogorelsen enligt 12 kap. 10 § denna lag.

6§

Fondbestimmelserna  for en
specialfond far, under forutsdttning
av Finansinspektionens god-
kdnnande, innehalla begransningar av
mojligheten att forvérva fond-
andelar. Specialfonder maste vara

Fondbestimmelserna  for  en
specialfond  far, om  Finans-
inspektionen godkdnner det, innehalla
begransningar av mdojligheten att
forvirva fondandelar.
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En fondandel ska, pa begdran av
dess dgare, kunna losas in minst en
gang om aret. Inlosenlikviden ska
betalas ut sa snart som mojligt efter
att fondandelen har losts in.

Andra stycket gdller dock inte om
fondandelarna dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en MTF-plattform och det dr
sdkerstdllt att andelarnas noterade
vdrde inte visentligt avviker fran
fondandelsvdrdet.

13 kap.

10 §14
Finansinspektionen ska, i den utstrickning som foljer av Sveriges
medlemskap i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och

utbyta information med
— andra behoriga myndigheter,

— Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,

— Europeiska bankmyndigheten,
— Europeiska forsdkrings- och
tjcnstepensionsmyndigheten,

— Europeiska systemriskndmnden, och

— Europeiska centralbanken.

15 kap.
1 §I5
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska inga i
1. en anmaélan for registrering enligt 2 kap. 3 §,
2. en underrittelse enligt 2 kap. 4 §,
3. en ansokan om tillstdnd enligt 3 kap. 2 §,

4. en ansokan om tillstand enligt
3kap. 2 ay,

5.en ansdokan om tillstdnd att
forvalta en alternativ investerings-
fond enligt 3 kap. 1§, 5kap.
2 § och 6 kap. 7 §,

6.en ansokan om tillstdnd till
marknadsforing enligt 4 kap. 2-5
och 8§§ samt 5kap. 5-7 och
10-12 §§,

7.en anmdilan om visentlig
dndring enligt 3 kap. 10§, 4 kap.

14 Senaste lydelse 2019:734.
15 Senaste lydelse 2017:1147.

4.en ansokan om tillstdind att
forvalta en alternativ investerings-
fond enligt 3 kap. 1§, S5kap.
2 §och 6 kap. 7 §,

5.en ansokan om tillstdnd till
marknadsforing enligt 4 kap. 2-5
och 8§§ samt 5kap. 5-7 och
10-12 §§,

6.en anmdilan om visentlig
andring enligt 3 kap. 10§, 4 kap.
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11§, Skap. 9 §och 6 kap. 6 och
7 §§, samt

8.en verksamhetsplan enligt
3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1
och 3 §§.

11§, Skap. 9 §och 6 kap. 6 och
788,

7.en verksamhetsplan enligt
3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1
och 3 §§,

8. en ansokan enligt 8 a kap. 3 §,
och

9. en underrdttelse
S8akap. 9.

enligt

2 §16
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1.vilka atgdrder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 3 kap. 2 §
tredje stycket,

2. vilka atgdrder en AIF-for-
valtare ska vidta om forvaltaren tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AIF-forvaltare ska iakt-
ta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 §forsta stycket4 och
3 §andra stycket och 5kap.
5 § tredje stycket,

4.hur en AIF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6kap. 2c§ forsta stycket och
hur den sonderande  mark-
nadsforingen ska dokumenteras
enligt 4 kap. 5b § forsta stycket 3
och 6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahéllande av infor-
mation om de uppgifter som utfors
genom sddana funktioner som avses
i Skap. 2§ andra stycket4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6.pa vilket sprdk en AIF-for-
valtare ska tillhandahélla funktio-
nerna i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

7.hur en AIF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

16 Senaste lydelse 2025:185.

1.vilka atgdrder en  AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 3 kap. 2 §
andra stycket,

2. vad en AIF-forvaltare ska gora
for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 §forsta stycket4 och
3 §andra stycket och 5kap.
5 § tredje stycket,

3.hur en AIF-forvaltare ska
limna uppgifter enligt 4 kap. 5¢ §
och 6kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den  sonderande  mark-
nadsforingen ska dokumenteras
enligt 4 kap. 5 b § forsta stycket 3
och 6 kap. 2 b § forsta stycket,

4. tillhandahéllande av infor-
mation om de uppgifter som utfors
genom sddana funktioner som avses
i Skap. 2§ andra stycket4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

5.péd vilket sprdk en AIF-for-
valtare ska tillhandahdlla funktio-
nerna i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6.hur en AIF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,



8. hur medel for distanskom-
munikation far anvdndas nér en
AlF-forvaltare som efter en an-
mélan enligt 5 kap. 7 a § har upp-
hort med marknadsforing i Sverige av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ska tillhandahélla
kvarvarande andels- eller aktie-
dgare i fonden hdr i landet
information enligt Skap. 7c§
forsta stycket,

9. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

10. vilka atgdrder en AIF-for-
valtare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska ingd i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkénnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. hur uppgifter enligt 8 kap.
24 a § forsta stycket och 25§ forsta
stycket ska ldmnas,

14. vilka uppgifter som ska inga i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska ingé i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning enligt
10 kap. 14 § ska berdknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

19. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

7.hur medel for distanskom-
munikation f&r anvdndas nér en
AlF-forvaltare som efter en an-
mélan enligt 5 kap. 7 a § har upp-
hort med marknadsforing i Sverige av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ska tillhandahalla
kvarvarande andels- eller aktie-
dgare i fonden hidr i landet
information enligt Skap. 7c§
forsta stycket,

8. vilka poster som fér réknas in i
startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

9.vilka atgdrder en AIF-for-
valtare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkdnnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldgmnas till
Finansinspektionen,

I1.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska gora for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

12.hur uppgifter enligt 8 kap.
24 a § forsta stycket och 25§ forsta
stycket ska lamnas,

13. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

15. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

16. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning enligt
10 kap. 14 § ska berdknas,

17.hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

18. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,
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20. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

21. innehdll i arsberittelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som forvaltar spe-
cialfonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23. pa vilket sétt underrittelse ska
lamnas, vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras till Finans-
inspektionen samt forutsittningar
for oOverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

24.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds risknivd
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pé vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

29.pa vilket sprédk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

19. vad AIF-forvaltaren ska gora
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

20. innehall i arsberittelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

21. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som forvaltar spe-
cialfonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

22. pa vilket sétt underréttelse ska
lamnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till Finans-
inspektionen samt forutséttningar
for oOverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

23.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

24.vilken information som ska
ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

25.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska goras for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

26.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

27. avgifter enligt 13 kap. 15§,
och

28.pa vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

3 §17

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdammer fér
meddela foreskrifter om

17 Senaste lydelse 2023:235.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far
meddela foreskrifter om wutform-
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1. utformningen och tillimp- ningen och tillimpningen av de
ningen av metoder for justerat likviditetshanteringsverktyg — som
fondandelsvirde enligt 4 kap. 10b§  avses i 8 kap. 3 a och 3 c §5.
lagen (2004:46) om vdrdepappers-
fonder, och

2. vilka krav en AIF-forvaltare
som forvaltar en specialfond ska
uppfvlla ndr  forvaltaren enligt
12 kap. 5 § denna lag berdknar och
anvinder  ett  justerat  fond-
andelsvdrde.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2026.

2. En AlF-forvaltare som viljer likviditetshanteringsverktyg enligt
8 kap. 3 a§ forsta stycket och 3 b § som innebér en visentlig &ndring
avseende forvaltarens verksamhet eller organisation enligt 3 kap. 10 §
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska
skriftligen anméla detta till Finansinspektionen senast den 30 december
2026.

Finansinspektionen ska, med undantag fran det som anges i 3 kap. 10 §
andra stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, inom
tre ménader fran det att anmélan enligt forsta stycket togs emot ldmna
besked till AIF-férvaltaren om &ndringen inte godtas eller leder till en
begrinsning av tillstdndets omfattning. Om det finns sérskilda skal far
tiden forlangas med hogst tvd mé&nader. AIF-forvaltaren ska underréttas
om forlingningen. Andringen far genomforas om Finansinspektionen inte
motsitter sig den inom tre méanader eller, i forekommande fall, den ldngre
tid som inspektionen underréttat AIF-forvaltaren om.

Om ett val av likviditetshanteringsverktyg inte utgoér en vésentlig
andring ska AIF-forvaltaren, med undantag fran det som anges i 8 kap.
3 a § tredje stycket och 3 b §, senast den 30 december 2026 underrétta
Finansinspektionen om de likviditetshanteringsverktyg som har valts.

3. En AIF-forvaltare ska till Finansinspektionen ldmna in sina riktlinjer
och forfaranden for tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg enligt
8 kap. 3 § fjarde stycket samtidigt som en anmilan eller underrittelse
enligt punkt 2 ldmnas in.

4. En AIF-forvaltare som vid utgdngen av juni 2026 har tillstdnd att ta
emot medel med redovisningsskyldighet enligt nuvarande 3 kap. 2 a § ska
i stéllet anses ha tillstand for detta enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 3.

5. En AIF-forvaltare som vid utgangen av juni 2026 har tillstand enligt
3kap. 1§ att forvalta en alternativ investeringsfond ska senast den
30 december 2026 uppfylla de krav som anges i 3 kap. 3 § forsta stycket 5.

6. En alternativ investeringsfond som har bildats fére den 15 april 2024
och vars lan vid utgéngen av juni 2026 overskrider investeringsgransen i
8 akap. 1 § far fortsitta att overskrida den grénsen till och med den 15 april
2029. AIF-forvaltaren ska sdkerstilla att investeringsgransen under denna
tid inte dverskrids ytterligare.

7. En langivande alternativ investeringsfond som har bildats fore den
15 april 2024 och som vid utgdngen av juni 2026 Overskrider de
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begransningar for férhallandet mellan exponering och nettotillgdngsvérde
(NAV) som anges i 8 a kap. 10 § fér fortsétta att Gverskrida de grénserna till
och med den 15 april 2029. AIF-forvaltaren ska sdkerstélla att forhallandet
mellan exponeringen och nettotillgdngsvérdet (NAV) under denna tid inte
Okar ytterligare.

8. Bestdammelsen i 8 a kap. 9 § tillimpas frdn och med den 17 april 2029
pd en AlF-forvaltare i forhallande till en langivande alternativ
investeringsfond som bildades fore den 15 april 2024.

9. Bestdimmelserna i 8 akap. 1 och 9-11 §§ ska inte tillimpas p& en
alternativ investeringsfond som har bildats fore den 15 april 2024 om
fonden inte dérefter har anskaffat ytterligare kapital.

10. Bestdimmelserna i 8 kap. 4 § tredje stycket 4 och 8 a kap. 5-8 och
12 §§ ska inte tillimpas n#r det géller 1&n som en alternativ
investeringsfond har gett ut fore den 15 april 2024.
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 13 kap. 2 § ska upphora att gilla,

dels att 5 kap. 10 § ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i Foreslagen lydelse
avsnitt 2.5
5 kap.
10 §?

En icke EES-baserad AIF-forvaltare fér, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige. Tillstand far ges bara om

1. det finns skél att anta att den 1. det finns skél att anta att den
planerade verksamheten kommer att planerade verksamheten kommer att
drivas pa ett sitt som dr forenligt drivas pd ett sétt som dr forenligt
med 10 kap. 1 och4-10 §§, 11 kap. med 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap.
samt 13 kap. 2-5 §§, samt 13 kap. 36 §§,

2. det finns ldmpliga samarbetsarrangemang avseende 6vervakningen av
systemrisker mellan & ena sidan Finansinspektionen och & andra sidan
tillsynsmyndigheten for den icke EES-baserade AIF-forvaltaren, den be-
horiga myndigheten for en EES-baserad alternativ investeringsfond eller
tillsynsmyndigheten for en icke EES-baserad alternativ investeringsfond,
och

3. det land dir den icke EES-baserade AIF-forvaltaren eller den icke
EES-baserade fonden &r etablerad

a) inte har identifierats av Europeiska kommissionen som ett hogrisk-
tredjeland,

b) inte dr upptaget i Europeiska unionens reviderade forteckning dver
icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet, och

¢) har en skriftlig 6verenskommelse med Sverige som uppfyller kraven
i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet
och som sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden.

Denna lag trdder i kraft den 16 april 2027.

! Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927.

2 Senaste lydelse 2026:000.

2025/26:FiU40

77



2025/26:FiU40 BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

7 Forslag till lag om éndring i lagen (2014:797)
om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att lagen (2014:797) om dndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska utga.
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8 Forslag till lag om éndring i lagen (2014:798)
om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att lagen (2014:798) om dndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska utga.
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9 Forslag till lag om dndring i lagen (2022:197)
om #ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att lagen (2022:197) om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska utga.
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10 Forslag till lag om éndring i lagen (2026:000)
om #ndring i lagen (2004:46) om
virdepappersfonder

Hérigenom foreskrivs' att 12 kap. 1 a § och 13 kap. 1 § lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder? i stéllet for lydelsen enligt lagen (2026:000) om
dndring i den lagen ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2025/26:124 Foreslagen lydelse

12 kap.
la§

Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstéllande direktor, eller erséttare for ndgon av
dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska

uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

2. tillhandahaller  diskretiondr
portfoljforvaltning i strid med
1 kap. 4§,

3. paborjar marknadsforing av en
av bolaget forvaltad vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES
innan en underrittelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4.inte uppfyller grundldggande
krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 f § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§77 avseende dessa
bestdimmelser,

5. &sidositter sina skyldigheter
eller pd annat sitt overtrdder det
som anges om uppdragsavtal i
nagon av 4 kap. 4-6 §§ eller 7 §
forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och mark-
nadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna god-
kénts enligt 4 kap. 9 §,

2. paborjar marknadsforing av en
av bolaget forvaltad vérdepappers-
fond i ett annat land inom EES
innan en underrittelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

3.inte uppfyller grundlidggande
krav pé organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 f § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§70 avseende dessa
bestimmelser,

4. &sidosétter sina skyldigheter
eller pd annat sitt overtrdader det
som anges om uppdragsavtal i
2 a kap.,

5. péborjar forvaltning och mark-
nadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestdmmelserna god-
kénts enligt 4 kap. 9 §,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2024/927.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
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7.vid upprepade tillfdllen later
bli att upprétta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad,
arsberittelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillféllen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i nagon av
5 kap. 1,3-22, 24 eller 25 §§ eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 22, 23, 25 och
26 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§24 avseende
dessa bestimmelser,

6. vid upprepade tillfillen later
bli att upprétta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad,
arsberittelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

7. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i ndgon av
S kap. 1,3-22, 24 eller 25 §§ eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 20, 21, 24 och
25 avseende dessa bestimmelser,

8.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§22 avseende
dessa bestammelser,

9. utfor  diskretiondr  portfolj-
forvaltning i strid med 7 kap. 1§
forsta stycket 1,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmila sddana forvérv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11 kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pé innehavet,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk

overtrddelse av lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av
den lagen, eller

13. har &sidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10,
11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25,
26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554.

Om en s&dan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gélla for den
personen i frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske bara om bolagets dvertradelse
ar allvarlig och den fysiska personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat overtréddelsen.

Ingripande far ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att personen i frdga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga overtridelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller erséttare
for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

13 kap.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. hur ett forvaltningsbolag eller
fondforetag ska tillhandahalla
information om de uppgifter som
avses i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3.pa vilket sprdk ett forvalt-
ningsbolag eller fondforetag ska
tillhandahalla funktionerna i 1 kap.
6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pa vilket sprék ett fondféretag
ska tillhandahalla information
enligt 1kap. 9§ forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

5. hur ett fondforetag ska offent-
liggora avsikten att upphora med
marknadsforingen av andelar i
foretaget enligt 1 kap. 9§ forsta
stycket 2,

6.hur medel for distans-
kommunikation far anvéndas nér
ett fondforetag som har upphort
med marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-
hélla kvarvarande andelsdgare hér i
landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som far rdknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,

9. pa vilket sprak underréttelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska
offentliggéra handlingarna enligt
2 kap. 15 c § fjarde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 § forsta stycket 1 och 2
och tredje stycket, 17 coch 17 f §§,

1. hur ett forvaltningsbolag eller
fondforetag ska tillhandahélla
information om de uppgifter som
avses i 1kap. 6 c § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

2.pa vilket sprak ett forvalt-
ningsbolag eller fondforetag ska
tillhandahélla funktionerna i 1 kap.
6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

3. pd vilket sprék ett fondforetag
ska tillhandahdlla information
enligt 1 kap. 9§ forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

4. hur ett fondforetag ska offent-
liggora avsikten att upphora med
marknadsforingen av andelar i
foretaget enligt 1kap. 9§ forsta
stycket 2,

S5.hur  medel for distans-
kommunikation fér anvéndas nér ett
fondforetag som har upphort med
marknadsfoéring i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-
hélla kvarvarande andelségare hér i
landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

6. vilka poster som fér rdknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

7. vilka poster som far réknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

8. pa vilket sprék underrattelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

9. hur fondbolaget ska
offentliggora handlingarna enligt
2 kap. 15 c § fjarde stycket,

10. vad ett fondbolag ska gora
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 § forsta stycket 1 och 2
och tredje stycket, 17 coch 17 f §§,

2025/26:FiU40

83



2025/26:FiU40

84

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

12. vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap.
19 a § forsta stycket och 20 § forsta
stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a§ och pa
vilket sdtt underréttelsen ska
lamnas,

15. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andelsklass
far vara forenad med ett visst
villkor,

16. utformningen och tillamp-
ningen av metoder for justerat
fondandelsvirde  enligt 4 kap.
10b§ och vilka krav som ska
uppfyllas ndr ett justerat fond-
andelsvdrde berdknas och
anvdnds,

17. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

18. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

19. information som ska ldmnas
till  Finansinspektionen  enligt
4 kap. 21 §,

20. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

21.hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virdepap-
persfond fér placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket forsta meningen,

23. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvénd-
ning,

24. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

11.vilka atgérder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

12.hur uppgifter enligt 2 kap.
19 a § forsta stycket och 20 § forsta
stycket ska lamnas,

13. vilken information som ska
lamnas i underréttelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a§ och pa
vilket sdtt underrdttelsen ska
lamnas,

14. villkor som en andelsklass féar
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andelsklass
far vara forenad med ett visst
villkor,

15. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och  faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

16. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

17. information som ska ldmnas
till  Finansinspektionen  enligt
4 kap. 21 §,

18. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

19.hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

20. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virdepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket férsta meningen,

21. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvénd-
ning,

22. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,



25. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

26. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

27.pa vilket sétt underréttelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

28.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

29. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och

46 §§,

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

23. utformningen och  tillamp-
ningen av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 5 kap.
2aoch?2cgsS,

24. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

25. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

26. pa vilket sitt underréttelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

27.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

28. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 akap. 37 och
46 §8§,

29. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet  enligt
7 kap. 1§,

30. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av bestémmelserna i 7 kap. 3 §,

31. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den ska
utformas, pé vilket sétt den ska tillhandahdllas och vad som ska bifogas

informationen,

32. péa vilket sprék de handlingar som ska l&dmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

33. vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska l&dmna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 §
forsta stycket och nér upplysningarna ska l&mnas, och

34. sddana avgifter som avses i 10 kap. 11 §.
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11 Forslag till lag om éndring i lagen (2026:000)
om dndring i lagen (2004:46) om
virdepappersfonder

Hérigenom foreskrivs' att 4 kap. 10 §, 12 kap. 1 a § och 13 kap. 1 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder® i stillet for lydelsen enligt lagen
(2026:000) om &ndring i den lagen ska ha foljande lydelse.
Lydelse enligt prop. 2025/26:124 Foreslagen lydelse
4 kap.

10 §

Andelarna i en védrdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat f6ljer av andra
stycket.

I en vidrdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingdr i fonden. Andelsklasser i en och samma

fond far vara férenade med
1. villkor for
a) utdelning,
b) avgifter,
c) lagsta teckningsbelopp,
d) distribution av andelar,
e) valutasékring, och

e) valutasékring,

f) i vilken valuta andelarna tecknas och inloses, och

2. villkor som framgar av fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 16.

Virdet av en fondandel &r
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-
klasser ska virdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som &r forenade med
andelsklassen. Om fondbolaget har
tillstand som avses i 10b§ far

g) undantag fran kravet pa att
andelarna ska losas in pa andels-
dgarens begdran om andelarna dr
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform,
och

2. villkor som framgar av fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 74.

Virdet av en fondandel é&r
fondens vidrde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-
klasser ska virdet av en fondandel
dock bestimmas med beaktande av
de villkor som &r forenade med
andelsklassen. Om fondbolaget
tillampar likviditetshanterings-
verktyg enligt 5 kap. 2 a§ forsta

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2024/927.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.



virdet av en fondandel justeras
enligt den paragrafen.
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stycket 4 eller 5 ska véardet av en
fondandel justeras enligt de
bestammelserna.

Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestimmel-
serna. Den egendom som ingér i fonden ska virderas med ledning av

géllande marknadsvirde.
Fondbolaget ska fortlopande och
minst en gang varje vecka berdkna
och pa lampligt sétt offentliggéra
fondandelsvérdet.

Fondbolaget ska fortlopande och
atminstone ndr fonden dr dppen for
inlosen berdkna och pé lampligt sétt
offentliggora fondandelsvérdet.

12 kap.
la§
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingér i ett fondbolags
styrelse eller ar dess verkstillande direktor, eller erséttare for ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att l&mna falska
uppgifter eller p& annat otillborligt sétt,

2. tillhandahaller  diskretiondr
portfoliforvaltning i strid med
1 kap. 4§,

3. paborjar marknadsforing av en
av bolaget forvaltad vardepappers-
fond i ett annat land inom EES
innan en underrdttelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4.1inte uppfyller grundldggande
krav p& organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 £ § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§77/ avseende dessa
bestammelser,

5. &sidosidtter sina skyldigheter
eller pd annat sétt overtrdder det
som anges om uppdragsavtal i
nagon av 4 kap. 4-6 §§ eller 7 §
forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och mark-
nadsféring av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna god-
kénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfdllen later
bli att upprétta eller tillhandahalla
informationsbroschyr,  faktablad,
arsberéttelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en védrdepappersfond i

2. paborjar marknadsforing av en
av bolaget forvaltad viardepappers-
fond i ett annat land inom EES
innan en underridttelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

3.inte uppfyller grundlidggande
krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 §
forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 f § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13kap. 1§70 avseende dessa
bestimmelser,

4. &sidosdtter sina skyldigheter
eller pad annat sdtt overtrdder det
som anges om uppdragsavtal i
2 a kap.,

5. péborjar forvaltning och mark-
nadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna god-
kénts enligt 4 kap. 9 §,

6. vid upprepade tillfdllen later
bli att uppritta eller tillhandahéalla
informationsbroschyr,  faktablad,
arsberéttelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

7. vid upprepade tillféllen place-
rar medel i en virdepappersfond i
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strid med det som anges i ndgon av
5 kap. 1,3-22, 24 eller 25 §§ eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 23, 24, 26 och
27 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§25 avseende
dessa bestimmelser,

strid med det som anges i ndgon av
S kap. 1,3-22, 24 eller 25 §§ eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 20, 21, 24 och
25 avseende dessa bestimmelser,

8.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5kap. 2§
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1§23 avseende
dessa bestammelser,

9. utfor  diskretiondr  portfolj-
forvaltning i strid med 7 kap. 1§
forsta stycket 1,

10.1 strid med 11 kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla sddana forvérv och avyttringar som avses dér,

11.1 strid med 11kap. 5§ tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anméla namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier i bolaget samt storleken pa innehavet,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtrdadelse av lagen (2017:630) om éatgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med st6d av
den lagen, eller

13. har &sidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10,
11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25,
26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554.

Om en sddan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gilla f6r den
personen i frdga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske bara om bolagets dvertridelse
ar allvarlig och den fysiska personen i frdga uppsétligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat overtréddelsen.

Ingripande far ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att personen i frga under en viss tid, lagst tre och hogst tio &r,
eller, for upprepade allvarliga Overtrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller erséttare
for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka dtgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. hur ett forvaltningsbolag eller 1. hur ett forvaltningsbolag eller
fondforetag ska tillhandahalla fondforetag ska tillhandahalla



information om de uppgifter som
avses i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3.pé vilket sprdk ett forvalt-
ningsbolag eller fondforetag ska
tillhandahalla funktionerna i 1 kap.
6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pa vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahalla information
enligt 1kap. 9§ forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

5. hur ett fondforetag ska offent-
liggora avsikten att upphora med
marknadsfoéringen av andelar i
foretaget enligt 1 kap. 9§ forsta
stycket 2,

6.hur medel for distans-
kommunikation f&r anvindas nér
ett fondforetag som har upphort
med marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsédgare har i
landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som far réknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,

9. pé vilket sprak underréttelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska
offentliggéra handlingarna enligt
2 kap. 15 c § fjérde stycket,

11.vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 § forsta stycket 1 och 2
och tredje stycket, 17 coch 17 f §§,

12. vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. information som ska ldmnas
till  Finansinspektionen  enligt
2 kap. 17k §,

14. hur uppgifter enligt 2 kap.
19 a § forsta stycket och 20 § forsta
stycket ska lamnas,

15. vilken information som ska
lamnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a§ och pa
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information om de uppgifter som
avses i 1 kap. 6 c § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

2.pé vilket sprdk ett forvalt-
ningsbolag eller fondforetag ska
tillhandahélla funktionerna i 1 kap.
6 c § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

3. pé vilket sprék ett fondforetag
ska tillhandahdlla information
enligt 1kap. 9§ forsta stycket 1
och 2 och 9 a § forsta stycket,

4. hur ett fondforetag ska offent-
liggora avsikten att upphora med
marknadsforingen av andelar i
foretaget enligt 1kap. 9§ forsta
stycket 2,

S.hur  medel for distans-
kommunikation fér anvéndas nér
ett fondforetag som har upphort
med marknadsforing i Sverige av
andelar i foretaget ska tillhanda-
halla kvarvarande andelsdgare har i
landet information enligt 1 kap.
9 a § forsta stycket,

6. vilka poster som fér rdknas in i
startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

7. vilka poster som far réknas in i
egna medel enligt 2 kap. 8—10 §§,

8. pd vilket sprdk underrittelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

9. hur fondbolaget ska
offentliggora handlingarna enligt
2 kap. 15 ¢ § fjarde stycket,

10. vad ett fondbolag ska gora
for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 § forsta stycket 1 och 2
och tredje stycket, 17 coch 17 f §§,

11.vilka atgdrder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

12. information som ska lamnas
till  Finansinspektionen  enligt
2 kap. 17k §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap.
19 a § forsta stycket och 20 § forsta
stycket ska lamnas,

14. vilken information som ska
ldmnas i underréttelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9a§ och pa
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vilket sdtt underrittelsen ska
lamnas,

16. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andelsklass
far vara forenad med ett visst
villkor,

17. utformningen och tillamp-
ningen av metoder for justerat
fondandelsvirde  enligt 4 kap.
10b§ och vilka krav som ska
uppfyllas  ndr  ett  justerat
fondandelsvirde  berdknas och
anvdnds,

18. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

19. pé vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

20. information som ska ldmnas
till  Finansinspektionen  enligt
4 kap. 21§,

21. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beréknas,

22.hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

23. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en vérdepap-
persfond fér placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket forsta meningen,

24. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sédan anvénd-
ning,

25. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

26. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,
27. berdkning av exponeringar

enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

vilket sdtt underrittelsen ska
ldmnas,

15. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket2 och under
vilka forutsdttningar en andelsklass
far vara forenad med ett visst

villkor,

16. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och  faktablad
enligt 4 kap. 20 §,

17. pé vilket sprék informationen
enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hallas,

18. information som ska ldmnas
till  Finansinspektionen  enligt
4 kap. 21§,

19. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berédknas,

20. hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

21. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virdepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap.
1 § andra stycket forsta meningen,

22. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvénd-
ning,

23. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

24. utformningen och  tillimp-
ningen av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 5 kap.
2aoch?2cdy,

25. kriterier  for
enligt 5 kap. 7 §,

26. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

indexfonder



28. pa vilket sétt underrittelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

29. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

30. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och

46 §§,
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27.pa vilket sétt underrittelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldmnas,

28. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

29. forutséttningar for overforing
av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 akap.37 och
46 §8§,

30. vilka datgdrder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt
7 kap. 1§,

31. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

32. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas

informationen,

33. pé vilket sprdk de handlingar som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

34. vilka upplysningar fondbolag, férvaltningsbolag, fondféretag samt
forvaringsinstitut ska ldmna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 §
forsta stycket och nér upplysningarna ska lamnas, och

35. sédana avgifter som avsesi 10 kap. 11 §.
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12 Forslag till lag om éndring i lagen (2026:000)
om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs' att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2026:000)
om dndring i den lagen ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2025/26:124 Foreslagen lydelse
15 kap.
2§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om
l.vilka é&tgdrder en AIF- 1.vilka Aatgdrder en  AIF-

forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 3 kap. 2 §
tredje stycket,

2.vilka  atgdrder en  AIF-
forvaltare ska vidta om forvaltaren
tar emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldig-
heterna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 §
tredje stycket,

4.hur en AlF-forvaltare ska
ldmna uppgifter enligt 4 kap. 5 ¢ §
och 6 kap. 2 ¢ § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§ forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

5. tillhandahéllande av infor-
mation om de uppgifter som utférs
genom sddana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

6.pa vilket sprdk en AIF-for-
valtare ska tillhandahalla funktio-
nerna i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 3 kap. 2 §
andra stycket,

2. vad en AIF-forvaltare ska gora
for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 §forsta stycket4 och
3 §andra stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket,

3.hur en AlF-forvaltare ska
lamna uppgifter enligt 4 kap. Sc §
och 6kap. 2c § forsta stycket och
hur den sonderande marknads-
foringen ska dokumenteras enligt
4 kap. 5b§forsta stycket3 och
6 kap. 2 b § forsta stycket,

4. tillhandahéllande av infor-
mation om de uppgifter som utfors
genom sddana funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

5.pd vilket sprdk en AIF-for-
valtare ska tillhandahalla funktio-
nerna i 5 kap. 2 § andra stycket 4,
6 § forsta stycket och 11 § forsta
stycket 1,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2023/2864 av den 13 december 2023 om
andring av vissa direktiv vad géller inrdttandet av den europeiska gemensamma atkomst-
punkten och denna atkomstpunkts funktionssétt, i den ursprungliga lydelsen.



7.hur en AIlF-forvaltare ska
offentliggora avsikten att upphora
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

8. hur medel for distanskom-
munikation far anvindas ndr en
AlF-forvaltare som efter en an-
madlan enligt 5 kap. 7 a § har upp-
hort med marknadsforing i Sverige
av andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ska tillhandahalla
kvarvarande andels- eller aktie-
dgare i fonden hiar i landet
information enligt Skap. 7c§
forsta stycket,

9. vilka poster som far réknas in i
startkapitalet och kapitalbasen
enligt 7 kap. 14 §§,

10.vilka &tgérder en AIF-
forvaltare ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

11. vilka uppgifter som ska inga i
en underréttelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ans6kan om godkdnnande
enligt 8 kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

12.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska iaktta for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

13. uppgifter som ska ldmnas
enligt 8 kap. 24 a § forsta stycket,
25 § forsta stycket och 27 d §,

14. vilka uppgifter som ska ingé i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

15. vilka uppgifter som ska inga i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

16. tillhandahallande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

17. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

18. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,
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6.hur en AlF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphora
med marknadsforing enligt 5 kap.
7 a § forsta stycket 2,

7.hur medel for distanskom-
munikation fér anvédndas ndr en
AlF-forvaltare som efter en an-
mdlan enligt 5 kap. 7 a § har upp-
hort med marknadsforing i Sverige av
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond ska tillhandahalla
kvarvarande andels- eller aktie-
dgare i fonden hidr i landet
information enligt Skap. 7c§
forsta stycket,

8. vilka poster som far ridknas in i
startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

9.vilka éatgdrder en AIF-for-
valtare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 8 kap. 1 a §,

10. vilka uppgifter som ska ingé i
en underrittelse enligt 8 kap. 14 §
och i en ansokan om godkdnnande
enligt 8kap. 16§, samt vilken
information och vilka handlingar
som samtidigt ska lamnas till
Finansinspektionen,

11.en AlF-forvaltares ersétt-
ningssystem och vad forvaltaren
ska gora for att uppfylla villkoren
enligt 8 kap. 22 §,

12. uppgifter som ska ldmnas
enligt 8 kap. 24 a § forsta stycket och
25 § forsta stycket och 27 d §,

13. vilka uppgifter som ska ingd i
en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

15. tillhandahéllande av infor-
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

16. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning enligt
10 kap. 14 § ska berdknas,

17.hur  informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,
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19. vilka uppgifter som ska ingd i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

20.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestimmel-
sernai 12 kap. 3 §,

21. innehdll i &rsberittelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

22. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som forvaltar spe-
cialfonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

23.pé vilket sitt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och
forsummelser som ska rapporteras
till  Finansinspektionen  samt
forutsdttningar for overforing av
finansiella instrument och
forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

24.hur Dberdkning och redo-
visning av en specialfonds risknivé
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

25. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pad vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

26. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

27.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

28. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

29.pé vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

18. vilka uppgifter som ska ingd i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

19. vad AIF-forvaltaren ska gora
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

20. innehall i &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10°§,

21. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvénda samt villkor och
granser for sddan anvdndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som forvaltar spe-
cialfonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

22.pé vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och
forsummelser som ska rapporteras
till  Finansinspektionen  samt
forutsdttningar for overforing av
finansiella instrument och
forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

23.hur Dberdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

24. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pé vilket sdtt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

25.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska goras for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

26.vilka upplysningar  AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

27. avgifter enligt 13 kap. 15§,
och

28.pé vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2026
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