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Nr 178

Kungl. Maj:its proposition med forslag till lag om :indring i lagen
(1919: 240) om fondkommissionsrérelse och fondbirsverksamhet; given
den 25 oktober 1974.

Kungl. Maj:t vill hirmed, under aberopande av bilagda utdrag av
statsradsprotokollet 6ver finansdrenden, foresla riksdagen att bifalla det
forslag om vars avlatande till riksdagen foredragande departementsche-
fen hemstillt.

CARL GUSTAF

G. E. STRANG

Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslas dndrade bestimmelser om sammansittningen
av styrelsen for Stockholms fondbdrs. Antalet styrelseledamoter skall
liksom f.n. vara nio. Ordférande, vice ordférande och ytterligare tva
ledam&ter utses av regeringen. Bland de av regeringen utsedda ledamo-
terna skall en representera den aktiesparande allminheten. Av styrelsen
i Ovrigt utser fullmiktige i riksbanken och fullmiktige i riksgildskon-
toret gemensamt en, Svenska handelskammarférbundet och Sveriges
industriférbund vardera en samt medlemmarna av fondbdrsen tva leda-
moter. Suppleanter foreslas bli utsedda till samma antal och i samma
ordning som ledamdterna.
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Forslag till

Lag om iindring i lagen (1919: 240) om fondkommissionsrirelse och

fondborsverksamhet

Hirigenom forordnas i fraga om lagen (1919: 240) om fondkommis-

sionsrorelse och fondborsverksamhet

dels att i 2, 16, 17, 24—26, 28, 29, 35, 36, 38, 40, 41 och 56 §§ ordet

”Konungen”och bdjningsform av detta ord skall bytas ut mot ”

ringen” i motsvarande form,

rege-

dels att 27 och 31 §§ skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

27 §

For varje fondbors skall finnas
en av Konungen faststilld bors-
ordning, som -skall innehélla be-
stimmelser om:

For varje fondbirs skall finnas
en av regeringen faststilld bors-
ordning, som skall innehilla be-
stimmelser om:

1) villkoren for att bliva medlem av borsen;
2) de forutsittningar, under vilka medlem av birsen kan déirifran

uteslutas;

3) antalet styrelseledamédter, ti-
den for deras befattningar, ord-
ningen fGr styrelseval och grun-
derna for fattande av beslut inom
styrelsen;

3) tiden for styrelseledamoter-
nas befattningar, ordoningen {or
styrelseval och grunderna for fat-
tande av beslut inom styrelsen;

4) de slag av fondaffirer, som & bérsen ma avslufas; ,
5) villkoren for att fondpapper mi & borsen goras till foremal for

affarer;

6) storleken av den provision, borsmedlem dger atnjuta &

avtal, som

han for annans riakning sluter 4 borsen;
7) de grunder, enligt vilka avgift skall erliggas for offenthg auk-
tion & fondpapper, som & birsen forrattas pa grund av borsstyrelsens

jamlikt 56 § meddelade forordnande;

8) skiljemannaférfarande for avgdrande av tvister rorande avtal,

som ingatts & borsen.

For fondbors skall finnas en
styrelse, vars ordfdrande jimte
suppleant for honom utses av Ko-
nungen. Ovriga ledamdoter i styrel-
sen vdljas till en fjdrdedel av de
bankaktiebolag, som dro medlem-
mar av fondborsen, till en fidrde-
del av dvriga borsmedlemmar, till
en fidrdedel av kommunfullmdik-

1 Senaste lydelse 1969: 775.

31 §t

For fondbors skall finnas en
styrelse bestdende av nio ledami-
ter. Ordforande, vice ordfirande
och tva andra ledamdéter utses av
regeringen. I Ovrigt utses genom
val en ledamot av fullmiktige i
riksbanken och fullmdiktige i riks-
gildskontoret samfillt, en ledamot
av Svenska handelskammarfér-
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tige i den kommun, dir borsen
hdlles, och till den dterstdende
fitirdedelen av den handelskam-
mare, inom vars distrikt nimnda
kommun dr beligen. Envar av de
fyra valkorporationerna  utser
dirjdmte suppleanter for de av
densamma valda ledamoterna till
lika antal som dessa.

bundet, en ledamot av Sveriges in-
dustriforbund samt tva ledamiter
av medlemmarna av fondborsen.
For varje ledamot skall finnas en
suppleant som utses i samma ord-
ning som ledamoten.

Ledaméter och suppleanter utses f6r en tid av hogst tre r. Avgér ni-
gon, innan den tid, for vilken han blivit utsedd, gatt till inda, utses efter-

tridare for den aterstacnde tiden.

Har Konungen bifallit ansdkan
om tillstand att uppriitta fondbérs,
dga de,vilka ingivit sagda ansékan,
att forsta gingen val av borssty-
relse skall forriitas utse de styrel-
seledamdter och suppleanter, vilka
eljest skola viljas av bdrsmedlem-
marna.

Sker ¢j val som i forsta stycket
sdgs, utser regeringen ledamot och
suppleant som skulle ha utsetts
geiom sddant val.

Regeringen bestimmer arvoden
till ledamdter och suppleanter.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 1975.

1%+ Riksdagen 1974. 1 saml. Nr 178
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Utdrag av protokollet dver finansirenden hallet infor Hans Maj:t Konungen
i statsridet den 25 oktober 1974.

Niérvarande: statsministern PALME, ministern for utrikes idrendena
ANDERSSON, statsriden STRANG, HOLMQVIST, ASPLING,
LUNDKVIST, GEIJER, BENGTSSON, NORLING. LOFBERG,
CARLSSON, ZACHRISSON, LEIION, HIELM-WALLEN.

Chefen for finansdepartementet, statsriidet String, anmiler cfter ge-
mensam beredning med statsrddets Ovriga ledamoter fraga om dndrad
sammansdttning av styrelsen for Stockholms fondbirs och anfor.

1 Inledning

Med stod av Kungl. Maj:ts bemyndigandc tillkallade jag ar 1966
sakkunniga med uppdrag att se Over borslagstiftningen (Fi 1967: 32).
De sakkunniga antog namnet fondbdrsutredningen. Ar 1972 fick jag
Kungl. Maj:ts bemyndigande att uppdra &t utredningen att se Gver lag-
stiftningen om [ondkommissionstSreise. Utredningen, som tidigare Gver-
limnat tre betiinkanden, vilka delvis f6ranlett lagstiftning, har i ytterli-
gare ctt delbetinkande?! (SOU 1973: 60) Fondborsen lagt fram forslag
till ny borslagstiftning. Utredningen fortsiitter sitt uppdrag betriffande
lagstiftningen om fondkommissionsrorelse.

Yttranden &ver betdnkandet Fondbdrsen har eficr remiss avgetts av
bankinspcktionen, forsdkringsinspektionen, riksrevisionsverket, riksskat-
teverket, riksaklagaren, hovriitten Gver Skiine och Blckinge, kammarriit-
ten i Stockhoim, kommerskollegium, patent- och registreringsverket, ni-
ringsfribetsombudsmannen, lansstyrelserna i Kalmar, Malmoéhus, Gote-
borgs och Bohus samt Giivleborgs Lin, 1968 ars kapitalmarknadsutred-
ning, Familjef6retagens forening, Folksam, fullmiktige i Sveriges riks-
bank, fullmiiktige i riksgildskontoret, Foreningen Auktoriserade reviso-
rer, Kooperativa forbundet (KF), Landsorganisationen 1 Sverige (LO).
Stockholms kommun, Styrelsen for Stockholms fondbérs, Svenska ar-
betsgivarefdreningen (SAF), Svenska bankforeningen, Svenska bank-
mannafdrbundet, Svenska fondhandlareféreningen, Svenska [Orsiikrings-

t Betdnkandet dr undertecknat av f. d. generaldirektdren Kurt Wulff (ordfo-
rande), borschefen Stig Algott, f. d. borgarrddet Albert Aronson, fil. lic. Gésta
Dahlstrom, bankdirektdren Kurt EkISf, bankdirektoren Bengt Grénquist, aukt.
revisorn Per Hanner, direktéren Carl Langenskiold, direktdoren Alvar Lindencro-
na, bankinspektoéren Torkel Stern, departementsrddet Géran Wahlgren och hov-
rittsradet Ake Ahstrom.
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bolags riksforbund, Svenska handelskammarférbundet, Svenska revisor-
samfundet, Svenska sparbanksféreningén, Sveriges advokatsamfund,
Sveriges akademikers centralorganisation (SACO), Sveriges aktiespara-
res riksforbund. Sveriges grossistforbund, Sveriges industrifoérbund, Sve-
riges jordbrukskasseforbund, Tjansteménnens centralorganisation (TCO)
och Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag.

Kommerskollegium har Overlimnat yttranden frn Stockholms han-
delskammare, Skanes handelskammare, handclskammaren i Goteborg
— Vistsvenska handelskammaren, handelskammaren i Karlstad, han-
delskammaren for Orebro och Vistmanlands Ian samt handelskamma-
ren i Givle.

Stockholms handclskammare, Skiines handclskammare, handelskam-
maren i Goteborg, handelskammaren for Orebro och Vastmanlands
lan, handelskammaren i Giivle, Svenska handelskammarférbundet, SAF,
Sveriges grossistforbund samt Sveriges industriférbund har, med vissa
tilldgg, dberopat ett av Niringslivets borskommitté avgivet yttrande.
Dessutom har till vissa remissyttranden fogats siirskilda yttranden eller
tiilagg.

I betdnkandct (SOU 1973: 60) foreslar fondbdrsuiredningen en ny
forfattningsmissig reglering av Stockholms fondbirs och dess verksam-
het, bestaende av dels en lag om Stockholms fondbors, dels en kungd-
relse. Fondbdrsverksamheten foreslds liksom hittills fi bedrivas endast
med statlig auktorisation och under bankinspektionens tillsyn. Stock-
holms fondbdrs forestds fa karaktdr av riksbors och ensamriitt i fraga
om fondbdrsverksamhet. Aven den handel och notering betriiffande icke
inregistrerade virdepapper som f.n. omhinderhas av Svenska fond-
handlareforeningen kommer enligt forslaget att omfattas av ensamriit-
ten. Fondborsen forestds emellertid fa riitt att med bankinspcktionens
tillstdnd uppdra it sammanslutning av svenska fondkommissionirer
att i viss utstrickning besluta om inregistrering av virdepapper vid
fondbdrsen cch ombestrja notering av kurs i fraga om dessa. For-
slaget innehdller vidare vissa dndringar betriffande inregistreringen av
vardepapper, bl.a. i syfte att forbittra redovisning och information
till allminheten. Aven i friga om sammanséttningen av styrclsen for
Stockholms fondbdrs och siittet for utscende av ledamoter och supplean-
ter foreslas idndrade regler. I detta hinseende #r forslaget inte en-
hilligt. En minoritet inom utredningen fOreslar delvis annan styrelse-
sammansittning och delvis andra valkorporationer dn majoriteten. Ut-
redningen foreslar vidare uttryckliga jivsregler {6r ledamdterna i bdrs-
styrelsen och for borschefen m. m.

Fondborsutredningens nu framlagda forslag syftar till en delreform
inom svensk fondhandel, innebidrande bl. a. att fondkommissionsiagen
upphidvs i de delar som giller borsverksamhet. Som inledningsvis
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ndmnts, avser utredningen att behandla reglerna om fondkommissions-
rorelse fOr sig 1 ett senare betinkande. Bankinspektionen har i sitt re-
missyttrande ifrgasatt, om de nu framlagda forslagen bor genomfdras
innan forslag foreligger om ny lagstiftning for fondkommissionsverk-
samheten. Inspektionen framhaller att det fortsatta utredningsarbetet
kan komma att aktualisera frégor som griper Over bdde denna verk-
samhet och fondbdrsen och anser att det dr en fordel, om den lag-
stiftning som skall reglera fondhandeln i landet kunde privas i ett sam-
manhang.

For egen del anser jag inspektionens synpunkter virda beaktande. Ett
starkt samband rider mellan fondborsverksamhet och fondkommissions-
rorelse. Sakliga och lagtekniska skil talar darfor {6r en samordning av
dessa fragor. Enligt vad jag erfarit kan resultatet av utredningsarbetet
rorande fondkommissionsrdrelsen véntas foreligga hosten 1975. Jag
anser ddrfor att en provning av fondborsutredningens nu framlagda
betinkande utom sévitt giller reglerna om borsstyrelsens sammansitt-
ning bor anstd i avvaktan p& utredningens kommande forslag betrif-
fande fondkommissionsrorelse. Det #r enligt min mening angeliiget att
de nimnda reglerna snarast indras s att bl. a. Snskemalet om en okad
representation for det allménna i styrelsen kan tiligodoses.

2 Nuvarande ordning

Forfattningsmiissigt regleras fondbdrsverksamheten i vart land i lagen
(1919: 240) om fondkommissionsrorelse och fondbdrsverksamhet (fond-
kommissionslagen) samt i en av Kungl. Maj:t fOr tio ar i sinder fast-
stilld borsordning (senast faststilld SFS 1969: 546, dndrad 1971: 785
och 1973: 899). Bankinspektionen ir tillsynsmyndighet.

Enligt 26 § fondkommissionslagen fordras Kungl. Maj:ts tillstind fGr
att uppritta fondbors. Forutsittning for sddant tillstdnd &r att bdrsen
provas bli till nytta for det allmdnna. Kungl. Maj:t kan under vissa for-
utsittningar aterkalla meddelat tillstand (26 § andra stycket). Vid an-
sokan om tillstdnd skall enligt 28 § andra stycket bifogas forslag till
borsordning. Forslagets Overensstimmelse med lag och andra forfatt-
ningar och dess indamalsenlighet i Gvrigt provas av Kungl. Maj:t.

I 31 § fondkommissionslagen finns foreskrifter om styrelse fér fond-
bors. Ordforanden och suppleant f6r honom utses av Kungl. Maj:t. Ov-
riga ledamdter viljs av fyra valkorporationer till en fjardedel vardera
med suppleanter till lika antal. Korporationerna dr dels dc bankaktiebo-
lag, som ir medlemmar av fondborsen, dels Gvriga bdrsmedlemmar, dels
kommunfullmiktige i den kommun, didr bérsen halls och dels den han-
delskammare, inom vars distrikt kommunen i friga #r beligen (31 §
forsta stycket). Ordférande, ledaméter och suppleanter utses for en tid
av hogst tre ar (31 § andra stycket).



Prop. 1974: 178 7

Borsstyrelsens uppgifter dr enligt 32 § att handha ledningen av fond-
borsens verksamhet och frvaltningen av dess angcligenheter och att
sOrja for att verksambeten dger rum pa ett tillfredsstillande sitt.

Enligt 27 § fondkommissionslagen skall i borsordningen finnas be-
stimmelser bl. a. om antalet styrelseledamdter, tiden for deras befatt-
ningar, ordningen for styrelseval och grunderna for fattande av beslut
inom styrelsen.

Enligt borsordningen for Stockholms fondbdrs bestdr styrelsen f. n.
av ordfdrande och afta andra ledamoter. Borsstyrelsen dr beslutfor, nir
ordfdéranden och minst fem andra ledaméter dr nirvarande. Huvudre-
geln dr att beslut fattas med enkel rostovervikt. Vid lika rostetal giiller
den mening som ordféranden bitrader utom vid val, d3 avgorandet sker
genom lottning. Sdrskilda beslutsregler giller for sanktioner mot bors-
medlemmar och borsombud samt {or avidrande frin notering av virde-
papper i vissa fall. Sadana beslut skall bitradas av minst tva trcdjedelar
av samtliga styrelseledamoter.

Uppdrag som ledamot i b&rsstyrelsen &r inte fdrenat med arvode.

3 Fondborsutredningen

Fondborsutredningen framhaller inledningsvis att fondkommissionsla-
gens bestimmelser om sammansittningen av borsstyrelse dtminstone i
vissa delar framstar som foraldrade. Foreskriften att kommunfullmiik-
tige i den kommun dér borsen halls skall vilja tva ledamoter i styrelsen
kan sélunda i huvudsak hirledas till historiska férhallanden. En av
grundprinciperna vid de nuvarande bestdimmelsernas tillkomst var vi-
dare att borsmedlemmarna sjilva — som dessforinnan inte haft nigon
bestimmanderitt Gver bdrsledningens sammansitining — skulle utse le-
damdter i styrelsen till viss del. Miklarna var, i motsats 1ill nuldget, vid
tiden for lagens tillkomst till antalct dominerande bland bdrsmedlem-
marna och de fick enligt lagen vilja tvd styrclseledamdter, dvs. lika
ménga som bankerna, vilka utgjorde den andra kategorin borsmedlem-
mar.

Nir det giller borsstyrelsens framtida sammansittning bor enligt ut-
redningen f6ljande principer vara vigledande. Det allminna bor tillfor-
sgkras inflytande, de som har direkt anknytning tjll verksamheten bor
vara representerade och i styrclsen bor ingd personer som ir sakkunniga
pé olika omraden som ror borsverksamhet.

Det allménnas inflytande pa borsstyrelsens sammansittning kan till-
godoses frimst genom att Kungl. Maj:t, som f. n. utscr ordférande och
supplcant for denne, far utse flera ledaméter och suppleanter.

Bland de kategorier som har direkt anknytning till bdrsverksamheten
mirks 1 forsta hand borsdeltagarna cller borsmedlemmarna. Enligt cn
under senare &r alltmer tongivande uppfattning bor medlemmarna i en
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organisation ha méjlighet att piverka beslut rrande dennas verksamhet
och angeldgenheter. Utredningen finner i dverensstimmelse hiirmed att
borsmedlemmarna bor tillerkinnas riitt att viilja ctt visst antal ledamoter
och suppleanter till fondborsens styrelse. Eftersom det bland bdrsmed-
lemmarna finns personer med ingdende insikter i borsverksamhet och
dirmed sammanhiingande forhillanden, beaktas ocksi harigenom intres-
set av att tillféra styrelsen sakkunskap.

En annan kategori, som direkt berdrs av fondborsens verksamhet, iir
dec foretag vilkas aktier ir inregistrerade vid borsen. Utredningen anser
det betydelsefullt att bdrsstyrelsens tillsiittande kan ske under medver-
kan av perscner som har kunskap om och praktisk crfarecnhet av ni-
ringslivets problem. Det idr ocksa skiligt att de noterade foretagen. vars
utveckling kan vara beroende av en vil fungerande bors, ges mdjlighet
att £& fOretriddarc i borsstyrelsen. Av i stort sett motsvarande skl bor
de institutioner som bar det ndrmaste ansvarct for obligationsmarkna-
den j vart land bii berittigade att f inflytande &ver borsstyrelsens
sammansittning.

Utredningen framhaller att det i och for sig kunde vara Onskviirt att
ocksd vissa andra grupper, for vilka skeendet pd borsen #r av vikt, bl. a.
Iontagarna och aktiespararna, tillerkiindes ritt att viilja in ledaméter och
suppleanter i borsledningen. Det viisentliga [6r dessa grupper — liksom
for andra grupper som berdrs av borsverksamheten — torde emellertid
vara att fondborsen tillfredsstidllande fullgdr sina uppgifter. Antalet le-
damoter i styrelsen méaste dessutom av tekniska skiil vara begridnsat. Ut-
redningen anser sig dirfor inte kunna fororda valriitt f6r nagon av de
grupper som nu nimnts. Deras intressen far i stillet tillgodoses genom
okad insyn for allminheten och Gkat inflytande f6r det allminna i friga
om borsverksamheten.

Betriffande borsmedlemmarnas valritt anmirker utredningen att, cf-
tersom bankerna numera dominerar medlemskaren, detta i och [6r sig
dr ett skil f6r att bankerna bor ha stdrre inflytande iin miklarna i [riga
om bdrsstyrelsens sammansittning. Med hidnsyn till ovissheten om ki-
rens framtida struktur anser utredningen det dock lampligast att med-
lemmarna gemensamt far vilja ett visst antal styrelscledamdter.

Nir det giller att bestimma den eller de instanser som bor vilja fore-
tridarc for borsbolagen, papekar utredningen att det i och for sig dr
svart att gbra nagon visentlig invindning mot de hittillsvarande reg-
lerna att Stockholms handelskammare viilljer ledamdter som talesmiin
for niiringslivet. Emellertid anser utredningen att det finns korporatio-
ner, som pa ett nigot bredare siifl representerar niringslivet, ndmligen
Svenska handelskammarforbundet och Sveriges industrifgrbund. Dessa
bor darfér ha mojlighet att vilja ledamdter i styrelsen.

Valritten for obligationsmarknadens intressenter bor enligt utred-
ningen tillkomma fullmiktige i riksbanken och fullmiktige i riksgilds-
kontoret gemensamt,
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Utredningen understryker behovet av en mera allsidigt sammansatt
styrclse 4n f. n. och av en fOrstdrkning av det allminnas representation.
Det ir ocksd av vikt att antalet ledamoter i styrelsen inte siitts s hogt
att styrclsens effektivitet dventyras. Med beaktande av dessa synpunkter
foreslar utredningen att styrclsen skall bestd av ordférande och sju
andra ledaméter jimte en suppleant [0r envar av dessa. Kungl. Maj:t
bor utsc ordférande och suppleant {6r honom samt tvd andra ledaméter
och suppleanter £6r dem. T det uppdrag att tillgodose allminna intressen,
som dligger de av Kungl. Maj:t utsedda personerna ligger ocksd att
beakta intressen hos vissa katcgoricr som inte kan beredas direkt re-
presentation i styrelsen. Utredningen syftar {ramfor allt pd de institu-
tioner, foretag och enskilda som koper, iger och siljer vid borsen inre-
gistrerade virdepapper. Enligt utredningens mening dr det inte nddviin-
digt att dec kvalifikationer som de av Kungl. Maj:t utsedda personcrna
bor besitta anges i lagen. Det far anses sjdlvklart att de bor dga kunska-
per i ekonomi och kdnnedom om bdrsverksamhet. Det dr vidare limp-
ligt att atminstone en av dem bade teorctiskt och praktiskt dr vil insatt
siirskilt i redovisningsférhallanden.

Utredningen anser vidare att fullmiktige i riksbanken och fullmiktige
i riksgildskontoret gemensamt bOr utse en styrelscledamot och supp-
leant for denne. Svenska handelskammarfdrbundet och Sveriges indu-
striforbund {Greslas fa utse vardera en Iedamot och en suppleant. Slutli-
gen foreslds att borsmedlemmarna gemensamt skall fa vélja tva ledamo-
ter och suppleanter for dem.

Med hiinsyn till att ett aktivt deltagande i borsstyrelsens arbete dr
tidskrivande och innebir ansvar anser utredningen att styrelsen i prin-
cip bdr uppbira crsiittning for sitt arbete. Ersittningen foreslas utgd av
fondbdrsens cgna medel med belopp som Kungl. Maj:t bestimmer.

3.1 Rescrvation mot fondborsutredningens forslag

Tre av ledamdterna i fondborsutredningen! framhéller i en reservation,
att de inte kan acceptera fondbdrsutredningens {Grslag i friga om bors-
styrelsens sammansittning. Enligt reservanterna bor tre huvudintressen
vara lika [Oretridda, ndmligen det allminna, de borsnoterade foretagen
och borsmedlemmarna. Kontrollintresset bor framfér allt tillgodoses
genom tillsynsmyndigheten. Riksbankens och riksgéldskontorets repre-
sentation finner rescrvanterna omotiverad, eftersom det inte finns anled-
ning att ldgega nagra penningpolitiska aspekter pd borsens verksamhet.
Med hinsyn till de institutionella placerarnas Okande betydelse bor
Svenska forsikringsbolags rikslérbund fa utsc cn ledamot. I reservatio-
nen foreslas [Sljande regler for tillsdttande av borsstyrelsen. Denna bor,
liksom f. n., bestd av nio ledam&ter. Kungl. Maj:t bor utse ordférande

1 Herrar Gronquist, Langenskiold och Lindencrona.
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och ytterligare tva ledamoter. Svenska fondhandlarcfSreningen bor utse
tre ledamoter och Svenska handelskammarforbundet, Sveriges industri-
forbund och Svenska forsikringsbolags riksforbund var sin ledamot.
Suppleanter bor utses pd motsvarande siitt.

4 Remissyttrandena

Utredningens fOrslag i {riga om borsstyrelsens sammansittning och
sidttet for utseende av ledamdter tillstyrks eller limnas utan erinran av
Over hilften av remissinstanserna, ddribland bankinspektionen, forsik-
ringsinspektionen, riksbanksfullmiktige (majoriteten), fullmiktige i
riksgéldskontoret (majoritcten) kapitalmarknadsutredningen (majorite-
ten), KF, Sveriges jordbrukskasseférbund, SACO och TCO.

Riksbanksfullmiiktige finner den f{Oreslagna sammansittningen av
borsstyrelsen vara vil avvigd mot bakgrund av de viigledande kriterier
som utredningen uppstillt. Det allmidnnas inflytande har blivit vil till-
godosett, samtidigt som de parter som har dirckt anknytning till bérsens
verksamhet tillforsidkrats inflytande. Representanterna for de foreslagna
valberittigade instanserna torde kunna tillfora styrelsen den nodvindiga
sakkunskapen om de omréaden, som rr borsverksamheten. Forslaget att
fullmiktige i riksbanken och fullméktige i riksgéldskontoret gemensamt
bor utse en ledamot anser fullmiiktige vara vil motiverat av de skiil som
utredningen anfor. En sidan representant kan for det forsta tillfora sty-
relsen sakkunskap vad giller forhallandena pa obligationsmarknaden.
For det andra dr dct enligt fullmikliges mening i dct nirmaste sjélv-
Kklart, att de bada myndighcter, som har det nirmaste ansvaret for denna
marknad ocksa dr representerade i ledningen for en verksamhet, som di-
rekt berdr institutionerna. Skulle fondbdrsutredningens betidnkande re-
sultera i en vidgad sekundirmarknad i obligationer och m&jligheter att
inregistrera utlindska aktier vid fondbdrsen, skulle denna representants
kiannedom om obligationsmarknadens funktionssitt och reglerna for ka-
pitaltransaktioner med utlandet te sig ytterligare virdefull.

Liknande synpunkter {ramfors av riksgdldskontoret och kapitalmark-
nadsutredningen.

I flera yttranden, bl. a. av bankinspektionen, riksrevisionsverket och
KF, understryks behovet av ¢kat inflytandc f6r det allménna.

Reservanter inom styrelsen for Stockholms fondbors ifragasitter till
en borjan, om det ir konsekvent att, som utredningens majoritet féresla-
git, 4 ena sidan fondbdrsstyrelsen tillfors forctridare for riksbanken/
riksgildskontoret gemensamt medan & andra sidan Svenska handelskam-
marforbundet och Sveriges industriférbund erhiller var sin represen-
tant. Med denna utgangspunkt ligger det ndrmast till hands att antingen
ncdbringa ledamoternas antal till sju eller utdka det till nio. Vill man
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ddaremot som utredningsminoriteten att fondkommissionirerna skall re-
prescenteras av tre ledamoter, kan detta lampligen ske genom att fond-
handlareféreningen, Svenska bankféreningen och Svenska sparbanks-
foreningen far utse var sin ledamot. I ett sidant Yige bdr, om bade han-
delskammarférbundet och industriftrbundet skall ha representation, ock-
sd riksbanksfullmiktige och riksgildsfullmaktige dga utse var sin leda-
mot. Vid Overviagande av nu anférda synpunkter stannar reservanterna
inom fondbdrsstyrelsen slutligt for att tillstyrka utredningsmajoritetens
forslag med den éndringen att Svenska fondhandlarefreningen och inte
borsmedlemmarna gemensamt bor utse tva ledamdter.

Flera remissinstanser avstyrker majoritctens forslag och forordar i
stillet utredningsminoritetens 16sning. Denna uppfattning har bl. a. Ni-
ringslivets bérskommitté, styvrelsen foir Stockholms fondbdrs (majorite-
ten), Svenska bankforeningen, Svenska fondhandlareféreningen, Sveri-
ges advokatsamfund samt reservanterna inom riksbanksfullmiktige resp.
kapitalmarknadsutredningen.

Niringslivets borskommitté framhaller att den av majoriteten fore-
slagna minskningen av antalct ledamoter i borsstyrelsen fran nio till &tta
ir opakallad. Det finns intet beldgg for majoritetens antydda uppfatt-
ning att det nuvarande antalet nio skulle vara ”’sa hogt att styrelsens et-
fektivitet dventyras”. Helt opraktiskt synes det vara att tillskapa en sty-
relsc med jimnt antal ledamoter, sd att vid lika rostetal ordférandens
utslagsrost blir avgdrande. Antalet borsstyrelscledamoter bor darfor
ocksd i fortsittningen vara nio. I fraga om sittet {5r utseende av de nio
ledamdterna erinrar kommittén om att de flesta fondbdrserna i industri-
linderna har utvecklats fran relativt 1§sa sammanslutningar av virde-
pappersmiklare till fasta fristdende institutioner under offentlig kon-
troll. Under senare ar har i 6kad omfattning ocksd andra intressenter be-
retts represcntation i borsstyrelserna. I sina grunddrag &r fondboOrserna
dock fortfarande foéreningar av fondkommissionarer, dir bdrsernas led-
ningsorgan i huvudsak tillsitts av borsmedlemmarna.

En genomgéende princip {or ledningen av borserna ir att verksamhe-
ten skall bedrivas s& att allménhetens fortroende for virdepappersmark-
naden uppritthalls. Huvuddelen av det praktiska arbetet inom bdorsled-
ningen tar dock sikte pa att se till att sjilva virdepappershanteringen
sker effektivt och smidigt. FOr att borsstyrelsen ritt skall kunna I6sa sin
uppgift fordras i férsta hand att i styrelsen finns personer med ingdende
kinnedom om och praktisk erfarcnhet av borsvisendet. Vikten av konti-
nuitet i verksamheten talar for att endast uppenbart pakallade dndringar
genomfors. Det saknas skil for att det allmidnna engageras i sjidlva bdrs-
verksamheten i sddan utstrickning som utredningens majoritet foreslér.
Ett s& stort offentligt inflytande i borsstyrelsen kan vara dgnat att for-
simra borsens forhéllande till det internationella bdrsviasendet. Det all-
mannas kontrollintresse tillgodoses genom tillsynsmyndighcten. Inflytan-
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det pd sjilva verksamheten blir cnligt kommitténs mening fullt tillfreds-
stillande tillgodosett genom att Kungl. Maj:t utser ordfdrande jimte yt-
terligare tva ledamoter. Den foreslagna representationen for riksbanken
och riksgildskontoret finner kommittén omotiverad. Om avsikten
dirmed dr att befrimja obligationskdparnas, dvs. langivarnas, intresse
av insyn i den riitt ringa del av obligationshandeln som sker &ver fond-
borsen, kan detta battre tillgodoses genom den ledamot som av reser-
vanterna foreslas skola utses av Svenska fGrsiikringsbolags riks{érbund.
Forsikringsbolagen utgor en hogst betydande dcl av de obligationskd-
pandc institutionerna och ir betydelscfulla dven som akticplacerande in-
stitutioner. Med sin crfarenhet och sakkunskap kan dc vara representa-
tiva dven f&r Ovriga privata institutionella placerare i obligationer och
aktier. Borsmedlemmarna bor vidare ges ett relativt stort inflytande vid
tillsdttandet av ledamdterna i borsstyrelsen. Reservanternas forslag att
Svenska fondhandlarcféreningen skall utse tre av styrelsens nio icdamo-
ter dr dirfor vidl motiverat. Likaledes dr det med hinsyn till att stock-
holmsborsen foreslas f& rikskaraktir limpligt att de tva ledamdter som
nu utses av Stockholms handelskammare fortsidttningsvis i stiillet utses
av Svenska handelskammarférbundet och Sveriges industriférbund.
Liknande synpunkter framfSrs av styrelscit féir Stockholms fondbirs
(majoriteten), som understryker vikten av att borsmedlemmarna har en
fyllig representation i styrelsen, bl. a. med hinsyn till Onskemdlet att
borsledningen omfattas av fortroende fran utlindska fondbdrsers sida.

Svenska bankféreningen anser att en tillfredsstillande bevakning av
allménna intressen kan uppritthallas dven med en ordning som liksom
den nuvarande innebir att flertalet medlemmar av b&rsstyrelsen utses av
foretridare f6r de av borshandeln berdrda foretagen. Gentemot utred-
ningsmajoritetens forslag att en styrelseledamot skall utscs av riksban-
ken och riksgiildskontoret samfillt som fOretrddarc for obligationsmark-
naden framhiller foreningen att sakkunskap om denna kan fOrutsittas
bli vil foretrddd genom bankernas representanter i borsstyrelsen. Dirtill
kommer att av de styrclsemedlemmar som skall viljas av Kungl. Maj:t
cn eller flera kan utses med beaktande av sina fOrutsiittningar att upp-
mirksamma obligationsmarknadens intressen.

Sveriges advokatsammfund understryker 6nskemalet av att forsdkrings-
bolagen bereds tillfiille att utse en representant med hiinsyn till den be-
tydelse dessa foretag [att som koparc och siljarc av virdepapper pa
fondborsen.

Négra remissinstanser ansluter sig inte helt till nagotdera av {Srslagen
inom utredningen utan {Greslar att borsstyrelsen ges ¢n delvis annan
sammansittning.

Kaminarritten (majoriteten) finner naturligt att de statligt utsedda le-
damoterna ges majoritetsstillning men anser att styrelsen bor bestd av
fem ledamoter utsedda av Kungl. Maj:t, varav en pd {Orslag av Svenska
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handelskammarférbundet och Sveriges industrifdrbund samfillt, och en
pa forslag fran borsmedlemmarna. En ytterligare breddad representa-
tion kan uppnas, om suppleanterna f6r de bada sistnimnda ledamdterna
far nédrvara och yttra sig vid sammantradena. Som ett alternativ foreslar
kammarritten att antalet ledamoter bestims till nio, alla utsedda av
Kungl. Maj:t och fyra av dem pa forslag av handelskammarfdrbundet
och industriférbundet resp. bérsmedlemmarna. En ledamot av kammar-
rdatten anser att utredningsforslaget bor godtas. Om antalet ledamdier
emellertid bor motsvara ett udda tal, bor enligt reservantens mening
detta antal med hinsyn till kravet pd allsidighet helst inte vara mindre
in utredningen foreslagit.

Linsstyrelsen i Malméhus ldn och reservanten inom fullmiktige i
riksgdldskontoret forordar en styrelse pa nio ledamdter varav atta bor
utses pa det sitt utredningens majoritet féreslagit. Linsstyreisen {Oreslar
att borsmediemmarna far ritt att tillsiitta ytterligare en plats. Reservan-
ten anser att Svenska fOrsikringsbolags rikstérbund bor (4 viilja en leda-
mot.

Foreningen Auktoriserade revisorer anser att utredningens forslag bor
modifieras i riktning mot reservanternas si att t. ex. de institutionella
placerarna pa obligationsmarknaden far en representant i styrelsen.

Svenska forsiikringshbolags riksférbund finner med hinsvn till kravet
pa allsidighet att en viss Okning av antalet styrelseledam&ter dr vil mo-
tiverad och foreslar att de institutionella placerarna foretriids av cn leda-
mot representerande forsdkringsbranschen. Eftersom det kan antagas
att aktieiigande fysiska personer inte i alla delar skulle ansc sig repre-
senterade av en sadan ledamot, bdr enskilda aktieplacerare ocksd {i en
fSretriidare i styrelsen.

Folksam finner ocksd att styrelsen bor f& en mera allsidig samman-
sitttning. Det iir onskvirt bade att aktieplacerarna blir representerade
och att en spridning erhilis av borsmedlemmarnas intlytande. Folksam
forordar dirfor att saval de institutionella aktieplaccrarna som enskilda
aktietigare blir [Oretridda. De tre ledamdter som reservanterna [Oresla-
git skola utses av Svenska fondhandlareforeningen bor cnligt Folksam
fordelas mellan Svenska bankfreningen, Svenska sparbanks{Greningen
och fondhandlareféreningen. Ocks& Svenska sparbanksféreningen till-
styrker nu niimnda férdelning och ansluter sig i Svrigt till reservanternas
forslag.

Moijligheterna att bereda aktieplacerarna representation i styrelsen
diskuteras ocksd i andra remissyttranden. Enligt riksbanksfullmdktiges
mening talar starka skil for att aktieplaccrarna blir dirckt toretridda i
styrelsen. Fullmiiktige anfor att det med tanke pii aktiernas spridning pé
enskilda fysiska personer, forsikringsbolag, investmentbolag ctc. dock ir
svirt att finna den valkorporation, som skulie anses kunna representera
denna intressentgrupp och framhaller att denna [riga bdr bli fGremal
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for fortsatta overviaganden. Fullméktige utgar ifrdn att de mindre ak-
tieplacerarnas intressen sirskilt beaktas av de av Kungl. Maj:t utscdda
ledam®&terna. Liknandc synpunkter framférs av bl. a. styrelsen for Stock-
holms fondbors (sividl majoriteten som reservanterna) och kapitalmark-
nadsutredningen. Enligt kapitalmarknadsutredningens mening bor det
ankomma pa Kungl. Maj:t att vid valet av ledamdter ta vederborlig
hiinsyn till att samtliga kategoricr av akticplacerare i rimlig utstrickning
far sina intressen tillgodosedda.

Sveriges aktiesparares riksforbund anser att forbundet som organisa-
tion for landets aktiesparare bor fa utse en ledamot i borsstyrclsen.
Foreningen Auktoriserade revisorer finner ddaremot att sammanslut-
ningar av aktiesparare bdst kan géra cn insats genom en fri och dppen
kritik utanfor bérsen.

LO anser att forutom de tre ledamdéter, som Kungl, Maj:t tillsitter, en
ledamot #ven bor utses bland borsombuden. Om en sddan representa-
tion allvarligt skulle férandra maktbalansen inom styrelsen, foreslar LO
ritt for en representant frdn borsombuden att delta i styrelsen med
rostratt i fragor, som giller organisations- och ordningsregler for bor-
sens dagliga arbete. LO finner det naturligt att de arbetstagare, som kan
utsdttas f6r sanktioner frdn borsstyrelsen, bor vara representeradc i
denna. Aven Sveriges aktiesparares riksforbund anser att borsombuden
bor vara foretradda i borsstyrelsen.

Stockholms kommun har ingen erinran mot att kommunen enligt ut-
redningens forslag inte lingre skall ha ritt utse tvi av styrelseledamd-
terna.

Utredningens och rescrvanternas forslag att suppleanter liksom nu
skall utses till lika antal och pd motsvarande sitt som styrelscledamd-
terna har inte mott erinran hos remissinstanserna.

Reservanterna inom stvrelsen for Stockholms fondbérs anldgger vissa
synpunkter pd utseende av vice ordfdrande i bdrsstyrelsen. Reservan-
terna erinrar om att vid forfall for ordfdranden ordfdrandens suppleant
f. n. intrader som ordférande. Systemct har i och for sig fungerat fullt
tillfredsstillande och nigon &dndring harvidlag foreslds inte av vare sig
majoritetcn eller minoriteten inom utredningen. Fran principiella ut-
gdngspunkter synes det emellertid riktigare att vice ordfdrande utses
bland styrelsens ordinarie ledamoter. For detta talar ocksd praktiska
skil, eftersom ordinarie ledamot far forutséttas delta i styrelsens arbete i
storre utstrickning dn suppleant. I yttrandet foreslds diarfor att Kungl.
Maj:t skall utse —— férutom ordférande — vice ordférande och ytterli-
gare en ledamot, varvid sistnimnda ledamot skall anses forctrida dean
aktiesparande allminheten.



Prop. 1974: 178 15

5 Departementschefen

I sitt betinkande (SOU 1973: 60) Fondborsen har fondbdrsutredning-
cn lagt fram f6rslag till dndrade regler for fondbdrsverksamhcten. Denna
verksamhet ir intimt forknippad med reglerna om fondkommissions-
inledningsvis framhéllit som min uppfattning att dessa tva frigor bor be-
handlas samtidigt. Enligt vad jag erfarit kan det slutliga resultatet av
utredningens arbete vintas under dr 1975. Som jag ocksa inledningsvis
anfort finner jag det emellertid angelidget att redan nu, utan att avvakta
fondborsutredningens slutbetinkande, ta upp frigan om iindrad sam-
mansiittning av styrelsen for Stockholms fondbors. Foreskrifterna om
borsstyrelsens sammansiittning kan dndras utan oliigenhet for det kom-
mandc lagstiftningsarbetet.

Styrelsen for Stockholms fondbdrs bestar f. n. av ordforande och atta
andra ledamoter. Ordforanden utses av Kungl. Maj:t. Av Gvriga ledamd-
ter viljs tvd av de bankaktiebolag som dr medlemmar av fondborsen,
tvd av Ovriga borsmedlemmar, dvs. de privata fondmiklarna, tvd av
kommunfullmiktige i Stockholm och tvd av Stockholms handelskam-
mare. Den nuvarande ordningen betriffande utseende av fondbdrssty-
relsen har varit of6érindrad i 6ver femtio ar.

Fondbdrsutredningen anser att fondbdrsstyrelsen bor ha en mera all-
sidig sammanséttning och att det allmédnnas representation behover for-
stirkas. Utredningen foreslar att regeringen skall, utdver styrclseordfs-
rande, utse tvd andra ledamdter och att borsmedlemmarna skall bli re-
presenterade med tva ledamoter. Svenska handelskammarférbundet och
Sveriges industrifrbund skall vidare enligt forslaget vardera vilja cn le-
damot som fOretridare for niringslivet och de bolag vars akticr dr notc-
rade pa borsen. Utredningen foreslar ocksa att riksbanken och riksgilds-
kontoret gemensamt viljer en ledamot. Enligt forslaget kommer saledes
antalct ledamdoter i styrelsen att bli atta. Ordfdranden bor enligt utred-
ningen ha utslagsrost vid lika réstetal.

En minoritet inom utredningen anser att det allminna, de borsnote-
rade foretagen samt borsmedlemmarna bor vara lika foretridda och
foreslar att regeringen skall utse ordforande och tvd andra ledaméter,
‘Svenska handelskammarfdrbundet och Sveriges industriférbund vardera
en ledamot, Svenska fondhandlareféreningen tre ledamoter samt
Svenska forsidkringsbolags riksforbund en ledamot.

Enligt sividl majoritetens som minoritetens forslag skall supplcanter
for styrelseledaméterna tillsdttas i samma ordning som dessa.

Fondborsutredningens uppfattning att den nuvarande sammansitt-
ningen av fondborsstyrelsen inte lingre uppfyller kraven pa allsidighet
delas av remissinstanserna. Utredningsmajoritetens {Grslag tillstyrks eller
limnas utan erinran av flertalet remissinstanser. Flera instanser, diir-



Prop. 1974: 178 16

ibland f(lera firetriidare for niringslivet, uttalar sig till forman for mi-
noritetens forslag. Nagra instanser foresiar andra 18sningar.

For egen del vill jag framhbélla foljande. Akticomsattningen pa Stock-
holms fondbdrs under &ren 1972 och 1973 uppgick till ca 1 600 resp. ca
2 035 milj. kr. Med ledning av tillgiinglig statistik rorande de inregistre-
rade aktierna kan borsomsittningen i aktier uppskattas till ca 5,1 resp.
ca 6,1 % av aktiernas totala marknadsvirden under nimnda ar. En stor
del av virdepappershandeln sker emellertid utanfor bérsen genom med-
verkan av fondkommissiondrer eller genom avtal direkt mellan kon-
trahenterna. En jimidrelse mellan borsstatistiken och den av bank-
inspcktionen publicerade statistiken dver véardet pa samtliga i Sverige
omsatta aktier ger vid handen att akticomsiittningen pd birsen i genom-
snitt uppgar till omkring 40 % av den fotala omsiittningen. Akticmark-
naden pa fondbdrsen omspédnner salunda en mycket stor del av den to-
tala marknaden i de borsnoterade aktierna. Fondborsen far dirigenom
anses vara ctt cffektivt kursbildningsorgan i fraga om dessa. Borsen
fyller sdlunda en viktig samhillsfunktion och jag finner det darfér na-
turligt att det allminna inte bara. liksom hittills, erhaller representation
i fondborsens styrelsc utan ocksa att denna representation forstirks.

Frin nigra remisshall har sarskilt framhallits angeligenheten av att
den aktiesparandc allminheten blir representerad. I linje med vad riks-
banksfullmaktige och styrelsen {or Stockholms fondbors framhallit
fGreslar jag att den aktiesparande allménhetens intressen tillvaratas av
en av dec ledamdter som forctrider det allménna. De Onskemadl som
framf{Grts om att bereda de institutionella aktieplacerarna representation
i borsstvrelsen finner jag, med den utformning horsstyrelsen enligt mitt
{orslag kommer att {4, intc anlcdning att tillmdtesga.

Obligationsomsittningen pa fondbdrsen uppgick for aren 1972 och
1973 till ca 280 resp. ca 375 milj. kr. Harav 61l blott en obetydlig del —-
ca 9 resp. ca 16 milj. kr. — pa dc riintebiirande lancn. I relativa tal be-
tyder detta att endast en a tvd hundradels procent av marknadsvirdena
pi dessa lin omsattes vid bdrsen under vart och ett av nimnda ar.
Marknaden i rdntcbidrande lan ir totalt sett betydande, men &r starkt in-
stitutionaliserad och i huvudsak forlagd utanfér bdrsen. Allmannpa pen-
sionsfondens inrittande och snabba tillviixt torde ha paskyndat obliga-
tionsmarknadens institutionaliscring. 1 fraga om premieldnen har emel-
lertid allménhetens intressc under senarc ar starkt 6kat och bdrsomsiitt-
ningen i dessa uppgick till ca 6,1 resp ca 7,6 % av marknadsvirdet un-
der ar 1972 resp. 1973. Jag anser att de institutioner som har det ome-
delbara ansvarct for obligationsmarknaden bér vara foretridda i bors-
styrelsen. Liksom utredningen och Aatskilliga remissinstanser forordar
jag darfor att riksbanken och riksgidldskontoret erhaller representation i
styrelsen.

En annan kategori, som har direkt intresse av en vil fungerande fond-
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bors, ar de borsnoterade foretagen. I likhet med utredningen och re-
missinstanserna finner jag det limpligt att de dven i fortsittningen blir
represcnterade i borsstyrelsen.

Medlemmarna av Stockholms fondbors #r en annan intressegrupp
som har direkt anknytning till borsens verksamhct. Antalet borsmedlem-
mar ir f.n. 18, varav 11 banker och 7 fondkommissionérsbolag. Enligt
nuvarande ordning viljs tva borsstyrelseledamdter av banker och tva av
6vriga fondkommissionirer, Ocksd i fortsittningen bor sjilvfallet bors-
medlemmarna vara representerade i borsledningen.

Vad hirefter angir antalet ledamoter i fondborsens styrelse och den
andel i friga om representationen som bor tillkomma dec i det fore-
giende nimnda intressegrupperna vill jag anfora f6ljande.

Som framgér av vad jag inledningsvis anfdrt bestir fondborsstyrelsen
f. n. av nio ledam&ter. Av dessa utses en, ordféranden, av Kungl. Maj:t,
tvd av de affirsbanker som ir borsmedlemmar, tvid av dvriga borsmed-
lemmar dvs. av privata fondmiklare, tvi av kommunfullmiktige i
Stockholm och tva av Stockholms handelskammare. Vad till en borjan
giller den representation som bdr tillkomma det allminna anser jag,
som framgar av det foregicende, att det offentliga in{lytandet bor [Or-
stirkas. Denna princip har godtagits vid remissbehandlingen. Mot bak-
grund av vad jag anfort i det fOregdende anser jag att antalet offentliga
ledamdter bor faststillas till fem. Enligt min mening bor bland dessa
ingh savil ordfdrande som vice ordforande, vilka bida bdr utses av
regeringen. Regeringen bor utse ytterligare tvd ledamdter. Vidare till-
styrker jag att fullmiktige i riksbanken och fullmiktige i riksgildskon-
toret gemensamt utser en offentlig ledamot. En av de av regeringen ut-
sedda ledamoterna skall tillvarata den aktiesparande allmdnhetens intres-
sen. Utredningens forslag att Svenska handelskammarférbundet och Sve-
riges industriférbund som foretridare f6r niiringslivet skall viilja var sin
ledamot i stdllet for de tva som f. n. utses av Stockholms handelskamma-
re har inte mott erinran vid remissbchandlingen. Aven jag godtar for-
slaget.

Som nyss namnts dr mcdlemmarna av Stockholms fondbors f. n. re-
presenterade med fyra ledamiter, nidmligen tva {6r bankerna och tvd for
Ovriga borsmedlemmar. Aven om, som utredningen (ireslir, denna
grupps representation minskas till sammanlagt tva foretriidare i styrelsen,
torde rimliga krav pd medinflytande i fondborsens ledning vara uppfyll-
da. Jag godtar dirfor forslaget pa denna punkt. Nér det gidller sittet for
utseende av dessa ledamoter foreslar utredningens majoritet att bors-
medlemmarna — f.n. 11 banker och 7 andra fondkommissionirer —
bor bilda en valkorporation. En minoritct inom utredningen {Sreslar att
fondhandlarcféreningen — cn sammanslutning av fondkommissioniirer,
f.n, de 18 borsmedlemmarna och 3 andra fondkommissioniirer — bor
utsc de ledaméter som skall foretrida bdrsmedlemmarna. Enligt min
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mening foreligger inte sidana skdl som motiverar att man nu {ringéir
den sedan fondkommissionslagens tilikkomst ar 1919 gillande ord-
ningen, att bérsmedlemmarnas foretradare i borsstyrelsen skall utses av
medlemmarna. T likhet med de flesta remissinstanserna ansluter jag mig
dirfor i denna friga till utredningsmajoritetens férslag. Behovliga be-
stimmeclser om hur valet skall ske far liksom f. n. tas in i bérsordningen.

Med den av mig nu forordade sammansittningen av borsstyrelsen
kommer antalet ledamdter att uppgé till nio. Suppleanter bor utses till
samma antal och i samma ordning som de ordinarie ledamdterna.

F. n. dr enligt borsordningen styrelsen beslutfor nir ordféranden och
minst fem andra ledamoter dr nirvarande. Jag anser att denna ordning
kan bibehallas.

Naégra remissinstanser tar upp frigan om insyn och medinflytande
for dem som for bérsmedlems rikning ombesdrjer kdp och forsiljningar
vid borsen (bdrsombud). Aven andra fragor som har samband med bor-
sens organisation berdrs i vissa remissyttranden. Dessa sporsmal bor
cmellertid, som jag inledningsvis antytt, 16sas i samband med cn prov-
ning av fondhandelslagstiftningen i sin hclhet. De behandlas darfor
inte i detta sammanhang.

De #dndrade regler om fondbdorsstyrelsens sammansittning som jag nu
har forordat bor, i avvaktan pd en sammanhingande Oversyn av fond-
handelslagstiftningen, ske genom indring av bestimmelserna om styrelse
for fondbors i 31 § forsta stycket fondkommissionslagen. Paragrafens
tredje stycke, som innchéller vissa foreskrifter om forstagdngsval av sty-
relse for fondbdrs. bor samtidigt upphivas. Skulle ndgon valkorporation
inte komma att utnyttja sin valritt, bdr regeringen ha mdjlighct att utse
ifrhgavarandc ledamot eller suppleant. Foreskrift hirom bér inforas
som ett nytt tredje stycke i paragrafen. Utredningens firslag att styrelse-
ledamdter och suppleanter skall ha ritt till arvoden med belopp som
regeringen bestimmer har ldmnats utan erinran av remissinstanserna.
Aven jag bitrider forslaget och forordar att en bestimmelse hirom in-
f6rs som ett fjiirde stycke i samma paragraf. I likhet med utredningen
anser jag att arvodcena bor utgd av borsens egna medel. De foreslagna
dndringarna i 31 § foranleder viss jaimkning av foreskrifterna i 27 §.
Till f6ljd av den nya regeringsformen bor i nagra paragrafer uttrycket
Konungen ersittas av “regeringen” i motsvarande bojningsform.

De nya bestimmelserna bor trida i kraft den 1 januari 1975.

Under aberopande av det anférda hemstiller jag att Kungl. Maj:t
foreslar riksdagen att antaga inom finansdepartementet upprittat forslag
till lag om #ndring i lagen (1919: 240) om fondkommissionsrérelse och
fondborsverksamhet.
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Med bifall till vad féredraganden salunda med instimmande
av statsridets Ovriga ledamdéter hemstillt forordnar Hans
Maj:t Konungen att till riksdagen skall avlatas proposition av
den lydelse bilaga till detta protokoll utvisar.

Ur protokollet:

‘Britta Gyllensten

MARCUS BOKTR. STOCKHOLM 1974 740650






