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Beskattningen av aktier pd OTC-listan

For skatteplanerande privatpersoner har borsens nyinstiftade OTC-lista
blivit en ny guldgruva. Orsaken till detta ar att medan vanliga borsaktier i
formogenhetsdeklarationen skall tas upp till gillande aktiekurser, s& be-
hover aktierna pAd OTC-listan (och 6vriga inofficiellt noterade aktier) endast
tas upp till 30% av substansviardet, dvs. bolagets tillgdngar minus dess
skulder.

En jamforelse mellan OTC-aktiernas kurser och deras substansvirde visar
att substansvardet uppgar till i genomsnitt en knapp tredjedel av kursvirdet.
Eftersom endast 30% av detta virde skall deklareras innebar detta att
OTC-aktier till ett virde av exempelvis | milj. kr. endast behover tas upp till
ett formogenhetsvarde av 100 000 kr.

Foljande tabell redovisar borskurser resp. deklarationsvirden for de
OTC-aktier vars nya deklarationsvirden fanns redovisade nar motionen
skrivs:

Borskurs Deklarationskurs
OTC-bolag 30/12 1983 Deklarationskurs | % av borskurs
Artin K 245 kr. 17 kr. 7%
Data Logic 122 7 6
Eneqvist 55 6 11
Enstrom 155 9 6
Fjallraven 430 45 10
Lodet 75 7 9
Nederman 525 35 7
Nessim 50 8 16
Roslags Energi 380 90 24
Sporrong 200 13 7
Svedbergs 175 8 5
Teleindustri 395 6 2
3K 255 4 2
Nils Weibull 36 4 11

Enligt nu gillande skatteregler dr alltsd féormogenhetsbeskattningen av
aktien pd borsens OTC-lista minst tio ganger lindrigare an aktierna pé
borsens A 1- och A 2-listor. Detta giller oavsett om dgaren av OTC-aktier ar
en renodlad aktieplacerare eller om han/hon ar huvudaktiedgare i OTC-
bolaget med foretagsledaransvar.

Genom att kopa OTC-aktier pa borsen blir man alltsé automatiskt delak-
tig, vad giller dessa aktier. i den kraftiga formogenhetsskattereduktion som
giller for dgare av finans- och familjebolag.

Motiven for inférande av nuvarande gynnsamma férmogenhetskatteregler
for agare av fdmans- och familjebolag var framfér allt att minska skattebor-
dan for foretagsledare/agare som hade satsat i stort sett hela sitt kapital i sitt
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foretag. Dessa skulle med sina daligt likvida tillgdngar ha tvingats till 6ver-
normala uttag av dyra beskattade medel ur sitt foretag for att kunna betala
normal férmogenhetsskatt. Eftersom detta inte kunde anses vara i enlighet
med samhillsintresset, sinktes det skattemdssiga formogenhetsvérdet till
30% for det i rorelsen arbetande kapitalet.

Denna situation giller helt klart inte for de aktieplacerare som koper
OTC-aktier pa borsen. Den giller knappast heller langre for huvudaktie-
agarna i de storre fimans- och familjebolag som nu aterfinns pad borsens
OTC:-lista. Genom att introducera foretaget pA OTC-listan tillférs dgarna
och foretaget likvida medel i betydande omfattning. Agarens kvarvarande
aktier blir dessutom likvida medel, som latt kan siljas och som da endast
drabbas av en mindre reavinstskatt.

Borsens OTC-lista, som nu &r ett drygt ar gammal, har blivit en klar
framging med ett 30-tal bolags aktier registrerade och med ca 60 bolag
ytterligare som véntar pd marknadsintroduktion. OTC-listan har en uppgift
att fylla genom att framfor allt storre fimans- och familjedgda foretag darige-
nom ges mojlighet att fa tillgang till riskkapital som annars skulle vara svart
att fa tag i. Den livliga handeln med OTC-aktier ger ocks& dem som satsar
pengar pé siddana aktier mojlighet att snabbt och enkelt sélja aktier om de s3
skulle 6nska.

Det finns, sammanfattningsvis, inga skl till att OTC-aktier skall behand-
las mera gynnsamt skattemdssigt an aktierna pd A 1- och A 2-listorna. Att
fortsdtta med detta innebdr minskade skatteintdkter, oréttvis beskattning
och en klar diskriminering gentemot vanliga borsaktier. Om man inte vill ta
steget fullt ut i ett sammanhang och ga frdn 30% av substansvirdet som
skattepliktigt formogenhetsvirde till fullt borsvirde kan delreformer lampli-
gen Overvagas. Ett alternativ ar i sa fall att hela substansvardet blir deklara-
tionsviarde for huvudaktiedgare, medan kapitalplacerare bor deklarera for
borsvardet.

Med hanvisning till vad som anférts i motionen hemstalls

att riksdagen hos regeringen begar forslag om skarpt formogenhets-
skatt pa aktier som ar uppforda pa fondborsens OTC-lista.
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