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Enligt 48 § lagen (1988:1385) for Sveriges riksbank avger fullmaktige i riks-
banken harvid fogade redovisning av riksbankens verksamhet under 1989
jamte forslag till disposition av riksbankens resultat.

[ vissa fragor, som fullméktige behandlat under &ret ochsom redovisas i
berattelsen, har avgivits reservationer och sarskilda yttranden. Dessa finns
redovisade i fullméktiges protokoll.

Fullmdktige hemstaller
— arr riksdagen faststaller riksbankens i forvaltningsberattelsen ater-
givna balans- och resultatrakningar for ar 1989
— att riksdagen beslutar att av riksbankens resultat, 6752924014 kr,
skall
a) 6000000000 kr, levereras in till statsverket; och
b) 752924014 kr, 6verforas till dispositionsfonden
— att riksdagen beslutar att fran dispositionsfonden skall 17000 000 000
kr 6verforas till statsverket.
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Inledning

Enligt 9 kap. 12§ regeringsformen ar Sveriges riksbank rikets centralbank
med ansvar for valuta- och kreditpolitik. Den skall ocksé framja ett sdkert
och effektivt betalningsvasende. Sveriges riksbank ar en myndighet under
riksdagen. Riksbanken forvaltas av atta fullmaktige, varav sju valjs av riks-
dagen och en. som ar riksbankens chef, valjs av de ovriga fullmiktige. De
sju riksdagsvalda fullméktige véljer inom sig ordfoérande.

Enligt 9 kap. 13§ regeringsformen har endast Sveriges riksbank rétt att ge
ut sedlar och mynt och att bestimma utformningen av dessa.

Grundlaggandce bestimmelser om riksbanken och dess uppgifter finns i la-
gen (1988:1385) om Sveriges riksbank, som med ett undantag, tradde i kraft
den | januari 1989. Bestammelserna i 35§ fjarde stycket, med vissa bestam-
melser om revisionsavdelningens uppgifter, tradde i kraft den | juli 1989.

Riksbankens huvudsakliga uppgifter ar att:

— svara for landets forsorjning med sedlar och mynt,

— félja utvecklingen pé valuta- och kreditmarknaderna,

- vidta erforderliga penning- och valutapolitiska atgéarder,
— forvalta guld- och valutareserven samt

— fungera som statens och bankernas bank.

[ lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska in-
strument som regeringen genom forordnande kan stalla till riksbankens for-
fogande. Har forordnande om kreditpolitiska medel givits utfardar riks-
banken de tillampningsforeskrifter som behovs for anvandningen av sddana
medel.

Vidare farriksbanken i enlighet med riksbankslagen i kreditpolitiskt syfte
genom beslut i enskilda fall uppstalla kassakrav gentemot kreditinstitut.

Valutareglerande bestammelser aterfinns dels i valutalagen (1939:350),
dels i valutaforordningen (1959:264). Riksbanken har utfiardat foreskrifter
om tillampning av valutaférordningen vilka terfinns i riksbankens forfatt-
ningssamling, serie B.

Vid utgangen av 1989 bedriver riksbanken verksamhet vid huvudkontoret
i Stockholm dar en sarskild enhet. region Stockholm, svarar for betalnings-
medelsforsorjningen. vid atta regionkontor samt under dessa tio kassakon-
tor. Vidare sker ut- och inlamning av sedlar vid tre riksbanksdepder i post-
verkets regi. Regionkontorens och kassakontorens arbetsuppgifter bestér
framst av betalningsmedelsforsorjning.

Under &r 1989 hade fullmaktige i riksbanken f6ljande sammansattning:

Ordinarie ledamoter

Erik Asbrink. ordférande, Arne Gadd, vice ordférande, Bengt Dennis, riks-
bankschef, Staffan Burenstam Linder. Jan Bergqvist. Ingemar Eliasson,
Borje Hornlund och Birgitta Johansson.
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Suppleanter

Gunnar Lund (t.o.m. den 21 mars 1989), Klas Eklund, (fr.o.m. den 22 mars
1989). Aina Westin, Johan Gernandt, Roland Brannstrom, Christer
Eirefelt, Bengt Kindbom och Inge Carlsson samt sdsom vice riksbankschefer
Kurt EkIof (t.o.m. den 31 maj 1989). Anders Sahlén (fr.o.m. den 9 mars
1989) och Thomas Franzén (t.f. fr.o.m. den 9 mars 1989 och ordinarie
fr.o.m. den | juni 1989).
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Kredit- och valutapolitiken

Sammandrag av den realekonomiska utvecklingen

Efter en langvarig internationell konjunkturuppgang blev den ekonomiska
tillvaxten inom OECD-omradet 1989 3.5 procent, dvs. nagot lagre an 1988.
Dampningen var tydligast i USA och Storbritannien, medan tillvixten pa
den europeiska kontinenten 1ag kvar p& en hog niva. En accelererande till-
véxt 1 Vasttyskland och i ndgra av dess grannlander bidrog till att avmatt-
ningen i den internationclla konjunkturen blev mildare dn vad som allméant
forviantades vid arets ingang.

Inflationstakten steg markant inom OECD-omrédet under forsta halvéret
for att darefter dampas ndgot. Prisnivén steg mellan 1988 och 1989 med 5.1
procent, dvs. vasentligt mer dan okningen pa 3.9 procent mellan 1987 och
1988.

Tillvixten i den svenska ekonomin var 1989, liksom under 1988, klart
lagre @n for OECD-landerna i genomsnitt. Preliminara data tyder pa en till-
vaxt i BNP pa knappt 2 procent. Produktionsresurserna var hogt utnyttjade
redan vid drets ingdng, varfor en svag produktivitetsutveckling i stor ut-
strackning begransade tillvaxten. En hog efterfrageniva ledde darfor till att
bristen pd arbetskraft tilltog, till att 6kningstakten i 16ner accelererade och
till att importen fortsatte att stiga vasentligt mer an exporten.

Diagram 1. Arbetslosa i procent av arbetskraften
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3-manaders glidande genomsnitt pa sasongrensade data.

Kalla: Statistiska Centralbyrdns AKU-undersokningar
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Overhettningen pa arbetsmarknaden forvirrades under forsta halvéret,
trots att arbetskraftsutbudet 6kade starkt. Under andra halvaret bestod det
Overhettade ldget p& arbetsmarknaden. Den genomsnittliga arbetsldsheten
sjonk 1989 till 1,4 procent av arbetskraften.

Varierande internationell utveckling

Den penningpolitiska &tstramning som skedde redan fr.o.m. véren 1988
inom OECD-ldnderna var sannolikt en viktig forklaring till att tillvdxten re-
ducerades 1989. Avmattningen bestod framforallt i en langsammare 6kning
i privat konsumtion och bostadsinvesteringar samt i ett mindre bidrag fran
lagerutvecklingen. Bruttoinvesteringarna totalt gav dock ungefar samma sti-
mulans till efterfragan inom OECD-omradet som 1988, eftersom maskinin-
vesteringarna utvecklades starkt 1989.

Det var framforallt en ddmpning i Nordamerika, som ledde till att den ge-
nomsnittliga tillvdaxttakten 1 OECD-omradet reducerades. I USA och Ka-
nada foll den med 1.5 a 2 procentenheter, dven om de farhégor som fanns i
borjan pa aret for en recession aldrig besannades. Den japanska tillvédxttak-
ten foll marginellt fran 1988.

For de europeiska OECD-ldnderna fortsatte expansionen i samma takt
som under 1988. En acceleration 1 Visttyskland och i flera av dess grannlédn-
der balanserades av en markant uppbromsning i Storbritannien.

Skarpningen av penningpolitiken fortsatte ocksd 1 borjan av 1989 och in-
flationsoron var den viktigaste padrivande faktorn bakom denna utveckling.
Fran varen 1989 skilde sig dock utvecklingen i USA fran den inom EMS-
landerna. I USA sidnktes rantenivan under arets lopp i takt med att oron for
inflationsutvecklingen dimpades, medan det motsatta skedde i EMS-lan-
derna och speciellt i Visttyskland.

En viss minskning skedde 1989 av sdvdl USAs underskott som Japans
overskott 1 bytesbalansen. I bada fallen uppgick de till drygt 2 procent av
BNP. Visttysklands overskott 6kade daremot under 1989 till narmare 5 pro-
cent av BNP. Det var framforallt gentemot 6évriga EMS-ldnder, som Vist-
tysklands exportoverskott 6kade.

Forlorade marknadsandelar for svensk export

Den svenska varuexporten steg 1989 i ungefdar samma takt som 1988. Det
framsta hindret for en snabbare volymexpansion var under arets forsta halft
kapacitetsbegrdnsningar hos exportforetagen. De flesta av dessa hade da
inga svarigheter med att finna avsattning for sin produktion och utnyttjade
darfor mojligheterna till kraftiga prishdjningar.

Under érets lopp forandrades bilden. Okningen av efterfragan reducera-
des i flera av de lander som dr viktiga for svensk export, sdsom Storbritan-
nien, Norge och Danmark. Detta bidrog till att prisutvecklingen i exporten
ddampades markant under andra halvaret och till att volymutvecklingen for-
svagades.

Genomsnittligt steg dock exportpriserna med ca 6,5 procentdvs. snabbare
dn 1988. Denna utveckling innebar att de svenska exportforetagen, liksom
under 1988, hojde sina priser vasentligt mer dan deras utlandska konkurren-
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Diagram 2. Marknadsandelar och relativpris for Sveriges export av
bearbetade varor till 14 OECD-lander
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Kiilla: Konjunkturinstitutet

ter. Tillsammans med kapacitetsbegransningarna medférde dessa prisok-
ningar forluster av marknadsandelar i exporten av bearbetade varor pa nar-
mare 4 procentenheter.

En dampad privat konsumtion

Den inhemska efterfrdgan steg 1989 ndgot ldngsammare an 1988. Anled-
ningen till detta var en uppbromsning av den privata konsumtionstillviaxten.

Okningstakten i den privata konsumtionen reducerades fran 2,5 procent
1988 till ca | procent 1989. De delar i den privata konsumtionen som mest
bidrog till denna uppbromsning var bilink6pen, utlandsresandet och hushal-
lens energikonsumtion. Hushéllens bilink6p, som stimulerats under 1988 av
en sarskild katalysatorrabatt, f6ll med 10 procent och 6kningstakten i ut-
landsresandet bromsades upp jamfort med 1988. Osedvanligt varmt vader
under inledningen av 1989 ledde till en 1ag energikonsumtion. Okningstak-
ten i detaljhandelsforsaljningen blev starkare dn under 1988.

Hushéllens sparkvot var ocksa 1989 negativ, dvs. hushéllens konsumtion
Overstegderas inkomster. D3 hushdllens inkomster 6kade snabbare an deras
konsumtion blev dock sparkvoten mindre negativ dn 1988.

Offentlig konsumtion stegndgot snabbare 1989 dn foregaende &r, framfor-
allt pa grund av tilifélligt stora inkdp till forsvaret. Den kommunala konsum-
tionen holls speciellt under forsta halvaret tillbaka av brist pa arbetskraft.
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Investeringarna fortsatte att 6ka

Investeringarna 6kade liksom under 1988 med ca 6 procent, vilket var va-
sentligt mer dn vad som allméant férvintades i borjan av 1989. Naringslivets
investeringar 0kade snabbare @n under 1988. Bostadsinvesteringarna fort-
satte ocksé att stiga. men i en ldngsammare takt dn under 1988.

Hela 6kningen av industrins investeringar avsdg maskiner, medan investe-
ringarna i byggnader och anldggningar lag kvar pa 1988 ars niva. Den krafti-
gaste investeringsokningen skedde inom skogs- och transportmedelsindu-
strin.

Den lageravveckling som pagatt anda sedan 1981 upphorde 1989. Prelimi-
nara uppgifter tyder pa att lagerutvecklingen 1989 gav ett vdsentligt storre
bidrag till den inhemska efterfragan an 1988.

Kraftiga loneokningar

Bristen pa arbetskraft tilltog under 1989. Visserligen steg arbetskraftsutbu-
det starkt men sysselsdttningen okade @n mer, varfor andelen arbetslosa i
arbetskraften sjonk till 1,4 procent —det lagsta arsgenomsnittet under 1980-
talet.

Overhettningen pa arbetsmarknaden bidrog till att den genomsnittliga 16-
neglidningen blev hogre dn under féregaende &r och till att imlénerna steg
med narmare 10 procent.

Prisokningstakten tilltog kraftigt i borjan av 1989 for att under varen/som-
maren ga in i en lugnare fas. Detta gallde speciellt producentpriserna for
vilka 6kningstakten 6ver 12 méanader foll fran ca 10 procent i april till drygt
6 procent i slutet av aret.

Négon motsvarande dampning av Okningstakten i konsumentpriserna
skedde inte. Dessa lag i december 6.7 procent hogre dn ett ar tidigare och
den genomsnittliga prisnivan var 1989 6.6 procent hdgre dn under 1988.

Bytesbalansens underskott 6kade

Bytesbalansen gav under 1989 ett underskott pa ca 32 miljarder kronor, vil-
ket innebar en forsvagning med ca 20 miljarder fran 1988. En stor del av
denna forsvagning hiarrérde fran nettot av rantor och utdelningar, vars un-
derskott 6kade med narmare 8 miljarder kronor. En férsdmring av réntenet-
tot ar naturlig med tanke pé att finansieringen av bytesbalansens underskott
ger Okade rdntebetalningar till utlandet.

Under 1989 6kade de svenska foretagens kop av utlindska foretag kraf-
tigt. Dessa direktinvesteringar finansieras ofta med utlandsupplaning och
rantebetalningarna p& denna upplaning belastar rantenettot. Av de vinster,
som dessa direktinvesteringar ger, har diremot bara en mindre del kunnat
registreras. da underlag bl. a. saknats for berakning av de aterinvesterade
vinstmedlen utom!ands.

En uppskattning av vad bytesbalansens saldo skulle blivit, om dessa vins-
ter registrerats. pekar mot en ungeférlig halvering av 1988 och 1989 érs un-
derskott. En klar forsamring av bytesbalansen skulle alltsé kvarsta dven efter
en sddan justering. Denna uppskattning baseras pa en tidigare undersékning
avseende 1986.
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Diagram 3. Bytesbalansen 1970— 1989
I procent av BNP
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— Handelsbaltansen

-6,0L

70 72 74 16 178 80 82 84 8 88

Anm: Beraknat utfall for 1989

Varuhandeln gav 1989 ett 6verskott pd 19 miljarder kronor, dvs. ett
mindre 6verskott an under 1988. Importvolymen steg dubbelt s& snabbt som
exportvolymen, men prisutvecklingen kompenserade delvis for detta. Terms
of trade-utvecklingen berdknas darmed isolerat sett ha forbattrat utrikes-
handeln 1989 med ca 4 miljarder kronor.

Penningpolitikens inriktning

Penningpolitiken var under huvuddelen av 1989, liksom under 1988, inriktad
pé att dampa 6verhettningen i den svenska ekonomin. Avvecklingen av valu-
taregleringen under 1989 paverkade inte denna inriktning.

Penningpolitikens primara mal dr att upprétthalla en fast vaxelkurs gent-
emot en handelsviagd korg av utlandska valutor. Darutover giller som en
normi denekonomiska politiken att staten inte skall 6ka sin nettouppléning
1 utldndsk valuta. Detta innebdr att penningpolitiken maste vara sa stram
att ett mer varaktigt privat valutautflode undviks. Eftersom valutaflodena
paverkas av ranteskillnaden gentemot utlandet satter vixelkursmalet en
undre grins for den svenska rantenivan. Under 1989 holls rdntan i Sverige
over denna minimigrans i syfte att reducera 6verhettningen i ekonomin.

Mojligheterna att kunna hélla en hoégre inhemsk rédnteniva dn vad som
kravs for att under en langre period uppna balans i valutafiédena dr emeller-
tid begriansade. Om rantedifferensen mellan svenska och internationella
rantor dr extremt stor uppstar svarhanterliga valutafléden.

Under 1989 slopades den svenska valutaregleringen i allt véasentligt. Hu-
vuddelen av denna avreglering skedde vid halvarsskiftet. Utlandska place-
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rare fick da tillgéng till den svenska obligationsmarknaden. Denna avregle-
ring 6kar potentiaten for stora bruttofléden och mojligheten for att hélla en
hég svensk rédnteniva av inhemska skal reduceras darmed. Skillnaden gent-
emot tidigare ar dock begriansad, eftersom valutaregleringens effektivitet re-
dan var reducerad. Forandringen i penningpolitikens handlingsutrymme ef-
ter avregleringen ar dirmed mer en gradskillnad dn en artskillnad.

Ett uppenbart exempel pa valutare-leringens begransade effektivitet re-
dan fére avregleringen var det stora valutainflédet i bérjan av april. Detta
inflode uppstod till foljd av en diskussion i pressen om en svensk revalvering.
Adderas riksbankens kop av utlindsk valuta pa termin till det registrerade
valutainflodet under april erhlls ett totalt inflode pa nira 18 miljarder kro-
nor. Samtidigt visar valutainflddet under manaderna efter avregleringen, att
regleringen hade en viss effekt.

Stora privata kapitalinfloden

Heléret 1989 resulterade i stora privata infloden av valuta till Sverige. Bytes-
balansen gav visserligen ett utfidde pa ca 32 miljarder kronor men med ett
kapitalinflode fran den privata sektorn pa ca 54 miljarder blev valutainflodet
anda 22 miljarder.

Nettoupplaningen i utlindsk valuta 6kade betydligt under 1989 till ca 100
miljarder kronor, samtidigt som sammansattningen av denna forskjots allt-
mer mot kortfristig upplaning.

Svenska foretags direktinvesteringar i utlandet 6kade mycket snabbt 1989.
En betydande del av denna dkning avsag kop av fastigheter.

Tubell . Byteshalans och valutaflode
Miljarder kronor

1987 1988 1989

A. Bytesbalans =/ -13 -32
B. Privata kapiwaltransaktioner. netto 16 29 54
dirav:
direkta investeringar —-18 -19¢ 33!
lanjobl. m.m. i utlindsk valuta 35 80! 97!
lan/obl. m.m. i svenska kronor - - 33!

handcl med aktier = -6 =30
Valutaflode (A+B=C-D-E) 16 22

1
9
C. Valutareservens transaktionsforindring 6 4 8
1
2

D. Riksbankens dvriga transaktioner —

E. Statens upplaning = =12 -14

! Avser januari t.o.m. november.

Utfléden via aktier och infléden via obligationer

Valutaavregleringen ledde 1989 till ett betydande valutautfldde via aktiehan-
deln och till ett nagot storre inflode genom handeln med obligationer m.m.

Okningen av nettoutflodet via aktiehandeln tilltog under arets lopp efter
det att placeringar i utlandska aktier blev tillitna den 19 januari 1989. Obli-
gationshandeln gav efter avregleringen vid halvarsskiftet 1989, stora infl6-
den under perioden juli-oktober. Under arets sista manader reducerades
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detta infiéde. De utlandska placerarna intog d4 en mera avvaktande hallning Redog. 1989/90:15

till f6l)d av osdkerheten om svensk ekonomi och uppdragningen av den
svenska rantenivan,

Diagram 4. Total viirdepappershandel med utlandet

Nertto. Miljarder kronor

s Obligationer

Aktier

Kalla: Riksbanken

Stora valutainfléden gav en stark krona

Under de forsta manaderna 1989 balanserade i stort sett in- och utfléden av
valuta och rorelserna i valutakursindex var sma. [ slutet av mars uppstod
dock spekulationer om en revalvering av kronan, vilket resulterade i ett be-
tydande valutainféde ochi en viss forstarkning av kronan. For att motverka
spekulationstendenserna kopte riksbanken utlandsk valuta pa termin, vilket
ledde till att terminspositionen 6kade med ndarmare 12 miljarder kronor i
april.

I slutet av april presenterade regeringen ett atstramningsforslag iden revi-
derade statsbudgeten med bl.a. h6jd moms. Nar det visade sig att detta pa-
ket saknade stod i1 riksdagen forsvagades kronan tillfalligt. Forsvagningen
upphorde nar det stod klart att riksdagen skulle ta beslut om vissa andra at-
garder.

Den | juni beslot riksbanken att i allt vasentligt avveckla valutaregle-
ringen med verkan fran halvarsskiftet. Detta beslut bidrog genom sin inver-
kan péa terminsmarknaderna till ett betydande valutainfilode redan under
juni. Efter avregleringen 6kade inflodet successivt, vilket ledde till en ytterli-
gare forstarkning av kronan. Under september pendlade valutakursindex
kring 130.2.

Under oktober upphérde valutainflodet till stor del pa grund av ett vi-
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Diagram 5. Valwaflode, valutakursindex och rantedifferens
Manadsgenomsnitt. procent

Miljarder kronor
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Anm: Rintedifferenscn: 6 man. statsskuldvixlar minus ctt genomsnitt av euro-dollar
och curoD-mark.

kande intresse fran utlandet for svenska obligationer. Nar marknaden efter
skatteuppgorelsen i november fokuserade sitt intresse p4 de fundamentala
problemen i svensk ekonomi utloste detta en omvirdering av den svenska
ekonomin fran s&vél svenska som utlandska aktorer. En forstarkning av den
vasttyska valutan reducerade intresset for placeringar i kronor ytterligare.

Diagram 6. Penningmarknadsrantor i Sverige och utlander
Manadsgenomsnitt, procent
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Valutautflodet under andra hilften av november blev kraftigt, vilket for-
svagade kronan. For hela november méanad uppgick utflodet till 7.0 miljar-
derochislutet av manaden pendlade valutakursindex kring 131.7, dvs. valu-
takursindex hade narmat sig riktvardet 132 inom fluktuationsbandet.

| december balanserade dter valutain- och utflédena i stort sett. Forand-
ringarna i valutakursindex var smé och dess virde lag i december kring rikt-
vardet.

Riinteurvecklingen i Sverige

Bade de ldnga och korta ridntorna foll under borjan av 1989, bland annat
till foljd av forviantningar om en snar avreglering av valutamarknaden. De
internationella riintorna steg samtidigt vilket minskade riantedifferensen mot
omvirlden. For att motverka overhettningen 1 ekonomin, med ett starkt in-
flationstryck och en forsvagad bytesbalans, stramade riksbanken at penning-
politiken i slutet av februari. Réntan pd en sexmanaders statsskuldvixel steg
ddrigenom med ndrmare en procentenhet till 6ver 11 procent.

| slutet av mars uppstod spekulationer kring en revalvering av kronan, vil-
ket som ovan namnts ledde till ett betydande valutainflode. Detta slog dock
inte igenom i marknadsrédntorna utan den svenska rantenivan bibeholls pa
en relativt utlandet hog och stabil nivd. Som en anpassning till att en allmént
hogre rinteniva etablerats pd marknaden hojde riksbanken den 28 april dis-
kontot en procentenhet till 9.5 procent.

Varken oron for ekonomin efter regeringens kompletteringsproposition i
april eller det stora inflodet av valuta under juni - september fick nigot
niamnvirt genomslag pa de svenska riantenivierna. Den korta 6 manaders-
rantan var stabil och pendlade inom intervallet 11.5 och 11.7 procent mellan
mars och september.

Riksbanken styrde i detta lage rinteutvecklingen med hjilp av ett stramt
likviditetslage 1 banksystemet. Vid nagra tillfdllen, framforallt i slutet av mayj
och i borjan av juni, intervenerade riksbanken pd marknaden for att mot-
verka rantenedgangar.

| samband med beslutet om avreglering pd valutamarknaden den | juni
betonades ocksa fran riksbankens sida att detta inte innebar nagon foriand-
ring av penning- och valutapolitiken och att det, med hinsyn till 6verhett-
ningen 1 ekonomin. inte fanns utrymme foOr en littare penningpolitik. Riks-
banken bibeholl en stram likviditet i banksystemetoch rintedifferensen rela-
tivt omvirlden forblev stor.

Under oktober borjade stamningsliget pa penningmarknaden forandras.
Den framsta anledningen till detta var negativ inhemsk statistik 6ver utveck-
lingen 1 bytesbalansen och inflationen, dven om rantehojningar i Visttysk-
land och i 6vriga Visteuropa ocksa bidrog. Bade de kortfristiga och de lang-
fristiga rantesatserna steg nagot till foljd av detta.

Regeringens forslag den 7 november om en skattereform i tvé steg med
borjan redan fr.o.m. 1990 gav endast sma omedelbara effekter pa penning-
marknaden. Emellertid utldste de prognoser for svensk ekonomi som foljde
pa skatteuppgorelsen i mitten och slutet av november en markant pessi-
mism. Prognoserna visade bl.a. pd de problem som Overhettningen skapat
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Diagram 7. Rdnta pa 6-mdnaders statsskuldvaxlar och S-Griga
statsobligationer
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och pa den engangseffekt pé inflationen som finansieringen av skatterefor-
men ger. Marknadsaktorerna tog starkt intryck av detta. Fortsatta euro-
peiska rantehojningar forstarkte ocksd trycket uppét pd de svenska rin-
torna.

Riksbanken lat marknadens bedomning sla igenom pé rintesattningen.
For 6 manaders statsskuldvixlar innebar det en rintcuppgéng med drygt 1
procentenhet fran borjan av november till borjan av december. Den 7 de-
cember hojde riksbanken diskontot fran 9.5 till 10.5 procent, som en anpass-
ning till den hogre rdnteniva som etablerats.

Obligationsrdntorna steg i tva omgangar

Obligationsrintorna steg kraftigt under tva perioder i borjan respektive slu-
tet av 1989. Under mellanperioden, dvs. huvuddelen av éret, l1dg obligations-
rantorna relativt stabilt pd en niva strax Over 11 procent. Rinteuppgangarna
var en foljd av marknadsforandringar. Riksbanken intervenerade inte under
1989 i syfte att paverka obligationsrintorna.

Vid arets ingdng var obligationsrantorna ldga till foljd av utbredda for-
vantningar om att en snar avveckling av valutaregleringen skulle driva ned
rantesatserna pa langa placeringar. | borjan av februari nddde S5-driga stats-
obligationer sin ldgsta niva under 1989 vid 10.4 procent.

Riksbankens atstramning i slutet av februari ledde som ovan namnts till
rantehojningar. Dessa var dock mindre pa langre l1optider dn pédkorta, vilket
gav avkastningskurvan en markant negativ lutning.

Den markant negativt lutande avkastningskurvan bestod dnda fram till no-
vember. Da blev rdnteuppgangen storst pa langre placeringar. Avkastnings-
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Diagram 8. Avkastningskurvor for statsskuldvixlar och statsobligationer
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kurvan aterfick darigenom den t huvudsak flacka lutning den hade efter rén-
tenedgangen i borjan av aret. fast pd en vasentligt hogre niva. For S-ariga
statsobligationer lag rintan i slutet av aret vid 13.3 procent.

Utvecklingen pa kreditmarknaden

Kreditexpansionen. som dampats redan under hosten 1988, fortsatte att
bromsas upp under 1989. Okningstakten i den samlade nettoutlaningen i
kronor frdn banker, bostadsinstitut och finansbolag foll fran ca 17 procent
kring arskiftet 1988/89 till ca 13 procent i slutet av 1989. Denna utveckling
forklaras i sin helhet av en dimpning av hushéllens kreditefterfragan.

Okningen i hushéllsupplaningen halverades 1989 jamfért med 1988 och
stannande vid ca 45 miljarder mot 95 miljarder kronor 1988. Okningstakten
i hushéllens finansiella placeringar reducerades ocksd, men har var damp-
ningen svagare in for upplaningen.

Hushéllens finansiella sparande forbattrades genom denna utveckling.
aven omdet var kraftigt negativt ocksa under 1989. Den andel av konsumtio-
nen som hushdlien finansierade med nettoupplaning reducerades under
1989.

Tabell2. Hushdllens uppldning
Stockforandring. Miljarder kronor

1985 1986 1987 1988 1989

Banker' 2.2 269 37.6 43 11.8
Bostadsinstitut 19,2 48,2 24.5 335 46,2
Finansbolag 16 12,2 13.7 75 —13.4
Totalt 25.0 87.3 758 958.3 44,6

'1nkl. personliga foretagare.
212 man t.0.m. septcmber 1989.

Den kraftiga 6kningen av foretagens investeringar bidrog till att det finan-
siellasparandetiicke finansiella foretag sjonk ytterligare 1989. vilket 6kade
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foretagens upplaningsbehov. Huvuddelen av 6kningen i foretagens uppla-
ning skedde i utlandsk valuta. Det hoga svenska rantelaget under 1989 sti-
mulerade foretagen till utlandsupplaning, dar okningen framforallt avsag
kortfristiga 14n. Aven foretagens upplaning i svenska kronor blev under 1989
hogre an under 1988.

Tabell 3. Finansiellt sparande
Miljarder kronor

1986 1987 1988  1989'

Offentlig scktor -13 42 39 60
Stat =31 20 17 38
Kommuner — 6 -4 -6 ~10
Socialforsikringsscktorn 24 26 28 32

Privat sektor 13 -49 -5 -92
Hushiéll 3 ~-23 =31 =22
Finansiella foretag 42 34 53 57
Icke finansiclla foretag -32 -60 -74 -127

Summa = bytesbalans 0 -7 -13 -32

! Beriknat utfall,

Kreditinstituten

Hushéllens daimpade kreditefterfragan slog under 1989 tydligt igenom i af-
farsbankernas utlaning, dven om utvecklingenvarierade mellan olika affars-
banker. Den varierande utvecklingen var delvis ett resultat av att kredit-
stockarna inom vissa finansiella koncerner dverfordes fran banker till bo-
stadsinstitut. Sparbanker och foreningsbanker bibeholl dven under 1989 en
hog okningstakt i sin utldning.

For finansbolagen fortsatte under 1989 den svaga utveckling som inleddes
redan 1988. I slutet av dret var deras utlaning ungefar densamma som ett ar
tidigare. Hushallsutlaningen minskade samtidigt som utlaningen till 6vriga
sektorer steg. Aven for finansbolagens del paverkades utvecklingen 1989 av
overforing av kreditstockar till framforallt bostadsinstituten.

Tabell 4. Kreditinstitutens totala utldning
Nettofioden. Miljarder kronor

Svenska kronor Utlindsk
Banker  Finans- Bostadsinstitut Totalt Fal
bolag
med utan
statliga  statliga
lan lan
1986 513 22,4 28,9 474 150,0 2.9
1987 439 23,2 334 15,1 115,6 22,2
1988 94.5 8.1 347 36,4 173,7 64.9
1989 45.1 32 433 43,8 135.4 130,3

Medan bankerna och finansbolagen 1989 bidrog till den avtagande ok-
ningstakten 6kade bostadsinstituten sin utlaning snabbare dn under 1988.
Bostadsinstituten gynnades av de rddande rénterelationerna mellan langa

b
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och korta rdntor liksom av avsaknaden av kostnadshdjande kassakrav. Se-
dan juli 1988 galler sddana kassakrav inte bara for banker utan dven for fi-
nansbolag.

En accelererande strukturomvandling

Genom avregleringar har omstruktureringen pa kreditmarknaden paskyn-
dats och konkurrensen har skérpts. 1989 kdnnetecknades i hog grad av struk-
turella anpassningar for saval banker som andra kreditinstitut, bl.a. mot
bakgrund av de nya och skarpta kapitaltaickningsregler som tradde i kraft
den | februari 1990. Flera ars kreditexpansion pa en hog niva gjorde att fra-
gorna kring institutens kapitalanskaffning och soliditet uppmarksammades
sarskilt.

Ett annat karakteristiskt drag galler koncentrationstendenserna till allt
storre enheter. inte minst bland bankerna. Under 1989 aviserades ett flertal
uppkop av provinsbanker inom affarsbankssektorn. Inom sparbankssfiren
pagar sedan lange ett omfattande omstruktureringsarbete.

For finansbolagen har den hardare konkurrensen gentemot andra insti-
tutgrupper resulterat i krympande marginaler och en fallande utlaningstakt.
Antalet finansbolag har under 1989 minskat. dels till f6ljd av bankinspektio-
nens auktorisationsprovning. dels pa grund av sammanslagningar och upp-
kop inom sektorn. Aven nar det galler bostadsinstituten finns exempel pa
nya former av samordning och samarbete.

Likviditetsurvecklingen

Ett traditionellt matt pa stramheten i kreditpolitiken dr likviditetsutveck-
lingen. Riksbanken anvdnder emellertid inte penningméngden som en mal-
variabel. | en liten 6ppen ekonomi som den svenska med en fast vaxelkurs
och med fria kapitalrorelser blir penningmaéngden i allt vdasentligt efterfrage-
bestamd.

Penningmangdens tillvaxt steg 1989. om man mater denna som sedelinne-
hav plus bankinlaning (M3). Okningstakten lag under stora delar av aret
kring 7 procent, vilket var en nagot hogre tillvaxttakt an 1988. Okningstak-
ten under 1989 var dndock lagre dn den nominella BNP-tillvixten, vilket kan
tjdna som en mattstock pa behovet av likviditet i ekonomin.

Ett vidare likviditetsmatt, som ocksd omfattar tillgangar i allemanspa-
rande och statskuldvéxlar, visar en nagot annorlunda bild. Matt pa detta satt,
tenderade snarast likviditetstillvixten att minska nagot.

Omsdittningen pé virdepappersmarknaden

Omséttningen pa andrahandsmarknaden fOr rdntebarande virdepapper
fortsatte att minska 1989. En viktig faktor bakom denna nedgang var omsatt-
ningsskatten pa rantebarande papper, som tradde i kraft den | januari 1989.
Omsattningsskatten fick negativa aterverkningar pa marknaden i formav en
lagre likviditet. samre genomlysning och samre prisbildning. En annan bi-
dragande faktor till minskningen var de begriansade ranterorelserna under
huvuddelen av 1989.

Den genomsnittliga dagsomsattningen i statspapper mer dn halverades

Redog. 1989/90:15



1989 jamfort med 1988. Omsattningen f6ll fran 14,8 1988 till 6,5 miljarder
kronor perdag 1989, trotsen 6kningislutetav areti samband med ranteupp-
gangen.

Stora emissioner

Samtidigt fortsatte vardepappersmarknaden for rantebdarande papper i
svenska kronor att vixa snabbt. Till en mindre del avsag tillvixten under
1989 emissioner utomlands efter avregleringen pa valutamarknaden. Ok-
ningen av obligationsupplaningen under 1989 uppgick till ca 150 miljarder
kronor brutto. Av denna emitterades drygt 15 miljarder utomlands.

Framforallt var det bostadsinstituten som bidrog till denna 6kning, da de-
ras lanebehov 6kade i takt med utlaningsexpansionen. Huvuddelen av insti-
tutens finansiering skedde via obligationer, men dven upplaningen via certi-
fikat 6kade markant.

I december 1988 dndrade riksbanken tillaimpningen av emissionskontrol-
len, vilket bl.a. gav mellanhandsinstituten mojligheter att emittera obligatio-
ner pa samma villkor som 6vriga emittenter. Den fortsatta provningen avser
i forsta hand lanevillkoren, som skall vara lattoverskadliga och inte relate-
rade till andra variabler &n marknadsrédntor. Under 1989 har darfor t.ex. bo-
stadsinstituten haft en storre flexibilitet dn tidigare saval i sin upplaning som
1sin utlaning.

Under 1989 minskade staten sin upplaning s&val i statsskuldvaxlar som i
obligationer. Forfallande lan ersattes inte fullt ut av nya lan, utan staten net-
toamorterade pa sin upplaning. Minskningen var relativt jaimnt fordelad pa
statsskuldvédxlar och statsobligationer. Minskningen av den utel6pande
stocken av statsobligationer bidrog till att 6ka intresset for bostadsinstitutens
obligationer.

Tubell 5. Vissa vardepapper
Stockar vid periodens slut. Miljarder kronor

1986 1987 1988 1989
Statsskuldvaxtar 93 76 90 80
Statsobligationer 266 266 255 243
Bostadsobligationer 332 378 451 541
Certifikat 25 46 58 9
Bostadsinstitut 5 16 25 42
Kommuncr 4 6 7 7
Foretag m.m. 16 24 26 50
Summa 716 766 854 963

En mycket stor del av bostadsinstitutens obligationsemissioner placerades
hos forsiakringsinstituten. Forsdkringsinstitutens premieintdkter steg under
1989. vilket okade deras placeringskapacitet. Bade banker och foretag
o6kade sitt innehav av bostadsobligationer. Utldndska placerare okade ocksa
sina innehav av bostadsobligationer, men 1 mindre utstrackning dn svenska
banker och foretag.
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Statens vpplaning

Forbattringen av statens budget fortsatte 1989. Budgetens kassamassiga
overskott steg. enligt riksgaldskontoret, till 21 miljarder kronor framst till
foljd av den hoga aktiviteten i ekonomin samt den snabba pris- och 16neok-
ningen. som gav okade skatteintakter.

Statens amorteringsbehov dkade darfor 1989 trots en markant 6kning i
riksgildskontorets utlaning. De delar av statens skulder som nettoamortera-
des under 1989 var i forsta hand upplaningen i statsobligationer och stats-
skuldvdxlar. En amortering pé statens utlandsupplaning med 11 miljarder
inncbar att valutaflodesnormen uppfylldes mer @n val.

Tabell 6. Statens upplining
Nettobelopp. Miljarder kronor

1987 1988 1989
Statens budgetsaldo! -4 I 21
Engangsshatt 16 - -
Riksgaldskontorets kreditgivming =) -1 -8
Skulddisposiioner -2 2 —=3
Amorteringsbehov 9 12 10
Finansiering
Riksgaldskontorets konto i riksbanken -4 =3 17
Inhemsk marknad =B 13 -16
Allemanssparande 10 12 |
Premuc- och sparobligationer 4 0 -13
Tillfalligt obligatoriskt sparande
och arbetsmiljoavgift - - 3
Riksobligationer och statskuldvaxlar -17 -1 =23
Ovrigt -2 2 6
Utlandet 0 =20 ~11
Summa linansiering -9 -12 =10

'Enligt riksgaldskontoret

Pa hushallssidan skedde en kraftig amortering av premie- och sparobliga-
tionslanen. som i stort sett balanserades av hushéllens allemanssparande.
Statens upplaning till foljd av det tillfalliga obligatoriska sparandet och ar-
betsmiljoavgifterna. som bada infordes i september, gav under 1989 en fi-
nansiering pa ca 3 miljarder kronor.
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Valutaregleringen 1989

Valutaregleringen har i allt vasentligt avvecklats under ret.

I januari 1989 var den avreglering som fullmaktige beslot om 1986 genom-
ford. Genom beslut den 19 januari upphivdes silunda helt forbuden mot
kop av utlindska aktier fran utlandet, forsdljning av svenska aktier till ut-
landet och foretags forvirv av fastigheter i utlandet. Vidare avskaffades den
I mars kravet pa tillstdnd for direkta investeringar och tidigare tillimpade
villkor vid tillstandsgivningen.

Darcfter aterstod de delar av valutaregleringen som betraktats som mera
centrala for penning- och valutapolitiken dvs. transaktioner som framst styrs
av rantor och valutakurser och férviantningar om andringar i dessa.

I finansplanen som presenterades den 10 januari 1989 redovisade rege-
ringen sin syn pa valutaregleringen:

«Liberaliseringen av valutaregleringen bor fortsitta. De delar av regle-
ringen som finns kvar har blivit allt mindre effektiva och tiden dr mogen att
1 allt vidsentligt avveckla dem. En forutsdttning for avregleringen dr att en
fullgod skattekontroll kan uppratthéllas.»

Motivet for valutareglering hade varit en stravan att 6ka utrymmet for den
inhemska penningpolitiken och att skydda den svenska ekonomin fréan stor-
ningar utifran.

De kvarvarande delarna av regleringen hade emellertid blivit allt mindre
effektiva och utgjorde inte langre nagot visentligt stod for penningpolitiken.
Mo jligheterna att anvianda valutaregleringen for att stodja en stram kredit-
politik i syfte att dampa inhemsk efterfragan och inflation kom att ifragasat-
tas. Senare ars erfarenheter visade ocksd att valutaregleringen inte ldangre
utgjorde ett skydd mot destabiliserande valutafloden i tider med valutaoro.

Valutaregleringen var inte heller konkurrensncutral; den slog olika mot
olika typer av foretag. Stora internationella forctag hade relativt omfattande
handlingsfrihet medan smd och medelstora foretag paverkades mer kann-
bart. Svenskt niringsliv hade ocksai vissa avseenden hammats i konkurrens
med utlindska foretag, inte minst pa det finansiella omradet.

Utanfor Sveriges granser pagar en liberaliseringsprocess i snabb takt.
[nom EG-omradetskall for flertalet lander de kvarvarande valutareglering-
arna vara avskaffade den | juli 1990. En bibehdllen valutareglering skulle
saledes std i konflikt med ambitionen att utforma regelsystem pa det ekono-
miska omridet i harmoni med utvecklingen inom EG.

Erfarenheterna av de tidigare genomfdrda liberaliseringarna var goda. En
rad restriktioner som upplevts som besvirande for niringsliv och individer
hade avldgsnats utan att nagra storningar uppkommit. Tiden hade darfor bli-
vit mogen att i allt vasentligt avskaffa den svenska valutaregleringen.

Fullmiktige uttryckte 1 en skrivelse till finansdepartementet den 19 ja-
nuari 1989 uppfattningen att valutaregleringen i allt vdsentligt borde avveck-
las.

I'skrivelsen till finansdepartementet pavisade fullmiktige att valutaregle-
ringen emellertid ocksa utgjort grunden for insamlingen av uppgifter for be-
talmingsbalansstatistiken. haft betydelse for skattekontrollen och utgjort
stod for rikshankens reglering av bankernas valutapositioner. For att ge moj-
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lighet till att utarbeta det réttsliga stod som mojliggor att aven i fortsitt-
ningen tillvarata dessa intressen foreslog fullmaktige att valutaregleringen
skulle forlangas ytterligare ett &r fram till den 3@ juni 1990.

Riksdagen behandlade den 8 mars 1989 finansplanen och lamnade dérvid
regeringens uttalande om valutaregleringens avveckling utan erinran.

Riksdagen antog vidare den 26 maj 1989 lag om tillimpning av valutareg-
lering till och med den 30 juni 1990. Samtidigt antog riksdagen regeringens
forslag om komplettering av bl. a. taxeringslagen for att forbattra skatte-
myndigheternas informationsmojligheter rorande placeringar i utlandet.
Dessa dndringar skulle trida i kraft den 1 juli 1989.

Efter att de nodvéndiga riksdagsbesluten fattats tog fullmiktige den 1 juni
de beslut som innebar att valutaregleringen 1 allt vasentligt kunde avskaffas
den | juli 1989. Detta skedde genom att omfattande dispenser infordes i riks-
bankens valutaforeskrifter. Darmed krévs inte ldngre riksbankens tillstand
for t. ex.

— investering i utlindska obligationer,

- kop av fastighet eller bostad av dven annan dn juridisk person

— 1&n fran och till utlandet oavsett andamal och I6ptid och dven 1 svenska
kronor,

— aterbetalning av l&n i fortid,

— leasing och annan finansiell verksamhet i utlandet,

- kop av utlandsk valuta i valutabank, dven for placering pa rantebdrande
valutakonto,

— termins- och optionsaffarer i utlindsk valuta inom landet,

— overforing av kapital till utlandet vid emigration samt

- ut- och inforsel av alla slag av betalningsmedel och virdepapper.

For valutautlanningar blev det m@jligt att investera i svenska obligationer
och penningmarknadsinstrument och att f6rrinta kronor i svensk bank.

Begransningar skall i fortsattningen galla endast placeringar pa konton i
utlandet och for livforsakring i utlandskt forsakringsinstitut.

Som hittills skall darutover gélla att betalningar till och fran utlandet skall
goras genom valutabank och att vardepapperstransaktioner med utlandet
skall goras genom valutabank eller fondkommissionér. Utlandska vardepap-
per skall forvaras i depd hos valutabank eller fondkommissionar.

Dessa bestaimmelser syftar till att mojliggora for riksbanken att uppratt-
halla en god betalningsbalansstatistik och till att bidra till en tillfredsstal-
lande skattekontroll.

Nuvarande valutaférordning upphor att gilla med utgangen av juni 1990.
Riksbanken har inte begart nigon forlangning. Aven efter denna tidpunkt
foreligger behov av lagstiftning pd det omrdde som idag tiacks av valutalag
och valutaférordning, namligen — utdver att vara en beredskapslag for ex-
trema krislagen ~ att ge underlag for statistikinsamling och for skattekon-
troll. Forlangningen t.o.m. juni 1990 skedde for att bereda tid for utarbe-
tande av rattsligt stod for att tillvarata dessa intressen dven i framtiden.

I december lade en arbetsgrupp inom finansdepartementet fram ett for-
slag till regler som ar avsedda att utgora lagstod for statistikinsamling och
skattekontroll. Detta skeri form av ett forslag till lag om betalningar till och
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fran utlandet. Innehdllet i lagen @r framst att nuvarande krav pd att betal-
ningar skall g genom valutabank och viardepapperstransaktioner genom va-
lutabank cller sdrskilt godkdand fondkommissiondr samt att valutainldn-
ningar i princip inte far halla bankkonto i utlandet behdlls. Detsamma galler
depakravet for utlandska virdepapper och 1 vissa fall svenska obligationer
som siljs till utlandet.

Fran forbuden foreslds ett antal undantag, som avser att tillse att inga
transaktioner som idag ar tilldtna skall omfattas av forbudeni den nya lagen.
[ndividuella undantag fran forbuden skall kunna ldmnas av riksbanken efter
samrdd med riksskatteverket.

Forslaget innehdller ocksd en moderniserad valutalag, vilken skall utgora
en beredskapslag. Lagen skall fa sattas 1 kraft vid krig eller krigsfara. Dérut-
over skall den kunna anvindas endast om valutamarknaden och valutapoliti-
ken skulle utsdttas for allvarliga pafrestningar till foljd av utomordentligt
stora kapitalrorelser. Kriteriet dverensstimmer med vad som giller inom
EG. Det understryks i motiven, att forordnande om valutareglering under
en kris i fredstid skall f4 meddclas endast i verkligt exceptionella lagen.

Forslaget har sdnts ut pa remiss och en proposition ar avsedd att framlig-
gas for varriksdagen.

Valutaregleringens historik

Den svenska valutaregleringen tillkom 1939 infor krigsutbrottet. Lagen
gallde da endast for ett ar i taget. Efter dndring 1959 har den gillt tills vidare.
De fullmakter som lagen innehaller kan under fredstid fortfarande bara
tas i bruk for ett &ritaget. Tillaimpning av valutaregleringen forutsatter dar-
for riksdagens arliga godkannande. S&dana forlangningar har skett varje ar
sedan den forsta valutaforordningen utfirdades den 25 februari 1940.

Valutaregleringen administrerades fram till 1957 av Valutakontoret, som
var ett organ under finansdepartementet, och har direfter handhafts av riks-
banken.

Valutaregleringen praglades under krigsdren och efterkrigstiden i hog
grad av de sarskilda forhallanden som kriget gav upphov till. Ett starkt inslag
av ransonering radde tidvis. Betalningsutbytet med ett stort antal lander
skedde enligt bilaterala betalningsavtal och valutaregleringen anvindes bl.a.
for att leda betalningsutbytet pa dessa bilaterala betalningsvigar.

En viktig fordndring i valutaregleringen intraffade i december 1958, da
kronan gjordes konvertibel dven gentemot dollarn. Dérefter behdvdes inte
langre nagon dvervakning av betalningsvagarna for betalningar till och fran
de flesta linder. Bara med ctt mindre antal lander, framst i Osteuropa, be-
holls bilaterala betalningsavtal av handelspolitiska skal. Dessa har senare ef-
ter hand avskaffats.

Vid halvarsskiftet 1963 gjordes principiellt viktiga formella dndringar i va-
lutaforfattningarna. De I6pande betalningarna undantogs helt fran regle-
ring. vilket 6verensstimde med den praxis som vuxit fram.

Ar 1969. da utvecklingen av den svenska betalningsbalansen kraftigt for-
samrades, infordes en restriktivare behandling av fyra betalningskategorier,
namligen svenska direkta investeringar i utlandet, aterkop fran utlandet av
svenska vardepapper. emigrationsvaluta samt premiebetalning till utlandet
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for livrdante- och kapitalforsikring. Dessa restriktioner kunde efter hand
mildras och smaningom i huvudsak frangés.

Efterhand som bytesbalansunderskott borjade upptrada 1974 blev den
viktigaste dtgarden inom valutaregleringen att framja upplaning i utlandet
av medel- och langfristig natur, nigot som tidigare medgivits restriktivt.

Under storre delen av 1970-talet och framfor allt 1980-talet har valutareg-
leringen genomgatt en fortgiende liberalisering. Alltfler slag av transaktio-
ner har vidare dclegerats till valutabankerna att handlagga.

Dec atgiarder som under de senaste ren vidtagits for att liberalisera och
forenkla valutaregleringen initierades genom riksbanksfullmiktiges ytt-
rande 1986 6ver valutakommitténs betankande. I yttrandet slogs fast att en-
dast dec delar av valutaregleringen som framstod som centrala for penning-
och valutapolitiken skulle undantas fran liberalisering. Avregleringen inom
de omraden som skulle prioriteras startade 1986.

— Kravet pa finansicring av direkta investeringar i utlandet genom upplaning
i utlandsk valuta avskaffades 1986.

— En vésentlig liberalisering vad avser foretagsforvirv av fastigheter i ut-
landet genomfordes hdsten 1987.

— Maojligheterna att kopa utldndska aktier 6kade 1988 genom att riksbanken
da lamnade tillstand pé totalt 3 miljarder kronor till kop av utlandska ak-
tier utan switchforfarande.
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19 januari

Riksbanksfullmiktige uttalade i en skrivelse till regeringen, att valutaregle-
ringen i allt vasentligt borde avskaffas men med bibehéllen beredskapslag-
stiftning. Samtidigt foreslogs fortsatt forordnande om valutareglering t.o.m.
30 juni 1990.

19 januari
Riksbanken foretog ytterligare steg i avvecklingen av valutaregleringen. Inga
begridnsningar skulle i fortsdttningen gilla for:

— kop av utlandska aktier fran utlandet,

— forsaljning av svenska aktier till utlandet,

— juridiska personers kop av fast egendom i utlandet samt
- direkta investeringar.

27 april
Riksbanken beslutade hoja diskontor fran 8.5 till 9.5 procent med verkan
fr.o.m. den 28 april 1989.

1 juni
Riksbanksfullmiktige beslutade att i allt vasentligt avveckla valuraregle-
ringen. Beslutet skulle triada i kraft den | juli 1989.

Beslutetinnebar att merparten av kvarstidende restriktioner for bade fore-
tag och privatpersoner avvecklades. En detaljerad redogérelse for nu gal-
lande foreskrifter aterfinns i valutastyrelsens verksamhetsberittelse.

15 juni
I en skrivelse till regeringen foreslog rikshbanken, att lagen om kreditpolitiska
medel skulle ses Over och eventuellt omvandlas till en beredskapslag.

22 juni

Riksbanksfullmiktige dndrade berakningssattet angdende kassakrav for
banker. Andringen gillde forbindelserna pa vilket kassakravet skulle berik-
nas och innebar en anpassning till avvecklingen av valutaregleringen.

29 juni
Riksbanken beslutade om regler for ermission av kronobligationer 1 Sverige
och utomlands att galla efter den | juli. Riksbankens emissionskontroll
skulle omfatta alla obligations- och forlagslan och certifikat i svenska kronor,
oavsett om emissionen skedde 1 Sverige eller i utlandet och om emittenten
var svensk eller utlandsk.
Kontrollen skulle syfta till att ge riksbanken information om kapitalmark-
naden samt mojlighet att overvaka, att lanevillkoren var lattoverskadliga 25



och inte relaterade till andra variabler dn marknadsrantor. [ngen volymbe-
gransning asyftades.

29 juni

Frén | juli hade valutabankerna tillstdnd att forrianta kronor pé konto for
utlanningar enligt tidigare beslut. Riksbanken beslutade nu, att dven andra
banker dn valutabankerna skulle f& féra konton i svenska kronor eller ut-
landsk valuta for utlanningar samt konto i utlandsk valuta for valutainlin-
ningar. Dock fick sddant konto, som ej fordes av valutabank, inte anviandas
for betalningar mellan Sverige och utlandet.

21 september
Riksbanken beslutade vidga mojligheterna till kop och forsiljning av valuta
i utlandet. Fr.o.m. | oktober 1989 skulle f6ljande galla:

- belopp, som mottasfrin utlandet skulle utan tillstand fa vixlas i utlandet
fore hemtagning till Sverige och

— tillstdnd skulle lamnas av riksbanken till 6verféring av belopp till utlandet
for vaxling dar.

26 oktober
Fullméaktige i riksbanken hemstallde hos regeringen om fortsatt férordnande
om rdntereglering for livforsikringsforetag till utgdngen av 1990.

7 december
Riksbanken beslutade héja diskontot fran 9,5 till 10,5 procent med verkan
fr.o.m. den 8 december 1989.
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Internationellt finansiellt samarbete

Den internationella skuldkrisen

I mars 1989 tog den amerikanske finansministern Nicholas Brady initiativet
till en forstdrkt skuldstrategi. Avsikten var att utveckla den tidigare strate-
gin, «Baker-planen», som baserades pa att kombinera ekonomisk-politisk
anpassning i skuldlinderna med inhemsk och extern finansiering f6r att dir-
igenom lagga grunden till en langsiktig ekonomisk tillvixt.

Skuldlindernas ekonomiska utveckling blev under Baker-planen mindre
gynnsam an den planerade, beroende pé sivil interna som externa faktorer.
Till en del torde detta forklaras av en minskad kapitaltillforsel utifrén. I sin
tur kunde det reducerade inflodet delvis anses ha berott p& den bristande
viljan och férmagan till ekonomisk anpassning i manga skuldlander. En ond
cirkel hade uppstétt.

Det nya i Brady-initiativet var att man tog itu med problemet med skuld-
bordans storlek. For ett land med en ohanterligt stor skuldborda forslar ej
nya krediter. Viljan till atstramningsatgirder och nya investeringar forblir
otillrdcklig eftersom de positiva resultaten till stor del forsvinner ur landet i
form av 6kad skuldtjanst. S& lainge som skuldsituationen ar ohdllbar fortsat-
ter ocksd kapitalflykten. Bradys forslag innebar konkret reduktion av vissa
medelinkomstlinders — huvudsakligen i Latinamerika — skulder till de inter-
nationella bankerna.

Skuldfoérhandlingarna skall, liksomtidigare, ske 1 samverkan mellan olika
intressenter. | grunden skall ligga tillvixtorienterade ekonomiska anpass-
ningsatgarder som godkints av Internationella valutafonden (IMF) och av
Virldsbanken (IBRD). Dessa institutioner bidrar dven med finansiella re-
surser, varav en del 6ronmarkts for att underlitta debitorlandets forhand-
lingar med bankerna om en omliggning av skuldtjinsten (se vidare avsnitten
«Forindringar i IMFs ldneordningar» jamte «Virldsbanksgruppen»). De of-
fentliga fordringarna, t. ex. statligt garanterade exportkrediter, omférhand-
las inom ramen for den s.k. Paris-klubben.

Forhandlingarna mellan skuldlandet och bankerna bygger p& den s.k. me-
nyansatsen, dvs. den enskilda banken kan vilja att géra sin insats i den form
som passar banken bist. Detta kan innebira t.ex. skuldreduktion, rintejus-
tering eller nya krediter. Viktigt ar att aktionen ar frivillig. En central tanke
ar namligen att lyckade skuldoperationer i férening med vil genomférda an-
passningsatgirder pa sikt skall leda till normala relationer mellan langivare
och skuldland.

De linder som kommit lingst i Brady-processen dr Mexiko, Filippinerna
och Costa Rica. Samtliga har erhallit IMF- och Virldsbanksstodda anpass-
ningsprogram och principavtal med langivande banker'. For nirvarande vil-
jer de individuella bankerna formerna for sina insatser. En avgorande fraga
harvidlag ar i vilken man banker kommer att vara beredda att limna nya
krediter samtidigt som vissa. dock ej nddvindigtvis samma bankforetag,

! BIS limnade. i samarbete med de amerikanska myndigheterna och med stod av ett
antal centralbanker. ett s.k. dverbryggningslan till Mexico. Riksbanken medverkade
i lanearrangemanget genom ett garantidtagandc.
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tvingas gora nedskrivningar. En viss volym nya krediter ar namligen en for-
utsattning for anpassningsprogrammens genomforande.

En viktig aspekt vid tillimpningen av den forstirkta skuldstrategin har va-
rit de fortroendeskapande inslagen, sérskilt den uttalade viljan 1 vissa skuld-
lander att seri6st genomfora aviserade anpassningsatgarder. Detta har i sig
forbattrat situationen i dessa lander och bl a. lett till sdnkta inhemska rantor
och en viss repatriering av kapital.

Det dr dock dnnu for tidigt att utviardera Brady-initiativet. Det slutliga ut-
fallet for de tre ndmnda ldanderna kan nu ej beddmas och det gar dessutom
inte att sdga i vilken man strategin kan tillampas for andra lander som nér-
mast star i tur, bl.a. Argentina, Marocko och Venezuela.

Nar det galler ldginkomstlanderna pagar genomforandet av de initiativ
som tidigare tagits® i syfte att ge dessa linder 6kad finansiering p& gynn-
samma villkor eller att reducera deras skuldborda. Dessa initiativ inbegriper
bl.a. IMFs, Internationella utvecklingsfondens (IDA) och Paris-klubbens
verksamhet.

Under 1989 har dessutom avsatts 100 miljoner US-dollar ur IBRDs vinst
forreduktion av de fattigaste laindernas skulder till privatakreditorer. Dessa
linder kommer dven, bl.a. som resultatet av ett svenskt initiativ, att fA [DA-
medel pa formanliga villkor — och bidrag fran enskilda givarlander - for att
underlitta betalningen av skulder till IBRD (se vidare avsnittet «Varlds-
banksgruppen»).

Likviditetsfragor i Valutafonden

Forhandlingarna inom ramen for den nionde generella 6versynen av med-
lemmarnas kapitalinsatser (kvoter) i IMF inleddes redan under 1987. Dis-
kussionen avser framst kapitalhdjningens totala storlek och fordelning pa de
enskilda medlemslanderna mot bakgrund av deras relativa ekonomiska och
finansiella position. Enighet har dnnu e) uppnétts, men de olika ldndernas
positioner har under senare tid narmat sig varandra. Medan flertalet lander
kan stodja en hojning pd S0~ 100procent har man, sarskilt frdn amerikansk,
brittisk och saudiarabisk sida ifrdgasatt behovet av en hdjning utover 35 pro-
cent, bl.a. med hénvisning till att fondens resurssituation kan anses
tillfredsstéllande’. Ej heller i frdgan om kvothéjningens férdelning pa olika
medlemsldander har man kunnat enas. Grundprincipen ér att de hojda kvot-
andelarna, s3 langt mojligt skall aterspegla de enskilda medlemslandernas
ekonomiska och finansiella styrka. Flertalet u-lander med en forsvagad eko-
nomisk position forordar i stallet att kapitalinsatserna - till vilka landernas
lanemojligheter ar relaterade — i betydande utstrackning hojs enligt propor-
tionella principer. A andra sidan giller att vissa lander (Japan, Sydkorea och
[ran) for egen del onskar erhalla specifika, stora hojningar p& grund av den
betydande skillnad som rader mellan dessa landers med ekonomiska och fi-
nansiella kriterier framriaknade andelar i vdarldsekonomin och deras faktiska
kvotandelar i IMF.

2 Sc riksbankens forvaltningsberattelse for 1988.

*1 skrivande stund (januari 1990) tycks asiktsskillnaderna ha reducerats ytterligare
och en lisning inom intervallet S0~67 procent synes vara inom rackhall.
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Den nionde kvotoversynen skulle enligt tidsplanen varit avslutad i decem-
ber 1989. Pa grund av namnda oenighet i centrala fragor kunde denna tids-
grans ej hillas. Tidsramen for 6versynen har darfor forlangts till utgangen
av mars 1990.

l avvaktan pé slutforandet av kvotoversynen har beslutats att de maximala
linegranserna under fondens politik for s.k. utvidgat lanetilltrade (EAP) for
1990 skall kvarligga pd samma niva som tillampats for 1989, dvs. 90/110* pro-
cent (av kvoten) pa arsbasis for s.k. stand-by avtal och totalt 270/330* pro-
cent for tredriga® strukturanpassningsprogram (s.k. EFF-avtal).

Drojsmalen 1 samband med fullgorande av rinte- eller aterbetalningsfor-
pliktelser till Valutafonden fortsatte att 6ka under 1989. Vid den senaste
halvirsoversynen i slutet av september 1989 hade elva lander betalningsef-
terslapningar pé totalt 2 996 miljoner SDR (ca 24,6 miljarder kronor), att
jamfora med 2 416 miljoner SDR vid samma tidpunkt dr 1988. Tva lander
med betalningsefterslapningar (Haiti och Zaire) undanréjde dessa under
1989. Till de atta lander. namligen Guyana, Liberia, Peru, Somalia, Sierra
Leone. Sudan. Vietnam och Zambia, som forra ret hade s& langvarig efter-
slaipning att de helt har avstiangts fran att utnyttja fondens finansiella resur-
ser, har under 1989 tillkommit Panama och Honduras. For att balansera
drojsmalen gors 1 Valutafonden avsattningar av budgetmedel. Avsittning-
arna finansieras ytterst av okade rantebetalningar for «skotsamma» lanta-
garlander samt liagre rantekompensation till de medlemslander som har en
kreditposition gentemot fonden.

Under varen 1989 borjade dens. k. «Collaborative Approach» tillampas,
varigenom medlemslinder med betalningsefterslapningar till fonden skall
kunna fa extra stod for att avveckla sina drojsmél och normalisera relatio-
nerna till IMF under forutsattning att de ar beredda att genomfora starka
och trovirdiga anpassningsprogram. Inom ramen for detta har Guyana ett
s.k. fondovervakat program inriktat p& ekonomiska anpassningsatgarder
utan ny kreditgivning fran fonden. Efter en tid, och sedan dréjsmalen har
reglerats. avses programmet avldsas av ett traditionellt fondprogram. Flera
linder. daribland Sverige, ingdr i en stodgrupp i syfte att ge finansiellt bi-
stand under den inledande anpassningsfasen. Dylika finansiella stodgrupper
ar under bildande dven for andra lander.

Forindringar ¢ IMFs laneordningar

Som ett resultat av diskussionerna inom Valutafonden av Brady-initiativet
(se sid. 27—-28) under véaren 1989, skapades tva kompletterande kreditmoj-
ligheter for sarskilt djupgdende anpassningsprogram, vilka knots till en bred
omforhandling av ett lands utlandsskulder. For stod till skuldreduktion kan
medlemslander utnyttja s.k. set asides. Dessa ges inom ramen for vanliga
stand-by avtal eller EFF-avtal. genom att upp till ca 25 procent av lanebelop-
pet oronmirks for anvandning i samband med skuldreduktionsoperationer.

*Den hogre grinsen avser fall dic betalningssvarigheterna ar mycket stora och dar
anpassningsatgarderna ar sirskilt omfattande.

*Tidsangivelserna avser den period under vilken tanen utbetalas och det fondstodda
anpassningsprogrammet pagar. Aterbetalningsperioden ar betydligt langre.
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Dessutom kan sdrskilda s. k. additionella medel p, i normala fall, hogst 40
procent av landets kvot utldnas i samband med rantestdd. Ett sitt att an-
vianda dessa additionella medel ar att Valutafonden tillsammans med bilate-
rala och multilaterala kreditorer sammanfor resurser som grund for visst ran-
testodsprogram. Dessa resurser kan da utgora en form av garanti for att sa-
kerstdlla att rdntorna pd de omforhandlade skulderna betalas enligt avtal.
For s&vil set asides som additionella medel édr det dnnu for tidigt att utvar-
dera deras effektivitet.

Under 1989 har det d4gt rum en forandring i synen pa begreppet «financial
assurances», dvs. att tillrdcklig extern finansiering for l&ntagarlandet framfor
allt fradn bankerna skulle vara sdkerstalld i samband med valutafondsutl3-
ning. Tidigare var detta en absolut forutsittning innan utbetalning av IMFs
medel genomfordes. Med den 6kande komplexiteten i skuldldndernas for-
handlingar med de internationella affirsbankerna har dock denna regel
kommit att tillaimpas mer flexibelt.

ESAF. fondens utvidgade strukturanpassningsfacilitet for de fattigaste
landerna. har kommit att anvédndas i 6kad utstrackning. Vid 1989 ars slut
hade I1 lander ingétt avtal om ESAF-I&n, vilka lamnas pd mycket gynn-
samma villkor. Sveriges bidrag —i form av gdva — utgér har 150 miljoner kro-
nor per ar under perioden 1988-1991.

Valutafondens lopande verksamhet

Under 1989 beviljades krediter uppgéende till 9.6 miljarder SDR (harav 4,3
miljarder underde ordinarie resurserna)mot 2,9 miljarder SDR under 1988.
Uppgangen dterspeglar bl.a. 6kade &taganden under Brady-initiativet. Ut-
betalningarna till lantagarlanderna uppgick till 3.5 miljarder SDR - att jam-
fora med 1988 ars utbetalningar om 3,1 miljarder. Hartill kommer utbetal-
ningar 1989 av forvaltade medel (SAF/ESAF-faciliteterna) om 0.4 miljarder
SDR. Aterbetalningar p4 laimnade krediter utgjorde 5,9 miljarder SDR un-
der 1989 mot 6.7 miljarder under 1988. Dessutom aterbetalades under
1989 0.4 miljarder SDR av forvaltade medel. Den stora totalvolymen ater-
speglar den omfattande utlaningen fran Valutafonden under de forsta ren
pa 1980-talet.

IMFs kronbehéllning och Sveriges nettostéllning i IMF, vilken inrdknas i
den svenska valutareserven. framgdr av tabell 1. Riksbankens nettostallning
gentemot [IMF forstarktes marginellt under 1989 med 3 miljoner SDR. Detta
fororsakades av att dterbetalningarna i kronor understeg anvandningen av
kronor i fondens utldning.

Riksbanken ingick &r 1987 ett avtal med Valutafonden om frivilliga trans-
aktioner i SDR. Inom ramen for detta har Valutafonden k6pt och salt SDR
till riksbanken utover det obligatoriska designationsforfarandet. Som en
foljd hdrav har riksbankens SDR-innehav under 1989 minskat med 39 miljo-
ner SDR till 260 miljoner.

Medlemmarnai Valutafonden har ej heller under 1989 kunnat enas om en
tilldelning av SDR under den s.k. femte basperioden, som inleddes 1987.
Sedan starten av SDR-systemet &r 1970 har medlemsldanderna totalt tilldelats
ca 21 miljarder SDR.
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Under 1989 har Angola beviljats medlemskap i IMF. Antalet medlemslan-  Redog. 1989/90:15
der drdarmed 152.

Tuabell 1. IMFs kronbehdllning, Sveriges nettostallning i IMF och SDR-
innehav

Uppgifter vid slutet av respektive ar. Miljoner SDR

Kronbchallning

procent av Nettostallning®, SDR-innehav,
belopp kvoten belopp belopp
1986 810.9 76 253.4 261
1987 786.9 74 2774 208
1988 813.5 76 250,8 299
1989 810.7 76 253.6 260

® Nettostillningen motsvarar summan av cgentlig reservtranch (i reservtillgéngar inbe-
talt insatskapital). sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponcrat av det i
kronor inbetalda insatskapitalet) och 1angivning till IMF. Vid utgangcen av 1989 innc-
fattade nctiostiallningen inte ndgon langivning till IMF.

Varldsbanksgruppen

I varldsbanksgruppen ingar Virldsbanken (IBRD), Internationella utveck-
lingsfonden (IDA). Internationella finansieringsbolaget (IFC) och Multila-
terala investeringsgarantiorganet (MIGA). Omfattningen och utvecklingen
av gruppens utldning framgar av tabell 2. Gréansen foratt ett land skall kunna
lina enbart frdn IDA - och diarmed erhélla koncessionella medel - ar for
narvarande 580 US-dollar per capita. Antalet medlemmar i [BRD/IDA ir,
sedan Angola blev medlem 1989, 152.

Tabell2. Varldsbankygruppens lingivning under budgetdren
1984185 - 1988/89

Miljarder US-dollar
1984/8S 1985/86 1986/87 1987/88 1988/89

Utfastelser

IBRD 1Lt 13.2 14.2 14.8 16.4

IDA 3.0 3 3.5 4.5 4.9

FC 0.9 1.2 0.9 1.3 1.7
Summa 153 17.5 18.6 20.6 23,0

Uthetalmngar

IBRD 8.6 8.3 11.4 11.6 11.3

IDA 2.5 3.2 3.1 34 3.6

IFC 0.4 0.5 0.5 0.9 0.9
Summa 11.5 12.0 15.0 15.9 15.8

" Varldsbanksgruppens budgetar loper | juli - 30 juni. For IFC ingar dven bidrag till
riskkapital.

Huvuddelen av Virldsbankens (IBRD/IDAs) utldning ar inriktad pé pro-
jektfinansiering. Som en f6ljd av den internationella skuldkrisen anvinds
dock numera ca 25 procent av den totala utldningen for att framja mer 6ver-
gripande ekonomiska atgarder. s.k. struktur- eller sektoranpassning. 3]



Inom ramen fér Brady-initiativet vdren 1989 antog Virldsbanken riktlin-
jer for IBRDs stod till skuld- och skuldtjanstminskning avseende privata
bankldn. Om ett lantagariand med skuldproblem fullféljer ett tillfredsstal-
lande anpassningsprogram kan det dels fa avsitta 25 procent av anpassnings-
lanens totalbelopp Over tre &r som stdd for skuldreduktion, dels erhélla 15
procent av sitt totala tredriga ldneprogram i additionellt stéd for minskning
av rantan. De totala additionella medlen fran IBRD far, inom ramen for
Brady-initiativet. maximalt uppgd till 6 miljarder US-dollar 1989/90 -
1991/92. Stodet skall utgd som vanliga IBRD-&n; garantier skall endast an-
vandas i exceptionella och starkt beréttigade fall. [ juni 1989 erhéll Mexico
och Venezuela anpassningslan dar st6d for skuldreduktion kan komma att
utgd. Detta bestams av Virldsbankens direktion vid en senare tidpunkt, d&
avtalen med affarsbankerna forhandlats fardigt. 1 december erholl Filippi-
nerna medel inom ramen for Brady-initiativet.

Vid slutet avbudgetaret 1988/89 hade IBRD 128 miljarder US-dollar i ut-
fasta 1an till medlemsldnderna. Utbetalda och utestdende 1an uppgick till 78
miljarder US-dollar, dvs. 62 procent av summan av tecknat kapital, reserver
och vinst®. Nettoutbetalningarna (utbetalningar minus amorteringar) under
budgetaret minskade fran 3.4 miljarder US-dollar till 1,9 pé grund av stora
frivilliga tidigarelagda betalningar av vissa medlemmar (framst Rumanien).

IBRD far medel till sin utldning huvudsakligen genom upplaning, dir ban-
kens kapital utgor garantin. Vid utgdngen av bankens budgetar 1988/89 upp-
gick medel- och langfristig upplaning till 75 miljarder US-dollar. Under detta
budgetédr lanade [BRD totalt upp 9.3 miljarder US-dollar. Rédntan pa l&n
frdn [BRD, somstar i relation till de genomsnittliga upplaningskostnaderna,
var vid utgingen av 1989 7,74 procent.

IBRDs auktoriserade kapital® dr efter 1988 rs allminna kapitalhdjning
171.4 miljarder US-dollar. Per den 30 juni 1989 var néra 116 miljarder US-
dollar tecknade. Man ridknar med att de finansiella resurserna skall medge
att banken utokar sin laneverksamhet med ca 10 procent per &r under de
narmaste fyra dren. Eventuella effekter av bankens medverkan i Brady-ini-
tiativet for skuldlattnad har da inte medriknats.

I april 1989 gjordes den svenska andelsteckningen i 1988 érs kapitalho)-
ning. Sverige har nu 14 974 andelar (1 806.4 miljoner US-dollar) i tecknat
kapital. Sveriges riksbank svarade, som sedvanligt ar, for den svenska inbe-
talningen (3 procent av tecknat belopp). Denna gjordes dels kontant i US-
dollar (0.3 procent eller motvérdet av 15,2 miljoner kronor), dels i form av
en skuldsedel uppdeladi tre lika delar p4 dren 1989—1991 (2,7 procent eller
totalt 134.4 miljoner kronor). Resterande del — 97 procent - dr garantikapi-
tal. [ likhet med tidigare dr regeringen garant for tackning av forluster, som
kan uppkomma pa tecknat kapital.

Ackumulerade avsattningar till foljd av att medlemslander inte fullgjort
betalningar pa lan fran IBRD uppgick till 800 miljoner US-dollar vid slutet
av budgetaret 1988/89. Avsittningarna gillde nio linder. Volymen 1an dér

8 Enligt bankens stadga far utestiende och utbetalade lan inkl. garantier inte dverstiga
summan av tecknat kapital. reserver och vinst.

? Det maximala belopp medlemmarna bemyndigat kapitalet att uppga till.
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rinta e) erlades. uppgick ull drygt 4 procent av bankens laneportfolj (3.6
procent 1987/88). Vinsten minskade till foljd dirav med 263 miljoner US-
dollar.

Dessa avsittningar forindrar inte bilden av IBRDs finansiella styrka.
Dessobligationer klassassom « AAA»—hogsta kreditvirdighet - pa de inter-
nationella kapitalmarknaderna. Vinstnivan, dvs. vinsten som andel av ge-
nomsnittliga omséttningstillgdngar och utlning. 6kade fran 0.98 procent
1987/88 till 1.09 procent 1988/89.

Utav IBRDs vinst pa drygt | miljard US-dollar 1988/89 (samma som
1987/88) overfordes allt utom 1K) mitjoner US-dollar ull de allménna reser-
verna. De 100 miljonerna éverfordes ull en sirskild skuldreduktionsfacilitet
for lander. som endast far lana fran IDA. Syftet ar att dessa lander skall
kunna erhalla medel-isamband medekonomisk anpassning— for att minska
kommersiella skulder.

Under budgetaret 198889 beslots vidare att anviinda en mindre del av
4terbetalningarna pa tidigare 1DA-lan som stod ull lander. som nu erhaller
enbart IDA-lan men som tidigare var tllriickligt rika for att dven lana fran
IBRD. Stodet ges 1 samband med ckonomiska anpassningsprogram. Avsik-
ten ar att bista dessa lander vid aterbetalningar pa IBRD-1dn. som ju sker till
en marknadsrelaterad rénta.

I december 1989 fattades en principéverenskommelse om en nionde pa-
fvllnad av IDAs resurser med totalt ca 15 miljarder US-dollar. Medien ér
avsedda for verksamheten fr.o.m. juli 1990 t.o.m. juni 1993. Ett femtiotal
laginkomstliander kan potentiellt fa lan fran IDA. Sverige bidrar med 843
miljoner kronor/ar under denna trearsperiod.

Flosten 1989 beslot Sverige om ytterligare bistand pa 265 miljoner kronor
for insatser inom ramen for Viirldsbankens (IDAs) sirskilda program for de
djupt skuldsatta ldginkomstlanderna i Afrika soder om Sahara.

Vid slutet av 1989 godkdnde MIGAs styrelse de forsta investeringsskydds-
garantierna. Vid samma tidpunkt hade 57 medlemslinder ratificerat MIG A -
konventionen (14 industrilinder och 43 u-linder). Norden har fr.o.m. 1989
erhallit en egen plats i styrelsen.

Till den attonde pafyllnaden av IDA gjorde Sverige under dret en tredje
delbetalning pa 800.6 miljoner kronor via en skuldsedel deponerad i riks-
banken. Till den ar 1985 beslutade kapitalhdjningen i IFC gjordes en fjirde
inbetalning pa 10.5 miljoner kronor.

Ovrigtinternationellr finansiellt sumarbete

Till Afrikanska utvecklingsbanken gjordes den tredje inbetalningen under
den fjarde allménna kapitalokningen. Detta skedde i form av en skuldsedel
pa l+.4 miljoner kronor. Till Afrikanska utvecklingsfonden inbetalades -
ocksa i form av en skuldsedel - 255 miljoner kronor. vilket utgjorde den
andra delbetalningen under den femte pafylinaden.

Till Asiatiska utvecklingsfonden gjordes den tredje inbetalningen under
den fjarde pafylinaden. Detta skedde i form av en skuldsedel pa 91.4 mil jo-
ncr kronor.

Till Interamerikanska utvecklingsbanken inbetulades — ocksa i formav en
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skuldsedel — 16() 328 kronor, vilket utgjorde den tredje och sista inbetal-
ningen under den sjitte pafylinaden av «ordinarie kapitalets.

Till det hojda grundkapitalet i Nordiska investeringsbanken gjordes den
andra inbetalningen pd SDR 5,6 miljoner. Tvé inbetalningar pé totalt SDR
14.9 miljoner gjordes dessutom under aret till Nordiska utvecklingsfonden.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter 1 form av dollar och kronor forldngdes
1989 for ytterligare ett ar. Det belopp som avtalet omfattar uppgar till 300
miljoner US-dollar. Arrangemanget har ej utnyttjats under aret.
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Betalningsmedelsforsorjningen

Riksbanken svarar for landets forsorjning med sedlar och mynt. Enligt lag
har riksbanken ensam ritt att ge ut sedlar och mynt samt att bestimma om
utformningen av dessa. Sedlar och mynt som ges ut av riksbanken ar lagliga
betalningsmedel. Sedlar far ges ut med valorerna tio. tjugo. femtio, ctt-
hundra, femhundra. ettusen och tiotusen kronor. Mynt far ges ut med valo-
rerna tio ore. femtio ore. en krona. fem kronor och tio kronor. Dessutom
far minnes- och jubileumsmynt med andra valorer ges ut.

Riksbankens region- och kassakontor har till uppgift att tillhandahélla
sedlar och mynt at post och banker liksom att mottaga de sedlar och mynt
som foranleds av overskott hos post och banker. Riksbankens depéer har
motsvarande uppgift i forsta hand vad galler sedlar.

Vid sidan av den service som riksbanken alltid tillhandahallit har banken i
enlighet med uttalande av 1982/83 rs riksdag sedan 1984 aven avgiftsbelagd
service pd betalningsmedelsomradet. Riksbanken har salunda atagit sig att i
samband med ut- och invixling av sedlar och mynt mot avgift tillhandahalla
tjanster utover den fastlagda servicenivan.

Sedlar

Virdet av utelopande sedlar uppgick vid utgangen av 1989 till ca 66 miljarder
kronor, vilket ar en 6kning med 11 procent under 3ret (sc tabld).

Tabld

1986 1987 1988 1989
Utclopande sedlar vid drets stut:
miljoner kronor 54 050 56 303 59 451 66 079
proc. forindring 12.4 4.2 5.6 11.1
Instromning:
miljoner kronor 106959 117 687 129 820 149 937
proc. forandring 6.6 10.0 * 103 15.5
miljoner sedlar 1 001 992 1011 1081
proc. forandring —-0.6 -0.9 1.9 6.9
Utstromning:
miljoner kronor 112607 119977 133326 157 252
proc. forandring 10.5 6.5 11.1 17.9
miljoner sedlar 1 003 972 1 009 1107
proc. forandring 1.4 =31 38 9.7

In- och utstromningen av sedlar 6kar som framgar av tablan snabbare i
virde an i antal. Detta speglar den successiva overgangen till hogre sedelva-
lorer. 1 maj 1985 introducerades en 5(0)-kronorssedel. Det var da den forsta
sedeln 1 en ny serie av svenska sedlar. Vid utglngen av 1989 svarade 500-
kronorssedeln for ca 14 procent av den utelopande sedelstockens virde.

1 mars 1987 paborjades utbytet av 100-kronorssedlar. Den nya 100-kro-
norssedeln svarade vid utgangen av 1989 for 86 procent av de utelopande
100-kronorssedlarna. 100-kronorssedlarna svarade vid utgangen av 1989 for
24 procent av de utelopande sedlarnas virde.

Niir den nya 100-kronorssedeln borjade spridas framfordes viss kritik mot
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att 100- och 500-kronorssedlarna var for lika. Farhagor uttrycktes for forvax-
ling av de bada sedlarna. Mot denna bakgrund begirde riksbanken hos
Tumba Bruk forslag till ett antal alternativt utformade 500-kronorssedlar.
Efter samrdd med foretradare for handel. post, banker, konsumentverket,
automatindustrin samt De Synskadades Riksforbund beslutade riksbanken
hosten 1988 att byta farg pa 500-kronorssedeln.

Den nya 500-kronorssedeln — pa vilken den bla fargen har ersatts av rott -
introducerades 1 september 1989. Redan efter tre manader svarade den nya
sedeln for 68 procent av de utelopande 500-kronorssedlarna.

I november 1989 lanserades en ny 1 000-kronorssedel. Aven denna sedel
har snabbt slagit igenom hos allmédnheten.

Vid utgangen av ar 1987 upphorde vissa dldre sedlar vara giltiga betal-
ningsmedel. Under 1989 har riksbanken véxlat in 12 miljoner kronor av
dessa dldre sedlar.

Négra fall av sedelforfalskning genom fargkopiering har upptackts under
1989. Genom information till allmanheten forvantas uppmarksamheten mot
dylika falsarier oka.

Mynt

Under 1989 gavs tvd minnesmynt ut med anledning av Sveriges arrangemang
av 1989 ars varldsmasterskap 1 ishockey. Det ena myntet var ett silvermynt
pa 200 kronor i en upplaga pa 80 000 exemplar. Det andra myntet var ett
guldmynt pa 1 000 kronor 1 en upplaga pa 20 000 exemplar. Efterfragan pa
guldmyntet Overensstamde i stort med den priglade upplagan medan drygt
15 000 silvermynt har returnerats.

Ett stort antal remissinstanser har under 1989 lamnat synpunkter pa en
utredning om ett 10-kronorsmynt. Synpunkterna i remissvaren har lett till
fortsatt utredning — i forsta hand for att finna en lamplig nickelfri legering.
Beslut i fragan har dérfor inte fattats under aret.

Sedelrikning

Rationaliseringen av arbetet med sedlar och mynt har fortsatt under 1989.
Andelen sedlar som riknades och sorterades maskinellt 6kade under aret till
77 procent. Detta torde varamycket nara den optimala maskinsorteringsgra-
den med nuvarande relation mellan l6ne- och maskinkostnader.

Avgifisbelagda tjanster

[ntakterna fran riksbankens avgiftsbelagda service pa betalningsmedelsom-
ridet har fortsatt att oka snabbt. Sammanlagt har riksbanken under 1989
fakturerat ca 30 miljoner kronor for denna service. Detta innebér att pro-
gnosen for &ret 6verskridits med nastan 20 procent. For ar 1990 ar prognosen
ca 33 miljoner kronor. dvs. en fortsatt okning med ca 10 procent.
Riksbankens forsdljning av premieobligationer per postorder har ront
stort intresse och har under 1989 givit intdkter pd 8 miljoner kronor.
Riksbankens kontor blir genom affarsverksamheten battre fungerande ad-
ministrativa enheter och den personalminskning som foranleds av over-
géngen till maskinell sedelsortering har kunnat hanteras pa ett smidigt satt.
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Forvaltningsatgarder

I detta avsnitt redovisas vissa under aret vidtagna organisatoriska forand-
ringar inom riksbanken samt vissa administrativa atgarder. Vidare lamnas en
sammanstallning av under aret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation

Fullméktige beslot den 9 mars 1989 att utse Anders Sahlén till vice riksbanks-
chef. Samtidigt utsdgs Thomas Franzén att sdsom tillférordnad vice riks-
bankschef ersidtta Kurt EkIof under dennes sjukfranvaro. Thomas Franzén
utsags darefter den | juni 1989 till vice riksbankschef efter det att Kurt Eklof
Overgatt till att arbeta som sakkunnig i riksbanken. Thomas Franzén har
dven till uppgift att vara ledamot och ordférande 1 riksbankens valutasty-
relse.

Senare ars utveckling pa de finansiella marknaderna har, sarskilt efter va-
lutaregleringens avveckling, upplost den tidigare naturliga skillnaden mellan
inhemska och utlindska marknader. Dérigenom har forutséttningarna for
riksbankens traditionella organisationsuppdelning mellan avdelningar som
verkade mot utlandssidan (utrikesavdelningen) och sddana som verkade ute-
slutande mot den inhemska sidan (kreditmarknadsavdelningen, fondavdel-
ningen) dndrats. Som foljd hdrav har en genomgripande omorganisation av
riksbankens avdelningsorganisation genomforts under 1989.

Vid omorganisationen har efterstravats en forbattrad samordning av pen-
ning- och valutapolitiken, ett battre utnyttjande av ekonomiska avdelningen
for analys av fragor med anknytning till den operativa verksamheten och en
effektivisering av insamling och analys av betalningsbalansstatistiken efter
valutaregleringens avskaffande. Darutover har back-office-funktionen kla-
rare skilts fran handlar-/investerarfunktionerna.

[ den nya organisationen fordelas riksbankens samtliga avdelningar och
sekretariat, med undantag av revisionsavdelningen som dr direkt understélld
fullméktige, mellan riksbankschefen och de tva vice riksbankscheferna.

Direkt under riksbankschefen ligger direktionssekretariatet, betalnings-
medelsavdelningen och administrativa avdelningen. Dessa enheters verk-
samhetsinriktning och indelning fordndrades endast pa sa sétt att organisa-
tionskontoret brots ut till en sjdlvstandig ADB-avdelning.

Vad galler de s.k. policy-avdelningarna har strdvan vatit att organisato-
riskt separera fragor som ror penning- och valutapolitiken & ena sidan och
institutionella/strukturella fragor & andra sidan. | enlighet harmed har tillen
avdelning. penning- och valutapolitiska avdelningen, sammanforts alla
marknadsoperationer pa saval penning- som valutamarknaden.

Som pendang till den penning- och valutapolitiska avdelningen organise-
rades en avdelning, finansmarknadsavdelningen, till vilken sammanfordes
institutionella/strukturella fragor oberoende av om verksamheten ar inriktad
mot Sverige eller utlandet. Inom finansmarknadsavdelningen handlagges
darmed drenden rorande etableringsfragor for finansinstitut inom och utom
landet. rorelseregler och koncernregler med hithérande lagstiftning och all-
maén institutionell lagstiftning. FOr att organisatoriskt skilja back-office fran
handlarsidan har vidare back-office-funktionen for samtliga marknadsope-
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rationer forts till finansmarknadsavdelningen.

For produktion av betalningsbalansstatistik har de tjansteman inom eko-
nomiska avdelningen som huvudsakligen var sysselsatta med statistikpro-
duktion sammanforts med valutaavdelningens statistikgrupp till en ny avdel-
ning. betalningsbalansavdelningen. Ekonomiska avdelningen hari évrigt be-
hallits intakt.

Nu géllande organisationsplan redovisas som bilaga till denna beréttelse.

Riksbanksdirektoren Lars Nystrom utsdgs den | juni 1989 till chef for fi-
nansmarknadsavdelningen. Bertil Persson och Tommy Blomberg forordna-
des till riksbanksdirektorer med bibehdllet chefsansvar for administrativa
avdelningen respektive betalningsmedelsavdelningen. Vidare forordnades
Mats Josefsson. Kari l.otsberg och Eva Srejber till bitrddande riksbanksdi-
rektorer med uppgift: Mats Josefsson att vara bitradande chef for finans-
marknadsavdelningen, Eva Srejber att vara chef for penning- och valutapoli-
tiska avdelningen och Kari [otsberg med bibehéllet chefsansvar fér ekono-
miska avdelningen.

Dérutover forordnades Louise Eidsmo, Goran Lind och Robert Sparve
till bankokommissarier med uppgift: for Louise Eidsmo att vara chef for
ADB-avdelningen samt for Goran Lind och Robert Sparve med i Ovrigt
oforandrad stéllning och arbetsuppgifter. Sparve férordnades i november
1989 att for tiden | januari — 31 december 1990 vara bitradande riksbanksdi-
rektOr och chef for direktionssekretariatet.

Under hdsten 1989 lamnade Tommy Blomberg och Mats Josefsson sina
tjanster vid riksbanken.

Till den ledigforklarade tjansten som riksbanksdirektor och chef for betal-
ningsmedelsavdelningen beslot fullméktige den 29 september 1989 forordna
Kersti Eriksen fran och med den 2 januari 1990.

Riksbanken lade varen 1983 fast riktlinjerna for riksbankens regionala or-
ganisation. Vid 1990 &rs ingang fanns inom betalningsmedelsavdelningen nio
regioner och inom dessa tio kassakontor och tre riksbanksdepder. Antalet
enheter i den regionala organisationen har under 1989 minskats med en se-
dan kassakontoret i Kalmar lades ner i mitten av mars. Detta kassakontor
ersattes med en riksbanksdepa. Pagdende och planerade investeringar i fas-
tigheter redovisas i avsnittet «Riksbankens bokslut».

Nagra viktiga forvaltningsarenden

Under varen 1989 beslot fullmaktige anta framlagt forslag till projektering
forinstallation av en ny sdkerhetsanldggning vid huvudkontoret och for vissa
byggnadsinvesteringar som borde utforasi samband darmed for att forbattra
sdakerheten eller for att rationalisera vardehanteringen.

Vidare beslot fullmitktige under varen godkdnna produktionsstart av en
ny | 000-kronorssedel. Den nya sedeln, framstalld med utnyttjande av den
allra senaste tekniken for sakerhetstryck, borjade lamnas ut den 22 novem-
ber 198Y. Sedeln har vattenmiarke och siakerhetstrad, som syns nar sedeln
halls mot ljuset. Dartill har bland annat ena sidans vansterdel forsetts med
ett svagt rutménster innehdllande koncentriska cirklar och vid en av cir-
klarna, som beskriver vidersolsfenomenet, finns en mikrotext inlagd.
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Fullmiktige fattade den 27 juli 1989 beslut om nya foreskrifter om utgi-
vande av sedlar pi femhundra kronor. Sedlarna lamnades ut i allmanna ro-
relsen frin och med den 4 september 1989. Den nya 500-kronorssedeln
trycks i en rod fargton med utfallande offsettryck. Sedeln ar forsedd med
vattenstampel och har en inlagd lodritt I6pande sakerhetstradd. Beslutet om
utgivande av den nya sedeln fattades redan den 20 oktober 1988 med anled-
ning av att kritik riktats mot att forvaxlingsrisk foreldg med 100-kronorsse-
deln.

Vid bolagsstaimman den 15 juni 1989idetav riksbanken heligda dotterbo-
laget AB Tumba Bruk beslots bl. a. att utdelningen pa aktierna skulle vara 3
procent dvs. 1,08 miljoner kronor. Till styrelseledaméter valdes: advokaten
Johan Gernandt, ordférande, direktorerna Bengt Mossberg, Bengt Ake
Berg, Hans Carlsson, Gunnar Dahlsten, Lars Engstrom och Lennart Silt-
berg, riksbanksdirektoren Ake Gustafsson samt riksdagsmannen Roland
Brannstrom.

Riksbankensbehov av sedlar svarar for en alltldgreandel av Tumba Bruks
totalaleveranser av papper och tryck. Under 1988 uppgick andelen till ca en
fjardedel. Resten av forsaljningen sker pa olika marknader, till storsta delen
utomlands. Efterfrigan pa foretagets produkter 6kade under loppet av 1988,
vilket dock paverkade volymerna mer an prisnivan.

Foretagets samlade intakter okade under 1988 fran 277 miljoner kronor
till 363 miljoner kronor, vilket ar en 6kning med drygt 31 procent. Resultatet
for 1988, som uppgick till 14,3 (17.8) miljoner kronor fore bokslutsdisposi-
tioner och skatt, har paverkats av 6kade kostnader i samband med omstall-
ningen av produktionen av sedlar frin hemmamarknad till export, liksom
av kostnader i samband med igdngkorning av nya produktionslinjer och nya
produkter. Resultatet har paverkats positivt av vardestegringsvinster pd in-
giende lager, medan det daremot justerats ned med narmare S miljoner kro-
nor som en engingseffekt av forandrade principer for lagervarderingen.

Fullmiktige har beslutat att med AB Tumba Bruk traffa avtal om tillverk-
ning av minnesmynt i anledning av Vasamuseets invigning den 15 juni 1990.

Revisionsenheten vid riksbanken utfor enligt 35 % lagen om Sveriges riks-
bank frin och med den 1 juli 1989 revision av riksdagens forvaltningskontor,
riksdagens ombudsman, riksdagens revisorer och Nordiska rddets svenska
delegation. Med anledning hirav faststillde fullmiktige den 29 september
1989 ny instruktion for riksbankens revisionsavdelning.

Fullméaktige faststillde den 21 december budgeten for 1990. Denna be-
handlas under avsnittet «Riksbankens bokslut».

Aven ny bokféringsinstruktion for riksbanken faststalldes av fullmiktige
den 21 december 1989.
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Remissyttranden avgivna av fullmaktige under ar 1989

12.1§ 8 Ansokan fran Montagu International Holdings om forvary av
Bangue Nationale de Paris Sverige AB

12.1 89 Framstiillning fran Kommunlaneinstitutet AB under firmadndring
till Fastighets- och Kommunlaneaktiebolaget PKFakab om indring av bo-
lagsordningen

26.1% 4 Delbetiinkande fran riksgidldskommittén. Riksgdldskontoret -
fran riksdagens verk till regeringens myndighet (SOU 1988:59)

26.1 8 5 Lagstiftning och regler rérande PmC
2.2 % 3 Framstillning ang. Stockholms fondbérs avgiftsuttag
23.2% 3 Betankandet Hushallens skuldsattning (SOU 1988:55)

9.3 % 3 Ansokan fran Jamtlands Folkbank om tillstdnd att forvarva aktier
i och konvertibla skuldebrev utgivna av PM Capital Markets Akticbolag

9.3 8 4 Ansokan fran Féreningsbankernas Bank om tillstdnd att forvarva
aktier 1 Calamus AB

9.3% 5 Ansokmingar fran Trvgg Finans AB m. fl. och fradn Skandinavien
Finans AB m. fl. om tillstand att driva finansieringsverksamhet

9.3¥ 7 Ansokan fran PKbanken om tillstand att 6ppna filialkontor i Lon-
don

23.3% 2 Kreditmarknadskommitténs slutbetankande Fornyelse av kredit-
marknaden (SOU 1988:29) och Promemorian Reformering och internatio-
nell anpassning av Kapitalkravet i svenska kreditinstitut (Ds Fi 1988:70)

23.3 8 4 Skrivelse fran Allmdnna Pensionsfonden. forsta. andra och tredje
fondstyrelserna. angdende andring i lagen (1983:1092) med reglemente for
Allmdnna pensionsfonden avseende fondstyrelsens rétt att forvarva fast
egendom

23.3 % S Ansokan fran Sparbanken Alfa om tillstand att fa driva fondkom-
missionsrorelse

648 3 Skrivelse frdn Allmédnna Pensionsfonden. fjarde fondstyrelsen,
med forslag till dndringar i lagen (1983:1092) med reglemente for allmédnna
pensionsfonden

20.4% 2 Ansokan frdn Nya Sparbanken om tillstdnd att fa bedriva fond-
kommissionsrorelse i begransad omfattning

204§ 3 Rostvardeskommitténs betinkande Aktiers rostvarde (SOU
1986:23) samt agarutredningens huvudbetinkande Agande och inflytande i
svenskt nédringsliv (SOU 1988:38)

27.4 § 4 Skrivelse fran PKbanken med hemstéallan om tillstand att forvirva
aktier 1 ett planerat aterforsakringsbolag i Luxemburg

27.4% 5 Ansokan fran Arapt Partners AB under namnéandring till Arapt
Partners Fondkommission AB att driva fondkommissionsrorelse

27.4% 6 Skrivelse fran Sparbankernas Bank med hemstillan om tillstand
att forvarva samtliga aktier i SPAFI Sparbankernas Fastighetsfinansierings-
akticbolag och hirefter tillskjuta nytt aktiekapital i SPAFI samt skrivelse
frdin SPAFI med hemstidllan om godkdnnande av dndringar i bolagsord-
ningen for SPAFI

18.58 5 Framstallningar fran Svensk Fastighetskredit AB och Svenska In-
teckningsgaranti AB (SIGAB) om andringar i bolagsordningar

1.6 § 4 Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvdrva samtliga aktier i
Sveriges Investeringsbank AB
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22.6§ 5 Bankfilialgruppens forslag Utlandska bankfilialer i Sverige (Ds
1989:13)

22.6§ 6 Forslag av PenningmarknadsCentralen PmC Aktiebolag rorande
inférandet av ett nytt penningmarknadssystem

13.7§ 3 Skrivelse fran styrelsen 1 Stockholms fondbors med anhéllan om
andring i 19 § forordningen (1979:996) om Stockholms fondbors

13.7§ 4 Skrivelse fran fullmaktige i riksgdldskontoret med hemstéllan om
andring i 22 § forordningen (1979:996) om Stockholms fondbors

27.7% 4 Ansokan om godkédnnande av dndring i bolagsordningen for Gota
Kredit Aktiebolag Gigab

27.7% 5 Ansokan om godkdnnande av dndringi bolagsordningen for Sveri-
ges [nvesteringsbank under namnéandring till PKforetagskredit AB

10.8 § 3 Skrivelse fran Allmanna pensionsfonden, forsta, andra och tredje
fondstyrelserna. med forslag till andring i lagen (1983:1092) med reglemente
for allmanna pensionsfonden.

24.88 3 Utkast till lagrddsremiss ang. pantsattningsreglerna i forsakrings-
rorelselagen, m.m.

24.8% 4 Betdnkandet Hushéllssparandet — Huvudrapport fran spardelega-
tionens sparundersokning (SOU 1989:11)

24.8% 5 Promemorian Livforsdkringar med fondanknytning, forslag fran
bank- och foérsdkringsrorelsegruppen (Ds 1989:35)

24.8% 6 Framstillning fran bankinspektionen ang. dndring av avgifterna
for inspektionens verksamhet

7.9% 2 Betdnkandet Kostnadsutveckling och konkurrens i banksektorn
(SOU 1989:16)

7.9 § 3 Framstallning fran forsdkringsinspektionen om ratt for svenska for-
sakringsbolag att férmedla férsakringar till utlandet m.m.

7.98 4 Finansieringsutredningens betankande Statligt finansiellt st6d?
(SOU 1989:24) och rapporter till finansieringsutredningen (SOU 1989:25)

7.98 5 Ansokan fran Aktiv Placering AB om tillstdnd att forvirva ytterli-
gare aktier i Aktiv Placering Fondfinans AB samt om godkédnnande av dnd-
rad bolagsordning for Aktiv Placering Fondfinans AB

5.10% 2 Betdankandet Reformerad foretagsbeskattning (SOU 1989:34),
betdnkandet Reformerad inkomstbeskattning (SOU 1989:33) och betdankan-
det [nflationskorrigerad inkomstbeskattning (SOU 1989:36)

19.10 § 2 Framstallning ang. Stockholms fondbors avgiftsuttag

19.108 3 Promemoria «Forslag till andringar i finansieringssystemet for
framtida utgifter for anvant karnbransle».

2.11§ 2 Betankandet Ny bostadsfinansiering m.m. (SOU 1989:71)

2.11 § 3 Ans6kanom tillstdnd for utlandskt bankféretag att driva verksam-
het frdn representationskontor i Sverige

16.118% 3 Ansokningar frdn PKbanken, Svenska Handelsbanken och
Skandinaviska Enskilda Banken om forldngning av tillstand till etablering av
filialer i Cayman [slands

21.12§ 3. Promemoria angaende Andrade regler om utlindska foretags-
forvary (Ds 1989:57)

21.128 4. Ansokan frdn PKkredit AB om godkédnnande av dndringar i bo-
lagsordningen
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Riksbankens bokslut

Tillgdngar, Mkr

Redog. 1989/90:15

Guld och utkindska tiligangar

Guld. ... ... ... ... ... ... ... Not 1

Sarskilda dragningsratter i

Internationella valutafonden . ... .. Not 2

Reservposition i Internationella

valutafonden .. ................ Not 3

Utlandska banker och virdepapper

m. m., nettobelopp .. ........... Not 4
Guld och valutareserv . .. ................
Sveriges andel i Internationella
ateruppbyggnadsbankens grundfond,
inbetaltbelopp .................. Not S
Ovriga utlandska tillgangar ... ... ... Not 6
Inhemska tillgdngar

Skattkammarvéxlar ... ... .. ... . Not 7

Ovriga statspapperm. m. . . ....... Not 8
Statspapper och obligationer . ... ........ ..

Utldning, riksgéldskontoret ....... Not 9

Utlaning, banker . .. ..... .. ... . Not 10

Utldning, allmanhecten . ... ... .. .. Not 11
UtlaningPree. . FYryye. AR . BN
Ovriga inhemska tillgdngar .. ... .. .. Not 12

Summa tillgangar

Balans

1989 1988 1987
1 167 | 168 1 168
2 145 2 482 1 735
2075 2 080 2 296
55317 48 011 45 089
60 704 53741 50 288
593 44 44
5 3 3
- 13 685 18 354
58 461 79 225 77 343
58 461 92 910 95 697
30 442 - -
27 868 17 403 2 402
39 141 340
58 349 17 544 2742
103 42 3228
178 215 164 684 152 402

Inom linjen férda poster 1989: 1 655 mkr not 38
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riakning Skulder och eget kapital, Mkr
1989 1988 1987
Utlandska skulder

Nettotilldelning av sérskilda dragnings-
ratter i Internationella valutafonden . . .
Ovriga utlindska skulder . .. .. ... ...

Inhemska skulder

Checkridkning, staten . .. .. .......
Checkrikning, banker ... ........
Checkrikning, ovriga . . ... .......

Checkrdkning . . ........ .. ... .....

Kassakravsmedel, banker . . .. ... ..
Kassakravsmedel, finansbolag ... ..

Kassakravsmedel ............... ..
Konton [or investering m. m. ... ....
Sarskilda investeringskonton .. ... ..
Fornyelsekonton . .. ... ... ... ...
Likviditetskonton. kommuner ......
Likviditetskonton, foretag . ........

Sérskilda rakningar . .. ... ... ... ...
Ovriga inhemska skulder . ... ... .. ..
Utelopande sedlar och mynt

Sedlar .. .. ... ... ... ..
Myntll. o

Utelopande sedlar och mynt .. ... .. ..

Resultatutjamningskonto ..............

Egetkapital .........c..civiivinnnnns

Aretsresultat ......oovvviierniiiiieinns

Summa skulder och eget kapital

Not 2 2017 2035 2047

Not 13 90 1 35
Not 14 - 7 8
Not 15 - 19

Not 16 5 381 3 64t 2 585
..... 5 381 3648 2612
Not 17 12107 11518 7 556
Not 18 3759 4238 -
..... 15 866 15 756 7 556
..... 17 335 14 765 12 982

..... 452 588 1 034
..... | 019 1375 2088
4370

..... 7724 6791 7 538
Not19 26 530 23519 28 012
Not 20 3012 2175 327

Not21 66079 59 451 56 303
Not 22 2229 2063 1922
..... 68 308 61514 58 225
Not23 30755 29934 27 900

Not24 19 503 18 678 18 670

...... 6753 7424 7018

178 215 164 684 152 402
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Resultatrikning

Mkr
1989 1988 1987
Utlandsk a rorelsen
Riénteintakter . .................. Not25 4049 3023 4 202
Rantekostnader . ................ Not26 - 171 - 135 - 158
Omvardering av valutor ........... Not27 -1476 - 164 -2 063
Summa utlandska rorelsen 2 402 2724 1 981
Inhemska rorelsen
Ranteintakter av statspapper m.m. ... Not28 5494 7915 8 822
Rinteintakter av utldning till banker
MM Not29 4062 1618 m
Rantekostnader . ................ Not30 -3 883 -2 858 -1 195
Omvirdering av vardepapper ....... Not 31 - - 13 321
Summa inhemska rérelsen 5§ 673 6 675 21 659
Forvaltningsintakter . ............. Not 32 69 65 64
Forvaltningskostnader . ... ......... Not33 - 582 - 553 -~ 486
Ovriga intdkter . ................. Not 34 24 - -
Ovriga kostnader ................ Not35 - 12 - -
Extraordinara intakter ............ Not 36 - 547 -
Resultat fore bokslutsdispositioner .......... 7574 9458 23 218
Bokslutsdisposition
Avsittning till resultat-
utjadmningskonto ... .............. Not37 - 821 -2034 -16200
Aretsresultat .........ooeieeinnnann... 6 753 7424 7018
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Kommentar till 1989 ars bokslut

Kommentar till resultat och balansrikning

Riksbankens resultat for 1989 uppgick till 6 753 mkr vilket ar 671 mkr
mindre an foregdende &r. Resultatet fore bokslutsdispositioner uppgick till
7 574 mkr. Avkastningen i den utldndska rorelsen uppgick till 2 402 mkr och
1den inhemska rorelsen till 5 673 mkr.

I jamforelse med foregdende a&r har resultatet fore bokslutsdispositioner
minskat med 1 884 mkr. Minskningen dr en foljd av den under aret forda
penningpolitiken dar framfor allt de stigande rdntornainneburit ldgre mark-
nadsvirden pa riksbankens svenska virdepappersinnehav. En annan effekt
ar hogre riantekostnader for medel som deponerats i riksbanken.

Resultatminskningen fordelas i huvudsak p& 322 mkr i den utlindska ré-
relsen och I 002 mkr i den inhemska rorelsen. Jamforelsen med 1988 péver-
kas ocksa av att extraordindra intdkter det aret forbattrade resultatet med
547 mkr.

For den utlindska rorelsen har den under ret utokade valutareserven gi-
vit en 0kning av ranteintakterna med 1 026 mkr, medan effekten av omvar-
deringen av valutor 6kat kostnaderna med | 312 mkr till 1 476 mkr.

Forden inhemska rorelsen har framfor allt den under drethdgaréantenivan
inneburit att ranteintakterna av utldning till banker m. m. 6kat med 2 444
mkr. Till viss del (ca 364 mkr) beror de 6kade rédnteintdkterna ocksa pa att
utldning till riksgaldskontoret frdn och med 1989 sker till marknadsmassig
ranta. Tidigare ar fordes motsvarande kortfristiga utldning till statsverket
som en avrdkningspost (skattkammarvixlar) under posten statspapper och
obligationer. Den under &ret hdjda riantenivan i kombination med ett mins-
kat innehav av inhemska vardepapper har emellertid ocksé inneburit att av-
kastningen, inklusive kurseffekter, pa statspapper blivit 2 421 mkr lagre dn
foregéende ar.

Da riksbanken numera betalar marknadsranta till statsverket pa belopp
motsvarande depositionen pa sdrskilda rakningar, har den h6jda rdntan till-
sammans medden genomsnittligt ndgot storre depositionsbehallningen med-
tort att rantekostnaderna 6kat med I 025 mkr.

Balansomslutningen vid utgéngen av 1989 var 178 215 mkr, vilket ar 13 531
mkr mer an vid utgdngen av 1988. P4 tillgadngssidan har framst utlaning till
bankerna och valutareserven legat pa en hogre nivad 1989 an aret innan och
uppgick vid bokslutet till 27 868 mkr respektive 68 704 mkr. Vid bokslutet
1988 uppgick beloppen till 17 403 respektive 53 741 mkr. P3 balansrakning-
ens skuldsida marks framst en 6kning av utelopande sedlar med 6 628 mkr
jamfort med utgéngen av 1988 samt en 6kning av behéllningen pa sarskilda
rakningar med 3 011 mkr.

Kostnaderna for riksbankens forvaltning uppgick 1989 till 582 mkr och for-
valtningsintakterna till 69 mkr. Motsvarande siffror f6r 1988 var 553 mkr re-
spektive 65 mkr. Riksbankens forvaltning finansieras genom overskott i den
utlindska och inhemska rorelsen. | resultatrdakningen redovisas summan av
forvaltningskostnaderna som en avdragspost till resultatet av den utlindska
och inhemska rorelsen. P& motsvarande satt redovisas forvaltningsintak-
terna.
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Av resultatet efter bokslutsdispositioner pd 6 753 mkr foreslas att 6 000
mkr Overfors till statsverket och att aterstoden 753 mkr avsatts till disposi-
tionsfonden i enlighet med tidigare fastlagdariktlinjer, vilka redovisas utfor-
ligt nedan. Dessutom erhéller statsverket 2 921 mkr som utgor ranta pa s. k.
sdrskilda rakningar (investeringskonton m. fl.). Denna kostnad ingéar bland
rantekostnadernai den inhemska rorelsen.

Redovisningsprinciper

Riksbankens redovisning ska framst ge ekonomiskpolitisk relevant informa-
tion om bankens verksamhet. Detta innebér att bankens tillgdngar och skul-
der, med undantag av guld, varderas efter vid &rs- och kvartalsslut gallande
marknadsvarden. En bokforing till marknadsvarden innebdr att nigon s. k.
forsiktighetsprincip inte tillampas i varderingen av tillgangar och skulder.

Redovisningsprinciperna innebar att riksbankens tillgngar och skulder
vid ars- och kvartalsskiften ar enhetligt varderade. For perioden mellan om-
varderingstillfallena bokfors transaktionerna till transaktionsvérde.

Marknadsvardering av tillgngar och skulder innebar vidare att inkomster
och utgifter i den utlandska och inhemska rérelsen har periodiserats fullstan-
digt. Rorelsens resultat och avkastning blir siledes hanférda till det rdken-
skapsar de ratteligen avser i likhet med vad som skulle ha skett om riksbank-
ens tillgdngar och skulder realiserades pa balansdagen. Ranteintakterna pa
riksbankens vardepappersinnehav kommer genom marknadsvérderingen att
innehdlla all avkastning i form av kupongrantor, upplupna réntor, realise-
rade och orealiserade kursvinster och kursforluster.

Effekten av omvarderingen av utlandska tillgéngar till vid arsskiftet gal-
lande valutakurs sarredovisas i resultatrakningen under utldndska rorelsen
medan marknadsvarderingseffekter pd vardepapper redovisas under rén-
teintakter for utlandska respektive inhemska rorelsen i likhet med fore-
géende ar.

Till den utlandska och inhemska rérelsen har lagts forvaltningsintdkter
och forvaltningskostnader. Dessa intdkter och kostnader redovisas utforligt
och jamférs med av fullmiaktige faststalld budget nedan efter notforteck-
ningen. Till skillnad fran rorelsens intakter och kostnader sker inte nigon
fullstandig periodisering av forvaltningskostnader och forvaltningsintakter.
Ej heller tillampas planenliga avskrivningar p& maskiner, inventarier eller
anlaggningstillgdngar utan dessaavskrivsisin helhet det &r de anskaffas. V-
sentliga anlaggningstillgdngar upptas inom linjen och framgar av notférteck-
ningen.

De principer, som tidigare tillampats for klassificering av intakter och
kostnader hanforliga till inlésen av sedlar vilka upphort att vara lagligt betal-
ningsmedel, har andrats i ar. Frdn och med 1989 redovisas sddana intakter
ochkostnader som Ovriga intdkter respektive 6vriga kostnader enligt av full-
maktige beslutade dndringar av riksbankens bokforingsinstruktion.

Det 6verskott som uppkommer i riksbankens verksamhet ar en naturlig
foljd av uppgiften som centralbank och sedelutgivande institution. Sedelut-
givningen kan ses som en rantelds inldning. Riksbankens 6vriga uppgifter
som centralbank tar sig 1 balansrdkningen framfor allt uttryck i innehav av
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den svenska valutareserven, innehav av statspapper samt utldning till de
svenska affarsbankerna. Storre delen av det uppkomna 6verskottet ska, en-
ligt riktlinjer faststallda av fullméktige 1988, &rligen overforas till statsver-
ket.

Riktlinjer for disposition av riksbankens resultat

Fullmaiktige 1 riksbanken faststillde under 1988 riktlinjer for riksbankens
bokslutsdispositioner och inleverans till statsverket.

Da riksbankens tillgdngar och skulder varderas till marknadsvarden, kan
det intraffa att resultatet ett visst ar paverkas mycket kraftigt av stora rante-
eller valutakursférandringar. For att uppna stabilitet i inleveransen till stats-
verket ska 80 procent av det genomsnittliga resultatet fore bokslutsdisposi-
tioner under den senaste femarsperioden ligga till grund for berakningen av
inleveransen till statsverket. Beloppet avrundas till jamnt 100-tal mkr. Till
dispositionsfonden ska arligen avsittas 10 procent av samma underlag. Ater-
stoden av arets resultat efter dessa atgarder avsitts till ett resultatutjam-
ningskonto.

Den resultatpdverkan som uppkommer vid en eventuell uppskrivning/
nedskrivning av kronans virde ska inte paverka det drsgenomsnitt som laggs
till grund for inleveransen till statsverket. Vid en av fullmiaktige beslutad ju-
stering av vdxelkurser, dvs. med nuvarande vaxelkursregim en dndring av
riktmairket for valutakorgen, bor i stallet dispositionsfonden utnyttjas.

Till statsverket ska, forutom den del av riksbankens resultat som redovi-
sats ovan, aven inlevereras en avkastning pd s. k. sdrskilda rakningar i riks-
banken. P4 dessa medel erhdller statsverket frdn och med 1988 rinta motsva-
rande rantan pd sex méanaders statsskuldvaxlar. Avdrag gors for de rantor
som riksbanken erlagt t. ex. for medel innestdende pé likviditetskonton.
Denna ranta, som redovisas som en rantekostnad i riksbankens resultatrak-
ning, ska overforas till statsverket under januari manad aret efter bokslutsa-
ret.

Noter till balans- och resultatrakning

Noi |

Guld

Guldinnehavet ar 188 586.9 kg vilket ar en minskning i forhallande till tidigare ar.
Minskningen motsvarar det guld som anvants till utgivning av minnesmynt. Varde-
ringen har skett till 42,22 US dollar/uns, vilket motsvarar 6 190:08 kronor/kg. Den
dollarkurs som anvands i detta sammanhang ar senast gallande centralkurs (4.56 kro-
nor per US dollar) som formellt upphavdes 1978. Riksbankens guldreserv hade vid
arsskiftet ett marknadsvarde pa ca 15 000 mkr.

Not 2

Sarskilda dragningsrauer i Internationella valutafonden (Iniernational Monetary Fund)
P3 tillgangssidan upptas riksbankens innehav av sarskilda dragningsratter. SDR. me-
dan Sveriges nettotilldelning av SDR redovisas under utlandska skulder. SDR har
upptagits till marknadsvardet vid arsslutet (i SDR ca 260 miljoner).

Not 3

Reservposition i [nternationella valutafonden (International Monetary Fund)

Posten utgors av. med reservtillgdngar inbetalt. insatskapital samt det belopp som fon-
den netto disponerat av det i1 kronor inbetalda insatskapitalet.
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Not 4

Utldandska banker och virdepapper m. m., nettobelopp

Denna post i valutareserven bestar till overvagande delen av utlandska statspapper
och statsgaranterade vardepapper samt darutover av tillgodohavanden i utlandska
banker. Ibeloppetingar dven som en avdragspost utlandska bankers tillgodohavanden
i riksbanken med 293 mkr. Postens nominella varde uppgick vid drsskiftet till 54 810
mkr.

Not 5

Sveriges andel i Iniernationella dteruppbyggnadsbankens grundfond (lniernational
Bank for Reconstruction and Development) inbetalt belopp

Sveriges kapitalinsats har 6kat fran 444 mkr vid utgangen av 1988 till 593 mkr vid ut-
gingen av 1989 som ett resultat av det svenska deltagandet i 1988 ars kapitalhdjning.
Riksbanken svarar fér den svenska inbetalningen (3 procent av tecknat belopp). Den
resterande delen (97 procent) ar garantikapital. I likhet med tidigare ar svenska staten
garant for tackning av forluster som kan uppkomma pa tecknat kapital.

Not 6
Ovriga utldndska tillgdngar
Har redovisas riksbankens innehav av utlaindska sedlar m. m.

Not 7

Skattkammarvixlar

Riksbankens innehav av skattkammarvaxlar var en avrakningspost for att tacka stats-
verkets dagliga underskott. Detta forfarande upphérde 1988-12-31 dé riksgaldskonto-
ret erholl kontokredit (se not 9).

Not 8

Ovriga staispapper m. m.

Riksbankens innehav av statspapper, obligationer och aterkopsavtal uppgick vid ars-
skiftet till 58 461 mkr i bokfort varde, vilket motsvarar 60 044 mkr i nominellt varde
och 4r en minskning sedan féregdende drsskifte med 19 597 mkr i nominellt varde.
Innehavet bestar av statsskuldvaxlar, riks- och statsobligationer samt ett mindre antal
6vriga obligationer. Aterkopsavtalen uppgick vid Arsskiftet till 996 mkr (nominelit).

Not 9

Utldning, riksgaldskontoret

Sedan 1989-01-01 har riksgaldskontoret kontokredit i riksbanken. Tidigare fordes
motsvarande kortfristiga utldning till statsverket som en avrakningspost under posten
statspapper och obligationer (se not 7 och 14).

Not it

Utildning, banker

Lan till banker sker i form av checkrakningskredit. Vid arsskiftet uppgick utldningen
till banker till 27 868 mkr, vilket var 2 643 mkr 6ver 11-procentsteget i rantetrap-
pan.Under andra kvartalet har under en period lan till bankerna lamnats efter ett an-
budsforfarande. Ndgra sddana s. k. direktlan fanns inte vid arsslutet.

Not 11

Utldning, allmédnheten

Posten omfattar hypotekslan, avbetalningslan och arvsskattelan. Numera sker nyutla-
ning till allmanheten endast for ett fatal arvsskattelan.

Not 12

Ovriga inhemska tiligdngar

Clearingfordringar pa andra banker 86 mkr
Levererade men ej betalda varor och tjanster 9 mkr
Ovrigt 8 mkr
Summa 103 mkr
Virdet for 1988 ar rattat fran 121 mkr till 42 mkr efter det att det bokslutet for 1988
gatt 1 tryck.

De senaste tva dren har tillgdngarna minskat i jdmforelse med 1987 framstberoende
pé att inleverans av riksbankens overskott da gjordes i férskott. Dessa regler ar nu-
mera andrade. (Se aven not 20 och 30).
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Not 13

Ovriga utlandska skulder

I april 1989 skedde inbetalningar for Sveriges andelsteckning under 1988 érs allmanna
kapitalhojning i Internationella ateruppbyggnadsbankens grundfond. Inbetalning-
arna skedde delvis i svenska kronor i form av en skuldsedel. Beloppet utgor vad som
kvarstar pd denna skuldsedel.

Not 14

Checkrikning, staten

Kontot statsverkets checkrakning utvisar ingen balans da det dagligen avraknas mot
riksgaldskontorets kontokredit. De mindre belopp som finns for tidigare ar harror
fran vissa statliga myndigheters checkrakningar. Dessa rakningar fors numera under
posten ovriga checkrakningar. Inldning pa dessa rakningar ar av tillfallig natur och
ranta utgar ej.

Not 15

Checkrékning, banker

Under posten fors behdliningen pa de bankers checkrakningar, vilka visar 6verskott.
P4 behallningen pa bankers checkrakning utgar for narvarande 6 procents ranta. Vid
arsskiftet hade alla banker underskott pé sina checkrakningar, dvs. hade skuld till riks-
banken (se not 10).

Not 16

Checkrikning, évriga

Under posten fors ett flertal olika kundcheckrakningar. Den storsta behaliningen in-
nehas av Statens Karnbranslenamnd ochutgors avavgifterinbetalade av reaktorinne-
havare for finansiering av framtida utgifter fér anvant karnbransle. P4 dessa inldnings-
rakningar utgdr ranta motsvarande marknadsrantan pa 10-ariga statsobligationer. Un-
der poster: fors i Ovrigt obetydliga belopp for vissa statliga myndigheters checkrak-
ningar, personalforeningar, anstallda i riksbanken m. fl.

Statens Karnbranslenamnd 5 377 mkr
Ovriga 4 mkr
Summa 5 381 mkr
Not 17

Kassakravsmedel, banker

Posten omfattar de kassakrav som lagts pa bankerna for december manad 1989, vilka
utgjorde 4 procent av bankernas genomsnittliga forbindelser for oktober manad, en-
ligt riksbankens foreskrifter. Av det pa bankerna lagda kassakravet har drygt 2,5 pro-
cent inbetalats pa konto i riksbanken. Resterande del, upp till 4 procent, utgérs av
inneliggande kassa i bankerna. P& kassakravsmedel utgar ingen ranta.

Not 18

Kassakravsmedel, finansbolag

Sedan den 1 juli 1988 ar finansbolag skyldiga att ha medel innestidende pa kassakravs-
konto i riksbanken. Redovisat belopp utgors av krav for december manad 1989, vilket
var 4 procent av finansbolagens genomsnittliga forbindelser enligt riksbankens fore-
skrifter for oktober méanad. Vid arsskiftet fanns medel innestaende for 190 finansbo-
lag. P4 kassakravsmedel utgar ingen ranta.

Not 19
Sdrskilda rakningar
Under posten finns ett stort antal depositionsrakningar for foretag. Den storsta behdll-
ningen avser konton for investering pa vilka insattningar gors vid tva tillfallen per ar,
per den 15 februari och per den 30 april. Numera ska 100 procent, dvs. hela ett fore-
tags avsattning till allman investeringsfond, insattas pa konto i riksbanken. Pa behall-
ning pa investeringskonto utgar ingen ranta till foretaget. Under 1989 okade behall-
ningen pa dessa konton med 2 570 mkr.

Till sarskilda investeringskonton har gjorts insattningar 1984 och 1985 baserade pa
foretagens vinst. Under 1989 dterbetalades 136 mkr fran dessa konton.

Till férnyelsekonton gjordes under 1986 insattning med 10 procent av ett foretags
justerade vinst enligt lag om fornyelsekonton. Under 1989 gjordes uttag med 356 mkr.

Under 1988 gjordes preliminar inbetalning till likviditetskonto i riksbanken av fore-
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tag. Insattningen under 1988 motsvarade 90 procent av 15 procent av foretagets lik-
vida tillgangar overstigande 50 mkr. Under 1989 inbetalades resterande 10 procent.
Redovisat belopp vid arsskiftet inkluderar paford ranta. Rantesatsen ar densom galler
vid inlaning i riksbanken fran bank, for narvarande 6 procent. Medlen kommer att
aterbetalas i sin helhet den 2 juli 1990.

De olika kontotyperna och behallningen per den 31 december 1989 och 1988 fram-
gar av nedanstiende tabla.

Behallning per kontotyp (mkr) 31 dec 31 dec
samt huvudforfattning 1989 1988
Konto for investering i rorelse (SFS 1955:256) 160 181
Konto for investering i skogsbruk (SFS 1955:256) 0 0
Arbetsmiljokonto (SFS 1974:325) 1 1
Sarskilt investeringskonto (SFS 1974:988) 0 0
Investeringskonto for skog (SFS 1974:989) 0 0
Konto for investering (SFS 1979:689) 17 169 14 576
Vinstkonto (SFS 1980:456) 5 7
Sarskilt investeringskonto (SFS 1982:1185) 452 588
Fornyelsekonto (SFS 1984:1090) 1 019 1 375
Likviditetskonto foOr foretag (SFS 1988:706) 7 724 6 791
Summa 26 530 23 519
Nor 20

Ovriga inhemska skulder

Skuld till statsverket 2 921 mkr
Oreglerade clearingbetalningar 30mkr
Leverantorsskulder 13 mkr
Ovriga skulder 48mkr
Summa 3 012 mkr

Skulden till statsverket bestar av rantor pa sarskilda rakningar (jamfor not 30).

Vardetfor 1988 ar rattatfran 2 254 mkr till 2 175 mkr efter det att bokslutet for 1988
gatti tryck.

Under 1987 och tidigare berdaknades ett motsvarande rantebelopp, vilket inbetala-
des som forskott till statsverket pa riksbankens arliga 6verskott. I 1987 ars bokslut
uppgick detta forskott till 2 111 mkr och bokfordes under posten 6vriga inhemska till-
géngar.

Not 21

Utelépande sedlar

Posten bestar av utelopande sedlar som under arens lopp lamnats ut fran riksbanken
och utgors av vardet av fran Tumba Bruk levererade sedlar minus makulerade och i
riksbanken forvarade sedlar. Arsskiftet ar den period p4 4ret d4 sedelmangden ar som
storst. De utelopande sedlarna fordelar sig pa foljande valorer:

31 dec 1989 31 dec 1988

10 000 kronor 1 194 mkr 2 223 mkr
1 000 kronor 37 704 mkr 32 530 mkr
500 kronor 9 199 mkr 7 398 mkr
100 kronor 15 419 mkr 14 846 mkr
50 kronor 961 mkr 921 mkr
10 kronor 1 502 mkr 1 431 mkr
S kronor 100 mkr 102 mkr
Summa 66 079 mkr 59 451 mkr
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Not 22

Utelépande mynt

Sedan 1986 redovisas utelopande mynt p& samma satt som utelopande sedlar. Vid ars-
skiftet bestod den utelopande myntskulden av féljande valorer:

31 dec 1989 31 dec 1988

S kronor 783 mkr 722 mkr
2 kronor 9 mkr 9 mkr
1 kronor 697 mkr 650 mkr
0:50 kronor 159 mkr 150 mkr
0:10 kronor 197 mkr 178 mkr
Minnesmynt 384 mkr 354 mkr
Summa 2 229 mkr 2 063 mkr
Not23

Resultatutjamningskonto (fore 1988 viarderegleringskonton)

Fram till och med 1987 har bokslutsdispositioner gjorts i form av avsattningar till och
iansprdktagande av virderegleringskonton for utlandska respektive inhemska rorel-
sen. Under 1988 lades riktlinjer fast for disposition av riksbankens resultat. Darvid
erholl varderegleringskontona, med hansyn till deras framtida syfte, den mer rattvi-
sande benamningen resultatutjamningskonto. | 1989 4rs bokslut har till detta konto
avsatts ytterligare 821 mkr (jamfor avsnittet om riktlinjer for disposition av riksbank-
ens resultat i kommentarerna).

Not24

Eget kapital

Eget kapital utgors av:

Grundfond | 000 mkr
Reservfond 500mkr
Dispositionsfond 18 003 mkr
Summa 19 503 mkr

Avsattning till respektive ianspraktagande av grundfond och reservfond gors efter
riksdagsbeslut. Senaste avsattning gjordes 1978 da grundfonden 6kades med 900 mkr
och reservfonden med 400 mkr. Dispositionsfonden kan tas i ansprak efter beslut av
riksbanksfullmaktige. Under 1989 6verfordes 824 mkr till dispositionsfonden av 1988
ars resultat.

Not25

Ranteintdkter, utlandska rorelsen

Som réanteintakter redovisas erhallna och periodiserade rantor samt realiserade och
orealiserade kursvinster och kursforluster. Jamfort med foregdende ar okade intdk-
terna med | 026 mkr, vilket framst forklaras av en genomsnittligt storre valutareserv
(59 900 mkr 1989) och ett hogre rantelige pa de marknader dar reserven placerats.

Not26

Raruekostnader, utlandska rorelsen

Av rantekostnaderna utgors huvuddelen av rantor pa nettotilldelningen av sarskilda
dragningsratter i Internationella valutafonden (162 mkr). Har redovisas ocksa rantor
pa utlandska bankers och organisationers lorokonton i riksbanken (4 mkr).

Not 27

Omvdrdering av valutor, utldnd.ska rorelsen

Nedskrivningen pa | 476 mkr innefattar bade realiserade och orealiserade valutakurs-
effekter. Riksbanken har under aret haft en terminsposition pa mellan 11 och 28 mil-
jarder kronor. Detta innebar att riksbanken kopt valutor ochbetalat en terminspremie
pa ca 4 procent. Kostnaderna for dessa terminspremier ingdr i denna omvarderings-
post.
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Nor28
Ranteintdkeer av statspapper m. m., inhemska rérelsen
Ranteintakterna omfattar all avkastning i form av kupongrantor samt realiserade och
orealiserade kursvinster/kursforluster pa riksbankens inhemska vardepappersinne-
hav. Av avkastningen 1988 utgjorde 1 179 mkr rénta pa skattkammarvaxlar. Motsva-
rande ranta under 1989 p4 riksgaldskontorets kontokredit, 1 990 mkr, bokfors under
posten ranteintakter av utlaning till banker m. m.

Ranteintakterna for 1989 och 1988 arinte jamfoérbara med tidigare ar, eftersom ran-
teinkomster tidigare inte periodiserades och vardering gjordes efter andra principer.

Nort 29
Ranteintakter av utldning till banker m. m., inhemska rérelsen

Banker (inklusive anbudskredit) 2 060 mkr
Riksgaldskontoret 1 990 mkr
Allméanheten 12 mkr
Summa 4 062 mkr

Ranteintakterna har 6kat med 2 444 mkr beroende pé att bankuppléningen legat pa
envasentligt hogre niva an foregaende ar samt att ranta pa utlaning till riksgaldskonto-
ret fors till denna post. Dessa ranteintakter ar hogre an den tidigare avkastningen pa
skattkammarvaxlar, eftersom riksgaldskontoret betalar marknadsranta medan skatt-
kammarvaxelrantan var lika med diskonto.

Not 30
Rantekostnader, inhemska rérelsen

Sarskilda rakningar till statsverket 2 921 mkr
Likviditetskonton 440mkr
Statens Karnbranslenamnd 522mkr
Ovriga rantor Omkr
Summa 3 883 mkr

Den stora 6kningen jamfort med 1987 beror pé att frainochmed 1988 erlaggs till stats-
verket ranta pa sarskilda rakningar. Rantesatsen motsvarar rantan pa sex manaders
statsskuldvixlar. Tidigare inlevererades ett pA behéllningen p4 sarskilda rakningar ba-
serat belopp som forskott pd inleveransen av riksbankens resultat. Okningen frin 1988
med | 025 mkr forklaras framst av det hojda rantelaget.

Not3!
Omvdrdering av vdrdepapper
Effekterna av marknadsvardering av inhemska vardepapper upptas under posten rén-

teintakter av statspapper m. m. Under 1987 gjordes en nettouppskrivning av inneha-
vet av statspapper till f6ljd av andrade redovisningsprinciper.

Not 32

Forvaliningsintakter

Intaktsslag, mkr 1989 1988
Affarsverksamhet premieobligationer 8 7
Affarsverksamhet, sedlar och mynt 30 22
ADB-tjanster 2 3
Hyrorm. m. 7 8
Ovrigt 22 26
Summa 69 66

Forvaltningsintdkterna kommenteras ytterligare efter not 38
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Not 33 Redog. 1989/90:15

Férvaltningskostnader

Huvudkostnadsslag, mkr 1989 1988
Sedlar och mynt 201 205
Personal 196 178
ADB 54 24
Transport och sakerhet 4 4
Maskiner och inventarier 19 19
Fastigheter 70 74
Kontorsservice 16 15
Resor/utbildning/representation 10 7
Information 4 3
Ovriga férvaltningskostnader 8 24
Summa 582 553

Forvaltningskostnaderna kommenteras ytterligare efter not 38
Not 34

Ovriga intdkter

AB Tumba Bruk har sedan flera ar ett obligationslan i riksbanken. Lanet har inte in-
gattbland riksbankens tillgdngar i balansrakningen utan i stallet bokforts inom linjen.
En omféring till balansrakningen har nu gjorts som medfor en ovrig intakt 1989 pa
17,1 mkr. Aven 1989 4rs amorteringar p4 detta obligationsl4n (6,8 mkr) redovisas un-
der denna rubrik i resultatrakningen. 1989 ars ranteinbetalningar pa lanet (1,7 mkr)
redovisas diremot som en ranteintakt.

Not35s

Ovriga kostnader

Vid utgangen av 1987 upphoérde vissa sedlar att vara lagligt betalningsmedel. De sedlar
som inte inlosts 1 borjan av hosten 1988 togs i bokslutet bort fran skuldposten «utel6-
pande sedlar». Harigenom uppstod en bokforingsmassig intakt for 1988 pa 411 mkr.
Av olika skal har riksbanken inlost sedlar dven efter denna tidpunkt, kostnaden for
dennainlésen under 1989 (12,2 mkr) redovisas under «6vriga kostnader» i resultatrak-
ningen.

Not 36

Extraordindra intakter

Under 1988 uppstod en intdkt pa 411 mkr nar sedelskulden minskades med de sedlar
som e] blivit inlosta och som vid utgangen av 1987 upphorde att vara lagligt betalnings-
medel. En annan extraordinar intakt 1988 var ersattningen fran auktioner for ratten
att forvarva aktier utomlands (135,4 mkr).

Not 37

Avsdtning till resultatutjamningskonto

Enligt de riktlinjer som faststallts for bokslutsdispositioner har 821 mkr av arets resul-
tat fore bokslutsdispositioner avsatts till ett resultatutjamningskonto.



Not 38 Redog. 1989/90:15

I balansrakningen har inte upptagits f6ljande tillgdngar:

Tillgadng, mkr 1989 1988
Fastigheter 1 550 27
Aktier i AB Tumba Bruk 36 36
Obligationer i AB Tumba Bruk - 24
Aktier i PenningmarknadsCentralen PmC AB 11 16
Aktier i PenningmarknadsInformation Pml AB 0 -
Aktier i SWIFT 0 0
Aktier i BIS, Internationella regleringsbanken 10 10
Obligationer som tillhor fonden for riksbankens pris i ekonomisk 46 46
vetenskap till Alfred Nobels minne
Lan till riksbankspersonalens semesterforening 2 2
1 655 405

Darutover ingdr riksbankens mynt- och medaljsamling, har upptagen utan virde,
samt vid arsskiftet utestdende valutakontrakt som vid en marknadsvardering skulle
givit en nedskrivning med 155 mkr.

Riksbanken har dven ett avtal om kortsiktigt valutastéd med Federal Reserve Bank
of New York samt med de nordiska centralbankerna. Dessa avtal géller 6msesidigt
och uppgér till 300 miljoner US dollar respektive 150 miljoner SDR. (Fo6r den senare
giller vid lamnande av kredit ett maximalt belopp om 100 miljoner SDR per central-
bank). Dartill kommer en standby-kredit hos utlandsk bank.

Dessutom har riksbanken garantidtaganden mot Internationella regleringsbanken
(Bank for International Settlements, BIS) samt ett garantidtagande pa 1 696 miljoner
USD i Virldsbanken (International Bank for Reconstruction and Development). En-
ligt regeringsbeslut lamnar svenska staten Sveriges riksbank garanti for tackning av
forluster som kan uppkomma pa kapitalinsatsen i Varldsbanken och som fullmaktige
i Sveriges riksbank inte anser bor belasta riksbanken.

Riksbankens fastigheter har under 1989 vérderats erligt en sérskild byggnadsvar-
desbedomning, medan de under 1988 upptogs till taxeringsvarde eller uppskattat
byggnadsvarde.

Under 1989 har obligationer i Tumba Bruk, vilka féregdende ar redovisades inom
linjen, aktiverats och ingar i posten ovriga statspapper m. m. pa balansrakningens till-
gangssida.

Aktierna i BIS och SWIFT ar varderade till anskaffningsvarde da nagot nominellt
virde ej kan faststillas. Ovriga aktier dr virderade till nominellt virde. Aktierna i
PenningmarknadsCentralen PmC AB har 1989 varderats till nominellt varde medan
de foregdende ar var varderade till transaktionsvarde.

Forvaltningsintikter

Forvaltningsintakter

Mkr
Huvudkostnadsslag Utfall Budget  Utfall Budget
1988 1989 1989 1990

Affarsverks. premieobligationer 7 7 8 7
Affarsverks. sedlar/mynt 22 25 30 33
ADB-tjanster 3 2 2 1
Hyror m. m. 8 7 7 8
Ovrigt 26 20 22 17
Summa 66 61 69 66
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Affarsverksamhet med premieobligationer

Riksbanken medverkar dels vid férsdljningen av premieobligationer, dels
vid inlosen av tidigare premieldn, avstampling av vinster m. m. Intakterna
uppgick 1989 till 8,4 mkr men vintas bli lagre 1990 eftersom fa l4n forfaller
till inlésen.

Affdrsverksamhet med sedlar och mynt

[ntakterna av tjdnster till post, banker m. fl. visar en fortsatt kraftig 6kning.
Utfallet 1989 uppgick till 30 mkr (1987 15 mkr, utfall 1988 22 mkr). Budge-
ten for 1990 (33 mkr) 4r berdknad i 1989 ars priser. Andringar i prislistan
kommer att goras under varen 1990.

AD B-tjanster

[ntdkter som uppkommit frdn tidigare avtal om back-up med externa
UNISYS-anvandare samt fran avtal med deltagare i det nuvarande clearing/
interbank-systemet. Avtalet med UNISYS-anviandarna upphor att gélla i
och med dvergangen till ny ADB-milj6. Intdakterna fran deltagare i clearing/
interbank-systemet dr budgeterade utifrdn nuvarande priser. Dessa priser
kommer att justeras i och med att ett nytt system startar under varen 1990.

Hyror m. m.

[ fleraavriksbankensregion- ochkassakontor hyrs vissa delar ut till utomsta-
ende. Hyresintakterna samt ersattning for vissa lokalvardstjanster uppgick
1989 till 6,9 mkr.

Ovriga forvaltningsintikter

Bland 6vriga intakter redovisas bl. a. aktieutdelning pa riksbankens aktiein-
nehav i BIS (9,1 mkr) och AB Tumba Bruk (1,1 mkr) samt en intakt (8.1
mkr) som uppstod nar guld saldes till AB Tumba Bruk for 1989 &rs minnes-
mynt och i samband darmed virderades upp till marknadspris.

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnaderna redovisas nedan uppdelade pa tio huvudomréden
for 1988 och 1989. I tabellen redovisas ocksé budgeten for 1989 samt den av
fullméktige faststédllda budgeten for 1990.

Budgeten for 1990 har raknats upp med 7 procent vad galler 16ner respek-
tive 8 procent for flertalet ovriga forvaltningskostnader, dock ej sedel-,
mynt- och fastighetskostnader.

Redog. 1989/90:15
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Forvaliningskostnader Redog. 1989/90:15
Mkr

Huvudkostnadsslag Utfall Budget  Utfall Budget
1988 1989 1989 1990
Sedlar och mynt 205 227 201 238
Utrikesrorelsen 12
Personal 178 198 196 215
ADB 24 54 54 59
Transport/sakerhet 4 5 4 4
Maskiner/inventarier 19 25 19 18
Fastigheter 74 80 70 78
Kontorsservice 15 18 16 15
Resor/utbildning/representation 7 11 10 14
Information 3 4 4 3
Ovriga forvaltningskostnader 24 12 8 6
Summa 553 634 582 662

Sedlar och mynrt

Av totalkostnaden 201 mkr avser 72 mkr sedelkostnader (budget 90 mkr),
128 mkr myntkostnader (budget 136 mkr) och 1 mkr kostnader for riks-
banksdepéer.

Kostnaden for sedlar underskrider budget med ca 19 mkr — trots prisok-
ningar med 9 procent. Detta beror pd att sedelleveranser som budgeterats
for 1989 i stallet kommer att levereras 1990. Riksbanken kopte 157 miljoner
st. nya sedlar under aret, vilket ar 98 miljoner farre an beraknat. Under aret
har tva nya sedeltyper introducerats, en 500-kronorssedel med ny fargsatt-
ning samt en ny 1 000-kronorssedel. Budgeten for sedlar 1990, som uppgér
till 57 mkr, dr beraknad i prisniva 1989. I januari 1990 har nya priser fastlagts
for forsta halvaret 1990 vilka innebar en prishojning pa sedlar med 36 pro-
cent.

Myntkostnaderna har dkat markant de senaste dren pd grund av en
mycket kraftig prisokning p de metaller som ingédr i mynten. Kostnaderna
for kopta bruksmynt (e) jubileumsmynt) overskrider av denna anledning
budget med 14 mkr. Totalt underskrider myntkostnaderna budget eftersom
bara | mkr av budgeterade 14 mkr for moms p& mynt forfallit till betalning
under 1989. Resten utbetalas 1990. Dessutom utnyttjades inte de 5,5 mkr
som budgeterades for en 10-6reskampanj under 1989. For 1990 budgeteras
for en kampanj dar riksbankens intresse dr att 6ka dteranvandningen och
instromningen av 10-6resmynt.

10-6ringen dr den kostsammaste valoren. Under 1989 har220 miljoner 10-
oringar bestallts till en kostnad av drygt 50 mkr. Méatningar visar att ca 10
procent forsvinner avde 10-6ringar som finns i cirkulation varje &r. Detstora
svinnet innebar att 80-100 miljoner 10-6ringar méste tillverkas varje ar en-
bart for att bibehélla samma antal mynt i cirkulation. I kostnaden for mynt
ingdr, forutom bruksmynt, aven kostnader for framstallning av 1989 ars min-
nesmynt med anledning av VM i ishockey med 22 mkr (4 mkr under budget).
For 1990 budgeteras 18 mkr for framstallning av ett minnesmynt med anled-
ning av det nya Wasa-muséets invigning.
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Utrikesrorelsen

Ett nytt huvudkostnadsslag for vissa kostnader inom utrikesrorelsen infors
fr. 0. m. 1990-01-01. Motsvarande kostnader har under 1989 redovisats un-
der huvudkostnadssiagen «Kontorsservice» (3,6 mkr) respektive «Ovrigt»
(4,5 mkr).

Personal

Personalkostnaden for 1989 uppgick till 196 mkr. [ grundlén har 121 mkr
(budget 123 mkr) utbetalats sedan avdrag gjorts med 8 mkr (budget 7 mkr)
for ersdttning fradn RFV for arbetsgivarintrade. Pensioner och sociala avgif-
ter har kostat 68 mkr.

Vid berdkningen av 1990 &rs personalkostnader har utgdngspunkten varit
den personalstat som faststallts med korrigering f6r de tjanster som berdknas
vara vakanta delar av dret. 1 personalstaten f6r 1990 inrédttas 27 nya tjdnster
samtidigt som 62 utgdr. Minskningen beror pé att valutaavdelningen (pé
grund av avregleringen) utgatt ur organisationen.

ADB

Utfallet 1989 (54 mkr) ar betydligt hogre dan 1988 ars kostnader eftersom
merparten av kostnaderna for overgdng till en ny ADB-miljo belastat
1989. Den modernisering av ADB-miljon som beslutades av fullmaktige
1988-02-11 innebér bl. a. byte av stordatorsystem fran UNISYS till BM och
berdknas vara slutford 1992. Bland investeringar 1989 kan nimnas en [BM-
stordator for ca 16 mkr samt persondatorer och terminaler for ca 13 mkr.
Totalt har denna 6vergéng till IBM-milj6 det forsta &ret kostat ndgot mindre
an berdknat. Ett omfattande utvecklingsarbete av nya system, ny program-
varumiljo samt utbyggnad av en ny IBM-dator gér att ADB-kostnadernablir
fortsatt hdga under 1990. Insatserna 1990 koncentreras pd tre stora ADB-
system. Dessa ar RIX-systemet (clearing/interbank och avriakning med PmC
som forstafasi ett nytt redovisningssystem), ett nytt system for penning- och
valutahandel och investeringsverksamhet samt ett nytt system for produk-
tion av betalningsbalansstatistik (BAS-systemet).

Kostnaden for ADB-konsulter har varit hogre dnberaknat under 1989 (ut-
fall 10,7 mkr, budget 8,2 mkr) bl. a. beroende pa att planerade rekryteringar
ej kunnat genomforas. Den snabba utvecklingstakten gor att konsultbehovet
berdknas vara hogt dven under 1990. Ambitionen ar att minska det framtida
konsultberoendet genom att lata konsulter skota huvuddelen av underhéllet
pad system som ska avvecklas och anvdnda egen personal till nyutveckling i
[BM-miljo.

Transporter och sikerhet

Har redovisas kostnaderna for riksbankens fordon (bdde investeringar och
drift), kopta bevakningstjdnster och vissa beredskapskostnader. Det bor
uppmarksammas att underhdll och nyinvesteringar av sdkerhetsanlagg-
ningar redovisas bland fastighetskostnaderna. Under 1989 har tva personbi-
lar kopts in samt en vardetransportbil bytts ut. Anledningen till det laga ut-
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fallet ar att endast en del av kostnaden for vardetransportbilen forfallit till
betalning under 1989. Resterande del kommer att betalas 1990.

Maskiner och inventarier

[nvesteringar 1 maskiner och inventarier har under 1989 uppgatt till 16 mkr
(budget 22 mkr). Det dr delvis f6rskjutningar 6ver arsskiftena av leveranser
for investeringar av sedel- och myntutrustning som gor att budgeten under-
skrids. 1 vissa fall har dessutom billigare maskintyper valts i stéllet for de
budgeterade. En ny serviceorganisation har inforts 1989 i syfte att minimera
reparationskostnaderna och forlanga livslangden pa sedel- och myntutrust-
ning.

For 1990 budgeteras bl. a. en forsta delbetalning pa en ny sedelsorterings-
maskin, riksbankens forsta hoghastighetsmaskin, som totalt vantas kosta
drygt 12 mkr.

Fastigheter

1983 faststéllde fullmaktige ett 10-&rigt byggnadsprogram for riksbankens
fastigheter. Av storre om- och nybyggnader aterstdr nu endast kontoren i
Uppsala och Visterds. Det nya Uppsalakontoret berdknas vara inflyttnings-
klartiapril 1990. Ombyggnaden av kassakontoreti Visteras ar fardigprojek-
terad och genomfors till storsta delen under 1990. Utéver namnda byggnads-
program tog fullmaktige i december 1988 beslut om ett nytt regionkontor i
Goteborg. Kostnaden for anskaffning av tomt ingick i 1989 &rs budget men
kommer i stallet att belasta 1990. Medel som budgeterats for riksbankens
andel i kostnaden for ombyggnad av Brunkebergstorg har ej tagits i ansprak
eftersom Stockholms kommun ej forelagt fastighetsagarna nagot avtalsfor-
slag under 1989.

I Kalmar har en ny riksbanksdepa tagits i bruk i och med att verksamheten
vid kassakontoret avvecklades. Riksbanksdepan i Norrkoping lades ned un-
der varen 1989. Den planerade ombyggnaden av riksbanksdepan i Borés
kommer inte att fullfdljas.

Ett stort enskilt projekt for 1990 - 1991 ar utbytet av huvudkontorets sa-
kerhetsanldggning. Totalkostnaden berdknasuppgé till 34 mkr, varav20 mkr
budgeteras for 1990.

Fragan om riksbanken ar skyldig att erlagga fastighetsskatt har lange varit
foremal for juridisk provning. Under 1989 har lansskattemyndigheternai be-
rorda ldan dterbetalat den under aret erlagda fastighetsskatten for samtliga
fastigheter med undantag av semesteranlaggningen Baggensnds. Kostna-
derna for fastighetsskatt uppgér darfor bara till 0,1 mkr for 1989 (budget 2.2
mkr). Underhéllskostnaderna for riksbankens sakerhetsanlaggningar har
varit lagre dn berdknat 1989 pé grund av en stabil driftsituation.

Kontorsservice

Kostnaderna for kontorsservice (telefon, post, kontorsmaterial etc.) ligger
pa samma niva som for 1988. Undantag dr kostnaderna for sedel- och mynt-
emballage som varit betydligt hogre 1989. Avtalens utformning innebér
namligen stora periodvariationer i kostnadsutfallet.
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Riksbanken har under 1989 boérjat handla med instrumentet futures som
medfort vissa avgifter (0,9 mkr 1989) som ej kunde forutses nar budgeten
faststalldes. Dessa avgifter (och andra likartade kostnader) redovisas 1990
under det nya huvudkostnadsslaget «Utrikesrorelsen».

Resor/utbildningirepresentation

Kostnaderna for utrikes resor och personalutveckling har 6kat kraftigt under
senare ar. De 6kade satsningarna pa personalutveckling beror bl. a. pa det
6kade utbildningsbehov som uppkommit inom ADB-omridet samt pa
6kade krav pa sprakutbildningar. En kraftig ambitionshdjning har skett be-
traffande utbildning som utvecklas internt och som dérfér kan anpassas till
riksbankens behov. Ett exempel pa det ar en «<Hogre Intern Riksbanksut-
bildning» (HIR) som startat under hosten 1989 ochsom avser att bredda del-
tagarnasteoretiska och praktiska kunskaper inom riksbankens verksamhets-
omréde.

Information

Har ingar kostnader for riksbankens I6pande publikationer (férvaltningsbe-
rattelse, arsbok, kvartalstidskrift och Kredit- och valutamarknaden), sar-
skilda informationsprojekt, annonsering, personaltidningen Bancoposten
m. m. Under 1989 har riksbanken bl. a. informerat om utbytet av 500-kro-
norssedeln samt den nya | 000-kronorssedeln. For 1990 budgeterasbl. a. for
ett informationsprojekt om falska sedlar. Kostnaderna for platsannonser
1989 dr betydligt lagre dan 1988 beroende pé att rekrytering i flera fall skett
utan extern annonsering.

Ovriga forvaltningskostnader

Under denna rubrik redovisas kostnader for konsulttjanster, vissa statistikle-
veranser, kassabrister etc. Konsulter for ADB- och byggnadsverksamhet in-
gar ej har utan redovisas under ADB-kostnader resp. olika byggnadspro-
jekt. Vissa kostnader for forvaltning av valutareserven har bokforts under
denna rubrik under 1988 och 1989 (4.5 mkr). 1990 flyttas dessa kostnader till
det nya huvudkostnadsslaget «Utrikesrorelsens.
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Forslag till disposition av riksbankens resultat for
-ar 1989 m.m.

| enlighet med de riktlinjer for disposition av riksbankens resultat, som fast-
stdllts av fullmaktige och som redovisats i kommentarerna, foreslas foljande
disposition:

Riksbankens resultat 1989 fore bokslutsdispositioner ar 7 574 mkr. For pe-
rioden 1985-1989 ar det genomsnittliga resultatet 7 527 mkr. 80 procent
harav avrundat till jamnt 100-tal mkr ar 6 000 mkr, som foreslas ska Over-
foras till statsverket. Till dispositionsfonden foreslas overforas 753 mkr se-
dan resterande del, 821 mkr, av rets resultat fore bokslutsdispositioner av-
satts till resultatutjamningskonto.

Resultat fore Inleverans till staten
bokslutsdisposition av riksbankens resultat

1984 (11 121 mkr)

1985 5 554 mkr 5 661 mkr
1986 9 181 mkr 7 355 mkr
1987 5 870 mkr 6 111 mkr
1988 9458 mkr 6 600 mkr
1989 7 574 mkr (forslag) 6 000 mkr

Inleverans till statsverket i dvrigt

Den avkastning pé s. k. sarskilda rakningar i riksbanken (se kommenta-
rerna) som skall tillfalla statsverket uppgick for &r 1989 till 2921 mkr. Detta
belopp har 6verforts till statsverket under januari manad 1990. Motsvarande
belopp foregiende &r var 2 047 mkr.

Haérutover foreslar fullmaktige att 1 000 mkr skall dverforas fran riksbank-
ens dispositionsfond till statsverket.

Bakgrunden hartill ar ett uttalande i prop. 1985/86:108 om forsiljning av
viss egendom for mynttillverkning m. m. I denna behandlades bl. a. budget-
effekter av att myntverket dverfordes till riksbanken. Det uttalades att stats-
verket skulle kompenseras for bortfallet av myntning samt att bytet av hu-
vudman inte skulle pdverka statsbudgeten pdett ogynnsamt satt. Regeringen
och riksbanken fOrutsattes samrada i denna fraga. Ett sddant samrad har agt
rum och utmynnat i en dverenskommelse att 1 000 mkr inlevereras till stats-
verket som kompensation. Med detta foreslas riksdagen slutligt reglera fra-
gan.

Under dren narmast fore bytet av huvudman varierade 6verskottet pa till-
verkningen av bruksmynt och minnesmynt hogst avsevart. Under budget-
aren 1975/76 till och med 1984/85 uppgick detta till i genomsnitt 116 mkr.
For budgetaret 1985/86 forutsdgs ett dverskott pa endast 15 mkr till f6ljd av
inlésen av 5- och 25-6ringarna. Den period under vilken statsverket gatt
miste om Overskott av myntning ar perioden fran 6vertagandet den | juli
1986 till och med 1987,dvs. 18 manader. Genom de principer for disposition
av riksbankens resultat som faststallts att gélla frdn och med 1988 tillgodo-
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gors statsverket for inkomst av myntningen pé i princip samma satt som fore
bytet avhuvudman. Det bortfallande overskottet i statsbudgeten fran mynt-
ningen har for den aktuella perioden om 18 méanader beriknats till ca 100
mkr.

Vid overtagandet av myntverket uppstod en resultatforsamring pa 1 983
mkr i riksbanken till f6ljd av att utestiende mynt bokfordes som skuld 1 riks-
bankens balansrakning.

Principen for berdkning av inleverans till statsverket av riksbankens resul-
tat har andrats fran och med verksamhetséaret 1988. Fram till dess gallde att
man utan ndgon exakt faststdlld berdkningsmetod efterstravade en stabil in-
leverans. Vid ofdrandrad metod for inleverans av riksbankens resultat till
statsverket skulle ndgon budgetmassig effekt inte ha uppstatt av overfo-
ringen av myntverket till riksbanken.

De ndamnda principerna for disposition av riksbankens resultatinnebar att
resultatet fore bokslutsdispositioner under fem ér inklusive verksamhetsaret
ska utgora bas for berdkningen av inleveransen till statsverket. Avdessafem
ars genomsnitt ska 80 procent levereras in till staten. Till foljd av att riks-
bankens resultat for &r 1986 belastades med 1 983 mkr f6r Overtagandet av
myntverket har det namnda femarsgenomsnittet paverkats for verksamhets-
aren 1988 och 1989 och kommer att paverkas dven for verksamhetsaret 1990.
For dessa tre ar blir basen 397 mkr for 1dg jamfort med en situation dar dver-
tagandet av myntverket inte hade paverkat riksbankens resultat. 80 procent
harav under tre &r ar ca 950 mkr.

Med ett engéngsbelopp avrundat till 1 000 mkr bedoms att statsverket er-
haller kompensation for statsbudgeteffekterna av bytet av huvudman. Med
den foreslagna formen, dvs. genom minskning av dispositionsfonden, upp-
nés den neutralitet fran statsbudgetsynpunkt som varit utgangspunkten.

Inleverans till statsverket totalt

Om riksbankens forslag till inleverans till statsverket bifalles, kommer séle-
des totalt 9 921 mkr att dverforas till statsverket under budgetaret 1989/90
(6 000 mkr av 1989 ars resultat + 2 921 mkr + 1 000 mkr).
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Riksbankens pris 1 ekonomisk vetenskap till Redog. 1989/90:15
Alfred Nobels minne Bilaga 1

Som ett led i celebrerandet av riksbankens 300-arsjubileum instiftade ban-
ken ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall arli-
gen utdelas sdsom beloning till den som inom ckonomisk vetenskap utfort
ett arbete av den framstdende betydelse, som avses t Alfred Nobels den 27
november 189S upprittade testamente. Priset utdelas av Kungliga Veten-
skapsakademicn enligt de grunder som galler for utdelandet av de genom
testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet dverensstammer med
det for dessa pris faststéllda beloppet.

Riksbankens pris i ckonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne utdela-
des ar 1989 till professor Trygve Haavelmo, Oslo Universitet, Norge, for
hans klarldggande av de sannolikhetsteoretiska grunderna fér ekonometrisk
metodik och hans analys av simultana ekonomiska strukturer.

Priset har utdelats varje ar sedan 1969 enligt f6ljande:

1969 R Frisch och J Tinbergen
1970 P Samuelson

1971 S Kuznets

1972 J R Hicks och K J Arrow
1973 W Leontief

1974 G Myrdal och F A von Hayek
1975 L Kantorovich och T C Koopmans
1976 M Friedman

1977 B Ohlin och J Meade
1978 H A Simon

1979 T W Schultz och A Lewis
1980 L R Klein

1981 J Tobin

1982 G Stigler

1983 G Debreu

1984 R Stone

1985  F Modigliani

1986  J M Buchanan

1987 R M Solow

1988 M Allais

1989 T Haavelmo
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