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Jamilikt foreskrifterna i 37 § lagen for Sveriges riksbank och 17 § bankoregle-
mentet far fullmaktige i riksbanken avge hérvid fogade berattelse angiende
riksbankens tillstdnd, rorelse och forvaltning under 1987 jamte forslag om
disposition av riksbankens vinstmedel.

I vissa fragor, som fullméktige behandlat under aret och som redovisas i
berattelsen, har avgivits reservationer och sarskilda yttranden. Dessa finns
redovisade i fullmaktiges protokol!l.

Fullmdktige hemstiller
— att riksdagen faststéller riksbankens i forvaltningsberattelsen ater-
givna balans- och resultatrakningar for ar 1987

— atr riksdagen beslutar att av riksbankens tillgangliga vinstmedel,
7 018 413 482 kr., skall

a) 900 000 000 kr. i enlighet med tidigare riksdagsbeslut 6verforas till
Stiftelsen Riksbankens jubileumsfond;

b) 6 110 561 000 kr, dvs. 4 000 000 000 kr utdver gjorda forskottsbe-
talningar om 2 110 561 000, levereras in till statsverket; och

c) 7 852 482 kr. overforas till dispositionsfonden.

Stockholm den 28 januari 1988

ERIK ASBRINK
OLLE GORANSSON KURT EKLOF STAFFAN
BURENSTAM LINDER
JAN BERGQVIST INGEMAR KARL BOO
ELIASSON

/{Hanna Ericson
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Inledning

Sveriges riksbank ar myndighet under riksdagen och star under dess garanti.
Riksbanken forvaltas av sju fullméktige, varav sex utses av riksdagen och en
av regeringen. Den av regeringen utsedde fullmédktigeledamoten ar ordfo-
rande. Fullmiaktige utser inom sig riksbankschef och inom eller utom sig en
vice riksbankschef.

Riksbankens uppgift som centralbank bestar i att:

— utge sedlar och mynt,

— ansvara for betalningsmedelsforsorjningen,

— forvalta guld- och valutareserven,

— fungera som statens och bankernas bank,

- fora kredit- och valutapolitik inom ramen for den allmanekonomiska
politiken.

Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Riksbankens verksamhet bedrivs vid huvudkontoret i Stockholm och vid
Atta regionkontor samt under dessa tretton kassakontor. Vidare sker ut- och
inlamning av sedlar vid tre s. k. sedeldepaer i postverkets regi. Regionkonto-
rens och kassakontorens arbetsuppgifter bestar framst av betalningsmedels-
forsorjning. Vid huvudkontoret svarar en sarskild enhet, region Stockholm,
for betalningsmedelsforsor jningen.

Grundlaggande bestammelser om riksbanken och dess uppgifter finns i
lagen (1934:437) for Sveriges riksbank och i lagen (RFS 1975:6) med
reglemente for riksbanken (Bankoreglementet).

I lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska
instrument som regeringen genom forordnande kan stilla till riksbankens
forfogande. Har forordnande om kreditpolitiska medel givits utfardar
riksbanken de tillaimpningsforeskrifter som behdvs for anvdndningen av
sddana medel.

De valutareglerande bestammelserna aterfinns dels i valutalagen (SFS
1939:350), dels i valutaférordningen (SFS 1959:264). Riksbanken har
utfardat foreskrifter om tillimpning av valutaférordningen vilka aterfinns i
riksbankens forfattningssamling, serie B.

Under ar 1987 hade fullméktige i riksbanken féljande sammansattning:

Ordinarie ledamoter

Erik Asbrink, ordférande, Olle Géransson, vice ordférande och depute-
rad, Bengt Dennis, riksbankschef, Staffan Burenstam Linder, Jan Bergquvist,
Ingemar Eliasson och Karl Boo.

Suppleanter

Lars Mathlein, personlig suppleant for ordféranden (t. 0. m. den 12 mars
1987), Klas Eklund, personlig suppleant for ordfranden (fr. o. m. den 13
mars 1987), Ivar Nordberg, Birgitta Johansson, Johan Gernandt. Aina
Westin, Christer Eirefelt, Bertil Jonasson och Kurt EkIof, vice riksbanks-
chef.
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Kredit- och valutapolitiken

Grunddragen i den realekonomiska utvecklingen

Aktivitetsnivdn i den svenska ekonomin var hog under 1987 och i vissa delar
rddde stark Overhettning. Bakgrunden var en stark expansion av den
inhemska efterfrdgan. For tredje aret i rad var det konsumtionen som stod
for det storsta bidraget till BNP-tillvdxten men aven investeringsutveckling-
en gav under 4ret en viss stimulans.

En svag marknadstillvédxt for svensk export i kombination med en kraftig
okning av den inhemska efterfrdgan bidrog starkt till att ett Gverskott i
bytesbalansen pa 7 miljarder kr 1986 forbyttes i ett underskott pa ca S
miljarder kr 1987. Prisstegringarna holls under forsta halvaret tillbaka av
det prisstopp som da radde. I stora delar avskaffades prisstoppet fr o m juli
varefter prisstegringstakten ater dkade.

Den internationella bakgrunden och den svenska exporten

De finansiella obalansernai virlden med stora bytesbalansunderskott i USA
4 ena sidan och med 6verskott i Visttyskland, Japan och vissaNIC-lander! i
Asien 3 den andra, var ocksd under 1987 det dominerade problemet i den
internationella ekonomiska utvecklingen. Det kraftiga dollarfallet sedan
borjan av 1985 hade vid arets slut d@nnu inte resulterat i ndgon reduktion av
det amerikanska bytesbalansunderskottet. Deprecieringen hade visserligen
en gynnsam inverkan pa exportvolymutvecklingen samtidigt som importtill-
vixten dampades. Effekten hdrav uppvigdes dock av en forsamring i
terms-of-trade.

Produktionstillvdaxten i OECD-landerna uppgick 1987 till 2,7 %, ungefar
samma Okningstakt som 1986. Under flera ar hade konsumtionen i USA,
padriven av stora budgetunderskott, utgjort motorn i varldsekonomin.
Under 1987 skedde en markant avsaktning i den inhemska efterfragetillvéax-
ten sdval i USA som i OECD-omradet sammantaget. Fortfarande gav
emellertid konsumtionen det storsta bidraget till produktionsdkningen i
OECD. Investeringsuppgangen holls tillbaka av den oro som foljde av att
ojamvikterna i bytesbalanserna i vérlden inte visade tecken att minska och
den osdkerhet om véxelkurserna som foljde av detta.

De finanspolitiska atgarder i olika liander som vidtagits har visat sig
otillrdackliga for att eliminera de externa obalanserna. Ambitionen att med
hjalp av en expansiv penningpolitik forhindra en recession i varldsekonomin
och samtidigt i enlighet med Louvre-6verenskommelsen stabilisera dollar-
kursen, skapade inflationsforvantningar och trovardighetsproblem for den
ekonomiska politiken. Detta medfdrde en uppdragning av den internationel-

! Newly Industrialized Countries.
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larantenivan, vilken blev sarskilt accentuerad under hosten. Réanteuppgéang-
arna féranledde en portfoljoverflyttning fran aktier till rantebarande papper
i USA, vilket i oktober utloste dramatiska fall i de hogt uppdrivna
aktiekurserna 6ver hela vérlden.

Borskrisen foranledde en atergdng till lagre internationella rantor i syfte
att forhindra en allvarlig finansiell kris och ett kursfall for USA-dollarn. De
atgarder som mot slutet av aret vidtogs i USA for att forhindra en uppgéng i
budgetunderskottet samt ett gemensamt G-7 uttalande om véxelkurser och
finanspolitik var inte tillrackliga for att skapa lugn pa valutamarknaden. De
sdgs snarast som en bekriftelse pd att ndgra kraftfulla balansskapande
atgiarder inte var att vanta och kursen pd& USA-dollarn f6ll pd nytt trots
stodkop fran flera centralbanker.

Marknadstillvdaxten for svensk export blev under aret svagare dn var-
Idshandelsutvecklingen totalt sett. Orsaken var bl a den ogynnsamma
utvecklingen iNorge och Danmark. Den svaga investeringstillvdaxten i manga
OECD-lander missgynnade ocksd stora delar av svensk exportindustri.
Timloneokningen i svensk industri l14g dessutom under 1987 genomsnittligt
ca3 % over konkurrentlandernas vilket emellertid motverkadesindgon mén
av en bittre produktivitetsutveckling i svensk industri 1987. Exporten till
vissa OECD-ldander utvecklades dock gynnsamt, sasom till Spanien och
Portugal. Vidare dimpades nedgangen i exporten till OPEC-landerna. Detta
innebar att exporten dandock kom att uppvisa i stort sett samma volymtillvéxt
1987 som 1986, dvs omkring 3 %.

Inhemsk efterfragan, lager och import

Under 1987 uppgick BNP-tillvaxten i Sverige till ca 2,5 %, vilket innebar att
tillvaxten fordubblades jamfort med 1986. Den inhemska efterfrdgan var
hég. Den privata konsumtionen fortsatte att 6ka nastan lika kraftigt 1987
som dret fore, dvs omkring 4 %. Hushallens inkomster synes inte ha hallit
samma hoga okningstakt som deras konsumtion under 1987. En stor del av
konsumtionsokningen torde sdledes ha finansierats genom att hushallen drog
ned sitt sparande. Avregleringarna pd kreditmarknaden i kombination med
kraftiga formogenhetsokningar i hushdllssektorn till f6ljd av stigande
fastighetspriser och aktiekurser bidrog sannolikt till denna utveckling.

Bruttoinvesteringarna slogom frdn en viss minskning 1986 till en 6kning pa
nastan 6 % 1987. Industriinvesteringarna 6kade déarvid med i runt tal 15 %
och bostadsinvesteringarna, som skot fart under aret efter flera ars nedgang,
10 %. Expansionstakten var s kraftig inom byggnadsverksamheten att en
markant overhettning uppkom.

Tillvixten i importvolymen av varor och tjanster berédknas till ca 4,5 %
1987 mot knappt 6 % 1986. Minskade oljelager och dirmed minskad
oljeimport dimpade importékningen 1987.

Industriproduktion, sysselséitming och priser

Industriproduktionen 6kade ater under 1987 efter att i stort sett legat stilla
under ett par ar dessforinnan. Kapacitetsutnyttjandet kom darmed att ligga
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hogt och dverhettning radde i vissa branscher.

Sysselséttningen fortsatte att 6ka och arbetslosheten reducerades ytterli-
gareunder aret. Endast 2 % av arbetskraften vari genomsnittarbetslos 1987.

Under loppet av &ret steg konsumentprisindex (KPI) med 5,2 % och
mellan &rsgenomsnitten fér 1986 och 1987 med 4,2 %. Prisutvecklingen
under loppet av aret paverkades av det prisstopp som infordes i slutet av
januari 1987. Fr o m juli inférdes successiva lattnader i prisregleringen,
vilket aterspeglades i stigande prisstegringstakt under andra halvéret.

Bytesbalansen

Bytesbalansen forsamrades markant mellan 1986 och 1987. Ett dverskott
1986 pa nastan 7 miljarder kr forbyttes i ett underskott pa ca 5 miljarder kr
1987.

Det var framfor allt en svagare handelsbalans som gav en forsamrad
bytesbalans. Den starka inhemska efterfragetillvaxten medforde att impor-
ten 6kade mer an exporten. Avvecklingen av oljelagren fick emellertid till
foljd att den s k oljenotan kunde reduceras ca 4 miljarder kr mellan aren och
forsamringen i bytesbalansen begriansades darigenom.

Bytesbalansen. Miljarder kr

1985 1986 1987'
Handelsbalans
(inkl. korrigering av handelsstatistik) 14,5 22,1 22,1
Tjénster och transfereringar -25,1 -27.4 -274
Bytesbalans -10,6 - 53 - 53

' Preliminart utfall.

Tjanste- och transfereringsnettot for 1987 visade enligt statistiken en
forsamring med ca 4 miljarder kr. Inforandet av ett nytt rapporteringssystem
for betalningsbalansen, som medfort ett brott i statistiken for tjanster och
transfereringar, gor resultatet svartolkat. En del av den forsamring i tjanste-
och transfereringsnettot som registrerats kan vara en rent statistisk effekt
beroende pa bristande jamforbarhet vid 6vergéngen till det nya rapporte-
ringssystemet.

Privat och kommunal kapitalbalans och valutafléde

Sammantaget under aret uppgick inflodet av valuta till 9,2 miljarder kr, ett
nagot storre inflode dn under 1986. Valutainflodet under aret harrérde
uteslutande fran kapitalbalansen medan det under 1986 stort sett motsvara-
de dverskottet i bytesbalansen.

Valutainflodet skedde framférallt under perioden februari ~ april, da
foretagens nettoupplaning i utlandsk valuta 6kade kraftigt. Orsaken till detta
var framfor allt en 6kande rantedifferens gentemot utlandet. En forandring i
valutaregleringen innebarande att den kortaste tilldtna l6ptiden for finan-
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Tabell 1. Bytesbalans och valutafloden
Miljarder kr

1986 1987' 1986 1987
1 ha 2hd 1 hd 2 ha'

A. Bytesbalans 6.9 - 53 5,6 1,2 7 -70
B. Privata kapital-

transaktioner,

netto 1,4 14,5 84 -69 10.4 4,1

Valutaflode

(A+B=C-D-E) 8,3 9.2 140 =57 12,1 -29
C. Valutareservens

transaktionsforand-

ring 1,2 5.8 26 -14 101 -43
D. Riksbankens Ovri-

ga transaktioner 0.9 - 13 - 0,5 1.4 - 1,3 0,0
E. Statens upplaning -8.,0 - 21 -10,9 29 - 07 -14

! Preliminirt utfall f6r bytesbalans och privata kapitaltransaktioner

siella 14n sdnktes frdn tvd till ett ar bidrog till att Oka intresset for
utlandsupplaning.

Direktinvesteringarna i utlandet fortsatte att 6ka ocksa 1987. Trots att
kravet pa utlandsfinansiering slipptes 1986 finansierades i stort sett of rand-
rad andel av direktinvesteringarna utomlands.

Handeln med svenska aktier resulterade i ett utfidde under 1987. Efter en
utforsaljning, netto, pa drygt 2 miljarder kr 1986, viande aktiehandeln och
netto aterkoptes aktier for drygt 4 miljarder kr 1987. Tendensen till dterkop
forstarktes efter borsfallet i oktober.

Kreditpolitikens huvuddrag och utvecklingen under éret

Utgdngsliget

Ar 1987 var det andra 4ret efter det att rinteregleringen fér bankerna och
utldningstaken for banker, finansbolag och bostadsinstitut slopats. I slutet av
1986 hade ocksd bruttoplaceringskraven pa forsakringsinstitut och AP-
fonden upphévts. Darmed var samtliga regleringar av nagon kreditpolitisk
betydelse avskaffade. Genom denna avreglering forandrades saval kreditpo-
litikens utformning som kreditmarknadens funktionssatt.

I det nya marknadslaget forandrades konkurrensvillkoren. Detta medfor-
de forskjutningar i bankernas, finansbolagens och andra kreditinstituts
utlaning, upplaning och marknadsandelar. De férandrade forutsattningarna
innebar ocksd att en betydande del av den kreditgivning som tidigare skett via
den oorganiserade marknaden Overflyttades till kreditinstituten. Omflytt-
ningen forsvarar tolkningen av utvecklingen. Det kan dock konstateras att
den kraftiga utlaningsokning som dgde rum 1986 foljdes av en fortsatt
kreditexpansion under 1987. Utover kreditinstitutens utldning skedde dven
en omfattande finansiering via virdepappersmarknaden, framst i kortfristiga
former.
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Diagram [ Valwutaflode och rintedifferens mot eurodollar samt riksbankens
valutakursindex
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Madl och ramar for politiken

Kreditpolitikens inriktning betingades under 1987 i allt vasentligt av det
inhemska konjunkturlaget. Det innebar inte nagra eftergifter betraffande
mélen f6r den externa balansen utan betydde att det hoga inhemska
efterfrageliget fordrade en hogre grad av restriktivitet i penningpolitiken dn
vad som krédvdes for att forhindra ett valutautflode.

Sedan 1984 har gallt som norm for penningpolitiken att staten i fortsatt-
ningen inte skulle dka sin skuldséttning gentemot utlandet. Normen hade
bl. a. syftet att forstdrka tilltron till att kronans yttre viarde kommer att
bevaras och utgjorde ett led i stravandena att bekdmpa inflationen. Det
innebar att riksbanken maste fora en kreditpolitik som var tillrackligt stram
for att forebygga en avtappning av valutareserven. Detta operativa mal att -
med bibehdllen fast valutakurs i forhallande till den s k valutakorgen -
férhindra ett valutautfléde har utgjort den nedre gransen for hur latt
kreditpolitik riksbanken kan fdra.

Under forsta delen av 1985 da valutautflodet var betydande framtvingades
en kraftig tstramning av kreditpolitiken. Rantedifferensen gentemot utlan-
det blev darigenom for en kortare period exceptionellt stor — kring 8
procentenheter for statsskuldvaxlar vis a vis eurodollar. De vidtagna
atgirderna forstarkte tilltron till den fasta viaxelkurspolitiken. Detta i
forening med den successiva forbéttring av betalningsbalansldaget som sedan
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Diagram 2 Penningmarknadsrdntor i Sverige och utlandet
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foljde mojliggjorde en snabb anpassning nedat av den inhemska rantenivan
och en krympning av den mycket stora marginalen till den internationella
rantenividn. Anpassningen av den inhemska rédntenivan kom darfér under
loppetav 1986 att i vaxande grad bestammas av det inhemska efterfragelaget.
Entilltagande 6verhettning av ekonomin har alltsedan dess varit viagledande
for penningpolitikens utformning.

Rintestegring i borjan av dret

Ingadngen av 1987 préglades av den snabba omkastning mot stigande rantor
som &gt rum i slutet av 1986. Efter en ldngre tids valutainfldde och en
rantenedgang savil utomlands som i Sverige skedde i november 1986 en
omvirdering pé finansmarknaden av det ekonomiska laget. Viktiga indikato-
rer som viackte oro var framst pris- och 16neutvecklingen och den kraftiga
okningen av den privata konsumtionen. Pris6kningarna hotade att bryta
igenom inflationstaket i Ioneavtalen p& 3,2 %, vilket kunde foranleda
omforhandlingar. Aven 6kningen av den privata konsumtionen stimulerad
av de l6nedkningar som fo6ljde pa tvéarsavtalen p& arbetsmarknaden gav
anledning till farhagor. Den tilltagande kreditexpansionen under 1986 kunde
ocksé forstarka efterfrageeffekten.

Forandringen i de finansiella marknadernas forvantningsbild ledde i slutet
av 1986 till en snabb uppgéng i marknadsrantorna med omkring | procenten-
het utan att riksbanken ingrep med motverkande operationer. Pressen uppat
pa& marknadsrdntorna accentuerades, d& den finansplan som framlades i
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borjan av 1987 inte motsvarade de finansiella marknadernas forvantningar
om atstramning av finanspolitiken. Uppgadngen forstarktes av att valutautflo-
det sedan november fortsatte.

Rinteuppgangen pa den langa sidan kulminerade i slutet av januari nar
rdntan pd 5-ariga statsobligationer noterades till knappt 12 %, en uppgéang
med 2,7 % sedan bottenldget i borjan av november. Réntan pa 6-ménaders
statsskuldvixlar steg under samma tid fran 8.5 till 10,2 %.

Riksbanken motverkade inte denna ranteuppgéang eftersom den bidrog till
attdampaden inhemska efterfragan. Under decemberoch januari hélls dock
dagslanemarknaden relativt likvid for att genom laga dagslanerantor mode-
rera trycket uppat pa rantorna.

Tendens till rintefall

Som ett resultat av ett stort valutainflode foll obligationsrdntorna drygt en
halv procent i borjan av februari. Riksbanken ansag dock inte att nigon
varaktig grund fanns for en neddragning av den langa rantan mot bakgrund
av de balansproblem som alltjamt foreldg i den svenska ekonomin. Darfér
intervenerade riksbanken och sdlde statspapper for att hindra ett fortsatt
rantefall.

Trycket nedat pa rantorna fortsatte emellertid. Den férnyade optimismen
pa marknaden hade fleraorsaker, bl a uteblev den befarade I6neomférhand-
lingen. Gynnsamma konjunkturprognoser och ett fall i oljepriset var andra
positiva inslag. Riksbanken ansdg dock att de grundlaggande balansproble-
men kvarstod och fortsatte darfér att motverka en rantenedgéng.

Rantehdjningen, som inleddes i november 1986, innebar en vidgning av
rantemarginalen gentemot utlandet. Mot 6-ménaders eurodollar var den i
februari och mars 1987 drygt4 %, efter attistortsett under hela 1986 ha legat
omkring 3 %. 1 forhdllande till rdntegenomsnittet i valutakorgen steg
marginalen till drygt 2 procentenheter i mars efter att ha varit helt obetydlig i
november 1986. Den storre rantedifferensen ledde till ett kraftigt valutainflo-
de. Fran slutet av januari till slutet av april uppgick valutainflddet till 15
miljarder kr. Den svenska kronans vérde starktes genom att riksbanken lat
valutakursindex falla till i narheten av den nedre gransen pa 130.

Stabila penningmarknadsrintor men stigande ldnga réntor

Det kraftiga valutainflodet som pagatt en tid gjorde att riksbanken mot slutet
av mars initierade en neddragning av penningmarknadsrdntorna. Samtidigt
foreladgalltjamt motivforenistort oférandrad lang ranta. Den av riksbanken
sdlunda efterstravade vridningen mot en mer positivt lutande yieldkurva
underlattades av att trycket nedat pa den langa rantan avtog dd marknaden
blev alltmer overtygad om att rddande balansproblem knappast kunde tilldta
en ytterligarenedgéng. De korta rantorna f6ll snabbt. Vid mitten avapril var
rintan pd 6-manaders statsskuldvixlar nere pd 9,5 %. Vridningen forstark-
tes av att obligationsrdntorna efterhand vande uppat under intryck av en
uppgang i USA-rantorna.

Obligationsrantorna stannade efter uppgangen i april och maj kvar pa en
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Diagram 3 Rdntan pd statsskuldvixlar och statsobligationer
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hog nivé — 11,5 % och over - till fram i oktober. De korta rantorna lag fran
april till oktober pd en nivd omkring 9,5 %. Riksbanken intervenerade
upprepade génger under denna period for att stabilisera rdntorna.

Fréanslutet avaugusti tillférde riksbanken sd gott som konstant marknaden
likviditet genom s k &terkopsaffirer. Detta gjordes for att undvika en
atstramning av dagsldénemarknaden som skulle driva upp dven 6vriga rantor.
Behovet att likvidisera marknaden var framférallt en foljd av att likviditets-
paspadningen fran statsbudgeten upphorde under 1987.

Valutaflédena var i god balans under andra halvéret, vilket gjorde det
mojligt att bibehélla de korta rantorna pd en relativt lg niva. Rantedifferen-
sen gentemot utlandet var under storre delen av éret i avtagande. Den vari
borjan av oktober ca 1 procentenhet gentemot savél eurodollarrantan som
den s k korgrantan. Mot slutet av &ret vidgades differensen ater och berdknas
for perioden november-december till ndgot under 2 procentenheter. Riks-
banken lat successivt valutakursindex stiga mot riktvardet 132.

Trots forsoken att enas om en gemensam strategi, innebarande minskat
budgetunderskott i USA och stimulansétgarder i Vasttyskland och Japan,
minskade fértroendet for den amerikanskadollarn pé de finansiella markna-
derna. Detta ledde under sommaren och hosten till hojda rantor i USA.
Uppgéangen kulminerade efter publiceringen av USA:s handelsbalans fér
augusti. Réantan pa 30-3riga statsobligationer steg till 6ver 10 % och dollarn
forsvagades ytterligare. Aven i andra linder skedde en viss uppgang, sé t ex
steg 6-manadersrantan for D-marksplaceringar pd euromarknaden frén
drygt 4 % i augusti till drygt S % vid mitten av oktober. Under intryck av
de stigande rantorna utomlands borjade de svenska rédntorna att pressas
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uppdt i oktober. Fortsatt oro betraffande utvecklingen i Sverige, med
tilltagande inflation och prognoser om betydande bytesbalansunderskott
under 1988 bidrog hartill. En kulmen i ranteuppgingen ndddes den 19
oktober, da rantan pa 6-manaders statsskuldvaxlar gick upp till drygt 10 %
och rantan pa 5-ariga statsobligationer till 12 %. Riksbanken intervenerade
vid ett par tillfallen under oktober for att dimpa den snabba uppgangen.

Bérsnedgdngen och utvecklingen direfter

Den 19 oktober intriffade kraftiga kursras pa varldens aktieborser. Rasen
inleddes p4 New York-borsen och spreds omedelbart till varldens Ovriga
borser och andra finansiella marknader. Borsnedgangen satte sin pragel pa
de foljande veckornas ranteutveckling i Sverige och utomlands. Aven om
kursnedgingen i manga fall innebar en Atergang till rimligare relationer
mellan foretagens vinster och borsvarden var snabbheten och djupet i
borsnedgangen oroande. D4 storningar pa de finansiella marknaderna kan
utlosa en recession ansag centralbankerna det nédvéndigt att varna om det
finansiella systemets stabilitet genom att tillfora erforderlig hkviditet,
motverka tvdra kast i ranteutvecklingen samt att se dver hanteringen av
finansiella instrument och tekniker som tidigare pa sina hall medfért icke
acceptabelt risktagande.

Tabell 2. Aktiekurser
Procentuella forandringar

1985 1986 1987 Under perioden Under perioden
1 jan—16 okt 1987 16 okt—31 dec 1987

Sverige +25 +S51 -9 +32 =31
Danmark +42 -19 ~ S +7 -1
Norge +31 -9 -—13 +50 -42
Visttyskland +76 + 5 -35 -6 -32
Storbritannien +20 +16 + 7 +42 =25
Forenta staterna +28 +23 + 1 +17 -13
Japan +15 +49 +15 +40 -18

Den amerikanska centralbanken gick i spetsen for att tillfféra marknaden
likviditet, forst i syfte att forhindra konkurser och darefter for att motverka
recessionstendenser. De amerikanska rantorna foll ocksa snabbt. Rantan pa
30-ariga statsobligationer gick pd fyra dagar ner fran ca 10 till 9 %.
6-manaders eurodollarrantan foll pa lika l1ang tid med narmare 2 procen-
tenheter till ca 7,5 %. De nya rantenivderna bibehélls sedan i stort sett
ofdrandrade under resten av dret. [ Visteuropa och Japan genomfordes efter
borsnedgangen en koordinerad neddragning av de administrativa rantorna i
syfte att stimulera ekonomin.

D4 de svenska rantorna hallits nere och inte foljt den kraftiga uppgangen i
de internationella rantorna blev ocksa nedgangen i den svenska rantenivan
efter borskrisen mindre omfattande an t ex i USA. De korta rantorna foll
tillbaka till 9,5-procentsnivan. Nedgangen i obligationsrantorna blev nagot
storre. S-arsrantan gick ner fran 12 till omkring 11,3 % i november.
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Utvecklingen pé kreditmarknaden

Utvecklingen under 1987 kannetecknades av fortsatt stark utldningsexpan-
sion. Under 1987 gidllde den 6verenskommelse som riksbanken ingick med
kreditinstituten i november 1986 om amortering av lan till hushall. Nya I&n
givna av bostadsinstitut skulle varje dr amorteras med minst 3 % av
ursprungligt ladnebelopp medan motsvarande amorteringskrav for banker
och finansbolag upppgick till 6 %.

Kreditinstitutens utldning

Bankernas utlaning i kronor 6kade under 1987 i hogre takt an ett ar tidigare.
Visserligen kan man rdakna med att takten i den 6verforing av krediter till
bankerna fran den icke-institutionella marknaden som initierades av avregle-
ringen avtog under 1987. Denna utveckling balanserades dock mer &n val av
andra faktorer, bl a blev till foljd av ranteutvecklingen omlaggningen av
bankkrediter till lAngfristiga lan i bostadsinstituten mindre omfattande under
1987 an under 1986.

Bankernas utlaning till hushall blev betydligt storre 1987 an 1986 medan
utldningen till féretagen blev mindre omfattande. Foretagen tog dock under
1987 i storre omfattning upp l&n i utlandsk valuta. Detta skedde mot
bakgrund av en fallande dollarkurs och en dndring i valutaregleringen som
innebar att 1dn med kortare l6ptider 4n tidigare kunde tas upp. Sammanlagt
var foretagens upplaning via bank i svensk och utlandsk valuta storre 1987 an
1986.

Utldning i svenska kronor. Nettofléde, miljarder kr.

Banker Finansbolag Bostadsinstitut Totalt
med utan
statligt statligt
lan 14n
1985 7.3 9,5 249 14,3 56.0
1986 51,3 223 28.9 47.4 150,0
1987 45,0 30.5' 334 15,4 1243
12-médnadersforandring t. o. m.
Okt. 1986 42,0 14.0 29.5 44,1 129.6
Okt. 1987 47,0 21,2 33.8 19,8 121.8

' 12 manader tom november 1987.

Aven finansbolagens kreditgivning fortsatte att expandera i hog takt. Vid
halvarsskiftet fick dven de bankdgda bolagen ratt att lamna direkta lan till
hushdll. Néra halften av finansbolagens lanestock utgérs av krediter till
hushéllen.

Bostadsinstitutens utldning dimpades betydligt under 1987. Denna utveck-
ling hanférde sig heit till utldningen utan statliga rantesubventioner.
Bostadsinstituten forlorade marknadsandelar till bankerna. Denna omfor-
delning forklaras sannolikt i betydande utstrackning av de stora férandringar
i rantorna som skedde under aret. De ldnga rantorna, som tidigare hade legat
i nivd med eller nigot under bankrantorna kom nu att snarare ligga nigot
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over. Utldningen med statliga rantesubventioner utvecklades jamnt, i takt
med bostadsbyggandet.

Kreditinstitutens rantesdttning

Bankernas medelrintor pd foretagskrediter foljde under forsta och andra
kvartalet penningmarknadsrantorna. Under tredje kvartalet diremot sankte
bankerna rantorna pa foretagskrediter trots att penningmarknadsrantorna
steg. Forandringen speglade den 6kade konkurrensen pd marknaden for
krediter till foretag. Medelrantorna pa hushéliskrediter forandrades inte
namnvart under aret.

Traditionellt har rdantorna i bankernas inldningsrikningar varierat i takt
med diskontot. Efterhand har emellertid bankernas rantesattning for
inldning borjat avvika fran diskontots utveckling. Under varen férekom
andringar i inldningsvillkoren som innebar lagre rianta paA manga typer av
inlningsrakningar. Bankerna sokte pa si sitt kompensera sig for starkt
Okade kostnader och minskade marginaler.

I ett uttalande fran riksbanken under hosten uppmanades bankerna att
koncentrera sina anstrangningar pa att sanka sina rorelsekostnader snarare
an att sanka sina inldningsrantor. Detta uttalande gjordes mot bakgrund av
de stora kostnadsokningar som hade registrerats, men dven med hénsyn till
behovet att fraimja hushdllens sparande.

For finansbolagen ledde en allt hardare konkurrens pé kreditmarknaden
till krympande marginaler mellan deras utldnings- och inl&ningsrantor.
Utldningsrantorna kom att knytas narmare marknadsrantan pad bolagens
upplaningsinstrument.

Virdepappersmarknaden

Stegringen av obligationsmarknadsrdintorna under aret, sdval i niva som i
forhallande till penningmarknadsrantorna, medférde en forskjutning mot
kortfristigare upplaning hos kommuner, foretag och i viss utstrackning
mellanhandsinstitut. Upplaningen pa obligationsmarknaden blev under 1987
mycket lagre dn ett ar tidigare. Daremot 6kade upplaningen pé certifikat-
marknaden. Upplaningen pA denna marknad konkurrerar ocksd med Ian i
bankerna eftersom foretag och andra storre lantagare kan lana pa denna
marknad mot lagre rantor an vid finansiering i bank.

Certifikatmarknaden. Mitjarder kr.

Beviljat Utnyttjat belopp
rambelopp
Totalt Bostadsinstitut
1985-12-31 38,4 17,2 0.6
1986-09-30 62,1 328 2.8
1987-09-30 102,6 43,6 15,2

Vid utgéngen av september 1987hade foretag och kommuner utestdende,
av riksbanken beviljade, tillstdnd att utge certifikat till ett belopp pa 102,6
miljarderkr. Inemothalva detta belopp berdknas ha utnyttjats. Bostadsinsti-
tuten har i vaxande utstrackning tagit certifikatmarknaden i ansprak.
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Forsdkringsinstituten

Fondokningen for Allmdnna Pensionsfondens tre forsta styrelser uppgick
under 1987 till 22 miljarder kr, ett nagot hogre belopp an 1986. Okningen
forklaras dock i huvudsak av att reserveringar av Iontagarfondmedel skett
under 1987. Bruttoplaceringskravet for allmanna pensionsfonden och livfor-
sakringsbolagen, som tidigare innebar krav pa forvarv av stats- och bostad-
sobligationer men utan krav pa att behalla dessa, avskaffades i december
1986. En férskjutning mot 6kad andel statspapper i forhéllande till bostad-
sobligationer torde sammanhanga med ranteutvecklingen och andrade
utbudsforhéllanden. Refinansieringsldnen till naringslivet, som férmedlas
via bankerna, fortsatte att minska.

Forsakringsbolagens placeringskapacitet sjonk mellan 1986 och 1987 till
foljd av inbetalningarna av den speciella formogenhetsskatten — ca 16
miljarder kr for forsakringssektorn i sin helhet.

Likviditetsutvecklingen

Tillvaxten i peningmangden (bankinldning och sedelinnehav) matt Gver
12-ménadersperioder lag i slutet av 1986 och borjan av 1987 kring 11 %.
Under loppet av dret sjonk tillvaxttakten successivt till 6—7 % vid slutet av
aret. Inkluderas aven allemanssparandet i penningmangden var tillvaxttak-
ten i utgdngslaget omkring tre procentenheter hogre, och omkring tva
procentenheter hogre vid slutet av 1987. Vidgas likviditetsmattet ytterligare
till att &ven omfatta den icke-finansiella sektorns innehav av statsskuldvéxlar
indikeras ingen dampning av likviditetstillvixten mellan dren. En betydande
neddragning av innehavet av korta statspapper under 1986 foljdes av viss
fortsatt neddragning under loppet av 1987. Tillvaxttakten for det vidgade
likviditetsmattet kom sdlunda att ligga kring 7—8 %.

Statens upplining

Staten kunde under 1987 Aterbetala drygt 8 miljarder kr pd statsskulden
medan denna 6kade med 32 miljarder kr 1986. Omslaget forklaras delvis av
den engangsskatt pad forsdkringsbolagens formogenhet som togs ut 1987.
Denna gav staten en extra inkomst pd 16 miljarder kr.

Upplaningen fran hushdllen var dven under 1987 betydande, dven om den
var mindre dn under 1986. Via allemanssparandet lanade staten 10 miljarder
krnettooch i form avspar-och premieobligationer ytterligare 4 miljarder kr.

Det var i forsta hand den utestdende volymen statsskuldvaxlar som drogs
ned. Under loppet av 1987 minskade stocken statsskuldvaxlar med narmare
20 miljarder kr. till 75 miljarder kr. P4 obligationssidan motsvarades
nettoupplaningen i form av riksobligationer pa 8 miljarder kr av en lika stor
minskning av den uteldpande volymen tidigare prioriterade statsobliga-
tioner.
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Tabell 3. Finansiering av statens ldnebehov 1986 och 1987

Nettobelopp. Miljarder kr.

Statens budgetunderskott
Valutaforluster pa statens utlandslan
Engangsskatt

Riksgildskontorets kreditgivning

Statens lanebehov

Finansiering

Riksbanken

darav: investeringskonton
kassakravsmedel
Ovrigt

Inhemsk marknad

darav: allemanssparande
premie- och sparobligationer
ovrigt

Utlandet

Summa finansiering

1986 1987
35 4
3 0
- 16
- 1
R -11
28 -8
8 -8
8 = b
12 1
10 -3
15 10
12 4
-17 17
-6 0
32 -1

2 Riksdagen 1987/88. 2 saml. Nr 15
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Valutaregleringen 1987

I yttrande Over valutakommitténs betinkande (SOU 1985:52) uttalade
fullmaktige 1986 att en gradvis men beslutsam avveckling av valutareglering-
en borde inledas. Endast de delar av valutaregleringen som framstod som
centrala for penning- och valutapolitiken skulle undantas fran liberalise-
ringen.

Det av fullmaktige initierade liberaliseringsarbetet paborjades under 1986
och har fortsatt under 1987. Den silunda inledda 6versynen har till syfte att
astadkomma saval liberaliseringar som forenklingar av valutaregleringen.
Forenklingar har i ett stort antal fall skett genom delegering av beslutande-
ratten till valutabankerna. Arbetet avses fortsatta dven under 1988.

I det foljande lamnas en Oversiktlig beskrivning av regler och praxis pa
ndgra huvudomraden inom valutaregleringen samt av de andringar som
vidtagits under 1987.

Direkta investeringar

Sedan det tidigare kravet att svenska direkta investeringar i utlandet skulle
finansieras genom upplaning i utlandsk valuta upphavtsi juni 1986, innebar
riksbankens provning av ansokningar endast en akthetskontroll. Tillstand till
sddan investering forenas med villkor som avser att sakra att karaktaren av
direkt investering bevaras och att gverskott i rorelsen inte utan tillstdnd
investeras i annan art av verksamhet dn som uppgivits i ansokan. Det
utlaindska bolaget skall heller inte i sin tur kunna bilda dotterbolag utan
riksbankens tillstdnd.

Tillstadnd till féretags fastighetsforvarv i utlandet har tidigare getts i
begransad omfattning beroende pa att sddana forvarv ofta bedémts reellt
innebara portféljplacering fast i direktinvesteringens form. Tillstdnd har
dock bl a getts till byggnadsforetag. Sddana tillstdnd har avsett byggnads-
verksamhet i utlandet och har i regel getts pa villkor att objekten saljs ett par
ar efter fardigstallandet. Forvarv av fastigheter for drift av hotell eller annan
verksamhet i egen regi i utlandet har ocksa godtagits. I november beslots att
foretags investeringar i fastigheter i utlandet i fortsattningen skall behandlas
p& samma sitt som investeringar i andra branscheri vad avser gransdragning
mellan direkta investeringar, som skall bifallas, och passiva placeringar, som
skall avslds. Detta innebar ocksa att riksbanken ar beredd franfalla krav pd
forsaljning av i utlandet uppforda eller ombyggda fastigheter, som uppstillts
i tidigare tillstdnd. Forsdkringsbolags fastighetsforvarv utgor typiskt sett
placering av forvaltade medel och forsakringsbolag och dotterbolag till
sddana kan darfor inte ges tillstdnd till fastighetsforvarv sdsom direkt
investering. Denna nya praxis borjade tillampas omedelbart.

Vid utldndska direkta investeringar i Sverige har investeraren kunnat fa
tillstdnd att ta upp 1an i Sverige for att finansiera transaktionen. Sadant lan
har dock endast medgivits till ett belopp som motsvarar halften av investe-
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ringsbeloppet. For att inte denna regel skulle kunna kringgas genom att
dotterbolaget i Sverige tar upp l&n har med det utlindska moderbolagets
borgen, har kreditgivning inom landet mot sakerhet i form av borgen fran
utlandet inte varit tilldten utan tillstdnd fran riksbanken. Begransningen av
en utlandsk direktinvesterares upplaningi Sverige till halften av investerings-
beloppet upphavdes i december. Darmed fanns inte langre behov av att
kreditgivning mot borgen fran utlandet skulle vara underkastad tillstdnds-
krav. En generell dispens fran tillstandskravet kommer darfor att utfardasi
borjan av 1988.

I december beslutades att tillstdndsgivningen av vissa direkta investeringar
i forenklingssyfte skulle delegeras till valutabankerna. Det géller drenden
som till sin natur ar "’genuina’’ direkta investeringar. Provning hos valutaban-
kerna bor vara mycket enkel. Kriterier har darfor uppstéllts som avser
mycket enkla fakta som latt kan indentifieras och som inte kraver nagra
beddmningar fradn bankerna. For att valutabank skall fa lamna tillstdnd for
svensk direkt investering i utlandet kravs bl a att investeraren ar juridisk
person, att agarandeleni det utlandska foretaget kommer att overstiga 20 %
av kapitalet eller rostetalet, att investerarens och det utlandska foretagets
verksamhet avser tillverkning, sammansattning, transport eller forsaljning
av vara samt att investeringen inte dverstiger 100 mkr under ett kalenderér.
Vidare skall framgd att de anstdllda hos den svenska investeraren ar
informerade om transaktionen och inte haft ndgot att erinra. For utlandsk
direkt investering i Sverige ar kriterierna desamma utom att nagra villkor ej
stalls pd den utlandske investerarens juridiska status eller verksamhet.
Delegeringen till valutabankerna kommer att séttas i kraft under borjan av
1988.

I syfte att studera effekten av det tidigare kravet pa finansiering av direkta
investeringar i utlandet med lan i utlandsk valuta och effekten av att kravet
avskaffades i juni 1986, har riksbanken gjort en intervjuundersékning riktad
till ett mindre antal direktinvesterande bolag som tillsammans svarade for
drygt 60 % av de totala direkta investeringarna 1986.

Studien tyder pa att upplaningskravet inte paverkat direktinvesteringarnas
omfattning. Okningen 1986 och 1987 i relation till 1985 kan darfor inte
héanforas till att kravet avskaffats.

Finansiell uppldning i utlandet

Bestammelserna i valutaregleringen om medel- och l&ngfristig upplaning i
utlandet har liberaliserats kraftigt de senaste aren.

Foretag och kommuner far uppta I&n i utlandsk valuta hos valutabank
under férutsattning att lanet har en minsta genomsnittlig I6ptidsom i februari
1987 sanktes fran tva till ett &r. Sddana 1an kan siledes upptas utan
beloppsbegransning och utan sarskilt medgivande fran riksbanken. For
motsvarande 1an hos utlandskt kreditinstitut eller genom emission i utlandet
av skuldbevis i utlandsk valuta lamnar normatt riksbanken tillstdnd.

For fortida 16sen av 1an ar riksbankens praxis fortsatt restriktiv, aven om
ett antal mindre lattnader infordes i februari.
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Garantier

Fran februari har en generell dispens gallt for alla slag av garantier gentemot
utlandet som inte utgor borgen for 1an.

Virdepapper

Valutainlanning som innehar i Sverige forvarade utlandska vardepapper far
sdlja dessa i utlandet och for likviden kdpa andra bérsnoterade utlandska
vardepapper (omplacering eller switch). De utlandska vardepappren far
vidare fritt sdljas till annan valutainlanning, varvid de betalas med en
overkurs, kallad switchpremie. Denna premie &r inte foreskriven av riksban-
ken utan helt marknadsbetingad. Valutainldnning som vill forvarva ett visst
utlandskt vardepapper har hittills varit hanvisad till att frdn annan valutain-
lanning koOpa ett utlaindskt vardepapper, vilket som helst, och sedan i
utlandet switcha det mot de dnskade vardepappret. Alla transaktioner med
utlandet maste goras genom valutabank eller av riksbanken godkand
fondkommissionar. I praktiken genomfdrs dock vanligen dessa tva steg pA en
gang av banken eller fondkommissiondren. Den som koper ett utlindskt
vardepapper upplever da att han koper “'switchvaluta™, nar han pa en gang
betalar vardepappret och switchpremien.

Riksbanksfullmaktige hade i april 1986 deklarerat sin avsikt att s
smaningom helt avskaffa forbudet for valutainlinningar att fran utlandet
kopa utlindska aktier.

I november tillkannagav s riksbanken hur det forsta steget i liberalisering-
en av aktiekopen skulle gd till. Tillstdnd att utan switchforfarande fran
utlandet kdpa bdrsnoterade utldndska aktier kommer att ges vid tre tilifdllen
under 1988 till ett beloppav 1 miljard kronor per gdng med bérjani februari.
Tillstdinden lamnas mot en avgift som bestams genom anbudsgivning.
Avsikten ar att samma metod skall tillampas 1989 i minst samma omfattning
som 1988. En forutsattning for tillstdnd ar att de kopta aktierna laggs i depa
och registreras hos valutabank eller av riksbanken godkand fondkommissio-
nar. Aktier inom depasystemet kan saljas och kopas fritt men inte utlimnas
till agare efter forséljning i Sverige. Kravet pa placering i depd medfor att
riksbankens och skattemyndigheternas insyn i behdllningar av utlindska
aktier vidgas. Aktier som vidstarten for det nya systemet ligger utanfor depé
kommer att omfattas av depdkrav nar de saljs.

I augusti besléts att ny praxis skall tillampas vid prévning av ansdkningar
om tillstdnd for anstéllda i svenskadotterbolag inom utlandska koncerner att
utan switchférfarande férvirva aktier i det utlindska moderbolaget. And-
ringen innebar att tillstdnd kan lamnas nar forvarv erbjuds av arbetsgivaren
inom ramen fOr ett sdrskilt arrangemang.

Enligt tidigare praxis har riksbanken automatiskt lamnat tillstdnd till
forsaljning till utlandet av svenska borsnoterade aktier eller aktier som ar
foremal for handel p& OTC-marknaden. I bérjan av 1988 kommer en
generell dispens for forsaljning till utlandet av sddana aktier att utfardas.
Vidare kommer tillstdind normalt att kunna lamnas till emission eller
forsdljning av konvertibla skuldebrev till utlandet. Switchreglerna andras
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darvid sa att konvertibla skuldebrev inte far bytas mot andra riantebarande
papper utan endast mot aktier.

I anslutning till beslutet att det inte lingre skall kravas tillstdind for
forsaljning av borsnoterade aktier och OTC-aktier, beslots ocksa att handel
med utlandet i andelar i svenska aktiefonder endast skall fa ske sedan
riksbanken godkint respektive fond for detta andamal. Syftet ar att lamna
sddant godkinnande for aktiefonder som inte placerar sina tillgangar i
obligationer eller andra rantebarande tillgangar.

I juni antogs generella regler som 6ppnade mdjligheten foér valutautlan-
ning att handla med standardiserade optioner i svenska borsnoterade aktier
ochindexoptioner. Avsikten med beslutet var att ge utlandska portfoljférval-
tare ett instrument att skydda risker i den svenska delen av portfdljen.

Bostad i utlandet och emigrationsvaluta

Valutainldannings bostadsforvarv i utlandet utan samband med utflyttning har
fran februari kunnat ske utan tillstdnd fran riksbanken. Darvid har ocksa
begransningen till ett objekt per familj utgatt. De enda villkoren &r nu att
forvarv ej sker for sammanlagt mer an 800 000 kronor per familj och att
bostaden eller bostaderna ar avsedda fér familjens eget bruk.

Emigrant far vid utflyttning normalt tillstand att 6verféra upp till 200 000
kronor till utlandet. Da familjemigrerar kan ocksd medges att hogst 200 000
kronor dverfors per utflyttad familjemedlem, oavsett vem férmdgenheten
tillhor. For tillstdnd till 6verforing av hogre belopp erfordras ett intyg fran
lansskattemyndigheten utvisande att inga skatteskulder foreligger. Fore
februari kravdes sddant intyg redan for belopp 6ver 10 000 kronor. For
tillstdnd till 6verforing av belopp Gver 200 000 kronor skall goras en
bedomning att sokanden inte langre ar att anse som bosatt i Sverige. Till
ledning for denna bedomning skall foreligga ettintyg fran lansskattemyndig-
heten.

I oktober beslots att emigrant, utdver ovan namnda grundtilldelning pa
200 000 kronor och utan hansyn till hur bosattningsforhallandena bedomts
franskattesynpunkt, kan fa tillstdnd att till utlandet 6verféra upp till 800 000
kronor per familj for bostadskop i samma utstrackning som ej utflyttade
svenskar. Som forutsattning for sddant tillstand kravs ett intyg fran lansskat-
temyndigheten utvisande att inga skatteskulder foreligger.

Rapporteringsregler

Den 1 mars 1987 borjade det rapporteringssystem som redan géllde for
betalningar till utlandet att tillimpas ocksd for betalningar fran utlandet.
Detta innebar bl a att samtliga betalningar till och fran utlandet 6ver 25 000
kronor skall rapporteras fran valutabankerna till riksbanken.

Syftet med det nya rapporteringssystemet ar att avhjalpa de mangariga och
besvarande bristerna i den svenska betalningsbalansstatistiken. Kvaliteten
hojs, sarskilt ndr det géller tjansteexporten, samtidigt som statistiken kan
levereras betydligt tidigare dn med det gamla systemet.
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Kredit- och valutapolitiskt kalendarium 1987

5 februari
Fullméaktige hemstallde i skrivelse till regeringen om fortsatt tilldmpning av
valutaregleringen och framlade forslag till vissa forfattningsandringar.

26 maj

Riksbankens valutastyrelse beslutade, att valutainlanning skulle tilltas byta
utlindska aktier endast mot andra utldndska aktier. Beslutet skulle gélla
fr o m den 27 maj 1987. Beslutet innebar, att den mdjlighet som dittills
funnits for valutainlanning att sdlja ett innehav av utlandska aktier och képa
t ex utlandska obligationer for likviden upphdvdes. Genom andringen
anpassades switchreglerna for valutainldnningar till att i princip 6verens-
stimma med de regler, som redan giller valutautldnnings innehav av svenska
aktier, vilka inte far omplaceras mot andra vardepapper an aktier.

23 juni

Riksbankens valutastyrelse beslutade, att med verkan fr o m den 3 augusti
andra valutabestaimmelserna i syfte att oppna den svenska marknaden i
standardiserade aktie- och indexoptioner for utlanningar.

3 augusti

Fullméktige beslutade med omedelbar verkan om ny praxis vid provningen
av ansokningar om tillstdnd for anstillda i svenska dotterbolag inom
utlindska koncerner att forvarva aktier i det utlindska moderbolaget.
Beslutet innebar, att tillstdnd kunde lamnas utan tillampning av reglerna om
switchforfarande, dvs utan betalning av switchpremien, nar forvérvet skedde
inom ramen for ett sarskilt arrangemang. De aktier som forvarvades fick
emellertid inte Overlatas till annan valutainlanning och skulle inte medféra
switchratt (ratt att salja aktierna i utlandet och i utlandet kopa andra
utlandska aktier).

12 november
Fullmaktige beslot 6ka mojligheten till kop av utldndska aktier. Tillstdnd
skulle ges tre gdnger under 1988, med boérjan i februari, till ett varde av en
miljard kr per gdng mot en avgift som skulle bestaimmas genom anbudsforfa-
rande. Tillstdnd i minst samma omfattning avsigs ges aven under 1989.
Fullméaktige beslot dven praxisdndring for foretags fastighetsforvarv i
utlandet innebarande att tillstadnd till forvarv av fastighet i utlandet skulle
kommaatt ges pA samma villkor, som gallde for 6vriga direkta investeringar.

26 november
I en skrivelse till finansdepartementet hemstdllde fullmédktige om nytt
forordnande om rantereglering for liv forsikringsforetag.
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15 december
Valutastyrelsen beslot att tillstdndsgivningen for vissa direkta investeringar
inom omradena tillverkning, sammansattning, transport och forsdljning
skulle delegeras till valutabankerna. Delegeringen kommer att séttas i krafti
borjan av 1988.

Begréansningen av en utldndsk direktinvesterares upplaning i Sverige till
hilften av investeringsbeloppet upphaves.

Samtidigt beslts att kravet pa tillstand till kreditgivning mot borgen fran
utlandet skulle upphévas i borjan av 1988.

Vidare beslots att en generell dispens for forsaljning till utlandet av
svenska borsnoterade aktier eller aktier som ar foremal for handel pa
OTC-marknaden skulle inforas i borjan av 1988.

17 december

Efter regeringens férordnande av den 17 december om forlangt forordnande
om rdantereglering for livforsikringsforetag utfardade riksbanken tillamp-
ningsforeskrifter. Dessa innebar, att rdntesatsen inklusive indextillagg for
1an, dér rantesatsen eller skuldbeloppet ar knutet till konsumentprisindex,
annat index eller liknande tal, ej fick Overstiga rintesatsen for 10-ariga
statliga obligationslan.

17 december

I skrivelse till regeringen hemstallde riksbanken om fortsatt tillampning av
valutaregleringen samt féreslog att tillstdndskravet i valutaférordningen pa
kreditgivning mot borgen fran utlandet skulle upphévas.

17 december

Riksbanken beslutade, att fr o m den 1 februari 1988 justera den s k
rintetrappan, som bestammer villkoren for bankernas upplaning i riksban-
ken. Justeringen, som var av teknisk natur, innebar att antalet stegi trappan
utokades. Stegens hojd halverades till en procentenhet samtidigt som stegens
djup halverades fran ca 7,3 till 3,7 miljarder kr.
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Internationellt finansiellt samarbete

Den internationella skuldsituationen

Utvecklingen mot en langsammare tillvaxttakt i varldsekonomin har innebu-
rit att u-landernas mdjligheter att hantera sina skuldproblem forsamrats.
Vixelkursforandringarna, i forsta hand dollarkursfallet, och réantenedgang-
en mot slutet av 1987 har samtidigt medverkat till en viss minskning av
skuldborda och skuldtjanst. Effekterna av sistnamnda forandringar, som pa
vaxelkursomradet dessutom inte varit entydigt positiva for u-landerna,
uppvager dock ej de negativa konsekvenserna av minskad tillvaxt i omvarl-
den. Parallellt med denna férsiamring av de yttre fOrutsattningarna for
skuldldanderna har svérigheterna Okat nar det galler sdvdl det fortsatta
genomforandet av nédvéndiga interna anpassningsatgarder som forsoken att
arrangera erforderlig extern finansiering. Sammantaget har spanningarna i
det internationella finansiella systemet till foljd av skuldkrisen 6kat under
1987.

Vad géller medelinkomstlanderna var den mest spektakuldra hdandelsen
Brasiliens beslut i februari att upphdra med rantebetalningarna pa den del av
utlandsskulden som avser medel- och langfristiga 1an fran affirsbanker.
Beslutet har hittills inte lett till liknande aktioner frdn andra storre
lantagarlander. Mot slutet av dret traffade Brasilien dessutom en interims-
uppgorelse med bankerna som skall méjliggora dterupptagande av réantebe-
talningarna. Parterna stir emellertid langt ifran varandra i diskussionerna
om en mera langsiktig dverenskommelse. I de bdda andra stora ldnderna i
Latinamerika — Mexico och Argentina — som har fungerande avtal med sina
kreditorer, har fortsatta interna obalanser nédvandiggjort nya langtgaende
anpassningsatgarder. Argentinas finansiella situation ar dessutom sa prekar
att landet tvingats ta upp tva s. k. Overbryggningskrediter under 1987.
Riksbanken medverkade med garantidtaganden om vardera USD 5 miljoner
i de delar av ldnen som stalldes till Argentinas forfogande av Internationella
regleringsbanken, BIS.

De stora landerna i Latinamerika har allts under 1987 knappast narmat
sig det langsiktiga malet for skuldstrategin, dvs. dterstallande av normala
relationer med kreditorerna. Detsamma géller for andra viktiga skuldlander.
Exempelvis har Jugoslavien, efter en kort tid utan avtal med IMF, beslutat
att dnnu en gang férhandla om ett fondstott anpassningsprogram.

De internationellt verksamma bankerna, som ar medelinkomstldndernas
viktigaste kreditorer med omkring 2/3 av utldningen, har fortsatt att vara
synnerligen aterhdllsamma i sin nyutldning. Enligt IMFs statistik har de
femton viktigaste skuldlanderna netto aterbetalat USD 0,3 miljarder till
bankerna under det forsta halvaret 1987. En nyhet ar dock att bankerna visat
okad flexibilitet i forhandlingarna med enskilda skuldlander. Detta har lett
tillen rad innovationer som syftat dels till att underlattasjalvaférhandlingen,
dels till att forbattra villkoren for debitorerna. De stora amerikanska
bankernas beslut att gora betydande avsattningar for lan till skuldlander,
vilketredan tidigare gjortsav flertalet bankeri Europa, har 6kat mojligheter-
na for sadan flexibilitet. Samtidigt har dven ett vaxande antal skuldliander
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varit beredda att i samférstand med kreditorerna préva nya Iosningar, t. ex.
genom inforande av arrangemang for omvandling av skuld till riskkapital.
Det star dock klart att dessa innovationer inte kan ge annat dn relativt
begransade bidrag i anstrangningarna pa att 16sa skuldproblemen.'

Betraffande laginkomstlanderna, vilkas utlandsskuld till huvudsaklig del
bestar av 1an fran andra stater eller frin internationella finansiella organ, har
ett flertal initiativ tagits under 1987 for att fa till stdnd 6kad finansiering pa
sarskilt gynnsamma villkor. IMFs ledning féreslog under varen att den s. k.
strukturanpassningsfaciliteten, SAF, inom fondens ram skulle utvidgas
genom att medlemslander tillskot nya resurser om totalt SDR 6 miljarder.’
Genom SAF ges lan pd mjuka villkor — rdnta pa endast 0,5 % och 10 ars
aterbetalningsperiod — till stod for anpassningsprogram i de fattigaste
u-linderna. Avsikten med utvidgningen ar att kunna ge ett okat stod till
denna anpassning som skall inriktas pa strukturella reformer och tillvaxt.
Aven om férhandlingarna om SAF-utvidgningen dnnu inte dr avslutade
forefaller det sannolikt att malet for resursforstarkningen kommer att nés.
Sverige har beslutat medverka med ett gdvobidrag om 150 mkr under
innevarande budgetar for rantesubventionering. Vidare har fran svensk sida
utlovats ytterligare bidrag om 150 mkr per &r under den kommande
tredrsperioden med forbehall for riksdagens godkannande. Bidragen finan-
sieras Over bistdndsanslaget. Andra initiativ som tagits for att bistd lagin-
komstlanderna avser 6kad samfinansiering mellan Viarldsbanken och statliga
bistdndsgivare samt uppmjukning av villkoren vid omforhandling av utesta-
ende offentliga krediter.

IMFs finansiella och likviditetsmdassiga situation

Drojsmalen i samband med fullgérandet av rante- eller aterbetalningsfor-
pliktelser till Valutafonden fortsatte att 6ka under 1987. Vid den senaste
halvarsoversynen av situationen, vid slutet av september 1987, hade nio
lander betalningseftersldapningar pa totalt SDR 1 528 miljoner (ca 12,6
miljarder kr) att jamfora med SDR 910 miljoner vid samma tidpunkt ar 1986.
Antalet lander med betalningseftersldpningar har dock ej 6kat fran féregden-
de ar. Det ror sig siledes om en begransad grupp, dar varje land har relativt
stora forfallna belopp. Sex lander har sa ldngvariga drojsmal att de helt har
avstangts fran att utnyttja fondens finansiella resurser, namligen Guyana,
Liberia, Peru, Sudan, Vietnam och Zambia.

Forhandlingarna inom ramen for den nionde, generella, éversynen av
medlemmarnas kapitalinsatser (kvoter) har inletts under 1987. Diskussioner-
na avser framst kapitalhdjningens totala storlek och fordelningen pd de
enskilda medlemslanderna mot bakgrund av deras relativa ekonomiska och
finansiella position. Bl. a. pd grund av att andra viktiga valutafondfragor -
t. ex. utvidgningen av SAF - har prioriterats, dr det osannolikt att kvotover-

! Den plan fér omvandling av delar av Mexikos bankskuld till virdepapper som
framlades gemensamt av Mexiko och USA alldeles vid 4rsskiftet 1987/88 kan dock
komma att fa stor betydelse for den fortsatta skuldhanteringen.

2 1 SDR motsvarande den 30 december 1987 8,23 kronor.
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synen resulterar i ndgot konkret hojningsforslag fore den formella tidsgran-
sen enligt stadgan, dvs utgédngen av mars 1988. Hur stor forlangning som
behover tillgripas ar annu oklart.

I avvaktan pad hojda kvoter har beslutats, att de maximala lanegranserna
under fondens s. k. utvidgade ldne facilitet (EAP) for 1988 skall kvarligga pa
samma niv3 som tillimpats 1987, dvs. 90/110 %' (av kvoten) for ettdriga s. k.
stand-by avtal? och totalt 270/330 % for treariga strukturanpassningslan.

Valutafonden beslot i november att forlinga de generella ldnearrange-
mangen, GA B, i oférandrat skick for ytterligare fem ar, avseende perioden
december 1988 till december 1993. GAB tradde i kraft 1962. Arrangemangen
syftar till att i vissa angivna situationer komplettera Valutafondens resurser
med medel som stélls till férfogande av landerna i Tio-gruppen. De
sammanlagda ldnedtagandena under GAB uppgar till SDR 17 miljarder.
Riksbankens utldningsatagande ar maximerat till SDR 382,5 miljoner.

Valutafondens l6pande verksamhet

Under 1987 gjordes kreditdtaganden uppgdende till SDR 2,6 miljarder
(hérav 1,5 miljarder under de ordinarie resurserna) mot 3,7 miljarder under
1986. Utbetalningarna till ldntagarlanderna uppgick till SDR 3,7 miljarder -
att jamfora med 1986 ars utbetalningar om 3,9 miljarder. Aterbetalningar pa
lamnade krediter utgjorde SDR 7,9 miljarder under 1987 mot 5,7 miljarder
under 1986. Detta aterspeglar den omfattande utldningen fran Valutafonden
under de forsta &ren av artiondet.

IMFs kronbehéllning och Sveriges nettostallning i IMF, vilken inrdknas i
valutareserven, framgér av Tabell 1. Riksbankens nettostéllning gentemot
IMF forstarktes under 1987 med SDR 24 miljoner. Valutafonden har under
aret anvant svenska kronor i sin utlaning.

I november 1987 ingick riksbanken ett avtal med Valutafonden om
frivilliga transaktioner i SDR. Avtalet innebar, att riksbanken atar sig att,
mot US dollar, kopa eller sdlja SDR pa frivillig grund, dvs. utdver det
obligatoriska designationsforfarandet. Det frivilliga atagandet ar dock
begréansat pa sé satt att riksbanken koper SDR endast s lainge som det egna
innehavet understiger SDR 300 miljoner och séljer SDR endast nér det egna
innehavet dverstiger 208 miljoner. Riksbankens ackumulerade tilldelning av
SDR uppgér till SDR 246,5 miljoner. Det frivilliga atagandet har hittills
framst inneburit att riksbanken ombetts sdlja SDR till andra deltagare i
SDR-systemet. Som en foljd harav har bankens SDR-innehav under 1987
minskat med SDR 53 miljoner till 208 miljoner.

Medlemmarna i Valutafonden har ej heller under 1987 kunnat enas om
tilldelning av SDR under den s. k. femte basperioden, som inleddes &r 1987.
Sedanstarten av SDR-systemet &r 1970 har medlemslanderna totalt tilldelats
ca SDR 21 miljarder.

! Den hogre grinsen avser fall dir betalningssvarigheterna ar mycket stora och dar
anpassningsatgarderna ar sarskilt omfattande.

2 Tidsangivelserna avser den period under vilken l3nen utbetalas och det fondstédda
anpassningsprogrammet pagar. A(erbelalningsperioden ar betydligt langre.
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Inga nya lander har under iret beviljats medlemskap i IMF. Antalet Redog. 1987/88:15
medlemslander ar 151.

Tabell | IMFskronbehdllning, Sveriges nettostdllning i IMF och S DR-innehav

Uppgifter vid slutet av respektive &r. Miljoner SDR

Kronbehéllning o ]
Nettostallning,' SDR-innehav,

belopp belopp
belopp procent av
kvoten
1984 806,0 76 258,3 181
1985 814,7 7 249,6 224
1986 810,9 76 253,4 261
1987 786,9 74 2774 208

1 Nettostallningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgdngar
inbetalt insatskapital), sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetalda insatskapitalet) och 1angivning till IMF. Vid utgangen av 1987
innefattade nettostallningen inte ndgon langivning till IMF.

Virldsbanksgruppen

I véarldsbanksgruppen ingdr Viarldsbanken (IBRD), Internationella utveck-
lingsfonden (IDA) och Internationella finansieringsbolaget (IFC). Omfatt-
ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgar av Tabell 2.
Virldsbanken far medel till sin utldning huvudsakligen genom upplaning.
Vid utgdngen av bankens budgetar 1986/87 uppgick medel- och langfristig
upplaning tillca USD 75 miljarder. Under detta budgetar ldnade banken upp
USD 9,3 miljarder. Rantan pa 1an fran Varldsbanken, som star i relation till
de genomsnittliga upplaningskostnaderna, var vid utgdngen av 1987 7,76 %.

Tabell 2 Virldsbanksgruppens ldngivning under
budgetdren 1982/83—1986/87'

Miljarder USD

1982/83 1983/84 1984/85 1985/86 1986/87

Utfastelser

IBRD 11,1 11,9 114 13,2 14,2

IDA 33 3,6 3,0 3.1 345

IFC 08 0,7 0,9 1,2 0,9
Summa 15,2 16,2 15,3 17,5 18,6

Utbetalningar

IBRD 6,8 8,6 8,6 8,3 11,4

IDA 2,6 2,5 2,5 3,2 31

IFC 0.4 0,4 0.4 0,5 0,5
Summa 9,8 11,5 11,5 12,0 15,0

! Virldsbanksgruppens budgetar I6per | juli-30 juni. For IFC ingdr dven bidrag till
riskkapital. 27



Virldsbankens kapital uttrycks enligt dess stadga i det varde, som den
amerikanska dollarn hade den 1 juli 1944. Sedan parivdrden for valutor
formellt upphorde 1978, har det inte funnits nagon tillfredsstidllande metod
for att omvandla denna s. k. 1944 ars dollar.

Under budgetaret 1986/87 beslot bankens direktion att 1944 ars dollar”
skulle innebidra det varde den sarskilda dragningsratten, SDR, hade i dollar
omedelbart fore den | juli 1974, dvs. innan en korgmetod infordes for
véarderingen av SDR. En SDR motsvarade vid denna tidpunkt 1,20635
dollar. Beslutet tradde i kraft den 30 juni 1987. Samtidigt enades man om att
ateruppta tillimpningen av stadgans regler om att medlemslidnderna skall
upprétthdlla vardet av inbetalningar i nationell valuta. Denna tillampning
baseras p& den nya vardeenheten.

Vid slutet av budgetaret 1986/87 var Virldsbankens tecknade kapital USD
85,2 miljarder. Under 1987 har betydande framsteg gjorts i diskussionerna
om en generell kapitalh6jning. Samtliga medlemslander — dven USA som
tidigare haft en negativ instdllning — ar nu Overens om behovet av en
kapitalh6jning. For narvarande pagér informella konsultationer om storle-
ken pa denna. Ett preciserat forslag vintas fran bankledningen i borjan av
1988. Maximalt torde det bli frdga om en ungefirlig férdubbling av kapitalet.
Fran svensk sida har man i 6verlaggningarna verkat for en hjning av i stort
sett denna omfattning.

Under 1987 6kade Sverige sin kapitalinsats i Viarldsbanken fran 7 367
andelar (SDR 736,7 miljoner) till 8 404 andelar (SDR 840,4 miljoner').
Detta skedde inom ramen for den selektiva kapitalhdjning som godkandes av
medlemsstaterna 1984. Utav 6kningen inbetalades 8,75 %, varav 10 % i
dollar och 90 % i kronor. Riksbanken svarade for det svenska kapitaltill-
skottet.

Konventionen for den nya institutionen “Multilateral Investment Guaran-
tee Agency’’, MIG A, kunde inte som beraknat trada i kraft hosten 1987. Ett
tillrackligt antal i- och u-lander hade ratificerat konventionen, men det
tecknade kapitalet nddde inte helt upp till det foreskrivna beloppet pa en
tredjedel av MIGAs kapital. Tidpunkten for andelsteckning ar nu utstrackt
till 30 april 1988. Senast da berdknas konventionen sdledes trada i kraft.
Syftet med MIGA ir att framja investeringar i u-landerna genom att ge
forsakringar mot icke-kommersiella risker. Sverige ratificerade konventio-
nen i december 1987.

Till den sjunde péfylinaden av /DA gjorde Sverige under éret en fjarde
delbetalning pa 439 mkr. Forsta drsbidraget till den &ttonde pafylinaden av
IDA - 550 mkr-inbetalades ocksa under 1987. Bada inbetalningarna skedde
via skuldsedlar deponerade i riksbanken. Vidare gjorde Sverige en tredje
inbetalning pa 147 mkr till den s. k. Special Facility for Sub-Saharan Africa.
Villkoren for utldningen fran denna 4r desamma som for utldningen fran
IDA. Till den ar 1985 beslutade kapitalhdjningen i /FC gjordes en andra
inbetalning pa 10,7 mkr.

! Med det av banken beslutade omrikningsférfarandet motsvarar detta USD 1 013,8
miljoner.
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Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Till Interamerikanska utvecklingsbanken (IDB) gjorde Sverige under 1987
den tredje delinbetalningen p& 2,2 mkr under den sjitte pafylinaden av
bankens grundkapital. Vidare inbetalades aterstoden av Sveriges andel -
10,3 mkr - till den sjatte pafyllnaden av IDBs fond for sarskild verksamhet.
B4da inbetalningarna skedde i form av skuldsedlar.

Till Afrikanska utvecklingsbanken gjordes den férsta inbetalningen under
den fjarde allmanna kapitalokningen. Detta skedde i form av en skuldsedel
pa 14,2 mkr. Till Afrikanska utvecklingsfonden inbetalades—ockséi form av
skuldsedel - 181,5 mkr, vilket utgjorde den tredje delbetalningen under den
fjarde pafylinaden.

Till Asiatiska utvecklingsbanken gjordes en kontantbetalning om 1,0 mkr
avseende den fjarde och sista delbetalningen under den tredje allmdnna
kapitalokningen. Till Asiatiska utvecklingsfonden inbetalades, i form av en
skuldsedel, 91,4 mkr som den férsta delinbetalningen under den fjirde
pafylinaden.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om dmsesidiga kreditfaciliteter i form av dollar och kronor forlangdes
1987 for ytterligare ett r. Det belopp som avtalet omfattar uppgar till USD
300 miljoner. Arrangemanget har inte utnyttjats under aret.
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Betalningsmedelsforsorjningen

Riksbanken svarar enligt lag for utgivningen av sedlar och mynt. Riksban-
kens region- och kassakontor har dirmed uppgiften att tillhandahélla sedlar
och mynt at post och banker liksom att mottaga de sedlar och mynt, som
foranleds av 6verskott hos post och banker. Riksbankens sedeldepéer har
motsvarande uppgift enbart vad galler sedlar.

Vid sidan av den service som riksbanken sdlunda alltid tillhandahallit har
riksbanken i enlighet med uttalande av 1982/83 ars riksdag (FiU 1982/83:27,
sid 14) sedan 1984 infort ocksa avgiftsbelagdservice pa betalningsmedelsom-
radet. Riksbanken har salunda atagit sig atti samband med ut- och invaxling
av sedlar och mynt mot avgift tillhandahalla vissa speciella tjanster &t post
och banker.

Sedlar

Antalet samt virdet av uteldpande, mottagna och utelimnade sedlar anges i
tablan.

In- och utstromningen av sedlar 6kar snabbare i varde an i antal. Detta
speglar den successiva Overgangen till hogre sedelvalorer. I maj 1985
introducerades den nya 500-kronorssedeln. Sedeln svarar nu for 11 % av de
utelopande sedlarnas varde.

I mars 1987 paborjades utbytet av 100-kronorssedlar. Utbytet hade
foregétts av noggranna forberedelser. Redan i borjan av 1986 fick en rad
automatforetag mojlighet att viaxla till sig den nya 100-kronorssedeln.
Genom att sa tidigt tillhandahalla dkta sedlar blev det méjligt att forbereda
ombyggnadssatser o dyl for automater. Nar sedan utbytet borjade kunde i
det nirmaste samtliga automater byggas om inom en tioveckorsperiod.

Utelopande Instromning Utstromning

sedlar vid

slutet av mkr milj. mkr milj.

aret, mkr sedlar sedlar
1983 42 719 80288 908.5 83 280 898.9
Proc
forandring +9,6 +6,0 -0,5 +8,3 -0,7
1984 46 520 87 834 934,1 91 703 9444
Proc
foérandring +8.9 +9.4 +2.8 +10,1 +5,1
1985 48 096 100 301 1 006,3 101 898 989.0
Proc
forandring +3,4 +14,2 +7,7 +11.1 +4,7
1986 54 050 106 959 1 000,7 112 607 1 003,0
Proc
forandring +12,4 +6.6 -0,6 +10,5 +1.4
1987 56 303 117 687 991,6 119 977 972.1
Proc
forandring +4,2 +10,0 -0,9 +6.,5 -3,1
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Genom att det exakta datumet for utbytet bestimdes endast ndgra manader i
forvag blev det mojligt att helt forbruka lagret av gamla 100-kronorssedlar.
Sammanfattningsvis forlopte utbytet mycket smidigt.

Nar den nya 100-kronorssedeln borjade spridas hordes en del klagomal om
att 100- och 500-kronorssedlarnas framsidor var for lika. Foretradare for
handeln ville att riksbanken skulle vidtaga sddana atgarder att risken att ta fel
pA de bada sedlarna eliminerades. Mot denna bakgrund har riksbanken hos
Tumba Bruk begart forslag till ett antal alternativt utformade 500-kronors-
sedlar. Efter samrdd med foretradare for handel, post, banker, konsument-
verket, automatindustrin samt De Synskadades Riksforbund kommer riks-
banken att tastallning till frigan om ndgon modifiering av S00-kronorssedeln
skall ske.

Mynt

I slutet av 1986 genomfordes en 10-6ringskampanj for att stimulera
atercirkulation av de mynt som samlats hos hushallen. Allmdnheten uppma-
nades att fylla plastror som rymde 50 stycken 10-6ringar. Dessa ror kunde
sedan anvidndas som betalningsmedel. Kampanjen medforde dels att en
relativt stor mangd 10-6ringar ater kom i cirkulation, dels att den mycket
hoga efterfragan pa 10-6ringar dimpades ndgot. Under 1987 har tillverkning-
en av 10-6ringar successivt 6kats och uppgar nu till nirmare tre ganger den
volym som tillverkades innan S- och 25-6ringarna slopades. Tillgdngen pa
10-6ringar motsvarar efterfradgan. Situationen ar dock ej helt stabil beroende
pa att stora méangder 10-6ringar forsvinner ur cirkulation varje ar. Myntets
ringa varde medfor att manga personer ej bryr sig om att atercirkulera
erhdlina 10-6ringar. Prelimindra berakningar visar att s mycket som sju
procent av de uteldpande 10-6ringarnakan forsvinna ur cirkulation under ett
ar. Detta motsvarar i sa fall ett svinn pa sju 10-6ringar per capita.
Iborjan av 1988 kommer tvd minnesmynt att ges ut med anledning av Nya
Syerige Delaware. Det forsta myntet ar ett silvermynt p 100 kronor med
upplagan 150 000stycken. Det andra myntet ar ett guldmynt pa 1 000 kronor
med upplagan 10 000 stycken. Senast ett guldmynt gavs uti Sverige var 1925.

Produktion

Rationaliseringen av arbete med sedlar och mynt har fortsatt under 1987.
Andelen sedlar som ridknades och sorterades maskinellt 6kade under aret
frdn 54 % till 64 %. Denna siffra védntas stiga ytterligare under 1988.

Avgifisbelagda tjinster

Riksbankens service pd betalningsmedelsomrddet var till hosten 1983
avgiftsfri. Graden av service varierade mellan riksbankens kontor beroende
pa kontorens personal- och lokalmassiga forutsattningar for att péta sig
arbetsuppgifter.

Uppbyggnaden av ett taxesystem for de avgiftsbelagda tjansterna har
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nodvandiggjort att riksbanken lagt fast en enhetlig nivd for den service
riksbanken ldmnar utan ersattning.

For post och banker har riksbankens avgiftsbelagda service den fordelen
att de mot en ersdttning, som genom riksbankens stordriftsférdelar kan
héllas 1ag, far hjalp med att kapa arbetstoppar i sedel- och myntgenomstrom-
ningen. Dirtill kommer att insattning pa konto i riksbanken ibland kan ske
en dag tidigare an eljest, varvid en rantevinst uppstar hos bank eller post.

Ur mer allmdn synpunkt innebér riksbankens avgiftsservice att vissa
improduktiva arbetsmoment kan utgd. Sedelbuntar som pd vig fran ett
varuhus via en affarsbank till riksbanken tidigare mast raknas i saval
varuhuset, affarsbanken som i riksbanken behover, om riksbankens service
utnyttjas, ej raknas i affarsbanken. I flera fall kan ocksa de ur sakerhetssyn-
punkt alitid farliga omlastningarna, de sk trottoarmomenten, undvikas
genom att sedeltransporterna gar direkt fradn varuhus och liknande till
riksbanken.

Intidkterna fran riksbankens avgiftsbelagda service pa betalningsmedels-
omradet har under 1987 fortsatt at 6ka snabbt. Sammanlagt har riksbanken
under dret fakturerat ca 15,4 mkr for denna service. Prognosen foér 1988
innebar en fortsatt 6kning med drygt 20 %.

Kontoren blir genom affarsverksamheten battre fungerande administrati-
va enheter och den personalminskning som féranledes av dvergangen till
maskinella sedelsortering har kunnat hanteras pa ett smidigare satt.
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Forvaltningsatgarder

I dettaavsnitt redovisas vissa organisatoriska forandringar inom riksbanken
samt viktigare forandringar och beslut i riksbankens férvaltning. Vidare
limnas en sammanstéllning av under aret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation

Sedan riksdagen véren 1983 lade fast riktlinjerna for riksbankens regionala
organisation har genomgripande forandringar genomforts. Under 1987 har
inom betalningsmedelsavdelningen funnits nio regioner och inom dessa
tretton kassakontor samt tre sedeldepder. Under 1987 har fullmaktige
beslutat om forandringari den regionala organisationen varigenom ytterliga-
re tre kassakontor kommer att upphora med verksamheten. Detta géller
kassakontoren i Halmstad, Kalmar och Nykoping. Samtidigt som verksam-
heten vid kassakontoret i Kalmar upphor kommer en fjiarde sedeldepd att
inrattas dar. Darefter kommer sdledes organisationen preliminart att bestd
av nio regionkontor och darunder tio kassakontor samt fyra sedeldepaer.
Pagdende och planerade investeringar i fastigheter vid riksbankens kontor
redovisas nedan pa sid 38.

Fr.o.m. den 1 januari 1987 ingdr dven sedelforstéringskontoret som
tidigare horde till revisionsavdelningen, i betalningsmedelsavdelningen.
Verksamheten vid sedelfdrstoringskontoret bedrivs i Tumba.

Huvudkontorets indelning i avdelningar och sekretariat har under aret
varit oférandrad. Nu gillande organisationsplan redovisas som bilaga S till
denna berittelse. Tva av huvudkontorets avdelningar har under aret erhallit
nya chefer. Till bankokommissarie och ny chef for fondavdelningen har
fullmaktige utsett Eva Srejber (fr. 0. m. den 22 juni 1987). Till bankokom-
missarie och ny chef for revisionsavdelningen har fullméktige utsett Ronald
Sandstedt (fr. 0. m. den 14 december 1987).

Regeringen har under 1987 lagt fram en proposition (prop 1986/87:143 om
ny riksbankslag och @ndrat huvudmannaskap for riksgaldskontoret). Riksda-
gen har under hosten som vilande grundlagsforslag bifallit de andringar i
regeringsformen som foreslas i propositionen. Forslagen i dessa delar avser
riksbankens grundlaggande uppgifter och val av bankens hogsta ledning.
Propositionen i 6vrigt med bl. a. forslag till ny riksbankslag kommer att
behandlas under 1988.

Négra viktigare forvaltningsirenden

Under 1987 har ett nytt rapporteringssystem for betalningar fran utlandet,
BOK 11, tagits i bruk. Harigenom har ett heltickande rapporteringssystem
for betalningsbalansstatistiken etablerats. De initialproblem som uppkom-
mit i samband med produktionsstarten bedoms nu i stort vara avklarade.

Under 1987 har en 6versyn gjorts av den centrala redovisningen i samrad
med riksdagens revisorer. Fullméaktige har faststéllt en ny bokforingsinstruk-
tion for riksbanken som tillampas fr. 0. m. det bokslut somframldggsi denna
berattelse.

3 Riksdagen 1987/88. 2 saml. Nr 15
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Riksdagen godkiande under varen 1987 i ett principbeslut fullmaktiges
forslag att riksbanken skulle dverféra 900 mkr till Stiftelsen Riksbankens
jubileumsfond samt att kopa Overlaimnade obligationer for 600 mkr.
Riksbankens forvaltning av fondmedlen skulle dirmed upphéra och fonden
helt frigoras fran riksbanken. Riksdagen faststédllde i december stadgar for
stiftelsen. Overféringen av medlen sker i tvA omgangar under 1988.

Under aret har en forstudie presenterats till ett nytt system for vardepap-
pershantering, PMC. Fullmiktige har i princip forklarat sig villigt att lata
riksbanken pata sig rollen som "lender of last resort” till ett PMC-system. I
det remissyttrande som fullméaktige avgivit Over forstudierapporten vidhaller
fullméktige detta principbeslut. Ett slutligt stallningstagande vill fullmaktige
dock avvakta med tills huvudstudien presenterats och systemet utformats i
dess helhet. I sitt remissvar har fullméktige bl. a. understrukit att sakerhets-
frdgorna mdste agnas stor omsorg i den kommande huvudstudien.

Vid bolagsstimman i juni 1987 i det av riksbanken heldgda dotterbolaget
Aktiebolaget Tumba Bruk beslots bl. a. att utdelningen pa aktierna skulle
vara 3 %, 1,08 mkr . Ordféranden i styrelsen, advokaten Johan Gernandt,
liksom styrelsen i Ovrigt omvaldes. Foretagets samlade intakter under
verksamhetsaret 1986 uppgick till 238 mkr (230 mkr). Efterfragan péa de
papperskvaliteter som Tumba Bruk tillverkar dvs. sedel-, sdkerhets- och
vattenmarkt finpapper var under storre delen av 1986 péatagligt dampad.
Avenifragaom virdetryck for exportmarknaden var efterfragansvagmedan
diremot hemmamarknaden utvecklades gynnsamt.

Kort om verksamheten i dvrigt inom huvudkontorets avdelningar under
1987:

Ekonomiska avdelningen har under 1987 fullf6ljt den omorganisation som
beslutades hosten 1986. Arbetet med att bygga upp en ekonomisk analysav-
delning inom riksbanken har fortsatt under 1987. En stor resursinsats har
under &ret gjorts infor starten av BOK 11.

Vidare har avdelningens prognosarbete inom olika omradden av ekonomin
liksom sambanden mellan dessa omrdden forbattrats.

Inom fondavdelningen har stora personalavgéngar inneburit att 1987 ars
plan inte kunnat fullféljas. Rekrytering och utbildning av ny personal och
dokumentation av praxis har prioriterats. En utvardering av tillimpade
tekniker for marknadsoperationer liksom arbete med att férbattra bevak-
ningen av marknaden har pdborjats under aret. Revisionsavdelningen har
under aret granskat fondavdelningens internkontroll och foreslagit dtgarder
inom olika omraden, vilka har borjat genomforas.

Inom kreditmarknadsavdelningen har riktlinjerna i 1987 ars plan att
fullfélja Oversynen av statistikproduktionen samt utveckla analysverksamhe-
ten och den funktionella arbetsfordelningen i stort genomforts. Avdelningen
har ocksd medverkat med betydande resurser i olika offentliga utrednings-
uppdrag, bl. a. kreditmarknadskommitténs arbete.

P3 utrikesavdelningen har stora resurser satts in for att forbattra avkast-
ningen av valutareserven. Nya kontraktstyper for vardepappersaffarer, olika
analyshjalpmedel och en delegering av beslutanderitt i investeringsarbetet
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har anviénts och gett ett gott resultat. Utvecklingen av bankens redovisnings-
system for utrikesaffarer har inte kunnat genomfdras som planerat beroende
pA resursbrist inom utlandsredovisningen. Oversynen av RUTS-statistiken
(rapporter Over utldndska tillgdngar och skulder) har medfort att uppgiften
att analysera statistikmaterialet dverforts till avdelningen fran kreditmark-
nadsavdelningen. En tjanst har ocksd foérts dver till avdelningen for
andamalet.

Liberaliseringsarbetet inom valutaregleringen, forenkling och rationalise-
ringav drendehanteringensamt inférandetav BOK Il har paverkat verksam-
heten inom valutaavdelningen under 1987. Forslag till beslut om liberalise-
ringar har presenterats vid tva tillfallen (utover ett antal detaljatgarder).
Handldggningstiderna har forkortats avsevart och ligger nu pa helt tillfreds-
stallande nivad. Antalet drenden har minskat fran ca 27 000 under 1986 till
uppskattningsvis 24 000 under 1987. Avdelningen har fatt liagga storre
resurser dn beraknat pa inforandet av BOK II beroende pa felaktigheter i
inrapporteringen fran bankerna.

En 6versyn av datasdkerheteni banken har genomférts under dret och en
tjanst som datasakerhetsansvarig har tillsatts vid administrativa avdelningen,
organisationskontoret. Detta har omorganiserats och tvd nya enheter,
systemutredning och systemkonstruktion, har skapats. En Oversyn av
riksbankens redovisningsregler har ocksa genomforts under aret.

En ny informationsbroschyr om riksbanken liksom en informationskam-
pan) infor indragningen av sedlar som upphor att vara lagligt betalningsme-
del ar exempel pa projekt som genomforts inom avdelningens informations-
funktion.

Verksamheten inom betalningsmedelsavdelningen redovisas under avsnit-
tet Betalningsmedelsforsorjningen.

Verksamhetsplanering och budget

I december faststillde fullmdktige en verksamhetsplan for perioden
1988—1990 samt en budget for 1988. Planen bygger pa de dvergripande mal
for riksbankens verksamhet som faststalldes av fullmaktige 1985. Planerings-
och budgetarbetet har i stort bedrivits enligt samma modell som féregdende
ar. Ett nytt budget- och kostnadsredovisningssystem har tagits i bruk under
1987 varigenom ambitionsnivin betraffande budgetarbetet och budgetupp-
folyning har kunnat hdjas.

Personalstaten for 1988 har faststallts till 923 drsarbetskrafter vilket ar en
minskning med 20 jamfért med féregdende ar. Det dr framst inom den
regionala organisationen som minskningen sker men aven vid huvudkontoret
kommer personalstyrkan att minska ndgot under 1988. Sedan ingéngen av
1980-talet har riksbankens personal raknat i drsarbetskrafter minskat fran
omkring 1 030 till 923. Nedan lamnas uppgifter om riksbankens personal vid
utgdngen av 1986 och 1987. Under rubriken betalningsmedelsavdelningen
redovisas dels de dtta regionkontoren utanfor Stockholm dels betalningsme-
delsavdelningens centrala enhet, region Stockholm, samt sedelfdrstorings-
kontoret.
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Riksbankens personal vid utgdngen av dren 1986 och 1987

Antal Bemanning Arsarbets-
anstallda i arsarbets- krafter enl.
krafter personalstaten

1986 1987 1986 1987 1986 1987

Huvudkontoret 401 398 382 378 417 403
Betalningsmedelsavd.! 571 561 523 513 535 540
Totalt? 972 959 905 891 952 943

! Exkl. lokalvardare
2 Exkl. tjanstlediga

Forvaltningskostnader

Riksbankens forvaltningskostnader uppgick 1987 till 486 mkr. Dessa redovi-
sas i riksbankens resultatrakning som en avdragspost till resultatet av den
utldndska och inhemska rorelsen. P4 motsvarande satt redovisas forvalt-
ningsintidkterna. Forvaltningskostnaderna redovisas nedan uppdelat pa tio
huvudomraden for 1986 och 1987. Dari gors ocksa jamforelser med budgeten
for 1987 samt den av fullmaktige faststallda budgeten for 1988.

Mkr
Huvudkostnadsslag Utfall Budget Utfall Budget
1986 1987 1987 1988

Sedlar och mynt 124 128 129 188
Personal 166 175 175 185
ADB 31 27 25 20
Transport och sakerhet 7 S 4 S
Maskiner och inventarier 24 25 23 19
Fastigheter 102 131 103 94
Kontorsservice 10 14 15 16
Resor, utbildning, repr. S 6 6 9
Information 4 4 4 3
Ovrigt 1998 1 2 6
Summa 2472 516 486 545

Budgeten har raknats upp med 4 % vad géller I6ner och 3 % betraffande
flertalet dvriga forvaltningskostnader, dock ej sedel-, mynt- och fastighets-
kostnader.

Sedlar och mynt

Av totalkostnaden 129 mkr avser 84 mkr sedelkostnader och 44 mkr
myntkostnader. Sedelkostnaderna har blivit hégre an budgeterat fér 1987.
Detta beror pa att sedelleveranser fran Tumba Bruk, som skulle dgt rum
under hosten 1986, inte kunde genomfdras forran 1987. Under 1987 har det
prissomriksbanken betalar Tumba Bruk for 10-Oringar sankts, medan Ovriga
valdrer blivit dyrare. Genom prissdnkningen har det blivit mojligt att inom
budgeten framstalla drygt 50 miljoner fler 10-6ringar 4n berdknat. Leveran-
serna av S-kronorsmynt har diremot blivit mindre an berdknade. Enligt 1988
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ars budget Okar kostnaderna for sedlar och mynt kraftigt, till 188 mkr.
Anledningen till denna 6kning ar en forvantad 6kning av myntkostnaderna.

Metallpriserna gar upp samtidigt som volymen bestallda mynt okar. Till
Delaware-jubileet kommer dessutom minnesmynt att tillverkas till en
berdknad kostnad av 21,1 mkr.

Personal

Personalkostnaden totalt har uppgatt till 175 mkr (budget 175 mkr). I
grundlon har utbetalats 116 mkr (budget 118 mkr) samt i pensioner och
sociala avgifter 60 mkr (budget 57 mkr). Vid berdkningen av personalkost-
naderna for 1988 har utgdngspunkten varit den personalstat som faststallts,
med korrigering fOr tjanster som beraknas vara vakanta delar av aret.

ADB

Utfallet 1987 har blivit ndgot hdgre an beraknat pa grund av en investering i
nya skivminnen som gjordes under aret. ADB-kostnaderna totalt ar lagre an
budgeterat. Budgeten for 1988 ar ofullstandig. Inom ramen for ett strategi-
projekt provas for narvarande hur riksbankens datormilj6 pa 1990-talet skall
se ut. I praktiken innebar detta att fullméktigei borjan av 1988 kommer att ta
stallning till huvudleverantor for datorutrustning under kommande tioarspe-
riod. De investeringar som kan bli aktuella redan 1988 kunde inte beraknas
nar budgeten i dvrigt faststalldes i december 1987.

Transporter och sikerhet

Har redovisas kostnader for riksbankens fordon (bade investeringar och
drift), kopta bevakningstjanster och vissa beredskapskostnader. Det bor
uppmarksammas att kostnaden for nya sdkerhetsanldggningar i samband

med om- eller nybyggnad av ett kontor redovisas bland fastighetskostna-
derna.

Maskiner och inventarier

Investeringar i ny utrustning har uppgatt till 20 mkr under 1987 (budget
20 mkr). Under dret har en ny sedelsorteringsmaskin provats som utover att
kontrollera, rakna och sortera dven forstor de sedlar som skall tas ur
sedelomloppet pd grund av forslitning. Provet har utfallit positivt och
maskinen kommer att inkdpas. Stora investeringar i sedel- och myntutrust-
ning har gjorts den senaste femarsperioden vilket forklarar den minskning
som kommer att intraffa enligt 1988 ars budget. Kostnaderna for reparatio-
ner av maskiner minskar till foljd av stravan att minimera underhaliskontrakt
till forman for reparationer med egen personal.
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Fastigheter

Underdenna rubrik redovisas dels investeringar i fastigheter, dels hyror, dels
slutligen drift- och underhaliskostnader. Investeringarna under 1987 uppgar
till 86 mkr (budget 114 mkr). Avvikelsen frdn budget beror pé att stora
utbetalningar som budgeterats for 1987 bl. a. for kontoren i Uppsala, Skovde
och Vinersborg i stéllet kommer att belasta 1988.

Den faststallda byggnadsplanen har i stort kunnat foljas. Inflyttning har
under dret skett i nya eller ombyggda lokaler i Falun, Vidxj6 och Karlstad.
Regionkontoreti Orebro flyttar in i ett nytt husi borjan av 1988. Under 1988
kommer fastighetsinvesteringar att goras i Orebro, Linkoping, Skovde,
Vinersborg och Uppsala. 1 Uppsala har en ny tomt kopts under aret och en
annan har salts tillbaka till kommunen dar. Utdver dessa projekt paborjas
arbetet for en ny sedeldepd i Kalmar och for nya lokaler for sedeldepéernai
Borés och Norrkoping.

Slutredovisning kan nu goras for fyra av de ursprungligen tolv stora om-
och nybyggnadsprojektsom fullméktige beslét om nér byggnadsprogrammet
lades fast 1983. Tva av dessa dr genomgripande ombyggnader (Harndsand
och Falun) medan tva ar nya fastigheter (Karlstad och Vaxjo). Har redovisas
den ursprungliga investeringskalkylen, kalkylen omrdknad efter index samt
den berdknade totalkostnaden for projekten inkl. de efterarbeten som
berdknas bli utforda under 1988:

Mkr
Urspr. invest. Indexerad Ber. total-
kalkyl budget kostnad
Harnosand 243 28,8 284
Falun 21,1 259 25,2
Karlstad 27,5 30,8 29,0
Vixjo 26,7 31,3 30,1

Betraffande fastighetskostnader i 6vrigt bor noteras att drift och under-
hallskostnaderna okar kraftigt. Detta beror delvis pa detstorre fastighetsbe-
standet men ocksd pa kostnaderna for nya sdkerhetsanldggningar. Minsk-
ningen av de totala fastighetskostnaderna under 1988 aterspeglar att kulmen i
1983 ars investeringsprogram har passerats.

Kontorsservice

Okningen under 1987 &r en foljd av 6kade kostnader for telefon och telex,
framfor allt for olika teletjanster for utrikesrorelsen. Nya telefonvéxlar som
installerats vid ny- och ombyggnader av kontor har dessutom en hdgre
abonnemangsavgift dn de gamla.

Resor, utbildning, representation

Utfallet 1987 ar klart lagre an i budgeten pa grund av att utrikes resor inte
kunnat genomforas som planerat. For 1988 gors en ambitionsho jning framfor
allt betraffande personalutveckling.
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Information

Har ingar kostnader for riksbankens lopande publikationer (forvaltningsbe-
réttelse, arsbok, kvartalstidskrift och Kredit- och valutamarknaden) samt
sdrskilda informationsprojekt. Har redovisas dven kostnader for annonse-
ring m.m. Under 1987 har en informationsbroschyr om riksbankens
verksamhet fardigstallts. Kampanjen for utbyte av gamla sedlar belastar
ocksa detta huvudkostnadsslag.

Ovrigt

Den storsta delposten under denna rubrik dr kostnader for konsulter och
ovriga tjanster. 1987 uppgick den kostnaden till 1,1 mkr (budget 1,3 mkr).
Konsulter for ADB- och byggnadsverksamheten ingar ej har utan redovisas
under ADB-kostnader resp. olika byggnadsprojekt. For 1988 budgeteras
den andel av Okningen av PMC:s aktiekapital som berdknas falla pa
riksbanken, ca 3 mkr. I utfallet for 1986 ingar kostnaderna for 6vertagande
av myntverket med 1 983 mkr.

Forvaltningsintikter

Forvaltningsintakterna 1987 uppgar till 64 mkr (budget 34 mkr). Anledning-
en till denna avvikelse ar framst likviden for forséljning av tre kontorsfas-
tigheter (25,5 mkr) som ej upptagits i budgeten for 1987.

Affarsverksamheten med sedlar och mynt har medfort intdkter pa 15 mkr
(budget 13 mkr). Provisioner for forsdlda premieobligationer och vinstav-
stampling uppgick till 2,1 mkr (budget 6 mkr). Anledningen till differensen
mot budget ar att inga nya premieobligationslan (netto) getts ut under 1987.
Andra forvaltningsintdkter avser hyror och ADB-tjanster - bland de senare
framst intdkter till foljd av avtal om back-up for datorutrustning samt
clearing- och interbanksystem.

Som forvaltningsintakt redovisas dven utdelning pa aktier i AB Tumba
Bruk (1,08 mkr som motsvarar 3 % pa aktiekapitalet 36 mkr) samt i BIS,
Internationella regleringsbanken, (8,6 mkr; riksbankens andel ar 13 000
aktier som motsvarar 2,7 % av aktiekapitalet).

Forvaltningsintidkterna 1988 berdknas uppgd till 39 mkr. Detta dr en
okning jamfort med 1987 &rs budget pa drygt S mkr. Framst beror detta pd en
fortsatt gynnsam utveckling av affarsverksamheten med sedlar och mynt. Till
en mindre del beror det pd 6kade hyresinkomster.

Under 1988 uppkommer en extraordinar intikt pd ca 700 mkr. Vid
utgdngen av 1987 upphor ett antal sedeltyper att vara lagligt betalningsme-
del. Intdkten bestdr av det stora antal sedlar som aldrig lamnas in till
riksbanken av olika skél. Under 1988 kommer vérdet av dessa sedlar att
raknas av summan for utelopande sedlar och paforas arets resultat.
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Remissyttranden avgivna av fullmiiktige under &r 1987

15.1 § 4 Forslag av kreditmarknadskommittén till provisorisk l9sning av
sparbankernas kapitaltackningsproblem.

15.1 § 5 Forslag av bankinspektionen om andring i lagen (1985:571) om
vardepappersmarknaden.

15.1 § 6 Ansokan fradn Agro Jordbrukskredit AB om godkannande av
dndring av bolagsordningen.

15.1 § 7 Ansokan fran Agro Kredit AB om godkannande av andring av
bolagsordningen.

15.1 § 8 Ansokan fran Gotabanken om tillstdnd att forviarva aktier i ett
fondbolag.

15.1 § 9 Ansokningar fran AB Stockholms Tomtrittskassa, Nordbanken
och Skanska Banken om Gverlatelse av aktiemajoriteten i Tomtrattskassan
m. m.

22.1 § 4 Ansokan frdn Sunnmoérsbanken A/S om tillstdnd att Gppna
representationskontor i Goteborg.

22.1 § 5 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstind att
forvarva aktier i Industrial Credit and Investment Corporation of India,
Bombay.

22.1 § 6 Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstadnd att forvarva
aktier i ett planerat forsakringsbolag (captive) i Barbados.

22.1 § 7 Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att forvarva
aktier i OY Rahameklarit AB i Helsingfors.

22.1 § 8 Ansokan fran PKbanken om tillstdnd att forvarva aktier i Chase
Manhattan Bank OY i Helsingfors.

29.1 § 6 Framstallning fran Svenska Skeppshypotekskassan om dndring i
S § lagen (1980:1097) om Svenska Skeppshypotekskassan.

5.2 § S Ansokan fran Penningsmarknadsmaklarna PM Fondkommission
AB om tillstadnd att driva fondkommissionsrorelse avseende aktier.

19.2 § 6 Forslag fran Bankinstitutens arbetsgivareorganisation och Sven-
ska bankmannafdrbundet om lagandring innebarande att dagen efter Kristi
Himmelsfards dag blir bankfri dag.

19.2 § 7 Ansokan fran Konungariket Sveriges Stadshypotekskassa om
andring i reglementet (1968:564).

19.2 § 8 Framstadllningfran Allméanna Pensionsfonden, fjarde fondstyrel-
sen, om andringar i lagen med reglemente for Allmanna Pensionsfonden
(1983:1092).

19.2 § 9 Kreditmarknadskommitténs promemoria med forslag till dnd-
ring av kapitaltackningsreglerna for bank, fondkommissionsbolag och fi-
nansbolag.

5.3 § 2 Skrivelse med begiran om &ndringar i lagen (1968:576) om
Konungariket Sveriges stadshypotekskassa och om stadshypoteksfore-
ningar.

5.3 § 3 Promemorian Finansiella koncerner (Ds Fi 1987:5).

19.3 § 4 Ansokan fran Nordbanken om tillstdnd att forvarva aktier i
Nordbankens Finans Aktiebolag i Sundsvall.

19.3 § 5 Ansokan frin Sparbankernas Bank om tillstdnd att forvarva
aktier m. m. i ett planerat kreditaktiebolag.
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263 § 2 Ansokan frdn AB Stockholms Tomtrattskassa om tillstand till
dndring av bolagsordningen.

26.3 § 3 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva aktier i Bergen Bank A/S.

2.4 § 3 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att f4
utfarda och till Svensk Fastighetskredit AB:s forfogande stalla garantif 6rbin-
delse.

9.4 § 3 Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att etablera
filialkontor i New York och pd Cayman Islands.

23.4 § 3 Ansokan fran Istituto Bancario San Paolo di Torino om tillstdnd
att Oppna representationskontor i Stockholm.

7.5 § 3 Ansokningar frdn Foreningsbankens Kommunfinansiering AB,
Agro Jordbrukskredit AB och Agro Kredit AB om tillstand till vissa
andringar i bolagsordningarna.

7.5 § 4 Ansokningar fran Svenska Handelsbanken samt Skandinaviska
Enskilda Banken for egen rakning och som ombud om tillstdnd att fa
forvarva aktier i Stockholms Optionsmarknad OM Fondkommission AB.

7.5 § S Ansokan frdn PKbanken om tillstdnd att utfarda garantiférbindel-
ser for PKkredit AB.

7.5 § 10 Ansokan fradn Banque Indosuez Sverige om tillstand att forvarva
aktier i utlandskt bolag.

14.5 § 2 Promemorian (1987-02-17) Utrikeshandeln i en krissituation.
Rapporteringsrutiner for import- och exporttransaktioner.

14.5 § 3 Skrivelse fran Allmanna Pensionsfonden, férsta, andra och
tredje fondstyrelserna, med forslag till &ndringar i lagen (1983:1092) med
reglemente for Allménna Pensionsfonden.

14.5 § 4 Ansokan frdn Foreningsbankernas Bank om tillstdnd att forvar-
va aktier i AB Svensk Fondforvaltning.

14.5 § 5 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva aktier i Svensk Fastighetskredit AB (SFK).

14.5 § 6 Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstand att etablera
en filial i Singapore.

145 § 7 Ansokan fran Gotabanken om tillstdnd att forvdrva aktier i
Sunnmérsbanken, Alesund, Norge.

14.5 § 8 Ansokan fran Premidraktoren 521 AB under namnéndring till
Gyllenhammar & Partners Fondkommission AB om tillstind att driva
fondkommissionsrorelse.

17.6 § S Langtidsutredningen (SOU 1987:3).

2.7 § 4 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva ytterligare aktier i Bergen Bank A/S, Bergen, Norge.

2.7 § S Ansokan fran Union Bank of Finland Ltd om tillstadnd att 6ppna
representationskontor i Goéteborg.

2.7 § 6 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
etablera filialkontor i New York och pd Cayman Islands.

2.7 § 7 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forviarva ytterligare aktier i Privatbanken, Képenhamn.

16.7 § 2 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
forvarva aktier i Eurocard-Képkort AB.

4 Riksdagen 1987/88. 2 saml. Nr 15
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16.7 § 3 Ansokan fran Skaraborgsbanken om tillstdnd att forvarva 24 %
av AB Stockholms Tomtréttskassa samt att forvarva konvertibla forlagsbevis
utgivna av tomtrattskassan.

13.8 § 2 Betankandet Fornyelse av fondforvaltningen i staten (Ds C
1987:3).

27.8 § 3 Ansokan fran Lanssparbanken Norrbotten om tillstdnd att driva
fondkommissionsrorelse.

10.9 § 2 Bankinspektionens promemoria Bankservice i butik.

23.9 § 3 Ansokan fran Gotabanken om tillstdnd att forvarva aktier i
Merkantil Leasing Deutschland, GmbH.

23.9 § 4 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstind att f&
etablera filialkontor i London.

23.9 § S Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att fa
etablera filialkontor i Hong Kong.

23.9 § 6 Ansokan fran PKbanken om tillstdnd att fa etablera filialkontori
Hong Kong.

23.9 § 7 Ansokan fran Foreningsbankernas Bank om tillstdnd att forvar-
va aktier i Jamtlands Folkbank.

23.9 § 8 Betdnkandet (SOU 1987:40) Datorisering av tullens export-och
importrutiner — forstudie.

8.10 § 4 Framstdllning frdn Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag,
SBAB, om vissa regelandringar.

15.10 § 2 Ansokan frdn Gotabanken om godkannande av val av ordfo-
rande.

15.10 § 3 Ansokan frdn AB Stockholms Tomtrattskassa om andring av
bolagsordningen.

15.10 § 4 Ansokan fran Gotabanken om tillstdnd att inréatta filialkontor i
London.

22.10 § 3 Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att etablera
ett filialkontor i London.

29.10 § 3 Ansokan frdn AB Stockholms Tomtrattskassa om dndring av
bolagsordningen.

12.11 § 3 Skrivelse fran GotaGruppen AB med ansdkan om undantag
fran bestimmelsen i 1 kap. 4 § forsta stycket bankaktiebolagslagen m. m.

12.11 § 4 Skrivelse frdn Svenska Bankforeningen ang. andring i fond-
kommissionslagens bestimmelser om fondkommissionsbolags handelslager.

19.11 § 4 Forslag till andring i 22 § andra stycket skuldebrevslagen.

19.11 § S Ansokan frdn PRIVATbanken A/S om tillstdnd att 6ppna
representationskontor i Géteborg.

3.12 § 2 Principférslag for en ny penningmarknadscentral.

3.12 § 4 Framstillning fran Stockholms fondbérs ang. avgiftsuttag.

3.12 § 6 Ansokan fran Svenska Handelsbanken om tillstdnd att etablera
filialkontor i Hong Kong.

17.12 § 7 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken m. fl. banker om
tillstdnd att forvarva PKbankens A-aktier i BOFAB m. m.
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Riksbankens bokslut

Redog. 1987/88:15

Tillgdngar, Mkr Balans
1985 1986 1987
Guld och utlindska tillgngar
Guldochvalutareserv ....................... 44644 45648 50288
Guld.........c.ooo i Not 1 1168 1168 1168
Sarskilda dragningsratter i
Internationella valutafonden ........ Not 2 1982 2161 1735
Reservposition i Internationella valu-
tafonden ............... ... ..o Not 3 2220 2097 2296
Utlandska banker och vardepapper
m.m.,nettobelopp ................. Not 4 39274 40222 45 089
Sveriges andel i Internationella ater-
uppbyggnadsbankensgrundfond ....... Not § 375 375 444
OVIiga ...t Not 6 3 3 3
Inhemska tillgdngar
Statspapper och obligationer ................. 65237 88550 95697
Skattkammarvaxlar ... ... . ... ... Not 7 22225 22100 18 354
Ovrigastatspapperm. m. ........... Not 8 43012 66 450 77 343
Utldning .......... ... ... .. ... ...... .. 6621 479 2742
Banker ........... ... ... oo Not 9 S 857 4149 2 402
Allmédnheten ........... ... ... ... .. Not 10 764 641 340
Skiljemynt ... ... ... 153 - -
Checkarochpostvéxlar .......... .. .. Notl1 2 1 0
Ovriga ...t Not 12 1955 3706 3228
Summa 118990 143073 152 402

Anm. Inom linjen forda poster 1987: 381 mkr; Not 35.



riakning Skulder och egetkapital, Mkr

1985

1986

1987

Utliindska skulder
Nettotilldelning av sérskilda dragnings-

ratter i Internationella valutafonden . ... Not 2 2190 2039 2047

OVFIBA .ot 293 1 425 35

Inhemska skulder

Checkrdkning .............. ..o 1670 9 435 10 168
Statenm .. ... Not 13 92 25 8
Banker,kassakrav ................. Not 14 618 8 078 7 556
Banker,Ovrigt ... ............... ... Not 15 - 4 19
Ovriga .............oooiiia Not 16 960 1328 2 585

Sarskilda rakningar .................. Not17 28204 36215 28012
Kontonférinvesteringm.m. ............... 10 338 10 576 12 982
Sérskildainvesteringskonton . ..... ... ... ... 6 745 2 634 1034
Fornyelsekonton ......................... - 3993 2 088
Likviditetskontonforforetag ............... 7 750 10 991 7 538
Likviditetskontonforkommuner ............ 2272 7 008 4370
Exportdepositionskonton .................. 1099 1013 -

Ovriga ... Not 18 208 366 327

Utelopande sedlar och mynt

Sedlar........ ... ... i Not19 48 095 54050 56 303

Mynt ... Not20 - 1819 1922

Viirderegleringskonton ............. .. Not21

For utlandskarorelsen .. ..................... 5 000 4700 7 600

Forinhemskarorelsen . ...................... 7 000 7000 20300

Egetkapital ....... ... ... ........... Not22

Grundfond ............ ... ... i, 1 000 1000 1 000

Reservfond ...................... . ....o... 500 500 500

Dispositionsfond ................. ... ... ..., 17 010 19 169 17 170
retsresultat .. ...l 7 820" 5355 7018

Summa 118990 143073 152402

' 1985 Ars resultat faststallt av riksdagen med andring av fullmiktiges forslag
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Resultatrakning

Mkr
1985 1986 1987
Utlandska rorelsen
Rinteintakter . ...................... Not23 3 356 3780 4 202
Riéntekostnader ..................... Not24 - 209 - 163 - 158
Omvirdering av viardepapper och valutor Not25 -3 181 - 316 -2063
Summa - 34 3 301 1981

Inhemska rorelsen
Rinteintakter av statspapperm. m. ..... Not26 6 751 9534 8 822
Rinteintdkter av utldning till banker

MM Not27 2435 595 711
Réntekostnader ..................... Not28 - 88l -1 560 -~ 1195
Omvirdering av vardepapper .......... Not29 13 321
Summa 8 305 8 569 21 659
Forvaltningsintakter ................. Not 30 20 38 64
Forvaltningskostnader .. .............. Not30 - 337 - 474 - 486
Extraordinarakostnader .............. Not 31 - -1998 -
Resultat fore bokslutsdisposition . . . . . . .. Not32 7954 9 436 23218
Bokslutsdispeosition
Avsiittning til/ianspraktagande av

varderegleringskonto for utlandska

rorelsen . ... Not33 3000 300 - 2900
Avsittning till varderegleringskonto

for inhemskarorelsen ....... R Not34 -2 000 - -13 300
Upp/nedskrivningav statspapperm.m. ........ -1134 4381 -
Aretsresultat .. ... ... ... ... .......... 7 820' 5 355 7018

' 1985 &rs resultat faststillt av riksdagen med @ndring av fullmiktiges forslag.
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Kommentarer till 1987 ars bokslut

Riksbanken ar inte ett vinstdrivande verk utan det éverskott som uppkom-
mer ar en naturlig foljd av riksbankens uppgifter som centralbank och
sedelutgivande institution. Sedelutgivningen kan ses som en helt rantelos
inldning. Riksbankens dvriga uppgifter som centralbank tar sig i balansrak-
ningen framfor allt uttryck i innehav av utlandska valutor (den svenska
valutareserven), innehav av statspapper samt utldning till de svenska
affarsbankerna.

Riksbankens redovisning skall framst ge ekonomisk-politisk relevant
information om bankens verksamhet. Detta var ett mal nar en ny bokforings-
instruktion faststdllides av fullmaktige den 23 september 1987. Den storsta
forandringen innebar att bankens tillgdngar och skulder med undantag av
guld viarderas efter vid ars- och kvartalsslut gallande marknadsvarden.
Tidigare principer for varder'ng av tillgdngar och skulder innebar att varden i
balansrakningen och forandringar i denna inte blev sarskilt anvandbar i
analyser av riksbankens stéllning. En bokféring till marknadsvarden innebar
att nagon s. k. forsiktighetsprincip inte tillampas i varderingen av tillgadngar
och skulder.

De nya redovisningsprinciperna innebar att riksbankens tillgdngar — utom
guld - och skulder vid ars- och kvartalsskiften kommer att vara enhetligt
varderade. For perioden mellan omvarderingstillfdllena kommer transaktio-
ner att bokforas till transaktionsvarde.

Omvirderingseffekter kommer fr.o. m. 1988 att ingd i det redovisade
resultatet fore bokslutsdispositioner.

Overgangen till marknadsvardering av tillgAngar och skulder innebar att
inkomster och utgifter i den utlandska och inhemska rorelsen fr. o. m. 1987
ars bokslut har periodiserats. I foregdende bokslut gjordes inte detta utan
inkomster och utgifter bokférdes nar likvid erlades. 1987 &rs resultat har
darfor paverkats av olika redovisningsprinciper som gor att resultatet inte
direkt kan jamfoéras med foregdende ars. Under resp. not nedan har
periodiserade rantor angivits. Effekten av omvarderingen av valutor och
statspapper redovisas i arets resultatrakning under utlandska resp. inhemska
rorelsen. I 1986 ars resultatrakning gjordesingen omvardering av utliandska
vardepapper och for statspapper redovisades omvarderingen som en bok-
slutsdisposition.

Noter

Nort 1

Virderingen av guldinnehavet, 188 753,2 kg, 4r of6randrad i forhallande till tidigare
ar. Virderingen har skett till 42,22 USD/uns, vilket motsvarar 6 190,08 kr./kg. Den
doltarkurs som anvinds i detta sammanhang ar senast gallande centralkurs (4,56 kr.
per USD) som formelltupphiavdes 1978. Riksbankens guldreserv har ett marknadsvar-
de pa ca 17 000 mkr.

Not 2

Sarskilda dragningsratter i Internationella valutafonden: P tillgangssidan upptas
riksbankens innehav av sarskilda dragningsratter, SDR, medan Sveriges nettotilldel-
ning av SDR redovisas under utlandska skulder. SDR har i drets bokslut upptagits till
marknadsvirdet vid arsslutet. (I foregidende &rs bokslut har SDR-kursen pd IMFs
bokslutsdag den 30 april anvints).
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Not3

Reservposition i Internationella valutafonden utgors av summan av i reservtillgangar
inbetalt insatskapital samt det belopp som fonden netto disponerat av det i kronor
inbetalda insatskapitalet.

Not 4

Valutareserven bestdr till den helt 6vervagande delen av utlindska statspapper och
statsgaranterade virdepappersamtdarutover avtillgodohavandeni utlandska banker.
I valutareserven ingdr daven som en avdragspost utlandska bankers tillgodohavanden i
riksbanken om 512 mkr.

Not 5
Sveriges andel i Varldsbankens grundfond: Sveriges kapitalinsats i Varldsbanken har
under aret 6kat med 69 mkr.

Not 6
Hir redovisas riksbankens innehav av utlindska sedlar m. m.

Not 7

Skattkammarvixlar: Riksbankens innehav av skattkammarvixlar ar en avriaknings-
post for att tacka statsverkets dagliga underskott. Den skattkammarviaxel som innehas
vid bokslutet 16per fr.o. m. 1987-12-30 till 1988-01-04 p4 nominellt 18 365 mkr.

Not 8

Ovriga statspapper m. m.. Riksbankens innehav av statspapper och obligationer inkl.
aterkOpsavtal uppgick vid arsskiftet till 77 675 mkr i nominella virden.
Marknadsvirdet pa 6vriga statspapper innebir en uppskrivning med 14 677 mkr. Om
tidigare &rs varderingsregler hade tillimpats skulle detta inneburit en uppskrivning
med | 454 mkr.

Not 9
Banker: LAan till banker sker i form av checkrakningskredit. Vid arsslutet uppgick
bankernas lan i riksbanken till 2 402 mkr.

Not 10
Allminheten: Riksbankens utldning till allméanheten omfattar hypotekslan, avbetal-
ningslan och arvsskatteldn. Den avgjort storsta av dessa laneformer ar hypotekslan,
vilka vid arsskiftet utgjorde 302 mkr. Numera sker ej ndgon nyutlaning till allman-
heten.

Not 11
Checkar och postvixlar: Posten omfattar utestdende clearingfordringar pd andra
banker. Vid arsskiftet uppgick dessa till ringa belopp.

Not 12
Ovriga inhemska tillgangar: Posten innehdller ett flertal fordringar av olika slag:

Inlevererat forskott till statsverket av riksbankens resultat for 1987 2 111 mkr
Behéllning pa postgirokonto 1 101 mkr
Ovriga tillgangar 16 mkr
Not 13

Staten: Posten omfattar vid drsskiftet utgdende behallning pé statsverkets och statliga
myndigheters checkrikningar. Inldning pa dessa rakningar ar av tillfallig natur och
ranta utgdr inte.

Not 14

Banker, kassakravsmedel: Posten omfattar de kassakrav som lagts pA bankerna for
december manad 1987, vilka utgjorde 3 % av bankernas genomsnittliga inldning for
oktober. P4 kassakravsmedel utgér ingen rénta.

Not 15

Banker, 6vrigt: Under posten fors behallningen pa de bankers checkrikningar, vilka
utvisar overskott. P4 behdllningen pa bankers checkrikning utgér for nirvarande 6 %
rdnta.

Not 16

Ovriga checkrakningar: Under posten férs ett flertal olika kundcheckrakningar. Den
storsta behdllningen innehas av Statens Kirnbranslenamnd och utgors av avgifter
inbetalade av reaktorinnehavare for finansiering av framtida utgifter f6r anvant
karnbransle. P4 denna inldning utgér rinta motsvarande marknadsrantan pa 10-4riga
statsobligationer. Vid utgdngen av december var denna rantesats “'statslénerantan’,
11,58 %. Under posten fors i Ovrigt obetydliga belopp for personalféreningar,
anstillda i riksbanken m. fl.
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Not 17
Sarskilda rakningar: Under posten finns ett mycket stort antal depositionsrakningar
for foretag och kommuner.

Den storsta behéllningen avser konton férinvestering pa vilka insattningar fr. o. m.
1987 gors vid tva tillfallen per 4r- 15 februari och 30 april. Numera skall 100 %, dvs.
hela ett foretags avsattning till investeringsfond, insattas pa konto i riksbanken. Pa
behallning pa investeringskonto i riksbanken utgr ingen ranta.

Till sarskilda investeringskonton har gjorts avsattningar 19841985 baserade pa
foretagens vinst. Under 1987 aterbetalades 1 600 mkr fran dessa konton.

Till fornyelsekonton gjordes under 1986 avsittning med 10 % av ett foretags
justerade vinst enligt lag om férnyelsekonton. Under 1987 gjordes uttag med 1 905
mkr.

Under 1984—-1986 gjordes insattningar av féretag och kommuner till likviditetskon-
ton i riksbanken. Insattning gjordes med viss andel av 16nesumman. Under aret har
aterbetalats 6 905 mkr inkl. ranta. Resterande medel kommer att dterbetalas den 31
mars 1988. P4 innestdende medel utgar 7 % é&rlig ranta.

Medelinnestdendep4 tidigare exportdepositionskonton har under 1987 aterbetalats
med |1 051 mkr. inkl. ranta. P4 medlen utgick ranta lika med gallande diskonto.

De olika kontotyperna och behdllningen per den 31 december 1987 framgar av
nedanstende tabla.

Behallning

dec 1987
Konto for investering i rorelse 232 mkr
Konto for investering i skogsbruk o
Arbetsmiljokonto' 2%
Sarskilt investeringskonto' 0"
Investeringskonto for skog' "
Konto for investering 12730
Vinstkonto 17"
Sarskilt investeringskonto 1034
Fornyelsekonton 2088
Likviditetskonton for foretag 7538 "
Likviditetskonton fér kommuner 4370

'Kontotypen upphdr att gélla vid utgingen av 1990.

Not 18

Ovriga inhemska skulder: Posten innehaller ett flertal skulder av varierande slag:
oreglerade utlandsbetalningar 230 mkr
oreglerade bankgirobetalningar 42 mkr
oreglerade skuldertill statsverket 24 mkr
leverantérsskulder 8mkr
Ovriga skulder 23 mkr
Nozt 19

Uteldpande sedlar: Posten bestar av utelopande sedlar vid arsskiftet, dvs. de sedlar
som under rens lopp lamnats ut fran riksbanken. Man kan ocksa saga att virdet av
utelopande sedlar ar fran Tumba Bruk levererade sedlar minus makulerade och i
riksbanken forvarade sedlar. Arsskiftet ar den period pA 4ret di den utelépande
sedelméangden ar som storst. De utelopande sedlarna fordelar sig pa foljande valérer i
mkr.:

10 000 kr 3 167mkr
1.000kr 28 433mkr
S500kr 6 440 mkr
100kr 15 702 mkr
SOkr 932mkr
10kr 1 474mkr
Skr 155mkr

Fr.o.m. &rsskiftet ar vissa aldre sedlar ej langre giltiga. Av den utelépande
sedelmingden vid arsskiftet utgor dessa 820 mkr. Av dessa beraknas ca 700 mkr aldrig
bli inlosta. Harigenom kommer en extraordinar intakt att uppstd under 1988.
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Nor 20
Utelépande mynt: Sedan 1986 redovisas utelopande mynt p&d samma satt som
utelopande sedlar. Vid arsskiftet bestod den utelopande myntskulden av f6ljande:

S  kr 669mkr
2 kr 9mkr
| kr 610mkr
0:50 kr 142 mkr
0:10 kr 161 mkr
Minnesmynt 331 mkr
Not 21

Virderegleringskonton: Under senare 4r har i samband med bokslut gjorts avsattning-
ar till varderegleringskonton. Avsattningar i drets bokslut kommenteras nedan i not 33
och 34.

Not 22
Eget kapital: Eget kapital - utdver arets resultat efter bokslutsdispositioner - utgérs
av:

grundfond 1 800 mkr
reservfond 500mkr
dispositionsfond 17 170mkr

Avsittning till resp. iansprdktagande av grundfond och reservfond gors efter
riksdagsbesiut. Senaste avsattning gjordes 1978 da grundfonden 6kades med 900 mkr
och reservfonden med 400 mkr. Dispositionsfonden kan ianspréktas efter beslut av
riksbanksfullmaktige. Under 1987 togs 2 000 mkr i ansprak av dispositionsfonden till
fo6ljd av riksbankens 6vertagande av myntverket. Jfr not 31.

Nort 23

Utlandska rorelsen, ranteintakter: Denna post bestar av kupong- och bankréantor samt
realiserade kursvinster pa utlindska vardepapper. | beloppet ingar periodiserade
rantor med 930 mkr.

Not 24
Av rantekostnaderna utgor periodiserade rantor 19 mkr.

Not 25

Omvirdering av valutor och vardepapper: En omvardering av valutor har gjorts som
innebar en nedskrivning med 1 827 mkr. I beloppct ingér den nedskrivning som gjorts
for forsta halvaret 1987 enligt tidigare principer med 1 512 mkr. Om dessa varderings-
principer skulle tillampats for hela 1987 skulle en nedskrivning av valutor ha gjorts med
3 044 mkr. Omvirderingen av utlandska vardepapper till marknadsvarde innebar en
nedskrivning pa 236 mkr. Foregdende ar gjordes ingen omvirdering av vardepappers-
innehavet i bokslutet. De belopp som redovisats for 1985 och 1986 avseromvardering-
en av valutor. Posten kallades da kursdifferenser.

Not 26

Ranteintakter av statspapper m. m.: Riksbankens innehav av statspapper har under
aret minskat bl. a. till f61jd av att medel pa sarskilda rakningar aterbetalats. Som f6ljd
harav och av en huvudsakligen lagre rantenivd har ranteintdkterna av statspapper
m. m. minskat med 712 mkr jamfort med 1986. I ranteintikterna for 1987 ingr
periodiserade rantor med | 344 mkr.

Not 27

Ranteintakter av utldning till banker m. m.: Ranteintakter av utldning till banker
m. m. uppgér till 711 mkr. Av beloppet utgor ranta pa bankupplaning 624 mkr och
resterande del, 87 mkr, utgor ranteinkomster fran utldning till allmanheten m. m.
Ranteinkomsterna har 6kat med 116 mkr huvudsakligen till f6ljd av att bankuppla-
ningen i genomsnitt legat p& en hogre niva an foregdende ar samt att rantor pa 14n till
allmédnheten periodiserats med 16 mkr.

Nort 28

Rantekostnaden for 1987 uppgér till 1 195 mkr, vilket ar en minskning med 365 mkr.
Detta beror p4 att stora aterbetalningar gjortsfran likviditetskonton och exportdeposi-
tionskonton under 1987. Dessutom ingick 1986 ranta pa kassakravsmedel med 211
mkr. Rantekostnaderna 1987 avser:

likviditetskonton 954 mkr
exportdepositionskonton 38mkr
statens karnbranslenamnd 191 mkr
Riksbankens jubileumsfond 9mkr

ovriga rantor 3 mkr

Redog. 1987/88:15
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Not 29

Omvirderingen av skattkammarvaxlar till marknadsvarde, inkl. upplupen ranta,
innebér en nedskrivning med 12 mkr. Omvirderingen av 6vriga statspapper m. m. till
marknadsvarde, inkl. upplupen ranta innebar en uppskrivning med 14 677 mkr. Av
nettosumman 14 665 mkr ar kurseffekten 13 321 mkr och 1 344 mkr periodiserade
rantor, dvs. upplupna rantor pé statspapper. Om tidigare géllande varderingsprinciper
skulle ha tillampats hade detta medfort en uppskrivning med | 454 mkr.

Not30
Forvaltningskostnader och forvaltningsintdkter kommenteras ovan under avsnittet
Forvaltningsatgarder, s. 36.

Not 31
Extraordinara kostnader 1986: Har ingér riksbankens kostnader for att overta
myntverket med 1 983 mkr.

Not 32

Resultatet fore bokslutsdispositioner ar 23 218 mkr. Om samma varderingsprinciper
skulle ha tillimpats som for 1986 skulle resultatet fére bokslutsdispositioner har
uppgatt till 6 645 mkr.

Not 33

Avsattning till varderegleringskonto for utlandska rorelsen: Av érets resultat fore
bokslutsdispositioner gors en avsattning med 2 900 mkr. Viarderegleringskontot — som
darmed uppgar till 7 600 mkr— utgor ytterst en reserv for forluster som kan uppstd iden
utlandska rorelsen. Storleken pa kontot bor ses mot bakgrund av valutareservens
storlek och omsattning.

Not 34

Avsittning till varderegleringskonto for inhemska rérelsen gors med 13 300 mkr.
Dettabelopp motsvarar—avrundat tillhundratalmilj. kr. — den nettouppskrivning som
gjorts av innehavet av statspapper till f6ljd av de nya redovisningsprinciperna.

Not 35
I balansrakningen har inte upptagits foljande tillgangar:

Fastigheter (taxeringsvarde cller del av berdknat byggnadsvarde) 257 mkr
Aktier och obligationer i AB Tumba Bruk 66 mkr
Aktier i BIS, Banken for internationell betalningsutjamning 10 mkr
Obligationer som tillhér fonden for riksbankens pris i ekonomisk

vetenskap till Alfred Nobels Minne 46 mkr
Lan till riksbankspersonalens semesterférening 2 mkr

Darutdver ingar riksbankens mynt- och medaljsamling samt vid arsskiftet utestdende
valutakontrakt. Négra reservationer for vinster och forluster pa utestaende valuta-
kontrakt gors inte eftersom dessa i huvudsak kommer att motsvaras av forluster och
vinster i den inhemska rérelsen.

Forslag till disposition av riksbankens resultat for ar 1987

Arets resultat efter bokslutsdispositioner ir 7 018 mkr.

I enlighet med fullmédktiges skrivelse till riksdagen om finansieringen av
Stiftelsen Riksbankens Jubileumsfond foreslas att 900 mkr av riksbankens
resultat for ar 1987 skall dverféras till Jubileumsfonden. Darutdver har
riksbanken under januari manad 1988 kopt till fonden 6verlamnade obliga-
tioner for 600 mkr.

Avresultatet fran riksbankens egentliga verksamhet foreslas att 4 000 mkr
inlevereras till statsverket. Under aret har forskottsbetalningar gjorts med
2 111 mkr som motsvarar avkastningen p statspapper som kopts for medel
pa sarskilda rakningar (investeringskonton m. fl.) Den sammanlagda inleve-
ransen till statsverket skulle da bli 6 111 mkr.
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Fullmaktige foreslar foljande dispositioner av 1987 4rs resultat (1986 ars

uppgifter inom parentes):

Kronor

Arsresultat 7 018 413 482 (5 354 825 807)
Overforing fran dispositionsfonden - (2 000 000 000)
Overforing till Jubileumsfonden 900 000 000 ( -)
Inleverans till statsverket 6 110 561 000 (7 354 000 000)
- darav inlevererat som férskott 2 110 561 000 (3 624 000 000)
Overforing till dispositionsfonden 7 852 482 ( 825 807)

Fr.o.m. 1988 kommer en administrativ forenkling att genomforas av
redovisningen for avkastningen p& medel p& s.k. sarskilda rakningar.
Nuvarande ordning med kvartalsvisa forskott frangas. I stallet kommer
statsverket for var je kalenderdr att erhdlla rianta pA de medel som under aret
stdttinne pa sarskilda rakningar motsvarande sexménadersstatsskuldvaxlar.

Rantan Overfors i efterhand direkt efter verksamhetsérets slut.
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Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne

Somettledicelebrerandet av riksbankens 300-arsjubileum instiftade banken
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall arligen
utdelas sdsom beldning till den som inom ekonomisk vetenskap utfort ett
arbete av den framstdende betydelse, som avses i Alfred Nobels den 27
november 1895 upprittade testamente. Priset utdelas av Kungliga Veten-
skapsakademien enligt de grunder, som giller for utdelandet av de genom
testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet 6verensstimmer med
det for dessa pris faststéllda beloppet.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne
utdelades ar 1987 till professor Robert M. Solow, Massachusetts Institute of
Technology, Cambridge, USA, for hans insatser inom teorin fér ekonomisk
tillvaxt.

Redog. 1987/88:15

Bilaga 1

S3



Riksbankens jubileumsfond Redog. 1987/88:15

. R ) i ) ) Bilaga 2
Riksbankens jubileumsfond tillkom genom en riksbankens donation till

hugfastande av riksbankens 300-arsjubileum. Fondens syfte ar att framja och
understddja till Sverige anknuten vetenskaplig forskning. Den ursprungliga
donationen utgjordes av vardepapper till ett bokfért varde om 250 mkr.
Darefter har ytterligare vardepapper till bokfort varde om sammanlagt 200
mkr tillforts fonden. Fondens vardepapper har forvaltats av riksbanken som
tillgodogjort fonden avkastningen.

For ar 1987 uppgick den till fonden dverforda avkastningen till 53,3 mkr.

For en narmare redogorelse for fondens verksamhet ochekonomi hanvisas
till den verksamhetsberattelse fondens styrelse avger till riksdagen.

Fonden har enligt riksdagens beslut (FiU 1986/87:33 och 1987/88:4)
frigjorts fran riksbanken frdn och med den 1 januari 1988. Riksdagen har i
samband darmed bemyndigat riksbanken att till fonden 6verfora ytterligare
900 mkr. i kontanta medel och att forvarva de till fonden tidigare 6verlamna-
de obligationerna for en kopeskilling av 600 mkr. (se fullmaktiges forslag till
vinstdisposition for 1987).
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