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Forord

Finansutskottet bjod in till ett offentligt sammantrdde med utfragning av Riks-
bankens direktion den 3 mars 2026. Utfragningen innehéll tva delar. Med ut-
gangspunkt i Riksbankens nyligen l&mnade arsredovisning for 2025 samt den
sérskilda redogorelse om Riksbankens internationella verksamhet som utskot-
tet begért behandlade den forsta delen av utfrdgningen Riksbankens verksam-
het under forra aret. Detta var ett led i finansutskottets beredning infor riksda-
gens kommande beslut med anledning av arsredovisningen, liksom en del i
utskottets granskning av Riksbankens hela verksamhet. Den andra delen av
sammantridet fokuserade pa Riksbankens aktuella penningpolitik.

Under sammantridet medverkade riksbankschef Erik Thedéen, forste vice
riksbankschef Aino Bunge och vice riksbankscheferna Géran Hjelm, Per Jans-
son och Anna Seim.

I det foljande redovisas de uppteckningar som gjordes vid sammantriadet
och de bilder som Erik Thedéen visade under sina presentationer.
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Program

Tid: Tisdagen den 3 mars 2026 kl. 9.00-11.30
Plats: Forstakammarsalen

Inbjudna: Riksbankens direktion bestaende av riksbankschef Erik Thedéen,
forste vice riksbankschef Aino Bunge och vice riksbankscheferna Goran
Hjelm, Per Jansson och Anna Seim.

Program
9.00 Finansutskottets ordférande Edward Riedl (M) hélsar vilkommen

Del 1 Riksbankens verksamhet 2025
9.05 Inledande presentation av riksbankschef Erik Thedéen

9.20  Fragor frén finansutskottets ledamoter

Del 2 Den aktuella penningpolitiken
10.10  Inledande presentation av riksbankschef Erik Thedéen
10.20  Frégor fran finansutskottets ledamdoter

11.25  Finansutskottets vice ordforande Mikael Damberg (S) avslutar
sammantridet



Uppteckningar fran det offentliga
sammantradet

Ordforanden: Vilkomna till finansutskottets offentliga sammantridde! Den
forsta delen kommer att handla om Riksbankens verksamhet 2025. Extra fokus
kommer i denna forsta del att ligga pa Riksbankens internationella verksam-
het, ett verksamhetsomrade som finansutskottet har granskat sdrskilt. Den
andra delen av sammantrddet kommer att fokusera pa den aktuella penningpo-
litiken. Sammantrédet avslutas allra senast klockan 11.30.

Med oss hir i dag for att svara pa finansutskottets fragor dr Riksbankens
direktion: riksbankschef Erik Thedéen, forste vice riksbankschef Aino Bunge
och vice riksbankscheferna Géran Hjelm, Per Jansson och Anna Seim. Ni &r
forstds ocksé varmt vilkomna hit i dag. Sarskilt vilkommen till Géran Hjelm
som gor sin andra dag pé jobbet! Grattis till det!

Utfragningen kommer att inledas av ett anférande av riksbankschefen, och
dérefter kommer finansutskottets ledamoter utefter partiernas storleksordning
tre och tre att ges mdjlighet att stilla fragor och komma med synpunkter.

Erik Thedéen, Riksbanken: Ordforande! Jag kommer att prata om det interna-
tionella arbetet, for vi har ju publicerat en rapport. Men huvuddelen av denna
diskussion tinker jag mig kommer att ske pd sammantrédet den 11 mars.

Aven jag énskar vice riksbankschef Goran Hjelm extra vilkommen ef-
tersom han &r hér pa sin andra arbetsdag, vilket ar vért respekt.

Sa till Riksbankens verksamhet under 2025. Jag kommer att siga nagot om
den ekonomiska utvecklingen, men det kommer att bli fokus for den andra
delen. Inflationen 1ag under aret 6ver vart mal. Var bedomning var att denna
hogre inflation framfor allt var driven av tillfdlliga faktorer. Under aret talade
vi om foréndringar i KPI:s vikter och om tillfélligt kraftiga kostnadshdjningar
for hyrbilar och utlandsresor. Det var beddmningen, vilket gjorde att vi trots
en ndgot forhojd inflation sdnkte rdntan med 0,75 procentenheter for att pé sikt
stabilisera inflationen och bidra till en starkare ekonomi.

Vi sdg ocksd en ekonomisk vindning under aret. Aret inleddes ganska
svagt, men frén andra och tredje kvartalet borjade tillvédxten ta fart, och &n mer
pé slutet. Vi landade pa en BNP for sista kvartalet pa 1,5 procent, vilket var
ndgot hogre an vi trodde vid mitten av aret. Det blev alltsa en ganska stark
avslutning.

Virlden var orolig och osékerheten stor vad géllde vad som skulle hdnda
med vérldshandeln efter de tullutspel som inleddes med viss dramatik den
2 april och allt som kom efter det. Hoga statsskulder var ett tema i bade vart
arbete och var kommunikation men forstas ocksa globalt. Inte minst USA var
i fokus, for det fanns och finns en diskussion om hur héllbara eller inte hallbara
USA:s svaga statsfinanser dr och vilken effekt detta skulle kunna fa for
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dollarns stdllning. Frankrike fick se stigande riskpremier och stigande langa
rantor till f6ljd av sin svaga statsskuldsutveckling. Vi hade ocksé en diskussion
om hoga tillgangsviarderingar.

Vi gjorde speciella analyser av sammanlidnkningar i det finansiella syste-
met. De senaste 10—15 &ren har sammanlédnkningar 6kat och blivit mer kom-
plexa. Det dr inte sa enkelt att vi bara pratar om ett banksystem, utan vi pratar
om ett banksystem och det som pd engelska kallas non-banking, det vill séga
allt fran forsdkringsbolag till hedgefonder och private credit. Hur detta hinger
ithop var fokus for vart stabilitetsarbete.

Vi gjorde beddmningen att det finansiella systemet var stabilt. Nér det gél-
ler bankerna pekade vi dock pé att de &r beroende av extern finansiering. De
lanar i stor omfattning pa obligationsmarknaden, vilket &r storningskansligt.

Vi hade en hel del fokus pa digitalisering, inte minst den utveckling som
sker pa betalningsomradet, till exempel stablecoins. De vixer snabbt i USA
eftersom de ér dollarbaserade. An sé linge 4r de dock ganska begrinsade vad
géller betalningar i traditionell mening, men de har en stark koppling till Gvriga
kryptovalutor. Det fors en omfattande internationell diskussion om vad detta
kan fa for stabilitetseffekter och om centralbankernas roll och mgjlighet att
hantera betalningssystemet.

Det har ocksé forts en fornyad diskussion om digitala valutor, och jag har
tidigare i riksdagen pratat om att det nu &r ett ganska starkt momentum for en
digital euro. Vi pa Riksbanken har sagt att detta kan vara ett skal att hoja for-
fattningsberedskapen, det vill sdga beredskapen att gora ndgot ocksa i Sverige
om detta tar fart och far paverkan pa den svenska kronan.

Detta var ett axplock av de fragor vi behandlade under 2025.

Vad giller betalningar kommer vi i nértid att publicera var betalningsrap-
port. Jag kan redan nu avsldja att ndgra teman gar igen, och ett sédant &r ome-
delbara betalningar. De flesta svenskar tinker att vi har omedelbara betal-
ningar genom Swish. Vi har dock inte omedelbara betalningar konto till konto,
vilket finns i ménga andra ldnder. Vi for en intensiv diskussion med bankerna
om att man borde fa till mer av denna typ av tjanster. Inte minst smaforetag
efterfragar att pengar som fors over pa en fredag ska landa hos mottagaren
samma dag och inte forst pa mandagen veckan efter. Detta &r ett exempel pa
de diskussioner vi hade om betalningar.

Vi driver ocksé det centrala betalningssystemet genom vart system Rix. Har
mater vi tillgdngligheten, upptiden, for dessa system. Den har varit god, dven
om den pé marginalen missade mélet for ett av dessa system. Vi pratar alltsa
om en tillgdnglighet pa dver 99 procent av tiden, sé det fér vi vara njda med.

Ett nytt krav i riksbankslagen ar att vi ska 6ppna fler depéer sa att vi far en
jamn spridning over landet. Kravet skulle vara uppfyllt till arsskiftet, och det
var det. Nu har vi depaer i Malmd, Sundsvall, Broby i Mérsta, som dr var
storsta depd, Jonkoping och Umed. Dérmed har vi alltsa uppfyllt lagkravet.

Vi jobbar mycket med beredskap, och en del i det &r att stirka mojligheten
att betala offline. Hér har vi inga legala verktyg, men vi tog ett initiativ och
pratade med dem som é&r inblandade i detta, vilket &r kortutgivarna, alltsd
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bankerna, betalterminalinnehavarna i affdarerna och en hel del andra. Vi sa att
detta borde kunna 16sas till den 1 juli 2026 och fick ett handslag pa det. Enligt
nuvarande prognos kommer offlinebetalningar att vara méjliga fran detta da-
tum, vilket forstés &r vildigt bra for Sveriges beredskap.

Vi bedriver en omfattande tillgdngsforvaltning. Valutareserven &r pé
knappt 500 miljarder kronor i guld och obligationer. Den bild jag nu visar kan
te sig kringlig, men jag ska forsoka forklara den. Guldreserven steg med 44
miljarder, vilket beror pd den kraftiga prisuppgéngen pa guld, och vi fick en
viss rénteavkastning pa de vérdepapper vi har. Vi tappade dock 64 miljarder
pa grund av att kronan forstarktes med ungefdr 20 procent mot dollarn. I mark-
nadsvérderingstermer tjdnade vi tidigare pengar nér kronan férsvagades. Fallet
blev dnda inte sa stort som 64 miljarder eftersom vi for ett par ar sedan gjorde
en valutasdkring av ungefér en fjardedel av valutareserven dé vi sag att det
fanns en risk att kronan snabbt skulle stirkas. Detta gjorde att forlusten be-
grinsades nagot och att vi tog igen 14 miljarder den végen. Langst till hoger i
bild visas vart resultat pa plus 5 miljarder, vilket gick in i vart eget kapital.

En stor nyhet forra dret var att vi inforde det inldningskrav som inte minst
finansutskottet har varit djupt involverat i att fa pa plats. Lat mig forst uttrycka
en viss beundran for det system vi alla lever i. Det tog 18 manader fran dis-
kussionen om ett inldningskrav till att det var pa plats, vilket &r vildigt snabbt
agerat av bade lagstiftaren och dem som gjorde detta operationellt pa Riksban-
ken, for det var en ganska stor uppgift.

Vad 4r da ett inlaningskrav? Mélnivan pa vart eget kapital dr drygt 60 mil-
jarder. Det nya lagkravet sdger att vi kan ta inlaning upp till 62 miljarder om
vi inte har nagot eget kapital alls. Eget kapital &dr ju ocksa i nagon mening
rantefri inldning. I ar har vi drygt 20 miljarder i eget kapital och kan alltsé ta
in drygt 40 i inlaning. Med en rédnta pa 1,75 procent tjanar vi da ungefir 600
miljoner per ar. Lagg sedan till det vi far pa eget kapital och avkastningen pa
valutareserven. Sammantaget sikrar detta var finansiering, vilket dr en viktig
grundpelare for vért oberoende.

Man ska inte underskatta det operationella arbetet i verksamheten, for det
ar 136 institut som alla bade tekniskt och legalt ska lyckas f& in dessa pengar
till oss. Men fran oktober 2025 fungerar det och kommer att s& gora dven fram-
gent.

For vart interna arbete har vi en strategisk plan med ett antal mal vi ska na.
Ett handlar om att kraftsamla nir det géller datas potential. Utvecklingen gér
snabbt, och manga myndigheter kimpar med detta. Jag har sjélv jobbat pé ett
antal myndigheter, och jag maste sdga att Riksbanken har bedrivit ett impone-
rande arbete genom att skapa en datasjo. Fraga inte efter detaljer, for jag &r
ingen tekniker. Men jag vet att detta har haft stor betydelse for de olika verktyg
som har tagits fram for att gora exempelvis vér prognosverksamhet mer effek-
tiv och for att snabbare dn forut ta fram rapporter. Vi har ocksé en ny Al-
policy, och vi har ocksa samlat data sé att vi kan anvinda Al internt, vilket dr
vérdefullt eftersom vi dé kan stélla mer kénsliga frdgor utan att informationen
sprids utanfor huset.
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For det internationella arbetet har vi gjort en separat rapport, som jag tror
publicerades i gar. Den kommer att vara foremal for en lite mer intensiv dis-
kussion i utskottet den 11 mars. Riksbanken har ett omfattande internationellt
arbete som i mycket &dr knutet till de organisationer vi dr engagerade i. [ IMF
ar vi och Finansdepartementet representerade, och arbetet gentemot IMF &r
omfattande. I BIS, ocksé kallat centralbankernas bank, sitter Riksbanken i sty-
relsen och dr engagerad i ett antal olika uppdrag, bland annat en Baselkom-
mitté dér jag sjélv dr ordférande. Men det handlar ocksd om mycket annat i
det globala stabilitetsarbetet, CPMI med mera. Vi har &ven ECB-systemet med
Europeiska systemriskndmnden, som skapades efter krisen for att ha ett euro-
peiskt perspektiv péd de finansiella riskerna. Hér har vi ett starkt engagemang;
till exempel dr min kollega Aino vice ordférande i en av de viktiga undergrup-
perna. Dessa grupper driver mycket av det internationella arbetet.

Fordelen med det internationella engagemanget ser man just nér det krisar.
Nista helg reser jag till Basel, dir vi triffas varannan méanad. Att dka ned dit,
ldra kdnna sina motparter och kunna diskutera inte minst det uppkomna léget
och dess betydelse &r av central vikt for var mojlighet att uppfylla vara mal.
Mer finns att ldsa i rapporten. Jag ska ocksé sdga att vi har lagt ned ganska
mycket mdda pd att fa lite mer styrsel pa det internationella arbetet och infort
ett internationellt sekretariat for att f, som det heter pa svenska, bottom-up
and top-down i detta arbete.

Hur ser det ut med kostnadsutvecklingen for Riksbanken? Fram till 2018
var den ganska stabil. Bilden visar kostnadsutvecklingen 2016—2025. Efter
2018 gick kostnaderna upp efter att ganska ldnge ha legat stabilt. Pa betal-
ningssidan minskade kontantanvéndningen, och darfor har vi d4gnat mycket tid
och pengar &t att stirka betalningssystemets motstandskraft eftersom vi ér sa
beroende av det, vilket ocksé accelererat de senaste aren. Det handlar om de-
paerna for kontanter men ocksé om flera datacenter och olika typer av cyber-
skydd. Vihar ocksa haft ett omfattande internationellt samarbete. Till exempel
kors Swishsystemet pa de europeiska systemen, i ndra samarbete med ECB.

Vi har ocksé paborjat renoveringen av var fina fastighet pd Brunkebergs-
torg. Avlopp och hissar ar gjorda, vilket har kostat en del pengar. Jag aterkom-
mer till detta.

Den nedre grona delen pa staplarna visar det vi far finansierat. Vi tar in
avgifter frdn bankerna som deltar i vart betalningssystem, och vi far pengar
fran Sida for en del av vart internationella arbete, till exempel det vi gor gent-
emot Ukraina. Det blir alltsd negativt pa staplarna eftersom det ar en intékt.

Den sammantagna bilden &r att kostnadsutvecklingen for finansiell stabili-
tet och penningpolitik, det vill sdga den klassiska delen av Riksbanken, har
legat ganska still medan betalningar har drivit uppgangen.

Direktionens uppfattning &r att kostnaderna ska vara relativt stabila och un-
gefar folja den utveckling som géller for 6vriga myndigheter. Det ar var am-
bition. Men precis som andra myndigheter maste vi fundera pa om det finns
delar som kommer att dra kostnader utdver detta, och jag ténker forstas pa
beredskap. Flera myndigheter har fatt extra anslag for att klara beredskap, och



UPPTECKNINGAR FRAN DET OFFENTLIGA SAMMANTRADET

Riksbanken &r helt central dir. Véar ambition ar dock att forsoka halla igen pa
det Ovriga for att klara en del av de kostnadsuppgangar som kan komma pa
andra omraden.

Riksbankshuset dr enligt mig ett av Stockholms finaste hus i modern tid,
men det har sttt dar i 50 &r och &r i stort behov av renovering. Det géller
framfor allt innandémet. Utifran ser huset utmérkt ut, men det ir inte sa fint
innanfor. Det handlar om ventilation, avlopp och det mesta som finns innanfor
védggarna och de tekniska systemen. Vi har flyttat ut halva personalen till ett
hus mitt emot Ahléns, och vi kommer sannolikt att skriva kontrakt pa ytterli-
gare ett hus for resten av personalen. Didrmed kommer vi att ha témt huset till
strax efter nésta arsskifte, och da kan renoveringarna ta fart pa riktigt. Da kom-
mer ocksé kostnaderna att ta fart pa riktigt. An s linge #r det mycket plane-
ringsarbete, men dd kommer ombyggnationen att starta. Detta 4r en stor fraga
for oss, och vi lagger ned ganska mycket kraft pa den.

Sa ndgot om det inre livet. Vi fir goda betyg i vara medarbetarundersok-
ningar; vara medarbetare tycker om att jobba pa Riksbanken, har ett stort en-
gagemang for vara fragor och rekommenderar gérna Riksbanken till andra som
undrar hur det dr att jobba dér. Detta &r forstas véldigt positivt.

Internt har vi ocksé haft ett ganska stort fokus pa att upprétthalla verksam-
heten i svéra ldgen. Vi har bland annat haft fingerade terroristangrepp och
branddvningar. Det handlar alltsé inte bara om finansiella stabilitetsdvningar
utan ocksd om annat som vi tyvérr, i likhet med riksdagen och andra delar av
svenska samhéllet, maste ta hojd for.

Vara fortroendesiffror méts 16pande i olika undersdkningar, och fortroendet
for oss édr hogt. Detta gors allmént men ocksa pa olika typer av grupper, pen-
ningmarknadsaktorer, arbetsmarknadens parter och sa vidare. Vi ligger nira
den hogsta niva vi har legat pa, men vi ska vara 6dmjuka. Pa bilden ser ni att
fortroendet var ldgre 2023, och da var rdntorna hogre. Det finns alltsé en viss
koppling mellan fortroende och penningpolitik. Nér vi hojde ridntan sjonk for-
troendet ndgot, och nér vi sénkte réntan steg fortroendet. Sammantaget dr dock
betygen hoga, och det ar ganska fa som tycker att vi gor ett riktigt daligt jobb,
farre d4n pa manga ar. Det dr forstas gladjande, men vi dr 6dmjuka infor denna
framgang och fortsatter att kampa for att behalla ett hogt fortroende.

Med detta avslutar jag min forsta del.

Ordféranden: Nu ges alla partier mojlighet att stélla fragor i denna forsta del.

Ingela Nylund Watz (S): Jag tackar for en bra foredragning och ett bra un-
derlag. Det ska bli spannande att s sméningom fordjupa sig i den internation-
ella rapporten, sa jag lamnar de frdgorna dérhén.

Riksbankschefen pratade om behovet av forfattningsberedskap nér det gl-
ler en eventuell digital valuta, en frdga Riksbanken har tagit upp i utskottet
under det senaste aret. Hur ser Riksbanken pa tidsaspekterna for detta? Nér
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behover Sverige ha ett fardigt underlag for att kunna fatta nddvéndiga beslut
om att infora en digital valuta, om lagstiftaren sé vill?

Dennis Dioukarev (SD): Herr ordforande! Jag tackar riksbankschefen for pre-
sentationen.

Under forra éret blaste ni i olika sammanhang liv i diskussionen om en
svensk e-krona. Liknande diskussioner fors i néstan alla ldnder, och viktigast
utanfor Europeiska unionen dr givetvis USA och Fed. I detta sammanhang re-
fererar jag till Neel Kashkari, Fedledamot f6r Minneapolis under 2022, som
péa konferensen Journal of Financial Regulation sa foljande: Jag kan forsta var-
for Kina skulle géra det. Om man vill 6vervaka varenda transaktion kan man
gora det med en digital centralbanksvaluta, om man vill infoéra negativa réntor
kan man gora det med en digital centralbanksvaluta och om man vill beskatta
kunders konton direkt kan man gora det med en digital centralbanksvaluta. Jag
forstar varfor Kina ar for detta, men varfor skulle det amerikanska folket vara
det?

Hur virderar Riksbanken integritetsriskerna? Hur sdkerstéller ni att en
framtida riksbanksdirektion inte anvénder en e-krona som ett verktyg for kon-
troll och 6vervakning?

Avslutningsvis har jag en kommentar till det som sades om forfattningsbe-
redskap. Pé sidan 892 i Betalningsutredningens slutbetéinkande finns ett helt
avsnitt om vilka svenska lagar som kan behdva dndras och hur. Givet det riks-
bankschefen sa om att det tog 18 ménader att infora ett inldningskrav konsta-
terar jag att finansutskottet vid behov kan jobba snabbt.

Adam Reuterskiold (M): Tack for en bra dragning!

Min fraga &r egentligen inte kopplad till Riksbanken, men dndé ar den det.
Det handlar om resiliens i betalningssystemen. En fordnderlig vérld satter
kanske annat fokus pa hur resiliens ska byggas. Vildigt manga av véra betal-
ningar gors med kort och digitalt, och darfor dr Sverige extra utsatt. De allra
flesta kortbetalningar gar via amerikanska bolag. Hur ser Riksbanken p& denna
problematik?

Erik Thedéen, Riksbanken: Vad giller e-kronan menar vi att det dr lampligt att
ha en utredning for att bade forsta de forfattningsméssiga frdgorna, som for-
visso finns redovisade tidigare, och se detta i perspektivet av den utveckling
som sker. Bade den generella utvecklingen i virlden sakerhetsméssigt och den
ganska snabba rorelsen mot en digital euro dr ndgot man bor fundera over.
Ovriga EU vill rimligtvis inte heller ha ett dvervakningssamhélle men tycker
att detta dr en viktig fraga och driver den. Man gor det inte for att kontantan-
vindningen har minskat utan for att man ser att det europeiska betalningssy-
stemet kan vara under hot frdn amerikanska dollar i form av stablecoins. I det
europeiska fallet handlar detta mycket om att behélla en suverénitet for euron.



UPPTECKNINGAR FRAN DET OFFENTLIGA SAMMANTRADET

Har har det dnda skett en ganska stor fordndring sedan Betalningsutredningens
slutbetdnkande kom for tre ar sedan.

Niér det géller Dennis Dioukarevs fraga finns det i lagstiftningen for den
digitala euron omfattande beskrivningar om integritet och skydd av integritet
och att det hér inte ska anvindas i de syften som det du lidste upp gav vid
handen. Ytterst handlar det om hur lagen r utformad. Ar mandatet vildigt
Oppet och Riksbanken far gora vad den vill 6kar riskerna. Om man 1 stéllet,
vilket 4r mer rimligt, begrdnsar vad Riksbanken far géra som dr integritetssto-
rande och annat finns inte samma risker. I USA fors en diskussion, och har
finns den uppfattning som Dennis Dioukarev driver, vilken jag har full respekt
for att man kan ha. Men det &r alltsa inte bara Kina som vill ha detta, utan det
vill ocksé véra kollegor i Europeiska unionen.

Fragan om kortbetalning har hamnat i blixtbelysning, och vi har ett alltfor
starkt beroende av USA vad giller vara betalningar oavsett amerikansk admi-
nistration. Men det &r klart att en del av de signaler som har kommit fran USA
om att man vill anvidnda ekonomiska patryckningsmedel for att frimja sina
sakerhetsintressen, till exempel tullar, gor att frigan givetvis blir &nnu mer
aktuell. Sverige har dock ett trumfkort, och det d&r Swish. Swish kors helt ut-
anfor kortsystemet i det svenska banksystemet och har haft enorm framgéang.
For manga betalningar &r det lika stort eller storre dn kort. Har for vi en inten-
siv diskussion om huruvida man kan stdrka detta s att en balans hittas. Det
kan ocksa finnas andra initiativ; jag ska inte bara fororda Swish. Givetvis dr
fler alternativ att foredra.

Lat mig séga till Visas och Mastercards fordel att de har varit valdigt aktiva
och konstruktiva i diskussionen om offlinebetalningar. Dessa foretag ar alltsa
pa ritt sida och forsoker gora det svenska betalningssystemet béttre. Det har
vi positiva erfarenheter av.

Andreas Lennkvist Manriquez (V). Ordforande! Jag har inga fragor.

Martin Adahl (C): Tack for en intressant presentation! Tack ocksa for att man
har fatt en béattre ordning i Riksbankens finansieringsmojligheter i samverkan
mellan riksdag, regering och Riksbanken!

Min friga géller de omedelbara betalningarna i svenska banker. Processen
med att fa detta parallellt med Swish har pagatt vildigt lange i syfte att fa det
vissa andra ldnder redan har. Bankerna tjdnar ungefar 1 miljard per ar pa att
overforingen av pengarna fordrdjs, och det finns en massa argument, bland
annat att man inte kan snabbkolla transaktioner med mera.

Hur lang tid bedomer Riksbanken och riksbankschefen att det drgjer innan
man far de svenska bankerna att inféra omedelbara betalningar, i vintan pa en
eventuell e-krona?
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Ordfioranden: Eftersom Miljopartiet inte har nagon fraga ar det Liberalernas
tur.

Cecilia Ronn (L): Tack for en intressant dragning!

Sverige har ju haft, och har, ett orubbligt stdd till Ukraina, och Riksbanken
har ett samarbete med Ukrainas centralbank. Jag undrar om Riksbanken skulle
kunna beskriva lite mer hur arbetet har fortlopt nér det géller att stotta Ukraina
och nér det géller hur Sverige konkret drar lardom av arbetet som Ukraina gér
for att skapa resiliens och finansiell stabilitet.

Erik Thedéen, Riksbanken: Det var en vildigt bra friga frin Martin Adahl. Vi
har i dagarna haft intensiva diskussioner med bankledningarna kring detta.
Svaret dr ungefér detta: Om bankerna bestammer sig for att det hér ska fungera
kan det inforas ganska snabbt. Vara system stoder detta.

Det finns omedelbara betalningar fran konto till konto redan i dag. De gar
via véra mobiltelefoner, om jag far uttrycka mig lite slarvigt. Dérfor tycker jag
att argumentet att man inte kan gora det av penningtvéttsskél dr ganska mark-
ligt. I sé fall skulle vi stdnga ned Swish i morgon, for det dr ju omedelbara
betalningar. Sedan kan man fundera pé vilka typer av begransningar — till ex-
empel beloppsbegransningar — man ska ha i ett sddant hér system for att han-
tera risker for bland annat penningtvétt och bedrégeri.

Jag tror att det i grund och botten handlar om vilja, kapacitet i it-system och
formaga att bygga om it-systemen. Det kan man ha respekt for, tycker jag, for
ibland &r det svart dven for oss att fa tillrdckligt med resurser. Om viljan finns
gar det dock att infora detta ganska snabbt.

Det paradoxala &r att bankerna &dr tvungna att gora detta om de verkar i ett
euroland. Det finns en lag som sédger att man méste kunna géra omedelbara
betalningar i euro fran en bank till en annan om man till exempel sitter i Tysk-
land eller Frankrike. Det &r till och med sé att det finns en lag som séger att
betalning maste kunna ske omedelbart om man har ett eurokonto i en svensk
bank och ett eurokonto i en annan bank. Sé dr det dock inte om det handlar om
kronor. Det hir borjar som sagt bli ganska paradoxalt.

Jag tycker @nda att vi har en konstruktiv diskussion med bankerna. Det hir
maste vi s& smaningom ha dven i Sverige.

Jag gér vidare till frigan om Ukraina. Vi har ett nidra och bra samarbete med
dem. Vi far finansiering fran Sida. Vi har en del véldigt konkreta, stdrre pro-
jekt, som jag inte kommer att diskutera Gppet har. Vi har ocksa en del lite
mjukare saker — till exempel har vi pd géng att vi ska fi fyra eller fem
ukrainska centralbanksmedarbetare som jobbar hos oss under en tid for att lara
sig hur en vésterldndsk centralbank fungerar.

Jag skulle séga att vi har lart oss en hel del om resiliens, inte minst nir det
giller betalningssystemet. Det handlar om olika typer av backupsystem, kon-
tanternas roll och s vidare. Det &r ett ndra samarbete, och vi var pionjarer hér.
Vi hade haft det hdr samarbetet pa gang under flera ar nér kriget brét ut — det
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andra kriget, ska jag sdga, alltsd det som startade 2022. Nu ser vi att ett antal
andra centralbanker ocksé har det har.

Jag tycker att vi ldr oss och ldr ut. Vi deltar i ett antal olika seminarier och
diskuterar finansiell stabilitet, hur man ska sétta upp en forskningsavdelning,
hur internrevision ska vara organiserad och sd vidare. Det hidr 4r ganska brett.
Det dr forstas viktigt och for oss vildigt stimulerande.

Ordforanden: D& lamnar vi den forsta rundan och gér vidare till den andra
delen, som handlar om aktuell penningpolitik.

Erik Thedéen, Riksbanken: Herr ordforande! Lat mig inledningsvis sdga att vi
lever i en véldigt dramatisk tid hdr och nu. Jag kommer avslutningsvis att siga
lite mer om vilka marknadsrorelser vi har sett och vilka effekter man tentativt
kan tdnka sig av den senaste tidens handelseutveckling i Mellandstern.

Vi har ju ocksa i 6vrigt under de tva forsta ménaderna sedan réntebeslutet
sett en ganska dramatisk utveckling i omvérlden. Tullarna blev olagligforkla-
rade men infordes igen. Jag tidnker ocksa pé utvecklingen i Venezuela och sé
vidare. Helt klart har det varit en dramatisk start pa aret.

Jag visar nu en bild for att sdtta tonen nér det géller var vi befinner oss. Det
har skett en ganska stor fordndring i energipriserna; det dr vél det tydligaste.
Hir visar jag oljepriset, men jag skulle ocksd ha kunnat visa gaspriserna, som
har gatt upp vildigt mycket mer. Bada dessa kommer dock fran relativt ldga
nivaer, s man ska inte overdriva effekterna pa just den hér prisuppgéngen. Jag
kommer tillbaka lite grann till detta senare.

Penningpolitiken fattade vi beslut om senast 1 slutet av januari. Vi har ett
nytt mote om ett par veckor. I januari sa vi att styrrantan skulle ligga kvar pa
1,75 procent. Var beddmning dér och da var att den skulle komma att ligga
kvar dér en tid framover. Detta baserades pa den inflationsprognos vi hade,
som pekade pa att inflationen pa sikt stabiliseras kring 2 procent, och pa att
den konjunkturbeddmning som vi lade fram i slutet av forra aret pekade pa en
ganska god ekonomisk utveckling. Jag kommer tillbaka till det lite senare.

Trots den dramatiska utvecklingen — trots Venezuela, Gronland och nu se-
nast Iran — har vérldshandeln fortsatt att véxa. Vi har haft en ganska stark bors-
utveckling. Bilden bakom mig visar BNP-utvecklingen i Sverige, euroldn-
derna och USA. Utvecklingen har varit stark hela tiden for USA; detta &r delvis
drivet av Al-investeringar. Bade Europa, eller eurolénderna, och Sverige har
borjat ta fart. Bilden &r lite missvisande, for utifran den kan man dra slutsatsen
att Sverige vixer langsammare 4n andra lédnder. Det beror dock pé vilket ar
man tittar pa. Sedan detta indexerades i borjan av 2022 har Sverige samman-
taget vixt ndgot langsammare dn eurolédnderna, men under 2026 blir tillvixten
ganska ordentligt mycket hdgre 1 Sverige én i eurolénderna, tror vi.

Jag tycker att det blir lite sldende om man forst ser pa den hér bilden och
sedan tdnker pa de rubriker som vi dagligdags fér till oss, med krig, tullar och
mycket oro. Trots detta gar ekonomin och foretagen alltsd ganska bra. Har
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finns vél en lirdom: Ekonomin dr ganska dynamisk och kan hantera ganska
stora bakslag utan att effekterna blir stora. Vi ska dock forstés inte glomma det
stora méanskliga lidandet.

Jag vill sdga nagonting om USA, som ju gér véldigt starkt. Det &r ldtt att
maéla upp USA som den starkaste ekonomin, och i mangt och mycket dr man
det, inte minst vad géller den tekniska utvecklingen. USA har dock stora oba-
lanser. Man har stora bytesbalansunderskott, vilket 4r ett av skilen till att
Trump tycker att han méste infora tullar. Man har ocksé stora underskott i sta-
tens finanser och en skenande statsskuld. Det &r alltsa inte sé att den ameri-
kanska ekonomin ar utan risker; det kan vara bra att ha i minnet.

Svensk ekonomi da? Vi ser framfor oss att den stérks efter ett antal ar av
ganska svag ekonomi. Jag visar nu en bild som visar den reala disponibla in-
komsten, alltsé den kdpkraft som hushallen har. Den gick ned kraftigt 2023,
inte darfor att 16nerna var 1aga utan darfor att 16nerna helt urgréptes — och mer
dartill — av den hoga inflationen. Sedan blev det lite bittre 2024 och ytterligare
lite béttre 2025. Fran 2026 och framat ser vi en ganska god utveckling for
reallonerna och for hushéllens reala disponibla inkomster. Den utveckling vi
ser fran 2026 beror pa att 16nerna stiger, med knappt 4 procent, pa en excep-
tionellt 1ag inflation, bland annat beroende p& momssidnkningen, och pa finans-
politiska stimulanser. Det hér ger ganska stora kdpkraftsokningar.

Nar vi tittar pa traditionella samband ser vi att kdpkraften driver hushéllens
konsumtion. Vi tror pa en ganska kraftig konsumtionsutveckling i ar och 2027
och pa en relativt god utveckling dven 2028.

Hir ser vi effekten av en god 16neutveckling och stabila priser — da far vi
realinkomstokningar. Om vi inte har stabila priser far vi en utveckling som den
vi hade 2023, och det dr ju i manga stycken den sdmsta utveckling vi kan tinka
0ss.

Vi ser alltsé en starkare ekonomisk utveckling, men arbetsmarknaden &r
alltjimt svag. Det fors en ganska intensiv diskussion om vilket arbetsloshets-
maétt man ska anvinda. Jag ska inte ga in i detalj pa det, men pa bilden bakom
mig visas tre av de matt som brukar diskuteras.

Det officiella mattet kallas AKU. Det handlar om arbetskraftsundersok-
ningar och publiceras av SCB. Man gor en undersdkning dér man fragar en
stor population och fér svar, med alla problem som det kan innebéra vad géller
svarsfrekvens och sa vidare. Har skedde en ganska kraftig nedgang i det sen-
aste utfallet, men detta &r ganska volatilt. Ett annat matt giller antalet registre-
rade arbetslosa hos Arbetsformedlingen. Ett tredje matt &r BAS, som kommer
fran Skatteverket.

Alla dessa matt visar, i alla fall lite grann, att vindpunkten verkar ha kommit.
Det sker en liten forstarkning av arbetsmarknaden. Den bilden kompletteras
av att det ser lite béttre ut nar det géller sa kallade surveydata, alltsd varseldata,
kvarstdende lediga platser och nyanmailda lediga platser. Arbetsmarknaden &r
alltid en laggande indikator, inte en ledande indikator. Detta ska alltsa sldpa
lite grann, och det gor det ocksa. Det dr forstas viktigt att det hér fortsétter att
starkas.
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Inflationen har kommit in négot ldgre &n vad vi forvintade oss. Det dr dock
ganska stora skillnader mellan olika matt, vilket &r en spegling av elpriset. Nér
det géller vart matt, KPIF, ligger tolvmanaderstalet exakt pa vart mal, det vill
sdga 2,0. Det var hogre én vara forvintningar, som lag pa 1,6. Detta beror pa
att energipriserna gick upp mycket mer dn vad vi trodde. Med det andra méttet,
alltsé exklusive energi, har inflationen kommit in lagre — 1,7 i stdllet for 2,0,
som vi forvintade oss. Skillnaden mellan att ha och att inte ha med energi i
maéttet har alltsd vidgats. Sammantaget 4r var bedomning att inflationen har
kommit in négot ldgre &n vad véra forvintningar var pé just detta enskilda
utfall.

Vi miéter ocksa pa sex manader for att se vad som dr momentum i infla-
tionen. Har pekar det ganska ordentligt nedat vad géller méttet exklusive
energi. Det kan vara ett tecken pa att inflationstrycket i alla fall under den hér
miétperioden var nagot ldgre. Det dr dock alldeles for tidigt att dra ndgra mer
langsiktiga slutsatser; det far vi dterkomma till i samband med var kommuni-
kation kring nésta beslut.

Om man delar upp detta i tjanstepriser och varupriser ser man nagot intres-
sant vad géller varupriserna. Dér har det skett en ganska kraftig nedgéng, som
vi tror dr ganska starkt kopplad till den starkare kronan. En starkare krona leder
till lagre importpriser, som i sin tur leder till ldgre varupriser. Hér har vi en
kroneffekt.

Vi ser dven nagot ldgre tjanstepriser. Detta &r lite svarare att analysera. En
del av det kan ha att géra med tandvardsreformer och saddant, men detta &r
nagonting som vi far flja noggrannare.

Elpriserna dr mycket hoga. Jag var i forra veckan uppe och pratade med
foretagare i Fundsdalen i Harjedalen. De var — med rétta, far man sédga — véldigt
upptagna av de hoga elpriserna. De har ju ocksé varit hdga i norra Sverige.
Kombinationen av att det gér 4t mycket el eftersom det ar kallt och att priserna
i sig dr hoga har drabbat ménga. Vi tror inte att detta far dramatiska effekter
for den Overgripande inflationsbilden, men det dr dnd4 ndgonting som man
maste vara vaksam pa.

Aven om vi har hoga elpriser dr vi langt ifrdn de nivder vi hade 2022. Vi
vet ju nu i efterhand att de var ett skél till att vi sedan fick stigande inflation
mer generellt frdn 2022 och framat.

Hur kommer dé inflationen att se ut framdver? Vi har ndgon géng uttryckt
det som att den kommer att bli stokig i meningen att den kommer att ga upp
och ned och delvis drivas av faktorer som den hér riksdagen har varit med och
beslutat om. Jag tinker pd matmomssénkningen, som driver ned inflationen
ungefédr en halv procentenhet. Om man exkluderar detta blir inflationsned-
gangen inte lika dramatisk. Inflationen kommer dock att vara ganska lag under
2026. Vi tror att den kommer tillbaka pé lite langre sikt. Om det blir som re-
geringen har sagt, att man aterigen hdjer momsen i slutet av 2027 eller borjan
av 2028, gar priserna forstas tekniskt sett upp det ar som foljer.

Det finns all anledning att f6lja detta. Det blir delvis en kommunikativ ut-
maning for Riksbanken och kanske dven for riksdagens ledamdter. Om
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inflationen &ar 1ag ska man vara medveten om att det beror pA matmomsen. Da
ar det inte rimligt att bara av det skélet reagera med penningpolitiken.

Vi édr vaksamma pa den framtida utvecklingen. Nar vi forst skrev den hir
grafen hade vi den geopolitiska utvecklingen som punkt 4. Sedan flyttade vi,
av latt insedda skél, upp den till punkt 1. Detta dr ju en dramatisk utveckling
som kan fa effekter for bade inflation och tillvéxt.

Hir pratar vi om finanspolitikens effekter, primédrt pd konsumtion. Vi vet
ju inte om stimulanserna leder till konsumtion eller till sparande. Med tanke
pa historiska samband tror vi oss veta att ganska mycket gér till konsumtion,
men vi kan inte vara sékra.

Jag vill ocksa i detta sammanhang upprepa det vi har sagt vid ett flertal
tillfallen: Det finanspolitiska ramverket &r helt centralt for den ekonomiska
stabiliteten i Sverige och for var mojlighet att bedriva en framgéngsrik pen-
ningpolitik, det vill sdga att etablera priserna omkring 2 procent. Nu avviker
regeringen och riksdagen fran det hdr mélet. Vi har sagt — och jag upprepar det
gérna — att det dr viktigt att man i nirtid kommer tillbaka till en plan f6r hur
man kan atergd till ramverket. Denna kritik har ju ocksé formulerats av Fi-
nanspolitiska radet. Jag gor det inte i detalj pd samma sétt som radet gor, men
i grund och botten har vi en likartad syn.

Vi far se hur det gar med hushallens och foretagens fortroende. Hushéallens
fortroende &r fortfarande ganska ddmpat. Man &r deppig nir man far frigan
hur det kénns, men sedan verkar man &ndéd ga ut och konsumera — till exempel
stiger konsumtionen av sdllankopsvaror i ganska god takt. Vi far se om detta
ar bestindigt eller om det dndras. Véxelkursen forstarktes ocksa kraftigt forra
aret, och vi vet att detta har effekter pa inflationen.

Jag vill sdga nadgonting om den senaste tidens utveckling. Forst och framst
handlar det om stort méanskligt lidande fér dem som befinner sig i regionen.
Det kan dock ocksé ha ekonomiska effekter. Dessa dr mycket svarbedomda,
men vi vet redan nu att effekterna pa energipriserna ar stora. Jag talade forut
om oljepriset. Nu kan jag nimna gaspriset, som har gétt upp dnnu mer drama-
tiskt — det gick upp 40 procent i gar, tror jag, och ytterligare nu pa morgonen.
Det hir far forstas effekter for dem som anvénder gas, men det far ocksa en
indirekt effekt pa elpriset i och med att det handlar om marginalprisséttningen
for elpriser i Europa och i vissa fall kanske dven i Sverige. Exakt hur detta
kommer att paverka de svenska elpriserna &r inte jag mannen att sdga, men det
finns definitivt en koppling har.

Borsnedgangarna var mattliga. Man ska nog analysera borsen lite mer fin-
maskigt. Vissa bolag, till exempel oljebolag, gynnas paradoxalt nog av den hér
krisen, medan andra, till exempel flygbolag och hotell, drabbas véldigt hart.
Om man tittar pa ett index ser man att de sammanlagda nedgangarna i gér inte
var sa kraftiga. De verkar dock ha fortsatt nu pa morgonen.

Jag gér over till att tala lite om valutardrelser. Det fanns ju en diskussion
om att dollarns stéllning skulle férsvagas. Man fragade sig om dollarn verkli-
gen var en sdker hamn — en safe haven — i kristider. Det verkar den faktiskt ha
varit i det hér fallet, for dollarn har stirkts mot i stort sett alla valutor under
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denna mycket oroliga tid. Undantagen &r ravaruproducerande lénder som Ka-
nada och Norge; de har gynnats av den hédr utvecklingen. Den svenska kronan
har tappat en del. Det dr ingen dramatisk utveckling — det handlar inte om
nagon kollaps for ndgon valuta — men det 4r d4ndé en ganska tydlig effekt. I
ndgon mening har den kraftiga kronforstiarkningen mot dollarn brutits, i alla
fall pa kort sikt. Det har vént at andra héllet.

Vad dr det da vi ska titta pd, summa summarum, nir vi gr mot vért nésta
rantebeslut och nér vi ser den hér utvecklingen? Det finns direkta, kortsiktiga
effekter, framfor allt pa inflationen. Hér gér det rimligtvis uppat — i denna typ
av rorelser ganska begrinsat uppét, men dndé uppdt — med tanke pd att vi ser
att oljepriset och elpriserna stiger. Det dr en faktor som ska végas in. Antagli-
gen blir det ocksa sa, allt annat lika, att tillvixten gér ned lite. Nar vi far en
oljeprisuppgéang och en elprisuppgang kommer det, allt annat lika, att drabba
till exempel hushéllens konsumtion.

Den svéra fragan i den hér utvecklingen dr om det hdr kommer att fia mer
bestaende effekter pa fortroende, pa investeringar och kanske pa mojligheter
vad giller leveranskedjor och transportvidgar genom Suezkanalen, runt Afrika
eller vad det nu kan vara. Det dr forstas alldeles for tidigt att sdga, men om
dessa effekter skulle bli stora och bestdende kan ocksa effekterna pa ekonomi-
erna bli storre. Allt detta kanske vi vet lite mer om nér vi fattar vart penning-
politiska beslut om tvé veckor, men jag tror att jag d&ven da kommer att sta har
eller pd andra stéllen och sédga att osdkerheten &r stor.

Mikael Damberg (S): Ordférande! Jag tackar riksbankschefen for en spén-
nande dragning.

Det ar svart att inte borja med den senaste tidens hindelser; jag tror att alla
ar lite upptagna av dem. An s linge har effekterna pa ekonomin inte varit s&
dramatiska som en del olyckskorpar flaggat for. Lt oss hoppas att det inte blir
sd, men tdnk om den hér konflikten i ndgon mening drar ut pa tiden, far storre
konsekvenser och fér ett allvarligare forlopp, sa att priserna — inte minst pa
energi — drar ivdg. Riksbanken har ju varit med om tider med hdga oljepriser
och gaspriser. Vilka slutsatser skulle Riksbanken sdga &r strategiskt viktiga att
dra i hidndelse av en utbudschock och en oljeprisférandring som kan péverka
bade virldsekonomin och svensk ekonomi? Vad &r det man har gjort bra hi-
storiskt sett som har gjort att man har kunnat ta sig ur en situation snabbare?
Framfor allt: Finns det saker som minskar vér sérbarhet? Jag tror att det dr
viktigt att inte bara fastna i har och nu utan ocksa ténka i lite langsiktigare
termer.

Jag tyckte att det var intressant att hora om kronans utveckling. Den har
starkts, vilket ni har trott att den skulle gora. Det talades ocksé om dollarrorel-
ser och stokighet, och detta kanske inte var helt intuitivt. Det séger vél att det
da var tillbaka till det normala. Om jag inte har missuppfattat vad ni sagt férut
r er bedomning fortfarande att kronan framdver kan komma att stirkas négot
mer. Hur stor effekt far kronan pé era bedémningar framover, och finns det
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effekter som vi méste ha koll pa nér det géller hur den hér vildigt stokiga varl-
den och kronans utveckling paverkar svensk ekonomi?

Dennis Dioukarev (SD): Herr ordférande! Jag har en fraga péa temat volatila
energipriser. Vilka direkta och indirekta effekter for svensk inflation skulle det
fa om reduktionsplikten aterstdlldes genom ett politiskt beslut?

Ida Drougge (M): Svensk ekonomi har ju borjat dterhdmta sig. Mycket av den
styrkan bygger pé att hushallen, inte minst arbetande barnfamiljer, orkar kéinna
tilltro till vdr ekonomi och hittar utrymme att kdpa de saker och investera i det
som de behdver. Detta dr ocksa en grupp som tog ett véldigt stort ansvar under
aren med hog inflation. Da papekade ni tydligt att det var viktigt att arbets-
marknadens parter tog ansvar for en rimlig I6neutveckling. Hur ser ni pa det
nu?

Regeringen sénker ju skatter for denna grupp, som dock fortfarande ligger
efter vad géller 16nedkningar sett till vad man har att rora sig med. Vi far titta
10-30 é&r tillbaka, trots allt det som nu sker. Hur ser ni pa l6nedkningarna fram-
over?

Erik Thedéen, Riksbanken: Det ankommer pa mig att fordela ordet lite grann.
Jag tdnkte be Per Jansson att ta den forsta fragan, fran Mikael Damberg. Vidare
tiankte jag be Goran Hjelm att ta den andra fragan, om kronan, och Anna Seim
att ta Dennis Dioukarevs friga om reduktionsplikten.

Per Jansson, Riksbanken: Det &r en komplicerad frdga, men jag ska forsoka
att sdga nagonting.

Om energiprisuppgangarna ar mattliga skulle mitt forsta sétt att téinka pa
detta vara att det kanske inte &r s§ bekymmersamt, som Erik var inne pa. I
morse sag jag for dvrigt en analys gjord av Goldman Sachs, som brukar vara
ganska snabbt ute nir sddant hédr hiander. Det vi ser nu — 10 procent upp pa
oljepriset — &r ett normalt forlopp. Sedan estimerar de véldigt smé effekter pa
ekonomin, inklusive for Sverige, om ett ar. For svensk del handlar det om att
BNP faller med en tiondel av 1 procentenhet i tillvaxttermer. Inflationen in-
klusive energipriser gér kanske upp med tva tiondelar av 1 procentenhet; nir
det giller inflationen exklusive energipriser blir det i princip inga effekter alls.
Deras slutsats ar att de ligger still med sina prognoser, inte bara for Sverige
utan dven for andra lénder.

Det &r kanske inte det snilla scenariot man &r van att se, utan det blir ett
mer dramatiskt scenario. Det kommer att handla om storleksordningen och
varaktigheten nér det géller energiprisernas uppgang. Vi gick ju alldeles nyli-
gen igenom en period dé vi fick en jéttestor uppgéang i energipriserna som holl
isig och spillde 6ver pa andra priser. Det dr i det ldget som det blir allvarligare.
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Vi hade en diskussion i utskottet om att vi hamnade lite pé efterkdlken dér.
Det var vildigt svart att tajma in det helt perfekt, men sedan agerade vi véldigt
bestdmt nér vi borjade se att detta kanske kunde hota fortroendet for infla-
tionsmalet. Det tycker jag att vi gjorde bra, apropa fragan om lardomar. Vi var
and4 bestdmda dar. Vi lyckades hélla i det och kunde sedan sénka réntan rétt
snabbt — snabbare &n i minga andra ldnder.

Det kommer alltsd att vara valdigt viktigt att f6lja varaktigheten i och stor-
leken pd storningarna. Vi fir en forsta chans att rdkna samman detta i mars,
men som Erik sa kommer det da av allt att doma fortfarande att vara osékert
och dérmed svart att dra bestdmda slutsatser. Det dr vil i alla fall detta vi be-
hover f6lja.

Niér det giéller beddmningen av kronan &r det sa att vi har en liten applice-
ring kvar i var senaste prognos. Den é&r ritt gammal — fran december — sa vi
far se 6ver vad vara tankar kring detta blir.

Erik visade en graf for prisutvecklingen, som man kan anta ar rétt starkt
paverkad av kronutvecklingen. Vi sag att inflationen har kommit ned ganska
mycket. Nu har vi en ny situation med de fordndringar som skett. For mig ser
det ut som att kronan numera tillhor de valutor som kan applicera lite nytt om
det ar halvrisigt ute i vérlden. Det verkar dock som att vi gér tillbaka till det
gamla ldget, dér vi deprecierar, om det ar jéttestormigt. Det &r precis detta vi
har sett de senaste dagarna.

Vi far helt enkelt folja detta. Jag kan inte gora ndgon prognos i dag, utan
detta blir en viktig fraga for ndsta prognosomgéng och framéver under aret.

Géran Hjelm, Riksbanken: Som jag uppfattade Mikael Damberg gillde fragan
genomslaget fran kronan till priser i Sverige och sé vidare. Det finns ju ge-
nomsnittliga estimat — jag tror att Riksbanken har publicerat att en tioprocentig
forstarkning kanske gor nagon halv procent for inflationen efter nagot ar. Det
blev lite storre forra aret, med de stora rorelser som skedde da. Som Erik
ndmnde skedde en ganska kraftig konjunkturuppgang under det tredje och
fjarde kvartalet, dd genomslaget kom. Jag tror att dven konjunkturldget kan
spela roll dér.

Det vi visade var att det var icke-linjért. Vid mindre rorelser kan man vil,
som en tumregel, gé efter detta genomsnitt. Vid stdrre rorelser har vi som sagt
sett storre genomslag.

Med det sagt kan dven realekonomin, och dirmed ocksé genomslaget, pa-
verkas om det blir en véldig turbulens, sé att vi inte far en konjunkturuppgang.
Det dr dock alldeles for tidigt att sdga.

Anna Seim, Riksbanken: Jag har tyvérr inget bra kvantitativt svar pa frigan om
reduktionsplikten. Det &r ndgot vi i sa fall far dterkomma till; vi kan titta pa
det i scenarier och sé vidare. Min kénsla &dr dock att det skulle fa relativt sma
effekter i den hér miljon, med de stora rérelser vi ser pa virldsmarknaden.
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Erik Thedéen, Riksbanken: Jag tinkte be Aino Bunge svara pa fragan om 16-
nedkningar och laget nu.

Aino Bunge, Riksbanken: Det var véldigt viktigt for oss nér vi fick 16neavtal
som utgick fran inflationsmalet under den period d& vi hade hdg inflation.
Detta svarar dven lite pd Mikael Dambergs fraga om vad som ar viktigt fram-
over. Niar man hamnar i situationer dér man far hog inflation tror jag att det &r
oerhort viktigt att man inte hamnar i en spiral dér 16nerna ska kompenseras for
den hoga inflationen.

Erik visade hur de disponibla inkomsterna tog stryk under den hér perioden.
Nu ser vi faktiskt att inkomsterna stiger. Vi ar tillbaka pa en niva dér de dis-
ponibla inkomsterna blir hdgre &n de var under perioden innan. Det &r en av
anledningarna till att vi ser framfor oss att konsumtionen 6kar framover. Det
ar detta som gor att vi tycker att svensk ekonomi har ett bra utgangslige.

Vi ser ett visst stigande fortroende hos hushallen. Jag tror att det i grunden
finns anledning dven for hushallen att kénna att det kommer att bli reallonedk-
ningar framgver, nér inflationen &r 1ag och vi ser stigande 16ner. Nar vi tittar
framat ser vi lite hogre 16nedkningar framfor oss én historiskt. Det har varit en
del av vér prognos. Det osdkra geopolitiska ldget vager naturligtvis in i detta
nér det giller om vi aterigen skulle f4 utbudsstérningar och péverkan p4 infla-
tionen med energipriserna.

Om jag ska ldgga till ndgonting kring frdgan om reduktionsplikt &r det att
detta nér det géller bade skatter och moms ar en fordndring som péverkar in-
flationstakten under ett &r, och sedan kommer man ju att jimfora med den nya
inflationstakten. Det blir alltsa en fordndring under det ar man éndrar skatten.
Sedan dr man tillbaka pa en annan jimforelseperiod.

Martin Adahl (C): Jag vill aterigen tacka for en bra presentation. Jag har ett
par fragor. Den forsta fragan giller det riksbankschefen sjélv uttryckte gél-
lande Finanspolitiska rddets mycket kraftfulla kritik mot regeringens forda fi-
nanspolitik. Vi i Centerpartiet tar for dvrigt den pé stort allvar eftersom vi
lange har vérnat det finanspolitiska ramverket. Vi har ocksé haft mer restrik-
tiva och forsiktiga budgetar @n vad regeringen har haft.

Fragan géller det Erik Thedéens foretrddares foretrddare Lars Heikensten
stillde som fraga, ndmligen om det finns en risk for att penningpolitiken kan
komma att domineras av finanspolitiken. Den har inte gjort det hittills, men
fragan &r om man genom en véldigt expansiv finanspolitik kan trénga ut de
eventuella rintesénkningar som Riksbanken hade kunnat besluta om. Lars He-
ikensten stéllde upp detta i sin presentation, och i sjdlva rapporten stillde radet
upp en fragestdllning om denna risk. Det r den forsta fragan.

Jag vill ocksa griva vidare lite i det véldigt intressanta skede som flera har
nidmnt géllande den nya situationen i Mellandstern. Jag uppfattade det i ny-
hetsrapporteringen i morse som att finansministern fran sitt hall inte ser detta
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som en fara for inflationen, men finns det dnda inte ganska tydliga paralleller
till den kris vi hade efter Rysslands invasion av Ukraina?

Det rader en fortsatt vildigt expansiv finanspolitik i USA och numera ocksa
en vildigt expansiv finanspolitik i Sverige. Som Per Jansson var inne pa ar det
en ganska kraftig prischock, och man vet inte hur varaktigheten och genom-
slaget blir. Vi har tidigare sett plotsliga hopp i inflationsbeteendet hos foretag
dér ute. Man passar plotsligt pd att hoja priserna i sddana hér lagen. Det dr nu
dessutom en handelssituation med véldigt ménga flaskhalsar och problem.

Min tredje friga 4r: Ar det inte risk att vi fortfarande dr vildigt olje- och
gasberoende bade 1 Europa och i Sverige? Efter den forra chocken var frdgan
om vi skulle minska vért beroende av olja och gas fran det som visat sig vara
diktaturstater i osékra geopolitiska ldgen. Det gjorde vi inte i s hog grad som
man hade forvéntat sig, utan Europa blev mer beroende av gas, och Sverige ar
fortsatt beroende av olja. Givet laget att vi fortfarande 4r beroende av gas i
Europa, som ni var inne pa, &r det inte risk for att detta far ett ganska kraftigt
genomslag om det varar lite 1angre?

Jag vill ocksa tacka dn en gang for vildigt bra presentationer! Jag uppfattar
att Riksbanken &r snabba att dven for finansutskottet géra analyser av ett
mycket rorligt ldge.

Hans Eklind (KD): Herr ordforande! Aven jag vill borja med ett mycket stort
tack for foredragningen och de svar som har givits. Det har inte bara varit in-
tressant utan ocksa mycket givande.

Man forbereder sig alltid infor en sddan hér utfragning och tdnker: Nu ska
jag komma pa en riktigt bra fraga. Sedan inser man att det nédr Erik Thedéen
ar klar dr ganska irrelevant att stilla just den fragan, for den har redan blivit
besvarad. Dé forsoker man i stillet hitta pa en ny fraga — och s hamnar man
som litet parti langt bak i kon.

Nu nér vi d4ndé har tid — for jag uppfattar det som att vi fortfarande har tid
— skulle jag vilja be er att hjdlpa mig och alla dem som foljer den har utfrag-
ningen att battre forsta alla de osékerhetsfaktorer ni nimner. Skulle ni kunna
vikta dem lite grann och inte bara séiga att dessa olika saker gor att det &r ett
osidkert lage?

Vilka fragetecken skulle ha storst tyngd om de forvandlades till utrops-
tecken? Detta skulle hjidlpa dem som lyssnar att forsta de olika parametrar som
ni med all rétt nimner. Ni har forklarat att de finns och varfér. Min fraga ar
om det gar att vikta dem.

Janine Alm Ericson (MP): Tack for bra dragningar! Jag haller med om att det
har stillts frigor om mycket av det som kanske finns mest i vara tankar just
nu. Det har ocksa givits intressanta svar. Jag flyttar mig dérfor ocksa lite langre
bort frén det.

Vi i Miljopartiet har ldnge foreslagit stora lanefinansierade investeringar i
klimatomstéllningen. Jag undrar om den sortens investeringar och ekonomiska
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forslag paverkar penningpolitiken lika mycket som den expansiva finanspoli-
tik vi ser nu, dér forslagen dr mycket mer inriktade mot stimulans till hushal-
len. Gér det att sdrskilja dessa? Det &r kanske en fraga for en lite ljusare fram-
tid, men det &r &nda relevant att fa svar pa den.

Evik Thedéen, Riksbanken: Jag borjar med att ge de tre frAgorna fran Martin
Adahl till Anna Seim och frigan om vilken osikerhetsfaktor som kan vara
viktigast till Géran Hjelm. Jag ger Janines friga om huruvida investeringar har
olika betydelse for inflation och ekonomisk utveckling till Aino Bunge.

Anna Seim, Riksbanken: Tack for tre bra och svara fragor, Martin Adahl! Jag
ska forsoka packa upp dem. Det handlade for det forsta om huruvida det skulle
finnas en risk for finanspolitisk dominans. Min bedémning &r att vi dr en bra
bit dérifrdn men att det dr viktigt att vi atergar till ramverket och att det verk-
ligen respekteras samt att det finns en plan for detta sa snabbt som mojligt. Det
ar precis i linje med det Erik var inne pa tidigare. Jag upplever dock inte att vi
dr i en situation dir det hér ar ett problem &n, men det dr som sagt viktigt att
man varnar ramverket.

Nir det giller ldget i omvirlden och inflationsrisker drar Martin Adahl
paralleller till 2022 och till olje- och gaspriser. Jag tycker ocksé att man ser
sédana risker, absolut! Det tycker jag att man kan géra. Det man ska vara med-
veten om nu &r att de hoga energipriserna kommer i en period nér vintern snart
ar slut och vi i alla fall just nu blir lite mindre beroende av detta. Det dr en
skillnad mot exempelvis de uppgéngar i energipriser som vi har haft de senaste
aren.

Hur detta sedan paverkar inflationen och penningpolitiken beror mycket pa
om de hir effekterna sétter sig i inflationen och vi far andrahandseffekter som
biter sig fast eller om det dr ndgonting som vi ska se igenom. Det &r nagot vi
diskuterar hela tiden. Om det hér ar kortsiktiga utbudsstérningar som dor ut
behover det inte fa nagon mer besténdig effekt pa svensk ekonomi. Det dr dock
vildigt tidigt att sdga ndgot mer om det hér.

Nir det giller foretagens prisséttningsbeteende bevakar vi det véldigt noga
med hjdlp av mikrodata. Vi har en véldigt bra databas dér vi tittar pa just fre-
kvensen i prisfordndringar. Det vi sdg under inflationsuppgéngen var att man
hojde priserna mycket oftare. Detta har nu normaliserats igen, men det dr nagot
vi bevakar i realtid.

Géran Hjelm, Riksbanken: Nista fraga handlade om att vikta osédkerhetsfak-
torer, och det ska jag nu forsoka gora.

Om vi skulle ha samlats hér for kanske en vecka sedan och om vi ska ha ett
langre perspektiv kan man séga att det som beslutsfattare kan finnas en risk i
att tinka att det nu r extra osikert. Aven en vecka fore kriget hade vi under
2020-talet haft vildigt stor osékerhet. Vi hade pandemi, och vi visste da
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ingenting om vad som skulle hdnda. Vi hade den hdga inflationen, och det var
en situation vi aldrig nagonsin hade varit i tidigare.

Det ér jéttesvart att veta vad som ska hdanda och hur saker och ting ska fort-
16pa i ekonomin. Med det vi kunde se framfor oss fore hdndelserna den senaste
veckan skulle jag séga att osékerheten relativt sett var mindre da. Man kan
diskutera om hushéllen kommer att vga konsumera nu och annat som vi har
pratat om hittills. Med det som har hént nu plus ytterligare osakerheter dr det
forstds en osdkerhet i att vi inte vet vart kriget i sig och priser och annat vi har
pratat om tar vigen.

Som nummer tv4 skulle jag vilja ranka négot som vi delvis har varit inne
pa och som Riksbanken sékert tidigare har pratat om. Det ar fortroendet for
USA i bred bemirkelse. Det handlar om kombinationen av hog skuldséttning
och krackelerandet av vissa institutioner, framfor allt Federal Reserve — dar
har man sa att séiga trovérdighet tills man inte ldngre har det. Man vet inte hur
lange det hdr kan paga. Det har pagatt 1ange, och det kan paga lange till, men
man vet inte. Det kommer ocksa en ny centralbankschef inom kort.

Om jag skulle vikta det har skulle jag sdga att kriget ar véldigt osékert. Vi
vet inte vad som hénder. Vi tittar forstds péd skdrmarna varje dag. USA ér en
osdkerhet 1 bred bemérkelse, men vi vet inte om det hdnder nu. Det kanske
aldrig hinder, men det finns &nd4 dér som en stor osikerhet.

Utover detta handlar det om hur de storningar vi har i ryggen nu ska propa-
gera i ekonomin. Det géller ocksa hur detta ska fortlopa i ekonomin vad géller
hushall och forstas dven foretag. Bade hushall och foretag paverkas ju om den
hér konflikten blir mer langvarig. Da paverkas dven det naturliga skeendet.

Aino Bunge, Riksbanken: Om jag ska sdga nagot generellt kring finanspoliti-
ken skulle jag vilja referera till det Anna Seim just sa. Den stora fragan for oss
ar egentligen att man har ett ramverk och att man haller sig till en statsskuld
som halls pé en 1ag niva och som ger goda forutséttningar for penningpoliti-
ken.

Ibland forekommer diskussionen om huruvida man ska skilja mellan inve-
steringar och konsumtion. Det har dver tid visat sig vara vildigt svart att for-
hélla sig till en sddan skillnad och ha en investeringsbudget. Jag kénner mig
sjdlv tveksam till det. Jag tror att det ramverk vi har i Sverige dr det som tjénar
oss vildigt vil. Det skulle vara en stor fordel att ha en plan att komma tillbaka
till det.

Niér det giéller den aktuella finanspolitiken &r det naturligtvis s att vi for
penningpolitiken analyserar hur effekterna blir pé inflationen. Det kan vara s&
att direkta bidrag till grupper som har hég konsumtionsbendgenhet kan ha
storre paverkan pé inflationen &n investeringar. Dér finns det naturligtvis en
atskillnad. Man kanske far se detta utifrdn de olika perspektiven.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska komplettera lite grann gillande finanspoli-
tiken. Det dr precis som Aino sdger. Det dr klart att det finns olika typer av
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stod. Det som dr utbudshéjande dr egentligen pa sikt inflationsdimpande. Jag
tror att din fraga implicerade det lite, men da ska man vara véldigt sidker pa att
det ocksa dr utbudshdjande. Det finns ju mycket i detta, och infrastruktur ar
det klassiska exemplet. Jag haller helt med Aino och tror att det 4r ett sluttande
plan att skilja det hir at, s& dér tycker jag att det &r viktigt att vi behéller ram-
verket.

Jag vill sdga ndgot om det Anna sa om finanspolitiken sé att vi reder ut
begreppen hér. Vi menar inte att den finanspolitik som fors eller som planeras
de ndrmaste dren hotar den statsfinansiella stabiliteten. Vi &r alltsé inte dér. Vi
har underskott, och vi har en lite stigande skuld. Det orovdckande hér &r att vi
har borjat avvika frén det ramverk vi har satt upp. Det ska man inte géra under
for méanga ar.

Man kan aka till Paris och fraga hur det &r att forsoka aterupprétta fiskal
disciplin nér man har tappat den under manga ar. D4 ar det alltsa véldigt svart.
Da far man ocksé fiskal dominans och hoga statsskuldsrdntor. Man maéste
skilja pé detta. Det vi tycker att man ska vara oroad for dr ramverket och att vi
inte upprétthdller ramverket. Man ska primart inte vara oroad dver att vi skulle
fé en diskussion om att véra statsfinanser hér och nu haller pa att kollapsa. Det
ar alltsd inte en korrekt bild. Det forsta &r dock oroande nog, tycker vi.

Cecilia Ronn (L): Jag har tva fragor. Ni har till viss del varit inne pa att till-
vixtprognos med mera nu ocksa beror pa hur konsumenterna agerar. Vi fick
en dragning i finansutskottet for ndgon vecka sedan fran bland annat Konjunk-
turinstitutet. Den visade att man upplever att inflationen ar betydligt hogre 4n
vad den &r. Jag undrar om ni fran Riksbankens sida vill utveckla hur ni ser pa
att er roll i det hér dr att fa hushallen att faktiskt uppfatta att inflationen ar det
den &r, sa att den inte kénns som hdgre &n vad den ar.

Ni har svarat pa och varit inne pad Mikael Dambergs fraga om kronutveck-
lingen i den hér osékra omvérlden. Svarigheten dr just volatiliteten och att sétta
prognos pa hur kronans utveckling ska vara och utvecklas och vilken paverkan
det far pa penningpolitiken.

Det &r ingen hemlighet att Liberalerna tycker att vi borde byta valuta till
euro. Anledningen &r bland annat att vi bedomer att det pa lang sikt skulle
gynna Sverige och svenskarna att vara en del av en storre och stabilare valuta.
Man kan dock sjélvklart landa i olika beddmningar.

Vi har pratat om att kronan har stérkts den sista tiden, och det &r sant. Det
ar dock ocksé sant att den under de senaste mer &n 20 aren har minskat betyd-
ligt i varde. Snabba fluktuationer och volatilitet gor nu eventuellt att investe-
ringar pa den svenska marknaden kan minska eller att man kanske drar sig for
att investera for att man inte upplever att kursen r stabil.

Jag undrar hur Riksbanken ser pé riskerna med den svenska kronan och
Sveriges ekonomi pa lang sikt ndr det giller volatiliteten och att det &r svarbe-
domt att veta hur kronans virde reagerar i en orolig omviérld.
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Ingela Nylund Watz (S): Tack for kompletterande svar och inpass fran direk-
tionens ledamdter! Jag tinkte atervénda till den period vi var tvungna att
genomlida med hog rinta. Inflationen skenade, och de svenska hushéllen pres-
sades langt ned i kéllaren av de hoga rdntorna. Samtidigt gjorde bankerna vil-
digt stora vinster. Manga uttryckte att vinsterna var provocerande stora.

Nu ér vi tillbaka i en mer normal miljo. Fram tills detta hinde i Mellan-
Ostern for nagra dagar sedan hade Riksbanken hittills uttryckt att tanken &r att
rdntenivan ska ligga fast en tid framdver. Vi tittar pa de senaste rapporterna
frdn banken. Frdgan dr om bankernas vinstmarginaler och marginaler p4 bold-
nen ar rimliga i dag. De ligger ju betydligt over styrrédntan. Kan detta anses
vara en hallbar situation? Hur ser Riksbanken pa affirsbankernas foljsamhet
mot styrrédntan?

David Perez (SD): Herr ordforande! Tack, Riksbanken, for en véldigt intres-
sant dragning! Nér vi satt hér for ett ar sedan pratade vi mycket om bland annat
fastighetsmarknaden. Ni uttryckte véldigt stor oro for just kommersiella fas-
tigheter. Min fraga &r framfor allt hur ni ser att ldget har utvecklats for just den
marknaden.

En annan frdga handlar om att vi snart kommer att fatta beslut om att ge-
nomfora sdnkta amorteringskrav och gora ldttnader for ménga av hushallen
dér ute ndr det géller bolan. Vilken effekt anser ni att det kommer att fa pa
svensk tillvédxt och inte minst pd inflationen framdver?

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ger fragan fran Cecilia Ronn till Per Jansson,
fragan frén Ingela Nylund Watz till Goran Hjelm och frdgan fran David Perez
till Anna Seim.

Per Jansson, Riksbanken: Jag tycker att det var en bra fraga fran Cecilia Ronn.
Det ér en fraga vi har diskuterat valdigt mycket med andra centralbanker. Det
som har hént ar att inflationen gick upp vildigt mycket — och mycket mer dn
vad vi trodde. Den gick upp 6ver 10 procent till och med. Det r siffror som vi
senast sdg pa 70- och 80-talen. Sedan har vi fatt ned inflationen, vilket vi dr
véldigt ndjda med sa klart, och vi har ett inflationsmal. Men prisnivéeffekten
forsvinner ju inte.

Inflationen har varit positiv hela vdgen, sa prisnivan har inte kommit ned.
Jag skulle missténka att det &r skélet till att hushallen blandar ihop inflation
och prisnivéer lite. Hushéllen har i vara undersokningar legat systematiskt
over hela tiden. Vi forsoker gora vad vi kan med véra rapporter for att forklara
den hér skillnaden. Vi har ibland rutor dér vi forsoker visa vad som har hinder
med prisnivan om inflationen tar olika vdgar, men det &r svart.

Jag forstér att man i enskilda hushall inte sitter och detaljstuderar véara rap-
porter. Men det 4r vidl den végen vi kan ta — att forsoka kommunicera om vad
som har hidnt med inflationen och att vara pedagogiska. Jag tror att
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forklaringen till att det ser ut som det gor dr denna skillnad mellan prisniva
och inflation.

Géran Hjelm, Riksbanken: Jag ska forsoka besvara fragorna fran Ingela
Nylund Watz. Jag kommer att passa gillande en fraga, och vi far se om ndgon
annan kan svara pa den. Det gillde foljsamheten till styrrdntan. Jag har inte
det i huvudet, men det kanske ndgon annan i direktionen har.

Vad giller 16nsamheten &r den i allménhet god i banksektorn i Sverige jam-
fort med i europeiska lénder, i alla fall vad jag vet. Nér det géller om den &r
rimlig &r det forsta jag skulle vilja séga att den dr endogen. Jag minns nér styr-
rantan var nere pé noll och det blev minusrénta. D4 sdnkte man inte inlénings-
rantorna till negativt f6r bankens kunder. Samtidigt 6kade — kanske av en héin-
delse — bolanemarginalerna i stillet. Min ldsning av det &r att bankerna utifran
den konkurrenssituation som rader forsoker tjdna pengar dér det gar att tjana
pengar for att uppna avkastning.

Jag skulle séga att det dr en balans mellan konkurrenssituation och stabili-
tet. Att de har god 16nsamhet gor ocksa att det blir en stabil banksektor. Den
ar ju stor i Sverige jamfort med var ekonomis storlek, sé att sidga. Jag har dock
ingen uppfattning gillande om lonsamheten dr rimlig. Jag kan bara konstatera
att konkurrenssituationen dr det som slutgiltigen ger 16nsamheten.

Per Jansson, Riksbanken: Nér det giller kronan har vi kommunicerat uppre-
pade ganger att det dr extremt svart att gora prognoser for viaxelkursen. En
intressant analys vi hade for ett tag sedan var att 80 procent av handeln i kronan
for 10-20 ar sedan var handel med varor och tjénster. Nu finns 80 procent eller
dnnu mer av handeln pa finansiella marknader.

Det kan gora att saker som fundamenta, som vi ofta betonar, biter mindre —
alltsa bytesbalansldget, statsfinanser och liknande. De ménniskor som handlar
pa de hdr marknaderna kanske inte &r sd himla intresserade av det. Kronan har
formodligen blivit d&nnu svarare att prognostisera under senare tid.

Vart jobb &r att bedriva penningpolitiken under den vixelkursregim som
regeringen och riksdagen véljer. D4 géller den rorliga vaxelkursen. Jag skulle
sdga att erfarenheterna trots svarigheterna med kronan &r goda. Jamfor man
med tidigare penningpolitiska regimer tror jag att det hir &r den mest lycko-
samma vi har haft. Ibland ar det som hander med den rorliga vixelkursen daligt
for ekonomin, och ibland &ar det bra. Sa funkar helt enkelt det hér.

Nér man tittar pa de nordiska ldnderna, som har vissa likheter, tror jag att
man kan summera det med att detta inte verkar vara en avgorande fréga for
vilfarden. Finland har valt euron, danskarna har valt sin fasta vixelkurs, norr-
ménnen har valt att vara utanfor alltihop och vi har vart system. Alla dessa
lander gér 4nda hyggligt bra, tycker jag att man kan séga.

Anna Seim, Riksbanken: Jag ska svara pa David Perez frdga om oro for kom-
mersiella fastigheter. Detta har vi flaggat for tidigare, och det har delvis
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handlat om en del vakanser efter pandemin. Det problemet kvarstar i ndgon
man och ér lite strukturellt. Generellt kan man dock séga att man dér i och med
att rédnteldget har kommit ned har sénkt axlarna lite grann och fatt en lite for-
battrad situation. Det dr alltsd mer stabilt, men det adr ndgot vi fortsétter att
bevaka.

Nar det galler makrotillsynsatgirderna och ldttnaderna i det extra amorter-
ingskravet och bol&netaket har vi varnat for att priserna riskerar att stiga nér
man kan skuldsitta sig mer. Det finns vissa sddana tendenser, och nér det gél-
ler detta har vi sagt att man méste vara rejilt uppmérksam, darfor att det inte
ar bra att skuldsitta sig for mycket. Vi har helt enkelt en rdntekénslig ekonomi,
och vi maste darfor vara véldigt uppméarksamma pé detta.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska sédga nagonting om foljsamheten. Var bild
— eller jag kanske ska sdga min bild, sa att ingen annan behdver skriva under
pa detta — dr att bordntorna typiskt sett f6ljer styrrdntan valdigt vil. Jag menar
att det dr en missuppfattning att sdga att bordntorna inte foljer styrrantan. Det
kan lagga nagon vecka eller tva tre veckor, men om man nu vill leta efter
nagonting — vilket jag uppfattar att fragan implicerar — som tyder pé att rénte-
differensen kan variera pé ett sitt som gynnar bankerna ska man titta pa inla-
ningsréntorna.

Dir &r det ocksa sa att bankerna differentierar mellan till exempel 16nekon-
ton och sparkonton, dir man léser in pengarna ldngre. Nar vi hdjde réntan var
bankerna typiskt sett lite sena att fa upp inlaningsréntorna. Det &r dér f6ljsam-
heten har varit svagare. Den é&r inte svagare eller simre dn den varit i tidigare
perioder, men om det dr ndgonstans den dr svagare &n ndgon annanstans dr det
pa inlaningsrinta snarare dn utlaningsrénta.

Jan Ericson (M): Jag har tva korta inrikesfrdgor och en lite mer filosofisk fraga
som giller det globala. Jag ska ta dem efter hand.

I dragningen visade riksbankschefen att tillvixten drivs véldigt mycket av
konsumtion. Jag har en forsta konkret friga. Det dr ingen tvekan om att vi
behdver gora stora forsvarssatsningar. Jag undrar hur mycket det hade slagit
mot vér tillvixt om vi inom ramen for dagens statsbudget skulle ha finansierat
alla de forsvarssatsningar vi ser att vi behdver gora genom atstramningar eller
skattehdjningar. Det skulle jag gidrna vilja hora en tanke kring.

Man ser i oppositionens budgetar att flera partier vill ha en véldigt stor yt-
terligare skuldséttning av staten och dessutom driver fragan om att ha ett un-
derskottsmal i stillet for balansmal. Med tanke pa det Anna Seim ndmnde forut
skulle jag vilja fraga hur det skulle sl& mot stabiliteten och synen pé Sverige
om vi utdver det riksdagen har enats om nér det géller forsvarssatsningarna
och stodet till Ukraina gjorde detta.

Jag vill ocksé fréga lite om den globala situationen. Sverige har ju gétt fran
en situation dér vi hade den kanske l4gsta tillvéxten i hela EU till att nu ligga
i topp. Vi ser att manga siffror gar at rétt hall och att Sverige i alla fall inom
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EU uppfattas som ett foredome pa ménga omraden. Nér vara ministrar 4r nere
och tréffar sina kollegor mérker de att Sverige sticker ut som ett foredome pa
manga omraden.

Detta gar hand i hand med att vi ocksé ser en forstérkt valuta. Min fraga ér:
Har vi hamnat i ett nytt 14ge ddr sma l4nder genom att ha en mycket vélskott
ekonomi kan stérka sin egen valuta mer d4n vad man kunde gora forut? Slér det
igenom mer? Har vi en ny verklighet nér det géller de gamla sanningarna om
att det dr dollarn man soker sig till nér det dr oro i vérlden och alla andra valutor
rasar?

Nu har vi inte riktigt den bild vi sdg forut, utan det ér ett lite mer komplice-
rat lage. Tidigare flydde man till guld och till dollar, och i dag har vi dven
bitcoin, euro och sma valutor som ocksa visar styrka trots en orolig marknad.
Har vi ett nytt lage i védrlden, eller dr det en tillféllig situation att 4ven sma
valutor kan visa styrka i déliga tider?

Martin Adahl (C): Jag tar tillfillet i akt att fordjupa nagra av de hér frigorna.
Jag noterar hur extremt volatilt ldget dr. Bara sedan det hdr métet borjade har
oljepriset stigit med 2 procentenheter, och det kommer att fortsétta sa de kom-
mande dagarna.

Trots detta vill jag fraga: Gaspriset har rusat kraftigt de senaste dagarna,
och Hormuzsundet &r for nérvarande stidngt for Quatars gas — som ju dr den
gas som ersatt den ryska gasen. Finns det ndgon anledning att tro att detta inte
ska fi samma genomslag pé elpriserna som nér den ryska gasen till stor del
stoppades forra géngen?

Jag vill dnda notera, som ni sjdlva tangerade lite grann, att vi har haft en
elprisuppgéng som har bestétt dels av en uppgang av spotpriset, dels av kraftigt
hojda nétavgifter fran vara ndtmonopol. For vissa konsumenter ligger det pa i
storleksordningen 30 procent. Vi har ocksa den nya effektavgiften, som inte
har slagit vél ut och som Konsumentverket har reagerat pa.

Vi har en allmén kénsla av att priserna for el har stigit kraftigt under det hér
aret. Det kan fa langvariga effekter. Darmed kommer jag till min nésta fraga.
Om dessutom oljepriset och dieselpriset stiger i ett 1dge dar vi i Sverige fort-
farande &r véldigt beroende av diesel, finns det da inte en risk att konsument-
fortroendet tar stryk av detta?

Forra gangen det blev sa stora rorelser fick konsumentfortroendet sig en
rejdl torn. Finns det, bortsett fran sjédlva inflationseffekten, nagot som talar for
att inte ocksé konsumentfortroendet péverkas av detta?

Ordféranden: Da det inte finns nagra ytterligare fragor fran utskottets ledamo-
ter drar vi ett streck hér. Jag lamnar &ver till riksbanksdirektionen som féar
svara pa fragorna.
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Erik Thedéen, Riksbanken: Vi delar upp fragorna, sa blir det réttvist. Anna
Seim, som blev approcherad hir, kan ta fragan fran Jan Ericson, och sé kan
Géran Hjelm ta frigan frin Martin Adahl.

Anna Seim, Riksbanken: Jag ska forsoka reda ut det hir. Det kom en del fragor
om tillvixten och forsvarssatsningarna och hur det skulle paverka om dessa
skattefinansieras, men det dr inte ndgot som vi har rdknat pa.

Nar det géller det finanspolitiska ramverket, underskottsmélet och s vidare
tar vi det finanspolitiska ramverket som givet och forhéller oss bara till det.
Det dr det trdkiga svaret.

Den utredning som tittade pd balansmal versus underskottsmél bedomde
inte att ett underskottsmal skulle vara ett problem. Sa tolkar jag det i alla fall,
men det far sta for den utredningen. Det vi understryker 4r att det dr viktigt att
man atergér till ramverket. Man kan forstas principiellt diskutera att man inte
vill ha ett underskottsmal men att man sedan dnda frangér ramverket. Jag tror
att det kanske var det som Jan var ute efter. Vi ska som sagt halla oss till pen-
ningpolitiken, s vi far ta ramverket som givet.

Jag skulle vilja kommentera fragan om véxelkursen, som jag tycker &r vil-
digt intressant. Jan frdgade om vi nu har blivit en séker hamn och sa vidare.
Det ér intressant med tanke pd hur mycket vi apprecierade gentemot bade dol-
larn och euron forra ret.

Nér man gick in i Iran i somras, till exempel, var dollarn faktiskt en séker
hamn da den stérktes en del. Det gjorde den dven efter det som nu har hént.
Fragan dr om man 4dndé inte vénder sig till dollarn nér det kniper, sé att siga.

Jag tycker att man ska se det senaste aret som lite av en revansch for i syn-
nerhet den svenska kronan. De langsiktigt héllbara finanser som vi trots allt
har har I6nat sig for oss.

Jag var i Norge i géar och pratade lite om den norska kronan, som har for-
svagats mot den svenska. Det tycker de 4r lite av ett dilemma, och de forséker
forsta varfor det ar sa. Jag tror att det handlar mycket om ordning och reda. Vi
har en inflation som ligger vid maélet, men de har haft lite storre problem dar.
Det dr alltsé lite av en revansch for den svenska kronan.

Géran Hjelm, Riksbanken: Det var bra frigor — up-to-date — frin Martin Adahl
om vad som precis har hént under métet, med olika kurser fram och tillbaka.

Det hir &r inte mitt expertomrade, men jag kan &nda inledningsvis notera
att det under flera &r har skett en typ av anpassning i Europa efter att den ryska
gasen strops. Man ersatte den med den flytande gasen och trodde att man var
pé ett battre stille, men nu stryps i stillet tillforseln av ersittningen for den
ryska gasen.

Om effekterna blir likadana vet jag inte, men givet att det verkar handla om
en ganska stor andel av marknaden finns det risker. Det alternativ man har valt
verkar inte funka i en krigssituation. Det dr orovickande, kan jag séga utan att
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ha nagra detaljkunskaper om hur det ar just nu eller hur det kommer att ut-
veckla sig.

Niér det géller att konsumentfortroendet sjonk mycket nér elen blev dyr och
att det ledde till bredare pris6kningar i samhéllet 4r det svéart att kategorisera
hur mycket av konsumentfortroendet som berodde just pd de hoga elpriserna
respektive Ovriga priser i samhillet.

Min ldsning av detta dr att hoga priser kan tankas tillbaka till att vi har ett
inflationsmal och varfor det &r viktigt. Nér det géller hoga priser var vi inne
pa det forut. Trots att inflationen &r 1&g verkar ménniskor tro att den 4r hogre,
men detta tror jag beror pé att man tinker mer i prisnivéer, att matpriserna
fortfarande 4r hoga och sa vidare.

Det jag tar med mig &r att hdga priser dr nagot som ménniskor inte tycker
om. Man ser sin kdpkraft minska, man tanker pa sitt jobb och sa vidare. Det dr
nagot som verkligen ska undvikas, men det gér inte alltid att undvika nér vi
far storre storningar. Vi fér se hur stor och varaktig stérningen blir. Det finns
en stor risk att det kan bli sd igen om vi drabbas av stora exogena storningar.

Hur det kommer att fortlopa i ekonomin i Europa och ddrmed i vart elsy-
stem, hur detta &r sammanlédnkat och sa vidare och vad priseffekten blir i Sve-
rige vet vi forstas inte nu. Men det dr ndgot som verkligen blir viktigt, inte
minst for att bedoma hur konsumenterna, som fragan géllde, kommer att rea-
gera pa det har. Hog inflation och hdga prisnivaer tror jag paverkar konsu-
mentfortroendet mycket negativt.

Ordféranden: Vi har som sagt hdndelseutvecklingen i omvérlden. Det ar klart
att den paverkar svensk ekonomi, men som alla har varit inne pa r det mest
vésentliga séklart lidandet for de ménniskor som finns i de hdr omradena och
som drabbas. Detta giller séklart alla svenskar som finns runt om i vérlden,
dven i de omraden som nu drabbas av stérningar.

Bara s att alla som foljer diskussionen ska vara fullt och fast medvetna om
detta: Det &r klart att det &r s vi alla hir i rummet ser pa det. Sedan péaverkas
séklart ocksé svensk ekonomi och svenska hushall. Darfor &r detta viktigt.

I presidiet resonerade vi lite om att riksbankschefen kanske kan sdga nagra
avslutande ord kopplat till allt detta da det & ménga som funderar pa hur det
kommer att pdverka. Har du nagra avslutande ord som du vill dela med dig av
till dem som lyssnar, Erik Thedéen?

Erik Thedéen, Riksbanken: Det handlar forstds om det som ndmndes: det
manskliga lidandet. Det &r alltid det vi tanker pa.

Man kan uttrycka det s& hér: Vi i det har rummet och definitivt Riksbanken
jobbar varje dag for att svensk ekonomi ska vara stabil, att vi ska ha 1dga och
stabila priser, att vi ska ha stabila statsfinanser och att vi ska ha god ordning
och beslutskraft i det svenska systemet. Varfor gor vi da det? Ett av skélen ar
just att vi ska kunna hantera den hér typen av situationer.
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De som vill planera for en tid som alltid &r lugn och stabil behdver inte det
som vi kdmpar for, utan de kan kora pa lite mer 16sa boliner. Jag tycker att
detta illustrerar vikten av att vi varje gang det ser véldigt stabilt och bra ut bor
tidnka pa att det inte alltid kommer att se ut sa.

Nu ér vi kanske i en brytningstid — en véldigt orolig tid — dér utvecklingen
kan ta ganska ménga olika vigar. D4 dr det tryggt att veta att vi har en inflation
som ligger i linje med mélet och att Riksbanken &r en institution som hushéllen
har stort fortroende for. Det finns for den delen ocksé ett stort fortroende for
ménga andra institutioner. Vi har dven ordning och reda i statens finanser.
Detta &r ett bra utgéngsldge i en svér tid.

Vice ordforanden: Det ankommer pd mig att avsluta det har métet och tacka.
Finansutskottet har hallit detta offentliga sammantréide, och temat for dagen
har varit Riksbankens verksamhet 2025 och den vildigt aktuella penningpoli-
tik som utspelar sig néstan infor vara 6gon, eftersom det hander sa mycket i
omvirlden.

Vi vill fran finansutskottets sida tacka riksbankschefen och hela direk-
tionen. Sérskilt tack till dig, Goran Hjelm, som kastades in i elden pé din andra
arbetsdag! Som du noterar haller vi oss inte bara till de formella penningpoli-
tiska besluten, utan vi passar pa att fa en bild av hur Riksbanken resonerar i
fragor av stor betydelse for bade svenska folket och oss beslutsfattare i Sveri-
ges riksdag.

Tack ska ni ha for det hir offentliga sammantréadet!
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BILAGA

Bilder fran det offentliga sammantridet

Bilderna som visades av Erik Thedéen

Riksbankens verksamhet 2025

Riksdagens finansutskott

2026-03-03

Erik Thedéen, riksbankschef

SVERIGES
RIKSBANK

Inflationen tillfalligt
forhojd 2025

« Tillfalliga faktorer bidrog till att
inflationen var forhojd 2025.

* Ekonomin dterhdmtade sig relativt
langsamt.

* Riksbanken sénkte styrrantan med 0,75
procentenheter for att stirka
konjunkturen och stabilisera inflationen
vid malet.
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Oro i omvarlden och digitalisering ger 6kade
risker och nya majligheter

* Oroligt i omvarlden och osakerhet om vérldshandeln — ger 6kade risker for det
globala finanssystemet.

* Hoga statsskulder i ménga lander och héga tillgdngsvarderingar — ger 6kad
sarbarhet.

* Sammanldnkningar i det finansiella systemet — Sverige kan lattare paverkas av
storningar utifran.

« Det svenska finansiella systemet &r stabilt, men den hoga andelen
marknadsfinansiering bland storbankerna kan gér dem sarbara.

« Digitalisering, innovation och geopolitik aktualiserar digitala valutor.

SVERIGES
RIKSBANK

Betalningar och civil beredskap for betalningar

 Det behovs fler tjanster for omedelbara betalningar
* God tillgang till och fortsatt utveckling av RIX
« Uppfyllt riksbankslagen krav om fem sedeldepder

« Overenskommelse om kortbetalningar offline for livsnodvandiga varor
i fysisk handel

SVERIGES
RIKSBANK

Positivt resultat och starkt
tillgangsforvaltning
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Réantefri inlaning starker Riksbankens
finansiella oberoende

@ Inlaningsbas

o Kreditinstitut

Maximalt
inlaningskrav

A B 4 Lagstadgad  Riksbankens
malniva eget kapital

SVERIGES
RIKSBANK

Riksbanken kraftsamlar kring datas potential
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SVERIGES
RIKSBANK

Riksbankens
internationella arbete

* Nytt geopolitiskt lage.

* Den internationella verksamheten &r en
forutséattning for att uppfylla uppdragen
i riksbankslagen.

* Riksbankens internationella verksamhet
utvérderas av finansutskottet under
riksmotet 2025/26.
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Kostnadsutveckling 2016—-2025 (reala varden)

mmOutnyttjad budget
m Statistik

mmTillgangsférvaltning inklusive
implementering av penningpolitiken

mmBetalningar exklusive sedel-
/myntinkép

mmPenningpolitik och finansiell
stabilitet

mmS:a avgifter och Sida-finansiering

mEEmEEN [ [

finansiering och sedel-/myntinkép

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Riksbankshuset och arbetsplatsen

« Stundande renovering av Riksbankshuset
* Bra betyg for arbetsplatsen i medarbetarundersékningen

* Fokus att uppréatthélla verksamheten &ven i svara lagen

Ater hogt fortroende
for Riksbanken

38%er 51%% 57%

R A L T
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Svensk ekonomi i bra utgangs
i en foranderlig varld

SVERIGES
RIKSBANK
g o o
Dramatisk start pa aret
Oljepriset
85 85
— Brentolja
80 80 * Upptrappad konflikt i
Mellanéstern
75 75 « USA:s HD ogiltigforklarar tullar
7 0  Patryckningar och tullhot
o . kopplade till Grénland
* USA intervenerar i Venezuela
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Dollar per fat.
Killa: Bloomberg,

SVERIGES
RIKSBANK

Penningpolitiken bidrar till att starka konjunkturen
och stabilisera inflationen vid malet pa sikt

Styrrantan ar Réntan véntas ligga
1,75 procent. kvar pa denna niva
en tid framover.
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Varldsekonomin har varit relativt
motstandskraftig

BNP Borsutveckling
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Kallor: Eurostat, SCB och US Bureau of Economic Analysis. Killor: Nasdaq OMX Nordic, S&P Global och STOXX.
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Svensk ekonomi i ett bra utgangslage
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elg procentuell inkomst kvoten mellan disponibel inkomst och hushéllens
konsumtionsdefiator, som vanligen okar i samma takt som KPIF. 5
Kallor: SCB och Riksbanken
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Svag arbetsmarknad har borjat forbattras

Arbetsloshet
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Procent av arbetskraften. For AKU avses personer  ldrarna 15-74, for AF 16-66 ar och for BAS 16-64 dr. Arbetslsheten enligt AKU
och AF avser AKU visas som 3 ménad
Kallor: Arbetsformedingen och SCB.
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Tecken pa nagot lagre inflationstryck
an i decemberprognosen
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Starkare krona kan vara en forklaring till Iagre
varupriser
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Hogre elpriser hojer inflationen pa kort sikt

Svenska elpriser
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SEK/MWh, dags- och terminspriser.
Kallor: Nord Pool och Nasdaq OMX Nordic.

Internationella elpriser
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600
— Norden —Tyskiand — Frankrike
500 500
400 400
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200 200
100 100
o 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Euro/MWh, dagspriser.
Kallor: Nord Pool och The Iberian Energy Derivatives Energy.
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Momssankningen pressar inflationen i

="=KPIF = = KPIF exklusive moms p3 livsmedel
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2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

BI3 prickar avser utfal for KPIF i december och januari
Kallor: 5CB och Riksbanken.

finjer avser Riksbankens prognos frén december.
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ar

Vi ar vaksamma pa utvecklingen

Men flera faktorer kan péaverka:

« Den geopolitiska utvecklingen.

* Finanspolitikens effekter p& konjunkturen och inflationen.
« Hushallens och foretagens fortroende.

« Véxelkursens effekter pa inflationen.

Turbulensen i omvdrlden har gjort utfallsrummet stérre.
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Attackerna pressar upp gaspriserna
Gaspriset har stigit 40 procent sedan i fredags Mattliga bérsnedgéngar under méandagen
60 60 26500 3350
— Naturgas (EUR) — sverige (hoger axel)
55 —Tyskland
25000 3100
50
a5 23500 2850
40 22000 2600
35 Mandag formiddag:
20500 -1,8 % OMX 2350
0 -2,4 % DAX
25 19000 2100
jan apr Jjul okt jan apr jan apr jul okt jan apr
2025 2026 2025 2026

Notering fram till 2 mars K. 14.
Kalla: Bloomberg.

OMX30 och DAX. Notering fram till 2 mars K. 14.
Kalla: 8loomberg.
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Viss forstarkning av dollarn

Forandring mot dollarn sedan stangning 27 februari 2026

02

Procentuellfarandring mot dollarn fram til 2 mars ki 13.
Kalla: Bloomberg.
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Dollarn férsvagas I
Dollarn starks l

Svensk ekonomi i bra u
i en foranderlig varld
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FINANSUTSKOTTET
Oppen utfragning om den aktuella penningpolitiken
den 17 oktober 2023

SOCIALUTSKOTTET
Offentlig utfragning om nationell hogspecialiserad véard

CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om vardnad, boende och umgénge vid véald
i familjen.

NARINGSUTSKOTTET
Naringsutskottets offentliga sammantrdde om energilagring

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantridde om artificiell intelligens (AI)

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om reformen av EU:s
lakemedelslagstiftning

TRAFIKUTSKOTTET
Planera laddinfrastruktur for vagtrafik — en kunskapsoversikt

FINANSUTSKOTTET
Den demokratiska granskningen av centralbanker — En
forskningsoversikt

CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde — Hur sékerstiller vi ett bostadsbyggande
som moter behov och efterfragan i hela landet?

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om finansiell stabilitet i en oséker omvarld
— hur paverkas Sverige?

MILJO- OCH JORDBRUKSUTSKOTTET
Utvérdering av foradlingsindustrin och detaljhandeln for livsmedel

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantréde om trafikens elektrifiering

FINANSUTSKOTTET
Riksbankens arsredovisning 2023 och den aktuella penningpolitiken

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrade om civilt forsvar och krisberedskap inom
hilso- och sjukvérden

FINANSUTSKOTTET
Svensk penningpolitik 2023

NARINGSUTSKOTTET
Naringsutskottets offentliga sammantrdde om en forsknings- och
innovationspolitik for ett konkurrenskraftigt néringsliv

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om Finanspolitiska radets rapport,
Svensk finanspolitik 2024
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2023/24:RFR18 FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde med utfragning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2023

2023/24:RFR19 CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om 6verskuldséttning
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SOCIALFORSAKRINGSUTSKOTTET
Arbetslivsinriktad rehabilitering for sjukskrivna med stressrelaterad
ohilsa — en utvérdering

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde med utfragning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2024

FORSVARSUTSKOTTET
Uppfoljning av det civila forsvaret — erfarenheter fran tre beredskaps-
sektorer

FINANSUTSKOTTET
Finansutskottets offentliga sammantrdde om finansiering av ny
kéarnkraft

NARINGSUTSKOTTET
Naringsutskottets offentliga sammantrdde om foretag som
brottsverktyg

CIVILUTSKOTTET
Civilutskottets offentliga sammantride om civilt forsvar

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantriade med utfragning av Finansiella stabilitetsradet

ARBETSMARKNADSUTSKOTTET
Arbetsmarknadsutskottets offentliga sammantrade om laget pa
arbetsmarknaden och arbetslosheten

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrédde om Riksbankens &rsredovisning 2024 och
den aktuella penningpolitiken

TRAFIKUTSKOTTET
Offentligt sammantréade om det civila forsvaret och transporter

SOCIALUTSKOTTET
En utvirdering av delar av beslutsprocessen for nationell hdgspecia-
liserad vard

SOCIALFORSAKRINGSUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrdde om arbetslivsinriktad rehabilitering for sjuk-
skrivna med stressrelaterad ohélsa

FINANSUTSKOTTET
Svensk penningpolitik 2024

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om Finanspolitiska radets rapport
Svensk finanspolitik 2025

FORSVARSUTSKOTTET
Forsvarsutskottets offentliga sammantrade om civilt forsvar

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde med utfrdgning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2024
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2024/25:RFR17 NARINGSUTSKOTTET
Naringsutskottets offentliga sammantrdde om néringslivets roll for
att stirka det svenska totalforsvaret

2024/25:RFR18 SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om utvirdering av delar av
beslutsprocessen for nationell hogspecialiserad vard
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CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om e-handeln och konsumenterna

CIVILUTSKOTTET

Uppfdljning av tre bostadspolitiska beslut — en tydligare bostads
forsorjningslag, en enklare planprocess och slopat krav pa bygglov
for solcellspaneler

SOCIALUTSKOTTET
Offentligt sammantriade om den nya socialtjénstlagen — sa forebygger
vi brottslighet

FINANSUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde med utfragning av Riksbankens direktion
om penningpolitiken 2025

UTBILDNINGS- OCH KULTURUTSKOTTEN
Utbildnings- och kulturutskottens offentliga ssmmantriade om ldsning

KULTURUTSKOTTET
Kunskapsoversikt om dataspel och bradspel

FINANSUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrade med utfragning av Finansiella
stabilitetsradet

FINANSUTSKOTTET

Engelsk version:

Riksbank Evaluation, 2015-2024

Svensk version:

Utvirdering av Riksbankens penningpolitik 2015-2024

CIVILUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde om civilutskottets uppfoljning av tre
bostadspolitiska beslut

KULTURUTSKOTTET
Offentligt sammantrdde med anledning av kulturutskottets
kunskapsoversikt om dataspel och bradspel

FINANSUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrade med utfragning om utvirderingen av svensk
penningpolitik 2015-2024

FINANSUTSKOTTET
Offentligt ssmmantrdde om Finanspolitiska radets rapport
Svensk finanspolitik 2026

UTBILDNINGSUTSKOTTET
Skolgéng och studieresultat for elever med NPF
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