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Per-Olof Strindberg m. fl. (m)
Riktade emissioner m. m. (prop. 1986/87:76)

Genom lagiindringen i 1974 ars akticbolagslag som beslots av riksdagen i
foljd av proposition och lagutskottets betinkande nr 19 ar 1973, infordes en
mdjlighet for akticbolag att vid nyemissioner av aktier mot betalning i pengar
besluta om avvikelser fran den foretridesritt att delta 1 nyemissionen som
annars tillkommer akticagarna. Vidare gavs stvrelsen behonghet att efter
bemyndigande av bolagsstimman under vissa villkor besluta om nyvenussion
och om avvikelse fran akticigares foretridesratt.

De sialunda inforda reglerna i svensk aktiebolagsritt har 1 allt vasentligt
overforts till 1975 ars aktiebolagslag.

I lagutskottets betankande nr 19 ar 1973 upptogs en reservation av
ledamoter fran moderata samlingspartiet och folkpartiet. vari reservanterna
krivde att nyemission, med avvikelse fran aktieagares foretradesratt och
bemyndigande av styrelsen att genomfora sadan. blott skulle fa komma i
fraga om beslut bitriddes av tva tredjedelar av de pa stimman avgivna
rosterna och de vid bolagsstimman foretridda aktierna.

Aktiebolagsratten har under 1970-talet. och framfor allt under [980-talet.
liksom dess tillimpning, paverkats av den mycket omfattande utvecklingen
av finansmarknaderna i Sverige. Den lavinartade utvecklingen av virdepap-
pershandel under 1980-talet Sverige har inneburit att manga nya foreteelser
kommit for att stanna 1 svenskt niringshiv och forvaltningen av svenska
akticbolag. Som en foljd av det svenska beskattmingssystemet savitt galler
inkomster av tjanst, har 1 stor utstrickning svenska aktrebolag kommt att
erbjuda ledande medarbetare mojligheter att forvarva aktier for att dirmed
mojliggora for dessa ledande medarbetare. liksom for stora grupper av
anstillda, att deltai virdetillvaxten genom foretagetsaktier. Det har ansetts
att genom dessa atgirder har savil lojaliteten med det egna foretaget
utvecklats som méjligheter skapats for de anstillda att genom realisation av
aktier tllforsikra sig betvdande varden sasom ett resultat av den egna
arbetsinsatsen och anstallningen.

Vidare har inom arbetsriittens omrade inforts regler som sakerstaller
arbetstagarna ritt tll representation 1 vissa fall 1 aktiebolags styrelser,
Slutligen kan det vara virt att framhalla att 1 manga foretag inforts
vinstandelssystem som 1 viss utstrickning paverkat akticbolagsrittsliga
fragor.

Det dr angelaget att de centrala regler som paverkar ett aktebolags
forvaltning, liksom éven fordelningen av vinsterna av ett aktuebolags
verksamhet. sammanhalls 1 ett latallgiangligt och dveraiktligt lagverk. Det ér




diarfor angeliget. att alla forindringar som paverkar svenska aktiebolag
inarbetas i resp. aktiebolagslag. dvs. i aktiebolagslagen. bankaktiebolagsla-
gen och 1 forsikringsaktiebolagslagen.

Med stod av det som nu anforts anser vi att det nu framlagda forslaget om
lagreglering av vissa riktade nyemissioner bor inarbetas 1 aktiebolagslagen,
bankaktiebolagslagen och forsikringsaktiebolagslagen i stillet for att upptas
1 en sirskild lag om riktade emissioner.

Moderata samlingspartiet kan acceptera att lagreglering sker 1 de skilda
aktiebolagslagarna av riktade nyemissioner pa sitt som foreslasi regeringens
proposition. Vi onskar emellertid foresla att dndringar i det framlagda
lagforslaget foretas i foljande tva avseenden.

Vi anser att beslut om sadan riktad emission som avses med lagforslaget
skall fattas pad bolagsstimma av minst tva tredjedelar av pa stimman avgivna
roster och foretridda aktier. Den foreslagna regeln med minst nio tiondels
majoritet innebir att en liten minoritet aktieigare kan blockera att en
emission av avsett slag kan genomforas. Vi anser det vara orimligt. sirskilt
med hinsyn till att emissioner av ifragavarande slag allmint anses vara till
nytta for bolagets samtliga intressenter av de skiil som angivits ovan.

I fall av Overteckning vid nyemission maste ett omfattande arbete
genomforas for att fordela tillgiangliga aktier mellan dem som tecknat sig for
aktier i den erbjudna emissionen. | propositionen foreslas nu att styrelsen
kollektivt skall foreta fordelning av tillgingliga aktier. Den tidigare gillande
regeln omstyrelsens ritt att inom sig delegera besluten om tilldelning foreslas
avskaffad. Vi anser att det ir en rimlig regel att styrelsen far delegera
tilldelningsfragorna, sirskilt som delegation avdennaritt undantagslost sker
till person som har mojlighet och styrelsens fortroende att genomfdra
tilldelningen. Nagon som helst negativ effekt av riitten till delegation synes
inte foreligga.

Hemstiillan

Med hinvisning till vad som ovan anforts hemstiills
I. att riksdagen med avslag pa propositionen i berorda delar hos
regeringen hemstialler om sadana forslag till dndrad lydelse av
aktiebolagslagen, bankaktiebolagslagen och forsikringsaktiebolags-
lagen som erfordras for att inarbeta det i propositionen framlagda
forslaget rorande riktade emissioner.

2. att riksdagen begir att regeringen sa omarbetar det framlagda
forslaget att beslut om emission som avses med forslaget Kan fattas om
minst tva tredjedelar av de avgivna rosterna och de vid stimman
foretridda aktierna bitritt forslaget.
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3. att riksdagen avslar regeringens forslag om andring av 4 kap. 9 §
aktiebolagslagen. 4 kap. 11 § forsikringsrorefselagen och 4 kap. 10 §
bankakticbholagstagen.
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