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om indring i lagen (1919: 240) om fondkommissionsrorelse och
fondborsverksamhet;

beslutad den 18 mars 1976.

Regeringen féreslar riksdagen att antaga det forslag som har upptagits
i bifogade utdrag av regeringsprotokoll.

Pa regeringens vignar

OLOF PALME
G. E. STRANG

Propositionens huvudsak'liga innchall

I propositionen foreslas att i borslagstiftningen inférs mojlighet for
styrelsen for Stockholms fondbdrs att i vissa situationer tillfalligt av-
bryta notering och handel vid fondb6rsen med vidrdepapper av visst
slag. Vidare foreslds vissa bestimmelser som syftar till att trygga att
akticmarknaden och borsstyrelsen crhéller den information om bors-
bolagen som behovs for att borshandeln skall ske pa ett sitt som ir
forenligt med god affirssed.
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Forslag till

Lag om éndring i lagen (1919: 240) om fondkommissionsrérelse och
fondborsverksamhet

Hirigenom foreskrives i friga om lagen (1919: 240) om fondkommis-
sionsrorelse och fondborsverksamhet

dels att 27 och 32 §§ skall ha nedan angivna lydelse,

dels att i lagen skall infGras tvd nya paragrafer, 10 a och, nirmast
fore rubriken TI1 kap. Om tillsynsmyndigheten”, 37 a §§, av nedan
angivna lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lvdelse

10a$

Under tid da sddant forordnande
om avbrytande av handel och no-
tering som avses i 27 § 5) gdller
far fondkommissiondir icke, vare
sig vid eller utanfor fondborsen,
avtala cller medverka till avtal om
kop eller forsilining av fondpap-
per som fdrordnandet avser. Upp-
gorelse fdr dock ske av redan av-
slutade affdrer. '

27 §*

Tor varje fondbors skall finnas en av regeringen faststidlld borsord-
ning, som skall innehalla bestimmelser om:

1) villkoren for att bliva medlem av borsen;

2) de forutsittningar, under vilka medlem av bérsen kan dirifran ute-
slutas;

3) tiden fdr styrelseledamdternas befattningar, ordningen for styrclse-
val och grunderna for fattande av beslut inom styrclsen;

4) de slag av fondaffiirer, som & borsen ma avslutas;

5) villkoren for att fondpapper 5) villkoren for att fondpapper
ma 4 borsen goras till foremél for ma 4 bérsen goras till féremal for
affirer; affirer, avregistrering av fond-

papper samt forordnande om av-
brytande av handel och notering i
frdga om fondpapper av visst slag;

6) storlcken av den provision, borsmedlem #ger atnjuta & avtal, som
han for annans rikning sluter 4 bérsen;

7) de grunder, enligt vilka avgift skall crliggas for offentlig auktion a
fondpapper, som 4 borsen forrittas pd grund av borsstyrelsens jimlikt
56 § meddelade forordnande;

8) skiljemannaf6rfarande for avgérande av tvister rorande avtal, som
ingétts 4 borsen.

1 Senaste lydelse 1974: 848.
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Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

328

Borsstyrelsen handhar ledningen Borsstyrelsen handhar ledningen
av fondborsens verksamhet och av fondboérsens verksamhet och
forvaltningen av dess angeligen- forvaltningen av dess angeldgen-
heter. Det dligger styrelsen att i hctei‘. Borsstyrelsen  skall folja
allt vad pd styrelsen ankommer  kursbildningen vid borsen och se
sorja for att fondborsens verksam-  till att handeln dir sker under for-
het dger rum pd et tillfredsstdl- hallanden som  éverensstimma
lande siitt. ' = med lag och annan fdrfattning

samt god affirssed.

Den som har utgivit virdepapper
vilket har inregistrerats vid fond-
borsen eller annan som har trdtt
i utgivarens stille samt bérsmed-
lem och ombud for denne skola
limna borsstyrelsen de upplysning-
ar som styrelsen anser behévliga
for att den skall kunna fullgéra
sina uppgifter enligt denna lag och
borsordningen.

37a$

Ledamot av borsstyrelsen, sty-
relsesuppleant eller befattningsha-
vare vid fondbdrsen far ej obeho-
rigen yppa eller nytija vad han har
erfarit i fértroende under uppdra-
get eller i tjinsten betriiffande an-
nans affdrsforhallanden eller per-
sonliga férhdllanden.

Bestimmelser om dtal och pd-
folid foér brott mot tystnadsplikt
finnas i brottsbalken.

Denna lag trider i kraft en vecka efter den dag, di lagen enligt 'upp- .
gift pd den utkommit fran trycket i Svensk forfattningssamling.

11 Riksdagen 1975/76. 1 saml. Nr 175
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Utdrag
FINANSDEPARTEMENTET PROTOKOLL
' vid regeringssammantride
1976-03-18

Nirvarande: statsministern Palme, ordfdrande, oéh statsrdden String,
Andersson, Johansson, Holmqvist, Aspling, Lundkvist, Geijer, Bengts-
son, Norling, Feldt, Zachrisson, Leijon, Hjel_m-Wallén, Peterson

Foredragande: statsridet Striing

Proposition om iindring i lagen (1919: 240) om fondkommissionsrirelse
och fondbirsverksamhet '

1 Inledning

Med stod av Kungl. Maj:ts bemyndigande tillkallade jag ar 1966
sakkunniga med uppdrag att se Over b5rslagsti'ftning.t':n (Fi 1967: 32).
Dec sakkunniga antog namnet fondbSrsutredningen. Ar 1972 fick jag
Kungl. Maj:ts bemyndigandé att uppdra it utredningen att se Gver lag-
stiftningen om fondkommissionsrorelse. Utredningen, som tidigare Gver-
limnat tre betdnkanden, vilka delvis foranlett lagstiftning, har i ytterli-
gare ett delbetdnkande! (SOU 1973: 60) Fondborsen lagt fram forslag
till ny borslagstiftning. Utredningen fortsatter 51tt uppdrag betriffande
lagstiftningen om fondkommissionsrorelse.

Yttranden Over betinkandet Fondborsen har efter remiss avgetts av
bankinspektionen, forsa]\rmgsmspektlonen, riksrevisionsverket, riksskat-
teverket, riksiklagaren, hovritten dver Skane och Blekmge, kammarrit-
ten i Stockholm, kommerskollegium, patent- och registreringsverket, ni-
ringsfrihetsombudsmannen, linsstyrelsecrna i Kalmar, Malm&hus, Gote-
borgs och Bohus samt Giivleborgs lin, 1968 ars kapitalmarknadsutred-
ning, Familjeforctagens forening, Folksam, fullmiktige i Sveriges riks-
bank, fullmiktige i riksgiildskontoret, Féreningen Auktoriserade reviso-
rer, Kooperativa férbundet (KF), Landsorganisationen i Sverige (LO),
Stockholms kommun, Styrelsen for Stockholms fondbdrs, Svenska ar-

1 Betinkandet dr undertecknat av f.d. generaldirektoren Kurt Wulff, ord-
férande, borschefen Stig Algott, f. d. borgarradet Albert Aronson, fil. lic. Gosta
Dahlstrom, bankdirektoren Kurt Eklof, bankdirektéren Bengt Gronguist, aukt.
revisorn Per Hanner, direktéren Carl Langenskiold, direktdren Alvar Lindencro-
na, direktdren Torkel Stern, regeringsridet Géran Wahlgren och hovrittsridet
Ake Abstrom.
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betsgivareforeningen (SAF), Svenska bankforeningen, Svenska bank-
mannaférbundet, Svenska fondhandiareféreningen, Svenska forsdkrings-
bolags riksférbund, Svenska handelskammarférbundet, Svenska revisor-
samfundet, Svenska sparbanksfGreningen, Sveriges advokatsamfund,
Sveriges akademikers centralorganisation (SACO), Sveriges akticspara-
res tiksforbund, Sveriges grossistforbund, Sveriges industrifdrbund, Sve-
riges jordbrukskasseforbund, Tjansteménnens centralorganisation (TCO)
och Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag.

Kommerskollegium har Sverlimnat yttranden fran Stockholms han-
delskammare, Skanes handelskammare, handelskammaren i G&teborg
— Vistsvenska handelskammaren, handelskammaren i Karistad, han-
delskammaren for Orebro och Vistmanlands lin samt handelskamma-
ren i Givle.

Stockholms handelskammare, Skanes handelskammare, handelskam-
maren i Goteborg, handelskammaren fér Orebro och Vistmanlands
14n, handelskammaren i Givle, Svenska handelskammar{Srbundet, SAF,
Sveriges grossistforbund samt Sveriges industriférbund har, med vissa
tilldgg, abcropat ett av Niringslivets borskommitté avgivet yttrande
(niringslivet).

I betdnkandet (SOU 1973: 60) foreslar fondborsutredningen en ny
forfattningsmissig reglering av Stockholms fondbdrs och dess verksam-
het, bestende av dels en lag om Stockholms fondbdrs, dels en kungé-
relse. Fondborsverksamheten foreslas liksom hittills fa bedrivas endast
med statlig auktorisation och under bankinspektionens tillsyn. Stock-
holms fondbors foreslas f4 karaktiir av riksbors och fi ensamritt i friga
om fondbdorsverksamhet. Aven den handel och notering betriffande icke
inregistrerade védrdepapper som f.n. omhidnderhas av Svenska fond-
handlareféreningen kommer enligt forslaget att omfattas av ensamriit-
ten. Fondborsen fOreslis emellertid f& ritt att med bankinspektionens
tillstdnd uppdra 4t sammanslutning av svenska fondkommissionérer att
1 viss utstrickning besluta om inregistrering av virdepapper vid fond-
borsen och ombesdrja notering av kurs i friga om dessa. Forslaget in-
nehéller dven vissa dndringar betriiffande inregistreringen av viirdepap-
per, bl. a. i syfte att forbéttra redovisning och informiation till allmin-
heten. Vidare freslds mdjlighet att for viss kortare tid avbryta handel
och notering betrdffande ett virdepapper och forbud for fondkommis-
sionar att under samma tid gora affdrer i virdepapperet i fraga.

Utredningen har dessutom fGreslagit dndrade regler om samman-
sittningen av styrelsen for Stockholms fondbdrs och sittet for utseende
av ledamdter och suppleantcr. Dessa forslag, som innecbar att det all-
minna skulle ha en 6kad represcntation i borsstyrelsen, 1&g till grund
for de dndringar i fondborslagstiftningen, som tridde i kraft vid in-
géngen av ar 1975 (prop. 1974: 178, NU 58, rskr 370, SFS 1974: 848
och 849),
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Forslagen i betinkandet syftar till en delreform inom svensk fond-
handecl, som bl. a. innebir att fondkommissionslagen upphivs i de delar
som giller borsverksamhet.. Som nyss har nimnts avser utredningen att
behandla reglerna om fondkommissionsrérelse for sig i ett senare betidn-
kande. I prop. 1974: 178 framhdll jag det starka sambandet mellan fond-
borsverksamhet och fondkommissionsrorelse och att sakliga och lagtek-
niska skiil talade f6r en samordning av dessa fragor. Jag ansig darfor att
provningen av de framforda forslagen utom savitt giller reglerna om
borsstyrelsenns sammansittning borde ansta till hosten 1975, da resul-
tatet av utredningsarbetct betriffande fondkommissionsrorelsen berikna-
des foreligga. Det har numera visat sig att utredningens slutbetinkande
kan viintas foreligga forst under hdsten innevarande ar. Behovet av reg-
ler som syftar till att trygga att allmiinhcten och borsstyrelsen snabbt
erhiller all for kursbildningen erforderlig information om eit borsbolag
och dess aktier samt regler som medger att handel med och notering av
ett viirdepapper tillfdlligt kan avbrytas har emellertid blivit allt starkare.
Det dr dirfor enligt min mcring angelidget att redan nu ta upp fragan
om att infora sidana bestimmelser i lagstiftningen.

2 Nuvarande ordning

Enligt lagen (1919:240) om fondkommissionsrorelse och fondbors-
verksamhet (fondkommissionslagen) iir fondkommissionsrorelse yrkes-
missigt idkad verksamhet som avser kdp och forsiljning i kommission
av fondpapper, dvs. akticr, andra delaktighetsbevis i bolag och obliga-
tioner. Den som driver sidan rorelse kallas fondkommissionir (1 §).
For att utova fondkommissionsrorelse krivs tillstand, for bankakticbolag
av regeringen och for andra juridiska cller fysiska personer av bank-
inspektionen (2 §). Forutsittning for tillstind dr bl. a. att vederbdrande
uppfyller vissa ckonomiska och yrkesmissiga kvalifikationer (3—6 §8§).
Tillstind att driva fondkommissionsrorelse kan {Grfalla cller bli ater-
kallat under vissa omstiindigheter (12—16 §§). Bankinspektionen #r till-
synsmyndighet.

Fondborsverksamheten regleras forfattningsmissigt dels i fondkom-
missionslagen, dels I en av regeringen faststilld borsordning (senast
faststiilld SFS 1969: 546, dndrad 1971: 785, 1972: 617, 1973: 899 och
1974: 849). Bankinspcktionen har tillsyn ocksa Gver fondborsverksam-
hetea. Enligt 26 § fondkommissionslagen fordras regeringens tillstind
for att uppriitta fondbdrs. Forutsittning for sidant tillstind ir att bor-
sen provas bli till nytta for det allmédnna. Tillstindet kan under vissa
forutsittningar dterkallas (26 § andra stycket). Vid ansdkan om till-
stind skall fogas forslag till bdrsordning. Forslagets Overensstimmelse
med lag och andra forfattningar och dess dndamaélsenlighet i Ovrigt
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prdvas av regeringen (27 § och 28 § andra stycket). I 31 § (dindrad se-
nast 1974: 848) finns foreskrifter om styrelse for fondbors. Styrelsen
skall bestd av nio ledaméter. Ordforande, vice ordférande och ytterli-
gare tva ledamdter utses av regeringen. I vrigt viljs en ledamot av full-
miiktige i riksbanken och fullmiktige i riksgildskontoret gemensamt, en
av vardera Svenska handelskammarférbundet och Sveriges industrifor-
bund samt tva ledaméter av medlemmarna av fondbdrsen. Borsstyrelsens
uppgifter 4r enligt 32 § att handha ledningen av fondbdrsens verksam-
het och férvaltningen av dess angeldgenheter och att sdrja for att verk-
samheten dger rum pé ett tillfredsstillande siitt.

Enligt 27 § fondkommissionslagen skall borsordningen innehalla be-
stimmelser om bl. a. villkoren for att bli medlem av fondbGrsen, de
slag av fondaffirer som far avslutas och villkoren f6r att fondpapper
skall fa goras till foremal for affdarer pa borsen.

I bdrsordningen f&r Stockholms fondbdrs anges bdrsens iindamil
vara dels att bereda kOpare och siljare regeclbundna tillfillen att av-
sluta affirer i virdepapper, dels att med anledning av efterfrigan, ut-
bud och avslut vid bdrsen notera kop-, silj- och betalkurser for virde-
papper. Kop och forséljning vid borsen far bara ske genom bGrsmed-
Iem eller godkiint ombud for denne, borsombud. Endast fondkommis-
siondr kan bli borsmedlem. Fragor om medlemskap och godkdnnande
av borsombud provas av borsstyrelsen. Om borsmedlems tillstind att
driva fondkommissionsrorelse forfaller cller aterkallas, upphor samti-
digt borsmedlemskapet. Bryter medlem mot borsordningen eller fore-
skrifter £6r borsen i Ovrigt eller finner borsstyrelsen att han inte lingre
ir limplig som borsmedlem, kan styrelsen férordna att medlemskapet
skall upphora. Motsvarande giller godkdnnande f6r borsombud. Vid
lindrigare Overtrddelse far styrelsen ge borsmedlem resp. bdrsombud
skriftlig erinran.

Affirer och noteringar vid fondbdrsen far enligt bdrsordningen avse
bara virdepapper som inregistrerats dir (borspapper). Som bdrspapper
kan inrcgistreras svenska aktier, aktier i utlindskt dotterbolag till
svenskt bolag, vars aktier dr inrcgistrerade vid bdrsen, svenska -och
utlindska obligationer samt partial- och [Orlagsbevis som utfdrdats i
Sverige. Bland villkoren fOr registrering i Ovrigt kan nimnas att aktier
i bolag vars aktickapital understiger fem milj. kr. inte fir inregistreras
och intc heller obligationer som avser lan pd mindre in fem milj, kr..
FOr utldndska obligationcr galler dessutom bl. a. att svenskt bankaktie-
bolag skall ha deltagit i obligationslanets uppliggande. BoOrsstyrelsen
beslutar om inregistrering av virdepapper och har ritt att infordra dc
upplysningar som behovs for provning av fragan. Foretag vars virde-
papper inregistrerats vid fondbGrsen har viss upplysningsplikt. Fore-
taget skall silunda inge Aarsredovisningar och revisionsberittelser till
borsstyrelsen och bankinspektionen och tillstilla borsstyrelsen andra

12 Riksdagen 1975/76. 1 saml. Nr 175
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meddelanden som sidnts till aktieigare och obligationsinnchavare. Fore-
taget dr ocksd skyldigt att pd begiiran av borsstyrelsen limna denna de
upplysningar som bchdvs {6r vardepapperets notering vid fondbdrsen.

Borspapper skall enligt borsordningen avfdras frin notering bl a.
nir papperct inte lingre uppfyller villkoren f6r inregistrering eller om
borsordningens foreskrifter om bdrspapper i Ovrigt inte f6ljs, sdvida
uraktlatenheten inte #r av underordnad betydelse. Borsstyrelsen kan
ocksa sjalvmant besluta att borspapper skall avregistreras, om papperet
inte omsatts vid fondbdrsen minst en géng under de senaste tvid aren
eller om styrelsen anser att papperct av annan anledning inte ldngre
bor noteras.

Pé fondborsen var vid utgangen av ar 1975 inregistrerade aktier i
101 bolag till ett sammanlagt nomincllt belopp av 16,6 miljarder kr.
Under samma ar omsattes vdrdepapper till ett sammanlagt belopp av
2,8 miljarder kr., varav obligationer 0,8 miljarder kr.

Utom den egentliga bdrshandeln forekommer i fondborsens lokaler
ocksd handel med de virdepapper, som #r upptagna pi den s, k. fond-
handlarlistan. For denna lista svarar Svenska fondhandlareféreningen.
Listan upprittas pa grundval av de affirer som gors i vissa virdepap-
per vilka inte #r inrcgistrerade vid fondborsen. Savil svenska som ut-
Iindska viardepapper dr upptagna pd denna lista. Utom akticr och ob-
ligationer forckommer ocksd andclar i aktiefonder. Vid 1975 ars ut-
gang notcrades aktier i ctt trettiotal bolag till ett sammanlagt nomi-
nelit belopp av ca 1,2 miljarder kr. Omsittningen under frct var ca 60
milj. kr. ' :

3 Fondborsutredningen

3.1 Inregisireringskontrakt och informationsfragor

Utredningen behandlar utforligt frigan om vilka krav som bor giilla
f0r inregistrering av aktier vid fondborsen. Det nuvarande systemst —
som innebdr en kombination av formella krav och av en diskretionir
provning av borsstyrelsen — bor enligt utredningen behallas. Vid sidan
av en Oversyn av bestimmelserna och principerna’i friga om krav pé eft
borsbolags storlek, marknadsunderlaget {6r dess aktier samt bolagets
kvalitet Jdgger utredningen stor vikt vid att det skapas garantier {or att
ett borsbolag kommer att tillgodose sivil allmédnhetens som borsstyrelsens
behov av information om bolaget. Efter forebild frin vad som giller vid
vissa storre utlindska fondborser foreslar utredningen dirfor att bolag,.
som ansGker om inregistrering av akticr vid fondborsen, i ett mellan
borsstyrelsen och bolaget upprittat avtal, s. k. inregistreringskontrakt
("listing agreement”), skall ata sig att f6lja vissa normer i friga om re-
dovisning och information till allmdnhcten och borsstyrelsen.
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Vad giller informationsplikten gentemot allminheten bdr borsbola-
gen i fraga om arsredovisning, delarsrapporter och emissionsprospekt dta
sig att i princip halla den standard betriiffande innchall, offcntliggo-
rande m. m. som utredningen har féreslagit i sitt betiinkande Stirre f6-
retags offentliga redovisning (SOU 1971: 9). Vidare bér bolag i inregi-
streringskontraktet ita sig att omedelbart efter beslut om inregistrering
av bolagets aktier tillhandahélla allminheten ctt introduktionsprespelkt
med uppgifter om bolagets ekonomiska stillning och andra férhallan-
den. Inregistreringskontraktet bor ocksd innehdlla atagande av bors-
bolaget att informera allmidnheten om fusionsbeslut samt andra beslut
och hindelser rérande bolagct som &dr av visentlig vikt for bedomningen
av bolagets ckonomiska situation. Utredningens nirmare synpunkter pa
information om sidana beslut och hindclser av tillfdllig karaktir bersrs
ytterligare i slutet av detta avsnitt,

Atagande av bolag i inregistreringskontrakt att i olika avscenden lim-
na borsstyrelsen information om bolaget syftar till att géra det mojligt
for borsstyrelsen att fullgdra sina uppgifter i fraga om biérsverksamhe-
ten. Utredningen syftar dirvid frimst pd borsstyrelsens uppgift att {5ija
kursbildningen vid fondbérsen och tillse att handeln dir sker i laggi!!
ordning och eljest enligt god affiirssed. Sarskilt borssiyrelsens uppgift
att besluta om avregistrering av ctt viirdepapper eller att
regler som foreslds i betinkandet — besluta om att temporirt avbryta
bérshandel och notering betriffande visst viardepapper forutsdtter att
borsstyrelsen kan fa erforderliga upplysningar fran borsbolagen. I férsta
hand skall bolagen utfista sig att utan anmaning tillstilla bérsstyrelsen
redovisningshandlingar, prospckt m.m. och undecrriiia styrelsen om
viktiga beslut och hindelser av ckonomisk betydelse som rdr bolaget.
Vidare skall bolagen &ta sig att sjilvmant meddela borsstyrelsen tidpunkt
f6r sammantride med bolagsstyrelsen i de fall di denna avses fatta be-
slut om forhéllande av stor vikt for virderingen av bolagets aktier. Hir-
igenom sitts borsstyrelsen i stind att bl. a. Overviiga eit tillfalligt av-
brott i borshandeln {6r att hindra missbruk av fortrolig foretagsinforma-
tion. Utom nu ndmnda ataganden foreslar utredningen att bolagen ccksd
skall forplikta sig att pd borsstyrelsens begiran i det enskilda failet
limna de upplysningar som bdrsstyrelsen anser sig behova for att full-
gora sina uppgifter. '

Inregistreringskontraktet blir cn form av avtal som ingés melian det
introduktionssdkande bolaget och borsstyrelsen. Det dr enligt utredning-
ens mening ctt intresse att samma villkor i princip géller {6r alla bors-
bolag eller dtminstone for alla bolag inom en verksamhetsgren. Samma
regler bor sélunda gilla for alla industriféretag inom viss bransch, sam-
ma for investmentbolag, samma fér bankbolag osv. Utrcdningen for-
ordar att “typkontrakt™ eller “standardkontrakt” for resp. verksam-
hetsgrenar tillskapas genom fdrhandlingar mellan borsstyrelsen och ett

cnligt de nya
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intresseorgan for de inregistrerade bolagen. Néagot sddant intresscorgan
finns visserligen inte f. n., men utredningen anser att dct inte kan fore-
ligga nigra storre svirigheter att fi till stdnd en férhandlingspartner till
borsstyrelsen. Med utgangspunkt i sidana typkontrakt kan borsstyrelsen
sedan forhandla med det introduktionsstkande foretaget. Det blir d& nir-
mast borsstyrelsens sak att ta stillning till eventuella undantag fran typ-
kontraktet. For den hiindelse typkontraktcts innehall skulle dndras bor
det enskilda foretaget kunna éata sig att antingen betrakta inregistre-
ringskontraktet som uppsagt for forhandling om nya villkor eller an-
mila hos borsstyrclsen behov av dispens, om bolaget inte dmnar auto-
matiskt f6lja de Sverenskomna nyheterna.

Utredningen framhdller att avregistrering inte alltid dr en ldmplig
sanktion vid underlatenhet att fullgbra atagandena i inregistreringskon-
traktet. Enligt utredningen bor kontraktet dirfér innchalla foreskrift om
skyldighet for borsbolaget att utge vite om atagande inte fullgors.

Utredningen framhaller vidare att det far ankomma péa bérsstyrelsen
att utforma detaljerna i kontrakten och att f6ra fram andra fragor for
reglering i inregistreringskontrakten. Som exempel pa en sidan friga
nimner utredningen krav pi att borsbolag tillimpar det ar 1971 infoérda
forenklade aktiehanteringssystemet.

on forfattningsmissiga regleringen av Stockholms fondbdrs och dess
verksamhet sker enligt utredningens forslag i dels en lag om Stock-
holms fondboérs och dels en kungorelse om fondborsen. I lagen har ta-
gits in bestimmelser som anger grunddragen for fondbdrsverksamheten.
Bl a. finns vissa grundliiggande regler om fSrutsittningarna for att ett
viirdepapper skall kunna bli inregistrerat vid fondborsen. Vidare finns
en bestimmelse om att borsstyrelsen skall £6lja kursbildningen vid fond-
bérsen och tillse att handeln diir sker under forhallanden som &Sverens-
stimmer med lag och forfattning samt god affirssed. I nédra anslutning
till denna bestimmelse anges i lagen att saval bolag, vars virdepapper
ar inregistrerade, som bdrsmedlemmar och bSrsombud ir skyldiga att
limna borsstyrelsen de upplysningar som denna anser sig behdva for att
fullgdra sina uppgifter enligt lagen. I kuagorelseforslaget har tagits upp
detaljerade regler i olika hinseenden, bl a. cn foreskrift om att anso-
kan om inregistrering av aktier skall vara atf6ljd av &tagande i inregistre-
ringskontrakt i enlighet med vad som angetts i det foregdende.

Enligt utredningens mening bor det nya systemet med inregistrerings-
kontrakt tillimpas ocksi pa redan borsintroducerade foretag. For sidana
bolag foreslar utredningen cn dvergdngsbestimmelse, enligt vilken gil-
tighcten av aldre inregistreringsbeslut skall upphora ett ar efter ikraft-
tridandet av dc nya bestimmelscrna. Ett nytt inregistreringsforfarande
skall silunda ske, varvid bestimmelserna om inregistreringskontrakt blir
tillimpliga. )

Mot bakgrund av birsbolagens samt dven borsmedlems och borsom-



Prop. 1975/76: 175 11

buds upplysningsplikt foreslar utredningen att i den nya lagen infSrs en
straffsanktionerad regel om férbud f6r ledamot av borsstyrelsen och be-
fattningshavare vid fondborsen att obehorigen yppa eller nyttja vad han
under uppdraget eller i tjdnsten har erfarit om annans affirsfGrhillan-
den eller personliga forhéllanden.

Utredningen diskuterar i ett sirskilt avsnitt i betinkandet (s. 79—91)
vissa fragor betriiffande den informationsplikt som borsbolag avses fta
sig att fullgdra i det forut omndmnda inregistreringskontraktet. UtSver
arsredovisningar och annan information av periodisk karaktir bor infor-
mationen avse f6r ett foretag betydelsefulla enstaka hiandelser som in-
triffar under verksamhetens gang. Som excmpel pd sddana hindelser
anger utredningen avtal om samgiende med annat foretag, beslut om
nedldggning av en rorelsegren, fynd av ravarukilla samt avslojande av
storforskringring. Det skall salunda vara friga om nyheter som &r av
viisentlig betydelse for att bedoma ett foretags ekonomiska situation. In-
formationcn skall vara s omfattande att hindclsens betydelse {6r fore-
tagets ekonomi i mdjligaste man kan beddmas. Vederbdrande foretags-
styrelse bor ocksd om mdjligt ange hur verksamheten i stora drag kan
komma att paverkas av hindelsen. En begrinsning i upplysningsplikten
skall gilla si till vida att uppgifter som kan vara till {6rfing for fore-
taget inte behOver ges allmién spridning. I tveksamma fall skall fGre-
taget samrada med borsstyrelsen.

Informationen bor enligt utredningen ske i omedelbar anslutning till
ifrigavarande hiindelse och lamnas direkt till ledningen fér fondborsen,
till TT och till rikstidningarna.

Utredningen behandlar direfter utforligt de principer (6r limnande av
information som bor gilla vid olika typer av fusion, niimligen vid offent-
liga erbjudanden om aktieforvirv samt samgéiende genom rorelsefSrvirv
eller genom associationsrattslig fusion (se betiinkandet s. §1—91).

3.2 Borsstopp

Utredningens forslag till lag om Stockholms fondbdrs innehaller be-
stimmelser om avregistrering av virdepapper frin fondbdrsen som i
sak i allt viisentligt Gverensstimmer med de regler om bdrspappers av-
forande frdn notering som nu finns i borsordningen. Vid sidan av be-
stimmelserna om avregistrering foreslar utredningen att det inférs moj-
lighet for borsstyrelsen att avbryta handel och notering i friga om viirde-
papper av visst slag, s. k. borsstopp.

Enligt utredningen kan borsstyrelsen i vissa situationer behdva fram-
tvinga sdrskilda atgirder betriffande ctt virdepapper da avregistrering
framstar som olimplig frin allmin synpunkt. Borsstyrclsen bor dirfor
ha ritt att for kortare tid forordna om avbrytande av borshandel och
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notering i friga om viss aktic eller annat viirdepapper, nér det finns sir-
skilda skil till det med hinsyn till bdrsverksamhbetens behoriga ging.

Ett forordnande om bdrsstopp kan frimst ge borsen tillfdlle att sdka
klarligga och komma till réitta med de fGrhallanden som paverkar kurs-
bildningen f6r papperet i friga. Borsstoppet kan ocksd utgora ett pa-
tryckningsmedcl. Utredningen betonar emellertid att &tgérden, eller hot
om en sddan &tgird, kan anviindas som enbart patryckningsmedel bara
i mvcket liten utstrickning, cftersom den akticigande allminheten kan
lida forluster. ' '

Som exempel pa anviindningscmradet for ett borsstopp anfor utred-
ningen att ctt borsbolag dsidosatt sin upplysningsplikt pd ctt sddant sitt
att mojligheterna for allménheten att vidrdera bolagets aktier avsevart
forsvaras. Borsstyrelsen skall di kuana ingripa genom att uppmana bo-
laget att efterkomma gillande normer om information. I avvaktan pa
att <& sker skall stvrelsen kunna {6rordna om avbrytande av handel och
notering betriffande de aktuclla aktierna. I detta fall har borsstoppet
den betydelsen att det dels verkar som patryckningsmedel mot bolaget,
dels hindrar att borshandel och notering dger rum under oriktiga forut-
sittningar. Utredningen anser ocksd att blofta vetskapen om att bors-
styrelsen kan forordna om bdrsstopp dr fignad att frimja fOretagens
beaiigenhet att fullgdra sina skyldighcter. Brsstopp skall kunna med-
delas ocksd om bdérsstyrelsen bara har anledning misstinka en Overtra-
delsc frin belagets sida, t. ex. darfor att svarbegripliga kursrorelser in-
triiffar i ctt visst papper cller omsittningsvolymen av okiind orsak okar
kraftigt. T sddana liigen kan det vara Onskvirt att borsstyrelsen ger fore-
taget tilifille att yttra sig och i avvaktan pi yttrandet férordnar om bors-
stopp fOr att [Orebygga kursstdrningar.

Utredningen berdr direfter frigan om fdrordnande om bdrsstopp i
fall didr brsmedlecmmar eller deras ombud skulle Svertriida f6r dem giil-
lande normer. Borsverksamhetens behoriga ging dr beroende av att dessa
normer iakttas. De kan vara inskrivina i lag eller forfattning, eller vara
av annat slag, t. ex. yrkesctiska regler, och ddrigenom omfattas av be-
greppet god affirssed. Brott mot en norm av silunda angiven art kan
snedvrida Lursbildningen, kanske framfor allt om medlemmen eller om-
budet skulle anvinda sig av fortrolig foretagsinformation cller utnyttja
sina specietla kunskaper om marknadsldget i en given situation. Kurs-
bildningen skulle dven kunna tinkas bli snedvriden till f5ljd av andra
dtgirder fran borsmedlemmars cller borsombuds sida. I den man
sidana atgirder i det enskilda fallet enligt fondbdrsens mening strider
mot lag elier forfattning eller mot god affdrssed och Overtridelsen kan
antas avsevirt piverka kursbildningen pa ett eller flera borsforetags ak-
ticr, bor borsstyrelsen kunna férordna om avbrytande av handel och no-
tering i dessa aktier, S& bor kunna ske inte bara nir en Overtridelse
konstaterats utan ocksd nir blott misstanke ddrom foreligger cller nir
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det kan befaras att en Gvertridelse Torestir. Skyldighet bor aldggas med-
lemmar och ombud att limna b&rsstyrelsen de upplysningar denna fin-
ner erforderiiga for fullgdrande av sina uppgifter i forevarande och andra
hiinseenden. .

Utredningen framhaller att det i praktiken bara sidllan utan vidare
star klart for borsstyrelsen att viss medlem eller visst ombud brutit eller
avser att bryta mot en norm. Ofta ldr det forhalla sig'sa, att borsstyrel-
sen endast helt allmint misstinker att nigon i medlems- eller ombuds-
karen begatt eller avser att begd en Overtridelse som leder till miss-
visande kursbildning i nagot virdepapper. I det liget, nir borsstyrelscn
sdlunda inte har nigot konkret stéd for misstanke mot ndgon viss per-
son, bor forordnande om avbrytande av handel och notering likvil kun-
na meddelas, om atgirden anses dgnad att forhindra t. ex. osund speku-
lation. .

Forordnande om borsstopp kan ocksd aktualiseras nidr person utanfor
borsen begatt eller formodas ha begétt cller komma att bega nagot som
kan avseviirt inverka pad kursbildningen i ett eller flera virdcpapper.
Ett exempel dr om en spckulant anvinder sig av fortrolig fOretagsin-
formation for borsaffirer av stdrre omfattning. Ett annat exempel &dr
om pégon for ait piverka allmiinhetens uppfattning om ett viirdepap-
pers virde utsprider rykte som han vet dr osant. I dessa fall, dir den
agerande salunda antas inte sti under bdrsens kontroll, kan borssty-
relsen tydligen inte ha nagra sanktionsmedel eller nigra mdjligheter att
avkriva vederbdrande upplysningar. Enligt utredningens mening kan
det dock vara angeldget att bdrsstyrelsen i dessa fall ger aktiemark-
naden information i allm#nna ordalag om att kursbildningen i en aktie
kan befaras std under paverkan av sirskilt forhallande, exempelvis visst
otillborligt forfarande. For att ge allminheten radrum kan det i en sa-
dan situation vara limpligt att borsstyrelsen for t. ex. ndgon dag ecller
del dirav later avbryta handel och notering i det aktuella papperet.

Utredningen péapekar att det i verkligheten kan uppsta situationer di
borsstyrclsen fran borjan inte kan veta var den bor séka anledningen
till konstaterade storningar i kursbildningen fOr visst virdepapper. Ock-
si i sidana fall bdr borsstyrelsen kunna interimistiskt avbryta handel och
notering for att stka reda ut forhallandena samt informera allmén-
heten.

Borsstyrelsen bor kunna meddela beslut om borsstopp oberoende av
om ndgon, t.ex. borsombud eller borsbolag, ansdkt dirom. Den om-
stiindigheten ait ett bolag sjilvt begdr att handel och notering i friga
om dess aktier skall avbrytas bdr ibland kunna vara skil att besluta
hdrom. ) .

Utredningen betonar vikten av att beslut om inférande och upphi-
vande av borsstopp omedelbart tillkinnages for allménheten och fond-
kommissioniirerna. Eftersom besluten &r av bridskande natur foreslar
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utredningen att borsstyrelsen skall kunna Overldta pa borschefen att
handligga fragorna ensam eller i forening med en eller flera styrelsc-
ledamdter.

Beslut om borsstopp meddelas i ligen di borsstyrelsen vet eller
misstinker att ovidkommande faktorer paverkar kursen i visst virde-
papper. Kop och forsdljningar som sker utanf6ér bérsen under ett bors-
stopp kan under sddana forhdllanden vila pd felaktiga forestillningar
om pappcerets varde. Utredningen foreslir dirfér att ett forordnande
om borsstopp skall medfra {Srbud f6r handel med virdepapperet ock-
sa utanfOr borsen under den tid som fGrordnandet giller. Eftcrsom det
frimst 4r av intresse att motverka yrkesmissig handel, kan forbudet dock
begransas till att gilla fondkommissiondrer. Om férbudet Overtriids
riskerar fondkommissionir ingripande frén tillsynsmyndigheten. Ar fond-
kommissiondren borsmedlem, riskerar han &tgirder ocksi frin fond-
borsens sida. Nagon sidrskild straffsanktion finner utredningen darfér
inte behovlig.

4 Remissyttrandena

4.1 Inregistreringskontrakt och informationsfragor

Utredningens forslag att sdvil introduktionssdkande bolag som redan
bérsregistrerade fOretag i ett s. k. inrcgistreringskontrakt skall ta sig
att uppfylla siirskilda krav i friga om information till allminheten och
borsen har tillstyrkts eller limnats utan crinran vid remissbchandlingen.
Forslaget hilsas med tillfredsstillelse av bl. a. KF och ndringslivet, 1
niringslivets yttrande anfdrs att kontrakten sikerligen kommer att pa
ett viisentligt sitt medverka till stadga och rétlinjighet i borshandeln.

Nar det giller lamplig forhandlingspartner till borsstyrelsen i och for
tillskapande av typkontrakt framfor bl. a. Sveriges industriforbund att
Niringslivets borskommitté (NBK) dr beredd att vara part for ndrings-
livet i forhandlingarna. Svenska bankforeningen forklarar sig vara be-
redd att férhandla for medlemsbankernas rikning. Sveriges aktiespara-
res riksférbund forutsitter att fOrbundet som representant for landets
manga aktiedgare bereds tillfdlle att fi paverka utformningen av typ-
kontrakten.

Utredningens uttalande att anslutning till systemet med forenklad
aktiehantering (VPC) skullec kunna uppstidllas som ett krav i inregistre-
ringskontrakt kritiseras av ndringslivet,. Svenska bankféreningen och
Sveriges aktiesparares riksforbund. Bankfdreningen erinrar om att man
vid tillkomsten av lagen (1970: 596) om fdrenklad aktiehantering dver-
viagde frigan om obligatorisk anslutning av stdrre bolag till VPC men
stannade for att inte infGra ett obligatorium. Ett krav frin fondbérsen
om borsregistrerat foretags anslutning till VPC anser bankfGreningen
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intc vara den form i vilken fragan skall avgdras, bl. a. mot bakgrund av
att utredningen om utléindska Overtaganden av svenska firetag pa nytt
skall Overviaga lampligheten av eft obligatorium. I yttrandet frin ni-
ringslivet framf6rs liknande synpunkter. Enligt NO #r det en brist att
borsbolagen inte &dr skyldiga att ansluta sig till VPC.

Utredningens riktlinjer i {rdga om den information som foretagen
skall ata sig att limna godtas av remissinstanscrna. Forslagen tillstyrks
uttryckligen av bl. a. fullméktige i riksgdldskontoret, NO, patent- och
registreringsverket, ldnsstyrelserna i Kalmar, Malmdhus samt Géte-
borgs och Bohus lin, KF, ndringslivet, Svenska bankfsreningen, TCO,
SACO och Sveriges aktiesparares riksforbund. BankfSreningen finner
att vad utredningen silunda anfor i stort sett stimmer Gverens med
accepterad praxis. BankfSreningen fOrutsitter att olika detaljfragor i
detta sammanhang skall kunna bli foremal {6r fortlopande Overligg-
ningar bl. 2. i samband med att typkontrakt for inregistreringskontrakt
utformas.

Sveriges aktiesparares riksforbund vitsordar att den ekonomiska in-
formationen frdn fOretagen avseviirt f8rbittrats under den senaste tio-
arsperioden. Under senarc tid har emellertid ett antal storre bolag
dcklarerat att man inte lingre avser att publicera prognoscr. Foérbundet
ser med oro pa dessa tendenser och understryker utredningens forslag
att fOretagen i inrcgistreringskontrakten atar sig att offentliggbra vik-
tiga beslut och hindeclser och dirvid ocksd beddmer hindelsens bety-
delsc for foretagets ekonomi.

Den foreslagna begransningen i upplysningsplikten att uppgifter som
kan vara till forfang fOr {Oretaget inte behdver ges allmidn spridning
berdrs av ldnsstyrelsen i Goteborgs och Bohus lin. Eftersom begrins-
ningen kan triffa forhallanden av stort intresse for allminheten finner
lansstyrelsen det angcliget att foretagen inte tolkar bestimmelsen i
snidv anda utan verkligen understiller borsstyrelsen de fall dir tvekan
kan rida. Patent- och registreringsverket betonar vikten av att undan-
tag fran upplysningsplikten kan medges.

I négra yttranden anvisas mdjligheter att bringa upplysningarna till
allminhetens kinnedom utdver vad utredningen fGreslagit. Patent- och
registreringsverket ifragasitter silunda om inte den information om
hindelser av visentlig betydelsc som enligt forslaget skall lamnas for
publicering ocksd borde goras tillgdnglig hos registreringsmyndigheten.
I de fall da rapporten &r av storre omfattning kan tidningarna normalt
bara publicera utdrag. Rapporterna skulle dirfor pa ett vardefullt sitt
komplettera de Gvriga handlingar hos myndigheten som belyser fore-
tagens ekonomiska stdllning. Ldnsstyrelsen i Kalmar lin anfor att de
foreslagna informationsmetoderna kan vara fullt tillfredsstillande for
aktiemarknadens funktionirer och sidana akticinnehavare som konti-
nuerligt foljer utvecklingen pi aktiemarknaden i rikstidningarnas spe-
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cialartiklar. Liinsstyrelsen anser emellertid att det hiirutéver behovs en
aktieinformation som &r tillgdnglig for alla och nimner mdjligheten att
knyta en informationsavdelning till borsen med uppgift -att bearbeta
den information som bdorsstyrelsen far fran fOretagen och vidarebe-
fordra den till allmidnheten i informationscirkuldr. Dessa kunde hallas
tillgdngliga p& bibliotek och bankkontor. Cirkuldren skulle sidkerligen
réna viss efterfrigan frén stiftelser och privata fonder. Hirigenom
kunde finnas mojlighcter att gdra verksamheten sjédlvbdrande.
Utredningens forslag om en straffsanktioncrad tystnadsplikt f6r bors-
styrelsen och befattningshavare vid fondborsen berrs av nigra remiss-
instanser. R4 har ingen crinran mot forslaget. Bankinspelktionen anser
att ocksd revisorcr skall omfattas av stadgandet. Styrelsen fér Stock-
holms fondbors framhaller att forhillandena kring borsverksamheten
ir av specicllt slag och att Overtridelserna av en tystnadsplikt savil
kan vara av allvarlig art som ha karaktir av forseelser mot ordnings-
regler. Styrelsen anser diarfor att de rittstillimpande myndigheterna i
sjdlva lagtexten bdr ges ndrmare ledning betriffande val av pafoljd.

4.2 Borsstopp

Forslagets regler om bérsstopp och om forbud mot yrkesmissig han-
del med ett viirdepapper, for vilket borsstopp giller, tillstyrks eller 1am-
nas utan erinran av remissinstanserna. Ldnsstyrelsen i Malmdhus lin
betonar vikten av forsiktighet vid tillimpningen av bestimmeclserna. Ett
boérsstopp kan medfora helt omotiverad instabilitet bide for de aktier
som det omfattar och for det bolag aktierna reprcsenterar. Ett s upp-
mirksammat ingrepp kan sjalvfallet ocksa fa langsiktiga verkningar. Det
ir didrfér av betydelse att iven konsckvenserna pa arbetsmarknaden
noga beaktas fore ctt eventuellt beslut om avbrott i handeln med. visst
papper. Aven Sveriges aktiesparares riksférbund understryker att atgir-
derna bor tillgripas endast undantagsvis, eftersom det ytterst dr den ak-
tiesparande allminhetcn som drabbas. I flera av de fall utredningen an-
for som exempel pd nir borsstyrelsen bor avbryta handeln i en aktie
bor styrelsen i stiillet pé ett tidigt stadium s6ka fa fram information fran
{éretagen och b&rsombuden och offentliggdra den. I fall ddr borsstyrel-
sen blott misstinker — utan konkret stéd — eller befarar att Svertridel-
se kan ske eller har skett, bor handeln inte utan vidare kunna avbrytas.
Forbundet {oreslar vidare att beslut om bdrsstopp endast far triiffas av
borsstyrelsen och silunda ej delegeras. Dessutom bdr en tidsmissig be-
griinsning Overvdgas nir det giller hur minga dagar handeln pid en
aktic far vara avbruten.

Svenska jondhandlareféreningen upplyser att fOoreningen i sina reg-
ler f6r handeln vid foreningens listor for icke noterade viirdepapper
sedan nagon tid infort foreskrifter av liknande innebdrd som fdrslaget
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om avbrytande av handeln med ett virdepapper, vilka dock hittills inte .
i ndgot fall tillimpats. Foreningen framhéller vidare att beslut om bors-
stopp kan medf6ra skadeverkningar och att besluten kanske méste fat-
tas mycket snabbt. Forcningen anser det ofrankomligt att bdrsstyrélsen
maste anfortro Overvakrning och kanske dven beslut till nigra jour-
havande personer. '

S Firedraganden

De grundliggande bestimmelserna om fondborsverksamhet i vart
Jand finns i lagen (1919: 240) om fondkommissicnsrorelse och fond-
borsverksamhet (fondkommissionslagen). Aven om lagen ger mdjlighet
till inriattande av flera fondborser har endast en fondbors inrittats i
Sverige, nimligen Stockholms fondbérs. Nirmare regler for verksam-
heten dir faststills av regeringen for tio ar i siinder i en bodrsordning
(senast faststdlld SFS 1969: 546, indrad 1971: 785, 1972: 617, 1973: 899
-och 1974: 849). 1 sitt betinkande (SOU 1973: 60) Fondbérsen har fond-
bdrsutredningen lagt fram forslag till indrade regler fér fondborsverk-
samheten. Enligt utredningens forslag skall Stockholms fondbdrs i fort-
siittningen ha ensamriitt i friga om fondbdrsverksamhet hiir i landet.
Med fondborsverksamhet forstas dirvid att kop- och siljanbud betrif-
fande virdepapper regelbundet sammanfors i och for handel och no-
tering av kurs. Betdnkandet innehaller vidare forslag till lag om Stock-
holms fondbdrs. I lagforslaget har tagits upp de grundliggande be-
stimmelserna om fondborsverksamheten medan mera detaljerade regler
cnligt forslaget avses bli upptagna i en av regeringen utfdrdad forfatt-
ning, som ndrmast svarar mot den nuvarande borsordningen.

T'ondbérsutredningens {orslag har hittills foranlett lagstiftning i {riga
om regler {6r utseende av ledaméter i fondborsstyrelsen (prop. 1974:
178, NU 58, rskr 370, SES 1974: 848 och 849). I &vrigt har forslagen
ansetts bora behandlas i samband med reglerna om fondkommissions-
rorelse, vilka dr f6remal for utredningens fortsatta arbete. I prop. 1974:
178 forutsdg jag att utredningens arbete kunde vintas bli avslutat un-
der ar 19735. Enligt vad jag nu har inhiimtat kan utredningens slutbe-
tinkande emcllertid vintas foreligga forst i host. Forslagen i det ar
1973 avgivna betidnkandet syftar i visentliga delar till att skapa biittre
garanticr {or en sund utveckling av verksamheten vid fondbdrsen.
Viktiga nyheter i forslagen #r silunda att Okade krav stdlls pa bors-
bolagen samt bérsmedlemmarna och deras ombud att limna information
till allménheten och borsstyrclsen om forhéllanden som kan péverka
kursbildningen pa akticr och andra borsnoterade virdepapper. Vidare
fireslds att borsstyrelsen vid kursstdrningar cller risk for sidana till-
fiilligt skail kunna avbryta notering och handel vid fondbdrsen av ett
visst virdepapper, s. k. borsstopp, och dirmed skapa mdilighet att efter
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undersokning ge aktiemarknaden bchévlig information. Bl.a. i sam-
band med fusion eller annan typ av samgdende med annat foretag vari
borsbolag har varit part har det visat sig finnas behov av regler i
dessa hiinseenden. Inte minst mot bakgrund av att utvecklingen under
de senaste dren gatt mot allt fler foretagssammanslagningar anser jag
att det ir angeléget att nu ta upp frigan om att infora sddana regler.

Fondborsens funktion ir att frimja handeln med virdepapper genom
att skapa tillfille till affirer i reglerade former. Av avgbrande be-
tydelse for en sund utveckling av fondbérshandeln #r att denna sker pa
sidant sdtt att allminhetens fortroende for borsen bevaras. Det dr i
detta sammanhang sarskilt viktigt att kunderna pa aktiemarknaden ges
moijlighet till en vilgrundad bedomning av borsforetagens ekonomiska
situation och andra forhillanden si att kursbildningen inte sker under
oriktiga forutsittningar. I samma man som aktiemarknaden breddas
genom Okat aktiesparande dr det allt angelidgnare att ge allmédnheten
forbiittrade mojligheter att beddma borsforetagens framtidsutsikter.
Det ir borsstyrelsens uppgift att vaka Sver att borshandeln sker sa,
att felaktigheter i kursbildningen i gorlig man hindras. Gillande lag-
stiftning uttrycker detta sa, att borsstyrelsen skall sorja for att verk-
samheten vid bdrsen dger rum pa ett tillfredsstiillande siitt.

Innan jag ndrmare gir in pd de forslag av fondborsutredningen som
jag avser att bchandla i detta sammanhang vill jag erinra om att ut-
redningen ocksd i tidigare betinkanden har behandlat atgiirder som syf-
tar till att forbéttra mojligheterna for allmiinheten att bedoma de foretag
vars aktier och andra virdepapper iir foremal for handel. I betdnkandet
(SOU 1971: 9) Storre foretags offentliga redovisning lades fram forslag
i syfte att foretagens Arsredovisningar och rapporter skall fa en till-
fredsstiillande beskaffenhet i friga om innehdll och frekvens. Lagstift-
ning pa grundval av dessa forslag har genomférts genom bestimmelser
i den dr 1975 antagna nya akticbolagslagen (prop. 1975: 103, LU 1975/76:
4, rskr 1975/76: 114, SFS 1975: 1385). Utredningen har vidare i be-
tinkandet (SOU 1970: 38) Fortrolig foretagsinformation behandlat den
siirskilda aspekt pa informationsproblemet som ror frigan om missbruk
eller otillborligt utnyttjande av fortrolig bolagsinformation. Detta be-
tinkande har legat till grund for lagen (1971: 827) om registrering av
aktieinnehav. Enligt denna lag skall styrclseledamot och annan ledande
person i bolag vars aktier ir noterade vid fondbdrsen cller pd Svenska
fondhandlaref6reningens lista anmila innchavet av aktier i bolaget som
iigs av honom sjilv eller vissa honom niirstéende personer. Vidare kan
nimnas att insynen vad giller aktiedgar{érhallanden har starkt forbitt-
rats i fraga om de bolag som tillimpar lagen (1970: 596) om f&renklad
aktichantering. Denna lag grundades pa fondbdrsutredningens betdn-
kande (SOU 1968: 59) Forenklad aktichantering.

T sitt senaste betinkande foreslar fondborsutredningen ytterligare at-
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girder 1 syfte att tillgodose borsens och allménhetens behov av informa-
tion om varje borsbolag. Utredningen foreslar salunda att ett foretag
som ansdker om inregistrering vid fondborsen i ett s. k. inregistrerings-
kontrakt — ett avtal mellan bolaget och bdrsen — skall ata sig att
félja vissa normer i friga om information till allmiinheten och till bors-
styrelsen. Utéver ataganden betriffande &rsredovisning, delirsrappor-
ter och emissionsprospekt skall bolaget ata sig att ldmna information om
betydelsefulla hdndclser som intriffar under verksamhetens gang. Som
excmpel pd sddana hiindelser niimner utredningen avtal om samgaende
:med annat foretag, beslut om nedliggning av cn rorelsegren, fynd av
ravarukilla och avslojande av storforskingring. I kontraktet skall bolag
enligt forslaget ocksid ata sig att pid begiran limna borsstyrclsen de
upplysningar som denna i siirskilt fall anser sig behdva for att fullgora
sin uppgift att se till att handeln vid fondborsen sker i Gverensstiimmelse
med givna bestimmelser och i enlighet med god affirssed. Genom en
sirskild overgingsbestiimmelsc foreslds att redan borsintroducerade bors-
bolag skall bli skyldiga att sluta ett inregistrcringskontrakt med fond-
borsen. Utredningen foreslar vidare att borsstyrelsen skall ges riitt att {or
kort tid, i regel hogst en eller tvi dagar, avbryta notering och handel
vid fondbdrsen betriffande ett visst virdepapper, om det finns sérskilda
skdl till det. Syftct #r att borsstyrelsen under tiden fér borsstoppet skall
fa tillfalle till att forcbygga cller komma till riitta med cn storning i kurs-
bildningen som beror pa omstindigheter som inte kan godtas fran bors-
ctiska synpunkter.

Utredningens forslag om inrcgistreringskontrakt och bdrsstopp, som
‘bygger pi forebilder vid vissa utliindska fondbdorser, har i allt viisentligt
mottagits positivt av remissinstanserna. Enligt min mening bor for-
slagen kunna bidra till att stirka fortroendet for bérsen och bérshandeln.
Jag forordar att borslagstiftningen kompletteras med regler av foresla-
gen inncbord. Detta bor ske utan avbidan pd den omgestaltning av
denna lagstiftning som avses ske ndr fondbdrsutredningens slutbe-
tinkandc foreligger.

I fraga om inregistreringskontrakten anser jag det, i enlighet med vad
utredningen har férutsatt, vara cn limplig ordning att borsstyrelsen ef-
ter Overliggningar mcd intresseorgan for niringslivet tillskapar stan-
dardkontrakt branschvis for olika grupper av bdrsbolag. Liimpliga for-
‘handlingspartner kan vara nagon av naringslivet utsedd kommitté
och Svenska bankforeningen. Standardkontrakten far direfter ligga till
grund for avtal mellan b&rsstyrelsen och resp. borsbolag. Utredningen
diskuterar utforligt vad som bor gilla i friga om borsbolagens skyl-
dighet att informera allménheten i samband med samgicnde mellan
foretag cller annars vid foérvirv av forctag. De principer som enligt
utredningen bor giilla vid olika typer av samgéiende bygger i. stort
Pa de rckommendationer rérande offentligt erbjudande om aktieforviry
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i och for samgiende mellan bolag som utgavs ar 1971 av Niringslivets
borskommitté, ett organ som tillsatts av Stockholms handelskammare
och industriforbundet. De riktlinjer f6r informationsgivningen som ut-
rcdningen har angett har vunnit allmin anslutning hos remissinstanser-
na. Det blir sjilvfallet en viktig uppgift for borsstyrelsen att se till att i
inregistreringskontrakten tas in foreskrifter om deninformation som
borsbolagen vid skilda typer av fusionsfall skall vara skyldiga att liimna
till den aktickdpande allminheten och till borsstyrelsen.

Som utredningen har framhallit bor en begrinsning i borsholagens
upplysningsplikt enligt inregistreringskontrakten goras si till vida att
uppgifter intc skall behdva ges allmin spridning, om detta ér till forfang
for foretaget. Det kan sjilvfallet ibland vara svart att avgdra om offent-
liggorandet av ctt beslut eller annat forhéllande ir till sddant {orfang.
I tveksamma fall bdr bolaget, som utredningen har framhaéllit, sam-
rada med borsstyrelsen.

Nagra remissinstanser har ber6rt formerna for hur informationen
skall ges. Aven detta iir en friga som borsstyrelsen far ta stillning till
vid utformandet av inregistreringskontrakten. For att ett otillborligt ut-
nyttjande av informationen skall undvikas, bdr riktpunkten givetvis
vara att informationen Limnas i omedelbar anslutning till ifrigavarande
hiindelse och sprids pd sidant sitt att den snabbt blir allmiint kind pa
akticmarknaden.

Utover de informationsfrigor som enligt utredningens forslag bor
behandlas i inregistreringskontrakten kan det visa sig motiverat att ock-
s andra fragor med informationsaspektcr regleras i kontrakten. Utred-
ningen ger som exempel pi sddana fragor att det kan krivas att ett
borsbolag tillimpar det nya aktiehanteringssystemct. Bl a. bankfor-
eningen har kritiscrat utredningen pi denna punkt. Foreningen har
framhallit att det inte kan vara riktigt att pd detta sitt Oppna mdojlighet
att infora krav pa obligatorisk anslutning till VPC-systemet. Enligt min
mening har den av utredningen viickta frigan numera minskat i be-
tydelse. Anslutningen till VPC-systemet av borsbolag har silunda fort-
satt och tendcnsen synes f. n. vara den att sd gott som samtliga borsbo-
lag inom en inte alltfér avldgsen framtid kommer att vara anslutna till
systemet pa frivillig vig. Jag delar emellertid utredningens uppfattning
att det — mot bakgrund av de viktiga insynsaspckter som kan' liggas
pa aktieligarforhillandena i ett bolag — bor vara mojligt for bors-
styrelsen att i férhandlingarna med ett introduktionssdkande bolag eller
redan etablerat borsbolag stilla upp krav pd anslutning till VPC-
systemet. I sammanhanget vill jag ocksd erinra om att utredningen (Ju
1973: 17) om utlindska Gvertaganden av svenska foretag har till upp-
gift att bl. a. prova, om en obligatorisk tillémpning av VPC-systemet kan .
bidra till forbéttrad information rorande utlindskt inflytande i svenskt
niringsliv.
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Mycket grova eller upprepade brott mot den i inregistreringskon-
traktct fastslagna informationsplikten kan sjilvfallet foéranleda bors-
styrelsen att avregistrera ifrigavarande foretags aktier frin notering vid
fondborsen. En ytterligare sanktionsmdgjlighet kan skapas genom att,
1 Overcnsstimmelse med vad utredningen foresldr, i inrcgistreringskon-
traktet tas in fGrpliktelser for bolaget att utge civilrattsligt vite till fond-
bdrsen om bolaget inte fullgdr sina dtaganden enligt kontraktet. Fran
aktiemarknadens synpunkt utgdr emellertid den fGreslagna mojlighcten
for borsstyrelsen att besluta om borsstopp for ctt visst virdepapper
— i praktiken torde det bli aktuellt enbart i friga om aktier och
dirmed jim{6rliga viirdepapper som delbevis och konvertibla skuldebrev
m. m. — ctt betydligt viktigare medel dn nimnda sanktioner for att
trygga att kursbildningen sker under riktiga f{Orutsidttningar. Dessa
sanktioner dr dessutom avsedda att tillgripas endast vid medvetna for-
summelscr fran borsbolagets sida medan borsstoppet kan anvindas ocksa
1 situationer dir den bristande informationen inte kan ldggas bolaget
till last. Som utredningen har framhdllit kan ctt avbrytande av handeln
i ett borspapper dels verka som ctt patryckningsmedel mot borsbolaget
— t.cx. fOr att férma bolaget att i enlighet med &tagande i inregistre-
ringskontraktet informera allmédnheten i en viktigare fraga som ror
bolaget — och dels gora det mdjligt for borsstyrelsen att undersdka for-
hallanden som har betydclse for kursbildningen. Det #r sjilviallet inte
mdjligt att ange alla de situationer di det kan vara befogat {6r bors-
styrelsen att besluta om borsstopp for att undersdka négot visst {Or-
hallande som ror ett borsbolag. Ett exempel som anges av utredoingen
dr att det har uppstétt ett visst rykte om en forestdende hindelse och
att kraftiga kursrorelser med anledning dirav intriffat eller forvintas
intriffa. Rent allmiint kan sfigas att borsstopp bor kunna tiligripas for
att climinera eller {érebygga cn viisentlig snedvridning av kursbildningen
som har sin grund i att aktiemarknadens intressenter inte pa lika villkor
eller i tillrickliz omfattning har tillging till de upplysningar om ett
bdrsholag som behdvs for cn beddmning av bolagets ekonomiska situa-
tion.

I Overensstimmelse med vad utredningen har anfort bor borsstopp
ocksd kunna anvindas om bérsmedlem eller dennes ombud &vertrider
for dem géllande normer eller handlar i strid mot vad god affirssed
bjuder och dirigenom framkallar en snedvridning av borskurserna.
Stutligen bor borshandeln- i ett visst papper kunna tillfalligt avbrytas
ocksd om Kursstorningar eller viintade sidana beror pa atgirder fran
en person som stir utanfor borsen. Av de exempel som utredningen
anger vill jag sarskilt ndmna det fall ndr en spckulant anvinder sig av
fortrolig foretagsinformation for borsaffirer av stérre omfattning. Un-
der den tid borsstoppet varar fir borsstyrelsen soka utréna vad som
ligger bakom kursstorningen och dérefter limna aktiemarknaden den
information som kan finnas att ge.
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Som utredningen féreslagit bor ett forordnande om avbrytande av
handel och notcring vid fondbéorsen betriffande visst viirdepapper ocksa
medfora ett allmint forbud for fondkommissionir att under tiden for
borsstoppet medverka till kop eller forsiiljning av ifrdgavarande virde-
papper.

Det ligger 1 sakens natur att en for aktiemarknaden och berdrda fore-
tag si ingripande atgird som borsstopp maste hanteras med forsiktighet
och vigas mot de oldgenheter som dr forenade med atgirden. Hirav
foljer dven att borsstopp inte far vara lingre tid dn som &dr absolut
nodviindigt.

Behovet av borsstoppregler i enlighet med vad jag har anfért i det
foregaende grundas p& gjorda- erfarenheter vid savél Stockholms fond-
bors som vid utlindska fondborser. Jag vill i detta sammanhang fram-
hilla att behovet av sidana regler kan komma att 6ka om det fdrslag
till lag om Xontroll av foretagsfOrviarv i vissa fall genomférs som &r
1974 lades {ram i cn inom justitiedepartementet upprittad promemoria
(Ds Ju 1974: 17). Denna lag har till syfte att forebygga viisentliga
oligenheter for arbetstagare och konsumenter i samband med vissa
typer av foretagsforviry, Innan avtal triffas om forviarvet skall fore-
tagsledningen vara skyldig att samrida med lokal arbetstagarorganisa-
tion i det foretag som skall férviarvas, Nar samradet ar avslutat skall
anmilan ske till chefen for industridepartementet som kan pékalla
Overlaggningar mced avtalsparterna och berdrd arbetstagarorganisation.
Enligt forslaget kan regeringen under vissa forutsiittningar férbjuda
foretagsforviirvet. Fondborsutredningen har i sitt remissyttrande Over
promemorian for sin del ansett det motiverat att handeln med inblandat
borsbolags aktier avbryts s& linge samradsforfarandet pégar, varfor
detta forfarande bor goras s& kort som mojligt. Arbetet pa lagstiftning
enligt det framlagda forslaget har vilat till helt nyligen, cftersom for-
handlingar i frdgan har pagitt mellan arbetsmarknadens parter. Sedan
dessa forhandlingar nu har strandat har fragan om lagstiftning tagits
upp till nya Overviganden. Fragan hur borsstopp bor tillimpas i de
situationer som avses i promemoricférslaget fir behandlas nirmare i
den proposition som kan komma att liggas fram pd grundval av pro-
memorian.

I dverensstiimmelse med utredningens forslag bor mot bakgrund av
birsbolagens skyldighet att informera borsstyrelsen i olika fragor be-
stimmelser inféras om tystnadsplikt for ledamot i bdorsstyrelsen och
befattningshavarc vid bérsen. Tystnadsplikten bor avse vad som erfarits
om annans aflfirsforhillanden cller personliga forhillanden. Till fragan
om utformningen av bestimmelserna dterkommer jag i specialmotive-
ringen. .

En sirskild fraga ir hur de nya bestimmelser som foranleds av vad
jag har anfort i det [Oregiende skall inordnas i den géllande borslagstift-
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ningen. Fragan giller nirmare bestimt vilka regler som skall tas in i
fondkommissionslagen och vilka som skall tas in i den av regeringen
faststillda borsordningen for Stockholms fondbors. Enligt min mening
bor denna friga 16sas pi foljande sitt.

I 27 § fondkommissionslagen finns bemyndigandet fér regeringen att
faststdlla borsordning. I den nimnda paragrafen anges de friagor som
skall regleras i borsordningen. Paragrafen bor kompletteras med att av-
registrering av fondpapper samt férordnande om avbrytande av handel

och notering i friga om fondpapper av visst slag dr frigor som skall .

regleras i borsordningen. De niirmare bestimmelserna om bdorsstopp i
cnlighet med vad jag forut har anfort bor foljaktligen tas in i bors-
ordningen. I fondkommiissionslagen bor i en ny paragraf tas in bestim-
melsen om att fondkommissionir under tid da borsstopp varar intc far
medverka vid affirer med det virdepapper som omfattas av bors-
stoppet.

I 32 § fondkommissionslagen bor — forutom en jimkning av bestim-
melserna om vad som aligger borsstyrelsen — tas in en bestimmelse om
att sivil borsbolag som borsmedlem och dennes ombud ir skyldiga att
ldmna de upplysningar som styrelsen anser behovliga for fullgbrande av
sina uppgifter. Bestimmelserna om skyldighet for bolag som anséker
om boérsintroduktion att med styrelsen for borsen ingd ett s. k. inregi-
streringskontrakt bor diremot i enlighet med bemyndigandet i 27 §
fondkommissionslagen tas in i borsordningen. Genom en siirskild Gver-
gangsbestimmelse bor skyldigheten att teckna inregistreringskontrakt
goras tillamplig ocksd pd redan borsintroducerade bolag.

Den foreslagna nya tystnadspliktsbestimmelsen bor tas in i en ny
‘paragraf i fondkommissionslagen.

Enligt fondborsutredningens forslag till lag om Stockholms fondbdrs
skall den borsliknandc verksamhet som Svenska fondhandlareféreningen
— cn sammanslutning av fondkommissiondrer — f.n . driver i friga om
de viirdepapper som nu noteras pi den s. k. fondhandlarlistan i fortsitt-
ningen omfattas av definitionen fondborsverksamhet och siledes ske vid
Stockholms fondbors och falla under borsstyrelsens ansvarsomrade.
Mojlighet skall dock finnas for borsstyrelsen att uppdra at fondhandlare-
foreningen att utdva -verksamheten under borsens kontroll. Enligt ut-
redningens forslag skall reglerna om informationsskyldighct och bors-
stopp gélla dven for den verksamhet som nu omhénderhas av fond-
handlareforeningen. Det dr emellertid av praktiska skidl inte limpligt
att behandla frigan om fondkommissionirernas nimnda verksamhet
innan fondbdrsutredningens vintade forslag om nya regler for fond-
kommissionsverksamhet foreligger, Av denna anlcdning har jag 1
detta drende inte tagit upp fragan om handcln i andra virdepapper in
sidana som f. n. inregistreras eller med tillimpning av gillande regler
avses skola inregistreras vid fondbOrsen. I sammanhanget vill jag cr-



Prop. 1975/76: 175 - 24

inra om aft handeln i de borsnoterade pappcren. i friga om omfattning
mangfaldigt 6verstiger handeln i fondhandlarpapperen.

6 Specialmotivering

10a§

Paragrafen innehaller den nya bestimmelsen om att fondkommis-
siondr inte far avtala om eller medverka till avtal om kop eller for-
siljning av fondpapper, for vilket borsstyrelsen meddelat férordnande
om avbrytande av handel och notering pa fondbdrsen (borsstopp).
Forbudet giller transaktioner bade vid och utanfor fondborsen och
omfattar samtliga fondkommissionirer, alltsi inte bara dem som &r
medlemmar av fondborsen.

Fondpapper dr enligt definitionen i 1 § siddana aktier, andra delaktig-
hetsbevis i bolag och obligationer, som ir féreméal for k6p och forsilj-
ning 1 kommission. :

Enligt andra meningen-far utan hinder av forbudet redan avslutade
affirer géras upp. Om silunda avtal redan har ingatts betridffande
viirdepapper for vilket borsstopp meddelas, far de med avtalet avsedda
virdepapperen levereras, likvid erliggas och andra atgirder, som &r
forenade med sjiilva uppgdrelsen, vidtas.

Nagon sirskild pafsljd for dvertridelse av handelsforbudet har inte
foreskrivits. Fondkommissiondr stir under tillsyn av bankinspektionen.
En Overtridelse kan i sista hand medfora att tillstindet att utéva fond-
kommissionsrorelse aterkallas (15 och 16 §§). Fondborsen har dessutom
enligt bestimmelser i borsordningen befogenhet att vidta sanktioner mot
fondkommissionir som dr bérsmedlem.

27 §

I paragrafen f{Oreskrivs att det skall finnas en av regeringen fast-
stalld borsordning for varje fondbors. 1 8 punkter anges de frigor som
obligatoriskt skall regleras i bérsordningen. Bl a. skall anges villkoren
for att fondpapper far goras till foremal for affdarer p4 borsen (punkt.
5). Bemyndigandet for regeringen att faststiilla sddana villkor innefattar
i och for sig ritt att faststilla bestimmelser om avregistrering av virde-
papper och sidana bestimmelser finns f. n. i bérsordningen foér Stock-
holms fondbors. I fortydligande syfte har nu tillagts att bland villkoren
for affirer pd borsen skall finnas bestimmelser om avregistrering av
fondpapper och om borsstopp.

328

Enligt paragrafens nuvarande lydelse handhar bérsstyrelsen ledningen
av fondborsens verksamhet och forvaltningen av dess angeldgenheter. .
Det aligger dessutom styrelsen att i allt vad pa styrelsen ankommer
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sbrja for att fondborsens verksamhet dger rum pa ett tillfredsstillande .
sitt, 1 departementsforslaget har lydelsen i andra meningen #dndrats till
att avse att borsstyrelsen skall folja kursbildningen vid borsen och se
till att handeln dir sker under forhéllanden som Overensstimmer med
lag och annan forfattning samt god affirsscd.

Med kursbildring avses tillkomsten av kop-, siilj- och betalkurser.
Elementara forutsattningar for kursbildningen ir dels-att det rent tek- -
niska forfarandet vid kurssittningen fungerar vil, dels att de bolag ellef
andra, vars virdepapper dr inregistrerade, f6ljer givna normer om infor-
mation angiende ekonomisk stillning m. m., dels att kurserna stadig-
varande grundas pa marknadsmissiga forhallanden, dvs. framkommer
som resultat av flera samtidigt existerande,.ej obetydliga intressen att
kopa och att silja papperet, dels slutligen att de som pa borsen fore-
trider dessa intressen, dvs. borsmedlemmar och bdrsombud, iakttar
god affirssed. Att borsstyrelsen skall f6lja kursbildningen innebir alltsd
framst att styrelsen har att stindigt hélla uppsikt ‘Over att de nimnda
forutsittningarna for en rittvisande kursbildning ar forhanden.

I ett nytt andra stycke har upptagits den i den allménna motiveringen
berorda regeln varigenom sévil de borsintroducerade bolagen som bors-
medlemmar och bérsombud aldggs limna borsstyrelsen de upplysningar
som styrelsen anser sig behdva for att fullgdra sina uppglfter enhgt
fondkommissionslagen och borsordningen.

37a$§ o e

I utredningens lagforslag (31 §) fmns en bestammels<. om brott mot
borssekretess. Enligt den foreslagna bestimmelsen far ledamot av bors-
styrelsen eller befattningshavare vid fondbdrsen inte obchorigen yppa
eller nyttja vad han under uppdraget eller i tjiinsten erfarit om annans
affirsférhallanden eller personliga forhallanden. Straffet f6r den som
uppsitligen eller av oaktsamhet bryter mot tystnadsplikten idr enligt
forslaget boter eller fingelse i hogst ett ar. Allmiint atal far vickas
endast om mdlsigande anger brottet till ital eller &tal dr pakallat fran
allmin synpunkt. .

I departementsforslaget har motsvarande foreskrift utformats som en
ten tystnadspliktsbestimmelse. Enligt paragrafen far silunda ledamot
av borsstyrelsen, styrelsesuppleant eller befattningshavare vid fondborsen
inte obchdrigen yppa eller nyttja vad han har erfarit i fortroende under
uppdraget ecller i tjdnsten om annans affirsforhéillanden eller personliga
forbéallanden. I ett andra stycke har tagits in en hénvisning till brottsbal-
kens bestimmelser om atal och paféljd for brott mot tystnadsplikt.

En forutsidttning for att ansvar skall kunna utkridvas dr att yppandet
cller nyttjandet av vad som meddelats har skett obehorigen. I det
senare avseendet kan ndmnas som exempel att den tystnadspliktige i
sina privata aktieaffirer utnyttjar.en uppgift om ett borsbolag som han
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erhillit i fortroende inom fondborsen. Tystnadsplikten kan emellertid
brytas av vittnesplikt eller annat tvingande skidl. Obehorigt yppande
eller nyttjande torde vidare inte foreligga om den som berors av atgir-
den limnat medgivande till den eller uppenbarligen inte kan lida nigon
skada dirigenom.

Enligt 20 kap. 3 § brottsbalken skall den som yppar vad han till f6Ijd
av lag eller annan forfattning dr pliktig att hemlighalla eller som olov-
ligen utnyttjar sddan hemlighet domas till boter eller fingelse i hogst ett
ar. Stadgandet forutsitter uppsit. Begis brottet av oaktsamhet &r pa-
foljden boter. Brott mot sddan tystnadsplikt som giiller till forméan for
enskild malsiigande far enligt 20 kap. 5 § brottsbalken Atalas av dklagare
endast om malsiganden anger brottet till ital eller atal dr pikallat fran
allmiin synpunkt. :

Med anledning av ett pipekande under remissbehandlingen vill jag
framhalla att ocksa de revisorer som utses for att granska fondbérsens
rikenskaper och forvaltning riknas som befattmngshavare och salunda
omfattas av bestimmelsen.

7 Hemstillan

Med hinvisning till vad jag nu har anfoért hemstiller jag att rege-
ringen foreslar riksdagen
att antaga inom finansdepartementet uppriittat forslag till lag om
dAndring i lagen (1919: 240) om fondkommissionsrérelse och
fondborsverksamhet. .

8 Beslut

Regeringen ansluter sig till foredragandens 6verviganden och beslutar
att genom proposition foresla riksdagen att antaga det forslag som fore-
draganden har lagt fram.
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