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Ett land som Sverige, med en fast vaxelkurs, har pa lang sikt gett upp det
mesta av sin penningpolitiska autonomi. En snabbare penningpolitisk ex-
pansion dnomvirlden ger automatiskt en snabbare kostnadsutveckling och
en forsvagad bytesbalans. Den kortsiktiga autonomin kan dock i viss man
bibehallas genom att forhindra finansiella kapitalfloden genom en valuta-
reglering.

Den svenska valutaregleringen, som infordes vid krigsutbrottet, var fran
borjan ett ransoneringssystem da konvertibiliteten var begransad och utri-
keshandeln balanserad med varje enskilt land. Nar full konvertibilitet in-
forts for de viktigaste valutorna har lagstiftningen i stort sett i ofordndrat
skick kommit att anvdndas som ett stabiliseringspolitiskt instrument.

Den stabiliseringspolitiska effekten skulle bestd i att kunna ge en viss
penningpolitisk frihet pa kort sikt. Differenser i avkastningskrav skall inte
omedelbart ge upphov till stora valutastrommar.

Grundprincipen i lagstiftningen ar att betalningsstrommar med real bak-
grund éar tilldtna medan de med finansiell bakgrund ar forbjudna, t. ex.
placeringar i utlindska virdepapper. Lagstiftningen dr komplex och svar-
overskadlig med stora inslag av detaljgranskning av enskilda ansdkningar.

Det finns en rad skal till varfor valutaregleringen bor avskaffas.

Regleringen har en ganska obetydlig effekt. Genom att handelskrediter
av olika slag i praktiken inte omfattas av valutaregleringen ar en stor del av
de internationella kapitalrorelserna oreglerade.

En utstrackning eller forkortning av 16ptiden pa krediterna kan substan-
tiellt paverka kapitalstrommarnas storlek.

Dessutom kan betalningsforskjutningar goras av export- och importbe-
talningar. Det berdknades 1980 att omkring 23 miljarder kronor av export-
fordringar och importskulder var paverkbara. Vidare har de stora koncer-
nerna genom bl. a. sin interna prissidttning stora mojligheter att kringga
lagstiftningen.

Valutaregleringen haller kortsiktigt uppe den svenska rdntan. Detta inne-
baren dyrare uppldning samt en mindre investeringsvolym inom landet. Ett
avskaffande av valutaregleringen skulle ocksa ge en mer disciplinerad eko-
nomisk politik. En alltfor expansiv penningpolitik skulle f& omedelbara
effekter pa bytesbalansen.

Svenska foretag tvingas att placera sina exportintdkter inom landet sam-
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tidigt som man f6rhindras att amortera av 1an i utlandet. Detta skapar en
likviditetsansamling och 6kat risktagande. Offensiva marknadsinvestering-
ar i utlandet som pa sikt kan ge exportintakter forsvaras.

Lagen medfor dessutom en dyr, kranglig och onddig regleringsapparat
och byradkrati for de enskilda foretagen.

Hemstallan

Med st6d av ovanstdende hemstiller vi
att riksdagen beslutar avsla regeringens forslag om fortsatt valuta-
reglering i proposition 1987/88:134.
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