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Finansutskottets betankande
2021/22:FiU37

Andrade regler om sékerstéllda
obligationer

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag till &ndringar i lagen om
utgivning av sakerstallda obligationer och lagen om bank- och finansierings-
rorelse. Genom &ndringarna anpassas svensk rétt till EU:s direktiv om
utgivning av sékerstallda obligationer. Det 6vergripande syftet med direktivet
&r att framja utvecklingen av marknaden for sékerstéllda obligationer inom
EU. De harmoniserade reglerna ska ocksa sékerstalla att obligationerna
uppfyller vissa kvalitetskrav for att investeringar i dem ska fa fortsatta
behandlas formanligt i kapitaltaickningsregelverket for banker. Forslagen
innebér i huvudsak foljande:

 Tillgdngskategorier och beldningsgrader i sakerhetsmassan harmoniseras
med EU:s kapitaltackningsregelverk for banker.

» Forlangning av en sakerstélld obligationsloptid regleras i lag.

« Ett nytt krav pa likviditetsbuffert i sakerhetsmassan infors.

 Ett nytt krav pa information till investerare infors.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 8 juli 2022 med vissa ikrafttradande-
och dvergangsbestammelser.

Utskottet anser att riskdagen bor avsla yrkandena i foljdmotionen.

I betdnkandet finns en reservation (V).

Behandlade forslag
Proposition 2021/22:76 Andrade regler om sakerstillda obligationer.
Tre yrkanden i en foljdmotion.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Regeringens lagforslag
Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om &ndring i lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda
obligationer,
2. lag om déndring i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.
Dérmed bifaller riksdagen proposition 2021/22:76 punkterna 1 och 2.

2. Belaningsgrad, overvarde och I6ptidsforlangning
Riksdagen avslar motion
2021/22:4354 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3.
Reservation (V)

Stockholm den 19 maj 2022

P4 finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD),
Adnan Dibrani (S), Martin Adahl (C), Ali Esbati (), Jan Ericson (M), Dennis
Dioukarev (SD), Jakob Forssmed (KD), Bjorn Wiechel (S), Mats Persson (L),
Charlotte Quensel (SD), Janine Alm Ericson (MP), Boriana Aberg (M) och
Mubarik Mohamed Abdirahman (S).
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Redogorelse for drendet

I betdnkandet behandlar utskottet proposition 2021/22:76 Andrade regler om
sékerstéllda obligationer. | propositionen finns en redogorelse for &rendets
beredning fram till regeringens beslut om propositionen.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2.

En motion har véackts med anledning av propositionen. Forslagen i
motionen finns i bilaga 1.
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Utskottets 0verviganden

Inledning

Betankandet ar disponerat sé att utskottet inleder med att behandla regeringens
lagforslag. Dérefter behandlar utskottet yrkanden i féljdmotionen som
innehaller forslag om tillkdnnagivanden till regeringen i fragor som anknyter
till lagforslagen.

Regeringens lagforslag

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag om é&ndringar i lagen om
utgivning av sékerstallda obligationer och lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Genom &ndringarna anpassas svensk ratt till
EU:s direktiv om utgivning av sakerstéllda obligationer.

Bakgrund

Sékerstallda obligationer &r obligationer som ges ut av banker och andra
kreditinstitut (emittentinstitut), dar fordringarna som investerarna (obliga-
tionsinnehavarna) kan gora géllande mot emittentinstitutet pd grund av
obligationsinnehavet har sakerhet i form av vissa tillgangar. Dessa tillgangar
ar avskilda fran emittentinstitutets dvriga tillgangar och skulder men tas upp
pa institutets balansrakning och utgor de sakerstallda obligationernas s.k.
sakerhetsmassa. Obligationsinnehavarna har sarskild formansratt for sina
fordringar i sékerhetsmassan. Sakerstdllda obligationer &r en viktig
finansieringskalla for manga kreditinstitut och underlattar finansiering av
framfor allt hypotekslan i form av bostadskrediter och offentliga lan.

I november 2019 antog Europeiska unionen (EU) ett nytt regelverk om
utgivning av sakerstallda obligationer. Det nya regelverket utgor en del av ett
paket som Europeiska kommissionen har tagit fram for att fordjupa den s.k.
kapitalmarknadsunionen. Regelverket bestar av dels Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av
sékerstéllda obligationer och offentlig tillsyn dver sakerstéllda obligationer
samt om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (direktivet), dels
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2160 av den
27 november 2019 om andring av Europaparlamentets och radets forordning
(EV) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012
(tillsynsférordningen).
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Direktivet ska genomforas i nationell ratt senast den 8 juli 2022 och fr.o.m.
samma dag ska forordningen tillampas i medlemsstaterna.

Bestdmmelser om utgivning av sakerstéllda obligationer finns i lagen
(2003:1223) om utgivning av sékerstdllda obligationer. Allménna
bestdmmelser om tillsyn dver och ingripanden mot kreditinstitut finns i
rérelselagstiftningen, framfor allt 13 och 15 kap. lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Propositionen

Utgangspunkten for regeringens genomforande av direktivet ar att de
lagéndringar som kravs for ett genomférande i svensk rétt och for att anpassa
svensk ratt till &ndringarna i tillsynsforordningen i huvudsak ska tas in i lagen
om utgivning av sakerstéllda obligationer. Genomforandet bor vidare varna
den svenska marknadens funktionssatt.

Forutsattningar for tillstdnd m.m.

Tillstandsplikt

Svensk ratt bedéms redan uppfylla direktivets krav pa tillstandsplikt for
utgivning av sakerstallda obligationer.

Benamningar

Bendmningen svensk sakerstalld obligation ska enligt forslaget endast fa
anvandas som beteckning for en sadan skuldférbindelse som uppfyller kraven
i lagen om utgivning av sakerstéllda obligationer. En sadan skuldforbindelse
ska enligt forslaget aven fa bendmnas europeisk sikerstilld obligation,
europeisk sékerstélld obligation (premium) eller motsvarande utldndska
officiella beteckningar inom Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet
(EES).

Tillatna tillgdngar i sdkerhetsmassan

Allménna 6vervaganden

Tillatna tillgangar i sakerhetsmassan ska enligt forslaget inte fa utgoras av
andra tillgangar an sadana som kvalificerar for lattnader av kraven i EU:s
tillsynsforordning for kopare av sakerstallda obligationer. Av dessa tillgangar
foreslas foljande vara tillatna enligt svensk rétt:

1. krediter som lamnats mot sékerhet i bostadsfastigheter eller i kommersiella
fastigheter (hypotekskrediter) under forutséttning att dessa lever upp till
vissa ytterligare villkor,

2. offentliga fordringar enligt artikel 129.1 a och b i tillsynsférordningen, och

3. fordringar mot svenska kreditinstitut och kreditinstitut inom EES
(fordringar mot kreditinstitut).
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Séarskilt om hypotekskrediter

Hypotekskrediter som har lamnats mot sékerhet i kommersiella fastigheter
foreslas fa utgora hogst 10 procent av sakerhetsmassan. Det ska dock inte gélla
for hypotekskrediter som har ldmnats mot sakerhet i kommersiella fastigheter
som huvudsakligen anvands for jordoruks- eller skogsbruksandamal.

Majligheten enligt direktivet att sakra hypotekskrediter med egendom
beldgen utanfér EES bor inte utnyttjas.

Séarskilt om offentliga fordringar

Det befintliga bemyndigandet om rétt att meddela foreskrifter om motparter
till offentliga krediter ska enligt férslaget upphévas.

Séarskilt om fordringar mot kreditinstitut och derivatavtal
Fordringar mot kreditinstitut ska enligt forslaget fa utgéras av

1. fordringar som grundas pa derivatavtal som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt artikel 129.1 c i tillsynsforordningen,

2. fordringar som grundas pa derivatavtal som endast uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 3 i tillsynsforordningen, om Finansinspektionen god-
kanner det i enlighet med artikel 129.1a ¢ andra meningen i samma
forordning,

3. andra fordringar som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 eller 2
enligt artikel 129.1 c i tillsynsforordningen och som &r tillgdngar pé niva 1
eller 2A enligt artikel 3 i likviditetstackningsférordningen, och

4. o6vriga fordringar som far anvéndas for att uppfylla kravet pa likviditets-
buffert i sékerhetsmassan.

Fordringar mot kreditinstitut ska enligt forslaget inte fa dverstiga de andelar
som anges i artikel 129.1a i tillsynsférordningen.

Kretsen av motparter som anges i definitionen av derivatavtal foreslas
motsvara kretsen av motparter for fordringar mot kreditinstitut och offentliga
fordringar.

Svensk ratt bedoms redan uppfylla direktivets krav pa dokumentation av
derivatkontrakt.

Belaningsgrader

En hypotekskredit foreslas fa ingd i sédkerhetsmassan till den del krediten i
forhallande till sakerheten ligger inom de belaningsgrader som foljer av artikel
129.1 i tillsynsforordningen.

Vardering av sakerheter till tillgdngar i sékerhetsmassan

Svensk ratt bedéms redan uppfylla direktivets krav pad vérdering av
sékerhetsmassan.

De mer detaljerade kraven pd fortlopande vérdering av sikerheter for
hypotekskrediter enligt artikel 129.3 i tillsynsférordningen ar enligt regeringen
en forutsittning for att leva upp till kraven om tillatna tillgangar i sakerhets-
massan enligt direktivet. Ett emittentinstitut foreslas darfor vara skyldigt att
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tillampa artikel 129.3 i tillsynsférordningen vid sin fortldpande kontroll av
marknadsvardet for egendom som utgor sékerhet for hypotekskrediter.

Skadeforsakring

Uppgifter om fordran pd grund av forsikringsavtal om sakerheter for
hypotekskrediter ska enligt forslaget i forekommande fall antecknas i registret
over sékerstéllda obligationer.

Svensk ratt bedoms redan uppfylla direktivets krav pa att medlemsstaterna
ska krdva att emittentinstitut har rutiner for att dvervaka att de fysiska
sakerheter som sakrar tillgdngar i sakerhetsmassan har lamplig skade-
forsékring.

Dokumentationskrav

Bestdmmelsen om skyldighet for ett emittentinstitut att anteckna uppgifter om
fyllnadssékerheter i registret for den sakerstdllda obligationen ska enligt
forslaget ersattas med bestdmmelser om skyldighet att registrera uppgifter om
fordringar mot kreditinstitut och offentliga fordringar i sakerhetsmassan.

Svensk ratt bedoms redan uppfylla direktivets krav pa dokumentation av
utlaningspolicy och transaktioner.

Matchningsregler

Krav pa tackning
Vardet av sakerhetsmassan foreslas aven tacka kostnader for forvaltning och
avveckling av sikerstallda obligationer under konkurs. Kostnaderna ska fa
bestdmmas till ett schablonbelopp. Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer ska fd meddela foreskrifter om hur schablonbeloppet
for kostnaderna ska bestdammas.

Svensk ratt bedoms redan uppfylla direktivets krav pa tackning i 6vrigt.

Overvarde

Det nuvarande kravet pa overvarde i sakerhetsmassan om minst 2 procent bor
enligt regeringens bedémning kvarsta.

Konkursskydd och separation av tillgdngarna i sékerhetsmassan

Sakerheter som emittentinstitutet mottagit frAn motparter i derivatavtal, och
medel som harror fran sakerhetsmassan och derivatavtal, ska enligt forslaget
antecknas i registret for sdkerstallda obligationer. Vidare tar man i forslaget
bort den nuvarande bestammelsen om att medel som harrér fran sékerhets-
massan och derivatavtal ska hallas pa ett sarskilt konto.

Regeringen bedomer att det inte behdvs nagra lagstiftningsatgarder for att
genomfora direktivets krav pa att betalningsforpliktelser kopplade till den
sakerstallda obligationen inte ska vara foremal for automatisk tidigarelaggning
vid emittentinstitutets insolvens eller resolution. Inte heller bedéms direktivets
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krav pd att derivatavtal inte ska kunna avslutas vid emittentinstitutets konkurs
eller resolution motivera nagra lagstiftningsatgarder.

En sarskild likviditetsbuffert

Emittentinstitutet foreslas se till att sakerhetsmassan innehaller en likviditets-
buffert som técker emittentinstitutets hogsta dagliga ackumulerade netto-
likviditetsutflode avseende en sdkerstalld obligation for de nédrmaste
180 dagarna. Likviditetsbufferten ska utgdras av

1. tillgangar pé niva 1 eller 2A enligt likviditetstackningsférordningen, eller

2. exponeringar mot kreditinstitut som utgors av kortfristig inlaning med en
ursprunglig 16ptid som inte 6verstiger 100 dagar och som uppfyller kraven
for kreditkvalitetssteg 1 eller 2 i tillsynsforordningen.

Om det finns sérskilda skal foreslds Finansinspektionen f& godkanna att
likviditetsbufferten tillfalligt far utgéras av

1. exponeringar enligt punkt 2 ovan som endast uppfyller kraven fér
kreditkvalitetssteg 3 enligt tillsynsférordningen, eller
2. tillgangar pa niva 2B enligt likviditetstackningsférordningen.

Svensk ratt bedoms redan uppfylla direktivets krav pa ett forbud mot att vissa
fordringar utan sakerhet far ingé i likviditetsbufferten.

Loptidsforlangning

Loptiden for en sakerstdlld obligation foreslas endast f& forlangas om

Finansinspektionen godk&nner det. Infor ett beslut om godké&nnande ska

Riksbanken och Riksgéldskontoret fa tillfalle att lamna synpunkter.
Godkannande ska fa lamnas, om

1. det ar sannolikt att en forlingning kan motverka att institutet kommer pa
obestand (insolvens), och

2. det av avtalsvillkoren for den sakerstallda obligationen framgar
a) att I6ptiden far forlangas endast efter Finansinspektionens godkannande,
b) forutsattningarna for godk&nnande enligt 1, och
c) den senare forfallodag som blir gallande efter en forlangning.

Ett arende eller mal om godkannande ska enligt forslaget handlaggas
skyndsamt.

For en sékerstalld obligation som uppfyller kraven for Ioptidsférlangning
enligt 1 ovan, ska likviditetsbufferten enligt forslaget beraknas med utgangs-
punkt i obligationens kapitalbelopp enligt avtalsvillkorens senare férfallodag.

Information till investerare

Ett emittentinstitut foreslds vara skyldigt att tillhandahalla sddana uppgifter
om en sékerstélld obligation som behdvs for att en kdpare ska kunna bedéma
obligationen och den risk som &r férenad med att investera i den.

2021/22:FiU37
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Om den sakerstallda obligationen innehaller villkor om I6ptidsforlangning
ska informationen sarskilt innehalla uppgifter om

1. vilka omstandigheter som kan utldsa en forlangning,

2. huruvida en forlangning péaverkas av att emittentinstitutet forsatts i
konkurs eller resolution, och

3. kravet pa Finansinspektionens godkannande.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer féreslds fa
meddela foreskrifter om vilken information som ska tillhandahéllas for att
kdpare ska kunna bedéma obligationen och den risk som ar férenad med att
investera i den.

Mojligheten att infora krav pé en sarskild forvaltare i handelse av insolvens
eller resolution bor enligt regeringens bedémning inte utnyttjas.

Koncerninterna strukturer med sakerstéallda obligationer i
sakerhetsmassan samt gemensam finansiering

Direktivets regler om koncerninterna strukturer boér enligt regeringens
beddémning inte genomfdras i svensk rétt. Svensk ratt bedéms vidare redan
uppfylla direktivets krav pa gemensam finansiering.

Tillsyn och ingripanden

Tillsyn av utgivningen av sékerstallda obligationer

Svensk ratt bedoms redan uppfylla direktivets krav pa tillsyn Gver utgivningen
av sakerstallda obligationer. Vidare beddmer regeringen att kraven pé att
offentliggora viss information om tillsynen av utgivande av sékerstallda
obligationer bor genomfaras genom foreskrifter pa lagre niva 4n lag.

Overvakning av siakerhetsmassan

Direktivets mojlighet att infora krav pa en Gvervakare eller intern évervakare
av sakerhetsmassan bor enligt regeringens beddmning inte utnyttjas. De
befintliga bestimmelserna om en oberoende granskare bor kvarsta
oforéndrade.

Aterkallelse av tillstdnd och sanktioner mot ledningspersoner

Finansinspektionen ska enligt forslaget aterkalla ett emittentinstituts tillstand
att ge ut sakerstallda obligationer om institutet har fatt tillstandet genom att
lamna falska uppgifter eller pa ndgot annat oftillborligt satt. Varning far
meddelas i stallet, om det beddms tillrackligt.

Finansinspektionens mojlighet att ingripa mot ledningspersoner enligt
rorelselagstiftningen ska enligt forslaget utokas till att &ven gélla om

1. kreditinstitutet har fatt tillstand att ge ut sakerstéllda obligationer genom
att lamna falska uppgifter eller pd nagot annat otillbérligt satt,
2. institutet ger ut sakerstallda obligationer utan tillstand,
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3. institutet ger ut sakerstéllda obligationer som inte uppfyller vissa krav pa
utgivningen av obligationerna,

4. institutet later bli att lamna information eller lamnar ofullstandig eller
felaktig information om sina sékerstallda obligationer till kopare av
obligationerna,

5. institutet vid upprepade tillfallen eller systematiskt later bli att halla likvida
tillgangar i en likviditetsbuffert, eller

6. institutet later bli att lamna uppgifter eller lamnar ofullstandiga eller
felaktiga uppgifter till Finansinspektionen om sin verksamhet med
sékerstéllda obligationer.

Offentliggdrande

Direktivets krav pa att offentliggéra ingripanden bor enligt regeringens
bedémning genomforas i foreskrifter pa lagre niva an lag.

Rapporteringskrav

Svensk ratt bedéms redan uppfylla direktivets krav pa emittentinstitutens
rapportering av vissa uppgifter till behdriga myndigheter.

Samarbete och utbyte av information

Svensk ritt beddms redan uppfylla direktivets krav pd samarbete och utbyte
av information.

Avgifter

Finansinspektionen foreslas fa ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmélningar och underréttelser enligt lagen om utgivning av sékerstallda
obligationer.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 8 juli 2022.

Aldre bestammelser foreslas fortfarande gélla for en sikerstélld obligation
som har getts ut fore ikrafttradandet. Fér en sddan obligation ska dock
tillampas den nya skyldigheten for emittentinstituten att tillhandahalla viss
information om sina sékerstallda obligationer och, for dvertrddelser som sker
efter ikrafttradandet, den nya lydelsen av bestdmmelsen om nér ett
emittentinstituts tillstand ska aterkallas.

Detsamma foreslas galla for en sddan sakerstélld obligation som avses i
artikel 30.2 i direktivet under forutsattning att utgivningsvolymen inte utokas
efter den 8 juli 2024 och den sékerstéllda obligationen uppfyller kraven i leden
a—d i samma artikel.

Bestdmmelserna om ingripanden mot ledningspersoner och méjligheten att
aterkalla ett emittentinstituts tillstdnd att ge ut sakerstallda obligationer, i sina
aldre lydelser, foreslas fortfarande gélla for dvertradelser som har skett fore
ikrafttrddandet.
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| fraga om sakerstallda obligationer for vilka aldre bestammelser ska gélla
ska det enligt forslaget goras vissa undantag i frdga om ingripanden mot
ledningspersoner.

Utskottet stallningstagande

Utskottet anser att riksdagen av de skél som anfdrs i propositionen bér anta
regeringens forslag.

Utskottet 6vergdr nu till att behandla féljdmotionen som innehéller tre
yrkanden om tillkdnnagivanden i fragor som ror lagforslaget.

Belaningsgrad, 6vervarde och léptidsforlangning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om tillkédnnagivanden till
regeringen om att belaningsgraden for bostadsfastigheter inte bor
hojas, att kravet pa dvervarde bor héjas och att l16ptidsforlangning
endast ska kunna medges vid allvarliga storningar pa marknaden nar
fa andra atgarder finns att tillga for att skydda investerare och den
finansiella stabiliteten.

Jamfor reservationen (V).

Motionen

I kommittémotion 2021/22:4354 av Ulla Andersson m.fl. (V) anfor
motiondrerna att de i huvudsak valkomnar forslagen i propositionen men att
de i nagra avseende tycker att forslagen till reglering ar for svaga, vilket i
forlangningen riskerar att undergrdva den finansiella stabiliteten. Motion-
arerna foreslar darfor att riksdagen ska rikta tre tillkannagivanden till
regeringen. Nar det géller héjningen av belaningsgraden till 80 procent for
bostadsfastigheter delar motionarerna inte regeringens bedémning att vérdet
av att anvanda ett och samma regelverk dvervager risken for investerarna med
en hojd beldningsgrad. Motionarerna anser att belaningsgraden for bostads-
fastigheter bor ligga kvar pa 75 procent (yrkande 1).

Nér det galler dvervarde foreslog den utredning som ligger till grund for
lagstiftningsérendet att kravet pa Gvervarde i sakerhetsmassan skulle hojas
fran 2 till 5 procent (SOU 2020:61). Utredningen framholl att héjningen &r
motiverad for att 6ka investerarskyddet. Regeringen har i propositionen valt
att inte folja utredningens forslag i denna del. Motionarerna anser att kravet pa
dvervarde bor hojas i enlighet med utredningens forslag for att sakerstalla god
kvalitet i de sékerstéllda obligationerna (yrkande 2).

Slutligen anser motiondrerna att en forlangning av en sékerstélld
obligations loptid endast bor fA medges vid allvarliga stérningar pd marknaden
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nar fa andra atgarder finns att tillgd for att skydda investerare och den
finansiella stabiliteten (yrkande 3).

Propositionen i de delar som tas upp i motionen

Belaningsgrader

Regeringen foreslar i propositionen att en hypotekskredit ska fa ingd i
sakerhetsmassan till den del krediten i forhallande till sakerheten ligger inom
de beldningsgrader som foljer av artikel 129.1 i tillsynsforordningen.

Tillatna belaningsgrader enligt tillsynsférordningen &r 80 procent av vardet
av bostadsfastigheter och 60 procent av vérdet av kommersiella fastigheter. |
fraga om kommersiella fastigheter far dock belaningsgraden vara 70 procent
av vardet under vissa forutsattningar. Belaningsgrader enligt svensk ratt ar
75 procent av marknadsvérdet for fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som
ar avsedd for bostadsandamal, 70 procent av marknadsvardet for fast egendom
som ar avsedd for jordbruksandamal och 60 procent av marknadsvérdet for
fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som &r avsedd for afférs- eller
kontorsandamal. Samma beléningsgrader galler fér motsvarande utliandska
sékerheter.

En anpassning av svensk ratt till tillsynsférordningens beléningsgrader
skulle innebira att beléningsgraden for bostadsfastigheter skulle héjas frén
75till 80 procent men — som huvudregel — kvarstd oférandrad for
kommersiella fastigheter. Vardet av att anvanda ett och samma regelverk for
a ena sidan riskvikter och kapitalkrav, géllande for kopare av séakerstallda
obligationer, och & andra sidan for sakerhetsmassan &vervager enligt
regeringen den risk for investerarna som ligger i en nagot hojd belaningsgrad.
Regeringen anfor vidare att det sammantagna investerarskyddet pd den
svenska marknaden for sakerstéllda obligationer i dag &r hogt ur ett
internationellt perspektiv. Det finns dérfor enligt regeringen utrymme for att
anpassa bestammelserna om beléningsgrader i svensk ratt till tillsyns-
forordningens beldningsgrader utan att investerarnas fortroende for produkten
forsvagas. Regeringen framhaller att det inte finns ndgot som tyder pd att en
anpassning av svensk réatt till tillsynsférordningens bestdmmelser om
beldningsgrader skulle férsamra emittentinstitutens befintliga incitament att
hélla nere beldningsgraderna i sakerhetsmassan.

Overvarde

Regeringen gor i propositionen bedémningen att det nuvarande kravet pa
overvarde i sakerhetsmassan om minst 2 procent bor kvarsta.
Tillsynsforordningen stéller, utéver direktivets krav pa tackning, krav pa
Overvdrde, dvs. ett krav for att garantera att vérdet av sékerhetsmassan
overstiger vardet av de utgivna obligationerna. Overvérdet ska faststallas till
minst 5 procent. Overvardet far dock faststallas till minst 2 procent om
berakningen ocksa baseras pa ett formellt tillvagagangssatt dar underliggande
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

risker for tillgangarna beaktas eller varderingen av tillgangarna &r avhangig
pantlanevardet.

Enligt regeringen uppfyller Sverige forutsdttningarna for att faststélla
dvervardet till minst 2 procent. Anledningen ar att svensk réatt staller krav pa
ett overvarde i sakerhetsmassan om minst 2 procent enligt bade en nominell
berékningsmetod och en nuvérdesbaserad berédkningsmetod, vilken &ven tar
hansyn till sdkerhetsmassans underliggande risker. Darmed beaktas den
underliggande risken for tillgdngarna i sakerhetsmassan nar overvardet
beréknas. Det nuvardesbaserade kravet kontrollerar att det finns en god balans
mellan valuta-, rénte- och rantebindningsvillkor for tillgdngarna i
sékerhetsmassan och motsvarande villkor for de sakerstallda obligationerna.

Det finns enligt regeringens beddémning inget som pekar pa att de
nuvarande kraven i svensk ratt pa 2 procents dvervarde har resulterat i ett svagt
investerarskydd som &r i behov av forstarkning. Detta galler dven vid
beaktande av att svensk ratt anpassas till tillsynsférordningens belanings-
grader, vilket innebér att nagot hogre belaningsgrader tillats for vissa
tillgangstyper i sakerhetsmassan.

Loptidsforlangning

| propositionen foreslar regeringen att en sakerstalld obligations 16ptid under
vissa forutsattningar ska fa forlangas efter godkannande av Finansinspek-
tionen.

Direktivet innehéller regler om mojlighet att forlinga en sakerstalld
obligations loptid, dvs. mdjlighet att skjuta fram obligationens forfallodag till
en senare tidpunkt &n den ordinarie forfallodagen. Medlemsstaterna &r tvungna
att infora en reglering av sddana forlangningsklausuler — antingen att de ska
tillatas och att det ska finnas sarskilda villkor for detta eller att de inte ska vara
tillatna enligt nationell ratt.

Regeringen anser att forlangningsbara loptider ska vara majligt enligt
svensk rétt och att en ordning dar en forlangning provas av Finansinspektionen
framstdr som lamplig. Behovet av en férlangning bor prévas utifrdn
omstandligheter som avser forekomsten av likviditetsbrist hos emittent-
institutet. Avgodrande for om en loptidsforlangning ska medges ska enligt
regeringen vara om det ar sannolikt att en sddan kan motverka att
emittentinstitutet kommer pa obestand.

Utskottets stéllningstagande

Som framgar ovan anser utskottet att regeringens proposition om andrade
regler for sékerstéllda obligationer bor bifallas av de skél som regeringen
anfor. Utskottet anser darmed ocksa att bestammelserna om belaningsgrader,
overvarde och l6ptidsforlangning bér ha det innehall som regeringen foreslar.
Utskottet avstyrker déarfor motion 2021/22:4354 yrkandena 1-3.



Reservation

Belaningsgrad, 6vervarde och Iéptidsforlangning, punkt 2 (V)
av Ali Esbati (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2021/22:4354 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3.

Stallningstagande

Forslagen i propositionen ar i huvudsak bra men i nigra avseenden &r
regleringen for svag, vilket i forldngningen riskerar att undergrdva den
finansiella stabiliteten.

Bel&ningsgraden for bostadsfastigheter bér ligga kvar pa dagens 75 procent
och inte hdgjas till 80 procent. En hojning riskerar i forlangningen att
undergrava den finansiella stabiliteten. FOr att sdkerstalla god kvalitet i de
sakerstallda obligationerna bor kravet pd 6vervérde i sakerhetsmassan hojas
frén dagens 2 procent till 5 procent. Slutligen bér medgivande till en for-
langning av en sékerstilld obligations I6ptid endast fa medges vid allvarliga
storningar pa marknaden nar fa andra atgarder finns att tillga for att skydda
investerare och den finansiella stabiliteten.
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BiLAacal

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2021/22:76 Andrade regler om sékerstallda
obligationer:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2003:1223) om utgivning av sékerstallda obligationer.
2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen

(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Foljdmotionen

2021/22:4354 av Ulla Andersson m.fl. (V):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
beldningsgraden for bostadsfastigheter bér ligga kvar pd 75 procent
och tillkdnnager detta for regeringen.

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att kravet
pa overvirde i sikerhetsmassan bor héjas fran 2 till 5 procent och
tillkdnnager detta for regeringen.

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
loptidsforlangning endast bor medges vid allvarliga storningar pa
marknaden da fa andra &tgarder finns att tillgd for att skydda
investerare och den finansiella stabiliteten och tillkdnnager detta for
regeringen.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om &ndring i lagen (2003:1223)
om utgivning av sdkerstéllda obligationer

Hérigenom foreskrivs' i friga om lagen (2003:1223) om utgivning av

sdkerstéllda obligationer

dels att 1kap. 1 och 2 §§, 2 kap. 1§, 3 kap. 14, 6-9, 10 och 11 §§,
4 kap. 1§, 5kap. 3 och 7 §§, 6 kap. 3 §, rubriken nérmast efter rubriken
till 3 kap. och rubriken nédrmast fore 3 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken nirmast fore 2 kap. 2 § ska lyda ”Skyddade bendm-

ningar”,

dels att det ska inforas fem nya paragrafer, 2 kap. 3 § och 3 kap. 9 a, 9 b,
15 och 16 §§, och ndrmast fore 3 kap. 1, 9 a, 15 och 16 §§ nya rubriker av

foljande lydelse.
Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Denna lag innehaller bestimmel-
ser om svenska bankers och kredit-
marknadsforetags réatt att ge ut

sakerstdllda obligationer.

Denna lag innehaller bestimmel-
ser om kreditinstituts ritt att ge ut
sékerstillda obligationer.

2§

I denna lag avses med

emittentinstitut: en bank eller ett
kreditmarknadsforetag som  fatt
tillstand enligt 2 kap. 1 § att ge ut
sdkerstdllda obligationer,

sdkerstdllda obligationer: obli-
gationer och andra jamforbara
skuldforbindelser som dr forenade
med formansrdtt i emittentinsti-
tutets sdkerhetsmassa,

bostadstastighet: en bostadsfastig-
het enligt artikel 4.1.75 i tillsynsfor-

ordningen,

derivatavtal: avtal som trdffats, i
syfte att uppna balans mellan finan-
siella villkor for tillgangar i scdker-
hetsmassan och motsvarande vill-
kor for de sdkerstdllda obliga-
tionerna, mellan ett emittentinstitut
och ett kreditinstitut, ett utlindskt
kreditinstitut inom EES eller en
sadan motpart till fordringar som
anges I artikel 129.1 a och b i
tillsynsforordningen,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om
utgivning av sékerstillda obligationer och offentlig tillsyn over sakerstallda obligationer samt
om 4ndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU, i den ursprungliga lydelsen.

2 Senaste lydelse 2011:459.
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linadssdkerheter: tillgangar
som enligt 3 kap. 2 § far inga i
sdkerhetsmassan,

derivatavtal: avtal som trdffats, i
syfte att uppna balans mellan
finansiella villkor for tillgangar i
sdkerhetsmassan och motsvarande
villkor for de sdkerstdllda obliga-
tionerna, mellan ett emittentinstitut
och

1. svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jamforlig
samfillighet,

2. Europeiska unionen, Europe-
iska atomenergigemenskapen eller
ndgon av de utldndska stater eller
centralbanker som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
6kap. 3§ 1,

3. en sadan utlindsk kommun
eller dirmed jamforlig samfillig-
het, med befogenhet att krdiva in
offentlig uppbord, som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
6kap. 3§ 1,

4. ett kreditinstitut  eller ett
virdepappersbolag med tillstand
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2
och 8 lagen (2007:528) om vdirde-
pappersmarknaden,

5. en kommun eller ddrmed jam-
forlig samfdllighet i nagon av de
utlindska stater som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
Gkap. 3§ 1,

6. ett utldndskt kreditinstitut i
nagon av de utldndska stater som
framgar av foreskrifter meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 1,

7. de internationella utvecklings-
banker som framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 6 kap. 3 §
1, eller

8. andra motparter som i enlig-
het med foreskrifter meddelade
med stod av 6kap. 3§ 1 kan
bedomas inte vara mer riskfyllda
dan de som anges i 1-7 och som
uppfyller ovriga krav som framgar
av foreskrifterna,

emittentinstitut: ett kreditinstitut
som fatt tillstand enligt 2 kap. 1§
att ge ut sdkerstdllda obligationer,

EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,



sdkerhetsmassa: krediter,
Wlinadssdkerheter och i registret
antecknade medel enligt 4 kap. 4 § i
vilka obligationsinnehavarna och
emittentinstitutets — motparter i
derivatavtal har formansrdtt i
enlighet med bestimmelserna i
denna lag och formansrdittslagen
(1970:979),

bank: ett svenskt bankaktiebolag,
en svensk sparbank eller en svensk
medlemsbank, och

kreditmarknadsforetag: ett
svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk forening som har fatt
tillstand att driva finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

kreditinstitut: ett  kreditinstitut
enligt 1 kap. 5 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse,

likviditetstdckningsforordningen:
kommissionens delegerade forord-
ning (EU) 2015/61 av den 10 okto-
ber 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 575/2013 ndr det
galler likviditetstickningskravet for
kreditinstitut,

sdkerhetsmassa: tillgangar — som
anges i 3kap. 1 och 2§§ och i
registret antecknade medel enligt
3kap. 10§ andra stycket andra
meningen och 4 kap. 4§ i vilka
obligationsinnehavarna och
emittentinstitutets ~ motparter i
derivatavtal har formansrdtt enligt
denna lag och formansrdttslagen
(1970:979),

sdkerstdllda obligationer: obliga-
tioner och andra jimforbara skuld-
forbindelser som dr forenade med
formansrdtt i emittentinstitutets
sdkerhetsmassa,

tillsynsforordningen: Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vdrdepappersforetag
och om dndring av forordning (EU)
nr 648/2012, och

utldndskt kreditinstitut inom EES:
ett utlindskt kreditinstitut enligt
lkap. 5§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse ~ som  hor
hemma inom EES.
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2 kap.

Banker och kreditmarknadsfore-
tag far ge ut sékerstéllda obligatio-
ner efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen. Tillstdnd skall meddelas om

Ett kreditinstitut far ge ut séker-
stdllda obligationer efter tillstdnd
av Finansinspektionen. Tillstdnd
ska meddelas om

1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet §verensstimmer med
denna lag,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar verksamheten,

3. tidigare utgivna obligationer och andra jaimforbara skuldférbindelser,
som &r utgivna for att finansiera krediter av det slag som féar inga i
sakerhetsmassan, omvandlas till sédkerstéllda obligationer eller hanteras pa
ett for borgendrerna likvardigt sétt enligt en plan som har godkénts av

Finansinspektionen, och

4. banken eller kreditmarknads-
foretaget i en ekonomisk plan redo-
visar att dess finansiella situation &r
s& stabil att ovriga borgendrers
intressen inte riskeras.

I den ekonomiska planen enligt
forsta stycket 4 skall det ingé ett
yttrande frén revisorerna som
styrker redovisningen.

4. kreditinstitutet i en ekonomisk
plan redovisar att dess finansiella
situation dr s& stabil att Ovriga
borgendrers intressen inte riskeras.

I den ekonomiska planen enligt
forsta stycket 4 ska det ingéd ett
yttrande frén revisorerna som
styrker redovisningen.

39

Bendmningen svensk sdkerstdlld
obligation far anvindas endast som
beteckning for en sadan skuldfor-
bindelse som uppfyller kraven i
denna lag.

En skuldforbindelse som avses i
forsta stycket far dven bendmnas
europeisk sdkerstdlld obligation,
europeisk sdkerstdlld obligation
(premium)  och  motsvarande
utlindska officiella beteckningar
inom EES.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

3 kap.

Tillatna krediter
i sikerhetsmassan

Tillatna tillgangar
i sikerhetsmassan

Hypotekskrediter och offentliga

fordringar

1§°

Sdkerhetsmassan fér bestd av

1. krediter som ldmnats mot in-
teckning i fast egendom som dr av-
sedd for bostads-, jordbruks-,
kontors- eller affdrsindamal, mot
inteckning 1 tomtrdtt som dr avsedd
for bostads-, kontors- eller affdirs-
dandamal, mot pant i bostadsriitt
eller mot motsvarande utlindska
sdkerheter (hypotekskrediter), for-
utsatt att krediterna uppfyller de
villkor som uppstélls i 3-7 §§, och

2. krediter for vilka foljande lan-
tagare svarar eller garanterar
(offentliga krediter):

a) svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jamforlig
samfdllighet,

b) Europeiska unionen, Euro-
peiska  atomenergigemenskapen
eller nagon av de utldndska stater
eller centralbanker som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
6 kap. 3 § 4,

¢) en sadan utlindsk kommun
eller dirmed jamforlig samfdllig-
het, med befogenhet att krdva in
offentlig uppbord, som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
6 kap. 3 § 4, och

d) andra motparter som i enlighet
med foreskrifter meddelade med stod
av 6 kap. 3 §4 kan bedomas inte
vara mer riskfyllda dn de som anges
i a-c och som upppyller ovriga krav
som framgar av foreskrifterna.

Hypotekskrediter som ldmnats
mot inteckning i fast egendom, tomt-
rdtt eller bostadsrdtt som dr avsedd

3 Senaste lydelse 2011:459.

1. krediter som Aar ldmnats mot
sdkerhet 1 bostadsfastigheter och
kommersiella  fastigheter  enligt
artikel 129.1 d och f'i tillsynsforord-
ningen (hypotekskrediter), forutsatt
att krediterna uppfyller de villkor
som uppstills i 37 §§, och

2. offentliga  fordringar enligt
artikel 129.1 a och b i tillsynsfor-
ordningen.

Hypotekskrediter som har ldm-
nats mot sdkerhet i kommersiella
fastigheter far utgora hogst 10 pro-
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for kontors- eller affirsindamal tér
utgora hogst 10 procent av sdker-
hetsmassan.

Fyllnadssikerheter i
sikerhetsmassan

cent av sdkerhetsmassan. Det gdller
dock inte for hypotekskrediter som
har  ldmnats mot  sdkerhet i
kommersiella  fastigheter — som
huvudsakligen anvdnds for jord-
bruks- eller skogsbruksdndamal.

Scikerheter i bostadsfastigheter
och kommersiella fastigheter ska
uppfylla kraven i artikel 208.2,
208.4 och 208.5 i tillsynsforord-
ningen. Sckerheterna ska besta
av inteckning i fast egendom eller
tomtrdtt, av pant i bostadsrditt eller
av motsvarande utlindska sdker-
heter.

Fordringar mot kreditinstitut

2§

I sdkerhetsmassan far ingéd fyll-
nadssckerheter. Dessa far besta av
foljande tillgangar:

1. inneliggande kassa, checkar
och postremissvdxlar,

2. placeringar och fordringar for
vilka svenska staten, en svensk
kommun eller ddrmed jamforlig
samfdllighet svarar,

3. placeringar och fordringar for
vilka en utldndsk stat eller central-
bank svarar, om placeringen eller
fordran gdller i den utlindska
statens valuta och dr refinansierad
i samma valuta,

4. ovriga  placeringar och
fordringar for vilka Europeiska
unionen, FEuropeiska atomenergi-
gemenskapen eller ndgon av de
utlindska stater eller centralbanker
som  framgar av  foreskrifter
meddelade med stéd av 6 kap. 3 § 5
svarar,

5. placeringar och fordringar for
vilka en sadan utlindsk kommun
eller  ddrmed  jamforlig — sam-
fallighet, med befogenhet att krdva
in offentlig uppbord, som framgar

* Senaste lydelse 2011:459.

I sdkerhetsmassan far det dven
ingd fordringar mot kreditinstitut
och utlindska kreditinstitut inom
EES (fordringar mot kreditinstitut).



av foreskrifter meddelade med stod
av 6 kap. 3 § 5 svarar,

6. andra placeringar, fordringar,
garantiforbindelser och ataganden
som i enlighet med foreskrifter
meddelade med stod av 6 kap. 3 § 5
kan bedomas inte vara mer
riskfyllda dn de som anges i 1-5,
och

7. placeringar, fordringar,
garantiforbindelser  och  andra
ataganden, for vilka sdkerheten
utgors av sadana placeringar eller
fordringar som anges i 1-6.

Finansinspektionen far efter an-
sokan besluta att dven foljande till-
gangar far anvindas som fyllnads-
sckerheter:

1. placeringar och fordringar for
vilka ett kreditinstitut eller ett
vdrdepappersbolag med tillstand
enligt 2 kap. 2§ forsta stycket 2
och 8 lagen (2007:528) om vdirde-
pappersmarknaden svarar,

2. placeringar och fordringar for
vilka en kommun eller ddirmed
jamforlig samfdllighet i nagon av
de utldndska stater som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
6 kap. 3 § 5 svarar,

3. placeringar och fordringar
med en aterstaende loptid av hogst
ett ar for vilka ett utlindskt kredit-
institut svarar,

4. placeringar och fordringar for
vilka ett utlindskt kreditinstitut i
ndgon av de utldndska stater som
framgar av foreskrifier meddelade
med stod av 6 kap. 3 § 5 svarar,

5. placeringar och fordringar for
vilka nagon av de internationella
utvecklingsbanker som framgar av
foreskrifter meddelade med stod av
6 kap. 3 § 5 svarar,

6. andra placeringar, fordringar,
garantiforbindelser och ataganden

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Forsta stycket gdller

1. fordringar som grundas pa
derivatavtal och som uppfyller
kraven  for  kreditkvalitetssteg 1
eller 2 enligt artikel 129.1 c i
tillsynsforordningen,

2. fordringar som grundas pa
derivatavtal och som endast upp-
fller kraven for kreditkvalitets-
steg 3 enligt artikel 129.1 ¢ i
tillsynsforordningen, om Finans-
inspektionen  godkdnner det i
enlighet med artikel 129.1a c andra
meningen i samma forordning,

3. andra fordringar som upp-
fller kraven for kreditkvalitets-
steg 1 eller 2 enligt artikel 129.1 c i
tillsynsforordningen och som dr
tillgangar pa niva 1 eller 24 enligt
artikel 3 i likviditetstickningsfor-
ordningen, och

4. ovriga fordringar som far
anvdndas for att uppfylla kravet pa
likviditetsbuffert enligt 9 a §.
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som i enlighet med foreskrifier
meddelade med stod av 6 kap. 3 § 5
kan bedomas inte vara mer risk-
Wllda dn de som anges i 1-5 och
som uppfyller ovriga krav som
framgar av foreskrifterna, och

7. placeringar, fordringar,
garantiforbindelser  och  andra
ataganden, for vilka sdkerheten
utgors av sadana placeringar eller
fordringar som anges i 1-6.

Fyllnadssdkerheterna far utgora
hogst 20 procent av sdkerhets-
massan. Om det finns sdrskilda skl
far Finansinspektionen i ett enskilt
fall besluta att andelen under en
begrdinsad tid far utgora hogst
30 procent.

Fordringar mot kreditinstitut far
inte overstiga de andelar som
anges i artikel 129.1a i tillsynsfor-
ordningen.

3§

Nér en hypotekskredit l1&dmnas, far
krediten ingd i sdkerhetsmassan till
den del krediten i forhallande till
sakerheten ligger inom

1. 75 procent av marknadsvdirdet,
for fast egendom, tomtritt och
bostadsrdtt som dr avsedd for
bostadscndamal,

2. 70 procent av marknadsvdrdet,
for fast egendom som dr avsedd for
jordbruksdndamal, och

3. 60 procent av marknadsvdrdet,
for fast egendom, tomtritt och
bostadsrdtt som dr avsedd for affiirs-
eller kontorsdndamal.

Samma beldningsgrader gdller
for motsvarande utlindska scker-
heter.

Nér en hypotekskredit lamnas far
krediten ingd i sdkerhetsmassan till
den del krediten i forhallande till
sdkerheten ligger inom de belanings-
grader som foljer av artikel 129.1 d
och fi tillsynsforordningen.

438

I samband med att ett emittent-
institut 1&dmnar hypotekskrediter
skall marknadsvirdet enligt 3 §
faststdllas genom en individuell
védrdering. En virdering far dock
grundas pa generella prisnivéer om
den avser

I samband med att ett emittent-
institut lamnar hypotekskrediter ska
sdkerhetens marknadsvirde fast-
stdllas genom en individuell vérde-
ring. En vérdering far dock grundas
pé generella prisnivder om den
avser

1. fast egendom som utgdr bostadsfastighet i en- eller tvafamiljshus,

5 Andringen innebér bl.a. att andra stycket tas bort.
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2. tomtrédtt som har upplatits for bostadsdndamél avseende en- eller

tvafamiljshus, eller

3. bostadsrétt som har upplatits for bostadsdndamal.

Med marknadsvédrde avses det
pris som skulle uppnds vid en mark-
nadsméssig forsdljning dar skélig
tid ges for forhandlingar. Mark-
nadsvérdet skall bedomas utan hin-
syn till spekulativa och tillfdlliga
forhallanden.

Med marknadsvirde avses det
pris som skulle uppnds vid en mark-
nadsméssig forsdljning dar skilig
tid ges for forhandlingar. Mark-
nadsvérdet ska bedémas utan hin-
syn till spekulativa och tillfélliga
forhéallanden.

6§

Hypotekskrediter far vara siker-
stidllda endast med sikerheter i
egendom beldgen inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

Hypotekskrediter far vara séker-
stillda endast med sdkerheter i
egendom beldgen inom EES.

78§

Ett emittentinstitut skall fort-
lopande  kontrollera marknads-
virdet for egendom som utgor
sakerhet for hypotekskrediter.

Om marknadsvirdet av egendom
som utgor sdkerhet for hypoteks-
kredit minskat avsevirt, far i sdker-
hetsmassan endast inrdknas den del
av  hypotekskrediten som ligger
inom

1. 75 procent av vdrdet, for fast
egendom, tomtritt och bostadsrditt
som dr avsedd for bostadsdndamdl,

2. 70 procent av vdrdet, for fast
egendom som dr avsedd for jord-
bruksdndamal, och

3. 60 procent av vdrdet, for fast
egendom, tomtrdtt och bostadsrditt
som dr avsedd for affdrs- eller
kontorsdndamal.

Ett emittentinstitut ska
kontrollera marknadsvéardet for
egendom som utgor sdkerhet for
hypotekskrediter i enlighet med
artikel 129.3 i tillsynsforordningen.

Om marknadsvérdet av egendom
som utgér sidkerhet for en hypo-
tekskredit minskat avsevért, far i
sékerhetsmassan endast inrdknas
den del av krediten som efter
virdeminskningen ligger inom den
beldningsgrad som gdiller enligt 3 §.

8 §°
Det nominella virdet av sdkerhetsmassan ska vid varje tidpunkt
Overstiga det sammanlagda nominella vérdet av de fordringar som kan
goras gédllande mot emittentinstitutet pd grund av sékerstillda obligationer

med minst tva procent.

¢ Senaste lydelse 2016:504.

Virdet av sckerhetsmassan ska
dven tdcka kostnader for for-
valtning och avveckling av scker-
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stdllda obligationer under konkurs.
Dessa kostnader far bestimmas till
ett schablonbelopp.

9§7

Emittentinstitutets krediter och
fvllnadssdkerheter 1 sdkerhets-
massan ska ges sddana villkor
betriffande valuta, rdnta och rinte-
bindningsperiod att en god balans
uppritthdlls med motsvarande
villkor for de sdkerstédllda obliga-
tionerna. Derivatavtal far anvéndas
i detta syfte.

Emittentinstitutet ska anses ha
uppnatt en sddan balans som avses
i forsta stycket om nuvérdet av
tillgdngarna i sdkerhetsmassan vid
varje tidpunkt overstiger nuvérdet
av skulderna avseende sikerstéllda
obligationer med minst tva procent.
Vid berékningen ska dven nuvérdet
av derivatavtal beaktas.

Emittentinstitutets tillgangar i
sdkerhetsmassan ska ges sddana
villkor betrdffande valuta, rinta och
rantebindningsperiod att en god
balans upprétthalls med mot-
svarande villkor for de sdkerstédllda
obligationerna. Derivatavtal far
anvindas i detta syfte.

Emittentinstitutet ska anses ha
uppnatt en sddan balans som avses
i forsta stycket om nuvérdet av
tillgdngarna i sdkerhetsmassan,
med avdrag for kostnader som
anges i 8 § andra stycket, vid varje
tidpunkt Overstiger nuvérdet av
skulderna avseende sdkerstdllda
obligationer med minst tva procent.
Vid berdkningen ska dven nuvérdet
av derivatavtal beaktas.

Emittentinstitutet ska se till att betalningsflodena avseende tillgangarna i
sikerhetsmassan, derivatavtal och sdkerstdllda obligationer dr sddana att
institutet vid varje tillfdlle kan fullgora sina betalningsforpliktelser
gentemot innehavare av sdkerstdllda obligationer och motparter i

derivatavtal.

Emittentinstitutet ska pa ett sdr-
skilt konto halla de medel som av-
ses i tredje stycket avskilda fran
institutets ovriga medel.

Likviditetsbuffert

9ayg

Emittentinstitutet ska se till att
sdkerhetsmassan innehaller en lik-
viditetsbuffert som tdcker institutets
hogsta  dagliga  ackumulerade
nettolikviditetsutflode avseende en
sdkerstdlld obligation for de ndr-
mast foljande 180 dagarna.

Likviditetsbufferten ska utgoras
av

7 Senaste lydelse 2016:504. Andringen innebir bl.a. att fjarde stycket tas bort.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1. tillgangar pa niva I eller 24
enligt artikel 3 i likviditetstdick-
ningsforordningen, eller

2. fordringar mot  kreditinstitut
som utgors av kortfristig inlaning
med en ursprunglig loptid som inte
overstiger 100 dagar och som upp-
ller kraven for kreditkvalitetssteg 1
eller 2 enligt artikel 129.1 ¢ i till-
synsforordningen.

Om det finns sdrskilda skal far
Finansinspektionen godkdnna att
likviditetsbufferten  tillfdilligt  far
utgoras av

1. fordringar enligt andra
stycket 2 som endast uppfyller
kraven for kreditkvalitetssteg 3 enligt
artikel 129.1 c i tillsynsforordning-
en, eller

2. tillgangar pa niva 2B enligt
artikel 3 i likviditetstickningsfor-
ordningen.

9b§

For en sdkerstdlld obligation som
uppfyller  kraven i 15 § andra
stycket 2 behover  likviditets-
bufferten tdicka kapitalbeloppet
endast i forhallande till avtals-
villkorens senare forfallodag.

10 §

Ett emittentinstitut skall fora ett
register over de sédkerstédllda obliga-
tionerna, sidkerhetsmassan och, i
forekommande fall, derivatavtal.

Registret skall vid varje tidpunkt
utvisa det nominella vérdet av de
sdkerstillda obligationerna och av
den sdkerhetsmassa som &r knuten
till obligationerna. Registret skall
ocksé utvisa de medel som anges i
4 kap. 4§.

11
[ registret skall det finnas upp-
gifter
1. for varje sékerstilld obligation
om obligationens nominella virde,
ranta och forfallodag,

Ett emittentinstitut ska fora ett
register over de sékerstéllda obliga-
tionerna, sdkerhetsmassan och, i
forekommande fall, derivatavtal.

Registret ska vid varje tidpunkt
utvisa det nominella virdet av de
sékerstédllda obligationerna och av
den sdkerhetsmassa som &r knuten
till obligationerna. Registret ska
ocksa utvisa de medel som hdrror
fran sdkerhetsmassan och derivat-
avtal.

§
[ registret ska det finnas uppgifter

1. for varje sékerstélld obligation:
om obligationens nominella virde,
ranta och forfallodag,
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2. for varje enskild kredit om
kreditens  nummer, lantagare,
nominella  védrde, amorterings-
villkor och rinta,

3. for varje offentlig kredit om
borgensman ndr sadan finns,

4. for varje hypotekskredit om
sdkerhetens vdrde samt nér och pa
vilka grunder virderingen utforts,

5. for varje fyllnadssdkerhet om
de tillgdngar som omfattas, deras
nominella virde samt, i forekom-
mande fall, tillgangarnas 16ptid och
réanta,

6.for varje derivatavtal om
avtalets typ och nummer, derivat-
motpart, nominellt belopp, valuta,
réntesats, vérdet pa nettofordran eller
nettoskuld samt start- och slutdag for
avtalet.

2. for varje enskild kredit: om
kreditens nummer, lantagare,
nominella  védrde, amorterings-
villkor och rinta,

3. for varje offentlig fordran i
form av en kredit enligt 2: om
borgensman,

4. for varje hypotekskredit: om

a) sdkerhetens vérde samt nér och
pd vilka grunder vérderingen
utforts, och

b) fordran pa grund av for-
sdkringsavtal avseende sdkerheten,

S.for varje fordran mot kredit-
institut, bortsett fran fordran enligt
derivatavtal, och for varje offentlig
fordran, bortsett fran krediter
enligt 2: om dess nominella vérde
samt 16ptid och rénta, och

6. for varje derivatavtal: om
avtalets typ och nummer, derivat-
motpart, nominellt belopp, valuta,
rdntesats, mottagna sdkerheter,
viardet pad nettofordran eller
nettoskuld samt start- och slutdag
for avtalet.

Loptidsforlingning

15§

Loptiden for en sdkerstdlld
obligation far forldingas endast
efter  Finansinspektionens  god-
kinnande. Infor ett beslut om
godkdnnande ska Riksbanken och
Riksgdldskontoret fa tillfdille att
ldmna synpunkter.

Godkdnnande far ladmnas, om

1. det dr sannolikt att en for-
langning  kan  motverka  att
emittentinstitutet ~ kommer  pa
obestand, och

2. det av avtalsvillkoren for den
sdkerstdllda obligationen framgar

a) att Ioptiden far forldngas
endast efter Finansinspektionens
godkdnnande,

b) forutscittningarna for
godkdnnande enligt 1, och
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¢) den senare forfallodag som
gdller efter en forlingning.

Ett drende eller mal om god-
kdnnande ska handldggas skynd-
samt.

Information om sdkerstillda
obligationer

16 §

Ett emittentinstitut ska ldmna
sadana uppgifier om en sdkerstdlld
obligation som behdvs for att en
kopare ska kunna bedoma obliga-
tionen och den risk som dr forenad
med att investera i den.

Om den sdkerstdllda obligatio-
nen innehaller avtalsvillkor som
avses i 15§ andra stycket 2, ska
informationen  sdrskilt innehalla
uppgifter om

1. vilka omstdndigheter som kan
utlosa en forldngning,

2. huruvida  en  forlingning
paverkas av att emittentinstitutet
forsditts i konkurs eller resolution,
och

3. kravet pa Finansinspektionens
godkdnnande.

4 kap.

1§

Forménsratt enligt 3 a§ formansrittslagen (1970:979) géller i de
tillgdngar som enligt 3 kap. 10 § registrerats som sdkerhetsmassa.

Dessutom géller formansritt i

1. de medel som vid tidpunkten
for konkursbeslutet eller utmdit-
ningen finns hos emittentinstitutet
och som hdrror fran sdkerhets-
massan eller derivatavtal, och

2. de medel som senare antecknas
i registret enligt 4 §.

Dessutom géller formansrétt i de
medel som senare antecknas i
registret enligt 4 §.

5 kap.
38

Finansinspektionen skall aterkalla
ett emittentinstituts tillstind om
institutet

1. inte inom ett ar fran det att till-
stand beviljades har péborjat utgiv-

Finansinspektionen ska &terkalla
ett emittentinstituts tillstdind om
institutet

1. inte inom ett &r fran det att till-
stand beviljades har péborjat utgiv-
ning av sékerstillda obligationer,
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ning av sdkerstdllda obligationer,
eller

2. har forklarat sig avstd fran
tillstdndet.

[ det fall som avses i forsta
stycket 1 féar i stéllet varning med-
delas om det r tillrackligt.

2. har forklarat sig avstd fran
tillstdndet, eller

3. har fatt tillstandet genom att
ldmna falska uppgifier eller pa
ndgot annat otillborligt sditt.

I de fall som avses i forsta
stycket 1 eller 3 far i stdllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

78§

Emittentinstitut skall med arliga
avgifter  bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet enligt denna
lag.

Emittentinstitut ska  bekosta
Finansinspektionens tillsyn med
arliga avgifter.

Finansinspektionen far ta ut
avgifter for prévning av ansok-
ningar, anmdlningar och under-
rdttelser enligt denna lag.

6 kap.
388
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. motparter och utlindska stater
som avses i I kap. 2 §,

2. innehdllet i de planer som
krdvs enligt 2kap. 1§ forsta
stycket 3 och 4,

3. fast egendom, tomtrdtt och
bostadsrétt som avses i 3 kap. 1§
forsta stycket 1,

4. lantagare som avses i 3 kap.
1 § forsta stycket 2,

5. vilka wutldndska stater och
centralbanker som avses i 3 kap.
2 § forsta stycket 4, vilka utlindska
kommuner och ddrmed jdamforliga
samfdlligheter som avses i 3 kap.
2 § forsta stycket 5, vilka utldndska
stater som avses i 3 kap. 2 § andra
stycket 2 och 4, vilka internatio-
nella utvecklingsbanker som avses i
3 kap. 2 § andra stycket 5 samt om
tillgangar som avses i 3 kap. 2 §
forsta stycket 6 och andra stycket 6,

8 Senaste lydelse 2006:1385.

. innehdllet i de planer som
krdvs enligt 2kap. 1§ forsta
stycket 3 och 4,

2. fast egendom, tomtrdtt och
bostadsrétt som avses i 3 kap. 1§
tredje stycket,



6. hur vérdering av sékerheterna
enligt 3 kap. 5 § skall utforas,

7.hur kontrollen av mark-
nadsvirdet enligt 3 kap. 7 § skall
utforas,

8. villkor for derivatavtal samt
berdkning av och villkor for risk-
exponering och rintebetalningar
enligt 3 kap. 9 §,

9. hur registret skall foras enligt
3 kap. 10 §,

10. den oberoende granskarens
kompetens, uppgifter och rappor-
teringsskyldighet enligt 3 kap. 12
och 13 §§, och

11.s&dana avgifter for tillsyn
som avses i 5 kap. 7 §.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

3. hur virdering av sikerheterna
enligt 3 kap. 5 § ska utforas,

4.hur kontrollen av mark-
nadsvérdet enligt 3 kap. 7§ ska
utforas,

5. hur  schablonbeloppet  for
kostnader  for  forvaltning och
avveckling av sdkerstdllda
obligationer enligt 3 kap. 8 § andra
stycket ska bestimmars,

6. villkor for derivatavtal samt
berdkning av och villkor for risk-
exponering och réntebetalningar
enligt 3 kap. 9 §,

7. hur registret ska foras enligt
3 kap. 10§,

8.den oberoende granskarens
kompetens, uppgifter och rappor-
teringsskyldighet enligt 3 kap. 12
och 13 §§,

9. vilken information ett
emittentinstitut ska tillhandahalla
enligt 3 kap. 16 § forsta stycket, och

10. sadana avgifter som avses i
Skap.78§.

1. Denna lag trdder i kraft den 8 juli 2022.

2. Bestdimmelsen i 5 kap. 3 § i den é&ldre lydelsen géller fortfarande for
overtrddelser som har skett fore ikrafttradandet.

3. Aldre bestimmelser giller fortfarande for en sikerstilld obligation
som har getts ut fore ikrafttridandet. For en sddan obligation tillimpas
dock den nya 3 kap. 16 § forsta stycket och, for overtrddelser som sker
efter ikrafttradandet, 5 kap. 3 § i dess nya lydelse.

4. Aldre bestimmelser giller ocksé for en sadan sdkerstilld obligation
som avses i artikel 30.2 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sékerstédllda
obligationer och offentlig tillsyn dver sikerstéllda obligationer samt om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU, i den ursprungliga
lydelsen, under férutséttning att utgivningsvolymen inte utokas efter den
8 juli 2024 och den sikerstéllda obligationen uppfyller kraven i leden a—d
i samma artikel. For en s&dan obligation tillimpas dock den nya 3 kap.
16 § forsta stycket och, for overtradelser som sker efter ikrafttradandet,
S kap. 3 § i dess nya lydelse.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 1 a § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

15 kap.
la§!
Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingér i ett kreditinstituts
styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller ersittare for ndgon av

dem, om kreditinstitutet

1. har fatt tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrérelse genom att
lamna falska uppgifter eller pa annat otillborligt sétt,

2.1 strid med 14 kap. 4 § forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmila sddana forvdrv och avyttringar som avses dar,

3.1 strid med 14 kap. 4 § tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmila namnen pé de dgare som har ett kvalificerat innehav
av aktier eller andelar i institutet samt storleken pé innehaven,

4. inte uppfyller kraven i 6 kap.

1-3¢c, 4, 4a, 4¢ eller 5§ eller i

foreskrifter som har meddelats med stéd av 16 kap. 1 § 5,

5. 1ater blir att lamna information
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i
tillsynsforordningen, i strid med
artikel 430.1 i den forordningen,

6. later bli att rapportera eller

5. later bli att 1dmna information
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdndig eller felaktig
information om efterlevnaden av
skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i
tillsynsforordningen, i strid med
artikel 430.1 i den forordningen,
lamnar ofullstindig eller felaktig

information till Finansinspektionen ndr det géller data som avses i

artikel 430a i tillsynsforordningen,

7. later bli att lamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstdandig eller felaktig information om en stor exponering i strid med

artikel 394.1 i tillsynsforordningen,

8. later bli att ldamna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstindig eller felaktig information om likviditet i strid med
artikel 415.1 och 415.2 i tillsynsforordningen,

9. later blir att lamna uppgifter
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstindig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 och 430.2 i
tillsynsforordningen,

9. later bli att 1amna uppgifter till
Finansinspektionen eller ldmnar
ofullstindig eller felaktig
information om sin bruttosoliditet i
strid med artikel 430.1 och 430.2 i
tillsynsforordningen,

10. vid upprepade tillfdllen eller systematiskt later bli att halla likvida
tillgéngar i strid med artikel 412 i tillsynsforordningen,

! Senaste lydelse 2021:470.
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11. utsétter sig for en exponering som overskrider grédnserna enligt
artikel 395 i tillsynsforordningen,

12. ar exponerat for kreditrisken i en virdepapperiseringsposition utan
att uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsférordningen,

13. later bli att 1imna information eller lamnar ofullstédndig eller felaktig
information i strid med né&gon av artiklarna431.1-431.3 och 451.1 i
tillsynsforordningen,

14. gor betalningar till innehavare av instrument som ingar i institutets
kapitalbas i strid med 8kap. 3 och 4§§ lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar eller artikel 28, 51 eller 63 i tillsynsforordningen, nér
dessa artiklar forbjuder sddana betalningar till innehavare av instrument
som ingar i kapitalbasen,

15. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
Overtradelse av lagen (2017:630) om atgidrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod av
den lagen,

16. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/847
av den 20 maj 2015 om uppgifter som ska atf6lja overfoéringar av medel

och om upphévande av forordning (EG) nr 1781/2006,

17. har tillatit en styrelseledamot,
verkstdllande  direktoren  eller
ersittare for ndgon av dem att ta
sig ett sddant uppdrag i institutet
eller kvarstd i institutet trots att
kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4
eller 5, 10 kap. 8 a—8 c §§, 12 kap.
6 a—6c §§ eller i foreskrifter som
har meddelats med stod av 16 kap.
1 § 3 inte &r uppfyllda,

17. har tillatit en styrelseledamot,
verkstéllande  direktoren  eller
erséttare for nagon av dem att &ta
sig ett sddant uppdrag i institutet
eller kvarstd i institutet trots att
kraven i 3 kap. 2 § forsta stycket 4
eller 5, 10kap. 8a-8cg§§ eller
12kap. 6a—-6c§§ eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av l6kap. 1§3 inte é&r

uppfyllda,

18. i strid med 6 a kap. 1 eller 2 § later bli att uppritta eller limna in en
aterhdamtningsplan eller en koncernaterhdmtningsplan,
19.1 strid med 6 bkap. 11 § later bli att anméla att koncerninternt

finansiellt st6d ska limnas,

20.1 strid med 13kap. 4a och 5a§§ later bli att underritta
Finansinspektionen om institutet fallerar eller sannolikt kommer att

fallera,

21.inte uppfyller kravet pa
kapitalbas  och  kvalificerade
skulder enligt 4 kap. lagen
(2015:1016) om resolution eller i
strid med 28 kap. 1 § samma lag
later bli att ldimna begdrda upp-
lysningar till Riksgildskontoret,
eller

22.&ar ett moderforetag enligt
artikel 4.1.15 i tillsynsférordningen
och inte uppfyller kraven i del tre,
fyra, sex eller sju i den
forordningen eller 2 kap. 1 eller 2 §

21.inte uppfyller kravet pa
kapitalbas  och  kvalificerade
skulder enligt 4 kap. lagen
(2015:1016) om resolution eller i
strid med 28 kap. 1 § samma lag
later bli att ldmna begédrda upp-
lysningar till Riksgéldskontoret,

22.&r ett moderforetag enligt
artikel 4.1.15 i tillsynsforordningen
och inte uppfyller kraven i del tre,
fyra, sex eller sju i den férordningen
eller 2kap. 1 eller 2§ lagen
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lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn over kreditinstitut och
véardepappersbolag pa grupp- eller
undergruppsniva.

(2014:968) om sarskild tillsyn over
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag pé grupp- eller undergrupps-
niva,

23. omfattas av tillstandsplikt
enligt lagen (2003:1223) om utgiv-
ning av sdkerstdllda obligationer
och

a) har fatt tillstand att ge ut
sdkerstdllda obligationer genom att
ldmna falska wuppgifter eller pa
ndgot annat otillborligt sdtt,

b) driver verksamhet med sciker-
stdllda obligationer utan tillstand,

¢) ger ut sdkerstdllda obligatio-
ner som inte uppfyller 3 kap. 1, 2, 3,
4,5,6,7 10 11eller 15 §eller 16 §
andra stycket lagen om utgivning
av sdkerstdllda obligationer,

d) later bli att ldmna information
eller ldmnar ofullstindig eller fel-
aktig information i strid med 3 kap.
16§ forsta stycket lagen om
utgivning av sdkerstdllda
obligationer, eller

e) vid upprepade tillfillen eller
systematiskt ldater bli att halla lik-
vida tillgangar i en sadan lik-
viditetsbuffert som avses i 3 kap.
9a§ lagen om utgivning av
sdkerstdllda obligationer, eller

24. later bli att ldmna uppgifter
om sin verksamhet med sdker-
stdllda obligationer till Finans-
inspektionen eller ldmnar ofullstin-
diga eller felaktiga uppgifter i strid
med 13 kap. 3 §.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § for forvérv eller
avyttring av aktier eller andelar i institutet, ska forsta stycket 2 och 3 inte
gélla for den personen i frdga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om institutets 6ver-
tradelse &r allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet orsakat Overtriadelsen.
Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, ldgst tre ar och hogst
tio ar, inte far vara styrelseledamot eller verkstdllande direktor i ett kredit-
institut, eller erséttare fér ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.
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1. Denna lag trdder i kraft den 8 juli 2022.

2. Bestimmelsen i 15 kap. 1 a § i den dldre lydelsen géller fortfarande
for overtradelser som har skett fore ikrafttradandet.

3. Bestimmelserna i 15 kap. 1 a § forsta stycket 23 b, ¢ och e giller
inte i fraiga om sikerstillda obligationer som avses i punkt 3 eller 4 i
overgéngsbestimmelserna till lagen (2022:000) om &ndring i lagen
(2003:1223) om utgivning av sékerstéllda obligationer.
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