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En ny lag om investeringsfonder

Sammanfattning

I betdnkandet behandlas regeringens proposition 2002/03:150 En ny lag om
investeringsfonder. Regeringen foreslar ett nytt regelverk for fondsparandet.
Lagen om vérdepappersfonder ersétts av en ny lag om investeringsfonder.
Utgangspunkten 4r att fondspararna ska ha ett gott konsumentskydd samtidigt
som konkurrensen pa fondmarknaden stirks. Lagen reglerar bade virde-
pappersfonder och specialfonder. Genom den nya lagen genomfors éndring-
ara av EG:s direktiv om fondforetag, det s.k. UCITS-direktivet (Underta-
kings for Collective Investment in Transferable Securities).

Vidare foreslas foljdandringar i annan lagstiftning.

Lagéindringarna foreslas trada i kraft den 1 april 2004.

I betinkandet behandlar utskottet ocksa tva motioner som har vickts med
anledning av propositionen.

Utskottet foreslar med anledning av tvd motionsyrkanden att fondbolagen
kostnadsfritt ska skicka ut arsberéttelser och halvérsredogorelser till enbart
sddana fondandelsdgare som begirt att fa& dem. Fondbolagen ska i samband
med att de skickar arsbeskedet till fondspararna varje ar frdga om spararna
vill ha arsberéttelserna och halvéarsredogorelserna. Utskottet anser att det &r
viktigt att stora insatser gors av fondbolagen for att gora informationen mer
tillgénglig och anpassad till spararnas behov.

Utskottet tillstyrker regeringens forslag i dvriga delar och avstyrker tva
motionsyrkanden med hénvisning till vad som redovisas i propositionen och
till utskottets uttalanden.

1 Riksdagen 2003/04. FiU14
Rattelse: S. 3 p. 3,S.4p..5,S. 11 rad 20 och 32
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Utskick av arsberiittelse och halvarsredogorelse
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om investeringsfonder
savitt avser 4 kap. 18 §, med den dndringen att bestimmelsen far den
lydelse som utskottet foreslar i bilaga 3. Dirmed bifaller riksdagen
delvis proposition 2002/03:150 i denna del och motionerna 2003/04:Fi6
och 2003/04:Fi7 yrkande 3.

2. Begreppet dverlitbara virdepapper
Riksdagen antar regeringens forslag sévitt avser 1 kap. 1 § och Skap. 1 §
lagen om investeringsfonder. Déarmed bifaller riksdagen proposition
2002/03:150 i denna del.

3. Fastighetsfonder
Riksdagen avslar motion 2003/04:Fi7 yrkande 2.

4. Lagforslagen i ovrigt
Riksdagen antar regeringens forslag (1-27) samt utskottets forslag (28
och 29) till
1. lag om investeringsfonder i den mén lagforslaget inte omfattas av vad
utskottet foreslagit ovan,

. lag om inf6rande av lagen om investeringsfonder,

. lag om &dndring i lagen (1941:416) om arvsskatt och gdvoskatt,

. lag om &ndring i forédldrabalken,

. lag om dndring i kupongskattelagen (1970:624),

. lag om éndring i lagen (1972:262) om understddsforeningar,

. lag om dndring i aktiebolagslagen (1975:1385),

. lag om dndring i forsékringsrérelselagen (1982:713),

. lag om &ndring i bankrorelselagen (1987:617),

10. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella in-

strument,
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11. lag om éndring i lagen (1991:981) om virdepappersrorelse,

12. lag om dndring i lagen (1992:160) om utléndska filialer m.m.,

13. lag om dndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksam-
het,

14. lag om dndring i lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet,
15. lag om dndring i lagen (1993:931) om individuellt pensionssparan-
de,

16. lag om dndring i mervérdesskattelagen (1994:200),

17. lag om dndring i lagen (1997:323) om statlig formdgenhetsskatt,
18. lag om dndring i skattebetalningslagen (1997:483),
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19. lag om dndring i lagen (1998:674) om inkomstgrundad &lderspen-
sion,

20. lag om dndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

21. lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

22. lag om éndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

23. lag om é&ndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder
(AP-fonder),

24. lag om dndring i lagen (2000:562) om internationell réttslig hjélp i
brottmal,

25. lag om dndring i insiderstrafflagen (2000:1086),

26. lag om éndring i lagen (2000:1087) om anmilningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument,

27. lag om &ndring i lagen (2001:1227) om sjédlvdeklarationer och kon-
trolluppgifter,

28. lag om dndring i lagen (2004:000) om investeringsfonder och

29. lag om éndring i lagen (2003:1225) om dndring i lagen (1990:1114)
om virdepappersfonder i enlighet med det av utskottet framlagda for-
slaget i bilaga 3. Darmed bifaller riksdagen delvis proposition
2002/03:150 i denna del.

5. Specialfond inom premiepensionssystemet
Riksdagen avslar motion 2003/04:Fi7 yrkande 1.

Stockholm den 5 februari 2004

P4 finansutskottets vignar

Sven-Erik Osterberg
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Ruwaida (mp), Gunnar Nordmark (fp), Olle Sandahl (kd) och Jdrgen
Johansson (c).



Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2002/03:150 En ny lag om investeringsfonder foreslar reger-
ingen att riksdagen antar regeringens forslag till lag om investeringsfonder
m.fl. lagar. Regeringens forslag aterges i bilaga 1 och lagforslagen i bilaga 2 —
efter vissa redaktionella dndringar — i betdnkandet. I bilaga 3 redovisas ut-
skottets lagforslag.

Med anledning av propositionen har tvad motioner véckts. Forslagen i mo-
tionerna terges i bilaga 1.

Skrivelse

Fondbolagens forening har i en skrivelse till finansutskottet tagit upp fragan
om obligatoriskt utskick av arsrapporter samt implementeringen av UCITS-
direktivet savitt avser begreppet dverlatbara vardepapper.

Bakgrund

Allmdint

I Sverige ar fondsparandet mycket omfattande. Premiepensionssystemet har
bl.a. medfort att fondsparande blivit en produkt som ror alla medborgare.

Regeringen foreslar ett nytt regelverk for fondsparandet. Lagen om viérde-
pappersfonder ersitts av en ny lag om investeringsfonder. Utgédngspunkten &r
att fondspararna ska ha ett gott konsumentskydd samtidigt som konkurrensen
pa fondmarknaden stirks. Lagen reglerar bade vérdepappersfonder och spe-
cialfonder. Genom den nya lagen genomfors @ndringarna av EG:s direktiv
85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser fore-
tag for kollektiva investeringar i overlatbara viardepapper (fondforetag), det
s.k. UCITS-direktivet.

Virdepappersfonder ar fonder som uppfyller UCITS-direktivets krav och
far marknadsforas och siljas fritt i ovriga lander inom EES. Flertalet storre
fonder &r vérdepappersfonder. Specialfonder ar fonder som pa négot sitt
avviker fran reglerna i UCITS-direktivet. Det kan vara t.ex. indexfonder och
hedgefonder.

Andringarna i UCITS-direktivet innebir bl.a. att

— de kapitalkrav som stélls pa fondbolagen kommer att 6ka,
— kraven pa fondbolagens ledning och organisation samt dgare av fondbolag
kommer att skirpas,
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— fondbolag far mojlighet att vid sidan om fondforvaltningen erbjuda indi-
viduell portfoljforvaltning. Fondbolagen fér i likhet med virdepappersin-
stitut mojlighet att ta emot forvaltaruppdrag fran konsumenter och
institutionella investerare.

Regeringen anser att det r viktigt att reglera fondverksamhet eftersom fond-
produkter ar riskfyllda finansiella sparprodukter som primart marknadsfors
mot konsumenter. I fondprodukternas natur ligger dven att det r forvaltaren
som forfogar over fondspararens medel. Forvaltaren skoter sédledes pla-
ceringen av fondmedlen utan direkt insyn av den enskilde placeraren. Samti-
digt ar det fondspararen som star for risken for eventuella forluster till f61jd av
dalig forvaltning. Genom en reglering av fondsparandet kan bl.a. risken for
spararna att forvaltaren otillborligen dndrar riskstrukturen i placeringarna
minskas.

Regeringen anser att fondlagstiftningen ska mdjliggora olika fondprodukter
och inte sitta alltfor sndva ramar for fondverksamheten. Det &r dock viktigt
med tydliga regler for konsumenterna.



Utskottets dvervdaganden

Utskick av arsberéttelse och halvirsredogorelse

Utskottets forslag i korthet

Utskottet tillstyrker att lagen om virdepappersfonder ersétts av en
ny lag om investeringsfonder. Utskottet foresldr att fondbolagen
kostnadsfritt ska skicka ut &rsberdttelsen och halvérsredogorelsen
till enbart sddana fondandelsdgare som begért att fa& dem. Fondbo-
lagen ska i samband med att de skickar drsbeskedet till fondspa-
rarna varje ar fraga om spararna vill ha arsberdttelsen och
halvéarsredogdrelsen. Dérmed bifaller utskottet delvis motionerna
Fi6 (kd) och Fi7 (fp) yrkande 3.

Propositionen

Regeringen foreslar att lagen (1990:1114) om virdepappersfonder ersitts med
en ny lag om investeringsfonder. Regeringen foreslar vidare att ett fondbolag
for varje virdepappersfond ska uppritta och offentliggdra en aktuell informa-
tionsbroschyr. Broschyren ska innehalla fondbestimmelserna och de ytterli-
gare uppgifter som behovs for att bedoma fonden och den risk som ar férenad
med investeringen. Broschyren ska ocksa innehélla en tydlig och léttbegriplig
forklaring av fondens riskprofil.

Ett fondbolag ska for varje virdepappersfond uppritta och offentliggéra ett
aktuellt faktablad. Bladet ska pa ett lattbegripligt sétt innehélla den grund-
laggande information som behdvs for att bedoma fonden och den risk som ar
forenad med investeringen.

Regeringen foreslar att de handlingar som ett fondbolag ska upprétta for en
véirdepappersfond, dvs. informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och
halvarsredogorelse, pa begiran ska ldmnas eller skickas kostnadsfritt till den
som avser att kdpa andelar i en virdepappersfond. Denne ska dven utan be-
géran erbjudas faktabladet innan avtal ingas.

Regeringen foreslar vidare att arsberéttelsen och halvérsredogdrelsen ska
lamnas eller skickas kostnadsfritt till de fondandelségare som inte har avstatt
fran detta.

Nuvarande bestimmelse i lagen om virdepappersfonder anger att ars-
berittelsen och halvarsrapporten ska skickas till de andelségare som inte
avsagt sig detta. Bestimmelsen stdller mer ldngtgédende krav &n UCITS-
direktivet. Denna ordning har kritiserats vid flera tillfdllen. Nér bestimmelsen
inférdes medgav regeringen att det 1ag ett visst resurssloseri i att skicka ars-
berittelser och halvarsredogorelser till andelsdgare som inte 4r intresserade
(prop. 1992/93:90). Samtidigt konstaterade regeringen att det &r viktigt for
andelsdgarna for att de ska kunna bevaka sina intressen att de far del av
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grundldggande och regelbunden information om fondens verksamhet. Reger-
ingen ansag att det vore att gé for langt att inskrdnka skyldigheten att skicka
ut handlingar till enbart sddana andelségare som begért att fa dem.

Virdepappersfondsutredningen foreslog att handlingarna ska 1dmnas eller
skickas till fondandelsdgarna forst pa begéran for att bestimmelsen bittre ska
6verensstimma med EG-direktivet.

Regeringen foreslar sdledes att nuvarande bestimmelse fors over till lagen
om investeringsfonder. Regeringen anser att det dr viktigt att andelségarna
regelbundet far sddan grundldggande information om fonden som arsberéttel-
ser och halvarsredogorelser innehaller. Det finns enligt regeringen inte
anledning att i dag gora nagon annan beddmning dn den som gjordes vid
inférandet av den nuvarande regeln (se prop. 1992/93:90 s. 47).

Motionerna

1 motion Fi6 av Mats Odell och Olle Sandahl (béda kd) anfors att enligt en
undersdkning har 75 % av alla vuxna fondsparare inte alls ldst eller endast
bladdrat i fondbolagens ars- och halvarsrapporter. Rapporterna innehaller en
for omfattande information for de flesta fondsparare, information som de inte
anser sig ha tid eller mojlighet att ta del av.

Motiondrerna anfor att enbart portokostnaden kan berdknas till 400 miljo-
ner kronor och att det dr fondspararna som far betala for rapporterna, som de
flesta av dem inte ldser. Motionédrerna undrar vidare varfor fondspararna i
Sverige inte kan fi samma valmojlighet som fondsparare i andra ldnder?
Samma regler bor gilla i vart land som i alla andra ldnder — vill man ha en
arsrapport kan man enkelt bestilla den sjélv via post, e-post eller genom att
hamta den pé fondbolagets hemsida, helt utan kostnad. Det 4r ett kundvénligt,
resurseffektivt och modernt sitt att distribuera information.

Motiondrerna anfor att regeringen anviander samma argument for ett obli-
gatoriskt utskick som nér lagstiftningen infordes for mer &n tio &r sedan, att
obligatoriet ska bestd. Det dr ett anmérkningsvért forslag med tanke pa ut-
vecklingen pé informationsomradet.

I motion Fi7 av Karin Pilsdter m.fl. (fp) yrkande 3 anfors att omfattningen
och utformningen av informationen till konsumenterna &r en mycket viktig
fraga. Det dr viktigt att utforma de obligatoriska reglerna sa att informationen
blir effektiv, dvs. last. Motionérerna anser att det inte &r en lamplig metod att
overdsa fondsparare med ars- och halvarsberittelser om de inte sérskilt bett om
det. Berittelserna bor bara séndas till dem som uttryckligen begir det.

Finansutskottets stillningstagande

Utskottet anser i likhet med regeringen att lagen om vardepappersfonder ska
ersittas av en ny lag om investeringsfonder. Utskottet anser att det 4r viktigt
att reglera fondverksamhet eftersom sparprodukter i forsta hand marknadsfors
mot konsumenter. Utskottet delar regeringens uppfattning att utgangspunkten
for regelverket ska vara att fondspararna ska ha ett gott konsumentskydd och
att konkurrensen pa fondmarknaden ska stirkas.
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Utskottet anser i likhet med regeringen att for att fondsparare ska kunna
bevaka sina intressen &r det viktigt att de regelbundet far grundldggande in-
formation om de fonder som de sparar i. Fondspararnas ritt att f4 information
om fonden utgér en hornsten i konsumentskyddet. Omfattningen av den in-
formation som ska limnas paverkas av hur det Gvriga konsumentskyddet
utformas, t.ex. kraven pa fondbolaget, andelsdgarnas inflytande och 6vervak-
ningen. Informationsplikten maste vigas mot de kostnader denna &r forknip-
pad med.

Finansutskottet konstaterar att kravet pa obligatoriskt utskick av handlingar
medfor hdga kostnader. Det har visat sig att fa fondsparare ldser rapporterna.
Vidare har samtliga EES-ldander (utom Norge) nojt sig med att inforliva di-
rektivets lydelse som é&r betydligt mindre langtgaende dn nuvarande lagstift-
ning och som regeringen vill behalla.

Utskottet anser mot denna bakgrund och i likhet med utredningen att be-
stimmelsen bor dndras sd att den béttre Overensstimmer med direktivets
lydelse. Flertalet remissinstanser som yttrat sig i fragan har tillstyrkt utred-
ningens forslag. Fondbolagen bor darfor enligt utskottets mening kostnadsfritt
skicka ut handlingar till enbart sddana andelsdgare som begért att fa dem.
Enligt utskottet ska fondbolagen i samband med att de skickar arsbeskedet till
fondspararna varje ar frdga om spararna vill ha arsberédttelserna och halvars-
redogorelserna.

Utskottet anser emellertid att det &r viktigt att stora insatser gors av fond-
bolagen for att gora informationen mer tillgénglig och anpassad till spararnas
behov. Malet bor vara att fondspararna i framtiden i storre utstrackning tar del
av informationen om hur fonderna utvecklas. Det ar viktigt att dndringen inte
medfor att farre andelsdgare ldser informationen i framtiden. Utvecklingen
bor darfor noga foljas. Mot denna bakgrund foreslar utskottet en dndring av
regeringens forslag pa denna punkt och tillstyrker dirmed delvis motionerna
Fi6 (kd) och Fi7 (fp) yrkande 3.

Begreppet 6verlatbara virdepapper

Utskottets forslag i korthet
Utskottet tillstyrker regeringens forslag att begreppet fondpapper
behalls och anvénds i lagen om investeringsfonder.

Jamfor sdrskilt yttrande (fp).

Virdepappersfondsutredningen foreslog att termen overlatbara virdepapper
ska anvéndas i lagen om investeringsfonder. Utredningen foreslog ocksa att
overlatbara viardepapper ska definieras pd samma sétt som i direktivet.

Regeringen foreslar i stéllet att begreppet fondpapper ska anvindas. Re-
geringen anfor att i nuvarande fondlagstiftning, lagen om vérdepappers-
fonder, sdgs att fondernas medel far placeras i fondpapper och andra
finansiella instrument.
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Den terminologi som anvédnds i lagen om vérdepappersfonder och i
UCITS-direktivet dverensstimmer inte riktigt med varandra. Enligt lagen om
vérdepappersfonder ér en virdepappersfond en fond bestdende av fondpap-
per och andra finansiella instrument”. I UCITS-direktivet talas i stidllet om
”overlatbara viardepapper”. Nagon egentlig praktisk skillnad synes emellertid
inte ha asyftats.

Sévil Virdepappersfondsutredningen som regeringen har kommit fram till
att den svenska definition av finansiella instrument som finns i dag &r alltfor
vid med tanke pé reglerna i direktivet.

Utredningen har funnit det lampligare att anvinda sig av de begrepp som
anges 1 UCITS-direktivet i stillet for att tillimpa en egen svensk terminologi.

Regeringen anser dock att det dr en stor fordel om det sé langt som mojligt
gér att undvika att i fondlagstiftningen inféra en sérskild terminologi som
skiljer sig fran den terminologi som anvinds i 6vrig finansiell lagstiftning och
som enbart skulle gélla i friga om virdepappersfonder.

Regeringen foreslar darfor att ordet fondpapper ska anvindas i lagen om
investeringsfonder.

Finansutskottets stillningstagande

Begreppet fondpapper anvinds som framgér av propositionen i 6vrig finansi-
ell lagstiftning. Utskottet anser i likhet med regeringen att det dr en fordel att
anvinda samma terminologi dven i fondlagstiftningen. Definitionen av dver-
latbara vardepapper i UCITS-direktivet 6verensstimmer i princip med den i
EG-direktivet om investeringstjanster (ISD). ISD-direktivet har redan ge-
nomforts 1 svensk lagstiftning genom definitionen av fondpapper i lagen om
handel med finansiella instrument.

Finansutskottet konstaterar att regeringens avsikt dr att begreppet fond-
papper ska tolkas sa att det innebar samma sak som Overlatbara viardepapper.
Utskottet forutsétter att regeringen och Finansinspektionen noga f6ljer ut-
vecklingen och vidtar de dtgdrder som kan behdvas for att uppritthalla ett
klart och tydligt regelsystem. Utskottet finner inte skél att 4ndra begreppet
fondpapper till dverlatbara virdepapper.

Fastighetsfonder

Utskottets forslag i korthet
Utskottet delar regeringens beddmning att det saknas skil att nér-
mare utreda fragan om fastighetsfonder ska tillatas och avstyrker
déarfor motionen i denna del.

Regeringen gor bedomningen att det saknas skél att ndrmare utreda fragan om
fastighetsfonder ska tillatas.
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Regeringen anfor att Vardepappersfondsutredningen 1 sitt delbetéinkande
har gjort en utforlig analys av om fastigheter dr ldmpliga som place-
ringstillgang for specialfonder. Négra principiella hinder mot att specialfonder
skulle fa investera i fastigheter har utredningen inte funnit. Fastigheter som
placeringstillgéng dr enligt utredningen en sparform som har manga av de
egenskaper som vardepapper har. Ett sddant forslag skulle ocksa kunna gynna
fastighetsmarknaden. Utredningen har emellertid gjort beddmningen att skat-
teproblematiken &r en avgorande frdga. Att ndrmare ange 16sningar pa dessa
problem har dock legat utanfor utredningens mandat. Enligt utredningen
skulle fastighetsfonder fordra relativt omfattande fordndringar av fond-
lagstiftningen, savitt avser inte bara den grundlidggande juridiska konstruk-
tionen utan ocksé avseende placeringsbestimmelser m.m. Utredningen gor
bedomningen att det med hénsyn till skatteproblematiken for ndrvarande
saknas tillrdckliga skl att gora sddana fordndringar 1 fondlagstiftningen och i
annan lagstiftning som skulle fordras for att infora fastighetsfonder.

Regeringen anser i likhet med utredningen att fastighetsfonder skulle kréva
omfattande fordndringar av bade fondlagstiftning och skattelagstiftning. En-
ligt regeringens mening saknas skél att utreda frdgan narmare.

Motionen

I motion Fi7 av Karin Pilsdter m.fl. (fp) yrkande 2 anfors att Vardepappers-
fondsutredningen har gjort en utforlig analys av huruvida fastigheter ar
lampliga som placeringstillgang for specialfonder. Négra principiella hinder
finns inte. Fastigheter &r en placeringstillgang som har méanga av de egenska-
per som vérdepapper har. Problemet dr skatteméssigt. Utredningen ldmnar
darfor fragan at sidan och regeringen vill inte utreda mdjligheterna. Motioné-
rerna anser att det finns skél att utreda mojligheterna for specialfonder att
placera i fastigheter.

Finansutskottets stillningstagande

Utskottet delar regeringens uppfattning att fragan om fastighetsfonder ar
lampliga placeringstillgangar for specialfonder skulle krdva omfattande dnd-
ringar av lagstiftningen. Utskottet anser att det saknas skél att ndrmare utreda
fragan. Motion Fi7 (fp) yrkande 2 avstyrks dérfor av utskottet.

Lagforslagen 1 6vrigt

Utskottets forslag i korthet

Utskottet tillstyrker regeringens lagforslag men foreslar att 5 kap.
6 § andra stycket 2 lagen om investeringsfonder ska justeras for att
overstimma med lagen (2003:1223) om utgivning av sikerstéllda
obligationer, som trider i kraft den 1 juli 2004 samt att tidigare
gjord dndring i lagen (1990:1114) om virdepappersfonder ska utga.

2003/04:FiU14
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Nya placeringsbestimmelser

Bestdmmelser som behandlar placering av fondmedel i olika tillgangar &r
centrala for fondlagstiftningen.

Bakgrunden till de nya reglerna 4r den finansiella marknadens och fond-
marknadens snabba utveckling sedan UCITS-direktivets tillkomst for snart 20
ar sedan och genomférandet av den ekonomiska och monetéra unionen. Det
har skapats ett behov av att utdka investeringsmojligheterna for fonderna till
att omfatta dven andra finansiella instrument &n de som nu ér tillatna att pla-
cera i. Det dr bl.a. frdga om vissa penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument och andelar i andra fonder, men dven placeringar pa konto hos vissa
kreditinstitut.

Placeringsreglerna i UCITS-direktivet 4r s.k. miniminormer. Dessa syftar
till att skapa en enhetlig miniminiva till skydd for investerare. Miniminormer
innebdr bl.a. att medlemsstaterna kan vélja att begrénsa valet av placerings-
alternativ och skérpa de grinser inom vilka de far anvindas. Direktivet
medger siledes att kompletterande regler i syfte att forstirka konsument-
skyddet infors pé nationell nivd, om det bedoms att det finns behov av det.

Fondmedel far placeras i flera tillgangsslag

Regeringen foreslar att i en vardepappersfond far ingd fondpapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar. Fondmedel féar dven
placeras pa konto hos vissa kreditinstitut.

Regeringen anfor att en central del av fondlagstiftningen och UCITS-
direktivet &r bestimmelser som “reglerar produkten”, dvs. i vilken typ av
tillgdngar medel i en fond fér placeras och under vilka forutséttningar. Det kan
vara frdga om olika begriansningsregler som syftar till att skapa riskspridning
eller forhindra alltfor stor maktkoncentration. Dessa begrinsningsregler vari-
erar beroende pa tillgdngsslag. De nya reglerna i UCITS-direktivet mojliggor
nu placeringar i fler olika tillgangsslag dn vad som tidigare var mgjligt. De
flesta av dessa tillgdngsslag kan hinforas till en vid definition av begreppet
finansiella instrument.

Sdrskild information om forvaltningsavgifterna

Regeringen foreslar att for en vardepappersfond vars medel till en betydande
del placeras i andra fonder eller fondforetag ska i informationsbroschyren,
faktabladet och &rsberittelsen ldmnas sérskilda uppgifter om hogsta forvalt-
ningsavgifter.

Regeringen anfor som skal att i det fordndrade UCITS-direktivet finns en
allméin regel om hur forvaltningsavgifterna ska redovisas. Regeln ska tillaim-
pas for de fonder vars medel till en betydande del placeras i andra fonder.

Om medel i en virdepappersfond séledes placeras till en betydande del i
andra fonder ska det i informationsbroschyren, faktabladet och arsberittelsen
anges den hogsta avgift for forvaltningen av vardepappersfonden och de fon-
der eller fondforetag i vilka placeringar gors. Det framgar inte av direktivtex-
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ten hur denna information ska vara utformad. Klart &r att det 4r en prognos
eller utfastelse for framtiden och inte en uppgift om hur stora avgifter som har
debiterats. En mdjlighet &r att maximinivdn anges i en procentsats, vilket
ansluter till det sdtt pa vilket forvaltningsavgifter normalt anges. En annan
mojlighet &r att maximinivan ska anges i kronor. Regeringen anser att det inte
ar lampligt att i lagtexten lasa sig for en modell. Detta far i stéllet regleras av
regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer.

En gemensam grundstruktur

Regler for fonder som avviker fran UCITS-direktivet aterfinns i de flesta
europeiska lander. Hur man valt att reglera dessa fonder och vad som tillats
varierar dock frén land till land.

Regeringen foreslér att for specialfonder géller som utgdngspunkt samma
regler som for virdepappersfonder. Den grundstruktur som foreslas for vér-
depappersfonder bor gilla dven for specialfonder. For investeringsfonder
finns ddrmed en gemensam grundstruktur.

Tillstand for forvaltning av specialfonder far, utover for fondbolag, beviljas
dven for virdepappersbolag eller svenska kreditinstitut.

Placeringsregler for specialfonder

Den fria reglering av nationella fonder som i dag finns i Sverige har underlat-
tat for dem som Onskat starta t.ex. hedgefonder eller andra fonder med
utvidgade placeringsmojligheter. Detta har haft positiva effekter pa fondspa-
randet genom ett 6kat utbud till investerare, &ven om sparande i nationella
fonder representerar endast en mindre del av den totala fondmarknaden i
kronor réknat.

Det gér dock att ha invdndningar mot en alltfor fri reglering for special-
fonder. Dessa fonder vénder sig liksom virdepappersfonder till en vid krets av
investerare. Syftet dr att skapa ett regelverk for specialfonder som tillgodoser
de skyddsintressen som finns for konsumenter, men som ocksé ser till deras
intresse att fa ett brett utbud av produkter. Samtidigt bor ocksd de positiva
effekter som finns fran ett bra utvecklingsklimat for fondindustrin bevaras.

Krav pa riskspridning

Regeringen foreslér att medlen i en specialfond ska placeras med iakttagande
av principen om riskspridning. Kravet pa riskspridning preciseras inte i antal
innehav eller i procentuella begrdnsningar.

Regeringen anfor att kombinationer av vardepapper i en portfolj reducerar
risken i sparandet jamfort med enskilda innehav. Om olika papper kombineras
kommer den totala portféljen av vérdepapper eller fonden att fi en mindre
rorelse, vilket reducerar risken i portf6ljen. Férdelen med att sprida riskerna
g0r att portfoljen blir mindre beroende av enskilda innehavs utveckling och
mer liknar marknadsutvecklingen.
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Regeringen anser att en allmént hallen regel om riskspridning bor ge de
bésta forutséttningarna for att skapa bra fondprodukter och utveckla fondspa-
randet. En sadan regel bor forhindra att portfoljerna blir beroende av enskilda
innehav eller positioners utveckling sé att fondens utveckling i betydande
utstrackning paverkas av det. Finansinspektionen ska i sin tillstindsgivning
prova om fonden har en ldmplig fordelning av placeringar.

Hedgefonder

Regeringen gor bedéomningen att ndgon sirreglering inte bor inforas for s.k.
hedgefonder. Regeringen anser att det inte har framkommit tillrackligt starka
skal for att foresla en sérreglering for hedgefonder. Denna typ av fonder bor i
stdllet omfattas av de allmédnna bestimmelser som foreslas gélla for special-
fonder.

Regeringen delar ddrmed inte utredningens forslag om att hedgefonder
enbart far séljas till allménheten via fondandelsfonder. En av anledningarna
till detta &r att fondlagstiftningen bor mdjliggora olika fondprodukter och inte
utan starka skil inskranka allménhetens tillgang till dessa produkter.

Med hénsyn till den snabba utvecklingen pa detta omrade dr det mojligt att
det kommer att startas fonder som har liknande egenskaper som hedgefonder
men som skulle falla utanfor definitionen eller fonder som skulle omfattas av
definitionen trots att de skulle ha vésentligt andra egenskaper. Regeringen
anser darfor att det dr béttre att inte infora sdrskilda regler.

Specialfonder och virdepappersfonder i annan lagstifining

Regeringen foreslar att bestimmelser i skattelagar och andra lagar dar be-
greppet védrdepappersfonder forekommer é&ndras till att avse inves-
teringsfonder, dvs. savil specialfonder som vardepappersfonder.

Regeringen foreslar vidare att bestimmelserna i lagen (1998:674) om in-
komstgrundad é&lderspension avseende vilka fonder som far forekomma i
systemet for premiepensionen dock inte ska omfatta specialfonder. I lagen
(1998:674) om inkomstgrundad alderspension tas mdojligheten att tillata dven
nationella fonder som efterbildar ett index bort. En motsvarande &ndring gors i
lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder) avseende Sjunde
AP-fondens forvaltning av Premievalsfonden och Premiesparfonden. De nya
placeringsbestdmmelserna for virdepappersfonder ska gilla dven i Sjunde
AP-fondens forvaltning.

Bestdmmelsen i 1 kap. 3 b § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse om
mojligheten for en forsdkringsmiklare att som sidoverksamhet férmedla
fondandelar utan tillstdndsplikt ska dven gilla specialfonder.

Lagteknisk justering

Den foreslagna lagen om investeringsfonder savitt avser 5 kap. 6 § andra
stycket 2 bor dndras pd motsvarande sitt som 19 § forsta stycket 3 lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder. Lagen om virdepappersfonder har tidi-
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gare dndrats med anledning av att lagen (2003:1223) om utgivning av sédker-
stdllda obligationer trdder i kraft den 1 juli 2004. Bestammelsen i 5 kap. 6 §
andra stycket 2 lagen om investeringsfonder — som motsvarar 19 § forsta
stycket 3 lagen om viardepappersfonder — kommer dé att avse skuldforbindel-
ser utgivna enligt lagen om utgivning av sikerstéllda obligationer eller
motsvarande utldndska skuldforbindelser. Denna dndring bor trdda i kraft
samtidigt med lagen om utgivning av sdkerstillda obligationer, dvs. den 1 juli
2004. Eftersom utskottet nu foreslér att lagen om vardepappersfonder upphivs
den 1 april 2004 bér motsvarande dndring som tidigare har gjorts i den lagen
utgé (se SFS 2003:1225).

Finansutskottets stillningstagande

Finansutskottet tillstyrker regeringens lagforslag med den éndringen att 5 kap.
6 § lagen om investeringsfonder ska justeras for att Gverstimma med lagen
(2003:1223) om utgivning av sdkerstéllda obligationer, som trdder i kraft den
1 juli 2004 samt att tidigare gjord dndring i lagen (1990:1114) om vérdepap-
persfonder ska utga.

Specialfond inom premiepensionssystemet

Utskottets forslag i korthet

Utskottet delar regeringens beddmning att specialfonder inte bor
tillatas inom premiepensionssystemet och avstyrker dérfor motion
Fi7 (fp) yrkande 1.

Den nya lagen ska innehalla regler for bade viardepappersfonder och special-
fonder. Regeringen foreslar att termen vérdepappersfonder ska anvindas i
fondlagstiftningen och i 6vriga regelverk for de fonder som i alla delar upp-
fyller UCITS-direktivets regler. De nationella fonder som pa nagot sétt
avviker fran UCITS-direktivet ska bendmnas specialfonder. Dessa tva fond-
typer bendmns investeringsfonder.

Regeringen anfor att det finns skél att infora en enhetlig och tydlig termi-
nologi 1 syfte att klargdra skillnaderna mellan virdepappersfonder och
nationella fonder. Denna terminologi bor enligt regeringen givetvis vara den-
samma i saval fondlagstiftningen som i andra forfattningar.

En enhetlig terminologi gor det ldttare for konsumenter att skilja pa olika
fondtyper. En nationell fond ar ur risksynpunkt inte farligare dn en vérdepap-
persfond. Daremot ar fonden en annorlunda fondprodukt och detta bor framgé
pé ett tydligare sitt 4n i dag.

Regeringen delar den beddmning som har gjorts av Virdepappersfondsut-
redningen, ndmligen att specialfonder, i varje fall tills vidare, inte bor tillatas
inom premiepensionssystemet.

2003/04:FiU14
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Motionen

I motion Fi7 av Karin Pilsdter m.fl. (fp) yrkande 1 anf6rs att motiondrerna
delar den uppfattning som flera remissinstanser framfor — att det inte finns
nagra egentliga skal att utesluta specialfonder. Véardepappersfonder har vil sa
hog riskniva som specialfonder. I nuvarande lige med en ny lagstiftning vill
motiondrerna inte direkt yrka pa en sddan fordndring. Motiondrerna anser att
regeringen noga bor folja utvecklingen i avsikt att senare bedéma om place-
ringsmdjligheterna inom premiepensionssystemet bor vidgas till att fullt ut
avse dven specialfonder.

Finansutskottets stillningstagande

Finansutskottet anser att det finns skél att f61ja utvecklingen av den praxis som
kommer att utvecklas innan man tar stillning till om specialfonder bor tillatas
inom premiepensionssystemet. Nagon sérskild atgérd med anledning av mo-
tionen bor emellertid inte vidtas, varfor motion Fi7 (fp) yrkande 1 avstyrks av
utskottet.



Sérskilt yttrande

Utskottets beredning av drendet har foranlett foljande sérskilda yttrande. |
rubriken anges vilken punkt i utskottets forslag till riksdagsbeslut som be-
handlas i avsnittet.

Begreppet 6verlitbara virdepapper, punkt 2 (fp)
Karin Pilséter (fp) och Gunnar Nordmark (fp) anfor:

Vi anser att lagstiftaren pa sikt ska anvéinda samma terminologi i svensk
lagstiftning som i EG-ritten. Detta bor goras for att underldtta tolkningen inom
EU.

2003/04:FiU14
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BiLAGA 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2002/03:150 En ny lag om investeringsfonder:

Regeringen foresldar att riksdagen antar regeringens forslag till
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23.

24.

25.
26.

27.

lag om investeringsfonder,

lag om inforande av lagen om investeringsfonder,

lag om dndring i lagen (1941:416) om arvsskatt och gévoskatt,
lag om &dndring i fordldrabalken,

lag om &dndring i kupongskattelagen (1970:624),

lag om &dndring i lagen (1972:262) om understodsforeningar,
lag om &ndring i aktiebolagslagen (1975:1385),

lag om édndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

lag om &dndring i bankrorelselagen (1987:617),

. lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
. lag om dndring i lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,

. lag om dndring i lagen (1992:160) om utléndska filialer m.m.,

. lag om dndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksambhet,

. lag om dndring i lagen (1992:1610) om finansieringsverksambhet,

. lag om dndring i lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande,

. lag om dndring i mervérdesskattelagen (1994:200),

. lag om dndring i lagen (1997:323) om statlig formdgenhetsskatt,

. lag om dndring i skattebetalningslagen (1997:483),

. lag om dndring i lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension,

. lag om dndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

. lag om dndring i inkomstskattelagen (1999:1229),

. lag om dndring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finan-

siella foretag,

lag om é&ndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-
fonder),

lag om é&ndring i lagen (2000:562) om internationell réttslig hjilp i
brottmal,

lag om &ndring i insiderstrafflagen (2000:1086),

lag om éndring i lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument och

lag om &ndring i lagen (2001:1227) om sjédlvdeklarationer och kontroll-
uppgifter.
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Foljdmotioner

2003/04:Fi6 av Mats Odell och Olle Sandahl (bdada kd):

Riksdagen tillkédnnager for regeringen som sin mening vad i motionen anfors
om att slopa krav pa obligatoriskt utskick av fondrapporter.

2003/04:Fi7 av Karin Pilsditer m.fl. (fp):

1. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad i motionen
anfors om att noggrant folja utvecklingen vad géller specialfonder i
syfte att sa snart som mdjligt 1dmna forslag om mojlighet att &ven inom
premiepensionssystemet kunna placera i specialfonder.

2. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad i motionen
anfors om att utreda vilka fordndringar som kréivs i skattereglerna for
att mojliggora fastighetsfonder som specialfonder.

3. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad i motionen
anfors om dndring i 18 § i forslaget till lag om investeringsfonder s&
att ars- och halvérsberittelser bara behdver sdndas till den som sa
begir.

2003/04:FiU14
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag
2.1 Forslag till lag om investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser

Definitioner

1§ I denna lag forstas med

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behérighet att ut-
ova tillsyn 6ver fondforetag eller férvaltningsbolag,

2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likar-
tade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

4.egna medel: detsamma som i artikel 1a.15 i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6ver-
latbara vérdepapper (fondforetag)’, senast #ndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2001/108/EG’,

5. filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondftretags etablering av
flera driftstillen skall anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: fondpapper, fondandelar, penningmarknads-
instrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller forpliktelse av-
sedd for handel pa vardepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

8. fondforetag: ett utlandskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet dr
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i 5 kap.
1 § andra stycket eller 6kap. 2 § andra stycket, med kapital fran
allminheten eller fran en sérskilt angiven och avgrinsad krets
investerare,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkops eller inldses med
medel ur foretagets tillgangar,

9. fondforetags hemland:

! Jfr radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara virdepapper
(fondforetag) (EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3, Celex 31985L0611), senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35, Celex
32001L0108).

2EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

*EGTL 41, 13.2.2002, 5. 35 (Celex 32001L0108).
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a) om fondforetaget dr bildat pd kontraktsréttslig grund, det land dar
forvaltningsbolaget har sitt site,

b) om fondf6retaget dr bildat pa associationsrittslig grund, det land dér
bolaget har sitt séte,

10. fondpapper: aktier och obligationer samt sddana andra deldgarrétter
eller fordringsrétter som &r utgivna for allmén omséttning, med undantag
av penningmarknadsinstrument, samt depébevis,

11. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsiljning
och inldsen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhingande administ-
rativa atgérder,

12. foretagsgrupp: grupp for sammanstélld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat p4 artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning®, senast #ndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv 2001/65/EG’, eller grupp som enligt er-
kénda internationella redovisningsregler skall 1dmna motsvarande redo-
visning,

13. forvaltningsbolag: ett utlandskt foretag som i sitt hemland har till-
stand att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt siite,

15. férvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skoter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. investeringsfond: vardepappersfond eller specialfond,

17. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mdjliggor ett visentligt inflytande Gver
ledningen av foretaget,

18. penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, bankcertifikat samt
sadana andra finansiella instrument med en 10ptid p& hogst tolv ménader
som normalt omsétts pd penningmarknaden, 4r likvida och har ett virde
som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas,

19. specialfond: en fond vars andelar kan 16sas in pi begéiran av an-
delsdgare och som bestér av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allménheten eller fran en sérskilt angiven och avgrin-
sad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

20. startkapital: detsamma som i artikel 1a.14 i radets direktiv
85/611/EEG, och

21. vardepappersfond: en fond vars andelar kan I5sas in pa begiran av
andelsédgare och som bestér av finansiella tillgangar, om den bildats ge-
nom kapitaltillskott fran allmédnheten och dgs av dem som skjutit till ka-
pital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap.

2 § Ett fondbolag och ett annat foretag skall anses ha néra forbindelser,
om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterforetag dger minst
20 procent av kapitalet eller disponerar ver minst 20 procent av samtliga
roster i det andra foretaget,

*EGT L 193, 18.7.1983, 5. 1 (Celex 31983L0349).
> EGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L0065).
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2. det ena fOretaget direkt eller indirekt utgdr moderforetag till det
andra eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

3. bada foretagen &r dotterforetag till eller har en likartad forbindelse
med en och samma juridiska person eller star i ett motsvarande forhal-
lande till en och samma fysiska person.

Niéra forbindelser har &ven en fysisk person och ett fondbolag, om

1. den fysiska personen

a) dger minst 20 procent av kapitalet i fondbolaget,

b) disponerar Gver minst 20 procent av samtliga roster i fondbolaget,
eller

c) p& annat sitt har sddant inflytande &ver fondbolaget att personens
stillning motsvarar den som ett moderforetag har i forhallande till ett
dotterforetag, eller

2. det finns en annan likartad forbindelse mellan denna person och
fondbolaget.

Allménna bestimmelser om tillstandsplikt

3 § Fondverksamhet far drivas bara med stdd av denna lag.

4 § Ett svenskt aktiebolag far av Finansinspektionen ges tillstind att
driva fondverksamhet. Bolaget kan darutdver ges tillstand att férvalta na-
gon annans finansiella instrument och att utfora visst arbete eller vissa
funktioner pa uppdrag av ett fondbolag, ett forvaltningsbolag eller ett
fondforetag.

5§ Tillstind for fondverksamhet som avser specialfonder far ges av
Finansinspektionen dven till virdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for forvaltning av ndgon annans finansiella
instrument enligt 1kap. 3§ forsta stycket4 lagen (1991:981) om
vérdepappersrorelse.
For sidan fondverksamhet som avses 1 forsta stycket skall bestimmel-
serna i
—2kap. 1§2, 5 och 6, 2§ tredje stycket, 7§ forsta stycket, 9§,
17-20 §§ och 21 § forsta stycket,
— 3 kap.,
—4 kap.,
— 6 kap.,
- 8 kap.,
— 9 kap., samt
— 10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, 19 §, 20 § forsta—tredje styckena och
21§
tillampas.
Ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin
fondverksamhet sa snart tillstind enligt forsta stycket har getts.
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Utliindska foretags verksamhet i Sverige

6 § Ett forvaltningsbolag som hor hemma inom EES och som i sitt hem-
land har tillstand att driva verksamhet enligt bestimmelserna i rddets di-
rektiv 85/611/EEG, féar

1. driva verksamhet fran filial i Sverige med bérjan tvd manader efter
det att Finansinspektionen frén en behorig myndighet i forvaltningsbola-
gets hemland har fatt en underrittelse med sadant innehdll som anges i
2 kap. 12 § eller dessforinnan, om Finansinspektionen tillater det,

2. driva verksamhet genom att fran sitt hemland erbjuda och tillhanda-
halla tjanster i Sverige med bérjan si snart Finansinspektionen frén en
behdrig myndighet i forvaltningsbolagets hemland har fatt en sddan un-
derriittelse som avses i 2 kap. 15 § andra stycket.

Om det behdvs skall Finansinspektionen upplysa forvaltningsbolaget
om de bestdmmelser som giller for verksamheten hir i landet. Om bola-
get skall driva verksamhet fran filial skall sadana upplysningar ldmnas
innan verksamheten paborjas.

Ett forvaltningsbolag far driva verksamhet i Sverige bara i den ut-
strickning verksamheten omfattas av forvaltningsbolagets verksamhets-
tillstdnd i hemlandet.

7 § Ett fondforetag som hor hemma inom EES far marknadsfora och
sdlja andelar i foretaget hir i landet utan tillstind enligt denna lag om fo-
retaget

1.1 sitt hemland har tillstdnd att driva verksamhet enligt bestimmel-
serna i radets direktiv 85/611/EEG, och

2. vidtar nédvandiga atgérder for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andelsdgarna,

— I6sa in andelar och

—ldmna den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet 4r
skyldigt att tillhandahélla.

Ett foretag som vill driva verksamhet med stod av forsta stycket skall
anmila detta till Finansinspektionen. Verksamheten far pabérjas tvd ma-
nader efter det att anmilan har gjorts. Om forutsittningarna enligt forsta
stycket inte dr uppfyllda, fir dock inspektionen dessforinnan forbjuda att
verksamheten paborjas. Inspektionen skall i sddant fall underritta
behorig myndighet i foretagets hemland om sitt beslut.

Om det behovs skall Finansinspektionen, nir anmilan enligt andra
stycket har tagits emot, upplysa fondftretaget om de bestimmelser som
géller for verksamheten hér i landet.

8 § Ett forvaltningsbolag som inte hér hemma inom EES eller som, om
det hor hemma inom EES, inte omfattas av ridets direktiv 85/611/EEG
far efter tillstind av Finansinspektionen driva fondverksamhet fran filial i
Sverige.

Tillstdnd far ges bara om

1. bolaget i sitt hemland driver likartad verksamhet,

2. bolaget i sitt hemland star under betryggande tillsyn av en myndig-
het eller annat behorigt organ och den myndigheten eller det organet har
medgett att bolaget etablerar sig i Sverige, samt
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3. det finns skil att anta att den planerade verksamheten hér i landet
kommer att drivas pa ett sitt som &r forenligt med 2 kap. 1 § 2—6 samt 2
och 4 §§.

Ett forvaltningsbolag far dven ges tillstand att utfora visst arbete eller
vissa funktioner p& uppdrag av ett fondbolag, ett annat forvaltningsbolag
eller ett fondforetag.

9 § Ett fondforetag som inte hr hemma inom EES eller som, om det hor
hemma inom EES, inte omfattas av radets direktiv 85/611/EEG far efter
tillstind av Finansinspektionen marknadsfora och silja andelar i
foretaget hir i landet, fran filial eller utan att inrétta filial.

Tillstand far ges bara om

1. foretaget i sitt hemland driver likartad verksamhet,

2. foretaget i sitt hemland star under betryggande tillsyn av en myndig-
het eller annat behorigt organ och den myndigheten eller det organet har
medgett att foretaget etablerar sig i Sverige,

3. foretaget vidtar nddvéndiga atgérder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andelségarna,

— 16sa in andelar och

—ldmna den information som f6retaget enligt reglerna i hemlandet &r
skyldigt att tillhandahélla, samt

4. det finns skil att anta att den planerade verksamheten hér i landet
kommer att drivas pa ett sétt som &r forenligt med bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet.

10 § For forvaltningsbolags och fondftretags verksamhet 1 Sverige
tillimpas 2 kap. 17 §, 19 § forsta stycket, 20 § och 21 § forsta stycket pa
motsvarande sitt.

For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag géller i 6vrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

11 § Eut fondforetag far hir i landet anvinda samma beteckning for sin
verksamhet som foretaget anvinder i sitt hemland.

Finansinspektionen fér, om det finns risk for forvaxling, kréva att be-
teckningen skall foljas av ett forklarande tilldgg.

2 kap. Allmiinna bestimmelser for fondbolag m.m.

Forutsiittningar for tillstind

1§ Tillstand for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges
bara om

1. bolaget har sitt huvadkontor i Sverige,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet,

3. det finns skil att anta att den som har eller kan forvintas komma att
fa ett kvalificerat innehav i bolaget
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a) inte kommer att motverka att verksamheten drivs pé ett sétt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksambhet, och

b) dven i Gvrigt dr ldmplig att utdva ett visentligt inflytande dver led-
ningen av ett fondbolag,

4. den som skall inga i bolagets styrelse eller vara verkstillande direk-
tor, eller vara ersittare for nidgon av dem, har tillracklig insikt och erfa-
renhet for att delta i ledningen av ett fondbolag och &ven i Ovrigt &r
lamplig for en sddan uppgift,

5. fondbestimmelserna godkénts for den eller de investeringsfonder
som bolaget avser att forvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

2 § Tillstdnd enligt 1 § far inte ges om nagon som i visentlig utstréck-
ning har asidosatt sina skyldigheter i ndringsverksamhet eller andra eko-
nomiska angelidgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet
har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i bolaget.

Om bolaget har eller kan forvintas komma att f& néra forbindelser med
nagon annan, fér tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en ef-
fektiv tillsyn av bolaget.

Om forvaringsinstitutet &r en i Sverige etablerad filial till ett kredit-
institut med site i ett annat land inom EES, far Finansinspektionen som
ett villkor for tillstdndet foreskriva att de tiligdngar som ingar i en inve-
steringsfond skall forvaras hér i landet. Detta giller dock inte om till-
gangarna skall forvaras hos ett utldndskt forvaringsinstitut enligt 3 kap.
2 § tredje stycket.

3 § For fondbolag giller vad som &r foreskrivet om aktiebolag i allmén-
het om inte annat foljer av denna lag.

Ett fondbolag skall ha en styrelse med minst tre ledaméter samt en
verkstdllande direktor.

4 § Ett fondbolag skall ha ett startkapital som vid tidpunkten for beslut
om tillstdind motsvarar minst 125 000 euro.

Samrad med andra behoriga myndigheter

5 § Finansinspektionen skall innan den beslutar om tillstdind samréda
med behorig myndighet i ett annat land inom EES om bolaget

1. dr dotterbolag till ett forvaltningsbolag, viardepappersforetag, kredit-
institut eller forsdkringsforetag med auktorisation i det landet,

2. &r dotterbolag till moderforetaget till ett férvaltningsbolag, virde-
pappersforetag, kreditinstitut eller forsékringsforetag med auktorisation i
det landet, eller

3. kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som har dgar-
kontroll &ver ett forvaltningsbolag, virdepappersforetag, kreditinstitut
eller forsdkringsforetag med auktorisation i det landet.
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Ansokan om tillstind

6 § Ansokan om tillstdnd féar inte géras innan bolaget har registrerats i
aktiebolagsregistret.

Till ansdkan skall fogas en plan for den tilltinkta verksamheten (verk-
samhetsplan) som ocksa innehaller en 6versiktlig beskrivning av fond-
bolagets organisation.

7 § Ett bolag skall inom sex manader fran det att en fullstéindig anstkan
har l&mnats in underrdttas om Finansinspektionens beslut i tillstdndsfra-
gan.

Ett fondbolag far inleda sin verksamhet sa snart tillstdnd enligt 1 kap.
4 § har getts.

Kapitalkrav under pagiaende verksamhet

8 § Ett fondbolags egna medel far under pigdende verksamhet inte un-
derstiga det minsta startkapital som bolaget skall ha enligt 4 §.

9 § Ett fondbolag som forvaltar en fondférmégenhet som Gverstiger ett
belopp motsvarande 250 miljoner euro skall utdver det startkapital som
anges i 4 § ha ytterligare egna medel. Dessa ytterligare medel skall mot-
svara minst 0,02 procent av det belopp med vilket fondfsrmogenheten
overstiger ett belopp motsvarande 250 miljoner euro. I fondféSrmdgenhe-
ten inrdknas tillgangar som fondbolaget har uppdragit at ndgon annan att
forvalta men inte tillgdngar som fondbolaget forvaltar pa uppdrag fran
nigon annan. Fondbolagets egna medel, startkapitalet inberiknat, beho-
ver dock inte vara hégre dn motsvarande 10 miljoner euro.

Ett fondbolag far ersitta hilften av de ytterligare medel som avses i
forsta stycket med en garanti for motsvarande belopp om garantin 14m-
nats av

1. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med site inom EES, eller

2. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med séte utanfor EES, som
star under tillsyn som &r likvirdig med den som faststills i gemenskaps-
lagstiftningen.

10 § Ett fondbolag som forvaltar ndgon annans finansiella instrument
skall for denna forvaltning och de tjdnster enligt 7 kap. 1 § forsta stycket
som bolaget utfor ha det eventuella ytterligare kapital for kreditrisker och
marknadsrisker som enligt lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och
stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappersbolag krdvs av ett
virdepappersbolag med motsvarande verksamhet. For ett sddant fond-
bolag skall dven Gvriga bestimmelser i den lagen som &r tillimpliga for
ett vardepappersbolag med motsvarande verksamhet géiia.

11 § Eit fondbolags egna medel far, trots vad som anges i 8-10 §§, inte
understiga ett belopp som motsvarar 25 procent av bolagets fasta om-
kostnader for det foregiende éret eller, om bolagets verksamhet pagatt i
mindre #n ett ar, 25 procent av de fasta omkostnader som angetts i bola-
gets verksamhetsplan.
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Om omfattningen av fondbolagets verksamhet dndrats vésentligt sedan
det foregéende aret eller om Finansinspektionen finner att verksamhets-
planen behover korrigeras, far inspektionen besluta om &ndring av kapi-
talkravet enligt forsta stycket.

Filialverksamhet inom EES

12 § Vill ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder inritta en filial
inom EES, skall bolaget underritta Finansinspektionen innan verksam-
heten pabdrjas. Underrittelsen skall innehélla

1. information om bolagets plan for filialverksamheten, med uppgift
om filialens organisation och vilka tjénster som skall erbjudas, och

2. uppgift om i vilket land filialen skall inrittas samt om filialens
adress och ansvariga ledning.

13 § Finner Finansinspektionen i fall som avses i 12 § att det inte finns
skil att ifragasitta fondbolagets administrativa struktur eller finansiella
situation, skall inspektionen inom tre ménader fran det att underrittelsen
togs emot ldmna Gver den till behorig myndighet 1 det land dar filialen
skall inrittas. Inspektionen skall samtidigt 1dmna uppgift om det investe-
rarskydd som giller for fondbolagets kunder.

Finansinspektionen skall underritta fondbolaget nér inspektionen lam-
nar ver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
ldamna &ver den underréttelse som avses i forsta stycket, skall inspektio-
nen meddela beslut om det inom tvd manader fran det att underrittelsen
togs emot.

14 § Om ett fondbolag som avses i 12 § skall dndra nagot av de forhal-
landen som angetts i fondbolagets underrittelse till Finansinspektionen
efter det att filialen inrittats, skall fondbolaget skrifiligen underritta
inspektionen minst en manad innan &ndringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner att &ndringen inte far géras, skall
inspektionen meddela beslut om det inom en manad fran det att under-
réttelsen kom in till inspektionen. Behorig myndighet i det andra landet
skall genast underrittas om beslutet.

Vid éndring av investerarskydd som avses i 13 § forsta stycket skall
Finansinspektionen underritta behdrig myndighet i det land dir filialen
finns om dndringen.

Grinsoverskridande verksamhet inom EES

15 § Vill ett fondbolag som forvaltar virdepappersfonder crbjuda och
tillhandahélla tjénster inom EES utan att inritta filial dér, skall bolaget
underritta Finansinspektionen innan verksamheten p&bdrjas. Detsamma
giller om bolaget avser att 4ndra en sddan verksamhet.

Underrittelsen skall innehélla uppgift om i vilket land verksamheten
skall drivas och information om bolagets plan for verksamheten med
uppgift om vilka tjanster som skall erbjudas. Finansinspektionen skall
inom en manad frén det att underrittelsen togs emot limna 6ver den och
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verksamhetsplanen till behorig myndighet i det land dér verksamheten
skall drivas. Inspektionen skall samtidigt 1amna uppgift om det investe-
rarskydd som giéller for fondbolagets kunder.

Ovriga fall av filialverksamhet utomlands

16 § I andra fall &n som avses i 12 § skall ett fondbolag som planerar att
inrétta en filial utomlands ansdka om tillstand hos Finansinspektionen.
Ett sadant tillstind skall ges om det finns skél att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas enligt bestimmelserna i denna lag och
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

Ansdkan om tillstand skall innehalla den information som anges i 12 §.

Sundhetskrav

17 § Ett fondbolag skall driva sin verksamhet s att allménhetens for-
troende for fondmarknaden uppritthalls och enskildas kapitalinsatser inte
otillborligen dventyras samt i §vrigt sa att verksamheten kan anses sund.

Forvéirvsforbud vid insyn i daglig handel

18 § Den som har insyn i ett fondbolags dagliga handel far inte for egen
rdkning forvérva finansiella instrument fran en investeringsfond som bo-
laget forvaltar eller silja finansiella instrument till fonden eller i Gvrigt
handla med fonden om han eller hon samtidigt 4r

1. styrelseledamot eller suppleant,

2. revisor eller revisorssuppleant, eller

3. innehavare av en ledande befattning.

Forbudet giller ocksa for den som i 6vrigt genom ett forvaltningsupp-
drag eller liknande har insyn i fondbolagets dagliga handel.

Forbudet omfattar inte kop och forséljning av andelar i fonden for egen
rékning.

Styrelsen skall skriftligen underritta den som har en sadan ledande be-
fattning i fondbolaget som ndmns i forsta stycket3 och den som har
insyn i fondbolagets dagliga handel enligt andra stycket om forbudet.

Tystnadsplikt

19 § Enskildas forhéllanden till en investeringsfond, ett fondbolag eller
ett forvaringsinstitut far inte obehdrigen rojas.

I det allménnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i sekre-
tesslagen (1980:100).

Uppgiftsskyldighet

20 § Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut dr skyldiga att limna ut
uppgifter om enskildas forhallanden till féretaget, om det under en utred-
ning enligt bestimmelserna om forundersokning i brottmal begérs av un-
dersokningsledare eller om det i ett drende om rittslig hjélp i brottmal pa
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framstillning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol begérs av
aklagare.

Skadestand

21§ Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fondbolaget
overtritt denna lag eller fondbestdimmelserna, skall fondbolaget ersitta
skadan. Om en fondandelsdgare eller ett fondbolag tillfogats skada ge-
nom att forvaringsinstitutet dvertrétt denna lag eller fondbestdmmelserna,
skall institutet ersitta skadan.

Ett fondbolag som forvaltar ndgon annans finansiella instrument skall
ha en sidan forsidkring som anges i 5 kap. 2 § lagen (1991:981) om vér-
depappersrorelse for skadestandsskyldighet som fondbolaget kan komma
att dra pa sig vid utforandet av sadan forvaltning och av eventuella tjdns-
ter enligt 7 kap. 1 § forsta stycket.

3 kap. Férvaringsinstitut

1 § For varje investeringsfond skall det finnas ett forvaringsinstitut. For-
varingsinstitutet skall ha sitt sdte i Sverige eller, om det 4r en i Sverige
etablerad filial, i ett annat land inom EES.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslu-
tande 1 andelsdgarnas gemensamma intresse.

2 § Forvaringsinstitutet skall verkstélla de beslut av fondbolaget som av-
ser investeringsfonden om de inte strider mot bestimmelserna i denna lag
eller fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som
ingar i fonden samt se till att

1. forsdljning och inldsen av fondandelar sker i enlighet med bestim-
melserna i denna lag och fondbestimmelserna,

2. fondandelarnas virde berdknas enligt bestimmelserna i denna lag
och fondbestimmelserna,

3. tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet till handa, och

4. medlen i fonden anvinds enligt bestimmelserna i denna lag och
fondbestdmmelserna.

Om utlédndska finansiella instrument ingar i fonden, far férvaringsinsti-
tutet 1ata ett 1ampligt utldndskt forvaringsinstitut férvara dem. Ett sddant
uppdrag fréntar inte fSrvaringsinstitutet dess ansvar enligt denna lag.

3 § Forvaringsinstitutet far inte for en investeringsfond ta upp eller be-
vilja l&n eller ga i borgen.
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4 kap. Allménna bestimmelser for investeringsfonder

Investeringsfondens rittsliga stillning

1§ En investeringsfond kan inte férvérva rittigheter eller ta pa sig skyl-
digheter. Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller ndgon an-
nan myndighet.
Egendom som ingar i en investeringsfond far inte utmiitas.
Fondandelsdgarna svarar inte for férpliktelser som avser fonden.
Lagen (1904:48 s. 1) om saméganderitt skall inte tillimpas pa deldgar-
skap i en investeringsfond.

Forvaltningen av en investeringsfond

2 § Fondbolaget foretrdder andelsdgarna i alla fragor som rér en inves-
teringsfond. Fondbolaget handlar vid forvaltningen av fonden i eget
namn och skall dérvid ange fondens beteckning.

Fondbolaget far anvénda tillgdngarna i en investeringsfond for att full-
gora forpliktelser som ingétts som ett led i forvaltningen av fonden och
for att stilla sakerhet for fullgérandet av sddana forpliktelser.

Vid forvaltningen av en investeringsfond skall fondbolaget handla ute-
slutande i fondandelsigarnas gemensamma intresse.

Fondbolaget skall handla oberoende av forvaringsinstitutet.

3 § Fondbolaget far inte ha hand om egendom som ingér i en investe-
ringsfond som bolaget forvaltar.

Uppdragsavtal

4 § Ett fondbolag far uppdra &t ndgon annan att utfora visst arbete eller
vissa funktioner som ingar i fondverksamheten i syfte att effektivisera
bolagets verksamhet. Ett sidant uppdrag far inte vara av sddan omfatt-
ning eller karaktir att fondbolaget ldmnar ifrén sig all verksamhet eller sa
stor del av verksamheten att fondbolaget inte ldngre har mdjlighet att ta
till vara andelségarnas gemensamma intressen eller i dvrigt inte kan upp-
fylla de skyldigheter som f6ljer av denna lag. Ett limnat uppdrag fréntar
aldrig fondbolaget dess ansvar enligt denna lag.

Uppdragstagaren maste ha tillfredsstéllande sakkunskap och kompe-
tens med hénsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet med uppdragstagaren forbehélla sig rétten
att overvaka den anfortrodda verksamheten, att ge de anvisningar som
behdvs for en sund forvaltning samt att med omedelbar verkan séga upp
avtalet, om en sidan uppsigning ir i1 andelsigarnas gemensamma
intresse.

5§ Omfattar ett uppdrag enligt 4 § att nigon for fondbolagets rikning
skall forvalta tillgdngarna i en investeringsfond, skall avtalet innehalla
riktlinjer for placering av fondmedlen. Fondbolaget skall tillforsdkra sig
en ritt att regelbundet se 6ver och vid behov dndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag far ges till
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1. foretag som stér under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt
inspektionens tillstand att forvalta investeringsfonder eller nigon annans
finansiella instrument,

2. foretag med site i ett annat land inom EES, om fGretaget star under
tillsyn av behorig myndighet i hemlandet och har tillstdnd att driva verk-
samhet motsvarande den som avses i 1,

3. annat utldndskt foretag under fSrutséttning att

a) foretaget star under tillsyn av behorig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstnd att driva verksamhet motsvarande den som av-
sesi 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behorig myn-
dighet i hemlandet.

6 § Ett forvaltningsuppdrag far inte ges till forvaringsinstitutet eller né-
got annat foretag vars intressen kan komma i konflikt med fondbolagets
eller andelsdgarnas intressen.

7 § Om ett fondbolag vill uppdra 4t nagon annan att utfora visst arbete
eller vissa funktioner enligt 4 eller 5 § skall bolaget anmila detta och ge
in uppdragsavtalet till Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner att ett uppdragsavtal strider mot denna
lag, eller att avtalet hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, skall
inspektionen fOreldgga fondbolaget att hos motparten begédra de
dndringar som behovs for att avtalet skall uppfylla lagens krav.

Fondbestimmelser

8 § For varje investeringsfond skall det finnas fondbestimmelser som
upprittas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna skall ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och forvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av
fondmedlen, med sérskild upplysning om huruvida medel skall placeras i
sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. om utdelning skall ske och, i sa fall, grunderna och sittet for utdel-
ning,

4. grunderna for berikning av fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de virderingsprinciper som anvénds vid virderingen av onote-
rade tillgangar och sédana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §
andra stycket,

5. grunderna f6r berékning av forsiljnings- och inldsenpris for fondan-
delarna,

6. var och hur forsiljning och inldsen av fondandelar skall ske,

7. grunderna for berdkning av fondbolagets och f6rvaringsinstitutets
erséttning fran fonden,

8. fondbolagets avgifter for forsiljning, forvaltning och inldsen av an-
delar,

9. hur pantséttning av fondandelar skall g till,

10. fondens rédkenskapsar,

11. nér och var forséljnings- och inldsenspriset fér fondandelarna samt
fondens halvérsredogorelse och arsberéttelse skall offentliggoras, samt
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12. var &ndringar av fondbestdmmelserna skall tillkdnnages.

For fonder dér fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §,
skall dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller garan-
terat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till mer 4n 35 procent av
fondens virde avses att placeras i.

For specialfonder skall anges om fonden riktar sig till allménheten
eller till en avgréinsad krets investerare. I det senare fallet skall kretsen
anges. Fondbestdammelserna skall d&ven innehélla upplysning om

1.1 vilka avseenden fonden avviker fran vad som giller fér viardepap-
persfonder,

2. vilken risknivéa som efterstrivas, och

3. vilket riskmatt som anvinds.

9 § Fondbestimmelserna och dndringar i dem skall godkinnas av
Finansinspektionen. Godkénnande far ges bara om bestimmelserna eller
dndringarna &r skiliga for fondandelséigarna.

Vid godkdnnande av &ndringar i fondbestimmelserna far Finans-
inspektionen fGreskriva att andelsdgarna skall underrdttas om
dndringarna och bestimma att dessa inte skall tillimpas forrdn en viss
tid, dock hogst tre ménader, forflutit efter beslutet om godkénnande.

Fondandelar och inlosen av fondandelar

10 § Andelarna i en investeringsfond skall vara lika stora och medfora
lika rétt till den egendom som ingér i fonden. En fondandel far inte utfir-
das innan betalning for andelen har tillf6rts fonden.

Viardet av en fondandel #r fondens virde delat med antalet
fondandelar. Fondens virde beriknas enligt de grunder som anges i
fondbestimmelserna. Den egendom som ingér i fonden skall vérderas
med ledning av géllande marknadsvirde.

Fondbolaget skall fortlopande och minst en gang varje vecka berédkna
och pa lampligt sitt offentliggéra fondandelsvéardet.

11 § Fondbolaget skall fora eller 14ta fora ett register 6ver samtliga inne-
havare av andelar i fonden. I fraga om automatiserad och viss manuell
behandling av personuppgifter finns bestimmelser i personuppgiftslagen
(1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
tillimplig pa andelarna i fonden, fors registret av en central vardepap-
persforvarare. Fondbolaget har ritt till insyn i registret.

Fondbolaget skall till varje fondandelsdgare skriftligen bekrifta att
dennes fondandelsinnehav har registrerats. Av bekréftelsen skall framgé
investeringsfondens beteckning samt namnen pé fondbolaget och forva-
ringsinstitutet. Vidare skall det framgé var informationsbroschyren och
faktabladet enligt 15 § samt &rsberéttelsen och halvérsredogérelsen enligt
18 § finns att tillga.

12 § Har en fondandelsdgare ldmnat sina andelar for forvaltning till na-
gon som har fatt tillstand till registrering som forvaltare, far forvaltaren
pé andelsigarens uppdrag anges i det register som avses 1 11 § forsta
stycket i stillet for andelsigaren. I registret skall det sérskilt anmérkas att



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

fondandelen forvaltas for ndgon annans rikning. Forvaltaren skall till an-
delsdgaren ldmna den information forvaltaren far frdn fondbolaget, om
inte andelsdgaren avstatt fran sddan information.

Om registret fors av ndgon annan &n en central virdepappersforvarare,
skall Finansinspektionen préva fragor om tillstand till registrering som
forvaltare.

Ett tillstind att registreras som forvaltare far forenas med sirskilda
villkor for att tillgodose allmidnna och enskilda intressen. Ett tillstdnd
skall aterkallas av Finansinspektionen, om ett villkor for tillstdndet har
asidosatts och avvikelsen &r betydande eller om fSrutséttningarna for till-
standet inte langre uppfylls.

13 § En fondandel skall, pd begéran av dess dgare, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgingliga i investeringsfonden. Om medel f6r inl6-
sen behdver anskaffas genom forsdljning av egendom som ingér i
fonden, skall forsdljning ske och inldsen verkstéllas sa snart som mojligt.
Skulle en sddan forsdljning kunna visentligt missgynna Ovriga
andelsdgares  intresse, far fondbolaget efter anmélan till
Finansinspektionen avvakta med forsdljningen.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en investeringsfond
enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket far fondandelar inte siljas eller
16sas in.

14 § Ar lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument inte
tillamplig pa andelarna i fonden, tillimpas i fraga om Gverlatelse eller
pantséttning av en fondandel i stédllet 31 § lagen (1936:81) om skulde-
brev. I sé fall skall vad som i den bestimmelsen sidgs om gildendren
gilla fondbolaget eller, om fondandelarna #r forvaltarregistrerade,
forvaltaren.

Information om investeringsfonder

Informationsbroschyr och faktablad

15 § For varje investeringsfond skall det finnas en aktuell informations-
broschyr och ett aktuellt faktablad.

Informationsbroschyren skall innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man skall kunna bedéma
fonden och den risk som dr forenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil, och

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra &t ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet skall pé ett lattbegripligt sdtt och i sammanfattning inne-
hélla den grundldggande information som beh6vs for att man skall kunna
beddma fonden och den risk som #r férenad med att investera i den. Bla-
det far bifogas informationsbroschyren som en 16stagbar del.

16 § 1 informationsbroschyren och faktabladet for en investeringsfond
skall det dessutom anges
1. i vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras, och
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2. om fondmedlen far placeras 1 derivatinstrument och, i sé fall, i vilket
syfte och hur det mgjliga resultatet av anvandningen av derivatinstrument
kan paverka fondens riskprofil.

I informationsbroschyren och faktabladet samt 1 allt &vrigt
reklammaterial avseende fonden skall foljande uppgifter anges pé en
framtradande plats:

1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i
andra tillgangar &n fondpapper och penningmarknadsinstrument eller om
fonden 4r en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens samman-
séttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av, och

3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer 4n 35 procent av fondens virde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden dr en specialfond, skall detta framgd av informations-
broschyren, faktabladet och allt Gvrigt reklammaterial avseende fonden.

17 § Fondbolaget skall, pd begiran av en andelsdgare eller den som
avser att kOpa andelar i en investeringsfond, l&mna kompletterande
information om riskhanteringen for fonden, innehallande de kvantitativa
grinser som giller for placeringen av fondmedlen, de metoder som valts
for forvaltningen samt den senaste utvecklingen av risknivder och
avkastning frin de viktigaste kategorierna av tillgangar som fondmedlen
placeras 1.

Arsberdttelse och halvérsredogorelse

18 § Fondbolaget skall for varje investeringsfond som det forvaltar
ldmna

1. en 4rsberittelse inom fyra manader frén rikenskapsérets utgéng, och

2. en halvarsredogorelse for rakenskapsérets forsta sex manader inom
tva manader fran halvarets utging.

Arsberittelser och halvarsredogorelser skall innehalla den information
som behdvs for att man skall kunna bedoma varje investeringsfonds
utveckling och stéllning. Handlingarna skall kostnadsfritt skickas till de
andelséigare som inte har avstétt fran detta och finnas att tiligd hos fond-
bolaget och forvaringsinstitutet.

19 § Fondbolagets revisorer skall granska de rédkenskaper som ligger till
grund for arsberittelsen for en investeringsfond. Revisionsberéttelsen,
med eventuella anmérkningar, skall i sin hethet &terges i &rsberéttelsen.

Om Finansinspektionen forordnat en revisor enligt 10 kap. 16 § skall
revisorn delta i granskningen.

Tillgang till information

20 § Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste &rsberéttelsen
och, i forekommande fall, den halvarsredogorelse som publicerats
darefter skall pa begiran limnas eller skickas kostnadsfritt till den som
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avser att kopa andelar i en investeringsfond. Denne skall dven utan
begiran erbjudas faktabladet innan avtal ingés.

Om fondbolaget genom reklam eller liknande erbjuder allménheten att
kopa andelar i en investeringsfond, skall det av erbjudandet framg att
det finns ett faktablad och en informationsbroschyr och var dessa finns
att tillga.

21 § Informationsbroschyrer, faktablad, &rsberéttelser och halvarsredo-
gorelser skall ges in till Finansinspektionen sa snart de férdigstlits.

Information om kostnader

22 § Fondbolaget skall varje &r skriftligen informera varje andelsdgare i
en investeringsfond om hur stort belopp av de totala kostnaderna for fon-
den under det nirmast foregiende aret som hinfor sig till andelsinneha-
vet. I informationen skall det anges hur stor del av beloppet som avser
forvaltningskostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtill-
géngarna.

I friga om fondandelar som enligt 12 § limnats till ndgon annan for
forvaltning skall informationen ges till férvaltaren. Fondbolaget far ange
ett sammanlagt belopp for alla andelar i en investeringsfond som ldmnats
for forvaltning till samma forvaltare.

23 § I fraga om andelsinnehav som &r placerade enligt lagen (1993:931)
om individuellt pensionssparande skall den information som anges i 22 §
ldmnas till det pensionssparinstitut som administrerar sparandet.

Om andelsinnehaven &r registrerade i institutets namn (forvaltarre-
gistrerade), skall fondbolaget i stéllet informera om vilka kostnadsbelopp
som dagligen belastat fonden under det ndrmast féregdende kalenderaret,
redovisade per fondandel. I informationen skall det anges hur stor del av
beloppen som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for forva-
ring av fondtillgangarna.

5 kap. Forvaltning av viirdepappersfonder

Spridning och hantering av risker

1§ Varje viardepappersfond skall ha en lamplig fordelning av
placeringar med hénsyn till den riskspridning som &r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt fondbestdmmelserna.

Medel i en virdepappersfond far, med de begrinsningar som f6ljer av
detta kapitel, placeras i fondpapper, penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument och fondandelar samt pa konto 1 kreditinstitut. I fonden far
ocksd ingé likvida medel som behdvs for forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av derivatinstrument i syfte att effektivi-
sera forvaltningen av tillgdngarna i en vérdepappersfond. Fondbolaget
skall dérvid tillimpa de bestammelser i detta kapitel som géller for deri-
vatinstrument.
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2 § Ett fondbolag skall ha ett system for riskhantering som gor det méj-
ligt f6r fondbolaget att vid varje tidpunkt kontrollera och bedéma den
risk som &r knuten till de positioner som tas i en virdepappersfond och
hur positionerna paverkar fondens riskprofil.

Om fondbolaget investerar i sddana derivatinstrument som avses i 12 §
andra stycket, skall bolagets system for riskhantering &ven majliggtra en
exakt och oberoende bedomning av vardet p& dessa derivatinstrument.

Fondbolaget skall for varje virdepappersfond det forvaltar till Finans-
inspektionen regelbundet ldmna information om riskhanteringen.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument

3 § Medel i en virdepappersfond far placeras i penningmarknadsinstru-
ment som ér, eller i fondpapper som &r eller inom ett ar fran emissionen
avses bli,

1. noterade vid en svensk eller utldndsk bors,

2. noterade vid en auktoriserad marknadsplats, eller

3. foremal for regelbunden handel vid ndgon annan reglerad marknad
som &r 6ppen for allménheten.

En forutsdttning for placeringar enligt forsta stycket dr att borsen,
marknadsplatsen eller marknaden finns angiven i fondbestdmmelserna
eller ar godkind av Finansinspektionen for sddana placeringar.

4 § Medel i en virdepappersfond féar placeras i andra penningmarknads-
instrument dn de som anges 1 3 § om reglerna for emissionen eller
emittenten av instrumenten medfor ett sirskilt skydd for investeraren och
det &r instrument som

1. getts ut eller garanteras av en stat, av en delstat, av en central, regio-
nal eller lokal myndighet i ett land inom EES, av en centralbank i ett land
inom EES, av Europeiska centralbanken, av Europeiska unionen, av
Europeiska investeringsbanken eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera stater inom EES dr medlemmar, eller

2. getts ut av ett foretag vars finansiella instrument omsétts pa en regle-
rad marknad som anges i 3 § forsta stycket, eller

3. getts ut eller garanteras av ett organ som antingen ir foremal for till-
syn i enlighet med de kriterier som faststills 1 gemenskapslagstifiningen
eller som omfattas av och foljer sadana tillsynsregler som motsvarar
dessa kriterier, eller

4. getts ut av ett bolag som tillhor de kategorier som godkénts av
Finansinspektionen, forutsatt att investeringar i sidana instrument om-
fattas av ett skydd for investerarna som 4r likvardigt med det som foljer
av punkterna 1-3 och som

a) har kapital och reserver som uppgar till ett belopp som motsvarar
minst 10 miljoner euro och ligger fram och offentliggor redovisning i
enlighet med radets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grun-
dat pé artikel 54.3 g i frdraget om &rsbokslut i vissa typer av bolag®, se-
nast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2001/65/EG’,

®EGT L 222, 14.8.1978, s. 11 (Celex 31978L0660).
"EGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L0065).
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b) 4r en enhet, som inom en grupp féretag som omfattar ett eller flera
borsnoterade foretag, dgnar sig at gruppens finansiering, eller

c) 4r en enhet som &gnar sig 4t att finansiera virdepapperisering som
omfattas av kreditforstarkning fran en bank.

5§ 1 en vérdepappersfond far det ingd andra fondpapper och penning-
marknadsinstrument #n de som anges 1 3 och 4 §§, dock hogst till
10 procent av fondens virde.

Om notering eller regelbunden handel enligt 3 § inte skett inom ett ar
fran emissionen och de forvirvade instrumenten inte ryms inom gridnsen
enligt forsta stycket, skall de avyttras s snart det ldmpligen kan ske.
Skilig hinsyn skall d4 tas till fondandelséigarnas intressen.

Om det i en fond ingér fondpapper som &nnu inte &r, men som inom ett
ar frin emissionen avses bli, noterade eller foremal for regelbunden han-
del enligt 3 § eller sddana andra fondpapper och penningmarknads-
instrument som avses i forsta stycket, skall fondbolaget informera
Finansinspektionen om detta, om vérdet av dessa fondpapper och pen-
ningmarknadsinstrument 6verstiger 10 procent av fondens virde.

6 § 1 en virdepappersfond far, om inte annat foljer av andra stycket eller
19-22 §§, fondpapper och penningmarknadsinstrument fr&n en och
samma emittent inte uppga till mer @n 5 procent av fondens virde.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument frén en och samma emit-
tent far uppga till

1. hégst 35 procent av fondens virde om de &r utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens viarde om de bestdr av obligationer
utgivna av ett kreditinstitut som har séte i ett land inom EES och som
enligt forfattning dr underkastat sérskild offentlig tillsyn avsedd att
skydda innehavare av institutets obligationer, under forutsittning att det
sammanlagda virdet av fondens innehav av sddana obligationer &r hogst
80 procent av fondens vérde, och

3. hogst 10 procent av fondens vérde i andra fall &n som ségs under 1
eller 2, under forutsittning att det sammanlagda vérdet av sadana till-
gangar som har hégre virde dn som sédgs i forsta stycket dr hogst
40 procent av fondens viérde.

I en vérdepappersfond fér det inte ingd fondpapper och penningmark-
nadsinstrument som getts ut av emittenter i en och samma foretagsgrupp
till sammanlagt mer dn 20 procent av fondens vérde.

7 § Bestdmmelserna i 6 § giller inte for en virdepappersfond vars medel
enligt fondbestdimmelserna skall placeras i aktier eller skuldforbindelser i
syfte att efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index
for skuldforbindelser (indexfond), om indexet har godkints for detta
andamal av Finansinspektionen. Inspektionen far godkénna ett index om
det

1. har en tillrackligt diversifierad sammanséttning,

2. utgor en ldmplig referens for den marknad det hinfor sig till, och

3. offentliggdrs pa lampligt vis.
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I en indexfond far det, med de begrénsningar som foljer av 19 och
20 §§, inga aktier eller skuldforbindelser som getts ut av en och samma
emittent eller av emittenter i en och samma f6retagsgrupp till hogst
20 procent av fondens virde. Om det rader exceptionella marknadsfor-
hallanden p& den marknad som indexet avser far sddana placeringar, efter
tillstind av Finansinspektionen, uppgé till 35 procent av fondens virde.
Placeringar upp till denna grins far bara tilldtas i1 friga om aktier eller
skuldforbindelser utgivna av en enda emittent eller av emittenter inom en
enda foretagsgrupp.

8 § Bestdmmelserna i 6 § géller inte for vardepappersfonder dédr medlen,
efter tillstdnd av Finansinspektionen, far placeras i obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat, av en kommun
eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
négot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES &r med-
lemmar. Skuldférbindelserna méste dock komma fran minst sex olika
emissioner och de som kommer fran en och samma emission fér inte
Gverstiga 30 procent av fondens virde.

Fragan om tillstdnd enligt forsta stycket prévas i samband med att
Finansinspektionen godkénner fondbestimmelserna. Tillstdind far ges
bara om fondandelsigarna kan anses bli tillférsdkrade ett skydd som é&r
likvirdigt med det som tillkommer andelségare i vérdepappersfonder for
vilka de grinser som anges i 6, 21 och 22 §§ &r tillimpliga.

9 § Oavsett vad som ségs i 6 § far sddana fondpapper eller penningmark-
nadsinstrument som #r férenade med ritt till nyteckning forviarvas till en
virdepappersfond om forvérvet grundas pa tidigare innehav.

Placeringar pia konto hos kreditinstitut

10 § Medel i en vérdepappersfond far placeras pa konto hos svenska
kreditinstitut och utlindska kreditinstitut med sdte inom EES samt hos
andra utlindska kreditinstitut om dessa omfattas av tillsynsregler som
motsvarar dem som faststills i gemenskapslagstiftningen.

Kontot far ha en bindningstid om hogst tolv manader. Oavsett bind-
ningstiden maste emellertid villkoren for kontot vara sidana att det finns
mdjlighet att genom uppségning géra medlen omedelbart tillgéngliga for
fonden.

11 § I en virdepappersfond far det, med de begrénsningar som foljer av
21 och 22 §§, inga inséttningar i ett och samma kreditinstitut eller i kre-
ditinstitut som ingér i en och samma foretagsgrupp till hdgst 20 procent
av fondens vérde.

Derivatinstrument

12 § Medel i en virdepappersfond far placeras i derivatinstrument, om
dessa omsiitts pa en reglerad marknad enligt 3 § och

1. underliggande tillgangar utgdrs av eller hénfor sig till

- fondpapper,
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- penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,

— réntesatser,

— vixelkurser, eller

— utldndska valutor, och

2. sddana underliggande tillgangar enligt fondbestdmmelserna far ingé
i fonden.

Medel far ocksa placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som
handlas direkt mellan parterna, om )

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhér de kategorier av foretag
som godkénts som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten &r foremal for en daglig, tillforlitlig och kon-
trollerbar vérdering och de vid varje tidpunkt pa fondbolagets begiran
kan séljas, 16sas in eller avslutas genom en utjamnande transaktion till ett
rimligt virde.

13 § De grinser som anges i 6 § tilldmpas, med de ytterligare begréns-
ningar som kan f6lja av 21 och 22 §§, pd motsvarande sitt i friga om
exponeringar mot emittent som gett ut de fondpapper eller penningmark-
nadsinstrument som utgdr underliggande tillgéng i derivatinstrument.
Vad nu sagts géller inte i frdga om indexbaserade derivatinstrument som
ingér i en indexfond enligt 7 §.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hinfor sig till
derivatinstrument far inte §verskrida fondens virde.

Exponeringarna skall berdknas med hinsyn till virdet av
underliggande tillgdngar, motpartsrisken, kommande marknadsrorelser,
derivatinstrumentens aterstdende 16ptid och den tid som finns tillgéinglig
for att 16sa in instrumenten.

Om ett fondpapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett
derivatinstrument, skall &ven detta beaktas vid berdkning av
exponeringar enligt forsta och andra styckena.

14 § I en vérdepappersfond fér, med de ytterligare begrinsningar som
kan f6lja av 21 och 22 §§, exponeringen mot en och samma motpart vid
transaktioner med sédana derivatinstrument som avses i 12 § andra
stycket uppga till hogst 10 procent av fondens virde, ndr motparten &r ett
sddant kreditinstitut som anges i 10§. I andra fall fir exponeringen
uppgé till hogst 5 procent av fondens vérde.

Fondandelar

15 § Medel i en védrdepappersfond far placeras i andelar i

1. andra vérdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutsittningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och fondforetag som uppfyller forutsittningarna i
1 kap. 9 §, sévida fonderna och fondfretagen

a) gbr kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i detta
kapitel med kapital fran allménheten,

b) tilldmpar principen om riskspridning,
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c)4r Oppna for uttride och ger andelsigarna ett skydd som &r
likvirdigt det som ges andelsdgare i en virdepappersfond, och

d) for varje rakenskapsar ldmnar arsberittelse och halvarsredogorelse
som innehaller sddan information som #r nodvindig for att man skall
kunna beddma tillgngarna, ansvarsfragor, avkastning och hindelser som
intréffat under den aktuella rapporteringsperioden.

Medel i en virdepappersfond far placeras i andra fonder eller fondfo-
retag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestimmelser
eller sin bolagsordning, far placera hogst 10 procent av sina medel i
andelar i andra fonder eller fondfGretag. ’

16 § I en virdepappersfond far det, med de begransningar som foljer av
19 §, inga andelar i en och samma fond eller ett och samma fondftretag
med hogst 20 procent av virdepappersfondens virde.

Placeringar i sidana andelar som avses i 15 § forsta stycket 3 far sam-
manlagt uppga till hogst 30 procent av en virdepappersfonds viérde.

17 § Medel i en virdepappersfond far placeras i andelar i en annan fond
eller i ett fondforetag dven om virdepappersfonden dirigenom kommer
att verskrida nigon av de grénser som anges i 6, 11, 14, 21 och 22 §§.

18 § Om en betydande del av medlen i en vardepappersfond placeras i
fondandelar enligt 15 §, skall informationsbroschyren och faktabladet
rérande virdepappersfonden samt arsberittelsen for fonden innehélla
uppgifter bide om den hogsta avgift som fér tas ut for forvaltningen av
fonden och om den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen av de
fonder eller fondforetag i vars fondandelar medlen placeras.

Om medel i en virdepappersfond placeras i andelar i en fond eller
fondforetag som i sin tur forvaltas, direkt eller genom uppdrag, av
samma fondbolag som virdepappersfonden eller av en fondforvaltare
som direkt eller indirekt har samma ledning eller &gare som
virdepappersfondens fondbolag, far fondbolaget inte ta ut ndgon avgift
for forvarv eller inlosen av andelarna i den fond eller det fondforetag
som fondmedlen har placerats i.

Ovriga placeringsbegriinsningar

19 § Tillgngarna i 6 och 7 §§ samt i 16 § forsta stycket far inte over-
stiga

1. for aktier utan rostritt, 10 procent av sadana aktier som en enskild
emittent gett ut,

2. for obligationer och andra skuldforbindelser, 10 procent av de
instrument som getts ut av en och samma emittent om de inte &r utgivna
eller garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommu-
nal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i
vilket en eller flera stater inom EES dr medlemmar,

3. for penningmarknadsinstrument, 10 procent av de instrument som
getts ut av en och samma emittent om de inte &r utgivna eller garanterade
av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett
land inom EES eller av nigot mellanstatligt organ i vilket en eller flera
stater inom EES 4r medlemmar, och
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4. for andelar i andra fonder eller fondforetag, 25 procent av andelarna
i fonden eller fondforetaget. ‘

De gréinsvirden som anges i forsta stycket 2—4 behdver inte iakttas vid
forvarvstillfillet, om bruttomingden av skuldforbindelserna eller pen-
ningmarknadsinstrumenten eller nettomingden av de andelar som ir
foremal for emission da inte kan beréknas.

20 § Ett fondbolag far inte till en viardepappersfond forvarva aktier med
sadan rostritt som gor det méjligt fr fondbolaget att ut6va ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera vardepappersfonder eller specialfon-
der, giller bestimmelsen i forsta stycket det sammanlagda aktieinnehavet
i fonderna.

21 § Bestdmmelserna i 6 § forsta stycket och andra stycket 3 samt 11
och 14 §§ far inte tillimpas s& att exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp tillsammans
overstiger 20 procent av fondens virde.

22 § Bestimmelserna i 6, 11, 13 och 14 §§ far inte tillimpas s4 att expo-
neringar mot ett och samma foretag eller mot f6retag i en och samma
foretagsgrupp tillsammans Gverstiger 35 procent av fondens virde.

Lin m.m.

23 § Fondbolaget fér inte i fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglan,

2. gd iborgen, eller

3. sélja fondpapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
eller fondandelar som inte ingér i fonden.

Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga 1an till ett belopp
motsvarande hogst 10 procent av fondens vérde.

Undantag for nya fonder

24 § Finansinspektionen fir for en virdepappersfond tilldta avvikelser
fran de villkor som anges i 6, 7, 8, 11, 14, 16, 21 eller 22 § under sex
ménader fran det att verksamheten paborjades.

Rittelse

25§ Om virdet av tillgdngar i en virdepappersfond kommer att
overskrida ndgon av grinserna i detta kapitel skall réttelse vidtas sa snart
det lampligen kan ske. Skilig hinsyn skall da tas till fondandelsdgarnas
intressen.
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6 kap. Forvaltning av specialfonder

Inlésen och forviarv av fondandelar

1 § Fondbestimmelserna for en specialfond far, under forutsittning av
Finansinspektionens godkénnande, innehalla begransningar av mojlig-
heten att forvirva fondandelar. Fonden méste vara ppen for inlgsen av
andelar minst en gng om aret.

Placeringsbestimmelser

2 § Finansinspektionen skall vid godkidnnande av fondbestimmelserna
for en specialfond préva om fonden har en ldmplig fordelning av place-
ringar med hénsyn till de krav som bor uppstillas pé riskspridning.

For forvaltningen av medel i en specialfond giller bestimmelserna i
5kap. om inte Finansinspektionen har tillatit ett undantag. Derivat-
instrument far dock ha andra underliggande tillgdngar &n dem som anges
i 5kap. 12 §, om instrumenten dr foremal for handel pa nagon finansiell
marknad och inte medfér en skyldighet att leverera eller ta emot den
underliggande tillgdngen.

Riskniva

3 § Ett fondbolag skall for varje specialfond berdkna och till Finans-
inspektionen redovisa fondens riskniva.

7 kap. Forvaltning av andras finansiella instrument

1 § Ett fondbolag som enligt 1 kap. 4 § har tillstdnd att forvalta ndgon
annans finansiella instrument far, efter tillstdind av Finansinspektionen,
som ett led i verksamheten

1. ta emot fondandelar for forvaring, dock inte sddana fondandelar som
ingér i en investeringsfond som forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och

3. 1dmna investeringsrad avseende sddana finansiella instrument som
avses i 5 kap.

Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 2
skall genast avskiljas och sittas in pa konto hos kreditinstitut.

2 § Ett fondbolag far inte placera en investerares tillgngar i andelar i en
investeringsfond eller ett fondforetag som fondbolaget forvaltar, direkt
eller pa uppdrag av ndgon annan fondforvaltare, om inte investeraren har
godkéni detta pa forhand.

8 kap. Sammanliggning och delning av en investeringsfond m.m.

1§ Ett fondbolag far, efter tillstand av Finansinspektionen, ligga sam-
man investeringsfonder. Tillstand till en sammanldggning skall lmnas
om
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1. atgdrden kan anses forenlig med fondandelsdgarnas intressen,

2. de fonder som skall liggas samman har placeringsinriktning och
fondbestimmelser som &r likartade, samt

3. sammanldggningen inte dr olamplig fran allmén synpunkt.

Ett fondbolag far, efter tillstand av Finansinspektionen, dela en inves-
teringsfond. Tillstdnd till en delning skall 1dmnas om &tgérden kan anses
forenlig med fondandelségarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand till en sammanlidggning eller en
delning skall genast underritta andelsdgarna om den planerade atgérden
och Finansinspektionens beslut. Denna information skall ocksa finnas att
tillga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. En sammanliggning eller
delning far verkstillas tidigast tre ménader fran dagen for Finansinspek-
tionens beslut.

2 § En investeringsfond far inte ombildas till ndgon annan typ av fond
eller foretag for kollektiva investeringar.

9 kap. Upphérande och éverlatelse av forvaltningen av en
investeringsfond

1§ Ett fondbolags forvaltning av en investeringsfond skall omedelbart
tas over av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen har &terkallat fondbolagets tillstdnd att driva
fondverksamhet,

2. fondbolaget har tritt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphdra med f6rvaltningen av en investerings-
fond, skall forvaltningen vertas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt
da verksamheten upphor.

Ett fondbolag far efter tillstdnd av Finansinspektionen 6verlata forvalt-
ningen av en investeringsfond till ett annat fondbolag.

Ett overtagande enligt andra eller tredje stycket far ske tidigast tre
ménader fran det att de &ndrade forhallandena kungjorts enligt 4 §, om
inte Finansinspektionen beslutar att vertagandet far ske tidigare.

2 § Ett forvaringsinstitut som har 6vertagit forvaltningen av en investe-
ringsfond frén ett fondbolag skall snarast dverlata forvaltningen av fon-
den till ett annat fondbolag om Finansinspektionen tilldter det. I annat
fall skall investeringsfonden uppldsas genom att tillgdngarna i fonden
sdljs och nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelségarna.

3§ Om en fondandelsdgare inte har anmdlt sitt innehav inom fem ar
cfter det att medel som utskiftats enligt 2 § har kunnat lyftas, har
fondandelsédgaren forlorat sin rétt att lyfta medlen. Sddana medel samt
andra restbelopp som inte har kunnat skiftas ut till andelsdgarna skall
tillfalla allménna arvsfonden.

4 § Information om foljande foréndringar i friga om en investeringsfond
skall kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt finnas att tillgad hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet, ndmligen att
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1. forvaltningen av fonden skall Gverlatas till en annan fondforvaltare,

2. forvaltningen av fonden skall &vertas av forvaringsinstitutet, och

3. forvaringsinstitutet har beslutat att 6verlata férvaltningen av fonden
till en fondforvaltare eller att upplosa fonden.

Kungorandet skall i fall som avses i forsta stycket 1 goras av det 6ver-
latande fondbolaget och i 6vriga fall av férvaringsinstitutet.

Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta om undantag frén kravet
pé kungdrande, om det finns sdrskilda skl for det.

5§ Om forvaltningen av en investeringsfond har ¢vertagits av en ny for-
valtare, skall denne fullgora de forpliktelser avseende fonden som tidi-
gare forvaltare har pa grund av denna lag.

Ett forvaringsinstitut far inte utdva rostrétt for aktier som ingér i en
investeringsfond som institutet férvaltar.

6 § For sin forvaltning med anledning av upphorande eller 6verlatelse av
en investeringsfond har ett férvaringsinstitut rétt till skilig erséttning ur
fonden. Ersittningens storlek skall bestimmas av Finansinspektionen.

10 kap. Tillsyn
Upplysningsskyldighet

1 § Fondbolag, forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 och 8 §§, fond-
foretag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ samt forvaringsinstitut stér under
Finansinspektionens tillsyn. De skall ldmna inspektionen de upplysningar
om sin verksamhet och dirmed sammanhingande omstindigheter som
inspektionen begér.

De fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som anges i forsta
stycket skall med érliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksam-
het.

Samarbete med behoriga myndigheter

2 § Efter anmilan till Finansinspektionen fér en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomfGra en undersSkning hos filialen till ett
sadant forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 §.

3 § Finansinspektionen skall l1&mna de uppgifter som en behérig myn-
dighet i ett annat land inom EES behéver for sin tillsyn 6ver ett forvalt-
ningsbolag och ett fondféretag som driver verksamhet enligt 1 kap. 6
eller 7 §.

Agarprovning

4 § Ett direkt eller indirekt forvarv av aktier i ett fondbolag, som medfor
att forvirvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat innehav, far
ske bara efter tillstdnd av Finansinspektionen. Detsamma géller forvarv
som innebir att ett kvalificerat innehav 6kas
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1. s att det uppgér till eller Gverstiger 20, 33 eller 50 procent av aktie-
kapitalet eller rostetalet for samtliga aktier, eller

2. s att fondbolaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket skall inhdmtas fore forvarvet. Om forvér-
vet har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller pd
annat liknande sitt, krivs i stillet tillstind for att forvdrvaren skall fa
behalla aktierna. Forvirvaren skall d& ansoka om tillstand inom sex
manader efter forvirvet.

Om ett forvirv enligt forsta stycket skulle innebira att fondbolaget
blev ett dotterforetag till eller kom under bestimmande inflytande av et
forvaltningsbolag som #r auktoriserat i ett annat land inom EES, ett
moderftretag till ett sddant foretag eller en fysisk eller juridisk person
som annars har ett bestimmande inflytande 6ver ett sddant foretag, far
fragan om tillstdind avgoras forst efter samradd med behorig myndighet i
detta land.

5§ Tillstand skall ges till forvdrv som avses i 4 § om det finns skl att
anta att forvérvaren

1. inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sétt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, och

2. dven i Ovrigt dr lamplig att utdva ett vasentligt inflytande 6ver led-
ningen av ett fondbolag.

Tillstdnd far inte ges, om forvérvaren i vésentlig utstrickning har asi-
dosatt sina skyldigheter i ndringsverksamhet eller i andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om forvirvet skulle leda till ndra forbindelser mellan bolaget och
nagon annan, far tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av fondbolaget.

Finansinspektionen far foreskriva en viss tid inom vilken ett forvarv
skall genomforas.

Finansinspektionen skall meddela beslut i ett drende enligt denna para-
graf inom tre ménader fran det att ans6kan om tillstand gjordes.

6 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav av aktier i ett fond-
bolag eller en sé stor del av ett sddant kvalificerat innehav att innehavet
darigenom kommer att understiga ndgon av de i 4 § forsta stycket
angivna grinserna skall underritta Finansinspektionen om det.

7 § Nir ett fondbolag far kdnnedom om att aktier i bolaget forvirvats
enligt 4 § eller avyttrats enligt 6 §, skall bolaget snarast anméla forvirvet
eller avyttringen till Finansinspektionen.

Nér ett fondbolag i annat fall fér kdnnedom om att det har néra forbin-
delser med nagon annan, skall bolaget snarast anmiia det till Finans-
inspektionen.

Ett fondbolag skall arligen till Finansinspektionen anméila namnen pa
de aktiedgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven.
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8 § Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav av aktier i ett
fondbolag, skall den juridiska personen snarast anmila &ndringar av vilka
som ingdr i dess ledning till Finansinspektionen.

9§ Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier i ett fondbolag
motverkar eller kan antas komma att motverka att fondbolagets verksam-
het drivs pa ett sitt som &r forenligt med denna lag eller andra forfatt-
ningar som reglerar bolagets verksamhet, far Finansinspektionen besluta
att denne vid stdmman inte fir foretrada fler aktier 4n som motsvarar ett
innehav som inte &r kvalificerat. Detsamma giller, om en sidan inneha-
vare i vésentlig utstrdckning har &sidosatt sina skyldigheter i ndringsverk-
samhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till
allvarlig brottslighet.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansékt om
tillstand till ett forvarv som avses i 4 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om ndgon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier, far innehavaren inte foretrida aktierna vid
stamman till den del innehavet star i strid med beslutet.

10 § Finansinspektionen far foreldgga en dgare som avses i 9 § forsta
stycket att avyttra sa stor del av aktierna att innehavet direfter inte dr
kvalificerat. En dgare som avses i 9 § andra eller tredje stycket far fore-
laggas att avyttra sé stor del av aktierna att innehavet inte star 1 strid med
inspektionens beslut.

11 § Aktier som omfattas av forbud enligt 9 § eller foreldggande enligt
10 § skall inte riknas med nir det fordras samtycke av dgare till en viss
del av aktierna i fondbolaget for att ett beslut skall bli giltigt eller en
befogenhet skall fa utdvas. Detta géller dock inte om en forvaltare har
forordnats enligt 12 §.

12 § Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen begéra att tings-
ritten forordnar en lamplig person att som forvaltare foretrdda sddana
aktier som enligt 9 § inte far foretrddas av dgaren. Sadan anstkan provas
av tingsritten i den ort dér dgaren har sitt hemvist eller, om &garen inte
har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsritt.

En forvaltare har ritt till skilig erséttning for arbete och utldgg. Ersétt-
ningen skall betalas av #garen till aktierna och skall p& begéran forskotte-
ras av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar forvaltarens
ansprak, faststills erséttningen av tingsrétten.

Nira forbindelser

13 § Om ett fondbolag har nira forbindelser med ndgon annan och det
hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, far Finansinspektionen fore-
ligga innehavare av aktier som medfor att forbindelserna &r néra att
avyttra sé stor del av aktierna att sa inte lidngre &r fallet.
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Finansinspektionen far &ven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreliggande enligt forsta stycket inte far foretrdda aktierna vid stimman
i bolaget. I sa fall skall bestimmelserna i 12 § tillimpas.

Hur tillsynen skall bedrivas

14 § Finansinspektionen skall vid sin tillsyn av fondbolagen och férva-
ringsinstituten se till att en sund utveckling av verksamheten frimjas.

Finansinspektionen far genomfGra en undersdkning hos ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut ndr inspektionen anser det nédvéndigt.

15 § Finansinspektionen far kalla till sammantrdde med ett fondbolags
styrelse. Foretrddare for inspektionen far nérvara vid ett sddant samman-
tride och delta i 6verldggningarna.

16 § Finansinspektionen far for varje fondbolag forordna en revisor att
med Ovriga revisorer delta i revisionen av bolaget. Inspektionen fér nér
som helst aterkalla ett sddant férordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt att fa skéligt arvode av bolaget for sitt arbete. Arvo-
dets storlek bestdms av Finansinspektionen.

Rapporteringsskyldighet for revisor och siirskild granskare

17 § En revisor skall omgaende rapportera till Finansinspektionen om
han eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett fondbolag far kanne-
dom om férhéllanden som kan

1. utgdra en visentlig Overtrddelse av de forfattningar som reglerar
fondbolagets verksamhet,

2. paverka fondbolagets fortsatta drift negativt, eller

3. leda till att revisorn avstyrker att balansrikningen eller resultatrak-
ningen faststills eller till anmérkning enligt 10 kap. 30 eller 31 § aktie-
bolagslagen (1975:1385).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdnnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande
av uppdrag som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad forbindelse med fondbolaget.

18 § Vad som sdgs om revisorns skyldighet i 17 § skall gilla dven for
sarskild granskare som utsetts enligt 11 kap. 21 § aktiebolagslagen
(1975:1385) 1 ett fondbolag.

Ingripanden mot fondbolag

19 § Om ett fondbolag har fattat beslut som strider mot denna lag eller
nagon annan forfattning som reglerar dess verksamhet, mot foreskrift
som meddelats med stéd av sddan forfattning, mot fondbestimmelserna
eller mot bolagsordningen, far Finansinspektionen forbjuda verkstéllighet
av beslutet. Har beslutet redan verkstillts far inspektionen foreligga
fondbolaget att vidta réttelse, om det dr mojligt.
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20 § Tillstind som enligt denna lag har lamnats ett fondbolag skall ater-
kallas av Finansinspektionen om fondbolaget

1. inte inom ett ar fran beviljande av tillstand har borjat driva séddan
verksamhet som tillstandet avser,

2. har forklarat sig avsta fran tillstandet,

3. under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sddan
verksamhet som tillstandet avser,

4. fatt tillstandet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nigot annat
otillborligt sitt,

5. inte ldngre uppfyller forutsittningarna for tillstand, eller

6. genom att 6vertridda en bestimmelse som avses i 19 § eller pa annat
sdtt visat sig oldmpligt att driva sddan verksamhet som tillstandet avser.

Om nagon som ingér i fondbolagets ledning inte uppfyller de krav som
stills i denna lag, far tillstindet &terkallas pa den grunden bara om
Finansinspektionen forst beslutat att anmérka p& att personen ingdr i
fondbolagets ledning och han eller hon, sedan en av inspektionen
bestidmd tid av hogst tre ménader gatt, fortfarande finns kvar i ledningen.

Om fondbolagets egna medel understiger vad som foreskrivs i 2 kap.
8, 9 och 11 §§ far Finansinspektionen foreldgga bolaget att inom tre
maénader ticka bristen eller upphtra med verksamheten. Motsvarande
giller om ett fondbolag som har tillstdnd enligt 1 kap. 4 § att forvalta
nagon annans finansiella instrument inte uppfyller det kapitalkrav som
anges i 2 kap. 10 §.

Har fondbolaget tillsténd for forvaltning av ndgon annans finansiella
instrument, skall tillstindet for den verksamheten éterkallas om bolaget
inte har fullgjort sina skyldigheter enligt lagen (1999:158) om investerar-
skydd och inte har vidtagit rittelse inom ett &r fran det att Finansinspek-
tionen har forelagt bolaget att fullgéra sina skyldigheter med upplysning
att dess tillstdnd annars kan komma att aterkallas.

21§ I de fall som avses i 20 § forsta stycket 1, 3 och 6 far i stéllet var-
ning meddelas om det ar tillrackligt.

22 § Finansinspektionen skall omedelbart underritta behdriga myndig-
heter i de andra linder inom EES dér ett fondbolag utbjuder andelar i en
virdepappersfond som bolaget forvaltar, nir

1. atgérd enligt 19-21 §§ har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inl6sen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmilts till inspektionen.

23 § Har Finansinspektionen av behorig myndighet i ett annat land inom
EES underrittats om att ett fondbolag 6vertratt foreskrifter som i det lan-
det giller for bolaget, far inspektionen vidta de i 19-21 §§ angivna &tgér-
derna mot bolaget, om det foreligger ndgon omstindighet som avses dr.
Inspektionen skall underritta den behériga myndigheten i det andra lan-
det om vilka 4tgdrder som vidtas.

Ingripanden mot forvaltningsbolag och fondforetag

24§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmélan enligt 1 kap. 6 § dvertriader denna lag eller foreskrifter som har
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meddelats med stéd av lagen eller pa annat sitt visar sig oldmpligt att
driva saddan verksamhet, far Finansinspektionen foreldgga bolaget att
vidta réttelse.

Om forvaltningsbolaget inte foljer foreldggandet, skall Finansinspek-
tionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen férbjuda forvaltningsbo-
laget att pabdrja nya transaktioner hér i landet. Innan forbud meddelas
skall inspektionen underrdtta behorig myndighet i bolagets hemland. I
bradskande fall fir inspektionen meddela forbud utan foregéende under-
réttelse till hemlandsmyndigheten. Denna och Europeiska kommissionen
skall d& underrittas si snart som mojligt.

Har Finansinspektionen vidtagit en atgird utan foregéende underrit-
telse till hemlandsmyndigheten skall inspektionen undanrdja sitt beslut
om kommissionen beslutat att sa skall ske.

25§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1kap. 6 § har fatt sitt verksamhetstillstand &terkallat i
hemlandet, skall Finansinspektionen genast férbjuda bolaget att p&borja
nya transaktioner hér i landet.

26 § Om ett fondforetag som driver verksamhet i Sverige efter anméilan
enligt 1 kap. 7 § Overtrader denna lag eller pa annat sitt visar sig oldmp-
ligt att driva sddan verksamhet, far Finansinspektionen foreldgga foreta-
get att vidta rittelse. Om rittelse inte sker, far inspektionen forbjuda
foretaget att paborja nya transaktioner hér i landet.

Finansinspektionen skall underrdtta behorig myndighet i fSretagets
hemland om &tgérder som vidtagits med stdd av denna paragraf.

27 § Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som driver verksam-
het i Sverige med stod av tillstand enligt 1 kap. 8 eller 9 § Svertrdder
denna lag eller pa annat sitt visar sig olampligt att driva sddan verksam-
het, far Finansinspektionen vidta de atgérder som anges i 19-21 §§.

Finansinspektionen skall underritta behorig myndighet i bolagets eller
foretagets hemland om atgirder som har vidtagits med stod av denna
paragraf.

Ingripanden mot den som saknar tillstind

28 § Om négon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att ha tillstand till det eller utan att ha foljt de anmélningsforfaranden
som foreskrivs i 1 kap. 6 eller 7§, skall Finansinspektionen foreldgga
denne att upphdra med verksamheten.

Ar det osdkert om verksamheten omfattas av lagen. far Finansinspek-
tionen foreldgga den som driver verksamheten att ldmna de upplysningar
som behdvs for att inspektionen skall kunna bedéma om verksamheten
omfattas av lagen.

Ett foreldggande enligt denna paragraf far riktas savil mot ett utlandskt
foretag som mot den som hér i landet &r verksam for ett sadant foretags
rakning.
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Vite

29 § Meddelar Finansinspektionen foreldggande eller forbud enligt
denna lag far inspektionen foreldgga vite.

11 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som far ridknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och
11 §§’

3. vilka sundhetskrav som skall uppfyllas av ett fondbolag enligt 2 kap.
17§,

4. sddan forsikring for skadestandsskyldighet som ett fondbolag som
forvaltar ndgon annans finansiella instrument skall ha enligt 2 kap. 21 §
andra stycket,

5. vilka derivatinstrument ett fondbolag far anvinda enligt 5 kap. 1 §
tredje stycket samt villkor och grénser for sddan anvindning,

6. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva skall
utforas enligt 6 kap. 3 §,

7. vilka upplysningar som fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag
samt forvaringsinstitut skall 1dmna till Finansinspektionen for dess till-
synsverksamhet, samt

8. sddana avgifter for tillsyn som avses i 10 kap. 1 § andra stycket.

12 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut enligt 10kap. 15§ och 28 § andra
stycket samt beslut i #drenden som avses i 20§ forsta stycket5
forvaltningslagen (1986:223) far inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas
hos allmén forvaltningsdomstol.

Provningstillstand kravs vid overklagande till kammarrétten.

Finansinspektionen fir bestimma att ett beslut om forbud, foreldg-
gande eller iterkallelse skall gélla omedelbart.

2 § Om Finansinspektionen i ett drende om tillstdnd enligt 1 kap. 4 eller
5 § inte meddelar beslut inom sex ménader frin det att ans6kan gavs in,
skall inspektionen underritta sékanden om skdlen for detta. Sokanden fér
dérefter begira forklaring av kammarritten att drendet onddigt uppehalls.
Har inspektionen inte meddelat beslut inom sex manader fran det att en
sadan forkiaring har iimnats, skail det anses som att ansdkan har avsia-
gits.

Om Finansinspektionen inte ldmnar dver en underréttelse som avses i
2 kap. 12 § till behorig myndighet i utlandet inom tvd méanader frdn det
att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar
beslut enligt fjarde stycket samma paragraf, skall inspektionen underritta
s6kanden om skilen for detta. S6kanden far darefter begéra forklaring av
kammarritten att drendet onddigt uppehalls.
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Om underrittelsen inte har ldmnats 6ver inom tva manader fran det att
en sidan forklaring har meddelats av domstol, skall det anses som att
beslut enligt 2 kap. 13 § tredje stycket har meddelats.

Foreskrifter om ikrafttridande av denna lag meddelas 1 lagen
(2003:000) om inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder.
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2.2 Forslag till lag om inforande av lagen (2003:000) om
investeringsfonder

Harigenom freskrivs foljande.

1§ Lagen (2003:000) om investeringsfonder och denna lag trider i kraft
den 1 april 2004.

2 § Genom lagen (2003:000) om investeringsfonder upphivs lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder och lagen (1990:1115) om ikrafttri-
dande av lagen (1990:1114) om virdepappersfonder.

3 § Fondbolag och andra fondf6rvaltare som vid ikrafttrddandet av lagen
(2003:000) om investeringsfonder har tillstdnd att driva verksamhet
enligt lagen (1990:1114) om virdepappersfonder far fortsitta med denna
verksamhet fram till den 13 februari 2007. Under denna tid giller
bestimmelserna i lagen om virdepappersfonder.

Ett fondbolag eller annan fondfSrvaltare som inte har beviljats tillstand
enligt lagen om investeringsfonder senast den 13 februari 2007 skall upp-
hora med sin verksamhet enligt forsta stycket.

4§ Om fondbestimmelserna for en fond enligt lagen (1990:1114) om
virdepappersfonder inte har godkénts enligt lagen (2003:000) om inves-
teringsfonder senast den 13 februari 2007, skall fonden upplosas.

5§ For fonder enligt lagen (1990:1114) om virdepappersfonder som
forvaltas av ett fondbolag eller annan fondfdrvaltare som enligt 3 § andra
stycket skall upphora med sin verksamhet enligt den lagen skall bestdm-
melserna om upphdrande och &verlételse av forvaltningen av en inves-
teringsfond 1 9 kap. lagen (2003:000) om investeringsfonder tillimpas.
Motsvarande géller fonder som skall upplsas enligt 4 §.
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2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (1941:416) om

arvsskatt och gavoskatt

Hirigenom foreskrivs att 23 § B och 37 § 3 mom. lagen (1941:416) om
arvsskatt och gavoskatt® skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

B. Aktier som #r inregistrerade
vid inldndsk bors eller noteras pa
utldndsk bors, andelar i vardepap-
persfonder samt andra vérdepap-
per dn aktier som omsétts mark-
nadsméssigt och dr av det slag som
anges i 48 kap. 2 § inkomstskatte-
lagen (1999:1229) tas upp till
75 procent av det noterade virdet.

Foreslagen lydelse

23 §°

B. Aktier som é&r inregistrerade
vid inldndsk bors eller noteras pa
utlindsk bors, andelar i investe-
ringsfonder samt andra vérdepap-
per &n aktier som omsétts mark-
nadsmiéssigt och dr av det slag som
anges i 48 kap. 2 § inkomstskatte-
lagen (1999:1229) tas upp till
75 procent av det noterade vérdet.

Aktier som inte dr av det slag som avses i forsta stycket men som é&r
foremal for marknadsméssig omsittning med regelbundna noteringar om
avslut tas upp till 30 procent av det noterade virdet.

Finns i ett bolag skilda aktieslag av vilka ett eller flera ar borsnoterade
eller foremal for sddan notering som avses i andra stycket, skall de aktier
i bolaget som inte dr noterade tas upp till samma virde som de noterade
aktierna. Ar flera aktieslag noterade, skall de icke noterade aktierna tas
upp till samma virde som de noterade aktier som har den ldgsta kursen.

Om det vid virdering enligt de foregédende styckena bedoms att det
noterade virdet inte motsvarar vad som skulle kunna pariknas vid en for-
sdljning under normala forhéllanden, far i stillet priset vid en sddan for-
sdljning ldggas till grund for virderingen.

Aktier som inte omfattas av bestimmelserna i forsta—tredje styckena samt
andelar i ekonomiska foreningar och handelsbolag tas upp till det pris som
kan paridknas vid en forsidljning under normala forhallanden, varvid dock
foljande skall iakttas. I den man uppskattningen grundas pa virdet av till-
géngar som ingdr i en ndringsverksamhet berdknas — under forutsittning att
verksamheten dr sadan som avses i 2 kap. 24 § inkomstskattelagen — till-
gangarnas virde med tillimpning av reglerna i F tredje stycket; vid gava
dock under den ytterligare forutsittningen att de i 43 § tredje stycket an-
givna kraven iakttagits. I den man uppskattningen grundas pa virdet av till-
gangar som avses i forsta—tredje styckena, skall virdet av dessa tillgdngar
anses motsvara vad som skulle tas upp vid en tillimpning av bestdimmel-
serna i forsta—fjarde styckena.

Virdepapper som inte omfattas av bestimmelserna i forsta—tredje och
femte styckena tas upp till det pris som kan pardknas vid en forsiljning
under normala forhéllanden.

¥ Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:857.
° Senaste lydelse 2003:1199.
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37 § 3 mom. '°

Gévoskatt utgar for utdelning
frdn en vdrdepappersfond enligt
lagen (1990:1114) om virdepap-
persfonder till annan 4n andels-
dgare 1 fonden. En sidan utdelning
skall vid tillimpning av denna lag
anses utgora en gava fran fonden.

Gévoskatt utgar for utdelning
frdn en investeringsfond enligt
lagen (2003:000) om investerings-
fonder till annan #n andelsigare i
fonden. En sadan utdelning skall
vid tillimpning av denna lag anses
utgora en gava fran fonden.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som ségs i 23 § B och 37 § 3 mom. om investeringsfonder skall
ocksé gélla sddana virdepappersfonder som forvaltas av fondbolag eller
annan fondforvaltare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om
inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet
enligt lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder.

10 Senaste lydelse 1998:270.
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2.4 Forslag till lag om éndring 1 fordldrabalken

Hirigenom foreskrivs att 13 kap. 5 § och 14 kap. 5 § foraldrabalken''
skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
13 kap.

58!

Den omyndiges tillgangar far utan samtycke av 6verformyndaren pla-
ceras i

1. skuldforbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat eller
kommun,

2. skuldforbindelser som har utfirdats av Sveriges allménna hypoteks-
bank, Svenska skeppshypotekskassan eller av en bank eller av ett kredit-
marknadsforetag enligt lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet
eller av ett utlindskt bankforetag eller ett annat utlidndskt kreditinstitut
som #r underkastat en offentlig reglering som visentligen stimmer
dverens med den som géller for banker eller andra kreditinstitut hér i lan-
det, med undantag for forlagsbevis eller andra skuldférbindelser som
medfor ratt till betalning forst efter utfirdarens 6vriga fordringséigare,
eller

3. andelar i en virdepappersfond
som avses i lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder eller 1 ett ut-
landskt fondforetag som &r under-
kastat en offentlig reglering som
visentligen stimmer &verens med
den som giller for vérdepappers-
fonder hir i landet.

3. andelar i en virdepappersfond
som avses i lagen (2003:000) om
investeringsfonder eller 1 ett ut-
lindskt fondf6retag som &r under-
kastat en offentlig reglering som
vésentligen stimmer Gverens med
den som giller for vérdepappers-
fonder hér i landet.

Den omyndiges tillgangar far vidare utan $verférmyndarens samtycke
lanas ut mot sikerhet av pantritt pd grundval av inteckning i fast egen-
dom inom sextio procent av det senast faststillda taxeringsvérdet.

14 kap.
5 §1y

Den enskildes tillgangar far utan samtycke av dverformyndaren place-
ras i

1. skuldforbindelser som har utfirdats eller garanterats av stat eller
kommun,

2. skuldforbindelser som har utfirdats av Sveriges allménna hypoteks-
bank, Svenska Skeppshypotekskassan eller av en bank eller av ett kre-
ditmarknadsforetag enligt lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet
eller av ett utlindskt bankforetag eller ett annat utldndskt kreditinstitut
som #r underkastat en offentlig reglering som visentligen stdammer
6verens med den som giller for banker eller andra kreditinstitut hér i lan-
det, med undantag for forlagsbevis eller andra skuldforbindelser som

! Balken omtryckt 1995:974.
12 Senaste lydelse 1998:272.
13 Senaste lydelse 1998:319.
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medfor ratt till betalning forst efter utfdrdarens ovriga fordringségare,

eller

3. andelar i en vérdepappersfond
som avses i lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder eller i ett ut-
landskt fondf6retag som &r under-
kastat en offentlig reglering som
vésentligen stimmer Gverens med
den som giller for virdepappers-
fonder hér i landet.

3. andelar i en virdepappersfond
som avses i lagen (2003:000) om
investeringsfonder eller 1 ett ut-
landskt fondforetag som dr under-
kastat en offentlig reglering som
vésentligen stdmmer $verens med
den som giller for virdepappers-
fonder hir i landet.

Den enskildes tillgdngar far vidare utan dverformyndarens samtycke
anvindas for allemanssparande enligt lagen (1983:890) om allemansspa-
rande eller 1&nas ut mot sékerhet av pantritt pa grundval av inteckning i
fast egendom inom sextio procent av det senast faststillda taxeringsvér-

det.

1. Denna lag trider i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sdgs i 13 kap. 5 § och 14 kap. 5 § om andelar i en virde-
pappersfond skall ocksa gilla andelar i en sadan virdepappersfond som
forvaltas av fondbolag som med stéd av 3 § lagen (2003:000) om inf6-
rande av lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet
enligt lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder.
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2.5 Forslag till lag om #ndring i kupongskattelagen

(1970:624)

Hirigenom foreskrivs att 1,

Nuvarande lydelse

2 och 12§§ kupongskattelagen
(1970:624)" skall ha foljande lydelse.

Féreslagen lydelse

1 §15

Kupongskatt skall betalas enligt denna lag till staten for utdelning av
annat slag #n som avses i 42 kap. 16 § inkomstskattelagen (1999:1229)

pa aktie i svenskt aktiebolag.

Vad i denna lag sdgs om aktie i
svenskt aktiebolag giller &4ven
andel i svensk vdrdepappersfond.

I denna lag forstas med

Vad i denna lag sdgs om aktie i
svenskt aktiebolag giller &ven
andel i svensk investeringsfond.

2 §l6

avstimningsbolag: aktiebolag som #r avstimningsbolag enligt 3 kap.
8 § aktiebolagslagen (1975:1385) eller 3 kap. 8 § forsakringsrorelselagen

(1982:713),

central virdepappersforvarare: foretag som har auktorisation som cent-
ral virdepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av

finansiella instrument,

egen aktie: aktie som innehas av bolaget sjélvt,

fondbolag: aktiebolag som wut-
ovar fondverksamhet enligt lagen
(1990:1114) om vdrdepappersfon-
der,

forvaringsinstitut: en bank eller
ett annat kreditinstitut som enligt
lagen om virdepappersfonder for-
varar en vdrdepappersfonds till-
gangar och som skoter in- och ut-
betalningar avseende fonden,

utdelningstillfdlle: for avstdm-
ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-
bolagslagen eller 3 kap. 8 § for-
sdkringsrorelselagen avsedda da-
gen for avstdimning och for andra
aktiebolag liksom i frdga om vdr-
depappersfond den dag da utdel-
ningen blir tillgénglig for lyftning,

fondbolag: aktiebolag som dri-
ver fondverksamhet enligt lagen
(2003:000) om investeringsfonder,

forvaringsinstitut: en bank eller
ett annat kreditinstitut som enligt
lagen om investeringsfonder for-
varar tillgangarna i en investe-
ringsfond och som skoter in- och
utbetalningar avseende fonden,

utdelningstillfélle: for avstim-
ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-
bolagslagen eller 3 kap. 8 § for-
sakringsrorelselagen avsedda da-
gen for avstimning och for andra
aktiebolag liksom i fraga om in-
vesteringsfond den dag da utdel-
ningen blir tillgénglig for lyftning,

utdelningsberittigad: den som é&r beréttigad att lyfta utdelning for egen

del vid utdelningstillfillet.

Med utdelning avses dven utbetalning till aktiedgare enligt 12 kap. 1 §
aktiebolagslagen och 12 kap. 1 § forsdkringsrorelselagen vid nedsittning

!4 Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.

15 Senaste lydelse 1999:1240.
' Senaste lydelse 2000:76.
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av aktiekapitalet, 6verkursfonden eller reservfonden samt vid bolagets
likvidation. Till utdelning hinférs ocks& utbetalning till aktiedgare vid
bolagets forvirv av egna aktier genom ett forvirvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiefigare eller samtliga dgare till aktier av ett visst
slag. Till utdelning hanfors vidare utbetalning av fusionsvederlag till
aktiedgare enligt 14 kap. 20 § aktiebolagslagen eller 15 a kap. 16 § for-
sdkringsrorelselagen till den del vederlaget utgors av annat 4n aktier i det

Overtagande foretaget.

12 §l7

Vid forvaltarregistrering enligt
3kap. 10§ andra stycket forsta
meningen aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 3kap. 10§
andra stycket forsta meningen for-
sakringsrorelselagen  (1982:713)
giller bestdimmelserna i 7§, 8§
forsta och andra styckena, 9-11,
20 samt 22 §§ denna lag om cent-
ral vérdepappersforvarare i stillet
forvaltaren. Ar friga om utdelning
pé andel i vdrdepappersfond giller
bestdmmelserna i 7§, 8 § forsta
och andra styckena, 9-11, 20 samt
22 §§ denna lag om central virde-
pappersforvarare i stdllet forva-
ringsinstitutet. Uppgift enligt 7 §
forsta stycket skall ldmnas pa sitt
som foreskrivs i 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i Ovrigt nér
forvaringsinstitutet begér det, av
den som registreringen avser enligt
lagen (1990:1114) om vdrdepap-
persfonder. Fondbolaget ar skyl-
digt att omedelbart ldmna fGrva-
ringsinstitutet upplysning om for-
hallande som #r av betydelse for
fraigan om innehdllande av ku-
pongskatt. Om utdelning pa andel i
vdrdepappersfond inte betalats ut
pa grund av att andelsdgaren inte
registrerats skall skatt inte inne-
hallas fore utbetalning av utdel-
ning.

Vid forvaltarregistrering enligt
3kap. 10§ andra stycket forsta
meningen aktiebolagslagen
(1975:1385) eller 3kap. 10§
andra stycket forsta meningen for-
sdkringsrorelselagen  (1982:713)
giller bestimmelserna i 7§, 8§
forsta och andra styckena, 9-11,
20 samt 22 §§ denna lag om cent-
ral vérdepappersforvarare i stillet
forvaltaren. Ar friga om utdelning
pd andel i en investeringsfond
giller bestimmelserna i 7§, 8§
forsta och andra styckena, 9-11,
20 samt 22 §§ denna lag om cent-
ral vérdepappersforvarare i stillet
forvaringsinstitutet. Uppgift enligt
7 § forsta stycket skall ldimnas pa
sitt som foreskrivs i 7§ andra
stycket i samband med registre-
ringen av andelsinnehavet samt i
ovrigt nédr forvaringsinstitutet be-
gér det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2003:000) om
investeringsfonder. Fondbolaget &r
skyldigt att omedelbart ldmna for-
varingsinstitutet upplysning om
forhallande som ar av betydelse
for frdgan om innehéllande av ku-
pongskatt. Om utdelning pa andel i
en investeringsfond inte betalats ut
pé grund av att andelsdgaren inte
registrerats skall skatt inte inne-
hallas fore utbetalning av utdel-
ning.

En central virdepappersforvarare skall vid redovisning enligt 8 §
lamna uppgift till Skatteverket om forvaltning enligt 3 kap. 10 § andra

17 Senaste lydelse 2003:647.
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stycket forsta meningen aktiebolagslagen eller 3 kap. 10 § andra stycket
forsta meningen forsékringsrorelselagen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sigs i 1, 2 och 12 §§ om investeringsfond skall ocksa gélla
sadan virdepappersfond som forvaltas av fondbolag eller annan fondfor-
valtare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inférande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen

(1990:1114) om virdepappersfonder.
3. Vad som sigs i 2 och 12 §§ om fondbolag skall ocksa gélla sddant

fondbolag som driver verksamhet med stéd av 3 § lagen (2003:000) om
inférande av lagen (2003:000) om investeringsfonder.

2003/04:FiU14

59



2003/04:FiU14

60

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2.6 Forslag till lag om dndring i lagen (1972:262) om
understddsforeningar

Hérigenom foreskrivs att 24 § lagen (1972:262) om understdds-
foreningar skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

24 §'8

Vid varje tidpunkt skall ett belopp, som ticker summan av dels forsik-
ringsfonder, dels understddsforeningens dvriga skulder, annan fond 4n
forsdkringsfond e medrdknad, vara redovisat i fbljande slag av
tillgangar, nimligen

1. obligationer eller andra skuldforbindelser som utfirdats eller garan-
terats av staten,

2. obligationer som utfirdats av Sveriges allmdnna hypoteksbank,
Svenska skeppshypotekskassan eller av Nordiska investeringsbanken,
eller andra skuldférbindelser som utfirdats av sadan kreditinréttning,
dock inte sddana for den allminna rorelsen avsedda forskrivningar, som
medfor ritt till betalning forst efter utfirdarens 6vriga fordringsigare
(forlagsbevis),

3. obligationer som utfdrdats eller garanterats av bankaktiebolag, spar-
bank eller medlemsbank eller andra fordringsbevis som utfirdats av
sadant bankinstitut eller Riksbanken, dock ej férlagsbevis,

4. obligationer eller andra skuldforbindelser, utfirdade eller garante-
rade av kommun,

5. obligationer som utfirdats av svenskt ndringsforetag och som
offentligen utbjudits av bankaktiebolag, sparbank, medlemsbank, eller
Nordiska investeringsbanken,

6. skuldférbindelser, for vilka foreningen har sikerhet i1 form av
pantritt pa grundval av

inteckning i jordbruks-, bostads-, kontors- eller affirsfastighet inom
fyra femtedelar eller i annan fastighet inom tva tredjedelar av senast fast-
stéllda taxeringsvérde, eller

inteckning i tomtritt, till vilken hor byggnad som &r avsedd for
bostads-, kontors-, eller affirsindamaél, inom fyra femtedelar eller i
annan tomtritt inom tva tredjedelar av senast faststillda taxeringsvarde,
med den ytterligare begriansning som Finansinspektionen kan komma att
foreskriva med hinsyn till tomtréttsavtalets innehdll eller annan
omsténdighet,

dock att, utom i fraga om sédant lan till kommun for vilket inspektio-
nen medgett undantag, byggnad skall, for att sikerheten skall fa godtas,
vara brandforsdkrad i svenskt forsdkringsbolag eller i utlandskt forsak-
ringsforetag som har ritt att driva forsékringsrorelse hir i riket,

7. andra svenska eller utlindska virdehandlingar utom sédana som
skall infrias i frimmande valuta, om de till art och sidkerhet kan anses
jamforliga med védrdehandlingar som avses 1 ndgon av punkterna 1-6,

8. 1an mot sikerhet i foreningens forsdkringsbrev inom aterkopsvérdet,

18 Senaste lydelse 2003:837.
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9. foreningen tillhorig fastighet eller tomtrétt intill de grinser och med
de brandforsikringsvillkor som enligt 6 géller betrdffande inteckning,
eller

10. virdet av svenskt forsdkringsbolags ansvarighet pa grund av for-
sdkringar, som Overtagits 1 aterforsakring.

Forening, som enligt sina stadgar huvudsakligen &r avsedd for
anstillda i visst eller vissa fOretag, far dven fullgbra i forsta stycket
forskriven redovisning i sidana av ett eller flera av foretagen utféirdade
skuldforbindelser, for vilka foreningen 4ger sdkerhet i vidrdehandlingar
som avses 1 samma stycke 1-5 och 7.

Vid tillimpning av forsta stycket 6 ersétts, om Finansinspektionen har
medgett det,

fyra femtedelar av taxeringsvirdet med sjuttio procent av det uppskat-
tade virdet av fastigheten respektive av byggnad eller annan egendom
som hér till tomtritten eller, om pantvdrde faststéllts for egendomen
enligt gillande bestimmelser om lan av statsmedel till frimjande av
bostadsbyggandet, med sjuttiofem procent av pantvirdet, samt

tva tredjedelar av taxeringsvérdet med sextio procent av egendomens
uppskattade virde.

Med uppskattat virde avses det virde som understodsforeningen har
bestdmt pa grundval av sérskild virdering. Har medgivande enligt tredje
stycket ldmnats far belopp som dittills har redovisats enligt forsta
stycket 6 dock redovisas pa samma sétt dven i fortséttningen.

Utan hinder av forsta och andra
styckena far ett belopp, som svarar
mot hogst en femtedel av fore-
ningens forsdkringsfonder, redo-
visas i andra virdehandlingar dn
som forut sagts, dock ej i aktier
eller i andelar i vdrdepappersfond,
och i tillgdngar som ndmns i forsta
stycket 9 utéver ddr angiven gréns.

Utan hinder av forsta och andra
styckena far ett belopp, som svarar
mot hogst en femtedel av fore-
ningens forsdkringsfonder, redo-
visas 1 andra vérdehandlingar #n
som forut sagts, dock inte i aktier
eller i andelar i en investerings-
Jfond, och i tillgdngar som nimns i
forsta stycket 9 utdver dir angiven
grins.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sigs i 24 § om andelar i en investeringsfond skall ocksa
gélla andelar i en sadan virdepappersfond som forvaltas av fondbolag
eller annan fondftrvaltare som med stéd av 3 § lagen (2003:000) om
inférande av lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet
enligt lagen (1990:1114) om virdepappersfonder.
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2.7 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen

(1975:1385)

Hirigenom freskrivs att 3 kap. 16 § aktiebolagslagen (1975:1385)"

skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.

Ingar aktier i en vdrdepappers-
Jfond enligt lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder, skall i aktie-
brev och i aktieboken i stillet for
fondandelségarna inforas det fond-
bolag, som forvaltar fonden, jimte
fondens beteckning.

16 §

Ingér aktier i en investerings-
fond enligt lagen (2003:000) om
investeringsfonder, skall i aktie-
brev och i aktieboken i stillet for
fondandelsdgarna inforas det fond-
bolag, vdrdepappersbolag eller
kreditinstitut som forvaltar fonden,

jamte fondens beteckning.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sdgs i 3 kap. 16 § om en investeringsfond skall ocksa gilla
en sddan virdepappersfond som forvaltas av fondbolag eller annan fond-
forvaltare som med stdd av 3 § lagen (2003:000) om inforande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder.

' Lagen omtryckt 1993:150.
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2.8 Forslag till lag om dndring i forsakringsrorelselagen

(1982:713)

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 3 b §, 3 kap. 16 § samt 7 kap. 10, 10b
och 10c§§ forsikringsrorelselagen (1982:713)°° skall ha fbljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
3b§"

Koncession for direkt livforsikringsrérelse skall avse en eller flera av
foljande forsikringsklasser eller risk som hinfor sig till en sidan klass:

1 a) forsakring dér utbetalning av forsdkringsbelopp (engéngsbelopp
eller periodiska utbetalningar) &r beroende av en persons eller flera per-
soners liv, dock inte forsdkringar enligt klass 3,

b) forsikring som meddelas som tilldgg till forsékring enligt a,

2 a) forsikring som utfaller vid giftermél,

b) forsikring som utfaller vid fodelse,

3. forsdkring som avses i klas-
serna 1 a och 2 som dr anknuten
till fonder vilka forvaltas av fond-
forvaltare som har ritt att utéva
fondverksamhet  enligt lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-
fonder (fondforsékring),

3. forsdkring som avses i klas-
serna 1 a och 2 som dr anknuten
till fonder vilka forvaltas av fond-
forvaltare som har ritt att driva
fondverksamhet  enligt lagen
(2003.:000) om investeringsfonder
(fondforsikring),

4. sjukforsikring och olycksfallsforsakring som giller for langre tid &n
fem ar, under obestimd tid eller till dess den forsdkrade uppnatt en viss
alder och som inte far sdgas upp av forsdkringsbolaget eller far ségas upp
endast under sirskilda forhallanden som anges i forsékringsavtalet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela nirmare foreskrifter om de risker som hinfor sig till varje forsdk-

ringsklass.

3 kap.

Ingér aktier i en vdrdepappers-
fond enligt lagen (1990:1114) om
virdepappersfonder, skall i stillet
for fondandelsidgarna det fondbo-
lag som forvaltar fonden samt
fondens beteckning féras in i
aktiebreven och i aktieboken.

1 agen omtryckt 1995:1567.
2! Senaste lydelse 1999:600.

16 §

Ingér aktier i en investerings-
fond enligt lagen (2003:000) om
investeringsfonder, skall i stillet
for fondandelsdgarna det fondbo-
lag, vdrdepappersbolag eller kre-
ditinstitut som forvaltar fonden
samt fondens beteckning foras in i
aktiebreven och i aktieboken.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7 kap.
10 §%

For skuldtickning som avses i 9 § fir, med de begrinsningar som
anges i andra—sjitte styckena och 10a-10d §§, foljande tillgdngar
anvindas:

1. Obligationer eller andra skuldfdrbindelser som svenska staten, en
svensk kommun eller ddrmed jamforlig samf#llighet svarar for.

2. Obligationer eller andra skuldférbindelser som Europeiska gemen-
skaperna eller utlandska stater eller centralbanker svarar for.

3. Obligationer eller andra skuldforbindelser som utlindsk kommun
eller ddrmed jimforlig utlindsk samfillighet med befogenhet att kréva in
offentlig uppbord svarar for.

4. Obligationer eller andra skuldforbindelser som internationella orga-
nisationer svarar for.

5. Fordringar pd premie eller andra fordringar p& forsikringstagare
som har samband med forsékringsavtal, om réttssubjekt som anges i 1-4
svarar for fordran. Ett forsdkringsbolag som ingar i en koncern och vars
verksamhet uteslutande bestar i att forsdkra risker inom koncernen, far
for skuldtickning dven anvinda fordringar som bolag inom koncernen
svarar for. Om en fordran enligt denna punkt varit forfallen till betalning
ldngre tid &n tre manader, far den dock inte anvéndas for skuldtéckning.

5a. Fordringar pa premier for skadeforsikring far, nir flera premie-
perioder avtalats och fordringarna avser premier som inte forfallit till
betalning for andra perioder dn den forsta, anvindas for skuldtéickning
upp till det belopp som svarar mot avséttningen for forsékringsitagandet,
om avsikten &dr att atagandet skall sdgas upp vid dréjsmél med betal-
ningen.

6. Skuldforbindelser med sékerhet i bolagets livforsikringsbrev, inom
aterkopsvardet.

7. Medel pé konto i svensk eller utldndsk bank.

8. Obligationer och andra skuldforbindelser som ett kreditinstitut eller
ett vardepappersbolag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4
och 5 lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse svarar for. Med kredit-
institut avses bank, kreditmarknadsforetag, Svenska skeppshypotekskas-
san och Sveriges allménna hypoteksbank.

9. Obligationer och andra skuldférbindelser som ett utldndskt kredit-
institut svarar for.

10. Obligationer och andra skuldférbindelser som ett publikt
aktiebolag eller ett motsvarande utlandskt bolag svarar for.

11. Aktier och andra virdepapper som kan jamstéllas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag, ett publikt bankaktiebolag, ett
publikt forsékringsaktiebolag eller ett motsvarande utldndskt bolag, med
undantag av bolag som avses i 12.

12. Aktier och andra vidrdepapper som kan jamstéllas med aktier, som
har getts ut av ett publikt aktiebolag eller ett motsvarande utlédndskt
bolag, under forutséttning att bolaget har till uppgift att d4ga sadana till-
géangar som anges i 13.

22 Senaste lydelse 2003:838.
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13. Fastigheter, tomtritter och byggnader samt andelar i sddan egen-
dom.

14. Skuldforbindelser som fysiska personer och andra subjekt &n de
som anges i 1-4 och 8-10 svarar for och som pantrétt i fastighet eller
tomtrétt ldmnats som sikerhet for. Pantritten skall ligga inom en viss
andel av fastighetens eller tomtrittens virde. Regeringen eller den myn-
dighet som regeringen bestdimmer skall meddela foreskrifter om andelens
storlek och om virdering av fastigheter och tomtritter for tilldmpningen
av bestdmmelserna i denna punkt.

15. Skuldforbindelser som fysiska personer och andra subjekt &n de
som anges i 1-4 och 8-10 svarar for och som annan betryggande séker-

het 4n pantritt i fastighet eller tomtrétt 1imnats som sékerhet for.

16. Kassa.

17. Andelar i fonder vilka for-
valtas av fondforvaltare som har
ritt  att utéva fondverksamhet
enligt lagen (1990:1114) om var-
depappersfonder, om de forvaltade
tillgdngarna huvudsakligen bestér
av tillgdngar som far anvindas for
skuldtdckning. Vid tillimpningen
av denna punkt krivs inte en sddan
anmilan fran fondforvaltaren som
avses 1 7 b § andra stycket samma

17. Andelar 1 investeringsfonder
och i sadana fondforetag som
avses i lkap. 7§ lagen
(2003:000) om investeringsfonder,
om de forvaltade tillgdngarna
huvudsakligen bestéar av tillgangar
som fér anvéindas for skuldtick-
ning. Vid tillimpningen av denna
punkt krdvs inte en sddan anmélan
fran fondforvaltaren som avses i
ndmnda paragraf.

lag.

18. Beslutad dverskjutande skatt.

19. Aterforsikringsgivares fordran hos det avgivande forsikringsbola-
get (aterforsakringstagaren) som grundas pa att aterforsdkringstagaren
har hallit kvar tillgdngar som motsvarar en avgiven aterforsakring.

Andra fondpapper &n som avses i 10a § forsta stycket 1, far endast
anvindas for skuldtickning om de #r kortfristigt realiserbara eller &r
foremél for handel pd en reglerad marknad som 4r Oppen for
allméanheten.

Aktier och andra véardepapper som kan jamstillas med aktier, som har
getts ut av ett privat aktiebolag far anvindas for skuldtickning under
forutséttning att bolaget dr ett dotterbolag som anges 1 10a§ forsta
stycket 1.

Utléndska tillgangar som avses i forsta stycket 2—4, 7 och 9-12 far
anvindas for skuldtickning i den mén det fSljer av foreskrifter som med-
delats av regeringen eller den myndighet som regeringen bestimt

1. s&vitt angdr forsta stycket 2, om vilka utldndska stater och utlédndska
centralbanker som avses,

2. sévitt angar forsta stycket 4, om vilka internationella organisationer
som avses, samt

3. s&vitt angér forsta stycket 3, 7 och 9-12, om vilka stater de réttssub-
jekt som avses skall vara beldgna eller ha sitt site i.

Tillgangar far anvindas for skuldtickning endast till den del de inte
belastas av pantrétt eller annan sédkerhetsritt.

For att tillgangar enligt forsta stycket 13 skall fa anvindas for skuld-
tdckning skall byggnader som hor till fastigheter och tomtritter vara
brandforsékrade. Detsamma giller byggnader som hor till fastigheter och
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tomtritter som utgdér sdkerhet for skuldforbindelser enligt forsta
stycket 14.

Forlagsbevis och forlagsandelsbevis skall vid tillimpningen av
bestdmmelserna i 10 b och 10 ¢ §§ jamstéllas med tillgdngar som anges i
forsta stycket 11 och 12.

Finansinspektionen far, om det finns sérskilda skil, medge att dven
andra slag av tillgdngar &n som anges i forsta stycket tillfilligt far anvén-
das for skuldtickning.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
10b§*

Av det belopp som skall skuldtickas far en andel om hogst

— 75 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10 § forsta stycket 7—
10, varav hogst 50 procentenheter far motsvaras av tillgangar som anges
110 § forsta stycket 10,

— 25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10§ forsta
stycket 11,

—25 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10§ forsta
stycket 12-14,

— 10 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10 § forsta stycket 15
och

— 3 procent motsvaras av tillgdngar som anges i 10 § forsta stycket 16.

Andra fondpapper #n som avses i 10 § forsta stycket 17 och 10a §
forsta stycket 1, och som inte omsétts pa ndgon reglerad marknad som &r
Oppen for allminheten, far uppgé till hogst 10 procent av de tillgdngar
som anvénds for skuldtdckning.

Vid tillampningen av bestim-
melserna i forsta stycket skall &ven
beaktas ett forsikringsbolags indi-
rekta dgande av tillgdngar genom
dess innehav av andelar i vdrde-
pappersfonder eller placeringar i
utlindska fondforetag som
anvinds for skuldtdckning.

Vid tillimpningen av bestdm-
melserna i forsta stycket skall dven
beaktas ett forsdkringsbolags indi-
rekta dgande av tillgdngar genom
dess innehav av andelar i inves-
teringsfonder eller placeringar i
fondforetag som anvidnds for
skuldtdckning.

Finansinspektionen far, om det finns sdrskilda skil, medge tillfilliga
avvikelser frn de begrinsningar som anges i forsta och andra styckena.
Om det finns synnerliga skil far Finansinspektionen ocks&d medge avvi-
kelser, som inte #r tillfilliga, frén begrdnsningarna i forsta stycket forsta—

fjarde strecksatserna.

Sadana avvikelser som anges i fjarde stycket far dven medges om

1. det pd grund av dndrade antaganden om rédnta krdvs en vésentlig
Okning av livforsikringsavsattningarna,

2. en anpassning till begrinsningarna 1 forsta och andra styckena skuile
medfora visentliga men for kapitalférvaltningen, och

3. bolaget har sirskilda forutsittningar for att tillgodose kraven i 9 a §

andra och tredje meningarna.

 Senaste lydelse 2001:347.
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10 c §*

Virdet av en enskild placering far motsvara hogst foljande andelar av
det belopp som skall skuldtéckas:

1. Fem procent om placeringen utgdrs av en fastighet, tomtrétt eller
byggnad, eller en grupp av sddan egendom, om egendomen eller egen-
domarna dr beldgna pa ett sddant sétt att de ur risksynpunkt utgdér en
investering. Motsvarande skall gélla f6r andelar i sddan egendom.

2. Fem procent om placeringen utgédrs av aktier och andra véardepapper
som kan jdmstdllas med aktier eller obligationer eller skuldforbindelser
fran samma emittent eller samma lantagare, om inte annat foljer av 3.

3. Tio procent om placeringen utgdrs av aktier och andra vérdepapper
som kan jamstdllas med aktier eller obligationer eller skuldforbindelser
fran samma emittent eller lantagare, om denne &r sadant rittsubjekt som
anges i 10 § forsta stycket 8 eller 9. Det sammanlagda innehavet av
sadana tillgangar far uppga till hogst 40 procent av det belopp som skall
skuldtickas. Andelen aktier eller andra virdepapper som kan jamstillas
med aktier frdn samma emittent far dock inte Gverstiga fem procent av
det belopp som skall skuldtéckas.

4. Tio procent om placeringen
utgors av andelar i vardepappers-
fonder som fOrvaltas av samma
fondbolag eller fondforetag, om
inte annat medges av Finans-
inspektionen.

4. Tio procent om placeringen
utgors av andelar i investerings-
fonder eller sadana fondforetag
som avses i lkap. 7§ lagen
(2003:000) om investeringsfonder
som forvaltas av samma fondfor-

valtare, om inte annat medges av
Finansinspektionen.
Begrinsningarna i forsta stycket 2 och 3 skall tillimpas pad motsva-
rande sitt for grupper av emittenter eller lantagare med inbérdes anknyt-
ning. Med en sédan grupp avses tva eller flera fysiska eller juridiska per-
soner som utgor en helhet fran risksynpunkt déarfor att ndgon av dem har,
direkt eller indirekt, dgarinflytande 6ver en eller flera av de ovriga i
gruppen, eller de utan att std i sddant forhéllande har sddan inbordes
anknytning att ndgon eller samtliga av de Gvriga kan raka i betalnings-
svarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.
Begrinsningarna i forsta stycket 2 och 3 géller inte sddana i 10 § forsta
stycket 1-5 angivna tillgdngar som fér anvindas for skuldtickning.
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far inom
de ramar som anges i forsta stycket meddela ytterligare foreskrifter om
lamplig riskspridning.
Finansinspektionen far, om det finns sérskilda skél, medge tillfdlliga
avvikelser fran de begransningar som anges i forsta stycket.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sidgs i 3 kap. 16 § samt 7 kap. 10, 10 b och 10 ¢ §§ om
investeringsfonder eller fondforetag skall ocksa gilla sadana virdepap-
persfonder respektive utldndska fondféretag som forvaltas av fondbolag
eller annan fondforvaltare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om
inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet
enligt lagen (1990:1114) om véardepappersfonder.

2% Senaste lydelse 1999:600.
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3. Vad som sédgs i 2 kap. 3b § och 7kap. 10 c § om forvaltare skall
ocksa gilla sddana fondf6rvaltare som driver verksamhet med stéd av 3 §
lagen (2003:000) om inforande av lagen (2003:000) om investeringsfon-
der.

68
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2.9 Forslag till lag om dndring i bankrdrelselagen
(1987:617)

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 2 § bankrorelselagen (1987:617)”
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

22k§azg.

En bank far, med iakttagande av vad som foreskrivs i detta kapitel,

1. l4na upp medel, bland annat genom att ge ut obligationer eller andra
jamforbara fordringsritter,

2. lamna och formedla kredit, bland annat i form av konsumentkredit
och kredit mot pantritt i fast egendom eller i fordringar,

3. medverka vid finansiering, bland annat genom att forvérva ford-
ringar och upplata 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. formedla betalningar,

. tillhandahalla betalningsmedel,

. ikldda sig garantiférbindelser och gora liknande ataganden,
. medverka vid virdepappersemissioner,

. ldmna ekonomisk radgivning,

9. forvara virdepapper,

10. bedriva rembursverksambhet,

11.vara fOrvaringsinstitut for 11.vara forvaringsinstitut for
virdepappersfonder under de for-  investeringsfonder under de for-
utsittningar som foreskrivs i lagen  utsittningar som foreskrivs i lagen
(1990:1114) om virdepappers-  (2003:000) om investeringsfonder,
fonder,

12. medverka vid forsiljning av forsakringstjénster,

13. tillhandahélla inkassotjénster,

14. tillhandahélla bankfackstjénster,

15. driva valutahandel,

16. driva virdepappersrorelse under de forutséttningar som foreskrivs i
lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse, samt

17. ldmna kreditupplysning under de forutsittningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173).

En bank féar vidare driva verksamhet som har naturligt samband med
inlaning eller med verksamhet som anges i forsta stycket 1-15.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela nidrmare foreskrifter om vilken verksamhet en bank fér
bedriva.

Om det finns sérskilda skal far en bank tillatas att tillhandahalla post-
tjanster. Fragor om sadant tillstind provas av Finansinspektionen. Aren-
den som #r av principiell betydelse eller av synnerlig vikt prévas dock av
regeringen.

0 3N W

1. Denna lag trdder i kraft den 1 april 2004.

 Lagen omtryckt 1996:1001.
26 Senaste lydelse 2002:661.
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2. Vad som sdgs i 2 kap. 2 § om investeringsfonder skall ocksa gilla
sadana vardepappersfonder som forvaltas av fondbolag eller annan fond-
forvaltare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inférande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om vérdepappersfonder.
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2.10 Forslag till lag om @ndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 1 § och 2 kap. 1 § lagen (1991:980)*
om handel med finansiella instrument skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

I denna lag betyder

1§°

finansiellt instrument: fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation
samt sidana andra deldgarritter
eller fordringsritter som &r utgivna
for allmidn omsittning, andel i
vardepappersfond och aktiedgares
ritt gentemot den som for hans

fondpapper: aktie och obligation
samt sidana andra deldgarritter
eller fordringsritter som &r utgivna
for allmén omséttning, fondandel
och aktiedgares ritt gentemot den
som fo6r hans ridkning forvarar

rdkning fOrvarar aktiebrev i ett ut-  aktiebrev i1 ett utlindskt bolag
landskt bolag (depabevis), (depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmilt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden.

21k§212[9).

Vid emissioner som avses i 2 § och erbjudanden som avses i 3 §, som
4r riktade till en oppen krets, skall prospekt upprittas om summan av de
belopp som till f6ljd av emissionen eller erbjudandet kan komma att
erldggas uppgér till minst 300 000 kronor. Ett sddant prospekt skall inne-
halla de upplysningar som, med hénsyn till de finansiella instrument som
avses, behovs for en vilgrundad beddmning av emissionen eller erbju-
dandet.

Prospekt behover inte upprittas om

1. emissionen eller erbjudandet gors av en stat inom EES,

2. emissionen eller erbjudandet
avser andelar i en vdrdepappers-
fond eller i ett utlindskt fondfore-
tag med sdte i ett land inom EES,

2. emissionen eller erbjudandet
avser andelar i en investeringsfond
eller i ett sadant fondforetag som
avses i lkap. 7§ lagen
(2003:000) om investeringsfonder,

3. emissionen eller erbjudandet avser fordringsrétter med kortare 16ptid

dn ett ar,

4. lagsta beloppet som skall erldggas av en enskild investerare &r

300 000 kronor eller mer.

7 Lagen omtryckt 1992:558.
% Senaste lydelse 1999:1311.
% Senaste lydelse 1992:1713.
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Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela foreskrifter om ytterligare undantag fran skyldigheten att
uppritta prospekt.

1. Denna lag trider i kraft den 1 april 2004.

2.Vad som sdgs i 2kap. 1 § om andelar i investeringsfonder skall
ocksa gilla andelar 1 sddana virdepappersfonder som forvaltas av fond-
bolag som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inforande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om véardepappersfonder.
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2.11 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (1991:981) om

virdepappersrorelse

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 3 b § och 2 kap. 5 § lagen (1991:981)
om virdepappersrorelse skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
3 b §I;0
Tillstand enligt 3 § 2 behdvs inte for verksamhet som bedrivs av den
som &r registrerad som forsékringsméklare enligt 3 § forsta stycket 1 och
2 lagen (1989:508) om férsékringsmaklare, om

1. verksamheten endast &r en
sidoverksamhet till forsdkrings-
maklarrérelsen och enbart avser
andelar i vdrdepappersfonder eller
sadana utldndska fondforetag som
avses 1 7a och 7b§$ lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-
fonder,

2. kunders order vidarebefordras
endast direkt till fondbolag och
utlandska fondforetag som avses
il, och

1. verksamheten endast &r en
sidoverksamhet till f6rsdkrings-
méiklarrorelsen och enbart avser
andelar i investeringsfonder eller
sddana fondforetag som avses i
lkap. 7 och 9$§ lagen
(2003:000) om investeringsfonder,

2. kunders order vidarebefordras
endast direkt till fondbolag och
fondforetag som avses i 1, och

3. méklaren 1 denna verksamhet inte tar emot kunders medel eller

fondandelar.

2 kap.

5 §3]

Ett vdrdepappersbolag skall nédr verksamheten pabérjas ha ett bundet
eget kapital som vid tidpunkten for beslut om tillstdnd enligt 1 § motsva-

rar minst

1. fem miljoner euro om bolagets verksamhet skall innefatta motta-
gande av medel pé konto enligt 3 kap. 4 § 4,
2.730 000 euro om bolaget skall bedriva verksamhet som avses i

1 kap. 3 § 3 eller 5,

3. 125 000 euro om inte hogre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4.50 000 euro om bolaget skall
driva enbart verksamhet som avses
1 1kap. 3 § 2 och denna skall avse
endast andelar i vdrdepappers-
fonder eller sadana wtldindska
fondforetag som avses i 7a och
7b $$ lagen (1990:1114) om vdr-
depappersfonder.

4.50 000 euro om bolaget skall
driva enbart verksamhet som avses
i 1kap. 3 § 2 och denna skall avse
endast andelar i investeringsfonder
eller sddana fondfretag som avses
i lkap. 7 och 9§$ lagen
(2003:000) om investeringsfonder.

Finansinspektionen far medge undantag fran det hogre kapitalkrav som
i 2 foreskrivs for bedrivande av verksamhet enligt 1 kap. 3 § 5, om den

%% Senaste lydelse 1994:2015.
*! Senaste lydelse 2000:1095.
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verksamheten bara avser annan medverkan vid emissioner #n garantigiv-
ning.

I5kap. 4 § 3 lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag finns bestimmelser om vad som utgdr bundet eget
kapital.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

2.Vad som sigs i lkap. 3b§ och 2kap. 5§ om andelar i
investeringsfonder och fondforetag skall ocksd gilla andelar i sidana
virdepappersfonder respektive utlindska fondforetag som forvaltas av
fondbolag eller annan fondforvaltare som med stod av 3 § lagen
(2003:000) om inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder
driver verksamhet enligt lagen (1990:1114) om virdepappersfonder.
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2.12 Forslag till lag om éndring i lagen (1992:160) om
utldndska filialer m.m.

Hirigenom foreskrivs att 3 § lagen (1992:160) om utléindska filialer
m.m. skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 §32

Om ritt for vissa utlindska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sédrskilda bestimmelser, ndmligen

1. for bankforetag 1 kap. 4 och 5 §§ bankrorelselagen (1987:617),

2. for virdepappersforetag 1 kap. 3 ¢ § och 2 kap. 7 § lagen (1991:981)
om virdepappersrorelse,

3. for foretag som driver finansieringsverksamhet 2 kap. 8-10 §§ lagen
(1992:1610) om finansieringsverksamhet,

4. for utlindska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utléndska for-
sikringsgivares verksamhet i Sverige,

5. for borser, auktoriserade marknadsplatser och clearingorganisationer
2 kap. 7§, 7 kap. 2 § respektive 8 kap. 3 § lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet,

6. for centrala virdepappersforvarare 2 kap. 6 § lagen (1998:1479) om
kontoftring av finansiella instrument,

7.for  utlindska fondféretag 7. for forvaltningsbolag och fond-
7a—c §§ lagen (1990:1114) om foretag 1[kap. 6-11§$ lagen
vdrdepappersfonder, (2003:000) om investeringsfonder

och

8. for utgivare av elektroniska pengar 2 kap. 8 § samt 5 kap. 6 och 7 §§

lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar.

1. Denna lag trider i kraft den 1 april 2004.

2. For sadana fondforetag som forvaltas av fondforvaltare som med
stod av 3 § lagen (2003:000) om inforande av lagen (2003:000) om in-
vesteringsfonder driver verksamhet enligt lagen (1990:1114) om virde-
pappersfonder finns i stillet for vad som ségs i 3 § 7 sérskilda bestim-
melser i 7 a och 7 ¢ §§ lagen om vérdepappersfonder.

%2 Senaste lydelse 2002:156.
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2.13 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet

Hirigenom foreskrivs att 5 kap. 5 § lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.

58

Till en ans6kan om inregistrering skall utgivaren av fondpapperen foga
en sirskild redogorelse for sina forhéllanden (borsprospekt). Prospektet
skall innehélla de upplysningar som behovs for att en investerare skall
kunna gora en vilgrundad bedémning av utgivarens verksamhet och eko-
nomiska stillning samt av de rattigheter som &r forenade med fondpappe-

ren.
Skyldighet att uppritta bors-
prospekt foreligger inte om inre-
gistreringen avser fondpapper som
4r utgivna av en stat inom EES el-
ler &r andelar i en vdrdepappers-
fond eller i ett utldndskt fondfore-
tag med sdte i ett land inom EES.
Regeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela foreskrifter om un-
dantag frén skyldigheten att upp-
ritta borsprospekt i fall da behovet
av information har tillgodosetts pa
ndgot annat sétt.

Skyldighet att upprétta bors-
prospekt foreligger inte om inre-
gistreringen avser fondpapper som
dr utgivna av en stat inom EES el-
ler &r andelar i en investeringsfond
eller i ett sadant fondforetag som
avses i 1 kap. 7 § lagen (2003:000)
om investeringsfonder. Regeringen
eller, efter regeringens bemyndi-
gande, Finansinspektionen far
meddela foreskrifter om undantag
fran skyldigheten att uppritta bors-
prospekt i fall da behovet av in-
formation har tillgodosetts pa nigot
annat sétt.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 april 2004.
2. Vad som sdgs i 5kap. 5§ om andelar i en investeringsfond skall

ocksa gilla andelar i en sadan virdepappersfond som forvaltas av fond-
bolag som med stéd av 3 § lagen (2003:000) om inférande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder.

33 Senaste lydelse 1992:1712.
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2.14 Férslag till lag om &ndring i lagen (1992:1610) om
finansieringsverksamhet

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 1 § lagen (1992:1610) om finansie-
ringsverksamhet®* skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
1§

Ett kreditmarknadsforetag far endast driva finansieringsverksamhet
och verksamhet som har ett naturligt samband dérmed.

Kreditmarknadsforetaget far, med iakttagande av vad som foreskrivs i
detta kapitel, i sin verksamhet bland annat

1. lana upp medel, bland annat genom att ge ut obligationer och andra
jamforbara fordringsrétter,

2. 1dmna och formedla kredit, bland annat i form av konsumentkredit,
kredit mot pantritt i fast egendom och i fordringar,

3. medverka vid finansiering, bland annat genom att forvédrva ford-
ringar och uppléta 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. formedla betalningar,

5. tillhandahalla betalningsmedel,

6. iklida sig garantifdrbindelser och gora liknande ataganden,

7. lamna ekonomisk radgivning,

8. férvara virdepapper,

9.vara forvaringsinstitut for 9. vara forvaringsinstitut for in-
virdepappersfonder under de for-  vesteringsfonder under de forut-
utsittningar som foreskrivs i lagen  séttningar som foreskrivs i lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-  (2003:000) om investeringsfonder,
fonder,

10. medverka vid forséljning av férsékringstjénster,

11. tillhandahalla inkassotjénster,

12. tillhandahalla virdefackstjénster,

13. driva valutahandel, samt

14. lamna kreditupplysning under de forutsdttningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173).

1. Denna lag trdder 1 kraft den 1 april 2004.

2. Vad som ségs i 3 kap. 1 § om investeringsfonder skall ocksa gilla
sadana virdepappersfonder som forvaltas av fondbolag eller annan fond-
forvaltare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inférande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder.

34 Lagen omtryckt 1996:1004.
Senaste lydelse av lagens rubrik 1997:453.
% Senaste lydelse 2002:662.
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2.15 Forslag till lag om andring i lagen (1993:931) om
individuellt pensionssparande

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 1, 3 och 4 §§ samt 3 kap. 11 § lagen
(1993:931) om individuellt pensionssparande skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
¥
Individuellt  pensionssparande Individuellt  pensionssparande

far ske i en eller flera av sparfor-
merna

1. inléning,

2.andelar i1 vdrdepappersfond
och

3. andra fondpapper.

Vid sparande i vdrdepappers-
fond skall pensionssparmedlen for
spararens rikning placeras i en sa-
dan vdrdepappersfond som avses i
lagen (1990:1114) om vdirdepap-
persfonder.  Pensionssparmedlen
far dven placeras i ett utldndskt
fondféretag som &r underkastat
lagstiftning eller annan offentlig
reglering som vésentligen stimmer
6verens med den som giller for
vdrdepappersfonder hir i landet.

Vid sparande i andra fondpapper
dan andelar i vdrdepappersfond
skall pensionssparmedlen for spa-
rarens rikning placeras i fondpap-
per som #r noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats
eller som i utlandet #r foremal for
handel vid en reglerad marknad
som &r ppen for allménheten.

% Senaste lydelse 1998:273.
37 Senaste lydelse 1998:273.

far ske i en eller flera av sparfor-
merna

1. inléning,

2. andelar i
och

3. andra fondpapper.

investeringsfond

3 §37

Vid sparande i en investerings-
fond skall pensionssparmedlen for
spararens rikning placeras i en sa-
dan investeringsfond som avses i
lagen (2003:000) om investe-
ringsfonder. Pensionssparmedlen
far dven placeras i ett utldndskt
fondforetag som &r underkastat
lagstiftning eller annan offentlig
reglering som visentligen stimmer
Overens med den som giller for
investeringsfonder har i landet.

48

Vid sparande i andra fondpapper
an andelar i en investeringsfond
skall pensionssparmedlen for spa-
rarens rikning placeras i fondpap-
per som &r noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats
eller som i utlandet #r foremal for
handel vid en reglerad marknad
som &r Oppen for allménheten.
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3 kagx.

11§

Pensionssparinstitutet skall arligen ge kontoinnehavaren en skriftlig
redovisning av forvaltningen av tillgdngarna pa pensionssparkontot.

I redovisningen skall anges

. tillgdngarnas placering,

. rdntor och utdelningar, och

NN bW -

Om tillgdngarna under &ret varit
placerade i andelar i en sadan vdr-
depappersfond som avses 1 lagen
(1990:1114) om vdrdepappersfon-
der, skall det i redovisningen
dessutom anges hur stort belopp
av de totala kostnader som belastat
fonden under det nirmast fore-
gdende kalenderaret som héanfor
sig till andelsinnehavet. Det skall
framga hur stor del av beloppet
som avser forvaltningskostnader,
inklusive kostnader for forvaring
av fondtillgdngarna.

. tillgdngarnas ingéende och utgaende virde,

. kop, forséljningar och andra omplaceringar som skett,
. belopp som har betalats eller utbetalats,

. skatter och avgifter som dragits fran kontot.

Om tillgdngarna under aret varit
placerade i andelar i en sidan in-
vesteringsfond som avses i lagen
(2003:000) om investeringsfonder,
skall det i redovisningen dessutom
anges hur stort belopp av de totala
kostnader som belastat fonden un-
der det nirmast foregéende kalen-
deréret som hénfor sig till andels-
innehavet. Det skall framgé hur
stor del av beloppet som avser for-
valtningskostnader, inklusive kost-
nader for forvaring av fond-
tillgdngarna.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sigs i 2 kap. 1, 3 och 4 §§ samt 3 kap. 11 § om investe-
ringsfonder skall ocksé gilla sddana vérdepappersfonder som forvaltas
av fondbolag som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inforande av
lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen

(1990:1114) om vérdepappersfonder.

%8 Senaste lydelse 1999:319.
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2.16 Forslag till lag om @ndring i mervérdesskattelagen
(1994:200)

Hérigenom foreskrivs att 3 kap. 9 § mervardesskattelagen (1994:200)*
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
9§

Fran skatteplikt undantas omséttning av bank- och finansieringstjénster
samt sddan omsittning som utgér vardepappershandel eller ddirmed jam-
forlig verksamhet.

Med bank- och finansieringstjinster avses inte notariatverksambhet,
inkassotjénster, administrativa tjdnster avseende factoring eller uthyrning
av forvaringsutrymmen.

Med vdrdepappershandel forstas

1. omsittning och formedling av aktier, andra andelar och fordringar,
oavsett om de representeras av virdepapper eller inte, och

2. forvaltning av vdrdepappers- 2. férvaltning av investerings-
fond enligt lagen (1990:1114) om  fonder enligt lagen (2003:000) om
vdrdepappersfonder. investeringsfonder.

1. Denna lag trider i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som ségs i 3 kap. 9 § om forvaltning av investeringsfonder skall
ocksa gilla forvaltning av saddan vérdepappersfond som forvaltas av
fondbolag eller annan fondfbrvaltare som med stod av 3 § lagen
(2003:000) om inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder dri-
ver verksamhet enligt lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder.

% Lagen omtryckt 2000:500.
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2.17 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (1997:323) om
statlig formogenhetsskatt

Hirigenom f6reskrivs att 12 § lagen (1997:323) om statlig formdogen-

hetsskatt skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12 §40

Marknadsnoterad deldgarrétt
med undantag for andel i sddan
virdepappersfond som avses i
48 kap. 21 § inkomstskattelagen
(1999:1229) tas upp till 80 procent
av det vid beskattningsérets utgang
senast noterade virdet om inte an-
nat foljer av 13 §. Marknadsnote-
rad fordringsritt, andel i sadan
virdepappersfond som avses i
48 kap. 21 § samt marknadsnote-
rad tillgdng som avses i 52 kap.
nidmnda lag, tas upp till det vid be-
skattningsarets utgang senast note-
rade virdet. Om det noterade var-
det inte omfattar upplupen avkast-
ning skall virdet okas med sddan
avkastning.

Marknadsnoterad deldgarrétt
med undantag for andel i sidan
investeringsfond som avses i
48 kap. 21 § inkomstskattelagen
(1999:1229) tas upp till 80 procent
av det vid beskattningsarets utging
senast noterade virdet om inte an-
nat foljer av 13 §. Marknadsnote-
rad fordringsritt, andel i sadan in-
vesteringsfond som avses i 48 kap.
21 § samt marknadsnoterad till-
gang som avses i 52 kap. nimnda
lag, tas upp till det vid beskatt-
ningsérets utgdng senast noterade
virdet. Om det noterade virdet
inte omfattar upplupen avkastning
skall vérdet okas med siddan av-
kastning.

1. Denna lag trider i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sdgs i 12 § om andel i investeringsfond skall ocksa gilla
andel i saddan virdepappersfond som forvaltas av fondbolag eller annan
fondforvaltare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inférande av
lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om véardepappersfonder.

“ Senaste lydelse 2000:1011.
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2.18 Forslag till lag om @ndring i skattebetalningslagen

(1997:483)

Hirigenom foreskrivs att 12 kap. 9 a § samt rubriken nirmast fore
12 kap. 9 a § skattebetalningslagen (1997:483) skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12 kap.

Ansvar vid sammanldggning eller
delning av vdrdepappersfonder

Ansvar vid sammanlédggning eller
delning av investeringsfonder

9a§41

Om en vdrdepappersfond har
sammanlagts eller delats enligt
33 a§ lagen (1990:1114) om var-
depappersfonder, Overgar rittig-
heter och skyldigheter nir det
giller skatt som avser tiden fore
ombildningen till den eller de ny-
bildade fonderna. Vid delning for-
delas rittigheterna och skyldig-
heterna mellan de nybildade fon-
derna i forhallande till fondernas
virde vid delningen.

Om en investeringsfond har
sammanlagts eller delats enligt
8kap. 1§ lagen (2003:000) om
investeringsfonder, 6vergar rittig-
heter och skyldigheter nir det
giller skatt som avser tiden fore
ombildningen till den eller de ny-
bildade fonderna. Vid delning for-
delas rattigheterna och skyldig-
heterna mellan de nybildade fon-
derna i forhallande till fondernas
virde vid delningen.

1. Denna lag trider i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sigs i 12 kap. 9 a § om investeringsfond skall ocksa gilla
sddan virdepappersfond som forvaltas av fondbolag eller annan fondfor-
valtare som med stdd av 3 § lagen (2003:000) om inférande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen

(1990:1114) om virdepappersfonder.

! Senaste lydelse 1999:1300.
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2.19 Forslag till lag om dndring i lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension

Hirigenom foreskrivs att 8 kap. 2 och 3 §§ lagen (1998:674) om
inkomstgrundad alderspension skall ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
8 kap.

28"

Nar pensionsritt fér premiepension for en pensionssparare har fast-
stillts, skall Premiepensionsmyndigheten fora 6ver medel som motsvarar
pensionsritten samt avkastningen enligt 1 § andra stycket till férvaltning
i

1. viardepappersfonder eller wur- 1. véardepappersfonder eller
ldndska fondforetag som avses i fondforetag som avsesi 3 §, eller
3§, eller

2. Premiesparfonden eller Premievalsfonden som forvaltas av Sjunde
AP-fonden enligt lagen (2000:192) om allm&nna pensionsfonder (AP-
fonder).

Om pensionsspararen har tagit ut premiepension i form av livrinta en-
ligt 9 kap. 2 § skall medlen i stillet foras over till Premiepensionsmyn-
dighetens livrianteverksambhet.

3 §%

Overforing enligt 2 § forsta stycket 1 far goras till fonder som har an-
milts for registrering hos Premiepensionsmyndigheten och som forvaltas
av fondforvaltare som

1. har ritt att utova fondverk- 1. har ritt att driva fondverk-
samhet enligt lagen (1990:1114) samhet enligt lagen (2003:000)
om vdrdepappersfonder, om investeringsfonder,

2. har slutit samarbetsavtal med myndigheten,

3. har 4tagit sig att pad begédran
ldamna sidana informationshand-
lingar som avses i 26 och 27 §§
lagen om vdirdepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overvéger att vilja ndgon av for-
valtarens fonder i premiepensions-
systemet,

%2 Senaste lydelse 2002:50.
* Senaste lydelse 1999:1307.

3. har atagit sig att pa begiran
ldmna sddana informationshand-
lingar som avses i 4 kap. 15 och
18 §§ lagen om investeringsfon-
der till pensionssparare som har
valt eller 6vervéger att vilja na-
gon av forvaltarens fonder i pre-
miepensionssystemet,
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4. har &tagit sig att inte ta ut nagra avgifter for inlosen av
fondandelar,

5. har atagit sig att, med eller utan sérskild prisnedséttning, inte ta ut
avgifter i dvrigt utéver vad som godtagits av myndigheten, och

6. har atagit sig att for varje ar till myndigheten rapportera dels alla
kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa olika kostnadsslag,
dels de kostnadsbelopp som dagligen belastat fonden redovisade per
fondandel, med angivande av hur stor del som avser forvaltnings-

kostnader, inklusive kostnader for férvaring av fondtillgdngarna.

Medlen far inte placeras i fonder
som enligt de for fonden géllande
bestimmelserna kan dela ut medel
till andra 4n andelsdgarna. Medlen
far inte heller placeras i sadana
fonder som avses i 3 § lagen om
vdrdepappersfonder i andra fall
dn som anges i tredje stycket.

Premiepensionsmyndigheten
far, efter att ha inhdmtat yttrande
fran Finansinspektionen, medge att
medlen placeras i fonder vars vdr-
deutveckling dr beroende av index.
Ett sadant medgivande far limnas
om god riskspridning uppnds i
fonden.

Medlen fér inte placeras i fon-
der som enligt de for fonden
géllande bestimmelserna kan
dela ut medel till andra 4n an-
delsdgarna. Medlen far inte hel-
ler placeras i andra fondforetag
an som avses i [ kap. 7 § lagen
om investeringsfonder utom i de
fall som anges 1 tredje stycket.

Premiepensionsmyndigheten
far, efter att ha inhdmtat yttrande
fran Finansinspektionen, medge
att medlen placeras i fondforetag
som avses i 1 kap. 9 § lagen om
investeringsfonder om fondfore-
taget uppfyller krav motsvarande
dem som stdlls i radets direktiv
85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara var-
depapper (fondfsretag)®, senast
dndrat genom Europaparlamen-
tets och  radets  direktiv
2001/108/EG”.

Premiepensionsmyndigheten far bestdimma ett hogsta antal fonder som
samtidigt far registreras for en fondf6rvaltare.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

2.Vad som sigs i 8 kap. 3 § forsta stycket om fondforvaltare skall
ocksa gilla sddan fondforvaltare som med stéd av 3 § lagen (2003:000)
om inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verk-
samhet enligt lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder. Medel far dock
inte placeras i sddana fonder som avses i 3 § lagen om vardepappersfon-
der i andra fall 4n som anges i punkt 3.

3. Medgivande som har ldmnats enligt 8 kap. 3 § tredje stycket fore
den 1 april 2004 skall fortsitta att gilla si linge som fondens
placeringsinriktning inte &ndras.

“EGT L 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).
S EGT L 41, 13.2.2002, 5. 35 (Celex 32001L0108).
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2.20 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:158) om

investerarskydd

Hirigenom foéreskrivs att 1-4, 6, 7, 9, 10, 12, 13, 16, 20-24, 26-30
samt 32 §§ lagen (1999:158) om investerarskydd skall ha f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Denna lag innehéller bestim-
melser om erséttning for forlust av
investerares finansiella instrument
och medel hos ett virdepappers-
institut (investerarskydd).

Foreslagen lydelse

1§

Denna lag innehéller bestim-
melser om erséttning for forlust av
investerares finansiella instrument
och medel hos ett virdepappers-
institut, ett fondbolag eller ett for-
valtningsbolag (investerarskydd).

Fragor om investerarskyddet handldggs av Insdttningsgarantindmnden.

I denna lag betyder

2§

1. viardepappersinstitut: detsamma som anges i 1kap. 2§ lagen

(1991:981) om viérdepappersrorelse,

2. investerare: den som anlitat
ett vdrdepappersinstitut for utfo-
rande av en investeringstjinst eller
den for vars rikning tjdnsten
utfors,

3. investeringstjdnst: en sadan
tjanst som avses i 1 kap. 3 § forsta
stycket och 3kap. 4§ forsta
stycket 2 och 3 lagen om virde-
pappersrorelse, 2 kap. 2 § forsta

stycket 9 bankrorelselagen
(1987:617) samt 14§ lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-

fonder,

4. finansiella instrument: det-
samma som anges i 1 kap. 1 § la-

2. fondbolag: ett sadant bolag
som anges i 1kap. 1§ 7 lagen
(2003:000) om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utldndskt foretag som anges i
lkap. 1§13 lagen om invester-
ingsfonder, som driver verksam-
het fran filial hdar i landet med stod
av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat
ett vérdepappersinstitut, ett fond-
bolag eller ett forvaltningsbolag
for utférande av en investerings-
tjénst eller den for vars rdkning
tjénsten utfors,

5. investeringstjdnst: en sidan
tjanst som avses i 1 kap. 3 § forsta
stycket och 3 kap. 4§ forsta
stycket 2 och 3 lagen om vérde-
pappersrorelse, 2 kap. 2 § forsta
stycket 9 bankrorelselagen
(1987:617), 1 kap. 4 § savitt avser
forvaltning av ndgon annans fi-
nansiella instrument, 3 kap. 1§
och 7 kap. 1 § forsta stycket 1 och
2 lagen om investeringsfonder,

6. finansiella instrument: det-
samma som anges i 1 kap. 1 § la-
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gen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Investerarskyddet omfattar

1. finansiella instrument som
tillhér en investerare och som ett
svenskt vérdepappersinstitut eller
en filial i Sverige till ett utldndskt
virdepappersinstitut forfogar ver
i samband med att en investerings-
tjénst utfors, och

2. medel som ett svenskt virde-
pappersinstitut eller en filial i
Sverige till ett utlindskt vérde-
pappersinstitut har tagit emot med
redovisningsskyldighet i samband
med att en investeringstjénst ut-
fors.

gen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

38

1. finansiella instrument som
tillhor en investerare och som ett
svenskt virdepappersinstitut, en
filial i Sverige till ett utlindskt
véardepappersinstitut, ett fondbolag
eller en filial till ett forvaltnings-
bolag forfogar Gver i samband
med att en investeringstjinst ut-
fors, och

2. medel som ett svenskt virde-
pappersinstitut, en filial i Sverige
till ett utlindskt virdepappers-
institut, ett fondbolag eller en filial
till ett forvaltningsbolag har tagit
emot med redovisningsskyldighet i
samband med att en investerings-
tjénst utfors.

Ratt till erséttning enligt denna lag foreligger inte om medlen kan er-
séttas enligt lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti.

Ett svenskt virdepappersinsti-
tut tillhor investerarskyddet en-
ligt denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven
tillgdngar enligt 3 § hos ett svenskt
vérdepappersinstituts filial 1 ett
annat land inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet (EES).

Inséttningsgarantindmnden  fér
pa ansdkan av ett svenskt virde-
pappersinstitut besluta om att
skyddet enligt denna lag skall om-
fatta dven tillgangar enligt 3 § som
finns hos en filial till institutet i ett
land utanfor EES.

Inséttningsgarantinimnden  fér
pa ansokan av ett utldndskt virde-

46 Senaste lydelse 2000:96.

4 §46

Ett svenskt virdepappersinstitut
och ett fondbolag som har fatt till-
stand att tillhandahalla invester-
ingstjdnster  tillnér investerar-
skyddet enligt denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven
tillgéngar enligt 3 § hos ett svenskt
virdepappersinstituts eller fond-
bolags filial i ett annat land inom
Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet (EES).

Insdttningsgarantindmnden  far
pa ansokan av ett svenskt virde-
pappersinstitut eller ett fondbolag
besluta om att skyddet enligt
denna lag skall omfatta &ven till-
gangar enligt 3 § som finns hos en
filial till institutet eller fondbola-
get i ett land utanfor EES.

6§

Insittningsgarantindimnden far
pa ansGkan av ett utldndskt vérde-



pappersinstitut fran ett land inom
EES besluta att institutets filial i
Sverige skall tillhora det svenska
investerarskyddet som komplette-
ring till det skydd som géller for
institutet i hemlandet (komplette-
ringsskydd).

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

pappersinstitut fran ett land inom
EES eller ett forvaltningsbolag
besluta att institutets eller bolagets
filial i Sverige skall tillhéra det
svenska investerarskyddet som
komplettering till det skydd som
giller for institutet eller bolaget i
hemlandet (kompletteringsskydd).

Detsamma giller for ett utlindskt vdrdepappersinstitut fran ett land
utanfor EES, om dess filial i Sverige tillhor ett skydd i hemlandet som
uppfyller minst de krav som géller inom EES.

Nir ersittning faststélls enligt denna lag skall i fall som avses i forsta
och andra styckena avdrag goras for den erséttning en investerare som
anlitat filialen kan fa fran skyddet i institutets hemland.

En investerare har ritt till ersatt-
ning fran investerarskyddet om ett
virdepappersinstitut som tillhor
skyddet forsitts i konkurs och in-
vesteraren inte fran institutet kan
fa ut finansiella instrument eller
medel som avses i3 §.

Om en filial till ett utlandskt
vérdepappersinstitut tillhér inve-
sterarskyddet, har investerare som
anlitat filialen dven rétt till ersétt-
ning om en behdrig myndighet i
institutets hemland forklarat att
finansiella instrument och medel
hos institutet inte dr tillgdngliga.
Vad som sdgs i denna lag om kon-
kursbeslut skall i s&dana fall
tillimpas p& motsvarande stt.

Erséttningen, tillsammans med
eventuell utdelning 1 institutets
konkurs, ersdttning genom insti-
tutets ansvarsforsdkring och ska-
destdnd enligt 7 kap. 2§ lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, fér en for-
lust som enligt denna lag &r ersitt-
ningsgill, far uppgé till samman-

7 Senaste lydelse 2000:96.

78§

En investerare har ritt till ersétt-
ning fran investerarskyddet om ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag som
tillhor skyddet forsitts i konkurs
och investeraren inte fran institutet
eller bolaget kan f& ut finansiella
instrument eller medel som avses i
38.

Om en filial till ett utldndskt
virdepappersinstitut eller en filial
till ett forvaltningsbolag tillhor
investerarskyddet, har investerare
som anlitat filialen &ven ritt till
ersittning om en behorig myndig-
het i institutets eller bolagets
hemland forklarat att finansiella
instrument och medel hos institutet
eller bolaget inte #r tillgéngliga.
Vad som ségs i denna lag om kon-
kursbeslut skall i sidana fall
tilldmpas pa motsvarande sitt.

9 §47

Ersittningen, tillsammans med
eventuell utdelning i vdrdepap-
persinstitutets, fondbolagets eller
Jforvaltingsbolagets Konkurs, er-
sdttning genom institutets, fond-
bolagets eller forvaltningsbolagets
ansvarsforsikring och skadestiand
enligt 7 kap. 2§ lagen
(1998:1479) om kontoftring av
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lagt hogst 250 000 kronor for varje
vdardepappersinstitut.

Om en person har anlitat ett
viardepappersinstitut helt eller del-
vis for nagon annans rikning, skall
denne ha ritten till ersdttning.
Ritten till ersdttning skall i sddant
fall prévas som om den personen
sjdlv har anlitat institutet.

Andelsédgare 1 en vdrdepappers-
fond enligt lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder har inte ritt
till ersittning for tillgangar som
ingar i fonden.

finansiella instrument, fér en for-
lust som enligt denna lag &r ersétt-
ningsgill, far uppga till samman-
lagt hogst 250 000 kronor for varje
institut eller bolag.

10 §

Om en person har anlitat ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag helt el-
ler delvis for nagon annans rak-
ning, skall denne ha ritten till er-
séttning. Ratten till ersdttning skall
i sadant fall prévas som om den
personen sjédlv har anlitat institutet
eller bolaget.

12§

Andelsdgare i en investerings-
fond enligt lagen (2003:000) om
investeringsfonder har inte rétt till
ersittning for tillgdngar som ingér
i fonden.

Investerarskyddet giller inte heller for tillgdngar som omfattas av
lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Ett virdepappersinstitut som
tillhér investerarskyddet kan inte
fa ersdttning fran detta.

Om fbrvaltaren i ett vérdepap-
persinstituts konkurs finner att en
investerare kan ha ritt till ersétt-
ning fran investerarskyddet, skall
forvaltaren genast informera in-
vesteraren om detta. Forvaltaren
skall ocksd ldmna de uppgifter till
Insdttningsgarantinimnden ~ som
nidmnden behover for att kunna ta
stéllning till en investerares ersétt-
ningskrav.

Ett virdepappersinstitut skall in-
formera sina kunder om

13 §

Ett  vidrdepappersinstitut, et
fondbolag eller ett forvaltnings-
bolag som tillhor investerarskyd-
det kan inte fa ersdttning fran
detta.

16 §

Om forvaltaren i ett virdepap-
persinstituts eller ett fondbolags
konkurs finner att en investerare
kan ha ritt till ersittning fran in-
vesterarskyddet, skall forvaltaren
genast informera investeraren om
detta. Forvaltaren skall ocksé
ldmna de uppgifter till Inséttnings-
garantinimnden som ndmnden be-
héver tor att kunna ta stéllning tilf
en investerares ersdttningskrav.

20§

Ett vidrdepappersinstitut,  eft

fondbolag och ett forvaltnings-

bolag skall informera sina kunder
om



1. det skydd som géller hos in-
stitutet for tillgdngar som avses i

38,
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1. det skydd som giller hos in-
stitutet eller bolaget for tillgéngar
som avses i3 §,

2. den ersittningsnivéa som géller for skyddet, och

3. formerna for utbetalning av erséttning fran skyddet.

Informationen skall hallas tiligénglig pa svenska spréket.

I friga om underlatelse att ldmna information som anges i fOrsta
stycket eller som annars &r av sérskild betydelse fran konsumentsynpunkt
finns bestimmelser i marknadsforingslagen (1995:450).

I fraga om erséttningar som har
betalats ut fran investerarskyddet
trader staten in i investerarens ritt
mot virdepappersinstitutet med
foretriadesritt framfor investeraren
intill det utgivna beloppet.

Nir ett utlandskt skyddssystem
har betalat ut erséttning med an-
ledning av att ett svenskt vérde-
pappersinstitut forsatts i konkurs,
trider det utlindska skyddssyste-
met in i investerarens ritt mot vér-
depappersinstitutet med foretrd-
desritt framfor investeraren intill
det utgivna beloppet.

Om en investerare har ratt till
ersdttning enligt en ansvarsforsak-
ring som har tecknats av ett vérde-
pappersinstitut och om erséttning
har betalats ut enligt denna lag for
de tillgdngar som forsékringser-
sdttningen avser, trider staten in i
investerarens ritt till erséttning
enligt ansvarsforsakringen med
foretradesritt framfor investeraren
intill det utgivna beloppet.

21§

I friga om erséttningar som har
betalats ut fran investerarskyddet
trader staten in i investerarens rétt
mot virdepappersinstitutet, fond-
bolaget eller forvaltningsbolaget
med foretradesritt framfor investe-
raren intill det utgivna beloppet.

Nir ett utlindskt skyddssystem
har betalat ut erséttning med an-
ledning av att ett svenskt vérde-
pappersinstitut eller ett fondbolag
forsatts i konkurs, trdder det ut-
landska skyddssystemet in i in-
vesterarens rdtt mot virdepap-
persinstitutet eller fondbolaget
med foretradesratt framfor investe-
raren intill det utgivna beloppet.

22§

Om en investerare har ritt till
ersdttning enligt en ansvarsforsak-
ring som har tecknats av ett virde-
pappersinstitut, ett fondbolag eller
ett forvaltningsbolag och om er-
séttning har betalats ut enligt
denna lag for de tillgdngar som
forsdkringsersdttningen avser, tré-
der staten in i investerarens rtt till
ersittning enligt ansvarsforsik-
ringen med foretradesritt framfor
investeraren intill det utgivna be-
loppet.

Om en investerare har ratt till skadestdnd enligt 7 kap. 2 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och ersittning har
betalats ut fran investerarskyddet for de tillgdngar som skadestandet av-
ser, trider staten in i investerarens ritt till ersdttning enligt den lagen med
foretradesritt framfor investeraren intill det utgivna beloppet.

23§
Insittningsgarantindmnden skall Inséttningsgarantindimnden skall
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underrétta Finansinspektionen, om
ett viirdepappersinstitut som tillhor
investerarskyddet inte fullgor sina
skyldigheter enligt denna lag.

Om en filial som avses i 6§
forsta stycket tillhér investerar-
skyddet och virdepappersinstitutet
inte fullgdr sina skyldigheter enligt
denna lag, skall Inséttningsgaran-
tinimnden underritta tillsynsmyn-
digheten i institutets hemland om
detta. Namnden skall samarbeta
med den tillsynsmyndigheten i
fraga om atgdrder som vidtas for
att sdkerstilla att institutet fullgor
sina skyldigheter.

Om institutet dnda inte fullgor
sina skyldigheter far nimnden f6-
relidgga institutet att vidta rittelse
inom viss tid, dock minst ett ar.
Institutet skall erinras om att
skyddet inte ldngre skall gilla for
filialen, om institutet inte fullgér
sina skyldigheter. Har institutet
inte vidtagit rittelse inom fore-
skriven tid far ndamnden besluta att
skyddet inte ldngre skall gilla for
filialen. Ett sadant beslut far med-
delas endast om tillsynsmyndig-
heten i institutets hemland har
samtyckt till beslutet.

Om ett svenskt virdepappers-
instituts filial i ett land utanfor
EES tillhor investerarskyddet en-
ligt 4 § tredje stycket och institutet
inte fullgér de skyldigheter som
enligt denna lag giller for filialen,
far Inséttningsgarantindmnden
foreldgga institutet att vidta rét-
telse inom viss tid. Har rittelse
inte skett inom foreskriven tid far
nimnden besluta att skyddet inte
ldngre skall gilla for filialen. Har

underritta Finansinspektionen, om
ett virdepappersinstitut eller ett
fondbolag som tillhér investerar-
skyddet inte fullgor sina skyldig-
heter enligt denna lag.

24 §

Om en filial som avses 1 6§
forsta stycket tillhér investerar-
skyddet och virdepappersinstitutet
eller forvaltningsbolaget inte full-
gor sina skyldigheter enligt denna
lag, skall Inséttningsgarantinimn-
den underritta tillsynsmyndighe-
ten i institutets eller bolagets
hemland om detta. Namnden skall
samarbeta med den tillsynsmyn-
digheten i friga om é&tgédrder som
vidtas for att sdkerstilla att insti-
tutet eller bolaget fullgér sina
skyldigheter.

Om institutet eller bolaget inda
inte fullgér sina skyldigheter far
nimnden foreldgga detr att vidta
rittelse inom viss tid, dock minst
ett ar. Institutet eller bolaget skall
erinras om att skyddet inte lingre
skall gélla for filialen, om det inte
fullgor sina skyldigheter. Har
institutet eller bolaget inte vidtagit
rittelse inom foreskriven tid féar
nimnden besluta att skyddet inte
langre skall gilla for filialen. Ett
sadant beslut far meddelas endast
om tillsynsmyndigheten i institu-
tets eller bolagets hemland har
samtyckt till beslutet.

26 §

Om ett svenskt virdepappers-
instituts eller fondbolags filial i ett
land utanfor EES tillhor investe-
rarskyddet enligt 4 § tredje stycket
och institutet eller fondbolaget nte
fullgér de skyldigheter som enligt
denna lag giller for filialen, far
Insittningsgarantindmnden ~ fore-
ldgga institutet eller fondbolaget
att vidta rittelse inom viss tid. Har
rittelse inte skett inom foreskriven
tid far ndmnden besluta att skyddet



nimnden beslutat att skyddet inte
langre skall gilla, skall ndmnden
underritta Finansinspektionen och
tillsynsmyndigheten i det land dér
filialen finns om beslutet.

Nir Inséttningsgarantindmnden
har beslutat att investerarskyddet
inte lingre skall gilla for till-
gangar hos ett virdepappersinsti-
tut, skall institutet informera be-
rorda investerare om beslutet.

Ett beslut om att skyddet inte
langre skall gilla hos ett virde-
pappersinstitut inverkar inte pa
skyddet av de tillgangar som om-
fattades av skyddet nir beslutet
meddelades. Motsvarande géller
nir Finansinspektionen aterkallat
en oktroj eller ett tillstdnd att driva
virdepappersrorelse.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

inte lingre skall gilla for filialen.
Har namnden beslutat att skyddet
inte lingre skall gélla, skall ndmn-
den underritta Finansinspektionen
och tillsynsmyndigheten i det land
dér filialen finns om beslutet.

27§

Nir Inséttningsgarantindmnden
har beslutat att investerarskyddet
inte lingre skall gilla for till-
gangar hos ett virdepappersinsti-
tut, ett fondbolag eller ett forvalt-
ningsbolag, skall institutet eller
bolaget informera berorda investe-
rare om beslutet.

28 §

Ett beslut om att skyddet inte
langre skall gilla hos ett virde-
pappersinstitut, ett fondbolag eller
ett forvaltningsbolag inverkar inte
pa skyddet av de tillgdngar som
omfattades av skyddet nér beslutet
meddelades. Motsvarande giller
nir Finansinspektionen aterkallat
en oktroj, ett tillstdnd att driva
védrdepappersrorelse eller ett till-
stand for ett fondbolag att forvalta
ndgon annans finansiella instru-
ment.

29 §48

De virdepappersinstitut som
tillhor investerarskyddet skall be-
tala avgifter till Inséttningsgaran-
tindmnden.

Institutens sammanlagda avgif-
ter skall motsvara vad som ir nod-
véandigt for en langsiktig finansie-
ring av skyddet och for att ticka
nimndens administrationskostna-
der. Vid berikningen av avgiften
skall beaktas hur stor andel skyd-
dade tillgdngar som finns hos
institutet jamfort med samtliga
skyddade tillgdngar. Avgift som
avser ndmndens administrations-

* Senaste lydelse 2000:816.

De vérdepappersinstitut, fond-
bolag och forvaltningsbolag som
tillhor investerarskyddet skall be-
tala avgifter till Insittningsgaran-
tindmnden.

Institutens och bolagens sam-
manlagda avgifter skall motsvara
vad som ir nodvindigt for en
langsiktig finansiering av skyddet
och for att ticka nimndens admi-
nistrationskostnader. Vid berik-
ningen av avgiften skall beaktas
hur stor andel skyddade tiligangar
som finns hos institutet eller bola-
get jamfort med samtliga skyddade
tillgdngar. Avgift som avser
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kostnader far emellertid fordelas
lika mellan samtliga institut som
tillhor investerarskyddet.

nidmndens administrationskostna-
der far emellertid fordelas lika
mellan samtliga institut och bolag
som tillhor investerarskyddet.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Inséttningsgaranti-
ndmnden far meddela foreskrifter om hur avgiften skall beréknas.

Om skyddet for ett vérdepap-
persinstitut borjar eller upphér att
gilla under ett 16pande kalenderar
far Insittningsgarantindmnden ta
hénsyn till detta nér avgiften for
skyddet faststills.

Ett vérdepappersinstitut som
omfattas av investerarskyddet
skall lamna de uppgifter till Insatt-
ningsgarantindmnden som nimn-
den behover for att faststilla
institutets avgift och i ovrigt for
sin verksamhet enligt denna lag.

30§

Om skyddet for ett vérdepap-
persinstitut, ett fondbolag eller ett
forvaltningsbolag borjar eller upp-
hor att gélla under ett 16pande ka-
lenderdr far Inséttningsgaranti-
ndmnden ta hinsyn till detta nir
avgiften for skyddet faststills.

32§

Ett  vérdepappersinstitut, ett
fondbolag och ett forvaltnings-
bolag som omfattas av investerar-
skyddet skall lamna de uppgifter
till Inséttningsgarantinimnden
som ndmnden behover for att fast-
stilla institutets eller bolagets av-
gift och i dvrigt for sin verksamhet
enligt denna lag.

Denna lag trdder i kraft den 1 april 2004.
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2.21 Forslag till lag om dndring i inkomstskattelagen
(1999:1229)

Hirigenom fSreskrivs att 2 kap. 3 §, 6 kap. 5, 10 a och 16 a §§, 17 kap.
15§, 24 kap. 11§, 30kap. 1§, 39kap. 1, 14 och 20 §§, 42 kap. 8 §,
44 kap. 6 §, 48 kap. 2, 7, 16, 18 och 21 §§, 65 kap. 14 § samt rubrikerna
ndrmast fore 6 kap. 5 §, 6 kap. 16 a §, 17 kap. 15 §, ndrmast efter 39 kap.
13 § och ndrmast fore 39 kap. 20 §, 44 kap. 6 § samt 48 kap. 16 och
18 §§ inkomstskattelagen (1999:1229) skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
38
Bestimmelserna om juridiska personer skall inte tillimpas pé
— dédsbon,
— svenska handelsbolag, eller
—juridiska personer som forvaltar samfilligheter och som avses i
6 kap. 6 § andra stycket.

Bestdmmelserna om juridiska Bestdmmelserna om juridiska
personer skall tillimpas ocks&d pd  personer skall tillimpas ocksd pa
vardepappersfonder. investeringsfonder.

Sarskilda bestimmelser om dodsbon efter dem som var begrénsat
skattskyldiga vid dodsfallet finns i 4 kap. 3 §.

Att bestimmelserna om svenska handelsbolag galler ocksa for euro-
peiska ekonomiska intressegrupperingar framgar av 5 kap. 2 §.

I vilka fall utlindska associationer anses som eller behandlas som juri-
diska personer framgar av 6 kap. 8 §.

6 kap.
Svenska vdrdepappersfonder Svenska investeringsfonder
58
Svenska vdrdepappersfonder ir Svenska investeringsfonder #r
skattskyldiga for inkomst av till-  skattskyldiga for inkomst av till-
géngar som ingér i fonden. géngar som ingdr i fonden.
10a§”
Utléndska vdrdepappersfonder Utlandska investeringsfonder #r
ir begrénsat skattskyldiga. begrinsat skattskyldiga.
Utléndska véirdepappersfonder Utléndska investeringsfonder
16a§"
Utldndska vdrdepappersfonder Utléndska investeringsfonder #r
ar skattskyldiga for inkomst av skattskyldiga for inkomst av
— fastighet i Sverige, och — fastighet i Sverige, och

* Senaste lydelse 2001:1185.
%0 Senaste lydelse 2000:1354.
*! Senaste lydelse 2000:1354.
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—tillgdngar som #r hénforliga
till det fasta driftstillet i Sverige
och som ingér i fonden.

—tillgangar som #r hinforliga

till det fasta driftstillet i Sverige

och som ingar i fonden.

17 kap.
Sammanléggning och delning av  Sammanliiggning och delning av
vdrdepappersfonder investeringsfonder
15§

Sammanléggning eller delning
av  vdrdepappersfonder  enligt
33 a§ lagen (1990:1114) om viir-
depappersfonder skall inte leda till
att deldgarna skall ta upp en intikt.

Sammanliggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2003:000) om invester-
ingsfonder skall inte leda till att
deldgarna skall ta upp en intikt.

Efter en sidan ombildning anses som anskaffningsvirde for de nya an-
delarna det anskaffningsvirde som sammanlagt gillde for de #ldre ande-
larna. Om en fond delas och den skattskyldige far andelar i mer 4n en ny-
bildad fond, skall det anskaffningsvirde som gillde for de #ldre ande-
larna fordelas p4 de nya andelarna i forhallande till dessa nybildade fon-
ders virde vid delningen.

Bestimmelser om fonderna finns i 39 kap. 20 §.

24 kap.
11§

Bestdmmelser om i vilka fall
limnad utdelning skall dras av
finns for

— investmentforetag och vidrde-
pappersfonder i 39 kap. 14 §,

—kooperativa  fSreningar i
39 kap. 22-24 §§,

— sambruksfSreningar i 39 kap.
28§,
— samfilligheter i 39 kap. 29§,
och

— Sparbankernas sikerhetskassa
139 kap. 31 §.

Bestimmelser om i vilka fall
laimnad utdelning skall dras av
finns for

— investmentfbretag och invest-
eringsfonder i 39 kap. 14 §,

—kooperativa  foreningar i
39 kap. 22-24 §§,

— sambruksforeningar i 39 kap.
28§,

— samfilligheter i 39 kap. 29 §,
och

— Sparbankernas sikerhetskassa
i 39 kap. 31 §.

30 kap.

1§

Avdrag féar goras enligt bestimmelserna i detta kapitel for belopp som

sitts av till periodiseringsfond.
Avdrag far dock inte goéras av

privatbostadsforetag, investment-

foretag och vardepappersfonder.

52 Senaste lydelse 2003:224.

Avdrag far dock inte goras av

privatbostadsforetag, investment-
foretag och investeringsfonder.
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39 kap.
1§

I detta kapitel finns bestimmel- I detta kapitel finns bestimmel-
ser om ser om

— forsakringsforetag i 2—-13 §§, — forsikringsforetag i 2-13 §§,

— investmentforetag och vdrde- — investmentfOretag och invest-
pappersfonder 1 14-20 §§, eringsfonder i 14-20 §§,

—kooperativa foreningar i 21— — kooperativa foreningar i 21—
24 §8, 248§,

— privatbostadsforetag i 25— — privatbostadsforetag i 25—
27§88, 27 §8,

— sambruksforeningar i 28 §, — sambruksforeningar i 28 §,

— samfilligheter i 29 §, och — samfilligheter i 29 §, och

— sparbanker och Sparbankernas — sparbanker och Sparbankernas
sikerhetskassa i 30 och 31 §8§. sikerhetskassa i 30 och 31 §§.
Investmentfbretag och vdrdepap- Investmentforetag och _invest-
persfonder eringsfonder
Huvudregler Huvudregler

14 §%
For investmentforetag och var- For investmentforetag och invest-

depappersfonder giller, utover vad  eringsfonder  giller, utover vad
som fSljer av 6vriga bestimmelser som f6ljer av dvriga bestimmelser
i denna lag, f6ljande: i denna lag, f6ljande:

1. Kapitalvinster pa deldgarritter skall inte tas upp och kapitalforluster
pé deldgarritter far inte dras av. Om ett investmentforetag avyttrar en
deldgarritt som hade varit niringsbetingad om investmentforetaget i
stillet hade varit ett sddant dgarforetag som kan inneha en néringsbe-
tingad andel enligt 24 kap. 13 §, skall erséttningen tas upp som kapital-
vinst om deldgarritten hanfor sig till ett skalbolag som avses i 25 a kap.
9 § eller om det sker ett aterkop enligt 25 a kap. 18 §. Vid bedémningen
om ersittningen skall tas upp som kapitalvinst tillimpas bestimmelserna
i25 akap. 10-18 §§.

2. Ett belopp som for helt & motsvarar 1,5 procent av vérdet pa del-
dgarritter vid beskattningsarets ingang skall tas upp. Egna aktier eller
optioner, terminer eller liknande instrument vars underliggande tillgangar
bestér av investmentforetagets egna aktier skall inte rdknas in i underla-
get. I underlaget for investmentforetag skall inte heller riknas in andelar
och aktiebaserade deldgarritter om en kapitalvinst inte skulle ha tagits
upp enligt bestimmelsen i 25 a kap. 5 § om andelen eller den aktiebase-
rade deldgarritten hade avyttrats vid beskattningsarets borjan och invest-
mentforetaget i stillet hade varit ett sddant dgarforetag som kan inneha
en ndringsbetingad andel enligt 24 kap. 13 §. Vid bedémningen om en
kapitalvinst inte skulle ha tagits upp skall bortses fran bestimmelsen om
skalbolagsbeskattning i 25 a kap. 9 §.

3. Utdelning som foretaget eller 3. Utdelning som foretaget eller
fonden ldmnar skall dras av. Sddan  fonden lamnar skall dras av. Sadan

53 Senaste lydelse 2003:224.
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utdelning av andelar i ett dotter-
bolag som avses i 42kap. 16§
skall dock inte dras av. Virdepap-
persfonder far dra av utdelning till
annan #n andelsdgare i fonden
med hogst ett belopp som motsva-
rar 2 procent av fondens virde vid
utglngen av beskattningsaret.

utdelning av andelar i ett dotter-
bolag som avses i 42 kap. 16 §
skall dock inte dras av. Invester-
ingsfonder fir dra av utdelning
till annan #n andelségare i fonden
med hogst ett belopp som motsva-
rar 2 procent av fondens virde vid
utgangen av beskattningsaret.

Den utdelning som skall dras av enligt forsta stycket 3 skall dras av
som kostnad det beskattningsér som beslutet om utdelning avser.

Sammanldggning eller delning av
vdrdepappersfonder

Sammanldggning eller delning av
investeringsfonder

20 §

Sammanléggning eller delning
av  vdrdepappersfonder  enligt
33 a§ lagen (1990:1114) om vdr-
depappersfonder skall inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.

Sammanldggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2003:000) om invest-
eringsfonder skall inte leda till
uttagsbeskattning enligt 22 kap.

Den eller de nya fonderna intréder i den eller de upphorda fondernas
skattemissiga situation nér det giller tillgangarnas anskaffningsutgift och
annat som paverkar en kapitalvinstberakning.

Ritt att dra av och skyldighet att ta upp skatt som avser tiden fore om-
bildningen 6vergar till den eller de nybildade fonderna. Vid delning for-
delas rittigheterna och skyldigheterna mellan de nybildade fonderna i
forhallande till fondernas virde vid delningen.

42 kap.
8 §5P
Réntekompensation som forvdrvaren av ett skuldebrev betalar till
Overlataren for upplupen men inte forfallen rénta behandlas som rénta.

Forsta stycket tillimpas ocksd
vid forvdrv av marknadsnoterade
andelar i en vdrdepappersfond
som bara innehéller svenska ford-
ringsritter.

Forsta stycket tillampas ocksa
vid forvirv av marknadsnoterade
andelar i en investeringsfond som
bara innehéller svenska fordrings-
ritter.

44 kap.

Upplésning av virdepappersfond

Upplésning av investeringsfond

6 §55

Om en vdrdepappersfond upplo-
ses, anses varje andelségare ha av-
yttrat sin andel.

54 Senaste lydelse 2000:1354.
55 Senaste lydelse 2000:1354.

Om en investeringsfond upplo-
ses, anses varje andelsdgare ha av-
yttrat sin andel.
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48 kap.
2 §56

Med deldgarrtt avses

— aktie,

—ritt pa grund av teckning av
aktier,

— teckningsritt,

— delritt,

— andel i en vdrdepappersfond,

—andel i en ekonomisk fore-
ning, och

—annan tillgding med liknande
konstruktion eller verkningssitt.

Med deldgarrdtt avses

— aktie,

—rétt pa grund av teckning av
aktier,

— teckningsritt,

~ delritt,

— andel i en investeringsfond,

—andel i en ekonomisk fore-
ning, och

—annan tillgdng med liknande
konstruktion eller verkningssitt.

Bestimmelserna om deldgarritter skall tillimpas ocksa pa

— vinstandelsbevis som avser 1an i svenska kronor,

— konvertibelt skuldebrev i svenska kronor,

— termin och option vars underliggande tillgangar bestéar av aktier eller
termin och option som avser aktieindex, och

— annan tillgdng med liknande konstruktion eller verkningssitt.

Andel i privatbostadsforetag anses inte som delégarritt.

7§

Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet skall det genomsnittliga om-
kostnadsbeloppet for samtliga deldgarritter eller fordringsritter av
samma slag och sort som den avyttrade anvindas. Det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet skall berdknas med héansyn till intrdffade forénd-

ringar i innehavet.

Om en andel i en vdrdepappers-
fond ar forvaltarregistrerad enligt
31a§ lagen (1990:1114) om viir-
depappersfonder, skall vid
tillimpning av genomsnittsmeto-
den enligt forsta stycket bortses
fran andra andelar i samma fond
som #r registrerade i annan for-
valtares eller andelsinnehavarens
eget namn.

Om en andel i en investerings-
fond ar forvaltarregistrerad enligt
4 kap. 12 § lagen (2003:000) om
investeringsfonder,  skall  vid
tillimpning av genomsnittsmeto-
den enligt forsta stycket bortses
frdn andra andelar i samma fond
som &r registrerade i annan for-
valtares eller andelsinnehavarens
eget namn.

Vid tillimpningen av bestéimmelserna i forsta stycket skall ndringsbe-
tingade andelar och niringsbetingade aktiebaserade deldgarritter som
uppfyller villkoren om innehavstid i 25 a kap. 6 eller 7 § om de avyttras
eller hade avyttrats vid den tidpunkt som bedémningen avser, inte anses
vara av samma slag och sort som andra néringsbetingade andelar och
ndringsbetingade aktiebaserade delédgarritter i det aktuella foretaget.

I 48 akap. 16 § och 49 kap. 29 § finns ytterligare tva undantag fran
bestimmelsen i forsta stycket som giller andelsbyten med framskjuten
beskattning och uppskovsgrundande andelsbyten.

% Senaste lydelse 2000:1354.
*7 Senaste lydelse 2003:224.
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Aldre andelar i véirdepappersfon-

Aldre fondandelar

der

16 §%

Har andelar i virdepappersfon-
der forvdrvats fore ar 1995, far
fysiska personer som anskaff-
ningsutgift anvinda andelens
marknadsvirde den 31 december
1992 eller, om fonden bildades
under dren 1993 eller 1994, det
forst noterade marknadsvirdet.
Motsvarande giller i fraga om
fondandelsbevis vars innehavare
registrerats efter utgingen av Aar
1994,

Forsta stycket giller inte andelar
i sddana vdrdepappersfonder som
tidigare var allemansfonder. Om
sddana andelar forvirvats fore ar
1991, far anskaffningsutgiften
bestdmmas till andelens marknads-
virde den 31 december 1990.

Sammanléggning eller delning av

vdrdepappersfonder

Grundas ett innehav av fondan-
delar pa ett forvirv fore ar 1995,
far fysiska personer som anskaff-
ningsutgift anvinda andelens
marknadsvirde den 31 december
1992 eller, om fonden bildades
under &ren 1993 eller 1994, det
forst noterade marknadsvirdet.
Motsvarande giller i friga om
fondandelsbevis vars innehavare
registrerats efter utgangen av ar
1994.

Forsta stycket giller inte andelar
i sddana fonder som tidigare var
allemansfonder. Om andelarna
forvirvats fore ar 1991, far an-
skaffningsutgiften bestimmas till
andelens marknadsvirde den 31
december 1990.

Sammanléggning eller delning av

investeringsfonder

18 §

Sammanldggning eller delning
av  vdrdepappersfonder  enligt
33 a§ lagen (1990:1114) om viir-
depappersfonder skall inte leda till
att kapitalvinster tas upp hos del-
dgarna.

Sammanlidggning eller delning
av investeringsfonder enligt 8 kap.
1§ lagen (2003:000) om invest-
eringsfonder skall inte leda till att
kapitalvinster tas upp hos del-
dgarna.

Efter en sddan ombildning anses som anskaffningsutgift for de nya an-

delarna det sammanlagda omkostnadsbelopp som skulle ha anvints om
de dldre andelarna hade avyttrats. Om en fond delas och den skattskyl-
dige far andelar i mer 4n en nybildad fond, skall det sammanlagda om-
kostnadsbeloppet fordelas pa de nya andelarna i forhallande till dessa ny-
bildade fonders virde vid delningen.

21 §%

Kapitalforluster pad marknads-
noterade andelar i vdrdepappers-
fonder som innehéller bara
svenska fordringsritter skall dras
av i sin helhet.

Kapitalforluster pad marknads-
noterade andelar i investerings-
fonder som innehaller bara
svenska fordringsritter skall dras
av i sin helhet.

%8 Senaste lydelse 2000:1354.
% Senaste lydelse 2000:1354.
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65 kap.
14 §
For juridiska personer #r den statliga inkomstskatten 28 procent av den
beskattningsbara inkomsten.
For  vdrdepappersfonder  ar For investeringsfonder ar skat-
skatten i stéllet 30 procent. ten i stéllet 30 procent.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

2. Vad som sigs i 2 kap. 3 §, 6 kap. 5, 10 a och 16 a §§, 17 kap. 15 §,
24 kap. 11 §, 30 kap. 1 §, 39 kap. 1, 14 och 20 §§, 42 kap. 8 §, 44 kap.
6§, 48 kap. 2, 7, 18 och 21 §§, 65 kap. 14 § om investeringsfonder skall
ocksa gilla sidana virdepappersfonder som forvaltas av fondbolag eller
annan fondforvaltare som med stod av 3 § lagen (2003:000) om
inforande av lagen (2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet
enligt lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder.

2003/04:FiU14

99



2003/04:FiU14

100

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2.22 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta 1 finansiella foretag

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag skall ha f6ljande lydelse.

Foreslagen lydelse
2 §%

Nuvarande lydelse

I denna lag avses med

1. forsdkringsbolag: forsdkringsaktiebolag och 6msesidigt forsakrings-
bolag som omfattas av forsiakringsrorelselagen (1982:713),

2. understodsforening: forening som avses i lkap. 1§ lagen
(1972:262) om understédsforeningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt kre-
ditmarknadsforetag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 2 lagen (1992:1610)
om finansieringsverksamhet och institut for elektroniska pengar enligt

1 kap. 2 § lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,

4. finansiellt foretag: de foretag
som anges i punkterna 1-3 samt

a) virdepappersbolag enligt
1 kap. 2 § 2 lagen (1991:981) om
vérdepappersrorelse,

b) fondbolag enligt 1§ forsta
stycket 3 lagen (1990:1114) om
vdrdepappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 § 1 lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet,

d) auktoriserad = marknadsplats
enligt 1 kap. 4 § 3 lagen om bors-
och clearingverksamhet,

e) clearingorganisation  enligt
1kap. 4§ 5 lagen om bors- och
clearingverksamhet och

f) central virdepappersforvarare
enligt 1 kap. 38 lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument,

4. finansiellt foretag: de foretag
som anges i punkterna 1-3 samt

a) virdepappersbolag enligt
1 kap. 2 § 2 lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse,

b) fondbolag enligt / kap. 1§7
lagen (2003:000) om investerings-
Jfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 § 1 lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet,

d) auktoriserad marknadsplats
enligt 1 kap. 4 § 3 lagen om bors-
och clearingverksambhet,

e) clearingorganisation  enligt
1 kap. 4§5 lagen om bors- och
clearingverksamhet och

f) central vérdepappersforvarare
enligt 1 kap. 38 lagen
(1998:1479) om kontoftring av
finansiella instrument,

5. finansiell foretagsgrupp: grupp av foretag som avses i 6 kap. 1 § la-

gen (1994:2004) om kapitaltickning och stora exponeringar for kredit-
institut och virdepappersbolag eller annan grupp av foretag pa vilka, en-
ligt foreskrift meddelad med stdd av 6 kap. 2 § samma lag, bestdmmel-
serna om finansiell foretagsgrupp skall tillampas och

6. koncern: detsamma som i lkap.5 och 6 §§ aktiebolagslagen
(1975:1385), varvid vad som sigs om moderbolag tillimpas dven pa
andra juridiska personer &n aktiebolag.

1. Denna lag trader i kraft den 1 april 2004.

€ Senaste lydelse 2002:154.
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2. Vad som sigs i 2 § 4 b om fondbolag skall ocksé gilla sddant fond-
bolag som med stod av 3 § lagen (2003:000) om inforande av lagen
(2003:000) om investeringsfonder driver verksamhet enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder.
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2.23 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs att 5 kap. 2, 7 och 8 §§ lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder) skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
28
Sjunde AP-fonden skall ingd samarbetsavtal enligt 8 kap. 3 § forsta
stycket 2 lagen (1998:674) om inkomstgrundad alderspension med Pre-
miepensionsmyndigheten samt géra de ataganden som anges i samma

stycke 3-6.

Fondbestdimmelserna foér Pre-
miesparfonden och Premievals-
fonden féar inte medge att medel
delas ut till ndgon annan &n Pre-
miepensionsmyndigheten. Sjunde
AP-fonden far inte heller genom
Premiesparfonden eller Premie-
valsfonden utéva sidan ndrings-
verksamhet som avses i 3 § lagen
(1990:1114) om virdepappersfon-
der. Premiepensionsmyndigheten
far dock, efter att ha inhdamtat ytt-
rande fran Finansinspektionen,
medge att virdeutvecklingen for

Premiesparfonden och Premie-

valsfonden eller en av dem far
vara beroende av index. Ett sadant
medgivande fir limnas om god
riskspridning uppnas i fonden.

Fondbestdmmelserna foér Pre-
miesparfonden och Premievals-
fonden far inte medge att medel
delas ut till ndgon annan &n Pre-
miepensionsmyndigheten. Sjunde
AP-fonden far inte heller genom
Premiesparfonden eller Premie-
valsfonden utdva sadan fondverk-
samhet som avser forvaltning av
specialfonder enligt 6 kap. lagen
(2003:000) om investeringsfonder.

78§

Féljande bestimmelser i lagen
(1990:1114) om vdrdepappers-
Jonder skall gilla for forvaltningen
av Premiesparfonden och Premie-
valsfonden:

— 6 a § om skyldighet for revisor
att anmdla vissa forhallanden till
Finansinspektionen,

— 7 § om forbud for vissa perso-
ner med insynsstdllning att handla
med en virdepappersfond,

—~9 och 10 §§ om upprdttande
och godkdnnande av fondbestam-
melser,

— 12 § om foretrddare for an-
delsdgarna i en virdepappersfond

Foljande bestimmelser i lagen
(2003:000) om investeringsfonder
skall gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premie-
valsfonden:

~2kap. 18§ om forbud for
vissa personer med insynsstallning
att handla med en investerings-
fond,

—2kap. 21§ forsta stycket om
skadestand,

~4 kap. 2 § om foretrddare for
andelsdgarna i en investerings-
fond m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om uppriit-
tande och godkinnande av fond-



— 13§ forsta stycket 2—4 och
andra stycket om forbud mot att ta
upp lan m.m.,

—17-22 §$, 23 § forsta stycket 2
och 3 samt 24 och 25 §§ om place-
ring av medel i en vdrdepappers-
fond,

—26-29 §§ om information om
en vdrdepappersfond,

— 32 § forsta stycket om inlosen
av fondandelar, och

— 47 § om skadestand.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

bestammelser,

—4 kap. 13 § forsta stycket om
inlésen av fondandelar,

~4 kap. 15-23 §§ om informa-
tion om en investeringsfond,

~Skap. 1, 3-19 och 21-25§§
om placering av medel i en vdrde-
pappersfond m.m., samt

— 10 kap. 17 § om skyldighet for
revisor att anmdla vissa forhal-
landen till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket skall
Premiesparfonden och Premievalsfonden anses som virdepappersfonder
och Premiepensionsmyndigheten som fondandelsdgare. Vad som sigs
om fondbolag skall avse Sjunde AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdimmer far,
utom savitt avser 7§ om forbud
for vissa personer med insynsstéll-
ning att handla med en vdrdepap-
persfond och 47 § om skadestand,
foreskriva avvikelser och medge
undantag i det enskilda fallet frén
de bestimmelser som anges i
forsta stycket.

Sjunde AP-fonden skall std un-
der tillsyn av Finansinspektionen.
For tillsynen giller bestimmel-
serna i 39-42 och 46 §§ lagen
(1990:1114) om vdrdepappersfon-
der.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far,
utom savitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med in-
synsstdllning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21§
forsta stycket om skadestand, fore-
skriva avvikelser och medge un-
dantag i det enskilda fallet fran de
bestimmelser som anges i forsta
stycket.

8§

Sjunde AP-fonden skall sta un-
der tillsyn av Finansinspektionen.
For tillsynen giller bestdammel-
serna i 10 kap. 1 och 14-16 §§
samt 12 kap. 1 § lagen (2003:000)
om investeringsfonder.

Vid tillimpningen av de bestdimmelser som anges i forsta stycket skall
vad som sdgs om fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2004.
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BiLAGA 3

Utskottets lagforslag

1 Utskottets forslag till 4ndring 1 regeringens forslag
till lag om investeringsfonder

Regeringens forslag

Utskottets forslag

4 kap.
18 §
Fondbolaget skall for varje investeringsfond som det forvaltar ldmna
1. en arsberéttelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgéng, och
2. en halvarsredogorelse for rakenskapsérets forsta sex manader inom tva

ménader fran halvarets utgang.
Arsberittelser och halvirsredogo-
relser skall innehalla den information
som behdvs for att man skall kunna
bedoma varje investeringsfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna
skall kostnadsfritt skickas till de
andelsdgare som inte har avstatt fran
detta och finnas att tillgd hos fond-
bolaget och forvaringsinstitutet.

Arsberittelser och halvarsredogo-
relser skall innehalla den information
som behdvs for att man skall kunna
bedoma varje investeringsfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna
skall pd begdran kostnadsfritt skic-
kas till andelsdgarna och finnas att
tillgd hos fondbolaget och forva-
ringsinstitutet. Fondbolaget skall i
samband med att bolaget ldmnar
sddan information som avses i 22 §
tillfraga andelsigarna om de vill ha
drsberdttelsen och halvarsredogo-
relsen.
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BiLaca 3 UTSKOTTETS LAGFORSLAG

2 Utskottets forslag till lag om dndring i lagen
(2004:000) om investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 6 § lagen (2004:000) om investeringsfon-

der skall ha foljande lydelse.

Regeringens forslag

Utskottets forslag

5 kap.

6§

I en vérdepappersfond far, om inte annat f6ljer av andra stycket eller 19—
22 §§, fondpapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma emit-
tent inte uppga till mer &n 5 procent av fondens vérde.

Fondpapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent

far uppga till

1. hogst 35 procent av fondens véirde om de &r utgivna eller garanterade av
en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land
inom EES eller av en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater

inom EES dr medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens
viarde om de bestar av obligationer
utgivna av ett kreditinstitut som har
sdite i ett land inom EES och som
enligt forfattning dr underkastat
sarskild offentlig tillsyn avsedd att
skydda innehavare av institutets
obligationer, under forutséttning att
det sammanlagda vérdet av fondens
innehav av sddana obligationer ir
hogst 80 procent av fondens virde,
och

2. hogst 25 procent av fondens
virde om de bestir av skuldfor-
bindelser utgivna enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sdiker-
stdllda obligationer eller av mot-
svarande utlindska skuldférbindel-
ser, under fOrutsittning att det
sammanlagda virdet av fondens
innehav av sadana skuldférbindelser
ar hogst 80 procent av fondens vérde,
och

3. hogst 10 procent av fondens virde i andra fall 4n som sdgs under 1 eller
2, under forutsittning att det sammanlagda vérdet av sddana tillgdngar som
har hogre vérde 4n som ségs i forsta stycket dr hogst 40 procent av fondens

virde.

I en vérdepappersfond fér det inte ingd fondpapper och penningmark-
nadsinstrument som getts ut av emittenter i en och samma foretagsgrupp till
sammanlagt mer dn 20 procent av fondens virde.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2004.



UTSKOTTETS LAGFORSLAG BILAGA 3

3 Utskottets forslag till lag om dndring i lagen
(2003:1225) om éndring i lagen (1990:1114) om
virdepappersfonder

Héarigenom foreskrivs att lagen (2003:1225) om &dndring i lagen
(1990:1114) om vardepappersfonder skall utga.

Elanders Gotab, Stockholm 2004
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