SVERIGES hLddLdd
RIKSDAG kdd

Finansutskottstbetankande
2020/21FiU50

Nya kapitaltackningsregler for
vardepappersbolag

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens forslagémringar ibl.a. lagen om
vardepappersmarknaden, lagen om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolagch lagen om kapitalbuffertaForslagen syftar till att
genomfora ett nytt kapitaltdckningsregelverk for vardepappersb@kgom
férslagen anpassavensk ratt till EU:s vardepappbodagsférordningoch
EU:s vardepappéslagsdirektivgenomfors i svensk ratt

Forslagen innebdrhuvudsak att

T nya bestammelser om startkapital och ett nytt séatt att beraknialkegor
for vardepappershbolag ska inforas

T bestammelserna om bolagsstyrning, riskhantering och ersattningar i
vardepappersbolag battre ska anpassas till verksamheten i sddana bolag

T bestdmmelserna omldlyn samt ingripande mot bl.a. vardepappersbolag
ska anpassas till det nya kapitaltdckningsnegy&kt

T det ska gOrawissa anpassningar av bestdmmelserna om gruppbaserad
tillsyn.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 26 juni 2021.

Behandlade forslag
Proposition 2020/21:173 Nya kapitaltdckningsregler for vardepappersbolag.
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Ut skottets f°%rslag tildl

Regeringens lagforslag
Riksdagen antar regeringens forsliflg

1. lag om andring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

2. lag om &ndring i lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut
och vardepappersbolag,

3. lag om &ndring i lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,
. lag om andring i kreditupggningslagen (1973:1173),
. lag om andring i lagen (1980:1097) om Svenska skeppshypotekskassan,
. lag om andring i sparbankslagen (1987:619),
. lag om andring i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank,
. lag om andring i lagen (1991:980) om handel nreghkiella instrument,

9. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag,

10. lag om andring i inkomstskattelagen (1999:1229),

11. lag om andring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP
fonder),

12. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

13. lag om andring i lagen (2004:297) om baméh finansieringsrorelse,

14. lag om &ndring i lagen (2006:531) om sarskild tillsyn dver finansiella
konglomerat,

15. lag om andring i lagen (2010:751) betaltjanster,

16. lag om andring i lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

17. lag om andring i lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder,

18. lag om andring i lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av
och tillsyn dver finasmarknaderna,

19. lag om andring i lagen (2015:1016) om resolution,

20. lag om andring i lagen (2018:1219) om forsékringsdistribution,

21. lag om &ndring i lagen (2020:1157) om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

22. lag om andring i lage(2020:1208) om andring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,

23. lag om andring i lagen (2020:1211) om andring i lagen (2014:484) om
en databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna,

24. lag om andng i lagen (2021:000) om andring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

25. lag om &ndring i lagen (2021:000) om &ndring i lagen (2015:1016) om
resolution.

Darmed bifaller riksdagen proposition 2020/21:173 punkteri2s.1

o ~NO O A~
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UTSKOTTETS FORSLAG TlLL RIKSDAGSBESLUT

Stockholm den 25 maj 2021

Pa finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Féljande ledaméter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD),
Emil Kéllstrom (C), Ulla Andersson (V), Jan Ericson (M), Dennisubiarev
(SD), Ingela Nylund Watz (S), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S),
Mats Persson (L), Charlotte Quensel (SD), Karolina Skog (MP), Magdalena
Schréder (M) och Bjorn Wiechel (S).
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Redog®relse f%or a@arendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlar utskottptoposition 2020/21:173 Nya kapial
tackningsegler for vardepappersbolag. Forslagen syftar till att genomféra ett
nytt kapitaltdckningsregelverk for vardepappersbolag. Genom forslagen
anpassas svensk ratt till EU:s vardgpersbolagsforordningoch EU:s
vardepappeilmlagsdirektivgenomfors i svensk ratt

Regeringen foreslar i huvudsak att

T nya bestammelser om startkapital och ett nytt satt att berékna kapitalkrav
for vardepappersbolag ska inforas

T bestdmmelserna onbolagsstyrning, riskhantering och ersattningar i
vardepappersbolag battre ska anpassas till verksamheten i sddana bolag

T bestdmmelserna omlsln samt ingripande mot bl.a. vardepappersbolag
ska anpassas till det nya kapitaltdckningsregelverket

T det ska gbmvissa anpassningar av bestammelserna om gruppbaserad
tillsyn.

| fraga om 25 kap. 1 d § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och
2kap. 1 § och 27 kap. 13 § lagen (2015:1016) om resolution tas det i
propositionen in tva ytterligare forslag @hdringar (avsnitten 2.24 och 2.25)
med anledning av de andringar i dessa paragrafer som foreslas i propositionen
Andringar i regelverket om hantering av finansiella foretag i kris (prop.
2020/21:155)Regeringen anser atessa andringar forfattningstekki och

aven i ovrigtar av sddarart att Lagradets hérande skulle sakna betydelse.
Lagradets yttrande har darfor integarts in i fraga ordessa forslag.

| propositionen finns en redogdrelse for arendets beredning fram til
regeringens beslut om propasiten.

Den 25 januari 2018 haddskottet en dverlaggning med regeringan
delskommissionens forslag till forordning om tillsynskrav for vardepappers
foretag och andring av férordning (EU) nr 575/2013, (EUp®0/2014 och
(EU) nr 1093/2010¢OM(2017) 79), delskommissionens forslag till direktiv
om tillsynskrav for vardepappersféretagh andring av direktiv 2013/36/EU
och 2014/65/E{COM(2017) 791) sefaktaPM 2017/18:FPM43. Forslage
subsidiaritetsprovades av utskottet den 1 februari 2018. Utskotséty att
forslagen inte stred mot subsidiaritetsprincipen.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagforslagbar granskats av Lagradet.
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REDOGORELSE FOR ARENBT

Bakgrund

Europeiska kommissionen har i samrdd med Eeiska bankmyndigheten
(EBA) och Europeiska vardepappersch marknadsmyndigheten (Esma)
analyserat om det nuvarande regelverket har en lamplig utformning for
vardepappersforetagSlutsatsen blev attegelverket om kapitaltdckning
behbéver anpassas till véapappersforetagens egenart och godras mer
proportionerligt i forhallande till vardepappersforetagens storlek, tjanster och
grad av komplexitet.

Det nya regelverket om kapitaltdckning for vardepappersforetag técker
samma omraden som tillsynsforordningen kapitaltackningsdirektivet men
innebar en rad férandringar fér vardepappersforetagens del. Vissa stora och
systemviktiga vardepappersféretag ska inte tillampa det nya regelverket utan
i stallet fortsatta att tillampa tillsynsférordningen och de natiometiéer som
genomfor kapitaltdckningsdirektivet.
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Ut skottets °verva2aganden

Regeringens lagforslag

Utskottets forslag i korthet

Riksdagerantar regeringens forslag till &ndringebl.a. lagen om
vardepappersmarknaden, lagen om sérskild tillsyiver
kreditinstitut och vardepappersbolag och lagen om kapitalbuffertar
Genom forslagen anpassas svensk ratt till EU:s vardepappers
bolagsforordning och EU:s vardepappersbolagsdirektiv genomférs i
svensk ratt.

Propositionen
Allmanna utgangspunkter

Termer och uttryck i de bestammelser som foreslasbligt regeringersa
nara som mgjligt ansluta till de termer och uttryck som anvénds i véarde
pappersbolagsférordningen och vardepappersbolagsdirektivet, om det inte
finns skal for att anvéanda andra temoch uttryck med hansyn till att samma
termer och uttryck med en annan innebérd anvands i bestammelser som
kompletterar tillsynsférordningen eller genomfér kapitaltdckningsdirektivet.

Hanvisningar till EUforordningar i de bestammelser som foreslas ska v
dynamiska, dvs. avse forordningen i den vid varje tidpunkt gallande lydelsen.
Hanvisningar till EUdirektiv i de bestammelser som foreslas ska vara statiska,
dvs. avse direktivet i en viss angiven lydelse, om de ger lagtexten ett materiellt
innehall| och i 6vrigtska devara dynamiska.

Finansinspektionefdreslasvara behorig myndighet enligt vardepappers
bolagsforordningen.

Tillampningsomradet for det nya regelverket

Véardepappersbolag

Regeringen faslar att @ vardepappersbolag som ska tillampa tilifgprord
ningen i tillsynslagen definieras som kreditinstitut.

Enligt vardepappersbolagsdirektivet ska Finansinspektionen under vissa
forhallanden fabesluta att tillsynsférordningen skillampas for vissa
vardepappersbolag vars konsoliderade tillganigaraknade som ett genem
snitt for den senaste sammanh&angamalgmanadersperioden, motsvarar
minst5 miljarder euro

For vardepappersbolag som inte ska tillampa tillsynsférordningedetka
med kapitalbas och startkapital i lagen om vardepappersmarkredes
detsamma som i vardepappersbolagsforordningen.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Vardepappersbolag med tillstand att ta emot kunders medel pa konto for
att underlatta vardepappersrorelsen

Regeringeransenmtt vérdepappersbolag aven i fortsattningénha mojlighet

att ha tillstand @ ta emot kunders medel pa konto for att underlatta
vardepappersrorelseiSadana vardepappersbolag ska tillampa bestémmel
serna om kapitaltdckning i lagen om baa&h finansieringsrorelse i stallet for
motsvarande bestdmmelser i lagen om vardepappensatEhkDenna typ av
vardepappetsolag ska ocksa tillampa tillsynsférordningen.

Startkapital och kapitalkrav under pagaende verksamhet

Enligt vardepappersbolagsdirektivet ska kravet pa startkapital for -varde
pappersforetag med tillstdnd for handel for egeikning och for
garantiverksamhet for finansiella instrument eller placering av finansiella
instrument pa grundval av ett fast atagande vara minst0OJG0Oeuro.
Vvardepappersbolag som har tillstdnd att ta emot och vidarebefundiza,
utfora order pa kunde uppdrag, portféliforvaltningnvesteringsradgivning
eller placering av finansiella instrument utiast &tagande och som inte har
tillstdnd att férvara kunders finansiellastrument eller ta emot medel med
redovisningsskyldighetska ha ett startkagit som motsvarar minst 75 000
eura Ovriga vardepappersbolag, inklusive bolag med tillstand for drift av
MTF-plattformar, ska ha ett startkapital som motsvarar niif8t000 euro.

Bolagsstyrning och riskhantering

Kraven pa individuell niva

Regeringerioredar attbestammelserna om styrning och riskhanterilagén

om vardepappersmarknaden ska kompletteras sa att &ven de risker som ett
vardepappersbolag utsatter eller kan utsétta andra for ska identifieras, méatas,
styras, rapporteras, kontrolleras och t&ckdermerna kreditrisker och
operativa risker ska ersattas med kundrisker respektive foretagsrisker.
Bestammelsen om genomlysning ska kompletteras sa& att den aven omfattar
ansvarskedjorna inom ett vardepappersbolag.

Sma och ickesammanlankade vardepappedsiy ska inte omfattas av
bestammelserna med krav p& soliditeth kapitalutvardering, kraven pa
riskhantering och darmed sammanhéngande organisatoriska krav,
bestammelsen om erséattningssystem samt bestaémmelserna om tillampningen
av dessaegleringar

Kraven pa koncernniva

Regeringerfcreslar att det tas in erefinition av termen vardepappersinriktat
holdingforetag i lagen om vardepappersmarknaden. Bestammelsen i samma
lag om vilka parter som far inga avtal om koncerninternt finansiellt stod ska
aven gath for vardepappersinriktade holdingbolag.
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Ersattningar till vissa personalkategorier

Regeringen faslar att det lagen om vardepappersmarknaden tas in en
uttrycklig bestdmmelse om att ett vardepappersbolag ska ha ett
ersattningssystem som framjar en soct effektiv riskhantering. Kravet ska
inte galla sma och ickeammanlankade vardepappersbolag.

Bestammelsen i lagen om véardepappersmarknaden om att den rorliga
ersattningen till en anstalld vars funktion eller totala ersattningsniva innebéar
att han ellerhon kan ha en vasentlig inverkan pa ett vardepappersbolags
riskprofil inte skafa vara stérre &n den fasta erséattningen (s.k. maximikvot),
bor behallas.

Tillsyn

Befogenhet att krdva information och utfora platsundersékningar

Regeringen faslar att Finansnspektionen ska faegaraupplysningardven
fran

T foretag som star under tillsyn enligt artikel 7 i vardepappersbolags
férordningen

T foretag som ingér i en vardepappersforetagskoncern som ondatts
beslut enligt artikel 8 i vardepappersbolagsforanden

T samtliga dotterféretag till ett vardepappersinriktat holdingféretag

i foretag som fatt i uppdrag av ett sadant foretag att utféra ettarisste
eller vissa funktioner

T anstéllda i vardepappersinriktade holdingféretag

T anstallda i foretag som av ett dapappersinriktat holdingforete@tt i
uppdrag att utfora visst arbete eller vissa funktioner.

Finansinspektionen ska f& goéra platsundersokningar dven hos vardspapper
inriktade holdingforetag, foretag som av ett saddant holdingfordéay i
uppdrag att tira visst arbete eller vissa funktioner déhetag som omfattas
av Finansinspektionens tillsyn over att kraveariikel 7 i vardepappers
bolagsforordningen eller villkoren i gruppkapitaltesietippfyllda.

| lagen om vardepappersmarknadska det fortydligas att Finans
inspektionen innan den genomfor en undersdkning hos ett utlandskt
vardepappersforetag hemmahérande i ett land inom EES som ifilittat
Sverige ar skyldig att samrada med behdrig myndighet i foretdgmtsdand.

Tillsynsansvarig myndighet fér vardepappersféretagskoncerner

Regeringen faeslar attFinansinspektioneminder vissa forutsattningaka

utdva tillsyn éver atkraven enligt artikel 7 i vardepappersbolagsforordningen,

eller attvillkoren i gruppkapitaltestet enligt samma fidtoing, ar uppfyllda
Finansinspektionen ska fa majlighet att i vissa fall som ror vardepappers

foretagskoncerndtomma 6verens med Ovriga berdrda behonyadigheter

om att en annan behdrig myndighet an den sormalt foljer av reglerna ska

utdvatillsynen enligt artikel 7 eller 8 vardepappersbolagsforordningen. En
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sadan dverenskommelse $keutsatta att det ar olampligt att den normalt sett
behoériga myndigheteansvarar for tillsynen med beaktande av de berérda
vardepappersforetagesch betydeden av deras verksamhet i de relevanta
landernanom EES.

Tillsynen 6ver tillstand att anvanda interna modeller

Finansinspektionen ska I6pande, &tminstone vart tredje ar, granskett
vardepappersbolag uppfyller stallda krav for att fa tillstancaatéinda de
interna modellerna i vardepappersbolagsférordningenbgabmningen ska
inspektionen sarskilt beakta forandringar i vardepappersbolaféiss
verksamhet och hur interna modeller anvandsyaéprodukter.

Samarbete och informationsutbyte

Regeringnforeslar atFinansinspektionen ska fa hanskjuta frdgor som ror ett
forfarande av en annan behdrig myndighet inom EESBIR fOr tvistiésning
aven i en saddan situation som avses i artikel 13.5 i
vardepappersbolagsdirektivetidare skaFinansinspektioen f& hanskjuta
fragor till EBA nar det uppstatt oenighet om tillsynskollegiernas funktion dven
i en s&dan situation som anges i artikel 48 i vardepappersbolagsdirektivet.

Regeringerforeslarvidare att en styrelseledamot eller befattningshavare
hos ett vardepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag som i den egenskapen far kunskap om affarsfornallanden i ett
foretag som enligt vardepappersbolagsférordningen ska lamna uppuiter
obehdrigenfar réja vad han eller hon fiveta och inte heller utnyttja
kunskapen i strid med det uppgiftslamnande foretagets intresse.

Ett vardepappersinriktat holdingféretag ska vara skyldigt att lamna ut
uppgifter om enskildas férhallanden till foretaget, om det under en utredning
enligt bestammelserna om férundersokning i brottmal begéars av undersok
ningsledaren eller om det begars av aklagare i ett drende om rattslig hjalp i
brottmal, pa framstzhav en annan stat eller en mellanfolklig domstol eller i
ett &rende om erkéannande och w#éilighet av en europeisk utredningsorder.

Sanktioner och andra ingripanden

Regeringen foreslar dbestammelserna om ingripanden i lagen om baok
finansieringsrorelseska tillampasvid ingripanden mot nagon som ingar i
styrelsen for ettdrdepappersbolag som ska tillampa tillsynsférordningen eller
ar dess verkstéllande direktor, eller ersattare for nagon av dem

Finansinspektionen ska fa ingripa enligt tillsynslagen mot institut, andra
foretag och vardepappersinriktade holdingforetag &gk& grund av éver
tradelser av vardepappersbolagsforordningen.

Sarskilt kapitalbaskrav

| tillsynslagen ska det tas in en ny bestammelse om sérskilt kapitalb&&krav
vardepappersbolag. Finansinspektionen skaer vissa forutsattningeé
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besluta onettsadant sarskilt kapitalbaskrd8esluetskadavara skriftligt och
grunda sigpd oversyn och utvardering av vardepappersbolaget. Finans
inspektionerska fa avsta fran att fatta beslut om ett sarskilt kapitalbaskrav om
en Overtradelse ar ringa eller urdigktom vardepappersbolaget géittelse
eller omen annanmyndighet har vidtagit atgarder mot bolaget atdssa
atgarder bedoms tillrackliga. Om 6vertradelsen ar s allvarligstéindet ska
aterkallas ska det inte heller fattas nagot beslut osgstilt kapitalbaskrav.

Ett beslut ska fa fattas avem ett vardepappersbolapm anses vara ett litet
och ickesammanlénkat vardepappersforetam, Finansinspektionen anser att
det &r motiverat.

Riktlinje for ytterligare kapitalbas

Regeringenforeslar att Finansinspektionen ska fa besluta att ett vérde
pappersbolag ska ha en kapitalbasnivd som med tillracklig marginal Gverstiger
kraven enligt vardepappersbholagsforordningen for att sékerstalla att
konjunktursvangningar inte leder till Overtradelser av ldpétskraven eller
hotar vardepappersbolagets formaga att avveckla verksamheten pa ett ordnat
satt. Finansinspektionen ska granska nivan och meddela bolaget om nivan ar
tillracklig eller om den ska justeras. Om Finansinspektionen anser att nivan
ska justera ska den meddela bolaget den sista dag da justeringen ska ha gjorts.
Maojligheten att besluta att ett vardepappersbolag ska ha en sadan-kapital
basniva ska inte galla ett litet och ick@mmanlankat vardepappersbolag.

Ovriga fragor

Andringar i Mi fid Il

| bestammelserna i lagen om vardepappersmarknaden om att en bors ska ha
regler om minsta tilldtna prisandring (s.k. tigorlek eller budstegforeslar
regeringen att detka inféras ett undantag som innebér att reglerna inte ska

hindra en boérs fran att nehta order av stor omfattning p& mittpunkten mellan
aktuella kdp och séljbud.

Andringar i krishanteringsdirektivet

Definitionen av vardepappersbolag i lagen om resolution ekbgt
regeringens forslagndras sa att den bara omfattar vardepappersbolalgasom
tillstand for handel for egen rakning eller for garantigivninfrdga om
finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett fast
atagandeDefinitionen av kreditinstitut i samma ldgreslasutvidgas sa att

den aven omfattar sddawardepappersbolag som har tillstdnd att ta emot
kunders medel p& kontd. lagen om vardepappersmarknaden ska det i
bestammelserna om Finansinspektionens samrad med andra behoériga
myndigheter och orimspektionens godkannande av koncerninternt finansiellt
stdd inféras hanvisningar till vardepappersbolagsdirektivet.

11
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Andringar i buffertlagen

Regeringerioreslar att bestimmelsernlagen om kapitalbuffertar om att sma
och medelstora vardepappersbolag far undantas fran kravet pa -kapital
konserveringsbuffert ockravet pa kontracyklisk buffert tas bort

Ovriga lagandringar

Regeringen foreslar aveyterligare lagandringar i propositionen. Nagra av
dem anges hér.

Skyldigheten i kreditupplysningslagen att informera den som avses med en
kreditupplysning skabara galla for sadana vardepappersholag sska
tillampa tillsynsférordningen.

Riksbankens underrattelseskyldighet vid en kritisk situation som uppstatt i
Sverige och kan aventyra likviditeten pa finansmarknaden eller stabiliteten i
det finansiella systemet i ndgand inom EESska enligt lagen om Sveriges
riksbank galla aven i forhallande till berérda myndigheter inom EES med
ansvar for gruppbaserad tillsyn enligt vardepappersbolagsdirektivet.

| en kapitaltackningsanalys som ska lamnas enligt lage&rsradovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag ska det aven lamnas uppgifter om
kapitalbasen och kapitalbaskraven enligt vardepappersbolagsférordningen.

Foretag ska enligt inkomskattelagen inte fa dra av ranteutgifter pa efter
stallda skulder som fanga i kapitalbasen vid tillampning av vardepappers
bolagsforordningen.

Ikrafttradande och dvergangsbestammelser

Vardepappersbolagsférordningen

Regeringenbedomer att ardepappersbolagsforordningarte kraver ndgra
lagstiftningsatgarder.

Vardepappersbdagsdirektivet

Regeringerioreslar attagandringarna ska trada i kraft den 26 juni 2021.

Undantaget for sma och ickeammanlankade vardepappersbolag fran
bestammelserna ilagen om vardepappersmarknaden om soliditet
kapitalutvardering och riskhanteringka for vardepappersbolag som vid
tidpunkten for ikrafttradandet uppfyller kriterierna for att vara sma och icke
sammanlankade vara tillampligt frAn den tidpunkten.

Bestammelserna i inkomstskattelagen om avdragsférbud for ranteutgifter
pa efterstallda skder som far inga i kapitalbasen vid tillampning av
vardepappersbolagsférordningen ska tillampas forsta gangen pa ranteutgifter
somavsertiden efter den 25 juni 2021.
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Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositioUtskottet
anser att riksdagen av de skal som anférs i propositionen bor anta regeringens
lagforslag.
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BiLacA 1

Ferteckning °ver behand

Propositionen

Proposition 2020/21:173 Nya kapitaltdckningsregler for
vardepappersbolag

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.
2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen

(2014:968) om  sarskild tillsyn  Over kreditinstitut  och
vardepappersbolag.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar.

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
kreditupplysningslagen (1973:1173).

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(1980:1097) om Svenska skeppshypotekskassan.

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
sparbankslagen (1987:619).

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank.

8. Riksdagen antaregeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

9. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen

(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

10. Riksdagen antar geringens forslag till lag om &andring i
inkomstskattelagen (1999:1229).

11. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2000:192) om allmé&nna pensionsfonder {faRder).

12. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring erag
(2004:46) om vardepappersfonder.

13. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2004:297) om bankoch finansieringsrorelse.

14. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2006:531) om sarskild tillsyn évemfansiella konglomerat.

15. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2010:751) om betaltjanster.

16. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2011:755) om elektroniska pengar.

17. Riksdagen antar regeringensrdlag till lag om &andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

FORTECKNING OVER BEHANDLADE FORSLAG ~ BILAGA 1

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2014:484) om en databas for Overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Riksdagenantar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2015:1016) om resolution.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2018:1219) om forsakringsdistribution.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring inlage
(2020:1157) om andring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2020:1208) om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Riksdagen amir regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2020:1211) om andring i lagen (2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2021:000) om andring i tgen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i lagen
(2021:000) om &ndring i lagen (2015:1016) om resolution.

202021:FiU50
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BILAGA 2
Regeringens | agf®rslag
1 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)

om virdepappersmarknaden

Héarigenom foreskrivs! i frdga om lagen (2007:528) om vérdepappersmark-
naden
dels att 1 kap.4 a,4boch 5 §§, 3 kap. 6 och 7 §§, 7 kap. 1 §, 8 kap. 4, 5 och
358§, 8akap.9§,8bkap.20och4§§, 12 kap. 7§, 13 kap. 11§,23 kap. 4§,
25 kap. 1 d § och rubriken ndrmast fore 3 kap. 7 § ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 8 kap. 1 a—1 ¢ och 4 ¢ §§,
och ndrmast fore 8 kap. 4 ¢ § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
4a§

16

[ denna lag betyder
direktivet _om__marknader _for

direktivet _om__marknader _for

finansiella _instrument: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om é#ndring av
direktiv = 2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/1034,
kapitaltickningsdirektivet:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utoéva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av  kreditinstitut  och
virdepappersforetag, om #ndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphidvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i

finansiella _instrument. Europa-

parlamentets och réadets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om é#ndring av
direktiv = 2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/2034,
kapitaltickningsdirektivet:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av virdepapperstoretag och om @ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen, och
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034.

2 Senaste lydelse 2020:1210.



lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 20719/878,

REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

och  radets  direktiv  (EU)
2019/2034,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15maj 2014 om inrittande av en ram for &ter-
hiamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér
vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen:  Europa- tillsynsforordningen: Europa-

parlamentets och radets férordning
(EU) nr575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vdrdepappersforetag
och om #ndring av forordning (EU)

parlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om #dndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

nr 648/2012,
vdrdepappersbolagsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av
vardepappersforetag och om dnd-
ring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU,  2014/59/EU  och
2014/65/EU, i den wursprungliga
lydelsen,
vérdepappersbolagsforord-
ningen: Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2033 av
den 27 november 2019 om tillsyns-
krav for virdepappersforetag och
om dndring av forordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 806/2014,
Oppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angaende upplysningar om emittenter vars vdrdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

202021:FiU50
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4b §*
I denna lag betyder
anknutet ombud. en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal med
ett svenskt vdrdepappersinstitut eller ett utlandskt védrdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller féretags
rikning
1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,
2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,
3. placera finansiella instrument, eller
4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,
behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet
att utdva tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behdorighet att utova tillsyn 6ver emittenter vars overlatbara virde-
papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,
bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012,
emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
godkdnd rapporteringsmekanism (ARM-leverantor): en fysisk eller
juridisk person som har tillstand att for vdrdepappersinstituts rdkning
rapportera uppgifter om transaktioner till behériga myndigheter eller
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,
godkant  publiceringsarrangemang (APA-leverantdr): en fysisk eller
juridisk person som har tillstdnd att for vdrdepappersinstituts rikning
publicera rapporter om vérdepappershandeln enligt artiklarna20 och 21 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrérelse fran
filial i Sverige,
leverantor av datarapporteringstjcinster: en godkédnd rapporterings-
mekanism (ARM-leverantor), ett godként publiceringsarrangemang
(APA-leverantor) eller en tillhandahallare av konsoliderad handels-
information (CTP-leverantdr),
litet _och _icke-sammanldnkat
vdrdepappersbolag: ett virdepap-
persbolag som anses vara ett litet
och icke-sammanldnkat vérdepap-

3 Senaste lydelse 2017:679.



REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

persforetag enligt artikel 12.1 i
vdrdepappersbolagsforordningen,
marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rikning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststillts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat
land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredje-
parters kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsldppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det
leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsméssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet foérvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sérskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mél dr att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen rakning nir
det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform utan
att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor):
en fysisk eller juridisk person som har tillstdnd for att samla in rapporter
om handeln med de finansiella instrument som anges i artiklarna 6, 7, 10,
12, 13,20 och 21 i férordningen om marknader for finansiella instrument
fran handelsplatser och fran en eller flera APA-leverantorer samt konsoli-
dera rapporterna till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode med
uppgifter om priser och volymer per finansiellt instrument,

tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—158§§ eller hos en behorig
myndighet i ett annat land inom EES,

utlcindskt  kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

202021:FiU50
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utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva virdepappersrorelse,

virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-

rorelse,

vdrdepapperscentral: en virde-
papperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 1 forordningen om
véardepapperscentraler, och

vdrdepapperscentral: en virde-
papperscentral enligt definitionen i

artikel 2.1.1 i f6rordningen om
vardepapperscentraler,
vdrdepappersinriktat __holding-

foretag: ett virdepappersinriktat
holdingforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.23 i vdrdepappers-
bolagsforordningen, och

vdardepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse eller
ett utldndskt foretag som driver viardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvénda anknutna ombud etablerade i Sverige.

5§

I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dédr en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begrénsat

eller inget manskligt ingripande,
betydande filial: en filial som é&r
betydande enligt artikel 51.1 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva verk-
samhet i kreditinstitut och om sér-
skild tillsyn av kreditinstitut och
virdepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upp-
havande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i den ursprung-

betvdande filial: en filial som &r
betydande enligt artikel 51.1 i

Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva verk-
samhet i kreditinstitut och om sér-
skild tillsyn av kreditinstitut, om
dndring av direktiv 2002/87/EG och
om upphdvande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i lyd-
elsen enligt Europaparlamentets och

liga lydelsen, radets direktiv (EU) 2019/2034,
blandat finansiellt holdingfore- blandat finansiellt holdingfore-
tag: ett holdingforetag enligt fag: ett holdingforetag enligt

artikel 4.1.21 i tillsynsforordningen,

artikel 4.1.40 i vérdepappersbolags-
forordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjdlvt ar ett dotter-

foretag till ett

1. kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller
2. annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i ndgot annat land inom EES,

* Senaste lydelse 2017:679.
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borshandlad fond: en fond dir minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pd minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant
som vidtar atgdrder for att sékerstilla att andels- eller aktiepriset pa
handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig fran dess nettotillgangs-
vérde och, i tillampliga fall, fran dess preliminidra nettotillgdngsvirde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dér en del-
tagare pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvianda deltagarens
handelskod sé att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende
ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

FEES-institut: ett utlandskt kreditinstitut eller ett utlandskt vérdepappers-
foretag som dr hemmahorande i ndgot annat land inom EES 4n Sverige,

filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig férvaltning, varvid dven ett
utlédndskt vdrdepappersforetags etablering av flera driftstéllen i Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
forordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt finansiellt institut: ett finansiellt
institut enligt artikel 4.1.26 i till- institut enligt artikel 4.1.14 i virde-
synsforordningen, pappersbolagsforordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingf6retag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som ér etablerat i ndgot land inom EES,

hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstand att driva sadan verk-
samhet som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas: detsamma som i kapitalbas:
artikel 72 i tillsynsforordningen, 1. for andra vdrdepappersbolag

dn sadana som avses i 1 kap. 2§
Jforsta stycket 7 c—f
lagen (2014:968) om sdrskild till-
syn over kreditinstitut och vdrde-
pappersbolag, detsamma som i
artikel 9 i vdrdepappersbolagsfor-
ordningen,

2. for ovriga foretag, detsamma
som i artikel 72 i tillsynsf6rord-
ningen,

koncern:

1.18 a, 8 boch 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 ovriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa
andra juridiska personer 4n aktiebolag,

koncerndterhcmtningsplan: en plan som uppréttats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgidrder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstilla
koncernens eller ett i koncernen ingdende virdepappersbolags eller

202021:FiU50
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utldndskt virdepappersforetags finansiella stédllning och livskraft efter en
betydande f6érsimring av den finansiella situationen,
kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,
likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument, dér det stindigt finns beredda och villiga kopare
och siljare, enligt en bedomning utifran
1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,
2. antalet och typen av marknadsaktorer, och
3. den genomsnittliga storleken pé skillnader mellan kop- och séljkurser
(spreadar),
matchad principalhandel: en transaktion
1. ddr en mellanhand trdder in mellan kopare och siljare pé ett sddant
sdtt att mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for
marknadsrisk,
2. dér bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och
3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gor
nagon vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller
avgifter for transaktionen,
moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,
moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som &r ett moderforetag och som inte sjélvt &r ett dotterforetag till
ett
1. annat kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller
2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som ér etablerat i ndgot land inom EES,
multilateralt system: ett system dér flera tredjeparters kop- och silj-
intressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,
samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utova gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av vérde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,
smd och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt
boérsvirde som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de
tre foregdende kalenderaren,
startkapital: det kapital som for Sstartkapital:
vdrdepappersforetag ~— avses i 1. for andra virdepappersbolag
artikel 4.51 i tillsynsforordningen, an sadana som avses i 1 kap. 2§
forsta stycket 7 ¢ lagen om sdrskild
tillsyn over kreditinstitut och vdiirde-
pappersbolag, det kapital som for
virdepappersforetag avses i
artikel 3.1.18 i vérdepappersbolags-
direktivet,
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2. for ovriga foretag, det kapital
som avsesi artikel 4.51 i tillsyns-
forordningen,

strukturerad insdttning: en insdttning enligt definitionen i1 2§
lagen (1995:1571) om insittningsgaranti, som maste betalas helt pa for-
fallodagen enligt villkor som innebér att eventuell rinta eller premie ska
berdknas utifrén

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for rénteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instru-
ment,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kénnetecknas av

1. att infrastrukturen &r avsedd att minimera fordr6jning (latens) genom
samlokalisering, narvirdskap eller elektroniskt hoghastighetstilltriade,

2. att systemet beslutar nér en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller annulle-
ringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett sétt som r tillgdngligt for anviandning i framtiden och
under en tid som dr lamplig med hénsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mojliggor ofordndrad atergivning av den bevarade informationen, och

aterhdamitningsplan: en plan som uppréttas av ett vardepappersbolag i syfte
att vidta atgdarder som bolaget avser att vidta for att bevara eller aterstilla
sin finansiella stédllning och livskraft efter en betydande forsamring av den
finansiella situationen.

3 kap.
6§’

Ett virdepappersbolag ska ndr Ett vardepappersbolag ska ha ett
verksamheten paborjas ha ett start-  startkapital som vid tidpunkten for
kapital som vid tidpunkten f6r beslut om tillstind motsvarar
beslut om tillstdnd motsvarar

1. minst 5000 000 euro om bolagets verksamhet ska innefatta mot-
tagande av medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,

2. minst 730 000 euro om bolaget 2. minst 750 000 euro om bolaget
ska driva verksamhet som avses i ska driva verksamhet som avses i
2kap. 1§ 3, 60chS8, 2 kap. 1 § 3 eller 6,

3 Senaste lydelse 2018:1226. Andringen innebir bl.a. att tredje stycket tas bort.
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3. minst /25 000 euro om inte
hogre belopp krivs enligt 1 eller 2,
och

4. minst 50 000 euro om bolaget
ska driva enbart verksamhet som
avses i 2 kap. 1 § 1 eller 5 och inte
kommer att inneha kunders medel
eller vardepapper.

Ett viirdepappersbolag som avses
i forsta stycket4 far som ett
alternativ till startkapital ha

1. en ansvarsforsdkring  med

ett forscdkringsbelopp  om  mot-
svarande minst 1 000 000 euro
per skadestandskrav — och  minst

1 500 000 euro per ar for samtliga
skadestandskrav,

2. en garanti eller liknande ut-
fistelse som ger ett motsvarande
skydd, eller

3. en kombination av startkapital
och forsckring eller garanti eller
liknande utfiistelse som ger ett
motsvarande skydd.

Om  vdrdepappersbolaget  dr
registrerat  som  forsdkringsfor-
medlare enligt 2 kap. 3§ lagen
(2018:1219) om forsdkringsdistri-
bution, gdller dock istdllet for
forsta stycket 4 att bolaget ska ha
ett startkapital som motsvarar minst
25000 euro eller ha en ansvars-
forsckring eller en garanti eller
liknande utfiistelse som tdcker den
skadestandsskyldighet som kan upp-
komma till foljd av verksamheten.
Antingen ska forsckringsbeloppet
uppga till  motsvarande minst
500 000 euro per skadestandskrav
och minst 750 000 euro per ar for
samtliga skadestandskrav eller ska
bolaget ha en kombination av start-
kapital och forsdkring eller garanti
eller liknande utfiistelse som ger ett
motsvarande skydd.

3. minst /50 000 euro om inte
hogre belopp krivs enligt 1 eller 2,
och

4. minst 75 000 euro om bolaget
ska driva enbart verksamhet som
avsesi2 kap. 18§ 1, 2, 4, 5 eller 7 och
inte kommer att inneha kunders
medel eller virdepapper.

Startkapitalet ska for vdrde-
pappersbolag som avses i forsta
stycket 1 vara sammansatt enligt
artikel 72 i tillsynsforordningen.
For ovriga virdepappersbolag ska
Startkapitalet  vara sammansatt
enligt artikel 9 i vdrdepappers-
bolagsforordningen.



Kapitalkrav under pagaende
verksamhet

REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

Kapitaltickning®

7§

Bestdmmelser om kapitaltdckning
och stora exponeringar finns i
forordning  (EU)  nr 575/2013,
lagen (2014:968) om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och vérdepappers-
bolag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar.

Kapitalbasen i ett vdrdepappers-
bolag som inte omfattas av bestim-
melserna om kapitaltickning och
stora exponeringar enligt forsta
stycket far inte understiga det
belopp som enligt 6 § krdvdes ndr
verksamheten pabdrjades. Om ett
sadant viirdepappersbolag har bytt
redovisningsvaluta, gdller i stdllet
att kapitalbasen inte far understiga
det hogsta av de belopp som avses i
6 och 7 §§ lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta i finansiella
foretag.

Ett sadant virdepappersbolags
alternativ till startkapital enligt 6 §
andra eller tredje stycket far inte i
vdrde understiga vad som krdvdes
ndr verksamheten paborjades.

Bestdmmelser om kapitaltdckning
finns i

— vardepappersbolagsforord-
ningen,

— tillsynsforordningen,

—lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, och

—lagen (2014:966) om kapital-
buffertar.

7 kap.
1§
Ett vardepappersbolag far inneha bara

1. egendom som behdvs for att
a) driva vérdepappersrorelse, och

b) tillhandahalla sidotjénster eller driva sidoverksamhet,

2. aktier, andelar och andra finan-
siella instrument med de begrins-
ningar som anges i 2-6 §§ samt i
forordning (EU) nr 575/2013, och

2. aktier, andelar och andra finan-
siella instrument med de begrins-
ningar som anges i 2-6 §§, och

3. egendom till skyddande av fordran enligt 10-12 §§.

¢ Senaste lydelse 2017:1144.

7 Senaste lydelse 2017:1144. Andringen innebir bl.a. att andra och tredje styckena tas bort.

8 Senaste lydelse 2014:985.



2020/21:FiU50

26

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSL&

1 vdrdepappersbolagsforord-
ningen och tillsynsforordningen
finns ytterligare bestimmelser om
begrdnsningar av sadana innehav
som avses i forsta stycket 2.

8 kap.

la§

For ett litet och icke-samman-
lankat  vérdepappersbolag ~ gdller
inte 4 § forsta eller tredje stycket,
4c, 5, 6, 7 eller 8§ eller de scir-
skilda krav pa en fristaende bedom-
ning av soliditet och likviditet som
foljer av 3 §.

Finansinspektionen far dock be-
sluta att 3 § och 4§ tredje stycket
ska tillidmpas pa ett litet och icke-
sammanldnkat vérdepappersbolag.

Undantaget i forsta stycket ska
borja tillimpas ndr virdepappers-
bolaget under en sammanhcingande
sexmanadersperiod har  uppfylit
kriterierna for att anses vara ett
litet och icke-sammanldnkat vdirde-
pappersbolag.

1b§

Om ett virdepappersbolag inte
langre uppfyller kriterierna for att
anses vara ett litet och icke-sam-
manldnkat véirdepappersbolag, ska
bolaget snarast underrdtta Finans-
inspektionen och inom 12 manader
borja tillimpa de bestimmelser som
anges i 1 a § forsta stycket.

lc§

De vdirdepappersbolag som avses
i lkap. 2§ forsta stycket 7 c—f
lagen (2014:968) om sdrskild till-
syn dver kreditinstitut och virde-
pappersbolag ska tillimpa 6 kap.
1-3 och 4-7 §§ lagen (2004.:297)
om bank- och finansieringsrorelse,
istillet for 8kap. 3-8 §§ denna
lag. Det som i lagen om bank- och
finansieringsrorelse  sdgs — om
kreditinstitut ska da avse vdrde-
pappersbolag.



Ett virdepappersbolag ska identi-
fiera, méta, styra, internt rapportera
och ha kontroll 6ver de risker som
dess rorelse dr forknippad med.
Bolaget ska se till att det har en
tillfredsstdllande intern kontroll.
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For den som ingar i ett sadant
vardepappersbolags styrelse eller
dr dess verkstdllande direktor, eller
dr ersdttare for ndgon av dem,
gdller dven 15kap. 1a-1c och
8a-9d§§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Bolag som avses i 1 kap.
2 § forsta stycket 7 ¢ lagen om sdir-
skild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag  ska  tillimpa
tillsynsforordningen i stdllet  for
vardepappersbolagsforordningen.
Det som i tillsynsforordningen sdgs
om kreditinstitut ska da avse virde-
pappersbolag.

4§

Ett vérdepappersbolag ska identi-
fiera, méta, styra, internt rapportera
och ha kontroll 6ver de risker som
bolaget dr eller kan bli exponerat
Jfor eller som bolaget utscitter eller
kan utsdtta andra for. Bolaget ska
se till att det har en tillfredsstdllande
intern kontroll.

Sadana vérdepappersbolag som anges i 8 a kap. 1 § ska ocksé uppritta
en aterhdmtningsplan eller koncernaterhdmtningsplan enligt samma

kapitel.

Ett viardepappersbolag ska sarskilt
se till att dess kreditrisker, mark-
nadsrisker, operativa risker och
andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgora
sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det mojligt att
fortlopande virdera och uppritt-
hélla ett kapital som till belopp, slag
och fordelning ar tillrackligt for att
ticka arten och nivan pa de risker
som bolaget ar eller kan komma att
bli exponerat for. Bolaget ska
utvirdera dessa metoder for att
sakerstilla att de &r heltdckande.

? Senaste lydelse 2020:1210.

Ett viardepappersbolag ska sarskilt
se till att dess foretagsrisker,
kundrisker, marknadsrisker och
andra risker sammantagna inte
medfor att dess formaga att fullgora
sina forpliktelser dventyras. For att
uppfylla detta krav ska bolaget ha
metoder som gor det mojligt att
fortlopande virdera och uppritt-
hélla ett kapital som till belopp, slag
och fordelning ar tillrdckligt for att
ticka arten och nivan pa de risker
som bolaget &r eller kan komma att
bli exponerat for eller som bolaget
utsdtter eller kan utscitta andra for.
Bolaget ska utvdrdera dessa
metoder for att sikerstilla att de ar
heltickande.
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Ett viardepappersbolag ska pa grundval av de metoder som avses i tredje
stycket faststélla tillrickliga kapitalbasnivaer.

Ett vérdepappersbolags rorelse
skall organiseras och drivas pa ett
sddant sitt att bolagets struktur,
forbindelser med andra foretag och
stdllning kan overblickas.

Ersdttningssystem

4c§

Ett virdepappersbolag ska ha ett
ersdttningssystem som frdmjar en
sund och effektiv riskhantering.

5§

Ett vardepappersbolags rorelse ska
organiseras och drivas pa ett sddant
sdtt att bolagets struktur, ansvars-
kedjor, forbindelser med andra
foretag och stillning kan over-
blickas.

35 §10
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgdrder ett vérdepap-
persbolag ska vidta for att uppfylla de
krav pad soliditet och likviditet,
riskhantering och genomlysning samt
riktlinjer och instruktioner som
avses i 3-8 §§,

1. vilka atgédrder ett vérdepap-
persbolag ska vidta for att uppfylla de
krav p& soliditet och likviditet,
riskhantering, ersdittningssystem och
genomlysning samt  riktlinjer
och instruktioner som avses i

3-848,

2. virdepappersbolags mangfaldspolicy vid tillsittandet av styrelse samt
resurser for introduktion och utbildning av styrelseledamoter,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett vardepappersinstitut ska uppritta
och tillampa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och rutiner ett virdepappersinstitut ska ha
enligt 10 §,

5. vad ett vdardepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna
ills§g,

6. de processer for produktgodkdnnande och dversyn ett viardepappers-
institut ska ha enligt 13 §,

7. den information ett vardepappersinstitut ska ldmna enligt 14 § forsta
stycket,

8. de arrangemang ett virdepappersinstitut ska ha for att f4 information
och for att forstd egenskaperna hos finansiella instrument och den fast-
stdllda malgruppen for instrumenten enligt 14 § andra stycket,

9.de arrangemang ett virdepappersinstitut som distribuerar finansiella
instrument ska ha for urvalet av finansiella instrument och tjanster som
erbjuds eller rekommenderas till kunder,

10. kraven for bedomning av kunskap och kompetens enligt 15 §,

10 Senaste lydelse 2017:679.
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11. dokumentation enligt 16 § och hur lang tid dokumentation ska sparas

enligt 20 §, och

12. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 21 §.

8 a kap.
9 §11

Néar Finansinspektionen #r den
samordnande tillsynsmyndigheten,
ska inspektionen se till att samrad
sker med sddana behoriga myndig-
heter som avses i artikel 116 i
kapitaltdckningsdirektivet och de
myndigheter som ansvarar for
betydande filialer.

Nér Finansinspektionen #r den
samordnande tillsynsmyndigheten,
ska inspektionen se till att samrad
sker med saddana behoriga myndig-
heter som avses i artikel 48 i véirde-
pappersbolagsdirektivet eller
artikel 116 1 kapitaltickningsdirek-
tivet och de myndigheter som
ansvarar for betydande filialer.

Inom fyra ménader fran det att Finansinspektionen eller en annan sam-

ordnande tillsynsmyndighet har 6verlamnat en koncernaterhdmtningsplan
till de myndigheter som anges i 3 § tredje stycket, ska inspektionen forsoka
komma 6verens med behdriga myndigheter som ingér i tillsynskollegiet

for koncernen om

1. granskningen och bedomningen av koncernaterhdmtningsplanen,
2. huruvida en aterhdmtningsplan ska upprittas for ett individuellt virde-
pappersbolag eller ett utlindskt vérdepappersforetag som ingér i

koncernen, och

3. tillimpningen av atgdrder som avses i artikel 6.5 och 6.6 i kris-
hanteringsdirektivet for att komma till rdtta med védsentliga brister i planen
eller visentliga hinder mot att genomft6ra den.

Om myndigheterna kommer Gverens, ska Finansinspektionen i enlighet
med dverenskommelsen fatta de beslut som behovs.

8 b kap.
2 §IZ

Ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod far ingés mellan
a ena sidan ett moderinstitut i en
medlemsstat, ett moderinstitut
inom EES, ett finansiellt holding-
foretag, ett blandat finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
som ér etablerat inom EES, och
4 andra sidan ett dotterforetag.

Ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod far ingés mellan
aena sidan ett moderinstitut i en
medlemsstat, ett moderinstitut
inom EES, ett finansiellt holding-
foretag, ett blandat finansiellt
holdingforetag, ett holdingforetag
med blandad verksamhet som &r
etablerat inom EES eller ett viirde-
pappersinriktat - holdingforetag,
och a andra sidan ett dotterforetag.

Ett foretag som anges i forsta stycket och som uppfyller forutsitt-
ningarna for ingripande enligt 25 kap. 2 b §, far inte ingd ett avtal om

koncerninternt finansiellt st6d.

! Senaste lydelse 2015:1032.
12 Senaste lydelse 2015:1032.
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4 §l3
Finansinspektionen ska godkénna ett avtal om koncerninternt finansiellt

stod, om stddet

1.1 betydande grad avhjilper de finansiella svarigheterna i det foretag

som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstilla den finansiella stabiliteten i
koncernen som helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte dventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera linder inom
EES, i synnerhet i det land dér det stodgivande foretaget finns.

Dessutom ska f6ljande krav vara uppfyllda med avseende pa det stod-

givande foretaget:

1. Det kan antas att erséttningen for stodet kommer att betalas och, om
det avser ett lan, dven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stddet ges i form av
en garanti eller annan slags sékerhet, tillimpas samma villkor pa den skuld
som uppkommer ifall garantin eller sikerheten utlgses.

2. Det finansiella stodet ges p& sadana villkor att det stodgivande

foretagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stodgivande foretaget dventyras inte
till foljd av tillhandahallandet av det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget upp-
fyller de krav som giller avseende
kapitalbas och likviditet i kapital-
tdckningsdirektivet samt de ovriga
krav som géller enligt artikel 104a i
samma direktiv vid tidpunkten for
det finansiella stodet.

4. Det stodgivande foretaget upp-
fyller de krav som giller avseende
kapitalbas och likviditet i vdrde-
pappersbolagsdirektivet eller
kapitaltidckningsdirektivet samt de
ovriga krav som giller enligt
artikel 40 i virdepappersbolags-
direktivet  eller artikel 104a i
kapitaltickningsdirektivet vid tid-
punkten for det finansiella stodet.

S. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som giller for stora

exponeringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5

inte uppfylls.

7. Mojligheten till resolution av det stodgivande foretaget dventyras inte

till foljd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i andra stycket 4

och 5.

12 kap.
78§

En bors som &r aktiebolag skall ha
ett aktiekapital som med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning &r
tillrackligt stort. Vid bedomningen
av om aktiekapitalet ar tillrackligt
skall hénsyn tas édven till andra
finansiella resurser som bdrsen har
eller kan utnyttja. Fér en bors som

13 Senaste lydelse 2020:1210.

En bors som &r aktiebolag ska ha
ett aktiekapital som med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning ar
tillrackligt stort. Vid bedomningen
av om aktiekapitalet dr tillrackligt
ska hinsyn tas dven till andra finan-
siella resurser som borsen har eller
kan utnyttja. For en bors som ar



ar ekonomisk forening giller det
som sdgs om aktiekapital i stillet
summan av gjorda medlemsinsatser
och forlagsinsatser.

En bors som driver en handels-
plattform skall ha ett startkapital
enligt 3 kap. 6 § forsta stycket 2.

REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

ekonomisk forening géller det som
sdgs om aktiekapital i stdllet summan
av gjorda medlemsinsatser och
forlagsinsatser.

En bors som driver en handels-
plattform ska ha ett startkapital
enligt 3 kap. 6 § forsta stycket 3.

13 kap.
11 §l4
En bors ska ha regler for minsta tillatna priséndring for aktier, depabevis,
borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument
som handlas pa en reglerad marknad som bérsen driver. Reglerna ska
1. kalibreras sé att de aterspeglar det aktuella finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga skillnaden mellan kop- och silj-
kurs, med beaktande av mdojligheten till rimligt stabila priser utan att i
onddan hindra dnnu mindre skillnader, och
2. pa lampligt sdtt justera minsta tilldtna prisandring for varje finansiellt
instrument.
Reglerna ska inte hindra match-
ning av order av stor omfattning pa
mittpunkten mellan aktuella kop-

och sdljbud.
23 kap.
4 §15
Finansinspektionen far nér det dr nodvéindigt genomfora en undersok-
ning hos
1. ett virdepappersinstitut,
2. en bors,

3. en svensk leverantor av datarapporteringstjénster,

4. en clearingorganisation,

5. ett saddant utldndskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggtra regelbunden finansiell informa-
tion.

Finansinspektionen far dven genomftra en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett vérde-
pappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs
for tillsynen av institutet.

Innan en undersokning genomfors
hos ett utlindskt foretag som har
inrdttat filial enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket 1, ska Finansinspektionen
samrdda med behorig myndighet i

14 Senaste lydelse 2017:679.
15 Senaste lydelse 2017:679.
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det land inom EES som har aukto-
riserat det utldndska foretaget.

25 kap.
1d §16

Finansinspektionen ska, utover i de fall som anges i 1 a och 1 b §§, in-
gripa mot ndgon som ingdr i ett virdepappersbolags styrelse eller dr dess
verkstillande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om véirdepappers-
bolaget

1. har fatt tillstand att driva viardepappersrorelse genom att lamna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sitt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en
styrelseledamot, verkstillande direkt6ren eller erséttare for ndgon av dem
att ata sig ett sadant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven
i 3 kap. 1§ forsta stycket 5 eller 6 eller ndgon av 8 kap. 8 b—8 d §§ eller i

foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2 inte dr uppfyllda,

3. asidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

4. inte uppfyller kraven i nagon av 8 kap. 36, 8 eller 8 f §§ eller i fore-
skrifter som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 1,

5.1 strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppritta eller [imna in en
aterhdmtningsplan eller en koncernaterhdmtningsplan,

6.1 strid med 8bkap. 11§ later bli att anmila att koncerninternt

finansiellt st6d ska ldamnas,

7. istrid med 23 kap. 3 ¢ § later bli att underrétta Finansinspektionen om
att vardepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla sadana forvérv och avyttringar som avses dar,

9.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehaven,

10. goér Dbetalningar till inne-
havare av instrument som ingar i
bolagets kapitalbas i strid med
8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar eller artikel 28,
51 eller 63 i tillsynsforordningen,
nédr dessa artiklar forbjuder sddana
betalningar till innehavare av instru-
ment som ingar i kapitalbasen,

10. goér Dbetalningar till inne-
havare av instrument som ingar i
bolagets kapitalbas i strid med
artikel 28, 52 eller 63 i tillsyns-
forordningen, nédr dessa artiklar
forbjuder sédana betalningar till
innehavare av instrument som ingér
i kapitalbasen,

11. i strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution léter bli att
lamna begédrda upplysningar till Riksgéldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om éatgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stod av den

lagen,

13. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller [amnar
ofullstdndig eller felaktig informa-

16 Senaste lydelse 2020:1210.

13. later bli att lamna information
till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstandig eller felaktig informa-



tion om efterlevnaden av skyldig-
heten att uppfylla kapitalbaskraven
enligt artikel 92 1 tillsynsforord-
ningen, i strid med artikel 430.1 i
den forordningen,

14. later bli att rapportera eller
lamnar ofullstdandig eller felaktig
information #ill Finansinspektionen
ndr det gdller data som avses i
artikel 430a i tillsynsforordningen,

15. later bli att ldmna informa-
tion till Finansinspektionen eller
ldmnar ofullstindig eller felaktig
information om en stor exponering
i strid med artikel 394.1 i till-
synsforordningen,

16. later bli att ldmna information
till Finansinspektionen eller ldmnar
ofullstindig eller felaktig
information om likviditet i strid med
artikel 415.1 och 415.2 i till-
synsforordningen,

17. later bli att lamna uppgifter till
Finansinspektionen eller ldmnar
ofullstidndig eller felaktig informa-
tion om sin bruttosoliditet i strid
med artikel 430.1 och 430.2 i till-
synsforordningen,

18. vid upprepade tillfillen eller
systematiskt ldter bli att halla lik-
vida tillgangar i strid med arti-
kel 412 i tillsynsforordningen,

19. utsditter sig for en exponering
som overskrider grdnserna enligt
artikel 395 i tillsynsforordningen,

20. dir exponerat for kreditrisken i
en vdrdepapperiseringsposition
utan att uppfylla villkoren i arti-
kel 405 i tillsynsforordningen,

21. later bli att ldmna informa-
tion eller ldmnar ofullstindig eller
felaktig information i strid med
nagon av artiklarna 431.1-431.3
och 451.1 i tillsynsforordningen,
eller

22. dr ett moderforetag enligt
artikel 4.1.15 i tillsynsforordningen
och inte uppfyller kraven i del tre,
fyra, sex eller sju i den forordning-
en eller kraven i 2 kap. 1 eller 2 §

REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

tion om efterlevnaden av skyldig-
heten att uppfylla kapitalbaskraven
enligt artikel 11 i vdrdepappers-
bolagsforordningen, i strid med arti-
kel 54.1 b i den forordningen,

14. later bli att ldmna information
till Finansinspektionen eller 1amnar
ofullstandig eller felaktig informa-
tion om koncentrationsrisker, i strid
med artikel 54 i vdrdepappers-
bolagsforordningen,

15. utscitter sig for en koncentra-
tionsrisk som overstiger grinserna i
artikel 37 i vdrdepappersbolags-
forordningen,

16. vid upprepade tillfillen eller
systematiskt, i strid med artikel 43 i
vardepappersbolagsforordningen,
later bli att halla likvida tillgangar,
eller

17. later bli att ldmna information
eller ldmnar ofullstindig eller
felaktig information, i strid med
bestidmmelserna i del 6 i virdepap-
persbolagsforordningen.

202021:FiU50
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lagen (2014:968) om sdrskild till-
syn over kreditinstitut och vdrde-
pappersbolag pa gruppniva eller
undergruppsniva.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte
gélla for den personen i friga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets
overtradelse dr allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet orsakat vertradelsen.

Ingripande gérs genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga 6vertradelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8
eller 9, permanent inte far vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor
i ett virdepappersbolag, eller erséttare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1. Denna lag trader i kraft den 26 juni 2021.

2. Bestammelsen i 8 kap. 1 a § tredje stycket giller inte virdepappers-
bolag som vid ikrafttradandet uppfyller kriterierna for att vara ett litet och
icke-sammanlénkat viardepappersbolag.
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2 Forslag till lag om éndring i lagen (2014:968)
om sarskild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag

Hérigenom foreskrivs! i friga om lagen (2014:968) om sirskild tillsyn
over kreditinstitut och vérdepappersbolag

dels att 1 kap. 1,2,4,80ch 9 §§,2kap. 1,1 ¢c,1e,1f,20och3 §§,3 kap.
1, 3 och 4 §§, 4 kap. 1-3 och 5 §§, 5 kap. 1-6 §§, 6 kap. 1, 2, 4, 5 och
7-11 §§,7 kap. 1-4 §§, 8 kap. 1,2 och 4 §§,9 kap. 1 §, 10 kap. 1 och 2 §§,
rubrikerna till 2, 5 och 7 kap. och rubrikerna narmast fore 2 kap. 1 § och
6 kap. 9 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas fem nya kapitel, 2 a,3 a,4 a, 5 a och 7 a kap., och
tre nya paragrafer, 1 kap. 3aoch 3b§§ och 10kap. 1a§, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

I denna lag finns bestimmelser
som kompletterar Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och vdrdepappersforetag och om
andring av  forordning (EU)
nr 648/2012 (tillsynsfoérordningen).

I denna lag finns bestimmelser som
kompletterar

— Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (till-
synsforordningen), och

— Europaparlamentets och radets
Jorordning (EU) 2019/2033 av den
27 november 2019 om tillsynskrav
for virdepappersforetag och om
andring av  forordningarna (EU)
nr1093/2010, (EU)  nr575/2013,
(EU) nr600/2014 och (EU)
nr 806/2014  (vérdepappersbolags-
forordningen).

Bestimmelserna i denna  lag
genomfor delvis

— Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphdivande av direktiven

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av virdepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.

2 Senaste lydelse 2020:1213.
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[ denna lag betyder

3 Senaste lydelse 2020:1213.

2006/48/EG och 2006/49/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/2034
(kapitaltickningsdirektivet), och

— Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av
vdrdepappersforetag och om dnd-
ring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU,  2014/59/EU  och
2014/65/EU, i den ursprungliga
lydelsen (véirdepappersbolags-
direktivet).

Bestammelser som  kompletterar
tillsynsforordningen och  genomfor
kapitaltickningsdirektivet finns i 2, 3,
4, 5 0och 7 kap.

Bestimmelser som  kompletterar
vérdepappersbolagsforordningen och
genomfor vdrdepappersbolagsdirek-
tivet finns i 2a, 3a, 4a, 5a och
7 a kap.

[ ovriga kapitel finns bestimmelser
som kompletterar savdl tillsynsforord-
ningen som  vdrdepappersbolags-
forordningen och som genomfor saviil
kapitaltdckningsdirektivet som viirde-
pappersbolagsdirektivet.

2§

1. blandat _finansiellt _moder-
holdingforetag inom EES:

a)i 4akap., ett foretag som
avses i artikel 4.1.58 i vdirde-
pappersbolagsforordningen,

b) i ovrigt, ett foretag som avses
i artikel 4.1.33 i tillsynsforord-
ningen,

2. dotterforetag:

a)il3aoch4a kap., ett foretag
som avses i artikel 4.1.51 i viirde-
pappersbolagsforordningen,

b)i6kap. 1§, ifraga om virde-
pappersforetagskoncerner som av-
ses i artikel 7 eller 8 i vdrde-




1. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

2. institut:  kreditinstitut  och
vdrdepappersbolag,

3. kapitaltickningsdirektivet:
Europaparlamentets och  radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virde-
pappersforetag, om dndring av
direktiv 2002/87/EG och om upp-
havande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och  radets
direktiv (EU) 2019/878,

4. kreditinstitut: bank och kredit-
marknadsforetag ~ enligt  lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt Svenska skepps-
hypotekskassan,

REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

pappersbolagsforordningen,  ett
foretag som avses i a,
¢) i ovrigt, ett foretag som avses i

artikel 4.1.16 i  tillsynsforord-
ningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

4. holdingforetag med blandad
verksamhet:

a)i6kap. 1 och 8 §§ och 8 kap.
2och 4§, i fraga om vdrde-
pappersforetagskoncerner som av-
ses i artikel 53 i vdrdepappers-
bolagsdirektivet, ett foretag som
avses i artikel 4.1.26 i samma
direktiv,

b) i ovrigt, ett foretag som avses i
artikel 4.1.22 i tillsynsforord-
ningen,

5. institut:  detsamma  som i
artikel 4.1.3 i tillsynsforordningen,

6. konsoliderad _situation: det-
samma som i artikel 4.1.47 i
tillsynsforordningen,

7. kreditinstitut:

a) ett kreditinstitut enligt lagen
(2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse,

b) Svenska
kassan,

¢)ett vdrdepappersbolag med
tillstand att som sidotjcinst ta emot
kunders medel pa konto for att
underldtta  virdepappersrorelsen
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8
lagen (2007:528) om viirdepappers-
marknaden,

d) ett svenskt aktiebolag som dr
ett sadant virdepappersforetag

skeppshypoteks-
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5. vardepappersbolag: ett vdrde-
pappersforetag som avses i arti-

kel 4.1.2 i tillsynsforordningen ndr
det dr ett svenskt aktiebolag.

som avses i artikel 1.2 a eller b i
vérdepappersbolagsforordningen,

e) ett  virdepappersbolag  for
vilket ett beslut av Finansinspek-
tionen enligt 3 a § gdller, och

) ett svenskt aktiebolag som dr
ett sadant virdepappersforetag
som avses i artikel 1.5 i vdrde-
pappersbolagsforordningen,

8. litet _och _icke-sammanldnkat
vdrdepappersbolag: ett virdepap-
persbolag som anses vara ett litet
och icke-sammanldnkat vdrdepap-
persforetag enligt artikel 12.1 i
virdepappersbolagsforordningen,

9. moderforetag:

a)i 3aoch 4akap., 6 kap. 2 §
andra stycket och 7 a kap. 1§, ett
foretag som avses i 4.1.42 i virde-
pappersbolagsforordningen,

b)i 10kap. 2§ 3, i fraga om
moderforetag som avses i 6 kap. 2 §
andra stycket, ett foretag som avses
ia,

¢) i ovrigt, ett foretag som avses i
artikel 4.1.15 i tillsynsfor-
ordningen,

10. pa gruppniva: detsamma som
i artikel 4.1.48 i tillsynsforord-
ningen,

11. pa undergruppsniva: det-
samma som i artikel 4.1.49 i
tillsynsforordningen,

12. systemrisk: detsamma som i
L kap. 2 § 12 lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar,

13. vardepappersbolag: ett vdrde-
pappersbolag som avses i 1 kap. 4 b §
lagen om vérdepappersmarknaden,
utom sadana virdepappersbolag
som avses i 7 c—f,

14. vérdepappersforetagskon-
cern: detsamma som i artikel 4.1.25
i vardepappersbolagsforordningen,

15. vdrdepappersinriktat
holdingforetag: ett foretag som
avses i artikel 4.1.23 i vdrde-
pappersbolagsforordningen,

16. vdrdepappersinriktat moder-
holdingforetag inom EES: ett fore-




REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2 202021:Fius0

tag som avses i artikel 4.1.57 i
vdrdepappersbolagsforordningen.
Termer och uttryck i 6vrigt i denna lag har samma betydelse som i
tillsynsforordningen.

3ayg

Finansinspektionen far besluta
att tillsynsforordningen ska tillém-
pas i fraga om ett virdepappers-
bolag

1. vars konsoliderade tillgangar,
berdknade som ett genomsnitt for
den senaste sammanhdngande tolv-
manadersperioden, motsvarar minst
fem miljarder euro, och

2. som driver verksamhet som
omfattar investeringstjcnster eller
investeringsverksamhet som avses i
2 kap. 1 § 3 eller 6 lagen (2007:528)
om vdrdepappersmarknaden men
som inte dr ravaruhandlare eller
utslappsrdttshandlare.

Forsta stycket gdller om

1. virdepappersbolagets  verk-
samhet har en sadan omfattning att
en systemrisk skulle kunna uppsta
om bolaget fallerar eller hamnar i
kris,

2. vardepappersbolaget dr clea-
ringmedlem, eller

3. Finansinspektionen anser att
det dr motiverat mot bakgrund av
vdrdepappersbolagets verksamhet
och dess storlek, art, omfattning
och komplexitet med beaktande av

a) betydelsen  for EES eller
Sveriges ekonomi,

b) betydelsen av bolagets grdins-
overskridande verksamhet, eller

¢) bolagets sammanldnkning med
det finansiella systemet.

3b§

Finansinspektionen far upphdva
ett beslut enligt 3 a § och ska i sa
fall  utan drdjsmal  underritta
vdrdepappersbolaget om detta.

Ett beslut enligt 3 a § upphor att
gdlla  om vdirdepappersbolagets
konsoliderade tillgangar under-
stiger det belopp som anges ddr,

39
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berdknat som ett genomsnitt for den

senaste  sammanhdngande  tolv-
manadersperioden.
48

Finansinspektionen &r behorig
myndighet enligt tillsynsforord-
ningen och utovar tillsyn 6ver att
forordningen och denna lag foljs.

Finansinspektionen &r behorig
myndighet enligt tillsynsforord-
ningen och vdrdepappersbolags-

forordningen och utovar tillsyn

over att forordningarna och denna
lag f6ljs.

Finansinspektionen dr ansvarig myndighet enligt artiklarna 124, 164 och

458 i tillsynsforordningen.

I frdga om tillsynen och
mojlighet att ingripa mot institut
géller bestimmelserna i de lagar
som reglerar institutens verk-
samhet, om inte annat f6ljer av
denna lag.

I frdga om tillsynen och
mojlighet att ingripa mot kredit-
institut  och  vdrdepappersbolag
géller bestimmelserna i de lagar
som reglerar foretagens verk-
samhet, om inte annat f6ljer av
denna lag.

8§’
Finansinspektionen ska bevilja godkdnnande, om
1. arbetsfordelningen inom gruppen dr sddan att kraven i tillsyns-
forordningen, denna lag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar kan
uppfyllas pa grupp- eller undergruppsniva,
2. organisationsstrukturen inte hindrar en effektiv tillsyn Over att
instituten inom gruppen uppfyller de krav som avses i 1 pa individuell niva

och grupp- och undergruppsniva,

3. den som ska inga i ledningen for holdingforetaget har tillrdcklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av foretaget och dven i Gvrigt dr

lamplig for uppgiften, och

4.ndr holdingforetaget har ett
eller flera kreditinstitut som dotter-
foretag,

4.ndr holdingforetaget har ett
eller flera kreditinstitut som avses i
2§ forsta stycket 7 a eller mot-
svarande utlindska foretag inom
EES som dotterforetag,

a) information ldmnas om storre dgare i institutet,
b) den som har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav
i institutet bedoms lamplig att utova ett vidsentligt inflytande over

ledningen av institutet, och

¢) institutets néra forbindelser med andra foretag inte hindrar en effektiv

tillsyn av institutet.

* Senaste lydelse 2020:1213.
3 Senaste lydelse 2020:1213.
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9§

Finansinspektionen ska medge undantag frén kravet pa godkinnande,

om

1. den huvudsakliga verksamheten &r att
a) forvirva eller inneha aktier eller andelar i dotterforetag, nér det géller

ett finansiellt holdingféretag, eller

b) forvdrva eller inneha aktier eller andelar i dotterforetag som &r institut
eller finansiella institut, nir det géller ett blandat finansiellt holding-

foretag,

2. holdingforetaget inte har utsetts till resolutionsenhet i nagon av

gruppens resolutionsgrupper,

3.ett dotterforetag som &r ett
kreditinstitut ansvarar for att
sdkerstilla att kraven i 3 kap. 2 §

uppfylls,

3.ett dotterforetag som ar ett
kreditinstitut eller ett motsvarande
utlindskt ~ foretag  inom  EES
ansvarar for att sdkerstdlla att
kraven i 3 kap. 2 § uppfylls,

4. holdingforetaget inte medverkar till att paverka driften av gruppen
eller dotterforetag som 4r institut eller finansiella institut, och
5. det inte finns nagot som hindrar en effektiv tillsyn pa gruppniva.

2 kap. Sirskilda kapitalbas- och
likviditetskrav

Sdrskilt kapitalbaskrav

2 kap. Sirskilda kapitalbas- och
likviditetskrav for kreditinstitut

Sirskilda kapitalbaskrav

1§

Finansinspektionen ska besluta att

ett institut utover den kapitalbas som

kravs enligt tillsynsforordningen ska

uppfylla

Finansinspektionen ska besluta att

ett kreditinstitut utéver den kapitalbas
som krévs enligt tillsynsforordningen
ska uppfylla

1. ett sérskilt kapitalbaskrav for risken for alltfor 1ag bruttosoliditet, och
2. ett sérskilt kapitalbaskrav for andra risker.

Forsta stycket géller om

1. négot av kraven i 6 kap. 1-3,
4 a, 4b och 5 §§ lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrérelse
eller  Skap. 3-8§§ lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden inte dr uppfyllt och det inte &r
sannolikt att ndgon annan atgérd &r
tillracklig for att komma till rétta med
bristen inom rimlig tid,

1. nagot av kraven i 6 kap. 1-3,
4 a,4b och 5 §§ lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse
inte ar uppfyllt och det inte &r sanno-
likt att ndgon annan atgdrd &r
tillracklig for att komma till rétta med
bristen inom rimlig tid,

2. ett sarskilt kapitalbaskrav ar nodvandigt for att tdcka risker som
institutet dr eller kan bli exponerat for,
3. det &r sannolikt att institutet inom tolv manader inte lingre kommer

att uppfylla sina skyldigheter enligt 1,

¢ Senaste lydelse 2020:1213.
7 Senaste lydelse 2020:1213.
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4. institutet vid upprepade tillfillen latit bli att f6lja en underrittelse

enligt 1 ¢ §, eller

S. det i 6vrigt har framkommit omsténdigheter som inger beténkligheter

fran tillsynssynpunkt.

Beslutet ska vara skriftligt och fattas pa grundval av en §versyn och

utvérdering av institutet.

lcgt

I samband med en 6versyn och
utvirdering av ett institur ska
Finansinspektionen bestimma
lampliga kapitalbasnivaer for insti-
tutet. Inspektionen ska underritta
institutet om skillnaden mellan
dessa nivéer och kapitalbaskraven
enligt tillsynsférordningen, denna

I samband med en 6versyn och
utvirdering av ett kreditinstitut ska
Finansinspektionen bestimma
lampliga kapitalbasnivéer for insti-
tutet. Inspektionen ska underritta
institutet om skillnaden mellan
dessa nivaer och kapitalbaskraven
enligt tillsynsforordningen, denna

lag och lagen (2014:966) om lag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar. kapitalbuffertar.
le§’

Finansinspektionen far avsta fran
att besluta om ett sérskilt kapital-
baskrav om en dvertrddelse dr ringa
eller urséktlig, om institutet gor rat-
telse eller om nagon annan myndig-
het har vidtagit atgidrder mot
institutet och dessa atgirder
bedoms tillrackliga.

Finansinspektionen far avsté fran
att besluta om ett sérskilt kapital-
baskrav om en 6vertrddelse &r ringa
eller ursiktlig, om kreditinstitutet
gor rittelse eller om nagon annan
myndighet har vidtagit atgirder
mot institutet och dessa atgirder
bedoms tillrackliga.

Bestdimmelserna i 1 § géller inte om Overtrddelsen 4r sa allvarlig att
verksamhetstillstandet i stillet ska aterkallas.

1 f§io
Finansinspektionen ska informera Riksgdldskontoret och berérda

utldndska resolutionsmyndigheter om

1. beslut om sérskilda kapitalbas-
krav, och
2. underrittelser enligt 1 ¢ §.

1. beslut om sérskilda kapitalbas-

krav enligt 1 §, och

2§11

Finansinspektionen ska besluta
att ett institut ska uppfylla ett
sarskilt likviditetskrav, om det dr
nodvindigt for att tdcka de
likviditetsrisker som ett institut ar
eller kan bli exponerat for.

8 Senaste lydelse 2020:1213.
? Senaste lydelse 2020:1213.
10 Senaste lydelse 2020:1213.
11 Senaste lydelse 2020:1213.

Finansinspektionen ska besluta
att ett kreditinstitut ska uppfylla ett
sdrskilt likviditetskrav, om det dr
nodvindigt for att tdcka de
likviditetsrisker som institutet ar
eller kan bli exponerat for.



REGERINGENS LAGFORSLS  BILAGA 2

202021:FiU50

43



