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Anne Wibble m. fl. (fp)
Reavinstbeskattning vid optionshandel

Under 1980-talet har en rad nya instrument introducerats pa den svenska
kapitalmarknaden. En av den senaste tidens “innovationer™ ar optioner. |
dag har vi i Sverige néstan enbart kOpoptioner. vilket skapat en odnskad
asymmetri. Darmed har premierna hamnat pa en onodigt hog niva. Det ar
angeldget att vi inom kort aven for sdljoptioner och en fungerande
termins/future-marknad.

Dessainstrument, dvs. optioner och futures. uppfattas ofta som spekulati-
vainstrument. Sa dr inte fallet. De ar snarare att betraktas som forsakringsin-
strument som kan anvdndas som skydd for ovdntade kursfluktuationer.
Darmed minskar risktagandet pa t. ex. aktiemarknaden. vilket ar till fordel
for svenskt ndringsliv.

En vid Handelshogskolan i Stockholm nyligen utférd undersokning visar
att kursfluktuationerna pa Stockholmsborsen minskat efter introduktionen
av kopoptioner. Manga tycks aven intuitivt inse att kopoptioner har
karaktaren av ett forsakringsinstrument. men tycks ha svarare att forsta att
saljoptioner skulle fylla en liknande funktion. Detta ar ett missforstand.

De som framfor allt utnyttjar optioner ar de stora portfoljforvaltarna. Tror
de pa en kursuppgang koper de en kopoption. Om de daremot har en stor
post aktier som de onskar behalla under en langre period. kan de inte gardera
sig mot en eventuell kursforlust genom att kopa en sdljoption, da detta
instrument annu inte existerar pa den svenska marknaden. I stallet maste de
utfarda en kopoption. Detta innebar att man i realiteten skaffat sig samma
forsakring som en saljoption skulle ha givit. Da optionen ndrmar sig
losendatumet, 6nskar kanske inte utstallaren fa optionen inldst. I stéllet 16ser
han tillbaka optionen och utfardar en ny. Detta ar det enda satt som man i
dagsldaget kan utnyttja optioner som en forsakring mot kursfall.

I en dom i regeringsratten i1 december, fastslogs att den som utfardar en
option och erhaller en premie for detta maste ta upp premien till beskattning.
Samtidigt tillats inte utfardaren att dra av kostnaderna vid aterlosen. Domen
kan jamforas med ett forsakringsbolag. Antag att Forsakringsbolaget
Scandinavia utfardar en olycksfallsforsakring till herr Johansson. Johansson
rakar kort darefter ut for en olycka och erhaller ersattning for sveda och vark.
Om regeringsrattens dom aven gillt denna typ av forsakringsverksamhet,
skulle Skandia inte tillatits dra av sina kostnader fran eventuella vinster.
Resultatet skulle antingen bli att Skandinavia tvingades satta prohibitivt
hoga premier. eller att foretaget gick omkull. Slutsatsen ar att regeringsratt-



sdomen leder till absurda konsekvenser. Det ar darfor angelaget att reglerna
skyndsamt dndras.

Vi har i vdr motion om aktiemarknaden beskrivit de principer som vi anser
skall vara vigledande vid beskattning av optioner. I korthet menar vi att
beskattningen skall folja de beskattningsregler som galler for den underlig-
gande tillgdngen. D4 aktieoptioner 10per pa en tid av nio m&nader, innebar

denna princip att reavinster skall tas upp till 100% och att férluster ar
avdragsgilla.

Hemstallan

Med hanvisning till ovanstdende hemstalls
att riksdagen hos regeringen begar forslag till beskattningsregler for
optioner enligt vad som anférts i motionen.

Stockholm den 27 januari 1987
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