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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget
Allmén inledning

Att blasa nytt liv i den europeiska vardepapperiseringsmarknaden kan bidra till att 6ka den
finansiering som finns tillganglig for realekonomin och oka riskspridningen pa den inre
marknaden. Det &r viktigare an nagonsin i den nuvarande ekonomiska och geopolitiska
miljon, dar unionen star infor betydande investeringsbehov for att behalla sin motstandskraft
och konkurrenskraft. Valfungerande vardepapperiseringsmarknader kan bidra till en storre
ekonomisk tillvaxt och underlatta finansieringen av unionens strategiska mal, inbegripet
investeringar i den grona, digitala och sociala omstallningen, om man later kreditinstitut (till
exempel banker) dverfora risker till dem som &r bast lampade att ta dem och darmed frigéra
kapital. Bankerna forvantas anvanda detta kapital till ytterligare utlaning till hushall och
foretag, inklusive sma och medelstora foretag. 1 och med att risken omfordelas inom det
vidare finansiella systemet kan vardepapperisering dessutom forse kapitalmarknadsinvesterare
med flera investeringsmojligheter. Det befintliga EU-ramverket for vardepapperisering
hindrar EU:s ekonomi fran att fullt ut utnyttja vardepapperiseringens alla fordelar.

Enrico Lettal och Mario Draghi? har i sina rapporter rekommenderat virdepapperisering som
ett satt att starka Europeiska unionens bankers utlaningskapacitet for att finansiera EU:s
prioriteringar, bland annat forsvaret, skapa djupare kapitalmarknader, bygga upp spar- och
investeringsunionen och 6ka EU:s konkurrenskraft.

Europeiska radet har bett Europeiska kommissionen att identifiera atgarder for att blasa nytt
liv i den europeiska vardepapperiseringsmarknaden, bland annat genom é&ndringar av
regelverk och tillsynskrav, genom att utnyttja det handlingsutrymme som finns® och att under
2025 snarast foresla ett reviderat ramverk for vardepapperisering®. Manga berdrda parter, som
emittenter, investerare och tillsynsmyndigheter, efterfragar ocksa insatser for att avlagsna
hinder for utvecklingen av EU:s vardepapperiseringsmarknad?.

EU:s ramverk for vardepapperisering infordes efter 2008 ars finanskris som ett svar pa oron
for riskabla vardepapperiseringar i USA. Vid den tidpunkten ansdg man att det behovdes
strikta krav for att rddda vardepapperiseringsmarknadens anseende, eftersom det fanns
otillrackliga skyddsmekanismer och en utbredd misstro fran investerarnas sida. Nu nar
lampliga skyddsatgarder ar djupt forankrade i marknadsstrukturerna och vardepapperiseringen
borjar fa tillbaka investerarnas fortroende maste man hitta en béttre balans mellan
skyddsatgarder och tillvaxtmajligheter, bade for investeringar och emissioner. Erfarenheterna
av ramverket visar att det ar for konservativt och begrénsar den potentiella anvandningen av

! Letta, E. (2024). Much more than a market - Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single Market
to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens (inte dversatt till svenska).

2 Draghi, M. (2024). The Future of European Competitiveness—A Competitiveness Strategy for Europe
(inte dversatt till svenska).

3 Europeiska radets slutsatser, april 2024.

4 Europeiska radets slutsatser, mars 2025.

5 Aterkoppling pé inbjudan att 1amna synpunkter om 6versynen av ramverket for véardepapperisering, 19

februari 2025-26 mars 2025, europa.eu; aterkoppling pa det riktade samradet 2024 om hur EU:s
ramverk for vérdepapperiseringar fungerar, 9 oktober—4 december 2024, finance.ec.europa.eu (inte
oversatt till svenska).
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vardepapperisering i EU. HOga operativa kostnader och alltfér konservativa kapitalkrav
stanger ute manga emittenter och investerare fran vardepapperiseringsmarknaden.

Oversynen syftar till att erkanna de riskreducerande atgarder som finns i EU:s regelverk och
tillsynsram for vardepapperisering, som avsevért har minskat risken i samband med
vardepapperiseringstransaktioner, samt det goda  kreditresultatet  for  EU:s
vérdepapperiseringar.

Detta forslag bidrar till kommissionens prioritering ”En ny plan for EU:s hallbara valstand
och konkurrenskraft” for 2024-2029. Forslaget ar en del av spar- och investeringsunionen®,
som &r en hornsten i kommissionens mandat for 2024-2029, och det &r det forsta
lagstiftningsinitiativet inom ramen for spar- och investeringsunionen. Samtidigt &r det viktigt
att inse att Gversynen av ramverket for vardepapperisering inte utgér nagon universallosning
pd egen hand. Spar- och investeringsunionen omfattar ett brett spektrum av andra och
kompletterande atgarder for att uppnd malen. Europeiska kommissionen tror dock att
andringarna av tillsynskrav och oOvriga krav i detta forslagspaket ska leda till att
finansinstituten i stdrre utstrackning anvander sig av vardepapperisering och, vilket &r viktigt,
anvander den kapitallattnad som vardepapperiseringen medfor till ytterligare utlaning.

Den foreslagna dversynen av EU:s ramverk for vardepapperisering syftar till att undanréja
onddiga hinder for emissioner och investeringar pa EU:s véardepapperiseringsmarknad. Malen
ar sarskilt att i) minska onddiga operativa kostnader fér emittenter och investerare och
balansera detta med lampliga standarder for transparens, investerarskydd och tillsyn, samt ii)
anpassa tillsynsramen for banker och forsakringsgivare sa att den battre motsvarar faktiska
risker, och eliminera onddiga tillsynskostnader vid emission av och investering i
vardepapperiseringar, samtidigt som den finansiella stabiliteten skyddas.

Oversynen av EU:s ramverk for vardepapperisering syftar till att undanroja onddiga hinder for
tillvaxten och utvecklingen pa EU:s vérdepapperiseringsmarknad, men utan att det medfor
risker for den finansiella stabiliteten, marknadsintegriteten eller investerarskyddet. For att
uppna detta ar de foreslagna reformerna noggrant inriktade pa att undanréja specifika hinder
for emissioner och for investeringar (utanfor banksektorn). Oversynen omfattar dndringar av
foljande fyra rattsakter:

o Ett lagstiftningsforslag om andring av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 (véardepapperiseringsforordningen)’, som innehaller produkt- och
uppfdéranderegler for emittenter och investerare.

o Ett forslag om andring av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 (kapitalkravsforordningen)®, som faststiller kapitalkraven for banker
som innehar och investerar i vardepapperisering.

o Andringar av tva delegerade forordningar, kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/61 (den delegerade akten om likviditetstackningskvot)®, som faststaller

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124&0qid=1748286217672.
7 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant

ramverk for vardepapperisering och om inrdttande av ett sérskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347 28.12.2017,
s. 35, ELIL http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j).

8 Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).
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urvalskriterier for inkludering av tillgangar i bankernas likviditetsbuffert, och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 (den delegerade akten under
Solvens 1),  som faststaller Kkapitalkraven  for  forsakrings-  och
aterforsakringsforetag.

De foreslagna &ndringarna utgor riktade forbattringar av ramverket snarare an en komplett
oversyn. Dessa andringar bor ses som ett paket, eftersom det 6nskade resultatet inte kan
uppnas av nagon av de enskilda delarna pa egen hand. Paketets delar inriktar sig pa bade
marknadens utbuds- och efterfragesida och de starker varandra for att 6nskad effekt ska
uppnas. Att effektivisera rapporteringskraven och sénka kapitalkraven kommer att bade
minska intrddeshindren och gora det billigare for banker att initiera vardepapperiseringar. Att
forenkla kraven pa tillborlig aktsamhet och andra kapitalkraven och likviditetsbehandlingen
kommer att géra det enklare och mer attraktivt att investera i vardepapperisering. En storre
och mer dynamisk investerarbas kommer ocksa att ge incitament till fler emissioner. Att blasa
nytt liv i EU:s vardepapperiseringsmarknad ar en komplex fraga som kraver att olika delar av
ramverket andras for att framja tillgang och efterfragan pa vardepapperiseringsmarknaden.

Det finns dock grénser for hur mycket man kan stimulera denna marknads utveckling med
bara reglering. Marknadsaktdrerna maste ocksa bidra, till exempel genom standardisering och
branschomfattande initiativ for specifika segment — utan insatser fran marknadsaktérerna kan
inte marknaden vaxa.

Flera olika informationskéllor ligger till grund for denna 6versyn, bland annat EBA report on
the significant risk transfer in securitisation under articles 244(6) and 245(6) of the capital
requirements regulation (inte éversatt till svenska) fran 2020, ESRB:s rapport Monitoring
systemic risks in the EU securitisation market (inte Gversatt till svenska) fran 2022, Rapport
fran kommissionen till Europaparlamentet och radet om hur
vardepapperiseringsférordningen fungerar fran 2022, Joint Committee advice on the review
of the securitisation prudential framework (inte oversatt till svenska) fran 2022, Targeted
consultation on the functioning of the EU securitisation framework (inte dversatt till svenska)
fran 2024 och Joint Committee Report on the implementation and functioning of the
Securitisation Regulation (Article 44) (inte Oversatt till svenska) fran 2025. Dessutom holl
kommissionen olika bilaterala méten med berdrda parter och anordnade en workshop i juli
2024 for att diskutera de berorda parternas synpunkter pa EU:s ramverk for
vardepapperisering.

Tidsmassigt antas andringarna av vardepapperiseringsférordningen och
kapitalkravsférordningen av kommissionen tillsammans. Samma dag offentliggors utkasten
till andringar av den delegerade forordningen om likviditetstackningskvot pa portalen Kom
med synpunkter for ett fyra veckor langt samrad. Utkastet till andringar av den delegerade
forordningen under Solvens Il kommer att inga i ett storre paket med dndringar av den
forordningen, som forvantas offentliggoras for samrad under andra halvan av juli i ar.

Syftet med forslaget till andring av férordning (EU) nr 575/2013 (kapitalkravsforordningen)

9 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 nar det galler likviditetstéckningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j).

10 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsakringsverksamhet (Solvens 1) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).
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Utvarderingen av ramverket visar, med stod av aterkoppling fran berorda parter, att i) de
befintliga tillsynskraven for véardepapperisering som faststélls i forordning (EU) nr 575/2013
(kapitalkravsforordningen) inte &r tillrackligt riskkénsliga och dessa krav leder till att ii)
kreditinstituten maste uppfylla orimligt hdga kapitalkrav for sina
vardepapperiseringsexponeringar. De befintliga kraven tar inte tillrdcklig hansyn till det goda
kreditresultatet for vardepapperiseringar i EU och de riskreducerande atgarder som vidtagits
inom regelverket och tillsynsramen for vardepapperisering, och som avsevért har minskat
agent- och modellriskerna i samband med vérdepapperiseringstransaktioner!!. Kapitalkravens
princip om icke-neutralitet*? &r en av de viktigaste delarna i ramverket for vardepapperisering
nar det géller kreditinstitut. Men &ven om principen i sig & motiverad tycks omfattningen av
icke-neutraliteten inte langre vara det. Dessutom &r schablonmetoden for véardepapperisering
(SEC-SA) alltfor forsiktig, bade i absoluta tal och i forhallande till den interna
kreditvarderingsmetoden for vardepapperisering (SEC-IRBA). Avsaknaden av riskkanslighet
fungerar som ett tillsynshinder som avskracker EU:s kreditinstitut fran att delta fullt ut pa
vardepapperiseringsmarknaden, sérskilt i egenskap av originatorer for vardepapperiseringar,
och det begrénsar kreditinstitutens mojligheter att anvanda det frigjorda kapitalet for att
erbjuda ekonomin mer utlaning. Avsaknaden av riskkanslighet minskar attraktionskraften hos
vardepapperiseringarna som ett effektivt instrument for att forvalta kreditinstitutens kapital
och balansrakningar, och omfordela riskerna inom det vidare finansiella systemet.

Genom detta forslag infors riktade andringar av den befintliga tillsynsramen for kreditinstitut
for att i) Oka riskkansligheten i det befintliga ramen, ii) minska kapitalets omotiverat hdga
nivaer av icke-neutralitet, iii) gora atskillnad mellan originatorer/medverkande institut och
investerare vid tillsynsbehandlingen av vardepapperiseringar, iv) minska onddiga skillnader
mellan schablonmetoden (SEC-SA) och den interna kreditvarderingsmetoden (SEC-IRBA)
vid berdkning av kapitalkrav for vardepapperiseringar, v) gora ramen for betydande
riskoverforing mer robust och forutségbar.

De foreslagna andringarna av kapitalkravsforordningen beror i) kalibreringen av tva
grundlaggande parametrar som faststéller nivan av icke-neutralitet och anvands i berakningar
for lagstadgat kapital for att fanga upp inneboende vardepapperiseringsrisker, narmare
bestdmt riskviktsgolvet for prioriterade vardepapperiseringspositioner och faktorn p samt ii)
ramen for betydande riskéverforing. Ett antal ytterligare tekniska andringar foreslas for att
atgarda vissa tekniska inkonsekvenser i ramverket, i enlighet med i de europeiska
tillsynsmyndigheternas gemensamma kommittés rekommendationer i deras rapport fran 2022
och de berorda parternas forslag i kommissionens samrad.

1 ”Agentrisk” foljer av informationsasymmetrin och risken for divergerande intressen mellan originatorn
och investeraren vid en vardepapperisering, dar investeraren kan ha mer begrénsad kunskap om och
forstaelse for den underliggande portfoljen &n originatorn. Det divergerande intresset eller
informationsasymmetrin kan leda till oonskade resultat. “Modellrisk” uppstar niar de finansiella
modeller som anvands for att forutsaga kassafloden pa portfoljniva, eller de antaganden som ligger till
grund for uppdelningen av kreditrisken i trancher enligt dessa modeller, &r felaktiga eller oprecisa. | ett
sadant scenario kan den vérdepapperiserade produkten visa sig ha en hogre risk &n forvantat. Under de
senaste aren har flera reglerings- och tillsynsatgarder vidtagits for att hantera modell- och/eller
agentrisken for vardepapperiseringstransaktioner, bland annat inférandet av STS-kriterierna, den
gemensamma tillsynsmekanismens flerdriga riktade &versyn av interna modeller, Europeiska
bankmyndighetens flerariga program for den interna riskklassificeringen, inforandet av golvet for
riskvagda tillgdngar i bankpaketet, kravet pa bibehédllande av risk och forbudet mot
atervardepapperiseringar.

“Icke-neutralitet” dr en av principerna i tillsynsramen for vardepapperisering, enligt vilken kapitalkravet
for vardepapperiseringstransaktionen maste vara betydligt hogre &n kapitalkravet for de ej
vardepapperiserade underliggande exponeringarna.
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. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Oversynerna av den lagstadgade kapitalbehandlingen for  vérdepapperisering i
kapitalkravsforordningen &ar en del av ett bredare lagstiftningspaket som &ven omfattar
andringar  av  vardepapperiseringsforordningen,  den  delegerade  akten  om
likviditetstackningskvot och den delegerade akten under Solvens IlI. De foreslagna
andringarna har utarbetats for att sakerstélla samstdammighet mellan de olika rattsakterna och
med samma allméanna mal i atanke.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Initiativet ar en del av en uppsittning atgarder for att framja spar- och investeringsunionen
och gora den mer motstandskraftig och integrerad. Forslaget ar ocksa forenligt med unionens
mal att skydda den finansiella stabiliteten genom att infora en okad riskkanslighet i ramverket
och sékerstalla att vardepapperiseringsmarknaderna fungerar pa ett transparent, forsiktigt och
motstandskraftigt sétt.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Den réttsliga grunden for detta forslag ar artikel 114.1 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt (EUF-fordraget). Denna artikel ger Europaparlamentet och radet befogenhet att
besluta om atgarder for tillnarmning av lagar och andra forfattningar i medlemsstaterna som
syftar till att upprétta den inre marknaden och sakerstalla dess funktion.

Syftet med detta forslag ar att andra kapitalkravsforordningens bestammelser om
tillsynsramen for kreditinstitut. Forslaget syftar till att starka de regler som &r enhetligt och
direkt tillampliga pa kreditinstituten, inbegripet reglerna om kapitalkrav for deras
vardepapperiseringspositioner. Denna harmonisering kommer att sékerstélla lika villkor for
EU:s kreditinstitut och dka fortroendet for kreditinstitutens stabilitet i hela EU, inbegripet i
egenskap av originator, medverkande institut eller investerare pa
vardepapperiseringsmarknaderna.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Endast med lagstiftning pd EU-niva kan man séakerstalla att den lagstadgade
kapitalbehandlingen for vardepapperisering ar densamma for alla kreditinstitut som &r
verksamma i mer &n en medlemsstat. Med harmoniserade kapitalkrav kan lika villkor
sékerstéllas, komplexiteten i regelverket minskas, omotiverade efterlevnadskostnader for
verksamhet utomlands undvikas och ytterligare integration av den inre marknaden frdmjas.
Atgarder pd EU-nivé sakerstiller ocksé en hog niva av finansiell stabilitet i hela EU. Av dessa
skal faststélls lagstadgade kapitalkrav for vardepapperiseringar i kapitalkravsforordningen och
endast andringar av den forordningen skulle uppna det syfte som efterstravas i detta forslag.
Detta forslag ar foljaktligen forenligt med subsidiaritets- och proportionalitetsprinciperna i
artikel 5 1 EUF-fordraget.

. Proportionalitetsprincipen

Forslaget innehaller riktade &ndringar av kapitalkravsforordningen endast dar sadana
andringar &r nodvandiga for att l6sa de problem som beskrivs ovan och har analyserats i
konsekvensbedémningen. Proportionalitetsprincipen har varit en integrerad del av den
konsekvensbedomning som atfoljer forslaget. De foéreslagna andringarna i olika delar av
lagstiftningspaketet har bedomts individuellt mot proportionalitetsmalet.
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. Val av instrument

Foreliggande forslag ar en andring av kapitalkravsforordningen och ar darfor ocksa en
forordning. Inga andra alternativ — réattsliga eller operationella — kan anvandas for att uppna
malen for detta forslag.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Kommissionen har genomfort en utvérdering av EU:s ramverk for vérdepapperisering i
allménhet, som en del av konsekvensbedémningen. Utvérderingen omfattar dessutom
specifikt tillsynsramen for vardepapperisering i kapitalkravsforordningen (som faststélls i del
tre avdelning 11 kapitel 5 i kapitalkravsférordningen). Den omfattar perioden fran och med
ikrafttradandet av de andringar som inforts som en del av ramverket for vardepapperisering
(den 1 januari 2019) till och med dags dato. Utvarderingen syftar till att i enlighet med
verktygsladan for battre lagstiftning undersoka om malen for ramverket for
vardepapperisering uppnatts under perioden (dndamalsenlighet), om malen fortfarande &r
lampliga (relevans) och om ramverket, med hansyn till kostnader och nytta, har varit effektivt
nar det géller att uppna malen (effektivitet). Utvarderingen tar ocksa hansyn till om ramverket
for vardepapperisering, i form av lagstiftning pad EU-niva, har gett ett EU-mervérde och om
den ar forenlig med annan relaterad lagstiftning (samstammighet).

Utvarderingens slutsats var att det krdvs andringar for att sakerstélla att vardepapperiseringen
pa ett meningsfullt satt kan bidra till att forbattra finansieringen av EU:s ekonomi och
vidareutveckla spar- och investeringsunionen. Tillsynsramen for kreditinstitut ar inte
tillrackligt riskkénslig och kapitalets icke-neutralitet &r oproportionerligt hég for vissa
vardepapperiseringspositioner. For att undanrdja onddiga tillsynshinder &r det darfor
nodvandigt att se over tillsynsbehandlingen av vardepapperiseringar for banker.

. Samrad med berorda parter

Den 3 juli 2024 anordnade kommissionen en workshop om véardepapperisering, med
foretrddare for banksektorn/bankféreningar, ministerier, europeiska tillsynsmyndigheter,
Europeiska centralbankens gemensamma tillsynsmekanism, Europeiska investeringsbanken,
forsakringsgivare, kapitalforvaltare, icke-statliga organisationer och pensionsfonder som
bjudits in for att dela med sig av sina asikter.

Ett riktat offentligt samrdd om hur EU:s ramverk for vérdepapperisering fungerar
genomfordes mellan den 9 oktober 2024 och den 4 december 2024. Sammanlagt mottogs 133
svar fran en rad olika berérda parter'®, Samradet delades upp i tolv delar som syftade till att
samla in synpunkter fran ett brett spektrum av berérda parter som ar verksamma pa EU:s
vardepapperiseringsmarknad om huruvida ramverket for vardepapperisering har uppfyllt och
fortfarande uppfyller malen om marknadssakerhet, minskade operativa kostnader och
riskkanslighet. Under samradet samlade man ocksa in aterkoppling om tillampningen av STS-
standarden, tillsynens effektivitet och utsikterna till en eller flera framtida
vardepapperiseringsplattformar. Dessutom har kommissionen hallit en rad bilaterala méten
med ett stort antal berérda parter som bekraftade den aterkoppling som redan mottagits.

13 Tillganglig pa https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en (inte dversatt till svenska).
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Den aterkoppling som samlades in under det samradet aterspeglas i utvéarderingen av
ramverket fOr vardepapperisering.

En inbjudan att lamna synpunkter var 6ppen mellan den 19 februari 2025 och den 26 mars
2025 for att samla in aterkoppling fran berérda parter om Gversynen av ramverket for
vardepapperisering. De berdrda parterna ombads att lamna synpunkter pd kommissionens
tolkning av problemet och mojliga 16sningar samt lamna relevant information. Kommissionen
tog emot 34 svar med synpunkter’®. Av dessa 34 svar kom 26¢ fran uppgiftslamnare som
ocksa svarat pa det riktade samradet 2024, dar deras asikter i stort sett var desamma. De
synpunkter som framfordes av nya uppgiftslamnare stamde ocksa Overens med
aterkopplingen fran det tidigare riktade samradet.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Detta forslag har utarbetats med omfattande bidrag fran experter, bland annat genom samrad
med berdrda parter, méten och analyser som utforts av de europeiska tillsynsmyndigheterna. |
forslaget beaktas de europeiska tillsynsmyndigheternas gemensamma kommittés rad om
dversynen av tillsynsramen for vardepapperisering, som offentliggjordes i december 2022
som svar pa Europeiska kommissionens begaran om rad i oktober 2021. | den gemensamma
kommitténs rapport gjordes en bedémning av hur reglerna for kapitalkrav (for kreditinstitut
och for forsakrings- och aterforsakringsforetag) och likviditetskrav (for kreditinstitut) har
fungerat med hansyn till ramverkets ursprungliga mal att bidra till att pa ett sakert satt blasa
liv i EU:s ramverk for vardepapperisering.

| forslaget beaktas ocksa raden i Europeiska bankmyndighetens (EBA) rapport fran 2020 om
betydande riskdverforing vid vardepapperisering, som EBA fatt i uppdrag att utarbeta enligt
artiklarna 244.6 och 245.6 i kapitalkravsforordningen. Med hansyn till slutsatserna i EBA:s
diskussionsunderlag om betydande riskdverforing som offentliggjordes 2017 och ytterligare
analyser baserade pa Oversynen av marknadspraxis for betydande riskoverforing och
tillsynsstrategierna for beddmning av betydande riskdverforing, gav rapporten ett antal
detaljerade rekommendationer till Europeiska kommissionen om harmonisering av metoder
och forfaranden for att bedéma betydande riskoverforing.

Ett samrdd genomférdes med nationella myndigheter inom ramen for Eurogruppens
arbetsgrupp+, radets kommitté for finansiella tjanster och kommissionens expertgrupp for
bankverksamhet, betaltjanster och forsakring. Flera medlemsstater svarade ocksa pa det
riktade samradet via sina finansministerier och samarbetade direkt med kommissionen.

. Konsekvensbedémning

Detta forslag foregas av en konsekvensbedomning som omfattar hela lagstiftningspaketet,
dvs. inklusive andringarna av vardepapperiseringsforordningen, den delegerade akten om
likviditetstdckningskvot och den delegerade akten under Solvens I1.

Konsekvensbedomningen visar tydligt fordelarna i fraga om effektivitet och andamalsenlighet
med att inféra riktade andringar av riskviktsgolven, faktorn p och ramen for betydande
riskoverforing i kapitalkravsforordningen. De foreslagna andringarna forvéntas leda till en

14 Vérdepapper och marknader — 6versyn av reglerna for vardepapperisering (europa.eu).

15 En uppgiftslamnare lamnade tva separata (i stort sett liknande) bidrag, en annan uppgiftslamnare
lamnade tre separata bidrag. Darfér mottogs 37 bidrag fran 34 enskilda uppgiftslamnare.

16 Uppgiftslamnare som redan hade svarat pa det riktade samradet representerade 7 foretag, 15
branschorganisationer, 2 icke-statliga organisationer och 2 uppgiftslamnare som identifierade sig som
7ovrigt”.
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effektiv minskning av onddiga tillsynshinder for att kreditinstituten ska anvanda sig av
vardepapperisering. De forvéantas ocksa oka vardepapperiseringarnas ekonomiska barkraft
som ett riskoverforingsverktyg. Genom att undanréja nagra av de viktigaste intradeshindren
for nya kreditinstitut i EU forvantas dndringarna gora vardepapperisering mer tillganglig for
ett storre antal kreditinstitut inom EU. Detta bor bidra till att 6ka EU:s banksystems formaga
att forse ekonomin med krediter och finansiera nya foretag. Eftersom man i atgarderna inte
foreslar nagon djupgdende Gversyn av bankernas metoder for kapitalberakning, utan snarare
att befintliga system och parametrar ska anpassas och att ramverket ska godras mer
riskkansligt, forvantas kostnaderna bli begransade. De behoriga myndigheterna forvantas fa
vissa kostnader for att anpassa sina metoder, sérskilt till foljd av att ramen for betydande
riskéverforing andras. Pa det hela taget skulle dock tillsynsforfarandena forenklas. Forslagen
har ett malinriktat tillampningsomrade som syftar till att sékerstdlla en fortsatt positiv
inverkan pa EU:s vardepapperiseringsmarknad och att framja den internationella
konkurrenskraften for EU:s kreditinstitut.

Atgérderna fokuserar pa ekonomiska incitament genom att undanréja onddiga tillsynshinder.
Mot denna bakgrund forvantas ett enklare, mer riskkansligt och proportionerligt regelverk ge
kreditinstituten incitament att emittera fler vardepapperiseringar for att darmed fa storre
kapitallattnader, vilket i sin tur forvantas ge upphov till ytterligare utlaning till foretag och
hushall i EU.

Konsekvensbeddmningen lamnades till ndmnden for lagstiftningskontroll och granskades av
namnden den 9 april 2025.

N&mnden avgav ett positivt yttrande med reservationer och noterade att man hade identifierat
ett begransat antal brister som maste atgardas i den slutliga konsekvensbedomningen.
Namnden efterlyste ytterligare information inom vissa omraden, bland annat mer detaljer om
innehdllet i andringarna av tillsynsramen och en vél underbyggd jamférande analys av
riskerna for den finansiella stabiliteten i samband med andringarna av tillsynsramen. Dessa
fragor har tagits upp och inforlivats i den slutliga versionen, som finns tillganglig pa
kommissionens webbplats.

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Forslaget innehaller en rad forbattringar for att 6ka proportionaliteten och riskkéansligheten i
den befintliga tillsynsramen for véardepapperisering. Vissa delar av forslaget forenklar en del
betungande krav och goér ramverket mer konsekvent och forutsagbart. Andra delar, sérskilt de
som oOkar riskkansligheten, medfér en Okad komplexitet i ramverket. Detta &r dock
oundvikligt om man vill bibehalla forsiktigheten i ramverket och framja finansiell stabilitet.
Den inforda riskkansligheten gor att kapitalkraven kan sankas endast for transaktioner dar
riskerna har minskat. Den 6kade komplexiteten dr dock begréansad. Sammantaget kommer alla
foreslagna andringar for det dvergripande ramverket for vardepapperisering i slutdndan att
leda till ett forenklat ramverk som forvantas ge upphov till storre effektivitet pa
vardepapperiseringsmarknaden.

. Grundlaggande rattigheter

Forslaget far inga konsekvenser for skyddet av de grundlaggande rattigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget har inga konsekvenser for unionens budget.
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S. OVRIGA INSLAG

. Genomférandeplaner samt atgarder for overvakning, utvardering och
rapportering

Effekterna av det nya ramverket kommer att dvervakas noggrant i samarbete med EBA och
behdriga tillsynsmyndigheter. Overvakningen kommer att baseras pad de rutiner for
tillsynsrapportering  och  upplysningskrav ~ for  kreditinstitut  som  foreskrivs i
kapitalkravsférordningen och kommer att vara en del av den l6pande tillsynen och
tillsynsmyndigheternas bedomningar av betydande riskdverforing.

Kommissionen kommer ocksa att utvardera detta paket med foreslagna andringar fyra ar efter
dess ikrafttradande, och Iamna en rapport om de viktigaste resultaten till Europaparlamentet
och radet. Utvarderingen kommer att genomforas i enlighet med kommissionens riktlinjer for
battre lagstiftning. Den kommer att baseras pa en forteckning 6ver specifika och maétbara
indikatorer som &r relevanta for reformens mal, som ocksd presenteras i
konsekvensbeddmningen. FOr att utarbeta utvarderingsrapporten kommer kommissionen att
samrada med EBA och &ven ge de europeiska tillsynsmyndigheterna, Europeiska
centralbanken/den gemensamma tillsynsmekanismen och medlemsstaterna i uppdrag att
samla in data for att berédkna indikatorerna och rapportera dem till kommissionen.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Samverkan och dverensstammelse mellan lagstiftningspaketets olika delar

Detta forslag till forordning ingdr i en mer omfattande Oversyn av ramverket for
vardepapperisering, som  omfattar  andringar av  tva  forordningar  (utover
kapitalkravsforordningen och vérdepapperiseringsférordningen) och tva delegerade akter (den
delegerade akten om likviditetstackningskvot och den delegerade akten under Solvens I1). De
foreslagna andringarna bor ses som ett atgardspaket som pa ett heltdckande satt ska losa
vardepapperiseringsmarknadens problem med tillgang och efterfragan.

Andringar av riskviktsgolven for prioriterade positioner

Riskviktsgolv &r de minsta riskvikter som kreditinstitut som emitterar och investerar i
vardepapperisering maste tillampa pa sina vardepapperiseringsexponeringar, dven om
kapitalkravsberakningarna enligt metoderna SEC-SA och SEC-IRBA skulle ge en lagre
riskvikt. De sakerstéller en lagsta niva av kapitalkrav. Det befintliga ramverket &r inte sérskilt
riskkansligt, eftersom det endast medger tva fasta riskviktsgolv for prioriterade positioner: ett
riskviktsgolv pa 10 % for exponering mot en prioriterad position med enkla, transparenta och
standardiserade transaktioner (STS-transaktioner) och ett riskviktsgolv pd 15% for
exponering mot en prioriterad position med andra transaktioner.

| forslaget infors det nya begreppet riskkansligt riskviktsgolv, dér riskviktsgolven for
prioriterade véardepapperiseringspositioner star i proportion till risknivan (dvs. genomsnittlig
riskvikt) for den underliggande gruppen av exponeringar. Detta 6kar riskké&nsligheten avsevart
i ramverket for vardepapperisering och minskar de negativa incitamenten for
vardepapperisering av portfoljer med lag riskvikt. De riskviktsgolv som berdknas enligt denna
riskkansliga formel bor ha en miniminiva for att forhindra alltfor laga riskviktsgolv och
bevara forenligheten med internationella standarder.

| berdkningen av riskviktsgolvet for prioriterade positioner skiljer man mellan STS-
vardepapperiseringar och andra vardepapperiseringar genom att anvanda olika skalfaktorer for
dem, for att aterspegla den inneboende battre kvaliteten pa STS-vardepapperiseringar, som
omgardas av en uppséttning detaljerade STS-kriterier och av en sarskild tillsyn.
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Skalfaktorerna har kalibrerats for att astadkomma mattliga till ambitisa resultat nar det galler
att minska kapitalkraven, samtidigt som man behaller forsiktiga resultat.

Andringar av faktorn p

Faktornp 4ar en parameter som paverkar icke-neutraliteten i Kkapitalkraven for
vardepapperiseringsexponeringar som innehas av kreditinstitut. Det dar en av de parametrar
som anvands i formlerna for att berékna riskvikter for vérdepapperisering och den okar
kapitalbeloppet for vardepapperiseringspositioner mer an vad som skulle krévas for de
underliggande exponeringarna om de inte hade vardepapperiserats. En faktor p pa 1 bor tolkas
som ett 100 % hogre kapitalkrav eller en fordubbling av kapitalkravet for alla
vardepapperiseringspositioner, jamfort med kapitalkravet for de ej vérdepapperiserade
underliggande tillgangarna, medan en faktor p pa 0,3 leder till ett 30 % hogre kapitalkrav.
Faktorn p finns endast i de formelbaserade metoderna (SEC-IRBA och SEC-SA) och inte i
den externa kreditvarderingsmetoden for vardepapperisering SEC-ERBA (dar riskvikter anges
direkt i en tabell som definieras i kapitalkravsforordningen for att spegla de riskvikter som
berdknats enligt formeln i SEC-SA).

En av de viktigaste insikterna fran utvarderingen av det befintliga ramverket och samradet
med berdrda parter ar att faktorn p ar alltfor hog och leder till omotiverad dverkapitalisering
for vissa vérdepapperiseringstransaktioner. Dessutom &r kapitalkravens icke-neutralitet
sarskilt hog med SEC-SA och orsakar omotiverade skillnader mellan de kapitalkrav som
berdknas enligt metoderna SEC-IRBA och SEC-SA.

Riktade éndringar av faktorn p bor darfor inféras i metoderna SEC-IRBA och SEC-SA for att
i) Oka riskkansligheten, ii) minska alltfér hoga nivaer av icke-neutralitet, iii) minska den
overdrivna forsiktigheten i SEC-SA-metoden, iv) uppratthalla principen om rangordning av
metoderna (dvs. att SEC-IRBA-metoden, som ar hogst upp i rangordningen, i princip borde
leda till lagre kapitalkrav dn SEC-SA-metoden, som &r i mitten, och SEC-ERBA-metoden,
som ar langst ned i rangordningen, borde ge de mest forsiktiga resultaten).

| de riktade andringarna gor man darfor skillnad pa positioner i STS-vérdepapperiseringar och
andra vérdepapperiseringar, originatorers/medverkande instituts och investerares positioner
samt prioriterade och lagre prioriterade positioner. Pa det stora hela inriktas minskningarna av
faktornp pa prioriterade positioner, originatorer/medverkande institut och STS-
vardepapperiseringar. Med andra ord bor investerares exponeringar i andra
vardepapperiseringar &n STS och i lagre prioriterade STS-vardepapperiseringspositioner inte
fa en minskad faktor p eftersom det inte ar onskvart att kreditinstituten investerar i lagre
prioriterade vardepapperiseringspositioner och detta darfor inte bor stddjas.

For SEC-IRBA foreslas faktorn p bli foremal for en minskad skalfaktor, ett sankt golv och ett
nyinfort tak, om faktorn p ska berdknas med en sérskild formel enligt ramverket. Dessa
andringar dr inriktade pa prioriterade positioner. Utéver de andringar som forklaras ovan (av
taket, golvet och skalfaktorn) forblir formeln for berdkning av faktorn p enligt SEC-IRBA
ofdréndrad.

For SEC-SA foreslas att faktorn p minskas for prioriterade positioner, om man i ramverket
faststaller faktorn p schablonmassigt och endast skiljer pa STS-vardepapperiseringar och
andra vérdepapperiseringar.

For SEC-ERBA har riskvikterna i referenstabellerna omkalibrerats sa att de aterspeglar
foreslagna &ndringar av riskviktsgolvet och faktorn p enligt metoderna SEC-IRBA och SEC-
SA, samtidigt som rangordningen av metoderna bibehalls (dvs. man uppréatthaller principen
att SEC-ERBA bor vara den av de tre metoderna som ger de mest forsiktiga resultaten). For
att aterspegla inforandet av ett riskkansligt riskviktsgolv maste referenstabellerna inkludera
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formeln for att berdkna det riskkansliga riskviktsgolvet for positioner med de hogsta
kreditkvalitetsstegen, som sannolikt kommer att fa de lagsta riskvikterna. Darfor bor formeln
for riskviktsgolv ha foretrade framfor referenstabellernas uppdaterade riskvikter om den ger
ett hogre resultat. Om bankerna inte kan berdkna Kal? (for att de till exempel inte kan erhélla
parametern w for berdkningen av Ka), maste de anvanda de befintliga riskvikterna pa 10 %
for STS eller 15 % for andra positioner. Detta for att undvika risken for tillsynsarbitrage, déar
dessa positioner med de hogsta kreditkvalitetsstegen skulle kunna fa lagre riskvikter med
SEC-ERBA &n med de formelbaserade metoderna (SEC-IRBA och SEC-SA) (dar formeln
maste anvandas for att berakna riskviktsgolvet).

Pa det stora hela syftar de foreslagna andringarna till att bibehalla forsiktiga resultat och ta
hansyn till EBA:s och tillsynsmyndigheternas farhagor om att en minskning av faktorn p kan
leda till en underkapitalisering av de mellanliggande positionerna och troskeleffekter (dvs. en
situation dar sma forandringar av faktorn p leder till stora forandringar i kapitalkraven och
stora skillnader mellan kapitalkraven for olika positioner).

Motstandskraftiga positioner

Med utgangspunkt i forslagen fran 2022 i gemensamma kommitténs rad om Gversynen av
tillsynsramen for véardepapperisering infors dessutom ett nytt koncept for motstandskraftiga
vardepapperiseringspositioner. De motstandskraftiga vardepapperiseringspositionerna ar
prioriterade vardepapperiseringspositioner som uppfyller en uppséttning
godtagbarhetskriterier som sékerstaller en lag agent- och modellrisk samt en stabil
forlustabsorberingskapacitet for de prioriterade positionerna. Godtagbarhetskriterierna bygger
pa den gemensamma kommitténs rekommendationer. De ar anpassade for att fanga upp en
storre del av positionerna pa vardepapperiseringsmarknaden, samtidigt som de sakerstaller
forsiktiga resultat.

Kraven ar féljande:

o Minskade agent- och modellrisker. Endast vérdepapperiseringspositioner med
minskade agent- och modellrisker ar godtagbara. Detta inbegriper i) originatorers
positioner, bade i STS-vardepapperisering och andra vardepapperiseringar (eftersom
originatorer har mer detaljerad kunskap om och kontroll 6ver de underliggande
exponeringarna och vardepapperiseringsprocessen an investerare), ii) medverkande
instituts positioner, bade i STS-vardepapperiseringar och andra vardepapperiseringar
(eftersom medverkande institut har tillgang till mer information &n investerare och
agentriskerna & mindre dn de risker som &r forknippade med investerares
positioner), iii) investerares positioner, endast i STS-vardepapperiseringar (eftersom
STS-kriterierna i hég grad motverkar agent- och modellriskerna). Investerarnas
positioner i andra vardepapperiseringar &n STS &r undantagna, eftersom agent- och
modellriskerna inte minskas.

o Amorteringsmekanism. Endast sekventiell amortering ar tillaten, eller proportionell
amortering, forutsatt att transaktionen inbegriper resultatrelaterade utlésande faktorer
som kréver en 6vergang till sekventiell amortering. Detta syftar till att sakerstélla en
forsiktig kreditforstarkning for den prioriterade positionen under transaktionens
I6ptid. Dessa STS-kriterier finns redan. Darfor maste traditionell vardepapperisering
uppfylla det befintliga STS-kriteriet, som faststélls i artikel 21.5 i férordning (EU)
2017/2402, och de kompletterande riktlinjer som ges i EBA:s riktlinjer om STS-

o Ka dr ett kapitalkrav for de underliggande exponeringarna i vardepapperisering, som justerats for att
spegla ogynnsamma resultat, enligt schablonramen.
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kriterierna for vardepapperiseringar som inte ar ABCP (EBA/GL/2018/09). Syntetisk
vardepapperisering maste uppfylla det befintliga STS-kriteriet, som faststalls i artikel
26¢.5 i forordning (EU) 2017/2402, samt de riktlinjer som finns i EBA:s riktlinjer om
STS-kriterierna for vérdepapperisering i balansrékningen (EBA/GL/2024/05) och
kraven i delegerad forordning (EU) 2024/920 om resultatrelaterade utlésande
faktorer.

Koncentration/granularitet. Exponeringarna i gruppen maste uppfylla en hogsta
koncentrationsbegransning pa 2 %, dvs. exponeringarna mot en enskild géaldenar far
inte Overstiga 2 % av det samlade exponeringsvardet. En granular grupp underlattar
diversifiering av hogre risk, minskar i allménhet sannolikheten for korrelerade
fallissemang och skyddar den prioriterade positionen battre fran risken for forluster.

Motpartsrisk (endast relevant for syntetiska transaktioner). Endast ett kreditriskskydd
med hogkvalitativ sékerhet eller garantier fran stater eller 6verstatliga organisationer
ar tillatet. Detta minskar den motpartsrisk som &r forenad med det kreditriskskydd
som originatorn &r exponerad for, gor det mdgjligt for originatorn att snabbt
kompensera for forluster som uppkommer i strukturerna for betydande riskoverforing
och bidrar till att riskoverforingen blir effektiv. Detta krav fokuserar pa att skydda
originatorn (och originatorns exponering mot den prioriterade positionen), eftersom
originatorn i syntetiska vérdepapperiseringar vanligtvis behdller den prioriterade
positionen.

Minsta kreditforstarkning av (dvs. storsta tjocklek pa) den prioriterade positionen.
Detta krav syftar till att sakerstalla att lagre prioriterade positioner &r tillrackligt
tjocka for att skydda den prioriterade positionen mot potentiella forluster. En sarskild
formel infors for att berdkna l&gsta attachment point for den prioriterade positionen
med metoden SEC-IRBA. Detta motsvarar i stora drag den gemensamma
tillsynsmekanismens  forvantningar i samband med tillsynsmyndigheternas
bedomningar av betydande riskdverforing. For metoderna SEC-SA och SEC-ERBA
infors en separat formel som &r enklare att anvédnda och som gor att man slipper
svarigheterna vid tillampningen av den formel som anvands enligt metoden SEC-
IRBA (t.ex. den komplexa berdkningen av de forvéntade forlusterna under hela
I6ptiden enligt schablonmetoden). | formeln for berédkning av lagsta attachment point
enligt metoden SEC-IRBA anvands den vagda genomsnittliga livslangden (WAL)
for den ursprungliga referensportfoljen som ett av vérdena. Den véagda
genomsnittliga livslangden bor berdknas i enlighet med riktlinjerna om STS-
kriterierna (EBA/GL/2024/05), som stammer Overens med antagandena for den
berékningen enligt EBA:s riktlinjer for faststdllande av den vdgda genomsnittliga
I6ptiden for tranchen (EBA/GL/2020/04). | berédkningen av den vagda genomsnittliga
livslangden bor man darfor inte ta med eventuella férskottsbetalningar for syntetiska
vardepapperiseringar, medan forskottsbetalningar for verklig férséljning av
vardepapperiseringar bor fa tas med pa sarskilda villkor (som anges i avsnitt 4.3.2 i
respektive riktlinjer).

| praktiken ar endast tva av fem kriterier nya for STS-vardepapperiseringar, eftersom
kriterierna for amorteringsmekanism, koncentration/granularitet och motpartsrisk redan ar
befintliga STS-kriterier (som anges i vardepapperiseringsforordningen) eller STS+-kriterier
for differentierad kapitalbehandling (som faststalls i artikel 243 i kapitalkravsforordningen).

Vardepapperiseringspositioner som uppfyller ovanstaende kriterier far omfattas av ytterligare
minskningar av riskviktsgolven och, fOr vissa investerares positioner, dven minskningar av
faktorn p.
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Dessa kriterier faststalls i artikel 243 i kapitalkravsforordningen. Dar faststalls nu tva
uppsattningar kriterier for differentierad kapitalbehandling. De forsta ar de befintliga
kriterierna for STS-vérdepapperiseringar som uppfyller kraven fér STS-kapitalbehandling och
de andra &r de nya kriterierna for motstandskraft, for att vardepapperiseringspositionerna ska
uppfylla kraven for mer foérmanlig kapitalbehandling an andra (ej motstandskraftiga)
positioner.

Risken for tillsynsarbitrage (dér det kreditinstitut som &r originator skulle ha incitament for att
strukturera en overdrivet tjock prioriterad position for att fa en lagre faktor p och lagre
riskvikter) motverkas pa foljande satt: For motstandskraftiga positioner motverkas risken
genom ett krav pa motstandskraft for den stérsta tjockleken pa den prioriterade positionen.
FOr dvriga positioner motverkas risken genom ramverket for betydande riskéverforing, dar
den nya principbaserade testmetoden férhindrar ett sadant arbitrage. Pa motsvarande satt kan
kreditinstitut som investerar i prioriterade positioner i STS-vardepapperisering endast dra
fordel av en lagre faktor p om positionen &r motstandskraftig och darmed uppfyller kravet pa
positionens tjocklek.

Alla foreslagna andringar av riskviktsgolven och av faktorn p sammanfattas i foljande tre
tabeller.

Tabell 1: Befintliga krav
| STS Ej STS
Originator/ Investerare Originator/ Investerare
medverkande institut medverkande institut
SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
-SA -SA SA SA
Prioritera | Riskvikt 10 % 15 %
d position | sgolv
Faktorn | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
p skalfaktor 0,5, skalfaktor 0,5, skalfaktor 1, skalfaktor 1,
golv 0,3 golv 0,3 golv 0,3 golv 0,3
Léagre Faktorn | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
prioritera | p skalfaktor 0,5, skalfaktor 0,5, skalfaktor 1, skalfaktor 1,
de golv 0,3 golv 0,3 golv 0,3 golv 0,3
positioner

Tabell 2: Foreslagna krav for transaktioner med motstandskraftiga positioner (&ndringar
jamfort med det befintliga ramverket markeras med fetstil, &ndringar jdmfort med den

foreslagna behandlingen av andra transaktioner markeras med understruken fetstil)

| STS Ej STS
Originator/ Investerare Originator/ Investerare
medverkande institut medverkande institut
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
) SA SA SA SA
Prioritera | Riskvik | Formel: Formel: Formel:
d position | tsgolv 10 % * Kirs eller Ka * 12,5 15 % * Kirs eller Ka | 15 % * Kirs eller Ka
Golv5 % *125 *125
Golv 10 % Golv 12 %
Faktorn | Formel, 0,3 Formel, 0,3 Formel, 0,6 Formel, 1
p skal- Skalfaktor skalfaktor skal-
faktor 0,3, 0,3, 0,7, faktor 1,
golv 0,2, golv 0,2 golv 0,3, golv 0,3,
tak 0,5 tak 0,5 tak 1 tak 1
Léagre Faktorn | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
prioritera | p skalfaktor 0,5, skal- skalfaktor 1, skal-
de golv 0,2, faktor 0,5, golv 0,3, faktor 1,
positioner tak 0,5 golv 0,3, tak 1 golv 0,3,
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Tabell 3: Foreslagna krav for transaktioner med icke motstandskraftiga positioner (andringar
jamfort med det befintliga ramverket markeras med fetstil)

| STS Ej STS
Originator/ Investerare Originator/ Investerare
medverkande institut medverkande institut
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
) SA SA SA SA
Prioritera | Riskvik | Formel: Formel:
d position | tsgolv 10 % * Kirs eller Ka * 12,5 15 % * Kirs eller Ka * 12,5
Golv 7 % Golv 12 %
Faktorn | Formel, 0,3 Formel, 0,5 Formel, 0,6 Formel, 1
p skal- skalfaktor skalfaktor skal-
faktor 0,3, 0,5, 0,7, faktor 1,
golv 0,2, golv 0,3, golv 0,3, golv 0,3,
tak 0,5 tak 0,5 tak 1 tak 1
Lagre Faktorn | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
prioritera p skalfaktor 0,5, skal- skalfaktor 1, skal-
de golv 0,2, faktor 0,5, golv 0,3, faktor 1,
positioner tak 0,5 golv 0,3, tak 1 golv 0,3,
tak 0,5 tak 1

*Krs dr ett kapitalkrav for de underliggande exponeringarna i vérdepapperisering enligt ramen for IRK-metoden. Ky &r ett kapitalkrav for de
underliggande exponeringarna i vardepapperisering, som justerats for att spegla ogynnsamma resultat, enligt schablonramen.

Betydande riskdverforing

EBA:s rapport om betydande riskoverforing'® som offentliggjordes 2020 visade att den
befintliga ramen for betydande riskdverforing i kapitalkravsforordningen hade ett antal
begransningar, sarskilt inom féljande tre omraden: a) Testerna av den betydande
riskdverforingen, som har begrénsningar ndr det géaller tolkningen av de kvantitativa
troskelvarden och matten som anvands i de mekaniska testerna  enligt
kapitalkravsforordningen, och nar det galler det kvalitativa testet for proportionerlighet i
allmanhet, dar kapitalkravsforordningen endast innehaller kriterier pa hog niva, b) de behoriga
myndigheternas forfarande for beddmning av betydande riskdverfoéring, och c¢)
vardepapperiseringstransaktionernas specifika strukturella egenskaper, som fortlépande kan
paverka efterlevnaden av kraven for betydande riskdverforing negativt och darmed
riskdverforingens effektivitet. Dessa begransningar har bidragit till en osakerhet pa
marknaden och forseningar i de behdriga myndigheternas beddmning av vissa
vardepapperiseringstransaktioner. | vissa fall har de &ven lett till omotiverade inkonsekvenser
nar det géller de betydande riskdverforingarnas resultat och kapitalberdkningarna i
behandlingen av betydande riskéverforing for vérdepapperiseringar med jamforbara
egenskaper i de olika medlemsstaterna.

Andringarna av ramen for betydande riskoverforing syftar till att atgdrda de begransningar i
ramen som anges ovan (dvs. begrénsningar néar det géller befintliga tester av betydande
riskdverforing, vardepapperiseringarnas strukturella egenskaper och tillsynsforfaranden) samt
att gora ramen mer konsekvent och forutsagbar. Béttre forutsdgbarhet inférs genom att de
viktigaste delarna i beddmningen av  betydande riskoverforing faststalls i
kapitalkravsforordningen, inbegripet hur det nya testet av betydande riskéverforing ska
utformas i stora drag. Det operativa genomférandet av testets tekniska detaljer, kraven pa
strukturella egenskaper och principerna for tillsynsmyndigheternas bedémningsférfarande
overlats at EBA:s tekniska tillsynsstandarder.

18 The EBA calls on the European Commission to harmonise the significant risk transfer assessment in securitisation
(inte dversatt till svenska) | Europeiska bankmyndigheten (europa.eu).
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Befintliga mekaniska tester ersétts med den nya principbaserade testmetoden

| linje med EBA:s rekommendationer, och i syfte att atgarda de begrénsningar som
identifierats i de befintliga mekaniska testerna, inférs en ny principbaserad testmetod (PBA-
test) som ersatter de tva befintliga mekaniska testerna. Detta PBA-test kraver att originatorn
overfor minst 50% av de ovantade forlusterna pd  exponeringar i
vérdepapperiseringstransaktionens underliggande portfolj till tredje part.

Dessutom infors ett nytt krav pa att originatorn ska lamna in en sjalvbedémning till den
behoriga myndigheten. Sjélvbeddmningen visar att kraven for betydande riskdverforing ar
uppfyllda, aven under stressade forhallanden. Som en del av denna sjalvbedomning
tillhandahaller originatorn en analys av kassaflodesmodellen som ger beldagg for den
betydande riskdverforingens hallbarhet under transaktionens I6ptid och visar hur de
vérdepapperiserade exponeringarnas forvéantade forluster under hela 16ptiden samt ovantade
forluster fordelas pa transaktionens positioner. Kassaflodesanalysen omfattar bade ett
referensscenario och stressade férhallanden och gors vid ursprungstidpunkten for
transaktionens hela 16ptid. Slutligen bor sjalvbedomningen aven innehélla uppgifter om hur
stor kapitallattnad som vardepapperiseringen har gett upphov till. Detta bor gora det mojligt
for tillsynsmyndigheten att beddma om en vardepapperisering med komplexa eller innovativa
egenskaper leder till en oproportionerligt stor kapitallattnad i forhallande till den 6verforda
risken. Sjalvbeddmningen gor det generellt enklare for de behériga myndigheterna att
identifiera vilka egenskaper hos vardepapperiseringstransaktionerna som kréver mer
omfattande tillsyn. Pa sa satt skulle de kunna erbjuda originatorerna storre transparens och
forutsagbarhet och effektivisera beddmningen av betydande riskoverféringar.

Eftersom de mekaniska testerna utgar foreslas aven att definitionen av mellanliggande
vardepapperiseringsposition stryks. Definitionen &r nu Overflodig, eftersom mellanliggande
vardepapperiseringspositionerna bara hanvisas till i samband med de mekaniska testerna.
Dessutom infors en &ndring i definitionen av prioriterad position, med tillagg av ytterligare ett
villkor/fortydligande om att den prioriterade tranchen maste ligga 6ver Kirs/Ka.

Framover kommer EBA att utfarda en teknisk tillsynsstandard som innehaller i) precisering
av villkoren for de behdriga myndigheternas tillampning av PBA-testet och ii) tekniska
specifikationer for sjalvbedomning och kassaflodesmodellering (inklusive standarder for hur
forvantade forluster under hela l6ptiden samt ovantade forluster ska fordelas pa positionerna).
Detta bor sakerstélla ett enhetligt genomférande av PBA-testet och losa de huvudsakliga
problem som berdrda parter tagit upp i dessa fragor. Dessutom kommer de tekniska
tillsynsstandarderna att ta upp strukturella element som kan hindra en betydande
riskoverforing, i linje med rekommendationerna i EBA:s rapport om betydande
riskdverforing.

Enligt forslaget kommer den befintliga tillstandsbaserade metoden, som sallan anvéands, att tas
bort fran kapitalkravsforordningen (det blir alltsa inte langre tillatet att uppna betydande
riskéverféring genom tillstand fran den behdriga myndigheten).

Bevarad flexibilitet i tillsynen

Det ar viktigt att behdriga myndigheter har en fortsatt flexibilitet fér sina bedémningar av
betydande riskoverféring och befogenhet att genomféra en omfattande Oversyn av
transaktioner med betydande riskéverféring vid komplexa och innovativa transaktioner. Mer
detaljerade villkor for de behériga myndigheternas tillampning av den omfattande 6versynen
av betydande riskdverforingar kommer att faststallas i den tekniska tillsynsstandard som
utarbetas av EBA.

Tillsynsmyndigheternas forfarande foér beddmning av betydande riskdverféring
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Tillsynsmyndigheternas forfarande for beddmning av betydande riskdverforing tas for
narvarande inte upp i kapitalkravsforordningen. Principer pa hog niva som styr
tillsynsmyndigheternas bedémningar av betydande riskoverforing bér harmoniseras pa EU-
niva i syfte att géra dem effektivare. EBA bor utarbeta sadana principer pd hog niva i de
tekniska tillsynsstandarderna. Dessa bor dven omfatta principer pa hdg niva for ett paskyndat
forfarande for vardepapperiseringar som uppfyller kraven for detta, som bygger pd EBA:s
rekommendationer och utnyttjar erfarenheterna av det paskyndade forfarande som for
nérvarande utarbetas av den gemensamma tillsynsmekanismen i samarbete med Europeiska
bankforbundet.

Overgangsbestammelsen om golvet for riskvagda tillgangar i artikel 465.13

Andringarna av faktorn p och riskviktsgolven for prioriterade positioner har kalibrerats pa ett
sadant satt att de minskar eventuella 6verdrivna resultat for golvet for riskvagda tillgangar,
som harror fran en forsiktig behandling enligt metoden SEC-SA och oproportionerliga
skillnader mellan metoderna SEC-IRBA och SEC-SA. De behov som ledde till inférandet av
overgangsbestammelsen i artikel 465.13 har darfor till stor del tillgodosetts, vilket ocksa tyder
pa att 6vergangsbestammelsen, som anda kommer att upphora att galla efter den 31 december
2032, inte langre ar nddvéndig i samma utstrackning.

Andra tekniska korrigeringar och fortydliganden

Ett antal tekniska andringar och korrigeringar, som foreslagits av EBA och berdrda parter i
kommissionens samrad, bor inforas som en del av 6versynen.

Dessa omfattar foljande:

— Tidsoptioner i syntetiska vardepapperiseringar och positiva incitament i artikel 238.
Ett fortydligande infors i artikel 238 om att det positiva incitament som avses i
artikel 238, for att faststélla en I6ptidsobalans, foreligger i tidsoptioner endast nar det
ursprungliga avtalet innehaller villkor som uppenbarligen &r avsedda att gora det mer
fordelaktigt att utnyttja tidsoptionen (till exempel 6kande kupong, mojligheten att
utnyttja tidsoptionen mer séllan &n pa arsbasis efter det tidigaste datumet for
utnyttjande, eller frislappande av sékerheter som sékrar koparen av skyddets
fordringar vid eller efter tidigaste datum for utnyttjande).

— Kriterier for STS-vardepapperiseringar som uppfyller kraven for differentierad
kapitalbehandling i artikel 243. Vissa justeringar ar nddvéandiga for att gora
ramverket for vardepapperisering konsekvent med de &ndrade riskvikter som
tillampas pa vissa typer av exponeringar enligt kreditriskreglerna i
kapitalkravsforordningen, del tre.

o For det forsta stryks kravet pa en begransning av riskvikten pa 75 % for
enskilda hushallsexponeringar och sldas samman med kravet pa en hogsta
riskvikt pa 100 % for enskilda Gvriga exponeringar. Detta skulle exempelvis
gora hushallsexponeringar mot enskilda personer pa 6ver 1 miljon euro
godtagbara.

o For det andra hojs riskviksgransen pa 50 % for pantratt i kommersiella
fastigheter till 60 %. Detta skulle innebéra att man behaller den metod som
tidigare tillampats i kapitalkravsférordningen, dar en hogsta belaningsgrad pa
50% har tillampats pa exponeringar mot icke inkomstgenererande
kommersiella fastigheter. Detta innebdr ocksa att exponeringar mot
inkomstgenererande kommersiella fastigheter, som inte ar 6nskvarda for STS-
beteckningen, inte skulle vara godtagbara.
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o For det tredje infors ingen &ndring av riskviktsgransen for pantratter i
bostadsfastigheter. Faktum ar att gransen pa 40 % gor det mojligt att behalla en
hogsta belaningsgrad pd 80 % for en majoritet av exponeringarna, och
samtidigt en storre andel exponeringar mot icke inkomstgenererande
bostadsfastigheter med en belaningsgrad pd 100% &n tidigare i
kapitalkravsforordningen. Detta gor att exponeringar mot inkomstgenererande
bostadsfastigheter kan inkluderas.

Fortydliganden av artikel 248.1. EBA:s mandat enligt artikel 248.1 att utarbeta
tekniska tillsynsstandarder som faststaller vad som utgér en tillrackligt konservativ
metod for att berdkna det nominella beloppet for den outnyttjade delen av en
likviditetsfacilitet tas bort, eftersom inga ytterligare fortydliganden anses nédvandiga
for berédkningen av det nominella beloppet for den utnyttjade delen, utdver vad som
redan faststélls i den relevanta artikeln. Med hénsyn till att berédkningen av det
nominella beloppet for den outnyttjade delen (posten utanfor balansrdkningen) ar
okomplicerad, eftersom den kan faststdllas som skillnaden mellan det totala
nominella beloppet for likviditetsfaciliteten och det nominella beloppet for den
utnyttjade delen (en post i balansrakningen), tas kravet pa att institutet ska visa att det
tillampar en tillrackligt konservativ metod for att méata beloppet for den outnyttjade
delen bort.

Behandling av specifika kreditriskjusteringar for att berédkna kapitalkravet efter
vardepapperisering enligt artikel 248.1d. Artikel 248.1d dandras for att Oka
mojligheten att dra av specifika kreditriskjusteringar &ven for trancher som har
tilldelats en riskvikt pa mindre an 1 250 %, forutsatt att de har en attachment point A
som & mindre & Kire eller Ka. Om detta villkor & uppfyllt far
vardepapperiseringspositionen behandlas som tva véardepapperiseringspositioner, den
hogre prioriterade positionen med A lika med Kire eller Ka och den lagre
prioriterade positionen med A mindre dn Kirs eller Ka och detachment point D lika
med Kire eller Ka. | detta fall kommer specifika kreditriskjusteringar endast att
kunna dras av fran exponeringsvardet for denna lagre prioriterade position, som
skulle tilldelas en riskvikt pa 1 250 %.

Fortydligande av exponeringsvérdet for syntetisk Overskottsmarginal enligt
artikel 248.1 e. Vissa mindre tekniska fortydliganden infors i bestimmelsen om
berdkning av exponeringsvardet for en syntetisk 6verskottsmarginal, sasom att flytta
hénvisningen till den genom avtal faststillda syntetiska Gverskottsmarginalen till
inledningsfrasen och stryka den fran leden i—iv for att undvika onddiga upprepningar.

Villkor i artikel 254.1 ¢ enligt vilka SEC-SA inte far anvandas. | artikel 254.1
faststélls rangordningen av metoder. Villkoren for nar SEC-SA inte far anvandas &r
dock inte tydligt angivna. Artikel 254.1 ¢ &ndras darfor for att tydliggora att de enda
fall dar SEC-SA inte far anvandas anges i punkterna 2 och 4 i samma artikel. I dessa
punkter anges villkoren for en obligatorisk dvergang till SEC-ERBA samt i vilka fall
den relevanta behdriga myndigheten forbjuder anvandningen av SEC-SA.

Tillampningsomrade for internbedomningsmetoden enligt artikel 254.4. Artikel
2545 i kapitalkravsforordningen  dndras  for  att  tydliggéra  att
internbeddmningsmetoden inte kan ersatta den obligatoriska tillampningen av SEC-
IRBA, utan snarare endast far anvandas som ett alternativ till tillampningen av andra
metoder, dvs. SEC-SA, SEC-ERBA eller tillampningen av en riskvikt pa 1 250 %.

Berakning av Ka i artikel 256.1 vid tillampningen av SEC-SA. Artikel 255.6 andras
for att tydliggora att Ksa enbart bor berdknas baserat pa kapitalkraven for de icke-
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fallerade exponeringarna i gruppen av underliggande exponeringar, for att undvika
dubbelrdkning av dessa exponeringar vid berékningen av Ka i enlighet med artikel
261.2 i kapitalkravsforordningen. | artikel 261.2 definieras “fallerande exponering”
for berakningen av W. Denna definition bor ocksa anvéandas for att berdkna Ksa, for
att sékerstalla att formeln for Ka och berdkningen av Ksa stdmmer Overens.
Dessutom &ndras artikel 255.6 andra stycket for att gora det tydligare att Ksa bor
berdknas baserat pa exponeringsvardet for de underliggande exponeringarna brutto
utan hansyn till specifika kreditriskjusteringar och ytterligare vérdejusteringar av
sadana underliggande exponeringar (och inte efter avdrag for dessa).

Behandling av fallerade exponeringar vid berdkning av attachment point och
detachment point i artikel 256. Det tydliggdrs att man vid berdkningen av tranchernas
attachment point och detachment point bor minska det utestadende saldot for gruppen
av vardepapperiserade exponeringar med de forlustbelopp som redan har hanforts till
trancherna for de fallerade exponeringar som  fortfarande ingar i
vardepapperiseringsportfoljen. Detta ar for att sédkerstdlla att berdkningen av
attachment point och detachment point for en tranch pa ett korrekt sétt aterspeglar
saldot for de vardepapperiserade exponeringarna. Detta &r relevant fér en tranch som
har skrivits ned for att aterspegla forluster pa de vardepapperiserade exponeringar
som kvarstar i den vardepapperiserade portfoljen. | enlighet med fortydligandet i
artikel 256 &ndras artikel 261.2 for att tydliggora att det nominella beloppet for
fallerade exponeringar, i formeln for parametern W, &r det redovisade vardet for de
fallerade exponeringarna minus eventuella belopp som trancherna redan har skrivits
ned med for att absorbera forluster pa dessa fallerade exponeringar, eller som har
absorberats av 6verskottsmarginalen.

Berakning av K for blandade grupper enligt artikel 259.7. Ksa® ersétts med Ka i den
formel som specificerar berékningen av Kirs for blandade grupper. Ka &r battre
lampad i formeln &n Ksa, eftersom Ka aterspeglar de kapitalkrav som ska anvandas i
formeln for exponeringar i en blandad grupp som behandlas enligt SEC-SA.

Fortydliganden av berékningen av det Overgripande Kkapitalkravstaket for en
vardepapperiseringsposition, enligt artikel 268.1. Artikel 268.1 &ndras for att
berdkningen av det dvergripande kapitalkravstaket for en
vardepapperiseringsposition enligt artikel 268 ska anpassas till den &ndring som
gjorts for vérdepapperiseringar av nddlidande exponeringar i artikel 269a.5 i
kapitalkravsférordningen. Foljaktligen bor originatorer som anvander SEC-IRBA for
vardepapperiseringar av icke nddlidande exponeringar dra av specifika
kreditriskjusteringar fran den forvantade forlustkomponenten for Kirs (kapitalkraven
for de underliggande exponeringarna) vid berédkningen av det Overgripande taket i
enlighet med artikel 268, pa samma satt som detta tillats for vardepapperiseringar av
nodlidande exponeringar. Detta ska sékerstalla Overensstimmelse med IRK-metoden
vid berékning av kapitalkraven fore vardepapperisering och foljaktligen taket i
enlighet med artikel 268. Dessutom b6r man i artikel 268.1 stryka den befintliga
begransningen, enligt vilken kapitalkravstaket inte kan tillampas av investerare som
anvander SEC-SA och SEC-ERBA, eftersom begrénsningen inte &r motiverad.

Fullt kapitaliserade trancher undantas fran berakningen av V (dvs. den storsta
intresseandelen som institutet innehar i de relevanta trancherna) i artikel 268.3 i

Ksa &r ett kapitalkrav for de underliggande exponeringarna i vérdepapperisering, enligt schablonramen. Till
skillnad fran Ka justeras den inte for att spegla ogynnsamma resultat.
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kapitalkravsférordningen. Ett alternativ infors for att i berdkningen av V (dvs. den
stdrsta intresseandelen som institutet innehar i de relevanta trancherna) enligt artikel
268.3 i kapitalkravsforordningen helt undanta varje tranch pa vilken originatorn
tillampar en riskvikt pa 1250 % eller som dras av fran karnprimarkapitalposter i
enlighet med artikel 36.1 k. Det hogsta kapitalkravet bér vara summan av de
kapitalkrav som berédknas enligt kapitel 2 eller 3 for de underliggande
nettoexponeringarna, dvs. den totala underliggande exponeringen efter avdrag for
exponeringsvardet for den undantagna tranchen, multiplicerad med det reviderade V
och summan av exponeringsvardena (som a&r lika med kapitalkraven efter
vardepapperisering) for de vardepapperiseringspositioner som undantas fran
berdkningen av V. Tillampningsomradet for detta alternativ bor vara lika stort som
det foreslagna andrade tillampningsomradet for artikel 268.1.

- Skal 11 laggs till for att tydliggora den underliggande motiveringen till artikel 254.2
om de kvantitativa reglerna for att ga over till SEC-ERBA och det avsedda
tillampningsomradet for detta krav. Syftet har ar att sakerstilla att behoriga
myndigheter och institut i unionen tolkar och tillampar kravet konsekvent. | skélet
klargors att artikeln syftar till att undvika en obligatorisk anvandning av SEC-ERBA
for transaktioner dar det dr det nationella kreditbetyget snarare an transaktionernas
riskprofil som ar den framsta drivkraften for att faststalla riskvikterna enligt denna
metod.

- Rapporter om STS-vérdepapperiseringar i balansrakningen enligt artikel 270.2 och
270.3. Mandatet for kommissionens och EBA:s rapporter om STS-
vardepapperiseringar i balansrakningen ersatts med ett mandat for en mer allméan
overvakningsrapport fran EBA i enlighet med artikel 506d.2, och en mer allmén
rapport fran kommissionen i enlighet med artikel 506d.1.

Oversyn

Det foreslas ocksa att ramverket, tillsammans med de riktade andringar som infors genom
denna oversyn, ska ses Over fyra ar efter dess ikrafttradande. Oversynen utgor ett tillfalle att
bedéma lampligheten i unionens dndrade tillsynsramverk for vardepapperisering. | synnerhet
kan man d&vervdga om en mer grundldggande &ndring av riskviktsformler och
riskviktsfunktioner skulle leda till storre riskkanslighet och mer proportionerliga nivaer av
icke-neutralitet for kapitalet, dampa troskeleffekter och atgarda de strukturella
begransningarna i det befintliga ramverket. Det foreslas ocksa att EBA ldamnar in en
évervakningsrapport tva ar efter ikrafttradandet och dvervakar utvecklingen och dynamiken
pa EU:s vardepapperiseringsmarknad till foljd av den éndrade tillsynsramen.
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2025/0825 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut vad galler

krav for vardepapperiseringsexponeringar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande??,

med beaktande av Regionkommitténs yttrande??,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1)

(2)

Véardepapperiseringstransaktioner ar en viktig del av vélfungerande finansmarknader,
eftersom de bidrar till att diversifiera kreditinstitutens finansieringskéllor och gor det
mojligt att frigéra lagstadgat kapital som sedan kan omfordelas for att stddja
ytterligare utlaning. Dessutom ger vardepapperiseringar kreditinstitut och andra
marknadsaktorer  ytterligare investeringsmojligheter som erbjuder specifika
avvagningar mellan avkastning och risk. Detta mojliggér bade storre
portféljdiversifiering och omférdelning av risk inom det vidare finansiella systemet.
Det underlattar ocksa flodet av finansiering till foretag och enskilda personer bade
inom medlemsstaterna och granséverskridande i hela unionen.

Unionen behéver betydande investeringar for att forbli  motstdnds- och
konkurrenskraftig. Ramverket for vardepapperisering kan bidra till ett mer
diversifierat finansiellt system och storre riskdelning. Det finns dock vésentliga hinder
for emissioner av och investeringar i vérdepapperiseringar. Dessa hinder hd&mmar
utvecklingen av vérdepapperiseringsmarknaden. De lagstadgade kapitalkrav som
faststalls i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013% for institut
som utfardar, medverkar i eller investerar i vardepapperiseringar &r inte tillrackligt

20
21
22
23

EUTC,,s..

EUTC ...

EUTC,,s..

Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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©)

(4)

(5)

(6)

riskkansliga, och de har ocksa en omotiverat hog niva av forsiktighet. De befintliga
kraven tar inte tillracklig héansyn till det goda kreditresultatet for unionens
vardepapperiseringar och de riskreducerande atgarder som har vidtagits inom unionens
regelverk och tillsynsram for véardepapperisering. Dessa ramverk har avsevért minskat
agent- och modellriskerna i samband med vardepapperiseringstransaktioner.

Kapitalkraven for vardepapperiseringar enligt forordning (EU) nr 575/2013 bor andras
for att oka riskkansligheten och minska alltfér stor kapitalisering genom att battre
anpassa kapitalbehandlingen till de underliggande riskerna. Dessutom bor riktade
andringar inforas for att minska onddiga skillnader mellan kapitalkraven enligt de tva
olika metoderna — den interna kreditvarderingsmetoden for vardepapperisering (SEC-
IRBA) och schablonmetoden for vérdepapperisering (SEC-SA). Minskade skillnader
bor 6ka antalet sma och medelstora kreditinstitut som anvander schablonmetoden.

Riskviktsgolv ar de minsta riskvikter som kreditinstitut maste tillampa pa sina
prioriterade vardepapperiseringsexponeringar, dven om kapitalberakningarna tyder pa
att en lagre riskvikt skulle kunna tillampas. Riskviktsgolven for prioriterade
vardepapperiseringspositioner bor godras mer riskkansliga, vilket skulle gora det
mojligt att aterspegla risknivan i den underliggande gruppen av exponeringar for varje
specifik  vérdepapperisering.  Prioriterade  vardepapperiseringspositioner i
vardepapperiseringar av lagriskportfoljer bor tillatas ha lagre riskviktsgolv &n
prioriterade vérdepapperiseringspositioner i vérdepapperiseringar av portféljer med
hdgre risk. Denna nya metod, som skulle innebéra att riskviktsgolven berdknas med en
specifik formel, bor ersitta den befintliga metoden dar riskviktsgolven faststalls
schablonmaéssigt, oberoende av kreditkvaliteten fér den underliggande gruppen av
exponeringar. Genom den nya formeln bor det framga om en vardepapperisering &r
enkel, transparent och standardiserad (STS) eller inte. For att undvika alltfor laga
kapitalkrav bor ett minimitroskelvarde inféras for riskviktsgolven.

For att Oka riskkéansligheten i ramverket for vérdepapperisering och samtidigt
uppratthalla en forsiktig regleringsmassig behandling &ar det nédvandigt att man for
metoden SEC-IRBA justerar formeln for faktorn p, for att sanka golvet och minska
skalfaktorn, samt infor ett tak for faktornp, frdmst for prioriterade
vardepapperiseringspositioner  som  innehas av  kreditinstitut  som  ar
originatorer/medverkande institut. Av samma sk&l &r det i metoden SEC-SA
nddvéandigt att minska faktornp for prioriterade vardepapperiseringspositioner.
Andringarna av faktorn p for lagre prioriterade véardepapperiseringspositioner bor vara
minimala, for att forhindra att dessa positioner underkapitaliseras. Andringarna av
faktorn p for investerares positioner i andra véardepapperiseringar an STS och i lagre
prioriterade vardepapperiseringspositioner i1 STS-vardepapperiseringar bor vara
minimala, eftersom dessa positioner inte medfér minskade agent- och modellrisker.

Prioriterade vardepapperiseringspositioner ar motstandskraftiga om
vardepapperiseringen uppfyller ett antal godtagbarhetskriterier vid
ursprungstidpunkten och darefter fortlopande. Denna uppsattning
godtagbarhetskriterier sékerstéller skyddet av den prioriterade

vardepapperiseringspositionen och minskar agent- och modellriskerna. Sadana
motstandskraftiga vardepapperiseringspositioner bor ges ytterligare sénkningar av
riskviktsgolven och av faktornp jamfort med positioner som inte uppfyller
godtagbarhetskriterierna. Kreditinstituts prioriterade véardepapperiseringspositioner i
andra vardepapperiseringar an STS bor inte tillatas fa dessa ytterligare minskningar,
eftersom de inte kénnetecknas av minskad agent- och modellrisk.
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(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)
(13)

Eftersom riskviktsgolvet for prioriterade vardepapperiseringspositioner och faktorn p
andras for metoderna SEC-IRBA och SEC-SA bor riskvikterna i SEC-ERBA:S
referenstabeller omkalibreras i enlighet med detta.

Andringar av ramen for betydande riskoverforing bor inféras for att undanréja de
begransningar som identifierats dar vad galler befintliga mekaniska tester som méter
betydelsen av  den risk som  Overfors genom  vdrdepapperisering,
vardepapperiseringstransaktioners specifika strukturella egenskaper som kan paverka
efterlevnaden av kraven for betydande riskdverforing negativt, och de behoriga
myndigheternas forfaranden for att bedoma betydande riskdverforing, samt for att gora
den ramen mer konsekvent och forutsagbar. Forutsagbarheten i tillsynsbedémningarna
av betydande riskoverforing bor O6kas genom att i férordning (EU) nr 575/2013
faststidlla de viktigaste delarna i beddmningen av betydande riskoverforingar,
inbegripet hur det nya testet av betydande riskdverféring ska utformas i stora drag.
Genomforandet av testets tekniska detaljer, kraven pa transaktionernas strukturella
egenskaper och principerna for bedémningsforfarandet bor specificeras i tekniska
tillsynsstandarder som utarbetas av Europeiska bankmyndigheten (EBA).

En ny principbaserad testmetod bér inforas for att ersatta de befintliga mekaniska
testerna for att méata betydelsen av den risk som Overfors genom vardepapperisering.
Den befintliga tillstandsbaserade metoden, dar det for betydande riskoverforing kravs
ett tillstdnd som beviljas av den behériga myndigheten, bér med tanke pa dess mycket
begransade anvandning tas bort och inte langre tillatas. For att ytterligare effektivisera
bedémningen av betydande riskoverforing, samt for att Oka transparensen och
forutsagbarheten for originatorer, bor ett nytt krav inforas pa att originatorer ska lamna
in en sjalvbedémning for att visa att kraven for betydande riskoverforing ar uppfyllda,
aven under stressade forhallanden. Som en del av sjalvbedomningen bor
originatorerna utarbeta en analys av kassaflodesmodellen for att tillhandahalla belagg
for den betydande riskGverforingens motstandskraft.

For att gora tillsynsmyndigheternas beddmningar av betydande riskdverforing
effektivare bor principerna for dessa harmoniseras pa unionsniva. EBA bar specificera
sadana principer i de tekniska tillsynsstandarderna, som aven bor omfatta principer pa
hog niva for ett paskyndat forfarande for vardepapperiseringar som uppfyller kraven
for detta.

Riktade andringar bor inforas i specifika bestimmelser i férordning (EU) nr 575/2013
for att o©ka den tekniska samstdmmigheten och tydliggéra grunden for vissa
bestammelser i det befintliga ramverket. For att sékerstélla att behériga myndigheter
och kreditinstitut i unionen tolkar artikel 254.2 pa samma satt bor det ocksa preciseras
att den artikeln syftar till att undvika en obligatorisk anvandning av SEC-ERBA for
transaktioner dar kreditbetyget begransas av det nationella kreditbetyget snarare én av
transaktionernas riskprofil, dar detta &r den frdmsta drivkraften for att faststélla
riskvikterna enligt den metoden.

Forordning (EU) nr 575/2013 bor darfor andras i enlighet med detta.

Eftersom malet for denna forordning inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna och malet, pa grund av dess omfattning och verkningar, battre kan
uppnds pa unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen som anges i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. |
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte
utdver vad som ar nodvandigt for att uppna detta mal.
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(14)

Senast fyra ar efter ikrafttradandet bor kommissionen, efter samrad med EBA,
Overvdga om en mer grundldgggande a&ndring av riskviktsformlerna och
riskviktsfunktionerna bor inforas pa medellang till 1ang sikt for att pa ett heltackande
satt mojliggora en storre riskkanslighet, uppna mer proportionerliga nivaer av icke-
neutralitet for kapitalet, dampa troskeleffekter och atgarda de strukturella
begrénsningarna i det befintliga ramverket.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1 Andring av férordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pa foljande sétt:

1.

| artikel 238.2 ska foljande stycke laggas till:

“For tidsoptioner ska ett positivt incitament anses foreligga endast nir de
ursprungliga avtalsklausulerna innehaller villkor som kan forvantas ha inkluderats i
transaktionsdokumentationen foér att gora det mer fordelaktigt att utnyttja
tidsoptionen.”

Artikel 242 ska andras pa foljande sétt:
a)  Punkt 6 ska ersattas med foljande:

6. prioriterad vardepapperiseringsposition: en position vars attachment point &r
hogre dan Kire eller Ka och som stdds eller sékras av en forsta fordran pa
samtliga underliggande exponeringar, med undantag for belopp som ska
betalas enligt rante- eller valutaderivatinstrument, avgifter eller andra liknande
betalningar, oavsett eventuella skillnader i 16ptid i forhallande till en eller flera
andra prioriterade trancher med vilka positionen delar forluster proportionellt.”

b)  Led 18 ska utga.
Artikel 243 ska andras pa féljande sétt:
a)  Artikelrubriken ska ersattas med foljande:
”Artikel 243
Kriterier for differentierad kapitalbehandling”
b) I punkt 2 ska led b dndras pa foljande sétt:
1. Ledii ska ersattas med foljande:

”ii) 60 % for enskilda exponeringar dar exponeringen &r ett lan sakrat
genom pantritt i kommersiella fastigheter,”

2. Lediii ska utga.
c) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 3, 4 och 5:

3. Prioriterade STS-vérdepapperiseringspositioner ska vara berattigade till den
behandling som anges i artiklarna 260.2, 262.2, 264.2a och 264.3a, om foljande
krav &r uppfyllda:

a)  Foren position i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion:
b)  Kraveni artikel 243.1.
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d)

Vid ursprungstidpunkten och darefter fortlopande faststalls den
prioriterade vérdepapperiseringspositionens attachment point enligt
féljande:

A >=15%*Kanar SEC-SA eller SEC-ERBA anvéands eller

A >=11* (EL * WAL for den ursprungliga vardepapperiserade
referensportféljen + UL) nar SEC-IRBA anvénds.

For en position i en vardepapperisering férutom ett ABCP-program eller
en ABCP-transaktion:

Kraven i artikel 243.2.

Vid ursprungstidpunkten och darefter fortlopande faststalls den
prioriterade vérdepapperiseringspositionens attachment point enligt
foljande:

A>=15%*Ka nar SEC-SA eller SEC-ERBA anvands eller

A >=11* (EL * WAL for den ursprungliga vardepapperiserade
referensportféljen + UL) nar SEC-IRBA anvéands.

4. En prioriterad position i en icke-STS-vardepapperisering ska vara berattigad till
den behandling som anges i artiklarna 259.1b, 261.1b, 263.2a och 263.3a om
foljande krav ar uppfyllda, vid ursprungstidpunkten och darefter fortlépande:

a)

b)

c)

For en vardepapperisering i balansrakningen:

1.  Kravet i artikel 26¢.5 i forordning (EU) 2017/2402 och kraven i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2024/920.

Kraven i artikel 26 .8, 9 och 10 i férordning (EU) 2017/2402.

3. Den prioriterade vardepapperiseringspositionens attachment point
faststélls enligt foljande:

A>=15%*Ka nar SEC-SA eller SEC-ERBA anvands eller

A>=11%*(EL * WAL for den ursprungliga vérdepapperiserade
referensportféljen + UL) nar SEC-IRBA anvéands.

4.  Kravet i artikel 243.2 a i denna forordning.

5. Positionen &r inte en investerares position.

For ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion:

1.  Kraveni artikel 24.17 b i férordning (EU) 2017/2402.

2. Den prioriterade vardepapperiseringspositionens attachment point
faststélls enligt féljande:

A >=15%*Kanar SEC-SA eller SEC-ERBA anvands eller

A>=11*(EL * WAL for den ursprungliga vardepapperiserade
referensportféljen + UL) nar SEC-IRBA anvénds.

3. Kraveni artikel 243.1 b i denna forordning.

4.  Positionen dr inte en investerares position.

For traditionell icke-ABCP-vardepapperisering:

1.  Kraveniartikel 21.4 b och 21.5 i férordning (EU) 2017/2402.
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2.  Den prioriterade vardepapperiseringspositionens attachment point
faststélls enligt foljande:

A>=15%*Kanar SEC-SA eller SEC-ERBA anvands eller

A>=11%*(EL * WAL for den ursprungliga vérdepapperiserade
referensportféljen + UL) nar SEC-IRBA anvéands.

3. Kravet i artikel 243.2 a i denna forordning; positionen &r inte en
investerares position.

5. Vid tillampningen av punkterna 3 och 4 ska WAL (vagd genomsnittlig livslangd)
for den ursprungliga referensportféljen berdknas, fram till utgangen av
transaktionens forvantade 1optid, genom att tidsvikta endast aterbetalningar av
kapitalbelopp frdn de vardepapperiserade exponeringarna, utan att beakta
eventuella betalningar som avser avgifter eller ranta som de
vardepapperiserade exponeringarnas géaldenarer ska betala, och, for syntetiska
vardepapperiseringar, utan att beakta antaganden om eventuella fortida
betalningar. For en transaktion med en pafyllningsperiod ska den végda
genomsnittliga  livslangden  vara summan av  den  aterstdende
pafyliningsperioden plus referensportfoljens aterstdende vagda genomsnittliga
livslangd matt fran slutet av pafyllningsperioden. Den vagda genomsnittliga
livslangden ska inte vara lingre én fem &r.”

Avrtiklarna 244 och 245 ska erséttas med foljande:
“Artikel 244
Traditionell vardepapperisering

'Det institut som ar originator vid en traditionell vardepapperisering far undanta
vardepapperiserade exponeringar fran berakningen av riskvagda exponeringsbelopp
och, i tillampliga fall, forvantade forlustbelopp, om samtliga foljande villkor &r

uppfyllda:

a) En Dbetydande kreditrisk som &r forenad med de vérdepapperiserade
exponeringarna har overforts till tredje part, eller det institut som ar originator
tillampar en riskvikt pa 1 250 % pa alla vardepapperiseringspositioner som det

institutet  innehar i  vardepapperiseringen eller drar av  dessa
vardepapperiseringspositioner fran sitt karnprimarkapital i enlighet med artikel
36.1k.

b)  Villkoren for en effektiv riskdverforing for de vérdepapperiserade
exponeringar som avses i punkt 4 i denna artikel &r uppfyllda.

En betydande kreditrisk ska anses som 6verford till tredje part om, efter det att de
underliggande exponeringarnas forvantade forlust for aterstaende loptid tilldelats
vardepapperiseringstrancherna, andelen viktade ovéntade forluster for de
underliggande exponeringar som tilldelats vérdepapperiseringspositioner som det
institut som &r originator har dverfort till tredje part utgér minst 50 % av alla viktade
ovantade forluster for de underliggande exponeringar som tilldelats samtliga
vardepapperiseringstrancher i enlighet med foljande formel

Y. RWEA; X UL_trans; - 0.5
Zi RWEAL X UL; -

dar foljande géller:
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- RWEA, &r det riskvdgda exponeringsbeloppet for tranch i.

- UL, &r de ovéntade forluster som tilldelats tranch i, dar den ovantade forlusten
ar lika med de riskvdgda exponeringsbelopp som skulle berdknats av det
institut som &r originator enligt kapitel 2 eller 3, beroende pa vad som é&r
tillampligt, for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade
vardepapperiserats, multiplicerat med 8 %.

- UL_transi da  det  ULj-belopp som tilldelas de  o6verforda
vardepapperiseringspositionerna i tranch i.

| denna formel ska de riskvégda exponeringsbelopp som skulle berdknats enligt
kapitel 3 inte inbegripa de forvantade forluster som hanger samman med samtliga
underliggande  exponeringar i Vvéardepapperiseringen, inbegripet fallerade
underliggande exponeringar som fortfarande ingar i gruppen.

Genom undantag fran punkt 2 far de behdriga myndigheterna, beroende pa varje
enskilt fall, krdva att det institut som &r originator overfor viktade ovantade forluster
som ar storre an de 50 % som avses i den punkten till tredje part, eller invanda mot
den betydande kreditriskdverforingen. De atgarder som avses i denna punkt far
inforas for att komma till ratta med brister i hanteringen av system och kontroller
eller annan bristande intern styrning hos det institut som ar originator, inbegripet
atgardsplaner som annu inte slutforts efter tillsynsundersokningar, eller om den
behoriga myndigheten anser att den kreditrisk som o6verforts enligt punkt 2 ar
otillrécklig for att kompensera for vissa sarskilda eller komplexa egenskaper hos
vardepapperiseringen eller leder till oproportionerlig kapitallattnad.

Utover kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga féljande villkor for effektiv
riskdverforing vara uppfyllda:

a)  Vardepapperiseringens ekonomiska innebdrd framgar av transaktionens
dokumentation.

b)  Vardepapperiseringspositionerna medfér inte ndgon betalningsforpliktelse for
det institut som dr originator.

c) De underliggande exponeringarna har placerats utom rackhall for det institut
som ar originator och dess fordringsagare pa ett satt som uppfyller det krav
som anges i artikel 20.1 i férordning (EU) 2017/2402.

d) Det institut som &r originator behdller inte kontroll éver de underliggande
exponeringarna.

e)  Vardepapperiseringens dokumentation innehaller inte bestammelser eller
villkor som krédver att det institut som &r originator &ndrar de underliggande
exponeringarna for att forbattra gruppens genomsnittliga kvalitet eller 6ka
avkastningen till innehavare av positioner eller pa annat satt starka
vardepapperiseringspositionerna till foljd av en forsamring av de underliggande
exponeringarnas kreditkvalitet.

f)  Om tillampligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att
originatorn eller det medverkande institutet endast far kopa eller aterkopa
vardepapperiseringspositioner eller aterkopa, omstrukturera eller ersétta de
underliggande exponeringarna utéver sina kontraktsenliga skyldigheter om
sadana arrangemang utfors i enlighet med radande marknadsvillkor och
parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter
(arml&ngdsprincipen).
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g)  Vardepapperiseringstransaktionen har inga strukturella egenskaper som
forhindrar eller avsevart undergréver en effektiv dverféring av kreditrisk till
tredje part pa hallbar grund, eller tillrackliga skyddsatgarder har vidtagits i
transaktionen om nagon sadan egenskap foreligger.

h)  Om det foreligger en stadoption, ska dven samtliga foljande villkor vara
uppfyllda:
1. Det institut som &r originator avgor fritt om stadoptionen ska utnyttjas.

2. Stadoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga
vardet av de underliggande exponeringarna inte aterbetalts.

3. Stadoptionen &r inte utformad for att undvika fordelning av forluster till
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som innehas av
investerare i vardepapperiseringen och &r inte pa annat sétt utformad for
att tillhandahalla kreditforstarkning.

i)  Det institut som ar originator har erhallit ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk radgivare som bekraftar att vardepapperiseringen uppfyller de krav
som anges i led c i denna punkt.

Vid tillampning av led d ska en originator anses ha behallit kontroll Gver de
underliggande exponeringarna om denne har ratt att aterkopa de tidigare 6verforda
exponeringarna fran forvarvaren for att realisera vinsterna eller om denne pa nagot
satt ar skyldig att ater pata sig den dverforda risken. Om det institut som &r originator
behaller rattigheter eller forpliktelser avseende forvaltningen av de underliggande
exponeringarna, ska detta i sig inte utgora en kontroll Gver exponeringarna.

De villkor for betydande kreditriskoverféring som avses i punkterna 2 och 3 ska vara
uppfyllda vid vardepapperiseringens ursprungstidpunkt och under transaktionens
aterstaende 10ptid under bade normala och stressade forhallanden, under
forutsattning att inga strukturella fordndringar av transaktionen gors efter
ursprungstidpunkten. De krav som avses i punkt 4 ska uppfyllas fortlopande. Det
institut som &r originator ska ldmna in en sjalvbeddomning till den behdriga
myndigheten for att visa att de villkor for effektiv och, i tillampliga fall, betydande
kreditriskdverforing som avses punkterna 1-4 &r uppfyllda.

For vissa transaktioner som inte uppvisar nagra problematiska egenskaper far de
behdriga myndigheterna tillampa ett paskyndat forenklat bedomningsférfarande.

EBA ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn i vilka specificeras

a)  villkoren for att uppfylla det krav avseende betydande kreditriskbverféring som
avses i punkt 2 i denna artikel och artikel 245.2, sérskilt

1. Dberdkningen av de underliggande exponeringarnas forvéantade forluster
for aterstaende 16ptid och tilldelningen av dessa vid tillampningen av
punkt i denna artikel och artikel 245.2,

2.  tilldelningen av de vardepapperiserade exponeringarnas ovéntade
forluster till vardepapperiseringstrancherna vid tillampningen av punkt i
denna artikel och artikel 245.2,

3. berakningen av de viktade ovéntade forlusterna i samband med att de
vardepapperiserade exponeringarnas ovantade forluster tilldelas
vardepapperiseringstrancherna enligt punkt i denna artikel och artikel
245.2,
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b) de strukturella egenskaper och skyddsatgarder som avses i artikel 244.4 g
respektive artikel 245.4 f, sarskilt omfattningen av bestdammelserna om fortida
uppséagning av vardepapperiseringar,

c) de lagsta krav pa sjalvbedomning for det institut som &r originator som avses i
artiklarna 244.5 och 245.5, inklusive specificering av de scenarier som ska
tillampas,

d) villkoren for att de behdriga myndigheterna ska fa tillampa artikel 244.2 och
244.3 samt artikel 245.2 och 245.3 nar det galler
vardepapperiseringstransaktioner och institut som &r originatorer,

e) principerna pa hog niva for forfarandet for Oversyn och beddémning av
villkoren for att uppfylla kravet pa kreditriskdverforing i enlighet med
artiklarna 244.1-4 och 245.1-4 samt principerna pa hog niva for att vissa
vardepapperiseringar ska uppfylla kraven for det paskyndade férenklade
bedomningsfoérfarande som avses i artiklarna 244.6 och 245.6,

f)  nodvandiga justeringar for tillampningen av artiklarna 244 och 245 pa
vardepapperiseringar av nédlidande exponeringar.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [18 manader efter dagen for ikrafttradandet].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta
de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Senast den 31 mars varje ar ska de behoriga myndigheterna underratta EBA om alla
vardepapperiseringar som beddmts i enlighet med punkterna 1-7 under det
foregaende aret. Underrattelsen ska innehalla alla uppgifter som behovs for att
berdkna kvoten enligt punkt 2 och om relevanta strukturella egenskaper.
Informationen ska atminstone innehalla en specifikation av tranchernas storlek,
tjocklek och belopp, LGD, EL, LTEL och UL pa portfoljnivd, WAL for de
underliggande exponeringarna och riskvikter for trancherna samt information om
huruvida de atgarder som avses i punkt 3 har tillampats.

Artikel 245
Syntetisk vardepapperisering

Det institut som &r originator vid en syntetisk vardepapperisering far berékna
riskvagda exponeringsbelopp och i tillampliga fall foérvantade forlustbelopp med
avseende pa de underliggande exponeringarna i enlighet med artiklarna 251 och 252,
om nagot av féljande villkor ar uppfylit:

a) En Dbetydande kreditrisk som &r férenad med de véardepapperiserade
exponeringarna har 6verforts till tredje part, eller det institut som &r originator
tillampar en riskvikt pa 1 250 % pa alla vardepapperiseringspositioner som det

institutet  innehar i  vardepapperiseringen eller drar av  dessa
vardepapperiseringspositioner fran sitt karnprimarkapital i enlighet med artikel
36.1 k.

b)  Villkoren for en effektiv riskdverforing for de vérdepapperiserade
exponeringar som avses i punkt 4 i denna artikel &r uppfyllda.

En betydande kreditrisk ska anses som 6verford till tredje part om, efter det att de
underliggande exponeringarnas forvantade forlust for aterstaende loptid tilldelats
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vardepapperiseringstrancherna, andelen viktade ovantade forluster for de
underliggande exponeringar som tilldelats vardepapperiseringspositioner som det
institut som ar originator har dverfort till tredje part utgér minst 50 % av alla viktade
ovantade forluster for de underliggande exponeringar som tilldelats samtliga
vardepapperiseringstrancher i enlighet med féljande formel

Y. RWEA; X UL_trans; -
Y RWEA; x UL,

dar foljande géller:
—  RWEA,; ér det riskvagda exponeringsbeloppet for tranch i.

— UL ar de ovéntade forluster som tilldelats tranch i, dar den ovéantade forlusten
ar lika med de riskvédgda exponeringsbelopp som skulle beréknats av det
institut som &r originator enligt kapitel 2 eller 3, beroende pa vad som é&r
tillampligt, for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade
vardepapperiserats, multiplicerat med 8 %.

— UL transi & det ULi-belopp som  tilldelas de  Overforda
vardepapperiseringspositionerna i tranch i.

| denna formel ska de riskvégda exponeringsbelopp som skulle berdknats enligt
kapitel 3 inte inbegripa de forvantade forluster som hénger samman med samtliga
underliggande  exponeringar i Vvardepapperiseringen, inbegripet fallerade
underliggande exponeringar som fortfarande ingar i gruppen.

Genom undantag fran punkt 2 far de behoriga myndigheterna, beroende pa varje
enskilt fall, krdva att det institut som ar originator dverfor viktade ovantade forluster
som &r stOrre an de 50 % som avses i den punkten till tredje part, eller invdnda mot
den betydande riskoverforingen. Behdriga myndigheter far infora de atgarder som
avses i denna punkt om det behdvs for att komma till rétta med brister i hanteringen
av system och kontroller eller annan bristande intern styrning hos det institut som &r
originator, inbegripet  atgardsplaner som annu inte  slutforts  efter
tillsynsundersdkningar, eller om den behdriga myndigheten anser att den kreditrisk
som dverforts enligt punkt 2 &r otillracklig for att kompensera for vissa sarskilda eller
komplexa egenskaper hos vérdepapperiseringen eller leder till en oproportionerlig
kapitallattnad.

UtOver kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor for effektiv
riskdverforing vara uppfyllda:

a)  Vardepapperiseringens ekonomiska innebdrd framgar av transaktionens
dokumentation.

b)  Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken overfors ar forenligt med artikel
249.

c) Vardepapperiseringens dokumentation innehaller inte bestammelser eller
villkor som

1.  faststéller betydande troskelvérden under vilka kreditriskskydd inte anses
kunna utlésas om en kredithandelse uppstar,

2. gor det mojligt att upphéava skyddet pa grund av att de underliggande
exponeringarnas kreditkvalitet har forsamrats,
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3. kraver att det institut som &r originator andrar de underliggande
exponeringarnas  sammanséttning  for  att  forbattra  gruppens
genomsnittliga kvalitet, eller

4.  Okar institutets kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till
innehavare av positioner i vardepapperiseringen till foljd av en
forsamring av den underliggande gruppens kreditkvalitet.

d)  Kreditriskskyddet kan hdvdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

e) Om tillampligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att
originatorn eller det medverkande institutet endast far kopa eller aterkopa
vardepapperiseringspositioner eller aterkdpa, omstrukturera eller ersétta de
underliggande exponeringarna utdver sina kontraktsenliga skyldigheter om
sadana arrangemang utfors i enlighet med radande marknadsvillkor och
parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter
(armléangdsprincipen).

f)  Vardepapperiseringstransaktionen har inga strukturella egenskaper som
forhindrar eller avsevart undergraver en effektiv Gverforing av kreditrisk till
tredje part pa hallbar grund, eller tillrackliga skyddsatgarder har vidtagits i
transaktionen om nagon sadan egenskap féreligger.

g)  Om det foreligger en stadoption, ska foljande villkor vara uppfyllda:
1. Det institut som &r originator avgor fritt om stddoptionen ska utnyttjas.

2. Stadoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga
vardet av de underliggande exponeringarna inte aterbetalts.

3. Stadoptionen ar inte utformad for att undvika fordelning av forluster till
kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som innehas av
investerare i vardepapperiseringen och ar inte pa annat satt utformad for
att tillhandahalla kreditférstarkning.

h)  Om det finns en tidsoption far optionen endast utnyttjas efter en period som
borjar 16pa vid transaktionens avslutsdag och motsvarar de vardepapperiserade
exponeringarnas ursprungliga vagda genomsnittliga livslangd, eller efter en
period som borjar 16pa vid slutet av transaktionens pafyliningsperiod och
motsvarar den véagda genomsnittliga livslangden vid slutet av den
pafyllningsperioden.

i)  Det institut som &r originator har erhallit ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk radgivare som bekréaftar att vardepapperiseringen uppfyller de krav
som anges i led d i denna punkt.

De villkor for betydande kreditriskdverforing som avses i punkterna 2 och 3 ska vara
uppfyllda vid vérdepapperiseringens ursprungstidpunkt och under transaktionens
aterstaende 1optid under bade normala och stressade fdrhallanden, under
forutsattning att inga strukturella forandringar av transaktionen gors efter
ursprungstidpunkten. De krav som avses i punkt 4 ska uppfyllas fortlpande. Det
institut som &r originator ska ldmna in en sjalvbedomning till den behoriga
myndigheten for att visa att de villkor for effektiv och, i tillampliga fall, betydande
kreditriskdverforing som avses punkterna 14 ar uppfylida.

For vissa transaktioner som inte uppvisar nagra problematiska egenskaper far de
behdriga myndigheterna tillampa ett paskyndat forenklat bedomningsférfarande.
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Senast den 31 mars varije ar ska de behoriga myndigheterna underratta EBA om alla
vardepapperiseringar som de har fatt en sjalvbedémning for i enlighet med punkterna
1-6 under det foregaende aret. Underrattelsen ska innehalla alla uppgifter som
behdvs for att berdkna kvoten enligt punkt 2 och om relevanta strukturella
egenskaper. Informationen ska atminstone innehalla en specifikation av tranchernas
storlek, tjocklek och belopp, LGD, EL, LTEL och UL pa portféljniva, WAL for de
underliggande exponeringarna och riskvikter for trancherna samt information om
huruvida de atgarder som avses i punkt 3 har tillimpats.”

Artikel 248.1 ska andras pa foljande satt:
a)  Led b ska ersattas med foljande:

”b)  Exponeringsviardet for en  vidrdepapperiseringsposition  utanfor
balansrékningen ska vara dess nominella varde, minus eventuella relevanta
specifika kreditriskjusteringar av véardepapperiseringspositionen i enlighet med
artikel 110, multiplicerat med relevant konverteringsfaktor enligt detta led b.
Konverteringsfaktorn ska vara 100 %, forutom ndr det galler
kontantforskotteringsfaciliteter. For att faststdlla exponeringsvérdet for den
outnyttjade  delen  av  kontantforskotteringsfaciliteterna ~ far  en
konverteringsfaktor pa 0% tillampas pa det nominella beloppet for en
likviditetsfacilitet som ar villkorslost aterkallelig, forutsatt att aterbetalning av
utnyttjad facilitet har hogre prioritet &n andra fordringar pa kassaflédena som
hérror frén de underliggande exponeringarna.”

b)  Led d ska ersattas med foljande:

”d) Ett institut som é&r originator far, frdn exponeringsvdrdet for en
vardepapperiseringsposition som tilldelas en riskvikt pa 1 250 % i enlighet med
underavsnitt 3, eller som dras av fran karnpriméarkapitalet i enlighet med artikel
36.1k, dra av beloppet for de specifika kreditriskjusteringarna for de
underliggande exponeringarna i enlighet med artikel 110 och alla icke
aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdrag som ar forknippade med sadana
underliggande exponeringar i den utstrackning sadana avdrag har orsakat
minskningen av kapitalbasen.

De specifika kreditriskjusteringarna far i enlighet med led d forsta stycket dras
av fran exponeringsvardet for en vardepapperiseringsposition som tilldelas en
riskvikt pd mindre dn 1 250 %, forutsatt att positionens attachment point &r
lagre an Kirs eller Ka. | sa fall ska véardepapperiseringspositionen betraktas
som tva vardepapperiseringspositioner vid tillampningen av detta led d: en
position med A lika med Kirs eller Ka och en l&gre prioriterad position med A
mindre an Kire eller Ka och D lika med Kirg eller Ka, och de specifika
kreditriskjusteringarna far endast dras av fran exponeringsvardet for den
vardepapperiseringsposition som ar den lagre prioriterade positionen med A
mindre &n Kirs eller Ka och D lika med Kirs eller Ka.”

c) Led e ska erséttas med foljande:

”e) Exponeringsvirdet for en syntetisk Overskottsmarginal ska omfatta
foljande, beroende pa vad som ér tillampligt:

1.  Alla intakter fran vardepapperiserade exponeringar som det institut som
ar originator redan redovisat i sin resultatrékning enligt tillampliga
redovisningsregler och som det institut som &r originator genom avtal har
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faststallt for transaktionen som syntetisk Overskottsmarginal och som
fortfarande ér tillganglig for att absorbera forluster.

2. Varje syntetisk dverskottsmarginal som det institut som &r originator
genom avtal har faststallt under tidigare perioder och som fortfarande &r
tillganglig for att absorbera forluster.

3. Varje syntetisk overskottsmarginal som det institut som dar originator
genom avtal har faststallt for den aktuella avtalsperioden och som
fortfarande ér tillganglig for att absorbera forluster.

4.  Varje syntetisk Overskottsmarginal som det institut som &r originator
genom avtal har faststallt for framtida avtalsperioder.

Vid tillampning av detta led e ska eventuella belopp som tillhandahalls som
sékerhet eller kreditforstarkning 1 samband med den syntetiska
vardepapperiseringen och som redan omfattas av ett kapitalbaskrav i enlighet
med detta kapitel inte tas med 1 exponeringsvérdet.”

d)  Andra, tredje och fjarde styckena ska utga.
6. Artikel 254 ska andras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 c ska ersattas med foljande:

”c) Om SEC-SA inte far anvandas enligt punkterna 2 och 4 i denna artikel, ska
ett institut anvdnda SEC-ERBA i enlighet med artiklarna 263 och 264 for
positioner med kreditvardering eller positioner for vilka en hérledd
kreditvardering far anvandas.”

b)  Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Utan att det paverkar punkt 1 b och c i denna artikel far ett institut tillimpa
internbedémningsmetoden for att berékna riskvagda exponeringsbelopp for en
position utan kreditvérdering i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion i
enlighet med artikel 266, fOrutsatt att de villkor som anges i artikel 265 &r
uppfyllda. Om ett institut har fatt tillstind att tillampa
internbeddmningsmetoden i enlighet med artikel 265.2 och en viss position i ett
ABCP-program eller en ABCP-transaktion omfattas av tillampningsomradet
for tillstandet, ska institutet tillampa internbedomningsmetoden for att berakna
det riskvigda exponeringsbeloppet for denna position.”

7. | artikel 255 ska punkt 6 ersattas med féljande:

6. Om ett institut tillimpar SEC-SA enligt underavsnitt 3, ska det institutet berédkna
KSA genom att de riskvdgda exponeringsbelopp for icke-fallerade
exponeringar som skulle beréknats enligt kapitel 2 som om dessa inte hade
vardepapperiserats, multipliceras med 8 %, varefter resultatet divideras med
summan av de icke-fallerade exponeringarnas exponeringsvarden. KSA ska
uttryckas i decimalform mellan noll och ett.

For tillampning av denna punkt ska icke-fallerade exponeringar exkludera
fallerade underliggande exponeringar pa det satt som avses i artikel 261.2.

For tillampning av denna punkt ska instituten berdkna exponeringsvérdet av de
underliggande  exponeringarna  brutto utan  hénsyn till  specifika
kreditriskjusteringar och ytterligare vardejusteringar i enlighet med artiklarna
34 och 110 och andra avdrag frén kapitalbasen.”
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8.

10.

| artikel 256 ska foljande punkt laggas till:

7. Vid tillampningen av punkterna 1 och 2 ska det utestdende saldot for gruppen
underliggande exponeringar i Vvérdepapperiseringen minskas med de
forlustbelopp som redan har hanforts till trancherna for de fallerade
exponeringar som ingar i vardepapperiseringsportfoljen.”

Artikel 259 ska andras pa foljande satt:
a) Inledningsfrasen ska ersattas med foljande:

“Enligt SEC-IRBA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en
vardepapperiseringsposition berdknas genom att positionens exponeringsvérde
beréknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillampliga riskvikt
som faststélls enligt foljande:”

b)  Texten “dir p = max [0,3, (A + B*(1/N) + C*Kirg + D * LGD + E*Mr)]” ska
ersattas med foljande:

”dar

p = min (1, max [0,3, 0,7 * (A+B*(L/N)+C * Krg+D * LGD+E *
MT)]) for en originators eller ett medverkande instituts exponering mot en
prioriterad vardepapperiseringsposition, eller

p=min (1, max [0,3,1*(A+B*(1/N)+C*Kjrg+D*LGD +E * MT)])
for 6vriga exponeringar.”

c)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. Det riskvdgda exponeringsbelopp for en prioriterad vardepapperiseringsposition
som berdknas i enlighet med punkt 1 ska ha ett riskviktsgolv som berdknas
enligt foljande:

Riskviktsgolv = max (12 %, 15 % * Kirs * 12,5)

1b. Det riskvédgda exponeringsbelopp for en prioriterad vardepapperiseringsposition
som beraknas i enlighet med punkt 1 och uppfyller de kriterier som avses i
artikel 243.4 ska ha ett riskviktsgolv som beréknas enligt foljande:

Riskviktsgolv = max (10 %, 15 % * Kirg*12,5)”
d)  Punkt 7 ska ersattas med foljande:

7. Om positionen stdods av en blandad grupp och institutet kan berdkna Kirs for
minst 95 % av de underliggande exponeringsbeloppen i enlighet med artikel
258.1a, ska institutet berdkna kapitalkravet for gruppen underliggande
exponeringar som

d- Kirp + (1 — d)An”
Artikel 260 ska ersattas med foljande:
"Artikel 260
Behandling av STS-vardepapperiseringar enligt SEC-IRBA

Enligt SEC-IRBA ska riskvikten for en STS-vardepapperiseringsposition berdknas i
enlighet med artikel 259, med f6ljande andringar:
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p = min (0,5, max [0,2,03* (A+B*(1/N)+C *Krg+D * LGD+E *
Mr)]) for en prioriterad vérdepapperiseringsposition som innehas av en
originator eller ett medverkande institut

p = min (0,5, max [0,2, 05 * (A+B * (1 /N)+C * Krg+D * LGD +E *
MT)]) for en lagre prioriterad vardepapperiseringsposition som innehas av en
originator eller ett medverkande institut

p = min (0,5, max [0,3, 05 * (A+B * (1/N)+C * Krg+D * LGD +E *
Mr)]) for vriga positioner

Riskviktsgolvet for en prioriterad vardepapperiseringsposition = max (7 %,
10 % * Kirs * 12,5).

2. Enligt SEC-IRBA ska riskvikten for en STS-vardepapperiseringsposition som
uppfyller de kriterier som faststalls i artikel 243.3 berdknas i enlighet med artikel
259, med fdljande andringar:

p = min (0,5, max [0,2, 0,3 * (A+B * (1 /N)+C * Krg+D * LGD +E *
MT)]) for en prioriterad vérdepapperiseringsposition som innehas av en
originator, ett medverkande institut eller en investerare

p = min (0,5, max [0,2,05* (A+B*(1/N)+C *Kre+D * LGD+E *
MT)]) for en lagre prioriterad position som innehas av en originator eller ett
medverkande institut

p = min (0,5, max [0,3, 05 * (A+B * (1 /N)+C * Krg+D * LGD +E *
MT)]) for dvriga positioner

Riskviktsgolvet for en prioriterad vardepapperiseringsposition = max (5 %,
10 % * Kirg*12,5).”

11. Artikel 261 ska andras pa féljande sétt:
a)  Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
1. Inledningsfrasen ska erséttas med foljande:

“Enligt SEC-SA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en
vardepapperiseringsposition  beraknas  genom  att  positionens
exponeringsvarde beréknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med
den tillampliga riskvikt som faststélls enligt f6ljande:”

2. 7’p = 1 {for en virdepapperiseringsexponering som inte &r en
atervardepapperiseringsexponering” ska erséttas med foljande:

"For en  virdepapperiseringsexponering som inte i en
atervardepapperiseringsexponering, p = 0,6 for en prioriterad
vardepapperiseringsposition som innehas av en originator eller ett
medverkande institut, 1 for 6vriga vardepapperiseringspositioner.”

b)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. Det riskvdgda exponeringsbelopp for en prioriterad vardepapperiseringsposition
som berdknas i enlighet med punkt 1 ska ha ett riskviktsgolv som beréknas
enligt foljande:

Riskviktsgolv = max (12 %, 15 % * Ka * 12,5).
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1b. Det riskvédgda exponeringsbelopp for en prioriterad vardepapperiseringsposition
som berdknas i enlighet med punkt 1 och uppfyller de kriterier som anges i
artikel 243.4 ska ha ett riskviktsgolv som beréknas enligt foljande:

Riskviktsgolv = max (10 %, 15 % * Ka * 12,5).”
c) | punkt 2 ska féljande stycke laggas till:

I denna punkt avses med det nominella beloppet for fallerande underliggande
exponeringar det redovisade véardet for de fallerade exponeringarna minus
eventuella belopp som trancherna redan har skrivits ned med for att absorbera
forlusterna pa dessa fallerade exponeringar, eller forluster som har absorberats
av Overskottsmarginalen.”

12. Artikel 262 ska ersattas med foljande:
" Artikel 262
Behandling av STS-vardepapperiseringar enligt SEC-SA

1. Enligt SEC-SA ska riskvikten for en STS-vardepapperiseringsposition beréknas i
enlighet med artikel 261, med foljande andringar:

p = 0,3 for en prioriterad vardepapperiseringsposition som innehas av en originator
eller ett medverkande institut

p = 0,5 for 6vriga vardepapperiseringsexponeringar

riskviktsgolvet for en prioriterad vardepapperiseringsposition = max (7 %, 10 % *
Ka * 12,5).

2. Enligt SEC-SA ska riskvikten for en STS-vardepapperiseringsposition som uppfyller
de kriterier som anges i artikel 243.3 beraknas i enlighet med artikel 261, med
féljande andringar:

p = 0,3 for en prioriterad véardepapperiseringsposition som innehas av en originator.

ett medverkande institut eller en investerare

p = 0,5 for dvriga vardepapperiseringsexponeringar

riskviktsgolvet for en prioriterad vardepapperiseringsposition = max (5 %, 10 % *

Ka * 12,5).”

13. Artikel 263 ska andras pa foljande sétt:

a)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. For exponeringar med kortfristiga kreditvdrderingar eller dér en klassificering
baserad pa en kortfristig kreditvardering kan hérledas i enlighet med punkt 7
ska foljande riskvikter tillampas:

Tabell 1

Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 Ovriga

Klassificeringar

Riskvikt Prioriterad tranch: 50 % 100 % 1250 %

Max (12%, 15% * Ka *
12,5)
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Lé&gre prioriterad tranch:

15 %

b)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a och 2b:

”2a. For en position i en prioriterad tranch med kreditkvalitetssteg 1 1 en
vardepapperisering som uppfyller de kriterier som anges i artikel 243.4 ska
riskvikten berdknas enligt féljande:

Max (10 %, 15 % * Ka * 12,5)

2b. Om ett institut inte kan anvanda den formel som anges i tabell 1 eller enligt punkt
2a, pa grund av att det inte kan berakna Ka, ska en riskvikt pa 15 % tillampas
pa den relevanta exponeringen.”

c)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. For exponeringar med langfristiga kreditvarderingar eller nar en klassificering
baserad pa en langfristig kreditvardering kan harledas i enlighet med punkt 7
ska de riskvikter som anges i tabell 2 tillampas, med tillamplig justering for
tranchens 16ptid (MT) i enlighet med artikel 257 och punkt 4 i den hér artikeln
samt for tranchens tjocklek i trancher med lagre prioritet i enlighet med punkt 5
i den hér artikeln.

Tabell 2
Prioriterad tranch,
_ originators eller Prioriterad tranch, Léagre prioriterad (tunn)
K_redltkv medverkande instituts | investerares position tranch
alitetsste position
) Tranchens Ioptid (Mt) | Tranchens I6ptid (Mr) Tranchens I6ptid (MT)
1ar | 5ér 1ar 5ar 5ar 1ar
1 Max (12 %, 15 % * Ka* 125) | \\ (12%, 20 % 15 % 70 %
Max (12 %, 15 % * Ka *
15%*Ka* | 18 % 12,5) 30 % 15 % 90 %
2 12,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 120 %
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140 %
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160 %
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 180 %
7 40 % 46 % 60 % 70 % 120 % 210 %
8 51 % 62 % 75 % 90 % 170 % 260 %
9 62 % 73 % 90 % 105 % 220 % 310 %
10 80 % 96 % 120 % 140 % 330 % 420 %
11 124 % 140 % 140 % 160 % 470 % 580 %
12 140 % 160 % 160 % 180 % 620 % 760 %
13 176 % 201 % 200 % 225 % 750 % 860 %
14 230 % 256 % 250 % 280 % 900 % 950 %
15 286 % 312 % 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 348 % 388 % 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 424 % 465 % 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Ovriga 1250 % | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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d)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 3a och 3b:

”3a. For en originators eller ett medverkande instituts position i en prioriterad tranch
med kreditkvalitetssteg 1 eller 2 for trancher med loptid pa ett ar i en
vérdepapperisering som uppfyller de kriterier som anges i artikel 243.4 ska
riskvikten berdknas enligt féljande:

Max (10 %, 15 % * Ka * 12,5)

3b. Om ett institut inte kan anvanda den formel som anges i tabell 2 eller enligt punkt
3a, pa grund av att det inte kan berdkna Ka, ska en riskvikt pa 15 % tillampas
pa den relevanta exponeringen.”

14. Artikel 264 ska andras pa foljande satt:

a)  Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvdrderingar eller dédr en klassificering
baserad pa en kortfristig kreditvardering kan harledas i enlighet med artikel
263.7 ska foljande riskvikter tillampas:

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 Ovriga
Klassificeringar

Riskvikt Prioriterad tranch: 30 % 60 % 1250 %

Max (7%, 10% * Ka *

12,5)

Lagre prioriterad tranch:

10 %

b)  Foljande punkter ska inforas som punkterna 2a och 2b:

”2a. For en position 1 en prioriterad tranch med kreditkvalitetssteg 1 1 en
vardepapperisering som uppfyller de kriterier som anges i artikel 243.3 ska
riskvikten berdknas enligt foljande:

Max (5 %, 10 % * Ka * 12,5)

2b. Om ett institut inte kan anvanda den formel som anges i tabell 3 eller enligt punkt
2a, pa grund av att det inte kan berakna Ka, ska en riskvikt pa 10 % tillampas
pa de relevanta exponeringarna.”

c)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. For exponeringar med langfristiga kreditvirderingar eller ddr en klassificering
baserad pa en langfristig kreditvardering kan héarledas i enlighet med artikel
263.7 ska de riskvikter som anges i tabell 4 tillampas, med justering for
tranchens Ioptid (Mt) i enlighet med artiklarna 257 och 263.4 samt for
tranchens tjocklek for trancher med lagre prioritet i enlighet med artikel 263.5.

Tabell 4
Prioriterad tranch
. (originators, .
K.rEd'th medverkande instituts P_rlorlterad trgnch Lé&gre prioriterad (tunn)
alitetsste . (investerares 6vriga
eller investerares o tranch
g L positioner)
position i en
vardepapperisering
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som uppfyller

kriterierna i artikel

243.3)

Tranchens Ioptid (M) [ Tranchens I6ptid (Mr) Tranchens l6ptid (M)

1ar | 5ar 1ar | 5ar 1ar 5ar
1 Max (7 %, 10 % * Ka * 12,5) | Max (7 %, 10 % * Ka * 12,5) 15 % 40 %

Max (7 %, Max (7 %,

10%*Ka* | 10 % 10%*Ka* | 15% 15 % 55 %
2 12,5) 12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 135 %
7 23 % 28 % 35% 40 % 95 % 170 %
8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 % 225 %
9 38 % 45 % 55 % 65 % 180 % 255 %
10 47 % 58 % 70 % 85 % 270 % 345 %
11 106 % 118 % 120 % 135 % 405 % 500 %
12 118 % 138 % 135 % 155 % 535 % 655 %
13 150 % 174 % 170 % 195 % 645 % 740 %
14 207 % 229 % 225 % 250 % 810 % 855 %
15 258 % 280 % 280 % 305 % 945 % 945 %
16 311 % 351 % 340 % 380 % 1015 % 1015 %
17 383 % 419 % 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Ovriga 1250 % | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

d)  Foljande punkter ska laggas till som punkterna 3a och 3b:

”3a. For en position 1 en prioriterad tranch med kreditkvalitetssteg 1 eller 2 for
trancher med I6ptid pa ett ar i en vardepapperisering som uppfyller de kriterier
som anges i artikel 243.3 ska riskvikten beréknas enligt foljande:

Max (5 %, 10 % * K, * 12,5)

3b. Om ett institut inte kan anvanda den formel som anges i tabell 4, pa grund av att
det inte kan berdkna Ka, ska en riskvikt pd 10 % tillampas pa den relevanta
exponeringen.”

15. Artikel 268 ska dndras pa foljande satt:

a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Ett institut far tillampa ett hogsta kapitalkrav for den véardepapperiseringsposition
som det innehar som ar lika med de kapitalkrav som skulle berdknats enligt
kapitel 2 eller 3 for de underliggande exponeringarna, om dessa inte hade
vardepapperiserats.

For tillampning av denna artikel ska kapitalkravet enligt IRK-metoden
inkludera beloppet for forvantade forluster som sammanhéanger med de
exponeringar som berdknats enligt kapitel 3 samt beloppet for ovéantade
forluster. For institut som &r originatorer ska de forvantade forlusterna vara
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16.
17.
18.

netto efter avdrag for specifika kreditriskjusteringar for de underliggande
exponeringarna.”

b)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Det hogsta kapitalkravet ska vara produkten av det belopp som berdknats i
enlighet med punkt 1 eller 2 multiplicerat med den storsta intresseandelen som
institutet innehar i de relevanta trancherna (V), uttryckt i procent och beréknad
enligt foljande:

a)  FOr ett institut som innehar en eller flera véardepapperiseringspositioner i
en enda tranch ska V vara lika med kvoten mellan det nominella beloppet
av de vardepapperiseringspositioner som institutet innehar i tranchen och
tranchens nominella belopp.

b)  For ett institut som innehar vardepapperiseringspositioner i olika trancher
ska V vara lika med den maximala intresseandelen i trancherna.

Vid tillampningen av led b ska intresseandelen for varje tranch berdknas pa det
séatt som anges i led a.

Genom undantag fran forsta och andra stycket far institut bortse fran intresset i
trancher vars vardepapperiseringspositioner innehas av institutet och tilldelas
en riskvikt pa 1250% i enlighet med underavsnitt 3 eller dras av fran
karnprimarkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k. | sa fall ska det hogsta
kapitalkravet vara summan av det belopp som berdknas i enlighet med punkt 1
eller 2, netto efter avdrag for exponeringsvardena for de
vardepapperiseringspositioner som inte beaktades vid faststdllandet av V,
multiplicerat med V plus summan av exponeringsvardena for de
virdepapperiseringspositioner som inte beaktades vid faststéllandet av V.”

| artikel 270 ska punkterna 2, 3 och 4 utga.
Artikel 506b ska utga.
Artikel 506d ska erséttas med foljande:
"Artikel 506d
Tillsynsbehandling av vardepapperisering

Senast [4 ar efter ikrafttradandedagen] ska kommissionen, efter samrad med EBA,
beddma den Overgripande situationen och dynamiken pa unionens
vardepapperiseringsmarknad och rapportera om lampligheten och effektiviteten hos
unionens tillsynsramverk for vérdepapperisering, inbegripet finansieringen av
realekonomin, och gora atskillnad mellan olika typer av vardepapperiseringar,
inbegripet mellan syntetiska vardepapperiseringar, traditionella vardepapperiseringar
och vérdepapperiseringar av nodlidande exponeringar, mellan originatorer och
investerare, mellan STS-transaktioner och andra transaktioner och mellan olika
metoder for berdkning av riskvagda exponeringsbelopp.

Som en del av Gversynen ska kommissionen bedoma inverkan pa den finansiella
stabiliteten. Kommissionen ska ocksd Overvaka anvandningen av det
dvergangsarrangemang som avses i artikel 465.13 och beddma i vilken utstrackning
tillampningen av golvet for riskvagda tillgangar pa vardepapperiseringsexponeringar
skulle paverka den kapitalminskning som uppnas av institut som ar originatorer i
transaktioner for vilka en betydande riskoverféring har erkénts, minska
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riskkansligheten i alltfor hog grad och paverka den ekonomiska barkraften for nya
vardepapperiseringstransaktioner.

Kommissionen ska sérskilt 6vervdga om en mer grundldggande é&ndring av
riskviktsformlerna och riskviktsfunktionerna skulle gora det mojligt att uppna en
storre riskkanslighet, uppna mer proportionerliga nivaer av icke-neutralitet for
kapitalet, dampa troskeleffekter och atgarda strukturella begransningar i det
befintliga ramverket, med beaktande av utvecklingen o6ver tid av
vardepapperiseringstransaktionernas kreditresultat i unionen och minskade modell-
och agentrisker inom ramverket for vardepapperisering.

Kommissionen ska 6verlamna rapporten till Europaparlamentet och radet, dar sa ar
lampligt tillsammans med ett lagstiftningsforslag.

2. EBA ska senast [2 ar efter ikrafttradandet] dverlamna en rapport till kommissionen
for  att  Overvaka  utvecklingen och dynamiken pa unionens
vardepapperiseringsmarknad till foljd av den andrade tillsynsramen, med fokus pa
kreditinstitutens roll som originatorer av transaktioner med betydande riskdverforing,
och som investerare. | analysen ska EBA gora atskillnad mellan olika typer av
vardepapperiseringar, inbegripet mellan syntetiska véardepapperiseringar, traditionella
vardepapperiseringar och vardepapperiseringar av nddlidande exponeringar, och
mellan STS-transaktioner och andra transaktioner. | rapporten ska EBA ocksa
analysera den &ndrade tillsynsramens effekter nar det galler kreditinstitutens
ytterligare utlaning till hushall och foretag, inbegripet till smd och medelstora
foretag.”

Artikel 2

Denna forordning trdader 1 kraft den [...] dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Strasbourg den

P& Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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1.3
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GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets titel

Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om éndring av forordning
(EU) nr575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut vad géaller krav for
vardepapperiseringsexponeringar

Berdrda politikomraden

Finansiell stabilitet
Kapitalmarknadsunionen

Mal
Allmant/allmanna mal

Att 6ka ramverkets riskkéanslighet och undanréja tillsynsrelaterade hinder som
avskracker EU:s banker fran att delta pa EU:s véardepapperiseringsmarknad.

Specifikt/specifika mal

Till det allmanna malet hor foljande specifika mal: i) att minska omotiverat hga
nivaer av forsiktighet och icke-neutralitet for kapitalet, ii) att vid
tillsynsbehandlingen gora atskillnad mellan vardepapperiseringars
originatorer/medverkande institut och investerare i vardepapperiseringar, iii) att
minska onddiga skillnader mellan schablonmetoden for vardepapperisering (SEC-
SA) och den interna kreditvarderingsmetoden for vardepapperisering (SEC-IRBA)
vid berékning av kapitalkraven for vérdepapperisering.

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Forslaget ar en del av ett mer omfattande lagstiftningspaket som syftar till att
undanrdja onddiga hinder for utvecklingen av EU:s vérdepapperiseringsmarknad och
anpassa regelverket till de faktiska riskerna samtidigt som dess Overgripande
motstandskraft och effektivitet bevaras. Det syftar till att bldsa nytt liv i
vérdepapperiseringsmarknaden genom att minska bordan och
efterlevnadskostnaderna for emittenter och investerare, vilket i slutdndan bor gora det
mojligt for vérdepapperiseringen att bidra till utvecklingen av spar- och
investeringsunionen.

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

En noggrann o©vervakning av effekterna av det nya ramverket kommer att
genomforas i samarbete med EBA och de behdriga tillsynsmyndigheterna pa
grundval av de rutiner for tillsynsrapportering och upplysningskrav for kreditinstitut
som foreskrivs i kapitalkravsforordningen, och den kommer att vara en del av den
Iopande tillsynen och tillsynsmyndigheternas bedémningar av betydande
riskdverforing.

Kommissionen ska ocksa genomfora en utvardering av detta paket med foreslagna
andringar fyra ar efter dess ikrafttradande, och lamna en rapport om de viktigaste
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1.4

1.5
151

1.5.2

153

154

resultaten till Europaparlamentet, radet och Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén.

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgard

O en ny atgard som bygger pa ett pilotprojekt eller en forberedande &tgérd?*
en forlangning av en befintlig atgérd

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en
ny atgard

Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller l1ang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

Forslaget ar en andring av den befintliga forordningen (EU) nr 575/2013. Det
forvantas trada i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning. Férordningen ar till alla delar bindande och
direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Mervardet av en atgard pa EU-nivd (som kan félja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, dkad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgird pd EU-nivd” i detta avsnitt avses det virde en dtgdird frdn
unionens sida tillfor utover det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgarder pd EU-niva (ex ante): Med tanke pa att syftet med den féreslagna
atgarden &r att andra befintlig EU-lagstiftning uppnas den bast pa EU-niva snarare &n
genom olika nationella initiativ. For att uppnd EU:s mal for den inre marknaden ar
det viktigt att sdkerstdlla en enhetlig tillampning av den foreslagna atgérden,
konvergens av tillhorande tillsynspraxis och lika villkor pa hela den inre marknaden
for banktjanster.

Forvantat europeiskt mervarde (ex post): Att anta nationella atgarder skulle vara svart
ur rattslig synvinkel, med tanke pa att kapitalkravsforordningen &r direkt tillamplig.
Dessutom kravs en miniminivda av harmonisering och konsekvens mellan

medlemsstaterna for att uppna den inre marknadens mal.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Kapitalkravsforordningen &r direkt tillamplig i hela EU och reglerar redan
tillsynsbehandling av vardepapperisering i alla medlemsstater. Detta sékerstaller en
enhetlig tillampning av tillsynsatgéarder inom detta omrade, nédvandig konvergens i
tillsynspraxis och lika villkor pa hela den inre marknaden for banktjanster, som utgor
grunden for sund konkurrens i hela EU.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Inte tillampligt for detta forslag — inga budgetkonsekvenser.

24

I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.
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1.5.5

Bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

\ Inte tillampligt for detta forslag — inga budgetkonsekvenser.
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1.6

1.7

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
0] begransad varaktighet
— O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— O budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
tagandebemyndiganden och fran och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

[] obegransad varaktighet

— Efter en inledande period AAAA-AAAA,

— beréknas genomforandetakten na en stabil niva.
Planerad(e) genomférandemetod(er)?®

[ Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— O via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [ via genomférandeorgan
[ Delad forvaltning med medlemsstaterna

O Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet
anfortros

— [ tredjelander eller organ som de har utsett

— [ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— [ Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden

— [ organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— [ offentligréattsliga organ

— [ privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrdckning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

— [ organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

— [ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sakerhetspolitiken enligt avdelning V i férdraget
om Europeiska unionen och som faststalls i den grundldggande akten

— [J- organ som dr etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatratt eller unionsratten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfortros genomférandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den
man sadana organ kontrolleras av offentligrattsliga organ eller privatrattsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrackliga
finansiella garantier i form av gemensamt och solidariskt ansvar fran

25

Né&rmare forklaringar av de olika genomférandemetoderna med hénvisningar till respektive
bestammelser i budgetforordningen aterfinns pa webbplatsen Budgpedia:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-

implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx

SV

kontrollorganens sida eller likvéardiga finansiella garantier, som for varje atgérd
kan vara begransad till det hogsta beloppet for unionens stod.

Anmarkningar

Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.
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2.
2.1

2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.3

FORVALTNINGSATGARDER
Regler om uppfoljning och rapportering

\ Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

\ Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begréansa riskerna

\ Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.

Berakning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som fdrvaltas) och en
bedémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

\ Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

\ Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET
3.1 Berdrda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel
\ Inte tillampligt for detta forslag - inga budgetkonsekvenser.
e Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Budgetpost L-thé?f?evr Bidrag
Rubrik i
den frén
flerériga kandidatlan fran andra dvriga inkomster
budaetrame Diff./Icke- | fran Efta- der och e avsatta for
HAGETAME. | Nummer diff 20 lander?” | potentiella | "R | gyriilga
kandidater andamal
28
[XX.YY.YY.YY] :
D'E'i/f'f‘:ke JANE] | JANE) | JANEJ JAINE]
[XX.YY.YY.YY] :
D'zfj'i/f'f‘:ke JANEJ | JANE) | JANNEJ JAINEJ
[XX.YY.YY.YY] :
D'E'i/f'f‘:ke JANE] | JANEJ | JAINEJ JAINE]
e Nya budgetposter som foreslas
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost - Bidrag
Rubrik i utgifter
fle(:grr:ga kancfizigtl'an fran andra ovriga inkomster
budaet Diff./Icke- | fran Efta- S avsatta for
u g?} rame | Nummer diff inder der och tredjeland sarskilda
potentiella er sndamal
kandidater
XXYY.YY.YY i
[ ] D'ifj'i/f'kae JAINE] | JANEJ | JANEJ JAINE]
[XX.YY.YY.YY] :
D'ifj'i/f'f(:ke JANE] | JANE) | JANEJ JAINE]
[XX.YY.YY.YY] :
D'ij'i/f'f‘:ke JAINE] | JANE) | JANEJ JAINE]

Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Forslagets berdknade budgetkonsekvenser pa anslagen

3.2.1

- Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak
— [ Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt féljande:

3211

Anslag i den antagna budgeten

Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost
Betalningar (20) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program?®
Budgetpost ® 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Budgetpost Ataganden (la) 0,000
2 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.

SV
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Betalningar (22) 0,000

Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for séarskilda program®
Budgetpost ® 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD <....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlnlstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sarskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <....> Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Driftsanslag
0 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och étgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.
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Ataganden (1a) 0,000

Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sérskilda program*:
Budgetpost ) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (20) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program32
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
| Ar | Ar | Ar | Ar |  TOTALT

31 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.
Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
forskningsatgarder.

32
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Nodvandiga anslag bor beraknas med hjalp av arsmedelkostnaderna pa tillamplig webbsida i BUDGpedia.

Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar ©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlmstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sarskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <....> | Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
. . Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA driftsanslag (alla driftsposter) -
Betalningar (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for sarskilda program (alla driftsrelaterade ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubriker)
TOTALA anslag for rubrikerna 1-6 Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen (referensbelopp) Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga budgetramen 7 ” Administrativa utgifter”*
GD:<.....> | A | A | A | A | TOTALT |



Budgetram
2024 2025 2026 2027 20912027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT GD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
e Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
. C")vriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den flerariga budgetramen atafuanr;ﬂf;' B 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTALA anslag for RUBRIKERNA 1-7 Ataganden 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.1.2 Anslag fran externa inkomster avsatta for sarskilda andamal

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
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Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost ;
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for séarskilda program®*
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost
Betalningar (20) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for séarskilda program*
Budgetpost (©) 0,000
TOTALA anslag Ataganden ~1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar | Ar Ar Ar TOTALT

34

forskningsatgarder.
35

forskningsatgarder.
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Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomfoérandet av vissa av Europeiska unionens program och

Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomfoérandet av vissa av Europeiska unionens program och

atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
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Budgetram

2024 2025 2026 2027 2021-2027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar ©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlmstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sérskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <....> Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
| Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost :
Betalningar (2a) 0,000
| Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program3®
Budgetpost ® 0,000
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

36
forskningsatgarder.
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Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
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forskningsatgarder.
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Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet

Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: <....... Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0,000
Budgetpost ;
Betalningar (2a) 0,000
Ataganden (1b) 0,000
Budgetpost
Betalningar (2b) 0,000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sérskilda program®’
Budgetpost ®3) 0,000
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
forGD<....... > Betalningar =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027
Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA driftsanslag
Betalningar () 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALA anslag av agmlplstratlv natur som finansieras © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sérskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK <....> Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 20212027

av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
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. . Ataganden @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA driftsanslag (alla driftsposter) -
Betalningar (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for sarskilda program (alla driftsrelaterade ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubriker)
TOTALA anslag under rubrikerna 1-6 Ataganden =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen (referensbelopp) Betalningar =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrik i den flerariga budgetramen 7 ” Administrativa utgifter”®®
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 | 20212027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD:<....... > Budgetram
2024 2025 2026 2027 | 2021-2027
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
« Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALTGD<....... > Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Nodvandiga anslag bor berdknas med hjalp av arsmedelkostnaderna pa tillamplig webbsida i BUDGpedia.
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(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den flerariga budgetramen a:tasguanqtif: 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTALA anslag for RUBRIKERNA 1-7 Ataganden 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerariga budgetramen Betalningar 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2  Beraknad output som finansierats med driftsanslag (ska inte fyllas i for decentraliserade byraer)
Atagandebemyndiganden i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
For in s& manga ar som behdvs for att redovisa
Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 hur lange resursanvindningen paverkas (jfr TOTALT
avsnitt 1.6)
Ange mal och
output OUTPUT
Geno
4 msnitt — = = — — — —
Typ* liga g Kostn. g Kostn. g Kostn. g Kostn. g NEE E Kostn. E Kostn. ol ot
kostna < < < < < < < antal kostnad
der
SPECIFIKT MAL nr 1. .
- Output
- Output
- Output

39
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Mal som redovisats under avsnitt 1.3.2: ”Specifikt/specifika mal”

Output som ska anges &r de produkter eller tjanster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vdg som har byggts).
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Delsumma for specifikt mal nr 1

SPECIFIKT MAL nr2...

- Output

Delsumma for specifikt mal nr 2

TOTALT
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3.2.3 Sammanfattning av beraknad inverkan pa de administrativa anslagen

— Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt foljande:
3.2.3.1 Anslag i den antagna budgeten

Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG TOTALT 2021-2027
2024 2025 2026 2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfér RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfor RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT | 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2 Anslag fran externa inkomster avsatta for sérskilda andamal
EXTERNA INKOMSTER AVSATTA FOR SARSKILDA ANDAMAL Ar Ar Ar Ar TOTALT 2021-2027
2024 2025 2026 2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma fér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Delsumma utanfor RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3 Totala anslag
TOTALA ANTAGNA ANSLAG + Ar Ar Ar Ar TOTALT
EXTERNA INKOMSTER AVSATTA FOR 2021-2027
SARSKILDA ANDAMAL 2024 2025 2026 2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfér RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfor RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Personalbehov och andra utgifter av administrativ natur ska tackas genom anslag inom generaldirektoratet som redan har avdelats for att forvalta atgarden i fraga,
eller genom en omfdrdelning av personal inom generaldirektoratet, samt vid behov kompletterat med ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande
generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet for tilldelning av anslag och med héansyn tagen till begransningar i fraga om budgetmedel.

3.2.4  Beraknat personalbehov

— Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:
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3.

2.4.1 Finansierat med den antagna budgeten

Berakningarna ska anges i heltidsekvivalenter

ANTAGNA ANSLAG

Ar
2024

Ar
2025

Ar
2026

Ar
2027

e Tjanster som tas upp i tjansteférteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)

20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i medlemsstaterna)

200102 03 (EU:s delegationer)

01010101 (indirekta forskningsatgarder)

01010111 (direkta forskningsatgarder)

Andra budgetposter (ange vilka)

o|jlo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

o|jlo|lo|o | o

oO|jlo|]o|o| o

o Extern personal (heltidsekvivalenter)

2002 01 (kontraktsanstéllda och nationella experter finansierade genom ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéallda, nationella experter och unga experter som tjanstgér vid EU:s delegationer)

Post for admin. stod - vid huvudkontoret

[XX.01.YY.YY] - vid EU:s delegationer

01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta forskningsatgarder)

01010112 (kontraktsanstillda och nationella experter — direkta forskningsatgarder)

Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7

Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7

TOTALT

oO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

OoO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

oO|lo|l]o|]o|o|]o|o|o | o

O|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

3.

2.4.2 Finansierat med externa inkomster avsatta for sarskilda andamal

EXTERNA INKOMSTER AVSATTA FOR SARSKILDA ANDAMAL

Ar
2024

Ar
2025

Ar
2026

Ar
2027
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e Tjanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)

20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i medlemsstaterna)

200102 03 (EU:s delegationer)

01 01 01 01 (indirekta forskningsatgarder)

01010111 (direkta forskningsatgarder)

Andra budgetposter (ange vilka)

o|lo|lo|o | o

oOo|lo|l]o|o | o

o|lo|lo|o | o

o|lo|l]o|o | o

o Extern personal (heltidsekvivalenter)

2002 01 (kontraktsanstéllda och nationella experter finansierade genom ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda, nationella experter och unga experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)

Post for admin. stod - vid huvudkontoret

[XX.01.YY.YY] - vid EU:s delegationer

01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta forskningséatgarder)

01 01 01 12 (kontraktsanstéllda och nationella experter — direkta forskningsatgarder)

Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7

Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7

TOTALT

OoO|l]o|l]o|]o|o|]o|o|o| o

OoO|l]o|]o|o|o|]o]|o|o| o

oO|l]o|j]o|]o|o|]o|o|o | o

OoO|l]o|]o|o|o|o]|o|o| o

3.2.4.3 Totalt personalbehov

TOTALA ANTAGNA ANSLAG + EXTERNA INKOMSTER
AVSATTA FOR SARSKILDA ANDAMAL

Ar

2024

Ar

2025

Ar

2026

Ar

2027

* Tjanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)

20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i
medlemsstaterna)

200102 03 (EU:s delegationer)

01010101 (indirekta forskningsatgarder)

01010111 (direkta forskningsatgarder)

Andra budgetposter (ange vilka)

o|lo]|]o | o

o|lo]|]o | o

o|lo]|]o | o

o|lo]|]o | o

SV

64

SV



o Extern personal (heltidsekvivalenter)

2002 01 (kontraktsanstéllda och nationella experter finansierade genom 0 0 0 0
ramanslaget)
20 02 03 (kontraktsanstallda, lokalanstéllda, nationella experter och unga
P . - 0 0 0 0
experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)
Post for admin. - vid huvudkontoret 0 0 0 0
stod
[XX.01.YY.YY] - vid EU:s delegationer 0 0 0 0
01010102 (kontraktsanstallda och nationella experter — indirekta
AT 0 0 0 0
forskningsatgarder)
01 01 01 12 (kontraktsanstéllda och nationella experter — direkta
e 0 0 0 0
forskningsatgarder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0

Personal som behdvs for att genomfora forslaget (heltidsekvivalenter):

Téacks av befintlig
personal vid
kommissionens
avdelningar

Sarskild ytterligare personal*

Finansieras Finansieras Finansieras
genom rubrik 7 genom BA-post | genom avgifter
eller forskning

Tjanster i
tjansteforteckningen

Ej tillampligt

Extern personal
(kontraktsanstallda,
nationella experter,
vikarier)

*
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Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjansteman och tillfalligt anstallda

Extern personal

3.25  Oversikt dver beraknad inverkan pd it-relaterade investeringar
Obligatoriskt: Basta tillgangliga skattning av de it-relaterade investeringar som forslaget/initiativet medfor ska anges i tabellen nedan.
Nar sa kravs for genomforandet av forslaget/initiativet ska i undantagsfall anslag under rubrik 7 anges pa darfor avsedd rad.

Anslagen under rubrikerna 1-6 ska redovisas som ”It-utgifter inom operativa program som inte omfattas av kommissionens administrativa
sjalvstandighet och institutionella befogenheter”. Dessa utgifter avser den driftsbudget som tas i ansprak for att ateranvanda/kopa in/utveckla
it-plattformar och it-verktyg med direkt koppling till initiativets genomforande med tillhérande investeringar (t.ex. licenser, undersokningar
och datalagring). Uppgifterna i den hér tabellen bor vara forenliga med uppgifterna i avsnitt 4, ”Digitala inslag”.

Ar Ar Ar Ar TOTALT
TOTALT Anslag for digital teknik och Budgetra
it m 2021
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRIK 7
It-utgifter (centralt) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma fér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfér RUBRIK 7
It-utgifter inom operativa program som
inte 9f."fa“€’s av .'.‘°m?“'s?'°”e”3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
administrativa sjalvstandighet och
institutionella befogenheter
Delsumma utanfér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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3.2.6  Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen
Forslaget/initiativet
— O kan finansieras fullstandigt genom omfo6rdelningar inom den berdrda rubriken i den flerariga budgetramen

— O kraver anvandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken i den flerariga budgetramen och/eller anvandning av
sarskilda instrument enligt definitionen i forordningen om den flerariga budgetramen

— O kraver en dversyn av den flerariga budgetramen
3.2.7 Bidrag fran tredje part
Forslaget/initiativet
- innehaller inga bestammelser om samfinansiering fran tredje parter

— [ innehaller bestammelser om samfinansiering fran tredje parter enligt féljande uppskattning:
Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 Totalt

Ange vilket organ som deltar i samfinansieringen

TOTALA anslag som tillférs genom samfinansiering

3.3 Berdknad inverkan pa inkomsterna
- Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.
— [ Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa féljande satt:

- O Paverkan pa egna medel
- O Paverkan pa andra inkomster
— [l Ange om inkomsterna ar avsatta for sarskilda utgiftsposter

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
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Inkomstposter i den arliga budgeten:

e Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna*?
Belopp som forts in for det

innevarande budgetaret

Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027

Artikel

For inkomster avsatta for sarskilda andamal, ange vilka utgiftsposter i budgeten som berors.

\ Inte tillampligt for detta forslag — inga budgetkonsekvenser. |

Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvéants for att berékna inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).

\ Inte tillampligt for detta forslag — inga budgetkonsekvenser. |
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4, DIGITALA INSLAG
4.1 Krav med digital relevans

Om initiativet inte bedoms ha nagot krav med digital relevans, forklara varfor digitala medel inte anvands.

Forslaget har ingen digital relevans, eftersom det inte gor nagra vasentliga andringar av den befintliga datainfrastrukturen. EBA:s befintliga
system for underrattelser forvantas fortsatta att anvandas i syfte att samla in de uppgifter som kravs enligt artiklarna 244.8 och 245.7 i
forslaget.
I annat fall ska kraven med digital relevans fortecknas i tabellen nedan:
Hanvisning till kravet Beskrivning av kravet AKLor som paverkas Huvudprocesser | Kategori

eller berdrs av kravet
4.2 Data

Beskrivning (6vergripande niva) av data som omfattas och eventuella tillhérande standarder/specifikationer
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Typ av data Hanvisning till kravet/kraven Standard och/eller specifikation (i forekommande
fall)

Anpassning till EU:s datastrategi

Forklara hur kravet/kraven har anpassats till EU:s datastrategi

Anpassning till engangsprincipen

Forklara hur engangsprincipen har 6vervagts och hur mojligheten att ateranvéanda befintliga data har undersokts

Forklara hur nyskapade data ar sokbara, tillgangliga, kompatibla och ateranvandbara samt uppfyller hogkvalitativa standarder
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Datafloden

Typ av data

Héanvisning(ar)
till
krav(et)(en)

Aktor som
tillhandahaller
data

Aktor som tar
emot data

Utlosande faktor
for datautbytet

Frekvens (i
tillampliga fall)

4.3 Digitala l6sningar

Lamna for varje digital 16sning en hanvisning till det eller de krav med digital relevans som ror l6sningen, en beskrivning av den digitala I6sningens
foreskrivna funktion, uppgift om det organ som kommer att ansvara foér den samt om andra relevanta aspekter som ateranvandbarhet och

tillganglighet. Forklara ocksa om den digitala losningen kommer att stodjas av Al-teknik.

Anvandning
Hanvisning(ar) s . . Hur 6vervags av Al-
Digital 1sning till H”V“dsﬁfr:ft?ofr?g?kr“’”a Ansvarigt organ tm“;rt]":?oﬁe‘fef; mojligheten till teknik (i
krav(et)(en) ganglig ' ateranvandning? tillampliga
fall)
Digital 16sning
nrl
Digital 16sning
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nr2

Forklara, for varje digital 16sning, hur den digitala 16sningen uppfyller kraven och skyldigheterna enligt EU:s ram for cybersakerhet och annan

tillamplig digital politik och lagstiftning (t.ex. eIDA-férordningen, forordningen om en gemensam digital ingang, m.fl.).

Digital I6sning nr 1

Digital och/eller sektoriell politik (i tillampliga fall)

Beskrivning av 6verensstammelse

Forordningen om artificiell intelligens

EU:s cybersakerhetsram

elDA

Den gemensamma digitala ingangen och IMI

Ovrigt

Digital 16sning nr 2

Digital och/eller sektoriell politik (i tillampliga fall)

Beskrivning av 6verensstammelse

Forordningen om artificiell intelligens
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EU:s cyberséakerhetsram

elDA

Den gemensamma digitala ingangen och IMI

Ovrigt

4.4  Interoperabilitetsbeddémning

Beskriv den eller de digitala offentliga tjanster som paverkas av kraven

Digital offentlig
tjanst eller kategori
av digitala offentliga
tjanster

Beskrivning

Hanvisning(ar) till
krav(et)(en)

Digital offentlig tjanst
nrl

Kategori av digitala
offentliga tjanster
enligt COFOG nr 1

Bedom kravets eller kravens inverkan pa gransoverskridande interoperabilitet

Digital offentlig tjanst nr 1

Andra interoperabilitetsldsningar

Beddmning

Atgarder

Potentiella aterstdende hinder

Beddm 6verensstammelsen med
befintliga digitala och sektorsspecifika
policyer
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Ange de tillampliga digitala och
sektorsspecifika policyer som
identifierats

Bedom de organisatoriska atgarderna
for att smidigt tillhandahalla digitala
offentliga tjanster over granserna

Ange planerade forvaltningsatgéarder

Beddm de atgarder som vidtagits for
att sakerstalla en samstammig
forstaelse av data

Lista dessa atgarder

Beddm anvandningen av gemensamt
dverenskomna dppna tekniska
specifikationer och standarder

Lista dessa atgarder

45 Atgarder till stod for digitalt genomférande

Beskrivning av atgarden

Hanvisning(ar) till krav(et)(en)

Kommissionens
roll

(i tillampliga fall)

Aktorer som ska
involveras

(i tillampliga fall)

Forvantad tidsplan
(i tillampliga fall)
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