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.Regéringens proposition
1981/82: 171

om revisors kompetens m. m.;

beslutad den 18 mars 1982.

Regeringen foreslar riksdagen att anta det forslag som har tagits upp i
bifogade utdrag av regeringsprotokoll ovannidmnda dag.

P4 regeringens végnar
THORBJORN FALLDIN

CARL AXEL PETRI

Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen féreslas att det skall finnas en kvalificerad revisor, dvs.
en auktoriserad eller godkénd revisor, i alla aktiebolag.

I propositionen foreslds vidare att bestimmelserna om anmélan av ak-
tieinnehav i 8 kap. 5 § aktiebolagslagen inte lingre skall avse bolagsled-
ningen i borsnoterade bolag och att bolagsstyrelsen skall kunna delegera
sina dligganden vid aktietilldelning till en enskild styrelseledamot.

De nya bestimmelserna foreslas trida i kraft den 1 januari 1983. I dldre
aktiebolag foreslds dock kravet pa kvalificerad revisor intrida férst efter
utgdngen av ar 1987.

| Riksdagen 1981/82. 1 saml. Nr 171
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9

Forslag till
Lag om éndring i aktiebolagslagen (1975: 1385)

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 9 §, 5 kap. 12 §, 8 kap. 5 § och 10 kap. 3
och 6 §§ aktiebolagslagen (1975: 1385) skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande Ivdelse Féreslagen Ivdelse

4 kap.
98

Nir teckningen avslutats skatl
styrelsen besluta om tilldelning av
nya aktier till aktietecknarna. An-
ser styrelsen att aktieteckning &r
ogiltig, skall aktietecknaren genast
underrittas hirom. Aktierna skall
genom styrelsens férsorg ofordrgj-
ligen upptagas i aktieboken.

Nir teckningen avslutats skall
styrelsen eller den styrelsen inom
sig forordnar besluta om tilldelning
av nya aktier till aktietecknarna.
Anses ddrvid att aktieteckning ir
ogiltig. skall aktietecknaren genast
underrittas hirom. Aktierna skall
genom styrelsens forsorg ofordroj-
ligen upptagas i aktieboken.

S kap.
12 §

Vid nyteckning enligt detta kapitel skall aktier tecknas pa teckningslista
som innehdller beslutet om emission. Avskrift av bolagsordningen, den
senaste arsredovisningen férsedd med anteckning om bolagsstimmans
beslut rérande bolagets vinst eller forlust samt avskrift av revisionsberit-
telsen for det ar balansrikningen avser skall vara fogade vid teckningslis-
tan eller hallas tillgangliga for aktietecknare pa plats som anges i listan.

Har teckning skett i strid mot denna paragraf eller har aktie tecknats
med villkor som ej overensstimmer med de i emissionsbeslutet angivna

villkoren, 4ger 2 kap. 5 § motsvarande tillimpning.

Anser styrelsen att aktieteckning
ar ogiltig enligt andra stycket, skall
aktietecknaren genast underrittas
ddrom. I annat fall skall aktieteck-
naren tilldelas tecknade aktier. Ak-
tierna skall genom styrelsens for-
sorg oférdrdjligen upptagas i aktie-
boken.

Om styrelsen eller den styrelsen
inom sig forordnar anser att aktie-
tecknifig ar ogiltig enligt andra

" stycket, skall aktietecknaren genast

underrittas diarom. I annat fall skall
aktictecknaren tilldelas tecknade
aktier. Aktierna skall genom styrel-
sens forsorg of6rdrojligen upptagas
i aktieboken.

" 8 kap.
" 5§

Styrelseledamot och verkstillande direktor skall nar de tilltrider for
inforing i aktieboken anmaila sitt innehav av aktier i bolaget och i bolag
inom samma koncern, om det ej skett dessférinnan. Forandringar i aktiein-
nehavet skall anmalas inom en manad.

Férsta stycket giiller inte i den
mdn anmdlningsskyldighet forelig-
ger enligt lagen (1971:827) om re-
gistrering av aktieinnehav.
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Nuvarande lydelse Féreslagen Ivdelse
10 kap.
3!

Minst en av bolagsstimman ut-
sedd revisor skall vara auktoriserad
revisor eller godkind revisor

1. om bolagets bundna egna ka-
pital uppgdr till minst en miljon
kronor, eller

2. om enligt den senast fast-
stillda balansrdkningen full tick-
ning inte finns for bolagets registre-
rade aktiekapital.

Minst en av bolagsstimman utsedd revisor skall vara auktoriserad revi-
sor om .

1. tillgdngarnas nettovirde enligt faststillda balansrikningar for de tva
" senaste rikenskapsaren Overstiger ett griansbelopp som motsvarar 1000
ganger det basbelopp enligt lagen (1962:381) om allmén foérsikring som
giilllde under den sista manaden av respektive rikenskapsar,

2. antalet anstéllda hos bolaget under de tva senaste rikenskapséaren i
medeltal 6verstigit 200, eller

Minst en av bolagsstimman ut-
sedd revisor skall vara auktoriserad
revisor eller godkind revisor.

3. bolagets aktier eller skuldbrev
ar noterade pd fondbdérs eller pa lis-
ta utgiven av sammanslutning av
svenska fondkommissiondrer.

Regeringen eller myndighet som regeringen bestimmer kan i friga om
visst bolag, betriffande vilket de i andra stycket 1 eller 2 angivna omstin-
digheterna foreligger, forordna att bolaget far utse viss godkind revisor i
stillet for auktoriserad revisor. Sddant beslut ar giltigt i hogst fem ar.

Vad i andra och tredje styckena foreskrives géller dven for moderbolag i
en koncern om nettovirdet av koncernforetagens tillgdngar enligt fast-
stallda koncernbalansrikningar fér de tva senaste rikenskapsaren Gver-
stiger det grinsbelopp som anges i andra stycket eller om antalet anstillda
vid koncernforetagen under ndmnda tid i medeltal dverstigit 200.

3. bolagets aktier eller skulde-
brev dr noterade vid Stockholms
fondbirs.

I annat bolag 4n som avses i fors-
ta, andra och fjarde styckena skall
auktoriserad revisor eller godkdnd
revisor utses, om édgare till en tion-
del av samtliga aktier begir det vid
bolagsstimma, dar revisorsval skall
ske.

I annat bolag &n som avses i and-
ra och fjarde styckena skall auktori-
serad revisor utses, om &gare till en
tiondel av samtliga aktier begir det
vid bolagsstimma, dar revisorsval
skall ske.

P4 anmilan skall ldnsstyrelsen forordna behérig revisor
1. ndr auktoriserad revisor eller godkind revisor ¢j dr utsedd enligt 3 §

forsta—fjarde styckena,

2. nar revisor ar obehorig enligt 2 § forsta stycket eller 4 § forsta eller

andra stycket, eller

! Senaste lydelse 1981: 1196.
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Nuvarande lvdelse

Foreslagen lvdelse

3. nar bestdimmclse i bolagsordningen om antalet revisorer eller om

revisors behorighet dsidosatts.

Anmilan enligt forsta stycket kan goras av envar. Styrelsen ir skyldig
gora anmélan, om e¢j rattelse utan drojsmél sker genom den som utser

revisor.

Har bolagsstimman underlitit att
pa begéran enligt 3 § femte stycket
utse auktoriserad eller godkdnd re-
visor och aktiedgare inom en ma-
pad fran stimman gér framstillning
till lansstyrelsen, skall denna for-
ordna sidan revisor.

Har bolagsstiamman underlatit att
pa begiran enligt 3 § femte stycket
utsc auktoriserad revisor och gdr
aktiedgare inom en méanad fran
stimman framstéllning till lanssty-
relsen, skall denna férordna sddan
revisor.

Forordnande enligt denna paragraf skall meddelas efter bolagets ho-
randc och avse tid till dess annan revisor blivit i féreskriven ordning
utsedd. Vid férordnande enligt férsta stycket 2 skall lansstyrelsen entle-
diga den obehorige revisorn. '

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 1983. .

2. For ett bolag vars konstituerande stimma har héllits fore ikrafttri-
dandet av denna lag tillimpas de nya bestimmelserna i 10 kap. 3 § forsta
och femte styckena samt 6 § tredje stycket frin och med férsta ordinarie
bolagsstimma som hélls efter utgdngen av ar-1987. Intill dess tillimpas i
stillct motsvarande aldre bestimmelser.
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. : Utdrag
JUSTITIEDEPARTEMENTET PROTOKOLL
vid regeringssammantride
1982-03-11

Nirvarande: statsministern Falldin, ordférande, och statsraden Ullsten,
Wikstrom, Friggebo, Dahlgren, Asling, Soder, Johansson, Wirtén, An-
dersson, Boo, Petri, Eliasson, Gustafsson, Elmstedt, Tillander, Ahrland.
Molin

Foredragande: statsradet Petri

Lagradsremiss om revisors kompetens m. m.

1 Inledning

Det har i flera sammanhang (se prop. 1979/80: 143, 1.U 1980/81: 4, 28 och
33 samt rskr 39 och 396) gjorts uttalanden av innebdrd att det pd sikt bor
kravas en kvalificerad revisor, dvs. en auktoriserad eller godkind revisor,
i alla aktiebolag. Det har dock ansetts att tillgingen pd kvalificerade
revisorer forst méste undersokas. Sedan kommerskollegium har fatt i
uppdrag att géra denna undersékning, har kollegiet redovisat resultatet av
sitt arbete i en skrivelse till justitiedepartementet den 29 januart .1982.
Skrivelsen bér fogas till protokollet i detta drende som bilaga 1.

Sveriges Industriforbund och Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag
(VPC) har i en skrivelse till justitiedepartementet den 9 november 1981
foreslagit att bestimmelserna om anmilan av aktieinnehav i 8 kap. 5 §
aktiebolagslagen (1975:1385) inte ldngre skall avse bolagsledningen i
borsnoterade bolag. Skrivelsen bor fogas-till protokollet i detta drende som
bilaga 2.

VPC har vidare i en skrivelse till justitiedepartementet den 1 december
1981 foreslagit Andringar i aktiebolagslagens bestimmelser om forfarandet
vid utbyte av konvertibla skuldebrev mot aktier m. m. Skrivelsen bér fogas
till protokollet i detta drende som bilaga 3.

Yttranden over de tv4 sistnimnda skrivelserna har efter remiss avgetts
av kammarritten i Stockholm, bankinspektionen, Stockholms fondbérs,
kommerskollegium, patent- och registreringsverket, VPM-utredningen (E
1979:02), Foreningen Auktoriserande Revisorer FAR (FAR), Svenska
Bankféreningen, Sveriges Foreningsbankers Forbund, Svenska Handels-
kammarférbundet. Svenska sparbanksforeningen, Sveriges advokatsam-
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fund, Sveriges Aktiesparares Riksforbund, Sveriges hantverks- och indu-
striorganisation (SHIO) — Familjeféretagen samt Sveriges Industriférbund
(skrivelsen den 1 december 1981). Kommerskollegium har bifogat yttran-
den fran Stockholms och Skines handelskammare. En sammanstillning av
remissyttrandena bor fogas till protokollet i detta drende som biluga 4.

Under arendets beredning 1 justitiedepartementet har en hearing i revi-
sorsfragan &gt rum den 11 februari 1982 med foretradare for bokférings-
nimnden, kommerskollegium, patent- och registreringsverket, FAR,
Svenska revisorsamfundet SRS, Sveriges Bokforings- och Revisionsby-
raers Forbund SBRF, Sveriges Redovisningskonsulters Forbund. Svenska
Bankforeningen, Svenska sparbanksforeningen, Svenska Handelskam-
marfoérbundet, Svenska Foretagares Riksforbund och SHIO-Familjefore-
tagen.

Under drendets beredning har vidare kontakt hallits med foretriidare for
de danska, finlindska och norska justitiedepartementen samt det danska
industridepartementet.

2 Allmiin motivering

2.1 Revisors kompetens

Varje aktiebolag ar skyldigt att anlita en revisor. Sérskilda, formella
krav pa revisorns kompetens uppstills daremot endast fér vissa aktiebo-
lag. Dessa bestaimmelser om kvalificerade revisorer finns i 10 kap. 3 §
akticbolagslagen. Enligt lagrummets forsta stycke skall minst en av bolags-
stimman utsedd revisor vara auktoriserad eller godkind revisor, om bola-
gets bundna egna kapital uppgér till minst en milj. kr. eller om full tickning
inte finns for bolagets aktiekapital. Enligt samma lagrum andra stycket
skall minst en av bolagsstimman utsedd revisor vara auktoriserad revisor,
om bolaget under tva &r i foljd har haft en balansomslutning som har
overstigit 1000 ganger basbeloppet eller mer dn 200 anstillda eller om
bolaget ar borsnoterat. '

En skyldighet att anlita revisor géller ocksa fér ekonomiska féreningar i
allméinhet samt for sidana foretag som ar arsredovisningsskyldiga enligt
lagen (1980:1103) om arsredovisning m.m. i vissa foretag, dvs. frimst
handelsbolag och enskilda niringsidkare med minst tio anstillda. Liksom
nir det ar friga om aktiebolag maste det finnas en auktoriserad revisor, om
foretaget under tva ar i f6ljd har haft en balansomslutning som har 6versti-
git 1000 ganger basbeloppet eller mer 4n 200 anstéllda. Bestimmelserna
om auktoriserad revisor for dessa foretagsformer triadde i kraft den 1 juli
1981.

Siarskilda lagregler om revision finns slutligen for forsikringsbolag,
bankinstitut, understodsféreningar, hypoteksinstitutioner och vissa stif-
telser.
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Fragan om auktorisation eller godkénnande som revisor provas av kom-
merskollegium. De nirmare reglerna framgar av forordningen (1973:221)
om auktorisation och godkidnnande av revisorer (omtryckt 1976: 825) samt
av kommerskollegiets revisorskungérelse (KFS 1973:6; omtryckt
1980: 13).

Kraven &r storst i friga om auktorisation. Nér det giller utbildning krivs
hir att sokanden har avlagt ekonomexamen eller annan likvérdig svensk
examen i enlighet med kommerskollegiets nirmare foreskrifter. For auk-
torisation krivs vidare att sokanden utévar revisionsverksamhet som yrke
och att han har utdvat praktisk verksamhet i revisorsyrket pa tillfredsstil-
lande sitt under minst fem ar. Auktoriserade revisorer fér inte driva eller
delta i ledningen av affirsverksamhet. Vidare géller begransningar i fraga
om auktoriserade revisorers ratt att ta anstéllning.

1 friga om godkinnande krivs att sékanden har eftergymnasial utbild-
ning med ekonomisk inriktning, dock inte av shdan omfattning.som kriivs
for auktorisation. For godkiannande kréavs vidare bl. a. att sokanden utovar
revisionsverksamhet som yrke eller fullgor likartade eller dirmed samman-
hiingande uppgifter och att han har utovat praktisk verksamhet i revisors-
yrket pa tillfredsstillande satt under minst fem ar. Sdana inskridnkningar
som giller for auktoriserade revisorer i friga om anstallningsférhallanden-
och anknytning till affirsverksamhet giller ddremot inte tor godkinda
revisorer. _

For auktorisation eller godkinnande som revisor kriavs vidare att sokan-
den ar bosatt i Sverige, att han dr myndig och ¢j i konkurs samt att han dr
kind for redbarhet och dven i 6vrigt befinns lamplig att utdva revisions-
verksambhet.

Auktorisation eller godkidnnande som revisor giller for en tid av fem &r.

Frigor om revision har behandlats av en arbetsgrupp inom brottsfire-
byggande ridet (BRA). Resultatet av arbetsgruppens arbete har redovisats
i promemorian (BRA PM 1978: 2) Revisors verksamhet. som har éverlim-
nats till justitiedcpartementet i november 1978. 1 promemorian féreslogs
bl. a. att kvalificerad revisor pé sikt skulle krdvas i alla akticbolag. Frigan
togs sedan upp i prop. 1979/80: 143, dar foredraganden anslét sig till BRA:s
uppfattning men samtidigt uttalade att ett forverkligande av malséattningen
fick anstd tills vidare. Stillningstagandct motiverades frimst med att till-
gingen p& kvalificerade revisorer var begrdnsad (se prop. 1979/80:143
s. 80).

Vid riksdagsbehandlingen av frigan ar 1980 anforde lagutskottet i sitt av
riksdagen godkiinda betiinkande LU 1980/81: 4 (s. 34) att det enligt utskot-
tets mening framstod som motiverat att kvalificerade revisorer skulle
finnas i alla aktiebolag. Utskottet framholl emellertid vidare att de upp-
skattningar som gjorts av den framtida tillgingen pa kvalificerade revisorer
knappast var sé sikra att de kunde anses ge ett tillforlitligt underlag for en
bedomning av nir krav pa kvalificerad revisor kunde inféras for alla
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aktiebolag. Utskottet erinrade om att enligt lagen om arsredovisning m. m.
i vissa foretag kvalificerad revisor skall finnas i stérre foretag och kon-
cerner samt att dven ekonomiska féreningar skall underkastas kvalificerad
revision. Med héansyn till det anférda ansag utskottet att ngon skirpning
av aktiebolagslagen i forevarande hinseende inte kunde genomforas da.
Enligt utskottets mening borde emellertid majligheterna att infora kvalifi-
cerad revision snarast overvigas pa nytt. Sedan ett tillforlitligt underlag
erhallits for en bedémning av tillgdngen pd och behovet av kvalificerade
revisorer borde regeringen ldgga fram forslag till dndrad lagstiftning.

Vid sin behandling av en motion i &mnet under viren 1981 konstaterade
lagutskottet i sitt av riksdagen godkiinda betinkande LU 1980/81:33 (jfr
28) att det alltjamt saknades underlag for en beddmning av nir krav pz‘i
kvalificerad revisor kunde inforas betriaffande alla aktiebolag.

Som jag tidigare har ndmnt har kommerskollegium tagit fram det av
riksdagen efterfragade underlaget. Kollegiet har redovisat detta i en skri-
velse till justitiedepartementet den 29 januari 1982 (se bilaga 1). Pa basis-av
sina berikningar av tillgdngen pa kvalificerade revisorer féreslar kotlegiet
att krav pd sidana revisorer infors for samtliga nybildade aktiebolag
fr.o. m. den 1 januari 1983 och for aterstdende aktiebolag under en femarig
6vergdngstid fram till den 1 januari 1988.

Vid den inledningsvis nimnda hearingen godtog de flesta deltagarna i -
huvudsak kommerskollegiets forslag. Fran manga hall betonade man dér-
vid vérdet i att kvalificerad revisor anlitas av alla.aktiebolag. Betydande
enighet radde ocksa om att det édr limpligt med en femérig 6vergangstid for
de befintliga bolagen.

For egen del vill jag anféra f6ljande.

Det ar angelédget att pd olika sétt bekimpa ekonomisk brottslighet och
annan oegentlighet som kan forekomma i samband med niringsverksam-
het. Atskilliga atgirder har ocksé genomforts i detta syfte under senare r.
Det ar uppenbart att en effektiv och sakkunnig revision har stor betydelse
nir det giller att férhindra och motverka de angivna missforhallandena. |
Harnill kommer att en sidan revision manga ganger kan vara till stor nytta
for foretagsagarna da det giller att uppmirksamma ekonomiska problem i
foretagen. Vad som nu har sagts har betydelse inte minst fér de mindre
foretagen, sarskilt om de drivs i aktiebolags form. Det ar allts3 av vikt att
garantier skapas for en sakkunnig revision inte bara i stora utan dven i
mindre aktiebolag. Jag delar dirfor riksdagens vid flera tillfallen uttryckta
uppfattning att det dr motiverat med kvalificerade revisorer i alla aktiebo-
lag.

De uppskattningar som kommerskollegium har gjort av tillgingen pd och
behovet av kvalificerade revisorer bildar enligt min mening ett tillforlitligt
underlag di det giller att beddma nér krav pa kvalificerad revisor kan
inféras for alla aktiebolag. Jag ansluter mig alltsa till kollegiets slutsats att
den beriknade tillgingen pa kvalificerade revisorer majliggor ett lagstad-
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gat krav pa sidana revisorer i alla nybildade aktiebolag fr.o.m. den 1
januari 1983 och i samtliga dterstende aktiebolag frén arsskiftet 1987/88. '

Kollegiet har emellertid i fraga om de icke nybildade bolagen foreslagit
att kravet pa kvalificerad revisor infors stegvis genom att knytas till storle-
ken pa bolagets bundna egna kapital. Om det bundna kapitalet t.ex.
uppgér till minst 600000 kr.. skall siledes kravet pd kvalificerad revisor '
intrada redan den 1 januari 1985. Om diremot det bundna kapitalet under-
stiger 100000 kr., intrider kravet pa kvalificerad revisor forst den 1 januari
1988.

For egen del anser jag att den foreslagna l0sningen med en stegvis
overgang till kvalificerad revisor innebar praktiska komplikationer utan att
i gengald erbjuda négra andra, patagliga fordelar. Det finns alltsa enligt min
mening inte tillrickliga skél for en sddan bestimmelse om stegvis dverging
till kvalificerad revisor som kollegiet har foreslagit.

Sammanfattningsvis foreslar jag-att det infors ett lagstadgat krav pa
auktoriserad eller godkéand revisor i alla aktiebolag och att kravet far gilla
for nybildade aktiebolag fr. 0. m. den 1 januari 1983 och fér bolag som har
bildats fore nimnda datum fran &rsskiftet 1987/88.

Den langa vergangstiden innan kravet pa kvalificerad revisor slar ige-
nom fér nu befintliga aktiebolag ger tillfille for sddana revisorer som i dag
saknar formell kompetens att komplettera sin teoretiska eller praktiska
utbildning. Jag vill ocksé erinra om att kommerskollegium vid sin provning
av en fraga om auktorisation eller godkidnnande har méjlighet att medge
undantag frin vissa av fordringarna i férordningen om auktorisation och
godkidnnande av revisorer, om sérskilda skal foreligger (se 2 och 15 §§).
Mot bakgrund av vad jag nu har sagt anser jag inte att det foreligger
tillrackliga skil att infora en sérskild mojlighet till dispens frin den fore-
slagna bestimmelsen om kvalificerad revisor i alla aktiebolag.

Slutligen vill jag erinra om att kommunalféretagskommittén (Kn
1978:01) bl. a. har att Gverviga vilka sérskilda bestimmelser om insyn och
kontroll som pé sikt kan vara ldmpliga fér kommunala féretag. Med hinsyn
till den langa Gvergangstiden torde, praktiskt sett, den nu féreslagna regle-
ringen inte innebidra att man for de befintliga kommunala bolagens del
foregriper de stéllningstaganden som kommunalféretagskommitténs éver-
vaganden kan leda till.

2.2 Anmilan av aktieinnehav

1 samband med att en styrelseledamot eller verkstéllande direktor tilltra-
der sin befattning i ett aktiebolag skall han for inf6ring i aktieboken anmaila
sitt innehav av aktier i bolaget och i annat bolag inom samma koncern. om
det inte har skett dessforinnan (8 kap. 5 § aktiebolagslagen). Senare for-
dndringar i aktieinnehavet skall ocks& anmilas. Syftet med bestammelsen
ar framst att medlemmar av bolagsledningen inte skall kunna képa eller
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silja aktier i bolaget utan att detta blir kdnt for bolaget. Dessutom medfor
bestimmelsen att uppgifter om verkstiillande direktorens och styrelseleda-
moternas aktieinnehav blir tillgéngliga for de anstillda och for allménhe-
ten.

Lagen (l97i:827) om registrering av aktieinnehav (insiderlagen) syftar
till att motverka insiderspekulation i borsnoterade aktier. Lagen. som
endast avser borsnoterade bolag, ligger bl. a. styrelseledamot och verk-
stillande direktor i sidana bolag att till den som {or aktieboken anmiila sitt
innehav av aktier i bolaget. Anmaélan skall registreras i en sirskild forteck-
ning som skall vara offentlig hos bolaget och hos annan som for aktiebo-
ken.

Sveriges Industriférbund och VPC har, som tidigare nimnts, i en skri-
velse till justitiedepartementet den 9 november 1981 (se bilaga 2) foreslagit
att bestimmelserna om anmalan av aktieinnehav i 8 kap. 5 § aktiebolagsla-
gen inte ldngre skall avse bolagsledningen i borsnoterade bolag. I skrivel-
sen har bl.a. anforts att 8 kap.. 5 § inte fyller ndgon praktisk funktion.i
friga om borsnoterade bolag. Syftet med paragrafen tillgodoses namligen
genom insiderlagen da det giller dessa bolag.

Remissinstanserna delar i allmanhet uppfattningen att anméilningsskyl- .
digheten enligt aktiebolagslagen utan oldgenhet kan upphivas i de fall dar
en anmélningsskyldighet dven foreligger enligt insiderlagen.

Aven enligt min uppfattning tillgodoses de insynsintressen som ligger till
grund for 8 kap. 5 § fullt ut inom ramen for insiderlagen di det giller
bolagsledningens aktieinnehav i borsnoterade bolag. Som industriférbun-
det och VPC har framhallit torde dessutom anmilningsskyldigheten enligt
8 kap. 5 § i dessa fall skapa ett omotiverat hinder mot att i aktiehoken
registrera den som forvaltar aktierna i stillet for aktiedgaren (s. k. férval-
tarregistrering).

Jag forordar pa grund av det anférda att ett undantag frén anmélnings-
skyldigheten enligt 8 kap. 5 § aktiebolagslagen infors for de fall dir anmal-
ningsskyldighet foreligger enligt insiderlagen.

I motsats till vad som ér fallet enligt aktiebolagslagen giller emellertid
anmélningsskyldigheten enligt insiderlagen endast aktier i det egna bolaget
men inte aktier i andra bolag inom samma koncern. Som flera remissin-
stanser har understrukit bor darfér anmalningsskyldigheten enligt aktiebo-
lagslagen Kvarsta i friga om dessa senare bolag.

2.3 Forfarandet vid utbyte av konvertibla skuldebrev mot aktier m. m.

Aktiebrev far utlimnas till en aktiedgare som ar inford i aktieboken, om
aktien dr fullt betald och bolaget har registrerats. Skall aktiecbrev utliimnas
i samband med kapitalokning maste 6kningen ha registrerats innan uttam-
nandet sker (se 3 kap. 4 § aktiebolagslagen).

I den tidigare berdrda skrivelsen till justiticdepartementet den 1 decem--
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ber 1981 (sc bilaga 3) har VPC i friga om aktier som har tillkommit p3
grund av utbyte av konvertibla skuldebrev eller pa grund av nyteckning
enligt skuldebrev med optionsratt hemstéllt att VPC far utlimna aktiebrev
redan innan kapitalékningen har registrerats hos patent- och registrerings-
verket. VPC:s hemstillan avser borsnoterade avstimningsbolag. Som
grund for sin framstéllning har VPC framfor allt anfort att det nuvarande
forfarandet medfor cn betydande tidsutdrikt da det giller méjligheten att
utlamna aktiebrev. Pa grund av den stora arbetsbelastningen vid patent-
och registreringsverket kan det nimligen i manga fall ta flera manader
innan en registrering dger rum. Det ér enligt VPC tveksamt om patent- och
registreringsverket har majlighet att bevilja fortursbehandling i sidan om-
fattning att denna tidsatging kan nedbringas i visentlig mén.

Bland remissinstanserna har kommerskollegium och patent- och regist-
reringsverket avstyrkt VPC:s framstillning om utlimnande av aktiebrev.
Patent- och registreringsverket har samtidigt forklarat sig positivt installt
till att behandla de ifragavarande registreringsidrendena med fortur. De
Svriga remissinstanserna har i princip tillstyrkt VPC:s hemstallan. Flera av
instanserna har emellertid pekat pa att forslaget innebir att en betydande
differens kan uppkomma mellan de utelopande aktiebrevens sammanlagda
nominella belopp och det registrerade aktiekapitalet.

For egen del gor jag foljande beddmning.

Sedan linge giller inom svensk aktiebolagsritt den principen att aktie-
brev inte kan utges till hdgre belopp an bolagets registrerade aktiekapital.
Det aligger patent- och registreringsverket att i samband med registrering-
en av en kapitalokning goéra en legalitetsprovning av bl.a. verkstillda .
aktieteckningar (se 18 kap. 4 § aktiebolagslagen, jfr dven 2 kap. 5 § och
5 kap. 12 §). Det forhéllandet att registreringen skall féregd utlimnandet
av aktiebreven utgor darfor ett gott skydd mot att det utfirdas aktiebrev
som senare kan komma att betraktas som ogiltiga. Endast skil av betydan-
de styrka bor darfor enligt min mening foranleda en dndring av den nuva-
rande ordningen. Jag har forstaelse {or att en tidsutdrikt infér utlimnandet
av aktiebrev kan medféra oligenheter i enlighet med vad VPC och flera
remissinstanser har anfort. Denna tidsutdrikt torde emellertid i stort sett
kunna undvikas. om patent- och registreringsverket — som verket ocksi
har forklarat sig berett att géra — beviljar fortur vid registrering av kapital-
okning pd grund av utbyte av konvertibla skuldebrev eller nyteckning
enligt skuldebrev med optionsratt. Sammantaget anser jag dirfor inte att
det foreligger tillrackliga skil att genomfora nigon dndring i aktiebolagsla-
gens bestimmelser om utlimnande av aktiebrev.

VPC:s nyssnimnda skrivclse innehaller vidare en hemstillan om 4nd-
ring av forfarandet for tilldelning av aktier vid nyemission och vid nyteck-
ning pa grund av skuldebrev med optionsritt. Enligt nu gillande regler (se
4 kap. 9 § och 5 kap. 12 § aktiebolagslagen) beslutar i dessa fall bolagssty-
relsen om tilldelning av nya aktier. Dirvid provar styrelsen aktieteckning-
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arnas giltighet. VPC:s hemstillan gar ut pa att styrelsen skall kunna dele-
gera sina nu angivna aligganden till en enskild styrelseledamot samt att
termen tilldelning i fortsittningen endast skall anviindas da det gélier s. k.
riktade nyemissioner. o

Remissinstanserna har allmént godtagit VPC:s forslag.

Jag delar VPC:s uppfattning att en bolagsstyrelse bor kunna delegera
sina aligganden till en enskild styrelseledamot. Jag foreslar alltsd en énd-
ring i 4 kap. 9 § och 5 kap. 12 § aktiebolagslagen med den innebdrden.

Daremot kan jag inte se ndgra praktiska fordelar med att begrinsa
anvindningen av termen tilldelning i enlighet med vad VPC har foreslagit.
Jag foreslar alltsa inte nigon andring av aktiebolagslagens terminologi pa
den punkten.

3 Upprattat lagforslag

I enlighet med vad jag nu har anfort har inom justitiedepartementet
uppriittats ett forslag till lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385).
Forslaget bor fogas till protokollet i detta drende som bilaga 5'.

4 Specialmotivering

4 kap. 9§

Paragrafen har behandlats i den allmédnna motiveringen (avsnitt 2.3).
Andringen innebir att styrelsen kan delegera sina aligganden enligt forsta
och andra meningarna till en enskild styrelseledamot. Om enligt en fére-
skrift i ett beslut om nyemission aktieférdelningen fritt skall bestimmas av
styrelsen (se 4 kap. 5§ forsta stycket 7), torde emellertid detta ha till foljd
att det alltid ankommer pé styrelsen att besluta om aktietilldelningen.
Enligt min mening behdvs det inte nagon sérskild bestimmelse om det.

Skap. 12§

Andringen i tredje stycket, som har behandlats i den allménna motive-
ringen (avsnitt 2.3), innebdr att styrelsen kan delegera sina aligganden
enligt forsta och andra meningarna till en enskild styrelseledamot.’

8kap. 5§

Det nya andra stycket har behandlats i den allméinna motiveringen
(avsnitt 2.2). Som jag dar har berort innebar hdnvisningen till insiderlagen
att undantaget frdn anmalningsskyldigheten i férsta stycket endast avser

! Bilagan har uteslﬁtits hir. Forslaget ar likalydande med det som #r fogat till
propositionen.
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bolagsledningens aktieinnehav i det egna, borsnoterade bolaget men dér-
emot inte aktieinnehav i ett annat bolag inom samma koncern, cavsett om
detta senare bolag ir borsnoterat eller inte. '

10 kap. 3§

Forsta stycket har behandlats i den allmdnna motiveringen (avsnitt 2.1).
Bestimmelsen innebdr att en av bolagsstimman utsedd auktoriserad eller
godkind revisor skall finnas i varje aktiebolag. Finns det nagon ytterligare
revisor i bolaget behéver diremot denne, om inte annat f6ljer av bolags-
ordningen, endast uppfylla de allménna kvalifikationskraven i 10 kap. 2 §.

Liansstyrelsen kan forordna en behorig revisor, om ett bolag underiater
att utse kvalificerad revisor enligt den nya bestammelsen (se 68). Jag vill
ocksd framhalla att registreringsmyndigheten vid vite kan forelidgga verk-
stillande direktoren eller styrelseledamot att fullgéra skyldighet att sinda
in behorig revisionsberittelse till myndigheten.

Andringen i andra stycket tredje punkten beror pa att fondborsverksam-
het numera endast far utévas av Stockholms fondbors (se lagen, 1979: 749,
om Stockholms fondbérs).

Andringen i femte stycket ar en f6ljd av att enligt den nya bestaimmelsen
i forsta stycket en revisor med minst godkind revisors stillning méste
finnas i alla aktiebolag.

10 kap. 6 §

Andringen i tredje stycket dr en f6ljd av den findrade lydelsen av 10 kap.
3§ femte stycket.

Overgdngshestimmelser

Overgangsbestimmelserna har behandlats i den allménna motiveringen
(avsnitt 2.1). [ andra punkten har anknutits till tidpunkten for den konstitu-
erande bolagsstamman i stillet for till tidpunkten for bolagets registrering.
Hirigenom undviker man att tillimpligheten av forevarande punkt blir
beroende av arbetsbalansen hos registreringsmyndigheten under hosten
1982.

5 Hemstéllan

Jag hemstiiller att lagradets yttrande inhimtas 6ver forslaget till lag om
andring i aktiebolagslagen (1975: 1385).

6 Beslut

Regeringen beslutar i enlighet med foredragandens hemstillan.
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Bilaga 1

Skrivelse 1982-01-29 fran kommerskollegium

Underlag fdr en beddmning av tillgdngen p3 kvalificerade
revisorer under kommande ar

T skrivelse 1981-06-26 har justitiedepartementet anfort
att fragan om en skdrpning av kraven pd s k kvalificerad
revision i foretag tagits upp i olika sammanhang under
senare ar, bl a i riksdagen. Det har hirvid gjorts ut-
talanden av innebdord att en kvalificerad revisor - d v s
av kommerskollegium auktoriserad eller godkind - pa sikt
bor krdvas i1 alla aktiebolag, men att det behovs underlag
for en beddmning av tillgangen pa kvalificerade revisorer
under kommande ar. Med anledning hdrav har departementet
hemstdllt att kollegiet medverkar till att ta fram detta
underlag.

Kollegiet far med anledning hirav limna foljande redo-
gorelse.

TIDIGARE UNDERSGKNINGAR

For Foreningen Auktoriserade Revisorers FAR och Svenska
Revisorsamfundets SRS rdkning utfordes varen 1979 vid
Goteborgs universitet, foretagsekonomiska institutionen,
en undersidkning om tillgdngen pd kvalificerade revisorer.
Undersckningen, som byggde pd intervjuer med nio auktori-
serade och nio godkinda revisorer, visade att eventuella
farhdgor for att antalet kvalificerade revisorer inte
skulle vara tillrackligt stort var Overdrivna. Utredaren
konstaterade 1 sin rapport bl a att revisionskapaciteten
avseende kvalificerad revision dr sd stor att en Gvergang
till kvalificerad revision i samtliga aktiebolag efter
1982 kan ske relativt snabbt och utan Gvergangsproblem.
Konstaterandet grundades pa bl a forutsattningarna att
det var fr3ga om i stort sett oférindrad kvalitet pd revi-
sionen, att varje revisor hade i stort sett lika minga
uppdrag som tidigare samt att ndgra nya lagar som ytter-
ligare utdkade revisionsplikten ej tradde i kraft.
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I december 1978 genomfiérde vidare FAR en intern enkit-
undersokning om revisionsbranschens utveckling infér en
overgang till kvalificerad revision i samtliga aktile-
bolag. Utredningen gav vid handen att branschen mycket
snabbt torde kunna anpassa sina resurser till den nya
ordningen.

NUVARANDE FORHALLANDEN

1982-01-01 fanns 965 auktoriserade revisorer och 1 169
godkdnda revisorer, eller sammanlagt 2 134 kvalificerade

revisorer. Den antalsmdssiga utvecklingen fr o m 1973-07-01,

da huvudmannaskapet foér revisorsfrigor &verfiordes frén
handelskamrarna till staten (kommerskollegium), framgar
av fgljande sammanstdllning.

Antal auktoriserade och. godkdnda revisorer i Sverige
Siffrorna inom parentes anger okningen fran foregaende
datum.

Auktoriserade Godkdnda Totalt

1973-07-01 504 979 1 483

1974-12-31 558 (54) 1019 (40) 1 577 (94)
1975-06-30 564 (6) 1027 (8) 1591 (14)
1975-12-31 579 (15) 1 037 (10) 1 616 (25)
1976-06-30 588 (9) 1082 (5) 1630 (14)
1976-12-31 608 (20) 1058 (16) 1 666 (36)
1977-06-30 640 (32) 1073 (15) 1 713 (47)
1977-12-31 659 (19) 1089 (16) 1 748 (35)
1978-06-30 685 (26) 1 104 (15) 1 789 (&41)
1978-12-31 724 (39) 1 117 (13) 1 841 (52)
1979-06-30 750 {26) 1129 (12) 1 879 (38)
1980-01-01 784 (34) 1121 (-8) 1905 (26)
1980-07-01 830 (46) 1134 (13) 1 964 (59)
1981-01-01 876 (46) 1127 (-7) 2 003 (39)
1981-07-01 926 (50) 1 160 (33) 2 086 (83)
1982-01-01 965 (39) 1169 (9) 2 134 (48)

Av sammanstillningen kan utlisas att antalet kvalifice-
rade revisorer pd knappt nio &r dkat fran 1 483 st till
2 134 st eller med ca 44 %. Antalet auktoriserade revi-

sorer har under samma tid nir nog fordubblats, fran 504 st
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till 965 st, medan antalet godkdnda revisorer tkat med
knappt 20 %, fran 979 st till 1 169 st.

Betriffande storleken padet totala antalet personer som
idag dr yrkesverksamma pd redovisnings- och revisions-
omradet 1 Sverige saknas for nirvarande tillforlitliga
uppgifter. SRF:s (Sveriges Redovisningskonsulters For-
bund) och SBRF:s (Sveriges Bokforings- och Revisions-
byr3ers Forbund) medlemsantal uppgick 1982-01-01 till

340 respektive 160 st. SBRF uppskattade hosten 1975
antalet bokféringsbyraer som inte hade vare sig aukto-
riserad eller godkdnd revisor anstdlld till ca 3 000 och
att mdnga av dessa byrder var enmansforetag. Uppgiften
maste dock betecknas som osiker och innebidr troligen en
overskattning. Vid en "hearing" hosten 1979 om '"Revisorns
roll i framtiden", arrangerad av FAR och Svenska Civil-
ekonomféreningen, uppskattades antalet revisorsassistenter
till de kvalificerade revisorerna vid den tidpunkten till
ca 6 000 och inom nagra ar till ca 12 000 st. Tillgangen
pa examinerade ekonomer fran vara hogskolor ar god. Under
den senaste tiodrsperioden har sammanlagt 13 019 personer
avlagt ekonomexamen, varav ca 4 500 med inriktning pa
redov1sn1ng och revision,

For att fa svar pa bl a fragan om i vilken utstrickning
aktiebolagen redan idag har kvalificerad revisor har
kollegiet foretagit en stickprovsunderstkning i1 patent-
och registreringsverkets (PRV) bolagsregister. Undersck-
ningen genomfordes i Sundsvall nagra dagar i november
1981. De frdgor som var av sirskilt intresse for under-
sbkningen var bl a foljande:

Hur mdnga aktiebolag finns strax fére respektlve efter
1982-01~017

Hur mdnga aktiebolag anlitar kvalificerad revisor vid
understkningstillfdllet?

I vilken utstrdckning anlitar de mihdre bolagen kvalifi-
cerad revisor?

‘Antalet understkta bolag uppglck till 465 st, vilka klass-

Aktiekapital
Antal anstdll

Arsomsdttning

indelades enligt féljande:

Klass I  Klass II  Klass IITV Klass 1v1)
<50' 50° >50' <200 >200"
da <10 <10 >10 <50 >50

<5 milj <5 milj =5 milj <25 milj =25 milj

Il) For att bolaget skulle hdnforas till denna:klass rackte

det med att en av de tre storleksfaktorerna var uppfylld.
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Urvalet av bolag gjordes slumpmdssigt ur ett register
over alla registrerade bolag. Registrets innehdll date-
rade sig till uppgifter som var aktuella i april 198l.
I de allra flesta fall hade arsredovisningshandlingar
avseende rikenskapsar som avslutats 1980 ingivits till
PRV.

De undersdkta bolagen fordelade sig mellan de olika
klasserna enligt foljande (antal och i procent):

Klass I Klass II Klass I1I Klass 1V
222 78 100 _ 65
48 % 17 % 21 % 14 %

Pa PRV uppskattade man att det i april 1981, av totalt

115 000 bolag, fanns ca 60 000 med aktiekapital mindre

an 50 000 kr. Det betyder drygt 50 % av det totala antalet
registrerade bolag och kan jamforas med att det i kolle-
giets undersvkning redovisas 222 bolag i klass I eller ca
48 % av det totala antalet undersokta bolag. Kollegiets
urval far bl a med hdnsynhdrtill betraktas som representa-
tivt.

Vid en fordelnlng av de undersdkta bolagen efter klass
och tillgang pa kvalificerad revisor erholls foljande
sammanstdllning:

Revisor Klass I Klass IT Klass II1 Klass IV
Auktoriserad 28 25 40 LY
Godkand 77 22 30 9
Ovrig 117 31 30 9
S:a bolag 222 .78 100 65

Motsvarande fordelning i procent gav foljande sammanstdll-
ning:

Revisor Klass I Klass II Klass III  Klass'IV
Auktoriserad 12 32 40 .72
Godkind 35 30 30 14
Ovrig 53 38 30 14
S:a procent 100 100 100 100

Denna sammanstdllning gav vid handen att det i 47 % av
klass I-bolagen fanns kvalificerad revisor.

2 Riksdagen 1981/82. 1 saml. Nr 171
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Jamfor vid klass I, d v s den grupp bolag som férsvann
1962-01-01, med klasserna II-IV erhdlls foljande pro-
centuella fordelning:

Revisor Klass I Klass II-IV
Auktoriserad 12 46
Godkand 35 25

bvrig s 29

S:a procent 100 100

Enligt sammanstdllningen fanns kvalificerad revisor i
knappt 50 % av klass I-bolagen, medan det i drygt 70 %
av de kvarvarande klass II-IV-bolagen fanns sidan revisor.

FRAMTIDSBEDOMNING

Tillgdngen och efterfrdgan pa kvalificerade revisorer for
revision i aktiebolag &r beroende av flera faktorer. Till-
gangen bestdms t ex av antalet nya auktorisationer och
godkinnanden under kommande ar och av fragan om de kvali-
ficerade revisorer som finns idag kan 4ta sig fler revi-
sionsuppdrag. Dessutom bor beaktas att ett antal aktie-
bolag som reviderats av kvalificerad revisor avregistre-
rades hos PRV 1982-01-01. Efterfrdgan bestidms frimst av
antalet bolag som idag saknar kvalificerad revisor, men
hdnsyn maste ocksa tas till antalet bolag som tillkommer
varje ar. Dessutom har krav pd kvalificerad revisor inforts
i bl a de stdrre handelsbolagen fran och med 1981-07-01 och
diskussioner fors om utdkade krav pd revisionens innehdll
och omfattning.

Fér att kunna beddma nagra av de nu nimnda faktorerna har
kollegiet tillskrivit ett antal slumpvis utvalda'revisorer
(51 auktoriserade och 59 godkdnda) med fragor om bl a
arbetstidens ldngd, antal revisionsuppdrag och eventuell
ledig kapacitet. Av de 110 tillfrdgade har hittills 94
inkommit med svar.

Vad forst gidller tillgangen pad kvalificerade revisorer

kan konstateras att intresset for auktorisation och god-
kdnnande som revisor som tidigare redovisats okat kraftigt
under senare ar, sirskilt for auktorisation. Det torde vara
realistiskt att rdkna med ett ytterligare okat intresse i
samband med att omrddet for kvalificerad revision utvidgas.
Skulle krav pd kvalificerad revision i alla aktiebolag in-
foras dr det sannolikt att antalet kvalificerade revisorer
skulle dka i snabbare takt an hittills. Skdl som talar for
en sadan utveckling sr framst de nuvarande icke kvalifice-
rade revisorernas behov av framtida arbetstillfdllen. Denna
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effekt torde gora sig starkast gillande ifrdga om godkinn-
ande som revisor bl a med hdnsyn till de l&dgre krav som
for denna revisorskategori stdlls pa teoretisk utbildning.

Den allt snabbare Gkningen av antalet kvalificerade revi-
sorer under senare ar - rdknat fran 1977-01-01 till
1981-12-31 ca 25 % - ger ocksa beligg for en fortsatt
okning. Beaktas bor i detta sammanhang ocksd det stora
antalet examinationer av ekonomer fran hdgskolorna med
for auktorisation eller godkidnnande kvalificerande betyg
samt det stora antalet revisorsassistenter pa byraerna.
En prognos av utvecklingen de nirmaste sex aren kan mot
denna bakgrund se ut enligt féljande:

Kvalificerade revisorer i Sverige totalt

1982-01-01 2 134
1983-01-01 2 250
1984-01-01 2 400
1985-01-01 2 575
1986-01-01 2 750
1987-01-01 2 925
1988-01-01 3 100

Antalet revisorer under de fiorsta aren bor sdledes enligt
kollegiet kunna oka med 115-150 och darefter med 175 st
arligen. Prognosen torde ndrmast f& anses som forsiktig.

Av de svar som revisorerna ldmnat pa kollegiets enkit fram-
gar att varje revisor i genomsnitt ir vald revisor i 29
bolag dv olika storlek. Den personliga arbetsinsatsen i de
mindre aktiebolagen uppskattar revisorerna i genomsnitt
till nigon eller ett par dagar, medan tidsdtgdngen &r betyd-
ligt storre i de medelstora och storre foretagen. Betridffande
eventuell ledig kapacitet hos de kvalificerade revisorerna
synes det genom omfordelning av arbetsuppgifter m m finnas
betydande m&jligheter hos dessa att ataga sig fler uppdrag.
Mycket stora skillnader i revisorernas svar pa denna friga '
kan markas, men en genomsnittlig ledig kapacitet pa ca20%
synes vara realistisk att antaga. Uttrycker vi dessa 20% i
antal revisorer far vi en presumtiv tlllgangsoknlng pa ca
400 revisorer.

I juni 1973 beslots att aktiekapitalet i alla aktiebolag
skulle uppgd till minst 50 000 kr. Detta gdllde med omedel-
bar verkan bolag som bildades efter den tidpunkten. Befint-
llga bolag med for lagt aktiekapital fick tid pa sig till
utgangen av 1981 att héja aktlekapltalet till minst 50 000
kr. P4 PRV riknar man med att det i januari 1982 iterstar
ca 95 000 bolag. Antalet bolag med aktiekapital mindre &an
50 000 kr och som avregistrerades 1982-01-01 kan salunda
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uppskattas till ca 20 000. Dessa bolag reviderades troligen
endast 1 liten utstrdckning av kvalificerad revisor. En
arbetsinsats motsvarande nagot tiotal kvalificerade revi-
sorer kan dock antas ha frigjorts 1 samband med att de sma
aktiebolagen forsvann. Den kapacitet som frigjorts kan &
andra sidan i viss man tas i ansprdk av det behov av ytter-:
ligare kvalificerade revisorer som uppkommit i samband med
dndringar i den associationsrdttsliga lagstiftningen som
tritt i kraft 1981-07-01. Andringarna innebdr bl a att storre
handelsbolag och ekonomiska foreningar skall ha auktoriserad
revisor. I sammanhanget kan ndamnas att antalet handelsbolag
i Sverige okat mycket snabbt under 1970-talet. I mitten av
1970-talet fanns ca 10 000 handelsbolag, medan det i slutet .
av 1981 fanns ca &2 000. Antalet bolag och fdreningar som
paverkas av de utdkade kraven pa kvalificerad revision &dr
dock mycket begrdnsat. Det torde inte rdra sig om mer &n
nagot eller nagra hundratal fioretag. I vart fall torde inte
den ©kning av kvalificerade revisorsinsatser som erfordras
overstiga den kapacitet som frigjordes i samband med av-
registreringen 1982-01-01 av de mindre aktiebolagen.

Vad gidller fragan om revisorernas arbetsinsats per uppdrag
kan uttkade krav pa forvaltningsrevision m m medfdra en
viss okning av tidsdtgangen per uppdrag i framtiden. For-
dndringar av en omfattning som skulle kunna rubba forut-
sdttningarna for denna studie kan dock ej forutses. Inte
heller finns tecken pd att revisorer i allminhet skulle
minska sin totala arbetsinsats eller fordndra den nuvarande
relationen mellan revision och annan verksamhet."

Vad sedan gdller efterfragan pd kvalificerade revisorer
framgar av kollegiets undersokning i PRV:s register att

ca 70 % av klass II-IV-bolagen (ca 42 000 av 60 000 st)

i april 1981 hade kvalificerad revisor, medan ca 47 % av
klass I-bolagen (ca 26 000 av 55 000 st) vid denna tidpunkt
hade sddan revisor. Det &vervigande antalet av dessa 26 000
- uppskattningsvis minst 20 000 bolag - har sannolikt hojt
sitt aktiekapital till 50 000 kr. Denna uppskattning skulle
innebira att av de nu kvarstaende f d klass I-bolagen skulle
ca 57 % revideras av kvalificerad revisor. Denna siffra ir
ldgre dn vad som gdller for de ndrmast jamforbara klass II-
bolagen. Den torde dirfér fa anses tilltagen med en viss
sdkerhetsmarginal. Sammanfattningsvis skulle detta innebira
att 33 000 ytterligare bolag /95 000 - (42 000 + 20 000}/
skulle efterfriga auktoriserad eller godkind revisor om
krav pa sadan inféres for alla aktiebolag.

Till dessa 33 000 bolag skall ocksa ldggas de ca 3 000
bolag som tillkommer netto varje ar i PRV:s register. Rdknat
fran 1982-01-01 och sex ar framat finns d3 sammanlagt ca

51 000 bolag (33 000 + 3 000 x 6) vid arsskfitet 1987/88
som kan komma att efterfrdga kvalificerad revisor. Antalet
reviderade bolag per revisor i denomsnitt kan dock antagas
vara vdsentligt hdogre bland de kvarstaende gamla 5 000-
kronorsbolagen jamte de nybildade bolagen. Dessa bolag
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torde i hég utstrackning fa hidnforas till de mindre med
sma krav pa revisionsinsats.

SLUTSATS

Som tidigare ndmnts dr tillgéngen pa och behovet av kvali-
ficerade revisorer beroende av flera faktorer. Antalet )
auktorisationer och godkdnnanden hos kommerskollegium kan
forvantas stiga med 115-175 st/ar. Revisorerna har sjilva
uttryckt att en relativt stor ledig kapacitet for fler
revisionsuppdrag finns tillganglig, ca 20 %. Mot denna ut-
veckling far efterfrdgan pa revisorer i alla aktiebolag som
nybildas jamte efterfrigan i bolag som f n saknar kvalifi-
cerad revisor stdllas.

En forvéntad 6kning av tillgdngen pd revisionskapacitet
for aktiebolagsrevision fram till 1988-01-01 kan berdknas
till 1 400 revisorer enligt foljande:

Prognos over den antalsmdssig
utvecklingen av kvalificerade

revisorer ca 1 000
Ledig kapacitet enligt
kollegiets enkdt ca_ 400

S:a totalt 1 400 st

Motsvarande forvintad dkning av aktiebolag som efterfréagar
kvalificerad revisor fram till 1988-01-01 kan berdknas
enligt foljande:

Antal nyregistrerade bolag netto ca 18 000

Antal bolag som f n saknar '

kvalificerad revisor ca 33 000
S:a totalt 51 000 st

Med utgdngspunkt fran att en kvalificerad reviscr i genom-
snitt dr vald revisor i 29 bolag kan 1 400 revisorer for-
vintas ticka drygt 40 000 bolags efterfrdgan pd sddan revi-
sor. Beaktar vi dessutom det tidigare omndmnda férhallandet
att majoriteten av de bolag som idag inte revideras.av
kvalificerad revisor samt de bolag som nybildas p g a sin
storlek torde bli foremal for mindre revisionsinsatser, kan
antas att tillgdng och efterfragan pa kvalificerade revi~
sorer med god marginal balanserar vid arsskiftet 1987/88,
vilket alltsa motiverar en 6vergdngsperiod p& fem &r. En
sddan ldngd pd 6vergangsperioden skulle dessutom ta hansyn
till att revisorer som idag inte dr kvalificerade bdr ges
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tid att komplettera sin teoretiska och praktiska utbild-
ning for erhdllande av erforderlig kompetens fbr auktori-
sation eller godkidnnande.

Mot bakgrund hdrav foreslar kollegiet att krav pad kvali-
ficerad revisor infors for nybildade aktiebolag fr o m
1983-01-01 och att en femdrig overgdngsperiod fram till
1988-01-01 tilldmpas, da& krav pd sadan revisor boér vara
infort for alla aktiebolag. For att branschen och bolagen
successivt skall kunna anpassa sig till den nya ordningen
bor overgdngsbestimmelserna utformas sd att kravet infors
stegvis genom att knytas till storleken pd bolagets bundna
egna kapital enligt foljande:

Bolagets bundna egna kapital - Krav pd kvalificerad revisor

<1 000 000 - =600 00O 1985-01-01
<600 000 - =300 000 1986-01-01
<300 000 - =100 000 1987-01-01
<100 000 - = 50 000 -1988-01-01

Ett forhdllande som bdr beaktas 1 samband med inférande av
skdrpta revisionskrav dr att enbart tillgdngen pa sadan
revisor inte utgdr nagon garanti foér att alla bolag, &dven
de som av kommersiella eller andra skidl framstar som icke
attraktiva, verkligen far mojlighet att anvdnda sddan i sin
verksamhet. Sidrskilda atgidrder fran statsmakternas sida med
syfte att sdkerstdlla att kravet kan efterlevas kan bli
erforderliga.



Prop. 1981/82: 171 23
Bilaga 2

Skrivelse 1981-11-09 fran Sveriges Industriféorbund och
Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag om anmilan av
aktieinnehav enligt 8 kap. 5 § aktiebolagslagen

Enligt 8 kap 5 § aktiebolagslagen (ABL) skall sty-
relseledamot och verkstdllande direktor nér de till-
trdder sin befattning, for inféring i aktieboken an-
mdla sitt innehav av aktier i bolaget och i bolag
inom samma koncern, om det ej skett dessfdrinnan.
Foérdndringar i aktieinnehavet skall anmdlas inom

en ménad. Bestimmelsen giller generellt. Nagot un-
dantag gdller sdledes inte f&r den berdrda person-
kretsen i aktiebolag vars aktier &r noterade pa
Stockholms fondbdrs eller pad den intill 1981-12-31
existerande av Svenska Fondhandlarfdreningen utgivna
listan (aktiemarknadsbolag). Savitt bestdmmelsen av-
ser de sistndmnda kategorierna av bolag fyller den
ingen praktisk funktion. Som ndrmare utvecklas nedan
medfér den i stdllet en onddig administrativ atgérd
och skapar ett omotiverat hinder £6r den enskilde.
Sveriges Industrifdrbund och Virdepapperscentralen

VPC AB vill darfdr anfbra fdéljande. R

Enligt lagen om registrering av aktieinnehav (SFS
1971:827) (insiderlagen) &aligger det bl a styrelse-
ledamot och verkst&dllande direktdr i s k aktiemark-
nadsbolag att anmdla sitt aktieinnehav i bolaget

inom en ménad efter det att de tilltrédtt siddan be-
fattning., Principiellt motsvarar alltséd denna skyl-
dighet vad som Aligger ifridgavarande personer enligt
8:5. I likhet med vad som gdller enligt ABL 8:5 skall
de ndmnda personerna enligt insiderlagen anmdla fér-
dndringar i aktieinnehavet inom en m&nad efter det
att fOr&@ndringen skett. Till skillnad mot anmélnings-
skyldigheten enligt ABL &r d&dremot skyldigheten en-
ligt insiderlagen straffsanktionerad.

Som framgdr av redovisningen ovan upprédtthalls for

den nu aktuella personkretsen i aktiemarknadsbolag
genom de tvd skilda lagstiftningarna en till synes

. meningsl®s dubbel anmilningsskyldighet avseende samma
aktieinnehav. Skilet f8r en sadan dubblering skulle
kunna fdrklaras genom de olika syften lagstiftningarna
avser att tillvarata,
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Syftet bakom anmdlningsplikten enligt insiderlagen

dr salunda att motverka missbruk av insiderinforma-
tion. Mot bakgrund hdrav har lagstiftaren velat ska-
pa full offentlighet rdrande bl a ifrdgavarande per-
soners aktieinnehav i bolaget. Best&mmelsen i ABL 8:5
fyller ddremot enligt motiven en annan uppgift n&m-
ligen att tillgodose bolagets intressen i férhillande
till ledambter i bolagsledningen (prop 1975:103 s 373).
Harutdver asyftar bestidmmelsen enligt motiven att ock-
s& de anstdllda och allmdnheten skall kunna fa 1nsyn

i féretagsledningens aktieinnehav.

Av mindre vikt synes dock i det hdr sammanhanget vara
att upprédtthdlla en dubbel anm&lningsplikt enbart d&r-
f6r att lagstiftningarna har olika syften. Fran all-
mdn synpunkt maste i stdllet avgbrande betydelse till-
mitas det forhillandet att insyn fdr berdrda intres-
senter - bolagsledning, revisorer, anstdllda och all-
midnheten - kan garanteras pd enklast och effektivast:
sdtt. Fradn dessa utgangspunkter erbjuder en anmil-
ningsskyldighet grundad endast pa& insiderlagen en
dndamalsenlig losning.

I aktiemarknadsbolag sker registreringen av aktie-
dgare hos VPC och det krédvs en sdrskild bevakning -
f6r att bolagets styrelse skall fa reda p& inregi-
streringar av aktief®rvdrv och av avanmdlningar.
Visserligen sker en madnatlig rapportering av VPC

om fdrdndringar i aktieinnehavet ‘till bolaget. Det _.
skulle emellertid vara forenat med stora svarigheter
och kostnader att £6r alla bolag programmera in en
individuell bevakning av aktieinnehav £f6r styrelse-
ledambter och verkstdllande direktdr i varje s&rskilt
bolag. Med hdnsyn till den insyn bolagsledningen &nda .
har om dessa personers aktieinnehav genom insiderlagen
ter sig dessutom en s&dan kostnad £6r bolaget som
synnerligen omotiverad.

Enligt insiderlagen skall ju ndmligen bl a de berdrda
personernas anmdlan om aktieinnehav och f&r&andringar
registreras i en sdrskild fO0rteckning som skall vara
tillgé&nglig £6r envar hos bl a bolaget. H&rigenom
tillgodoses pa ett adekvat sitt bolagsledningens
eller revisorernas intresse av insyn om enskilda sty-
relseledamdters och verkstdllande direktdrs aktie-
innehav i bolaget vid skilda tidpunkter. Det kan

t o m pd goda grunder hivdas att ®verskddligheten

och tillgdngligheten &dr stdrre &n i fdrhdllande till
uppgifterna i den offentliga aktieboken med hdnsyn
bl a till den begrdnsade personkretsens aktieinnehav
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- som skall upptagas i den sdrskilda fdrteckningen
enligt insiderlagen. Detta forh&dllande ma&ste anses
gdlla dven for allmidnheten o6ch de anstdllda. Ett
ytterligare tecken pad den effektivare offentlig-
het som ges genom insiderlageén &n vad aktiebolags-
registreringen kan skapa dr den kontinuerliga rap-
porteringen i de stdrre dagstidningarna rdrande
ifrdgavarande personers &garfdrhdllanden i sina
respektive bolag.

Mot bakgrund hdrav synes inte finnas ndgra b&rande
skdl fran insynssynpunkt mot att begrédnsa till&mp-
ningsomr&det f&r bestdmmelsen i ABL 8:5 till s&dana
bolag vilkas styrelseledamdter och verkstdllande di-
rektdr inte dr underkastade anmdlningsskyldigheten
enligt insiderlagen. Savitt aktiemarknadsbolagen &r
ifraga synes #nd3 syftet med bestdmmelsen i ABL 8:5
vara uppfyllt genom den insyn som astadkommes genom
insiderlagen.

Anmilningsskyldigheten enligt ABL 8:5 vallar &ven
- utdver det administrativa merarbetet - en ytter-
ligare oldgenhet £8r den berdrda kretsen i aktie-
marknadsbolag.

Genom ABL 3 kap 10 § 2 st Oppnas mdjlighet till in-
. hemsk fdrvaltarregistrering for aktiebolag som &r
avstdmningsbolag. Bestd@mmelsen innebdr att bank
eller fondkommissiondr, som dr auktoriserad for-
valtare av aktier, kan infdras i aktiebrev och i
aktieboken i stdllet f6r &garen till de aktier som
omfattas av ldmnat forvaltningsuppdrag (f&rvaltar-
registrering).

Bestimmelsen i ABL 8:5 har emellertid tolkats pd sa
sdtt att den forbjuder styrelseledamot och verkstdl-
lande direkt®dr att ha aktierna i bolaget fdrvaltar-
registrerade. Sdlunda har Rodhe anfdrt "att foérval-
tarregistrering av aktier i avstédmningsbolag uppen-
barligen inte kan motsvara syftet med lagbestdmmel-
sen" (SvJt 1977 s 558). De ifragavarande personerna
dr darfdr hdnvisade till att ha sina aktier &garre-
gistrerade. Mot en sadan registrering talar emeller-
tid flera skdl. Det &r mdnga gdnger praktiskt att ha
aktierna forvaltarregistrerade f£6r att undvika en
méngd on®digt arbete. Aven av kostnadsskdl framstar
férvaltarregistrering som den fdrmanligaste 1l8sningen
f6r de som inte sjdlva 6nskar handha fdrvaltningen..
Det framstd&r heller inte som motiverat fr&n insyns-
synpunkt - som har framgdtt av redovisningen ovan -
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att fOrvaltarregistrering inte skulle vara Oppen
ocksd f6r den aktuella personkretsen. Rimlighets-—
skdl talar d&rfor for att dehna mdjlighet finns
dven fdr styrelseledamot och verkstdllande direk-
tdr i aktiemarknadsbolag.

Mot bakgrund av det ovan anfdrda hemstdlls om att
den nuvarande anmdlningsplikten i ABL 8:5 inte skall
gdlla f&r styrelseledamot och verkstdllande direktdr
i bolag vars aktier &r noterade pd Stockholms fond-
bdrs eller pa den intill 1981-12-31 existerande av
Svenska Fondhandlarfdreningen utgivna listan.
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Bilaga 3

Skrivelse 1981-12-01 fran Virdepapperscentralen VPC
Aktiebolag om forfarandet vid utbyte av konvertibla
skuldebrev mot aktier m. m. '

Med stSd av bifogade av VPC:s juristgrupp utarbetade PM anhiller
vi om #dndring av aktiebolagslagens regler betrdffande for-

farandet vid konvertering av skuldebrev till aktier.m.m.

Det 4r angeliget att detia idrende behandlas skyndsamt, efter-
som vi mdste rikma med att mycket snart behdva ta hand om

en stor mingd konverteringsdrenden.
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VPC:s juristgrupp
198T-TT-20

P M

med forslag till forenkling av registreringsrutinen m m vid
bl a konvertering och nyteckning pa grund av optionsratt

1 takt med okningen av antalet konverteringar till aktier av skuldebrev,
utgivna av svenska aktiebolag enligt 1973 &rs lag om konvertibla skulde-
brev m m och numera 5 kap aktiebolagslagen (1975:1385) har vissa praktiska
problem uppstdtt. Dessa avser framst rutinen for registrering hos Patent-
och Registreringsverket ("PRV"). Aven vid nyteckning pd grund av options-
ratt kan dessa problem gora sig gdllande. I det foljande foreslds vissa
forenklingar av frdmst registreringsforfarandet efter konvertering otch
nyteckning. Av skdl som anges nedan behandlas inte motsvarande forfarande
‘betrdffande nyemission.

Daremot framstar kravet pd att styrelsen skall verkstdlla tilldelning av
tecknade aktier inte bara till den som verkstdllt nyteckning pad grund

av optionsratt utan dven till aktiedgare som utnyttjat sin foretrddesrdtt
vid nyemission som onddigt betungande. Mot bakgrund ddrav framldggs i
denna PM forslag till vissa forenklingar ocksd i detta avseende.

Apportemiésion behandlas inte d& det bedomts vara oldmpligt att genom-
fora dndringar harvidlag.

Samtliga h@nvisningar till lagrum avser aktiebolagslagen.

Nuvarande bestdmmelser

Enligt 5:14, 1:a st, skall styrelsen senast tre minader efter utgdngen
av tiden for konvertering respektive nyteckning pd grund av optionsrdtt
ti11 PRV for registering anmdla hur midnga aktier som utgivits efter
konvertering respektive nytecknats och till fullo betalats. Om konver-
terings- respektive teckningstiden dr ldngre &n ett &r skall anmdian
goras senast tre ménader efter utgdngen av varje rdkenskapsdr under
vilket konvertering respektive nyteckning skett. Konverteringstiden dr
normalt betydligt langre #n ett &r; 8-10 &r ar det vanliga enligt viil-
koren for de hittills utgivna konverteringsl&nen. D& ndgra skuldebrev
med optionsrdtt till nyteckning d@nnu inte utgivits p& den svenska mark-
naden gar det inte att ange ndgon praxis betrdaffande teckningstidens
1dngd. Bonnier & Bonnier Independent-Finans AB har dock aviserat att
man kommer att ge ut konvertibla forlagsbevis med optionsrdtter. Teck-
ningstiden &r knappt tre &r. Man f&r d11tsd rdkna med att tecknings-
tiderna kan komma att stricka sig Over flera &r. Registreringsanmdlan
méste sikerligen inldmnas betydligt oftare &n vad lagen foreskriver; d&
konvertering respektive nyteckning av avkastnings- eller andra skdl blir
motiverad for ett storre antal skuldebrevsinnehavare bor man kanske
rakna med anmalan ungefar en gdng per vecka.

S&som forutsittning for registrering gdller att yttrande foretes frén
auktoriserad eller godkénd revisor av vilket framgdr att bolaget pd
grund av emissionen (av skuldebrev) "ti11forts vedertag till ett vdrde
motsvarande minst sammanlagda beloppet av de aktier som utgivits i ut-
byte eller, vid nyteckning, att aktierna ti1l1 fullo betalats" (5:14, 2:a
st). Genom registreringen &r aktiekapitaiet okat med sammanlagda nomi-
nella beloppet av de anmilda aktierna (5:14, 3:e st). Vidare gdller att
aktiebrev inte f&r utldmnas forrdn registrering skett men att interims-
bevis kan ges ut (3:4, 1:a st, resp 3:5).
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Rutiner

Den normala rutinen vid konvertering och nyteckning pd grund av op-

tionsrdtt torde i huvudsak - sdvitt-gdller avstdmningsbolag - kunna

beskrivas pd foljande satt (betraffande nyteckning bygger framstdll-

21nge? pd vissa antaganden dd négon praktisk erfarenhet &nnu inte
inns

1) Innehavaren overlimnar sku]debrev respektive optionsbevis jémte en
s k anmdIningssedel ti11 en emissionsbank samt erldgger vid ny-
teckning betalning for de nya aktierna, allt mot kvitto. (Man kan
‘nog generellt utgd fran att optionsbevisen - warrants - kommer att
kunna skiljas fran skuldebreven och bli foremdl for separat handel.)

2) Em1ss1onsbanken granskar arendet och verkstdller i forekommande
fall teckning pd teckn1ngs]1sta

3a) Anmdiningssedeln Gverlamnas till VPC.
3b) Vid nyteckning verkstdller bolagets styrelse tiilidelning av aktier.

4)  VPC upptar de nya aktierna i .aktieboken, dvs jnregistrerar veder-
borande som aktiedgare. Han-erhdller ddarmed en aktiedgares rattig-
heter och skyldigheter och &ger s&lunda t ex rostratt vid bolags-
stammor. .

5) VPC returnerar anmdlningssedeln ti11 emissionsbanken.

6) Emissionsbanken eller VPC utfdrdar i vissa fall (beroende pd ldne-
villkoren) interimsbevis till den nye aktiedgaren. Emissionsbanken
utldamnar dérefter interimsbeviset till denne mot &terstdllande av:
det 1 mom 1) avsedda kvittot.

7) Bolaget inger registreringsanmédlan til1 PRV &tfoljd av revisors-
intyg.

8) PRV regiétrerar aktiekapita]bkningen

9) PRV tillstdller bo]aget registreringsbevis, varav kop1a oversands
till VPC. _

10) VPC utfdrdar aktiebrev, vilket t%]\stﬁ]1es emissionsbanken.

11) Emissionsbanken utldmnar aktiebrevet till aktiedgaren mot det
tidigare utfdrdade kvittot eller interimsbeviset.

Mom 1) - 6) torde regelmdssigt behandlas omgdende efter varandra. Dar-
.emot kan det handa att bolag av kostnads- och arbztssk#@l koncentrerar
anmdlningarna enligt 7) ti1l vissa tidpunkter bl.a. beroende p3d frek-
vensen av arenden. P& grund av den stora arbetsbelastningen hos PRV kan
det i minga fall ta flera m&nader innan registrering sker. Mom 9) - 11)
verkstilles omgdende efter varandra. Det &r s&lunda svért - framfor allt
pd grund av-arbetsbelastningen hos PRV - att ange nigon genomsnittlig
tids&tgéng for vidtagande av samtliga &tgarder. Under forutsdttning att
bolaget omgdende inger registreringsanmdlan och PRV finner anledning att
bevilja fortursbehandling bor aktiebrev i bdsta fall kunna utl@mnas
cirka fyra veckor efter det att skuidebrev respektive optionsbevis
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inldmnats. Men i annat fall - dven om bolaget omgdende inger registre-
ringsanmdlan - torde f.n. utl@mnandet inte kunna ske forrdn efter flera
manader. Det ar tveksamt om PRV har mgjlighet att bevilja fortursbe-
handling i sddan omfattning att t1dsétgangen normalt kan nedbringas i
vasent11g man. .

Vid nyemission verkstdller styrelsen tilldelning av nya aktier sedan
teckn1ngen avslutats, d v s teckningstiden g&tt ut, varefter VPC upptar
aktierna i aktieboken. )

Interimsbevis

-Aktiebrev far, som ovan framhdllits, utfdrdas forst sedan kapitalok-
ningen registrerats. Registreringsforfarandet medfor en inte ovdsentlig
tidsutdrdkt. Enligt ordningsreglerna for Stockholms fondbors miste sdlda
aktier tillhandah&1las koparen fyra bankdagar efter avslut. Under perioden
frén konvertering respektive nyteckning till den tidpunkt d& aktiebrev

kan utfdrdas finns ofta behov av ett omsdttningsbart vidrdepapper som
representerar den fullt betalda aktien.

3:5 ger mojlighet att utfdrda ett med aktiebrevet 1ikvdrdigt vidrde-
papper, namligen det forut ndmnda interimsbeviset. Villkoren for fler-
"talet av de konvertibla skuldebrev som utgivits av svenska bolag under
senare tid gor innehavaren berdttigad att vid konvertering erh&lla
interimsbevis, varmed han sdlunda kan fullgdra leverans om han Gnskar
avyttra de genom konverteringen erhdllna aktierna.

Nackdelar med nuvarande ordning

Den betydande tidsutdridkt med utfdrdandet av aktiebrev, som det nuva-
rande registreringsforfarandet medfor, innebdr en vdsentlig nackdel. Det
torde sdrskilt for en utlandsk investerare dessutom vara svirforstée11gt
varfor inte aktiebrev kan erhd1las ndstan omgdende, v11ket dr vanligt
utomlands.

Av det ovan sagda framgdr att den nackdel som tidsutdrikten medfor
delvis har Overbryggats genom anvdndningen av interimsbevis. Det miste
dock framhdilas att dven utnyttjandet av interimsbevis har vdsentliga
nackdelar. For aktiemarknaden och d& sdrskilt for de icke institutio-
nella aktieplacerarna dr interimsbeviset frdmmande som bevis om aktie.
Detsamma gdller for de utldndska markmaderna i de fall aktier i svenska
bolag forekommer utomlands respektive konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsrdtt till nyteckning utges i utlandet.
Att aktierna i ett bolag kan representeras inte bara av aktiebrev utan
dven av interimsbevis innebdr ocksd en praktisk oldgenhet for bors-
handeln.

VPC maste distribuera utdelning, emissionsbevis och fondaktier till
samtliga i aktieboken inforda aktiedgare, oberoende av om de innehar
aktiebrev. En aktiedgare behdver darfor i praktiken inte hdmta sitt nya
aktiebrev forrdn han skall sdlja det. P& grund ddrav har aktiedgare inte
ndgon storre anledning att byta interimsbevis mot aktiebrev. Emissions-
bankerna tvingas ddrfor att forvara ett stort antal aktiebrev under en
ldngre tid.
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Mojliga forenklingar

Enligt VPC:s uppfattning skulle en snabbare och effektivare handldggning
kunna &stadkommas, framst om registreringsforfarandet utformades annor-
Tunda. Men dven kraven p& revisorsintyg och tilldelning av aktier inne-
bdr en extra omgdng for att f& emissionen slutford. Det kan ifrdgasittas
om inte kravet pd registrering for att f& ldmna ut aktiebrev samt

kraven pd revisorsintyg och tilldelning (i vissa fall) kan avskaffas
utan att for den skull berdttigade krav p& sdkerhet och kontroll &sido-
sdtts. Givetvis bor en registrering fortfarande dga rum. Denna méste
-dock inte nddvandigtvis ske fore utldmnande av aktiebrev.

D& en &ndring Gvervdgs bor forst undersokas vilket syfte de aktuella
reglerna har. Motivet for registrering hos PRV torde frimst vara att
allménheten (kreditgivare, affdrsforbindelser etc) skall ha tillgédng
till ett offgptligt register over bl a storleken av aktiebolagens aktie-
for aktiekapitalen inte Overskrids. Revisorsintyget vid konvertering
motiveras -av att forbudet 1 2:2 och 4:1 mot emission av aktier till
underkurs inte skall kunna kringgds. Jfr 5:1, 3:e st: “Vederlaget for
“konvertibelt skuldebrev fir ej urnderstiga det nominella beloppet p&
aktie som utldmnas vid utbyte, om ej mellanskillnaden tiZckes genom
kontant betalning vid-utbytet". Detta innebdr att konverteringskursen
inte far understiga aktiernas nomineila belopp (om inte skillnaden
mellan ndmnda belopp och konverteringskursen erldggs kontant). Vid
nyteckning pé& grund av optionsratt motiveras revisorsintyget av att PRV
skall kunna kontrollera att inbetalning dgt rum. Tilldelning skall
foregds av provning av om teckning skett i strid mot 5:12 (dvs pd annat
sdtt dn pd teckningslista) eller med villkor som ej Overensstdmmer med
de i emissionsbeslutet angivna villkoren.

PAp=g> PL P D=0 TR~ PP i ipund - Qunpgied

En forenkling av forfarandet som VPC vill fororda &r att tillata ut-
ldmnande av aktiebrev s& snart inforing i aktieboken skett. Registrering
hos PRV skulle darvid goras i efterhand. Denna losning forutsdtter
troligen att den reserveras for avstamningsbolag, vilkas aktier dr
inregistrerade p& Stockholms fondbors. Betrdffande Ovriga bolag kan man
knappast skapa en effektiv kontroll i-.de avseenden som angivits ovan. De
torde inte heller ha samma behov av ett snabbare forfarande d& deras
aktier ~ med f& undantag - inte &r foremdl for omsdttning pd& marknaden.
Det &r ocksd tveksamt om de har tillrdcklig administrativ kapacitet.

VPC bor mycket vdl - i stdllet for PRV -.kunna kontrollera saval att
dvre gransen for aktiekapitalets storlek inte dverskrids som att ut-
givande av aktier til1l underkurs inte sker vid konvertering respektive
nyteckning pé& grund av optionsrdtt. 5:1, 3:e st, foreskriver att i
beslut om emission av konvertibla skuldebrev respektive skuldebrev med
optionsrdtt ti11 nyteckning skall villkoren bestdmmas s3 att konverte-
ring respektive nyteckning kan ske utan att bolagsordningen &ndras. Vid
registrering av emissionsbeslut skall PRV gora en kontroll av att dessa
foreskrifter ijakttagits.

Aven nir det gidller kontroll av att konvertering till underkurs inte .
foretas respektive att full betalning sker vid nyteckning p& grund av
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optionsrdtt bor VPC kunna verkstdlla denna kontroll. Anmdlan for regist-
rering av emjssion av konvertibla skuldebrev skall enligt aktiebolags-
forordningen 11 § inneh&1la "forsdkran att villkoren for utbyte har
bestdmts sd att vederlaget for varje skuldebrev, i forekommande fall,
tillsammans med ett kontant belopp som erldgges vid utbytet, ej under-
stiger det nominella beloppet pd aktie som utldmnas vid utbyte". Li&ne-
villkoren mdste sdlunda frdn borjan vara anpassade direfter. VPC skulle
dérefter kontrollera att ndgon omrdkning av konverteringskursen inte
verkst@11ts som innebdr att den nedgdtt under aktiernas nominella be-
lopp. Kontrollen bor 1dmpligen ske med hjalp av emissionsbanken. VPC bor
ddrmed i praktiken ha minst Tika stor mojlighet som revisorn att verk-
stdlla denna kontroll. Vid nyteckning p& grund av optionsratt kan VPC
bl.a. genom samarbete med de banker, som mottar betalning, 1dtt kon-
‘trollera att full betalning for de nya aktierna har erlagts.

Det kunde i och for sig synas naturligt att foresld en forenkling ocksi.
av registreringsrutinen vid nyemission enligt 4 kap. Emellertid fore-
ligger den skillnaden mellan nyemission, & ena sidan, samt konvertering
och nyteckning p& grund av optionsrdtt, & andra sidan, att i de senare
fallen PRV redan vid skuldebrevsemissionen har verkstdllt viss gransk-
ning. Vid nyemission sker granskning forst efter teckningen av de nya
aktierna. Dessutom skulle en registreringsrutin enligt ovanstéende
forslag endast kunna tilldmpas vid nyemission ddr emissionsbeslutet
angivit det totala emissionsbeloppet till "hogst" ett visst antal kronor.
1 ovriga fall, d v § framfor alit ndr ett visst belopp angivits eller
beloppet satts till “"minst" eller till "hogst (visst arital kronor) dock
minst (visst antal kronor)", mdste utfirdandet av aktiebrev &ndd ansta
tills det angivna beloppet respektive minimibeloppet uppndtts. Fordelen
mot en forenklad registreringsrutin vid nyemission skulle dérfor bli
tdmligen -begrénsad,

Ti]lde]ningsfbrfarandet

cm e e e m - —————-

Det kan ifradgasdttas om den ovan namnda tilidelningen behtvs ndr aktie-
dgarna har utnyttjat sijn fOretrddesrdtt vid nyemission och nyteckning pa
grund av optionsrdtt. 1 dessa fall erfordras ju endast en summarisk
provning av att teckning inte skett pd annat sdtt &n pd teckningslista
eller med villkor som ej vverensstdmmer med emissionsbeslutet. VPC anser
darfor att tillideiningsforfarandet bor kunna avskaffas i sddana fall.
Provningen av att teckning skett p& korrekt sdtt och med riktiga villkor
bor utan betdnkligheter kunna delegeras till enskild styrelseledamot i
enlighet med vad fallet dr vid bestammandet av vissa villkor for skulde-
brevsemission enligt 5:4, 4:e st. Delegeringen bior dock kunna underldtas
i emissionsbeslutet och Overldtas &t styrelsen sjdlv.

Vid s k riktade nyemissioner kan det mdjligen fortfarande vara motiverat
med ett tilldelningsforfarande. Detta behdver uppenbarligen inte verk-
stdllas av styrelsen i dess helhet. Aven vid riktad nyemission bor
uppdraget att verkstdlla prdvning och tilldelning kunna delegeras till
enskild styrelseledamot enligt styrelsens bestdmmande.

Férslag till lagandringar

Forenklingen av registreringsrutinen bor kunna ske genom ett tillagg i
5:14, 2:8 st. Vidare bdr forslagsvis i 3:9 inforas ett nytt stycke i
huvudsak -innehdllande mgjlighet for avstdmningsbolag, vars aktier ar
noterade pd Stockholms fondbdrs, att utlamna aktiebrev sedan inforing i
aktieboken skett.
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For att uppnd den &syftade forenklingen av tilidelningsrutinen bor vissa
4

justeringar goras i

:8 och 5:12, 3:e st.

1 det fo1jande redovisas i anslutning ti1l vad ovan sagts forslag till

dndringar i aktiebolagslagen.

Nuvarande ‘1ydelse

Foreslagen lydelse

3 kap 9 §

I avstamninésbolag ..................

Bestdmmelserna i ...vvevivinnacannnns

................ om inforingen.

Cesesenanns ange - ordningsnummer.

Aktiebrev fir utldmnas till
aktiedgare som dr inford i

aktieboken utan hinder av be-

stammelsen i 4 § forsta stycket

3 sdvitt avser avstdmningsbolag

vars aktier. dr noterade1) vid
Stockholms fondbdrs.

4 kap 9 §

Nér teckningen avslutats skall
styrelsen besluta om tilldelning
av nya aktier till aktietecknarna.
Anser styrelsen att akfieteckning
ar ogiltig, skall aktietecknaren
genast underrdttas hirom. Aktierna

skall genom styrelsens forsorg o-

fordréjligen upptagas i aktieboken.

Ndr teckningen avslutats skall
styrelsen eller den styrelsen

inom sig forordnar priva giltig-

heten av varje aktiéteckning. An-
ses aktieteckning ogiltig, skall
aktietecknaren genast underrdttas

hdrom, Har i emissionsbeslutet
bestdmts att aktiedgarna inte skall

ha foretrddesrdtt att teckna de
nya aktierna skall styrelsen eller

den styrelsen inom sig forordnar

dessutom besluta om tilldelning

av nya aktier ti11 aktietecknarna.

Detsamma skall gdlla betrdffande

1)  Hir har - med forebild fran 4:1,.4:e st (SFS 1980:1104) - anvints
" uttrycket "noterade". Rétteligen bor man dock séga "inregistrerade"
emedan detta uttryck anvénds i lagen (1979:749) om Stockholims
fondbors (t ex 18 §) och i forordningen (1979:996) om Stockholms

fondbors (t ex 10 §).
3 Rik’sdagen 1981/82. 1 saml. Nr 171
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teckning som skett utan utnyttjande

av_aktiedgares foretradesrdtt nir

sddan foreligger. Aktierna skall

genom styrelsens forsorg ofordroj-
Tigen upptagas i aktieboken.

Vid nyteckning .......... cheteseneesans Ceeranaaes eteeeeneee i listan.

Har teckning .cveeevereeeneenennnnnns

Anser styrelsen att aktieteck-
ning dr ogiltig enligt andra
stycket, skall aktjetecknaren
genast underrdttas darom. I

‘annat fall skall aktietecknaren
tilldelas tecknade aktier. Akti-
erna skall genom styrelsens for-
sorg ofordrojligen upptagas i
aktieboken.

Senast tre cooiciireeerentriiicasonnns

Hinder mot registrering foreligger,

om ej yttrande foretes fran auktori-

serad eller godkénd revisor av vil-
ket framgdr att bolaget pd grund av
emissionen til1forts vederlag till
ett viarde motsvarande minst samman-
lagda beloppet av de aktier som ut-
givits i utbyte eller, vid nyteck-
‘ning, att aktierna til1l fullo be-
talats.

1) Se not 1) pd sid 6.

........ motsvarande tilldmpning.

Anser styrelsen eller den styrel-

sen inom sig forordnar att

aktieteckning dr ogiltig enligt
andra stycket, skall aktieteck-

naren genast underrdttas ddrom.

Aktierna skall genom styrelsens

forsorg ofordrojligen upptagas i
aktieboken.

...................... har skett.

Hinder mot registrering fore-
ligger, om ej yttrande foretes
frén auktoriserad eller godkdnd
revisor av vilket framgdr att
bolaget p& grund av emissionen
ti11forts vederlag till ett
virde motsvarande minst samman-
lagda beloppet av de aktier som
utgivits i utbyte eller, vid
nyteckning, att aktierna'ti11
fullo betalats. Ar bolaget av-
stdmningsbolag vars aktier ar
noterade1) vid Stockholms fond-
bors kan i stdilet yttrande frén
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viardepapperscentralen av mot-
svarande inneh&11 foretes.

Genom registreringen .....c.ccccevinnen tececransesennna anmalda aktierna.

1. Denna lag trédder i kraft den 1 juli 1982.
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Bilaga 4
Sammanstillning av remissyttranden
1 Skrivelsen om anmilan av aktieinnehav (bilaga-2)

Kammarritten i Stockholm: Kammarratten har inte nagot principiellt att
erinra mot det forslag som liaggs fram i den remitterade skrivelsen utan
anser, pa de skil som anfors i denna (se dven Rodhe i SVIT 1977 s, 556 ff
spec. s. 559), att forslaget ar i huvudsak vil underbyggt ochi-bor genomfo-
ras.

Anmilningsskyldighetens omfatining

Insiderlagen foreskriver i stort sett genomgiende en mer lingtgdende
och Oppen redovisning av viardepappersinnehav dn 8 kap. 5 § ABL. Enligt
detta lagrum skall dock intc endast aktier i det egna bolaget utan dven i
bolag inom samma koncern redovisas. Insiderlagen uppstiller ddremot
inte nagot krav pa redovisning av innehav av aktier i andra bolag én det
egna. Avskaffas den nuvarande dubbla anmélningsskyldigheten i enlighet
med forslaget, uppkommer frigan om skyldighet enligt 8 kap. 5 § ABL
skall bevaras i friga om koncernaktier. Nagra skil har inte framkommit
som talar for att anmélningsplikten slopas {or sddana aktier. Kammarrit-
ten utgir darfor fran att den kvarstér dven i framtiden.

Kammarritten vill i detta sammanhang papeka att det i den remitterade
skrivelsen gors giillande att 8 kap. 5§ ABL har tolkats s& att det ir
forbjudet for styrelseledamot och verkstillande direktor att ha aktier i det
egna bolaget férvaltarregistrerade om detta ir ett s. k. avstimningsbolag,
jfr 3 kap. 10 § andra stycket ABL. Uppfattningen synes grundad pé utta-
landen av Rodhe i Svensk Juristtidning (se SVIT 1977 s. 556 ff spec. s. 558).
S4vitt bekant har emeliertid fragan inte provats av domstol. Det kan séttas
i friga om det verkligen finns ndgot lagligt hinder mot att, iven om en aktie
ar forvaltarregistrerad, i den av VPC forda aktieboken ocksd féra in vem -
som ar dgare da denne tillhor den grupp som hér 4r av intresse. Det kan
noteras att Kedner/Roos i sin kommentar till ABL, del I, s. 79, uttalar, att
person som redan ar 'antecknad i aktieboken fdr (kursiverat har) ...
avforas ur denna sdvitt avser aktier, som skall forvaltarregistreras’’. Det
synes inte uteslutet att anmalningsskyldighcten enligt 8 kap. 5 § ABL kan
fullgoras trots att berdrda aktier dr forvaltarregistrerade. En annan sak ir
att nuvarande registreringsrutiner hos VPC méhénda ligger tekniskt-prak-
tiska hinder i vagen eller att en omliggning inte ar kostnadsmissigt for-
svarbar. Kontrollen av efterlevnaden av 8 kap. 5 § ABL forsvaras ocksa
om forvaltarregistrering skulle vara tillaten i hir aktuella fall.

Tilliggas kan att det synes tveksamt om de personer som omfattas av
anmilningsskyldigheten typiskt sett har nagot storre intresse av att forval-
tarregistrera aktier i det egna bolaget, di sadan registrering medfor att
rostriitt fér aktierna inte kan utévas pa bolagsstimma (se 9 kap. | § andra
stycket jfr med 3 kap. 10 § andra stycket ABL).

Forslag till ny lydelse av 8 kap. 5 § ABL

I den remitterade skrivelsen presenteras inte nagot uttryckligt forslag till
andrad lydelse av 8 kap. 5 § ABL. Det uttalas dock att lagrummet bor
dndras sa att anméilningsplikten inte giller for styreiseledamot och verk-
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stillande direktor i bolag vars aktier dr inregistrerade vid Stockholms
fondbors eller pa den intill den 31 december 1981.existerande, av Svenska
Fondhandlarféreningen utgivna listan. Dessa bolag ges i skrivelsen den
sammanfattande benimningen aktiemarknadsbolag.

Termen aktiemarknadsbolag synes inte bora komma till dnvandmng i
lagtexten. Det later sig inte heller géra att anknyta texten till den s.k.
fondhandlarlistan. eftersom denna har upphort vid utgingen av ar 1981, se
punkt 5 i 6vergangsbestimmelserna till lagen (1979:749) om Stockholms
fondbors. Kammarritten foreslar att i stéllet 8 kap. 5 § ABL far repliera pa
insiderlagen genom att det forskrivs att anmélningsskyldighet cnligt lag-
rummet ¢j foreligger i fraga om aktiebolag, pa vilka den lagen &r tillamplig.
Lagrummet kan exempelvis ges féljande innehall:

*Styrelseledamot och . .. en ménad.

Vad som sigs i forsta stycket giller dock ¢j i den man anmilningsskyl-
dighet foreligger enligt lagen (1971: 827) om registrering av aktieinnehav.”

Av denna utformning foljer att. nir det giller akticer i andra koncernbo-
lag, anmilningsskyldigheten enligt 8 kap. 5 § ABL kvarstar dven i aktiebo-
lag som omfattas av insiderlagen.

Bankinspektionen: Inspektionen delar forslagsstillarnas uppfatlmng och
tillstyrker bifall till férslaget.

Stockholms fondbérs: 1 likhet med vad Industriférbundet och VPC
uttalat anser styrelsen for Stockholms fondbors att géllande regler, savitt
avser borsnoterade bolag, innebér en onédig dubbel redovisning av styrel-
seledamots och verkstillande direktors innehav av aktier i det egna bola-
get. Styrelsen tillstyrker darfor den foreslagna dndringen i 8 kap, 5 §
aktiebolagslagen (1975: 1385) (ABL). En sjilvklar forutsittning ér att gil-
lande anmélningsplikt enligt insiderlagstiftningen {or de personer som hir
berors uppritthélls ocksa i framtiden.

Kommerskollegium: Kommerskollegium har forstaeise for att den
dubbla anmailningsplikten kan fororsaka vissa problem. Kollegiet stiller
sig dock, av skil som nedan framgdr. tveksamt till de foreslagna dndringar-
na.

Syftet med anmalningsplikten i aktiebolagslagen &r (prop. 1975:103) att
tillvarata bolagets intressen gentemot bolagsledningen och att ge de an-
stillda och allméinheten mojlighet till viss insyn i ledningens aktieinnehav,
Insiderlagens syfte &r att motverka missbruk av sidan fortrolig information
om bolagets forhallanden, som de ledande i bolaget kan tinkas besitta,
Anmilningsplikten enligt aktiebolagslagen géller emellertid — i motsats till
insiderlagens regel — dven aktieinnehav i andra bolag inom samma kon-
cern. Forslaget medfor saledes dels att foretagsledningen for ett stoérre
foretag inte i samlad form behover redovisa sitt innehav av koncernaktier,
dels att langre giende krav pé information stills ifrdga om forhéllandena i
mindre foretag jamfort med de stora borsnoterade. Detta forefaller inte
rimligt. Enligt kollegiets mening bor diarfor f. n. nagra dndringar inte goras i
aktiebolagslagen. Kollegiet foreslar i stiillet att den nu sittande utredningen
om tillsynen over virdepappersmarknaden — vilken har till uppgift att se
over bl.a. insiderlagen — 4ven tar upp problematiken kring den dubbla
anmélningsplikten.

Diremot har kollegiet inget att erinra mot forslaget att styrelseledamot
och verkstallande direktor redan nu ges mojlighet att ha sina aktier forval-
tarregistrerade. Kravet pad Oppen redovisning torde vara tiligodosett ge-
nom insiderlagen.

Stockholms Hana’elvl\ummare tillstyrker den foreslagna lagidndringen.
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Skdnes Handelskammare: Handelskammaren tillstyrker fér sin del att
anmiélningsplikten enligt aktiebolagslagen rorande innehav av aktier i ak-
tiebolag som dven berdrs av insiderlagen upphévs. Handelskammaren vill
emellertid fista uppmarksamheten pa att i 8 kap. 5 § aktiebolagslagen
foreskrivs ocksé anméalningsplikt for innehav av aktier i annat bolag inom
samma koncern. Denna bestimmelse saknar mtosvarighet i insiderlagen.
Enligt Handelskammarens mening bor darfor bestimmelsen i denna del
kvarsta dven savitt avser aktiemarknadsbolagen.

Patent- och registreringsverker: Patentverket har ej ngon registrerings-
funktion eller tillsynsuppgift vid tillimpningen av stadgandet i 8 kap. S §
aktiebotagslagen respektive lagen om registrering av aktieinnehav (SFS
1971: 827) varfor fragan inte paverkar patentverkets nuvarande verksam-
het. .

Patentverket lagger dock foljande allmédnna synpunkter pa forslaget. Ett
upphivande av anmélningsskyldigheten enligt 8 kap. 5 § aktiebolagslagen
paverkar mojligheten for styrelseledamot och VD i bolag som ér noterade
vid Stockholms fondbdrs att inneha s. k. forvaltarregistrerade aktier. Stad-
gandet i 8 kap. 5 § aktiebolagslagen tolkas ndmligen som om forvaltarregis-
trerat aktieinnehav ej dr méjligt for dessa befattningshavare. Dessutom
skall enligt nyss nimnda stadgande dessa befattningshavare nir de tilltri-
der sina befattningar, anmdla sitt innehav av aktier i bolaget for inférande i
aktieboken. Enligt den s. k. insiderlagen skall i lagen upptagna befattnings-
havare inom en méanad fran tilltriddet anmala sitt aktieinnehav i bolaget.
Patentverket har i och f6r sig ingen erinran mot den foreslagna dndringen
av 8 kap. 5 § aktiebolagslagen under forutséttning att dndringen kombine-
ras med en skidrpning av insiderlagen vad avser tidpunkten fér anmiéilan av
aktieinnehav. Salunda bor sistnimnda lag dndras si att styrelseledamots
och verkstillande direkt6rs aktieinnehav skall anmélas redan nir de tillira-
der i bolaget.

Enligt patentverkets mening kan det vara lampligt att dessa frigor nér-
mare Gvervégs av den pagiende virdepappersmarknadsutredningen, som
bla har till uppgift att se 6ver insiderlagen.

VPM-utredningen (E 1979:02): Sasom framhaéllits i skrivelsen den 9
november 1981 ar VD och styrelseledamoter i vad som betecknats aktie-
marknadsbolag anmilningsskyldiga for innehav av aktie i bolaget och
dndringar i innehavet bade enligt 8 kap. 5 § ABL och lagen (1971: 827) om
registrering av aktieinnehav (insiderlagen). Mdgjligheten att vidtaga den
forcslagna inskriankningen av tillimpningsomradet for 8 kap. 5 § ABL ir
uppenbarligen beroende av att anméilningsskyldigheten enligt insiderlagen
kvarstar.

VPM-utredningen har enligt sina direktiv bl. a. till uppgift att analysera
hur insiderlagen har fungerat och féresla de dndringar som kan behdvas.
Utredningen har i sitt arbete bl. a. 6vervigt behovet att ha anmélningsskyl-
digheten kvar. Aven om utredningen inte slutgiltigt tagit stillning till hur
den s. k. insiderlagstiftningen bor vara beskaffad, kan forutskickas att VD
och styrelseledamoter i aktiemarknadsbolag, enligt utredningens férslag,
aven fortsittningsvis skall vara skyldiga att anmala sitt aktieinnehav och
forandringar dari. Innehéllet i anmilningarna kommer, i likhet med vad
som giller nu, att tillstillas vederbdrande bolag. Utredningen Gverviger
ocksa att foresla att VD och styrelseledamot i ett moderbolag skall vara
skyldiga att anméla innehav av aktier i ett dotterbolag som ir aktiemark-
nadsbolag. Med denna utvidgning nas 4nnu stérre §verensstimmelse med
8 kap. 5 § ABL som ju giller innehav av aktier i alla bolag inom den
koncern vari VD:n eller styrelseledamoten ér verksam. '
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I likhet med forslagsstillarna har utredningen uppfattningen att insider-
lagen har en storre betydelse for insynen i en bolagslednings aktiehandel
an 8 kap. 5 § ABL. Detta beror framst pa att det informationsunderlag som
anmalningarna enligt insiderlagen utgor ar mer littillgingligt #in aktiebo-
ken, vari de enligt 8 kap. 5 § ABL limnade uppgifterna inflyter. Dessutom
mojliggor insiderlagen till skillnad frin ABL en insyn i den aktiechandel
som gors av fysiska eller juridiska personer som dr den anmiélningsskyldige
narstaende.

Utredningen tillstyrker salunda, att 8 kap. 5 § ABL inte beh6éver omfatta
de fall av anmilningsskyldighet som ticks av lagen (1971: 827) om registre-
ring av aktieinnehav eller motsvarande lagstiftning som kan komma att
foreslas.

FAR: FAR kan for sin del icke se att ndgon nackdel skulle uppkomma
om anmaélningsplikten i aktiebolagslagen rérande innehav av aktier i bola-
get upphives for ifrigavarande bolag. I 8 kap. 5 § aktiebolagslagen fére-
kommer emellertid en bestimmelse om anmalningsplikt for innehav av
aktier i annat bolag inom samma koncern, vilken bestimmelse ej har
motsvarighet i insiderlagen. Det finns ingen anledning att upphiva denna
bestammelse for styrelseledamoéter och verkstéllande direktorer i aktie-
marknadsbolagen. 1 6vrigt kan FAR tillstyrka forslagets genomforande.

Svenska Bankfireningen: Aven om, sdsom papekats i framstillningen.
motiven for anmélningsskyldigheten enligt 8 kap. 5§ aktiebolagslagen och
2§ insiderlagen 4r nagot olika. finns det enligt bankféreningens mening inte
anledning att upprétthalla den dubbla anmélningsskyldighet som nu giller.
Med hansyn till de administrativa och andra olagenheter som vid den
forenklade aktiehanteringen foljer av den angivna dubbleringen tillstyrker
bankféreningen att 8 kap. 5§ aktiebolagslagen dndras pa det foreslagna
sattet,

Sveriges Foreningshankers Forbund ansluter sig till de synpunkter som
Svenska Bankféreningen har framfort i sitt remissyttrande.

Svenska Handelskammarforbundet: Handelskammarférbundet tillstyr-
ker for sin del att anméalningsplikten enligt aktiebolagslagen rorande inne-
hav av aktier i aktiebolag som &dven berdrs av insiderlagen upphéavs.
Forbundet vill emellertid fista uppmirksamheten pa att i 8 kap. 5§ aktie-
bolagslagen foreskrivs ocksd anmilningsplikt {6r innehav av akiier i annat
bolag inom samma koncern. Denna bestimmelse saknar motsvarighet i
insiderlagen. Enligt Handelskammarforbundets mening bor dirfor bestam-
melsen i denna del kvarsté dven savitt avser aktiemarknadsbolagen.

Svenska sparbanksforeningen: Foreningen tillstyrker forslaget frain VPC
och Industriférbundet att slopa den nuvarande anmélningsplikten i ABL
8:5 for styrelseledamot och verkstillande direktor i bolag som ér inregi-
strerat vid Stockholms fondbérs. Kravet pa anmaélningsplikt for denna
kategori tillgodoses genom den anmilningsskyldighet som den s.k. insi-
derlagen stadgar och som dértill ar straffsanktionerad.

Sveriges advokatsamfund: Samfundet finner {orslaget vélgrundat och
tillstyrker den foreslagna lagéndringen.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund: Forbundet tillstyrker for sin del att
anmélningsplikten enligt aktiebolagslagen rorande innchav av aktier i ak-
tiebolag som dven berérs av insiderlagen upphivs. Férbundet vill emeller-
tid fasta uppmirksamheten pa att i 8 kap. 5§ aktiebolagslagen foreskrivs
ocksd anmailningsplikt for innehav av aktier i annat bolag inom samma
koncern. Denna bestimmelse saknar motsvarighet i insiderlagen. Enligt
forbundets mening bor insiderlagen utvidgas si att anmélningsplikten kom-
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mer att omfatta aktieinnehav i samtliga aktiemarknadsbolag ingdende i
samma koncern oberoende av om vederborande aktiedgare enligt nuvaran-
de bestimmelser ar att betrakta som insider i endast ett eller nigra av
dessa bolag.

SHIO — Familjeforetagen: Bland organisationens medlemmar atertinns
mer an 35000 foretag. av vilka endast ett fatal har sina aktier inregistrerade
pa Stockholms fondbors. DA SI och VPC i sin skrivelse enligt var uppfatt-
ning anfort goda skal till sitt férslag att den nuvarande anméalningsplikten i
aktiebolagslagens 8 kap. 5§ inte skall gilla for styrelseledamot och verk-
stallande direktdr i bolag vars aktier ar noterade p& Stockholms fondbors
tillstyrker vi detta.

2 Skrivelsen om forfarandet vid utbyte av konvertibla skuldebrev
mot aktier m. m. (bilaga 3)

Kammarritten i Stockholm: Kammarratten kan inte bedoma hur pass
stora nackdelar som ar férenade med nuvarande ordning men finner ej
anledning foreligga till att satta vad VPC har uppgivit hiirutinnan i fraga.
Nigra birande skil synes inte heller foreligga mot de indringar i sak som
VPC for fram. Kammarratten tillstyrker darfor i allt vasentligt férslagen
men finner anledning att ndgot gé in pa en del frigor som behandlas i eller
har anknytning till skrivelsen.

Utlamnande av ej registrerad aktie m. m.

I skrivelsen foreslas att registreringsforfarandet skall forenklas och vin-
tetiden nedbringas genom att aktiebrev i vissa fall skall kunna utlimnas si
snart som aktieAgaren har forts in i aktieboken. Med utlamnande forstds
hirvid det rent fysiska utlamnandet av aktiebrev till aktiedgare (jfr SvJT
1978 s. 376 ff och s. 711 ff). Vidare foreslas att yttrande frAn VPC i vissa
fall skall kunna utgora ett alternativ till revisorsintyg i samband med
registrering av aktier som har getts ut i utbyte mot konvertibla skuldebrev
etc.

Det forfarande som i olika héinseenden galler enligt ABL kan visserligen
ibland te sig onddigt omstandligt och rigordst. Regelsystemet maste dock
ses mot bakgrunden av de risker for illojala forfaranden som foljer av att
aktiebolag i princip drivs utan personligt ansvar. 1 forsta hand har hiarvid
hinsynen till ett bolags medkontrahenter statt i blickpunkten. Under sena-
re ar har ocksé riskerna for missbruk av aktiebolagsformen i samband med
gildeniirs- och skattebrottslighet sdrskilt patalats.

Aven om det kan te sig i viss min tveksamt fran principiell synpunkt att
tilldta att aktiebrev utlimnas innan registrering har skett enligt 5 kap. 14§
ABL (jfr prop. 1975: 103 s. 356 under 14§ samt Kedner/Roos: Aktiebolags-
lagen med kommentarer Del I, kapitel 1—-9, s. 148 under 03) synes nagra
beaktansvirda Okade risker knappast uppkomma om VPC:s forslag om
dndrade rutiner i samband med utlimnande av aktiebrev genomfors i fraga
om avstimningsbolag som #r inregistrerade vid Stockholms fondbors.
Detsamma géller forslaget om att revisorsintyg i vissa fall skall kunna
ersitta yttrande frin VPC. Det kan tillaggas att ABL redan i flera samman-
hang gor atskillnad mellan aktiebolag av olika storlek. Som exempel pa fall
dar mindre vittgdende foreskrifter &r tillampliga pa stora aktiebolag kan
héinvisas till 4 kap. 12 § andra stycket ABL.



Prop. 1981/82:171 41

Kontroll genom VPC _ _

1 syfte att underlitta registreringsforfarandet foreslas i remitterade skri-
velsen att det skall ankomma pa VPC i stillet for patent- och registre-
ringsverket att kontrollera savil att vre grinsen for aktiekapitalets storlek
inte dverskrids som att aktier till underkurs inte ges ut. Det vill synas som
om en sddan ordning skulle kunna medfora betydande tidsvinst, vilket &r
onskvirt. :

Forslaget innebir att VPC tilldelas uppgifter som, atminstone till viss
del, innefattar myndighetsutdvning. Restriktivitet bor iakttas nér det giller
att anfortro férvaltningsuppgift it enskilt rattssubjekt (fr 11 kap. 6 § tredje
stycket regeringsformen). Trots att VPC drivs i aktiebolagsform har den
dock patagliga inslag av offentligrittsligt subjekt.

VPC har sdlunda redan tillagts atskilliga uppgifter enligt ABL, 14t vara
att dessa annars i princip skulle ha fullgjorts av de enskilda aktiebolagen.
Bankinspektionen utovar tillsyn 6ver VPC och bolagsordningen skall stad-
fastas av regeringen, se 27 och 28 §§ lagen (1970: 596) om forenklad aktie- .
hantering och férordningen (1970: 601) om tillsyn 6ver Vardepapperscen-
tralen VPC Aktiebolag. Tillsynen 6ver VPC kan sigas pa det hela taget
vara uppbyggd pa samma sitt som den som tillimpas for Stockholms
fondbors, se lagen (1979: 749) om Stockholms fondbors.

Med hinsyn till vad som sélunda angivits behéver ngra betinkligheter
inte rada mot att VPC tilliggs uppgifter enligt ABL i den utstriickning som
foreslas. Tilliggas kan att VPC torde besitta sadan sakkunskap som gér
den sarskilt skickad att handha de uppgifter varom hir &r fraga.

Besvirsritt 6ver beslut av VPC

Som har papekats i det foregiende dr VPC ett enskilt rittssubjekt. Nagra
séarskilda regler om besvir 6ver VPC:s beslut finns inte. Det saknas darfor
mojlighet att i administrativ ordning féra talan mot sddana beslut.

Det kan diskuteras om en sddan mgjlighet bor inforas for det fall att det
skall ankomma pad VPC att avge yttranden som skall kunna ersitta revi- -

sorsintygen enligt S kap. 14 § andra stycket ABL. Den omstindigheten att .

revisors atgéird att végra utfirda intyg inte ar 6verklagbar utgér inte i och
for sig skil for att underlata att infora besvirsmojlighet i friga om motsva-
rande beslut av VPC. Om revisor vigrar att utfarda intyg, har namligen
bolaget alltid mojlighet att vanda sig till annan revisor. Bolaget kan pi det
sattet, om férutsittningar for erhaliande av begért intyg foreligger, i prakti-
ken vinna rittelse. P4 samma sitt har visserligen bolaget mojlighet att, om
VPC vigrar avge yttrande, vinda sig till en revisor. Denna utvig kan dock
te sig svarframkomlig for den som har fatt ett avslag frdn VPC.
Kammarritten anser emellertid att besvirsméjlighet kan avvaras. Bank-
inspektionens tillsyn, vilken i sarskilda fall kan initieras av enskild person,
synes utgora tillracklig garanti i forevarande fall. '

Forfattningstext i
Vad angér forfattningsforslagen vill kammarritten anfora.

ABL

3 kap. 4§ o
Kammarritten foreslar att en erinran om den fSreslagna undantagsre-

gelni 3 kap. 9§ ABL infors i 4 § i samma kapitel. Risk foreligger annars for

att den som laser 4 § utgar frin att frigan om villkoren for utlimnande av

4 Riksdagen 1981/82. 1 saml. Nr 171
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aktier regleras uteslutande dir. Punkt 3 i lagrummet kan exempelvis utfor-

~ mas enligt foljande.

Nuvarande lydelse

3. att registrering skett enligt §
kap. 14§, om aktien tillkommit pa
grund av utbyte eller nyteckning

Féreslagen lvdelse

3. att registrering skett enligt 5
kap. 14§, om aktien tillkommit pa
grund av utbyte eller nyteckning

enligt 5 kap. enligt 5 kap. och fall som angesi 9§

tredje stvcket ¢j dr for handen.

3 kap. 9§

I det foreslagna tredje stycket bor orden ’som ar inférd i aktieboken™
kunna utgd, eftersom detta villkor redan ar upptaget i 4 § forsta stycket.

Kammarritten sétter vidare i friga om det inte bor inforas en uttrycklig
foreskrift om att det aligger VPC att i fall som sigs dir kontrollera att dvre
gransen for aktiekapitalets storlek inte 6verskrids (jfr VPC:s skrivelse s. 4
fiarde stycket).

4kap. 12§

I forsta stycket vid 2 bor det undantag frin styrelsens skyldighet att
tilldela aktier, vilket foreslas infort i 4 kap. 9§, komma till uttryck.

Aktiebolagsforordningen (1975: 1'387), ABF
6§

Som har angetts ovan under 4 kap. 12§ ABL béri 6 § forsta stycket 1 det
undantag fran styrelsens skyldighet att tilldela aktier, vilket foreslas infort i
4 kap. 9§, komma till uttryck.

13§

Som en konsekvens av den foreslagna dndringen av 5 kap. 14§ ABL bor
13 § forsta stycket punkt 2 Andras exempelvis enligt foljande.

Nuvarande lydelse

2. intyg av auktoriserad eller god-
kind revisor

Féreslagen lydelse

2. intyg av auktoriserad eller god-
kand revisor eller, i frdga om av-
stamningsbolag vars aktier dr note-
rade vid Stockholms fondbérs, y11-
rande frdn virdepapperscentralen
av innebord.

Bankinspektionen: Inspektionen har inte nagon erinran mot forslaget att
aktiebrev utlimnas sa snart inféring skett i aktieboken. Den kontroll som
utférs av PRV torde enligt inspektionens uppfattning kunna éverforas pa
VPC utan att nagra intressen triads fér niar. Déarvid bor dock VPC som
beslutsunderlag ha ett revisorsintyg. Forslaget om mdéjlighet till delegation
inom styrelsen savitt giller provning av aktieteckningen och tilldelningen
av aktier foranleder heller inte ndgon erinran.

Stockholms fondbérs: Enligt 19§ 3. forordningen (1979:996) om Stock-
holms fondbors far inregistrering vid fondboérsen inte ske av aktier tillhg-
rande emission som inte blivit helt inbetald. I 11 § andra stycket 2. samma
forordning foreskrivs darfor att till ansokan om borsregistrering av aktier
skall fogas bevis om att aktiekapitalet till fullo har betalats in. Bevisningen
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utgdrs regelmaissigt av ett intyg fran patent- och registreringsverket (PRV).

Mot bakgrund av angivna for borsverksamheten centrala regler vill
borsstyrelsen fora fram foljande synpunkter pa VPC:s forslag.

Styrelsen ser till en borjan positivt pa varje forsok att forenkla registre-
ringsforfarandet. Det synes vidare mycket angeléget att ta till vara mojlig-
heterna att snabba upp forfarandet och dirigenom bl. a. vinna fordelen av
en mera begrinsad anviandning av interimsbevis. Mot denna bakgrund
tillstyrker styrelsen forslaget att i angivna fall for VPC-anslutna bérsbolag -
lata VPC 6verta den provning som f. n. gors av PRV och direfter utfirdd
aktiebrev utan hinder av att registrering dnnu inte skett hos PRV. Savil
frén sakliga utgdngspunkter som med hinsyn till konsckvensen i regelsy-
stemet bor dock VPC forses med samma underlag for prévningen som
PRV hittills haft. Borsstyrelsen anser alltsé att bolaget hos VPC genom
yttrande av revisor maste visa, i konverteringsfallet, att bolaget tillforts
vederlag till ett virde motsvarande minst sammanlagda beloppet av de
konverterade aktierna och, i optionsfallet, att aktierna till fullo betalats.
Det sagda foranleder foljande justering av forfattningsforslagen i fraga om
3 kap. 9§ och S kap. 14§ ABL.

I avstimningsbolag — ~ — — - — — — om inféringen.
Bestimmelsernai ~ - — - — — - — — ange ordningsnummer.

I avbestimningsbolag vars aktier
dr registrerade vid Stockholms
fondbors far aktiebrev utlimnas till
aktieiigare, som dr inford i aktiebo-
ken, utan hinder av 4§ forsta
stycket 3. Sdadant utlimnande far
dock endast ske om vid virdepap-
perscentralen foretes yvitrande frdn
auktoriserad eller godkénd revisor
av vilket framgdr att bolaget pd
grund av emissionen tillforts veder-
lag till ett vdrde motsvarande minst
sammanlagda beloppet ay de aktier
som utgivits i utbyte eller, vid ny-
teckning, att aktierna till fullo beta-
lats.

Skap. 14§
Senasttre — — — — — — — — har skett.

Hinder mot registrering foreligger,
om ¢j yttrande foretes fran auktori-
serad eller godkind revisor av vil-
ket framgér att bolaget pa grund av
emissionen tiliforts vederlag till ett
virde motsvarande minst samman-
lagda beloppet av de aktier som ut-
givits i utbyte eller, vid nyteckning,
att aktierna till fullo betalats. I av-
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stiamningsholag vars aktier dr re-
gistrerade vid Stockholms fondbérs
skall i stéllet yttrande frdn viirde-
pappersceniralen foretes om att ak-
tierna utfirdats.

Genom registreringen — — — — — — — — anmilda aktierna.

Fran de synpunkter borsstyrelsen har att beakta féranleder VPC:s for-
slag i 6vrigt ej anledning till erinran.

Kommerskollegium: Kollegiet anser det givetvis onskvirt att rutinerna
for aktichanteringen ar enkla och dndamalsenliga. Enligt kollegiets bedom-
ning dr det dock tveksamt om de foreslagna dndringarna skulle leda till
nagra betydande praktiska férbéattringar. Interimsbevis utfardas inte en-
dast vid konvertering av skuldebrev och nyteckning vid inlésen av skulde-
brev med optionsritt. Interimsbevis torde utfardas i betydligt storre om-
fattning i samband med traditionella ny- och fondemissioner. Kollegict har
ej erfarit att férekomsten av interimsbevis dirvid skulle ha orsakat nagra
betydande problem. I promemorian visas heller inte att hanteringen av
interimsbevis skulle innebdra markant storre oldgenheter vid inldsen av
skuldebrev 4n vid traditionella emissioner. Mot den bakgrunden synes det
tveksamt om behov finns att inféra en sarskild ordning for de fall VPC
behandlar.

Kollegiet finner det svart att se vad som kan vinnas med att VPC, i
stillet for auktoriserad eller godkind revisor, skall intyga att full betalning
erlagts for aktierna. Nagra barande skil f6r en sddan 6verflyttning redovi-
sas inte. Kollegiet anser det vidare principiellt tveksamt att VPC skulle
overta den myndighetsfunktion som PRV:s kontrollarbete innebir. Kolle-
giet ar slutligen heller inte dvertygat om att den foreslagna mojligheten till
delegation inom ett bolags styrelse av tilldelningsférfarandet innebér na-
gon egentlig férenkling av rutinerna. _

Sammanfattningsvis finner kollegiet att VPC:s forslag ej bor féranleda
lagstiftningsatgirder.

Stockholms Handelskammare tillstyrker de foreslagna lagéindringarna.

Skdnes Handelskammare: Handelskammaren har i och fér sig intet att
erinra mot forslaget rorande utgivande av aktiebrev fore registreringen av
aktiekapitalskningen. Handelskammaren vill emellertid papeka att det
under lang tid kan komma att foreligga en betydande differens mellan
registrerat aktiekapital och det aktiekapital som giller om héinsyn tas till
annu icke registrerade men anmélda konverteringar och nyteckningar pa
grund av optionsritt.

Enligt Handelskammarens mening borde darfor forslaget kompletteras
med en skyldighet for berérda bolag att senast en manad efter utgdngen av
varje Kvartal for registrering anméla den dkning av aktiekapitalet som
svarar mot under kvartalet gjorda konverteringar respektive nyteckningar
pa grund av foreliggande optionsritt.

Handelskammaren stéller sig emellertid tveksam till forslaget till den del
det innebir att VPC skall overvaka att aktiebrev inte utfirdas om situa-
tionen 4r sadan att erforderligt vederlag ej tillférts bolaget. Ett genomfo-
rande av forslaget i denna del skulle sélunda innebira att VPC kom att ges
karaktar av myndighet. Forhallandena torde ocksd vixla fran bolag till
bolag och frén tid till annan sa att en ordning som den {6reslagna knappast
framstar som séarskilt rationell. Silunda torde VPC sakna — och svarligen
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kunna skaffa sig — den Overblick av situationen i varje sérskilt fall som
exempelvis bolagets revisor och emissionsbanken automatiskt har. I det
sammanhanget bor ocksa. framhéllas att VPC redan nu synes ha svarighe-
ter att 16sa sina nuvarande arbetsuppgifter pa ett tidsmissigt tillfredsstél-
lande satt. . .

Enligt Handelskammarens mening talar sdlunda flera skél for att denna
kontrolifunktion bér dvila bolagets revisor alternativt emissionbanken. En
lamplig 18sning synes darvid vara att i de fall vederlaget erlagges till
banken denna ocksa bor utfiarda intyg om att erforderligt vederlag tillférts
bolaget. I 6vriga fall bor sidant intyg utfirdas av bolagets revisor. Sdant
intyg bor tillstillas VPC och vara en forutsittning for att VPC skall kunna
utfirda aktiebrev utan foregiende registrering. Motsvarande intyg bor
tillstillas Patent- och Registreringsverket i samband med att registrering
sker. :
Patent- och registreringsverket: VPC har foreslagit vissa forindringar.
vad avser registreringsférfarandet vid utbyte av konvertibla skuldebrev
och vid nyteckning pa grund av optionsritt, vilket skulle innebéra bla att
VPC skulle 6verta viss del av patentverkets granskningsverksamhet.

Forslaget forutsitter att det inte lingre beh6vs nigon offentlig kontroli
och tillsyn vid utbyte av konvertibla skuldebrev och vid ifrdgavarande
nyteckning. Enligt patentverkets mening finns emellertid inte grund for en
sadan slutsats. Starka skil av bade praktisk och juridisk natur talar for
fortsatt myndighetskontroll av dessa registreringsirenden.

Den kontroll som behdver goras vid utbyte av konvertibla skuldebrev
och nyteckning pa grund av optionsritt, bor utforas av den myndighet som
har kontrollerat och registrerat emissionen enligt 11§ aktiebolagsforord-
ningen. Det skall pdpekas att om VPC skulle dverta patentverkets nuva-
rande kontrollfunktioner vid utbyte respektive nyteckning, skulle kontrol-
len komma att verkstillas utan tillging till de handlingar som ligger till
grund for registreringen av emissionen.

Betriffande mojligheterna till ett snabbare registreringsforfarande for
arenden av nu aktuellt slag 4r patentverket positivt installt till att behandla
denna typ av drenden med fortur. Redan nu férekommer relativt ofta att
fortur s6ks och beviljas vid anmélan om utbyte av konvertibla skuldebrev.

Vad giller tilldelningsforfarandet anser patentverket att de skil som
anforts ej motiverar dndring av nu géillande lag. Den granskning som, dven
enligt VPC:s mening, ar nédvandig vid aktieteckning. leder naturligt fram
till ett beslut om tilldelning. Den av VPC foreslagna lagtexten innefattar
ingen saklig forbattring och 4r dessutom mangordig och svarlist.

Diremot har patenverket ingen erinran mot forslaget att prévning huru-
vida giltig aktieteckning skett skall kunna delegeras fran styrelsen till den
som styrelsen inom sig férordnar. Detsamma bor gilla sjdlva tilldelnings-
forfarandet.

VPM-utredningen: Utredningen — som anser att de i promemorian
behandlade fragorna i huvudsak rér allméinna aktiebolagsrittsliga principer
— finner utifrdn de synpunkter utredningen enligt sina direktiv har att
beakta ej skdl att motsitta sig forslagen.

FAR: Allmint

Den redovisning av problem och oléigenheter som ldmnats i skrivelsen ar
enligt FARs mening korrekt. FAR ansluter sig till uppfattningen att det ar
onskvirt att forenkla och snabba upp forfarandet vid konvertering till
aktier och vid nyteckning pé grund av optionsritt.

Vad som synes speciellt angeldget att astadkomma &r att aktiebrev skall
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kunna utfirdas omedelbart eller snarast — hogst 2 veckor — efter anmilan
till konvertering resp. efter nyteckning med optionsritt i stéllet for efter en
vintetid p& minst en méanad, i praktiken ofta flera manader. Ett nedbring-
ande av denna véntetid skulle méjligen kunna uppnds genom att PRV
inforde ett speciellt snabbf6érfarande f6ér dessa fall, s att behovet av
interimsbevis kunde bortfalla eller i vart fall kraftigt minskas. 1 Vardepap-
perscentralens skrivelse har denna 16sning tydligen icke ansetts framkom-
lig, och det dr uppenbart att den heller icke klarar av alla de problem som
nuvarande ordning ger upphov till. Bl. a. skulle kvarstd behovet for bola-
gen att inséinda och fér PRV att behandla ett betydande kontinuerligt flode
av anmaélningar under konverterings- resp. teckningstiden. .

Foreningen overgar harefter till att behandla de i skrivelsen framforda
tre huvudsakliga férslagen, vart for sig.

Utgivande av aktiebrev fore registreringen av aktiekapitalokning

Forslaget bryter igenom en eljest genomgéaende och grundliaggande regel

i aktiebolagslagen. namligen att aktiebrev aldrig far finnas utgivna for flera
aktier i ett bolag 4n de som hos PRV blivit registrerade som till fullo
betalda. Detta kan synas betinkligt. Emellertid kan det ifragaséttas, om
det blir si stor skillnad mellan den nuvarande situationen, varvid ett bolag
kan ha utfdrdat aktiebrev pa tillhopa x aktier och interimsbevis pa tillhopa
-y aktier, och den foreslagna 16sningen med aktiebrev pa tillhopa x + y
aktier. Hirtill kommer att den foreslagna l0sningen endast skall gilla
avstamningsbolag, vars aktier dr noterade pd Stockholms Fondboérs, dvs
storre bolag med mdjligheter till god intern kontroll och med inbérdes
kontrollméjligheter bolaget — VPC — emissionsbanken.

Redovisningsméssigt uppstar inga sirskilda svarigheter. Om vid ett bok-
slut aktiebrev utgivits pa aktier, som dnnu per balansdagen icke ingér i det
hos PRV registrerade aktiekapitalet, upptages deras belopp i
balansrikningen under rubriken " Eget kapital™’

**Annu ej registrerad aktiekapitalokning
Nominellt belopp (motsvarande x aktier) y
Overkurs z

Att uppgift om férekommande konvertering resp. nyteckning pa grund
av optionsritt och beloppen hirav skall limnas i delarsrapport dr uppen-
bart. Det far anses folja av kravet i 11 kap. 13§ pd redogorelse for
forandringar i finansieringen.

Aven om uppgifter limnas i irsredovisning och deldrsrapport om kon-
verteringar, inkl. sidana som dnnu ej medfort registrering av okat aktieka-
pital, kvarstar en brist i den av VPC foreslagna 16sningen, ndmligen att det
under lang tid kan komma att foreligga en betydande differens mellan det
hos PRV registrerade aktiekapitalet och det *“aktiekapital de facto’, som
uppstatt genom annu icke till registrering anmalda konverteringar och
nyteckningar pa grund av optionsritt. Enligt FAR borde dirfor, om f6rsla-
get genomfors, de avstamningsbolag med aktier noterade pd Stockholms
Fondbérs som berors av forslaget alaggas att senast en manad efter utgang-
en av varje kvartal for registrering anmila den 6kning av aktiekapitalet
som svarar mot under Kvartalet gjorda konverteringar resp. nyteckningar
med optionsritt,

94

Kontroll och yttrande av VPC i stillet for av revisor

Nar det giller fallet med konvertering av skuldebrev till aktier skall
yttrande enligt gillande lydelse av S kap. 14§ avges av auktoriserad eller
godkind revisor, "av vilket framgér att bolaget pa grund av emissionen
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tiliforts vederfag till ett virde motsvarande minst sammanlagda beloppet
av de aktier som utgivits i utbyte’’. Den reella innebérden av denna
bestammelse r att revisorn skall kontrollera att vid sjalva konverteringen
bolaget avlastats ett s stort belopp i skuld for varje utgiven aktie att det —
i undantagsfall tillsammans med kompletterande kontantinbetalning enl. 5
kap. 18§ tredje stycket — minst motsvarar aktiens nominella belopp. (Om
beloppet blir storre 4n det nominella beloppet foreligger dverkurs som fors
till reservfonden.) _ .

Av bilagan till Vardepapperscentralens skrivelse kan man fa det in-
trycket att det dr det vederlag som tillforts bolaget vid emissionen av
skuldebreven som ar avgorande for om virdet av det ’'tiliforda vederla-
get™ ar tillrackligt. S& ar inte fallet. Tva praktiska fall visar, att det
uppenbarligen ir situationen vid konverteringen som miste bedomas:

1) Vid utgivandet av konvertibla skuldebrev méste bestimmas hur kon-
kapitalet, frimst aktiekapitalhgjningar genom ny- och fondemissioner (jfr 5
kap. 4 § forsta stycket 8). Foljande 4r ett enkelt exempel pd dessa bestim-
melsers verkningar. Ett bolag, vars aktier har ett nominelit belopp av 100
kr, utger konvertibla skuldebrev pa vart och ett 150 kr med den ursprungli-
ga konverteringskursen 150 kr, dvs sé linge aktiekapitalet ar oforindrat
erhalles vid konvertering en aktie mot aviimnande av ett skuldebrev.
Bolaget fordubblar sedermera sitt aktiekapital genom fondemission (och
fordubblar dven antalet aktier med bibehallande av nominella beloppet 100
kr). For att innehavarna av de konvertibla skuldebreven icke skall bli
samre stillda dn férut, maste da konverteringskursen sinkas till 75 kr, dvs
for varje skuldebrev skulle erhallas tvé aktier. Om konvertering verkligen
skulle ske i denna situation, skulle en emission till underkurs 4ga rum,
eftersom skuldebrevets 150 kr. understiger de tva aktiernas sammanlagda
nominella belopp p& 200 kr, och bolaget har icke genom emissionen "'till-
forts vederlag’ med tillrickligt viarde. (I verkligheten kan konvertering i
detta fall ej ske. For att uppfylla sina &taganden till skuldebrevsinneha-
varna skulle bolaget bli tvunget att tex nedsétta sitt aktiekapital och det
nominella beloppet for varje aktie med 25%.)

2) I flera fall har svenska aktiebolag emitterat konvertibla skuldebrev i
utlindsk valuta, varvid en redan vid skuldebrevsemissionen faststilld fix
omrikningskurs mellan den utlindska valutan och svenska kronor skall
gilla vid konverteringen. I dylika fall skulle pa grund av kursfall pd den
utlindska valutan i forhillande till svenska kronor den situationen kunna
uppkomma, att vid konverteringen. bolaget befrias frin en mindre skuld
(till aktuell kurs) &n som motsvarar de utgivna aktiernas nominella belopp.

I Virdepapperscentralens forslag ingér att VPC dels skulle évervaka att
aktiebrev icke utfardas pa grund av konvertering om situationen ér sadan
att “erforderligt vederlag™ ¢j tillforts bolaget, dels i stéllet for revisor avge
det yttrande som erfordras for registrering av aktiekapitalokningen. For-
slaget giller de borsintroducerade avstimningsbolagen.

FAR finner sig icke kunna tillstyrka denna 16sning. VPC kan icke anta-
gas ha den Overblick dver situationen — framst effekten i det speciella
fallet av olika villkor forbundna med skuldebrevsemissionen — som erford-
ras, medan diremot revisorn — och det ar regelméssigt bolagets ordinarie
revisor, som avger yttrande i denna frdga — har och méiste ha denna
dverblick. Enligt FARs mening bor silunda yttrande om det tillforda
vederlaget avges av revisor.

Denna instillning innebir ej, att det skulle vara omojligt att dverlata till
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VPC att vid konverteringar lopande utfirda nya aktiebrev enligt férslaget.
VPC kan namligen fran revisor erhaila férhandsyttrande om att situationen
ar sadan att konverteringen uppfyller kravet pa erforderligt vederlag. Sa-
dant yttrande kan, beroende pa situationen; avges av revisorn pa ett ar
eller ett kvartal i taget, givetvis med skyldighet for revisorn att omedelbart
underritta VPC, da han far kinnedom om’att situationen dndrats.

Vid nyteckning pa grund av optionsritt synes en liknande arbetsfordel-
ning mellan VPC och revisorn dndamalsenlig. VPC bor pa grundval av
uppgifter frin emissionsbanken kunna I6pande utfirda aktiebrev for till
fullo betalda aktier, medan det diremot bér dvila revisorn att pa basis av
bolagets redovisning for emissionen avge yttrandet for registreringsidnda-
mal om att samtliga de till registrering anmalda aktierna bhv1t till fullo
betalda.

Andringar i friga om viss befattning av styrelsen med emissioner

FAR kan for sin del tillstyrka, att bolagsstyrelsens prévning av aktie-
tecknings giltighet far delegeras till en styrelseledamot samt att i aktiebo-
lagslagen borttages bestimmelser om tilldelning av aktier i sddana fall d&

n “'tilldelning”’ i egentlig mening icke kan sdgas dga rum.

Diremot anser sig FAR icke kunna tillstyrka forslaget att i de fall, d&
verkligen en tilldelning sker, styrelsen kan 6verlata it en ledamot att
forritta tilldelningen. Dessa fall inkluderar bland annat den 6mtéliga situa-
tionen — speciellt nimnd i VPCs forslag till lagédndring — da teckning skett
utan foretradesritt i en nyemission, vari aktiedgarna har fértradesritt. De
som far sig tilldelade sddana overblivna aktier och alltsd far teckna dem
utan att ha betalt for teckningsritter tillfors ofta ett betydande “mer-
varde’. Ritten att utéva tilldelningen kan darfér missbrukas. Det bor
ankomma pa styrelsen i dess helhet att ta stillning till denna friga om
tilldelning. Det kan hir antecknas att praxis i borsintroducerade féretag
innebir att tilldelningen sker pa sidant sitt att mervirdet’” kommer
personalen och sa stor del som mojligt av personalen till godo, exempelvis
genom att personalstiftelser och personalens foreningar tilldelas de over-
blivna aktierna.

Svenska Bankforeningen: VPC har i.sin framstéllning lagt fram férslag
om forenkling av de rutiner som géller for att kunna utfirda aktiebrev efter
konvertering till aktier av fordran pa grund av skuldebrev och efter ny-
teckning pd grund av optionsritt. Bankforeningen, som vitsordar den
beskrivning som gjorts av de rutiner som tillimpas i sammanhanget, till-
styrker att lagindringar gors. varigenom handeln med aktier underlittas.
De nackdelar som framhallits foreligga med den nuvarande ordningen
kommer uppenbarligen — savitt kan bedomas, utan risk for réttsforluster
— att forsvinna, om VPC far utfirda aktiebreven utan att avvakta registre-
ring hos patent- och registreringsverket (PRV). -

Bankforeningen vill framhalla att, eftersom aktieritten vid en konverte-
ring respektive vid en nyteckning pd grund av optionsritt uppkommer
senast da aktiegaren infors i aktieboken, utfirdandet av aktiebreven inte
medfor att nagra rﬁttigheter ytterligare konstitueras for aktieAgaren. Hérav
foljer att kravet pa registrering saknar betydelse for nu ifrdgavarande
forhallanden.

Bankforeningen uppméarksammar att en foljd av det framlagda forslaget
kan bli att ett registreringsbevis under viss tid kan komma att felaktigt
aterge antalet utelopande aktier. Denna omstéindighet bor emellertid inte
tillmétas ndgon betydelse i sammanhanget. Aktiekapitalet ér i sa fall storre
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an vad som anges i beviset och ““felet™ gér si att séga at ratt hall vid en
beddmning av det bolag som avses med registreringsbeviset. Ett forhéllan-
de som for ovrigt har sin parallell ocksé i dag, dirigenom att utelopande
interimsbevis medfor samrma effekt.

Enligt bankféreningeiis mening bér — sisom framhalls i forslaget — de
granskningar, sori beh6vs innan VPC utfiardar aktiebrev, rimligen kunna
utféras med hjilp av emissionsbanken. Granskningarna avser tva omstén-
digheter, dels att bolagsordningens grins for aktiekapitalets storlek inte
overskrids, dels att vid konvertering respektive nyteckning full likvid for
de nya aktierna tillférs bolaget.

For att aktiebrev i dag skall kunna utfirdas krdvs att den registrering av
aktiekapitalokningen, som maste forega utfirdandet, grundas pé yttrande -
fran revisor om full betalning fér aktierna. Det kunde i och for sig anses
féljdriktigt att en revisor ocksd i det foreslagna systemet limnade ett
sadant yttrande eller intyg. Detta skulle i s fall limnas till VPC. Di en
bank engagerats i en konvertering eller en nyteckning, torde revisorns
intyg dock komma att uteslutande grundas pa uppgifter fran banken.

Eftersom det i nu aktuella fall s gott som alltid 4r en bank som anlitas,
finns det enligt bankforeningens mening inte anledning att ocksd utnyttja
en revisor for att styrka full betalning. Grundtanken i det foreslagna
systemet 4r att snabbt fi ut aktiebrev. Anmiélningar till VPC om konverte-
ring resp. nyteckning kan komma att goras varje dag under konverterings-
resp. teckningsperioden. En revisor torde omgjligen kunna sté till tjanst att
vid varje tillfille utfarda aktuellt intyg. En snabb handliggning av drendena
skulle saledes antingen komma att motverkas genom kravet pa revisorsin-
tyg eller foranleda risk fOr viss slentrian i intygsgivandet. Enligt
bankforeningens mening vore darfér ordningen med revisorsintyg bade
olamplig och orationell. Krav pa revisorsintyg skulle onodigt fordroja
arendet utan att det i sak tiliférdes nagot som forbittrade forutsittningarna
for den fortsatta handlaggningen. Banken bor i stillet — samtidigt med
leverans till VPC av anmilningssedlar — intyga att full likvid for avsedda
aktier har erlagts. Detta intyg bor sedan inges till PRV i samband med att
bolaget begir registrering av aktier tillkomna efter utbyte eller nyteckning.
Med #ndring av vad som féreslas i framstillningen anser bankféreningen
siledes att — som forutsittning for registrering — ett yttrande frin bank
kan trada i stillet for foreslaget yttrande fran VPC, medan for de fall
betalning inte sker till bank revisorsyttrande fortfarande bor avges.

Bankforeningen tillstyrker mot bakgrund av det sagda att aktiebrev efter
konvertering och nyteckning pa grund av optionsritt far utfirdas av VPC
utan hinder av att registrering av aktiekapitalokningen inte har skett.

VPC:s framstal'ning innehaller i friga om rutinerna vid vanlig nyemis-
sion endast den { _.cnklingen att tilldelningsférfarandet i vissa fall foreslas
slopat. Bankforeningen har ingen erinran mot detta forslag.

Bankforeningen har ingen annan erinran mot de framlagda lagforslagen
an att 5 kap. 14§ bor dndras med héansyn till foreningens forslag om
yttrande frén bank i stéllet for yttrande frin VPC. Dirjamte bori 5 kap 12§
tredje stycket sista meningens inledning tilifogas orden *’I annat fall skall
aktierna ...”

I framstéllningen papekas att bruket av interimsbevis i viss utstrickning
har 6verbryggat den tidsutdrikt som for narvarande rader pa grund av att
aktiebrev far utfardas forst efter registrering av en aktiekapitalokning.
Bankféreningen vill hirtill framhalla att det synes angeldget att bruket av
interimsbevis inte upphdjs till normal praxis. Interimsbevisen har aldrig
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varit avsedda att vara annat #n tillfalliga birare av en aktiedgares rittighe-
ter. Det vore olyckligt om interimsbevisen fick den status att de skulle
komma att trida i stéllet for aktiebrev dnda fram till den tidpunkt da
aktiedigaren Onskar avyttra sina aktier. Som papekas i framstéliningen
skulle detta medfora att bankerna efter konvertering tvingas att under lang
tid forvara sedermera utfirdade aktiebrev vars &dgare later sig ndja med
interimsbevis. .

Bankforeningen vill i detta sammanhang ta upp fragan om att i aktiebo
lagslagen Aterinfora bestammelser om teckningsbevis, dvs. ett till viss man
stallt, 6verlatbart bevis om verkstilld teckning av aktier. Sddana bestim-
melser fanns i 1944 ars aktiebolagslag men 6verfordes inte till nuvarande
lag. Teckningsbevisen, som inte medfor aktieratt, kunde till skillnad fran
interimsbevisen utfardas redan fére bolagets bildande resp. vid nyemission
redan innan tilldelning skett. Vid den nya aktiebolagslagens tillkomst an-
sag lagstiftaren att det inte langre fanns nagot storre behov av sidana
bevis. Bankforeningen kan inte dela denna uppfattning.

Trots avsaknaden av lagbestimmelser om teckningsbevis har nimligen
det praktiska behovet av sddana hela tiden funnits i samband med nyemis-
sion. De utfirdas déarfor fortfarande pa aktiemarknaden, omsitts i fond-
handeln och pantsitts vid beldning. Enligt bankforeningens mening bor
rddande praxis kodifieras och bestimmelser om teckningsbevis salunda
ater inforas. .

Genom en lagfist mojlighet att utge teckningsbevis bibehdlls ett for
aktiemarknaden fungerande omséittningspapper, om sdsom #r brukligt
beviset forses med en klausul om att det méste &terstiillas {or att innehava-
ren skall f motsvarande aktiebrev.

‘Sveriges Foreningsbankers Forbund ansluter sig till de synpunkter som
Svenska Bankforeningen har framfort i sitt remissyttrande.

Svenska Handelskammarforbundet: Handelskammarférbundet har i och
for sig intet att erinra mot forslaget rérande utgivande av aktiebrev fore
registreringen av aktiekapitalsokningen. Forbundet vill emellertid pipeka
att det under lang tid kan komma att foreligga en betydande differens
mellan registrerat aktiekapital och det aktiekapital som giller om hidnsyn
tas till innu icke registrerade men anméilda konverteringar och nyteckning-
ar pd grund av optionsritt. Enligt Handelskammarférbundets mening
borde darfor forslaget kompletteras med en skyldighet f6r berorda bolag
att senast en manad efter utdngen av varje kvartal for registrering anmila
den 6kning av aktiekapitalet som svarar mot under kvartalet gjorda kon-
verteringar respektive nyteckningar pa grund av foreliggande optionsritt.

Handelskammarférbundet stiller sig emellertid tveksamt till forslaget till
den del det innebér att VPC skall évervaka att aktiebrev inte utfardas om
situationen 4r sadan att erforderligt vederlag ej tiliférts bolaget. Ett genom-
forande av forslaget i denna del skulle sdlunda innebéra att VPC kom att
ges karaktdr av myndighet. Forhallandena torde ocksi viixla frin bolag till
bolag och frén tid till annan s& att en ordning som den féreslagna knappast
framstar som sarskKilt rationell. Silunda torde VPC sakna — och svarligen
kunna skaffa sig — den Overblick av situationen i varje s#rskilt fall som
exempelvis bolagets revisor och emissionsbanken automatiskt har. I det
sammanhanget bor ocksi framhallas att VPC redan nu synes ha svarighe-
ter att 16sa sina nuvarande arbetsuppgifter pa ett tidsméssigt tillfredsstil-
lande satt.

Enligt Handelskammarférbundets mening talar salunda flera skél for att
denna kontrollfunktion bor dvila bolagets revisor alternativt emissionsban-
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ken. En lamplig l6sning synes dirvid vara att i de fall vederlaget erligges
till banken denna ocksa bor utfirda intyg om att erforderligt vederlag
tillforts bolaget. I 6vriga fall bor sadant intyg utfirdas av bolagets revisor.
Sadant intyg bér tilletillas VPC och vara en forutsittning for att VPC skall
kunna utfirda aktiebrev utan foregéende registrering. Motsvarande intyg
bor tillstillas Patent- och Registreringsverket i samband med att registre-
ring sker.

Svenska sparbanksforeningen: Foreningen tillstyrker av VPC féreslagna
forenklingar av-Patent- och Registreringsverkets forfarande efter konver-
tering och nyteckning av aktier.

Sveriges advokatsamfund: Samfundet finner forslagen valgrundade och
tillstyrker de foreslagna lagéindringarna.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund: Forbundet har i och for sig intet att
erinra mot forslaget rorande utgivande av aktiebrev fore registreringen av
aktiekapitalsokningen. Férbundet vill emellertid pépeka att det under lang
tid kan komma att foreligga en betydande differens mellan registrerat
aktiekapital och det aktiekapital som giller om hinsyn tas till annu icke
registrerade men anmélda konverteringar och nyteckningar pa grund av
optionsritt.

Enligt forbundets mening borde darfér forslaget kompletteras med en
skyldighet for berorda bolag att senast en méanad efter utgdngen av varje
kvartal for registrering anméila den Gkning av aktiekapitalet som svarar
mot under kvartalet gjorda konverteringar respektive nyteckningar pa
grund av foreliggande optionsritt.

Forbundet stiller sig emellertid tveksam till forslaget till den del det
innebér att VPC skall 6vervaka att aktiebrev inte utfirdas om situationen
ar sadan att erforderligt vederlag ¢j tillforts bolaget. Ett genomférande av
forslaget i denna del skulle salunda innebira att VPC kom att ges karaktir
av myndighet. Forhéllandena torde ocksd vixla frin bolag till bolag och
fran tid till annan sé att en ordning som den foreslagna knappast framstar
som sérskilt rationell. Salunda torde VPC sakna — och svérligen kunna
skaffa sig — den 6verblick av situationen i varje sarskil* fall som exempel-
vis bolagets revisor och emissionsbanken automatiskt har. I det samman-
hanget bor ocks framhéllas att VPC redan nu synes ha svarigheter att 16sa
sina nuvarande arbetsuppgifter pa ‘ett tidsmassigt tillfredsstillande sitt.

Enligt forbundets mening talar salunda flera skal for att denna kontroll-
funktion bor avila bolagets revisor alternativt emissionsbanken. En limp-
lig losning synes dirvid vara att i de fall vederlaget erligges till banken
denna ocksa bor utfirda intyg om att erforderligt vederlag tillférts bolaget.
I 6vriga fall bor sddant intyg utfirdas av bolagets revisor. Sadant intyg bér
tillstillas VPC och vara en forutsittning for att VPC skall kunna utfarda
.aktiebrev utan foregiende registrering. Motsvarande intyg bor tillstillas
Patent- och Registreringsverket i samband med att registrering sker.

SHIO — Familjeféretagen: VPC foreslar vidare en férenkling av forfa-
randet vid utbyte av konvertibla skuldebrev mot aktier. Vi kan héir notera
att konvertibla skuldebrev hitintills har anvints i en liten utstrickning
bland de mindre och medelstora foretagen. Denna finansieringsform kan
dock i framtiden komma att bli av betydelse for smaforetagen. VPC fore-
slar att forenklingarna endast skall omfatta borsnoterade foretags aktier
och anfor bl. a. som skil att det ar tveksamt om 6vriga bolag har tillricklig
administrativ kapacitet eller om de kan skapa en effektiv kontroll i sam-
manhanget. Det vore mindre limpligt att pd dessa ndgot losa grunder
sirbehandla bolag, som vil uppfyller hogt stéllda krav pd kontroll och
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administrativ kapacitet. Vi motsétter oss inte att VPCs forslag genomfors
men anser att det forenklade forfarandet bér fi anvindas av samthga
aktiebolag.

Sveriges Industriférbund: VPC har i sin framstéillning lagt fram forslag
om forenkling av de rutiner som géller for att efter konvertering till aktier
av fordran pd grund av skuldebrev kunna utfirda aktiebrev. Den tidsut-
driakt som normalt ar férenad med gillande ordning for utfardande av
aktiebrev innebir en visentlig nackdel for foretagen. Férbundet tillstyrker
darfor att forenklingar gors i forfarandet.

Betriffande forslagets enskildheter vill forbundet forst tillstyrka att vid
konvertering och nyteckning pa grund av optionsritt akticbrev fir utfirdas
av VPC utan hinder av att registrering av aktiekapital6kningen inte har
skett. I och for sig kan mot den foreslagna ordningen invindas att det
under en lingre eller kortare tid kommer att pd marknaden finnas aktier —
till ett stérre eller mindre antal — till ett nominellt belopp som dverstiger
det registrerade aktiekapitalet och till ett antal, som ej stimmer med
uppgifterna hos Patent- och registreringsverket (PRV). Emellertid 4r hir
att mirka att redan enligt gatlande lagstiftning finns ju i praktiken interims-
bevis, som motsvarar aktiebreven, utelopande under tiden fram till PRVs
registrering. Den pétalade omstindigheten torde darfor sakna betydelse i
sammanhanget.

Innan aktiebrev idag far utfirdas skall revisorsintyg féretes med visst
niarmare innehall. Med det system som foreslagits i VPCs skrivelse skulle
foljdriktigt med ett bibehdllande av géllande princip detta intyg foretes hos
VPC. D3 en bank engagerats i en konvertering eller en nyteckning torde
revisorns intyg emellertid komma att uteslutande grundas p4 uppgifter frin
banken. Att darfor kriva revisorsintyg inom ramen for den foreslagna
ordningen synes enligt forbundets mening pa ett icke 6nskvirt sitt minska
effektiviteten i systemet. Emellertid kan det inte anses tillfredsstillande att
VPC utfor den aktuella granskningen dven om kontrollen i de flesta fall —
som framhalls i skrivelsen — sker med hjalp av emissionsbanken. Bankens
medverkan bér komma till uttryck pa ett mer patagligt satt. Banken bor
darfor, enligt féorbundets uppfattning, intyga att full likvid for avsedda
aktier har erlagts. I 6vriga fall bor sddant intyg utfardas av revisor. Intyget
boér sedan inges till Patent- och registreringsverket i samband med att
bolaget begér registrering av aktier tillkomna efter utbyte eller nyteckning.

Betriffande forslaget om tilldelning vill férbundet férorda att den gillan-
de ordningen i princip bibehalls. Mahidnda kan den av VPC onskade
praktiska forenklingen uppnds enklare genom att i 4:9 aktiebolagslagen
endast gora den &ndringen att styrelsens beslut om tilldelning kan utévas
genom 'styrelsen eller den styrelsen dértill forordnar’’. Harigenom upp-
ratthdlls ett enhetligt regelsystem for samtliga nyemissioner. Dessutom
erhélls ett administrativt enkelt och snabbt férfarande. Genom den ovan
forordade formuleringen av dndringen Oppnas dven mojlighet for verkstal-
lande direktoren i bolaget att forordnas for det fall han inte skulle vara
styrelseledamot.
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Utdrag
LAGRADET PROTOKOLL

vid sammantriade

1982-03-15

Niarvarande: f.d. justitierddet Petrén, regeringsradet Delin, justitieradet
Bengtsson.

Enligt lagradet tillhandakommet utdrag av protokoll vid regeringssam-
mantride den 11 mars 1982 har regeringen pa hemstéllan av statsrddet och -
chefen for justitiedepartementet Petri beslutat inhdmta lagradets yttrande
Over forslag till lag om 4dndring i aktiebolagslagen (1975: 1385),

Forslaget har infor lagradet foredragits av hovrittsassessorn Per Petters-
son.

Forslaget foranleder foljande yttrande av lagrddet;

Lagradet lamnar forslaget utan erinran.
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Utdrag
JUSTITIEDEPARTEMENTET PROTOKOLL

vid regeringssammantride

1982-03-18

Nirvarande: statsministern Filldin, ordférande, och statsriden Wikstrém,
Friggebo, Asling, Séder, Johansson, Wirtén, Andersson, Boo, Petri, Elias-
son, Gustafsson, Elmstedt, Tillander, Ahrland, Molin

Firedragande: statsridet Petri

Proposition om revisors kompetens m. m.

Foredraganden anmailer lagridets yttrande! dver forslag till lag om #nd-
ring i aktiebolagslagen (1975: 13895).

Foredraganden upplyser att lagradet har lamnat lagforslaget utan erinran
och hemstiller att regeringen foreslr riksdagen att anta forslaget.

Regeringen ansluter sig till féredragandens 6vervéiganden och beslutar

att genom proposition foresl riksdagen att anta det forslag som foredra-
ganden har lagt fram.

! Beslut om lagradsremiss fattat vid regeringssammantriide den 11 mars 1982.
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