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Sammanfattning

I betankandet behandlas proposition 1986/87:76 vari liggs fram forslag till lag
om riktade emissioner m. m. som skall galla for bérsbolag och OTC-bolag,
s. k. aktiemarknadsbolag. Forslaget innebédr att emissioner riktade till
anstillda i bolaget m. fl. alltid méaste beslutas eller godkinnas av bolagsstiam-
man. Vidare foreslds vissa #dndringar av reglerna i aktiebolagslagen
(1975:1385), vilka syftar till att stirka minoritetsskyddet i samband med
beslut om riktade emissioner och vid tilldelning av aktier.

Ettipropositionen framlagt forslag om dndring i bankaktiebolagslagen har
overlamnats till naringsutskottet for att dar behandlas 1 samband med
proposition 1986/87:12 om ny banklagstiftning.

I betinkandet behandlar utskottet ocksd dels tvd med anledning av
propositionen vickta motioner, dels fem under riksmotet 1986/87 vickta
motioner i vilka tas upp olika aktiebolagsrittsliga frgor, dels ett yrkande i en

med anledning av proposition 1986/87:141 vackt motion vilket har dverlam- -

nats till lagutskottet av néringsutskottet.

Utskottet tillstyrker forslagen i propositionen med vissa redaktionella
andringar. Utskottet avstyrker samtliga motionsyrkanden bl. a. med hinvis-
ning till pagiende utredningar.

Till betankandet har fogats tio reservationer, tre (fp. c). tre (m). tre (fp) -

samt en av en enskild m-ledamot.

Propositionen

1 proposition 1986/87:76 bereds riksdagen tillfalle att ta del av vad statsradet
Johansson anfért i sin anmélan till lagradsremissen.

Vidare foreslar regeringen (justitiedepartementet) — efter hdrande av
lagradet — att riksdagen antar i propositionen framlagda forslag till

1. lag om riktade emissioner m.m.,

2. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385),

3. lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),

4. lag om 4ndring i bankaktiebolagslagen (1987:000). '

Lagforslagen 1—3 har intagits i bilaga 1 till betdnkandet.

Lagforslag 4 har av lagutskottet dverldmnats till naringsutskottet for

samordning med de i proposition 1986/87:12 om ny banklagstiftning framlag- .

da lagférslagen. -
Betriffande propositionens huvudsakliga innehall hiinvisas till vad utskot-
tet anfor nedan pa s. 4 och 5.

1 Riksdagen 1986/87. 8saml. Nr 27

Raunelse: S. 11 rad 26 tillkommer: eller i deras dotterbolag

S. II'rad 27, S. 16 rad 39, 8. 20 rad 16 och S. 21 rad 26 m. m. flyttat efter akticmarknadsbolag,
S. 17 rad 10 tillkommer: och 5 kap. 1 §. 8. 36 rad 2147 tillkommer: § kap.

S. 36 rad 8 biigge hogra spalterna stir: m. m. Flyttat till rad 9



Motionsyrkanden

Med anledning av proposition 1986/87:76 viickta motioner

Motion 1986/87:1.128 av Martin Olsson m. fl. (¢) vari yrkas att riksdagen med
andring av forslaget i proposition 1986/87:76 beslutar att beslut om riktade’
emissioner endast far fattas av bolagsstimman.

Motion 1986/87:L.129 av Per-Olof Strindberg m. fl. (m) vari yrkas

1. att riksdagen med avslag p propositionen i berérda delar hos regering-
en hemstaller om sadana forslag till 4ndrad lydelse av akticbolagslagen,
bankaktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen som erfordras for att
inarbeta det i propositionen framlagda forslaget rérande riktade emissioner,

2. att riksdagen begir att regeringen s4 omarbetar det framlagda foérslaget
att beslut om emission som avses med forslaget kan fattas om minst tvd
tredjedelar av de avgivna rosterna och de vid stimman foretriidda aktierna
bitratt forstaget,

3. att riksdagen avslar regeringens forslag om adndring av 4 kap. 9 §
aktiebolagslagen, 4 kap. 11 § forsdkringsrorelselagen och 4 kap. 10 § bank-
aktiebolagslagen.

Under riksmétet 1986/87 vickta fristdende motioner

Motion 1986/87:1.205 av Bengt Westerberg m. fl. (fp) vari - med hz’invisning
till vad som anférts i motion 1986/87:N344 — yrkas

1. att riksdagen hos regeringen begir forslag om forbud mot rostvardesdxf—
ferentiering vid bérsnoterat féretags nyemission,

2. att riksdagen hos regeringen begér forslag till sadan dndring i aktiebo-
lagslagen att riktade emissioner av aktier, konvertibler m. m. endast far
fattas pd bolagsstimma,

3. att riksdagen hos regeringen begir forslag till lag med innchord att en
aktor som ligger ett anbud pa minst 30 % av aktiernai ctt borsféretag maste
erbjuda samtliga akticdgare motsvarande villkor.

Motion 1986/87:L.206 av Agne Hansson (c) vari—med hinvisning till vad som
anforts i motion 1986/87:N373 - yrkas att riksdagen hos regeringen begiir
forslag till lagstiftning om extra bolagsstimma vid s. k. uppk&psbud.

Motion 1986/87:1.208 av Lars Leijonborg (fp) vari yrkas att riksdagen hos

regeringen hemstéller om en Gversyn av frigan om anvindning av bolagsme- -

del for ansvarsforsikring av ledamoter i aktiebolagsstyrelser.

Motion I986/87'L209 av Christer Eirefelt (fp) vari yrkas att riksdug:n som sin

av aktiebolagslagens regler om t\dngsmlosm av d]\tlt‘r.

Motion 1986/87:1.210 av Nic Grénvall (m) vari yrkas att riksdagen begir att
regeringen genom direktiv till den utredning som skall tillsdttas for att utreda
borsfragor anger att utredningen skall beakta vad som anforts i motionen.
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Med anledning d\ proposition 1986/87:141 viickt moﬁon

Motion 1986/87:N169 av Christer Eirefclt m. fl. (fp) vari, savitt nu ar i friga
(yrkande 2), yrkas att riksdagen som sin mening ger regeringen till kiinna vad
som i motionen anfdrs om den s. k. Londonregeln.

Utskottet
Inledning

Associationsritten har sedan borjan av 1970-talet varit foremal for ett
fortlopande reformarbete. Arbetet har avsett savil aktiebolagsritten som
lagstiftningen om ekonomiska foreningar samt den om handelsbolag och
enkla bolag. P4 aktiebolagsrittens omride togs ett forsta steg ar 1973 da
betydelsefulla dndringar vidtogs i 1944 ars aktiebolagslag (prop. 1973:93, LU
19). Ett viktigt syfte med reformen var att trygga bolagens kapitalférsorj-
ning. Bl. a. 4ndrades reglerna om nyemission pa s satt att avvikelse kunde
ske fran de gamla dgarnas foretridesritt (riktade emissioner). Vidare
inférdes en ritt for bolagsstimman att till styrelsen delegera beslutanderit-
ten i friga om nyemission och om avvikelse fran foretradesratten. T syftc att
motverka missbruk av de nya reglerna fran bolagsstyrelsens och aktiesgar-
majoritetens sida togs i lagen in en generalklausul om att bolagsstimman inte

far fatta beslut som bereder otillborlig fordel 4t aktiedgare cller annan person’

till nackdel for bolaget eller annan aktiedgare. Samtidigt gavs den befintliga
generalklausulen betr%iffande'bolagsstyre]sens beslut en motsvarande ly-
delse.

Ar 1975 (prop. 1975:103, LU 1975/76:4) ersattes 1944 ars aktiebolagslag

med en ny aktiebolagslag (1975:1385). Lagstiftningen innebar i huvudsak en .

genomgripande teknisk éversyn av aktiebolagsriitten. Den nya aktiebolags-
lagen (ABL) triadde i kraft den 1 januari 1977. Vissa andringar i ABL
genomfordes aren 1980—1984.

Nira anknytning till det aktiebolagsrittsliga regelsystemet har de bestim-
melser som reglerar virdepappersmarknaden. Genom lagen (1979:749) om
Stockholms fondbors inférdes nya regler om borsens organisation och
arbetsformer. Enligt lagen aligger det borsstyrelsen att bl.a. se till att
handeln dir sker under forhallanden som Overensstimmer med lagen och
andra forfattningar och god affirssed. Vidare inférdes genom lagen
(1985:571) om viirdepappersmarknaden straffsanktionerade forbud mot s. k.
insiderhandel med aktier och andra viirdepapper som getts ut av bdrsbolag
eller OTC-bolag.

Mot bakgrund av utvecklingen péd aktiemarknaden tillkallades ar 1985
dgarutredningen (I 1985:04) och &r 1986 den s.k. Leo-kommissionen.
Agarutredningen skall enligt sina direktiv kartligga forindringar i agande
och inflytande inom det svenska niringslivet under de senaste tio dren,
analysera orsakerna till dessa férindringar samt analysera effekterna av
forindringarna i dgar- och inflvtandestrukturen pa enskilda foretags effekti-
vitet, kapitalférsorjningen inom hela industrin och férdelningen av kapital
mellan branscher och/eller foretag. Agarutredningen avlimnade ar 1986 en
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kartliggningsrapport om s. k. korsvist dgande. (Ds [ 1986:6) Omsesidigt
akticigande mellan svenska foretag.

l.eo-kommissionens uppdrag var att klar'liigga vad som faktiskt skett i den
s. k. Leo-affiiren samt att underséka andra liknande férfaranden. [ uppdra-
get ingick dven att dverviga om det fanns anledning att infora ytterligare
regler till de mindre akticdgarnas skydd och vidta andra atgirder till
tryggande av att handeln med akticr sker under sunda och rittvisa former.
Kommissionen slutférde sitt uppdrag ar 1986 genom avliamnande av rappor-
ten (Ds Fi 1986:21) Riktade emissioner av aktier m. m.

P4 begéran av riksdagen (NU 1986/87:4, rskr. 20) tillkallade regeringen i
februari 1987 en kommitté med uppdrag att géra en éversyn av virdepap-
persmarknaden. Enligt direktiven (dir. 1987:11) skall kommittén bl. a.
Overviga fragor om fondbdrsens stillning och organisation, om normbild-
ning och kontroll och reglerna for borsverksamheten liksom vissa aktiebo-
lagsrattsliga tragor.

Vid sidan av de initiativ som tagits frin statsmakternas sida har ocksé
atgirder vidtagits frin borsstyrelsens och niringslivets sida. Sélunda har
borsstyrelsen ar 1986 utfirdat rekommendationer angiende bl.a. den
information som skall ges vid riktade emissioner. Vidare har Niringslivets
borskommitté utfirdat flera rekommendationer angiende bl a riktade
emissioner och offentliga crbjudanden om akticforviirv i och for samgdende
mellan bolag (uppkopsbud). Niringslivets borskommitté dr ett permanent
organ som tillsatts av Stockholms handelskammare och Sveriges inaustriror-
bund med uppgift att verka for en béttre och mer enhetlig information fran
borsforetagen nir det giller deras resultat och stillning. T september 1986
inrittade Stockholms handelskammare och Industriforbundet cn namnd for
aktiemarknadsfrigor (Aktiemarknadsnamnden). Nimnden skall enligt sina
stadgar verka for god sed p den svenska aktiemarknaden genom uttalanden
samt radgivning och information.

Propositionens huvudsakliga innchall

Med utgéingspunkt i Leo-kommissionens nédmnda rapport behandlas i
propositionen de regler om riktade emissioner i akticbolagsritten som
infordes ar 1973. 1 propositionen understryks att dessa regler enligt sina
forarbeten skall tillimpas med stor restriktivitet.

I propositionen liaggs vidare fram forslag till lag om riktade emissioner
m. m. som skall gilla for borsbolag och OTC-bolag, s. k. aktiemarknadsbo-
lag, samt dotterbolag till sddana bolag. Ett beslut om riktad emission i ett
sddant bolag skall fattas eller godkinnas av bolagsstimman om emissionen
riktar sig till bl. a. ledande befattningshavarc i bolaget. Beslutet ar giltigt
endast om det har bitriitts av akticdgare med minst nio tiondelar av sivil de
vid stimman avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna. Vid
emissioner i ett dotterbolag, som inte sjalvt dr ett akticmarknadsbolag, méste
beslutet godkdnnas av stimman i moderbolaget. Motsvarande regler giller
vid forsiljning av aktier som innehas av ett bolag i en koncern. Vidare
foreslas vissa atgirder for att stirka minoritetsskyddet i aktiebolagslagen.
Forslagen avser reglerna om information till aktieéigarna vid riktade emissio-
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ner i allménhet samt forfarandet vid tilldelning av aktier vid nyemission. Om
en bolagsstimma skall behandla ett forslag om en riktad emission foreskrivs
sdlunda bl. a. att kallelsen till stimman skall innehalla uppgift om forslagets
huvudsakliga innchall. Vidare kommer uppgiften att besluta om tilldelning
av aktier efter det.att aktieteckningen vid en nyemission avslutats att alltid
ankomma pé styrelsen och séledes inte lingre kunna delegeras till en enskild
styrelseledamot. Motsvarande dndringar foreslas ocksd i forsiikringsrorelse-
lagen (1982:713) och forslaget till bankaktiebolagslag (1987:000).
Lagstiftningen foreslds trida i kraft den 1 april 1987.

Riktade emissioner

Vid fondemission och vid nyemission, dir de nya akticrna skall betalas
kontant, giller som huvudregel att aktiedgarna har foretridesritt till de nya
akticrna i forhallande till sitt tidigare aktieinnehav. T bolagsordningen kan
emellertid foreskrivas en annan fordelningsgrund mellan aktieligarna. Ge-
nom den lagstiftning som genomfdrdes &r 1973 (se ovan s. 3) har vidare
dppnats en mojlighet att i samband med beslut om nyemission mot kontant
betalning gora avsteg frin huvudregeln s aut endast vissa akticigare eller
andra in aktiedgare far teckna nya aktier, s. k. riktade emissioner. Det ar
ocksd mojligt for bolag som ger ut s.k. konvertibla skuldebrev och
skuldcbrev forenade med optionsritt till nyteckning av aktier att bestimma
att sdidana skuldebrev oavsett om de innchas av aktiedigare eller annan skall
vara {orenade med en foretridesritt vid nyemission.

Beslut om nyemission och eventuella avsteg fran aktiedgarnas foretrides-
riitt skall i princip fattas av bolagsstimman. For beslutet kriivs blott enkel
majoritet. Maste bolagsordningen dndras ~ t. ex: nér det giiller aktiekapita-
lets storlek - krivs dock kvalificerad majoritet. Bolagsstimman kan emeller-
tid ocksa bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission och att dirvid géra
avsteg fran foretridesratten under forutsittning att bolagsordningen inte
behéver dndras (4 kap. 15 § ABL). Bemyndigandet giller till niista ordina-
rie bolagsstimma. Styrelsen har ocksd mojlighet att fatta sidana beslut utan
bemyndigande under forutsittning av bolagsstimmans godkidnnande. Sam-
ma regler giller fér beslut om utgivande av konvertibla skuldebrev och
skuldebrev forenade med optionsratt till nyteckning.

T propositionen foreslis att nuvarande regler om bolagsstimmans ritt att
till styrelsen delegera beslutanderitten om riktade emissioner inte skall gilla
i fraga om emissionsbeslut i aktiemarknadsbolag och dotterbolag till sddana
bolag som riktar sig till bl.a. anstillda i allminhet eller till ledande
befattningshavare eller styrelseledaméter i det emitterande bolaget elfer tilf
dessa personalkategorier i annat foretag 1 samma koncern. Reglerna avser
sdvil nyemission av aktier som cmission av konvertibla skuldebrev och
skuldebrev férenade med optionsritt till nyteckning. Emissionsbesluten
skall i dessa fall fattas eller i efterhand godkénnas av bolagsstimman.
Bolagsstimmans beslut blir giltigt endast om det har bitritts av aktieigare
som féretriader nio tiondelar av savil de vid stimman avgivna rosterna som
de aktier som dr foretridda pd stimman.

Ett moderbolag fir inte pa bolagsstimman i ett dotterbolag bitrida ctt

1* Riksdugen 1986187, 8sami. Nr27
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beslut om sadan emission som hir avses utan att beslut diirom fattats pa
bolagsstimma i moderbolaget. Det ovan angivna kravet pd kvalificerad
majoritet skall gilla ocksa for beslutet pd moderbolagets stiimma.

Om en bolagsstaimma skall behandla ett forslag till emission, som innebér
frangaende av aktiedgarnas foretridesriitt, foreslas att kallelsen till stimman
skall ange emissionsforslagets huvudsakliga innehall. Sistnamnda regel skall
galla for samtliga riktade emissioner i alla typer av aktiebolag. Sedan
emission till anstillda m. fl. i aktiemarknadsbolag har dgt rum skall informa-
tion om denna vidare lamnas i bolagets forvaltningsberittelse.

I motion L205 (fp) yrkas (yrkande 2) att riksdagen skall begéra forslag om
att ABL:s regler dndras sa att méjligheten for bolagsstimman att delegera
beslutanderitten om riktade emissioner av aktier, konvertibler och liknande
viirdepapper avskaffas. Motionirerna framhéller att reglerna om riktade
emissioner i flera fall har missbrukats till nackdel for akticdgarna. Motioni-
rerna anser att beslut om riktade emissioner av virdepapper alltid bor fattas
av bolagsstimman. Genom en sidan ordning skulle skapas garantier 6r att
emissionsvillkoren blir offentliga.

Utskottet erinrar om att 1973 irs regler om riktade emissioner tillkom
bl. a. for att mojliggdra (Or ett bolag att emittera tria aktier utomlands och
ddrmed f& finansicring med hjilp av utlindskt kapital. FEtt annat skil fér
lagindringen var att fjarde AP-fonden skulle fi maojlighet att direke diliskjuta
riskkapital till féretag. Att bolagsstimman fick ritt att till styrelsen delegera
uppgiften att besluta om en riktad emission motiverades med att foretagen
snabbt skulle kunna genomfdra emissioner och anpassa emissionsvillkoren
efter viixlande marknadsliigen. T férarbetena till lagindringen uttalades att
den okade handlingsfrihet, som delegationsméjligheten gér bolagsstyrelsen
och den bestimmande akticigargruppen i bolaget, inte fir medfora att
caskilda akticiigares intressen asidosirts. For att akticdgarnas intressen skall
kunna tillgodoses ar det, framholls det, diarfor av viisentlig betydelse att ABL
erbjuder ett effektivt skydd mot forfaranden som &r illojala och till nackdel
for enskilda aktieiigare. 1 syfte att motverka otillborliga forfaranden intogs
diarfor i ABL mera allmént héllna regler, s.k. generalklausuler, mot
maktmissbruk, vilka ger uttryck at grundsatsen att bolagsorganen dr skyldiga
att handla lojalt mot en aktiedgarminoritet. Vidare understroks att ett beslut
om att en viss grupp av aktiedgare skall ges ritt att teckna aktier bér.kunna
fattas endast om det finns objektivt godtagbara skal for en sddan avgransning
av foretridesritten och att det torde vara synnerligen ovanligt att sddana skiil
kan aberopas f6r att endast vissa aktiedgare skall ha foretradesritt vid en
kontantemission. '

Som utskottet tidigare vid flera tillfallen har framhallit. senast hosten 1986
(LU 1986/87:5), har }ﬁﬁjlighctcn till riktade emissioner haft stor betvdelse for
bolagens kapitalforsérjning. Utvecklingen har sdlunda visat att foretagen
genom riktade emissioner har kunnat dra tll sig nytt kapital i en omfattning
som inte varit mijlig om de gamla aktiedgarna i {0rsta hand skulle haft ritt att
teckna de nya aktierna. Méjligheten till riktade emissioner har visat sig
sarskilt viirdefull genom att bolagen i betydande utstrickning kunnat placera
aktier utomlands, nigot som inte varit genomférbart om akticigarna haft
foretradesriitt. De riktade emissionerna har ocksa haft betvdelse fér
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utvecklingen av OTC-marknaden. Enligl utskotiets mening finns det siiledes
anledning att fran flera synpunkter se i huvudsak positivt pa den reform som
genomfordes ar 1973. .

I likhet med vad utskottet tidigare uttalat vill utskottet dock stryka under
att den 6kade handlingsfriheten for bolagsstyrelsen och den bestimmande
akticdgargruppen som reformen innebér inte far medfora att de enskilda
aktiefigarnas intressen asidositts. Inte heller nir det géller forandringarna i
ovrigt pi aktiemarknaden kan det godtas att en utveckling sker pa bekostnad
av en aktiedgarminoritet eller en enskild aktiedgare. Som statsradet Johans-
son anfor ir det darfor viktigt att riktade emissioner kringgiirdas med regler
som forhindrar missbruk. Den restriktivitet vid tillimpningen av reglerna om
riktade emissioner som forarbetena till 1973 irs reform ger uttryck for br
sdledes vilgrundad.

Enligt propositionen har Leo-kommissionen pavisat att emissioner till
savil ledande befattningshavare som anstillda i allminhet haft en betydande
omfattning under de senaste &ren. Denna utveckling kunde inte forutses nir
reglerna om riktade emissioner kom till r 1973, Enligt utskottets mening
finns det dirfor skil att nu dverviiga i vad man gillande regler betridffande
riktade emissioner har en tillfredsstitllande utformning.

Vid en beddémning av frigan om vilka lagstiftningfitgiirder som kan anses
crforderliga maste sjilvfallet beaktas att en betydande sjilvsanering har
pédbdrjats mom det bérsetiska omridet. Saviil Stockholms fondbirs som
Niringslivets borskommitté har som tidigare nimnts utfiirdat rckommenda-
tioner ar 1986 betriffande forfarandet vid riktade emissioner. Av intresse ar
ocksd Aktiemarknadsniimndens verksamhet, som inleddes i september 1986.
Utskottet delar statsradet Johanssons uppfattning att resultatet av rekom-
mendationerna och Aktiemarknadsniimndens arbete bor avvaktas innan
mera ingaende materiella lagrepler om riktade emissioner infors. Nir det
giller riktade emissioner till anstillda m. fl. frumstdr emellertid fagstiftnings-
behovet som si angeliget att effckterna av de sjiilvsancrande atgirdernainte
borinviintas. Som framhalls i propositionen maste garantier redan nu skapas
for att beslut om emissioner och liknande transaktioner av aktuellt slag fattas
i former som &r betryggande frin minoritetsskyddssvnpunkt och for att
informationsgivningen bade fore och efter sddana beslut fyller hogt stéllda
krav. _ ]

Enligt utskottets mening gdr sig behovet av minoritetsskyddsregler
starkast gillande betridffande aktiemarknadsbolagen med hiinsyn bl a. till
den #garspridning som férckommer i sadana bolag. Emissioner riktade till
anstillda forekommer visserligen ocksa i andra foretag in aktiemarknadsbo-
lag men hir torde allmanintresset i vart fall inte for ndrvarande vara lika
framtriidande. Utskottet vill emellertid understryka vad som uttalas i
propositionen om att utvecklingen betriffande emissioner till anstillda i
foretag som inte r aktiemarknadsbolag bor foljus noggrant.

Pa grﬁnd av det anférda ansluter sig utskottet till forslaget i propositionen
att sirskilda regler om emissioner riktade till anstilida m. fl. i aktiemarknads-

bolag nu bar genomforas. Hirigenom tillgodoses i inte oviisentlig man’

énskemalet i motion L2035, yrkande 2, och motionen i-denna del bor inte
foranleda ndgon riksdagens vidare dtgird.
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I motion L128 (c) hinvisas till att centern redan vid reformens genomfo-
rande motsatte sig att mojligheten till riktade emissioner infordes. Motioni-
rerna framhaller att de farhagor som dérvid uttalades har besannats genom
utvecklingen. Mot den bakgrunden riktas kritik mot forslaget att bolagsstam-
man i efterhand skall kunna godkinna ett cmissionsbeslut. En sddan
mojlighet kan, enligt vad som anfdrs i motionen, leda till situationer dar
bolagsstimmans handlingsfrihet i praktiken &r mycket begrinsad vid besluts-
tillfillet. I syfte att stirka de enskilda aktiedgarnas inflytande yrkar
motionirerna att beslut om riktade emissioner till anstéllda m. fl. alltid skall
fattas av bolagsstimman.

Nir det giller emissioner riktade till anstallda m. fl. i aktiemarknadsbolag
ir det, som utskottet tidigare berort, sirskilt angeliget att akticigarnas riitt
till inflytande och information sédkerstdlls. Hénsyncn till aktieiigarnas
intressen kriver att bolagsstimman ges det avgdrande infiytandet vid bestut
om sidana riktade emissioner. Den nuvarande méjligheten att i dessa fall
delegera beslutanderitten till styrelsen bor darfor avskaffas. Enligt utskot-
tets mening torde det daremot inte vara nédvandigt att uppstilla ctt krav pd
att sjilva emissionsbeslutet alltid skall fattas av bolagsstimman. Aven en
ordning dir bolagsstimman i efterhand godkanner en riktad emission skapar
garantier for aktiedgarnas inflytande. Metoden med emissioner under
forutsattning av bolagstammans efterféljande godkdnnande var tillten
redan enligt 1944 ars aktiebolagslag. Den har sévitt kint inte inneburit nagra
nackdelar for aktiedgarna. En fordel med bolagsstimmans efterfoljande
godkannande dr att foretaget snabbt kan fa till stdnd en emission utan att
bolagsstamman avhinds det slutliga avgdrandet. De flesta remissinstanserna
har ocksa lamnat den i propositionen foreslagna ordningen utan erinran.
Skulle det i framtiden visa sig att mctoden missbrukas far fragan om dess
fortsatta tillatlighet tas upp till fornyat dvervagande.

Med det anforda tillstyrker utskottet regeringens forslag i nu behandlad
del och avstyrker bifall till motion LI128.

Som tidigare redovisats foreslas i propositionen att beslut om cller
godkinnande av emissioner till anstdllda m. fl. skall bli giltiga endast om nio
tiondelar av de pa bolagsstimman néirvarande aktieligarna rostat for det och
om dessa foretrader ocksa nio tiondelar av de avgivna rosterna.

I motion L129 (m) anfors att det forslagna majoritetskravet ar alltfor
stringt, eftersom det medfor att en liten minoritet aktieligare kan stoppa en
emission. I motionen framhalls att emissioner riktade till anstillda allmint
sett fir anscs vara till nytta for foretaget. En sadan atgird mojligg6r namligen
att de anstilldas lojalitet med foretaget kan utvecklas samtidigt som de far
moijlighet att genom realisation av aktier tillférsdkra sig ett resultat av den
egna arbetsinsatsen och anstillningen. I motionen yrkas (yrkande 2) att
riksdagen begir att regeringen omarbetar forslaget sd att bolagsstimmans
beslut kan bli giltigt om det bitrads av minst tvd tredjedelar av sdvil de vid
stimman avgivna rdsterna som de aktier som ir foretridda vid stimman.

Vid ett stillningstagande till frigan om vilket majoritetskrav som bér
uppstillas méste enligt utskottets mening beaktas att reglerna om riktade
cmissioner inte har kommit till i svfte att mojliggéra sddana emissioner till
bolagsfunktiondrer utan har motiverats av foretagens behov av bittre

LU 1986/87:27



mdjligheter till kapitalforsorjning. Under forutsiittning att villkoren for
emissioner till anstidllda m.fl. i ett bolag faststills pA marknadsmissiga
grunder finns det emellertid i princip inte nigra avgérande hinder mot att
sddana emissioner genomférs. I likhet med statsradet Johansson vill utskot-
tet stryka under att emissioner riktade till anstillda inte bor ses som en
beloning for gjorda insatser utan i stillet bor syfta till att hdja motivationen i
det framtida arbetet inom foretaget.

Om emissioner riktade till anstillda i fortsattningen skail kunna godtas
miste cnligt utskottets mening betryggande garantier skapas for att aktie-
dgarnas intressen inte tridds for nar. ‘For att skydda minoriteten bland
aktiedigarna uppstills i ABL vissa krav pé kvalificerad majoritet vid beslut pa
bolagsstimma. Vid dndringar i bolagsordningen &r huvudregeln att det kriivs
en majoritet av tvé tredjedelar av de avgivna résterna och av de vid stimman
foretriadda aktierna. Vid mera ingripande dndringar i bolagsordningen sitts
emellertid majoritetskravet hogre. Om t. ex. vissa aktiers ritt skall forsamras
genom en andring i bolagsordningen krévs att alla nirvarande akticégare
bifaller beslutet och att dessa representerar nio tiondelar av aktierna i bolaget
(9 kap.15 § ABL). Ett sddant beslut kan ocksa bli giltigt om det bitrids aven
majoritet av tva tredjedelar av de ndrvarande under forutsittning att alla de
nirmast berorda aktiedgarna som ar nirvarande bifaller dndringen och dessa
foretriader nio tiondelar av alla de aktier som berérs av beslutet.

Da det giiller riktade emissioner till ledande funktionirer kan man, som
framhalls i propositionen, inte bortse fran risken att sidana emissioner kan
forsimra de befintliga aktiernas ritt. Satts emissionskursen lagre éin de gamla
aktiernas virde medfor en nyemission vidare att de gamla aktieligarnas andel
av det totala rostvirdet reduceras liksom deras andel i bolagets tillgdngar.

P& grund av det anférda delar utskottet uppfattningen att det iir befogat att
man vid sddana emissioncr som hir avses bor stiilla ett stringare majoritets-
krav @n som giller enligt ABL:s huvudregel vid @ndringar av bolagsordning-
en. Utskottet tillstyrker sdledes propositionens forslag i denna del och
avstyrker bifall till motion L129 yrkande 2. Till frigan om den lagtekniska
utformningen dterkommer utskottet nedan.

1 motion L209 (fp) tas upp cn fraga som hiinger samman med de i ABL
uppstillda majoritetskraven. Motionidren framhaller att det ar angeliget att
stimulera vinstdelningssystem for de anstillda som ctt medel att ge dem
inflytande i och ansvarskinsla for det egna foretaget. Regler som hindrar
eller férsvérar bildandet av vinstandelssystem bor diarfor undanrdjas. Enligt
motiondren utgdr ett aktieinnchav om 90 % en viktig grins i svenska
aktiebolag genom att bl.a. beriittiga till att begara tvingsinlésen av
utestiende aktier liksom att disponera bolagets kassa enligt vissa regler.
Vetskapen om att innehavare av 10,1 % av aktierna kan forhindra dessa
atgirder medfor, hiivdas det i motionen, att manga familjeforetagare inte vill
siilja.mer dn 9,9 % av sina aktier till cxempelvis de anstillda. Eftersom en
sidan liten emission kan uppfattas som foga meningsfull motverkas hirige-
nom cn annars onskvird aktiespridning. Motioniren anser att grinsen bor
kunna dndras till 20 % och att cn 6versyn av reglerna bér ske varvid ocksa
minoritetsskyddsfrigorna bor belysas.

I 14 kap. 9 § ABL finns regler om tvangsinlosen av aktier. Reglerna dr
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tillimpliga nir ett moderbolag sjilvt eller tillsammans med ett cller tlera

dotterbolag dger mer dn nio tiondelar av aktierna i ett dotterbolag och dessa

aktier representerar nio tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i dotterbo-
laget. I sidana fall kan bide moderbolaget och dgarna av minoritetsaktierna
pékalla att akticrna blir inldsta av moderbolaget. o

Krav pd en majoritet om nio tiondelar uppstills ocksd som ovan berdrts {6r
vissa beslut pa bolagsstamman om dndring av bolagsordningen. Fnligt
12 kap. 3 § ABL giller vidare attdgare till minst en tiondel av samtliga aktier
i ett bolag alitid kan genomdriva att tminstone hélften av bolagets nettovinst
for ett dr cfter vederbdrliga avdrag och avsittningar skall defas ut till
aktiedgarna i form av vinstutdelning.

Utskottet vill understrvka att de angivna reglerna har tillkommit for att
skydda en minoritet av akticiigarna. Ritten att pakalla vinstutdelning avser
sdlunda att skvdda aktiefigare mot den typ av maktmisshruk fran majorite-
tens sida som innebir vigran att besluta om vinstutdelning. Syftet med
reglerna om tvangsinlosen ir bl.a. att ge enskilda akticlgare, vilkas
aktieinnehav dr sa fitet att de inté¢ med stdd av andra minoritetsskyddsbe-
stimmelser kan hiivda sina riittigheter. mojlighet.att avsluta sitt engagemang
i bolaget. Eniindring av reglerna i enlighet med motionirens onskemél skulle
innebira en viisentlig urholkning av minoritetsskyddet. ndgot som utskottet
inte kan stillla sig bakom. Vad sirskilt giller bestimmelserna om tvangsinlo-
sen och majoritetskrayv for dndringar i bolagsordningen vill utskottet {6r
Ovrigt ifrigasitta huruvida dessa i realiteten innebir nagra hinder for
vinstdelningssystem. OQm de berdrda parterna iir Overéns om att de anstillda
skall fainflytande i féretaget genom att dga aktier kun en sidan ordning alltid
dstadkommas. 1at vara att de gamla aktieligarna Kanske da far avstd frin sina
tidigare maojligheter att ensidigt besluta om dndringar i bolagsordningen och

att moderbolaget gir miste om riitten att pakalla tvngsinlosen. Utskottet vill -
ocksa papeka att en hdjning av grimsen [or tvangsinlésen fran 106l 20 % av .

det totala antalet aktier skulle skapa forutsiittningar f6ér en vtterligare
koncentration av akticiigandet och dirmed snarast motverka svitet med
motionen. ' '

Pi anforda skil avstyrker utskottet bifall till motion 1.209.

Sammanhallen [agstiftning

I propositionen foreslds att de nya rcgl.'ema om riktade cmissioner m. m. i
aktiemarknadsbolag tas in i en sirskild lag. '

T motion LI29 (m) patalas vikten av att de centrala reglerna om
aktiebolagens verksamhet hills samman. Med en sddan ordning kan enligt
motiondrerna uppnds att lagarna blir mer dverskddliga och littillgingliga.
Motionirerna yrkar darfér (yrkande 1) att riksdagen med avslag pé
propositionen i berdrda delar hemstiller om sddant forstag till dndrad lydelse
av ABL, bankakticbolagslagen och forsikringsrorelselagen som erfordras
for att propositionens forslag rérande riktade emissioner skall kunna féras in
i dessa lagar.

Utskottet kan i och for sig dela motiondrernas uppfattning att det skulfe
vara till fordel om de nya reglerna om riktade emissioner kunde tas in i
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aktiebolagslagen m. m. Det finns emcllertid vissa skl for att deni propositio-
nen forordade lagstiftningstekniken i vart fall for nirvarande bor kunna
godtas. Salunda skall bestimmelserna gilla endast aktiemarknadsbolag och
sdledes bertra blott ett fatal av aila bolag som dr underkastade den allminna
aktiebolagslagstiftningen. Till detta kommer — eftersom ett aktiemarknads-
bolag kan vara antingen ett vanligt akticbolag. ett forsdkringsakticbolag eller
ett bankaktiebolag — att det skulle kritvas att i stort sett samma bestimmelser
fick infogas inte bara i ABL utan ocksa i forsikringsrorelselagen och i
banklagstiftningen. Utskottet vill 4ven erinra om att de nya bestimmelserna
kommer att omfatta inte bara aktier utan ocksd, savitt giller vanliga
aktiebolag och bankaktiebolag, konvertibla skuldebrev och skuldebrev
forenade med optionsriitt till nyteckning. Om bestdmmelserna togs in i de
nyss namnda lagarna skulle det saledes krdvas hinvisningar mellan olika
kapitel i dessa lagar. Ett tillgodoseende av motiondrernas dnskemal skulle
vidare medfora att genomforandet av en angeliigen lagstiftning fick uppskju-
tas. Utskottet vill hiarutover framhilla att det ligger ett visst viirde i att de
speciella reglerna om riktade emissioner till anstdllda samlats i cn lag.

Med det anforda tillstyrker utskottet forslaget i propositionen om att de
nya bestimmelserna tas in i en sirskild lag och avstyrker diirmed bifall till
motion L129 yrkande 1. Utskottet forutsitter emellertid att den av motioni-
rerna aktualiserade fragan éverviigs i samband med cn framtida reform pé
aktiebolagsrattens omrade.

I sammanhanget vill utskottet framhalla att den nya lagens rubrik, Lag om
riktade emissioner m. m., synes ha en alltfor generell utformning med hénsyn
till att den endast skall gilla riktade emissioner till anstillda m.fl. i
aktiemarknadsbolag eller i deras dotterbolag. Utskottet forordar darfor en
redaktionell dndring av rubriken till Lag om vissa riktade emissioner i
aktiemarknadsbolag, m. m.

Tilldelning av aktier

T propositionen toreslas att ABL dndras s att styrelsen i fortsattningen inte
till en enskild styrelseledamot skall kunna delegera sin uppgift att besluta om
tilldelning av aktier efter'det att teckningstiden for en nyemission har gatt ut.
En motsvarande dndring foreslds i forsakringsrorelsclagen.

I motion L129 (m) kritiseras detta forslag. Det framhalls att det i fall av
dverteckning av aktier uppstar ett omfattande arbete med att fordela
aktierna, och enligt motionédrerna dr det orimligt att styrelsen kollektivt skall
utféra detta arbete. Det synes inte heller foreligga ndgon som helst negativ
effekt av den nuvarande ritten till delegation. Motionédrerna yrkar dirfor
(yrkande 3) avslag pa propositionen i denna del.

Utskottet vill erinra om att mojligheten for styrelsen att till en styrelseleda-
mot delegera ratten att besluta om tilldelning av aktier sedan teckningstiden
for en nyemission gétt ut kom till ar 1982 (prop. 1981/82:171, LU 38 och 42,
rskr. 389). Tidigare hade gallt att styrelsen i sin helhet fattade beslut av detta
slag.

Lagiindringen synes ha vilat pa uppfattningen att de beslut som hér avses ar
av endast expeditionell karaktir. Som framhalls i propositionen ger emeller-
tid bl.a. L.eo-kommissionens arbete vid handen att det vid dverteckning eller
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underteckning i samband med en nyemission kan kravas dmtéliga stallnings-
taganden vid aktietilldeIningen. S&dana stillningstaganden bor enligt utskot-
tets mening rimligen styrelsen i sin helhet ta ansvar for och detta oavsett om
det dr friga om cn riktad nyemission eller en nyemission i allminhet.
Utskottet tillstyrker darfor forslaget i propositionen om en &tergang till den
ordning som gillde fore lagindringen ar 1982. Utskottets staliningstagande
innebar att motion L129 yrkande 3 avstyrks.

Differentierad rostritt

Enligt huvudregeln i 3 kap. | § ABL har alla aktier lika riitt i bolaget. I
bolagsordningen kan dock bestimmas att aktier av olika slag skall finnas eller
komma att utges. Avser olikheten mellan aktieslagen réstvirdet, giller att
ingen aktie far ha ett rostviirde som dverstiger tio génger rostviirdet for annan
aktie. For bolag som tillkommit fore ar 1944 giller sdrskilda regler.

Motiveringen till motion L205 (fp) finns i motion 1986/87:N344 i vilken
behandlas olika frigor som ror aktiemarknaden. I motionen anfors att den
foreliggande mojligheten till rostvirdesdifferentiering ~ till nackdel for
minoritetsiigarna - medfor att gamla, etablerade maktstrukturer bevaras och
dirmed motverkar att bolagsstyrelser liksom foretagsledningar tillsétts efter
kompetens. Vidare skapar rostvirdesdifferentieringen problem vid prisbild-
ningen pd marknaden séarskilt om det foreligger maktkamper inom ett bolag.
Motionirerna yrkar (yrkande 1) att forbud infors mot réstvirdesdifferen-
tiering vid borsnoterat foretags nyemission.

Frégan om rostvirdesdifferentiering har varit foremal f6r 6verviaganden av
rostvardeskommittén. I betinkandet (SOU 1986:23) Aktiers rostvirde
konstatecrade kommittén att det inte fanns tillrickligt underlag for att ta
slutlig stillning 1 frigan om rostvdrdesdifferentiering. Kommittén som bl. a.
hénvisade till att dgarutredningen kartligger fragor om det korsvisa dgandet
ansag att frigan om réstvardesdifferenticring i stallet borde stéllas samman
med bl. a. det arbete som bedrivs av dgarutredningen.

Agarutredningen skall, som tidigare namnts. kartligga forindringar i
dgande och inflytande inom det svenska néringslivet under de senaste tio
aren, analysera orsakerna till dessa foriindringar och analysera effekterna av
forindringarna i dgar- och inflytandestrukturen pé enskilda foretags effekti-
vitet, kapitalférsdrjningen inom hela industrin och fordelningen av kapital
mellan branscher och/eller foretag. 1 direktiven anges ocksé att utredningen
skall analysera hur ABL:s regler betriaffande koncerner och aktiers rostriitt
samt utnyttjandet av en graderad rostritt har paverkat dgar- och inflytande-
férandringarna i industrin.

Utskottet ansluter sig till réstvardeskommitténs uppfattning att det for
nérvarande saknas tillrickligt underlag for ett stillningstagande till frigan
om rostvirdesdifferentiering. Enligt utskottets mening bor sporsmalet vila i
avvaktan pa den analys som skall goras inom ramen for dgarutredningens
arbetc. Med det anfirda avstyrker utskottet bifall till motion L2035 yrkande 1.

LU 1986/87:27



Uppkopsbud

I motion L205 (fp) och i motion N169 (fp) yrkas (yrkande 3 resp. 2) att
riksdagen hos regeringen skall begira forslag om att inféra en skyldighet for
den som har forviarvat mer dn 30 % av aktierna i ctt bolag att erbjuda sig att
kopa de 6vriga aktiedgarnas aktier till samma pris ("LondonregeIn™).

Forfarandet vid uppkdpsbud aktualiseras ocksé i motion L1206 (c) i vilken
hénvisas till vad som i motion 1986/87:N373 anfdrs om behovet av att stiirka
de enskilda aktiedgarnas stillning pa aktiemarknaden. Motioniren papekar
att det blivit allt vanligare att starka finansiella kretsar erbjuder sig att kopa
upp andra foéretag. Denna utveckling medfor en centralisering av niringslivet
och dr till nackdel for de enskilda akticiigarna. Aktiedgarnas stallning och
inflytande vid uppkdpsbud behdver enligt motionédren férstiarkas, och i detta
sytte bor Gvervéigas om en extra bolagsstimma alltid skall hallas i de fall ett
uppko6psbud lamnas. Motionéren yrkar att forslag till erforderlig lagstiftning
skall forelaggas riksdagen.

Som inledningsvis namnts har regeringen i februari i &r tillkallat en
kommitté med uppgift att gdra en Sversyn av virdepappersmarknaden. I
dircktiven (dir. 1987:11) hanvisas bl. a. till att det under senare tid i olika
sammanhang framforts onskemal om aktiebolagsrittsliga lagstiftningsatgir-
der for att stirka aktiedgarnas stillning och att vissa av dessa 6nskemal har
nira anknytning till férhillandena pé vardepappersmarknaden. Féredragan-
de statsrddet hinvisar darvid bl. a. till de nu aktuella motionerna L205 och
L206 om uppk&psbud och anfdr att det ar lampligt att kommittén forutsatt-
ningslost 6verviiger de angivna frgorna.’

Med hénsyn till vad som sélunda anférs i direktiven forutsatter utskottet
attutredningen dven utan ndgot sarskilt uttalande harom fran riksdagens sida
kommer att prova motiondrernas forslag. Nagon riksdagens vidare atgard
med anledning av motionerna L205 yrkande 3, N169 yrkande 2 och L206 &r
darfor inte erforderlig.

Vissa fragor om skadesténd, rittegdngskostnader m. m.

Enligt de bada s. k. gencralklausulerna (9 kap. 16 § resp. 8 kap. 13 §) i
akticbolagslagen giller dels att bolagsstimman inte fir fatta beslut som ér
dgnat att bereda otillborlig fordel at aktiedgare eller annan till nackdel for
bolaget eller annan aktiedgare, dels att inte heller styrelse cller annan
stillforetridare for bolaget far foreta rattshandling eller annan atgéird som ér
ignad att bereda sadan otillborlig fordel.

Av 15 kap. 1 § ABL foljer att bl. a. styrelseledamot och verkstallande

direktor som vid fullgérande av sitt uppdrag uppsétligen cller av oaktsamhet
skadar bolaget ar skyldig att ersitta skadan. Detsamma géller nar skadan
villas aktiedgare eller annan genom dvertriadelse av reglerna i ABL eller
bolagsordningen. Skadestandsansvaret ér inte begriinsat till vissa skadetyper
utan Kan t. ex. uppkomma vid dvertridelser av generalklausulen i 8 kap. 13 §
ABL. Att dven en aktiedgare som bitritt ett bolagsstimmobeslut i strid mot
generalklausuleni9 kap. 16 § ABL kan adra sig skadesténdsskyldighet foljer
av 15 kap. 3 § ABL.

1"* Riksdagen 1986i87. 8 saml. Nr27
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Enligt 15 kap. 5 § kan for bolagets rikning talan om skadestind viickas
mot styrelseledamot eller verkstillande direktdr under forutsiittning att vid
bolagsstimman majoriteten eller en minoritet bestdende av dgare av minst en
tiondel av samtliga akticr bitrétt beslut om anstiilande av skadestandstalan
eller réstat mot forslag om ansvarsfrihet. Enligt detta légrum kan dven en
aktiedgarminoritet vicka skadestindstalan i andra fall fér bolagets rikning.
Forutsittningen harfor ar ett innehav av minst en tiondel av samtliga aktier.
Vid talan som anstillts av en aktiedgarminoritet ar det minoriteten och inte
bolaget som svarar for rattegangskostnaderna. Minoritetsaktiedgarna har
dock riitt till den ersittning for kostnad som ticks av det som bolaget kan ha
vunnit genom réttegéngen.

1 motion L210 (m) riktas kritik mot regeln att minoritetsaktieagarna skal
svara for rittegingskostnaderna vid skadestandstalan mot styrelseledamot
cller verkstillande dircktdr. Regeln medfor att aktiedgarna for att tillvarata
sin ratt far std en pataglig ekonomisk risk. Enligt motioniren ar det darfor
angeldget att utreda om inte aktiebolagslagen borde tillforas en regel av
innebord att rittegingskostnader i mal avscende ansvar for styrelse eller
bolagsstdmma for beslut i strid mot generalklausulerna eller for atgird i strid
mot den allménna lojalitetsplikten skall betalas av bolaget, med ratt for
domstol att i handelse av uppenbart rattegangsmissbruk besluta annorlunda.

Motionaren framhdller vidare att det dr angeldget att niringslivet kan
forses med kompetenta styrelseledaméter. For en styfélseledamot ar det
enligt motionéren ofta svart att fullgéra sitt uppdrag eftersom han i
betydande utstrickning maste grunda sitt arbete pa att korrekt och saklig
information limnas av foretagsledarna. [ ansvarshinseende foreligger det,
hdvdar motioniiren, en betydande skillnad mellan “frimmande™ styrelsele-
daméter med begrinsad insyn i bolagets verksamhet och Vinterna™ styrelse-
ledamdéter. Motioniiren anser att skillnaden i ansvarshiinseende mellan de
tva kategorierna styrelseledamoter bor komma till uttryvek i ansvarsbestam-
melsen. Enligt motioniren bor en beloppsmiissig begrinsning av en frim-
mande styrelseledamots ansvar genomféras for att inte svarigheter skall
uppkomma nér det giller rekryteringen av kvalificerade styrelseledamoter.

I motionen tas ocksd upp en friga om bdérsbolagens information till
allminheten. Motiondren framhaller att aktiebolagslagens reglering av
bolagens informationsplikt nir det galler delarsrapporter och innchallet |
arsredovisningen ar alltfor svag, sarskilt i jamforelse med de krav som enligt
amerikansk lagstiftning géller for informationsnivan. Enligt motioniren bori
vart fall de vid bérsen registrerade bolagen aldggas att minst en gdng om dret
lamna information om verksamhet, organisation och planering pé ett satt
som motsvarar kraven i den amerikanska lagstiftningen.

Motionaren yrkar att utredningen f6r dversyn av viardepappersmarknaden
genom tillaggsdirektiv skall fa uppdrag att se éver de i motionen upptagna
frégorna.

Vad forst angar frdgan om ansvarsbegrinsning vill utskottet stryka under
att styrelsen i ett aktiebolag skall svara for ledningen av bolaget och alltsd
fyller en synnerligen viktig funktion. Det ar darfor viktigt att varje
styrelseledamot kénner sitt ansvar for att ledningsfunktionen utdvas pa ett
riktigt sitt. Utskottet har redan av denna anledning svart att stilla sig bakom
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tanken pa att styrelseledaméternas ansvar skall differenticras pa sitt som
foreslas i motionen. En saddan ansvarsuppdelning kan for ovrigt leda till
gransdragningsproblem och till att de ledamdter som har ett begriinsat ansvar
far mindre inflytande pa styrelsearbetet. Utskottet vill ocksa framhdlla att en
styrelseledamots skadestandsansvar alltid ar individuellt. Som framgar av de
ovan redovisade bestimmelserna forutsitts for att skadestandsansvar skall
kunna utkrdvas att vederborande styrelseledamot med uppsit eller av
oaktsamhet skadat bolaget eller annan. Bedomningen av huruvida uppsat
eller oaktsamhet har forelegat foljer allmidnna skadestdndsriittsliga principer
och grundas pd bl. a. de faktiska forhallandena i bolaget och i dess styrelse.
De olika uppgifter som kan ankomma pa skilda styrelseledaméter liksom
ledamoternas personliga kvalifikationer ar omstindigheter som hérvidlag
kan ha betydelse. En annan omstiandighet som kan vigas in dr om. som
antyds i motionen, en ledamot pa grund av bristfilligt beslutsunderlag inte
kint till eller bort kinna till vissa faktiska forhallanden. Eftersom ansvaret dr
personligt kan en beddmning av vilken grad av oaktsamhet som ligger varje
styrelseledamot till last leda till att vissa ledaméter blir ansvariga men inte
andra. Utskottet vill ocksa papcka att enligt 15 kap. 4 § ABL skadestindsan-
svaret for en styrelseledamot kan jimkas efter vad som ar skiéligt med hiinsyn
till handlingens beskaffenhet, skadans storlek och omsténdigheternai dvrigt.
Gillande ordning medger alltsi en viss differentiering av styrelseledamoter-
nas ansvar. '

Med hiinvisning till det anforda kan utskottet inte finna det motiverat med
en sadan ansvarsbegrinsning som forordas i motionen. Utskottet avstyrker
darfor bifall till motion L210 i denna del.

Vad hirefter giller spérsmalen om rittegéngskostnader och bolagens
informationsplikt vill utskottet erinra om att i direktiven for den tidigare
nimnda kommittén for dversyn av viardepappersmarknaden (se s. 4) hinvi-

sas bl. a. till den nu aktuella motionen, varvid framhalls att det dr lampligt att.

kommittén forutsittningslost overviger dessa bdda fragor. Med hiinsyn
hirtill fir motioniirens 6nskemal anses vara i allt vasentligt tillgodosett och
utskottet avstyrker bifall till motion L.210 dven i dessa delar.

I motion L208 (fp) anférs att det éir av utomordentlig vikt att styrelsele-
daméter i aktiebolag ar beredda att ta det fulla ansvaret for sin uppgift. Om
det inte finns ett personligt betalningsansvar foreligger, havdar motionéren,
risk for att styrelseledaméternas ansvarskansla luckras upp. Enligt motioné-
ren inger det darfor betinkligheter att manga foretag numera tar ut
forsidkringar for det skadestdndsansvar som en styrelseledamot kan komma
att adomas for sitt agerande i bolaget. Motioniiren anser att det bor
dvervigas om inte mojligheten att forsikra bort styrelseledamoters ansvar
bor begrinsas, t.ex. genom forbud mot anvindning av bolagsmedcl for
sddant dndamal eller genom sarskilda bestimmelser om sjilvrisk. Motionii-
ren yrkar att frigan om ansvarsforsikring for styrelscledamater skall ses
over. ' )

Utskottet kan inte dela motiondrens uppfmtning att féreckomsten av
ansvarsforsiikring skulle medfora att styrelseledaméter generellt sett skulle
bli mindre bendgna att ta ansvar for sitt uppdrag. Utskottet vill ocksd —ilinje
med vad utskottet framhallit da fragan om ansvarsforsikring varit aktuell i
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andra sammanhang — understryka att det ir angeliiget att en skadelidande
kan fa en fullgod ersiittning och att det darfor ligger i den skadelidandes
intresse att det finns en forsikring som ticker uppkommande skadestands-
skyldighet. Ett ytterligare skil mot motionirens forslag ir att cn begrinsning
avmdjligheterna for foretagen att teckna ansvarsforsikring for sina styrelse-
ledamoter troligen létt skulle kunna kringgés och diirmed forfela sitt syfte. Pa
anforda skal avstyrker utskottet bifall till motion L208.

Ovrigt

I propositionen foreslds att lagstiftningen skall trida i kraft den | april 1987,
Riksdagen har emellertid forst under april ménad kunnat pabérja behand-
lingen av drendet. Utskottet forordar att ikrafttradandetidpunkten bestims
till den 1 juli 1987.

12 och 5 §§ forslaget till lag om riktade emissioner har intagits hianvisning-
ar till bankaktiebolagslagen (1987:000). Forslag till en bankakticbolagslag
har framlagts i proposition 1986/87:12. Forslaget kommer att behandlas av
riksdagen forst efter det att riksdagen fattat beslut i fraga om lagen om
riktade emissioner. Héinvisningarna i sistniimnda lag till bankaktiebolagsla-
gen bor i avvaktan pa riksdagens beslut om banklagstiftningen ersittas med
bestammelser som medger att de nya reglerna dndock tillimpas pi bankak-
tiebolagen.

Utover vad utskottet nu och i foreghende avsnitt -anfort foranleder
propositionen och motionerna inte ndgra uttalanden fran utskottets sida.

Utskottets hemstallan

Utskottet hemstaller
1. betraffande lagstiftning om riktade emissioner i allmdnhet
att riksdagen avslar motion 1986/87:1.205 yrkande 2.
2. betriffande godkinnande av emissionsbeslut
att riksdagen med bifall till proposition 1986/87:76 1 denna del och med
avslag p4 motion 1986/87:L.128 godkinner vad utskottet anfort,
3. betriffande majoritetskravet
att riksdagen med bifall till propositionen i denna del och med avslag
pd motion 1986/87:L129 yrkande 2 godkiinner vad utskottet anfort,
4. betriffande sammanhdllen lagstifining
att riksdagen med bifall till propositionen i denna del och med avslag
pd motion 1986/87:L129 yrkande 1 godkiinner vad utskottet anfort.
S. betriffande firslager nill lag om rikiade emissioner m. m.
att riksdagen antar det i propositionen framlagda forslaget till lag om
riktade emissioner m.m. med den andringen dels att lagen fir
rubriken Lag om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag,
m. m., dels att 2 och 5 §§ erhéller i bilaga 2 som Utskottets forslag
betecknade lydelse, dels ock att ikrafttréidandétid;iunkteﬁ bestams till
den 1 juli 1987, : '
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6. betriiffande rilldelning av aktier
att riksdagen med avslag pd motion 1986/87:L129 yrkande 3 antar i
propositionen framlagda férslag till dels lag om indring 1 akticbolags-
lagen (1975:1385) sivitt avser 4 kap. 9 §. dels lag om indring i
forsitkringsrorelselagen (1982:713) savitt avser 4 kap. 11 §,

7. betriiffande aktiebolagslagen och forsikringsrorelselagen
att riksdagen antar forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen
(1975:1385) och forslaget till lag om dndring i forsakringsrorelselagen
(1982:713) i den man de inte omfattas av vad utskottet hemstillt ovan
med den dndringen dels att 4 kap. 1 § och 5 kap. 1 § aktiebolagslagen
samt 4 kap. 1§ forsakringsrorelselagen erhaller i bilaga 2 som
Utskottets forslag betecknade lydelse, dels att ikrafttradandetidpunk-
ten bestams till den 1 juli 1987,

8. betriffande differenticrad rostritt
att riksdagen avslar motion 1986/87:L205 yrkande 1,

9. betriffande Londonregeln
att riksdagen avslar mationerna 1986/87:1.205 yrkande 3 och 1986/
87:N169 yrkande 2,

10, betriaffande extra bolagsstimma vid uppképsbud
att riksdagen avslar motion 1986/87:L206,

11. betraffande underlittande av vinstdelningssystem
att riksdagen avslar motion 1986/87:L209,

12. betriffande skadestdnd m. m.
att riksdagen avslar motion 1986/87:L210,

13. betriffande ansvarsforsikring for styrelseledamdéter
att riksdagen avslir motion 1986/87:L.208.

Stockholm den 7 maj 1987
Pé lagutskottets viignar

Per-Olof Strindberg

Nirvarande: Per-Olof Strindberg (m), Owe Andréasson (s). Stig Gustafsson
(). Ulla Orring (fp). Martin Olsson (c). Inga-Britt Johansson (s), Allan
Ekstrém (m), Bengt Kronblad (s). Bengt Harding Olson (fp). Nic Gronvall
(m). Gunnar Thollander (s). Marianne Karlsson.(c), Berit Lofstedt (s), Ewa
Hedkvist Petersen (s) och Ulla-Britt Abark (s).

Reservationer

1. Lagstiftning om riktade emissioner i allménhet (mom. 1)

Ulla Orring (fp), Martin Olsson (¢}, Bengt Harding Olson (fp) och Marianne
Karlsson (c¢) anser

dels att den del av utskottets yttrande pa s. 7 som borjar med Enligt
propositionen” och slutar med “vidare atgiard” bort ha féljande lydelse:
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Som framhélls i propositionen har Leo-kommissionen pdvisat att emissio-
ner riktade till sdviil ledande befattningshavare som anstillda i allmanhet haft
en betydande omfattning under de senaste aren. Som framhdlls i motion
L205 har utvecklingen ocksd visat att reglerna om riktade emissioner
missbrukats och lett till nackdelar for de aktiedgare som inte har kunnat
utnyttja sin foretridesritt. Enligt utskottets mening kan det mot den
bakgrunden med fog ifrdgasittas om gillande regler ger de enskilda
aktiedgarna ett tillrickligt skydd mot maktmissbruk fran bolagsledning eller
den bestimmande aktieligargruppen i ett bolag.

Utskottet anser for sin del att hansynen till de enskilda akticdgarna kraver -

att bolagsstamman ges det avgdrande inflytandet vid beslut om riktade
emissioner i allménhet. Genom en sddan ordning skapas garantier for att
beslut om riktade emissioner och liknande transaktioner fattas i former som
ir betryggande fran mili()ritctsskyddssynpunkt och for att informationsgiv-
ningen bade fore och efter ett sddant beslut fyller hogt stillda krav.
Majligheten for bolagsstaimman att till styrelsen delegera uppgiften att fatta
aktuella bestut bor dérfor, i syfte att stirka minoritetens stallning, avskaffas.

Enligt utskottets uppfattning ar lagstiftningsbehovet hirvidlag mot bak-
grund av den redovisade utvecklingen av aktiemarknaden sd angeléget att
effekterna av de sjalvsanerande atgirder som vidtagits frin bl. a. borsstyrel-
sen och néringslivet inte kan avvaktas.

Utskottet forordar diarfor med anledning av motion L205 yrkande 2 att
riksdagen hos regeringen begiir forslag om att reglerna om bolagsstimmans
ratt att till styrelsen delegera beslut om riktade emissioner avskaffas. T
avvaktan pa att en sadan lagstiftning genomfors kan utskottet godta
huvuddragen i det nu foreliggande f6rslaget till lagstiftning.

dels att utskottet under moment 1 bort hemstélla:
1. betriffande lagstiftning om riktade emissioner i allmiinhet
att riksdagen med anledning av motion 1986/87:L205 yrkande 2 som
sin mening ger regeringen till kdnna vad utskottet anfort om framlig-
gande av forslag till dndring i akticbolagslagen (1975:1385),

2. Godkiinnande av emissionsbeslut (mom. 2)

Ulla Orring (fp). Martin Olsson (c), Bengt Harding Olson (fp) och Marianne
Karlsson (c) anser

dels att den del av utskottets yttrande pa s. 8 som borjar med "Nir det™ och
slutar med “"motion L128" bort ha foljande lydelse:

Nir det giller emissioner riktade till anstillda m. fl. i aktiemarknadsbolag
ar det liksom vid andra fall av riktade emissioner, som utskottet tidigare
berort, sarskilt angeliget att akticigarnas ratt till inflytande och information
sitkerstalls. Hénsynen till aktiegarnas intressen kriver sdlunda att bolags-
stimman ges det avgorande inflvtandet vid beslut om sadana riktade
emissioner. Den nuvarande méjligheten att i dessa fall delegera beslutande-
riitten till styrelsen bor dirfor som féreslas i propositionen avskaffas. I likhet
med vad som anférs i motionen anser utskottet att inte heller méjligheten for
bolagsstimman att i efterhand godkiinna ctt sddant beslut bor finnas kvar.
Om bolagsstimman férst 1 efterhand forcliggs ett cmissionsbeslut for
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godkiinnande kan enligt utskottets mening risk foreligga for att bolagsstam-
mans handlingsfrihet i praktiken blir begriinsad. En férutsdttning for att de
enskilda aktieiigarna skall kunna ges ett reellt inflytande ir darfér att fragor
om riktade emissioner av aktuellt slag alltid i férsta hand skall behandlas av
bolagsstamman. Utskottet kan i sammanhanget erinra om att en sadan
ordning ocksa férordades av Sveriges Aktiesparares riksforbund i remissva-
ret over Leo-kommissionens forslag. Att det, som framhdlls i propositionen,
skulle kunna féreligga nigot behov for forctagen av att snabbt fa till stand
aktuclla emissioner har utskottet for Gvrigt svart att se med hinsyn till att det
nu 4r fraga om personajemissioner. Sddana cmissioner kan knappast anses
vara betingade av foretagens behov av att tillgodose sin kapitaltorsorjning,
och behovet fér féretagen att snabbt anpassa sig till ridande marknadslige
gor sig dirfor inte gillande i dessa sammanhang.

Med det anforda tillstyrker utskottet motion L128 och avstyrker bifall till

regeringens forslag i denna del.

dels att utskottet under moment 2 bort hemstalla:
2. betriffande godkdnnande av emissionsbeslut
att riksdagen med bifall till motion 1986/87:L128 och med avslag pa
proposition 1986/87:761 denna del godkinner vad utskottet har anfort,

3. Majoritetskravet (mom:. 3)
Per-Olof Strindberg, Allan Ekstrom och Nic Gronvall (alla m) anser

dels att den del av utskottets yttrande pd s. 9 som bérjar med "Om
cmissioner” och slutar med "utskottet nedan.™ bort ha foljande lydelse:
Enligt utskottets mening bdr, i syfte att skapa garantier for att aktiedgarnas
intressen inte trids for nir, ett krav pd kvalificerad majoritet gilla vid
bolagsstimmans beslut om emission av aktuelit slag. Emellertid anser

utskottet att det i propositionen uppstilllda majoritetskravet ar alltfor.

stringt. Ett sadant krav skulle medfora att en liten aktiedigarminoritet kan
stoppa ¢n fran bolagets synpunkt angeldgen emission. Vid éndringar i
bolagsordningen dr huvudregeln enligt ABL att det kridvs en majoritet pa tvé
tredjedelar av de avgivna rdsterna och av de vid stimman foretridda
aktierna. Enligt utskottets mening 4r det frin minoritetsskyddssynpunkt fullt
tillriickligt med ett motsvarande majoritetskrav vid nu aktuclla beslut.

For ett beslut om att vissa aktiers ratt skall forsiimras genom en dndring i
bolagsordningen giller visserligen enligt ABL ett striingare majoritetskrav.
Vad som i propositionen sigs om att emissioner riktade till ledande
bolagsfunktionirer kan leda till att befintliga aktiers ritt forsimras ar
visserligen riktigt. men detta torde gélla vid alla former av riktade emissio-
ner, och utskottet kan saledes inte ansluta sig till vad som anférs i
propositionen om att det frin den synpunkten foreligger skél att enbart for nu
aktuella emissioner tillimpa ett sadant stringare majoritetskrav. I samman-
hanget vill utskottet ocksd framhélla att det enligt generalklausuleni 9 kap.
16 § ABL. foreligger ctt forbud for bolagsstimman att fatta beslut som gynnar
vissa aktiefigare till nackdel for bolaget eller annan aktiedgare.

Med det antorda tillstyrker utskottet forslaget i motion L129 yrkande 2 att
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det majoritetskrav som normalt géiller vid dndringar av bolagsordningen skall
giilla dven vid beslut om emissioner av nu aktuellt slag. Utskottet avstyrker
dirmed bifall till propositionen i aktuell del. Till frigan om den lagtekniska

utformningen aterkommer utskottet nedan.

dels att utskottet under moment 3 bort hemstélla:
3. betriiffande majoritetskravet
att riksdagen med bifall till motion 1986/87:L129 yrkande 2 och med
avslag pa propositionen i denna del godkénner vad utskottet anfort,

4. Forslaget till lag om riktade emissioner m. m. (mom. 5)

Ulla Orring (fp). Martin Olsson (¢). Bengt Harding Olson (fp) och Marianne
Karlsson (¢) anser — under forutsittning av bifall till reservation 2 — att
utskottet under moment 5 bort hemstilla:

S. betriiffande férslaget till lag om riktade emissioner m. m.

att riksdagen antar det i propositionen framlagda forslaget till lag om
riktade cmissioner m.m. med den dndringen dels att lagen far
rubriken Lag om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag,
m. m., dels att 3 och 4 §§ erhaller foljande som Reservanternas férslag

betecknade lydelse, dels att

och 5 §§ erhaller i bilaga 2 som

Utskottets forslag betecknade lydelse, dels ock att ikrafttradandetid-
punkten bestdms till den 1 juli 1987

Regeringens forslag

Ett beslut som enligt denna lag
skall fattas eller godkinnas av bo-
lagsstimma ar giltigt endast om det
har bitriitts av aktiedgare med minst
nio tiondelar av savil de avgivna
rosterna som de vid stimman fore-
triidda akticrna.

F:tt beslut om emission av aktier
cller skuldebrev som avses 1 1§ |
skall for att bli giltigt ha fattats eller
godkints av bolagsstimman 1 det
emitterande bolaget. om aktiedgar-
na i detta bolag intc skall ha foretrii-
desriitt till teckning i forhallande till
det antal aktier de forut fger eller
enligt vad som foreskrivs i bolags-
ordningen samt foretridesritt i stil-
let skall lamnas

1. styrelscledamoter eller supple-
anter i det emitterande akticbolaget
eller annat foretag inom summa kon-
cern,

2. verkstillande direktdr eller vi-

Reservanternas forslag

Ett beslut som enligt denna lag
skall fattas av bolagsstimma ir gil-
tigt endast om det har bitriitts av
akticdgare med minst nio tiondelar
av sivill de avgivna rosterna som de
vid stimman foretriidda akticrna.

Ett beslut om emission av aktier
eller skuldebrev som avses 1 1 § 1
skall fOr att bli giltigt ha fattats av
bolagsstaimman 1 det emitterande
bolaget, om aktieiligarna i detta bo-
lag inte skall ha foretriidesritt till
teckning i forhallande till det antal
aktier de forut éger eller enligt vad
som féreskrivs 1 bolagsordningen
samt foretradesriitt i stillet skall
limnas

1. styrelseledamdater cller supple-
anter i det emitterande akticbolaget
eller annat foretag inom samma kon-
cern,

2. verkstillande direktér eller vi-
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Regeringens forslag

ce verkstilllande direktor i det emit-
terande aktiebolaget eller annat fo-
retag inom samma koncern,

3. andra anstiillda hos det emitte-
rande akticbolaget eller annat fore-
tag inom samma koncern,

4. make eller sambo till nagon
som avses i 1-3,

5. omyndiga barn som star under
virdnad av ndgon som avses i 1-3,
eller

6. juridiska personer Over vilka
ndgon som avses i 1-=5 ensam eller
tillsammans med annan som avses
dar har ett bestimmande inflytande.

Reservanternas forslag

ce verkstillande direktdr i det emit-
terande aktiebolaget cller annat f6-
retag inom samma Koncern,

3. andra anstilllda hos det emitte-
rande akticbolaget eller annat fore-
tag inom samma koncern,

4. make eller sambo till nigon
som avses i 13,

5. omyndiga barn som star under
vardnad av nidgon som avsesi 1-3,
eller

6. juridiska personer Gver vilka
ndgon som avses i 1—35 ensam cller
tillsammans med annan som avses
dér har ett bestimmande inflytande.

Denna paragraf giller inte aktier som emitteras for att infria bolagets
utfistelse i konvertibla skuldebrev eller i optionsriitter till nyteckning.

5. Forslaget till lag om riktade cmissioner m. m. (mom. 5)

Per-Olot Strindberg, Allan Ekstrém och Nic Gronvall (atla m) anser — under
forutsiittning av bifall till reservation 3 - att utskottet under moment 5 bort

hemstilla:

5. betriffande forslager till lag om riktade emissioner m. m.
att riksdagen antar det i propositionen framlagda forslaget till lag om
riktade emissioner m.m. med den dndringen dels att lagen far

rubriken Lag om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag,
m.m., dels att 3 § erhaller foljande som Reservanternas forslag
betecknade lydelse, dels att 2 och 5 §§ erhdller i bilaga 2 som
Utskottets forslag betecknade lydelse, dels ock att ikrafttradandetid-
punkten bestams till den 1 juli 1987

Regeringens forslag

Ett beslut som enligt denna lag
skall fattas eller godkiinnas av bo-
lagsstimma ér giltigt endast om det
har bitriitts av aktieligare med minst
nio tiondelar av savil de avgivna
rosterna som de vid stimman fore-
triidda aktierna.

Reservanternas forslag

Ett beslut som enligt denna lag
skall fattas cller godkinnas av bo-
lagsstimma ér giltigt endast om det
har bitriitts av akticigare med minst
tvd tredjedelar av sivill de avgivna
rosterna som de vid stimman fore-
triiddda akticrna.

6. Tilldelning av aktier (mom. 6)

Per-Olof Strindberg, Allan Ekstrom och Nic Gronvall (alta m) anser

dely att den del av utskottets yttrande pis. 11 som borjar med “Lagindring-
en synes” och slutar pd s. 12 med “yrkande 3 avstyrks™ bort ha foljande
Iydelse: -
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[ de fall dverteckning av aktier sker kan som framhills i motionen ett
omfattande arbete med att fordela aktierna uppsta. Aven om det diirvid i
vissa fall kan forckomma stillningstaganden av dmtalig natur kan det inte
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rimligen anses vara en uppgift for styrelsen i dess helhet att svara for denna

verksamhet som dnda som regel far anses vara av rent expeditionell natur.
Utskottet vill i sammanhanget framhdlla att de personer till vilka delegation
kan ske dr ledaméter av styrelsen och didrmed kan foérviintas kinna samma
ansvar for verksamheten som styrelsen i sig. Delegationsbeslutet forenas
regelmissigt med beslutsprinciper; som skall gitlla for fordelningsbeslut.

Nagon indring av gilllande ordning ir siledes inte erforderlig. Propositio-
nens forslag i denna del bor diirfor — med bifall till motion 1129 yrkande 3 -
avslis.

dels att utskottet under moment 6 bort hemstilla:
6. betriiffande tilldelning av aktier
att riksdagen med bifall till motion 1986/87:1.129 yrkande 3 avslér i
propositionen framlagda forslag till dels lag om iindring i akticbolags-
lagen (1975:1385) savitt avser 4 kap. 9§, dels lag om indring i
forsakringsrorelselagen (1982:713) savitt avser 4 kap. 11 §.

7. Differcntierad rostriitt (mom. 8)
Ulla Orring och Bengt Harding Olson (bada fp) anser

dels att den del av utskottets yttrande pd s. 12 som borjar med “Fragan om”
och slutar med “yrkande 1" bort ha fdljande l'ydclsc:

Fragan om rostvirdesdifferenticring har varit foremal for dverviganden av
rostviirdeskommittén. I betiinkandet (SOU 1986:23) Aktiers rdstvirde
konstaterade kommittén att det inte fanns tillriickligt underlag for att ta
stillning 1 fragan om rostviirdesdifferentiering. Kommittén som bl. a.
hinvisade till att dgarutredningen kartligger fragor om det korsvisa dgandet
ansig att frigan om rostviirdesdifferentiering i stiillet borde stillas samman
med bl. a. det arbete som bedrivs av dgarutredningen. Ten till betiinkandet
fogad fp-reservation férordades bl. a. att utredningen borde tagit statlning
for att mojligheten att utge aktier med begriinsad rostritt i borsnoterade
bolag skulle avskaffas. '

Utskottet kan for sin del helt ansluta sig till vad som anfors i den ndmnda
reservationen. Salunda bor enligt utskottets mening lika risk pa aktiemark-
naden ge lika ritt till inflytande. Rétten for borsforetag att vid nyemission ge
ut aktier med lagre rostvirde bor diirfor avskaffas. En sadan ordning skulle
som ocksd framhdlls i motionen skydda de sma aktiedgarna och minska
maktkoncentrationen inom storforetagen. Vidare skulle enligt utskottets
uppfattning sannolikt antalet s. k. maktaffirer minska om méjligheten till
diffcrentierad rostriitt avskatfades.

Utskottet anser siledes utt det redan nu finns underlag for att genomféra
den i motion L2035 yrkande | forordade dndringen i ABL. Det bér ankomma
pa regeringen att nirmare Overviiga hur en sadan indring limpligen bor
genom{dras. Vad utskottet anfért bor med bifall till motion L2035 yrkande |
ges regeringen till kilnna.



dels att utskottet under moment 8 bort hemstitla:
8. betriiffande differentierad rostriitt
att riksdagen med bifall till motion 1986/87:L205 yrkande | ger
regeringen till kiinna vad utskottet anfort om framléggande av forslag
till dndring i aktiebolagslagen (1975:1385).

8. Underldttande av vinstdelningssystem (mom. 11)
Ulla Orring och Bengt Harding Olson (béda fp) anser

dels att den del av utskottets yttrande pa s. 10 som bdrjar med “Utskottet
vill" och slutar med ™ motion L209™ bort ha foIJ.mdc lydelse:

Enligt utskottets mening ir det angeliiget att skapa forutsittningar for
vinstdelningssystem. Som framhélls i motionen har sirskilt de former av
vinstdelning dir de anstéllda har kvar sina andelar i en stiftelse en rad positiva
cffekter. Salunda kan de anstiillda med ett sddant system ges bide inflytande
och ansvarskinsla fér det egna foretaget. Vidare innebiir det en spridning av
akticiigandet.

Utskottet ser det diirfor som angeldget att sadana regler som ligger hinder i
viigen for tillskapandet av \-'instdelhingsw%tem undanrdjs. Ett sddant hinder
utgdr den ovan redovisade regeln i 12 kap. 3 § ABL om att en minoritet kan
pakalla vinstutdelning. Denna regel medfér att den féretagare som ger ut
mier dn en tiondel av aktierna i sitt bolag har avhiint sig mojligheten att
kontrollera hur bolagets vinst skall anviindas. Eftersom méjligheten att
sjalvstandigt disponera dver vinsten dr sirskilt betydelsefull i mindre foretag
leder denna regel som framhdlls i motionen till att minga familjeféretagare
avstdr fran att silja aktier till sina anstéllda. En emission eller dverlatelse av
aktier som avser mindre dn en tiondel av aktiestocken framstir namligen
sillan som meningsfull. Laoligt utskottets mening kan dven reglerna om

tvangsinlosen liksom vissa andra bestimmelser 1 ABL i familjeféretag

upplevas som ctt hinder f6r en spridning av akticiigandet till de anstillda.

En méjlighet att undanrdja de angivna hindren for tillskapandet av system
for vinstdelning vore, som motioniren framhéller. att dndra grinsen for
storlcken av det aktieinnchav som krivs for att pakalla angivna itgarder.
Silunda skulle, i de fall akticrna avses bli placerade i en sadan stiftelse som
ingari ctt vinstdelningssystem, en sinkning av den nuvarande grinsen till tva
tiondelar kunna évervagas. En forutsittning harfér bor dock vara att minst
en tiondel av aktierna. placeras i en stiftelse av angivet slag. Med en sadan
ordning skulle. med all siikerhet, benigenheten — sirskilt i dotterbolag — att
medverka till inférande av vinstdelningssystem 6ka och dirmed skapa ¢n
allmiint dnskvird akticspridning.

Pé grund av det anforda anser utskottet i likhet med motioniren att en
dversyn av ABL:s regelsystem i aktuellt hiinseende bor ske. Vid en sddan
dversyn milste ocksd beaktas att de aktuella majoritetsreglerna svttar till att
ge enskilda akticiigare ett skydd mot missbruk fran en uklieiig;mnujoritet.
Som utskottet tidigare i flera olika sammanhang uttalat dr det av stor vikt att
minoritetsskyddsbestimmelserna i ABL inte urholkas. Det bor ankomma pa
regeringen att niarmare bestimma formerna hirfér. Vad utskottet anfort
med anledning av motion 1986/87:L.209 bor riksdagen som sin mening ge
regeringen till kiinna.
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dels att utskottet under moment 11 bort hemstilla:
11. betriffande underlantande av vinstdelningssystem
att riksdagen med anledning av motion 1986/87:L209 som sin mening
ger regeringen till kiinna vad utskottet anfért om en dversyn av
aktiebolagslagen,

9. Skadestind m. m. (mom. 12)
Nic Gronvall (m) anser

dels att den del av utskottets yttrande som borjar pd s. 14 med “Vad forst”
och som slutar pa s. 15 med “denna del™ bort ha foljande lydelse:

Vad forst angdr fraigan om cn begriinsning av det ekonomiska ansvaret for
styrelseledamoter vill utskottet stryka under att styrelsen i ett aktiebolag
skall svara for ledningen av bolaget och alltsd fyller en synnerligen viktig
funktion. Det ar darfor av visentlig betydelse att varje styrelseledamot
Kinner sitt ansvar for att ledningsfunktionen utdvas pi ett sddant sitt att alla
de intressen som gor sig giallande i aktiebolag tiligodoses pa sitt lag och god
aftiirssed foreskriver. Det ckonomiska ansvar som en styrelseledamot har
enligt reglernai ABL syftar till att stirka kravet pa ansvarstagande, samtidigt
som dessa regler utgdr grunden for skyldigheten att svara for de ekonomiska
konsekvenserna av fel eller misstag.

Utskottet vill vidare understryka det angeligna i att svenska akticbolag
kan rekrytera kompetenta styrelseledamoter ocksd utanfor aktieligarkretsen
—frimmande styrelseledaméter —som kan tillféra styrelscarbetet kompetens
bascerad pa sakkunskap och objektivitet.

Sddana styrelseledaméter som alltsd saknar den intima tillgang till
information om bolagcts férhdllanden som normalt ar tillgiinglig for aktic-
agande styrelseledamaoter, kan i f61jd av denna sdrstillning bli obenigna att
ta styrelseuppdrag cftersom det kan leda till ett obegriinsat ansvars- och
risktagande. Utskottet dnskar 1 detta sammanhang framhdlla att denna
synpunkt redan uttryckts i den allminna debatten sévitt galler ansvaret for
arbetstagares representanter i aktiebolags styrelse. Utskottet vill ditrutdver
framhalla att den amerikanske professorn Marc Steinberg, som dr expert pa
aktiebolagsrittsliga frigor i USA och som studerat forhallandena i Sverige pé
inbjudan av bl. a. Svenska institutet, efter studicer pekat just pd de omstiin-
digheter som utskottet sdrskilt framhdllit hiiri. Professor Steinbergs uppfatt-
ning, som har kommit till uttryck i en omfattande promemoria, som bl. a.
publicerats i tidskriften Advokaten har {6ranlett att fragan om begriinsning
av vissa styrelseledamoters ansvar allméant debatteras i vért land. Det ér
darfoér angeliiget att riksdagen nu tar tillfillet i akt att lata den redan tillsatta
kommittén for utredning av betalningsansvaret for juridiska personers
skulder m.m. (Ju 1984:09) som bl.a. har att se Over reglerna om s. k.
ansvarsgenombrott fd i uppdrag att jimviil verviga den i motionen vickta
fragan.

Vad utskottet anfort bér med anledning av motion L210 i denna del
riksdagen som sin mening ge regeringen till kinna.
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dels att utskottet under moment 12 bort hemstalla:
12. betraffande skadestdnd m. m.
att riksdagen med anledning av motion 1986/87:L210 i denna del och
med avslag pd motionen i Gvrigt som sin mening ger regeringen till
kinna vad utskottet anfort om en dversyn av reglerna om styrelseleda-
moters skadestindsansvar,

10. Ansvarsforsikring for styrelselcdaméter (mom. 13)
Ulia Orring och Bengt Harding Olson (bada fp) anser

dels att den del av utskottets yttrande pa s. 15 som borjar med “Utskottet
kan™ och slutar pd s. 16 med "motion L208™ bort ha féljandc lydelse:

Som utskottet framhdllit i det foregiende svarar styrelsen i ett akticholag
for ledningen av bolaget och fyller dirmed en synnerligen viktig funktion.
Varje styrelseledumot méste dirfor kiinna sitt ansvar for att ledningsfunktio-
nen utdvas pa ctt riktigt sétt. Det ckonomiska ansvar som en styrelseledamot
patar sig verkar ocksé i denna riktning.

Numera iir det allt vanligare att styrelseledamdterna friskriver sig frin sitt
ckonomiska ansvar. Sa sker genom tecknande av ansvarsforsiikring lbland
utan sjilvrisk och ofta bekostad av bolagsmedel.

Sadan omfattande friskrivning pd annans bekostnad kan latt uppfattas som
en urholkning av styrelseledamoternas ansvar for bolagets ledning. Ytterst
kan detta leda till bristande {ortroende for sddana styrelseledamdter. En
sddan utveckling skulle vara mycket olycklig fér vart naringsliv,

Mot denna bakgrund bér enligt utskottets mening fragan om ansvarsfor-
sikring for styrelseledaméter ses Gver, och det bor ankomma pd regeringen
att nirmare bestimma formerna hiirfor. Vad utskottet anfort bér med bifall
till motion L20§ riksdagen som sin mening ge regeringen till kinna.

dels att utskottet under moment 13 bort hemstilla:
13. betriffande ansvarsforsikring for styrelseledaméter
att riksdagen med bifall till motion 1986/87:1.208 som sin mening ger
regeringen till kinna vad utskottet har anfért,
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1 Forslag till
I.ag om riktade emissioner m. m.

Hirigenom foreskrivs foljande.

Inledande bestimmelser

1 § Denna lag giller da aktiebolag, som enligt lagen (1985: 571) om virde-
pappersmarknaden utgdr aktiemarknadsbolag, eller dotterbolag till sédana
bolag fattar besiut om

1. nycmission av aktier eller emission av l\onverubla skuldebrev eller
skuldcbrev férenade med optionsratt till nyteckning, eller

2. overlatelse av aktier eller skuldebrev av detta slag som har utfardats
av ett bolag inom samma koncern.

2 § Maed koncern forstis juridiska personer som enligt 1 kap. 2 § aktie-
bolagslagen (1975: 1385), 1 kap. 9 § forsikringsrorelselagen (1982: 713) el-
ler | kap. 3 § bankakticbolagslagen (1987: 000) ar moderforetag och dotter-
toretag i forhallande till varandra.

3 § Ettbeslut som enligt denna lag skall fattas eller godkénnas av bolags-
stamma ar giltigt endast om det har bitritts av aktiedgare med minst nio
tiondelar av sdvil de avgivna rosterna som de vid stamman féretradda
aktierna.

Emission av aktier eller skuldebrev

4 § Ett beslut om emission av aktier eller skuldebrev som avses i | § 1
skall for att bli giltigt ha fattats eller godkédnts av bolagsstimman i det
emitterande bolaget, om aktiedgarna i detta bolag inte skall ha foretrades-
ritt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut édger cller enligt
vad som foreskrivs i bolagsordningen samt foretridesriitt 1 stallet skall
lamnas

1. stvrelseledamoter eller suppleanter i det emitterande akticbolaget
eller annat foretag inom samma koncern,

2. verkstéllande direktor eller vice verkstéllande direktor i det emitte-
rande akticbolaget eller annat foretag inom samma koncern,

3. andra anstillda hos det emitterande aktiebolaget eller annat foretag
inom samma koncern,

4. make eller sambo till ndgon som avsesi 13,

5. omyndiga barn som star under vardnad av nigon som avses i 1—1
eller

6. juridiska personer Over vilka nagon som avses i 1—5 ensam eller
tillsammans med annan som avses dér har ett bestimmande inflytande.

Denna paragraf giller inte aktier som emitteras {or att infria bolagets
utfiistelse i konvertibla skuldebrev eller i optionsratter till nyteckning.

5 § For att ett beslut om emission i ett dotterbolag, som inte ar aktie-
marknadsbolag, skall bli giltigt fordras dessutom att emissionen godkinns
genom beslut pd bolagsstimma i det aktiemarknadsbolag som ar moderbo-
lag i koncernen.

1 friga om sidan bolagsstimma i moderbolag som avses i férsta stycket
giller foreskrifterna i 4 kap. 4 § akticbolagslagen (1975: 1385), 4 kap. 7 §
forsakringsrorelselagen (1982:713) och 4 kap. § § bankakticbolagslagen
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(1987: 000) om tillhandahallande av férslag till beslut och upplysning om
skilen till avvikelsen frin aktieligarnas foretradesritt samt om innchallet i
kallelsen till bolagsstimman.

Overlitelse av aktier eller skuldebrev

6 § Har ett aktiebolag emitterat aktier eller skuldebrev som avsesil § 2
med foretradesritt till teckning for ett aktiebolag i samma koncern, far det
senare bolaget inte dverlata aktierna eller skuldebreven eller till skuldebre-
ven horande optionsritter till nigon som avses i 4 § forsta stycket 1-6
utan att beslut om detta har fattats av bolagsstamma i det bolaget.

For att ett beslut om dverlatelse frin ett dotterbolag, som inte &r aktie-
marknadsbolag, skall bli giltigt fordras dessutom att 6verlitelsen godkinns
genom beslut pé bolagsstimma i det aktiemarknadsbolag som &r moderbo-
lag i koncernen.

1 kallelsen till en bolagsstimma som skall behandla férslag till bestut som
avses i denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innhall anges.

7 & Ett moderbolag far inte heller i Gvrigt Gverlata aktier i ett dotterbolag
till ndgon som avses i 4 § forsta stycket 1—6 utan att beslut om detta har
fattats av bolagsstimma i moderbolaget.

Om det dverlitande moderbolaget inte dr aktiemarknadsbolag men i sin
tur har ett moderbolag som 4r sddant bolag, fordras for att 6verlatelsen
skall bli giltig dessutom att 6verldtelsen godkinns genom beslut pd bolags-
stimma i det sistnimnda moderbolaget.

I kallelsen till en bolagsstimma som skall behandla forslag till beslut som
avses i denna paragraf skall forslagets huvudsakliga innehall anges.

8 § Overlitelser av aktier, skuldebrev eller optionsritter som sker i strid
mot 6 eller 7 § dr ogiltiga.

Information i forvaltningsberdtielsen

9 § Om en emission som avses i 4 § har agt rum, skall uppgift om
emissionsbeslutets innehall och om den tilldelning av nya aktier eller
skuldebrev som har skett p& grundval av beslutet limnas i det emitterande
aktiebolagets forvaltningsberéttelse for det rikenskapsar under vilket
emissionsbeslutet har blivit registrerat.

Om det emitterande aktiebolaget ingar i en koncern, skall uppgift enligt
forsta stycket lamnas dven | moderbolagets forvaltningsberitielse. Detta
giller dock ej, om dotterbolaget dr aktiemarknadsbolag.

10 § Om en odverlatelse som avses i 6 eller 7 § har dgt rum, skall uppgift
om overlételsen lamnas i det dverlitande aktiebolagets férvaltningsberit-
telse for det rikenskapséar som forvirvet dr att hanfora till.

Om det dverlatande bolaget ingér i en koncern, skall uppgift enligt forsta
stycket limnas dven 1 moderbolagets forvaltningsberattelse. Detta giller
dock ej. om dotterbolaget ar aktiemarknadsbolag.

Denna lag trider i kraft den 1 april 1987.
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2 Forslag till LU 1986/87:27

Lag om #dndring i aktiebolagslagen (1975: 1385) Bilaga |
Hirigenom foreskrivs att 4 kap. 1, 4, 9, 14 och 15 §§ samt § kap. 1,

8 och 9 §§ aktiebolagsiagen (1975: 1385)' skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
1§

Aktiekapitalet kan 6kas genom att aktier tecknas mot betalning (nyemis-
sion) eller genom att aktier ges ut eller aktiernas nominella belopp hdjes
utan ny betalning (fondemission).

Beslut om emission fattas av bolagsstimman, om ¢j annat foljer av 14
eller 15 §. Sadant beslut fir ej fattas forrdn bolaget blivit registrerat.
Behdver bolagsordningen éindras, skall beslut darom forst fattas.

Bestimmelserna i 2 kap. 2 § ager motsvarande tillampning vid nyemis-
sion. Vid fondcmission far ej till aktiekapitalet dverforas belopp som
understiger summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den sam-
manlagda hojningen av aktiernas nominella belopp.

Vid nyemission i bolag vars aktier r noterade vid Stockholms fondbors
far aktier tecknas mot betalning av ligre belopp dn det nominella, under
forutsittning att skillnaden mellan vad som skall betalas for de nya ak-
tierna och deras sammanlagda nominella belopp tillfors aktiekapitalet ge-
nom dverforing fran bolagets eget Kapital i ovrigt eller genom uppskrivning
av virdet av anldggningstillgingar. Sadan éverforing eller uppskrivning
skall ske innan beslutet om nyemission registreras.

I fraga om aktiebolag, som enligt
lagen (1985:571) om vdrdepappers-
marknaden utgor aktiemarknads-
holag, samt dotterbolag till sddana
bolag giiller, forutom foreskrifterna
i detta kapitel, bestiémmelserna i
lagen (1987:000) om riktade emis-
sioner m.m.

4%

Forslag till beslut om nyemission skall héllas tillgangligt for aktiedgarna
under minst en vecka fére den bolagsstimma vid vilken beslutet skall
fattas. Det skall genast siindas till aktiedgare, som begir det och uppger sin
postadress. Forslaget skall liggas fram pa stimman. Vad som nu sagts om
forslag till beslut skall gilla sadan redogorelse av styrelsen och sadant
yttrande av revisorerna som avses i 6 §. Innebar forslaget avvikelse fran
akticigarnas foretradesritt, skall skalen till avvikelsen anges i forslaget
eller i handling som fogats vid forslaget. Om Aarsredovisningen ej skall
behandlas p# stimman, skall dven foljande handlingar enligt vad nyss sagts
hallas tillgingliga och liggas fram pa stimman:

1. avskrift av den senaste arsredovisningen, forsedd med anteckning om
bolagsstimmans beslut rorande bolagets vinst eller forlust, samt avskrift
av revisionsberiittelsen for det &r arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorelse for hiandelser av vasentlig
betydelse for bolagets stillning, vilka intraffat cfter arsredovisningens
avgivande,

! Lagen omtryckt 1982: 739.



- Nuvarande lvdelse

Foreslagen Iydelse

3. ett av revisorerna avgivet yttrande 6ver redogorelsen.

Kallelse till bolagsstimman skall
innehalla uppgift om den foretri-
desritt att teckna aktier som enligt
forslaget tillkommer aktiedgarna el-
ler annan eller vem som annars far
teckna aktier.

Nar teckningen avslutats skall
styrelsen eller den stvrelsen inom
sig forordnar besluta om tilldelning
av nya aktier till aktietecknarna.
Anses dirvid att aktieteckning ar
ogiltig, skall aktietecknaren genast
underrittas hdrom. Aktierna skall
genom styrelsens forsorg ofordréj-
ligen upptagas i aktieboken.

Kallelse till bolagsstimman skall
innehélla uppgift om den féretri-
desritt att teckna aktier som enligt
forslaget tillkommer aktieéigarna el-
ler annan eller vem som annars far
teckna aktier.

Kallelsen skall ange forslagets
huvudsakliga innehdll, om aktie-
dgarna inte skall ha foretridesritt
till teckning i forhdllande till det an-
tal aktier de férut dger eller enligt
vad som foreskrivs i bolagsordning-
en.

9§

Nir aktieteckningen har avslu-
tats skall styrelsen besluta om till-
deining av nya aktier till aktieteck-
narna. Anser styrelsen att nagon
aktieteckning ér ogiltig, skall aktie-
tecknaren genast underrittas om
detra. Aktierna skall genom styrel-
sens forsorg genast tas upp i aktie-
boken.

14 §

Styrelsen kan besluta om nyemission och om avvikelse fr&n aktie4garcs
foretradesritt enligt 2 § under forutsattning av bolagsstimmans godkin-
nande. Bestimmelserna i 5—13 §§ giller dérvid i tillimpliga delar. varvid
dock skall iakttagas vad som foreskrives nedan i tredje stycket.

1 fraga om styrelsens begiran om
bolagsstimmans godkiannande dger
4§ forsta stychket motsvarande
tillaimpning. Vad som dar sdgs om
forslag till cmissionsbeslut skall
gilla styrelsens beslut.

1 fraga om styrelsens begaran om
bolagsstimmans godkdnnande dger

4 § motsvarande tillimpning. Vad -

som dir sigs om forslag till emis-
sionsbeslut skall gilla styrelsens
beslut.

Inforing av de nya aktierna i aktieboken och anmaélan for registrering

LU 1986/87:27

enligt 12 § skall ¢j ske innan stimman har godkant emissionsbeslutet. Har
sddan anmdlan ej skett inom ett ar fran styrelsens beslut om emission, ar
emissionsbeslutet forfallet. Vad som har betalats pa tecknade aktier skall i
sadant fall genast aterbetalas.

15§
Bolagsstimman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
i den mén emissionen kan ske utan adndring i bolagsordningen och att
dirvid avvika frin aktiedgarnas foretradesritt enligt 2 §.

Skall styrelsen kunna besluta om
nyemission med bestimmelse som
avses i 6 § eller med avvikelse fran

Skall styrelsen kunna besluta om
nyemission med bestimmelse som
avses i 6 § eller med avvikelse fran
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Nuvarande Ivdelse

aktiedgarnas foretradesratt, skall
detta anges sarskilt i bolagsstam-
mans bemyndigande. Bemyndigan-
det skall innehdlla bestimmelser
om den tid, ldngst intill ndstkom-
mande ordinaric bolagsstimma,
inom vilken styrelsens beslut om
nyemission skall fattas. Bestam-
melserna i 4 § fdrsta stvcker ager
motsvarande tillimpning i friga om
forslag till bemyndigande.

Foreslagen Ivdelse

aktiedgarnas toretridesratt, skall
detta anges sarskilt i bolagsstim-
mans bemyndigande. Bemyndigan-
det skall innehilla bestammelser
om .den tid, langst intill ndstkom-
mande ordinaric bolagsstimma,
inom vilken styrelsens beslut om
nyemission skall fattas. Bestim-
melserna 1 4 § Ager motsvarande
tillimpning i fraga om forslag till
bemyndigande.

Bolagsstimmans beslut om bemyndigande skall genast anmailas {6r re-
gistrering. Innan registrering har skett, kan styrelsen ej fatta beslut om
emission.

Bestaimmelsernas i 5—13 §§ giller i tillampliga delar nar styrelsen beslu-
tar om emission med stéd av bemyndigande.

5 kap.
1§

Aktiebolag kan mot vederlag utge konvertibla skuldebrev eller skulde-
brev férenade med optionsritt till nyteckning. Sddana skuldebrev skall
stallas till innehavaren eller till viss man eller order.

Konvertibla skuldebrev skall innehdlla utfistelse fran bolaget om att
borgenir har ritt att helt eller delvis utbyta sin fordran enligt skuldebreven
mot aktier i bolaget. Skuldebrev forenade med optionsritt till nyteckning
skall ge borgenér ritt att teckna aktier i bolaget mot betalning i pengar.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av aktier skall bestimmas sa att
utbyte eller nyteckning kan ske utan att bolagsordningen édndras. Vederla-
get for konvertibelt skuldebrev far ej understiga det nominella beloppet pa
aktie som utlimnas vid utbyte, om ej mellanskillnaden tickes genom
kontant betalning vid utbytet. )

Optionsritt till nyteckning kan knytas till optionsbevis fogade vid skul-
debreven. Borgenir fir skilja optionsbevis fran skuldebrev och forfoga
over beviset sarskilt, om ej i skuldebrevet foreskrives att beviset far
avskiljas forst efter viss tid.

I fraga om akriebolag, som enligt
lagen (1985:571) om virdepappers-
marknaden urgdr aktiemarknads-
bolag, samt dotterbolag till sddana
bolag giiller, forutom foreskrifterna
i detta kapitel, bestimmelserna i
lagen (1987:000) om riktade emis-
sioner m.m.

8§

Styrelsen kan besluta om emission av skildebrev och om avvikelse {ran

aktiedgares foretrddesritt under forutsittning av bolagsstimmans godkin-

nande. Bestimmelserna i 4—6 §§ och 7 § forsta stycket dger motsvarande
tillimpning.

I friga om styrelsens begaran om

bolagsstimmans godkannande ager

I fréga om styrclsens begéiran om
bolagsstimmans godkinnande dger
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Nuvarande lydelse

4 kap. 4 § forsta stycket motsva-
rande tillimpning. Vad dir sigs om
forslag till emissionsbeslut skall
gilla styrelsens beslut.

Foreslagen lydelse

4 kap. 4 § motsvarande tillamp-
ning. Vad dar siags om forslag till
emissionsbeslut skall gilla styrel-
sens beslut. '

Anmilan for registrering enligt 7 § tredje stycket skall goras nir emis-
sionsbeslutet godkants av stimman och teckningen av skuldebreven avslu-
tats. Har anmailan for registrering ¢j skett inom ett ar fran styrelsen beslut

om emission, ir beslutet forfallet.

Bolagsstimman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission
och att dirvid avvika fran bestimmelserna i 2 § om aktieigares foretriades-

ratt.

Skall skuldebrev kunna tecknas
mot tillskott av annan egendom dn
pengar eller eljest med villkor eller
skall avvikelse frin aktieigares f6-
retridesritt kunna goras, skall det-
ta sirskilt anges i bolagsstimmans
beslut. Beslutet skall innchélla be-
stimmelse om den tid, langst intill
nidstkommande ordinarie bolags-
stimma, inom vilken styrelsens be-
slut skali fattas. Bestammelserna i 4
kap. 4 § forsta stycket dger motsva-
rande tillimpning i friga om forslag
till bemyndigande.

Skall skuldebrev kunna tecknas
mot tillskott av annan egendom én
pengar cller eljest med villkor eller
skall avvikelse frin aktieigares fo-
retradesritt kunna goras, skall det-
ta sarskilt anges i bolagsstimmans
beslut. Beslutet skall innehélla be-
stammelse om den tid, langst intili
nidstkommande ordinarie bolags-
stimma, inom viiken styrelsens be-
slut skall fattas. Bestimmelserna i
4 kap. 4 § ager motsvarande till-
lampning i fraga om forslag till be-
myndigande.

Bolagsstammans beslut skall genast anmaélas for registrering. Innan re-
gistrering har skett kan styrelsen ej fatta beslut om emission.
Bestimmelserna i 4—7 §§ galler i tillimpliga delar i frAga om styrelsens

beslut om emissioner.

Denna lag trader i kraft den 1 april 1987.
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3 Forslag till
Lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713)

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 1, 7, ll., 16 och 17 §§ forsidkringsrorel-
selagen 1982: 713 skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse ' Foreslagen lvdelse
4 kap.
18§

Aktiekapitalet kan 6kas genom att aktier tecknas mot betalning (nyemis-
sion) eller genom att aktier ges ut cller aktiernas nominella belopp hdjs
utan ny betalning (fondemission). En fondemission kan endast ske i skade-
forsiakringsbolag.

Beslut om emission fattas av bolagsstimman, om nagot annat inte foljer
av 16 eller 17 §. Sadana beslut fir inte fattas {orrdn bolaget har blivit
registrerat. Behover bolagsordningen dndras skall beslut om detta fattas
forst. Ett beslut om emission far fattas innan #indringen stadfists om
beslutet gors beroende av att stadfistelse meddelas.,

Vid nyemission far betalning for aktier inte understiga det nominella
beloppet.

Vid fondemission far inte till aktiekapitalet foras 6ver belopp som under-
stiger summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den sammanlag-
da hojningen av aktiernas nominella belopp.

' I fraga om forsikringsaktiebo-
lag, somenligtlagen (1985:571) om
virdepappersmarknaden utgor ak-
tiemarknadsbolag, samt dotterak-
tiebolag till sddana bolag giller,
forutom foreskrifterna i detta kapi-
tel, bestimmelserna i lagen
(1987:000) om riktade emissioner
m.m., '

78

Ett forslag till beslut om nyemission skall hallas tillgingligt fér aktieiigar-
na under minst en vecka fore den bolagsstimma vid vilken beslutet skall
fattas. Det skall genast sandas till de akticigare som begir det och uppger
sin postadress. Forslaget skall laggas fram p& stimman. Vad som nu har
sagts om fOrslag till beslut skall iven gilla sidana redogérelser av styrel-
sen, yltranden av revisorerna och sddant medgivande av forsikringsin-
spektionen som avses i 2—4 §8. Innebir forslaget en avvikelse frin aktie-
agarnas foretradesriitt, skall skilen till avvikelsen anges i forsiaget eller i
en handling som skall fogas till forslaget. Om arsredovisningen inte skall
behandlas pa stamman, skall dven foljande handlingar enligt vad som nyss
har sagts héllas tillgdngliga och liggas fram pa stimman

1. enavskrift av den senaste arsredovisningen, forsedd med anteckning
om bolagsstimmans beslut om bolagets vinst cller forlust, samt en avskrift
av revisionsberittelsen for det ar arsredovisningen avser,

2. en av styrelsen undertecknad redogorelse for hindelser av visentlig
betydelse for bolagets stillning som har intriffat cfter det att arsredovis-
ningen avgetts, och

3. ett av revisorerna avgivet yttrande over redogorelsen.
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Nuvarande lydelse

Kallelsen till bolagsstimman
skall innehilla uppgifter om den
foretradesratt att teckna aktier som
aktiedgarna eller andra har enligt
forslaget samt uppgifter om vem
som i 6vrigt far teckna aktier.

Nir teckningen har avslutats
skall styrelsen eller den styrelsen
inom sig forordnar besluta om till-
delning av nya aktier till aktieteck-
narna. Anses ddrvid att nigon ak-
tieteckning &r ogiltig, skall aktie-
tecknaren genast underrittas om
detta. Aktierna skall genom styrel-
sens forsorg genast tas upp i aktie-
boken.

Foreslagen lvdelse

Kallelsen till bolagsstimman
skall innehdlla uppgifter om den
foretradesritt att teckna aktier som
aktiedgarna eller andra har enligt
forslaget samt uppgifter om vem
som i 6vrigt fir teckna aktier.

Kallelsen skall ange forslagets

huvudsakliga innehdll, om akirie- =

dgarna inte skall ha foretriadesrdrt
till teckning i forhallunde till det an-

tal aktier de forut dger eller enligt -

vad som foreskrivs i bolagsordning-
en.

118§

Néar aktieteckningen har avslu-
tats skall styrelsen besluta om till-
delning av nya aktier till aktieteck-
narna. Anser styrelsen att nigon
aktieteckning ar ogiltig, skall aktie-
tecknaren genast underrittas om
detta. Aktierna skall genom styrel-
sens forsorg genast tas upp i aktie-
boken.

16 §

Styrelsen kan besluta om nyemission och om avvikelser fran aktiedgar-
nas foretradesritt enligt 5 § under forutséttning av bolagsstimmans god-
kiannande. Bestimmelserna i 2—4 och 8—15 §§ skall darvid gilla i tillimp-
liga delar. Dessutom skall dock iakttas vad som foreskrivs nedan i tredje

stycket.

I friga om styrelsens begaran om
bolagsstimmans godkénnande skall
78§ forsta stycket tillimpas. Vad
som dar sidgs om forslag till emis-
sionsbeslut skall i stéllet gilla sty-
‘relsens beslut.

1 fraga om styrelsens begiran om
bolagsstimmans godkadnnande skall
7 § tillimpas. Vad som dér sags om
forslag till emissionsbeslut skall i
stillet galla styrelsens beslut,

Innan stimman har godkint cmissionsbeslutet, fir de nya akticrna inte
foras in i aktieboken och beslutet inte anmilas for registrering enligt 14 §.
Har en sidan anmdlan inte gjorts inom ett ar fran styrelens beslut om
emission, har emissionsbeslutet forfallit. Vad som har betalats for teck-
nade aktier skall i sddant fall genast betalas tillbaka.

17§

Bolagsstimman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
i den min emissionen kan ske utan dndring i bolagsordningen och att

dirvid avvika frin aktiedgarnas {oretridesritt ealigt 5 §.

Skall styrelsen kunna besluta om
nyemission med de bestimmelser
som avses i 2—4 §§ eller med avvi-
kelser fran aktiedgarnas foretrides-
ratt, skall detta sarskilt anges i bo-

Skall styrelsen kunna besluta om
nyemission med de bestimmelser
som avses i 2—4 §§ eller med avvi-
kelser frin aktiedgarnas foretrides-
ratt, skall detta sarskilt anges i bo-
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Nuvarande lydelse

lagsstimmans bemyndigande. Be-
myndigandet skal! innehélla be-
stimmelser om den tid, langst intill
den nastkommande ordinarie bo-
lagstimman, inom vilken styrelsens
beslut om nyemnissionen skall fat-
tas. Bestimmelserna i 7 § forsta
stycket om forslag till emissions-
beslut skall tillimpas pa forslag till
bemyndigande.

Féreslagen lydelse

lagsstimmans bemyndigande. Be-
myndigandet skall innehilla be-
stammelser om den tid, langst intill
den nidstkommande ordinarie bo-
lagsstimman, inom vilken styrel-
sens beslut om nyemissionen skall
fattas. Bestimmelserna i 7 § om

forslag till emissionsbeslut skall til-

limpas pa forslag till bemyndi-
gande.

Bolagsstimmans beslut om bemyndigande skall genast anmilas for re-
gistrering. Innan registrering har skett, kan styrelsen inte fatta beslut om

emission.

Bestammelserna i 2—4 och 8-—15 §§ skall galla i tillimpliga delar nér
styrelsen beslutar om emission med stdd av ett bemyndigande.

Denna lag trader i kraft den 1 april 1987.

LU 1986/87:27

Bilaga 1

34



Av utskottet foreslagna éindringér i regeringens

lagforslag

Forslaget till lag om riktade emissioner m. m.

Mom. 5 i utskottets hemstillan

Regeringens forslug

Med koncern forstds juridiska
personer som enligt 1 kap. 2 § ak-
tiebolagslagen (1975:1385), 1 kap.
9§ forsakringsrorelselagen (1982:
713) eller I kap. 3 § bankaktiebolags-
lagen (1987:000) Ar moderforetag
och dotterforetag i forhdllande till
varandra.

Utskotrets forslag

Med koncern forstas juridiska
personer som enligt 1 kap. 2 § ‘ak-
tiebolagslagen (1975:1385) eller sd-
vitr gdller bankaktiebolag vid en mot-
svarande tillimpning av ndmnda lag-
rum eller 1 kap. 9 § forsikringsrérel-
selagen (1982:713) 4r moderforetag
och dotterforetag i férhallande till
varandra.

58
For att ett beslut om emission i ett dotterbolag, som inte dr aktiemarknads-
bolag, skall bli giltigt fordras dessutom att emissicnen godkinns genom
beslut pd bolagsstimma i det aktiemarknadsbolag som ir moderbolag i

koncernen.

I fraga om sadan bolagsstiimma i
moderbolag som avses i forsta styck-
et giller foreskrifterna i 4 kap. 4 §
aktiebolagslagen  (1975:1385), 4
kap. 7§ forsikringsrorelselagen
(1982:713) och 4 kap. 5 § bankak-
ticbolagslagen (1987:000) om tillhan-
dahdllande av forslag till beslut och
upplysning om skilen till avvikelsen
frAn  aktiedgarnas foretradesritt
samt om innehdllet i kallclsen till
bolagsstimman.

I frga om sadan bolagsstimma i
moderbolag som avses i forsta styck-
et galler foreskrifterna i 4 kap. 4 §
akticbolagslagen (1975:1385) och 4
kap. 7§ forsakringsrorelselagen
(1982:713) om tillhandahallande av
forslag till beslut och upplysning om
skilen till avvikelsen fran akticigar-
nas foretradesritt samt om innehal-
let i kallelsen till bolagsstimman. De
angivna foreskrifterna i 4 kap. 4 §
aktiebolagslagen tillimpas dven nir
moderbolaget dr ett bankaktiebolag.

Forslaget till lag om dndring i akticbolagslagen (1975:1385)

Mom. 7 i utskottets hemstiillan

Regeringens forslag

Utskottets forslag

4 kap.

Aktiekapitalet kan dkas genom att aktier tecknas mot betalning (nyemis-
sion) eller genom att aktier ges ut eller aktiernas nominella belopp hijes utan

ny betalning (fondemission).

Beslut om emission fattas av bolagsstimman, om ¢j annat foljer av 14 eller
15 §. Sadant beslut fir ej fattas {orriin bolaget blivit registrerat. Behdver
bolagsordningen dndras, skall beslut dirom férst fattas.

Bestimmelsernai 2 kap. 2 § iiger motsvarande tillimpning vid nyemission.
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Regeringens férslag Utskottets forslag

Vid fondemission fér ¢j till aktickapitalet dvertoras belopp som understiger
summan av de nya aktiernas nomincella belopp cller den summanlagda
héjningen av aktiernas nominella belopp.

Vid nyemission i bolag vars aktier ir noterade vid Stockholms fondbérs fir
aktier tecknas mot betalning av ligre belopp dn det nominella, under
forutsiittning att skilinaden mellan vad som skall betalas for de nya aktierna
och deras sammanlagda nominclla belopp tillférs aktiekapitalet genom
overforing frin bolagets cget kapital i 6vrigt eller genom uppskrivning av
virdet av anliggningstillgdngar. Sadan overforing eller uppskrivning skall
ske innan beslutet om nyemission registreras.

1 friga om akticbolag. som cnligt
lagen (1985:571) om viirdepappers-
marknaden utgér aktiemarknadsbo-
lag, samt dotterbolag till sddana bo-

I friga om akticbolag. som enligt
lagen (1985:571) om virdepappers-
marknaden utgor aktiemarknadsbo-
lag, samt dotterbolag till sadana bo-

lag giller. forutom foreskrifterna i
detta kapitel, bestimmelserna i la-
gen (1987:000) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag,
m. m.

lag giller, forutom foreskrifterna i
detta kapitel, bestammelserna i la-
gen (1987:000) om riktade emissio-
ner m. m.

5 kap.
18

Akticbolag kan mot vederlag utge konvertibla skuldebrev eller skuldebrev
férenade med optionsritt till nyteckning. Sidana skuldebrev skall stillas till
innehavaren eller till viss man eller order.

Konvertibla skuldebrev skall innehalla utfastelse frin bolaget om att
borgenir har rétt att helt eller delvis utbyta sin fordran enligt skuldebreven
mot aktier i bolaget. Skuldebrev férenade med optionsritt till nyteckning
skall gc borgendr ritt att teckna aktier i bolaget mot betalning i pengar.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av aktier skall bestimmas s& att
utbyte eller nyteckning kan ske utan att bolagsordningen dndras. Vederlaget
for konvertibelt skuldebrev fir ej understiga det nominella beloppet pa aktic
som utlimnas vid utbyte, om ej mellanskillnaden tickes genom kontant
betalning vid utbytet. :

Optionsrétt till nyteckning kan knytas till optionsbevis fogade vid skulde-
breven. Borgendr fér skilja optionsbevis frin skuldebrev och forfoga over
beviset sirskilt, om ¢j i skuldebrevet foreskrives att heviset far avskiljas forst
efter viss tid.

I friga om aktiebolag, som enligt
lagen (1985:571) om virdepappers-
marknaden utgdr aktiemarknadsbo-
lag, samt dotterbolag till s2dana bo-
lag galler, férutom foreskrifterna i
detta kapitel, bestimmelserna i la-
gen (1987:000) om riktade emissio-
ner m. m.

I friga om akticholag, som enligt
lagen (1985:571) om viirdepappers-
marknadcn utgor aktiemarknadsbo-
lag. samt dotterbolag till sddana bo-
lag galler, férutom foreskrifterna i
detta kapitel, bestimmelserna i la-
gen (1987:000) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsholag,
m. m.
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Forslaget till lag om dndring i forsakringsrorelselagen
(1982:713)

Mom. 7 i utskottets hemstéllan

Utskottets forslag

4 kap.
1§

Aktickapitalet kan 6kas genom att aktier tecknas mot betalning (nyemis-
sion) eller gecnom att aktier ges ut cller aktiernas nominella belopp héjs utan
ny betalning (fondemission). En fondemission kan endast ske i skadeforsiik-
ringsbolag.’

Beslut om emission fattas av bolagsstimman, om nigot annat inte foljer av
16 eller 17 §. Sadana beslut far inte fattas forran bolaget har blivit registrerat.
Behover bolagsordningen dndras skall bestut om detta fattas forst. Ett beslut
om emission fir fattas innan dndringen stadfists om beslutet gérs beroende
av att stadfastelse meddelas.

Vid nyemission far betalning for aktier inte understiga det nominella
beloppet. '

Vid fondemission far inte till aktiekapitalet foras dver belopp som
understiger summan av de nya aktiernas nominella belopp eller den

Regeringens forslag

sammanlagda héjningen av aktiernas nomincila belopp.

I fraga om forsakringsaktiebolag,
som enligt lagen (1985:571) om vir-
depappersmarknaden utgdr ak-
tiemarknadsbolag, samt dotterak-
tiebolag till sdidana bolag giller, for-
utom foéreskrifterna i detta kapitel,
bestimmelserna i1 lagen (1987:000)
om riktade emissioner m. m.

I fraga om forsikringsaktiebolag,
som enligt lagen (1985:571) om vir-
depappersmarknaden  utgor  ak-
tiemarknadsbolag, samt dotterak-
tiebolag till sadana bolag giller, for-
utom foreskrifterna i detta kapitel,
bestammelserna i lagen (1987:000)
om vissa riktade emissioner i ak-
tiemarknadsbolag, m.m.
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