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Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen faststdller Riksbankens resultatrdkning och
balansrikning for 2025 enligt direktionens forslag. Utskottet foreslar ocksa att
riksdagen godkénner riksbanksfullméktiges beslut om resultatdisposition for
2025. Beslutet innebér att av Riksbankens vinst pd 5 297 miljoner kronor
overfors 973 miljoner kronor till Riksbankens reservfond och 4 324 miljoner
kronor till Riksbankens balanserade vinstmedel samt att ingen vinst delas ut
till statskassan. Utskottet foreslar vidare att riksdagen beviljar riksbanks-
fullméktige ansvarsfrihet for dess verksamhet 2025 och beviljar Riksbankens
direktion ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken 2025. Dartill foresléar
utskottet att riksdagen ldgger Riksrevisionens redogérelse om revisions-
berittelsen 6ver Sveriges riksbanks arsredovisning 2025 till handlingarna.

Utskottet redovisar i beténkandet dven en uppfoljning och utvdrdering av
Riksbankens internationella verksamhet. Underlag for denna dr en sarskild
redogorelse som utskottet begért fran Riksbanken enligt 11 kap. 2 § riksbanks-
lagen. Riksbanken bedriver ett omfattande internationellt arbete, vilket
framstar som allt viktigare i en geopolitiskt oséker omvérld. Enligt utskottets
mening ar det bade viktigt och vilkommet att Riksbanken, som en relativt liten
centralbank, dr en respekterad och aktiv aktor i relevanta internationella
sammanhang. Utskottet vilkomnar att Riksbanken utvecklar styrningen av den
internationella verksamheten och att en god hushéllning med Riksbankens
resurser ska iakttas. Utskottet vdlkomnar att Riksbanken i frdga om den
internationella verksamheten har ett vélfungerande samarbete med Regerings-
kansliet, Finansinspektionen och Riksgéldskontoret. Utskottet framhaller
vikten av att Riksbanken fortsitter att halla hog kvalitet i det internationella
arbetet, arbeta langsiktigt och prioritera sina resurser rétt. Utskottet bedomer
att den internationella verksamheten bidrar till maluppfyllelsen inom Riks-
bankens verksamhetsomraden. Utskottet foreslér att riksdagen godkénner det
som utskottet anfor om Riksbankens internationella verksamhet 2025.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2025

Riksbankens resultatrikning och balansrdikning 2025
Riksdagen faststiller Riksbankens resultatrikning och balansridkning for
rdkenskapsaret 2025 enligt direktionens forslag.

Dirmed bifaller riksdagen framstéllning 2025/26:RB1.

Disposition av Riksbankens resultat 2025
Riksdagen godkédnner att Riksbankens resultat for 2025 ska dispo-
neras sa att av vinsten om 5 297 miljoner kronor dverfors 973 miljoner
kronor till Riksbankens reservfond och 4 324 miljoner kronor till
Riksbankens balanserade vinstmedel.

Dirmed bifaller riksdagen framstéllning 2025/26:RB2.

Ansvarsfrihet for riksbanksfullmdktige
Riksdagen beviljar riksbanksfullméktige ansvarsfrihet for dess verksam-
het under 2025.

Ansvarsfrihet for Riksbankens direktion
Riksdagen beviljar direktionen ansvarsfrihet for forvaltningen av Riks-
banken under 2025.

Revisionsberdittelsen over Riksbankens drsredovisning 2025
Riksdagen lagger redogorelse 2025/26:RR2 till handlingarna.

2.  Uppfoljning och utvirdering av Riksbankens internationella
verksamhet 2025
Riksdagen godkdnner det som utskottet anfor om Riksbankens
internationella verksamhet 2025.

Stockholm den 23 april 2026

Pa finansutskottets vignar

Edward Riedl
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Patrik Lundqyvist (S), Pia Trollehjelm (SD), Ilona Szatmari Waldau (V) och
Anders Karlsson (C).



Redogorelse for arendet

Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2025

Utskottet behandlar i betéinkandet framstillning 2025/26:RB1 Arsredovisning
for Sveriges riksbank 2025. I framstdllningen foreslar Riksbankens direktion
att riksdagen faststiller resultatrdkningen och balansrdkningen for rikenskaps-
aret 2025 enligt forslaget i arsredovisningen. I betédnkandet behandlas ocksé
framstéllning 2025/26:RB2 Riksbanksfullméktiges beslut om resultat-
disposition 2025 samt fullméktiges verksamhetsberittelse. Vidare behandlas i
betdnkandet redogodrelse 2025/26:RR2 Riksrevisionens redogdrelse over
Sveriges riksbanks &rsredovisning 2025. Finansutskottets uppgift &r att for-
bereda riksdagens beslut om

» faststdllande av Riksbankens resultat- och balansrdkning

» godkinnande av riksbanksfullméktiges beslut om hur Riksbankens resultat
for verksamhetsaret 2025 ska disponeras

* ansvarsfrihet for fullméiktige och direktionen for verksamhetsaret.

Direktionens forslag och fullmédktiges beslut aterges i bilaga 1. Riksbankens
resultat- och balansrikning finns i bilaga 2, och i bilaga 3 redovisas riksbanks-
fullméktiges beslut om resultatdisposition. I bilaga 4 redovisas uppteckningar
fran det offentliga sammantrdde med utfragning av direktionen om
Riksbankens verksamhet 2025 som holls den 3 mars 2026.

Den 19 februari 2026 informerade fullméktiges ordférande Bo Broman och
vice ordforande Tomas Eneroth utskottet om Riksbankens &rsredovisning
2025 och fullméktiges verksamhet 2025.

Den 3 mars 2026 holl utskottet ett offentligt sammantrdde med utfrdgning
av Riksbankens direktion om Riksbankens verksamhet 2025.

Den 10 mars 2026 informerade riksbankschef Erik Thedéen utskottet om
Riksbankens arsredovisning 2025, med en fordjupning om verksamhets-
styrning och Riksbankshusets renovering.

Den 19 mars 2026 informerade Riksrevisionen utskottet om revisions-
berittelsen dver Riksbankens arsredovisning 2025.

Utskottet har som ett led i beredningen av drendet foljt upp fullméktige-
ledamdternas och direktionsledaméternas innehav av finansiella instrument
m.m. samt fullméktigeledamoternas bisysslor.

Uppfoljning och utvirdering av Riksbankens
internationella verksamhet 2025
I betéinkandet gor utskottet en uppf6ljning och utvirdering av Riksbankens

internationella verksamhet. Underlag for utskottets uppfoljning ar en sérskild
redogorelse om Riksbankens internationella verksamhet som utskottet begért
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REDOGORELSE FOR ARENDET

fran Riksbanken enligt 11 kap. 2 § riksbankslagen. Utskottet fattade beslut om
att begdra redogorelsen den 30 september 2025. Riksbanken ldmnade
redogorelsen Riksbankens internationella verksamhet (dnr 228-2025/26) till
utskottet den 26 februari 2026. Redogdrelsen publicerades dven pa Riks-
bankens webbplats. I enlighet med utskottets begéran ligger fokus pa hur Riks-
banken bedriver sin internationella verksamhet, vilken betydelse den
verksamheten har for myndighetens verksamhet i Ovrigt samt hur verk-
samheten har utvecklats dver tid.

Den 10 mars 2026 informerade riksbankschef Erik Thedéen utskottet om
Riksbankens redogorelse om Riksbankens internationella verksambhet.

Enligt 7 kap. 9 § 4 riksdagsordningen ska finansutskottet f6lja upp och ut-
virdera Riksbankens verksamhet. Granskningen bor enligt lagens forarbeten
avse maluppfyllelse och effektivitet och omfatta Riksbankens hela verksamhet
(prop. 2021/22:41 s. 163). Penningpolitiken granskas arligen i ett sérskilt
betdnkande. En uppfoljning och utvirdering av Riksbankens penningpolitik
2025 redovisas senare under varen i utskottets betinkande 2025/26:FiU24. En
uppfoljning och utvérdering av Riksbankens penningpolitik under perioden
2015-2024 kommer dven att redovisas under véren i utskottets betéinkande
2025/26:FiU27. Sedan riksméotet 2023/24 foljer utskottet &ven upp och
utvdrderar andra delar av Riksbankens verksamhet i ett sirskilt avsnitt i detta
betdnkande, som i Ovrigt behandlar Riksbankens arsredovisning och
forvaltning.



Utskottets overviaganden

Riksbankens arsredovisning och forvaltning 2025

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen faststiller Riksbankens resultatrikning och balans-
rakning for 2025 enligt direktionens forslag. Riksdagen godkanner
ocksa riksbanksfullméktiges beslut om disposition av Riksbankens
resultat. Beslutet innebér att av Riksbankens vinst pa 5 297 miljoner
kronor 6verfors 973 miljoner kronor till Riksbankens reservfond och
4 324 miljoner kronor till Riksbankens balanserade vinstmedel samt
att ingen vinst delas ut till statskassan.

Riksdagen beviljar riksbanksfullmiktige ansvarsfrihet for dess
verksamhet 2025 och beviljar Riksbankens direktion ansvarsfrihet
for forvaltningen av Riksbanken 2025.

Riksdagen ldgger Riksrevisionens redogérelse om revisions-
berdttelsen Over Sveriges riksbanks darsredovisning 2025 till
handlingarna.

Riksbankens framstiillning Arsredovisning for Sveriges riksbank
2025

Riksbanken ldmnade den 17 februari 2026 framstdllning 2025/26:RB1
Arsredovisning for Sveriges riksbank 2025 till riksdagen. Arsredovisningen
innehaller en forvaltningsberittelse, en resultat- och balansrdkning och en
bedémning av den interna styrningen och kontrollen.

Forvaltningsberdttelsen

I forvaltningsberittelsen for 2025 redovisar Riksbanken penningpolitiken och
den 6vriga verksamheten i sex kapitel med utgangspunkt i de allmdnna mal
for respektive verksamhet som anges i riksbankslagen.

Organisation och ledning samt verksamhet och strategi

Riksbanken beddomer att banken under 2025 forbéttrade sina forutsittningar
att lyckas med sina uppgifter och uppfylla kraven i riksbankslagen.

Utdver arbetet i enlighet med den strategiska planen for 20242027 pagick
under aret flera storre projekt, bl.a. renoveringen av huvudkontoret,
modernisering av betalningsinfrastrukturen, strukturella fordndringar 1 it-
miljon och arbete med bankens intjdning. De storsta projekten samplaneras
I6pande och kommittén for verksamhetsutveckling arbetar med hur
Riksbanken ska prioritera bland avdelningsdverskridande projekt.
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Under aret uppdaterade Riksbanken sitt regelverk for hur verksamheten ska
planeras och foljas upp i syfte att styra sin verksambhet i en tydligare riktning
och samtidigt stodja en effektiv resursanvéndning. Riksbankens lednings-
grupp ansvarar for omfordelning av budgeten vid behov. Om direktionen fattar
beslut utéver verksamhetsplanen som far budgetkonsekvenser ska kostnaden i
forsta hand finansieras genom omprioriteringar i den géllande budgeten.

Inom omrédet it och digitalisering inférde Riksbanken en ny Al-policy och
en fardplan for arbetet med detta. En ny plattform for stod for automatisering
av drendefldden och processer upphandlades. Flera strukturella fordandringar i
it-miljén inférdes. Aven cybersikerheten stirktes genom flera projekt.

Niér det géller Riksbankens interna beredskap fortsatte banken att stérka sin
formaga att uppritthdlla samhéllsviktig verksamhet i kris och krig. Bland
annat fordjupades analyserna av geopolitiska, och man tog fram s.k. worst
case-scenarier for vad som kan hidnda om sdkerhetsldget forsdmras drastiskt.
Arbetet med att utveckla Riksbankens krigsorganisation fortsatte, t.ex. i fraga
om prioriteringar, bemanning och ansvarsfordelning om och nidr hgjd
beredskap infors. Flera storre dvningar genomfordes under aret.

I juni 2025 faststéllde direktionen de Overgripande maélen, kraven och
ramarna for den fortsatta renoveringen av Riksbankshuset. Efter det borjade
mer detaljerade och preciserade 16sningar tas fram. Byggnaden behover vara
utrymd under byggtiden och resterande arbetsplatser behover flytta till en ny
tempordr lokal (sedan tidigare finns det en erséttningslokal som rymmer ca
200 arbetsplatser ddr delar av verksamheten varit placerad sedan 2024).

Riksbankens personalstyrka okade under 2025 vilket beror dels pa att
banken behover fler medarbetare inom fastighetsomradet p.g.a. renoveringen,
dels pa valet att ersétta konsulter med tillsvidareanstilld personal, framfor allt
inom it. For att atgirda Riksbankens svarigheter att rekrytera it-specialister
inleddes under é&ret ett arbete med att géra banken mer attraktiv som
arbetsgivare for dem.

I friga om kommunikation framstod Riksbanken enligt analysforetaget
Verians medieanalys som en lugn och nyanserad rost. Nar det giller
allménhetens fortroende for Riksbanken hade i genomsnitt 57 procent av de
tillfragade mycket stort eller ganska stort fortroende for banken under 2025.
Det &r en dkning med 6 procentenheter sedan 2024 och 19 procentenheter
sedan 2023.

Inom omréadet internationell samverkan tog Riksbanken under aret fram en
policy for det internationella arbetet. Den beskriver hur Riksbanken prioriterar
i arbetet samt hur arbetet ska bedrivas och bidra till bankens mél och
verksamhet. Ett arbete med att se Over Riksbankens deltagande i
internationella forum inleddes. Vidare har interna mél och indikatorer
anpassats for att kunna f6lja upp den samlade internationella verksamheten.
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Penningpolitiken

Malet for penningpolitiken &r att hélla inflationen varaktigt 1&g och stabil. Utan
att asidosétta prisstabilitetsmalet ska Riksbanken ocksa bidra till att
produktionen och sysselsittningen utvecklas pa ett balanserat sétt.

Riksbanken konstaterar att penningpolitiken &r framétblickande och
styrrdntan sidnktes gradvis under 2025. Effekterna av tidigare rdntesdnkningar
foljdes noga samtidigt som det fanns en stor osékerhet i vdrldsekonomin.
Under forsta halvéret blev utsikterna for den globala tillvixten sémre, medan
tidpunkten for ndr den svenska konjunkturen skulle borja aterhdmta sig
successivt skots fram. Inflationen steg en bit dver mélet, men det bedomdes
vara dvergdende och ddrmed inte motivera nigra dndringar i penningpolitiken.
Energipriserna, som tidigare har paverkat inflationen mycket, spelade en
mindre roll under 2025. Konsumentprisindex med fast rinta (KPIF) lag i
genomsnitt pa 2,6 procent, och KPIF exklusive energi var nagot hogre, 2,8
procent.

Den svenska ekonomin aterhdmtade sig langsammare dn i Riksbankens
prognos och tidpunkten for vindningen skots fram flera gdnger under éret. Mot
slutet av é&ret visade dock statistiken att tillvixten hade tagit fart.
Arbetsmarknaden utvecklades ddremot svagare &n vad Riksbanken forvéantade
sig och arbetslosheten steg ytterligare négot.

For att stirka konjunkturen sénktes styrrdntan mer dn vad Riksbankens
tidigare prognoser hade pekat pa. Den 6kade osdkerheten i omvirlden bidrog
till att Riksbanken i juni beddmde att efterfragan i ekonomin blivit svagare &n
tidigare véntat. Det innebar att inflationen framdver kunde bli nagot ldgre én i
tidigare prognoser. Mot den bakgrunden sénkte Riksbanken styrrdntan
ytterligare och 6ppnade for att det kunde bli &nnu en sdnkning under éret. I
september f6ljde en ny rintesdnkning, med malet att ge stod at aterhdmtningen
och stabilisera inflationen vid maélet pa sikt.

Riksbanken noterar att de langsiktiga inflationsférvéntningarna var stabila
och néra 2 procent under hela &ret. Loneavtalen under varen 2025 visade att
fortroendet for inflationsmélet var starkt.

Sammantaget sankte Riksbanken styrréintan med 0,75 procentenheter under
aret och banken beddmer att maluppfyllelsen for penningpolitiken var god.
Under éret utvecklade Riksbanken ocksd sin datahantering och sitt
penningpolitiska modellstdd. Riksbanken fordjupade sin analys inom flera
omraden kopplade till penningpolitiken, bl.a. forutsdttningarna for
inflationsmalspolitiken. Den penningpolitiska kommunikationen var ocksé ett
omrade for analys.

Arbetet med finansiell stabilitet

Sammantaget bedomer Riksbanken att banken under 2025 bidrog till att det
finansiella systemet dr stabilt och effektivt. Riksbankens dvervakning och
analys ger enligt banken en god Overblick och djupare forstaelse for savil
stabilitetsriskerna som affarsutvecklingen i det finansiella systemet.
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Riksbanken redogjorde under aret for sin beddmning av den finansiella
stabiliteten i tva finansiella stabilitetsrapporter. Riksbanken utvecklade sin
stabilitetsanalys genom att infora nya datahanteringsrutiner och forbéttrade
analysverktyg. Riksbanken deltog i internationella samarbeten for finansiell
stabilitet, bl.a. i den nordisk-baltiska kretsen och i Europeiska system-
riskndmnden (ESRB).

Inom ramen for dvervakningen av den finansiella infrastrukturen (system
for betalningar, avveckling och clearing) genomfordes bl.a. analyser av
infrastrukturforetagen, centrala motparter och risker med omedelbara
betalningar. I arbetet med krisberedskap stérktes kontakterna med de baltiska
centralbankerna, de forsta testerna i enlighet med DORA-regelverket
genomfordes och Riksbanken deltog i arbetsgrupper for att stirka motstands-
kraften mot cyberhot och 6ka informationsdelningen.

Betalningar och civil beredskap for betalningar

Riksbanken beddmer att betalningar i Sverige ver lag &r sékra, effektiva och
tillgéngliga. Samtidigt finns det problem med bedrdgerier, och betalnings-
infrastrukturen behdver stirkas och moderniseras. Digitaliseringen har gjort
betalningar bdde smidigare och sdkrare, men den skapar dven utmaningar med
en Okad teknisk sarbarhet och att vissa personer fétt det svarare att betala. Fler
bor enligt Riksbanken ha tillgéng till ett betalkonto och olika betaltjénster och
betalsétt.

Virdet pad sedlar och mynt i cirkulation uppgick i genomsnitt till
56 miljarder kronor under 2025, en minskning med 1 miljard kronor jamfort
med 2024 och med 6 miljarder kronor jamfort med 2021. Riksbanken bedémer
att kontantforsorjningen i Sverige fortfarande &r sarbar och att &ven sma forén-
dringar pa marknaden for kontanthantering kan fa stora konsekvenser for
kontanternas roll som betalsitt.

Enligt Riksbanken fungerar inte aterforingen av svenska kontanter till
Sverige, vilket har fatt som konsekvens att det inte gar att vixla svenska sedlar
utomlands och att svenska sedlar finns kvar hos utlandska centralbanker och
utldndska privata banker. Det bedoms inte paverka funktionaliteten pa den
svenska betalmarknaden. Riksbanken for en dialog med Europeiska
centralbanken (ECB), centralbanker och Finansinspektionen om hur
situationen ska hanteras.

Nir det giller infrastruktur for kontanthantering uppstod driftsstorningar i
samband med att Bankomat sjdlv tog dver kontanthanteringen fran Loomis.
Efter driftsstorningarna sammankallade Riksbanken Betalningsréadets kontant-
utskott. Slutsatser som drogs var bl.a. att det behover finnas reservrutiner vid
liknande storre verksamhetsforandringar och att det &r viktigt med parallella
betalningsinfrastrukturer sdésom betalkort och mobilbetalningar.

Sedan den 1 januari 2026 tillhandahéller Riksbanken fem platser med
depaer for lagring och ut- och inldimning av sedlar i Sverige (den femte depan
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driftsattes vid arsskiftet 2025/26 i Sundsvall). For att stddja kontant-
forsorjningen ytterligare har Riksbanken erbjudit Loomis och Bankomat att
forvara Riksbankens kontanter i sina lokaler och avtal tecknades med Loomis.

Deltagarkretsen i betalningssystemet RIX utdkades under éret till f61jd av
forandringar i EU:s finalitydirektiv och betaltjanstdirektiv. Generellt dkade
intresset for RIX under &ret. Riksbanken beddmer att systemet Overlag
fungerade bra. Tillginglighetsmélet for RIX-INST (mindre betalningar i
realtid) uppnaddes medan avbrott i RIX-RTGS (stora betalningar) innebar att
tillgdngligheten hamnade strax under maélet (93 procent). Riksbanken hojde
ménads- och tillaggsavgifterna i mars 2025 for att ticka kostnadsokningarna i
RIX-RTGS.

I maj 2025 inforde Riksbanken den nya meddelandestandarden ISO 20022
i betalningssystemet RIX. Inforandet &r ett led i en internationell
standardisering for att gora betalningar snabbare, séikrare och mer effektiva.

Under aret forhandlade Riksbanken med Eurosystemet om att anvianda T2-
plattformen for att tillhandahélla Riksbankens avvecklingstjanst RIX-RTGS.
Ett avtal vintas undertecknas under 2026. Riksbanken fortsatte sitt samarbete
med ECB och Danmarks Nationalbank om TIPS Cross Currency. Tjinsten,
som ska mdjliggéra omedelbara betalningar mellan olika valutor sattes i drift
i oktober 2025. Intresset for tjénsten var enligt Riksbanken inledningsvis
svagt. Riksbanken har under aret ocksa foljt ECB:s arbete med en digital euro
samt analyserat utvecklingen av stablecoins och andra tillgdngar som handlas
pa decentraliserade plattformar.

Under aret enades Riksbanken tillsammans med marknadsaktdrer om en
16sning for att man ska kunna betala for livsnddvandiga varor med kort dven
om det &r storningar i datakommunikationen. Mgjligheten till offline-
betalningar ska inforas vid halvarsskiftet 2026.

Riksbanken borjade under aret uppdatera gillande beredskapsforeskrifter,
dels for att analysera behovet av att utoka kretsen av foretag som omfattas av
foreskrifterna, dels for att utveckla och konkretisera de krav som stills. Malet
ar att uppdaterade foreskrifter och allménna rad ska beslutas efter sommaren
2026.

Data och statistik

Riksbanken beddmer att banken under 2025 framstéllde och offentliggjorde
data och statistik av god internationell standard, och kunde motivera vilka data
och statistikkéllor som anvinds samt redovisa hur de hanteras. Insatserna for
att successivt tillfora och tillgdngliggdra data och statistik i den gemensamma
dataplattformen bedoms ha bidragit till att utveckla data. Nya arbetsmetoder,
ny teknik och tvirfunktionella team ledde samtidigt till snabbare och
effektivare arbetssétt. Fran och med 2025 utfors arbetet med data och statistik
tvarfunktionellt dver bankens avdelningar.
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Tillgdngsforvaltning

Sammantaget bedomer Riksbanken att bankens tillgangsforvaltning under
2025 arbetade for att pa sikt kunna bidra till bankens finansiella oberoende och
uppritthalla dess formaga att fullgdra sina uppgifter vid en kris.

Riksbanken har sett 6ver forvaltningen av guld- och valutareserven, vilket
resulterat i ett nytt ramverk dér direktionen tar en mer aktiv roll i forvaltningen.
Det nya ramverket anvéndes for forsta gdngen vid direktionens beslut om en
ny strategisk allokering for guld- och valutareserven i februari 2025. Den nya
allokeringen innebar framfor allt att andelen amerikanska dollar 6kade till
ungefdr 70 procent och att investeringarna i euro spreds over fler lénder.
Allokeringen beddomdes stirka Riksbankens beredskap och forvéntade
intjaning.

Efter beslutet stirktes den svenska kronan mer dn véntat, sarskilt mot den
amerikanska dollarn, vilket paverkade avkastningen negativt eftersom vérdet
pa tillgédngar i utlindsk valuta d& minskade réknat i kronor. Effekten ddmpades
av att delar av valutareserven &r valutasikrad, men valutaavkastningen blev
dnda negativ och sdmre 4n véntat. Samtidigt utvecklades rénteavkastningen
battre dn véntat och bl.a. guldreserven gav ett positivt bidrag.

I december 2025 togs beslut om en ofordndrad strategisk allokering och
valutasdkring for 2026. Nettoavkastningen fran guld- och valutareserven
forviantas uppga till 5 miljarder kronor 2026 och diarmed ge tillracklig
avkastning for att finansiera Riksbankens verksamhet och samtidigt bidra till
att bygga upp Riksbankens eget kapital mot den lagstadgade malnivan i
lamplig takt.

For att uppritthélla en god formaga att snabbt kunna handla med svenska
obligationer beslutade Riksbanken i november 2024 att inrétta en langsiktig
véirdepappersportfolj med svenska nominella statsobligationer till ett varde av
20 miljarder kronor. Riksbanken beslutade i september 2025 att
virdepappersportfoljen i svenska kronor ska kunna variera mellan 18 och 22
miljarder kronor. I ljuset av att Riksbankens véirdepappersinnehav i svenska
kronor minskar framholl riksbankschefen i ett tal i september 2025 att
bankerna behdver ha en mer aktiv likviditetshantering.

Majligheten for Riksbanken att besluta om ett inldningskrav for banker
borjade gélla den 1 januari 2025. I juni beslutade Riksbanken att kre-
ditinstituten tillsammans skulle sétta in ca 40 miljarder kronor i rédntefti
inlaning pé konton hos Riksbanken, vilket hade skett per den sista oktober.

I februari 2025 skickade Riksbanken en framstéllning till regeringen med
forslag till lagdndringar som innebér att Riksbanken far anvidnda befintlig
statistik hos SCB om varje instituts skulder for att berdkna deras rintefria
inlaning. Frégan bereds i Regeringskansliet. For 2025 inhdmtade Riksbanken
samtycke fran instituten for att ta del av statistiken, eller begirde att instituten
sjdlva lamnade de uppgifter som behovdes.
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Finansiell redovisning

I tabell 1 nedan presenteras i sammandrag Riksbankens balansrakning och hur
den fordndrats sedan 2024. Riksbanken minskade sin balansomslutning med
drygt 19 procent jamfort med slutet av 2024. Minskningen beror frimst p.g.a.
att marknadsvérdet pa den svenska vérdepappersportfoljen minskade, vilket
frimst beror pé forfall men ocksa pa forsiljningar av svenska statsobligationer.

Aven valutareservens marknadsvirde minskade, vilket i huvudsak beror pa
kronforstirkningen under aret. Samtidigt steg guldpriset i dollar mer 4n vad
dollarn férsvagades mot kronan, vilket gjorde att guldreservens virde dkade.

Den penningpolitiska skulden (riksbankscertifikat och inldningsfacilitet)
minskade framst till f61jd av forfall och forséljning av svenska obligationer,
men ocksd p.g.a. inforandet av inlaningskravet. Genom inlaningskravet
omvandlades 40 014 miljoner kronor till rintefri skuld.

Tabell 1 Riksbankens balansrikning i sammandrag

Miljoner kronor

2025 2024 Forindring
Tillgangar
Guld 161 188 117 472 43716
Fordringar pa IMF 111 694 123 038 —-11344
Valutareserv' 418 498 460 088 —41 590
Utlaningsfacilitet - 112 -112
Virdepapper i svenska kronor 220072 437 297 —217 225
Ovriga tillgangar 4002 1415 2587
Summa tillgangar 915454 1139422 —223 968
Skulder
Utelopande sedlar och mynt 55863 57 094 —-1231
Inléningsfacilitet 155 581 236 830 —81 249
Inléningskrav 40014 - 40014
Emitterade skuldcertifikat 381 870 554 112 —172242
Skulder till Riksgélden i utlindsk valuta? 8984 5183 3801
Inlaningsrepor i utlandsk valuta - - -
Motpost till sarskilda dragningsratter 82439 93 877 —11438
Ovriga skulder 3492 10010 —6518
Avsittningar 545 563 —-18
Virderegleringskonton 158 324 158 708 -384
Eget kapital 23 045 23 009 36
Arets resultat 5297 36 5261
Summa skulder 915454 1139422 —223 968

! Posten Valutareserv bestar av banktillgodohavanden, 1an och virdepapper som i balansridkningen
redovisas under rubriken Fordringar i utlindsk valuta pd hemmahorande utanfor Sverige.

2 Skulden till Riksgélden redovisas i balansrdakningen under posten Skulder i utlandsk valuta till
hemmahorande i Sverige.

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2025.

2025/26:FiU23

13



2025/26:FiU23

14

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Tabell 2 nedan visar Riksbankens resultatrikning for 2025. Riksbankens
resultat for 2025 uppgick till 5,3 miljarder kronor, vilket kan jamforas med
resultatet pa 36 miljoner kronor 2024. Réntenettot var positivt och bidrog till
ett positivt resultat for aret och att det egna kapitalet dkade. Samtidigt
medforde forstidrkningen av kronan att medlen pa vérderegleringskonton for
valuta minskade kraftigt. Effekten pd det redovisade resultatet var dock
begrénsad eftersom en stor del av valutaforlusterna ticktes av reserver som
byggts upp pa dessa konton tidigare &r nér kronan forsvagades.

Riksbankens kostnader 6kade under 2025, vilket fraimst drevs av fortsatta
satsningar inom it (som digitalisering), forstidrkt beredskap, kop av it-
utrustning och utdkat administrativt stod. Renoveringen av Riksbankshuset
avser till storsta delen investeringsbudgeten och kommer framst att belasta
forvaltningsbudgeten genom framtida avskrivningar nér renoveringen &r
avslutad. Under 2025 forstérktes statistikomradet med system for insamling
och analys av bankernas utldndska tillgdngar och skulder. Kostnaderna for
verksamheten kopplad till penningpolitik och finansiell stabilitet var relativt
stabila.

Tabell 2 Riksbankens resultatrikning

Miljoner kronor

2025 2024
Riintenetto 12 259 1221
Rénteintakter 31433 40 830
Réntekostnader -19174 -39 609
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar -5 866 -1070
och riskavsittningar
Realiserat resultat fran finansiella transaktioner 5004 5354
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner —10 870 —6 424
Nettointikter av avgifter 226 175
Erhallna utdelningar 86 88
Ovriga intikter 107 969
Summa nettointikter 6 812 1383
Forvaltningskostnader -1515 -1347
Personalkostnader -767 730
Administrationskostnader —667 —544
Avskrivningar av materiella och immateriella 74 73
anldggningstillgdngar
Sedel- och myntkostnader -7 0
Resultat fore overforing till/fran riskavséttningar 5297 36
Arets resultat 5297 36

Kalla: Riksbankens drsredovisning 2025.
Det totala resultatet, dar dven orealiserade vérdeforandringar inkluderats,

uppgick till 4,9 miljarder kronor, vilket dr betydligt ldgre dn det totala
resultatet pa 47,3 miljarder kronor 2024. Det totala resultatet gynnades av ett
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stigande guldpris. Aven avkastningen pa virdepapper i svenska kronor var
positiv. Samtidigt paverkades resultatet negativt av valutareserven till foljd av
den kraftiga kronforstarkningen. Effekten av kronforstirkningen ddmpades
nagot eftersom en del av valutareserven ar valutasékrad.

Riksbankens dtaganden mot Internationella valutafonden (IMF) framgér av
tabell 3 nedan. Riksbanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital och
lanearrangemang och har under manga ar haft beredskap att anvinda guld- och
valutareserven for att mota ataganden mot fonden. Sedan januari 2023
finansieras ny utlaning till IMF genom uppléning via Riksgildskontoret.
Virdet pd denna uppléning uppgick vid slutet av 2025 till 8,9 miljarder kronor.

Tabell 3 Riksbankens aterstiende finansiella dtaganden mot IMF

Miljoner kronor

2025-12-31 2024-12-31
Sérskilda dragningsritter (SDR) 157 865 181472
Insatskapital 41 068 47 106
New Arragement to borrow (NAB) 56 999 64 847
Kreditavtal 40279 45 825
Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT-avtal) 6561 9343
Totalt dterstiende dtagande 302 772 348 593

Kailla: Riksbankens arsredovisning 2025

Direktionens bedomning av intern styrning och kontroll

Riksbankens interna styrning och kontroll (ISK) bidrar till att myndigheten
med rimlig sédkerhet kan fullgora sina uppgifter och uppna de mal och krav
som riksbankslagen stéller pad verksamheten. Direktionen &r ytterst ansvarig
for att det finns en ISK.

Direktionen har utvirderat om den interna styrningen och kontrollen under
2025 uppfyllde de krav som stills i riksbankslagen och gor bedomningen att
den var betryggande under den period som &rsredovisningen avser.

Riksbanksfullméiiktiges framstillning om resultatdisposition

Riksbanksfullmiktige ldmnade den 17 februari 2026 framstéllning
2025/26:RB2 Riksbanksfullmiktiges beslut om resultatdisposition 2025 samt
fullmiktiges verksamhetsberittelse till riksdagen.

Beslutet om deposition av Riksbankens resultat 2025

Fullméktige beslutade den 13 februari 2026 om disposition av Riksbankens
resultat for 2025. Enligt beslutet ska resultatet disponeras sé att av vinsten pa
5297 miljoner kronor overférs 973 miljoner kronor till Riksbankens
reservfond och 4 324 miljoner kronor till Riksbankens balanserade vinstmedel.

2025/26:FiU23
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Skdlen for beslutet

Fullmiktige ska enligt 8 kap. 4 § andra stycket lagen (2022:1568) om Sveriges
riksbank (riksbankslagen) besluta om disposition av arets resultat. Riksdagen
och Riksrevisionen ska underrittas om beslutet. Riksdagen ska enligt 8 kap.
6 § forsta stycket riksbankslagen godkénna fullméktiges beslut om disposition
av drets resultat. Riksdagen fir bara vigra att godkénna ett beslut om det
strider mot 8 kap. riksbankslagen.

Enligt &rsredovisningen uppgick Riksbankens eget kapital vid utgdngen av
2025 till 23 045 miljoner kronor fordelat enligt foljande: 40 000 miljoner
kronor (grundfonden), 1 227 miljoner kronor (reservfonden), och —18 182
miljoner kronor (balanserade vinstmedel).

Om resultatrikningen uppvisar vinst ska den enligt 8 kap. 12 § forsta
stycket riksbankslagen dverforas till reservfonden, om inte annat foljer av
8 kap. 14 § tredje stycket riksbankslagen. Overforingen far inte verstiga ett
belopp som motsvarar fordndringen av grundnivan for det egna kapitalet.
Overskjutande vinstmedel ska verforas till balanserade vinstmedel.

Mot denna bakgrund ska den redovisade vinsten om 5 297 miljoner kronor
disponeras sa att 973 miljoner kronor ¢verfors till Riksbankens reservfond och
resterande 4 324 miljoner kronor Overfors till Riksbankens balanserade
vinstmedel. Detta innebdr att Riksbankens eget kapital efter denna dverforing
kommer att uppga till 28 342 miljoner kronor.

For att vinst ska fa delas ut till staten ska Riksbanken redovisa en vinst som
overstiger det belopp som behdver dverforas till Riksbankens eget kapital for
att det ska uppga till den lagstadgade malnivéan (8 kap. 12 § andra stycket
riksbankslagen). Malnivéan for Riksbankens eget kapital ska arligen rdknas upp
med den férdndring av konsumentprisindex (KPI) som Statistiska centralbyran
publicerar och hela beloppet som Gverstiger den inflationsjusterade mélnivan
ska delas ut. Eftersom eget kapital efter overforingen av arets vinst till
reservfonden och balanserade vinstmedel kommer att vara lagre 4n mélnivan
for det egna kapitalet, som efter arets KPI-upprakning uppgar till 63 300
miljoner kronor, gors ingen vinstutdelning for 2025.

Fullmdktiges verksamhetsberdttelse

Fullméktige sammantridde vid nio tillféallen under 2025.

Den 26 september 2025 entledigades pd egen begiran forste vice
riksbankchef Anna Breman fran sin tjdnst fr.o.m. den 11 oktober samma ar.
Vid samma sammantride utsadg fullméktige Aino Bunge att vara forste vice
riksbankschef fr.o.m. samma datum till dess att hennes mandatperiod I6per ut
den 1 december 2028. Fullmidktige beslutade dven om att paborja
rekryteringen av en ny direktionsledamot.

Enligt riksbankslagen ska en ledamot av direktionen genast anméla till
fullméktige om han eller hon tar vissa anstéllningar eller uppdrag vid sidan av
anstillningen som ledamot i direktionen. Fullmdktige godkénner sido-
uppdragen i enlighet med de principer om direktionsledamdternas uppdrag
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som faststélldes av fullméktige den 8 februari 2008. Fullméktige omprévar
upp dragen vartannat ar. I slutet av 2025 godkénde fullméktige att Anna Seim
ar ledamot av Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademiens avdelning IX.

Direktionens verksamhet har granskats av fullméktige genom fullméktiges
revisionsfunktion. Revisionen utférdes av KPMG AB. Fullmiktige beslutade
om en revisionsplan for 2025 och KPMG har utifrdn planen granskat
direktionens tjénsteutdvning och arbete, och rapporterat granskningarna till
fullméktige. KPMG identifierade inte négra vésentliga brister vid ndgon av
dessa granskningar. Fullmidktiges presidium har dérutdver haft 16pande
kontakt med Riksbankens internrevision. Fullméiktige beslutade pé
sammantridet den 28 mars 2025 att forlanga avtalet om revisionstjanster med
KPMG med tva ar fr.o.m. den 1 augusti 2025.

For att folja direktionens arbete kunde fullméiktiges ordférande och vice
ordforande under aret delta vid direktionens sammantridden.

Direktionens ledaméter deltog pé fullméktiges sammantriden och
redogjorde for aktuella fragor pa Riksbanken. Direktionen gav l6pande
fullméiktige information om viktiga beslut och héndelser kopplade till
Riksbankens verksamhet, t.ex. de penningpolitiska rapporterna och de
penningpolitiska uppdateringarna, de finansiella stabilitetsrapporterna samt
betalningsrapporten.

Direktionen gav ockséd fullmiktige information om Riksbankens budget,
verksamhetsplan och verksamhetens tertialuppfoljningar, inklusive risk-
rapportering. Fullmiktige fick ocksé 16pande information om renoveringen av
Riksbankshuset. Fullméktige fick under aret information fran direktionen om
Riksbankens internationella arbete, it-sourcing, medarbetarundersékningens
resultat, malgruppsanalyser for kommunikation, avbrotten hos uttags-
automaterna och arbetet med intern beredskap. Fullméktige fick dven
information om Riksrevisionens é&rliga granskning av Riksbankens
verksamhet. Riksrevisionen redovisade sina resultat for fullméktige infor och
i samband med fullmiktiges beslut om resultatdisposition.

Fullméktige har under aret fatt ldmna synpunkter pa Riksbankens
framstéllning till regeringen om utvidgat &ndamél for databasen for
overvakning och tillsyn dver finansmarknaderna for en effektiv hantering av
inlaningskrav. Dérutover fick fullméktige den 26 september mdjlighet att
lamna synpunkter pa Riksbankens framstéllning 2025/26:RB3 till riksdagen
om finansiering av BIS Innovation Hub Nordic Centre.

Riksrevisionens revisionsberittelse 6ver Riksbankens
arsredovisning

Riksrevisionen ldmnade den 12 mars 2026 en redogodrelse om revisions-
berdttelsen Over Sveriges riksbanks arsredovisning 2025 (redog.
2025/26:RR2). Enligt Riksrevisionen har Riksbanken upprittat ars-
redovisningen enligt lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank samt i enlighet
med de regler for bokforing och arsredovisning som faststills av direktionen.
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Vidare bedoms Riksbanken i alla vdsentliga avseenden ha gett en réttvisande
bild av bankens ekonomiska resultat, finansiering och finansiella stillning per
den 31 december 2025. Dessutom bedoms Riksbanken ha ldmnat en
forvaltningsberittelse och information i 6vrigt som ar forenlig med och stdder
en rattvisande bild i &rsredovisningen som helhet. Riksrevisionen tillstyrker
dérfor att riksdagen faststéller balansrikningen och resultatrakningen.

Enligt Riksrevisionen har fullmiktige beslutat om disposition av arets
resultat i enlighet med lagen om Sveriges riksbank. Riksrevisionen tillstyrker
dérfor att riksdagen godkénner fullméktiges beslut om disposition av drets
resultat.

Riksrevisionen uttalar sig dven om fullméktiges och direktionens
forvaltning av Riksbanken 2025. Enligt revisionen har Riksbanken i sin
forvaltning 1 allt vésentligt foljt tillimpliga foreskrifter, dvs. riksbankslagen.
Pa basis av genomforda revisionsatgirder tillstyrker Riksrevisionen att
riksdagen beviljar ansvarsfrihet for fullméktige och direktionen for 2025.

Det ér Riksbankens direktion som i enlighet med riksbankslagen har ansvar
for att ldmna ett uttalande om den interna styrningen och kontrollen vid
myndigheten. Enligt Riksrevisionen har det i revisionen inte framkommit
nagot som skulle tyda pa att ledningen i sin beddmning av den interna
styrningen och kontrollen inte har foljt lagen om Sveriges riksbank.

Utskottets stillningstagande

Utskottet har granskat Riksbankens arsredovisning och forvaltningen av
Riksbanken for 2025. Utskottet tillstyrker, i likhet med Riksrevisionen, att
fullméktige beviljas ansvarsfrihet for sin verksamhet och att direktionen
beviljas ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken 2025. Vidare
konstaterar utskottet att Riksbanken enligt Riksrevisionen bedoms ha gett en
rittvisande bild av bankens ekonomiska resultat, finansiering och finansiella
stdllning per den 31 december 2025. Dessutom beddms Riksbanken enligt
Riksrevisionen ha ldmnat en forvaltningsberéttelse och information i vrigt
som &r forenlig med och stdder en réttvisande bild i arsredovisningen som
helhet. Dérmed tillstyrker utskottet att Riksbankens resultatrakning och
balansrakning for 2025 faststélls enligt direktionens forslag. Utskottet foreslar
dven att riksdagen godkinner fullmiktiges beslut om disposition av
Riksbankens resultat for 2025. Enligt beslutet ska Riksbankens resultat for
2025 disponeras s& att av vinsten om 5297 miljoner kronor &verfors
973 miljoner kronor till Riksbankens reservfond och 4 324 miljoner kronor till
Riksbankens balanserade vinstmedel. Utskottet foreslar dven att riksdagen
lagger Riksrevisionens redogdrelse om revisionsberdttelsen over Sveriges
riksbanks &rsredovisning 2025 till handlingarna.

Utskottet konstaterar att Riksbanken under aret arbetade med
verksamhetsutveckling i enlighet med den strategiska planen 2024-2027.
Dirutdver har Riksbanken bl.a. arbetat med modernisering av betalnings-
infrastrukturen, strukturella fordndringar i it-miljon och bankens intjdning.
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Utskottet vdlkomnar att Riksbanken l6pande utvecklar sin verksamhets-
planering 1 syfte att effektivisera resursanvéndningen och verksamhets-
styrningen. Utskottet konstaterar att i fraga om renoveringen av Riksbankens
huvudkontor férvintas den bli mer omfattande och verksamhetspéverkande dn
vad som tidigare kunnat forutses och att projektet kommer att paverka
Riksbankens verksamhet under ménga 4r framdver. Utskottet understryker
vikten av att detta projekt utfors effektivt och d&ndamaélsenligt.

Utskottet noterar att Riksbanken beddomer att maluppfyllelsen for
penningpolitiken 2025 var god mot bakgrund av att inflationen lag néra
inflationsmalet och att de l&ngsiktiga inflationsforvéntningarna var stabila vid
2 procent. Utskottet kommer under véaren 2026 att dterkomma med sin arliga
uppfoljning och utvardering av penningpolitiken i betdnkande 2025/26:FiU24.

Utskottet noterar vidare att Riksbanken bidragit till att Sveriges finansiella
system é&r stabilt och effektivt under ett ar som préglats av fortsatt oro pa de
globala finansiella marknaderna, bl.a. mot bakgrund av geopolitisk osdkerhet.
Utskottet vilkomnar att Riksbanken arbetar for att stirka samarbetet med
centralbanker inom Norden och Baltikum.

Utskottet konstaterar att Riksbanken bedomer att betalningar i Sverige ar
sékra, effektiva och tillgéngliga. Digitaliseringen bidrar till detta men skapar
dven utmaningar i form av digitalt utanforskap och dkad teknisk sarbarhet.
Utskottet noterar att digitaliseringen ocksa leder till snabb fordandring och
utveckling av betalningssystem internationellt, t.ex. med framvéxten av s.k.
stablecoins och euroomradets arbete med en digital euro. Som utskottet
tidigare poédngterat dr avsaknad av tillgang till betaltjdnster en stor utmaning
for drabbade individer och kan dven utgora ett hinder for svensk konkurrens-
kraft (bet. 2023/24:FiU23). Utskottet vilkomnar att Riksbanken agerade for
att hantera driftsstorningarna i kontanthanteringskedjan under 2025 men
konstaterar att tillgédngligheten kan fortsétta att forbattras. Utskottet
konstaterar vidare att Riksbanken i enlighet med riksbankslagens krav nu
tillhandahéller fem platser med depaer for lagring och ut- och inldmning av
sedlar i Sverige. Utskottet noterar dven att Riksbanken under éret arbetade for
att stirka beredskapen bl.a. genom att tillsammans med marknadsaktorer
skapa en 16sning for offlinebetalningar som ska inforas under 2026.

Utskottet konstaterar att resultatet for 2025 uppgick till knappt
5,3 miljarder kronor. Utskottet noterar dven att Riksbanken minskade sin
balansomslutning med drygt 19 procent jamfort med slutet av 2024 och att det
framst beror pé att den svenska vardepappersportfoljen minskade. Under aret
forbattrade Riksbanken sina intjdningsmojligheter genom att infora ett
inlaningskrav pé rintefria konton for kreditinstitut. Utskottet avser att d&ven
fortsattningsvis noga folja hur Riksbankens mojligheter till sjalvfinansiering
utvecklas. I friga om guld- och valutareserven noterar utskottet att beslut om
en ny strategisk allokering av tillgdngarna fattades i februari 2025 och att
allokeringen behalls oférdndrad for 2026 enligt beslut i december samma ar.

Avslutningsvis vilkomnar utskottet att Riksbanken arbetar med att utveckla
utformningen av Aarsredovisningen och noterar att omfattningen av
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forvaltningsberittelsen komprimerats jamfort med tidigare ar. |
sammanhanget vill utskottet pdminna om att Riksbankens framstéllning med
arsredovisningen utgdr viktig information for riksdagens granskning och
uppfoljning av bankens verksamhet och att detta noga bor beaktas i det
fortsatta utvecklingsarbetet.
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Uppfdljning och utvérdering av Riksbankens
internationella verksamhet 2025

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen godkédnner det som utskottet anfor om Riksbankens
internationella verksamhet 2025. Riksbanken bedriver ett om-
fattande internationellt arbete, vilket framstar som allt viktigare i en
geopolitiskt osdker omvérld. Enligt utskottets mening &dr det bade
viktigt och vilkommet att Riksbanken, som en relativt liten
centralbank, ar en respekterad och aktiv aktdr i relevanta inter-
nationella sammanhang. Utskottet vilkomnar att Riksbanken ut-
vecklar styrningen av den internationella verksamheten och att en
god hushallning med Riksbankens resurser ska iakttas. Utskottet
vialkomnar att Riksbanken i frdga om den internationella verk-
samheten har ett vilfungerande samarbete med Regeringskansliet,
Finansinspektionen och Riksgéldskontoret. Utskottet framhaller
vikten av att Riksbanken fortsdtter att halla hog kvalitet i det
internationella arbetet, arbeta 1angsiktigt och prioritera sina resurser
ritt. Utskottet bedomer att den internationella verksamheten bidrar
till maluppfyllelsen inom Riksbankens verksamhetsomraden.

Bakgrund

Utskottet beslutade i september 2025 att begidra en redogorelse fran Riks-
banken som underlag for en uppfoljning och utvérdering av Riksbankens
internationella verksamhet. Utgangspunkten for utskottets uppfoljning och ut-
véardering dr de bestimmelser i 6 kap. riksbankslagen som reglerar Riks-
bankens internationella verksamhet. Uppfoljningen och utvdrderingen gors
med avseende pa maluppfyllelse och effektivitet.

Fokus for redogorelsen ska enligt utskottets begdran ligga pa hur Riks-
banken bedriver sin internationella verksamhet, vilken betydelse den verksam-
heten har for myndighetens verksamhet i dvrigt samt hur verksamheten har
utvecklats over tid. I redogdrelsen ska ett antal fragestéllningar belysas, och
ytterligare aspekter redogoras for om Riksbanken ansag de vara visentliga for
maéluppfyllelse och effektivitet pd omrédet. Riksbanken lamnade redogorelsen
Riksbankens internationella verksamhet (dnr 228-2025/26) till utskottet i
februari 2026.

Riksbankens redogorelse

I redogorelsen beskriver Riksbanken hur den internationella verksamheten
bedrivs. Riksbanken belyser processer for forankring, styrning, samordning
och uppf6ljning av den internationella verksamheten. Riksbanken ger ocksa
exempel pa utmaningar framdver. I tre bilagor redogors det for centrala forum
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for Riksbankens internationella verksamhet, arbetet med globala standarder
och Sveriges transaktioner med Internationella valutafonden (IMF). Riks-
banken framhéller inledningsvis att myndighetens internationella verksamhet
ar en integrerad del av myndighetens arbete och en forutséttning for att
uppfylla uppdragen enligt riksbankslagen. I princip alla myndighetens
uppgifter har enligt Riksbanken en internationell dimension.

Den internationella verksamheten har okat

Den internationella verksamheten har enligt Riksbanken okat i takt med att
finansiell integration och beroenden har dkat. Riksbanken har ldnge deltagit i
internationella sammanhang, sasom Banken for internationell betalnings-
utjamning (BIS) och IMF. Sveriges medlemskap i EU har ocksé inneburit
internationella dtaganden for Riksbanken. Vidare har en dkad integration av
banksektorn och det finansiella systemet medfort ett 6kat samarbete mellan de
nordiska och baltiska centralbankerna.

Den globala finanskrisen 2007-2010 innebar ett dkat samarbete mellan
centralbanker och mellan centralbanker och tillsynsmyndigheter. Det fanns
enligt Riksbanken en bred samsyn om behovet av starkare globala standarder
for reglering av banker och béttre 6verblick av risker och spridningskanaler.
Flera nya organisationer och grupper for finansiell stabilitet bildades och
ambitionsnivan for existerande grupper okade.

Efter den globala finanskrisen har icke-banker, som fonder och forsakrings-
bolag, fatt en storre roll i det finansiella systemet, samtidigt som systemet har
blivit mer komplext och sammanlinkat. Enligt Riksbanken har deltagandet i
internationella diskussioner varit centrala for att forsta, 6vervaka och motverka
risker.

Digitaliseringen och teknikutvecklingen har inneburit en snabb utveckling
pa betalningsmarknaden. Detta har enligt Riksbanken medfort ett 6kat behov
av internationellt samarbete mellan centralbanker pé betalningsomradet. Det
handlar bdde om styrning av tekniska plattformar for betalningar och om att
bevaka utvecklingen pé betalningsmarknaden.

De senaste arens forsdmrade sidkerhetspolitiska lidge har paverkat in-
riktningen pa Riksbankens arbete, och fragor om motstdndskraft, kris, bered-
skap och beroenden har blivit hdgaktuella. Riksbanken beddmer att det
nordiska och det nordisk-baltiska samarbetet kommer att bli mer intensivt de
kommande aren. Aven behovet av kunskapsutbyte mellan centralbanker och
andra relevanta aktorer kring t.ex. effekter av handelspolitik, geopolitik och
olika beroenden har enligt Riksbanken okat. Slutligen pagar en langsiktig
forskjutning 1 olika forum, t.ex. i IMF och BIS, dér tillvixtmarknader dnskar
en béttre representation, ofta pa bekostnad av ldnder i Europa.
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Den internationella verksamheten inom Riksbankens olika
verksamhetsomrdden

For att frimja och utveckla den penningpolitiska analysen deltar Riksbanken i
internationellt kunskaps- och erfarenhetsutbyte. Arbete sker t.ex. inom BIS,
Europeiska centralbankssystemet (ECBS), Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD) och genom olika samarbeten med andra
centralbanker. Genom arbetet fr Riksbanken en djupare insyn i och forstaelse
for det ekonomiska laget och utvecklingen pa viktiga marknader. Enligt
Riksbanken dr informationen i dessa utbyten mer initierad dn vad som kan
uppnds genom att ta del av 6ppen information. Det bidrar sammantaget till ett
bittre analysunderlag i den penningpolitiska processen.

Arbetet med finansiell stabilitet sker bl.a. i BIS, Europeiska systemrisk-
ndmnden (ESRB), IMF, Ekonomiska och finansiella kommittén (EFK) och i
de nordisk-baltiska stabilitetsgrupperna. Ett viktigt omradde inom ramen for
arbetet med finansiell stabilitet &r t.ex. gemensamma riskanalyser och
metodutveckling. For att bedoma om det svenska finansiella systemet &r stabilt
krévs enligt Riksbanken kdnnedom om finansiella instituts utlandsverksambhet,
kopplingar mellan olika institut och marknader i olika ldnder. Fér det operativa
arbetet dr deltagande i t.ex. BIS viktigt for att Riksbanken ska kunna agera
snabbt och adekvat. Aven krisforberedande arbete sker internationellt.

Det svenska betalningssystemet har ménga internationella kopplingar och
mycket av Riksbankens arbete med betalningar sker internationellt. En god
forstaelse av de system som anvénds och mojlighet att paverka diskussioner
som ror det internationella betalningsarbetet dr enligt Riksbanken viktigt bade
for myndighetens egen betalningsverksamhet och i dess roll som dvervakare.
I likhet med flera europeiska ldnder har det svenska betalningssystemet blivit
alltmer integrerat med ECBS tekniska 16sningar. Riksbanken bedomer att
myndighetens internationella verksamhet inom betalningsomradet kommer att
Oka. Att det svenska betalningssystemet haller jamna steg med omvérlden
forutsatter enligt Riksbanken att man foljer utvecklingen pa betalningsomradet
internationellt, exempelvis i fraga om kryptotillgdngar.

For att kunna genomfora penningpolitiken behdver Riksbanken ha verktyg
som édr relevanta i en global marknadsmiljo. Inom ramen for exempelvis BIS
Markets Committee kan Riksbanken utbyta erfarenheter om aktuella for-
héllanden pa de finansiella marknaderna och om hur dessa marknader
fungerar, liksom om centralbankernas styrsystem och operationella formagor.
Riksbankens uppdrag att forvalta tillgadngar forutsitter enligt myndigheten tita
internationella kontakter, inte minst i form av bilateral samverkan med andra
centralbanker om den operativa tillgdngshanteringen. For att bedoma av-
kastningsmdjlighet och risk i utlandska tillgdngar kravs enligt Riksbanken en
god omvérldsanalys. Ett annat grundldggande uppdrag i Riksbankens arbete
som kréver internationell verksamhet &r att ta emot inséttningar i valuta eller
guld fran utlindska kreditinstitut, andra centralbanker, stater och inter-
nationella finansorgan samt att medverka vid betalningar till eller fran andra
centralbanker eller internationella finansorgan. Denna typ av verksamhet &r
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enligt Riksbanken viletablerad bland centralbanker och bedrivs uteslutande
genom internationell samverkan.

Den internationella verksamheten ar enligt Riksbanken dven viktig inom
data- och statistikomradet, dels for att man i sitt eget arbete behdver tillgang
till data som foljer internationella standarder, dels for att myndigheten ska
kunna uppfylla sina ataganden ndr det géller statistikleveranser till
internationella organisationer. Riksbankens forskningsverksamhet har enligt
myndigheten ett vil utbyggt internationellt nitverk. Riksbanken publicerar i
hogkvalitativa vetenskapliga tidskrifter, haller en hog kvalitet i sin forskning
och har kunnat rekrytera hogkvalificerade medarbetare till sin forsknings-
verksamhet. En central del i arbetet dr samarbetet med forskare pa andra
centralbanker och utldndska universitet.

Inom ramen for sitt arbete med teknisk assistans bidrar Riksbanken till
kunskapsoverforing och radgivning inom olika centralbanksomréden. Riks-
banken har bl.a. ett ndra samarbete med den ukrainska centralbanken.

Riksbankens deltagande i internationella forum

Riksbankens internationella verksamhet &r till storsta del en direkt konsekvens
av Sveriges och Riksbankens medlemskap i fyra stora internationella och
europeiska organisationer: BIS, ECBS, ESRB och IMF. Riksbanken forutsétts
delta i dessa fyra organisationers arbete pa alla nivéer sa linge Sverige
respektive Riksbanken forblir medlemmar. Arbetet i IMF och ECBS foljer av
riksbankslagen och EU-arbetet av Sveriges medlemskap i EU. Riksbanken
deltar dven i viss utstrackning i arbetet i OECD, Financial stability board
regional consultative group for Europe (FSB RCG-E), Network for Greening
the Financial System (NGFS) och Europeiska bankmyndigheten (EBA).

Totalt dr Riksbanken medlem i drygt 200 styrelser, kommittéer, arbets-
grupper, undergrupper och andra internationella forum. Forumen har enligt
Riksbanken mycket olika karaktér. Arbetet i styrelser, kommittéer och vissa
arbetsgrupper kriver ofta betydande insatser, samtidigt som méanga andra
forum séllan héller formella mdten och huvudsakligen fungerar som kontakt-
ytor for informationsutbyte. Enligt Riksbanken bedrivs ett frekvent och aktivt
arbete i ca 160 internationella forum. Av dessa dr omkring 75 procent en direkt
konsekvens av Sveriges och Riksbankens medlemskap i de fyra storre
organisationerna som namns ovan. I en 6gonblicksbild for hosten 2025 upp-
skattar Riksbanken att antalet drsarbetskrafter som dedikerat arbetar med inter-
nationell verksamhet uppgar till 32. Av dessa arbetar ca 80 procent med fragor
som ror de fyra storre organisationerna. Uppskattningen omfattar inte de
personalresurser som ibland bidrar till den internationella verksamheten, t.ex.
med bakgrundsunderlag eller liknande.

Tydligare styrning av Riksbankens internationella verksamhet

Riksbanken har arbetat med att etablera en tydligare styrning av sin inter-
nationella verksamhet. Malséttningen &r att oka tydligheten i Riksbankens
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standpunkter och att Riksbanken mer konsekvent ska kunna driva
internationella fragor och ha en mer fokuserad dialog med Finansdepartement
och Finansinspektionen kring internationella fragor.

Hosten 2024 etablerade Riksbanken ett internationellt sekretariat med
ansvar for att samordna det internationella arbetet och bedriva ett aktivt
strategi- och utvecklingsarbete. Sekretariatet har bl.a. arbetat med att forbattra
samordningen mellan avdelningarna och gentemot direktionen och att identi-
fiera prioriterade fragor for Riksbankens internationella arbete.

I Riksbankens interna policy for den internationella verksamheten anges
hur arbetet ska bedrivas. Policyn dr enligt Riksbanken tinkt att reflektera
langsiktiga och allminna principer. I arbetet behover god hushéllning med
Riksbankens resurser iakttas, och arbetet ska bidra till Riksbankens strategiska
plan 2024-2027. Enligt policyn ska Riksbanken i sitt internationella arbete
prioritera

* ett langsiktigt engagemang i det internationella monetéra och finansiella
systemet

» samarbeten ddr Riksbanken kan sikra central information

* samarbeten dér Riksbanken kan eller behover pdverka inriktningen i inter-
nationella fragor

» styrelsearbete i organisationer, sirskilt nér/i de fall Riksbanken dr huvud-
sakligt svenskt kontaktorgan

* ordférandeskap i internationella organisationer och ordférandestod

¢ deltagande i internationella organisationer dir en aktiv nidrvaro kan avgora
Riksbankens fortsatta medverkan

* fordjupat samarbete med strategiska partner

*  kompetens- och erfarenhetsutbyte med andra centralbanker och inter-
nationella organisationer.

Uppféljning av det internationella arbetet

Riksbanken utvecklade och anpassade under 2025 sin uppf6ljning av den
internationella verksamheten for att forbattra den och gora den mer samlad.
Verksamheten ska bidra till att genomfora Riksbankens uppdrag. Den ska
darfor foljas upp utifran graden av genomslag och inflytande i for Riksbanken
relevanta frdgor som nds genom deltagande i internationella sammanhang och
samarbeten. Graden av lirdomar som omsétts i organisationen fran att aktivt
delta i internationella sammanhang ska enligt Riksbanken foljas upp. Mélen
for Riksbankens samlade internationella verksamhet f61js upp inom ramen for
den ordinarie verksamhetsuppfoljningen, precis som &vriga interna mal.
Riksbanken konstaterar att den externa uppféljningen sker genom att
finansutskottet regelbundet foljer upp och granskar hur Riksbanken utfor sin
verksamhet och uppfyller sina uppdrag.

2025/26:FiU23

25



2025/26:FiU23

26

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Processer for beredning, avstimning och samordning

Riksbanken ska enligt 6 kap. 1 § riksbankslagen i sin internationella
verksamhet utgéd fran regeringens och riksdagens dvergripande standpunkter
inom olika politikomraden. Riksbanken framhaller att Sverige i internationella
sammanhang bor uppvisa en enhetlig dvergripande linje och att den demo-
kratiska forankringen av dessa vergripande stdndpunkter dr viktig. Samtidigt
har Riksbanken uppdraget att sjélvstindigt gora analyser och bedomningar av
de internationella frdgor som faller inom Riksbankens verksamhetsomraden.
Det behover enligt Riksbanken goras atskillnad mellan sddana internationella
frigor som faller inom Riksbankens verksamhetsomrdden, sdsom penning-
politik och fragor relaterade till det europeiska centralbankssystemet och
fragor som inte gor det, sasom finanspolitik och utrikespolitik. Riksbanken
konstaterar att utgangspunkten i &vergripande standpunkter inte dr detalj-
styrning av Riksbankens agerande i enskilda sakfragor. Riksbanken framhaller
att enligt lagens forarbeten dr en Gvergripande svensk inriktning avsedd att
berora samhillet i stort och utgdr inte instruktioner till en enskild myndighet
och ber6r inte en viss forhandling eller en specifik internationell organisation.

Enligt Riksbanken beaktas regeringens och riksdagens Overgripande
stdndpunkter inom olika politikomrédden i Riksbankens interna berednings-
process infor framtagandet av underlag infor internationella méten. Riks-
banken tar del av de overgripande standpunkterna pa flera sétt, t.ex. genom
regeringsforklaringen och i utskottsbetinkanden. Riksbanken fir &ven
information inom ramen for den dialog som myndigheten har med Regerings-
kansliet. Den sjdlvklara kontaktpunkten for flertalet internationella fragor &r
enligt Riksbanken Finansdepartementets handldggare. For vissa fragor
behover kontakter tas med Utrikesdepartementets handldggare. I vissa fall sker
dven kontakter pa hogre niva. Riksbankens erfarenhet fran dessa bilaterala
kontakter &r att samarbetet dverlag ar vélfungerande. Dialogen dr kontinuerlig
och de internationella fragor diar Riksbankens syn skiljer sig fran Regerings-
kansliets dr i praktiken mycket fa. Enligt Riksbanken finns det framfor allt
inom Finansdepartementet en medvetenhet om att Riksbanken bor informeras
om Overgripande standpunkter i frdgor som &r relevanta for Riksbanken. For
att ytterligare frimja samarbetet mellan Riksbanken och Regeringskansliet
skulle det enligt Riksbanken dock vara viktigt att Regeringskansliet etablerar
en mer rutinmadssig informationsdelning om dvergripande standpunkter, fram-
for allt nér det giller nya sakfragor.

Det internationella sekretariatet dr enligt Riksbanken ett uttryck for
tydligare intern styrning. Det har bl.a. till uppgift att internt inom myndigheten
samordna informationen om regeringens och riksdagens &vergripande
stindpunkter. Det finns bl.a. en stdende punkt om internationella fradgor pa
direktionens sammantrdden. Sekretariatet kan initiera och halla ihop kontakter
med Regeringskansliet och ett antal interna mdten inkluderar numera en
stdéende dagordningspunkt for internationella fragor, vilket t.ex. ger
mdjligheter att sprida information om dvergripande standpunkter.
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Riksbanken har i ménga internationella fragor &ven ett ndra och
vélfungerande samarbete med Finansinspektionen. Enligt Riksbanken ar ett
viktigt forum i samarbetet Baselkommittén for banktillsyn (BCBS). Infor
moten i kommittén hélls gemensamma beredningar som &dven Finans-
departementet bjuds in till. Riksbanken och Finansinspektionen har éven ett
néra samarbete kring framtagandet av globala standarder for finansiell infra-
struktur, liksom i det gemensamma deltagandet i ESRB. Riksbanken
framhaller att dven det finansiella stabilitetsrddet och dess beredningsgrupp &r
viktiga forum for internationella fragor. Skélen till detta dr dels att motena sker
regelbundet och pa hog niva, dels att Riksbankens ndrmaste samarbetspartner
i internationella fragor finns representerade i stabilitetsradet.

Riksbanken haller riksdagen underréittad om viktigare fragor i sin inter-
nationella verksamhet. Detta sker bl.a. inom ramen for utskottets offentliga
sammantriden, enskild information till utskottet och genom arsredovisningen.
Nér det giller aterkoppling till regeringen har stabilitetsradet och dess
beredningsgrupp enligt Riksbanken utvecklats till ett forum for dialog om
viktigare internationella fragor. Riksbanken betonar att det frdn Riksbankens
sida finns ett tydligt intresse av att samarbeta med Finansdepartementet och
Finansinspektionen i viktigare internationella fragor. Det géller sérskilt nér det
finns ett delat ansvar, som i IMF-arbetet. Nér fragor diskuteras i bade
centralbankskretsar och mellan regeringar finns det enligt Riksbanken ofta en
fordel med att sammanfora informationen for att kunna fa stdrre paverkans-
mdojligheter.

Arbetet med globala standarder

Riksbanken deltar i internationella diskussioner om globala standarder bade
pa det finansiella omradet och pa betalningsomradet. Diskussionerna ar enligt
Riksbanken inriktade pé specifika grinsdverskridande utmaningar och har
som malsittning att nd fram till gemensamma standarder for framtida regel-
verk i de ldnder som deltar. Riksbanken beddomer att arbetet med globala
standarder pa det finansiella omradet ar sarskilt viktigt och har dver langre tid
prioriterat arbetet med BCBS. Det finns enligt Riksbanken ett sérskilt varde i
att delta i diskussionerna eftersom de foregér en eventuell senare process for
konkret lagstiftning.

Sveriges transaktioner med IMF

Riksbanken har som finansiell motpart till IMF ett ansvar for att hantera de
konkreta transaktioner som foljer av Sveriges ataganden i IMF. Nér sadana
transaktioner genomfors ska Riksbanken besluta om upplaning och Riks-
géldskontoret ta upp de 14n som behdvs. Det dr Riksbanken som utfor sjdlva
transaktionen till IMF medan finansieringen sker genom statsskulden. Detta &r
en skillnad fran tidigare ordning dér den typen av utlaning finansierades av
Riksbankens valutareserv. Enligt Riksbanken behdver IMF-transaktioner
typiskt sett hanteras inom korta tidsramar. For att sidkerstdlla bade snabb
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hantering och finansiering genom upplaning har Riksbanken och Riks-
gildskontoret byggt upp ett nira samarbete kring dessa transaktioner. Aven
om den initiala uppbyggnaden av ett system for att hantera transaktioner via
upplaning enligt Riksbanken har varit forhéllandevis komplext, dr hanteringen
av transaktioner i dagsldget vélfungerande. Det har upprittats en Overens-
kommelse mellan Riksgéldskontoret och Riksbanken for att tydliggéra
hanteringen av tidsfrister, rdntebetalningar m.m. Systemet involverar flera steg
och Riksbanken konstaterar att i bdde Riksbanken och Riksgédldskontoret
behover personal vara i beredskap for att med kort varsel kunna hantera de
olika stegen. Personal behdver ocksd vara i beredskap for att hantera operativa
risker kopplade till hanteringen. Sammantaget ar systemet enligt Riksbanken
lampat for att hantera de ordinarie transaktionerna inom ramen for utlanings-
volymen (som prognostiseras av IMF). Problem skulle dock kunna uppsta vid
storre oforutsedda transaktioner eftersom Riksgdldskontoret inte kan ta hdjd
for detta i sin planering av uppléningen.

Utvecklingsarbete och utmaningar framéver

Riksbanken framhaller att den internationella verksamheten 4r en central och
integrerad del av myndighetens arbete och en forutséttning for att uppfylla
bestdimmelserna i riksbankslagen. Den senaste tidens forsdmrade sdkerhets-
politiska ldge har péaverkat inriktningen pa arbetet, med ett stérre koordi-
neringsbehov inom Europa och stérre centralbankssamarbete inom Norden
och Norden-Baltikum. Aven digitaliseringen ger enligt Riksbanken upphoyv till
nya fragestillningar. Med anledning av detta bedomer Riksbanken att den
internationella verksamheten kommer att 6ka i betydelse de ndrmaste aren.

Utifran policyn for den internationella verksamheten avser Riksbanken att
regelbundet se Over sitt samlade deltagande i internationella forum, och
myndigheten arbetar for att effektivisera arbetsformerna i de internationella
organisationer dar Riksbanken dr medlem. Riksbanken avser ocksé att fram-
Over arbeta for battre rutiner sa att mer kunskap fran det internationella arbetet
omhindertas i verksamheten i stort.

Riksbanken kommer att fortsétta arbeta for att ytterligare stérka sina sam-
arbeten med Finansdepartementet och Finansinspektionen.

Riksbanken pekar pé att det framdver kommer att finnas en stor utmaning
for myndigheten att, som relativt liten centralbank, behalla sin representation
i centrala internationella forum. Exempelvis har Sverige och Riksbanken inte
nagon fast representation i de viktigaste nya globala forumen pa det finansiella
omradet, G20 och FSB, och i BIS har Riksbanken sedan hdsten 2025 inte
langre en egen styrelseplats utan har en roterande plats tillsammans med
Nederldnderna. For att sdkerstdlla insyn och delaktighet i centrala inter-
nationella forum, krdvs det enligt Riksbanken att myndigheten fortsétter att
hélla hog kvalitet i det internationella arbetet, arbeta langsiktigt och prioritera
sina resurser rétt.
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Utskottets stiillningstagande

Utskottet har tagit del av Riksbankens redogorelse om sin internationella
verksamhet. I enlighet med utskottets begéran ligger fokus i redogdrelsen pa
hur Riksbanken bedriver sin internationella verksambhet, vilken betydelse den
har for verksamheten i 6vrigt samt hur verksamheten har utvecklats dver tid.
Riksbanken redogor for hur arbetet har utvecklats i takt med fordndringar i
omvirlden och Sveriges internationella dtaganden. I redogdrelsen beskrivs hur
den internationella verksamheten péverkar Riksbankens arbete, inklusive
bankens internationella engagemang, hur styrningen av den internationella
verksamheten har utvecklats och vilka utmaningar som kan forutses. Aven
samarbetet med andra myndigheter redogors for pa ett utforligt sitt.

I en omviérld som préglas av hog geopolitisk osdkerhet ar det viktigt att det
internationella perspektivet dr en integrerad del av Riksbankens arbete.
Utskottet noterar att den internationella verksamhetens betydelse har dkat och
att verksamheten dr en fOrutsittning for att uppfylla uppgifterna enligt
riksbankslagen. Inom Riksbankens olika verksamhetsomraden finns olika
grad av internationellt samarbete. Det dr exempelvis bra att samarbetet bidrar
till ett bdttre analysunderlag i den penningpolitiska processen. Utskottet
instdmmer 1 att goda bilaterala relationer med andra centralbanker kan vara
avgorande for ett ndra samarbete i situationer dd allvarligare stdrningar in-
traffar pa de finansiella marknaderna. Enligt utskottets mening dr det bade
viktigt och vialkommet att Riksbanken, som en relativt liten centralbank, &r en
respekterad och aktiv aktor i relevanta internationella sammanhang.

Utskottet valkomnar att Riksbanken har arbetat med att etablera en tydlig-
are styrning av den internationella verksamheten. Utskottet noterar att det bl.a.
har inrdttats ett internationellt sekretariat och att banken utarbetat en intern
policy for den internationella verksamheten. Utskottet vilkomnar att Riks-
banken utvecklar styrningen av verksamheten och att det framhalls att en god
hushallning med bankens resurser ska iakttas i arbetet med de internationella
fragorna. Utskottet ser dven positivt pa att Riksbanken fortsétter att forbattra
kunskaps- och informationsdelningen fran den internationella verksamheten
inom organisationen.

Niér det géller uppfoljning av det internationella arbetet noterar utskottet att
Riksbanken under 2025 anpassade och utvecklade sin uppfdljning av den
internationella verksamheten. Verksamheten ska, inom ramen for ordinarie
verksamhetsuppfoljning, foljas upp utifrdn graden av genomslag och in-
flytande som nés genom att delta i internationella sammanhang. Aven graden
av lardomar som omsitts i organisationen ska foljas upp. Utskottet vilkomnar
att Riksbanken utvecklar uppfoljningsarbetet och framhaller vikten av att
anvénda resultatindikatorer som haller dver tid for att det ska vara mgjligt att
jadmfora hur resultaten utvecklas.

Utskottet konstaterar att Riksbanken &r medlem i drygt 200 styrelser,
kommittéer, arbetsgrupper, undergrupper och andra internationella forum.
Utskottet noterar att dessa har olika karaktér i termer av vilken typ av arbets-
insatser som de medfor, dér det i ca 160 forum bedrivs ett aktivt och frekvent
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arbete. Utskottet noterar vidare att i merparten av dessa forum ar deltagandet
en direkt konsekvens av Sveriges medlemskap i BIS, ECBS, ESRB och IMF.
I en Ogonblicksbild for hosten 2025 uppskattar Riksbanken att antalet
arsarbetskrafter som dedikerat arbetar med internationell verksamhet uppgar
till 32. Samtidigt uppgick det totala antalet arsarbetskrafter for 2025 till 513,
enligt Riksbankens arsredovisning. Utskottet uppmuntrar Riksbanken att
fortsitta folja antalet &rsarbetskrafter som arbetar med frdgorna, for att pa sa
satt kunna f6lja utvecklingen dver tid.

Riksbanken ska enligt riksbankslagen i sitt internationella arbete utgd frén
regeringens och riksdagens Overgripande stindpunkter inom olika politik-
omraden. Utskottet konstaterar att Riksbanken i sina interna berednings-
processer beaktar dessa dvergripande standpunkter och att det internationella
sekretariatet bl.a. har till uppgift att samordna informationen om regeringens
och riksdagens dvergripande stindpunkter. Utskottet vilkomnar att det finns
ett vilfungerande samarbete mellan Riksbanken och Regeringskansliet. Det
bidrar till att 6ka effektiviteten i arbetet och nd malen med verksamheten.

I fraga om Riksbankens samarbete med andra myndigheter véilkomnar
utskottet att det fungerar vdl med Finansinspektionen, bl.a. ndr det giller
arbetet med att ta fram globala standarder for finansiell infrastruktur och i det
gemensamma arbetet i ESRB. Utskottet noterar att Riksbanken framhéller att
det finansiella stabilitetsrddet och dess beredningsgrupp &r viktiga forum for
internationella fradgor. Utskottet vdlkomnar att det dven finns ett ndra
samarbete med Riksgédldskontoret i friga om Sveriges transaktioner med IMF
och att finns en 6verenskommelse mellan myndigheterna for att tydliggora
processen for hanteringen av dessa transaktioner. Utskottet noterar att upp-
byggnaden av systemet har varit forhallandevis komplex men att systemet i
dagslaget fungerar vil.

Riksbanken ska enligt riksbankslagen i sin internationella verksamhet halla
riksdagen och regeringen underrdttad om viktigare fragor. Riksdagen halls
informerad bl.a. genom offentliga sammantriden, enskild information till
utskottet och genom arsredovisningen. Utskottet framhaller att dessa kanaler
ar viktiga och utskottet forutsétter att informationen fortsdtter att 1&mnas
kontinuerligt. I friga om information till regeringen framhaller Riksbanken
stabilitetsradet och dess beredningsgrupp som viktiga forum for dialog.

Avslutningsvis konstaterar utskottet att Riksbanken bedriver ett omfattande
internationellt arbete, ett arbete som framstar som allt viktigare i en geo-
politiskt osdker omvirld. Utskottet noterar ocksé att Riksbanken bedomer att
den internationella verksamheten framdver kommer att 6ka i betydelse.
Utskottet ser positivt pa det fortsatta utvecklingsarbete som Riksbanken avser
att bedriva, bl.a. att regelbundet se &ver sitt samlade deltagande i inter-
nationella forum, att arbeta for béttre rutiner sé att mer kunskap fran det inter-
nationella arbetet omhéndertas i verksamheten i stort och att ytterligare stiarka
samarbetet med Regeringskansliet och Finansinspektionen. Utskottet noterar
att det kommer att finnas utmaningar for Riksbanken att behalla sin
representation i centrala internationella forum. Utskottet framhéller hér vikten



arbeta langsiktigt och prioritera sina resurser rétt.
Utskottet bedomer slutligen att Riksbankens internationella verksamhet
bidrar till maluppfyllelsen inom bankens verksamhetsomraden.
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BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Framstéllning 2025/26:RB1

Framstdillning 2025/26:RB1 Arsredovisning for Sveriges riksbank
2025:

Riksdagen faststdller Riksbankens balans- och resultatrikning for
rdkenskapsaret 2025 enligt forslaget i arsredovisningen.

Framstillning 2025/26:RB2

Framstdllning 2025/26:RB2 Riksbanksfullmdktiges beslut om
resultatdisposition 2025 samt fullmdktiges verksamhetsberdttelse:
Riksdagen godkédnner riksbanksfullméktiges beslut att Riksbankens resultat
for 2025 ska disponeras s att vinsten om 5 297 miljoner kronor dverfors till
Riksbankens reservfond med 973 miljoner kronor och till Riksbankens
balanserade vinstmedel med 4 324 miljoner kronor.

Redogorelse 2025/26:RR2

Redogorelse 2025/26:RR2 Riksrevisionens redogdrelse om
revisionsberittelsen dver Sveriges riksbanks arsredovisning 2025.
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BILAGA 2

Riksbankens resultat- och balansridkning

Resultatrakning
Miljoner kronor

2025 2024
Riintenetto 12 259 1221
Ranteintakter 31433 40 830
Riéntekostnader -19 174 -39 609
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar -5 866 -1070
och riskavsiittningar
Realiserat resultat fran finansiella transaktioner 5004 5354
Nedskrivningar av finansiella tillgadngar och positioner —-10 870 —6 424
Nettointikter av avgifter 226 175
Erhéllna utdelningar 86 88
Ovriga intikter 107 969
Summa nettointikter 6 812 1383
Forvaltningskostnader -1515 -1347
Personalkostnader =767 730
Administrationskostnader —667 —544
Avskrivningar av materiella och immateriella -74 -73
anldggningstillgangar
Sedel- och myntkostnader -7 0
Resultat fore overforing till/fran riskavsittningar 5297 36
Arets resultat 5297 36

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2025.
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BILAGA 2 RIKSBANKENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Balansrakning

Miljoner kronor

Tillgédngar 2025-12-31  2024-12-31
Guld 161 188 117 472
Fordringar i utléindsk valuta piA hemmahérande utanfor 526 345 579 264
Sverige

Fordringar pa IMF 111 190 122 364
Banktillgodohavanden, lan och vardepapper 415155 456 900
Utlaning i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige - 112
relaterad till penningpolitiska transaktioner

Strukturella transaktioner - -
Utlaningsfacilitet - 112
Virdepapper i svenska kronor utgivna av 219239 434 990
hemmahoérande i Sverige

Ovriga tillgangar 8 682 7584
Materiella och immateriella anldggningstillgangar 714 643
Finansiella tillgdngar 554 554
Derivatinstrument 2563 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 41712 6205
Ovriga tillgangar 139 182
Summa tillgangar 915 454 1139 422
Utelopande sedlar och mynt 55 863 57 094
Sedlar 52712 53 945
Mynt 3151 3149
Skulder i svenska kronor 155 581 236 830
till kreditinstitut i Sverige relaterade till

penningpolitiska transaktioner

Inlaningsfacilitet 155 581 236 830
Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i 40 226 236
Sverige

Emitterade skuldcertifikat 381610 553 562
Skulder i svenska kronor till 6vriga 66 1297

hemmahérande i Sverige

Tabellen fortsdtter pa ndsta sida.
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BILAGA 2

Skulder och eget kapital 2025-12-31 2024-12-31
Skulder i svenska kronor 920 3525
till hemmahoérande utanfor Sverige

Skulder i utlindsk valuta 8960 5174
till hemmahorande i Sverige

Skulder i utlindsk valuta - -
till hemmahoérande utanfor Sverige

Motpost till sirskilda dragningsritter 82 061 93 359
som tilldelats av IMF

Ovriga skulder 2956 6029
Derivatinstrument - 4369
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1268 1586
Ovriga skulder 1688 74
Avsiittningar 545 563
Riskavsattningar - -
Ovriga avsittningar 545 563
Viirderegleringskonton 158 324 158 708
Eget kapital 23 045 23 009
Grundfond 40 000 40 000
Reservfond 1227 1191
Balanserad forlust -18 182 -18 182
Arets resultat 5297 36
Summa skulder och eget kapital 915 454 1139 422

Kalla: Riksbankens arsredovisning 2025.
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BILAGA 3

Berdkning av Riksbankens vinstdisposition

1 Beriikning av Riksbankens eget kapital efter disposition av 2025 ars

resultat
Miljoner kronor

Eget kapital Resultat- Eget kapital efter

2025-12-31 disposition 2025 resultatdisposition 2025

Grundfond 40 000 0 40 000
Reservfond 1227 973 2200
Balanserade -18 182 4324 —13 858
vinstmedel
Summa 23 045 5297 28 342
2 berikning av malniva 2025-12-31
Miljoner kronor
Malniva KPI-6kning KPI-upprikning Avrundat Malniva
2024-12-31 2025 2025 hundratalmnkr 505513 31
63 100 0,3 % 189 200 63 300

3 Berikning av grundniva 20025-12-31
Miljoner kronor

Tva tredjedelar Milniva 2025-12-31

Grundniva 2025-12-31

2/3 63 300 42 200
4 Berikning av vinstutdelningsbelopp

Miljoner kronor

Eget kapital 2025-12-31 23 045

Tillkommer: Resultat 2025 5297

Avgiar: Mélniva eget kapital 2025-12-31 —63 300

Underskott -34 958

Ingen vinstutdelning vid underskott

Kalla: Riksbanksfullméktiges beslut om resultatdisposition 2025 samt fullméktiges verksamhets-

berittelse.



BIiLAGA 4

Offentligt sammantride med utfrdgning av
Riksbankens direktion

Finansutskottets offentliga sammantréde den 3 mars 2026 bestod av tva delar.
Den forsta delen behandlade Riksbankens verksamhet 2025 med utgéngspunkt
i Riksbankens arsredovisning for 2025 och den séirskilda redogdrelse om Riks-
bankens internationella verksamhet som utskottet begirt. Den andra delen
behandlade den aktuella penningpolitiken.

Nedan redovisas uppteckningar fran den forsta delen av sammantridet,
liksom de bilder som Riksbanken visade under den forsta delen. Upp-
teckningar fran hela det offentliga sammantrddet publiceras i rapportserien
rapporter fran riksdagen (2025/26:RFR14).

Utdrag ur 2025/26:RFR14 Offentligt sammantride om
Riksbankens verksamhet 2025 och den aktuella penningpolitiken

Uppteckningar fran det offentliga sammantradet

Ordforanden: Vilkomna till finansutskottets offentliga sammantrdde! Den
forsta delen kommer att handla om Riksbankens verksamhet 2025. Extra fokus
kommer i denna forsta del att ligga pa Riksbankens internationella
verksamhet, ett verksamhetsomrade som finansutskottet har granskat sarskilt.
Den andra delen av sammantridet kommer att fokusera pa den aktuella
penningpolitiken. Sammantréddet avslutas allra senast klockan 11.30.

Med oss hir i dag for att svara pa finansutskottets fragor dr Riksbankens
direktion: riksbankschef Erik Thedéen, forste vice riksbankschef Aino Bunge
och vice riksbankscheferna Géran Hjelm, Per Jansson och Anna Seim. Ni &r
forstas ocksad varmt vilkomna hit i dag. Sarskilt vilkommen till Géran Hjelm
som gor sin andra dag pé jobbet! Grattis till det!

Utfragningen kommer att inledas av ett anférande av riksbankschefen, och
dérefter kommer finansutskottets ledamoter utefter partiernas storleksordning
tre och tre att ges mojlighet att stilla fragor och komma med synpunkter.

Erik Thedéen, Riksbanken: Ordforande! Jag kommer att prata om det interna-
tionella arbetet, for vi har ju publicerat en rapport. Men huvuddelen av denna
diskussion tinker jag mig kommer att ske pad sammantradet den 11 mars.

Aven jag onskar vice riksbankschef Goran Hjelm extra vilkommen
eftersom han ar hér pé sin andra arbetsdag, vilket ar vért respekt.

S till Riksbankens verksamhet under 2025. Jag kommer att sdga ndgot om
den ekonomiska utvecklingen, men det kommer att bli fokus for den andra
delen. Inflationen lag under aret 6ver vart mal. Var beddmning var att denna
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hogre inflation framfor allt var driven av tillfélliga faktorer. Under aret talade
vi om foréndringar i KPI:s vikter och om tillfélligt kraftiga kostnadshojningar
for hyrbilar och utlandsresor. Det var beddmningen, vilket gjorde att vi trots
en nagot forhdjd inflation sdnkte rintan med 0,75 procentenheter for att pa sikt
stabilisera inflationen och bidra till en starkare ekonomi.

Vi sdg ocksd en ekonomisk vindning under aret. Aret inleddes ganska
svagt, men frén andra och tredje kvartalet borjade tillvéxten ta fart, och &n mer
pa slutet. Vi landade pd en BNP for sista kvartalet pd 1,5 procent, vilket var
ndgot hogre dn vi trodde vid mitten av aret. Det blev alltsd en ganska stark
avslutning.

Virlden var orolig och osékerheten stor vad géllde vad som skulle hdnda
med vérldshandeln efter de tullutspel som inleddes med viss dramatik den
2 april och allt som kom efter det. Hoga statsskulder var ett tema i bade vart
arbete och var kommunikation men forstas ocksa globalt. Inte minst USA var
i fokus, for det fanns och finns en diskussion om hur hallbara eller inte hallbara
USA:s svaga statsfinanser dr och vilken effekt detta skulle kunna fa for
dollarns stillning. Frankrike fick se stigande riskpremier och stigande langa
rantor till f61jd av sin svaga statsskuldsutveckling. Vi hade ocksa en diskussion
om hdoga tillgdngsvarderingar.

Vi gjorde speciella analyser av sammanlidnkningar i det finansiella
systemet. De senaste 10—15 dren har sammanldnkningar dkat och blivit mer
komplexa. Det &r inte s enkelt att vi bara pratar om ett banksystem, utan vi
pratar om ett banksystem och det som pa engelska kallas non-banking, det vill
sédga allt fran forsdkringsbolag till hedgefonder och private credit. Hur detta
hénger ihop var fokus for vart stabilitetsarbete.

Vi gjorde bedémningen att det finansiella systemet var stabilt. Nar det
géller bankerna pekade vi dock pé att de &r beroende av extern finansiering.
De lénar i stor omfattning pa obligationsmarknaden, vilket dr stornings-
kénsligt.

Vi hade en hel del fokus pé digitalisering, inte minst den utveckling som
sker pé betalningsomradet, till exempel stablecoins. De véxer snabbt i USA
eftersom de ér dollarbaserade. An si linge #r de dock ganska begrinsade vad
géller betalningar i traditionell mening, men de har en stark koppling till dvriga
kryptovalutor. Det fors en omfattande internationell diskussion om vad detta
kan fa for stabilitetseffekter och om centralbankernas roll och mdjlighet att
hantera betalningssystemet.

Det har ocksé forts en fornyad diskussion om digitala valutor, och jag har
tidigare i riksdagen pratat om att det nu &r ett ganska starkt momentum for en
digital euro. Vi pa Riksbanken har sagt att detta kan vara ett skél att hdja
forfattningsberedskapen, det vill sdga beredskapen att géra ndgot ocksd i
Sverige om detta tar fart och far paverkan pa den svenska kronan.

Detta var ett axplock av de fragor vi behandlade under 2025.

Vad giller betalningar kommer vi i nértid att publicera var
betalningsrapport. Jag kan redan nu avslgja att nagra teman gér igen, och ett
sddant dr omedelbara betalningar. De flesta svenskar tidnker att vi har
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omedelbara betalningar genom Swish. Vi har dock inte omedelbara betal-
ningar konto till konto, vilket finns i manga andra lander. Vi for en intensiv
diskussion med bankerna om att man borde fa till mer av denna typ av tjénster.
Inte minst smaforetag efterfragar att pengar som fors dver pa en fredag ska
landa hos mottagaren samma dag och inte forst pd mandagen veckan efter.
Detta ér ett exempel pd de diskussioner vi hade om betalningar.

Vidriver ocksd det centrala betalningssystemet genom vart system Rix. Har
mater vi tillgdngligheten, upptiden, for dessa system. Den har varit god, dven
om den péd marginalen missade maélet for ett av dessa system. Vi pratar alltsd
om en tillgdnglighet pd dver 99 procent av tiden, sé det fir vi vara ndjda med.

Ett nytt krav i riksbankslagen ér att vi ska 6ppna fler depder sa att vi far en
jamn spridning dver landet. Kravet skulle vara uppfyllt till arsskiftet, och det
var det. Nu har vi depéer i Malmo, Sundsvall, Broby i Mérsta, som &r var
storsta depd, Jonkoping och Umed. Darmed har vi alltsa uppfyllt lagkravet.

Vi jobbar mycket med beredskap, och en del i det &r att stirka mojligheten
att betala offline. Hér har vi inga legala verktyg, men vi tog ett initiativ och
pratade med dem som é&r inblandade i detta, vilket &r kortutgivarna, alltsd
bankerna, betalterminalinnehavarna i affarerna och en hel del andra. Vi sa att
detta borde kunna 16sas till den 1 juli 2026 och fick ett handslag pa det. Enligt
nuvarande prognos kommer offlinebetalningar att vara mojliga fran detta
datum, vilket forstas &r valdigt bra for Sveriges beredskap.

Vi bedriver en omfattande tillgangsforvaltning. Valutareserven &r péa
knappt 500 miljarder kronor i guld och obligationer. Den bild jag nu visar kan
te sig kranglig, men jag ska forsoka forklara den. Guldreserven steg med 44
miljarder, vilket beror pa den kraftiga prisuppgangen pé guld, och vi fick en
viss rdnteavkastning pa de virdepapper vi har. Vi tappade dock 64 miljarder
pa grund av att kronan forstirktes med ungefdar 20 procent mot dollarn. I
marknadsvérderingstermer tjdnade vi tidigare pengar nér kronan forsvagades.
Fallet blev @nda inte s stort som 64 miljarder eftersom vi for ett par ar sedan
gjorde en valutasikring av ungefar en fjardedel av valutareserven da vi sag att
det fanns en risk att kronan snabbt skulle stirkas. Detta gjorde att forlusten
begriansades nagot och att vi tog igen 14 miljarder den végen. Léangst till hoger
i bild visas vart resultat pa plus 5 miljarder, vilket gick in i vart eget kapital.

En stor nyhet forra &ret var att vi inforde det inldningskrav som inte minst
finansutskottet har varit djupt involverat i att fa pa plats. Lt mig forst uttrycka
en viss beundran for det system vi alla lever i. Det tog 18 ménader fran
diskussionen om ett inldningskrav till att det var pa plats, vilket &r valdigt
snabbt agerat av bade lagstiftaren och dem som gjorde detta operationellt pa
Riksbanken, for det var en ganska stor uppgift.

Vad &r da ett inldningskrav? Malnivan pa vart eget kapital dr drygt 60
miljarder. Det nya lagkravet sdger att vi kan ta inlaning upp till 62 miljarder
om vi inte har nagot eget kapital alls. Eget kapital &r ju ocksé i nigon mening
rantefri inldning. I ar har vi drygt 20 miljarder i eget kapital och kan alltsé ta
in drygt 40 i inléning. Med en rénta pa 1,75 procent tjdnar vi da ungefir 600
miljoner per ar. Lagg sedan till det vi far pa eget kapital och avkastningen pé
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valutareserven. Sammantaget sikrar detta var finansiering, vilket r en viktig
grundpelare for vart oberoende.

Man ska inte underskatta det operationella arbetet i verksamheten, for det
dr 136 institut som alla bade tekniskt och legalt ska lyckas fa in dessa pengar
till oss. Men frdn oktober 2025 fungerar det och kommer att s géra dven
framgent.

For vart interna arbete har vi en strategisk plan med ett antal mal vi ska n4.
Ett handlar om att kraftsamla ndr det géller datas potential. Utvecklingen gér
snabbt, och manga myndigheter kdmpar med detta. Jag har sjélv jobbat pé ett
antal myndigheter, och jag madste sdga att Riksbanken har bedrivit ett
imponerande arbete genom att skapa en datasjo. Fraga inte efter detaljer, for
jag ér ingen tekniker. Men jag vet att detta har haft stor betydelse for de olika
verktyg som har tagits fram for att géra exempelvis var prognosverksamhet
mer effektiv och for att snabbare dn forut ta fram rapporter. Vi har ocksa en
ny Al-policy, och vi har ocksa samlat data sé att vi kan anvdnda Al internt,
vilket dr vérdefullt eftersom vi da kan stilla mer kénsliga fragor utan att
informationen sprids utanfor huset.

For det internationella arbetet har vi gjort en separat rapport, som jag tror
publicerades i gar. Den kommer att vara foremél for en lite mer intensiv
diskussion i1 utskottet den 11 mars. Riksbanken har ett omfattande
internationellt arbete som i mycket adr knutet till de organisationer vi &r
engagerade i. I IMF é&r vi och Finansdepartementet representerade, och arbetet
gentemot IMF ar omfattande. I BIS, ocksa kallat centralbankernas bank, sitter
Riksbanken i styrelsen och dr engagerad i ett antal olika uppdrag, bland annat
en Baselkommitté dir jag sjdlv dr ordférande. Men det handlar ocksa om
mycket annat i det globala stabilitetsarbetet, CPMI med mera. Vi har dven
ECB-systemet med Europeiska systemrisknimnden, som skapades efter
krisen for att ha ett europeiskt perspektiv pa de finansiella riskerna. Hér har vi
ett starkt engagemang; till exempel dr min kollega Aino vice ordférande i en
av de viktiga undergrupperna. Dessa grupper driver mycket av det
internationella arbetet.

Fordelen med det internationella engagemanget ser man just nér det krisar.
Nista helg reser jag till Basel, dir vi triffas varannan méanad. Att &ka ned dit,
léra kdnna sina motparter och kunna diskutera inte minst det uppkomna léget
och dess betydelse &r av central vikt for var mojlighet att uppfylla vara mal.
Mer finns att 14sa i rapporten. Jag ska ocksa séga att vi har lagt ned ganska
mycket moda pé att fa lite mer styrsel pa det internationella arbetet och infort
ett internationellt sekretariat for att f4, som det heter pa svenska, bottom-up
and top-down i detta arbete.

Hur ser det ut med kostnadsutvecklingen for Riksbanken? Fram till 2018
var den ganska stabil. Bilden visar kostnadsutvecklingen 2016-2025. Efter
2018 gick kostnaderna upp efter att ganska ldnge ha legat stabilt. Pa
betalningssidan minskade kontantanvéndningen, och darfor har vi &dgnat
mycket tid och pengar &t att stirka betalningssystemets motstandskraft
eftersom vi dr sd beroende av det, vilket ocksa accelererat de senaste aren. Det
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handlar om depaerna for kontanter men ocksa om flera datacenter och olika
typer av cyberskydd. Vi har ocksd haft ett omfattande internationellt
samarbete. Till exempel kors Swishsystemet pa de europeiska systemen, i nira
samarbete med ECB.

Vi har ocksd paborjat renoveringen av var fina fastighet pé
Brunkebergstorg. Avlopp och hissar dr gjorda, vilket har kostat en del pengar.
Jag aterkommer till detta.

Den nedre grona delen pd staplarna visar det vi far finansierat. Vi tar in
avgifter frén bankerna som deltar i véart betalningssystem, och vi far pengar
frdn Sida for en del av vart internationella arbete, till exempel det vi gor gent-
emot Ukraina. Det blir alltsd negativt pa staplarna eftersom det &r en intékt.

Den sammantagna bilden &r att kostnadsutvecklingen for finansiell
stabilitet och penningpolitik, det vill sdga den klassiska delen av Riksbanken,
har legat ganska still medan betalningar har drivit uppgangen.

Direktionens uppfattning &r att kostnaderna ska vara relativt stabila och
ungefér folja den utveckling som géller for 6vriga myndigheter. Det dr var
ambition. Men precis som andra myndigheter maste vi fundera pa om det finns
delar som kommer att dra kostnader utdver detta, och jag ténker forstas pa
beredskap. Flera myndigheter har fatt extra anslag for att klara beredskap, och
Riksbanken &r helt central dir. Véar ambition ar dock att forsoka halla igen pa
det Ovriga for att klara en del av de kostnadsuppgangar som kan komma pé
andra omraden.

Riksbankshuset dr enligt mig ett av Stockholms finaste hus i modern tid,
men det har statt ddr i 50 ar och &r i stort behov av renovering. Det géller
framfor allt innandomet. Utifran ser huset utmérkt ut, men det dr inte sa fint
innanfor. Det handlar om ventilation, avlopp och det mesta som finns innanfor
viggarna och de tekniska systemen. Vi har flyttat ut halva personalen till ett
hus mitt emot Ahléns, och vi kommer sannolikt att skriva kontrakt pé
ytterligare ett hus for resten av personalen. Ddrmed kommer vi att ha tomt
huset till strax efter nésta arsskifte, och da kan renoveringarna ta fart pa riktigt.
D4 kommer ocksé kostnaderna att ta fart pa riktigt. An sa linge 4r det mycket
planeringsarbete, men d& kommer ombyggnationen att starta. Detta dr en stor
fraga for oss, och vi lagger ned ganska mycket kraft pa den.

Sa nagot om det inre livet. Vi far goda betyg i vara medarbetar-
undersokningar; vara medarbetare tycker om att jobba péd Riksbanken, har ett
stort engagemang for véra fragor och rekommenderar gérna Riksbanken till
andra som undrar hur det 4r att jobba dér. Detta ar forstas valdigt positivt.

Internt har vi ocksd haft ett ganska stort fokus péd att uppritthilla
verksamheten i svara lagen. Vi har bland annat haft fingerade terroristangrepp
och branddvningar. Det handlar alltsé inte bara om finansiella stabilitets-
Ovningar utan ocksé om annat som vi tyviérr, i likhet med riksdagen och andra
delar av svenska samhillet, méaste ta hojd for.

Vara fortroendesiffror mits 16pande i olika undersdkningar, och fortroendet
for oss dr hogt. Detta gors allmidnt men ocksé pé olika typer av grupper,
penningmarknadsaktdrer, arbetsmarknadens parter och sa vidare. Vi ligger
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nédra den hogsta niva vi har legat pa, men vi ska vara 6dmjuka. P4 bilden ser
ni att fortroendet var ldgre 2023, och da var rdntorna hogre. Det finns alltsa en
viss koppling mellan fortroende och penningpolitik. Nér vi hdjde ridntan sjonk
fortroendet nagot, och nér vi sénkte rintan steg fortroendet. Sammantaget &r
dock betygen hoga, och det dr ganska f4 som tycker att vi gor ett riktigt daligt
jobb, farre &n pd manga ar. Det &dr forstas gliddjande, men vi dr 6dmjuka infor
denna framgéng och fortsatter att kimpa for att behalla ett hogt fortroende.
Med detta avslutar jag min forsta del.

Ordforanden: Nu ges alla partier mojlighet att stélla frAgor i denna forsta del.

Ingela Nylund Watz (S): Jag tackar for en bra foredragning och ett bra
underlag. Det ska bli spdnnande att s& smaningom fordjupa sig i den inter-
nationella rapporten, sé jag lamnar de frdgorna darhén.

Riksbankschefen pratade om behovet av forfattningsberedskap nér det
giéller en eventuell digital valuta, en fraga Riksbanken har tagit upp i utskottet
under det senaste dret. Hur ser Riksbanken pa tidsaspekterna for detta? Nar
behover Sverige ha ett fardigt underlag for att kunna fatta nddvandiga beslut
om att infora en digital valuta, om lagstiftaren sé vill?

Dennis Dioukarev (SD): Herr ordforande! Jag tackar riksbankschefen for
presentationen.

Under forra aret blaste ni i olika sammanhang liv i diskussionen om en
svensk e-krona. Liknande diskussioner fors i nistan alla ldnder, och viktigast
utanfor Europeiska unionen ar givetvis USA och Fed. I detta sammanhang
refererar jag till Neel Kashkari, Fedledamot for Minneapolis under 2022, som
pa konferensen Journal of Financial Regulation sa foljande: Jag kan forsta
varfor Kina skulle gora det. Om man vill dvervaka varenda transaktion kan
man gora det med en digital centralbanksvaluta, om man vill inféra negativa
rdntor kan man gora det med en digital centralbanksvaluta och om man vill
beskatta kunders konton direkt kan man gora det med en digital central-
banksvaluta. Jag forstar varfor Kina ar for detta, men varfor skulle det
amerikanska folket vara det?

Hur virderar Riksbanken integritetsriskerna? Hur sdkerstdller ni att en
framtida riksbanksdirektion inte anvénder en e-krona som ett verktyg for
kontroll och 6vervakning?

Avslutningsvis har jag en kommentar till det som sades om for-
fattningsberedskap. Pa sidan 892 i Betalningsutredningens slutbetdnkande
finns ett helt avsnitt om vilka svenska lagar som kan behdva éndras och hur.
Givet det riksbankschefen sa om att det tog 18 manader att infora ett
inlaningskrav konstaterar jag att finansutskottet vid behov kan jobba snabbt.

Adam Reuterskiold (M): Tack for en bra dragning!
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Min fréga &r egentligen inte kopplad till Riksbanken, men dndé ar den det.
Det handlar om resiliens i betalningssystemen. En fordnderlig vérld sitter
kanske annat fokus pd hur resiliens ska byggas. Vildigt manga av vara
betalningar gors med kort och digitalt, och dérfor dr Sverige extra utsatt. De
allra flesta kortbetalningar gar via amerikanska bolag. Hur ser Riksbanken pa
denna problematik?

Evik Thedéen, Riksbanken: Vad giller e-kronan menar vi att det &r lampligt att
ha en utredning for att bdde forstd de forfattningsméssiga frdgorna, som
forvisso finns redovisade tidigare, och se detta i perspektivet av den utveckling
som sker. Bade den generella utvecklingen i virlden sékerhetsméssigt och den
ganska snabba rorelsen mot en digital euro dr ndgot man bor fundera over.
Ovriga EU vill rimligtvis inte heller ha ett dvervakningssamhille men tycker
att detta dr en viktig frdga och driver den. Man gor det inte for att
kontantanvéndningen har minskat utan for att man ser att det europeiska
betalningssystemet kan vara under hot fran amerikanska dollar i form av
stablecoins. I det europeiska fallet handlar detta mycket om att behalla en
suverdnitet for euron. Hér har det dnda skett en ganska stor fordndring sedan
Betalningsutredningens slutbetéinkande kom for tre &r sedan.

Nar det géller Dennis Dioukarevs frdga finns det i lagstiftningen for den
digitala euron omfattande beskrivningar om integritet och skydd av integritet
och att det hir inte ska anvéndas i de syften som det du laste upp gav vid
handen. Ytterst handlar det om hur lagen 4r utformad. Ar mandatet vildigt
Oppet och Riksbanken far gora vad den vill 6kar riskerna. Om man 1 stéllet,
vilket 4 mer rimligt, begrinsar vad Riksbanken far gbéra som é&r
integritetsstorande och annat finns inte samma risker. I USA fors en
diskussion, och hér finns den uppfattning som Dennis Dioukarev driver, vilken
jag har full respekt for att man kan ha. Men det &r alltsé inte bara Kina som
vill ha detta, utan det vill ocksa véra kollegor i Europeiska unionen.

Fragan om kortbetalning har hamnat i blixtbelysning, och vi har ett alltfor
starkt beroende av USA vad giller véra betalningar oavsett amerikansk
administration. Men det dr klart att en del av de signaler som har kommit frén
USA om att man vill anvdnda ekonomiska patryckningsmedel for att frimja
sina sdkerhetsintressen, till exempel tullar, gor att frdgan givetvis blir dnnu
mer aktuell. Sverige har dock ett trumfkort, och det &r Swish. Swish kors helt
utanfor kortsystemet i det svenska banksystemet och har haft enorm framgéang.
For ménga betalningar ar det lika stort eller storre &n kort. Hér for vi en
intensiv diskussion om huruvida man kan stirka detta sa att en balans hittas.
Det kan ocksé finnas andra initiativ; jag ska inte bara fororda Swish. Givetvis
ar fler alternativ att foredra.

Lét mig séga till Visas och Mastercards fordel att de har varit véldigt aktiva
och konstruktiva i diskussionen om offlinebetalningar. Dessa foretag ar alltsa
pa rétt sida och forsoker gora det svenska betalningssystemet béttre. Det har
vi positiva erfarenheter av.
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Andreas Lennkvist Manriquez (V): Ordforande! Jag har inga fragor.

Martin Adahl (C): Tack for en intressant presentation! Tack ocksa for att man
har fétt en béttre ordning i Riksbankens finansieringsmdjligheter i samverkan
mellan riksdag, regering och Riksbanken!

Min fraga géller de omedelbara betalningarna i svenska banker. Processen
med att f4 detta parallellt med Swish har pagatt vildigt ldnge i syfte att fa det
vissa andra ldnder redan har. Bankerna tjénar ungefdr 1 miljard per &r pa att
overforingen av pengarna fordrdjs, och det finns en massa argument, bland
annat att man inte kan snabbkolla transaktioner med mera.

Hur léng tid bedomer Riksbanken och riksbankschefen att det drgjer innan
man fér de svenska bankerna att inféra omedelbara betalningar, i vintan pd en
eventuell e-krona?

Ordfiranden: Eftersom Miljopartiet inte har nagon fraga ar det Liberalernas
tur.

Cecilia Ronn (L): Tack for en intressant dragning!

Sverige har ju haft, och har, ett orubbligt stod till Ukraina, och Riksbanken
har ett samarbete med Ukrainas centralbank. Jag undrar om Riksbanken skulle
kunna beskriva lite mer hur arbetet har fortlopt nér det géiller att stotta Ukraina
och nir det giller hur Sverige konkret drar lirdom av arbetet som Ukraina gor
for att skapa resiliens och finansiell stabilitet.

Erik Thedéen, Riksbanken: Det var en vildigt bra friga fran Martin Adahl. Vi
har i dagarna haft intensiva diskussioner med bankledningarna kring detta.
Svaret dr ungefér detta: Om bankerna bestimmer sig for att det hér ska fungera
kan det inforas ganska snabbt. Véra system stoder detta.

Det finns omedelbara betalningar fran konto till konto redan i dag. De gar
via vara mobiltelefoner, om jag far uttrycka mig lite slarvigt. Déarfor tycker jag
att argumentet att man inte kan gora det av penningtvattsskdl dr ganska
markligt. I sé fall skulle vi stinga ned Swish i morgon, for det dr ju omedelbara
betalningar. Sedan kan man fundera pé vilka typer av begrinsningar — till
exempel beloppsbegransningar — man ska ha i ett sddant hir system for att
hantera risker for bland annat penningtvétt och bedrageri.

Jag tror att det i grund och botten handlar om vilja, kapacitet i it-system och
formaga att bygga om it-systemen. Det kan man ha respekt for, tycker jag, for
ibland dr det svart dven for oss att fa tillrackligt med resurser. Om viljan finns
gar det dock att infora detta ganska snabbt.

Det paradoxala &r att bankerna &r tvungna att gora detta om de verkar i ett
euroland. Det finns en lag som sédger att man méste kunna géra omedelbara
betalningar i euro frdn en bank till en annan om man till exempel sitter i
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Tyskland eller Frankrike. Det r till och med sa att det finns en lag som séger
att betalning maste kunna ske omedelbart om man har ett eurokonto i en svensk
bank och ett eurokonto i en annan bank. S& dr det dock inte om det handlar om
kronor. Det hir borjar som sagt bli ganska paradoxalt.

Jag tycker @nda att vi har en konstruktiv diskussion med bankerna. Det hir
maéste vi s& smaningom ha dven i Sverige.

Jag gér vidare till frigan om Ukraina. Vi har ett ndra och bra samarbete med
dem. Vi far finansiering fran Sida. Vi har en del véldigt konkreta, storre
projekt, som jag inte kommer att diskutera 6ppet hér. Vi har ocksa en del lite
mjukare saker — till exempel har vi pd glng att vi ska fi fyra eller fem
ukrainska centralbanksmedarbetare som jobbar hos oss under en tid for att lara
sig hur en visterldndsk centralbank fungerar.

Jag skulle séga att vi har lart oss en hel del om resiliens, inte minst nir det
géller betalningssystemet. Det handlar om olika typer av backupsystem,
kontanternas roll och sa vidare. Det 4r ett ndra samarbete, och vi var pionjérer
hér. Vi hade haft det hiar samarbetet pa gdng under flera &r nér kriget brot ut —
det andra kriget, ska jag sdga, alltsa det som startade 2022. Nu ser vi att ett
antal andra centralbanker ocksa har det har.

Jag tycker att vi ldr oss och ldr ut. Vi deltar i ett antal olika seminarier och
diskuterar finansiell stabilitet, hur man ska sitta upp en forskningsavdelning,
hur internrevision ska vara organiserad och sd vidare. Det hidr 4r ganska brett.
Det &r forstés viktigt och for oss véldigt stimulerande.

Ordféranden: Da lamnar vi den forsta rundan och gér vidare till den andra
delen, som handlar om aktuell penningpolitik.

Erik Thedéen, Riksbanken: Herr ordforande! Lat mig inledningsvis sédga att vi
lever i en véldigt dramatisk tid hdr och nu. Jag kommer avslutningsvis att siga
lite mer om vilka marknadsrorelser vi har sett och vilka effekter man tentativt
kan tinka sig av den senaste tidens hiandelseutveckling i Mellandstern.

Vi har ju ocksd i 6vrigt under de tvé forsta manaderna sedan rintebeslutet
sett en ganska dramatisk utveckling i omvérlden. Tullarna blev olaglig-
forklarade men infordes igen. Jag ténker ocksa péa utvecklingen i Venezuela
och sa vidare. Helt klart har det varit en dramatisk start pa éret.

Jag visar nu en bild for att sdtta tonen nér det géller var vi befinner oss. Det
har skett en ganska stor foréndring i energipriserna; det dr vil det tydligaste.
Har visar jag oljepriset, men jag skulle ocksé ha kunnat visa gaspriserna, som
har gatt upp vildigt mycket mer. Bada dessa kommer dock fran relativt laga
nivder, s& man ska inte dverdriva effekterna pa just den hér prisuppgangen. Jag
kommer tillbaka lite grann till detta senare.

Penningpolitiken fattade vi beslut om senast i slutet av januari. Vi har ett
nytt méte om ett par veckor. I januari sa vi att styrrintan skulle ligga kvar pa
1,75 procent. Var bedémning dér och da var att den skulle komma att ligga
kvar dér en tid framdver. Detta baserades pa den inflationsprognos vi hade,
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som pekade pa att inflationen pa sikt stabiliseras kring 2 procent, och pa att
den konjunkturbeddmning som vi lade fram i slutet av forra aret pekade pa en
ganska god ekonomisk utveckling. Jag kommer tillbaka till det lite senare.

Trots den dramatiska utvecklingen — trots Venezuela, Gronland och nu se-
nast Iran — har vérldshandeln fortsatt att vdxa. Vi har haft en ganska stark
borsutveckling. Bilden bakom mig visar BNP-utvecklingen i Sverige,
euroldnderna och USA. Utvecklingen har varit stark hela tiden f6r USA; detta
ar delvis drivet av Al-investeringar. Bade Europa, eller euroldnderna, och
Sverige har borjat ta fart. Bilden é&r lite missvisande, for utifrdn den kan man
dra slutsatsen att Sverige vixer 1dngsammare &n andra ldnder. Det beror dock
pa vilket ar man tittar pa. Sedan detta indexerades i borjan av 2022 har Sverige
sammantaget vixt ndgot langsammare dn euroldnderna, men under 2026 blir
tillvaxten ganska ordentligt mycket hdgre i Sverige 4n i euroldnderna, tror vi.

Jag tycker att det blir lite sldende om man forst ser pa den hér bilden och
sedan ténker pé de rubriker som vi dagligdags far till oss, med krig, tullar och
mycket oro. Trots detta gar ekonomin och foretagen alltsd ganska bra. Hér
finns vél en lirdom: Ekonomin dr ganska dynamisk och kan hantera ganska
stora bakslag utan att effekterna blir stora. Vi ska dock forstés inte glomma det
stora manskliga lidandet.

Jag vill sdga nagonting om USA, som ju gér véldigt starkt. Det &r latt att
maéla upp USA som den starkaste ekonomin, och i mangt och mycket dr man
det, inte minst vad géller den tekniska utvecklingen. USA har dock stora
obalanser. Man har stora bytesbalansunderskott, vilket &r ett av skélen till att
Trump tycker att han méste infora tullar. Man har ocksa stora underskott i
statens finanser och en skenande statsskuld. Det &r alltsd inte sd att den
amerikanska ekonomin &r utan risker; det kan vara bra att ha i minnet.

Svensk ekonomi da? Vi ser framfor oss att den stérks efter ett antal ar av
ganska svag ekonomi. Jag visar nu en bild som visar den reala disponibla in-
komsten, alltsd den kopkraft som hushéllen har. Den gick ned kraftigt 2023,
inte darfor att 16nerna var laga utan dérfor att 16nerna helt urgroptes — och mer
dértill — av den hoga inflationen. Sedan blev det lite béttre 2024 och ytterligare
lite béttre 2025. Fran 2026 och framat ser vi en ganska god utveckling for
reallonerna och for hushéllens reala disponibla inkomster. Den utveckling vi
ser fran 2026 beror pa att 16nerna stiger, med knappt 4 procent, pa en excep-
tionellt 1ag inflation, bland annat beroende pd momssankningen, och pa finans-
politiska stimulanser. Det hér ger ganska stora kdpkraftsokningar.

Nir vi tittar pa traditionella samband ser vi att kdpkraften driver hushallens
konsumtion. Vi tror pa en ganska kraftig konsumtionsutveckling i &r och 2027
och pé en relativt god utveckling dven 2028.

Har ser vi effekten av en god 16neutveckling och stabila priser — da far vi
realinkomstokningar. Om vi inte har stabila priser far vi en utveckling som den
vi hade 2023, och det &r ju i ménga stycken den sdmsta utveckling vi kan tdnka
0sS.

Vi ser alltsé en starkare ekonomisk utveckling, men arbetsmarknaden ar
alltjamt svag. Det fors en ganska intensiv diskussion om vilket arbets-
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16shetsmatt man ska anvénda. Jag ska inte ga in i detalj pa det, men pa bilden
bakom mig visas tre av de matt som brukar diskuteras.

Det officiella mattet kallas AKU. Det handlar om arbetskrafts-
undersokningar och publiceras av SCB. Man gor en undersékning dér man
fragar en stor population och fir svar, med alla problem som det kan innebéra
vad giller svarsfrekvens och sé vidare. Hir skedde en ganska kraftig nedgéng
1 det senaste utfallet, men detta dr ganska volatilt. Ett annat mitt giller antalet
registrerade arbetslosa hos Arbetsférmedlingen. Ett tredje métt 4r BAS, som
kommer fran Skatteverket.

Alla dessa matt visar, i alla fall lite grann, att vindpunkten verkar ha kommit.
Det sker en liten forstirkning av arbetsmarknaden. Den bilden kompletteras
av att det ser lite béttre ut nar det géller sa kallade surveydata, alltsa varseldata,
kvarstdende lediga platser och nyanmilda lediga platser. Arbetsmarknaden &r
alltid en laggande indikator, inte en ledande indikator. Detta ska alltsa sldpa
lite grann, och det gor det ocksa. Det ar forstas viktigt att det hér fortsdtter att
starkas.

Inflationen har kommit in ndgot lagre 4n vad vi forvintade oss. Det dr dock
ganska stora skillnader mellan olika matt, vilket &r en spegling av elpriset. Nér
det géller vart matt, KPIF, ligger tolvmanaderstalet exakt pa vart mal, det vill
sdga 2,0. Det var hogre &n vara forvantningar, som lag pa 1,6. Detta beror pa
att energipriserna gick upp mycket mer dn vad vi trodde. Med det andra mattet,
alltsé exklusive energi, har inflationen kommit in lagre — 1,7 i stillet for 2,0,
som vi forvédntade oss. Skillnaden mellan att ha och att inte ha med energi i
mattet har alltsd vidgats. Sammantaget dr var bedomning att inflationen har
kommit in nagot ldgre dn vad vara forvantningar var pa just detta enskilda
utfall.

Vi miter ocksd pa sex manader for att se vad som &r momentum i infla-
tionen. Har pekar det ganska ordentligt nedat vad géller méttet exklusive
energi. Det kan vara ett tecken pa att inflationstrycket i alla fall under den hér
métperioden var nagot ldgre. Det dr dock alldeles for tidigt att dra nagra mer
langsiktiga slutsatser; det far vi dterkomma till i samband med var kommuni-
kation kring nésta beslut.

Om man delar upp detta i tjénstepriser och varupriser ser man néagot
intressant vad géller varupriserna. Dér har det skett en ganska kraftig nedgang,
som vi tror dr ganska starkt kopplad till den starkare kronan. En starkare krona
leder till lagre importpriser, som i sin tur leder till 14gre varupriser. Hér har vi
en kroneffekt.

Vi ser dven nagot lagre tjénstepriser. Detta &r lite svarare att analysera. En
del av det kan ha att gora med tandvérdsreformer och sddant, men detta &r
ndgonting som vi far folja noggrannare.

Elpriserna dr mycket hoga. Jag var i forra veckan uppe och pratade med
foretagare i Fundsdalen i Harjedalen. De var — med rétta, far man séga — véldigt
upptagna av de hoga elpriserna. De har ju ocksé varit hdga i norra Sverige.
Kombinationen av att det gér at mycket el eftersom det ar kallt och att priserna
i sig &r hoga har drabbat manga. Vi tror inte att detta far dramatiska effekter
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for den 6vergripande inflationsbilden, men det dr 4nda nagonting som man
maste vara vaksam pa.

Aven om vi har hdga elpriser ir vi langt ifrén de nivaer vi hade 2022. Vi
vet ju nu i efterhand att de var ett skl till att vi sedan fick stigande inflation
mer generellt fran 2022 och framat.

Hur kommer d4 inflationen att se ut framdver? Vi har ndgon géng uttryckt
det som att den kommer att bli stokig i meningen att den kommer att ga upp
och ned och delvis drivas av faktorer som den hér riksdagen har varit med och
beslutat om. Jag tédnker pd matmomssankningen, som driver ned inflationen
ungefdr en halv procentenhet. Om man exkluderar detta blir inflations-
nedgéngen inte lika dramatisk. Inflationen kommer dock att vara ganska lag
under 2026. Vi tror att den kommer tillbaka pa lite 1angre sikt. Om det blir som
regeringen har sagt, att man aterigen hjer momsen i slutet av 2027 eller borjan
av 2028, gar priserna forstas tekniskt sett upp det ar som foljer.

Det finns all anledning att f6lja detta. Det blir delvis en kommunikativ
utmaning for Riksbanken och kanske dven for riksdagens ledamdter. Om
inflationen &r 1&g ska man vara medveten om att det beror pd matmomsen. D4
ar det inte rimligt att bara av det skilet reagera med penningpolitiken.

Vi dr vaksamma pa den framtida utvecklingen. Nar vi forst skrev den hir
grafen hade vi den geopolitiska utvecklingen som punkt 4. Sedan flyttade vi,
av létt insedda skal, upp den till punkt 1. Detta ar ju en dramatisk utveckling
som kan fi effekter for bade inflation och tillvaxt.

Hir pratar vi om finanspolitikens effekter, primért pa konsumtion. Vi vet
ju inte om stimulanserna leder till konsumtion eller till sparande. Med tanke
pa historiska samband tror vi oss veta att ganska mycket gér till konsumtion,
men Vi kan inte vara sékra.

Jag vill ocksa i detta sammanhang upprepa det vi har sagt vid ett flertal
tillfallen: Det finanspolitiska ramverket &r helt centralt for den ekonomiska
stabiliteten i Sverige och for var mojlighet att bedriva en framgangsrik
penningpolitik, det vill séga att etablera priserna omkring 2 procent. Nu
avviker regeringen och riksdagen fran det har mélet. Vi har sagt — och jag
upprepar det gérna — att det &r viktigt att man i nirtid kommer tillbaka till en
plan for hur man kan atergd till ramverket. Denna kritik har ju ocksd
formulerats av Finanspolitiska radet. Jag gor det inte i detalj pa samma sitt
som rédet gor, men i grund och botten har vi en likartad syn.

Vi far se hur det gar med hushallens och foretagens fortroende. Hushallens
fortroende &r fortfarande ganska ddmpat. Man &r deppig nir man fér fragan
hur det kénns, men sedan verkar man &ndéa ga ut och konsumera — till exempel
stiger konsumtionen av séllankdpsvaror i ganska god takt. Vi fir se om detta
ar bestandigt eller om det dndras. Vaxelkursen forstirktes ocksé kraftigt forra
aret, och vi vet att detta har effekter pa inflationen.

Jag vill sdga ndgonting om den senaste tidens utveckling. Forst och framst
handlar det om stort méanskligt lidande fér dem som befinner sig i regionen.
Det kan dock ocksé ha ekonomiska effekter. Dessa dr mycket svarbedomda,
men vi vet redan nu att effekterna pa energipriserna &r stora. Jag talade forut
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om oljepriset. Nu kan jag ndmna gaspriset, som har gatt upp dnnu mer
dramatiskt — det gick upp 40 procent i gér, tror jag, och ytterligare nu pa
morgonen. Det hér far forstas effekter for dem som anvénder gas, men det far
ocksa en indirekt effekt pa elpriset i och med att det handlar om
marginalprissédttningen for elpriser i Europa och i vissa fall kanske &ven i
Sverige. Exakt hur detta kommer att paverka de svenska elpriserna &r inte jag
mannen att sdga, men det finns definitivt en koppling hér.

Borsnedgdngarna var méttliga. Man ska nog analysera borsen lite mer
finmaskigt. Vissa bolag, till exempel oljebolag, gynnas paradoxalt nog av den
hér krisen, medan andra, till exempel flygbolag och hotell, drabbas vildigt
hart. Om man tittar pé ett index ser man att de sammanlagda nedgangarna i gar
inte var sa kraftiga. De verkar dock ha fortsatt nu pd morgonen.

Jag gér Over till att tala lite om valutardrelser. Det fanns ju en diskussion
om att dollarns stillning skulle forsvagas. Man fragade sig om dollarn
verkligen var en siker hamn — en safe haven — i kristider. Det verkar den
faktiskt ha varit i det hér fallet, for dollarn har stiarkts mot i stort sett alla valutor
under denna mycket oroliga tid. Undantagen 4r ravaruproducerande ldnder
som Kanada och Norge; de har gynnats av den hér utvecklingen. Den svenska
kronan har tappat en del. Det dr ingen dramatisk utveckling — det handlar inte
om ndgon kollaps for ndgon valuta — men det dr andé en ganska tydlig effekt.
I ndgon mening har den kraftiga kronforstdrkningen mot dollarn brutits, i alla
fall pa kort sikt. Det har vént at andra héllet.

Vad é&r det da vi ska titta pd, summa summarum, nér vi gar mot vart nista
rantebeslut och nér vi ser den hér utvecklingen? Det finns direkta, kortsiktiga
effekter, framfor allt pd inflationen. Har gér det rimligtvis uppét — i denna typ
av rorelser ganska begrénsat uppat, men dnda uppéat — med tanke pa att vi ser
att oljepriset och elpriserna stiger. Det 4r en faktor som ska vidgas in.
Antagligen blir det ocksa sa, allt annat lika, att tillvixten gar ned lite. Nér vi
fér en oljeprisuppgéng och en elprisuppgang kommer det, allt annat lika, att
drabba till exempel hushallens konsumtion.

Den svéra frdgan i den hér utvecklingen dr om det hdr kommer att f4 mer
bestiende effekter pd fortroende, pd investeringar och kanske p& mojligheter
vad giller leveranskedjor och transportvidgar genom Suezkanalen, runt Afrika
eller vad det nu kan vara. Det dr forstas alldeles for tidigt att siga, men om
dessa effekter skulle bli stora och bestdende kan ocksad effekterna pa
ekonomierna bli storre. Allt detta kanske vi vet lite mer om nér vi fattar vart
penningpolitiska beslut om tva veckor, men jag tror att jag d&ven da kommer
att std hér eller pd andra stillen och sédga att osdkerheten &r stor.

Mikael Damberg (S): Ordférande! Jag tackar riksbankschefen for en
spinnande dragning.

Det ir svart att inte borja med den senaste tidens hdndelser; jag tror att alla
ar lite upptagna av dem. An s linge har effekterna pa ekonomin inte varit s&
dramatiska som en del olyckskorpar flaggat for. Lat oss hoppas att det inte blir
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sd, men tdnk om den hér konflikten i ndgon mening drar ut pa tiden, far storre
konsekvenser och fér ett allvarligare forlopp, sa att priserna — inte minst pa
energi — drar ivdg. Riksbanken har ju varit med om tider med héga oljepriser
och gaspriser. Vilka slutsatser skulle Riksbanken sdga &r strategiskt viktiga att
dra i hidndelse av en utbudschock och en oljeprisférdndring som kan péverka
bdde virldsekonomin och svensk ekonomi? Vad &r det man har gjort bra
historiskt sett som har gjort att man har kunnat ta sig ur en situation snabbare?
Framfor allt: Finns det saker som minskar vér sirbarhet? Jag tror att det dr
viktigt att inte bara fastna i hir och nu utan ocksé ténka i lite lngsiktigare
termer.

Jag tyckte att det var intressant att hora om kronans utveckling. Den har
stirkts, vilket ni har trott att den skulle gora. Det talades ocksd om
dollarrorelser och stokighet, och detta kanske inte var helt intuitivt. Det sdger
vél att det da var tillbaka till det normala. Om jag inte har missuppfattat vad ni
sagt forut dr er bedomning fortfarande att kronan framéver kan komma att
stirkas nadgot mer. Hur stor effekt far kronan pa era beddmningar framéver,
och finns det effekter som vi méste ha koll pa ndr det géller hur den hér vildigt
stokiga vérlden och kronans utveckling paverkar svensk ekonomi?

Dennis Dioukarev (SD): Herr ordforande! Jag har en fraga pd temat volatila
energipriser. Vilka direkta och indirekta effekter for svensk inflation skulle det
f& om reduktionsplikten aterstdlldes genom ett politiskt beslut?

Ida Drougge (M): Svensk ekonomi har ju borjat dterhdmta sig. Mycket av den
styrkan bygger pé att hushallen, inte minst arbetande barnfamiljer, orkar kénna
tilltro till var ekonomi och hittar utrymme att kopa de saker och investera i det
som de behdver. Detta dr ocksa en grupp som tog ett véldigt stort ansvar under
aren med hog inflation. D4 péapekade ni tydligt att det var viktigt att
arbetsmarknadens parter tog ansvar for en rimlig 16neutveckling. Hur ser ni pa
det nu?

Regeringen sinker ju skatter for denna grupp, som dock fortfarande ligger
efter vad géller 16nedkningar sett till vad man har att réra sig med. Vi far titta
10-30 é&r tillbaka, trots allt det som nu sker. Hur ser ni pad 16nedkningarna
framover?

Erik Thedéen, Riksbanken: Det ankommer pa mig att fordela ordet lite grann.
Jag tinkte be Per Jansson att ta den forsta fragan, fran Mikael Damberg. Vidare
tiankte jag be Goran Hjelm att ta den andra fragan, om kronan, och Anna Seim
att ta Dennis Dioukarevs frdga om reduktionsplikten.

Per Jansson, Riksbanken: Det dr en komplicerad fraga, men jag ska forsoka
att sdga nagonting.
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Om energiprisuppgangarna dr mattliga skulle mitt forsta sitt att tinka pa
detta vara att det kanske inte dr sa bekymmersamt, som Erik var inne pa. |
morse sag jag for vrigt en analys gjord av Goldman Sachs, som brukar vara
ganska snabbt ute nir sddant hédr hinder. Det vi ser nu — 10 procent upp pa
oljepriset — &r ett normalt forlopp. Sedan estimerar de viéldigt smé effekter pa
ekonomin, inklusive for Sverige, om ett ar. For svensk del handlar det om att
BNP faller med en tiondel av 1 procentenhet i tillvixttermer. Inflationen
inklusive energipriser gar kanske upp med tvd tiondelar av 1 procentenhet; nar
det giller inflationen exklusive energipriser blir det i princip inga effekter alls.
Deras slutsats 4r att de ligger still med sina prognoser, inte bara f6r Sverige
utan dven for andra lander.

Det &r kanske inte det snilla scenariot man dr van att se, utan det blir ett
mer dramatiskt scenario. Det kommer att handla om storleksordningen och
varaktigheten ndr det géller energiprisernas uppgang. Vi gick ju alldeles
nyligen igenom en period da vi fick en jattestor uppgang i energipriserna som
holl i sig och spillde 6ver pa andra priser. Det dr i det ldget som det blir
allvarligare.

Vi hade en diskussion i utskottet om att vi hamnade lite pa efterkélken dér.
Det var vildigt svart att tajma in det helt perfekt, men sedan agerade vi véldigt
bestimt nér vi borjade se att detta kanske kunde hota fortroendet for infla-
tionsmalet. Det tycker jag att vi gjorde bra, apropa frdgan om lardomar. Vi var
dnda bestdmda dar. Vi lyckades halla i det och kunde sedan sénka réntan ratt
snabbt — snabbare dn i manga andra ldnder.

Det kommer alltsé att vara vildigt viktigt att folja varaktigheten i och
storleken pa storningarna. Vi far en forsta chans att rikna samman detta i mars,
men som Erik sa kommer det d& av allt att doma fortfarande att vara osékert
och didrmed svért att dra bestdimda slutsatser. Det &r vil i alla fall detta vi
behover folja.

Nér det giller bedomningen av kronan dr det sd att vi har en liten
applicering kvar i var senaste prognos. Den ar réitt gammal — frén december —
sa vi far se 6ver vad véra tankar kring detta blir.

Erik visade en graf for prisutvecklingen, som man kan anta ar rétt starkt
paverkad av kronutvecklingen. Vi sag att inflationen har kommit ned ganska
mycket. Nu har vi en ny situation med de fordndringar som skett. For mig ser
det ut som att kronan numera tillhor de valutor som kan applicera lite nytt om
det &r halvrisigt ute i vérlden. Det verkar dock som att vi gér tillbaka till det
gamla laget, dér vi deprecierar, om det &r jattestormigt. Det &r precis detta vi
har sett de senaste dagarna.

Vi fér helt enkelt folja detta. Jag kan inte gora ndgon prognos i dag, utan
detta blir en viktig fréga for ndsta prognosomgang och framover under éret.

Géran Hjelm, Riksbanken: Som jag uppfattade Mikael Damberg gillde fragan
genomslaget fran kronan till priser i Sverige och sa vidare. Det finns ju
genomsnittliga estimat — jag tror att Riksbanken har publicerat att en
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tioprocentig forstirkning kanske gor nadgon halv procent for inflationen efter
nagot ar. Det blev lite storre forra aret, med de stora rorelser som skedde da.
Som Erik nimnde skedde en ganska kraftig konjunkturuppgang under det
tredje och fjarde kvartalet, dd genomslaget kom. Jag tror att d&ven konjunktur-
laget kan spela roll dér.

Det vi visade var att det var icke-linjdrt. Vid mindre rorelser kan man vil,
som en tumregel, gé efter detta genomsnitt. Vid storre rorelser har vi som sagt
sett storre genomslag.

Med det sagt kan dven realekonomin, och ddrmed ocksd genomslaget,
paverkas om det blir en vildig turbulens, s& att vi inte fir en konjunktur-
uppgéng. Det &r dock alldeles for tidigt att sdga.

Anna Seim, Riksbanken: Jag har tyvirr inget bra kvantitativt svar pa frigan om
reduktionsplikten. Det dr nagot vi i sé fall far dterkomma till; vi kan titta pa
det i scenarier och sa vidare. Min kénsla ar dock att det skulle fa relativt sma
effekter i den hir miljon, med de stora rorelser vi ser pa virldsmarknaden.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag tinkte be Aino Bunge svara pa fragan om
16nedkningar och ldget nu.

Aino Bunge, Riksbanken: Det var véldigt viktigt for oss nér vi fick 16neavtal
som utgick fran inflationsmalet under den period d& vi hade hdg inflation.
Detta svarar dven lite pd Mikael Dambergs fraga om vad som é&r viktigt
framover. Nar man hamnar i situationer dar man fir hog inflation tror jag att
det dar oerhort viktigt att man inte hamnar i en spiral ddr lonerna ska
kompenseras for den hoga inflationen.

Erik visade hur de disponibla inkomsterna tog stryk under den hér perioden.
Nu ser vi faktiskt att inkomsterna stiger. Vi ér tillbaka pa en niva dir de
disponibla inkomsterna blir hogre én de var under perioden innan. Det &r en
av anledningarna till att vi ser framfor oss att konsumtionen 6kar framover.
Det dr detta som gor att vi tycker att svensk ekonomi har ett bra utgangslige.

Vi ser ett visst stigande fortroende hos hushéllen. Jag tror att det i grunden
finns anledning &ven for hushéllen att kdnna att det kommer att bli
reallonedkningar framdver, nér inflationen dr 1lag och vi ser stigande 16ner. Nar
vi tittar framat ser vi lite hogre 16nedkningar framfor oss dn historiskt. Det har
varit en del av vér prognos. Det osékra geopolitiska ldget viger naturligtvis in
i detta nér det giller om vi aterigen skulle fa utbudsstérningar och paverkan pa
inflationen med energipriserna.

Om jag ska lagga till ndgonting kring frdgan om reduktionsplikt &r det att
detta ndr det géller bade skatter och moms dr en fordndring som paverkar
inflationstakten under ett ar, och sedan kommer man ju att jamfora med den
nya inflationstakten. Det blir alltsd en fordndring under det &r man &ndrar
skatten. Sedan 4r man tillbaka pa en annan jamforelseperiod.
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Martin Adahl (C): Jag vill aterigen tacka for en bra presentation. Jag har ett
par fragor. Den forsta fragan géller det riksbankschefen sjilv uttryckte
géllande Finanspolitiska radets mycket kraftfulla kritik mot regeringens férda
finanspolitik. Vi i Centerpartiet tar for ovrigt den pa stort allvar eftersom vi
linge har vérnat det finanspolitiska ramverket. Vi har ocksd haft mer
restriktiva och forsiktiga budgetar &n vad regeringen har haft.

Fragan giller det Erik Thedéens foretrddares foretrddare Lars Heikensten
stdllde som fraga, ndmligen om det finns en risk for att penningpolitiken kan
komma att domineras av finanspolitiken. Den har inte gjort det hittills, men
frigan &r om man genom en véldigt expansiv finanspolitik kan trédnga ut de
eventuella ridntesdnkningar som Riksbanken hade kunnat besluta om. Lars
Heikensten stéllde upp detta i sin presentation, och i sjdlva rapporten stéllde
radet upp en fragestillning om denna risk. Det &r den forsta fragan.

Jag vill ocksé griava vidare lite i det vdldigt intressanta skede som flera har
ndmnt gillande den nya situationen i Mellandstern. Jag uppfattade det i
nyhetsrapporteringen i morse som att finansministern fran sitt hall inte ser
detta som en fara for inflationen, men finns det &dnda inte ganska tydliga
paralleller till den kris vi hade efter Rysslands invasion av Ukraina?

Det rader en fortsatt vildigt expansiv finanspolitik i USA och numera ocksd
en véldigt expansiv finanspolitik i Sverige. Som Per Jansson var inne pa &r det
en ganska kraftig prischock, och man vet inte hur varaktigheten och
genomslaget blir. Vi har tidigare sett plotsliga hopp i inflationsbeteendet hos
foretag dér ute. Man passar plotsligt pa att hoja priserna i sadana hér ldgen.
Det ar nu dessutom en handelssituation med vildigt manga flaskhalsar och
problem.

Min tredje fraga #r: Ar det inte risk att vi fortfarande 4r vildigt olje- och
gasberoende bade i Europa och i Sverige? Efter den forra chocken var fragan
om vi skulle minska vért beroende av olja och gas fran det som visat sig vara
diktaturstater i osékra geopolitiska ldgen. Det gjorde vi inte i s& hog grad som
man hade forvintat sig, utan Europa blev mer beroende av gas, och Sverige ar
fortsatt beroende av olja. Givet liget att vi fortfarande &r beroende av gas i
Europa, som ni var inne pa, dr det inte risk for att detta far ett ganska kraftigt
genomslag om det varar lite ldngre?

Jag vill ocksa tacka dn en gang for vildigt bra presentationer! Jag uppfattar
att Riksbanken dr snabba att dven for finansutskottet gora analyser av ett
mycket rorligt lage.

Hans Eklind (KD): Herr ordforande! Aven jag vill borja med ett mycket stort
tack for foredragningen och de svar som har givits. Det har inte bara varit
intressant utan ocksa mycket givande.

Man forbereder sig alltid infor en sddan hér utfragning och ténker: Nu ska
jag komma pa en riktigt bra fraga. Sedan inser man att det nér Erik Thedéen
ar klar ar ganska irrelevant att stilla just den fragan, for den har redan blivit
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besvarad. Da forsoker man i stillet hitta pa en ny fraga — och s hamnar man
som litet parti langt bak i kon.

Nu nér vi anda har tid — for jag uppfattar det som att vi fortfarande har tid
— skulle jag vilja be er att hjdlpa mig och alla dem som f6ljer den hér
utfragningen att battre forstd alla de osédkerhetsfaktorer ni ndmner. Skulle ni
kunna vikta dem lite grann och inte bara sdga att dessa olika saker gor att det
ar ett osékert lage?

Vilka frigetecken skulle ha storst tyngd om de forvandlades till
utropstecken? Detta skulle hjdlpa dem som lyssnar att forstd de olika
parametrar som ni med all rdtt ndmner. Ni har forklarat att de finns och varfor.
Min fraga dr om det gar att vikta dem.

Janine Alm Ericson (MP): Tack for bra dragningar! Jag héller med om att det
har stéllts fragor om mycket av det som kanske finns mest i vara tankar just
nu. Det har ocksa givits intressanta svar. Jag flyttar mig darfor ocksa lite ldngre
bort fran det.

Vi i Miljopartiet har lange foreslagit stora lanefinansierade investeringar i
klimatomstdllningen. Jag undrar om den sortens investeringar och ekonomiska
forslag péverkar penningpolitiken lika mycket som den expansiva
finanspolitik vi ser nu, dir forslagen &r mycket mer inriktade mot stimulans
till hushéllen. Gér det att sdrskilja dessa? Det dr kanske en fraga for en lite
ljusare framtid, men det &r &nd4 relevant att fa svar pa den.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag borjar med att ge de tre fragorna fran Martin
Adahl till Anna Seim och frigan om vilken osikerhetsfaktor som kan vara
viktigast till Goran Hjelm. Jag ger Janines fraga om huruvida investeringar har
olika betydelse for inflation och ekonomisk utveckling till Aino Bunge.

Anna Seim, Riksbanken: Tack for tre bra och svara frigor, Martin Adahl! Jag
ska forsoka packa upp dem. Det handlade for det forsta om huruvida det skulle
finnas en risk for finanspolitisk dominans. Min bedomning &r att vi dr en bra
bit dérifrdn men att det ar viktigt att vi atergar till ramverket och att det
verkligen respekteras samt att det finns en plan for detta sa snabbt som mojligt.
Det &r precis i linje med det Erik var inne pa tidigare. Jag upplever dock inte
att vi dr i en situation dér det hér &r ett problem &n, men det dr som sagt viktigt
att man vérnar ramverket.

Nir det giller ldget i omvirlden och inflationsrisker drar Martin Adahl
paralleller till 2022 och till olje- och gaspriser. Jag tycker ocksé att man ser
sddana risker, absolut! Det tycker jag att man kan gora. Det man ska vara
medveten om nu &r att de hoga energipriserna kommer i en period nér vintern
snart &r slut och vi i alla fall just nu blir lite mindre beroende av detta. Det ér
en skillnad mot exempelvis de uppgangar i energipriser som vi har haft de
senaste aren.
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Hur detta sedan paverkar inflationen och penningpolitiken beror mycket pa
om de hir effekterna sétter sig i inflationen och vi far andrahandseffekter som
biter sig fast eller om det &r ndgonting som vi ska se igenom. Det &r nagot vi
diskuterar hela tiden. Om det hér ar kortsiktiga utbudsstérningar som dor ut
behover det inte f ndgon mer bestindig effekt pd svensk ekonomi. Det dr dock
véldigt tidigt att sdga nadgot mer om det hér.

Nar det giller foretagens prisséttningsbeteende bevakar vi det véldigt noga
med hjélp av mikrodata. Vi har en vildigt bra databas dér vi tittar pd just
frekvensen i prisforandringar. Det vi sdg under inflationsuppgéngen var att
man hojde priserna mycket oftare. Detta har nu normaliserats igen, men det dr
nagot vi bevakar i realtid.

Géran Hjelm, Riksbanken: Nista fraga handlade om att vikta
osidkerhetsfaktorer, och det ska jag nu forsoka gora.

Om vi skulle ha samlats hér for kanske en vecka sedan och om vi ska ha ett
langre perspektiv kan man séga att det som beslutsfattare kan finnas en risk i
att tinka att det nu ir extra osikert. Aven en vecka fore kriget hade vi under
2020-talet haft vildigt stor osékerhet. Vi hade pandemi, och vi visste da
ingenting om vad som skulle hdnda. Vi hade den hoga inflationen, och det var
en situation vi aldrig nagonsin hade varit i tidigare.

Det &r jéttesvart att veta vad som ska hénda och hur saker och ting ska
fortlopa i ekonomin. Med det vi kunde se framfor oss fore hindelserna den
senaste veckan skulle jag sdga att osékerheten relativt sett var mindre da. Man
kan diskutera om hushallen kommer att vdga konsumera nu och annat som vi
har pratat om hittills. Med det som har hént nu plus ytterligare osidkerheter dr
det forstas en osdkerhet i att vi inte vet vart kriget i sig och priser och annat vi
har pratat om tar véigen.

Som nummer tvé skulle jag vilja ranka nagot som vi delvis har varit inne
pa och som Riksbanken sékert tidigare har pratat om. Det ar fortroendet for
USA i bred bemirkelse. Det handlar om kombinationen av hog skuldséttning
och krackelerandet av vissa institutioner, framfor allt Federal Reserve — dar
har man sa att séga trovérdighet tills man inte l&ngre har det. Man vet inte hur
lange det hir kan paga. Det har pagatt ldnge, och det kan paga ldnge till, men
man vet inte. Det kommer ocksa en ny centralbankschef inom kort.

Om jag skulle vikta det hér skulle jag sdga att kriget ar véldigt osékert. Vi
vet inte vad som hénder. Vi tittar forstds pd skdrmarna varje dag. USA ir en
osikerhet i bred bemérkelse, men vi vet inte om det hdnder nu. Det kanske
aldrig hiander, men det finns dnda dér som en stor osdkerhet.

Utdver detta handlar det om hur de stdrningar vi har i ryggen nu ska
propagera i ekonomin. Det géller ocksa hur detta ska fortldpa i ekonomin vad
géller hushéll och forstds dven foretag. Bade hushall och foretag péverkas ju
om den hédr konflikten blir mer ldngvarig. D& paverkas dven det naturliga
skeendet.
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Aino Bunge, Riksbanken: Om jag ska siga nagot generellt kring
finanspolitiken skulle jag vilja referera till det Anna Seim just sa. Den stora
fragan for oss dr egentligen att man har ett ramverk och att man haller sig till
en statsskuld som halls pa en lag niva och som ger goda forutsittningar for
penningpolitiken.

Ibland forekommer diskussionen om huruvida man ska skilja mellan
investeringar och konsumtion. Det har dver tid visat sig vara véldigt svart att
forhélla sig till en sddan skillnad och ha en investeringsbudget. Jag kénner mig
sjdlv tveksam till det. Jag tror att det ramverk vi har i Sverige dr det som tjénar
oss vildigt vil. Det skulle vara en stor fordel att ha en plan att komma tillbaka
till det.

Niér det géller den aktuella finanspolitiken &r det naturligtvis sa att vi for
penningpolitiken analyserar hur effekterna blir pa inflationen. Det kan vara sa
att direkta bidrag till grupper som har hog konsumtionsbenédgenhet kan ha
storre paverkan pé inflationen &n investeringar. Dér finns det naturligtvis en
atskillnad. Man kanske fér se detta utifran de olika perspektiven.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska komplettera lite grann géllande
finanspolitiken. Det &r precis som Aino séger. Det &r klart att det finns olika
typer av stdd. Det som &r utbudshdjande &r egentligen pa sikt inflations-
ddmpande. Jag tror att din frdga implicerade det lite, men da ska man vara
vildigt sdker pé att det ockséd ar utbudshdjande. Det finns ju mycket i detta,
och infrastruktur &r det klassiska exemplet. Jag haller helt med Aino och tror
att det &r ett sluttande plan att skilja det hér at, sa dér tycker jag att det ar viktigt
att vi behéller ramverket.

Jag vill sdga nadgot om det Anna sa om finanspolitiken sa att vi reder ut
begreppen hir. Vi menar inte att den finanspolitik som fors eller som planeras
de ndrmaste aren hotar den statsfinansiella stabiliteten. Vi ar alltsa infe dar. Vi
har underskott, och vi har en lite stigande skuld. Det orovéckande hér &r att vi
har borjat avvika frén det ramverk vi har satt upp. Det ska man inte gora under
for méanga ar.

Man kan aka till Paris och fraga hur det &r att forsoka ateruppritta fiskal
disciplin ndr man har tappat den under manga ar. Da ar det alltsd valdigt svart.
Da far man ocksé fiskal dominans och hoga statsskuldsridntor. Man maéste
skilja pé detta. Det vi tycker att man ska vara oroad for dr ramverket och att vi
inte upprétthéller ramverket. Man ska primaért inte vara oroad dver att vi skulle
fa en diskussion om att vara statsfinanser hér och nu héller pa att kollapsa. Det
ar alltsé inte en korrekt bild. Det forsta &r dock oroande nog, tycker vi.

Cecilia Ronn (L): Jag har tvd fragor. Ni har till viss del varit inne pa att
tillvixtprognos med mera nu ocksé beror pa hur konsumenterna agerar. Vi fick
en dragning i finansutskottet for nidgon vecka sedan fran bland annat
Konjunkturinstitutet. Den visade att man upplever att inflationen dr betydligt
hogre 4n vad den &r. Jag undrar om ni frdn Riksbankens sida vill utveckla hur
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ni ser pa att er roll i det hér dr att fa hushallen att faktiskt uppfatta att inflationen
dr det den ér, sa att den inte kénns som hdgre &n vad den ér.

Ni har svarat pa och varit inne pd Mikael Dambergs fraga om kronutveck-
lingen i den hér osdkra omvérlden. Svarigheten &r just volatiliteten och att sdtta
prognos pa hur kronans utveckling ska vara och utvecklas och vilken paverkan
det f&r pd penningpolitiken.

Det dr ingen hemlighet att Liberalerna tycker att vi borde byta valuta till
euro. Anledningen &r bland annat att vi bedomer att det pa lang sikt skulle
gynna Sverige och svenskarna att vara en del av en storre och stabilare valuta.
Man kan dock sjélvklart landa i olika beddmningar.

Vi har pratat om att kronan har stirkts den sista tiden, och det 4r sant. Det
ar dock ocksd sant att den under de senaste mer &n 20 &ren har minskat
betydligt i vdrde. Snabba fluktuationer och volatilitet gér nu eventuellt att
investeringar pa den svenska marknaden kan minska eller att man kanske drar
sig for att investera for att man inte upplever att kursen &r stabil.

Jag undrar hur Riksbanken ser pa riskerna med den svenska kronan och
Sveriges ekonomi pa lang sikt nér det giller volatiliteten och att det &r
svarbedomt att veta hur kronans vérde reagerar i en orolig omvirld.

Ingela Nylund Watz (S): Tack for kompletterande svar och inpass fran direk-
tionens ledamdter! Jag tinkte dtervénda till den period vi var tvungna att
genomlida med hog rinta. Inflationen skenade, och de svenska hushallen pres-
sades langt ned i kéllaren av de hoga rédntorna. Samtidigt gjorde bankerna vil-
digt stora vinster. Manga uttryckte att vinsterna var provocerande stora.

Nu ér vi tillbaka i en mer normal miljé. Fram tills detta hdnde i Mellan-
Ostern for nagra dagar sedan hade Riksbanken hittills uttryckt att tanken &r att
rantenivan ska ligga fast en tid framdver. Vi tittar pa de senaste rapporterna
fran banken. Frdgan dr om bankernas vinstmarginaler och marginaler pa
bolénen dr rimliga i dag. De ligger ju betydligt Gver styrrdntan. Kan detta anses
vara en hallbar situation? Hur ser Riksbanken pa affirsbankernas foljsamhet
mot styrridntan?

David Perez (SD): Herr ordforande! Tack, Riksbanken, for en vildigt
intressant dragning! Nar vi satt hir for ett ar sedan pratade vi mycket om bland
annat fastighetsmarknaden. Ni uttryckte véldigt stor oro for just kommersiella
fastigheter. Min fraga dr framfor allt hur ni ser att laget har utvecklats for just
den marknaden.

En annan fraga handlar om att vi snart kommer att fatta beslut om att
genomfora sinkta amorteringskrav och gora lattnader for manga av hushallen
dér ute nér det giller bolan. Vilken effekt anser ni att det kommer att fa pa
svensk tillvéxt och inte minst pa inflationen framéver?
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Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ger fragan fran Cecilia Ronn till Per Jansson,
fragan fran Ingela Nylund Watz till Géran Hjelm och fragan fran David Perez
till Anna Seim.

Per Jansson, Riksbanken: Jag tycker att det var en bra fraga fran Cecilia Ronn.
Det ér en fraga vi har diskuterat vildigt mycket med andra centralbanker. Det
som har hént ar att inflationen gick upp véldigt mycket — och mycket mer 4n
vad vi trodde. Den gick upp 6ver 10 procent till och med. Det ar siffror som vi
senast sag pa 70- och 80-talen. Sedan har vi fatt ned inflationen, vilket vi ar
vildigt ndjda med sa klart, och vi har ett inflationsmal. Men prisnivaeffekten
forsvinner ju inte.

Inflationen har varit positiv hela vdgen, si prisnivan har inte kommit ned.
Jag skulle missténka att det &r skélet till att hushallen blandar ihop inflation
och prisnivaer lite. Hushéllen har i vara undersokningar legat systematiskt
over hela tiden. Vi forsoker gora vad vi kan med véra rapporter for att forklara
den hér skillnaden. Vi har ibland rutor dér vi forsoker visa vad som har hinder
med prisnivan om inflationen tar olika vdgar, men det &r svart.

Jag forstar att man i enskilda hushall inte sitter och detaljstuderar véra
rapporter. Men det dr vdl den vigen vi kan ta — att forsoka kommunicera om
vad som har hént med inflationen och att vara pedagogiska. Jag tror att
forklaringen till att det ser ut som det gor dr denna skillnad mellan prisniva
och inflation.

Géran Hjelm, Riksbanken: Jag ska forsoka besvara fragorna fran Ingela
Nylund Watz. Jag kommer att passa géillande en fraga, och vi far se om négon
annan kan svara pd den. Det gillde foljsamheten till styrrdntan. Jag har inte
det i huvudet, men det kanske ndgon annan i direktionen har.

Vad giller 16nsamheten &dr den i allménhet god i banksektorn i Sverige
jamfort med i europeiska ldnder, i alla fall vad jag vet. Nér det géller om den
ar rimlig &r det forsta jag skulle vilja séga att den dr endogen. Jag minns nér
styrrdntan var nere pa noll och det blev minusrdnta. D& sinkte man inte
inlaningsrantorna till negativt for bankens kunder. Samtidigt 6kade — kanske
av en héndelse — boldnemarginalerna i stdllet. Min ldsning av det ar att
bankerna utifran den konkurrenssituation som rader férsoker tjana pengar dar
det gér att tjana pengar for att uppna avkastning.

Jag skulle sdga att det dr en balans mellan konkurrenssituation och
stabilitet. Att de har god 16nsamhet gor ocksé att det blir en stabil banksektor.
Den ér ju stor i Sverige jamfort med var ekonomis storlek, sé att sdga. Jag har
dock ingen uppfattning gillande om Ionsamheten &r rimlig. Jag kan bara
konstatera att konkurrenssituationen dr det som slutgiltigen ger lonsamheten.

Per Jansson, Riksbanken: Nir det giller kronan har vi kommunicerat
upprepade ganger att det dr extremt svért att géra prognoser for vixelkursen.
En intressant analys vi hade for ett tag sedan var att 80 procent av handeln i
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kronan for 10-20 ar sedan var handel med varor och tjanster. Nu finns 80
procent eller &nnu mer av handeln pa finansiella marknader.

Det kan gora att saker som fundamenta, som vi ofta betonar, biter mindre —
alltsa bytesbalansldget, statsfinanser och liknande. De méanniskor som handlar
pa de hir marknaderna kanske inte dr s himla intresserade av det. Kronan har
formodligen blivit 4nnu svarare att prognostisera under senare tid.

Vart jobb ér att bedriva penningpolitiken under den véixelkursregim som
regeringen och riksdagen viljer. D4 géller den rorliga vixelkursen. Jag skulle
sdga att erfarenheterna trots svdrigheterna med kronan dr goda. JAmfor man
med tidigare penningpolitiska regimer tror jag att det hdr &r den mest
lyckosamma vi har haft. Ibland &r det som hénder med den rorliga vixelkursen
daligt for ekonomin, och ibland &r det bra. Sa funkar helt enkelt det hér.

Nér man tittar pa de nordiska ldnderna, som har vissa likheter, tror jag att
man kan summera det med att detta inte verkar vara en avgérande fraga for
vilfarden. Finland har valt euron, danskarna har valt sin fasta vixelkurs,
norrménnen har valt att vara utanfor alltihop och vi har vart system. Alla dessa
lander gér andé hyggligt bra, tycker jag att man kan séga.

Anna Seim, Riksbanken: Jag ska svara pd David Perez fraga om oro for
kommersiella fastigheter. Detta har vi flaggat for tidigare, och det har delvis
handlat om en del vakanser efter pandemin. Det problemet kvarstar i ndgon
maén och ér lite strukturellt. Generellt kan man dock séga att man dér i och med
att ranteldget har kommit ned har sénkt axlarna lite grann och fatt en lite
forbattrad situation. Det dr alltsd mer stabilt, men det dr nagot vi fortsétter att
bevaka.

Nir det giller makrotillsynséatgirderna och ldttnaderna i det extra amorter-
ingskravet och bolanetaket har vi varnat for att priserna riskerar att stiga nér
man kan skuldsétta sig mer. Det finns vissa sadana tendenser, och nér det géller
detta har vi sagt att man maste vara rejélt uppméarksam, darfor att det inte ar
bra att skuldsitta sig for mycket. Vi har helt enkelt en rantekénslig ekonomi,
och vi maste darfor vara véldigt uppméarksamma pé detta.

Erik Thedéen, Riksbanken: Jag ska siga nagonting om foljsamheten. Var bild
— eller jag kanske ska séiga min bild, s att ingen annan behdver skriva under
pa detta — dr att bordntorna typiskt sett f6ljer styrréntan vildigt val. Jag menar
att det dr en missuppfattning att séga att bordntorna inte foljer styrrantan. Det
kan lagga ndgon vecka eller tvd tre veckor, men om man nu vill leta efter
ndgonting — vilket jag uppfattar att frigan implicerar — som tyder pa att
rantedifferensen kan variera pé ett séitt som gynnar bankerna ska man titta pa
inlaningsrantorna.

Diar &dr det ocksd sd att bankerna differentierar mellan till exempel
16nekonton och sparkonton, dar man laser in pengarna langre. Nér vi hojde
rantan var bankerna typiskt sett lite sena att fa upp inlaningsréntorna. Det &r
dér foljsamheten har varit svagare. Den ar inte svagare eller sdmre &n den varit
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i tidigare perioder, men om det dr ndgonstans den &r svagare &n ndgon
annanstans ér det pa inlaningsrénta snarare dn utléningsrinta.

Jan Ericson (M): Jag har tva korta inrikesfrdgor och en lite mer filosofisk fraga
som giller det globala. Jag ska ta dem efter hand.

I dragningen visade riksbankschefen att tillvixten drivs véldigt mycket av
konsumtion. Jag har en forsta konkret friga. Det 4r ingen tvekan om att vi
behover gora stora forsvarssatsningar. Jag undrar hur mycket det hade slagit
mot vér tillvixt om vi inom ramen for dagens statsbudget skulle ha finansierat
alla de forsvarssatsningar vi ser att vi behover gora genom atstramningar eller
skattehdjningar. Det skulle jag gidrna vilja hora en tanke kring.

Man ser i oppositionens budgetar att flera partier vill ha en vildigt stor
ytterligare skuldséttning av staten och dessutom driver fragan om att ha ett
underskottsmal i stéllet for balansmél. Med tanke pa det Anna Seim ndmnde
forut skulle jag vilja fraga hur det skulle sla mot stabiliteten och synen pa
Sverige om vi utdver det riksdagen har enats om nir det géller forsvars-
satsningarna och stddet till Ukraina gjorde detta.

Jag vill ocksa fraga lite om den globala situationen. Sverige har ju gétt fran
en situation dér vi hade den kanske ldgsta tillvixten i hela EU till att nu ligga
i topp. Vi ser att ménga siffror gér at rétt hall och att Sverige i alla fall inom
EU uppfattas som ett foredome pa ménga omraden. Nér vara ministrar 4r nere
och tréffar sina kollegor mérker de att Sverige sticker ut som ett foredome pa
ménga omraden.

Detta gar hand i hand med att vi ocksa ser en forstirkt valuta. Min fraga ar:
Har vi hamnat i ett nytt ldge diar sma ldnder genom att ha en mycket vélskott
ekonomi kan stérka sin egen valuta mer 4n vad man kunde gora forut? Slar det
igenom mer? Har vi en ny verklighet nér det géller de gamla sanningarna om
att det dr dollarn man s6ker sig till ndr det &r oro i védrlden och alla andra valutor
rasar?

Nu har vi inte riktigt den bild vi sadg forut, utan det ar ett lite mer
komplicerat lage. Tidigare flydde man till guld och till dollar, och i dag har vi
dven bitcoin, euro och sma valutor som ocksd visar styrka trots en orolig
marknad. Har vi ett nytt ldge 1 vérlden, eller &r det en tillféllig situation att
dven sma valutor kan visa styrka i déliga tider?

Martin Adahl (C): Jag tar tillfillet i akt att fordjupa nagra av de hir fragorna.
Jag noterar hur extremt volatilt ldget dr. Bara sedan det hdr métet borjade har
oljepriset stigit med 2 procentenheter, och det kommer att fortsétta s de
kommande dagarna.

Trots detta vill jag fraga: Gaspriset har rusat kraftigt de senaste dagarna,
och Hormuzsundet &r for nirvarande stingt for Quatars gas — som ju ér den
gas som ersatt den ryska gasen. Finns det ndgon anledning att tro att detta inte
ska fd samma genomslag pa elpriserna som nir den ryska gasen till stor del
stoppades forra gangen?
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Jag vill dnda notera, som ni sjdlva tangerade lite grann, att vi har haft en
elprisuppgéng som har bestétt dels av en uppgang av spotpriset, dels av kraftigt
hojda nétavgifter fran vara ndtmonopol. For vissa konsumenter ligger det pa i
storleksordningen 30 procent. Vi har ocksa den nya effektavgiften, som inte
har slagit vél ut och som Konsumentverket har reagerat pa.

Vi har en allmén kénsla av att priserna for el har stigit kraftigt under det hér
aret. Det kan fa ldngvariga effekter. Ddrmed kommer jag till min nésta friga.
Om dessutom oljepriset och dieselpriset stiger i ett 14ge dér vi i Sverige fort-
farande dr vildigt beroende av diesel, finns det d4 inte en risk att kon-
sumentfortroendet tar stryk av detta?

Forra gangen det blev sé stora rorelser fick konsumentfortroendet sig en
rejél torn. Finns det, bortsett fran sjdlva inflationseffekten, ndgot som talar for
att inte ocksa konsumentfortroendet paverkas av detta?

Ordféranden: Da det inte finns nagra ytterligare fragor fran utskottets
ledamoter drar vi ett streck hér. Jag lamnar dver till riksbanksdirektionen som
far svara pa fragorna.

Erik Thedéen, Riksbanken: Vi delar upp fragorna, sé blir det réttvist. Anna
Seim, som blev approcherad hir, kan ta fragan fran Jan Ericson, och sé kan
Goran Hjelm ta frigan fran Martin Adahl.

Anna Seim, Riksbanken: Jag ska f6rsoka reda ut det har. Det kom en del fragor
om tillvaxten och forsvarssatsningarna och hur det skulle paverka om dessa
skattefinansieras, men det 4r inte nagot som vi har réknat pa.

Nér det géller det finanspolitiska ramverket, underskottsmalet och sa vidare
tar vi det finanspolitiska ramverket som givet och forhéller oss bara till det.
Det ér det trakiga svaret.

Den utredning som tittade pa balansmal versus underskottsmél bedomde
inte att ett underskottsmal skulle vara ett problem. Sa tolkar jag det i alla fall,
men det far std for den utredningen. Det vi understryker &r att det 4r viktigt att
man atergar till ramverket. Man kan forstés principiellt diskutera att man inte
vill ha ett underskottsméal men att man sedan dndé frangar ramverket. Jag tror
att det kanske var det som Jan var ute efter. Vi ska som sagt hélla oss till
penningpolitiken, sé vi far ta ramverket som givet.

Jag skulle vilja kommentera fragan om véxelkursen, som jag tycker &r
vildigt intressant. Jan fragade om vi nu har blivit en séker hamn och sa vidare.
Det dr intressant med tanke pa hur mycket vi apprecierade gentemot bade
dollarn och euron forra éret.

Nér man gick in i Iran i somras, till exempel, var dollarn faktiskt en séker
hamn dé den stérktes en del. Det gjorde den &dven efter det som nu har hént.
Fragan &r om man dnda inte vénder sig till dollarn nér det kniper, sé att siga.
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Jag tycker att man ska se det senaste aret som lite av en revansch for i
synnerhet den svenska kronan. De langsiktigt héllbara finanser som vi trots
allt har I6nat sig for oss.

Jag var 1 Norge i gér och pratade lite om den norska kronan, som har
forsvagats mot den svenska. Det tycker de dr lite av ett dilemma, och de
forsoker forstd varfor det dr sa. Jag tror att det handlar mycket om ordning och
reda. Vi har en inflation som ligger vid mélet, men de har haft lite storre
problem dér. Det &r alltsa lite av en revansch for den svenska kronan.

Goran Hjelm, Riksbanken: Det var bra frigor — up-to-date — frin Martin Adahl
om vad som precis har hént under métet, med olika kurser fram och tillbaka.

Det hir &r inte mitt expertomrade, men jag kan &nda inledningsvis notera
att det under flera ar har skett en typ av anpassning i Europa efter att den ryska
gasen strops. Man ersatte den med den flytande gasen och trodde att man var
pa ett béttre stille, men nu stryps i stéllet tillforseln av erséttningen for den
ryska gasen.

Om effekterna blir likadana vet jag inte, men givet att det verkar handla om
en ganska stor andel av marknaden finns det risker. Det alternativ man har valt
verkar inte funka i en krigssituation. Det &r orovéckande, kan jag sdga utan att
ha négra detaljkunskaper om hur det &r just nu eller hur det kommer att
utveckla sig.

Niér det géller att konsumentfortroendet sjonk mycket nér elen blev dyr och
att det ledde till bredare prisokningar i samhéllet &r det svért att kategorisera
hur mycket av konsumentfortroendet som berodde just pa de hoga elpriserna
respektive dvriga priser i samhéllet.

Min ldsning av detta ar att hdga priser kan tankas tillbaka till att vi har ett
inflationsmal och varfor det dr viktigt. Nér det géller hoga priser var vi inne
pa det forut. Trots att inflationen &r 1ag verkar ménniskor tro att den &r hogre,
men detta tror jag beror pa att man tdnker mer i prisnivaer, att matpriserna
fortfarande ar hoga och sa vidare.

Det jag tar med mig &r att hdga priser dr ndgot som ménniskor inte tycker
om. Man ser sin kdpkraft minska, man tanker pa sitt jobb och sa vidare. Det dr
nagot som verkligen ska undvikas, men det gér inte alltid att undvika nér vi
fér storre storningar. Vi far se hur stor och varaktig storningen blir. Det finns
en stor risk att det kan bli sd igen om vi drabbas av stora exogena storningar.

Hur det kommer att fortlopa i ekonomin i Europa och darmed i vart
elsystem, hur detta 4r sammanlénkat och sé vidare och vad priseffekten blir i
Sverige vet vi forstas inte nu. Men det dr ndgot som verkligen blir viktigt, inte
minst for att bedoma hur konsumenterna, som frigan gillde, kommer att
reagera pa det hiar. Hog inflation och hdga prisnivéer tror jag péverkar
konsumentfortroendet mycket negativt.

Ordforanden: Vi har som sagt hindelseutvecklingen i omvérlden. Det ar klart
att den paverkar svensk ekonomi, men som alla har varit inne pa dr det mest
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vésentliga séklart lidandet for de médnniskor som finns i de har omradena och
som drabbas. Detta giller séklart alla svenskar som finns runt om i varlden,
dven i de omraden som nu drabbas av stérningar.

Bara sé att alla som foljer diskussionen ska vara fullt och fast medvetna om
detta: Det &r klart att det dr sé vi alla hér i rummet ser pa det. Sedan péverkas
saklart ocksa svensk ekonomi och svenska hushéll. Darfor dr detta viktigt.

I presidiet resonerade vi lite om att riksbankschefen kanske kan séga nagra
avslutande ord kopplat till allt detta da det & manga som funderar pé hur det
kommer att paverka. Har du négra avslutande ord som du vill dela med dig av
till dem som lyssnar, Erik Thedéen?

Erik Thedéen, Riksbanken: Det handlar forstds om det som namndes: det
ménskliga lidandet. Det ar alltid det vi tdnker pa.

Man kan uttrycka det s& hir: Vi i det hiar rummet och definitivt Riksbanken
jobbar varje dag for att svensk ekonomi ska vara stabil, att vi ska ha 1dga och
stabila priser, att vi ska ha stabila statsfinanser och att vi ska ha god ordning
och beslutskraft i det svenska systemet. Varfor gor vi da det? Ett av skélen ar
just att vi ska kunna hantera den hér typen av situationer.

De som vill planera for en tid som alltid &r lugn och stabil behdver inte det
som vi kdmpar for, utan de kan kora pa lite mer 16sa boliner. Jag tycker att
detta illustrerar vikten av att vi varje gang det ser véldigt stabilt och bra ut bor
tdnka pa att det inte alltid kommer att se ut sa.

Nu ér vi kanske i en brytningstid — en véldigt orolig tid — dér utvecklingen
kan ta ganska manga olika végar. Da dr det tryggt att veta att vi har en inflation
som ligger i linje med malet och att Riksbanken 4r en institution som hushéllen
har stort fortroende for. Det finns for den delen ocksé ett stort fortroende for
manga andra institutioner. Vi har dven ordning och reda i statens finanser.
Detta &r ett bra utgangslédge i en svar tid.

Vice ordforanden: Det ankommer pé mig att avsluta det har métet och tacka.
Finansutskottet har héllit detta offentliga sammantréde, och temat for dagen
har varit Riksbankens verksamhet 2025 och den vildigt aktuella penning-
politik som utspelar sig néstan infor vara 6gon, eftersom det hdnder s& mycket
i omvérlden.

Vi vill frén finansutskottets sida tacka riksbankschefen och hela direk-
tionen. Sérskilt tack till dig, Goran Hjelm, som kastades in i elden pé din andra
arbetsdag! Som du noterar haller vi oss inte bara till de formella penningpoli-
tiska besluten, utan vi passar pa att fa en bild av hur Riksbanken resonerar i
fragor av stor betydelse for bade svenska folket och oss beslutsfattare i Sveri-
ges riksdag.

Tack ska ni ha for det hir offentliga sammantridet!
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Bilder frén det offentliga sammantradet

Bilderna som visades av Erik Thedéen

SVERIGES
RIKSBANK

Riksbankens verksamhet 2025

Riksdagens finansutskott

2026-03-03

Inflationen tillfalligt
férhojd 2025

« Tillfalliga faktorer bidrog till att
inflationen var forhojd 2025.

* Ekonomin aterhdamtade sig relativt
langsamt.

* Riksbanken sénkte styrrantan med 0,75
procentenheter for att starka
konjunkturen och stabilisera inflationen
vid malet.
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SVERIGES
RIKSBANK

Oro i omvarlden och digitalisering ger 6kade
risker och nya majligheter

* Oroligt i omvarlden och osakerhet om vérldshandeln — ger 6kade risker for det
globala finanssystemet.

* Hoga statsskulder i ménga lander och héga tillgdngsvarderingar — ger 6kad
sarbarhet.

* Sammanldnkningar i det finansiella systemet — Sverige kan lattare paverkas av
storningar utifran.

« Det svenska finansiella systemet &r stabilt, men den hoga andelen
marknadsfinansiering bland storbankerna kan gér dem sarbara.

« Digitalisering, innovation och geopolitik aktualiserar digitala valutor.

SVERIGES
RIKSBANK

Betalningar och civil beredskap for betalningar

 Det behovs fler tjanster for omedelbara betalningar
* God tillgang till och fortsatt utveckling av RIX
« Uppfyllt riksbankslagen krav om fem sedeldepder

« Overenskommelse om kortbetalningar offline for livsnodvandiga varor
i fysisk handel

SVERIGES
RIKSBANK

Positivt resultat och starkt
tillgangsforvaltning
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SVERIGES
RIKSBANK

Réantefri inlaning starker Riksbankens
finansiella oberoende

o Kreditinstitut @ Inlaningsbas

Maximalt
inlaningskrav

A B 4 Lagstadgad  Riksbankens
malniva eget kapital

SVERIGES
RIKSBANK

Riksbanken kraftsamlar kring datas potential

@ a « Datadrivet arbetssitt

=

® @ « Datasjo — ett digitalt vattenmagasin

-] fér data

OD ﬁ o EIEnhetlig datahantering

m] &no * Ny Al-policy med uppbyggnad

Automatisering  ___ E ECI E B E av en ny Al-miljé
opoooo
goooooa

Samma programmerings- -
sprak _’@ @ @
Qo 0

SVERIGES
RIKSBANK

Riksbankens
internationella arbete

* Nytt geopolitiskt lage.

* Den internationella verksamheten &r en
forutséattning for att uppfylla uppdragen
i riksbankslagen.

* Riksbankens internationella verksamhet
utvérderas av finansutskottet under
riksmotet 2025/26.
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SVERIGES
RIKSBANK

Kostnadsutveckling 2016—-2025 (reala varden)

mmOutnyttjad budget
m Statistik

mmTillgangsférvaltning inklusive
implementering av penningpolitiken

mmBetalningar exklusive sedel-
/myntinkép

mmPenningpolitik och finansiell
stabilitet

mmS:a avgifter och Sida-finansiering

mEEmEEN [ [

finansiering och sedel-/myntinkép

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

SVERIGES
RIKSBANK

Riksbankshuset och arbetsplatsen

« Stundande renovering av Riksbankshuset
* Bra betyg for arbetsplatsen i medarbetarundersékningen

* Fokus att uppréatthélla verksamheten &ven i svara lagen

Ater hogt fortroende
for Riksbanken

R A L T

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2026
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