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Forstarkta rattigheter for sparande och
investeringar

Forslag till riksdagsbeslut

1. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att dterstélla skatten pa
investeringssparkonton och kapitalférsékringar och tillkédnnager detta f6r
regeringen.

2. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att det bor inforas en ny
punkt 9 under 13 § i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto och tillkdnnager
detta for regeringen.

3. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att dterinfora ett system
for privat pensionssparande och tillkédnnager detta for regeringen.

4. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att forsdkringar tecknade
fore den 1 juli 2007 ska omfattas av den fria flyttrdtten och tillkdinnager detta for
regeringen.

5. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att ge
Finansinspektionen eller annan myndighet 1 uppdrag att inritta ett publikt system
for handelsvolymer och avslutspriser pa foretagsobligationsmarknaden och
tillkdnnager detta for regeringen.

6. Riksdagen stiller sig bakom det som anfdrs 1 motionen om att fonder 6ppet och
uttryckligen ska ange fondinnehavets andel av illikvida tillgdngar och tillkénnager
detta for regeringen.

7. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att Sverige ska verka for
en utredning om likviditetskrav och tillkdnnager detta for regeringen.

8. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att avskaffa det andra
amorteringskravet och tillkdnnager detta for regeringen.

9. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att regeringen bor utreda
om omfrageuppgifter enligt kreditupplysningslagen om privatpersoner ska gallras
efter en kortare tidsperiod én tolv manader och tillkinnager detta for regeringen.

10. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att tillsitta en utredning
for att mdjliggora en 6kad amorteringstakt utan att behdva betala
ranteskillnadserséttning och tillkdnnager detta for regeringen.



11. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att tillsitta en utredning
for att 6ka transparensen vid rinteskillnadsersdttning och tillkdnnager detta for
regeringen.

12. Riksdagen stiller sig bakom det som anftrs i motionen om att tillsdtta en utredning
for en generell ritt till byte av sdkerhet vid flytt och tillkdnnager detta for
regeringen.

13. Riksdagen stiller sig bakom det som anfors 1 motionen om att tillsitta en utredning
for symmetrikrav vid fortida aterbetalning av 1an och tillkdnnager detta for
regeringen.

Sank skatten pa investeringssparkonton och
kapitalforsakringar

Skatten pd investeringssparkonton och kapitalforsakringar ska dterstéllas till nivan fore
regeringens senaste hojning av golvet fran 0,75 till 1,0 procent. Schablonintikten
baserad pd tillgdngar och insdttningar pa investeringssparkonton och kapitalforsékringar
ska enligt Sverigedemokraternas forslag berdknas med 0,75 plus statsldnerintan,
dérefter beskattning av schablonintdkten med vanlig kapitalskatt.

Regeringen har flera ganger hojt skatten pa ISK, vilket forutom hogre kostnader for
privatpersoner medfor stor osdkerhet nar det giller sparformen. Manga som idag sparar
1 investeringssparkonto uppger att man gor det som ett pensionssparande, vilket bor
stimuleras med formanliga skattevillkor. Man kan befara att regeringen stegvis infor en
sorts formogenhetsskatt, vilket skulle medfora att kapital styrs bort fran Sverige. Vidare
ar skattehojningar pd sparande fel vég att gd om man vill frimja sunda finanser bland
hushallen. Tvéartom bor politiken skapa goda forutséttningar for sparande, eftersom det
ger en ekonomisk trygghet 1 livets olika skeden.

Modernisera lagen om investeringssparkonto

Finansdepartementet har under rddande coronapandemi vidtagit flera atgéarder for att
stotta svenska foretag som fatt likviditetsproblem till f61jd av pandemins ekonomiska
konsekvenser. Ytterligare ett steg i samma riktning vore att underldtta for bolagen med
kapitalanskaffning pa den svenska véardepappersmarknaden genom att mojliggora for
investeringssparkontoinnehavare att delta i fler nyemissioner.

Investeringssparkontot (ISK) har med sin manuella deklarationsfrihet och schablon-
beskattning blivit en folksparform sedan inférandet 2012. Idag har fler 4n 2,2 miljoner
svenskar (Riksrevisionen 2018) valt ISK som kontoform for sitt sparande och i interna-
tionella sammanhang ses modellen som en forebild. Kontots enkelhet och avsaknad av
krav pa extensivt deklarationsarbete bidrar foljaktligen till ett 6kat svenskt vélstand och
engagemang i privatekonomiska fragor.

I takt med att virdepappershandeln utvecklats har dock brister i lagstiftningen
utkristalliserat sig. Vid borsnoteringar ir det vanligt forekommande att emissioner
innehaller bade nyemitterade och befintliga aktier, exempelvis nir stordgare avyttrar
eget innehav. Kombinationen av nyemitterade och befintliga aktier har gjort att vissa
banker och finansinstitut exkluderat ISK-innehavare fran deltagande i1 dessa



borsnoteringar. Anledningen &r en otydligt formulerad lagtext (lagen [2011:1268] om
investeringssparkonto) som riknar upp vilka tillgdngar som ér tillatna att dverfora till
ISK, vilket av nagra marknadsaktorer tolkats som att det som inte rdknas upp inte &r
tillatet. Vidare anger lagtexten att investeringssparkontot upphdr om kontoinnehavare
eller investeringsforetaget inte foljer bestimmelserna i lagen. Risken &r saledes att
spararen tvingas betala konventionell skatt pa alla sina tillgadngar pé investerings-
sparkontot om Skatteverket skulle gora en sddan bedomning av lagstiftningen. Flera
aktorer har darfor vidtagit forsiktighetsatgérder och utestidngt ISK-innehavare fran
mixade emissioner, medan andra tvirtom erbjudit sina kunder att delta trots att de inte
bestatt av 100 % nyemitterade aktier.

Det ar uppenbart att lagen behover fortydligas eftersom det forefaller osannolikt att
det skulle ha varit lagstiftarens intention att skapa den hér sortens godtycklighet i till-
dmpningen. Hanteringen av denna fraga torde bli enkel eftersom fordandringen ar av
lagteknisk karaktir och nagra partipolitiska dsiktsskillnader inte bor foreligga. Sverige-
demokraterna foreslar darfor att nér ett prospekt har uppréttats enligt lagen om handel
med finansiella instrument, ska virdepappret vara tilldtet att inneha pa ett ISK. Det bor
saledes formuleras och adderas en ny punkt under 13 § i lagen om
investeringssparkonto:

13 § Investeringstillgdngar far dverforas till ett investeringssparkonto frén nagon

annan dn kontoinnehavaren bara om tillgdngarna 6verfors till kontot i samband med
kontoinnehavarens forvérv av tillgdngarna och om forvérvet har skett

— enligt ett erbjudande till allménheten for vilket prospekt uppréttats enligt lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Underlitta privat pensionssparande

Regeringen begick ett misstag nér man avskaffade mojligheten att spara privat till sin
pension. Effekten blir att invanarna blir mer beroende av ett offentligt alderspensions-
system, som inte klarar av att leverera tillrdckligt hoga pensioner. Det gamla systemet
var forvisso bristfalligt, eftersom det i praktiken bara var Ionsamt att pensionsspara for
relativt vdlavlonade individer. Sverigedemokraternas forslag &r ett system for privat
pensionssparande, dir man inte gor nagot skatteavdrag vid sjdlva insdttningarna och
heller ingen drabbas av reavinstbeskattning niar man séljer exempelvis fonder eller
aktier, utan istdllet betalar en viéldigt 1ag schablonskatt. Forslaget dr att denna schablon-
beskattning uppgar till 15 procent av foregaende ars statslanerédnta, vilket dr detsamma
som for befintliga tjdnstepensioner.

Sank flyttavgifterna pa forsdkringssparande

Konkurrens ér en grundldggande princip 1 ett marknadsekonomiskt system.
Konsumenternas mdjlighet att fritt jdimfora olika varor och tjénster driver innovation
och sdkerstéller en effektiv prissdttning. Om rittigheten att 1imna en aktor till forman
for en annan begrinsas skapas en incitamentsstruktur som hammar utveckling, dir
kostnaden féar béras av konsumenten och samhillet genom omotiverade prisdkningar
och vilfardsforluster.



De senaste aren har det uppméarksammats att forsékringsbranschen tagit ut hoga
flyttavgifter for pensionsforsdkringar. Flyttavgifterna dr avgifter som forsékrings-
foretagen tar ut av kunderna for att handldgga aterkop och flytt av individuella
personforsdkringar. Deras storlek och art har begrinsat kundernas mdjlighet att flytta
sitt pensionskapital till andra presumtivt mer forménliga alternativ. Situationen har
uppmirksammats av Konkurrensverket och Finansinspektionen i rapporterna
Flyttavgifter pa livforsakringsmarknaden (2016) respektive Konsumentskyddet pa
finansmarknaden (2017).

Konkurrensverket konstaterade i sin rapport att kundrorligheten pa pensions-
forsdkringsmarknaden dr mycket 1&g och att de hoga flyttavgifterna i synnerhet drabbar
grupper med lagre kapitalmangder, dar kundrorligheten dr som minst. Samtidigt dr
flyttavgifterna hogre i nominella termer for de individer som har stora monetéra virden
1 sitt pensionssparande. Avgifterna kan uppga till 2,5-5,0 procent av kapitalet beroende
pé teckningstidpunkten.

Regeringen foreslog 1 en proposition (En effektivare flyttritt av forsékringssparande)
véren 2019 att avgiften som forsdkringsforetagen skulle fa ta ut fick avse direkta
kostnader for den administrativa hanteringen av aterkop eller flyttar. Det var ett steg i
ritt riktning men icke desto mindre helt otillrdckligt. Man foreslog vidare en modell dér
forsakringsforetagen fortsattningsvis skulle ha rétt att ta ut en avgift for oamorterade
anskaffningskostnader. Exempel pd anskaffningskostnader dr provision till forsidkrings-
formedlare eller ersittning till forsdkringsforetagets egen séljkar. Utover att flyttav-
gifterna skulle ligga kvar pd hoga nivder finns det ett annat uppenbart problem med
denna modell enligt Konkurrensverket: Om foretagen vet att de kan fa igen oamorterade
anskaffningskostnader fran avflyttande kunder, kan de istéllet driva upp anskaffnings-
kostnaderna for nya kunder.

Initialt foreslog finansmarknadsminister Per Bolund att ritten till avgiftsuttag — for
anskaffningskostnader — skulle begrinsas till fem ar efter det att forsékringsavtalet
ingicks men 1 propositionen foreslog man istéllet tio ar. Sverigedemokraterna ansag att
fem ar skulle vara en mer rimlig tidsbegrdansning, som dessutom vore mer i enlighet
med Konkurrensverkets egen rekommendation. Avslutningsvis ség vi heller ingen
anledning till att den fria flyttréatten skulle tidsbegrénsas till att enbart gélla forsdkringar
tecknade efter 1 juli 2007.

Den 13 november 2019 riktade riksdagen ett tillkdnnagivande till regeringen med
anledning av propositionen. Tillkdnnagivandet innebar att regeringen bor aterkomma
skyndsamt till riksdagen med ett lagforslag dér:

1. Flyttavgifterna kraftigt begréansas.

2. Ett avgiftstak infors.

3. Forsdkringar tecknade fore 1 juli 2007 omfattas.
4. Ett fribelopp infors.

Med anledning av att regeringen uttalat sig om tillkdnnagivanden 1 termer av riksdagens
“viljeyttringar”, stdllde Sverigedemokraterna en skriftlig fraga till finansmarknads-
ministern om nér lagstiftningsarbetet kommer initieras. Den 17 december 2019 svarade
finansmarknadsministern att regeringen avser att &terkomma med en proposition sd
snart som mojligt.

I skrivande stund i september 2020 véntar riksdagen fortfarande pé att regeringen
ska aterkomma med ett lagforslag pa punkten 3 i enlighet med tillkdnnagivandet. Med
anledning av pandemin dr emellertid en fordrdjning av arbetet godtagbar. Samtidigt



forefaller det befogat att bevaka fragan extra noggrant, med hiansyn till regeringens
tidigare positionsforflyttningar 1 drendet och forhéllningssattet till tillkdnnagivanden.

Synliggor likviditetsriskerna pa
foretagsobligationsmarknaden

Under aret har vi fatt se stora fall pa virldens borser i samband med covid-19-
pandemin. Ungefar samtidigt som pandemin kulminerade i mars ménad fros den
svenska kreditmarknaden och foretagsobligationsfonder tvingades tillfalligt att stinga
for uttag. Orsaken stavades bristféllig likviditet: P4 grund av de kraftiga borsfallen
forsokte manga avyttra sina innehav samtidigt, pa en marknad som till stor del saknade
kdpare och dérfor inte kunde prissétta tillgdngarna. Smasparare fick problem med att
likvidera sina positioner och foretagen kunde inte finansiera sig genom att emittera nya
obligationer. Riskerna pa obligationsmarknaden hade underskattats och 1 forlingningen
skulle en daligt fungerande kreditmarknad dven utgdra en risk for den finansiella
stabiliteten eftersom foretagen i hogre grad blir beroende av bankfinansiering.

Ur ett internationellt perspektiv var den svenska situationen narmast unik, &ven om
likviditetsriskerna varit kéinda sedan tidigare. Senast kreditmarknaden upplevde ut-
bredda uttagsstopp var i samband med brexit (2016) och finanskrisen (2008). Interna-
tionella valutafonden (IMF) har varnat for och pétalat dessa risker och sagt att man vill
se reformer for en forbattrad likviditet pa kreditmarknaden. Savél Riksbanken som
Finansinspektionen har adresserat problemet och Finansinspektionen har initierat en
diskussion med branschorganisationer och myndigheter om en mojlig handlingsplan.

Okad transparens

Grundproblemet pé kreditmarknaden &r att transparensen dr begrénsad eftersom handeln
med foretagsobligationer ofta sker utanfor reglerade handelsplatser, sa kallad OTC-
handel (over the counter). Insynen &r bristféllig och information om handelsvolymer
och priser dr svaratkomlig. Vid en internationell utblick finns det dock exempel dar man
offentliggdr uppgifter om volym, pris och part bara minuter efter att en transaktion
genomforts. Med denna information kan man vidare sammanstilla aggregerade data om
obligationsomséttningen. I USA har man pé sa vis 6kat insynen och underlattat for
investerare att bedoma likviditeten i obligationsinnehaven, genom systemet Trace. Ett
moderniserat system for 6kad digital transparens likt det amerikanska bor inforas dven 1
Sverige.

Forbattrad likviditet

En del av likviditetsrisken utgors av portfoljens underliggande tillgdngar och hur enkelt
dessa kan avyttras. Likviditetsrisken varderas emellertid inte i1 fondens riskklass-
indikator och kan darfor vid ett investeringsbeslut framsti som en trivialitet for
smaspararkollektivet. Den utgor icke desto mindre en risk som manga inte kalkylerat
med.

Regelverket for fonder bygger till storsta delen pa EU:s UCITS-direktiv vars
huvudsyfte ér att skapa ett jimlikt regelverk i hela EU for att stiarka konkurrensen och



samtidigt sdkra ett effektivt skydd for investerarna. Jamfort med de likviditetskrav som
stdlls p&4 amerikanska fonder dr dock kraven 1 UCITS-regelverket relativt svaga. Den
amerikanska tillsynsmyndigheten for vardepappershandel (SEC) har ett likviditetskrav
med ett tak (15 %) for hur stor andel av fondens innehav som far besta av illikvida
tillgangar. Den Gvre grinsen ér till for att minska risken for ett uttagsstopp likt det vi sag
pé den svenska fondmarknaden i mitten av mars. En undersékning (MSCI 2019) visade
att europeiska UCITS-fonder i flera fall 6verskred likviditetskravet som deras
amerikanska motsvarigheter begrénsas av.

For det svenska smaspararkollektivet dr det hér naturligtvis ett problem eftersom
offentliga nyckeltal om illikvida tillgangar dr svara att hitta. Snarare finns exempel pa
fonder som marknadsforts som ett sdkert och likvid placeringsalternativ men 1 realiteten
dgt en hog andel high yield-obligationer. Darfor bor likviditetsrisken 1 form av andelen
illikvida tillgdngar uttryckligen och 6ppet anges i exempelvis fondfaktablad. Vidare bor
Sverige pad EU-niva verka for en dversyn av UCITS-regelverket, med tyngdpunkt pa
fragestdllningen om en utvirdering av ett tak for illikvida tillgdngar.

Avskaffa det skiarpta amorteringskravet

Sverigedemokraterna vill se en langsiktigt héllbar bostadspolitik och en sund
amorteringskultur med genomtinkta kreditrestriktioner. En malsdttning for oss ar att
alla som vill ska kunna édga sitt hem. For att underldtta det vill vi se en tydlig och
forutsdgbar bostadspolitik som inte begrédnsar ménniskors majlighet till bostadsdgande 1
onddan. En grundforutséttning for stabilitet dr att langtgédende fordndringar av
bostadsmarknadens funktionssitt och makrotillsynsétgéirder foregas av en noggrann
analys.

Den 1 mars 2018 infordes det andra amorteringskravet av Finansinspektionen. Det
innebdr att boldnetagare som tar nya lan som 6verstiger 4,5 ganger bruttoarsinkomsten
mdste amortera 1 procentenhet extra per ar — utover amorteringstakten pa 1-2 procent
som forsta amorteringskravet foreskriver. Utover det finns ett bolanetak som innebdr att
lantagare far 1dna maximalt 85 % av bostadens marknadsvérde och en “kvar att leva
pa”-kalkyl som bankerna anvénder for att uppskatta hushallens betalningsférmaga.
Kreditgivningen i Sverige var saledes tydligt reglerad och styrd redan innan det andra
amorteringskravet infordes.

Finansinspektionen utdvar tillsyn over kreditgivningen och stresstestar sdvil banker
som hushall regelbundet i scenarier ddr man 6kar arbetslosheten och hojer rdntorna.
Myndighetens aterkommande slutsats i bol&nerapporterna &r att hushallen har en bra
motstdndskraft mot prisfall, rantehdjningar och inkomstbortfall (Den svenska bolane-
marknaden 2020). Detta &r en trend som varit uppatgéende sedan 2013 — alltsa innan
amorteringskravens inférande. De vilkapitaliserade svenska bankerna star sig ocksé vl
1 stresstesterna och bedoms kunna std emot kreditforluster.

Vidare dr den fordelningspolitiska profilen av det andra amorteringskravet av
intresse 1 sammanhanget, eftersom det drabbar unga vuxna och ensamstéende i hogre
utstrackning @n andra grupper. Hushéll med god betalningsformaga men med ett 1agt
startkapital, exempelvis ett nyexaminerat par frin universitetet, trdffas av det andra
amorteringskravet trots att de skulle klara bolanetaket och grundamorteringar. Manga
tvingas di istéllet ut pa en oséker andrahandsmarknad, alternativt tacka nej till



jobberbjudanden 1 storstadsregionerna. Ytterst innebér det att stdder och regioner
kommer lida stora samhéllsekonomiska forluster nir foretag nu far allt svrare att
rekrytera ritt kompentens och bostadsbyggandet bromsar in. Forsvaret av det andra
amorteringskravet vilar sdledes pd en svag grund.

Som ett socialkonservativt parti dr det viktigt att virna forsiktighetsprincipen for
Sverigedemokraterna och dé i synnerhet inom ekonomisk politik. Av den anledningen
vill vi utvérdera effekterna och méaluppfyllelsen av det forsta amorteringskravet innan
fler permanenta restriktioner kommer pa plats. Sverigedemokraterna vill dérfor avskafta
det andra amorteringskravet tills det konstaterats vara utformat pa ett andamalsenligt
satt.

Forstarkt integritetsskydd vid kreditupplysning

De allra flesta minniskor har ansokt eller kommer nidgon géng att ans6ka om ett
lanelofte 1 syfte att finansiera ett bostadskop. I samband med det tas kreditupplysningar
pa den som gor ansprik pé lanet. Kreditupplysningar begérs av olika anledningar och
innehaller olika mycket information beroende pa vem som begér dem och varfor.
Generellt innehéller en kreditupplysning uppgifter om inkomster, 1an, krediter,
betalningsanmérkningar och tidigare kreditupplysningar.

Den sparade ansoknings- och kredithistoriken utgdr en balansgang mellan en
fungerande kreditmarknad med riskminimering & ena sidan och konsumentens mojlighet
att sluta kreditavtal & andra sidan. Om man ansoker om l&n hos flera banker, t.ex. i syfte
att fa ner rintan, sa registreras lika manga kreditupplysningar. Den presumtiva ford-
ringsdgaren kan tolka detta som att man planerar att ta flera olika 1an oavsett om de
kvitteras ut eller inte, vilket i sin tur sdnker kreditviardigheten hos den som ansdker om
lanet. Systemet dr naturligtvis legitimt i sig for att bankerna ska kunna gora vilavvigda
riskbedomningar. Det man dock kan ifragasitta ar hur linge omfrageuppgifter ska
lagras.

Det ér 1 synnerhet relevant vid bolaneansdkningar och omforhandlingar av befintligt
bolén, dir konsumenter 4 ena sidan rekommenderas att soka 14n hos olika banker, i syfte
att fa den ldgsta rdntan, men & andra sidan far forsimrade kreditbetyg som ett resultat av
att samtliga banker tar ut separata kreditupplysningar.

2010 dndrade den davarande alliansregeringen kreditupplysningslagen och sénkte
gallringstiden fran tre till ett 4r. Detta faktum ger stdd at argumentet att flera nya
omfrageuppgifter belastar kreditvardigheten mer én flera som ar spridda 6ver tid. Om
det &r ett riskbeteende lagstiftaren vill finga upp med denna lag sa &r det utkvitterade
laneansokningar med hog frekvens som man maste komma at.

Dérfor bor mer transparenta informationsfloden mojliggoras sé kreditgivare ser hur
manga ldneerbjudanden som individen accepterat och refuserat, vilket idag inte ar
mdjligt inom en period pd 1 2 manad. Situationen &r problematisk och direkt konkur-
renshimmande eftersom det drabbar bostadssékande som tvingas vinta i ett ar for att
anmarkningen om en kreditupplysning ska tas bort.

Det ér dags att modernisera dagens regelverk sa att det inte utesluter individer med
en sund privatekonomisk stillning. Genom att konsumenterna far storre flexibilitet att
jamfora bankernas erbjudanden, utan att riskera sankt kreditvéardighet, skulle ocksa
konkurrenssituationen forbattras.



Dérfor bor regeringen utreda huruvida omfrageuppgifter enligt
kreditupplysningslagen om privatpersoner ska gallras efter en kortare tidsperiod én tolv
manader.

Reformera systemet med ranteskillnadsersattningen

Hushallens skulder har de senaste aren stigit snabbare dn bade bnp och inkomster och
Sverige har nu en av de hdgsta privata skuldséttningarna per capita i Europa (Statistiska
centralbyran 2020). Den svenska skuldsédttningen har uppmarksammats av interna-
tionella aktorer som IMF och fétt Finansinspektionen att vidta flera makrotillsyns-
atgirder for att stavja kredittillvixten. Eftersom skuldséttningen framst drivits av
bostadspriserna har bolénetak och amorteringskrav inforts.

Bostadskopen finansieras ofta via ett fast och rorligt bolan och édterbetalas
tillsammans med rénta efter en amorteringsplan. Vissa hushall har dock mojligheten att
fortidsinldsa 1an och det maste ur samhéllets synvinkel — mot bakgrund av skuld-
sattningen — anses som positivt. Det kan handla om familjeskal, forménligare villkor
hos en annan bank eller att hushéllet helt enkelt fatt en fordndrad privatekonomisk
situation som mojliggdr en fortida dterbetalning av 14n. Oavsett anledning kan man
enligt konsumentkreditlagen bli skyldig att betala en réanteskillnadserséttning till banken
om lanet l9ses i1 fortid, pa grund av bankens presumtiva rianteforlust. Forutsattningen
som maste vara uppfylld for att konsumenten ska bli betalningsskyldig dr att rédntan vid
inlosentillfdllet &r ldgre &n avtalad rdnta i det bundna lanet, dvs om réntorna har fallit
sedan inganget avtal. Man betalar alltsa en riskpremie trots att bankens kreditrisk
elimineras genom att lanet loses i fortid. Dessutom é&r reglerna asymmetriska: Om
rdntorna stigit och det dr 1onsamt for banken att ta emot ditt amorterade kapital for
vidareutlaning mot en hogre rinta kommer lantagaren inte att erhdlla ndgon ersittning,
samtidigt som man blir betalningsskyldig om rdntorna fallit.

Infor bostadskdp ér det dértill vanligt att hushallen ges rdet av banken att binda en
del av lanet for att minska hushallets rénterisk, samtidigt som bankerna inte direkt
marknadsfor de komplexa och ofordelaktiga reglerna kring ranteskillnadserséttningen.
Miénga, diribland unga forstagdngskopare, kan dérfor inte fatta ett vialinformerat beslut
eftersom man befinner sig i ett informationsunderlédge da forpliktelserna mot banken —
vid fast rinta — inte framgér pa ett indamalsenligt satt.

Denna problembild lade grunden till att riksdagen 2014 beslutade om &ndrade regler
1 konsumentkreditlagen. I ett remissvar angaende édndringen av regelverket till Finans-
inspektionen framforde emellertid Finansbolagens Forening foljande: Det ar tveksamt
om den foreslagna metoden leder till den transparens som krivs for att en konsument pa
ett enkelt, tillforlitligt och effektivt satt ska kunna gora en berdkning eller kontrollera
kreditgivarens berdkning av ranteskillnadserséttningen.” Samma principproblem med
bristfillig transparens mot konsumenter har funnits pa finansmarknadsomradet ddr man
astadkommit en 16sning med det sé kallade Normanbeloppet, som visar fondernas
faktiska avgifter uttryckt i kronor. Det finns inga uppenbara skal till att en liknande
modell skulle vara omdéjlig med ranteskillnadsersittningen vid tecknande av bolan.

Inte heller i andra ldnder verkar det omdjligt att uppratthalla konsumentskyddet pé
ett mer rimligt sétt. | USA och Kanada har exempelvis lantagaren ritt att amortera 20
procent av lanet per ér, utan att betala ranteskillnadserséttning, vilket betyder att lanet



kan éterbetalas pa fem ar. I England och Australien ligger gransen istéllet pa 10 procent
per ar. I Tyskland behdver man inte betala ranteskillnadserséttning forutsatt att 14net
aterbetalas i samband med en bostadsforsiljning och att det gétt minst tio ar sedan lanet
togs. Om dessa forutséttningar inte uppfylls begransas dock rinteskillnadserséttningen
till att enbart motsvara sjélvkostnaden, dvs banken fér inte gora ett vinstpalagg. I
Frankrike finns en regel om att rénteskillnadsersattningen far motsvara hogst 3 procent
av det kvarvarande lanebeloppet. I Danmark har man krav pa att lantagaren maste
forvarna minst tvd manader innan vid fortida inldsen och 1 Norge begrédnsas rédnte-
skillnadsersdttningen till hogre belopp. Dessutom ér reglerna symmetriska i Norge,
vilket betyder att ldntagaren har motsvarande rétt att f kompensation av banken — ifall
rintan stigit. Slutsatsen &dr darfor att Sverige avviker frén den internationella standarden
pé sévil nordisk som europeisk och global nivé.

Ur ett samhéllsekonomiskt perspektiv skapar rianteskillnadsersittningen idag en skev
incitamentsstruktur, forsdmrad konkurrens och helt onddiga inldsningseffekter. De som
amorterar av sin skuld 1 fortid straffas genom en hog avgift och méter hoga transak-
tionskostnader om man vill byta bostad eller bank. Bostadsmarknadens funktionssétt
forsamras eftersom artificiella barridrer for rorligheten forsvarar ett effektivt utnyttjande
av bostadsbestandet. Trogrorligheten brukar adresseras som ett av de storsta problemen
idag pa den svenska bostadsmarknaden, varfor rianteskillnadserséttningen borde vara en
lagt hingande frukt att plocka oavsett styrkan 1 effektens faktiska dignitet. Vidare finns
det ocksa tungt vigande bevekelsegrunder ur konkurrenshinseende eftersom transak-
tionskostnader skapar inldsningseffekter mellan aktorer och 6kar risken for felpris-
sattning. Slutligen utgdr hinder for amortering risker — stora eller smé — for den
finansiella stabiliteten, sérskilt i ett land med hog privat skuldsattning. En sund
amorteringskultur borde darfor uppmuntras av lagstiftaren och hinder for en sddan
undanrdjas.

En 1 sammanhanget viktig aspekt att ta hinsyn till dr att en inskrdnkning av
ranteskillnadsersittningen, allt annat lika, kommer minska bankernas ridntenetto och
pressa marginalerna. I teorin blir det saledes ett nollsummespel dir banken kompenserar
sig sjdlv genom en motsvarande rantehdjning och konsumenten far béra kostnaden i
slutdndan danda. Det dr dock en sanning med modifikation eftersom det forutsitter att de
traditionella bankerna aktivt vill minska sin egen kundbas. Boldnemarginalerna dr hoga
redan idag och en rantehdjning med hianvisning till andrade regler om réanteskillnads-
ersittningen skulle sannolikt inte tas emot positivt av vare sig allménheten eller
kunderna. Hos de traditionella bankerna accepterar kunderna redan i manga fall en légre
inldningsrinta relativt vad man kan fa hos nischbanker, varfor en hogre utldningsrénta
skulle gora det svarare att behalla befintlig kundbas. Med en vixande fintechsektor och
flera nya utmanare pa marknaden ligger det saledes i bankernas intresse att erbjuda
marknadsmassiga villkor.

Utgangspunkter for en utredning

Mojliggor 6kad amorteringstakt

Likt andra lander bor det dven i Sverige finnas mojlighet att 6ka amorteringstakten och
amorteringsbeloppet, utan att behdva betala rinteskillnadserséttning.



Okad transparens

Avgift for rianteskillnadserséttning vid olika nivaer av laneskuld bor med tydlighet
framga 1 kronor och 6ren vid tecknande av bostadslan.

Generell ratt till byte av sdkerhet vid flytt

Infor en generell rittighet for lantagaren att byta sdkerhet vid bostadsflytt, om den nya
sdkerhetens virde (bostaden) &r i paritet med den gamla sédkerheten som stéllts som
garanti for lanet.

Symmetrikrav

Lantagaren bor ha ritt till erséttning vid fortida aterbetalning av 14n om réntorna géatt
upp, pa ett motsvarande sétt som banken har nir rdntorna gatt ner. Premissen for denna
atgird &r att systemet som sadant for rianteskillnadsersattning finns kvar.

Oscar Sjostedt (SD)

Dennis Dioukarev (SD) Charlotte Quensel (SD)

Alexander Christiansson (SD)
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