Motion till riksdagen
1987/88:Fi715

av Ivar Virgin (m)
om utforsdljning av Sveriges guldreserv

Sedelutgivningen i Sverige var under perioden 1873 till 1931 begransad
genom sedlarnas forankring i guldvéardet. Den svenska kronan motsvarade
en viss guldméangd och riksbanken var skyldig att inldsa sedlar mot guld.
Riksbanken maste darfor alltid ha en betryggande guldkassa for att klara
dessa forpliktelser. | manga andra ldnder spelade guldet motsvarande roll.

Under 1930-talets kriser blev det omgjligt att upprétthdlla detta system
nar anspraken pa guld dkade for betalningar till utlandet. Det upphavdes
darfor 1931.

Sedelutgivningsratten var daremot fortfarande knuten till den befintliga
guldkassan dnda fram till 1948. Nar behovet av sedlar 6kade i takt med den
ekonomiska utvecklingen dndrades kraven pa guldtackning.

Regelsystemet ansdgs pa sin tid skapa goda forutsattningar for att kunna
uppratthalla ett stabilt penningviarde. Numera ar Sveriges guldreserv en del
i varvalutareserv,som skall kunna utjamna tillfalliga underskott i var betal-
ningsbalans med utlandet. | praktiken har de flesta lander en guldreserv
som Over huvud tagetinte rors. Ett undantag utgor den politiska demonstra-
tion mot dollarn som accepterad varldsvaluta, som general de Gaullesatte i
verket nar Frankrike begarde att fa sina dollartillgdngar vaxlade mot guld i
slutet pa 1960-talet. Inlosen skedde till ett orealistiskt 1agt guldpris. Atgar-
den fick till f61jd att inlosen av dollar mot guld upphérde 1971.

Alternativet till ett guldinnehav ar innehav av riantebarande utlandska
statspapper, vilka i motsats till guldet ger Iopande avkastning men inte ger
den virdesdkring som guldet normalt givit. Guldreserverna i varlden upp-
gar till ca 30 miljoner kilo. Den 16pande brytningen i Sydafrika ir ca 0,65
milj. kilo/ar. Guldpriset var som hogst 1979, ca 120 000 kr./kg men har
sedan sjunkit till ca 90 000 kr./kg.

Den svenska guldreserven, som i riksbankens balansrakning ar upptagen
till 1 168 miljoner kronor har ett marknadsvarde vid ett guldpris pa 90 000
kr./kg. av ca 18 000 miljoner kronor.

Fran 1930 fram till nu har guldreservens varde i stort sett foljt inflationen.
Under 1970-talet steg guldpriset kraftigt sannolikt under paverkan av 1973



ndex

arsoch 1979 ars oljeprischocker. Fran 1980 till borjan av 1988 har guldpriset
fluktuerat enligt nedanstadende figur.
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Priset har under perioden varit i stort sett konstant medan inflationen
mitt med konsumentprisindex varit ca 70 Y.

En utforsdljning av den svenska guldreserven 1980 och en placering av
likviderna i rantebdrande utlindska statspapper skulle vid en avkastnings-
nivad pa 7.5 % och aterplacering av avkastningen i nya statspapper ha okat
den svenska valutareserven med ca 8 miljarder kronor.

Man kan ju ocksa hdvda att det inflationsskydd for guldreserverna som
ligger i att guldvirdet langsiktigt stigit i takt med de allmdnna prisstegring-
arna dr av hypotetiskt intresse si linge centralbankerna har uppfattningen
att guldreserverna aldrig skall roras.

Det finns starka skal att inte langre betrakta guldet som en battre tillgdng i
ett lands valutareserv d4n andra placeringar. En successiv utforsédljning pa
den 6ppna marknaden ter sig da naturlig.

Att borja denna utforsiljning nu skulle dessutom kunna vara en betydligt
kraftigare signal mot Sydafrikas apartheidpolitik 4n den handelsbojkott,
som Sverige inlett och som sannolikt inte har ndgon som helst betydelse i
kampen mot apartheid och som snarast riskerar att drabba de anstailda i
svenska foretag i Sydafrika och de anstillda i foretag i Sverige som traditio-
nellt har exporterat till Sydafrika.

Ett beslut om forsdljning av Sveriges guldreserv dr diremot en atgird
som indirekt drabbar en viktig del av Sydafrikas ekonomiska liv. Guldex-
porten fran Sydafrika ger exportintikter pd ndra 60 miljarder kronor perar.
Den svenska guldreserven uppgar till nira en tredjedel av den exporterade
kvantiteten. En forsédljning kan ge en marknadspaverkan som kan bli be-
svdarande for Sydafrika.

Det finns alltsa tva var for sig starka skil att nu utforsilja den svenska
guldreserven.
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Hemstallan

Med hénvisning till det anforda hemstills
att riksdagen som sin mening ger riksbanksfullmiktige till kinna
att en utforsilyning av den svenska guldreserven bor ske.

Stockholm den 25 januari 1988

Ivar Virgin fm)



