Skr 1977/78:117
Regeringens skrivelse

1977/78:117
med dverlimnande av allmiinna pensionsfondens fjirde

fondstyrelses drsredovisning;

beslutad den 23 februari 1978.

Regeringen Gverlimnar till riksdagen enligt bifogade utdrag av rege-
ringsprotokoll allmédnna pensionsfondens fjirde fondstyrelses arsredovis-
ning f&r ar 1977.

Pa regeringens vignar

PER AHLMARK
GOSTA BOHMAN
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. Utdrag
EKONOMIDEPARTEMENTET PROTOKOQOLL
vid regeringssammantride
1978-02-23

Niirvarande: statsridet Ahlmark, ordférande, och statsrdden Bohman,
Turesson, Antonsson, Mogard, Olsson, Dahlgren, Asling, Séder, Troeds-
son, Mundebo, Krénmark, Ullsten, Burenstam Linder, Wikstrom, Jo-
hansson, Friggebo

Foredragande: statsradet Bohman

Skrivelse till riksdagen med dverlimnande av allmiinna pensionsfondens
fjarde fondstyrelses arsredovisning

I enlighet med riksdagens beslut skall en arlig redovisning av allmén-
na pensionsfondens fjirde fondstyrelses placeringar och &vriga verk-
samhet limnas till riksdagen (NU 1974: 37, rskr 1974: 253). 1 finans-
planen for ar 1978 (prop. 1977/78: 100 bil. 1 s. 50) anmilde jag att en
redovisning for verksamheten under &r 1977 kommer pd samma sitt
som skedde betriffande redovisningen for verksamhetsiret 1976 (rege-
ringens skrivelse 1976/77: 78) att lamnas i skrivelse till riksdagen s&
snart fondstyrelsen — i enlighet med 24 § reglementet (1959: 293) an-
giende allmdnna pensionsfondens forvaltning — hade éverlimnat for-
valtnings- och revisionsberittelser till regeringen.

Fjirde fondstyrelsen har den 2 februari 1978 till regeringen Over-
Iimnat arsredovisning for ar 1977 innehéllande verksamhetsoversikt,
forvaltningsberéttelse med resultatrikning och balansrikning samt re-
visionsberittelse. I Arsredovisningen limnas ocksd uppgifter i tabell-
form om allmidnna pensionsfondens innehav per den 31 december 1977
av aktier och av konvertibla obligationer och skuldebrev. Av redovis-
ningen framgar att nettointikterna ar 1977 efter skatt uppgick till drygt
25 milj. kr. mot ca 15 milj. kr. ar 1976. Tillgngarna vid utgingen av ar
1977 uppgick till ca 1 066 milj. kr., varav aktier ca 928 milj. kr. Vid
utgdngen av &r 1976 var motsvarande siffror 837 milj. kr. for till-
gingarna och ca 725 milj. kr. for aktier. Efter rekvisition av fjirde
fondstyrelsen Okades kapitalbasen under &r 1977 fran 800 till 1 000
milj. kr.

Regeringen har tidigare denna dag pa foredragning av t. f. chefen for
socialdepartementet faststillt balansriikningen.



Det belopp som enligt reglementet kan Gverforas till fjarde fond-
styrelsens forvaltning fir uppga till hogst 1000 milj. kr. (prop. 1975/
76: 100 bil. 1, NU 34, rskr 174, SFS 1976: 98). Fondstyrelsen har i
skrivelse till regeringen den 18 oktober 1977 anhallit om ytterligare
medelstilldelning. Skrivelsen har remissbehandlats och #rendet bereds
f. n. inom ekonomidepartementet. Jag vill vidare erinra om att kapital-
marknadsutredningen i sitt nyligen avlimnade slutbetinkande (SOU
1978: 11—13) Kapitalmarknaden i svensk ekonomi har behandlat for-
utsidttningarna for fjirde fondstyrelsens verksamhet. Utredningen har
bl. a. foreslagit en begriansning av fondstyrelsens ritt att kopa aktier i
ett och samma foretag. Betdnkandet &r f. n. foremal for remissbehand-
ling.

Jag hemstiiller att regeringen Overldmnar arsredovisningen till riks-
dagen.

Regeringen beslutar i enlighet med foredragandens hemstéllan.
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Styrelse
F. riksdagsledamoten Sven Ek- - Bankinspektoren Hans-Henrik
strom, ordférande - Abelin
Landshdvdingen Bengt Lyberg, vi- Direktdren Arne Henrikson
ce ordforande Ekonomichefen Per Anders Lars-
Kommunalradet Erik Svensson son '
Riksdagsledamoten Karl Boo '
Direktoren Hans Werthén Suppleanter
Direktéren Bjérn Lundvall Statssekreteraren Gunnar Sder
Andre ordforanden Lars Wester- Riksdagsledamoten Thorsten Lars-
berg son
Forbundsordforanden Enar Agren Direktdren Gosta Welin
Ekonomen Lars Ljung Forbundsdirektoren Sven Jirdler

Ekonomichefen Kurt Lanneberg Direktoren Karl-Axel Linderoth
Férbundsordforanden Hans Hel- Direktoren Ingemar Essén

lers . Forbundsordfdranden Erik Leh-
man
Verkstillande direktir An\(;;:hlfﬁrbundsordftiranden Sven
Lennart Dahlstrém Forbundsordféranden Ake Berg-
. gren 3
Revisorer Utredningssekreteraren Christer
Bankdirektoren Gosta Renlund, Wretborn

ordforande Professorn Osborne Bartley

Verkstéiﬂande direktorens Oversikt

Vid arets ingdng var fondens kapitalbas 1 000 mkr., som stillts till
forfogande genom beslut 1973 och 1976. Dessutom uppgick ackumu-
lerade vinster fran aren 1974—1976 till 36 mkr: Av de beviljade med- .
len var 800 mkr. Sverforda till fonden vid arets ingdng. Aterstiende
200 mkr. tillférdes fonden den 20 april respektive 23 juni med 100
mkr. per gang, vilket innebir att fonden utkvitterat alla de av riksdagen
beviljade medlen.

Av Kkapitalet har 949 mkr. disponerats for kop av aktier, konvertibla -
obligationer och skuldebrev. Nettookningen av fondens virdepappers-
portfdlj under aret uppgick till 221 mkr. (f. 4. 293 mkr.). De belopps-
missigt storsta placeringarna. har.gjorts under andra respektive fjirde
kvartalet. Vid Aarsskiftet forfogade fonden Over en likviditetsreserv: i -
form av banktillgodohavanden pa 112 mkr. (f. 4. 109 mkr.). .

Under hosten har fondstyrelsen i skrivelse till regeringen anhéllit om
en utdkning av fondens kapitalbas pa 750 mkr. Skrivelsen har remitte-
rats till kapitalmarknadsutredningen, riksbanksfullmiktige, allminna
pensionsfondens férsta, andra och tredje fondstyrelser samt bankfor- -
eningen. Samtliga remissinstanser med undantag for bankforeningen
tillstyrker ytterligare medelstilldelning medan bankfdreningen anser att
ett stillningstagande bdr anstd till dess kapitalmarknadsutredningens
slutbetinkande foreligger. Regeringen forvintas ta stillning till kapital-
fragan i bérjan av 1978. :

Vid arets borjan ingick i fondens viardepappersportfolj 26 olika fore-
tag. Under aret har scx nya engagemang gjorts, nimligen Alfa Laval,
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Bofors, ESAB, PLM, Custos och Holmen. I friga om de tva sistnimnda
géller det uteslutande konvertibla obligationer. Av de nya engagemang-
en har innehavet av Alfa Laval avvecklats fore arsskiftet, varfor an-
talet fOretag i portfoljen vid &rets utgdng var 31. Genom portféljens
fortsatta utdokning och kursfallet for Volvo ir foretaget inte lingre det
storsta engagemanget. Mitt i marknadsvirde dr LM Ericsson nu den
'storsta placeringen utgérande 11 % av totalportféljen. Didrnast foljer
AGA (9 %), Atlas Copco och Astra (8 %) medan Volvo kommer pa
femte plats (7 %) och darefter Sandvik (6 %).

Utvecklingen pa aktiemarknaden har under aret varit starkt nedat-
riktad med betoning pa andra halvaret. Efter en viss kursuppging under
forsta kvartalet intridde ett kursomslag med starkt fallande aktiekurser
fram till och med slutet av november. En viss aterhdmtning i kursnivan
skedde emellertid under december manad. For helaret uppvisar Affirs-
védrldens generalindex en kursnedgéng pa 16 %. Betriffande bransch-
index sa visar rederier, skogs- och bruksforetag en simre utveckling in
totalmatknaden. Kursfallen for skogs- och bruksforetag uppgar till 36
respektive 23 %. Verkstadsaktier har falllt med 15 %, medan banker
visar en uppgdng a8 %.

Till foljd av det aktuella kursldget under &ret har traditionella ny-
emissioner varit sparsamt forekommande. Av de i portféljen ingdende
foretagen har endast Bahco och Fortia genomfdrt nyemissioner under
aret. Fonden deltog i dessa utdver vad de egna innehaven mdjliggjorde
via kop av teckningsritter. Av emitterade konverteringslan har fonden
placerat i Custos, Holmens och Promotions lin; i de tva forsta fallen
via kOp av teckningsritter och i det sistndmnda via eget innehav och
kop av teckningsrétter.

Den beloppsmissigt storsta placeringen har under aret gjorts i Sand-
vik. Didrndst féljer kop av Astra, Atlas Copco, Ratos, Cellulosa och
ASEA.

Fondens forsiljningar under aret har varit fataliga. Som redan nimnts
har engagemanget i Alfa Laval avvecklats samt smédrre poster av inne-
haven i bland annat Bofors, Gringes och MoDo. Dessutom har.inne-
havet av Ratos skuldebrev reducerats med nominellt 768 900 kr. genom
amortering och nominellt 1.080 860 kr. av Custos konvertibla obligatio-
ner har salts.

Portféljens deklarationsvdrde per den 31 december 1977 uppgick till
771 mkr. (f. 4. 704 mkr) .Motsvarande- anskaffnmgsvarde var 949 mkr.
(f. 4. 728 mkr.).

Marknadsvirdet av fondens portfolj redovisat pa traditionellt sitt
har, om héansyn tages till att fonden inte #ger rdtt att forvirva bank-
aktier, minskat i takt med Affirsvirldens generalindex.

Administration:

Medelantalet anstillda under aret har varit 5.
1 16ner och ersittningar har utgatt till:

styrelse och verkstillande direktor. o 641 870 kr.
Ovriga anstillda - 331 654 kr.
revisorer o .. 52000 kr.

Stockholm i januari 1978

Lennart Dahlstrom
Verkstillande direktor
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Forvaltningsberittelse

De av fondstyrelsen férvaltade medlen har placerats pd sitt som
framgar av balansrikningen och sirskilda specifikationer 6ver styrel-
sens innehav av aktier, konvertibla obligationer och skuldebrev vid ars-
skiftet. Enligt fondens reglemente dr tillgingarna bokforda till anskaff-
ningsvirdet.

Resultatet av arets forvaltning samt styrelsens tillgdngar och skulder
per den 31 december 1977 framgir av nedanstiende resultatrikning
samt balansrikning.

Resultatrikning

1977 1976

tkr tkr
Aktieutdeiningar 28972 16 720
Riinteintikter 15549 9031
Riintekostnader .. — 9
Forvaltningskostnader /. 1823 1611
Raorelseresultat ' 42 698 24 131
Realisationsvinster 721 431
Realisationsforiuster .l. 688 420

42 731 24142
Skatt .J. 16969 8813
Nettoresultat 251762 15 329
Balansrikning

1977-12-31 1976-12-31

tkr tkr
Tiligingar
Kassa och bank 111 537 109 002
Ovriga fordringar 5102 132
Aktier 927 517 724 915
Konvertibia obligationer och skulde-
brev 21 826 3267
Summa tillgdngar 1065982 837 316
Skulder och fondkapital
Leverantorsskulder 158 —
Skatteskuld 4319 1569
Ovriga skulder 177 181
Fondkapital 1 000 000 800 000
Ackumulerat overskott fran fore-
giende ir 35 566 20237
Arets nettoresultat 25762 15329
Summa skulder och fondkapital 1 065 982 837 316
Stockholm den 24 januari 1978
Sven Ekstrom (ordf.) Bengt Lyberg Erik Svensson
Karl Boo Hans Werthén Bjorn Lundvall
Lars Westerberg Enar Agren Lars Ljung
Kurt Lanneberg Hans Hellers Lennart Dahlstrom

(verkst. dir.)
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Under hinvisning till revisionsberittelsen intygas, att férestiende re-
sultatrikning samt balansrikning Overcnsstimmer med rikenskaperna.

Stockholm den 25 janu_ari'1978: o

Gésta Renlund (ordf.). - H. H. Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson

Revisionsberittelse

Undertecknade, som "dv fegeringen. forordnats™ att “sdsom révisorer =~~~ 777

granska Allminna Pensionsfondens fjirde fondstyrelses forvaltning, far

hiirmed avgiva revisionsberittelse fOF AF 197F: v vvnms = iammms e

Vi har granskat forvaitningsberittelsen, tagit del av rikenskaper,
protokoll och andra handlingar, som lémnar upplysningar om fond-
styrelsens forvaltning, inventerat de. under fondstyrelsens forvaltning
staende tillgAngarna samt vidtagit d¢ ovrlga granskmngsatgarder vi an-
sett erforderliga.

Riakenskaperna har detaljgranskats av dartlll sarskllt utsedd revisions-
byra.

Vi finner ingen anlednmg till erinran mot de aktletransaktloner, som
fonden foretagit under &r 1977, eller mot det satt pa vilket desamma
genomforts.

Revisionen har icke givit’ anIE'dﬂmg nll aﬁmarknmg betriffands for=""

valtningsberittelsen, de i densamma upptagna resultat- och balansrik-
ningarna, bokféringen e]ler mventermgen eller eljest betriffande fond-
styrelsens forvaltning. L .

Stockholm den 25 janu-ari-1978 [ .-:.- e s -. o e et st o p 2 e 4 et e et e e

Gésta Renlund
Arne Henrikson
H. H. Abelin
Anders Larsson
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Aktieinnehav per den 31 december 1977

Foretag Antal  Forindring Dekla- % av
rations- aktie- roster
virde kapi-
tkr tal

AGA 414400 + 14400 67133 89 89

Alcro 36 000 5040 10,0 10,0

A 24 000
B 12 000

ASEA 471700 +113 850 43884 24 24

Astra 329091 4165075 61211 10,1 10,1

Atlas Copco 566 300 4166 300 62293 46 4,6

Bahco 77 158 + 48 628 13888 10,3 103

Balken 76 750 -} 16 232 13124 95 70

A 25 808
B 50942

Billerud 166 968 -+ 92 094? 11688 54 54

Bofors 87400 4 87400 8390 2,1 21

Cellulosa 101 387 -+ 45650 19840 1,7 14

A 29 721

B 71 666
ESAB 51461 + 51461 6690 4,2 4,2
Fagersta 95689 + 28000 6125 64 1,5

800

B 94 889
Flikt 270078 + 4500 40512 87 8,7
Fortia 221983 4-107905¢ 46172 11,1 4,3

A 319

B 218 793

Gringes 93600 — 6400 3372 1,3 1,3

Hoganis 96 950 - 13 828 19293 99 10,7

Incentive 200000 4 57 820 29600 6,2 10,9

Iro 87 650 7363 11,2 11,2

L M Ericsson 647307 4 51675 82653 3,0 4,1

A 101 199
B 546 108
MoDo 252498 4 54 424 13446 6,4 6,1
A 104 000
Al 122 991
B 25 507
Nife B 83 334 750073 8,3 0,1
PLM 19100 + 19100 1433 0,7 0,8
A 17 026
B 2074

Perstorp B 133700 + 1500 23130 10,1 3,3

Promotion B 109 050 + 20291 18539 11,6 7,2

Ratos 163374 + 84476 21892 10,0 6,1

A 54 385
B 108 989
Rotor 60 000 4920 150 150
Sandvik 260266 41583365 48409 3,3 29
A 198 560
B 61 706
Trelleborg 118787 + 1673 8671 9,7 8,3
A 25500
B 93 287
Volvo 908 162 53582 5,1 5,6
A 446 495
B 461 667

Totalt deklarationsvirde 749 793

Totalt anskaffningsvirde 927 517

Varav genom: fondemission nyemission

1 67 925

2 34 425

3 32094

¢ 24 226 76 629

1

17 276
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Innehav av konvertibla obligationer och

skuldebrev per den 31 december 1977

Foretag Nom kr Foriandring Deklarations-
virde
tkr
Cellulosa k 516 500 568
Custos k 6 059 140 -+6 059 140 6 665
Holmen k 3852090 +3 852 090 3929
Promotion k 7 189 200 -7 189 200 8 268
Ratos sk 2101 660 — 768 900 1975
Totalt deklarationsvirde 21 405
Totalt anskaffningsvirde 21 826

k = konvertibla obligationer
sk = skuldebrev

NORSTEDTS TRYCKERI STOCKHOLM 1978



