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Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen lagger regeringens skrivelse om verksamheten
i Internationella valutafonden (IMF), Vérldsbanksgruppen och regionala
utvecklings- och investeringsbanker 2019 och 2020 till handlingarna. Covid-
19-pandemin och dess ekonomiska konsekvenser har i hég grad préaglat
verksamheten i institutionerna. Krisen har inneburit en kraftig 6kning av
institutionernas totala finansiella insatser under det senaste aret, och det &r
sannolikt att &ren framéver kommer att praglas av hur institutionerna kan bista
sina medlemslander i aterhamtningen efter pandemin. Skrivelsen behandlar
institutionernas arbete med fragor som ror finansiell stabilitet samt deras
insatser och resurssituation. Vidare behandlas frdgor som  ror
medlemsstaternas inflytande i och styrning av institutionerna samt
institutionernas arbete med jamstélldhet, miljo, klimat och energi. Skrivelsen
innehdller aven bedémningar av internationell ekonomisk och finansiell
utveckling. Av skrivelsen framgar ocksd regeringens prioriteringar for
institutionernas verksamhet.

Utskottet foresldr vidare att riksdagen avslar samtliga har behandlade
motionsyrkanden om finansmarknadsfragor fran allmanna motionstiden
2020/21. Motionerna handlar bl.a. om amorteringskravet och andra fragor om
makrotillsyn och hushallens skuldsattning. Utskottet hanvisar har bl.a. till att
regeringen nyligen gett Finansinspektionen i uppdrag att samlat utvardera
amorteringskraven, bolanetaket och andra makrotillsynsatgarder. Motionerna
behandlar ocksd struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
kontanthantering och betaltjanster, vissa forsakringsrelaterade fragor,
penningtvatt och finansiering av terrorism samt kreditupplysning,
betalningsanmérkningar och inkassoverksamhet.

Den 2 februari 2021 anordnade finansutskottet en 6ppen utfragning om
finansiell stabilitet och risker i kolvattnet efter covid-19-pandemin. |
utfragningen medverkade finansmarknadsminister Per Bolund, riksbankschef
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Stefan Ingves, Finansinspektionens generaldirektér Erik Thedéen och
riksgaldsdirektor Hans Lindblad. Uppteckningar fran utfragningen ingar som
en bilaga i betdnkandet.

I betdnkandet finns 16 reservationer (M, SD, C, V, KD och L).

Behandlade forslag

Skrivelse 2020/21:76 Redovisning av verksamheten i Internationella
valutafonden, Varldsbanksgruppen och regionala utvecklings- och
investeringsbanker 2019 och 2020.

Ett attiotal yrkanden i motioner fran allmanna motionstiden hdsten 2020.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1.  Verksamheten i IMF, Varldsbanksgruppen och regionala
utvecklings- och investeringsbanker 2019 och 2020
Riksdagen lagger skrivelse 2020/21:76 till handlingarna.

2. Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn och
hushallens skuldsattning
Riksdagen avslar motionerna
2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD),
2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-13,
2020/21:1317 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1318 av Betty Malmberg (M),
2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 21 och 22,
2020/21:1753 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2020/21:2669 av Malin Danielsson (L),
2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD)
yrkande 1,
2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP) yrkande 7,
2020/21:3102 av Josefin Malmgvist m.fl. (M) yrkandena 32 och 33,
2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 8 och 10,
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3, 4 och 16,
2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3 och
2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L).
Reservation 1 (M)
Reservation 2 (SD)
Reservation 3 (C)
Reservation 4 (KD)
Reservation 5 (L)

3. Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden
Riksdagen avslar motionerna
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3 och 6-8,
2020/21:299 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 7,
2020/21:903 av Per Asling (C) yrkande 3,
2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (bada C) yrkandena 1—
3,
2020/21:1026 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 5-7,
2020/21:1397 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1589 av Patrik Engstrom m.fl. (S),
2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 18,
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2020/21:1669 av Ida Karkiainen m.fl. (S),

2020/21:1691 av Ida Drougge (M),

2020/21:2319 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,

2020/21:2420 av Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S),

2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 2,

2020/21:2947 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 9 och

2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 4.
Reservation 6 (M)

Reservation 7 (SD)

Reservation 8 (C)
Reservation 9 (V)

Kontanthantering och betaltjanster
Riksdagen avslar motionerna
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 4 och 5,
2020/21:284 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2020/21:932 av Roland Utbult (KD),
2020/21:1395 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1536 av Saila Quicklund (M),
2020/21:1987 av Lotta Finstorp (M),
2020/21:1995 av Anna Wallentheim (S),
2020/21:2665 av Nina Lundstrém (L),
2020/21:2921 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 20,
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 1 och
2020/21:3146 av Ann-Christine From Utterstedt (SD).
Reservation 10 (C)
Reservation 11 (V)

Vissa forsakringsrelaterade fragor

Riksdagen avslar motionerna

2020/21:1399 av Marléne Lund Kopparklint och Sten Bergheden (béda
M) yrkandena 1 och 2,

2020/21:1848 av Johanna Haraldsson m.fl. (S) yrkande 2 och
2020/21:2541 av Per Asling och Helena Lindahl (bada C).

Penningtvatt och finansiering av terrorism
Riksdagen avslar motionerna
2020/21:469 av Mikael Larsson (C),
2020/21:1106 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2020/21:1613 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2020/21:2776 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41,
2020/21:3069 av Karolina Skog m.fl. (MP) yrkande 5 och
2020/21:3272 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 48.
Reservation 12 (SD)
Reservation 13 (KD)
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Reservation 14 (L)

7. Kreditupplysning, betalningsanmarkningar och

inkassoverksamhet

Riksdagen avslar motionerna

2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9,

2020/21:1561 av Mats Green (M),

2020/21:3149 av Ann-Christine From Utterstedt (SD) och

2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57.
Reservation 15 (SD)
Reservation 16 (KD)

Stockholm den 11 mars 2021

Pa finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Féljande ledaméter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Gunilla Carlsson
(S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD), Adnan Dibrani (S), Ulla
Andersson (V), Jan Ericson (M), Dennis Dioukarev (SD), Ingela Nylund Watz
(S), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S), Mats Persson (L), Charlotte
Quensel (SD), Karolina Skog (MP), Mattias Karlsson i Luled (M), Sofia
Westergren (M) och Rickard Nordin (C).



Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| betdnkandet behandlas inledningsvis regeringens skrivelse om verksamheten
i IMF, Vérldsbanksgruppen och regionala utvecklings- och investeringsbanker
2019 och 2020 (skr. 2020/21:76). De regionala utvecklings- och
investeringsbanker som behandlas ar Europeiska banken for ateruppbyggnad
och utveckling (EBRD), Europeiska investeringsbanken (EIB), Nordiska
investeringsbanken (NIB) och Asiatiska banken for infrastrukturinvesteringar
(AlIB). Skrivelsen behandlar institutionernas arbete med fragor som ror
finansiell stabilitet samt deras insatser och resurssituation. Vidare behandlas
fragor som rér medlemsstaternas inflytande i och styrning av institutionerna
samt institutionernas arbete med jamstélldhet, miljo, klimat och energi.
Skrivelsen innehaller aven bedémningar av internationell ekonomisk och
finansiell utveckling. Av skrivelsen framgar ocksé regeringens prioriteringar
for institutionernas verksamhet.

Skrivelsen, som &r den fjarde i ordningen, har tagits fram som svar pa ett
tillkannagivande fran riksdagen om behovet av en regelbunden skrivelse i
vilken regeringen redovisar arbetet med fragor som ror finansiell stabilitet
inom IMF och andra internationella finansiella institutioner dar Sverige &r
medlem (se bet. 2016/17:FiU22 punkt 1, rskr. 2016/17:186). Regeringen
redogor vartannat ar for arbetet inom IMF och vartannat &r for arbetet inom
sdval IMF som andra internationella finansiella institutioner.

Darefter behandlas tematiskt ett 4ttiotal motionsyrkanden om
finansmarknadsfragor fran allmanna motionstiden hésten 2020. Motionerna
handlar om amorteringskravet och andra frdgor om makrotillsyn och
hushéllens skuldsattning, struktur och konkurrens pa bank- och
finansmarknaden, kontanthantering och betaltjanster, vissa forsékrings-
relaterade fragor, penningtvatt och finansiering av terrorism samt
kreditupplysning, betalningsanmérkningar och inkassoverksamhet. Samtliga
motionsforslag ar i form av tillkdnnagivanden till regeringen.

En forteckning 6ver behandlade forslag finns i bilaga 1.

Den arliga 6ppna utfragningen med Finansiella stabilitetsradet

Finansutskottet anordnar sedan nagra ar tillbaka en arlig 6ppen utfragning om
finansiell stabilitet med Finansiella stabilitetsradet, dar foretradare for
Finansinspektionen, Riksbanken, Riksgéldskontoret och regeringen ingar.
Avrets utfrégning holls den 2 februari 2021 och handlade om finansiell stabilitet
och risker i kolvattnet efter covid-19-pandemin. I utfragningen medverkade
finansmarknadsminister Per Bolund, riksbankschef Stefan Ingves,
Finansinspektionens generaldirektor Erik Thedéen och riksgaldsdirektér Hans
Lindblad. Stenografiska uppteckningar fran utfragningen finns i bilaga 2.

2020/21:FiU22
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Utfragningen publiceras dven som en fristdende publikation i rapportserien
Rapporter fran riksdagen (2020/21:RFRS).

Finansiella stabilitetsradet traffas i normalfallet tva ganger per ar, senast i
december 2020. Under véren 2020 hade radet tre extrainsatta méten till foljd
av krisen med anledning av covid-19. Av protokollen frén stabilitetsradets
moten framgar radets diskussion om stabilitetslaget. Protokollen publiceras
senast tva veckor efter motet pa radets webbplats.

Bdde Rikshanken och  Finansinspektionen  publicerar  tva
stabilitetsrapporter per ar. Riksbankens senaste rapport publicerades den 11
november 2020 (Finansiell stabilitet 2020:2). Finansinspektionens senaste
stabilitetsrapport publicerades den 25 november 2020 (Stabiliteten i det
finansiella  systemet). Riksgaldskontoret publicerar ingen séarskild
stabilitetsrapport, men prognoser och riskbeddmningar fér finansmarknaderna
finns i statsupplaningsrapporterna som publiceras tre ganger per ar, den
senaste den 24 februari 2021 (Statsupplaning — prognos och analys 2021:1).

1 Se https://www.sou.gov.se/finansiella-stabilitetsradet.



Utskottets 0verviganden

Verksamheten i IMF, Varldsbanksgruppen och
regionala utvecklings- och investeringsbanker 2019
och 2020

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen lagger regeringens skrivelse om verksamheten i IMF,
Vérldsbanksgruppen och regionala utvecklings- och investerings-
banker 2019 och 2020 till handlingarna. Covid-19-pandemin och
dess ekonomiska konsekvenser har i hdg grad praglat verksamheten
i institutionerna. Krisen har inneburit en kraftig 6kning av
institutionernas totala finansiella insatser under det senaste aret, och
det &r sannolikt att aren framover kommer att praglas av hur
institutionerna kan bista sina medlemslander i aterhamtningen efter
pandemin. Skrivelsen behandlar institutionernas arbete med fragor
som ror finansiell stabilitet samt deras insatser och resurssituation.
Vidare behandlas fragor som rér medlemsstaternas inflytande i och
styrning av institutionerna samt institutionernas arbete med
jamstalldhet, miljo, klimat och energi. Skrivelsen innehaller dven
bedémningar av internationell ekonomisk och finansiell utveckling.
Av skrivelsen framgar ocksa regeringens prioriteringar for
institutionernas verksamhet.

Skrivelsen

I skrivelsen redovisar regeringen verksamheten 2019 och 2020 i
Internationella valutafonden (IMF), Europeiska banken for ateruppbyggnad
och utveckling (EBRD), Europeiska investeringsbanken (EIB), Nordiska
investeringsbanken (NIB), Asiatiska banken for infrastrukturinvesteringar
(AlIB) samt Varldshanksgruppen, bestdende av Internationella banken for
ateruppbyggnad och utveckling (IBRD), Internationella utvecklingsfonden
(Ida), Internationella finansieringsbolaget (IFC) och Multilaterala
investeringsgarantiorganet (Miga). Skrivelsen behandlar institutionernas
arbete med finansiell och monetar stabilitet, beddmningar av den ekonomiska
och finansiella utvecklingen samt fragor som ror institutionernas insatser och
resurssituation. Vidare behandlas jamstalldhet, miljo-, klimat- och
energifragor, styrnings- och inflytandefragor samt andra fragor som ér viktiga
for institutionerna. | en bilaga till skrivelsen finns en detaljerad beskrivning av
respektive institutions verksamhet, styrningsstruktur, finansiell information,
Sveriges dgarandel m.m.

2020/21:FiU22
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Den ekonomiska och finansiella utvecklingen globalt och i Sverige

Enligt IMF blir tillvaxten i varldsekonomin starkt negativ 2020 (—4,4
procent)?. En an varre ekonomisk nedgang har enligt IMF forhindrats av de
omfattande finans- och penningpolitiska atgarder som vidtagits. Efter en 6kad
turbulens under varen 2020 stabiliserades de finansiella marknaderna.
Policyatgarder i olika lander har bidragit till att kreditgivningen i ekonomin
har kunnat uppratthallas. IMF lyfter flera risker for den finansiella stabiliteten
i vissa lander. Den 6kade offentliga och privata skuldsattningen utgér en sadan
risk. IMF beddmer att banksystemet som helhet var valkapitaliserat innan
spridningen av covid-19. Kapitalbuffertar har bidragit till att bankerna &r béttre
rustade och banksystemen mer motstandskraftiga an vid den globala
finanskrisen. Samtidigt finns det banker som riskerar att bryta mot
kapitalkraven om ekonomin utvecklas mer negativt &n enligt IMF:s
huvudscenario. IMF bedémer ocksad att andra finansinstitut som t.ex.
fondforvaltare &r sarskilt sarbara, vilket var fallet d&ven innan krisen. IMF
forutspar att tillvaxten i euroomradet blir kraftigt negativ 2020 och positiv
2021. Sveriges BNP-tillvixt véantas utvecklas relativt sett béttre &n
euroomradets om man ser till 2020 och 2021 sammantaget. IMF konstaterar
att Sverige inte har infort lika strikta restriktioner som ménga andra lander,
men att rorligheten och den ekonomiska aktiviteten, till féljd av frivillig fysisk
distansering, &ndé minskat ungefér lika mycket som i jamforbara lander. IMF
réknar vidare med en kraftig forsvagning av Sveriges offentliga finanser for
2020, men darefter en forhallandevis snabb aterhamtning.

Policy- och analysarbete for finansiell och monetér stabilitet

Spridningen av covid-19 har medfort stora osdkerheter for den globala
ekonomiska utvecklingen. De internationella finansiella institutionernas
insatser bidrar till att minska krisens ekonomiska effekter och stirka den
finansiella stabiliteten. Institutionernas arbete for finansiell och monetéar
stabilitet kan ses som bidrag till genomférandet av Agenda 2030, FN:s globala
mal for hallbar utveckling, och i synnerhet mal 17 om genomforande och
globalt partnerskap och mél 8 om ekonomisk tillvaxt. Arbetet bidrar dven till
riksdagens mal for finansmarknadsomradet om ett stabilt finansiellt system.
P4 skuldomradet avslutades under 2020 Gversyner av Varldshankens och
IMF:s gemensamma skuldhallbarhetsramverk. IMF ser dven Gver behovet av
policyférandringar for att framja snabba och omfattande skuldomfor-
handlingar. IMF ar den av institutionerna som har stérst fokus pa &tgéarder som
frémjar finansiell stabilitet. Med 190 medlemslander, finansiella stod till
lander med betalningsbalansproblem, global ekonomisk Gvervakning och
teknisk assistans, & IMF en central institution for att forebygga finansiella
kriser samt for att aterstalla stabilitet och motverka spridningseffekter. En

2 Den prognos fran IMF som redogérs for i skrivelsen ar fran oktober 2020. Enligt en
uppdaterad prognos fran januari 2021 bedémer IMF att BNP-tillvaxten i varldsekonomin
2020 blir 3,5 procent.
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pagaende 6versyn av IMF:s dvervakningsarbete ska beakta erfarenheterna fran
krisen samt bidra till kommande diskussioner om institutionens syn pa
liberalisering och styrning av kapitalfléden. I mars 2020 publicerade IMF en
webbplats till vilken medlemslanderna lépande rapporterar in sina finans- och
penningpolitiska atgarder med anledning av spridningen covid-19. Det pagar
&ven ett arbete for att integrera klimataspekter i 6vervakningsarbetet.

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att IMF fyller en viktig
funktion genom att institutionen, med en hég grad av integritet och oberoende,
utvarderar och I[&mnar rekommendationer om den ekonomiska och finansiella
utvecklingen for saval enskilda lander som pa global niva. Regeringen anser
att det ar viktigt att IMF stédndigt anpassar sin verksamhet och kompetens till
forandringar och utmaningar i varldsekonomin. Institutionen bor exempelvis
pa ett strukturerat satt integrera klimatforandringarnas paverkan pa ekonomisk
utveckling och finansiell stabilitet i sitt arbete, samt bidra med analyser for hur
lander kan anpassa sig till klimatférandringar och minska sina utslépp av
vaxthusgaser pa ett kostnadseffektivt satt.

Institutionernas finansiella insatser

Institutionernas finansiella insatser varierar, men samtliga syftar till att frimja
en langsiktigt hallbar ekonomisk utveckling, med direkt eller indirekt
paverkan pa den finansiella stabiliteten. Institutionernas totala finansiella
insatser har dkat med drygt 50 procent under krisen.

IMF beslutade om nya insatser till mer &n hélften av medlemslanderna
under 2020. Besluten innebar att ca 884 miljarder kronor har eller kan komma
att betalas ut via IMF:s olika faciliteter, vilket kan jamfcras med 622 miljarder
kronor 2019. Nodlanen har varit forhallandevis sma och med férmanligare
villkor &n IMF:s reguljara utlaning. IMF har dven beslutat om reguljara Ian till
Egypten och Ukraina och om kreditinstrument till Colombia, Chile och Peru.
Om den ekonomiska nedgangen blir mer utdragen kan efterfragan pé 1an frén
IMF oka. Behovet av bidrag frdn IMF:s Katastroffond (Catastrophe
Containment and Relief Trust, CCRT) har Okat kraftigt med anledning av
pandemin. IMF har bett finansiellt starka medlemslander att bidra med
finansiering for att ticka det ckade behovet av lan och skuldlattnader.
Riksdagen beslutade i juni 2020 (bet. 2019/20:FiU57, rskr. 2019/20:347) att
medge Riksbanken att inga ett avtal om en kredit till IMF p& motsvarande ca
6,9 miljarder kronor for IMF:s fond som riktar sig till ldginkomstlander
(Poverty Reduction and Growth Trust, PRGT). Dérutver har Sverige via
bistandsbudgeten lamnat vissa bidrag till IMF:s katastroffond.

Varldsbanksgruppens  utbud av  finansiella  instrument  och
radgivningstjanster har stallts till forfogande for pandemiatgarder, med en
uppskattad finansiell stddkapacitet om totalt ca 1 300 miljarder kronor fr.o.m.
april 2020 t.o.m. juni 2021.

EIB utfardade nya lan och garantier som uppgick till ca 630 miljarder
kronor under 2019 och ca 660 miljarder kronor 2020. Under véaren 2020

2020/21:FiU22
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genomforde EIB-gruppen, dvs. EIB och Europeiska investeringsfonden (EIF),
&ven ett antal omprioriteringar for att snabbt kunna stétta foretag som drabbats
av krisen. Vidare etablerade EIB i juli 2020 en garantifond om upp till 251
miljarder kronor med malsattningen att mojligg6ra upp till 2 000 miljarder
kronor i stod till framfor allt sma och medelstora foretag i EU som drabbats av
krisen. Riksdagen godkande Sveriges medverkan i fonden i juni 2020 (prop.
2019/20:181, bet. 2019/20:FiU61, rskr. 2019/20:352).

EBRD har angett att samtliga 1an och garantier for 2020 och 2021 kommer
att behdva stotta verksamhetslander och foretag som drabbats till fljd av
pandemin. De totala insatserna under dessa ar beraknas uppgd till 211
miljarder kronor.

NIB utékade sin utlaning under 2020 for att motverka den ekonomiska
krisen till ca 60 miljarder kronor, att jamféras med ca 33 miljarder kronor
2019.

AlIB hade t.o.m. utgdngen av 2020 beviljat l1an motsvarande ca 147
miljarder kronor. Utlaningen &r i huvudsak koncentrerad till energi-, finans-
och transportsektorerna. For att bidra till att hantera krisen orsakad av
pandemin skapades en sarskild krisfacilitet under varen 2020 om upp till 106
miljarder kronor.

Regeringens prioriteringar: Regeringen valkomnar att institutionerna
generellt har agerat snabbt och anpassat verksamheterna for att bistd
medlemsldnderna att hantera effekterna av covid-19. Det dr viktigt att
institutionernas insatser, inom ramen for deras mandat, bidrar till en hallbar
och inkluderande aterhamtning fran pandemin i linje med Parisavtalet och de
globala malen for hallbar utveckling. Regeringen anser att institutionerna bor
ha ett langsiktigt perspektiv i sin resursanvandning, eftersom
medlemslanderna kommer att behdva stod att hantera effekterna av
spridningen av covid-19 under en langre tid. Institutionerna bor darfor
genomfora insatser utifrdn en behovsprévning, sa att resurserna anvands dar
de gor storst nytta, utifran respektive institutions mandat.

Institutionernas resurssituation

IMF:s permanenta resurser bestdr av s.k. kvotresurser och de temporira
resurserna av lan i form av de s.k. nya lanearrangemangen (NAB) och
bilaterala lan fran vissa medlemslander. IMF:s styrelse beslutade i mars 2020
om en férdubbling av NAB, och en motsvarande minskning av de bilaterala
lanen. IMF:s resurser vantas bibehéllas pa nuvarande nivd om ca 12 000
miljarder kronor t.o.m. 2023. Riksdagen godkénde i oktober 2020
Riksbankens framstallan som innebar att NAB fordubblas och bilaterala 1an
justeras ned (bet. 2020/21:FiU31, rskr. 2020/21:21). Det medfor totalt sett att
Sveriges frivilliga dtagande till IMF:s utlaning sjunker nagot.

Varldsbanksgruppens  resurser har  forstarkts de senaste  aren.
Kapitalhdjningar har beslutats for IDA, IBRD och IFC. De svenska bidragen
till dessa organisationer finansieras inom bistdndsramen.
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For att EIB skulle kunna uppratthdlla sin utlaningsvolym vid
Storbritanniens uttrdde ur EU i mars 2019 genomfordes en kapitalhdjning.
Riksdagen godkénde Sveriges medverkan i hdjningen i mars 2019 (prop.
2018/19:46, bet. 2018/19:FiU33, rskr. 2018/19:148). For att kunna utdka
ambitionerna inom omradena miljo, klimat och digitalisering presenterade
EIB i november 2020 forslag om en kapitalh6jning. Vid en dversyn av
kapitalsituationen i AlIB 2020 gjordes beddmningen att institutionen har
tillrackligt med kapital. NIB inforde under 2020 ett riskbaserat ramverk for att
sékerstalla att institutionen med befintliga resurser ska kunna fortsétta att méta
behoven av investeringar for att frdmja klimat och produktivitet. Riksdagen
godkande stadgeédndringarna i NIB efter forslag i budgetpropositionen for
2020 (prop. 2019/20:1, bet. 2019/20:FiU1, rskr. 2019/20:59).

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att institutionerna ska ha
tillréckliga resurser for att dven i ekonomiskt och finansiellt turbulenta
perioder kunna bidra till finansiell stabilitet och ekonomisk utveckling i
medlemslanderna. | forsta hand bor detta enligt regeringen astadkommas
genom att institutionerna har finansiellt hallbara utlaningsvolymer, och inte
genom regelbundna kapitaltillskott frAn medlemslinderna. De internationella
finansiella institutionernas insatser ska ha ett mervarde jamfort med privata
aktorer. Risknivaerna i institutionernas verksamhet bor vara forenliga med
kreditbetyg som mojliggér en uppldning med formanliga villkor pa den
internationella kapitalmarknaden.

Forandringar i institutionernas laneramverk

Under varen 2020 beslutade IMF om ett nytt I&neinstrument, Short-term
Liquidity Line (SLL). SLL é&r ett férebyggande instrument och riktar sig till
lander med betalningsbalansproblem som beror pa volatilitet pa internationella
finansmarknader. Av skrivelsen framgér att det &nnu inte kommit in nagra
ansokningar om lan fran SLL. Det beslutades ocksa att tillfalligt 6ka hur
mycket medlemslander arligen far lana fran nodlansfaciliteter och fran IMF:s
ordinarie verksamhet. | Varldsbanksgruppen har inga storre férandringar av
laneramverken skett under redovisningsperioden. EIB:s styrelse beslutade i
mars 2020 om ett antal tillfalliga revideringar i dess ldneramverk for att mota
foretags o©kade finansieringsbehov till féljd av pandemin. EBRD:s
verksamhetsplan for 2016-2020 innebar att institutionen ska fokusera pa de
sektorer dar den har ett tydligt mervarde, bl.a. gréna investeringar,
infrastruktur och framjande av sma och medelstora foretag. En utvidgning av
NIB:s laneramverk genomfardes under 2020. Ut6ver att tillhandahalla 1an och
garantier finns det nu &ven en mojlighet for institutionen att investera i
aktiekapital, exempelvis inom grona néringar i medlemsldnderna. AlIB
inrattade under varen 2020 en sarskild krisfacilitet for att hantera krisen
orsakad av spridningen av covid-19. Prioriterade omraden enligt AlIB:s
nyligen antagna strategiska plan &r bl.a. investeringar i gron infrastruktur,
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gransoverskridande infrastrukturinvesteringar samt mobilisering av privat
kapital.

Regeringens prioriteringar: Regeringen valkomnar att institutionerna
kontinuerligt och vid behov ser dver sina laneformer och laneramverk, och gor
lampliga forandringar utifrdn sina mandat och aktuella utmaningar, t.ex.
spridningen av covid-19. Det &r enligt regeringen viktigt att institutionerna
staller adekvata krav i samband med sina insatser samt att kraven &r utformade
utifran enskilda lantagares forutsattningar och stoder verksamhetslandernas
agarskap Over sin egen utveckling. | arbetet med att ta fram strategier for
internationella finansiella institutioner verkar regeringen bl.a. for ambitidsa
ataganden om miljémassig och social hallbarhet, inklusive jamstalldhet, i linje
med institutionernas mandat, samt for tydliga ramverk for resultatuppféljning
i syfte att sakerstélla ett effektivt resursutnyttjande.

Jamstalldhet

I skrivelsen redogors for institutionernas arbete for jamstélldhet. Exempelvis
har IMF under 2019 och 2020 publicerat studier om jamstélld finanspolitik
och framhaller bl.a. vikten av att den potentiella arbetskraften anvands fullt ut
och att kvinnors arbetskraftsdeltagande okar.

Regeringens prioriteringar: Regeringen &r padrivande for att
inkluderande tillvéxt och jamstalldhet ska framjas i institutionernas arbete, i
linje med deras mandat, exempelvis genom antagandet av ambitidsa strategier
och mal pa omradet. Effekterna av spridningen av covid-19 har haft en negativ
inverkan pa saval jamlikhet som jamstalldhet i manga lander, och det &r enligt
regeringen viktigt att institutionerna, nér det &r relevant, utvédrderar dessa
effekter och bistdr sina medlemslander med att uppnd en inkluderande
ekonomisk &terhdmtning. Regeringen anser dven att det ar viktigt att uppna
en jamnare konsfordelning i institutionernas styrelser och ledningar.

Institutionernas klimat- och energipolicyer

Miljo, klimat och energi ar prioriterade fragor och Agenda 2030 och
Parisavtalet har haft stor betydelse for institutionernas verksamhet. IMF har
péborjat ett arbete med att integrera Kklimatforandringars paverkan pa
makrofinansiell stabilitet i sin verksamhet. Varldsbanksgruppen har sedan
2019 upphort finansiera produktion av olja och gas. Under 2020 utgjorde 29
procent av Vérldsbanksgruppens investeringar, eller 175 miljarder kronor,
klimatrelaterade investeringar. EIB har som ambition att bli EU:s klimatbank,
och ska fr.o.m. 2025 investera 50 procent av sin utlaningsvolym i
klimatfinansiering. Ocksa for EBRD och NIB galler att en allt storre andel av
investeringsvolymerna ar gréna. Nar det géller AlIB pagar en éversyn av
ramverket och beslut véntas 2021.

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att institutionerna har en
viktig roll i genomforandet av Parisavtalet samt i arbetet med att framja en
miljo- och klimatmassigt héllbar utveckling, stédja regioners och landers
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energiforsorjning samt bidra till att uppfylla de internationella dtagandena om
klimatfinansiering pa 100 miljarder US-dollar arligen 2020-2025. Regeringen
verkar for ambitiosa malsattningar pd miljo- och klimatomradet for
institutionerna, vilket inkluderar att avsevart 0ka investeringar i fornybar
energi, samtidigt som investeringar i fossil energi fasas ut. Regeringen verkar
aven for att institutionerna ska bista sina medlemslander med att dstadkomma
en gron och miljomassigt héllbar ekonomisk aterhamtning fran den
ekonomiska kris som orsakats av spridningen av covid-19.

Institutionernas bidrag till ett finansiellt system for hallbar utveckling

EBRD, EIB, NIB och Varldsbanken emitterar grona obligationer som 2019
tillsammans uppgick till ca 92 miljarder kronor. EBRD, EIB, IFC och NIB
bidrar dessutom i det internationella arbetet med att ta fram riktlinjer for grona
obligationer. IMF emitterar inte obligationer, men erbjuder stéd genom att
samarbeta med centralbanker och standardsattande organisationer for att
frémja gron finansiering och utvecklar &ven klimatrelaterade stresstester.

Regeringens prioriteringar: Regeringen valkomnar att institutionerna
inom sina mandat verkar for en omstélining av de globala finansiella flédena
och finansmarknaden sa att dessa bidrar till en hallbar utveckling.
Institutionerna kan medverka till omstaliningen genom att satta ambitidsa
standarder for, samt genom att 6ka tillgangen pa, socialt och miljéomassigt
héllbara investeringsalternativ.

Inflytande och effektiv styrning

IMF:s femtonde kvotéversyn avslutades i januari 2020. Oversynen resulterade
inte i ndgon kvothojning eller forandrad s.k. kvotformel. Det tidigare dtagandet
fran 2010 om att europeiska avancerade ekonomier ska minska sin
representation i IMF:s exekutivstyrelse, till forman for framvéaxande
ekonomier och utvecklingsléander, slutfordes darmed inte heller under den
femtonde kvotoversynen. Den 17 december 2020 valdes finansminister
Magdalena Andersson till ordférande for Internationella monetdra och
finansiella kommittén (IMFC), IMF:s hogsta policyskapande organ. IMFC
sammantrader normalt tvd ganger per &r i samband med IMF:s var- och
arsmoten.

I Virldsbanksgruppen pagar for narvarande Gversyner av rost- och
&garandelarna i IBRD, IDA och IFC, som berdknas avslutas 2021.

I samband med kapitalhgjningen i EIB 2019 betalade Polen och Ruménien
in ytterligare medel till EIB for att pa sa sétt dka sina dgarandelar och darmed
inflytande. EBRD antog under 2019 uppdaterade policyer for god férvaltning
och styrning samt under 2020 ett visselblasarregelverk. Stadgeandringarna
som genomfdrdes i NIB under 2020 innebar bl.a. att ett nytt riskbaserat
ramverk for institutionens kapital- och likviditetshantering inférdes. For AlIB
stérktes under 2019 direktorsstyrelsens insyn i AlIB:s verksamhet, bl.a. genom
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att en sdrskild enhet etablerades som ansvarar for projektutvérdering och
arbetet mot bedrégeri och korruption.

Regeringens prioriteringar: Regeringen anser att det &r angeléget att
forhandlingar om medlemsléndernas roststyrka och darmed inflytande sker
inom ramen for institutionernas organ, sa att alla medlemslander ges mojlighet
till insyn och inflytande. Regeringen stoder processer for att langsiktigt starka
14g- och medelinkomstlanders inflytande som en foljd av deras 6kade andel i
vérldsekonomin. Regeringen anser att det &r viktigt att institutionernas
styrning leder till tydliga prioriteringar och att verksamheterna inriktas péa de
omraden dar behoven ar som storst och i de sektorer dar respektive institution
har ett tydligt mervarde. Pa sa satt kan verksamheterna bedrivas pa ett effektivt
sétt. Regeringen verkar generellt for kostnadseffektivitet och budget-
restriktivitet, t.ex. genom att motsatta sig omotiverade l6nehdjningar for
personal och ledning.

Viktiga framtida fragor i institutionerna

Institutionernas arbete kommer under de kommande &ren att praglas av hur de
kan bista sina medlemslander i &terhamtningen fran spridningen av covid-19
och dess konsekvenser. Detta innebar sannolikt en fortsatt hog efterfragan pa
1an och investeringar fran institutionerna.

IMF kommer framover bl.a. att arbeta for en aterhamtning fran pandemin
som framjar jamstalldhet, jamlikhet och miljé och klimat. Atgarder véntas
vidtas for att ytterligare integrera dessa aspekter i IMF:s verksamhet och tka
institutionens kompetens pa dessa omraden. Varldshanken ska de kommande
aren stotta lander i aterhdmtningen i ett l4ge d& pandemin véntas innebéra att
ett stort antal manniskor i 1ag- och medelinkomstlander tvingas tillbaka till
fattigdom. For EIB innebér &ren framéver ett stort fokus pa miljo, klimat och
digitalisering. For att EIB ska kunna genomfdra fler och mer riskfyllda projekt
pé dessa omraden fér institutionen stod fran ett antal program i EU:s flerdriga
budgetram 2021-2027. Genom Invest EU® kommer t.ex. EIB bidra till att
malen i Europeiska kommissionens grona giv uppnas. EBRD kommer att fatta
beslut om en eventuell framtida expansion av sin verksamhetsregion till Irak
och Afrika (omradet soder om Sahara) under 2022 eller senare, vilket kan fa
en stor pdverkan pd institutionens verksamhet. Bakgrunden ar bl.a. att
systemet for utvecklingsfinansiering behover effektiviseras.

Regeringens prioriteringar: Under kommande ar ar det mycket viktigt att
institutionerna dven fortsattningsvis kan bidra till finansiell stabilitet och
ekonomisk utveckling, genom att stodja sina medlemslander att uppna en
hallbar och inkluderande &terhamtning fran spridningen av covid-19.
Regeringen beddmer att institutionerna bor vara val rustade att mota
utmaningar for den globala ekonomin, sdsom den nuvarande pandemin.
Vidare har institutionerna genom sin utlaning, mobilisering av resurser fran

3 Invest EU-programmet ersatter fr.o.m. 2021 Europeiska fonden for strategiska
investeringar.
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privata aktorer, sin forskning samt sitt tekniska stod, en fortsatt viktig roll i
genomfdrandet av Agenda 2030 och Parisavtalet. Det &r enligt regeringen
angeléget att institutionerna fokuserar pa de omraden dar de har expertis och
ett tydligt mervarde att erbjuda, samt att de nar det &r mojligt samarbetar och
koordinerar sina insatser med dvriga berdrda aktorer.

Utskottets stallningstagande

Utskottet kan konstatera att covid-19-pandemin och dess ekonomiska
konsekvenser i hdg grad har praglat verksamheten i de internationella
finansiella institutionerna under det foregaende aret. Varldsekonomin krympte
kraftigt 2020 dven om IMF:s beddmning ar att en an varre ekonomisk nedgang
forhindrats av de omfattande finans- och penningpolitiska atgarder som
vidtagits. Efter en 6kad turbulens varen 2020 stabiliserades de finansiella
marknaderna och kreditgivningen i ekonomin har kunnat uppratthallas. IMF:s
bedémning &r att banksystemet som helhet var valkapitaliserat innan
spridningen av covid-19 och att kapitalbuffertar bidragit till att banksystemen
ar mer motstandskraftiga jamfort med hur det sdg ut vid den globala
finanskrisen. Men IMF lyfter ocksd fram flera risker for den finansiella
stabiliteten i vissa lander, daribland den 6kade offentliga och privata
skuldséttningen.

Den ekonomiska krisen i spdren av pandemin har inneburit en kraftig
okning av institutionernas totala finansiella insatser under det senaste aret.
Utskottet noterar exempelvis att IMF, som &r den av institutionerna som har
storst fokus pa att framja finansiell stabilitet, beslutade om nya insatser till mer
&n halften av medlemslanderna. Investeringsbanker som EIB, EBRD och NIB
har bade utokat sin utldning och gjort omprioriteringar for att snabbt kunna
stotta verksamhetslander och foretag som drabbats av krisen. Ocksd de
kommande aren innebar sannolikt en fortsatt hog efterfrdgan pa 1an och
investeringar och att institutionernas arbete kommer att préglas av hur de kan
bista sina medlemslander i aterhamtningen efter pandemin.

Det &r som utskottet tidigare papekat vardefullt att regeringens
prioriteringar i forhallande till institutionernas arbete tydligt redovisas i
skrivelsen. Inriktningen &r bl.a. att institutionerna ska ha tillrackliga resurser
for att i ekonomiskt och finansiellt turbulenta perioder kunna bidra till
finansiell stabilitet och ekonomisk utveckling i medlemslanderna.
Institutionerna bor enligt regeringen ocksd kontinuerligt se Gver sina
laneformer och laneramverk samt stilla adekvata krav i samband med sina
insatser. Regeringen valkomnar att institutionerna inom sina mandat verkar for
en omstallning av de globala finansiella flodena och finansmarknaden sé att
dessa kan bidra till en hallbar utveckling. Institutionerna har ocksa en viktig
roll i genomforandet av Parisavtalet. VVidare stoder regeringen processer for att
langsiktigt starka 1ag- och medelinkomstlanders inflytande som en foljd av
deras 6kade andel i varldsekonomin. Det &r enligt regeringen ocksa angelaget
att institutionerna fokuserar pa de omraden dar de har expertis och ett tydligt
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mervérde att erbjuda. Generellt verkar regeringen for kostnadseffektivitet och
budgetrestriktivitet. Det &r slutligen viktigt att institutionerna d&ven
fortsattningsvis kan bidra till finansiell stabilitet och ekonomisk utveckling,
genom att stodja sina medlemslander att uppna en hallbar och inkluderande
aterhamtning fran pandemin. Utskottet delar i allt vasentligt regeringens syn
pé vad som &r prioriterat.

Utskottet foreslar att riksdagen lagger skrivelsen till handlingarna.

Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn
och hushallens skuldsattning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motioner om amorteringskravet och andra fragor
om makrotillsyn och hushéllens skuldsattning. Utskottet hanvisar
bl.a. till att regeringen nyligen gett Finansinspektionen i uppdrag att
samlat utvardera amorteringskraven, bolanetaket och andra
makrotillsynsatgarder samt att regeringen beslutat om en utredning
som ska lamna forslag for att underlatta for forstagangskopare pa
bostadsmarknaden.
Jamfor reservation 1 (M), 2 (SD), 3 (C), 4 (KD) och 5 (L).

Motionerna

I kommittémotion 2020/21:3102 av Josefin Malmqvist m.fl. (M) yrkande 32
framhalls att regeringen omgédende bor initiera utvarderingen av
kreditrestriktioner som riksdagen lamnade ett tillkannagivande om véren
2020, och att utvérderingen bor genomfdras av en oberoende aktor.
Motionérerna anser dven att bolanetaket bor hojas fran 85 till 90 procent av
bostadens varde samtidigt som ranteavdraget pa blancolan tas bort (yrkande
33).

Oscar Sjostedt m.fl. (SD) férordar i kommittémotion 2020/21:1229 att det
andra amorteringskravet bor avskaffas till dess att det konstaterats vara
utformat pa ett andamalsenligt sitt (yrkande 8). Vidare anser motionarerna att
mojligheten  till ©6kad amorteringstakt utan att behdva betala
ranteskillnadsersattning bor utredas (yrkande 10). Ocksa okad transparens vid
betalning av ranteskillnadsersattning bor enligt motiondrerna utredas (yrkande
11), liksom inférandet av en generell rétt till byte av sakerhet vid bostadsflytt
(yrkande 12). Aven ett symmetrikrav vad galler ranteskillnadsersittning, dvs.
att ldntagaren bor ha rétt till ersattning fran banken vid en aterbetalning av 1an
i fortid om rantorna har gatt upp, bor enligt motionarerna utredas (yrkande 13).

Ola Johansson m.fl. (C) anser i kommittémotion 2020/21:3186 att det
skadrpta amorteringskravet bor utvérderas i syfte att prova vilka effekterna
skulle bli om det avskaffades (yrkande 8). Motiondrerna anser &ven att ett
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andamalssparande for att méjliggéra bostadssparande enligt tysk modell bor
utredas (yrkande 10). Givet att sparplanen foljs innebar ett sddant sparande
enligt motiondrerna vetskap om att man inom en viss tid kommer att ha
mojlighet att kopa en bostad.

Mats Persson m.fl. (L) foresprakar i kommittémotion 2020/21:3428 att
hushallens regelborda frdn makrotillsynsatgarder skyndsamt bor lattas.
Motionérerna anser bl.a. att tgarderna slar mot unga forstagangskopare och
att hushallens kanslighet for inkomstbortfall Gkar. Darutéver innebar
atgarderna att rorligheten pa bostadsmarknaden minskat och att efterfragan pa
bostader gatt ned, vilket bidragit till minskat byggande.

I motion 2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkande 1
foresprakar motionarerna en Gversyn av amorteringskravet. Motionarerna
anser &ven att mojligheten att koppla amorteringskravet till ranteavdraget bor
utredas (yrkande 2) liksom mdjligheten att differentiera amorteringskravet
utifrdn lantagarens alder (yrkande 3). Amorteringskravet bor vara lagre for
yngre personer for att sedan trappas upp i takt med att lantagaren blir aldre.

I kommittémotion 2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkande 21
foreslds att fler mojligheter for finansiering av bostadskop utreds.
Motionérerna anser aven att regeringen bor utreda en modell fér bolan till unga
vuxna (yrkande 22).

Larry Soder m.fl. (KD) foresprakar i kommittémotion 2020/21:3408 att
kreditrestriktionerna p& bostadsmarknaden ses Gver sa att det blir mojligt for
fler att efterfraga ett 4gt boende (yrkande 3). Vidare menar motionarerna att
en modell dar ett amorteringskrav satts pa bankernas aggregerade
bolaneportfolj i stéllet for pa hushallen bor utredas (yrkande 4). Utéver det bor
enligt motionarerna méjligheten att erbjuda startlan for forstagangsképare
utredas (yrkande 16).

Emma Hult m.fl. (MP) menar i kommittémotion 2020/21:3055 yrkande 7
att det bor inforas ett gront bosparkonto och ett sarskilt startlan till
forstagangskopare for att underlatta for fler att komma in pd den agda
bostadsmarknaden.

Louise Meijer (M) anser i motion 2020/21:1753 yrkande 2 att det bor
utredas vilka lattnader som kan goras i bolanetaket, kreditprovningsreglerna
och amorteringskraven gallande bolan fér unga, for att de ska kunna kdpa sin
forsta bostad.

Att utreda méjligheten till startldn ar dven nagot som Dennis Dioukarev
(SD) foresprakar i motion 2020/21:552 och Markus Wiechel och Mikael
Strandman (bada SD) i motion 2020/21:2904 yrkande 1.

I motion 2020/21:2669 anser Malin Danielsson (L) att det skyndsamt bor
tillsattas en utredning om hur ett modernt forvarvslan for forstagdngskopare
kan utformas.

Sten Bergheden (M) menar i motion 2020/21:1317 att bolanerestriktionerna
for seniorer bor lattas.

I motion 2020/21:569 foresprakar Patrik Jonsson (SD) att det utreds om det
skulle vara mojligt att infora ett rantetak for effektiv ranta gentemot lantagare.
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Betty Malmberg (M) anser i motion 2020/21:1318 att det snarast bor
utarbetas ett externt register, uppdaterat i realtid, Gver lantagares totala
skulder. P& det sattet kan risken for dverskuldsattning delvis motas, anser
motiondren.

Kompletterande information

Regelverket for makrotillsyn, amorteringskrav och bolanetak

| Sverige har Finansinspektionen som tillsynsmyndighet ansvar for de verktyg
for makrotillsyn som kan aktualiseras inom ramen for det inom EU
harmoniserade kapitaltdckningsregelverket och i dvrigt. Finansinspektionen
ska bl.a. 6vervaka, analysera, och vidta atgéarder for att motverka sarbarheter
som uppstar i det finansiella systemet och som kan hota den finansiella eller
den makroekonomiska stabiliteten. Stod for verktyg for makrotillsyn finns i

o kapitaltdckningsregelverket,  dvs. i tillsynsférordningen  och
kapitaltdckningsdirektivet och svensk lagstiftning som genomfér
kapitaltdckningsregelverket

* lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, forkortad LBF.

Sedan maj 2016 galler ett amorteringskrav enligt 6 kap. 3 b § LBF. Enligt
bestammelsen  ska  kreditinstitut  som  lamnar  boldn tillimpa
aterbetalningsvillkor som ar forenliga med en sund amorteringskultur och
motverkar alltfor hog skuldsattning hos hushéllen. Finansinspektionen har
darefter meddelat foreskrifter om den ndrmare utformningen av
amorteringskravet (FFFS 2016:16). Innan Finansinspektionen beslutar om
andringar i foreskrifterna om amorteringskrav krévs regeringens medgivande.
Amorteringskravet enligt Finansinspektionens foreskrifter innebér att nya
boldn med en beléningsgrad 6ver 70 procent ska amorteras med minst 2
procent av det ursprungliga lanebeloppet varje ar. L&n med under 70 procents
belaningsgrad ska amorteras med minst 1 procent per ar till dess att
beléningsgraden ar 50 procent. Ett skirpt amorteringskrav tradde i kraft den 1
mars 2018 (FFFS 2017:23). Skarpningen innebar att nya bolanetagare med
bolan som Gverstiger 4,5 ganger bruttoinkomsten ska amortera minst 1 procent
av skulderna utbver det ovan beskrivna amorteringskravet. Syftet med
regleringen ar att oka de svenska hushallens motstandskraft mot
makroekonomiska storningar.

I april 2020 beslutade Finansinspektionen att meddela allmanna rad* om
undantag frdn amorteringskraven pa grund av sarskilda skal (FFFS 2020:3).
For att Finansinspektionen ska kunna meddela allmanna rdd inom sitt
ansvarsomrade kravs varken bemyndigande eller medgivande av regeringen.
Beslutet innebér att banker kan medge undantag for amorteringar for samtliga

4 Allmanna rad ar inte juridiskt bindande pa samma sétt som en foreskrift. Allmanna rad ger
utrymme att vidta andra atgarder som leder till att syftet med en bakomliggande rattsregel

uppfylls.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

hushall (bade for befintliga och nya lantagare) t.o.m. augusti 2021. Till och
med september 2020 hade 195 000 hushall utnyttjat mojligheten till undantag.
Finansinspektionen har uppgett att om utvecklingen motiverar en forlangning
av undantaget kommer myndigheten att kommunicera det senast i april 2021.
Boléanetaket, som Finansinspektionen inférde 2010, innebér att nya lan med
bostad som sdkerhet inte bdr Overstiga 85 procent av bostadens vérde.
Boléanetaket ar infort via Finansinspektionens allmanna rad (FFFS 2010:2).
Syftet ar att motverka en osund utveckling pa kreditmarknaden dar foretagen
kan komma att anvanda allt hégre belaningsgrader som konkurrensmedel.

Finansinspektionen har regeringens uppdrag att utvérdera
genomférda makrotillsynsatgarder

Regeringen gav i december 2020 Finansinspektionen i uppdrag att genomfora
och redovisa en samlad utvardering av bolénetak, amorteringskrav och andra
genomfdérda makrotillsynsatgarder (se Finansinspektionens regleringsbrev for
budgetaret 2021). Utvarderingen ska belysa vilka effekter atgarderna har haft
pé kreditgivningen, konsekvenserna for olika hushéllstypers (i den mén det ar
majligt dven avseende kredittagarens alder och kén) méjligheter att ana till
ett boende, vilka effekter som atgarderna har haft pa bostadspriserna och
hushallens skuldsattning, samt hur utvecklingen pa detta omrade har paverkat
riskerna forknippade med hushéllens skuldsattning. | analysen ska
myndigheten i den man det ar majligt aven belysa vilka effekterna har varit
under redovisningsperioden nar det géller det allmanna rad som tydliggor nar
ett bolaneforetag kan medge undantag fran amorteringskrav. Myndigheten ska
aven analysera och redovisa hur makrotillsynsatgarderna och det senaste
decenniets utveckling av bostadspriserna har paverkat méjligheterna for
hushall att ta sig in pd marknaden for d4gda bostader. Myndigheten ska ocksé
kartlagga i vilken utstrackning undantaget fran amorteringskrav vid
nyproduktion anvands av kreditgivarna och analysera orsakerna till det som
kartlaggningen visar. Uppdraget ska slutredovisas till regeringen senast den 30
juni 2021.

Utredning ska lamna forslag for att underlatta for forstagangskopare
pa bostadsmarknaden

Regeringen beslutade i december 2020 om direktiv till en sarskild utredare
som ska utreda och lamna forslag pa atgarder for att underlatta for
forstagangskopare pa bostadsmarknaden (dir. 2020:125). Syftet &ar att
underlatta for dessa att komma in pa den dgda bostadsmarknaden. Utredaren
ska bl.a.

« utreda och lamna forslag pd atgarder for att underlatta for
forstagangskopare pa bostadsmarknaden

« foresla vilka hushall som ska definieras som forstagangskopare

 foresla hur ett statligt startlan for forstagangskopare bor utformas
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 redogora for hur de foreslagna atgarderna ska framja en langsiktigt hallbar
skuldsattning for de berérda hushallen

» ta hansyn till de effekter som de foreslagna atgarderna kan innebéra for
bostadsmarknadens funktionssatt

« analysera internationella erfarenheter av liknande atgarder

 kartlagga bankernas och andra kreditgivares villkor for forstagdngsképare
av olika hushéllstyper i olika delar av landet

» |&mna nddvéandiga forfattningsforslag.

Uppdraget ska redovisas senast den 1 november 2021.

Utredning om statistik dver hushallens tillgadngar och skulder

I januari 2021 beslutade regeringen om direktiv till en utredning om statistik
over hushéllens tillgdngar och skulder (dir. 2021:4). Enligt direktivet ska en
sdrskild utredare grundligt belysa och analysera hur individbaserad statistik
éver hushéllens tillgangar och skulder kan tas fram och anvindas for att ge en
fullgod bild av hushallens finansiella stillning utan att den personliga
integriteten och skyddet for personuppgifter &sidosatts. Uppdraget syftar till
att ater mojliggora framstallning av officiell statistik Gver hushallens tillgangar
och skulder samt att mikrodata, dvs. uppgifter pa individniva, ska kunna goras
tillgangliga for analys, forskning och utvérdering. Uppdraget ska redovisas
senast den 30 juni 2022.

Ranteskillnadserséattning

Enligt konsumentkreditlagen (2010:1846) har en lantagare ratt att nar som
helst lsa sitt bolan, &ven om rantan &r bunden under en viss period (den s.k.
rantebindningstiden).  Men  om  lantagaren  loser  ldnet  innan
rantebindningstiden gar ut har banken ratt att ta ut ersattning som
kompensation for den forlust banken kan drabbas av till foljd av att lanet l16ses
i fortid. Sadan ersattning kallas ranteskillnadsersattning. Hur ranteskillnads-
ersattningen beraknas framgar av konsumentkreditlagen 6 och 36 88 och av
Finansinspektionens allmanna rad om krediter i konsumentforhallanden
(FFFS 2014:11). Statsrdd Morgan Johansson besvarade en skriftlig fraga fran
Dennis Dioukarev (SD) om ranteskillnadsersattningen den 15 januari 2021
(skriftlig fraga 2020/21:1094). Enligt statsradet framstar konsumentkredit-
lagens regler om ranteskillnadsersattning som val avvagda utifran de intressen
som gor sig gallande och regeringen har for narvarande inga planer pa att se
dver reglerna.

Hogkostnadskrediter och konsumtionslan

Hogkostnadskrediter &r 1an med en effektiv ranta som &r 30 procentenheter
hogre an referensrantan®. Sedan september 2018 géller nya bestammelser i

5 Referensrantan faststélls en géng per halvér av Riksbanken.
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konsumentkreditlagen  (2020:1846) for denna typ av  krediter.
Hogkostnadskrediter traffas bl.a. av bestdammelser om rénte- och kostnadstak.
Rantetaket innebar att en langivare inte far ta ut en nominell ranta som &r hogre
&n referensrdntan plus 40 procentenheter. Kostnadstaket innebér att
kostnaderna inte far vara hogre &n lanets storlek. Syftet med de nya
bestdmmelserna &r att stdrka konsumentskyddet och minska risken for att den
har typen av lan ska leda till overskuldsittning. Enligt en analys av
Finansinspektionen fran oktober 2020 har hogkostnadskrediter minskat
kraftigt i omfattning sedan 2018. Det &r enligt Finansinspektionen troligt att
reformen inneburit att utbudet av htgkostnadskrediter minskat.

Finansinspektionen har i en rapport fran oktober 2020 kartlagt marknaden
for konsumtionslan, bl.a. blancolan. De flesta Ian till konsumtion &r sma, har
hog ranta och kort l6ptid. Rapporten visar dock att stora konsumtionslan, 6ver
250 000 kronor, har ¢kat mycket under senare ar. Denna period har préaglats
av en stark konjunktur och laga rantor. Darutéver kan bolanetaket och
amorteringskravet till viss del ha bidragit till att stora konsumtionslan i hogre
utstrackning anvidnds for bostadsindamal och andra kép, enligt
Finansinspektionen.

Tidigare behandling

Utskottet har tidigare behandlat flera liknande motionsyrkanden, senast i
betdnkande 2019/20:FiU22. Utskottet tillstyrkte delvis ett antal yrkanden och
foreslog att riksdagen skulle rikta ett tillkannagivande till regeringen om att
regeringen samlat bor utvardera effekterna av makrotillsynsatgarder och aven
aterkomma med forslag till atgarder for att underlatta for forstagangskopare
pad bostadsmarknaden (bet. 2019/20:FiU22 punkt 3, rskr. 2019/20:186).
Utvérderingen skulle enligt utskottet bl.a. belysa konsekvenserna for olika
hushallstypers mojligheter att lana till ett boende, vilka effekter som
atgarderna har haft p& bostadspriserna och hushallens skuldsattning samt hur
utvecklingen pa& detta omrdde har paverkat riskerna forknippade med
hushallens skuldsattning. Vidare borde det enligt utskottet analyseras hur det
senaste decenniets utveckling av bostadspriserna har paverkat mojligheterna
att ta sig in pad marknaden for dgda bostider. | det sammanhanget borde
regeringen ocksa utreda frdgan om hur villkoren for forstagdngskoparna kan
forbattras, exempelvis vad galler banker och andra kreditgivares krav for olika
hushallstyper, och hur forutsattningarna for 6kad rorlighet pa
bostadsmarknaden mellan &gt och hyrt bestnd kan starkas. Riksdagen bifoll
utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Den nuvarande ordningen fér makrotillsynen, dér Finansinspektionen har en
central roll, har beslutats av riksdagen i bred politisk samsyn. Riksdagen var
ocksa enig nar den i mars 2020 riktade ett tillkannagivande till regeringen om
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att det behdvs en samlad utvardering av effekterna av makrotillsynsatgarderna
och att regeringen dven borde aterkomma med forslag till atgarder for att
underlatta for forstagangskopare pa bostadsmarknaden.

Makrotillsynsatgarder handlar om att minska systemrisker och stirka
stabiliteten i det finansiella systemet. Under det senaste aret har covid-19-
pandemin kraftigt paverkat ekonomin sdval i Sverige som globalt. Den
ekonomiska nedgangen har dock dampats och utvecklingen pa de finansiella
marknaderna stabiliserats av de atgarder som vidtagits av regeringen och
riksdagen samt av myndigheter som Finansinspektionen, Riksbanken och
Riksgalskontoret. Atgarderna har varit centrala for att uppratthalla
kreditgivningen till foretag och hushall. Riskerna for den finansiella
stabiliteten ar dock fortsatt forhojda. Sedan april forra aret galler att banker
kan ge de hushall som sa onskar ett tillfalligt undantag fran amorteringar.
Utskottet bedomer att det sannolikt dkar hushéllens mojligheter att parera
inkomstbortfall och bygga upp likviditet i en oséker tid. Generellt géller att
makrotillsynsatgarder kan ha stora konsekvenser for hushall, foretag och
samhéllsekonomin. Utskottet delar den syn som kommer till uttryck i flera av
motionerna att det ar viktigt att vidtagna makrotillsynsatgarder utvarderas. Det
var ocksd inneborden i det tillkannagivande riksdagen riktade till regeringen
forra varen. Darfor ar det enligt utskottet ocksa positivt att regeringen i linje
med riksdagens tillkdnnagivande gett Finansinspektionen i uppdrag samlat
utvardera amorteringskraven, bolanetaket och andra makrotillsynsatgarder for
att bl.a. belysa vilka effekter atgarderna har haft pa kreditgivningen. Det &r
ocksa bra att regeringen beslutat om en utredning som ska lamna férslag for
att underlatta for forstagangskopare av bostader att komma in pa den dgda
bostadsmarknaden. Utskottet noterar vidare att regeringen beslutat om en
utredning som syftar till att fa fram battre statistik éver hushallens tillgangar
och skulder.

Nar det galler ranteskillnadsersattning vill utskottet framhalla att de
&ndringar som gjordes i regleringen 2014 syftade till att
ranteskillnadsersattningen skulle bli mer rimlig och battre svara mot
kreditgivarens forlust. Att kreditgivarna tillampar god kreditgivningssed vid
berakningen av rinteskillnadsersattning ar ndgot som tillsynsmyndigheterna
pé omradet 6vervakar. Det finns enligt utskottet heller inget som tyder pa att
ranteskillnadsersattning leder till sarskilda problem, t.ex. hindrar amortering.
Konsumentkreditlagens regler om ranteskillnadsersattning framstar enligt
utskottet som val avvagda utifran de intressen som gor sig gallande.

Mot den bakgrunden avstyrker utskottet samtliga har aktuella
motionsyrkanden.
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Struktur och konkurrens pa bank- och
finansmarknaden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om struktur och konkurrens pa
bank- och finansmarknaden. Utskottet hanvisar bl.a. till pagaende
arbete pa saval EU-niva som nationell niva som syftar till att 6ka
konkurrens och transparens.

Jamfor reservation 6 (M), 7 (SD), 8 (C) och 9 (V).

Motionerna

Oscar Sjostedt m.fl. (SD) anser i kommittémotion 2020/21:1229 att ett
grundproblem pa kreditmarknaden r att transparensen ar begransad eftersom
handeln med foretagsobligationer ofta sker utanfor reglerade handelsplatser,
s.k. OTC-handel. Motionérerna vill att Finansinspektionen eller en annan
myndighet ges i uppdrag att inratta ett publikt system for handelsvolymer och
avslutspriser pa foretagsobligationsmarknaden (yrkande 5). Motionarerna
framhaller aven att det &r problematiskt for det svenska smaspararkollektivet
att offentliga nyckeltal om illikvida tillgangar ar svéra att hitta och anser att
fonder Oppet och uttryckligen ska ange fondinnehavets andel i illikvida
tillgdngar (yrkande 6). Motionérerna vill dven att Sverige pa EU-niva ska
verka for en utvardering av ett tak for illikvida tillgangar (yrkande 7).

I kommittémotion 2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) anser
motionarerna att det bor inforas en finsk modell for bostadslan i Sverige
(yrkande 1). Motionarerna menar att en sddan modell, dar boldnerantan satts
med utgangspunkt i internbanksrantan, gor det lattare for kunden att jamfora
och vardera bankens erbjudande. Vidare bor en utredning fa i uppdrag att
utreda for- och nackdelar med ett férbud mot produktpaketering samt Iamna
forslag pad hur transparensen kan oka pa bankmarknaden (yrkande 2).
Motionarerna anser vidare att regeringen bor aterkomma med forslag till krav
pa bankerna om arliga kostnadssammanstallningar som informerar kunderna
om hur mycket de har betalat i avgifter till bankerna (yrkande 3). Motionérerna
anser ocksa att regeringen bor utreda fragan om att férbjuda prissignaliering
pa bankmarknaden (yrkande 6). Vidare foresprakar motionarerna en utredning
for att se Over regleringen av algoritm- och hdgfrekvenshandeln (yrkande 7).
Motiondrerna hénvisar till en studie som Finansinspektionen genomférde
2011 dér det framkom att oron for marknadsmissbruk vid hogfrekvens- och
algoritmhandeln var stor bland de foretag som tillfragats i studien. Dartill anser
motionarerna att det bor utredas hur de manga samarbetena inom banksektorn
paverkar konkurrensen och hur alla foretag ska kunna ges tilltrade till
infrastrukturen pa de finansiella marknaderna pa lika villkor, och hur ett 6kat
statligt d4gande av finansiell infrastruktur kan framja konkurrensen pa de
finansiella marknaderna (yrkande 8).
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I kommittémotion 2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande
18 efterfragas en utredning om hur det kan underlattas for konsumenter att
byta bank och hur forfarandet for fullstdndigt bankbyte via fullmakt kan goras.
Martina Johansson m.fl. (C) framhaller i kommittémotion 2020/21:2947
yrkande 9 att ratten till nummerportabilitet, dvs. mojligheten till att behalla sitt
kontonummer fér den som byter bank, skulle ge en flexiblare marknad fér
banker. Det skulle enligt motionérerna dven gynna konsumenterna genom att
de kan stalla hogre krav pa bankerna och fa béttre villkor.

I motion 2020/21:1397 av Sten Bergheden (M) anfors att regeringen bor
utreda mdjligheten att andra vuxna an fordldrarna ska kunna 6ppna
bankkonton for barn och ungdomar utan att foraldrarna star for sjalva kontot,
och att pengarna dessutom ska kunna lasas till dess att barnet ar 18 ar.

I kommittémotion 2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 4
anser motiondrerna att det bor inféras en investeringsmodell med
associationsrattsliga fonder for att underlatta for investeringsbolag att etablera
sig i Sverige.

Rickard Nordin m.fl. (C) framhéller i kommittémotion 2020/21:2926
yrkande 2 att tillgdngen till kapital pa landsbygden bor stirkas genom att
sparbankslagen moderniseras sa att lokala banker kan utveckla sin verksamhet.
Genom bittre tillgéng till externt kapital kan sparbankerna véxla upp sin
verksamhet for att bidra till foretagande och jobb, anser motiondrerna. |
motion 2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (b&da C) efterfragas
en dversyn av sparbankslagen i syfte att starka verksamhetens flexibilitet och
styrka (yrkande 1). Motionarerna anfor ocksa att det bor inforas en mojlighet
for sparbanker att ta in externt kapital (yrkande 2). Vidare menar motionérerna
att det svenska regelverket for banker behover ses over for att det ska bli
proportionerligt och rimligt (yrkande 3). Patrik Engstrom m.fl. (S) anser i
motion 2020/21:1589 att insatser for att 6ka mangfalden inom den finansiella
sektorn bor Overvdgas. Motiondrerna lyfter fram etablering av nya
sparbankskontor eller andra kooperativa alternativ som en l8sning for de
kommuner som storbankerna lamnar. Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S)
efterfrégar i motion 2020/21:2420 en Gversyn av vilka forutsattningar som
krévs for att underlatta krediter till kooperation och ekonomiska féreningar i
synnerhet pa landshygden for att underlatta for serviceforetag och utveckling
pa landsbygd. | motion 2020/21:1669 av Ida Karkiainen m.fl. (S) framhalls att
ett allt storre problem ar svarighet att fa 1an i glest befolkade regioner.
Motiondrerna anser att regeringen bor initiera en dialog om bankernas narvaro
i hela Sverige. Per Asling och Peter Helander (b&da C) efterfragar i motion
2020/20:1026 en dversyn av lagstiftningen for att utjamna risktagandet i
foretagande sa att kreditvérdigheten inte langre beror pd var i landet foretaget
ligger. Motiondrerna framhaller att foretag som har kreditbehov och som
ligger pa landsbygden i hogre grad an andra foretag maste riskera t.ex.
familjens egendom och annan kreditvérdig egendom.

Ida Drougge (M) menar i motion 2020/21:1691 att regeringen bor se dver
mojligheten till att sdlja SBAB. Som sk&l anfor motionédren att det &r
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problematiskt att staten genom sitt dgande av SBAB agerar bade aktor och
kontrollant pa samma marknad.

Per Asling (C) anser i motion 2020/21:903 att regeringen bdr vervaga att
via Almi Invest forse tillvéxtbolagen med stdd via aktiekapital eftersom dessa
bolag under den pégaende krisen har mycket svart att finansiera sig. Ett antal
krav bor vara uppfyllda for att Almi Invest ska kunna investera, for att
sékerstélla statens dgarintressen och en sund aktiemarknad (yrkande 3).

| motion 2020/21:2319 av Boriana Aberg (M) efterfrigas en Gversyn av
lagen om Svenska skeppshypotekskassan for att underlatta finansiering av
rederiverksamhet (yrkande 1). Motiondren anser dven att verksamhetsformen
for Svenska skeppshypotekskassan behdver ses dver (yrkande 2).

Tony Haddou m.fl. (V) anfor i kommittémotion 2020/21:299 yrkande 7 att
regeringen bor utreda om banker som vid upprepade tillféllen gor sig skyldiga
till skatteflykt eller medhjélp till skatteflykt borde forlora sin ratt att verka som
bank i Sverige.

Kompletterande information

Transparens pa marknaden for foretagsobligationer

Statsradet Per Bolund besvarade den 13 januari 2021 en skriftlig frdga av
riksdagsledamoten Dennis Dioukarev (SD) om vilka atgarder statsrédet och
regeringen amnar vidta for att forbattra foretagsobligationsmarknadens
funktionssatt och transparens (skriftlig fraga 2020/21:1101). Statsradet
konstaterade bl.a. att transparensen pa den svenska obligationsmarknaden
enligt Finansinspektionen har forsamrats sedan nya regler inom EU tradde i
kraft 2018. Finansinspektionen tog under hosten 2020 initiativ till ett samtal
med andra berérda myndigheter och relevanta branschorganisationer om vilka
atgarder som kan forbattra marknadens funktionssatt och motstandskraft,
vilket lett fram till att en ny sjélvreglering for redovisning av handel med
obligationer kommer att tillampas fran den 1 juli 2021. Statsradet konstaterade
aven att frdgan om transparens pa foretagsobligationsmarknaden véntas inga i
den kommande Oversynen av direktivet om marknader for finansiella
instrument. Enligt statsrddet kommer regeringen att driva pa for att det aven
pd EU-nivd ska stillas hogre krav pa transparens vid handeln med
foretagsobligationer.

EU:s direktiv och férordning om marknader for finansiella instrument,
Mifid 11° och Mifir’ tradde i kraft 2018. En 6versyn av regelverket ar planerad
till slutet av 2021.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
gft')rkortat Mifid II)

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012
(férkortad Mifir)
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Bankernas marginal pa bolan

Som ett led i arbetet med att starka konsumenternas stallning pa
bolanemarknaden publicerar Finansinspektionen varje kvartal en berakning av
bankernas bruttomarginal pa bolan. Det gérs genom att man jamfor den
genomsnittliga rantan som kunder faktiskt betalar under en viss period med
den genomsnittliga finansieringskostnaden under samma period.

Algoritmisk handel

I direktivet om marknader for finansiella instrument, Mifid I, finns en rad
regler som ror algoritmisk handel och algoritmisk hogfrekvenshandel.
Reglerna syftar till att komma tillratta med de risker och problem som &r
forknippade med denna typ av verksamhet. Mot bakgrund av regelverket
overlamnade regeringen under varen 2017 propositionen 2016/17:162 Nya
regler om marknader for finansiella instrument (Mifid Il och Mifir). Riksdagen
antog regeringens forslag med nagra andringar av teknisk karaktar (bet.
2016/17:FiU35, rskr. 2016/17:353).

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) genomfor
under varen 2021 ett offentligt samrad om forslag till andringar i Mifid 11 for
algoritmisk handel, inklusive hogfrekvenshandel. Resultatet av samradet
vantas ingd i en rapport fran Esma som ska overlamnas till kommissionen
senast i juli 2021.

Krav pa att banker ska ha rutiner for byte av betalkonto

Nar betalkontodirektivet® genomfordes i svensk ratt infordes ett krav i lagen
om betaltjanster p& att betaltjanstleverantorer ska ha rutiner for byte av
betalkonto inom Sverige (se prop. 2016/17:129, bet. 2016/17:FiU33, rskr.
2016/17:237). Finansinspektionen fick 2020 i uppdrag att redovisa hur
betalkontodirektivet genomforts i Swverige (FI2019/04274/RS). | sin
redovisning frdn december 2020 konstaterar Finansinspektionen att
bankbytesrutinen fungerar bra och leder till f& klagomal. Dock anvander
manga konsumenter inte bankbytesrutinen utan oppnar pa egen hand tjanster i
flera banker. Finansinspektionen beddmer att rutinen fyller sitt syfte, och i de
fa fall fel uppstér ersatts vanligen konsumenterna. Vidare menar de att det i
princip inte finns nagon efterfragan pa en rutin for bankbyte mellan olika
lander. Kommissionen vantas under 2021 lamna en rapport om tilldmpningen
av betalkontodirektivet, som bl.a. ska inkludera en bedémning av I6nsamheten
av en unionsomfattande nummerportabilitet for betalkonton.

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/92/EU av den 23 juli 2014 om jamforbarhet
for avgifter som avser betalkonto, byte av betalkonto och tillgang till betalkonto med
grundlaggande funktioner.
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Andra vuxna an foraldrars mojlighet att 6ppna bankkonton till barn

Statsradet Per Bolund besvarade den 3 februari 2021 en skriftlig frga av
riksdagsledamoten Sten Bergheden (M) om underlattande av bankkonto for
barn (skriftlig fraga 2020/21:1498). Statsradet konstaterade da att det redan i
dag finns flera regler som syftar till att forhindra missbruk och kontrollera
foraldrars forvaltning av sina barns tillgangar. Det ar ocksa mojligt for t.ex.
mor- eller farforaldrar att ge sitt barnbarn en penninggdva pa ett bankkonto
utan att barnets forédldrar fritt kan disponera kontot.

Investeringsmodell med associationsrattsliga fonder

Regeringen tillsatte 2014 en utredning som skulle géra en dversyn av
fondregelverket (dir. 2014:139). | juni 2016 |&mnade utredningen ett
betdnkande déar det bl.a. foreslogs en ny lag om associationsrattsliga fonder
(SOU 2016:45 En héllbar, transparent och konkurrenskraftig fondmarknad). |
betdnkandet anfors att det i Sverige inte & mdjligt att bilda en
vardepappersfond eller en specialfond pd associationsrattslig grund.
Utomlands &r daremot den associationsrattsliga formen vanlig. For att dka
Sveriges konkurrenskraft i forhallande till andra jurisdiktioner och deras
fondlagstiftning ansdg utredningen att en modell med associationsrattsliga
fonder bor inforas dven i Sverige. Utredningen Kkonstaterar att det krévs
andringar i skattelagstiftningen for att forslaget ska kunna forverkligas.
Eftersom utredningsuppdraget inte omfattade skattefragor lamnades forslaget
under forutsattning att regleringen kompletteras med de andringar som behévs
i skattereglerna. Fragan bereds for narvarande inom Regeringskansliet.

Oversyn av sparbankslagen

I mars 2020 remitterade Finansdepartementet promemorian Ny
associationsratt for sparbanker (Fi2020/00910/B) dar det foreslas att
sparbankslagen (1987:619) upphévs och att sparbanker i stéllet ska tillampa
lagen om ekonomiska foreningar med de undantag som motiveras av
associationsformen (bl.a. bestdmmelser om huvudman och anvandning av
egendom) och av bankrorelsen. Forslaget syftar till att sparbanker ska omfattas
av en modern och dandamalsenlig reglering. Remisstiden gick ut i juni 2020.
Fragan bereds for narvarande inom Regeringskansliet.

Likvardiga mojligheter till féretagande i hela landet

| juni 2018 fattade riksdagen beslut om ett Gvergripande mal for den
sammanhallna landsbygdspolitiken (prop. 2017/18:179, bet. 2017/18:NU19,
rskr. 2017/18:359 och 360). Malet ska vara en livskraftig landsbygd med
likvardiga mojligheter till foretagande, arbete, boende och vélfard som leder
till en Iangsiktigt hallbar utveckling i hela landet. Syftet med
landsbygdspropositionen &r enligt regeringen att lagga fast den langsiktiga
inriktningen for landsbygdspolitiken. Inriktningen och malet fér politiken ska
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utgora en plattform utifran vilken kommande beslut och atgéarder for en
livskraftig landsbygd ska utformas.

Svenska skeppshypotekskassan

Under véren 2020 behandlade finansutskottet regeringens skrivelse om
Riksrevisionens  rapport om Svenska skeppshypotekskassan  (skr.
2019/20:108, bet. 2019/20:FiU46, rskr. 2019/20:345). | Riksrevisionens
rapport rekommenderas regeringen att se Over skeppshypotekskassans
verksamhetsform och ta explicit stallning till den, samt att lata utreda om
kassan ar foremal for statligt stod. Regeringen valkomnade granskningen och
instdmde i de Overgripande iakttagelserna. Regeringen avser att se Over
verksamhetsformen och vardera for- och nackdelar med olika
verksamhetsformer. Utskottet stéllde sig bakom regeringens bedémningar och
syn pa vilka atgarder som bor vidtas med anledning av Riksrevisionens
iakttagelser.

Tidigare behandling

Flera av motionerna tar upp fragor som utskottet tidigare behandlat, senast i
betédnkandena 2019/20:FiU22, 2018/19:FiU22 och 2016/17:FiU22. Utskottet
har avstyrkt motionerna och bl.a. hanvisat till att det vidtagits en rad atgarder
for att oka konkurrensen pa bank- och finansmarknadsomréadet, exempelvis
storre oppenhet kring hur bolanerantor satts och krav pa rutiner for att
underlatta byte av bank. Utskottet har konstaterat att sparbanker spelar en
viktig roll p& den svenska marknaden. Utskottet har framhallit vikten av att
verka for en livskraftig landsbygd med likvérdiga méjligheter for foretagande.
I friga om SBAB har utskottet ansett att det inte varit aktuellt att sélja statens
innehav av aktier i bolaget. Riksdagen bifoll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Det svenska banksystemet utgors framst av ett fatal storbanker som &r tatt
sammanlankade. De fyra storbankerna stod 2019 for majoriteten av saval
utldningen som inlaningen, d4ven om andelarna har minskat ngot de senaste
aren (prop. 2020/21:1, utg.omr. 2). Det ar enligt utskottet angeldget att sma
och medelstora foretag inom finansmarknadsomradet ges goda mojligheter att
véxa och dérigenom bidra till en sund konkurrens. Utskottet konstaterar att
arbetet pa EU-niva med att utveckla kapitalmarknadsunionen och darmed
langsiktigt underlatta foretagens tillgang till finansiering fortsatter. Ett
exempel ar en ny reglering om plattformar for grésrotsfinansiering. Vidare
anser utskottet att sparbanker spelar en viktig roll pd den svenska marknaden.
Utskottet noterar att arbetet inom Regeringskansliet med att reformera
sparbankslagen fortgar. Det ar viktigt att verka for en livskraftig landsbygd
med likvardiga mojligheter for foretagande, bl.a. nédr det galler
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kreditgivningen. Det stimmer ocksa éverens med det dvergripande mal for
den sammanhallna landsbygdspolitiken som riksdagen beslutade 2018.

Utskottet har tidigare behandlat yrkanden om bl.a. produktpaketering,
prissignalering och arliga kostnadssammanstallningar av banktjanster.
Yrkandena har avstyrkts, och utskottet gér hér ingen annan beddmning. Dock
vill utskottet framhalla vikten av bade konkurrens och transparens pa bank-
och finansmarknaden, inte minst ur ett konsumentperspektiv. Har kan nd&mnas
atgarder sdsom Finansinspektionens kvartalsvisa publicering av bankernas
bruttomarginal p& boldn och bestammelserna for paketerade och
forsékringsbaserade produkter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter). For att minska kundernas informationsunderlage pa de finansiella
marknaderna &r det bl.a. ocksa viktigt att det finns en valfungerande finansiell
radgivning. Utskottets uppfattning ar att regeringen arbetar aktivt, saval
nationellt som pa EU-niva, for att sakerstalla ett hogt konsumentskydd.

Utskottet konstaterar att en ny sjélvreglering for redovisning av handel med
obligationer kommer att tillampas fran den 1 juli 2021. Utskottet noterar dven
att frigan om okad transparens vid handel med foretagsobligationer vantas
ingd i den kommande &versynen av Mifid 1l. Utskottet valkomnar att
regeringen avser att driva pa for att det dven pa EU-niva ska stallas hogre krav
pa transparens vid denna typ av handel. Utskottet noterar att dven algoritmisk
handel, inklusive hdgfrekvenshandel ses 6ver till foljd av 6versynen av Mifid
I1.

Utskottet anser att skatteflykt och aggressiv skatteplanering skadar en fri
och rattvis konkurrens och undandrar samhallet stora inkomster. Utskottet star
fast vid att sddant beteende darfér maste motverkas hos banker saval som hos
andra aktorer. Utskottet uppfattar samtidigt att regeringen prioriterar att
motverka denna typ av skadliga foreteelser.

Utskottet noterar att Finansinspektionen beddmer att bankbytesrutinen
fungerar bra och leder till fa klagomal. Utskottet noterar &ven att
kommissionen under 2021 ska l&mna en rapport om tillimpningen av
betalkontodirektivet, som bl.a. ska inkludera en bedémning av I6nsamheten av
en unionsomfattande nummerportabilitet for betalkonton. Utskottet ser i
nulaget ingen anledning att foresla att bankkontonummer ska géras flyttbara
mellan banker.

I frdga om associationsrattsliga fonder noterar utskottet forslaget fran
utredningen SOU 2016:45 En héllbar, transparent och konkurrenskraftig
fondmarknad, och konstaterar att forslaget bereds inom Regeringskansliet.

Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena.
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Kontanthantering och betaltjanster

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om kontanthantering och
betaltjanster. Utskottet hénvisar till de lagandringar som tradde i
kraft den 1 januari 2020 och att regeringen beslutat att tillsatta
utredningen om betalningsmarknaden.

Jamfor reservation 10 (C) och 11 (V).

Motionerna

I kommittémotion 2020/21:2921 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande
20 framhalls att staten, mot bakgrund av allt fler digitala betalningar och ett
allt storre beroende av den digitala infrastrukturen for betalningar bor sakra att
betalningar kan ske genom flera digitala I6sningar. Motiondrerna anser att
Finansinspektionen i ndra samarbete med Post- och telestyrelsen och
Myndigheten for samhéllsskydd och beredskap bor sékra att robustheten i de
digitala system som anvinds for betalningar 6kar och nar den nivan samhallet
behdver, samt att utvecklingen av en e-krona maste bejakas.

Anna Wallentheim (S) anser i motion 2020/21:1995 att priset per
transaktion for att anvinda betaltjanster sdsom Swish &r for kostsamt for
foreningar. Motionaren lyfter fram mojligheten att samrdda med bankvésendet
och se Over mojligheten att minska nackdelarna med betaltjanster inom
foreningslivet.

Rickard Nordin m.fl. (C) framhéller i kommittémotion 2020/21:2926
yrkande 1 att kontanthanteringen bor tryggas i hela landet i syfte att varna
grundlaggande servicefunktioner och tryggheten for saval privatpersoner som
néringsverksamheter. Ulla Andersson m.fl. (V) anfor i kommittémotion
2020/21:180 att bankerna bor vara skyldiga att ta emot privatpersoners
insattningar (yrkande 4). Vidare anser motionérerna att det ar viktigt att starka
mojligheterna att anvanda kontanter och vill att regeringen tillsatter en
utredning i syfte att lamna forslag om krav p& handlare och restauranger att
acceptera kontanter som betalningsmedel (yrkande 5). Saila Quicklund (M)
anser i motion 2020/21:1536 att lagen om betaltjanster béttre behdver
tillgodose kunders behov av betaltjanster och kontanthantering. Ann-Christine
From Utterstedt (SD) menar i motion 2020/21:3146 att kontanter alltid ska
kunna anvdndas som betalningsmedel i butiker eftersom en stor del av
befolkningen stdngs ute nar det endast finns mojlighet till digitala
betalningsmedel. Yrkanden om kontanthantering finns ocksd i motion
2020/21:1395 av Sten Bergheden (M), motion 2020/21:1987 av Lotta Finstorp
(M), motion 2020/21:932 av Roland Utbult (KD) och motion 2020/21:2665
av Nina Lundstrom (L).

Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bdda SD) anfér i motion
2020/21:284 att kortbetalningssystemen bor standardiseras sa att totalsumman
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anges och att eventuella tillagg, som exempelvis dricks, hanteras genom
menyval for den som s& onskar. Motionarerna menar att risken darigenom
skulle minska for omedvetna och felaktiga transaktioner.

Kompletterande information

Kontanthantering

Hosten 2019 antog riksdagen regeringens proposition om skyldighet for
kreditinstitut att tillhandahalla kontanttjanster (prop. 2019/20:23, bet.
2019/20:FiU29, rskr. 2019/20:77). Lagéndringarna innebdr att vissa svenska
kreditinstitut och filialer till utl&ndska kreditinstitut ska vara skyldiga att
tillhandahélla kontanttjanster i betryggande utstrackning i hela landet.
Kreditinstitut och filialer som tillhandahaller betalkonton med grundlaggande
funktioner till konsumenter ska tillhandahélla platser for kontantuttag, och
institut eller filialer som tillhandahéller betalkonton till foretag ska
tillhandahalla platser for dagkasseinsattning. Lagédndringarna galler sedan den
1 januari 2020.

Riksbankskommittén lamnade sitt slutbetdnkande En ny riksbankslag i
november 2019 (SOU 2019:46). | betédnkandet betonar kommittén att
offentliga aktorer inte aktivt bor bidra till att kontanternas roll marginaliseras
ytterligare innan riksdagen har tagit stéllning till kontanternas roll i ett langre
perspektiv. Kommittén lamnar dven forslag om att Riksbanken ges ett
dvergripande ansvar for att kontanthanteringen i Sverige fungerar.

I juni 2019 fattade riksdagen beslut om ett tillkdnnagivande till regeringen
att snarast tillsitta en utredning med ett brett mandat att utreda statens roll pa
betalningsmarknaden, digitala centralbankspengar och innebdrden av
begreppet lagligt betalningsmedel (bet. 2018/19:FiU44, rskr. 2018/19:293).
Mot bakgrund av tillkdnnagivandet beslutade regeringen den 10 december
2020 att ge en sarskild utredare i uppdrag att se Gver statens roll pa
betalningsmarknaden (dir. 2020:133). Till utredningen ska det knytas en
referensgrupp med foretradare for samtliga politiska partier i riksdagen.
Uppdraget ska redovisas senast den 30 november 2022.

Standardisering av kortbetalningssystemet

| januari 2018 tradde EU:s andra betaltjanstdirektiv i kraft. Direktivet har
genomforts i Sverige genom &ndringar i lagen om betaltjdnster och
Finansinspektionens nya och andrade foreskrifter som tradde i kraft i maj
2018. Syftet med direktivet ar att utveckla marknaden for elektroniska
betalningar och skapa béttre forutsattningar for sékra och effektiva
betalningar. Betaltjanstlagens tillampningsomrade utvidgas bl.a. sd att s.k.
tredjepartsbetaltjanstleverantérer omfattas av tillstandsplikt.  Vilken
information som ska l&mnas i samband med att en betaltjanstleverantor
tillhandahaller en betaltjanst regleras av direktivet. Direktivet ar ett s.k.
fullharmoniseringsdirektiv. Det innebar att Sverige varken far infora strangare
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eller mer liberala krav nar det galler vilken information som ska tillhandahallas
i samband med en betaltjanst &n vad som anges i direktivet. En éversyn av det
andra betaltjanstdirektivet ar aviserad att inledas i slutet av 2021.

I september 2020 presenterade kommissionen en EU-strategi for
massbetalningar, dvs. betalningar mellan privatpersoner, foretag och
myndigheter. Strategin vilar pa fyra pelare: 6kning av tillgangen till digitala
betalningsldsningar och I6sningar for omedelbara betalningar i hela EU,
betalningsmarknader som préglas av innovation och konkurrens, effektiva och
samverkande betalningssystem och andra stddinfrastrukturer samt effektiva
betalningar, déribland remitteringar. Kommissionen har &n sa lange inte lagt
fram konkreta forslag till foljd av strategin.

Tidigare behandling

Utskottet har tidigare behandlat liknande motionsyrkanden, senast i
betdnkande 2019/20:FiU22. Utskottet avstyrkte da yrkandena med hanvisning
till de lagandringar om tillhandahéllande av kontanttjanster som tradde i kraft
den 1 januari 2020. Vidare ansag utskottet att fragan om vilken roll kontanter
kommer att spela i framtiden & mycket viktig och att det var nddvandigt att
regeringen snarast skulle tillsdtta den utredning om betalningsmarknaden som
riksdagen begarde 2019. Riksdagen biféll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Det ar viktigt att sakerstalla att alla i samhallet far tillgang till grundlaggande
betaltjanster till rimliga priser — framfor allt kontantuttag och dagskasse-
insattningar. Utskottet vill framhalla de lagandringar om skyldighet for
kreditinstitut att tillhandahalla kontanttjanster som tradde i kraft den 1 januari
2020. Lagéandringarna bidrar till att sakerstélla att det finns vélfungerande
kontanttjanster i betryggande utstréckning i hela Sverige. Dessutom hanteras
ytterligare fragor om ansvaret for en val fungerande kontanthantering i hela
landet i Riksbankskommitténs slutbetdnkande, som &r under beredning.

Den digitala utvecklingen kan bidra till att sékerstélla véal fungerande
finansiella marknader och tillgodose hushallens och foretagens behov av
finansiella tjanster. Digitaliseringen av den svenska betalningsmarknaden i
kombination med minskad kontantanvandning leder samtidigt till frgor om
den framtida rollen for staten och den privata sektorn pa betalningsmarknaden.
Utskottet valkomnar att regeringen nu tillsatt den utredning om
betalningsmarknaden som riksdagen I&mnade ett tillkdnnagivande om 2019.
Utskottet noterar att uppdraget ska redovisas senast den 30 november 2022.

Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena.
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Vissa forsakringsrelaterade fragor

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om vissa forsakringsrelaterade
fragor. Utskottet hanvisar bl.a. till pagaende arbete med
fortroendehdjande rutiner.

Motionerna

I motion 2020/21:1848 av Johanna Haraldsson m.fl. (S) yrkande 2 anférs att
tillsynen av forsékringslékare ar bristfallig. Motionérerna anser att tillsynen
over lakares yrkesutdvning som medicinska radgivare till skillnad fran i dag
bor goras av en myndighet med kompetens inom omradet. Enligt motionarerna
utgor tva rapporter fran Finansinspektionen och Socialstyrelsen ett bra
underlag for regeringen att ga vidare med. Yrkanden om forsakringsholagens
medicinska radgivare och om tillsynen i sddana drenden finns ocksa i motion
2020/21:1399 av Marléne Lund Kopparklint och Sten Bergheden (bada M)
yrkandena 1 och 2.

| motion 2020/21:2541 av Per Asling och Helena Lindahl (bdda C) vill
motiondrerna att regeringen utreder férutsattningarna for Sverige att vara en
hemvist for forsakringsrelaterade instrument. Forslaget skulle enligt
motionarerna innebara forbattrad tillgang till forsakringskapital for svenska
aktdrer, underlatta klimatanpassningen av samhéllet och gora Sverige till ett
mer attraktivt centrum for finansiella tjénster.

Kompletterande information

Tillsyn 6ver forsakringslékare

Finansinspektionen foreslar i en rapport 2017 att en utredning ska tillsattas i
syfte att infora statlig medicinsk tillsyn 6ver medicinska radgivare for att
sékerstdlla kvaliteten i och oOka fortroendet for skaderegleringen
(Fi2017/04750/FPM). Regeringen konstaterar i budgetpropositionen for 2021
att fragan om tillsyn 6ver medicinska radgivare flera ganger har utretts och
behandlats av regeringen och riksdagen (2020/21:1, utg.omr. 2). Slutsatserna
har varit att tillsyn inte bor inforas av principiella skal (prop. 2009/10:210, bet.
2009/10:S0U22, rskr. 2009/10:342). Regeringen konstaterar vidare att
Finansinspektionen i en uppfoljande rapport 2019 framhaller att
forsékringsbranschen har inlett ett arbete med fortroendehgjande rutiner, och
i ytterligare en uppféljning fran maj 2020 anfér myndigheten att branschens
insatser kan bidra till en I6sning pa problemet med bristande fortroende.
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Forsakringsrelaterade instrument

Redan i dag finns det forutsattningar for Sverige att vara hemvist for
forsakringsrelaterade instrument genom specialfoéretag som regleras i
forsakringsrorelselagen  (2010:2043). Denna reglering genomfor ett
harmoniserat EU-direktiv, vilket innebdr att Sveriges mojligheter att se 6ver
reglerna for dessa bolag &r begransade.

Tidigare behandling

Utskottet behandlade senast frdgor om tillsynen av den medicinska
radgivningen i forsakringsarenden samt fragor om forsakringsrelaterade
instrument i bet. 2019/20:FiU22. Utskottet avstyrkte da yrkandena. Riksdagen
bifoll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att forsdkringsbranschen inlett ett arbete med
fortroendehdjande rutiner och att Finansinspektionen bedémer att insatserna
kan bidra till en losning p& problemet med bristande fortroende. Utskottet
konstaterar &ven att forutsdttningarna for Sverige att vara hemvist for
forsékringsrelaterade instrument redan finns, genom att specialféretag regleras
i forsakringsrorelselagen. Mojligheterna att se dver reglerna for dessa bolag ar
begransade eftersom reglerna genomfor ett harmoniserat EU-direktiv.
Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena.

Penningtvatt och finansiering av terrorism

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om penningtvatt och
finansiering av terrorism. Utskottet hanvisar bl.a. till det regelverk
som genomfor det femte penningtvattsdirektivet och pagaende
utredning om vilka ytterligare atgarder som kan vidtas for att starka
arbetet mot penningtvétt och finansiering av terrorism.

J&mfor reservation 12 (SD), 13 (KD) och 14 (L).

Motionerna

I kommittémotion 2020/21:1613 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD)
yrkande 3 anser motiondrerna att regeringen ska utreda hur lagstiftningen kan
forandras sa att foreningar och stiftelser inte anvands for penningtvatt eller for
att finansiera terrorhandlingar. Som skal anfor motiondrerna att det pa senare
tid har visat sig att féreningar och stiftelser har utnyttjats for sddana andamal
och dven for att tillskansa sig offentliga medel pa felaktiga grunder.
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Lars Adaktusson m.fl. (KD) framhaller i kommittémotion 2020/21:2776
yrkande 41 att Sverige inom EU och andra internationella organisationer
behodver bidra till att det internationella arbetet mot penningtvatt forstéarks. |
motion 2020/21:469 anser Mikael Larsson (C) att regeringen i internationella
sammanhang bor driva pa for att det inrattas ett dvervakningsorgan for illegala
penningfléden.

I kommittémotion 2020/21:3272 yrkande 48 menar Johan Pehrson m.fl. (L)
att arbetet mot penningtvétt behdver stdrkas. Motiondrerna hénvisar till
utredningen om stérkt arbete mot penningtvétt och finansiering av terrorism
och anser att regeringen efter det att utredningen avslutats skyndsamt ska
paborja remissbehandling och fortsatt beredning sa att ny lagstiftning utan
onddigt drojsmal kan komma pé plats.

I motion 2020/21:3069 av Karolina Skog m.fl. (MP) yrkande 5 vill
motiondrerna att ett effektivt arbete mot penningtvatt prioriteras i kampen mot
organiserad brottslighet.

Ann-Sofie Lifvenhage (M) anser i motion 2020/21:1106 att
penningtvattslagen bor ses 6ver sd att manniskor kan skaffa bank-id och
bankkonto aven utan att familjemedlemmar str bakom en ansdkan om
bankkonto.

Kompletterande information

Atgérder p& EU-nivé och det femte penningtvattsdirektivet

I maj 2018 antogs det femte penningtvattsdirektivet, som syftar till att forbattra
det unionsrattsliga regelverket sarskilt med tanke pa den 6kade anvandningen
av nya tekniska tjanster och risker kopplade till virtuella valutor. Direktivet
reglerar t.ex. virtuella valutor och forbetalda kort, och fler aktorer &n tidigare
omfattas av begreppet verksamhetsutovare. Direktivet staller krav pa att
medlemsstaterna uppréttar centraliserade automatiserade mekanismer som
tillater identifiering av innehavare av bank- och betalkonton och bankfack och
att samarbetet mellan tillsynsmyndigheter forbattras. Direktivet innehéller
aven skarpta &tgarder som ska vidtas nar en kund ar etablerad i ett s.k.
hogrisktredjeland. Vidare ska skyddet for s.k. visselblasare stirkas. Den 14
november 2019 fattade riksdagen beslut om att genomfoéra det femte
penningtvattsdirektivet i svensk ratt (prop. 2018/19:150, bet. 2019/20:FiU15,
rskr. 2019/20:38). De nya reglerna géller fr.o.m. den 1 januari 2020.

I december 2019 antog radet strategiska prioriteringar for att ytterligare
stidrka EU:s arbete mot penningtvatt och finansiering av terrorism, och i maj
2020 presenterade kommissionen en handlingsplan for arbetet. Syftet ar att
identifiera ytterligare forbattringar i verkstallandet och genomfdrandet av
befintlig lagstiftning och for eventuella framtida lagstiftningsméssiga och
institutionella reformer. Finansutskottet holl dverldggningar om EU-arbetet
mot penningtvétt och finansiering av terrorism med statssekreterare UIf Holm
den 1 oktober 2019 och den 13 oktober 2020.
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Andringar i penningtvattslagen

Riksdagen antog den 13 februari 2020 regeringens proposition 2019/20:55 om
att banker och liknande verksamheter ska fa tydligare aterkoppling fran
Finanspolisen ndr de har rapporterat in misstdnkt penningtvatt eller
finansiering av terrorism. Finanspolisen aterkopplar sedan tidigare till
verksamheter som har anmalt misstankar. Med de nya reglerna ska bankerna
nar det &r maojligt fa lamplig aterkoppling om hur effektiva deras atgarder mot
och inrapportering om misstankt penningtvatt och finansiering av terrorism
har varit (bet. 2019/20:FiU32, rskr. 2019/20:156) Lagandringarna géller
fr.o.m. den 1 april 2020.

Finansutskottets tillkannagivande om starkta atgarder mot
penningtvatt

Riksdagen beslutade i juni 2019 om ett tillk&nnagivande till regeringen om att
regeringen snarast ska utreda vilka ytterligare atgarder som kan vidtas for att
stdrka arbetet mot penningtvatt (bet. 2018/19:FiU42, rskr. 2018/19:291).
Uppdraget bor innefatta en noggrann analys Finansinspektionens kapacitet att
bedriva tillsyn inom omradet och av berérda myndigheters befogenheter i
forhallande till bankerna och bankernas befogenheter i forhallande till sina
kunder samt en granskning av andamalsenligheten i befintlig
myndighetsstruktur och ansvarsférdelningen mellan de penningtvétts-
bek&mpande myndigheterna. Med anledning av tillkdnnagivandet gav
regeringen en sarskild utredare i uppdrag att géra en analys av vilka atgarder
som kan vidtas for att starka arbetet mot penningtvétt och finansiering av
terrorism (dir. 2019:80). Uppdraget skulle redovisas senast den 31 december
2020. Regeringen beslutade den 26 november 2020 att forlanga
utredningstiden (dir. 2020:122). Uppdraget ska i stéllet redovisas senast den
31 maj 2021.

Tidigare behandling

Utskottet har tidigare behandlat liknande yrkanden om arbetet mot
penningtvatt och tillampningsomradet av penningtvattslagen, senast i
betankande 2019/20:FiU22. Motionsyrkandena avstyrktes da mot bakgrund av
flera av de lagandringar som genomforts i syfte att motverka penningtvétt och
finansiering av terrorism, det omfattande regelverk som genomfor det femte
penningtvattsdirektivet samt pagaende beredningsarbete. Riksdagen bifoll
utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att det kommit en rad lagandringar under de senaste &ren
i syfte att motverka penningtvétt och finansiering av terrorism. Den 1 januari
2020 tradde regelverket som genomfor det femte penningtvattsdirektivet i
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kraft, vilket innebdr en ytterligare forstarkning av ramverket for att bekdmpa
penningtvétt och finansiering av terrorism. Utskottet noterar ocksa att arbetet
fortsatter pd EU-niva. Utskottet vill dven framhalla det tillkannagivande som
riksdagen beslutade om i juni 2019 om att regeringen snarast skulle utreda
vilka ytterligare atgarder som kan vidtas for att starka arbetet mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Utskottet noterar att resultatet av utredningen
ska redovisas senast den 31 maj 2021. Darmed avstyrks motionsyrkandena.

Kreditupplysning, betalningsanméarkningar och
inkassoverksamhet

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om  kreditupplysning,

betalningsanmérkningar och inkassoverksamhet. Utskottet h&nvisar

bl.a. till nuvarande regelverk och pagaende arbete pa EU-niva.
Jamfor reservation 15 (SD) och 16 (KD).

Motionerna

I kommittémotion 2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9 lyfts
frdgan om kreditvirdighet efter kreditupplysning. Motionarerna anser att
regeringen bor utreda om omfrageuppgifter enligt kreditupplysningslagen om
privatpersoner ska gallras efter en kortare tidsperiod &n tolv ménader.
Motiondrerna pekar pa att kreditupplysningar kan f& negativa konsekvenser
for en person eftersom varje upplysningsansokan kan reflektera individens
betalningsforméaga oberoende av om krediten kvitterades ut eller inte. Detta
kan i sin tur paverka mojligheterna och villkoren for kreditkép och Ian.

Ann-Christine From Utterstedt (SD) anser i motion 2020/21:3149 att
regelverket kring betalningsanmarkningar bor andras sa att en
betalningsanmarkning upphor i samband med att skulden regleras.

I kommittémotion 2020/21:3408 av Larry Séder m.fl. (KD) yrkande 57
foresprékar motionarerna en 6versyn av kreditupplysningslagen sa att inte bara
privatpersoner utan dven foretag omfattas av regeln att en faktura maste vara
vélgrundad och ha slagits fast i domstol eller annan myndighet for att ett
kreditforetag ska fa lamna ut uppgifter.

Mats Green (M) anser i motion 2020/21:1561 att det ska stéllas hogre krav
an vad som galler i dag for att f starta och bedriva inkassoverksamhet. Som
skal anfér motionaren att bluffakturor ar ett stort och véxande problem for
dagens foretag.
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Kompletterande information

Omfrageuppgifter och betalningsanmérkningar

Statsradet Morgan Johansson besvarade en skriftlig frdga av
riksdagsledamoten  Dennis Dioukarev (SD) om gallringstid for
omfrageuppgifter den 15 januari 2021 (skriftlig fraga 2020/21:1111).
Statsradet anforde bl.a. att en kreditgivare ar skyldig att géra en kreditprévning
innan en kredit beviljas. Krediten far beviljas endast om den som anséker om
krediten har ekonomiska forutsattningar att fullgéra sitt atagande enligt
kreditavtalet. Som ett led i kreditprovningen inhdmtar kreditgivaren ofta en
kreditupplysning, som ger en uppdaterad bild av sékandens betalnings-
formaga. Statsradet konstaterade att det ar vanligt att kreditupplysningsforetag
registrerar och sparar en uppgift om en kreditupplysning om en person har
begarts eller lamnats ut (en s.k. omfrageuppgift). En omfrageuppgift kan vara
av betydelse for att beddma en persons kreditvérdighet, eftersom uppgiften
kan indikera att han eller hon har tagit andra krediter eller avser att ta sddana.
Regleringen i kreditupplysningslagen om vilka uppgifter som far lamnas i
kreditupplysningar bygger pa en avvigning mellan intresset av en vl
fungerande kreditmarknad och skyddet for den kreditsdkande. Regleringen
ska ocksd minska risken for att enskilda éverskuldsatter sig. Det har i lagen
inforts begransningar som innebér att omfrageuppgifter om privatpersoner ska
gallras senast efter ett &r. Det ankommer ocksa pé kreditgivaren att — utifrén
den samlade informationen om en person — i varje enskilt fall vardera vilken
betydelse de olika uppgifterna i en kreditupplysning har for kreditsokandens
kreditvardighet. Statsradet understrok att det &r viktigt att varna balansen
mellan kreditgivarnas intressen och skyddet for den enskildas integritet. Han
sdg dock inte nagot behov av lagstiftningsatgarder for att ytterligare begransa
vilka uppgifter som fér tas med i en kreditupplysning.

Utlamnande av kredituppgifter

Riksdagen beslutade 2016 om ett tillkdnnagivande till regeringen om att
overvdga en andring i kreditupplysningslagen sé att kreditupplysningar om
néringsidkare inte omfattar skulder som inte blivit faststallda av en domstol
eller Kronofogdemyndigheten (bet. 2015/16:FiU22, rskr. 2015/16:194).
Regeringen behandlade tillkdnnagivandet i proposition 2017/18:120. |
propositionen gor regeringen beddmningen att det inte bor inforas nagot sadant
forbud. Skélet ar att integritetsskyddsintressena inte gor sig lika starkt géllande
for naringsidkare som for privatpersoner och att i stallet intresset av en effektiv
kreditupplysningsverksamhet trader i forgrunden. Riksdagen beslutade i april
2018 i enlighet med regeringens forslag (bet. 2017/18:FiU37, rskr.
2017/18:250).
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Atgarder pd EU-niva

I mars 2018 presenterade EU-kommissionen ett paket med atgarder som bl.a.
innehéller ett forslag till direktiv om verksamhet med hantering eller kép av
krediter och om ianspraktagande av sikerheter (COM(2018) 135 slutlig).
Syftet med forslaget ar att minska risken for att kreditinstitut far problem med
s.k. nodlidande I1&n (non-performing loans). Med nédlidande 1an avses sddana
krediter som géldendren inte klarar av att betala i enlighet med vad som
avtalats. Kommissionen foreslar gemensamma regler om tillstand for och
tillsyn dver aktdrer som bedriver verksamhet med hantering, t.ex. bevakning
och indrivning, av krediter som har lamnats av kreditinstitut. Arbete pagar
fortfarande pd EU-niva. | december 2020 presenterade kommissionen en
strategi for hantering av nédlidande lan i sparen av covid-19-pandemin, och
lyfte da bl.a. fram vikten av att Europaparlamentet och radet kommer Gverens
om forslaget till direktiv.

Utskottet dverlade om forslaget till direktiv med finansmarknadsminister
Per Bolund i april 2018. Ytterligare en 6verlaggning holls i juni 2018 med
statssekreterare Lars Westbratt. Information om férhandlingsléget har lamnats
vid ett flertal tillféllen, senast i november 2019 av statssekreterare Catharina
Espmark.

Tidigare behandling

Utskottet har tidigare behandlat liknande forslag, senast i betédnkande
2019/20:FiU22. Utskottet ansdg da att det inte fanns ndgot behov av
lagstiftningsatgarder i frdga om omfrageuppgifter och betalnings-
anmarkningar och avstyrkte forslagen. Vidare avstyrkte utskottet forslaget om
utldmnande av kredituppgifter med hénvisning till att riksdagen i april 2018
beslutade att inte dndra reglerna i kreditupplysningslagen vad géller
kreditupplysningar for ndringsidkare. Utskottet avstyrkte motionen om
inkassoverksamhet med hanvisning till det pégéende arbetet pd EU-niva.
Riksdagen bifoll utskottets forslag.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att riksdagen 2018 beslutade att inte dndra reglerna i
kreditupplysningslagen vad géller kreditupplysningar om néringsidkare.
Skalet till riksdagens beslut var att man ansdg att integritetsskyddet inte gor
sig lika starkt géllande for naringsidkare som for privatpersoner och att det i
stéllet ar intresset av en effektiv kreditupplysningsverksamhet som trader i
forgrunden. Utskottet gor hdr ingen annan beddmning. Balansen mellan
kreditgivarnas intressen och skyddet for enskildas integritet gor sig ocksa
gallande i fragan om efter hur lang tid omfrageuppgifter ska gallras. Utskottet
anser liksom tidigare att det inte finns nagot behov av lagstiftningsatgarder i
fragan. Utskottet noterar att arbetet pa EU-niva for att ta fram regler for
verksamheter som hanterar och kdper krediter samt om ianspraktagande av
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sakerheter fortfarande pagar. Utskottet ser inte skal till att foregripa detta
arbete. Mot denna bakgrund avstyrks motionsyrkandena.
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1.  Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn och
hushallens skuldsattning, punkt 2 (M)

av Edward Riedl (M), Jan Ericson (M), Mattias Karlsson i Lule& (M)
och Sofia Westergren (M).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:3102 av Josefin Malmgvist m.fl. (M) yrkandena 32 och 33 samt
avslar motionerna
2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD),
2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-13,
2020/21:1317 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1318 av Betty Malmberg (M),
2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 21 och 22,
2020/21:1753 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2020/21:2669 av Malin Danielsson (L),
2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD) yrkande
1,
2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP) yrkande 7,
2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 8 och 10,
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3, 4 och 16,
2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3 och
2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L).

Stallningstagande

Under flera ar har hushéllens skulder varit féremal for diskussion.
Finansinspektionen konstaterar dock i 2020 ars bolanerapport att saval nya
som gamla bolanetagare har goda marginaler for att klara betalningar ocksa i
ett samre ekonomiskt lage. Hushallens motstandskraft &r god, vilket innebar
en begransad risk for att bolanen ska orsaka omfattande kreditforluster for
bankerna. Att marginalerna ar stora gor ocksa att hushéllens konsumtion i
samre ekonomiska tider inte bor paverkas namnvart och att de riskerna som
motsatsen skulle ge p& samhéallsekonomin undviks.

Tanken med restriktionerna har varit att de ska fungera som en form av
forsékring vid en kommande ekonomisk kris, men forsékringspremien har
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visat sig vara hog — inte minst for de som annu inte tagit sig in pa
bostadsmarknaden. Restriktionerna goér det svarare for unga och andra
forstagangskopare att ta sig in. Dessa grupper hanvisas till stod fran sina
fordldrar i de fall det & mojligt, dyra nyproducerade hyresrétter, boende i
andra hand eller blancolan. Under véren 2020 tillkannagav riksdagen for
regeringen att en samlad utvédrdering av de nu genomféra kreditrestriktionerna
bdr genomforas. Vi noterar att regeringen nyligen gett ett utvérderingsuppdrag
till  Finansinspektionen, men &ven om Finansinspektionen gér ménga
vardefulla analyser kring makrotillsynen ar var uppfattning att det har kravs
en genomlysning av en utredning som star mer oberoende i férhallande till de
makrotillsynsatgarder som inforts.

Vi anser ocksa att bolanetaket bor hojas fran 85 till 90 procent av bostadens
varde samtidigt som ranteavdraget pa blancoldn tas bort. Skalet ar att
kapitalkravet rimligen kan sénkas nér inkomstkraven 6kat dramatiskt till foljd
av det forsta och andra amorteringskravet. Ett lagre krav pa kontantinsats
skulle gora det enklare for forstagdngskopare att ta sig in pa
bostadsmarknaden. De 6kade riskerna som det hojda bolénetaket méjligen
skulle kunna ge upphov till kompenseras av att riskerna forenade med
blancolan minskar.

I tillagg bor ocksa bankernas tillampning av kalkylrintor ses dver.

2. Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn och
hushallens skuldsattning, punkt 2 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-13 samt
2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 21 och 22 samt
avslar motionerna
2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD),
2020/21:1317 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1318 av Betty Malmberg (M),
2020/21:1753 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2020/21:2669 av Malin Danielsson (L),
2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD) yrkande
1,
2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP) yrkande 7,
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2020/21:3102 av Josefin Malmgvist m.fl. (M) yrkandena 32 och 33,
2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 8 och 10,
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3, 4 och 16,
2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3 och
2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L).

Stallningstagande

Vi vill se en langsiktigt hallbar bostadspolitik och en sund amorteringskultur
med genomtankta kreditrestriktioner. En malsattning bor vara att alla som vill
ska kunna &ga sitt hem. Finansinspektionens aterkommande slutsats i
bolénerapporterna &r att hushéllen har en bra motstandskraft mot prisfall,
rantehdjningar och inkomstbortfall. Samtidigt drabbar det andra
amorteringskravet unga vuxna och ensamstéende i hogre utstréackning an andra
grupper. Ménga tvingas da i stallet ut pa en osiker andrahandsmarknad,
alternativt tacka nej till jobberbjudanden i storstadsregionerna. Darfor anser vi
att det andra amorteringskravet som innebar att bolanetagare som tar nya lan
som overstiger 4,5 ganger bruttodrsinkomsten bor avskaffas till dess att det
konstaterats vara utformat pa ett andamalsenligt satt.

Vi anser ocksa att hinder for en sund amorteringskultur bor undanrdéjas. Att
en del hushall har majligheten att fortidsinlésa lan maste, inte minst mot
bakgrund av den hdga privata skuldséttningen, ur samhéllets synvinkel anses
bra. Ur ett samhéllsekonomiskt perspektiv skapar rénteskillnadsersattningen i
dag en skev incitamentsstruktur, forsamrad konkurrens och helt onddiga
inldsningseffekter. Darfor menar vi att mojligheten till 6kad amorteringstakt
utan att behdva betala ranteskillnadsersattning bor utredas. Ocksd en Gkad
transparens vid betalning av ranteskillnadsersattning bor utredas, liksom
inférandet av en generell ratt till byte av sakerhet vid bostadsflytt. Aven ett
symmetrikrav vad galler ranteskillnadsersattning, dvs. att lantagaren bor ha
ratt till ersattning fran banken vid en éterbetalning av lan i fortid om rantorna
har gatt upp, bor utredas.

Finansieringen av bostader kan ske pa en rad olika sétt och staten behdver
uppmuntra och underlatta till bostadskdp. Ekonomiskt svagare grupper kan
ges mojlighet att 4ga sin bostad genom att befintliga modeller pa
bostadsmarknaden utvecklas, men dven genom nya finansieringssatt.
Problemet for manga, sarskilt unga, ar att de inte &r etablerade pa
arbetsmarknaden. Vi anser darfor att fler mojligheter for finansiering av
bostadskop bor utredas. Stora grupper av unga har pa grund av befintliga
kreditrestriktioner inte mojlighet att kopa en bostad, trots att man kanske har
en fast anstallning med relativt god 16n. En modell med statligt bolan for unga
forstagangskopare skulle ge fler inom gruppen unga vuxna mojlighet att pa
riktigt kunna komma in pa bostadsmarknaden. Vi noterar att regeringen i
december 2020 beslutade om direktiv till en sarskild utredare som ska lamna
forslag for att underlatta for forstagangskopare pa bostadsmarknaden.
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3.  Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn och
hushallens skulds&ttning, punkt 2 (C)

av Rickard Nordin (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 8 och 10 samt
avslar motionerna
2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD),
2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-13,
2020/21:1317 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1318 av Betty Malmberg (M),
2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 21 och 22,
2020/21:1753 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2020/21:2669 av Malin Danielsson (L),
2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD) yrkande
1,
2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP) yrkande 7,
2020/21:3102 av Josefin Malmqvist m.fl. (M) yrkandena 32 och 33,
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3, 4 och 16,
2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3 och
2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L).

Stallningstagande

Amorteringskrav och andra kreditrestriktioner har gjort det avsevart svarare
for manga manniskor att képa en egen bostad. For den som &r ny i Sverige,
ung, eller kanske nyligen separerad, ar det i dag svart att fa bostadslan &ven
om man har en fullt normal inkomst. Darfér menar jag att det skérpta
amorteringskravet bor utvérderas i syfte att prova effekterna av att det
avskaffas.

Vidare, nar det galler mgjligheten att spara och fa tillgang till kapital, finns
det modeller i andra lander som &r vérda att utvédrdera och inspireras av. Ett
intressant exempel ar det tyska Bauspar-systemet som utformats for manniskor
med sma och normala inkomster och som kan liknas vid ett sparande som
resulterar i ett garanterat lanelofte. Givet att sparplanen f6ljs innebar ett sddant
sparande vetskap om att man inom en viss tid kommer att ha mojlighet att kdpa
en bostad. Sparformen leder ocksa till att bostader byggs. For att ett liknande
system ska kunna inforas i Sverige kravs legala forutsattningar for ett s.k.
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andamalssparande. Jag menar darfor att ett dndamalssparande for att
mojliggora bostadssparande enligt tysk modell bér utredas.

4.  Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn och
hushallens skuldsattning, punkt 2 (KD)

av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Darmed bifaller riksdagen motion
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 4 och
avslar motionerna
2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD),
2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-13,
2020/21:1317 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1318 av Betty Malmberg (M),
2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 21 och 22,
2020/21:1753 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2020/21:2669 av Malin Danielsson (L),
2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD) yrkande
1,
2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP) yrkande 7,
2020/21:3102 av Josefin Malmgvist m.fl. (M) yrkandena 32 och 33,
2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 8 och 10,
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3 och 16,
2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3 och
2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L).

Stallningstagande

Med prisuppgdngen pa bostadsmarknaden de senaste 20 daren har
kreditrestriktionerna blivit allt fler. Summerar man effekten av de pa varandra
staplade kreditrestriktionerna framtrader en problematisk bild. Reglering efter
reglering har lagts pd, utan att ordentlig hinsyn tagits till helheten. Sjalvklart
ska vi varna den finansiella stabiliteten och inte vara naiva infor riskerna med
hog belaning som vid en kris kan fa betydande spridningseffekter. Men
samtidigt behdvs svar pd hur manniskor med stabila inkomster ska kunna
efterfrdga en bostad, speciellt i nyproduktion som paverkas extra hart av
kreditregleringarna. Unga, aldre och andra hushall med nagot lagre inkomster,
eller litet kapital, stangs ute fran den &gda bostadsmarknaden pa ett satt som
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inte dr valavvagt. Den viktigaste diskussionen géller hur vi ska astadkomma
en béttre mix av regleringar och riktad social bostadspolitik — i syfte att
underlatta for manniskor att dga sitt boende utan att skapa stora risker i det
finansiella systemet.

Det 4&r darfor bra att regeringen nu i enlighet med riksdagens
tillkdnnagivande fran varen 2020 dels gett Finansinspektionen i uppdrag att
genomfoéra en samlad utvardering av boldnetak, amorteringskrav och andra
genomfarda makrotillsynsatgarder, dels beslutat om direktiv till en utredning
som ska lamna forslag for att underlatta for forstagangskopare pa
bostadsmarknaden.

Utdver detta menar jag att en alternativ modell for amorteringskrav och
skuldkvotstak, dar man i stallet for att stalla krav pa hushallen staller krav pa
bankernas aggregerade bolaneportfélj, bor utredas.

5. Amorteringskravet och andra fragor om makrotillsyn och
hushallens skuldsattning, punkt 2 (L)

av Mats Persson (L).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L) och
avslar motionerna
2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD),
2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 8 och 10-13,
2020/21:1317 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1318 av Betty Malmberg (M),
2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD) yrkandena 21 och 22,
2020/21:1753 av Louise Meijer (M) yrkande 2,
2020/21:2669 av Malin Danielsson (L),
2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (béda SD) yrkande
1,
2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP) yrkande 7,
2020/21:3102 av Josefin Malmgvist m.fl. (M) yrkandena 32 och 33,
2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C) yrkandena 8 och 10,
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkandena 3, 4 och 16 samt
2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD) yrkandena 1-3.
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Stallningstagande

I grunden &r det bra och sunt att manniskor tar storre ansvar for sin egen
ekonomi och for sina boendekostnader genom att amortera. Ju fler svenska
hushall som har stora skulder, desto mer sarbar blir makroekonomin for en
kris. Den grundlédggande principen om att skulder ska betalas tillbaka bor
darfor uppratthallas. De medel som i dag anvénds for att styra mot detta hotar
dock andra viktiga védrden. Under de senaste daren har ett antal
kreditrestriktioner tratt i kraft som genom att minska manniskors mojligheter
att efterfriga bostader aven utgér ett hinder for okat bostadsbyggande.
Riksdagen har tidigare riktat ett tillkdnnagivande till regeringen om att
utvardera vad dessa é&tgdrder samlat far for konsekvenser, bl.a. for
forstagangskopare och for olika hushallstypers majligheter att lana till boende.
Jag noterar i det sammanhanget att regeringen nyligen bl.a. gett ett
utvérderingsuppdrag till Finansinspektionen om en samlad utvérdering av
genomforda makrotillsynsatgarder.

Makrotillsynsatgarder riktade mot hushallen, som t.ex. amorteringskravet,
slar for det forsta sarskilt hart mot unga forstagangskGpare som i borjan av sin
karriar behover flytta till en stérre stad for att f& jobb. For det andra innebar
atgarderna att hushallens kanslighet for inkomstbortfall okar och
motstandskraften darfor minskar och att risken for djupare konjunktur-
nedgéngar darmed forstarks. For det tredje drabbar &tgarderna inte bara den
som stér utanfor bostadsmarknaden utan ocksa den som vill byta bostad, vilket
bidrar till lagre rorlighet p& bostadsmarknaden och en storre bostadsbrist &n
vad som annars vore fallet. For det fjarde har det skérpta amorteringskravet
bidragit till en snabb inbromsning av efterfragan pa bostader, och darmed
ocksa till en o6nskad minskning av byggandet.

Utdver de reformer av bostadsmarknaden som ligger i januariavtalet och
innan den forbattring av bostadsmarknadens funktionssatt som maste folja av
en ny skattereform, maste vi redan nu gora nagot t de problem som det skarpta
amorteringskravet och bolanetaket bidragit till.

Jag menar darfor att hushéllens regelbérda fran makrotillsynsatgarder
skyndsamt bor lattas.

6.  Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (M)

av Edward Riedl (M), Jan Ericson (M), Mattias Karlsson i Luled (M)
och Sofia Westergren (M).

Forslag till riksdagsbeslut
Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:
Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.

Dérmed bifaller riksdagen motion
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2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 4 och

avslar motionerna

2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3 och 6-8,
2020/21:299 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 7,

2020/21:903 av Per Asling (C) yrkande 3,

2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (b&da C) yrkandena 1-3,
2020/21:1026 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 5-7,
2020/21:1397 av Sten Bergheden (M),

2020/21:1589 av Patrik Engstrom m.fl. (S),

2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 18,
2020/21:1669 av Ida Karkiainen m.fl. (S),

2020/21:1691 av Ida Drougge (M),

2020/21:2319 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2020/21:2420 av Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S),
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 2 och
2020/21:2947 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 9.

Stallningstagande

Sverige har ldnge varit framgangsrikt nar det galler att attrahera riskkapital
fran resten av varlden. P& omréden som informationsteknologi och life-science
har Sverige bland de storsta riskkapitalsektorerna i vérlden. Huvuddelen av
kapitalet till svenska riskkapitalfonder &r utlandskt, vilket mojliggor for
svenska foretag att vaxa och anstélla pé ett satt som annars inte vore mojligt.
Sverige borde dock i hogre grad &n i dag kunna utnyttja de konkurrensfordelar
som landet har. Exempelvis &r investeringsnivan i Sverige i genomsnitt lagre
an i manga andra lander, vilket forsvarar for foretag att vaxa nar de natt en viss
storlek. Samtidigt, bl.a. av legala skal, forlaggs vissa svenska fonder i andra
lander for att vara tillgéngliga for utlandska investerare. For att mojliggora att
fler investeringsfonder etableras i Sverige bor det inforas en modell med
associationsrattsliga fonder. Dessa investeringsbolag ska ha ett rorligt
aktiekapital i enlighet med férslaget i SOU 2016:45 En hallbar, transparent
och konkurrenskraftig fondmarknad. Vi menar att en valkdnd och
internationellt etablerad legal struktur skulle ¢ka utlandska investerares
bendgenhet att investera i svenska fonder och dérmed Oka det investerade
kapitalet i Sverige.
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7. Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 5-7 och
2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 18 och
avslar motionerna
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3 och 6-8,
2020/21:299 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 7,
2020/21:903 av Per Asling (C) yrkande 3,
2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (b&da C) yrkandena 1-3,
2020/21:1026 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2020/21:1397 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1589 av Patrik Engstrom m.fl. (S),
2020/21:1669 av Ida Karkiainen m.fl. (S),
2020/21:1691 av Ida Drougge (M),
2020/21:2319 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2020/21:2420 av Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S),
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 2,
2020/21:2947 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 9 och
2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 4.

Stallningstagande

Handeln med foretagsobligationer sker ofta utanfor reglerade handelsplatser,
s.k. OTC-handel. Insynen &r déarfor bristfallig och information om
handelsvolymer och priser svaratkomlig. Vi anser att ett moderniserat system
for 6kad digital transparens, likt det amerikanska systemet Trace, bor inforas
i Sverige. Finansinspektionen eller en annan myndighet bor darfor ges i
uppdrag att inratta ett publikt system for handelsvolymer och avslutspriser pa
foretagsobligationsmarknaden.

Vidare ar det ar problematiskt for det svenska smaspararkollektivet att
offentliga nyckeltal om illikvida tillgdngar &r svéra att hitta. Det finns exempel
pa fonder som marknadsforts som ett sakert placeringsalternativ med hdg
likviditet, trots att de i realiteten dgt en hog andel high yield-obligationer.
Darfor menar vi att likviditetsrisken i form av andelen illikvida tillgdngar
uttryckligen och Oppet ska anges i exempelvis ett fondfaktablad. Vidare bor
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Sverige pd EU-niva verka for en oversyn av UCITS-regelverket, dar en
utvardering av ett tak for illikvida tillgangar bor vara i fokus.

Vi anser ocksa att regelverket for fullmaktsforfarande vid bankbyte behover
utvecklas, sa att fler tjanster kan flyttas enklare och dar endast en underskrift
genom bank-id eller en vanlig signatur krévs. Detta skulle bidra till att
underlatta for bankkunderna och ge dem méjlighet att stalla hogre krav pa sin
bank. Darfor bor det utredas hur bankbyte for konsumenter kan underléttas
och hur forfarandet for fullstdndigt bankbyte via fullmakt kan géras.

8.  Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (C)

av Rickard Nordin (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkannager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 2 och
avslar motionerna
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3 och 6-8,
2020/21:299 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 7,
2020/21:903 av Per Asling (C) yrkande 3,
2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (bada C) yrkandena 1-3,
2020/21:1026 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 5-7,
2020/21:1397 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1589 av Patrik Engstrom m.fl. (S),
2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 18,
2020/21:1669 av lda Karkiainen m.fl. (S),
2020/21:1691 av lda Drougge (M),
2020/21:2319 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2020/21:2420 av Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S),
2020/21:2947 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 9 och
2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 4.

Stallningstagande

Forutsattningarna for att fa fram kapital till investeringar och nya affarsidéer
ar alltfor ofta bristfalliga. Det ar nodvandigt att hela landet har tillgang till
saval privat lanekapital som till det offentliga riskkapitalet. Lokala banker och
andra investerare spelar redan en avgdrande roll. Men mer behdver goras om
foretags och ménniskors fulla potential ska komma till sin ratt. I Norge har
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man infort s.k. sparbanksbevis for att majliggéra en bredare utlaning fran
sparbankerna. Sverige bor strava i den riktningen och ett viktigt steg i detta
skulle vara en moderniserad sparbankslag. Den befintliga sparbankslagen
forhindrar sparbankerna att ta in externt kapital. Genom béttre tillgang till
externt kapital kan sparbankerna véxla upp sin verksamhet for att bidra till att
starka foretagande och jobb pa Sveriges landsbygder. En modernisering av
spelreglerna skulle ocksé kunna innebira verksamma sparbanker i fler delar
av Sverige.

Jag anser sammanfattningsvis att tillgangen till kapital p& landshygden bor
starkas genom att sparbankslagen moderniseras sé att lokala banker kan
utveckla sin verksamhet.

9.  Struktur och konkurrens pa bank- och finansmarknaden,
punkt 3 (V)

av Ulla Andersson (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-3 och 6-8 samt
2020/21:299 av Tony Haddou m.fl. (V) yrkande 7 och
avslar motionerna
2020/21:903 av Per Asling (C) yrkande 3,
2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (bada C) yrkandena 1-3,
2020/21:1026 av Per Asling och Peter Helander (bada C),
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkandena 5-7,
2020/21:1397 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1589 av Patrik Engstrom m.fl. (S),
2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD) yrkande 18,
2020/21:1669 av Ida Karkiainen m.fl. (S),
2020/21:1691 av Ida Drougge (M),
2020/21:2319 av Boriana Aberg (M) yrkandena 1 och 2,
2020/21:2420 av Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S),
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 2,
2020/21:2947 av Martina Johansson m.fl. (C) yrkande 9 och
2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M) yrkande 4.
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Stallningstagande

Finansiella beslut kan fa stora konsekvenser for en individ eller familj. Detta
&r en av anledningarna till att riksdagen har beslutat att det ska finnas ett starkt
konsumentskydd pa det finansiella omradet.

Storbankerna gor enorma vinster, och en stor andel av vinsterna kommer
fran bolanen. En bidragande orsak till bankernas hdga marginaler pa bolan &r
den svaga sits som de svenska boldnekunderna har gentemot banken vid en
férhandling om bolénerantan. En finsk modell fér bostadslan, dar bolaneréantan
satts med utgangspunkt i internbanksrantan, gor det lattare for kunden att
jamfdra och vérdera bankens erbjudande. Det bor darfor inforas en finsk
modell for bostadslan i Sverige.

En val fungerande marknad forutstter att produkterna och deras priser &r
tydliga. P4 bankmarknaden finns det i detta avseende stora brister. Mycket av
problemen hanger ihop med att bankerna har olika paketerbjudanden, dér t.ex.
rabatten pa bolanerantan ar beroende av hur stora engagemang kunden i dvrigt
har med banken. En utredning bor darfor fa i uppdrag att utreda for- och
nackdelar med ett férbud mot produktpaketering samt lamna forslag pa hur
transparensen kan 6ka p& bankmarknaden.

For konsumenterna pa den finansiella tjanstemarknaden &r det svart att f&
Overblick 6ver kostnaderna for olika typer av finansiella tjanster. Detta
minskar rorligheten p& bankmarknaden, vilket i sin tur forsamrar
konkurrensen. Det bor darfor stallas krav pd bankerna att ta fram en arlig
kostnadssammanstallning som informerar kunderna om hur mycket de har
betalat i avgifter. En sddan sammanstallning ska ocksa innefatta en dversikt av
de rantor som kunden betalat och mottagit under &ret.

Det forekommer samordning mellan foretag av mer subtil karaktdr som
begransar konkurrensen, men som inte omfattas av bestdmmelserna i
konkurrenslagen. Ett exempel &r nar ett foretag gar ut offentligt och talar om
vilken prissattning det tanker sig den narmaste perioden. Detta sker ibland pa
de finansiella marknaderna, inte minst i fraga om bolan. | Australien har man
infort ett forbud mot prissignalering inom banksektorn. Jag menar att det
australienska exemplet ar vart att studera och eventuellt ta efter. Fragan om att
forbjuda prissignalering pa bankmarknaden bor darfor utredas.

Utover en allmén digitalisering har handeln pa vérldens bérser under de
senaste 10-15 aren blivit alltmer algoritmstyrd. Med detta avses ett
elektroniskt handelssystem utifran  forutbestamda instruktioner och
parametrar. Hogfrekvenshandeln kan ses som en underkategori till den
algoritmstyrda handeln och &r en extrem form av kortsiktig handel. En
utredning bor tillsattas for att se oOver regleringen av algoritm- och
hogfrekvenshandeln pa de finansiella marknaderna.

P& bankmarknaden finns det ménga samarbeten kring framst olika
betalningsférmedlingstjénster, t.ex. Bankgirocentralen och dataclearingen.
Konkurrensverket har pekat pa att de manga samarbetena Okar risken for
kartelliknande utfall pd marknaden. En utredning bor tillsattas om hur de
manga samarbetena inom banksektorn paverkar konkurrensen och hur alla
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foretag ska kunna ges tilltrade till infrastrukturen pd de finansiella
marknaderna pa lika villkor. Utredningen bor ocksa lamna férslag pa hur ett
okat statligt agande av finansiell infrastruktur kan framja konkurrensen pa de
finansiella marknaderna.

Slutligen bor regeringen utreda om banker som vid upprepade tillfallen gor
sig skyldiga till skatteflykt eller medhjalp till skatteflykt borde forlora sin ratt
att verka som bank i Sverige.

10. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 4 (C)
av Rickard Nordin (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 4 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motionerna
2020/21:2921 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 20 och
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 1 och
avslar motionerna
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 4 och 5,
2020/21:284 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada SD),
2020/21:932 av Roland Utbult (KD),
2020/21:1395 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1536 av Saila Quicklund (M),
2020/21:1987 av Lotta Finstorp (M),
2020/21:1995 av Anna Wallentheim (S),
2020/21:2665 av Nina Lundstrém (L) och
2020/21:3146 av Ann-Christine From Utterstedt (SD).

Stallningstagande

Med allt fler digitala betalningar och ett allt storre beroende av den digitala
infrastrukturen for betalningar bor staten sakra att betalningar kan ske genom
fler digitala I6sningar. Jag anser att Finansinspektionen i ndra samarbete med
Post- och telestyrelsen och Myndigheten fér samhallsskydd och beredskap bor
sékra att de digitala system som anvands for betalningar &r tillrackligt robusta.
Dessutom menar jag att utvecklingen av e-krona maste bejakas.
Kontanthanteringen &r samtidigt en viktig service for den svenska
ekonomin, svenska foretag och foér ménniskors mojlighet att fritt vélja
betalningsmedel. Den lagandring som nyligen tratt i kraft innebér bl.a. en
skyldighet for vissa banker att tillhandahalla kontanttjanster. Lagstiftningen
bor ses som en lagsta acceptabel niva for kontanthanteringen i Sverige. Det &r
viktigt att den nya lagstiftningen omgaende féljs upp for att sakerstélla att
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sdval lagstiftningen som dess intentioner efterlevs. Jag menar att
kontanthanteringen bor tryggas i hela landet i syfte att varna grundldggande
servicefunktioner och tryggheten for saval privatpersoner som
néringsverksamheter.

11. Kontanthantering och betaltjanster, punkt 4 (V)
av Ulla Andersson (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 4 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Darmed bifaller riksdagen motion
2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 4 och 5 samt
avslar motionerna
2020/21:284 av Linda Lindberg och Carina Stéhl Herrstedt (bada SD),
2020/21:932 av Roland Utbult (KD),
2020/21:1395 av Sten Bergheden (M),
2020/21:1536 av Saila Quicklund (M),
2020/21:1987 av Lotta Finstorp (M),
2020/21:1995 av Anna Wallentheim (S),
2020/21:2665 av Nina Lundstrom (L),
2020/21:2921 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C) yrkande 20,
2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C) yrkande 1 och
2020/21:3146 av Ann-Christine From Utterstedt (SD).

Stallningstagande

Nyligen har det inforts krav p& bankerna att tillhandahalla platser for
kontantuttag. Daremot saknas det krav pé bankerna att ta emot privatpersoners
insattningar. Detta skapar en maérklig asymmetri mellan uttags- och
insattningsmajligheter. Det ar svart att forstd varfor det ska ga att ta ut
kontanter fran ett konto men inte att sétta in nagra. Regeringen bor darfor
aterkomma till riksdagen med férslag om att bankerna ska vara skyldiga att ta
emot privatpersoners och foretags kontantinsattningar.

Det ar ocksd viktigt ar att stirka majligheterna att anvanda kontanter.
Pensionérernas riksorganisation (PRO) och Sveriges Konsumenter har pekat
pa att den nuvarande utvecklingen leder till att allt fler handlare och
restauranger slutar att acceptera kontanter. Detta drabbar framst glesbygden
och de manniskor som &r i digitalt och ekonomiskt utanférskap. Tillgangen till
och mojligheten att anvanda kontanter & ocksa viktiga ur ett
krisberedskapsperspektiv. En reglering som stéller krav pa handlare och
restauranger att acceptera kontanter som betalningsmedel maste dock goras pa
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ett satt som beaktar ranrisk och handlares och restaurangers sakerhet. Mot den
bakgrunden bor regeringen tillsétta en utredning i syfte att lamna forslag om
krav. pa handlare och restauranger att acceptera kontanter som
betalningsmedel.

12. Penningtvétt och finansiering av terrorism, punkt 6 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 6 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Darmed bifaller riksdagen motion
2020/21:1613 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3 och
avslar motionerna
2020/21:469 av Mikael Larsson (C),
2020/21:1106 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2020/21:2776 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41,
2020/21:3069 av Karolina Skog m.fl. (MP) yrkande 5 och
2020/21:3272 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 48.

Stallningstagande

Ratten att bilda foreningar ska véarnas och det &r positivt med Sveriges
mangariga traditioner med ekonomiska foreningar dar gemensamma intressen
oftast ar grunden for att skapa nagot bra. Tyvarr har det pa senare tid visat sig
att foreningar och stiftelser har utnyttjats for att tvétta pengar, bekosta
terrorhandlingar eller pa annat satt tillskansa sig offentliga medel pa felaktiga
grunder. Samtidigt ar det ofta svart att utreda ansvarslaget och dven att bevisa
olagliga handlingar. Darfor behdvs det en oversyn av regelverket sd att
foreningar och stiftelser inte ska kunna anvéndas for olaglig verksamhet. For
att underlatta for granskande medier bor ocksa utbetalningar av stod till
foreningar fran det offentliga redovisas pa ett verskadligt och enkelt sétt. Det
kan exempelvis ske genom ett offentligt samordnat och soékbart register. Det
ar viktigt att regelverket kring stod till féreningar och stiftelser omajliggor ett
missbruk av de tilldelade medlen.

Mot den bakgrunden anser vi att regeringen bor utreda hur lagstiftningen
kan forandras s att foreningar och stiftelser inte anvands for penningtvatt eller
for att finansiera terrorhandlingar.
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13. Penningtvatt och finansiering av terrorism, punkt 6 (KD)
av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 6 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i reservationen och tillk&nnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:2776 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41 och
avslar motionerna
2020/21:469 av Mikael Larsson (C),
2020/21:1106 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2020/21:1613 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2020/21:3069 av Karolina Skog m.fl. (MP) yrkande 5 och
2020/21:3272 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 48.

Stallningstagande

Den kanske viktigaste atgarden for att stoppa terrorismen &r att forhindra
finansieringen och bryta dess strukturer. Genom att identifiera, spara och bryta
upp de kanaler genom vilka internationella terrorgrupper och néatverk férses
med kapital, okar mdjligheterna att forhindra framtida attacker. | dag
finansieras inte sallan extrema och jihadistiska grupperingar i Europa fran
gulfstaterna och arabiska halvon. Valbestallda privatpersoner, ideella
valgorenhetsorganisationer och stiftelser i dessa lander kan fungera som
tdckmantel for affarstransaktioner och penningtvétt som i forlangningen
omvandlas till terrorstod. Att kontrollera dessa kapitalfloden med bibehéllen
respekt for personlig integritet och grundldggande rattsstatsprinciper ar
nodvandigt. Mot den bakgrunden har EU-samarbetet en viktig roll att spela,
en roll som ytterligare maste starkas om terrorfinansieringen effektivt ska
kunna bekdmpas. Jag anser att Sverige inom EU ska bidra till att det
internationella arbetet med Anti Money Laundering (AML) forstarks med
syftet att motverka penningtvétt och terrorfinansiering.

14. Penningtvatt och finansiering av terrorism, punkt 6 (L)

av Mats Persson (L).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 6 borde ha foljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
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Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:3272 av Johan Pehrson m.fl. (L) yrkande 48 och
avslar motionerna
2020/21:469 av Mikael Larsson (C),
2020/21:1106 av Ann-Sofie Lifvenhage (M),
2020/21:1613 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkande 3,
2020/21:2776 av Lars Adaktusson m.fl. (KD) yrkande 41 och
2020/21:3069 av Karolina Skog m.fl. (MP) yrkande 5.

Stallningstagande

Arbetet mot penningtvatt behdver starkas genom ett forbattrat
informationsutbyte mellan banker och myndigheter, bade brottsbekampande
myndigheter och tillsynsmyndigheter. Det finns all anledning att i detta
sammanhang ocksa se 6ver de enskilda myndigheternas ansvarsomraden och
inbordes  arbetsfordelning,  liksom  behovet av en  eventuell
kapacitetsforstarkning. Riksdagen har genom ett tillkdnnagivande uppmanat
regeringen att se oOver lagstiftningen (bet. 2018/19:FiU42) och ett
utredningsarbete pabérjades i november 2019 (dir. 2019:80). Uppdraget skulle
redovisas senast den 31 december 2020. Jag noterar att regeringen i slutet av
forra aret beslutat att forlanga utredningstiden till den 31 maj 2021 (dir.
2020:122). Det &r angelédget att regeringen efter att utredningen avslutats
skyndsamt paborjar remissbehandling och fortsatt beredning, s att en ny
lagstiftning utan onddigt dréjsmal kan komma pa plats.

15. Kreditupplysning, betalningsanmarkningar och
inkassoverksamhet, punkt 7 (SD)

av Oscar Sjostedt (SD), Dennis Dioukarev (SD) och Charlotte Quensel
(SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 7 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Dérmed bifaller riksdagen motion
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9 och
avslar motionerna
2020/21:1561 av Mats Green (M),
2020/21:3149 av Ann-Christine From Utterstedt (SD) och
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57.
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Stallningstagande

I samband med att ndgon ansoker om ett lanel6fte for att t.ex. finansiera ett
bostadskop tas kreditupplysningar pa den som gor ansprak pa lanet. Om man
ansoker om lan hos flera banker, t.ex. i syfte att forhandla ned rantan, sa
registreras lika manga kreditupplysningar. Den presumtiva fordringsdgaren
kan tolka detta som att man planerar att ta flera olika 1an oavsett om de
kvitteras ut eller inte, vilket i sin tur sanker kreditvardigheten hos den som
ansoker om lanet. Systemet ar naturligtvis legitimt i sig for att bankerna ska
kunna gora val avvagda riskbedémningar. Det som dock kan ifrégasattas ar
hur lange omfrdgeuppgifter ska lagras. Nuvarande regelverk behéver
moderniseras s att det inte utesluter individer med en sund privatekonomisk
stallning. Om konsumenterna far storre flexibilitet att jamfora bankernas
erbjudanden, utan att riskera sankt kreditvardighet, skulle ocksa
konkurrenssituationen forbattras. Vi menar darfor att regeringen bor utreda
huruvida omfrageuppgifter enligt  kreditupplysningslagen som  ror
privatpersoner ska gallras efter en kortare tidsperiod an tolv manader.

16. Kreditupplysning, betalningsanméarkningar och
inkassoverksamhet, punkt 7 (KD)

av Jakob Forssmed (KD).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 7 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Déarmed bifaller riksdagen motion
2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD) yrkande 57 och
avslar motionerna
2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD) yrkande 9,
2020/21:1561 av Mats Green (M) och
2020/21:3149 av Ann-Christine From Utterstedt (SD).

Stallningstagande

Omfattningen av bedragerier med bluffakturor okar. | dag far foretag
betalningsanmarkning redan vid anstkan om betalningsforelaggande, oavsett
om en sadan ansékan &r riktig eller inte. For mindre foretag, dar anmarkningar
har stor paverkan pa hur foretaget bedoms, kan detta fa stora konsekvenser.
Aldre personer som exempelvis ager skog men i egentlig mening inte ser sig
sjalva som foretagare blir latta offer for denna typ av brottslighet. For
privatpersoner galler att fakturan maste vara valgrundad och ha slagits fast i
domstol eller annan myndighet for att ett kreditupplysningsforetag ska fa
lamna ut uppgifter. Om motsvarande regel &ven géllde foretag skulle
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antagligen bluffakturor vara betydligt mindre vanligt forekommande. En
andring i kreditupplysningslagen sa att dven foretag omfattas av regeln om att
fakturan maste vara valgrundad for att uppgifter ska fa lamnas skulle
forebygga problem med bluffakturor. Darfér menar jag att detta bor utredas i
syfte att oka rattssakerhet for framfor allt mindre foretag.
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Forteckning over behandlade forslag

Skrivelsen

Regeringens skrivelse 2020/21:76 Redovisning av verksamheten i
Internationella  valutafonden,  Vérldsbanksgruppen samt  regionala
utvecklings- och investeringshanker 2019 och 2020.

Motioner fran allmanna motionstiden 2020/21

2020/21:180 av Ulla Andersson m.fl. (V):

1.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor aterkomma till riksdagen med forslag om att infora en
finsk modell for bostadslan i Sverige och tillkdnnager detta for
regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att en
utredning bor fa i uppdrag att utreda for- och nackdelar med ett forbud
mot produktpaketering samt lamna forslag pa hur transparensen kan
oka pa bankmarknaden och tillkannager detta for regeringen.
Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor &terkomma till riksdagen med forslag till krav pa
bankerna om arliga kostnadssammanstallningar och tillkannager detta
for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor aterkomma till riksdagen med forslag om att bankerna
ska vara skyldiga att ta emot privatpersoners och foretags
kontantinsattningar och tillkannager detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen ska tillsatta en utredning i syfte att lamna forslag om krav
pd handlare och restauranger att acceptera Kkontanter som
betalningsmedel och tillk&nnager detta for regeringen.

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att
regeringen bor tillsatta en utredning som utreder fragan om att forbjuda
prissignalering pd bankmarknaden och tillkdnnager detta for
regeringen.

Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att
regeringen bor tillsatta en utredning for att se Over regleringen av
algoritm- och hégfrekvenshandeln pa de finansiella marknaderna och
tillkdnnager detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att en
utredning bor fa i uppdrag att utreda hur de ménga samarbetena inom
banksektorn paverkar konkurrensen och hur alla féretag ska kunna ges
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tilltrade till infrastrukturen pa de finansiella marknaderna pa lika
villkor och hur ett dkat statligt 4gande av finansiell infrastruktur kan
framja konkurrensen pa de finansiella marknaderna, och detta
tillkdnnager riksdagen for regeringen.

2020/21:284 av Linda Lindberg och Carina Stahl Herrstedt (bada
SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att standardisera
kortbetalningssystemen och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:299 av Tony Haddou m.fl. (V):

7. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor utreda om banker som vid upprepade tillfallen gor sig
skyldiga till skatteflykt eller medhjélp till skatteflykt ska kunna forlora
sin ratt att f3 verka som bank i Sverige och tillkannager detta for
regeringen.

2020/21:469 av Mikael Larsson (C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om 6vervakningsorgan
for illegala penningfldden och tillk&nnager detta for regeringen.

2020/21:552 av Dennis Dioukarev (SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
mojligheten till statliga startlan till unga vuxna och tillkdnnager detta for
regeringen.

2020/21:569 av Patrik Jonsson (SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda ett
rantetak for effektiv ranta gentemot lantagare och tillkannager detta for
regeringen.

2020/21:903 av Per Asling (C):

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att krav bor
inforas for att sékerstdlla statens &garintressen och en sund
aktiemarknad och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:932 av Roland Utbult (KD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att se Over
majligheten att dlagga bankerna en skyldighet att tillhandahalla en god niva av
kontanthantering och tillkdnnager detta for regeringen.
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2020/21:1023 av Per Asling och Anders Akesson (b&da C):

1.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfoérs i motionen om att
genomfdra en Gversyn av sparbankslagen och tillkdnnager detta for
regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att infora
mojligheten for sparbanker att ta in externt kapital och tillkdnnager
detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att det
svenska regelverket for banker behover ses over i syfte att dstadkomma
en proportionalitet och rimlighet i anvandningen och tillkdnnager detta
for regeringen.

2020/21:1026 av Per Asling och Peter Helander (b&da C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utjimna
risktagandet i foretagande sa att kreditvardigheten inte langre beror pa var i
landet foretaget &r beldget och tillkannager detta for regeringen.

2020/21:1106 av Ann-Sofie Lifvenhage (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att se Over
penningtvattslagen for att gora sa att manniskor kan skaffa bank-id och

bankko

nto dven utan familjemedlemmar som star bakom en ansokan, och detta

tillkdnnager riksdagen for regeringen.

2020/21:1229 av Oscar Sjostedt m.fl. (SD):

5.

10.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att ge
Finansinspektionen eller annan myndighet i uppdrag att inrdtta ett
publikt system for handelsvolymer och avslutspriser pa
foretagsobligationsmarknaden och tillkdnnager detta for regeringen.
Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att fonder
Oppet och uttryckligen ska ange fondinnehavets andel av illikvida
tillgangar och tillkannager detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att Sverige
ska verka for en utredning om likviditetskrav och tillk&nnager detta for
regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att avskaffa
det andra amorteringskravet och tillkannager detta for regeringen.
Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
regeringen bor utreda om omfrageuppgifter enligt
kreditupplysningslagen om privatpersoner ska gallras efter en kortare
tidsperiod an tolv méanader och tillkannager detta for regeringen.
Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsatta
en utredning for att mojliggora en 6kad amorteringstakt utan att behéva
betala rénteskillnadserséttning och tillkdnnager detta for regeringen.
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11.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsatta
en utredning for att 6ka transparensen vid ranteskillnadsersattning och
tillkdnnager detta for regeringen.

12.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsatta
en utredning for en generell ratt till byte av s&kerhet vid flytt och
tillk&nnager detta for regeringen.

13.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att tillsatta
en utredning for symmetrikrav vid fortida aterbetalning av 1an och
tillk&nnager detta for regeringen.

2020/21:1317 av Sten Bergheden (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att latta pa
bolanerestriktioner for seniorer och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1318 av Betty Malmberg (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om vikten av att snarast
utarbeta ett externt register, uppdaterat i realtid, ver lantagares totala skulder
och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1395 av Sten Bergheden (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att se dver en
majlighet att lagga bankerna en skyldighet att tillhandahalla en god niva av
kontanthantering i hela landet for foretag och foreningar saval som
privatpersoner och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1397 av Sten Bergheden (M):

Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
mojligheten for personer att 6ppna bankkonton for barn och ungdomar utan att
foraldrarna star for sjalva kontot och att pengarna dessutom kan lasas till dess
att barnet ar 18 &r och tillkannager detta for regeringen.

2020/21:1399 av Marléne Lund Kopparklint och Sten Bergheden

(bada M):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att tillsyn
av medicinsk radgivning ska genomféras kontinuerligt och
tillk&nnager detta for regeringen.

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att
regeringen ska ta fram en plan for hur tillsyn av forsékringsbolagen ska
genomforas och tillkdnnager detta for regeringen.
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2020/21:1536 av Saila Quicklund (M):

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om kunders behov av
kontanthantering och betaltjanster i lagen om betaltjénster och tillkdnnager
detta for regeringen.

2020/21:1561 av Mats Green (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om vikten av inférande
av hogre krav och forutséttningar for startande och bedrivande av
inkassoverksamhet i kampen mot bluffakturor och tillkdnnager detta for
regeringen.

2020/21:1589 av Patrik Engstrém m.fl. (S):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att Gverviga
insatser for att 6ka méangfalden inom den finansiella sektorn och tillkénnager
detta for regeringen.

2020/21:1613 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD):

3. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
hur lagstiftningen kan forandras s& att foreningar och stiftelser inte
anvéands for penningtvatt eller for att bekosta terrorhandlingar och
tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1615 av Roger Hedlund m.fl. (SD):

21.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
fler mojligheter for finansiering av bostadskdp och tillkdnnager detta
for regeringen.

22.  Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
en boldnemodell for unga och tillkannager detta for regeringen.

2020/21:1617 av Angelica Lundberg m.fl. (SD):

18.  Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
hur det kan underlattas for konsumenter att byta bank och hur
forfarandet for fullstindigt bankbyte via fullmakt kan géras och
tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1669 av lda Karkiainen m.fl. (S):

Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att regeringen bor
initiera en dialog om bankernas narvaro i hela Sverige och tillkdnnager detta
for regeringen.
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2020/21:1691 av Ida Drougge (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att se Over
mojligheten att sélja SBAB och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1753 av Louise Meijer (M):

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
undantag i bolanetaket, kreditprévningsreglerna och
amorteringskraven gallande bolan for unga och tillkannager detta for
regeringen.

2020/21:1848 av Johanna Haraldsson m.fl. (S):

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om tillsyn av
forsakringslakare och tillkannager detta for regeringen.

2020/21:1987 av Lotta Finstorp (M):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att se 6ver hur en
fungerande kontanthantering i landsorten ska kunna astadkommas och
tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:1995 av Anna Wallentheim (S):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att se Over
mojligheten att dndra i lagstiftningen for betaltjanster i syfte att minska
nackdelarna for foreningslivet och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:2319 av Boriana Aberg (M):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om en dversyn
av lagen om Svenska skeppshypotekskassan och tillkdnnager detta for
regeringen.

2. Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att se éver

verksamhetsformen  for  Svenska skeppshypotekskassan  och
tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:2420 av Azadeh Rojhan Gustafsson m.fl. (S):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att se dver vilka
forutsattningar som kravs for att underlétta krediter till kooperation och
ekonomiska fareningar, i synnerhet pa landsbygden for att underlatta for
serviceforetag och utveckling pd landsbygd, och tillkinnager detta for
regeringen.
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2020/21:2541 av Per Asling och Helena Lindahl (bada C):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att lata utreda
forutsattningarna  for Sverige som hemvist for forsakringsrelaterade
instrument och att aterkomma med forslag som gor det mojligt i enlighet med
motionen och tillk&nnager detta for regeringen.

2020/21:2665 av Nina Lundstrém (L):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att varna
konsumentens mdjlighet att betala med kontanter, féretagarens majlighet att
hantera kontanter samt om att glesbygdens och skargardens utmaningar ska
beaktas och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:2669 av Malin Danielsson (L):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfoérs i motionen om att tillsatta en
utredning for att ta fram hur ett modernt forvarvslan for forstagdngskopare kan
utformas och tillkannager detta for regeringen.

2020/21:2776 av Lars Adaktusson m.fl. (KD):

41.  Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att Sverige
inom EU ska bidra till att det internationella arbetet med Anti Money
Laundering (AML) forstarks med syftet att motverka penningtvétt och
terrorfinansiering och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:2904 av Markus Wiechel och Mikael Strandman (bada SD):

1. Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om bolan
riktade till unga och tillk&nnager detta for regeringen.

2020/21:2921 av Niels Paarup-Petersen m.fl. (C):

20.  Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om digitala
betalningar och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:2926 av Rickard Nordin m.fl. (C):

1. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att vérna
grundlaggande  servicefunktioner och tryggheten for saval
privatpersoner som néringsverksamheter genom att
kontanthanteringen tryggas i hela landet och tillkdnnager detta for
regeringen.

2. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att
tillgdngen pa kapital pd landsbygden bor stirkas genom att
sparbankslagen moderniseras sa att lokala banker kan utveckla sin
verksamhet och tillkdnnager detta for regeringen.
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2020/21:2947 av Martina Johansson m.fl. (C):

9. Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om rétten till
nummerportabilitet avseende bankkontonummer och tillkénnager detta
for regeringen.

2020/21:3055 av Emma Hult m.fl. (MP):

7. Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att ett gront
bosparkonto samt ett startlan till forsta bostadskopet bor inféras och
tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:3069 av Karolina Skog m.fl. (MP):

5. Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att arbete
mot penningtvatt bor prioriteras i kampen mot organiserad brottslighet
och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:3102 av Josefin Malmqvist m.fl. (M):

32.  Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att den
utvardering av kreditrestriktionerna som riksdagen tillkdnnagav
regeringen behovet av varen 2020 bor initieras omgaende och
genomfdras av en oberoende aktér och tillkdnnager detta for
regeringen.

33.  Riksdagen staller sig bakom det som anfors i motionen om att hdja
bolanetaket till 90 procent och samtidigt ta bort ranteavdraget pa
blancolan och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:3146 av Ann-Christine From Utterstedt (SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anftrs i motionen om att kontanter alltid
ska kunna anvéndas som betalningsmedel i butiker och tillkénnager detta for
regeringen.

2020/21:3149 av Ann-Christine From Utterstedt (SD):

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att &ndra reglerna
kring betalningsanmarkning och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:3186 av Ola Johansson m.fl. (C):

8. Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att det
skarpta amorteringskravet bor utvarderas i syfte att prova effekterna av
att det avskaffas och tillkdnnager detta for regeringen.

10.  Riksdagen staller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
ett andamalssparande for att méjliggéra bosparande enligt tysk modell
och tillkdnnager detta for regeringen.
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2020/21:3272 av Johan Pehrson m.fl. (L):

48.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om
penningtvatt och tillkdnnager detta for regeringen.

2020/21:3408 av Larry Soder m.fl. (KD):

3.

16.

57.

Riksdagen staller sig bakom det som anfdérs i motionen om att
genomfoéra en oversyn av kreditrestriktionerna pa bostadsmarknaden
och foresla forandringar som mojliggor for fler att kunna efterfraga ett
&gt boende utan att skapa stora risker i det finansiella systemet, och
tillkdnnager detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om att utreda
ett amorteringskrav som sitts pa bankernas aggregerade
bolaneportfolj, i stallet for pa hushallen, och tillkdnnager detta for
regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
mdéjligheten att erbjuda startlan for forstagdngskdpare och tillkannager
detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda
andringar i kreditupplysningslagen for att férhindra att féretag drabbas
av bluffakturor, och detta tillk&nnager riksdagen for regeringen.

2020/21:3414 av Markus Wiechel m.fl. (SD):

1.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om en éversyn
av amorteringskravet och tillkdnnager detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anfdrs i motionen om att utreda
mojligheten till att koppla réanteavdraget till ett amorteringskrav och
tillkdnnager detta for regeringen.

Riksdagen stéller sig bakom det som anférs i motionen om olika
amorteringskrav beroende pa lantagarens alder och tillkannager detta
for regeringen.

2020/21:3428 av Mats Persson m.fl. (L):

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i motionen om att skyndsamt l&tta
hushallens regelborda fran makrotillsynsatgarder och tillkannager detta for
regeringen.

2020/21:3483 av Lars Hjalmered m.fl. (M):

4,

Riksdagen staller sig bakom det som anfdrs i motionen om att
underlatta for investeringsbolag att etablera sig i Sverige genom att
inféra en investeringsmodell med associationsréttsliga fonder och
tillk&nnager detta for regeringen.



BILAGA 2

Oppen utfridgning om finansiell stabilitet den
2 februari 2021

Ordféranden: Jag hélsar alla vdlkomna till denna 6ppna utfragning om
finansiell stabilitet i kdlvattnet efter covid-19-pandemin. Det &r riksdagens
finansutskott som haller denna 6ppna utfragning. Den &ger rum bade fysiskt
och digitalt.

Vi ska fa hora rikshankschef Stefan Ingves, generaldirektor Erik Thedéen
fran Finansinspektionen och riksgaldsdirektor Hans Lindblad fran Riksgalden.
Aven finansmarknadsminister Per Bolund deltar. Alla dessa personer ar med
digitalt.

Stefan Ingves, Riksbanken: Jag ska tala lite grann om stabilitetslaget och de
risker som finns i kolvattnet efter coronapandemin. Jag tackar for att jag far
vara med dnnu en gang, denna gang digitalt. Det blir en intressant évning i sig.
Jag hoppas att det ska fungera val.

Jag ska alltsa tala om stabilitetslaget nér vi nu har levt med pandemin i snart
ett ars tid. Det som véldigt mycket har handlat om under det senaste &ret &r
naturligtvis — och da talar jag inte om att hantera pandemin som sadan —
finansiell stabilitet och att sd gott det gar forsoka hantera de fragor och
fragestallningar som finns pé ett sédant sétt att pandemin inte 6vergar till en
finansiell kris ocksa.

Om man tittar pa detta i valdigt aggregerad form och borjar beskriva den
ekonomiska utvecklingen, ungefar som vi och manga andra ser pa den, talar
de grafer som jag visar sitt eget sprak. Dar ser man ett valdigt djupt fall i
bruttonationalprodukten i bade Sverige och utomlands i ett stort antal lander.
Vad detta egentligen visar ar att kriser, oberoende av vad det &r for kris vi talar
om, ar mycket kostsamma for samhallsekonomin. Vi ser ocksa att det tar ett
antal &r, och ganska manga &r, innan vi kommer tillbaka till den ekonomiska
aktivitet som vi hade fore krisen.

Samtidigt ar det svart att bedoma vad som sker i detta sammanhang. Det
betyder att ju mer pandemihanteringen drar ut pa tiden, desto mer forskjuts
naturligtvis aterhdmtningen pa ett eller annat satt. Men de allra vérsta
farhdgorna har inte besannats nar det galler ekonomisk aktivitet. Det har
naturligtvis mycket att géra med de olika stodatgarder som har vidtagits bade
i Sverige och i en I&ng rad andra lander.

Om man reflekterar lite grann kring vad som har gjorts under denna
tidsperiod s& for centralbankerna en mycket expansiv penningpolitik pa olika
héll genom att kopa stora méngder tillgdngar, genom att ha olika typer av
utldningsprogram och genom att se till att de penningpolitiska styrrantorna
halls laga varlden Gver.
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Regeringar pa olika hall har gjort sitt genom att genomfora omfattande
finanspolitiska stimulansprogram som riktar sig till hushall och foretag, sa att
de ska Gverleva och sa att deras ekonomiska majligheter ska underlattas under
denna period nar saker och ting mer eller mindre har statt still. Samtidigt har
tillsynsmyndigheter pa lite olika satt i olika lander lattat pa buffertkrav och
infort temporéra l&ttnader som leder till att det &r lattare att hantera utbudet av
krediter under denna period.

Allt detta syftar till att undvika alltfor svara finansiella konsekvenser av det
som nu pagar och har pagétt. Men det finns naturligtvis risker fortsattningsvis
som kan leda till konkurser langre fram och som vi kanske &nnu inte har sett i
sd stor omfattning men som kan ligga runt hornet, sa att saga, eftersom en del
av de atgarder som vidtagits leder till att en och annan fragestallning har dolts.
Detta ar en fraga framfor allt i Europa, eftersom banksystemen i Europa for
nérvarande &r svagare an vad de &r i Sverige.

Allt detta har ocksd andrat forutsattningarna for att driva penningpolitik.
Vad vi har gjort under det senaste aret ar att lana ut pengar till foretag via
bankerna. Vi kdper olika typer av vardepapper, vi tillfor likviditet i stor omfatt-
ning till den finansiella sektorn och vi haller reporantan pa noll.

Nar man gér igenom ett sédant hér forlopp gér det inte att veta exakt vilka
atgarder som behovs vid varje tidpunkt. Dérfor dr det rimligt att vidta manga
olika atgarder for att se till att rantan ar 1&g och att kreditfrsorjningen halls
igdng i svensk ekonomi.

Senast vi resonerade om dessa fragor var i november. DA sa vi att efter
november och under 2021 kommer vi att kdpa vardepapper for ytterligare 700
miljarder kronor.

I det véanstra diagrammet som visar dessa kop finns det ett litet tillagg hogst
upp, och det ar kop av foretagsobligationer. Har ser man tydligt att foretags-
obligationskopen ar valdigt sma i forhallande till alla andra kép. Men samtidigt
&r det viktigt att vi har operationell kapacitet att kopa foretagsobligationer eller
andra obligationer, for den delen, om vi skulle behéva kdpa mycket mer i ett
riktigt daligt scenario.

Grafen till hoger visar olika rantor. Dér ser vi att réntorna borjade stiga
kraftigt i mars och april 2020. Utan atgarder fran centralbankerna, Rikshanken
inkluderad, ar det mycket svart att sdga var det hade slutat. Men formodligen
hade det slutat ganska illa.

Vi ser ocksa att nar de stora pafrestningarna dék upp var det de samlade
atgarderna som vi vidtog som ledde till att rantorna gick ned. Och rantorna &r
faktiskt lite lagre i dag an vad de var innan krisen intraffade.

Forutsattningarna for att bedriva penningpolitik ser annorlunda ut i dag
jamfort med hur de sag ut for 20 eller 30 ar sedan. Det har att géra med finans-
sektorns sammanséttning och hur finanssektorn ser ut.

Om man tittar pa ranteférandringarna ser man att fallet i rantor nar det géller
foretagssektorn &r ungefér 120 rantepunkter, vilket motsvarar cirka fem rante-
sankningar. | detta avseende har vara kop av foretagsobligationer fungerat
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véldigt val och varit valdigt effektiva nér det galler att se till att det finns en
god tillgang till krediter i olika samhallssektorer.

Grafen till hoger visar sammanséttningen av foretagens finansiering. Det
réda visar vardepappersupplaning i forhallande till bankupplaning.

Gar man tillbaka till 1995 var vardepappersupplaningen mycket liten —
ungefédr 5 procent av BNP. | dag &r den ungefar 30 procent av BNP. Detta
innebar att det &r viktigt att stodja kreditgivningen i svensk ekonomi ocksa via
obligationsmarknaden. Det ar bara ett annat sétt att saga det som jag papekade
tidigare, alltsd att nar det finns manga olika marknader behéver man ha
beredskap att hantera manga olika saker mer eller mindre samtidigt si att
summan av dem blir bra. Man maste alltsd kunna agera bade snabbt och brett
for att hantera de fragor och problem som har uppkommit.

Om man funderar lite grann kring dagsléaget bidrar ett vaccin sjalvfallet till
att forbattra framtidsutsikterna. Men alla risker har inte forsvunnit i och med
att ett vaccin har kommit. Det tar tid innan alla har vaccinerats, och medan den
processen pagar bromsas den ekonomiska utvecklingen. Konkurserna kan
fortfarande bli betydligt fler. Samtidigt ar det inte bra att dra tillbaka
stodatgarderna for snabbt. G6r man det méste man bérja om fran borjan, och
det leder till onddiga ekonomiska kostnader.

N&r man vidtar den stora méangden olika &tgéarder som sker i dagslaget —
egentligen oberoende av om det 4r sadant som &r knutet till penningpolitiken,
sadant som &r knutet till regelverken eller om det ar olika former av
finanspolitik — leder det naturligtvis till 6kade skulder pa ett eller annat satt pa
manga olika hall i ekonomin. Det betyder att vi langre fram har med oss en
ryggsack med hogre skulder med alla de risker som det medfor nér det géller
framtiden.

Samtidigt ar det sa att om man alltid raknar med att pa ett eller annat satt
bli raddad av ndgon annan kan det leda till hogre risktagande i framtiden, och
det &r inte bra.

En gammal fraga som jag har pratat om manga ganger i utskottet ar att sa
lange vi har en period med negativa realrantor, alltsi ranta minus
inflationstakt, och 1&ga réntor i storsta allménhet &r det billigt att 1&na. Det &r
avsikten. Men da finns alltid risken att man Ianar for mycket.

Ytterligare en ny fraga som vi har med oss i dagslaget ar vad som sker nar
det galler klimatet. Olika typer av klimatfragor paverkar naturligtvis ocksa den
finansiella sektorn.

Men den akuta krishanteringen ar rimlig, eftersom det under det gangna
aret har gallt att hantera finanssektorn pa ett sadant sitt att pandemin inte
vandrar in for mycket i finanssektorn sa att vi ocksa far finanssektorsproblem.
Men nar Kkrisen ar éver innebar det att vi ocksa far aterga till att bygga buffertar
pa ett s bra sétt som det dver huvud taget ar mojligt.

Som jag redan har berdrt ar det viktigt att olika politikomraden samverkar
for att bidra till en aterhdmtning. Vad vi gor &r att se till att rantorna halls laga
och att vi har en fungerande kreditférsorjning. Om krisen skulle bli djupare av
nagon anledning ar det inte uteslutet att det kravs ytterligare finanspolitiskt
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stdd. Och finanspolitiken har stérre mojligheter &n penningpolitiken att rikta
sarskilt stod till sarskilda sektorer om det skulle vara sa att en lagkonjunktur
drar ut pa tiden.

Alla dessa atgarder kompletterar varandra, och de behover finnas dar ett bra
tag.

Sedan &r det viktigt att det finns tillrackligt mycket kapital och likviditets-
buffertar i den finansiella sektorn. Med hoga risker méste det namligen finnas
riskabsorberande kapital och tillrackligt god likviditet.

Jag ska sedan ta upp en fraga som jag har tagit upp ménga ganger i
finansutskottet. Den har att géra med hushéllens skuldsattning. Det behovs fler
atgarder for att minska riskerna med hushallens skuldsattning.

Om vi forst tittar pa vad som sker i var omvarld &r riskerna i och for sig
kanske storre i andra delar av Europa an just i Sverige darfor att man dér har
mer problem i banksektorn och man har storre problem med den statliga
skuldséttningen.

Om vi tittar pa Sverige och fokuserar lite grann pa staplarna till vanster ser
vi hur skuldséttningen var fordelad 1995. Det var mycket statsskuld och
mindre skulder i hushallssektorn, som &r minst, och i féretagssektorn. Om vi
spolar bandet framat till slutet av 2019 ser vi att den dominerande delen &r
hushallens skulder. Det &r ocksd mycket skulder i foretagssektorn. Men det &r
mindre skulder i den statliga sektorn. Vad som har hant under denna period ar
i grunden att skulderna har flyttats 6ver fran det offentliga till den privata
sidan. 1 dag ar hushallens skulder drygt 90 procent av bruttonationalprodukten.

Men allt &r inte ett evigt bekymmer nar det galler detta. Lat mig darfor anda
namna tva positiva initiativ som har kommit i nartid. Det forsta ar att det ar
bra att det nu har tillsatts en utredning som ska hantera fragestallningen om
hur vi ska skaffa rimlig information om hushallens tillgangar. Det ar en fraga
som vi och andra har tagit upp under mycket lang tid, och det ar bra att denna
utredning nu har tillsatts och att vi s& smaningom kommer att fa bra statistik
nér det galler hushallens tillgangar. Att enbart kinna till skulderna men inte
veta hur tillgdngarna ser ut ar egentligen inte ett acceptabelt tillstand.

Det har ocks3 tillsatts en utredning som ska hantera och skapa ett offentligt
bostadsréttsregister. Bostadsrattsmarknaden vaxer och blir stdrre och storre,
och allt fler har Ian for att finansiera kop av bostadsratter. D& &r det oerhort
viktigt och rimligt att vi har ett fungerande bostadsrattsregister, &ven om det
kommer att ta ett antal &r att &stadkomma detta. Det 4r namligen valdigt manga
bostadsratter som ar pantsatta nar det galler lan i detta ssmmanhang.

Vi har manga och mangaériga strukturella problem pa bostadsmarknaden.
Om dessa problem inte hanteras maste vi hantera dem via mer och mer
makrotillsynsatgarder. Men dessa makrotillsynsatgarder ar i grunden enbart
ett plaster i ena hdrnet som inte hanterar de strukturella obalanserna. Men en
makrotillsynsatgard som ar viktig och som behdver aterinforas under loppet
av aret ar det amorteringskrav som temporart har upphévts och som kommer
tillbaka till hosten. Det &r oerhort centralt och viktigt att sa sker. Jag har
namligen &nnu aldrig varit med om att man inte far problem forr eller senare
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om utldningen och upplaningen i hushallssektorn fortsatter hur lange som helst
i stor skala.

Coronapandemin belyser i vid mening vikten av god motstandskraft i det
finansiella systemet. Framtiden kan vi inte veta sa mycket om. Vi vet att kriser
intraffar med jamna mellanrum. Vi vet ocksa att det ekonomiska l4get, inte
minst i en valdigt dppen ekonomi som den svenska ekonomin med stor export
och import och mycket stora kapitalfloden, snabbt kan férandras. D& behover
finanssystemet ha god motstandskraft. Det innebér att vi behover val kapitali-
serade banker. Denna motstandskraft kommer att behéva stérkas, eftersom det
ar ett slags evigt arbete med dessa fragor, nar saker och ting forhoppningsvis
atergar till nagonting mer normalt om néagot ar.

Vi har ett antal strukturella sarbarheter i den finansiella sektorn och i det
finansiella systemet. En langvarig sadan ar hushallens skuldséttning. En annan
ar bristen pa den svenska marknaden for foretagspapper av olika slag, dar
transparensen behdver oka. Vi behdver forbéttra funktionaliteten och
likviditeten pa dessa marknader.

Jag har namnt hushallens skuldsattning. Och det som finns hogt pa agendan
pa manga olika hall och som vi kommer att ha att leva med under 6verskadlig
tid ar olika typer av klimatrisker som vi ocksé har att hantera och som ocksa
kan paverka finansiell stabilitet pd olika satt men pa lite langre sikt.

Ordféranden: Vi tackar for en vildigt bra presentation fran Stefan Ingves. Du
ska f& svara pa fragor lite senare.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Jag tackar for inbjudan till denna viktiga
utfragning om finansiell stabilitet i k6lvattnet efter coronapandemin.

Jag ska forst ga tillbaka till mars 2020. D& var det en monumental dramatik
pa de finansiella marknaderna. Det kandes da som om vi stod vid avgrunden.
Aktieturbulensen var faktiskt varre ndgra dagar an vad den var 2008. Som
Stefan Ingves har beskrivit gick spreadarna, det vill sdga rantekostnaderna pa
foretagsobligationer och sakerstallda obligationer, de som styr bostadsuppla-
ningen, upp véldigt kraftigt. Ganska snart darefter stangde foretagsobliga-
tionsmarknaden i praktiken. Det spaddes BNP-fall. Vissa bedémare trodde att
det kunde bli fall pa tvasiffriga tal. Det var dar vi var i mars 2020.

Men detta kom att bli en valdigt annorlunda kris i ménga avseenden. Forst
&r det viktigt att sdga att detta i allt vasentligt — viktigast av allt — & en ménsklig
och human tragedi. Men om vi anda haller oss till de ekonomiska kon-
sekvenserna blev detta en annorlunda kris.

P4 bilden har jag jamfort krisforloppet i denna kris med finanskrisen 2007—
2008 och 90-talskrisen. Det bla visar BNP-fallet. Man ser att BNP har fallit
ganska mycket i alla kriser. Men fallet kommer att bli mycket mindre an vi
trodde. Vi tror nu att BNP kommer att landa pa knappt minus 3 procent for
2020. En del trodde, som sagt, till och med pa tvésiffriga minustal ett tag. Det
var stérre BNP-fall i de tidigare kriserna. Men framfor allt hade vi da ganska
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dramatiska aktieprisfall och fall i bostadspriser. Vi hade alltsa en kris som bade
var en realekonomisk kris och som innebar ett véldigt kraftigt fall i tillgangs-
priser. Sa har det inte varit denna gang.

Tvartom har aktiepriserna stigit, och bostadspriserna har stigit ganska
kraftigt. Man kan fundera p& vad detta beror pa. Det huvudsakliga skalet ar
valdigt stora stodatgarder fran regering och riksdag, det vill saga finanspolitik.
Men det handlar ocksd om stodatgarder, som Stefan Ingves har redogjort for,
fran penningpolitiken, fran centralbankens sida och fran tillsynsmyndigheter
och andra.

Men det handlar inte bara om detta. Det &r klart att det dven under de
tidigare kriserna genomfardes stora stodatgarder. Det handlar ocksa om att
manga beddmare tror att denna kris forvisso ar djup men att den tar ett ganska
abrupt slut och att vi sedan atergar till ndgot slags normalt lage. Jag sager inte
att det behdver bli s3, men det & nog det som man far anta ligger i dessa
forvantningar. Darav att aktiepriserna fortsatter att ga upp. Det blir ett tillfalligt
tapp, men sedan véander det.

Krisen har ocksa slagit valdigt olika i olika sektorer. Vissa sektorer har helt
slutat att fungera — restaurang, hotell och flyg — medan andra sektor gar relativt
normalt — svensk industrisektor. Det finns till och med vinnare i denna
bransch. Jag behéver bara namna Facebook och Tesla sa forstar ni sakert vad
jag menar.

Det r alltsd en mycket annorlunda kris, och det tycker jag att vi ska ha med
0ss nar vi tittar pa hur vi ska hantera krisen.

Vi pad Finansinspektionen talar valdigt mycket om motstandskraft —
motstandskraft i banksektorn, motstandskraft i foretagssektorn och
motstandskraft i hushéllssektorn. Detta med motstandskraft ar ingenting som
kommer automatiskt. Motstandskraft byggs upp i goda tider. Vad géller den
finansiella sektorn, foretagssektorn och hushallssektorn sker det ofta genom
aktiva beslut. Det &r beslut fran lagstiftaren och beslut fran myndigheter.
Motstandskraft har vi alltsa nytta av nar vi kommer in i en kris. Men vi maste
kampa for att uppratthalla den och for att skapa den.

P4 bilden visas hur vi har agerat vad galler den kontracykliska bufferten.
Det ar ett kréngligt ord for att sdga att det finns ett regelverk som sager att vi
ska bygga upp kapital i banksystemet. Nar det gar bra i ekonomin, nér det gar
bra pa kreditmarknaden och nar tillgdngspriser stiger da kan den héjas. Nar
det blir kris kan den sénkas.

Jag tankte saga nagonting om denna héjningsfas. Det ar de rida staplarna
som ar beslutstidpunkt. Sedan kommer en viss fordréjning, och sedan kommer
kapitalet in pa kontot.

| stort sett varje beslut som har tagits fran 2014, det var fore min tid pa
Finansinspektionen, och darefter har alltid motts av ett aktivt motstand fran
banksystemet som har tyckt att detta inte har behdvts. Men jag menar att denna
kris anda har visat att det var oerhort bra att faktiskt ta strid for att bygga upp
denna motstandskraft. Det var Sverige och Norge, men Norge &r inte ett EU-
land, som hade den hdgsta kontracykliska bufferten nér vi gick in i krisen.
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Flera lander hade ingen kontracyklisk buffert alls, inklusive Finland. Dessa
lander fick hitta pa och fixa till for att ha nagot kapital att spela med. Vi stod
darmed béttre rustade.

Men det handlar inte bara om banksystemet. Aven pé forsikringsbolags-
sidan har vi stresstestat deras portféljer och instruerat dem om att det méste
finnas buffertkapital. Och &ven genom hushallssektorn och amorteringskraven
har vi byggt upp buffertar. Det &r buffertar som kan anvéndas i krisscenarier.

Bilden som nu visas har Stefan Ingves visat pa ett lite annat satt. Men jag
tycker ocksé att den &r bra. Den visar pa det som Sverige har gjort riktigt bra
och det som &r Sveriges stora utmaning. Vi har lyckats, och regering och
riksdag har lyckats hélla statsskulden pé en i ett internationellt perspektiv
mycket 1ag niva. Jag brukar ibland séga att staten &r som ett gigantiskt
forsdkringsbolag. Och ett forsakringsbolag som har sa har bra finanser klarar
av de vérsta naturkatastroferna. Och om man tar staten i detta fall klarar man
av en pandemi eller en finanskris for att man helt enkelt har muskler. Detta ska
vi varna.

Men vi har en annan bild som visar hushéllens skuldsittning som har gétt
upp frén 40 till ungefar 90 procent av BNP sedan sekelskiftet. Ett annat satt att
uttrycka det &r att hushallens skulder i absoluta tal har stigit ungefar fyra
ganger sedan sekelskiftet. Det innebar att det hushall som 2000 hade ett 1an pé&
1 miljon kronor i dag har ett 1an p& 4 miljoner kronor. Det hushall som hade
1an pa 2 miljoner kronor har i dag ett 1an pa 8 miljoner kronor. Detta &r i och
for sig inget konstigt om man ocksa skulle lagga pa en réantebild, eftersom
rantan har fallit kraftigt. Att bara denna skuld ar forstas ganska billigt i dag
jamfort med hur det var nar rantorna var hogre. Men det illustrerar ocksa att
hushallen ar mycket rantekansliga.

Vi kan titta pa krisforloppet. Detta var vart nyckeldiagram under
krisforloppet. Vi, Riksbanken och &ven Finansdepartementet sa att det nu var
viktigt att det finansiella systemet inte blir en del av problemet utan en del av
I6sningen. Det innebér att kreditgivningen, som &r nyckelfaktorn for vad
finanssystemet ska lyckas med, méste fortsatta. Féretag som far problem och
hushall som far problem ska fortsatt kunna fa tillgang till krediter.

Den bla kurvan visar den totala tillvaxttakten i utldningen till foretags-
sektorn. Aven om den gar ned négot ser ni att den uppratthélls p& en ganska
god niva.

Det &r ganska intressant att se vad som hénde i krisforloppet. Marknads-
finansieringen foll nar foretagsobligationsmarknaden fick stora problem. |
stallet 6kade bankernas utldning, det vill siga att de foretag som lanade via
foretagsobligationsmarknaderna, och d inte kunde géra det langre, ringde sin
hembank och fick dra pa de kreditlinor som de hade i banken. Har ser man hur
starkt kopplad marknadsfinansieringen ar till bankutlaningen.

Det vi gjorde nér krisen kom var att uppmana till att anvénda bufferten.
Som Stefan var inne pa sankte vi det kontracykliska buffertkravet ganska
dramatiskt, fran 2,5 till O procent. Vi frigjorde 40 miljarder i kapital. En snabb
rakning visar att det skulle kunna stodja utlaning med sa mycket som 800-900
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miljarder kronor. Vi pausade amorteringskravet for att skapa dkad flexibilitet
i hushallssektorn, om det skulle bli en stor stress pa hushallssidan. Vi sa ocksa:
De likviditetsbuffertar och de buffertar som finns i forsakringssektorn ska
anvéndas. Vi kommer inte att jaga de foretag som bryter mot buffertkraven.
Tvértom &r det nu dags att anvénda buffertarna.

Det hér tror jag var viktigt. Vi fick inga tvangsforsaljningar i forsak-
ringssektorn darfor att de blev stressade av att aktiekurserna foll, utan de satt
lugnt i béten.

Hushallssektorn har tuggat pa bra. Det ar absolut inte bara pa grund av det
pausade amorteringskravet, men det hade en sddan effekt. Och, som sagt,
banksystemet verkar faktiskt att fortsédtta gora sitt jobb.

Bidragande till detta ar forstas ocksa att kreditforlusterna an sa lange,
peppar peppar, har varit valdigt laga. Internationellt brukar man tala om usable
buffers, anvandbara buffertar, och det tror jag &r nyckelord ocksad for
framtiden. Det pagar nu en intensiv diskussion internationellt om att g6ra annu
mer av just usable buffers.

L&t mig saga nagonting om marknadsfinansiering, som Stefan var inne pa.
Marknadsfinansieringen, alltsé finansiering via obligationer, har fran 2013 till
2020 okat fran 700 miljarder till 1500 miljarder. Det ar alltsi mer an en
fordubbling pa sex sju &r. Det &r i grund och botten, tycker jag, en positiv
utveckling. Vi blir nadgot mindre bankdominerade och far en bredare
investerarbas for att finansiera var foretagssektor. Det &r i grund och botten
inte ndgot som ar daligt, och det ar sa har det ser ut i manga andra lander.

Négot som ocksad hande pad den svenska marknaden var att en del av
foretagsobligationsupplaningen togs upp av fonder. Som bilden visar har
innehavet av foretagsobligationsfonder 6kat fran 2014 till 2020 fran ungefar
80 miljarder till 180 miljarder nar det stod pa toppen. Men dar brast det. Nar
marknaden for foretagsobligationer stangde blev ménga hushall oroliga.
Priserna foll och réntorna steg. Helt plétsligt fick man en negativ avkastning
pé sina fondinnehav, och man ville snabbt l1amna skutan. Man sprang mot
dorren och tog ut pengar. Da skulle ju fonden sélja obligationen, men det gick
inte att salja obligationer. Slutsatsen blev att flera fonder stdngde. Detta visade
sig vara den stora akilleshalen for den svenska finansmarknaden.

Vi har nu inlett ett omfattande reformarbete, internationellt och i Sverige,
for att se 6ver hur man ska hantera fondernas likviditet. Det blir en anomali att
de investerar i tillgdngar som ér illikvida men samtidigt séger till sina kunder
att de kan ta ut pengar varje dag. Det 4r en likviditetstransformation som maste
styras upp pa ett tydligare satt 4n i dag i det svenska regelverket. Och som
Stefan ocksa var inne pa ska vi forbattra foretagsobligationsmarknaden, bland
annat genom att 6ka transparensen.

Bostadsmarknaden har i princip ignorerat krisen. Som ni ser pa bilden ar
det ett litet hack, men det &r inte mycket att tala om. | stort sett alla segment
pa bostadsmarknaden ar nu uppe i mer an all time high, och vi har fatt ett skifte
mellan bostadsratter och villor. Den rdda kurvan visar att det som nu sker &r
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att villor &r inne i ndgon typ av catch up till det som har skett pa bostadsratts-
marknaden. Villapriserna stiger nu mycket kraftigare, men de har ju legat lite
efter bostadsratternas utveckling under flera ar. Vi har nu en arstakt pa 11,5
procent pa totalen, pa villorna 15,5 procent och i Stockholm dver 16 procent.
Det &r snarast en rusning som nu sker pa bostadsmarknaden, och i kélvattnet
av detta kommer forstas okad utlaning.

Det har ar en situation som vi forstas ocksa tittar pd nar vi funderar pd om
vi ska aterstalla amorteringskravet. Var instillning i dag &r att det ska
aterstallas forsta mojliga datum som vi har bundit oss vid, namligen den 31
augusti. Vi har ndgra manader pa oss att utvardera detta, men som laget och
de grova prognoserna for framtiden ser ut nu kommer amorteringskravet att
aterinforas.

Vad gor vi da nu? Fokus dr pa att stotta aterhamtningen. Vi &r i dag inte
primart i laget att vi ska aterstalla allting — amorteringskravet &r ett undantag
— utan nu galler det att stétta aterhamtningen och se till att kreditgivningen
fortsatt fungerar, s att vi inte drar tillbaka atgarderna for tidigt. Vi utvarderar
kontinuerligt véra stodatgarder och de olika beslut som vi har tagit om
utdelningar, och vi har lattat ngot pé& det utdelningsstopp som gallde 2020.
Syftet var att bankerna skulle ha kapital for att tdcka sin kreditgivning. Vi har
lattat ndgot pa detta och sagt att fran september, om vi da har lite mer
normalitet, &r det bankerna som ska besluta om och hantera utdelningarna utan
vara rekommendationer. Men dar &r vi inte annu, utan nu géller 25-procents-
grénsen.

Det kontracykliska kapitalkravet utvarderas, men vi kommer att behalla det
pa den har nivan en tid framat. Sedan far vi studera utvecklingen. Amor-
teringskravet har jag redan kommenterat. Det stora reformarbetet for oss ar
forstas pa foretagsobligations- och fondmarknaderna.

Lat mig ocksa saga nagot om att vi lever i en osaker tid. Det finns ju nagon
typ av common wisdom, en allmént uppfattad sanning, att rdntorna kommer
att vara laga den narmaste tiden eller till och med pa riktigt 1ang sikt och att
ocksa inflationen kommer att vara I3g eller stabil pa Iang sikt. Jag har ingen
annan uppfattning, men jag brukar valdigt starkt betona att vi vet valdigt lite.
Det visar ju forstas pandemin.

Den hér bilden tycker jag dr intressant. Den visar obligationsmarknadens
prissattning av inflationsférvantningarna. Som ni ser har inflationen i USA
legat ganska stabilt pd 1,5-2 procent, men den foll nar krisen kom. D& trodde
vi att vi skulle fa négot slags deflationistiskt scenario. Men darefter, nar vi har
sett aterhamtningen, har vi fatt en brant uppgang i inflationsforvantningarna.
Ar det samma sak som att vi far inflation? Nej, men nér vi stod pa botten och
alla talade om lag inflation var det fi som trodde att detta skulle ske. Det &r
alltsa lage att vara beredd pa det varsta.

Vi kommer att ga ur den har krisen i ett sdmre lage dn nér vi gick in i den.
Sverige har klarat den bra ekonomiskt jamfort med manga andra lander. Men
faktum kvarstar: Vi kommer att ha hogre arbetsléshet, hdgre skuldséttning i
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hushallssektorn, hogre skuldsattning i foretagssektorn och dessutom ett
tilltagande antal konkurser och en hogre statsskuld.

Nar vi har kommit ur krisen och laget ar normaliserat maste vi paborja
arbetet igen med att aterféra sakerhetsmarginalerna och aterigen bygga
buffertar.

Hans Lindblad, Riksgalden: Tack sd mycket for inbjudan! Det &r valdigt
spannande, viktigt och trevligt att vara har.

Jag skulle vilja inleda med att siga att vi star stabilt bade statsfinansiellt
och utifran ett finansiellt stabilitetsperspektiv. Vi har so far klarat den har
krisen valdigt bra. Vi har kunnat védrna stabiliteten i de finansiella systemen,
tack vare olika regelverk som har tjanat oss val och som vi har levt efter. Jag
tanker pad budgetlagen, det finanspolitiska ramverket, en oberoende
centralbank, bankkrisdirektiv, kapitaltdckningsregler och likviditetsregler.

Det goda utgangslaget har medfort att vi har kunnat stimulera ekonomin
med flera hundratals miljarder kronor och fortfarande ha en lag statsskuld, en
sd pass |ag statsskuld att vi faktiskt har utrymme att klara en ganska rejal
finanskris ifall sa skulle behovas.

Bakom den begriansade uppgangen i skuldkvoten déljer sig en hel del
dramatik. Pandemin slog till snabbt. Ekonomin tvirbromsade, efterfrdgan
forsvann, foretagens intjaning forsémrades markant och arbetslsheten steg.
Som en foljd av krisen och de finanspolitiska atgarder som vidtogs svangde
statsbudgeten snabbt fran ett Gverskott till ett kraftigt underskott.

Det vi genomlider ar en efterfragekris och en utbudskris, dar svaret mycket
handlar om dvervintring. Det har inte saknats pengar generellt — det har bland
andra riksbankschefen illustrerat — utan det som har saknats &r mojligheter till
aktivitet, konsumtion och produktion. Det &r ocksa viktigt att forstd att
ekonomisk politik inte kan hindra utan bara mildra effekterna av en kris. Man
far helt enkelt gora sa gott man kan.

P4 Riksgalden inledde vi med att snabbt 6ka utlaningen, vilket vi kunde
gora tack vare vl upparbetade lanekanaler, vart rykte som emittent och
Sveriges starka ekonomi. Vi stéllde ut garantier till flygindustrin, vi satte upp
den sa kallade foretagsakuten, vi gav extra kredit till Svensk Exportkredit pa
10 miljarder kronor och vi lattade p& de krav pa kapital for skulder som
bankerna maste halla infér en bankkris.

Vi fortsatte att hoja beredskapen for att hantera eventuellt krisande banker,
for att kunna stélla ut andra typer av garantier och ocksa for att ge olika direkta
stod till olika sektorer, for det fall att s& hade varit pakallat. Vi var ocksé
beredda att tillféra sakerheter i form av statspapper till den finansiella
marknaden for att pa sa satt ocksa varna systemets funktionalitet.

P4 Riksgaldskontoret stallde vi snabbt om. Nastan all personal bérjade pa
ett véldigt tidigt stadium att jobba hemifran, kritiska funktioner delades upp i
olika team med mera — allt for att sékerstélla kontinuiteten i var verksamhet.
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De atgarder som vi, andra myndigheter och regeringen har vidtagit har varit
nodvandiga for att uppratthalla det finansiella systemets funktionssatt och
motverka nedgangar. Men atgarderna riskerar att forstarka tidigare obalanser
och bygga upp nya, och béade riksbankschefen och generaldirektéren for
Finansinspektionen har varit inne pa detta.

Riksbankens kop av statspapper och andra tillgdngar har medfort en rad
olika saker. Omséttningen pa statspapper har minskat. Vi har fatt en
omfattande overlikviditet i det finansiella systemet, vilket har varit avsikten.
Vi har ocksa pressat rantorna, men det har fatt ett okat risktagande och stigande
tillgangspriser som foljd. Som Erik Thedéen sa lattade vi pd amorterings-
kraven, vilket sannolikt har haft liknande effekter pa bostadspriserna.

Stigande tillgangspriser, bland annat till foljd av laga rantor, ska ses i ljuset
av den hoga skuldsattningen, framfor allt hos hushéllen. Om rantorna skulle
stiga snabbt och ovantat skulle det kunna orsaka en tillgangspriskorrigering.
Detta sammanlagt skulle kunna bli problematiskt for enskilda hushall och for
den svenska ekonomin i stort.

En annan effekt av den laga rantan och de stigande tillgdngspriserna ar
betydande omférdelningseffekter. Hushall med 1an har gynnats av lagre
rantebetalningar, och banksparande har missgynnats. Och hushall som &ger
bostad eller aktier har gynnats i forhallande till dem som inte har nagra
tillgéngar.

Krisen har pégatt ett tag, men den ar ingalunda 6ver. Smittspridningen ar
fortfarande hig och omfattande, och det finns risk for bakslag. Det rader en
stor osakerhet. Pa kort sikt &r det vasentligt att vi far kontroll p& pandemin och
fortsétter att hantera de ekonomiska konsekvenserna av den.

Vaccineringen maste komma igang snabbt och ske effektivt. De ekono-
miska kostnaderna for att droja &r enorma. Den ekonomiska politiken bor
inriktas pa att stotta sektorer, branscher, hushall och foretag som har drabbats
sd att de kan fortsatta att Gvervintra. Och vi méste vara beredda pé att laget
inom den finansiella sektorn kan komma att forsamras, &ven om vi hittills har
lyckats halla krisen borta fran banksystemen. Men exempelvis skulle en oro
inom den kommersiella fastighetssektorn kunna skapa problem hos bankerna.
En kris i det finansiella systemet skulle sdtta ett avsevart storre avtryck i
statsfinanserna. Darfor ar det goda utgangslage som vi har centralt.

Pandemin satter i huvudsak tillfalliga spar i den ekonomiska aktiviteten —
det ar i alla fall vad vi tror. Men pé arbetsmarknaden ser effekterna ut att kunna
bli mer I&ngvariga och speciellt for de utsatta grupperna.

Den har bilden visar hur langtidsarbetslosheten steg kraftigt efter
finanskrisen for att sedan aldrig komma tillbaka ned igen. Den har snarare
tvartom sakta trendat uppét. 1 samband med avmattningen av ekonomin under
hosten 2019 borjade langtidsarbetslosheten mer tydligt stiga igen, och den
trenden har forstarkts av pandemin.

Jag tycker att den hér utvecklingen oroar pa flera olika sétt. Det ar de
svagaste som drabbas mest. De aker forst ut, och de har svarast att komma
tilloaka. Skolfranvaron med mera ckar, och samre utbildning gor det annu
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svarare att komma in pa arbetsmarknaden. Svarast ar det for dem som har
sdmst grundforutsattningar. Vi talar om forsdémrade livschanser. Generellt sett
galler att ju langre tid man &r arbetslds, desto svarare ar det att komma tillbaka.

D& pandemin slar annorlunda an tidigare kriser kan uppgangen av
langtidsarbetslosheten komma att f en annan sammansattning an vad vi
tidigare sett. Jag tror att antalet langtidsarbetslésa kommer att stiga ganska
snabbt framdver, detta eftersom antalet som har varit arbetsldsa sex till tolv
manader, den undre kurvan pa bilden, har 6kat kraftigt. Ménga av dem
kommer att hamna i gruppen langtidsarbetslésa, snarare an att de lamnar
gruppen for arbete. Langtidsarbetslosheten riskerar saledes att fa langvariga
effekter pa den reala ekonomin och de offentliga finanserna.

Vilka strukturella forandringar har da den har krisen fort med sig? Utover
risken for langtidsarbetsloshet har vi inte sett ndgon massiv utslagning av
realkapital och humankapital eller, for den delen, skal till férandringar i vara
preferenser.

Historien visar att vi kommer att resa igen. Vi kommer att ga pa restaurang.
Vi kommer att g& pa teater. Vi kommer att vilja umgas dven efter pandemin.
Darmed kommer en hel del att atergé till det som var tidigare, men kanske med
nya dgare med mera.

Men det finns vissa forandringar som har skett. Vi har snabbdigitaliserats
pé flera olika sétt, och bara det har maétet ar ju ett exempel pd det. Vart
konsumtionsmonster har delvis férandrats, och vi kommer att géra fler av vara
inkGp pa andra satt an tidigare. Vi kommer att jobba annorlunda. Efterfragan
pa kontor och boende kommer att &ndras, och kanske paverkas urbaniseringen.

Dagens extrema stimulanspolitik har flera problem, vilket bland andra
riksbankschefen varit inne pa. Den riskerar att leda till att forstarka obalan-
serna och riskerna i det finansiella systemet. Det medfor s kallade moral
hazard-problem, det vill saga att aktorer pa den finansiella marknaden, foretag,
hushall med mera forvantar sig att bli rdddade av staten och darmed tar stérre
risker &n vad som &r lampligt och vad som annars skulle ha varit fallet.

Dagens politik innehaller ocksa en del strukturproblem, bland annat genom
den Okade generositeten i de olika typer av forsékringssystem som har
genomforts. Konkurrenssnedvridningar som hindrar nddvandig och vanlig
strukturomvandling &r ocksa en konsekvens av dagens politik. Och de fordel-
ningseffekter som jag tidigare har namnt kan i forlangningen vara negativa for
tillvaxten.

Dagens extremt expansiva politik ar saledes inte langsiktigt hallbar, utan
man kommer att behova fasa ut den. Det maste naturligtvis ske valdigt
forsiktigt, s att man inte tar udden av den aterhamtning som ligger framfor
o0ss. Men fragan ar inte om utan nar det ar dags att till exempel aterinfora
amorteringskravet, som Erik Thedéen har varit inne pa, liksom att héja den
kontracykliska kapitalbufferten, avveckla olika typer av finanspolitiska
stodformer och for Riksbanken att borja banta balansrakningen.
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Dagens efterfragestimulanser bor avlésas av en langsiktig och hallbar
tillvéxtpolitik inom exempelvis arbetsmarknad, utbildning, infrastruktur,
innovation, foretagande, skatte- och bostadspolitik samt vélfard.

Jag vill avrunda med att sdga att Sverige star stabilt tack vare sunda
regelverk och starka statsfinanser. Regeringen, vi och andra myndigheter har
pa flera sitt behovt agera och forhindra att krisen skulle bli allvarligare 4n vad
den har blivit. Den expansiva politik som har genomforts har varit ndédvéndig
for att varna den finansiella stabiliteten och stétta den realekonomiska utveck-
lingen. Krisen &r inte dver. Blickar vi framat finns det risker, risker som kan
komma att pverka de finansiella systemen om de skulle materialiseras.

Vi pé Riksgalden har beredskap att agera.

Till sist: Det kommer en tid n&r pandemin &r dver och dagens politik bor
ersattas av en politik for 1angsiktig tillvaxt och stabilitet. Det 4r ndgonting att
bérja fundera ver redan nu.

Finansmarknadsminister Per Bolund (MP): Fru ordférande! Jag vill tacka de
tre foregaende talarna for valdigt vardefulla och insiktsfulla presentationer. Jag
vill ocksa passa pa att rikta ett tack till utskottet for mojligheten att fa komma
hit och prata om dessa standigt aktuella och viktiga fragor.

Vi kan konstatera att stabilitet alltid behdver vara pa var dagordning.
Utmaningarna kan véxla beroende pa var vi star i tillvaron just for tillfallet.
Men det &r frdgor som vi hela tiden bor aterkomma till och fortsatta diskutera,
sé tack for den mojligheten!

Nar vi sags vid forra utskottsmétet, forra aret, talade vi om stabilitet. Vid
utfragningen da var det nog valdigt fa av oss som kunde forestélla oss vilka
konsekvenser coronaviruset skulle fa pd ekonomin. Inte minst kan vi se att den
globala spridningen av viruset i borjan av forra aret dramatiskt forandrade
utsikterna for varldsekonomin men ocksa for den svenska ekonomin.

Det har varit utbudsstérningar och en hdg niva av osakerhet. Detta,
tillsammans med de restriktioner som vi har varit tvungna att infora for att
minska smittspridningen, har nu fatt en stor och negativ paverkan pa den
ekonomiska utvecklingen i vért land och i andra lander.

Jag skulle vilja sdga att hastigheten och storleken pé de globala BNP-fallen
under forsta halvaret 2020 har varit unika. Spridningen av coronapandemin
skapade ocksa en enorm osakerhet runt om i varlden. Det bidrog ocksa till en
omfattande turbulens pa de finansiella marknaderna, som ni kanske kommer
ihdg, med kraftiga borsfall under varen. Darefter har det varit en stadig
aterhamtning pé de finansiella marknaderna.

Den har gdngen var det dock inte de finansiella marknaderna som orsakade
krisen, utan det var i stallet en global pandemi som héll oss i ett jarngrepp. Det
handlar naturligtvis fortfarande om att forst och framst sékerstélla folkhalsan,
och dar gor vi stora insatser for att sjukvarden ska ha de resurser som behovs
och for att se till att vi far ut vaccin sa fort som mojligt till en s stor del av
befolkningen som mojligt.
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Vi hamnade ocksd i en situation dar foretagen inte kunde planera.
Bestéllningar avbokades, intékter foll dramatiskt och investeringsvilja byttes
mot jakt efter likviditet. Det borgar inte for en langsiktigt hallbar sam-
héllsekonomi. Det gjorde att vi behovde vidta stora och omfattande atgarder i
ekonomin.

Som vil var, och som vi ocksa har hort av de tidigare talarna, var Sverige
relativt val rustat for att mota de ekonomiska utmaningarna, som ju ocksa ar
temat for var utfragning hér i dag. Vi gick in i krisen med en &g statsskuld och
starka statsfinanser. Sedan den globala finanskrisen drabbade oss och vérlden
har vi &gnat oss at att bygga buffertar for bankerna och det finansiella systemet
men ocksa for att vi ska klara av att ha en Iag risk i hushallen.

Som ni alla vet har regering och riksdag fattat beslut om en rad atgarder for
att mildra de ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin. Hittills har vi
spenderat 374 miljarder i olika former, bland annat stora bidrag till
kommunerna och regionerna for att vi ska klara valfarden och varden men
ocksa till vara myndigheter. Inte minst har det handlat om stod till naringslivet
i form av likviditetsstod for skattekonton och olika former av stdd for foretag
som nu moter ett kraftigt fall i sina intakter.

Som vi horde fran riksgaldsdirektoren har vi dessutom en foretagsakut for
att stirka utlaningen till sma och medelstora foretag. Inte minst har vi ockséa
stod till alla foretag som har anvént sig av korttidspermittering, vilket har gjort
att valdigt manga svenskar har kunnat behdlla sina jobb trots den stora
paverkan pa var ekonomi.

Har vill jag ocksd passa pa att lyfta fram det skyndsamma och valdigt
valtajmade agerandet fran vara myndigheter som deltar i dagens utfragning.
De har spelat en avgorande roll, vill jag havda, i att sédkerstélla den finansiella
stabiliteten i detta akuta lage. Det har ocksa varit val samordnade aktiviteter
fran myndigheterna och aven fran regeringen.

Finansinspektionen kunde till exempel sétta ned bankernas kontracykliska
kapitalbuffert och dessutom fortydliga hur hushéll tillfalligt har kunnat fa
undantag frén amortering med anledning av den har situationen. Riksbanken
har bidragit till att stabilisera marknaderna genom att erbjuda likviditet, och
Riksgalden har flyttat fram tidpunkten da bankerna ska uppfylla kravet pa
konverterbara och nedskrivningsbara skulder. Detta samlat har gjort att
bankerna har kunnat fortsatta att lana ut till féretag och dven till hushéll som
har behovt det.

Krisen har dessutom visat pa styrkan i EU-samarbetet. Vi har snabbt och
valkoordinerat kunnat agera gemensamt. Till exempel bidrog det som kallas
quick fix for banker till att banker i hela EU kunde uppratthalla kreditforsor;-
ningen bade till hushall och till livskraftiga foretag som var i en akut situation.

| Sverige, precis som i manga andra lander, har bankerna uppmanats att
halla tillbaka utdelningar till sina aktiedgare. Jag vill séga att det har varit en
klok strategi med tanke pa att det har ratt en stor osékerhet. Den var kopplad
till de effekter som vi nu ser av pandemin, som har varit svara att forutse. Den
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har ocksa bidragit till att bade foretag och hushall har kunnat kénna sig trygga
med att bankerna har kapacitet att hjélpa till med finansiering nar sa behovs.

Under varen har vi haft ett flertal extrainsatta moten i det finansiella
stabilitetsradet och i den beredningsgrupp som finns till radet. Har vill jag
tacka myndigheterna for ett mycket gott samarbete i radet. Det har gjort att vi
har kunnat samordna oss och komma med gemensamma atgarder som har haft
véldigt stor och positiv effekt.

Det &r inte bara viktigt att vi har buffertar i det finansiella systemet och att
vi nar vi forhoppningsvis gér in i battre tider kan bygga upp dem igen. Det &r
ocksa viktigt att vi har val fungerande och etablerade samarbetsfunktioner. Det
har spelat en stor roll for att trygga den finansiella stabiliteten sa val under
krisen.

Den osakerhet som uppstod pa de finansiella marknaderna nar corona-
pandemin brét ut paverkade ocksd den svenska marknaden for foretags-
obligationer, som vi har hort av de tre tidigare talarna. Det blev svart att fa tag
i kritisk information, och likviditeten i foretagsobligationer forsémrades
kraftigt. Nu pagar ett arbete med att forbattra marknaden for foretags-
obligationer. Har véntas branschen fran och med i juli i ar, bara om nagra
manader, borja tillampa en ny sjélvreglering for publicering av information
nar det galler handel med obligationer. Frdgan om okad transparens pé
foretagsobligationsmarknaden véntas ocksé ingd i den 6versyn av regelverket
pa EU-niva som kommissionen har aviserat och som kommer att ske mot slutet
av aret. Det tycker vi ar val befogat.

Coronaviruset och arbetet med att hantera effekterna av pandemin praglar
sjalvfallet var vardag i nulaget. Men parallellt pagar andra viktiga arbeten
kopplade till finansiell stabilitet, och jag tdnker har ta upp ett par av dem som
vi behéver ha i fokus framét.

Jag vill borja med frdgan om héllbarhet kopplat till den finansiella
marknaden. Det finns en bred samsyn om att finansmarknaden har en enormt
viktig roll att spela nar det géller utvecklingen mot ett mer hallbart samhélle.
Har galler det att snabbt minska investeringarna i exempelvis fossila tillgangar
och att styra om dem mot hallbara investeringar. Men jag vill ocksé& havda att
arbetet for en hallbar finansmarknad &r centralt for att behalla den finansiella
stabiliteten.

Vi ser redan nu hur effekterna av klimatférandringarna orsakar stora
ekonomiska forluster i Sverige men framfor allt globalt. Finansiella foretag,
som forsakringsbolag och banker, paverkas nu i en aldrig tidigare sedd
omfattning av skador som orsakas av klimatférandringar pa fysiska tillgdngar
som till exempel stéllts som pant eller som forsékrats.

Ovanpa detta har vi en omstallningsrisk dar finansiella aktorer investerar i
foretag som inte har en langsiktigt hallbar affarsmodell och som riskerar att bli
strandade tillgangar. Detta ser vi nu allt fler exempel pa i ekonomin.

Kolkraftverket Moorburg, som bara var i drift i fem ar med svag lénsamhet,
&r nu omstéllt, och verksamheten dér kommer att sluta. Ett annat exempel &r
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pipelinen Keystone XL i USA, som det ocksa har lanats ut pengar till men som
den nya administrationen nu har lagt i malpase.

Exemplen pa tillgdngar som visar sig inte ge avkastning pa grund av att vi
rér oss i en mer hallbar riktning & manga och kommer att bli allt fler. Detta &r
en klimatrisk som vi behdver ha med oss.

For att hantera de risker som klimatférandringarna innebdr behdver de
finansiella féretagen nu integrera héllbarhetsfaktorer i hela sin verksamhet.
Det finns en rad olika initiativ, bade privata och offentliga, som syftar till att
oka och forbattra oppenheten och tillgdngen till data nar det galler
hallbarhetsrelaterad information. Detta 4r véldigt viktigt. Aven om vi ser en
positiv utveckling behéver fler foretag redovisa klimatrelaterad information.
Det kommer ocksa att kunna bidra till att fortydliga de finansiella kon-
sekvenserna av klimatutvecklingen.

Detta galler inte minst bankerna, som inte har kommit lika langt som till
exempel kapital- eller fondférvaltare. Vi ser ocksa exempel pa detta i ett antal
olika journalistiska arbeten som visar pa bankernas sarbarhet.

I april forra &ret gav regeringen Finansinspektionen i uppdrag att bland
annat folja upp de finansiella foretagens klimatrapportering och komma med
forslag till hur den kan forbattras framét, inte minst nar det galler 1an och
krediter. Finansinspektionen har ocksa sedan flera &r i uppgift att ta hansyn till
hallbarhet som en del i sin tillsyn.

Aven inom EU pégéar nu ett storre arbete med att titta p& hur héllbarhet kan
integreras i bankernas riskhantering och dven i tillsynsprocesserna. Europeiska
centralbanken (ECB) publicerade i slutet av forra aret i egenskap av bankuni-
onens tillsynsmyndighet sina forvantningar nér det galler hur banker ska
beakta och rapportera klimatrisker.

Vi har alltsd kommit en bit pd vag, men det finns mycket mer att gora pa
detta omrade.

En avslutande spaning pa detta tema handlar om vad vi sag i varas kopplat
till just hallbarhet och hur marknaderna nu bérjar ta alltmer hansyn till dessa
fréagor. Jag skulle vilja saga att forra aret innebar nagot av ett genombrott for
gron finansiering och en gron finansmarknad. De fossila sektorerna har inte
bara lett till 6kade kreditforluster, utan vi ser ocksa pa aktiemarknaden hur
fossiltunga banker nu pressas mycket hérdare dn andra. Detta &r ndgot vi
kommer att se mer av, kan jag utlova.

Vid forra arets 6ppna utfragning i finansutskottet diskuterade vi ocksa
bland annat cybersakerhet och risker for finansiell stabilitet som operationella
avbrott kan ge upphov till. I dag kan vi konstatera att detta var ett vél valt
amne.

Pandemin har medfort ett alltmer digitaliserat arbetssatt, inte minst vid
moten som det vi har nu och &ven for alla aktorer inom den finansiella
marknaden. Digitaliseringen har varit till enormt stor hjélp for att kunna
fortsétta med samhéllsviktig verksamhet under pandemin, men den innebér
saklart ocksa flera typer av sarbarheter.
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Cyber- och informationssékerhet &r fortsatt en mycket viktig fraga, och nya
steg har tagits pa det omradet, bade pa EU-niva och i Sverige, for att starka
samhallets kapacitet att mota en okad hotbild pa detta omrade. Europeiska
kommissionen presenterade till exempel strax fore jul ett cybersakerhetspaket.
P4 finansmarknadsomradet forhandlas det just nu om en férordning som tar
sikte pé att skapa motstandskraft i finanssektorn pa detta omrade. | Sverige
beslutade regeringen i december att ett nationellt cybersakerhetscenter ska
inrattas.

For finans- och betalningsmarknaderna &r den shabba tekniska utveck-
lingen och digitaliseringen i grunden mycket positiv. Den skapar forutsatt-
ningar for innovativa lésningar som gor det majligt att fa billigare, battre och
mer konsumentvénliga produkter och tjanster.

Samtidigt ar det viktigt att denna utveckling inte sker pa bekostnad av till
exempel finansiell stabilitet och konsumentskydd. Darfor tillsatte regeringen i
december forra aret en utredning for att se Gver statens roll pa betal-
ningsmarknaden i bred bemarkelse. | detta uppdrag ingar ocksa att analysera
ett eventuellt behov av en e-krona.

Arbetet med penningtvatt och finansiering av terrorism &r ocksa oerhort
avgorande. Att det fungerar och anpassas till férhallanden i omvérlden &r
grundl&dggande for den finansiella stabiliteten. Hér vill jag speciellt ta upp
nagot av det som kan véntas under det kommande aret pa detta omréde.

For att battre forstd och kunna bemota de risker som illegala finansiella
floden skulle kunna innebéra for den finansiella stabiliteten har Sverige
tillsammans med o&vriga lander i den nordisk-baltiska regionen bett
Internationella valutafonden (IMF) att granska finansiella floden till och fran
regionen ur detta perspektiv. Denna granskning ska pabdrjas nu under véren
och véntas vara klar under 2022.

Senare i ar vantas ocksd kommissionen lagga fram forslag till framtida
reformer pé penningtvattsomréadet, bland annat en forstarkning av tillsynen pa
EU-nivad genom en EU-gemensam tillsynsmyndighet, som véntas ingd i det
paketet.

Gemensamt for alla de omraden som jag pekat pa i dag ar att det handlar
om olika typer av globala nyttigheter, som forutsétter inte bara atgarder natio-
nellt och var och en for sig utan ocksa ett fungerande internationellt samarbete.
Jag hoppas, som vi alla formodligen gér, att 2021 kan bli ett &r da vi far en
riktig omstart fér de multinationella samarbetena pa ménga olika fronter. P&
EU-niva finns det ett par fragor som &r varda att belysa.

Utvecklingen av EU:s kapitalmarknad fortsatter. Kommissionen lyfter dar
fram flera olika intressanta aspekter for att stodja en grén aterhamtning. Det
handlar om hur marknaderna béttre kan tillgangliggéra kapital och krediter for
foretag och aven om att framja langsiktiga och hallbara investeringar pa en
marknad med hogt konsumentskydd.

Det pagdr ocksa ett arbete for att ta fram ett regelverk for kryptotillgangar.
Aven detta ar ett omrade som kannetecknas av en oerhért snabb utveckling.
Det &r viktigt att privatpersoner och foretag kan dra nytta av teknisk utveck-
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ling, samtidigt som vi maste minimera riskerna for att sakerstalla fortroendet
for finansmarknaderna. Darfor dr det positivt att vi nu tar fram gemensamma
regler for att & ena sidan framja innovation, & andra sidan sékerstalla att
investerare och aktorer mater tydliga regler och att vi har ett starkt fokus pa
konsumentskydd.

Aven pa forsakringssidan och nar det géller finansiell infrastruktur stérks
arbetet med finansiell stabilitet. Har kan jag ndmna den kommande 6versynen
av Solvens Il och det nya ramverket for aterhamtning och resolution av
centrala motparter eller CCP, som de kallas. Detta ar nagot som starker
motstandskraften och minskar riskerna for spridningseffekter i ekonomin.

Nu blickar vi framat mot ett nytt ar. Jag gissar att jag inte &r den enda pa
dagens utfragning som langtar tillbaka till en normal, daglig tillvaro, dar
fikapaus innebér att vi ocksa traffar vara kollegor vid kaffemaskinen i stallet
for over Skype. Det finns en del narliggande utmaningar som vi behéver vara
vaksamma pa. Aven om bankerna nu har klarat de akuta faserna av krisen vél
vet vi att stora delar av naringslivet har haft ett mycket utmanande ar. Det &r
nog fi som forvantar sig en snabb &tergéng till ndgot slags nygammal
normalitet.

Har vill jag sarskilt lyfta fram riskerna med nodlidande 1an och att de kan
komma att 6ka, sérskilt mot bakgrund av en hég arbetsldshet och ett pressat
néringsliv i flera europeiska lander. Om si sker kommer detta att pressa
bankernas kapital och ocksé deras kapacitet och vilja att lana ut. Vi hade ingen
finanskris i det akuta skedet av pandemin. Nu galler det att sdkerstélla att
efterspelet inte heller utloser en sadan kris. Som en del av det arbetet har EU-
kommissionen tagit fram en strategi for att hantera en mojlig 6kning av
nodlidande 1an i sparen av covid-19. Vi valkomnar detta.

Dessutom lever vi nu i en varld med fortsatt laga rantor, dir bankers
lonsamhet pressas. Forsakringsbolagen har svart att generera en langsiktig
avkastning. P& global niva ser vi ocksa okade sakerhetsrisker, bland annat
olika fond- och kapitalforvaltare. Samtidigt vet vi att hushallens skuldsattning
ar fortsatt hog, vilket vi ocksé horde fran de tre tidigare talarna. Den fortsétter
att stiga, om an i nagot lagre takt. Detta ar frdgor som vi behover fortsatta att
folja framat.

Innan jag avslutar vill jag bercra ytterligare en viktig fraga framover. Till
foljd av coronaviruset har regeringar, myndigheter och centralbanker runt om
i hela varlden genomfort kraftiga &tgarder for att minska effekterna pa
ekonomin och de finansiella marknaderna. Dessa &tgarder har varit
nodvandiga, men de vécker ocksa frdgor om vilka risker som nu kan byggas
upp i de finansiella systemen.

Nar vi nu ser att vaccinet haller pé att distribueras ar det ocksa lage att borja
fundera pa nar och hur de atgarder som har genomforts ska dras tillbaka eller
trappas ned. Aven om vi inte kan svara pa dessa fragor i dag utan har fortsatt
fokus pa att hantera pandemin aterstdr mycket arbete for att bekdmpa
smittspridningen. Inte minst behdver vi nu ocksa forbereda oss for kommande
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diskussioner kring hur och nér vi ska minska stoden for att fa en atergang till
det normala som inte i sig skapar oro.

Med dessa ord vill jag aterigen tacka for de tidigare talarnas inlagg och for
inbjudan att komma hit och tala. Jag ser fram emot era fragor och en bra och
givande diskussion.

Ordféranden: Det samlade budskapet fran de inledande talarna har anda varit
att Sverige relativt andra lander har klarat krisen bra, ekonomiskt sett. Jag kan
tdnka mig att det kan sitta ndgon hemma i tv-soffan som blir lite provocerad
av detta — det ar trots allt valdigt manga som har det tufft just nu. Det ar ocksa
darfér som vi fran finansutskottets och aven tidigare talares sida har jobbat
valdigt intensivt hela detta &r med att f& krisstod pé plats. Jag vill anda ha detta
sagt s att det inte later som att allt ar valdigt bra i Sverige just nu. Det finns
verkligen utmaningar.

Med detta sagt ar det samlade budskapet fran samtliga talare &nda att
Sverige har kunnat klara denna kris relativt bra jamfoért med andra lander tack
vare att vi hade en |ag statsskuld nar vi gick in i krisen och, jamfort med andra
lander, hog sysselséttning. Vi hade dessutom dragit lardom av finanskrisen
och byggt upp buffertar i finanssektorn. Vi har ocksé kunnat genomféra manga
krisdtgarder som har haft effekt och kunnat mildra krisen. Detta 4r valdigt bra
och viktigt.

Det finns dock risker framdver; ni har pekat pé flera av dem. Den storsta
eller i alla fall den svaraste politiska utmaningen kommer sikert att bli
Iangtidsarbetslosheten, som berdrdes en del. Den &r ett reellt problem redan
sedan tidigare, och det ar dessutom ett ganska svart problem att fa fler
manniskor som har varit arbetslsa lange i jobb.

Jag ska inleda fragestunden for ledaméterna med att stélla tva fragor. Den
ena handlar om de utmaningar vi ser framover. Ni har pekat pa en del av dem.
Jag namnde langtidsarbetslosheten, och nadgon har namnt klimatet. Hans
Lindblad var ocksa inne pa strukturomvandlingen, som kanske har gatt
snabbare i krisen. Hur kommer det nya normala att se ut? Kommer vi att resa,
och kommer vi att bo pa hotell? Vad kommer strukturomvandlingarna att fa
for effekter for ekonomins aterhdmtning? Detta skulle jag gérna vilja hora
&ven de andra talarna tala lite mer om.

Den andra fraga jag har galler ndgot som jag nu nar jag har er samlade inte kan
lata bli att ta upp och som har diskuterats mycket i medierna och bland yngre
generationer de senaste dagarna: Gamestop och Reddit-gruppens aktion mot
foretaget. Det ar en historia som rymmer oerhort mycket kittlande saker. Det
ar lite David mot Goljat och de fattiga mot de rika. Det handlar om den reala
ekonomin och den lilla mé&nniskan som drabbas av éverhetens spekula-tioner
i den lilla méanniskans olycka. | det har fallet handlar det om att man har
blankat Gamestops aktie. Jag Gverdriver lite, men det ar pd grund av dessa
omstandigheter som det verkligen &r en historia som griper tag och blir spridd.
Detta har lett till en hel del oro. Senast i dag kunde man l&sa att det fanns
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misstankar om att ungefar samma aktérer 1ag bakom en del spekulationer mot
vardet pa silver pa borsen. Min fraga pa detta omrade ar darfor: Hur ser
beredskapen ut for denna typ av aktioner framdver? Tror ni att de kommer att
oka, och hur ser var beredskap ut for detta i Sverige?

Elisabeth Svantesson (M): Stort tack till alla fyra gaster for mycket intressanta
dragningar! Vi befinner oss minst sagt i en valdigt speciell tid.

Jag har tva fragor av helt olika karaktar. Jag ska ta vid lite grann dar
finansmarknadsministern slutade géllande de stodpaket vi nu gar fram med.
Bade finanspolitiken och penningpolitiken &r ju, som sig bér, véldigt expan-
siva. Vi befinner oss verkligen i en djup kris, och det & manga som drabbas
hart.

| stabilitetsradets protokoll kan man lasa att ni dar for en diskussion om
avvagningen framadver. Vi &r inte riktigt dar an, som Per Bolund var inne pa,
men i vilken takt ska stodatgarder fasas ut? Det vore roligt att hora hur stor
risk ni ser for att det kan ga for fort respektive att det kan dra ut for lange pa
tiden. Vad ser ni for risker kring detta? Det ar valdigt svart att gora korrekta
beddmningar. Just nu &r vi mitt i krisen, men jag vill gérna hora era reflektioner
kring detta.

Sedan en helt annan fraga — det handlar om centralbankernas expanderande
balansrékningar. 1 Riksbankens stabilitetsrapport tas naturligtvis negativa
sidoeffekter av en véldigt stor expansion upp. Men jag tanker kanske &nnu mer
p& ECB. Deras balansrakning gick upp valdigt mycket under finanskrisen, men
den backade inte tillbaka som Rikshankens utan har varit fortsatt hdg. Nu har
den okat fran extremt higa nivéer. Detta kan man se med ratt stor oro pd, och
jag vill gérna hora vilka risker ni ser med detta och vilka exitstrategier ni ser
som rimliga for centralbankerna.

Stefan Ingves, Riksbanken: Tack for fragorna! Lat mig forst saga att nar det
galler den allmanna ekonomiska utvecklingen aterkommer vi mer i detalj till
penningpolitiken lite langre fram i manaden.

Nar det galler aterhamtning i vid mening ser det, som andra har papekat
tidigare, ganska olika ut i olika delar av samhéllsekonomin. I industrisektorn,
dar man producerar saker — sadant man kan ta pd — har det, nagot forenklat,
hant mycket mindre &n i de sektorer av samhéllsekonomin dar ménniskor
traffar andra ménniskor. Det &r den senare delen som mer eller mindre har varit
i olika skeden av nedsténgning, inte bara i Sverige utan, framfor allt, i véldigt
manga andra lander.

Detta leder i sin tur till, vilket vi s&g tidigare under presentationerna, att vi
far en tudelning av arbetsmarknaden, dar det inte har hant s mycket i vissa
delar men valdigt mycket mer i andra.

Vi vet sedan tidigare kriser att det nar arbetsldsheten géar upp normalt sett
tar manga ar innan den faller. Detta leder sannolikt till att det kravs ganska
mycket specialatgarder inom arbetsmarknadens ram, vilket ju ligger utanfor
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det jag sysslar med, for att pa ett eller annat satt hantera den fragestéllningen
och den tudelning vi har att leva med. Detta kommer inte minst att paverka
manga yngre manniskor, som har svarare att komma in pa arbetsmarknaden
eller har valt delar av arbetsmarknaden dér det &r svart att fa sitt forsta jobb
och dar det ar vanligt att man far sitt forsta jobb.

Aven om en normalisering intraffar kommer vi alltsd att leva med kon-
sekvensen av det som skett under det senaste &ret och det som fortsattningsvis
sker, bade i Sverige och omvarlden, nar det galler arbetsmarknadens
utformning.

Sedan frdgar man om Gamestop, Reddit, begrepp som optioner och
blankning och vad som hander med silverpriset. Det ar nog inte sa stor skillnad
den har gangen jamfort med manga tidigare ganger. Normalt sett galler att om
det verkar for bra for att vara sant brukar det vara pa det sattet, och da ska man
vara forsiktig. Om man ser en del av dessa handelsménster ndrmast som ett
val mellan att spela pa lotto eller géra detta ar det naturligtvis alltid sa att vissa
kommer att tjana valdigt mycket. Om det sedan berodde pa klokskap eller
slumpen 4r otroligt svért att avgora. Andra kommer hégst sannolikt att forlora.

Men det som inte forsvinner som en konsekvens av denna episod — Erik
Thedéen berdrde detta tidigare nér det géller obligationsmarknaden, framfor
allt marknaden for foretagsobligationer — &r att fragestallningar om hur man
handlar, vilken transparens som rader, vilken information som finns tillganglig
och hur detta gar till nastan alltid hamnar i fokus efter sddana har forlopp.
Normalt sett l6nar det sig alltid att bli mer tydlig och fundera kring de
regelverk som styr detta. Om man ger sig in i det har ska man atminstone forsta
vilka risker man tar. | annat fall brukar det tyvéarr komma surt efter.

Nar det galler Elisabeth Svantessons fragestallning om i vilken takt
atgarderna ska avvecklas maste de som tittar pa detta nagra ar senare avgora,
nar man sa att saga har facit i hand. Man kan inte veta i forvag.

Nar jag pratade om dessa fragestallningar under varen for snart ett &r sedan
sa jag nar det galler forlopp att detta i ndgon mén ar som ett slalomlopp dar
nagon flyttar pd pinnarna hela tiden. Man far helt enkelt géra om manga
génger. Det &r latt att med facit i hand séga vad som borde ha gjorts, men det
&r normalt sett betydligt farre som vill vara med och fatta besluten nér det &r
dimmigt och man bor och méste fatta dem.

Fran ett centralbanksperspektiv dr kostnaderna for att halla kvar atgarderna
lite for lange, om nagon senare hivdar det, under rddande omstandigheter laga.
Vi vet att vi kommer att leva med hag arbetsloshet under ett antal ar, hégre an
tidigare. Och vi vet att inflationen i dagslaget ar under vart inflationsmal, vilket
ju ar en huvudfraga for var del. Om det da drojer ett tag innan vi avvecklar
atgarderna ar det bittre att gora sa 4n att ta i och avveckla dem valdigt snabbt.

Nér det galler centralbankernas balansrakningar kan jag som startpunkt ta
det Riksbanken gjorde i samband med den stora, globala finanskrisen for drygt
tio ar sedan. De atgarder som vi vidtog da nar var balansrakning véxte snabbt
avvecklades mer eller mindre av sig sjalva. Egenheterna pa teknisk niva ar
egentligen inte annorlunda i dag. Forr eller senare forfaller olika obligationer.
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Antingen ersatter man dem eller sa forfaller de, och nér de forfaller krymper
likviditetsoverskottet. Det ar alltsa inte sérskilt svart eller tekniskt besvarligt
att sa sakteliga nagon gang i framtiden — det ar absolut inte en fraga i dagslaget
— ha en balansrékning som krymper.

Nar det géller ECB:s balansrékning har en del av Europa andra
fragestallningar som har gjort det svarare att hélla igdng den ekonomiska
aktiviteten pd olika hall. Inte minst finns det kvar ett visst métt av tudelning
mellan nord och syd. Det finns ocksa bekymmer nar det galler statsskuldernas
storlek, som skiljer sig mellan nord och syd. Detta gor att det ar besvarligare
och svérare for ECB att hantera dessa fragestallningar.

Pa olika hall i Europa har man ocksa ganska hardnackat undvikit att tillata
strukturomvandling i den europeiska finanssektorn. Detta innebdr att man ska
trycka ut, om jag uttrycker mig sa, penningpolitiken via en finanssektor och
ett banksystem som inte fungerar sarskilt val. Det forsvarar naturligtvis nar det
géller att utdva penningpolitik; man har helt enkelt en saémre fungerande
transmissionsmekanism. Det innebar att man far halla pa ungefar som pa annat
hall nar det galler centralbanksverksamhet: dra pé nar exit kan tankas intraffa.

Har far vi en sammanblandning av konjunkturfragestallningar, vilket oftast
ar det vi fokuserar pa nar det galler penningpolitik, och strukturfragestall-
ningar, som ju forr eller senare behéver hanteras pa ett eller annat satt. Und-
viker man strukturomvandling vet vi av erfarenhet att vi langsiktigt far en lagre
levnadsstandard &n vi annars skulle ha fétt. Att struktur och konjunktur glider
ihop underlattar inte pad nagot satt de atgarder man behdver vidta fran
centralbankshall pa kort sikt.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Fru ordférande! Jag ska forsoka halla mig
relativt kort.

Nar det galler strukturforandringar ar det en valdigt bra frdga. Jag har
egentligen inget riktigt bra svar. Jag tror att det basta svaret kanske hénger
ihop med svaret pa de andra fragorna. Ju langre vi héller kvar stodatgarderna,
som jag ocksa haller med om é&r viktiga att halla fast vid i krisen som den ser
ut nu, desto mindre strukturomvandling far vi.

Jag kan ta ett exempel: fastighetssektorn. Om fastighetssektorn far omsétt-
ningsstod och laga finansieringskostnader, vilket den far delvis tack vare de
olika stodatgarder som vidtagits, ar det en del som forutspar en férandring av
sektorns struktur. Aterigen — jag vet forstés inte exakt, men det finns sadana
diskussioner. Vad hander med shoppingcentrum? Ska vi jobba mer hemma?

Det ar klart att strukturférandringen fordrojs sé lange stodatgarderna ligger
kvar. Detta tycker jag illustrerar faran med att Iata dem ligga kvar for lange.
Det ar i ndgon mening prissignalerna som ska styra strukturforandringen. Det
blir svarare att 1dna och svarare att fa aktiekapital. S& brukar det typiskt sett
vara i svagare branscher. Om de signalerna inte finns dar kommer detta att
skjutas pa framtiden. Strukturforandringar kommer vi att fa, men de har lite
grann att gora med fragorna om stodatgéarderna.
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Jag kommer tillbaka till detta; jag ska bara saga ndgot om Gamestop. Jag
tycker mojligtvis, ordférande, att du ger en lite forenklad bild i din beskriv-
ning. Visst ar det i ndgon mening smasparare mot stora, men jag tror inte att
detta kommer att sluta vél. Jag tror att valdigt manga smasparare kommer att
forlora valdigt mycket pengar ndr den har resan &r ver.

Det beskrivs nu som att alla har képt och priserna har gatt upp, och darfor
har alla tjanat pengar. Alla hedgefonder har blankat och salt, och darfér har de
forlorat pengar. S& kommer inte end game att se ut, utan andra kommer ocksa
att ha forlorat mycket pengar.

Kanske viktigare ar att detta vacker fragor om marknadsstrukturen. Har det
forekommit marknadsmanipulation? Hur ska vi se pa blankning av valdigt
illikvida aktier eller aktier med ganska begransad omsattning? Har finns
regelverk, och hade detta hant pa svensk mark hade vi definitivt haft dis-
kussioner, som man nu har i USA, om ifall det 4r frdga om nagon typ av
marknadsmanipulation.

Ocksa kanske viktigare &r, tycker jag, att ju fler sddana har historier vi far
se, desto mindre relevant kommer aktiemarknaden att bli for kapitalallokering.
Vi kommer helt enkelt att se stora bolag réra sig bort fran borsen om detta blir
ett stdende inslag i aktiemarknadens funktion. Jag 4r ganska bekymrad Gver
detta. Om borsen, som — tror jag — Financial Times skrev for ett antal ar sedan,
héller pé att bli ett kasino i stallet for ndgot annat ar det langsiktigt valdigt
allvarligt. Det var lite tankar kring den fragan.

Vad galler stodpaketen haller jag med Stefan om att priset for att halla kvar
stodatgarderna dr ganska begransat. Men om jag skulle peka pé en risk tror jag
att den snarare ar att de ligger kvar for lange an for kort tid. Det finns, tror jag,
ganska starka incitament att halla kvar stéden hos dem som far dem. Kanske
finns det ocksa — det kan ni battre i finansutskottet — en politisk dynamik som
ar ganska svar att hantera, namligen att man i ndgon mening ska siga nej till
négra som har fatt stod. Det ar klart att nagra av dem kommer att gora ganska
stort motstand.

Aterigen — vi &r inte dar nu, men vi kommer forr eller senare att behéva
hamna dar. D& skulle jag saga att risken snarare ar att stoden ligger kvar for
lange.

Detta har att géra med Elisabeth Svantessons fraga om centralbankernas
balansrakningar. Stefan har mycket bra, tycker jag, beskrivit hur centralbank-
erna har tagit till sina balansrakningar for att hantera réntesattningen i ekono-
min. Detta ar helt ratt och rimligt.

Centralbankernas mandat och uppgifter har dock 6kat valdigt kraftigt. Man
ar lender of last resort till bankerna — det larde vi oss i textboken. Man ar
kanske ocksd kreditgivare of last resort, nar det galler foretagsobliga-
tionskopen. Jag sager inte att det &r sa i Sverige, for forhoppningsvis ar detta
inte varaktigt. Men det skulle kunna vara sa i en del andra lander och till
exempel i ECB. Man &r kanske market maker of last resort, det vill s&ga man
uppratthaller likviditeten pa dessa marknader.
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Om vi tar exemplet med ECB, som Stefan var lite inne pa, kan man fraga
sig om det ens &r mojligt for ECB att sluta kopa italienska statspapper, eller
for den delen foretagspapper. Vad hander da? Har man blivit en s stor aktor
att det tillfalliga blir for evigt?

Jag maste saga att jag tycker att detta ar bekymmersamt. Varje enskilt beslut
gér att motivera och kan ses som rimligt och ratt. Men vad detta leder till
framéver, med de enormt uppblasta balansriakningarna och centralbankerna
som de facto har tagit dver en stor del av finansieringen av statsskulder i sédra
Europa, tycker jag vacker ett antal fragor.

Ordforanden: Jag ska bara s&ga att det sjalvklart var en valdigt forenklad bild
av Gamestopaffaren som jag redogjorde for. Jag redogjorde for bilden som i
alla fall ndgon uppenbarligen kanner ett intresse av att sprida. Det kan man
ocksa fundera pa — vem det ar som har det intresset.

Hans Lindblad, Riksgélden: Jag var ju inne pa mer langsiktiga effekter. Jag
tror att vi kommer att se en pdverkan pa vart arbetssatt och var konsumtion,
handel med mera. Jag var redan inne pa det en del.

Vad galler Gamestop tror jag att jag passar pa fragan men med tillagget att
jag tror att vanliga hushall ska vara valdigt forsiktiga nar det galler att handla
med komplicerade finansiella produkter som derivat eller att spekulera mot
dem som haller p& med olika typer av derivat, som blankningar med mera.
Forsiktighet 4r det rad som jag skulle vilja skicka med.

Vad galler att avveckla skulle jag vilja sla ihop Elisabeth Svantessons
fragor.

Nér ska man avveckla den expansiva politiken? Ja, en del av politiken &r ju
temporar och kommer att avveckla sig sjalv. Stefan Ingves var inne pa den
typen av effekter. D4 ar frdgan om den ska forlangas eller inte. Jag tycker att
man inte ska avveckla den expansiva politiken forran man ser tydliga effekter
pa sysselsattning, arbetsloshet, tillvaxt och priser.

Jag tror inte att man ska vara radd for en viss form eller typ av 6verhettning.
Det kan till och med vara lite bra for langtidsarbetslosheten om man har en
kortare dverhettning. Man fér tillbaka folk in som tranas pa arbetet och da far
upp konkurrenskraft pa arbetsmarknaden. Det har fortar emellertid inte
behovet av olika typer av strukturatgarder. Jag var inne pa vilken typ av
strukturatgarder jag tycker att man ska vidta och véxla 6ver politiken till.
Strukturatgarder behover inte vara atstramande pa nagot satt, utan de kan
tvartom vara expansiva om man sa vill.

Jag tror att jag lter bli att kommentera ECB:s balansrakning.

Finansmarknadsminister Per Bolund (MP): Fru ordférande! Tack for bra,
vardefulla och viktiga fragor!
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Jag vill bérja med att prata om hur vi gar tillbaka till en normalt fungerande
ekonomi. Vi kan bdrja med att konstatera att vi inte ar déar an, langt darifran,
utan att det & mycket som aterstar att gora — inte minst att se till att vi kan fa
vaccinationer som gor att vi kan uppratthalla folkhdlsan och minska
dodligheten och i ett senare skede forhoppningsvis aterga till mer normala
monster.

Jag tror dock och hor ocksé fran de flesta bedomare att normala ménster
kanske inte kommer att vara exakt som de var innan pandemin slog till. Vi har
till exempel fatt en digital mognad som har gatt valdigt snabbt genom de nya
arbetsformer och motesformer som vi dgnar oss at. Vi har ocksd fatt
forandrade resmonster. Vi kanske till viss del har fatt forandrade varderingar.
Vi har upptéckt varden som vi kanske inte noterat tidigare. Nér vi inte kunnat
resa utomlands har vi upptéckt hur fantastiskt Sverige ar, till exempel. Det hér
tror jag kan vara saker som paverkar vart samhélle ocksa pa sikt.

Det ar viktigt att vi nar vi gar tillbaka till en mer normal ekonomi ocksa
noterar att de forandringar som sker inte &r statens uppgift att motverka.

Om vi till exempel kommer att fortsétta arbeta hemifran och inte arbeta lika
mycket pa vara arbetsplatser — det kanske handlar om att man jobbar en dag i
veckan hemma — kommer det and& att paverka behovet av kontorsyta pé
marknaden ganska kraftigt. Dar ser inte jag att det &r statens uppgift att till
varje pris se till att den som hyr ut kontorslokaler fortsétter att hyra ut
kontorslokaler. D& kanske det ar battre att de lokalerna anvands for att minska
bostadsbristen, som ju ocksa &r ett stort och akut problem i vart samhalle.

Har har vi gett i uppdrag till Boverket att se om det finns nagra hinder for
den omvandling som potentiellt kan ske for att ta bort strukturer som kan l3sa
fast till exempel en fastighetségare i en viss anvandning och gora det oméjligt
att anvanda fastigheten flexibelt. Den typen av ingangsmetod tycker jag ar
klok — att ta bort potentiella hinder for en strukturomvandling som kan behtva
ske och som kan vara nyttig for var ekonomi.

Ett annat exempel &r transportsidan, dar en av pandemins effekter &r att
flygandet har minskat extremt mycket. Dar &r fortfarande domaren ute i fraga
om vad som kommer att bli den langsiktiga effekten. Kommer vi att flyga pa
samma niva som vi har gjort tidigare, eller kommer vi att hélla oss hemma mer
eller hitta andra transportslag?

Jag ser inte att det &r statens roll att bestdmma hur vi som medborgare ska
transportera oss. Visar det sig att det blir minskad efterfrgan pa flygtjanster,
ja, dd maste ocksa den strukturomvandlingen tillatas ske nar det galler antalet
flygbolag och omfattningen pa deras verksamhet men ocksa till exempel nar
det géller infrastrukturen for flygbranschen. Har har vi en uppgift att géra — att
noggrant félja utvecklingen och vara noggranna med att anpassa dven statens
verksamheter till det som kanske blir det nya normala.

Jag ska ocksa saga nagra ord om Gamestop. Jag haller med om att det ar en
intressant utveckling. Vi maste lara oss av det som hander och se hur vi kan
utveckla vara regelverk.
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Jag vill borja med att poangtera att det har var en handelse pa en bors i
USA. Det var alltsd inget som gjordes i Sverige, dven om det ar nagot av ett
globalt fenomen och de kommunikationsplattformar som anvénds ar globala
och anvands fran alla lander.

Det ar i forsta hand handelsplatsen och den ansvariga tillsynsmyndigheten
som ar ansvarig, sa skulle det vara i Sverige skulle det vara den aktuella borsen
och Finansinspektionen som skulle vara ansvariga att félja utvecklingen och
se vad som behdver goras.

Har har dessutom handelsplatsen, enligt de regelverk vi har, ett ansvar att
stoppa handel om man ser att borsrérelserna inte kan forklaras av ndgon ny
information som offentliggérs eller om de tydligt frangdr de vanliga
handelsménstren i den aktuella aktien.

Det ar viktigt att podngtera att det ar forbjudet enligt svensk och europeisk
lag att otillborligt paverka handeln med noterade aktier. Det finns till och med
en svensk dom som har fallt manniskor som agnat sig at otillborlig paverkan
via sociala medier.

Det ar ocksa viktigt att poangtera att det &r de ansvariga aktérerna pé
vardepappersmarknaden som ska ha system och rutiner for att 6vervaka och
ddarmed hindra otilloérlig handel. Det galler d&ven kommunikation pa till
exempel sociala medier-plattformar.

Nér det galler blankning och funktioner pé vérdepappersmarknaden &r det
otroligt viktigt att vi har transparens sa att alla far en likvardig handelssitua-
tion. Vi har ocksa regler for blankning. Vi har EU:s blankningsférordning. Det
gor att i Sverige ska den som blankar i ett bolag som &r noterat pa en bors eller
en handelsplats anmala den informationen till Finansinspektionen i Sverige,
som ska offentliggdra informationen i ett blankningsregister. Det tror vi &r
valdigt viktigt, inte minst for att informationen ska vara likvardig och for att
handel ska ske pa lika villkor och utan otillbérlig paverkan.

Ordforanden: D& gér vi vidare med fragor fran ledaméterna i finansutskottet.

Dennis Dioukarev (SD): Fru ordférande! Tack for era foredragningar!

Min forsta fraga riktar sig till Finansinspektionen mot bakgrund av den
situation som uppstod pa den svenska kreditmarknaden i mars forra aret, nar
flera foretagsobligationsfonder fick stanga for uttag. Det innebar naturligtvis
problem for manga smasparare, som inte kunde avyttra sina innehav, och
foretagen fick problem med finansieringen.

For att undvika frysningar som denna i framtiden har branschen kommit
dverens om en sjalvreglering som ska underlatta att beddéma likviditeten i de
underliggande papperen. Det &r ett steg i ratt riktning, men det nér anda inte
upp till den transparens man har i det amerikanska systemet Trace. Dar
publiceras aggregerade data om volym, pris och part bara minuter efter att
transaktionen agt rum.
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Sjalvregleringen far naturligtvis utvarderas efter implementeringen. Men &r
ni beredda att g vidare med ytterligare dtgarder om dessa visar sig vara
otillrackliga, och ser ni i dagslaget nagra hinder for ett system likt det
amerikanska? Det ar min fraga till Finansinspektionen. Min andra fraga riktar
sig till statsradet och galler amorteringskraven.

I en artikel i Fastighetstidningen daterad den 12 januari 2021 skriver
Socialdemokraternas bostadspolitiske talesperson foljande: Vi menar att det
ar rimligt att se 6ver amorteringskraven. Att lantagare ska amortera ar klokt
och i grunden rétt. Men alla de palagor som skett under det senaste decenniet
&r med storsta sannolikhet inte motiverade.”

Man konstaterar vidare att unga och forstagdngskopare stangs ute fran
bostadsmarknaden pa grund av amorteringskraven.

Jag vet att Finansinspektionen har fétt i uppdrag av regeringen att utreda
effekterna av kraven. Det &r inte det jag efterfragar har i dag, utan det ar en
bekraftelse av det som ett av tva regeringspartier ger uttryck for i Fastighets-
tidningen. Fér mig och alla andra framstar det som en ny linje, som att reger-
ingen har bytt eller ar pd vdg att byta fot. Ur mitt perspektiv &r det enbart
positivt, sd jag undrar bara om statsradet kan bekréfta att det nu &r regeringens
och Miljopartiets uppfattning att unga hindras fran att kopa bostad pa grund
av amorteringskraven och att de palagor som skett inte ar motiverade.

Rickard Nordin (C): Fru ordférande! Jag har till att borja med en fréga till
Riksbanken som ror den allra sista punkten i presentationen, dar man lyfte
fram att klimatrelaterade risker behdver fortsatta vara en viktig del i tillsynen
av finansiella institut och integreras i 6vervakningen av finansiell stabilitet.

Det har ar sklart valdigt valkommet och intressant att hora. Jag vet att aven
Forsvarsmakten tycker att detta ar en risk framover.

Jag ar lite nyfiken pd om det finns 6nskemal fran Riksbanken om politiska
beslut och atgarder kopplade till detta — inte for att minska klimatproblemen
utan mer for att mojliggéra den hér tillsynen och integrationen i
overvakningen. Finns det ndgot man skulle 6nska sig av Sveriges riksdag for
att kunna integrera detta ytterligare?

Min andra frdga ror hushallens skuldséttning, som jag tror att samtliga
talare och presentationer har varit inne pa. Jag kopplar detta till de 6kande
bostadspriserna. Det har tagits upp diskussioner om amorteringskrav &ven av
tidigare talare hér.

Jag ar lite nyfiken p& om man ser framfor sig andra atgarder 4n bara fokus
pa amorteringskravet eftersom det har baksidor. Finns det annat som borde
goras fran politikens sida for att till exempel dampa Gkningen av bostads-
priserna? Det finns ju saker som bindande bud och annat som antagligen skulle
hdmma prisutvecklingen négot.

Min fraga ar helt enkelt om det finns andra &tgéarder man vill se for att
dampa bostadsprisutvecklingen och minska hushallens skulder.
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Ordforanden: Nu var fragorna valdigt val riktade till olika talare. Vi ska se om
vi lyckas se till att talarna svarar pa det som de blev tillfragade om. Vi borjar
bakifran den har gangen.

Finansmarknadsminister Per Bolund (MP): Tack for bra fragestallningar!

Jag kan saklart inte kommentera ett I6sryckt citat fran ett enskilt parti, utan
jag kan redogora for det som &r regeringens ingangar.

Vi tycker att det har varit otroligt viktigt att uppna en sund amorterings-
kultur i Sverige. Det kan i dag tyckas sjalvklart eftersom minnet &r kort, men
det ar viktigt att pAminna sig att det inte var den situation vi var i innan de
nuvarande regleringarna infordes.

Innan dess hade vi en vaxande marknad med amorteringsfria 1an som holl
pa att ta 6ver hela lanemarknaden och som hade lett till att man hade byggt
upp Yytterligare risker. Vi var ocksd pa vag att fa en forandring av synen pa
skuldsattning i Sverige. Livslang skuldsattning utan planer pa att ndgon gang
betala sina 1an holl pa att bli det dominerande, och det i sig tror jag var en
valdigt riskabel och farlig utveckling.

Jag ar glad att vi har gjort forandringar och skéarpt regelverken sa att vi nu
har en sund amorteringskultur i Sverige, liksom véra grannlénder har. Sverige
stack verkligen ut internationellt i den farliga utvecklingen.

Det &r ocksa viktigt att pAminna sig att nu nar vi har gatt igenom eller &r i
en ekonomisk kris visar det sig att atgarder for att starka hushallens mot-
standskraft ar valdigt viktiga. Det har ocksa gjort att manga hushéll i dag ar i
en situation dar de inte har behdvt hamna i ett akut ekonomiskt lage dar de inte
kan betala sina rantor och amorteringar eftersom de faktiskt har betalat av pa
sina bolan och darmed har en ekonomisk situation som de klarar av aven nar
det blir en ekonomisk stérning.

Hushallen har alltsd hamnat i en béttre situation pd grund av de har
regelverken &n de skulle ha gjort om vi inte hade infort till exempel amor-
teringskraven.

Dessutom har Finansinspektionens agerande, som innebar att man kunde
gdra en paus i amorteringen, gjort att det kommit ny likviditet och nya
ekonomiska resurser till hushéllens fromma. Det har hjalpt till att klara
hushallsekonomin men ocksa samhallsekonomin.

Det hdr visar for mig valdigt tydligt vikten av att infora den hér typen av
atgarder, som starker motstandskraften i hushallen och ekonomin nér det &r
goda tider sé att vi star val rustade nar det 4r samre ekonomiska tider, som just
nu.

Vi har inga planer pa att &ndra de makrofinansiella regelverk som finns.
Dér har vi Finansinspektionen, som ar ansvarig makrotillsynsmyndighet och
har ett antal verktyg som man kan anvénda sig av. Det innebéar att det &r
Finansinspektionen som i det hér laget beslutar om amorteringskraven ska
inforas igen eller inte. Som vi horde fran Finansinspektionens generaldirektor
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ar den nuvarande planen att amorteringskravet ska aterinforas. Det ar inget
som regeringen kommer att dndra eller paverka.

Daremot har vi saklart ett arbete nar det galler funktioner i ekonomin i stort.
Dar ar vi angelagna att se till att till exempel forstagangskopare far mojlighet
att ta sig in pa fastighetsmarknaden och boldnemarknaden.

Dar har vi ocksa precis nu en utredning som arbetar med hur vi pa olika satt
kan forbattra situationen for forstagangskopare. En &tgard som utredningen
tittar pa &r ett startlan dar staten star for en del av de 1an man inte kan fa via en
bank, det vill saga det som gér utéver bolanetaket. Utredningen kommer dven
att titta p& andra sétt att underlatta for forstagangskopare.

Jag vill ocksa bara kort kommentera Rickard Nordins frdga om andra
atgarder. Jag skulle saga att en viktig atgard &r att fa battre balans pa bostads-
marknaden. Dar har vi ett hogt bostadsbyggande, som har kunnat uppratthéllas
aven nu under pandemin. Vi har ett antal utredningar som tittar pa hur vi kan
fa en battre fungerande bostadsmarknad.

Vi har aven infort atgarder i budgeten for att forbattra rorligheten pa
bostadsmarknaden. Det tror jag 4r en viktig atgard for att ge hushallen tillgang
till det boende man behdver. Det kan ocksé halla nere prisutvecklingen och
dérmed skuldséttningen.

Ordforanden: Det &r valdigt intressanta diskussioner, men jag ska &nda be er
att vara lite mer kortfattade i svaren sé att vi hinner med alla pa talarlistan.

Jag uppfattade inte ndgon fraga direkt till Hans Lindblad, sa jag gar vidare
till Erik Thedéen.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Fru ordférande! Fragan om féretagsobliga-
tioner ar en valdigt bra fraga. Man kan siga att det &r en sjalvreglering, men
det ar en sjélvreglering som vi har tryckt pa for fran Finansinspektionens sida.
Vi hade ett rundabordsméte dar vi kom 6verens, men vi var véldigt tydliga
med vad vi forvéntade oss av branschen.

Jag tror att det ar viktigt att vi kan se vad som sker pd marknaden. Det 6kar
mojligheterna att starka omsattningen och darmed mdjligheten att marknaden
fungerar.

Precis som Dennis Dioukarev séger finns det ett annat system i USA, det
sd kallade Trace-systemet. Jag har sjélv jobbat pa obligationsmarknaden i
alldeles for manga ar, holl jag pa att saga, och har diskuterat det tidigare. Det
&r ett valdigt bra system, men pratar man med svenska aktorer séger de att det
ar lite val ambitidst. Jag tror att jag kan halla med om det, i alla fall till en del.
Den svenska marknaden ar ju valdigt mycket mindre likvid, och skulle man
ha en sd har snabb rapportering kan man mojligtvis hamma risktagnings-
formagan i banksystemet. Men jag tycker definitivt att det &r i den riktningen
vi ska g4, och vi trycker pa valdigt hart i den riktningen. Jag ar alltsé enig med
Dennis Dioukarev om den problembild som han malar upp.

Vad géller foretagsobligationsfonder och stangning ar det ju inte riktigt
bara de har fragorna, utan det handlar ocksa om pa vilket satt man kan hantera
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den likviditetsrisk som ligger i fonden. Man kan ju snabbt ta ut pengarna, men
man har investerat i papper som man inte snabbt kan sélja.

Det svenska regelverket har tyvérr inte riktigt lika omfattande mojligheter
att hantera detta. Det finns bland annat ndgot som heter swing pricing, som
innebar att man i princip kan satta ett ndgot samre pris for dem som snabbt vill
dra sig ur for att det ska bli rattvisa mellan dem som &ger det hér. Det &r nagot
som vi har fétt i uppgift av Finansdepartementet att titta pa, och det tror jag &ar
viktigt och bra.

Jag ska bara saga tva faktum om amorteringskravet; jag kan inte hélla mig.
Jag tycker att det ar en valkommen diskussion, men bara sé att vi har det klart
for oss. Andelen unga som lanar till bolan ar densamma eller har 6kat nagot
sedan amorteringskravet infordes. Omsattningen pa bostadsmarknaden har
okat ndgot sedan kraven infordes. | alla fall de mest negativa skrivningarna om
kravet — att det skulle oka inlasningen och stdnga ute unga — verkar vi alltsa
inte se. Det hindrar inte att det finns enskilda som paverkas kraftigt av de har
atgarderna.

Vad giller andra atgarder som man kan tanka sig tycker jag att ett nyckelord
&r bostadsytan. Hur kan vi anvanda bostadsytan mer effektivt? Om man har
det som rubrik i alla &tgarder man gor tror jag att man kommer véldigt langt.

Jag tror att vi ibland har lite for stort fokus pé& byggande. Det &r viktigt, och
det ar bra att vi har 6kat byggandet de senaste dren. Men det &r 4nda det
existerande bestdndet som alltid kommer att vara dominerande, sa atgarder
som framjar omflyttning och Okar effektiviteten i hur vi bor tror jag &r de
viktigaste atgarder man kan vidta.

Stefan Ingves, Riksbanken: Rickard Nordin frdgade om klimatrelaterade
risker.

Det &r inte sa att dagens lagstiftning uppenbart gor det svart for oss att
hantera de fragorna. Nar det galler den allménna makroekonomiska utveck-
lingen ar numera klimatet en fragestallning som finns med dar. Vi far liksom
med det den végen nér det galler att fundera kring vad som sker i samhalls-
ekonomin i stort, inklusive naturligtvis det som kommer fran klimatsidan.

Samtidigt nar det galler mer mikrobaserade fragestallningar, som i allt
vasentligt har att géra med véra tillgdngar, ar det ju sa att klimatfrdgorna och
klimatrisk i dag ar en risk. Nar vi gor saker, nar vi koper tillgangar, behover vi
beakta de riskerna. Det gor vi, och vi gor det fran tva olika perspektiv.

Nar det galler valutareservsférvaltningen har vi tidigare salt kanadensiska
och australiensiska delstater som var ’bruna”, enkelt uttryckt, och rort oss &t
det grona hallet.

Nar vi agerar pa den svenska marknaden och koper obligationer ar det
samma fragestallning dar, det vill séga att vi arbetar med att fundera kring vari
riskerna bestar. D& far vi ocksa klimatriskerna med oss, och det leder till det
man brukar kalla negativ screening. Det vill sdga att om vi ska vélja mellan
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tva olika placeringar varav den ena ar grén och den andra &r brun, ja, da
kommer vi att vélja den gréna.

For narvarande tycker jag alltsa att det gar att beakta de har fragorna och
fragestallningarna inom existerande lagstiftning. Det ar ocksa sa att Riks-
bankens huvuduppgift &r penningpolitik, stabila priser och finansiell stabilitet.
Det 4r egentligen inte klimatfrdgor som s&dana, utan de ska i grunden och i
slutandan hanteras av andra. Men vi kan beakta dem pa ett nagorlunda rimligt
sétt, givet géllande lagstiftning.

Vad galler den andra frdgan om bostadsmarknaden ar det ju s att obalan-
serna pa den svenska bostadsmarknaden ar valkanda sedan decennier tillbaka.

Jag drar mig till minnes att professor Assar Lindbeck for nagot ar sedan
skrev en artikel i Ekonomisk Debatt som han inledde med att be om ursékt for
att han skrev samma artikel en gang till darfor att forsta gangen han skrev den
var nagon gang pa 60-talet. | det avseendet ar det har fragor och frage-
stéllningar som &r valkénda. Jag ska inte fordjupa mig i det.

Egentligen borde man utreda — vilket har skett manga ganger tidigare men
da med négon sorts vilja att gora forandringar — de strukturfragor som finns pé
bostadsmarknaden.

Den forsta frigan har oftast att géra med varfor det ar sd svart att komma
in pd bostadsmarknaden. Det handlar om att pa olika satt se till att utoka
utbudet av bostader, och dar finns det ett helt register av olika fragestallningar
utdver bostadsbyggandet som s&dant som &r valdigt viktiga darfor att med ett
stort utbud stiger inte priserna s3 mycket som de annars skulle gora.

Den andra fragan som alltid finns med nar det géller bostadsmarknaden har
att gora med Erik Thedéens reflektion om hur vi ska gora for att underlatta
utnyttjandet av den bostadsyta som vi faktiskt har. Det handlar om att fundera
kring olika regler och regelverk, inklusive beskattning, som underlattar
omséttning av bostader.

Nar vi har kommit s& 1angt ar det ocksa s att om man underlattar omsatt-
ning ska det anda ske ett visst intaktsflode fran den bostadsmarknad som vi
har eftersom staten ocksa behover intakter. Det innebér att om man underlattar
omséttning av bostdder kommer man att behdva 6ka beskattningen av dgande
av bostéder. Med det skattesystem som vi har i dag gér man precis tvdrtom,
och det leder i fel rikining. Nu &r inte skatter en huvudfraga for Rikshanken,
men det ar inom de har omraddena man behover séka nar det galler att fa
bostadsmarknaden att fungera béttre.

Har ar det ocksa s, tror jag, att vi pratar om en mangd olika atgarder som
behdver vidtas. Det ar nog att forenkla lite for mycket att fokusera enbart pé
14t oss saga amorteringskravet eller ndgon annan enskild atgard som rékar vara
pa tapeten for stunden.

Ordféranden: Hans Lindblad ville svara pa samma fraga fran Rickard Nordin,
tror jag.
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Hans Lindblad, Riksgalden: Jag ska fatta mig ratt sa kort.

Nér det géller bostadspriserna tycker jag att det finns betydande risker med
utvecklingen. Priser och skulder stiger valdigt kraftigt, och det leder till hdg
rantekanslighet. Vi har i dag rantor for ett bolan som ligger runt 1,5 procent.
En rantehdjning till 3 procent &r en fordubbling av réntekostnaderna, men en
ranta pa 3 procent &r ju historiskt sett oerhort 1ag. Det finns alltsa stora risker
med det hér.

Det &r bra med amorteringskravet, och det &r bra att bygga skyddsvallar i
den svenska ekonomin. Vi ser ju nu att utan de skyddsvallarna i form av laga
skulder, stabila banker med mera skulle vi ha varit i en mycket sémre situation.

Jag tror att pandemin kommer att pd marginalen om nagot dka efterfragan
pa storre bostader. Det ar ju en intressant reflektion i samband med hur man
ska kunna utnyttja det befintliga bestandet.

Varfor tror jag att man kommer att vilja ha storre bostader? Jo, darfor att
jag tror att man i storre utstrackning kommer att jobba hemifran, och da kanske
man behdver ytterligare en arbetsyta.

Vad ska man da géra? Ja, man kan ga in pa skattesystemet. Ranteavdragen
ar ett exempel. Det finns ocksa andra skatter, som riksbankschefen tangerar,
och naturligtvis utbudsreformer. Det ar regelforenklingar, marktilldelningar
och sa vidare.

For att summera tror jag att det &r valdigt bra att bygga buffertar, &ven inom
hushallssektorn.

Ordforanden: DA ska vi ga vidare pa talarlistan.

Ulla Andersson (V): Tack for era féredragningar men framfor allt stort tack
for ert arbete under krisen! Det kanns bra att ha s& mycket kompetens i de
svenska myndigheterna.

Jag har tva fragor. En ar ganska kort, och en &r lite langre.

Nu har vi ju ett 1age dér vi har enormt mycket pengar i omlopp, inte minst
genom centralbankernas uppkop av vardepapper men ocksa genom finans-
politiken. Som vi varit inne pa tidigare har till exempel ECB mycket varde-
papper kvar i sin balansrakning. De ligger dar som nagon form av bottenplatta
redan innan alla dessa nya pengar pumpas ut.

Vi har valdigt laga realrantor, negativa realrantor. Troligtvis ligger de kvar
ganska lange framdver, vilket 6kar riskbenagenheten. P& det har vi fore krisen
haft valdigt stora utdelningar i foretagen, sa deras motstandskraft att méta en
kris &r forsdémrad, och vi torde ha en bdrs med mycket bubblor i och med att
vi haft sa stora omlopp av pengar under lang tid. Sedan har vi det som kallas
moral hazard, det vill sdga att man forvéntar sig att staten ska gé in och losa
saker och ting.

Diskussionen ar mycket s har: ”Ja, men vi ska gé tillbaka till ungefér som
forr.” Men det kan inte ricka om man lagger alla de hir grejerna pé varandra,
sd jag undrar vad ni skulle vilja skicka till politiken for nya atgarder eller
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finansiella regleringar som ni tycker att vi borde fundera éver eller som ni
sjalva funderar dver.

Jag har ocksa en riktad fraga till Finansinspektionen om hushallens
skuldséttning. Jag tycker att det &r sunt att amortera. Det borde vara det
normala. Dit har vi val kommit nu, hoppas jag.

Jag funderar dock over bolénetaket, som borde vara mer utestangande. Det
okar ocksd konsumtionslanen, blankolanen. Det 6kar liksom riskerna pa en
annan bog. Jag skulle vilja héra hur Finansinspektionen ser pa de tva i
forhallande till varandra. Jag tycker till exempel att det hade varit béttre att
inféra amorteringskrav tidigare &n att infora ett bolanetak. Darfor vill jag héra
hur ni funderar kring de tva delarna.

Jakob Forssmed (KD): Fru ordférande! Jag vill tacka for valdigt bra drag-
ningar. Jag ar ocksa tacksam for det arbete som ni har gjort. Ni kan naturligtvis
inte séga det sjalva, men jag tror att det har haft betydelse att de personer som
ar i ledande stallningar i for den finansiella stabiliteten viktiga myndigheter
har egen kriserfarenhet. Jag tror att det har varit mycket vardefullt fér snabba
och resoluta atgérder.

Jag 4r ocksd glad att héra om uppstagningen av foretagsobligations-
marknaden, som flera av er &r inne p&. Det ar mycket viktigt att i framtiden
tka transparensen déar med tanke pa krisstddet och uppratthallandet av stabili-
teten.

Ni har allihop fort intressanta resonemang om tajmningen for de struktur-
problem som eventuellt kan 6ka om man bibehdller expansiva stodatgarder
alltfor lange mot riskerna med att dra tillbaka stodatgarderna alltfr snabbt.
Det handlar om moral hazard. Olika sektorer kan ocksé drabbas pa olika sétt.
det handlar &ven om minskad tillvaxt i framtiden kontra eventuella risker nu.

Hans Lindblad var tydlig med att man inte ska dra tillbaka stodatgarderna
forran man ser en tydlig nedgéng i arbetslosheten. Eriks syn gar lite mer ut pa
att det finns storre faror med att lata dem ligga kvar. Jag skulle darfor vilja
hora hur Erik Thedéen och Stefan Ingves ser pa nar det ska goras. Haller ni
med Hans om att man bor se en tydlig nedgéng i arbetslosheten innan man
borjar rulla tillbaka de mer expansiva stodéatgarderna?

Jag har ocksé en fraga till Per Bolund, som nimnde arbetslosheten. Det
hakar i Lindblads bild om risken for persistens, att arbetslosheten verkligen
biter sig fast pd hoga nivaer och de risker det medfor for den finansiella
stabiliteten over tid.

Statsradet Bolund pekade pé permitteringsstddet som en viktig atgard. Men
det finns ett stort problem med permitteringsstddet: Alla anstallningsformer
behandlas inte lika. Det finns till och med krav pa att saga upp tillflligt
anstéllda, till exempel vikarier. Provanstéllningar och visstidsanstallningar ska
avslutas. Det drabbar inte minst branscher dér personer som riskerar
langtidsarbetsloshet oftare finns och som dessutom & mer drabbade under
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pandemin. Det har jag patalat manga ganger. Ocksad Konjunkturinstitutet sa
det i mars.

Det borde inte vara pa det sattet. Men regeringen haller hardnackat fast vid
den linjen. Jag vet att det finns ett undantag for dem som anses vara
verksamhetskritiska. Men i praktiken fungerar inte det. Foretag skickar ut de
tillfalligt anstallda for att kunna fa stod for de tillsvidareanstallda. Fragan ar,
ur ett stabilitets- och arbetsldshetsperspektiv, varfor det dr en god idé.

Mats Persson (L): Tack s mycket for de insatser ni har gjort under krisen och
for era presentationer hér i dag!

Jag har en fraga till Erik Thedéen, som forde ett mycket intressant resone-
mang om sékerhetsmarginaler. Jag skulle vilja att du utvecklar lite mer i detalj
vad du ténker dig. Du ndmnde det finansiella systemet, banksektorn, statens
finanser och sadant. Utifran din erfarenhet av att ha jobbat med kriser tidigare,
vad ser du framat nar det galler sakerhetsmarginaler och att bygga buffertar?

Ordforanden: Vi har nagra talare kvar efter detta. Jag far darfor be er att halla
det kort, d&ven om det &r intressant.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Fru ordférande! Jag vill tacka for bra
fragor. Jag far ocksa lite generat tacka for det berém vi fick har. Det ar alltid
kul att hora.

Ulla Andersson pratade om att det ar véldigt mycket likviditet. S& 4r det.
Vi har centralbankerna som stimulerar, och vi har finanspolitiken som
stimulerar. Vi ser ocksd att sparandet och bankinlaningen ékar. Jag héller med
om att vi da ser en del bubbeltendenser pa borsen, mahénda dven pé bostads-
marknaden.

Vad ar det da for atgarder? En fraga, som jag tror ligger i din fragestéllning,
ar om vi ska fundera ocksa pa foretagens skuldsattning. Det dr en ganska
delikat fraga. Men jag ska i alla fall ta upp en del som jag tycker ar vard att
diskutera.

En sak som driver de valdigt stora utdelningsandelarna i bade bank-
systemen, &ven om vi hindrar dem lite grann genom kapitalkrav, och 6vriga
delar av foretagssektorn ar de avkastningskrav som har etablerats. Ett satt att
uppratthalla dem blir att hela tiden uppratthalla en ganska hog skuldandel och
en ganska lag aktieandel. Da far man béttre avkastning. Det innebér ocksa att
risken i foretagen okar.

Nar det géller risker i foretagen kunde vi marknadsekonomer forut mojligen
saga lite slarvigt: So be it. Det ar ju anda aktiedgarna som far ta smallen. Men
den har krisen har mgjligtvis visat att det kanske inte var sa. Kanske blev det i
en pandemi faktiskt samhallets uppgift att hantera hogt skuldsatta foretags
risker.
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Det vacker en massa fragor, om vi ska fundera ocksa pa foretagssektorn.
Jag tycker att vi bland annat ska ha en diskussion om avkastningskravet. Det
finns ett antal personer som &r aktiva i den diskussionen. Jag tror att vi skulle
behdva diskutera det mer. Varfor ska man ha 13, 14 eller 15 procents
avkastning i en ekonomi med nollrantor och med en kanske valdigt lag
inflation?

Kanske sager da ndgon att det later som att vi fran statens sida intervenerar
och sager vad man ska ha for avkastningskrav. Nja, men det har ocksd
betydelse for den Iangsiktiga investeringstakten. Om vi kraver att varje
investering ska ha 14 procents avkastning kommer man ndmligen att investera
mindre &n om vi kréver att man ska ha 10 procents avkastning.

Det &r alltsa att ga lite grann i polemik med dem som séger att utdelningar
ar nagon sorts grund for en valfungerande ekonomi. Ja, det ar de. Men det vore
ocksa annu battre om en del av de pengarna stannade kvar och kunde avkasta
i I[donsamma investeringar och darmed 6kad produktivitet.

Det ar ett langt svar, Ulla, pa ett resonemang som jag anda tycker ar viktigt
att féra. Har foretagen ocksa blivit en del av statens &tagande? Det finns i min
varld ocksé en diskussion om sé& kallade makrotillsynsatgarder riktade delvis
mot foretagssektorn. Man kan sdga att vi indirekt har det i Sverige gentemot
den kommersiella fastighetssektorn.

Du ville ocksa att jag skulle resonera om bolanetak och amorteringskrav.
Ordningen ténker jag inte forsvara, om den var rétt eller fel. Det har faktiskt
delvis med lagstiftning att géra. Nar man en géang i tiden inforde bolanetaket,
innan jag borjade pa Finansinspektionen, hanvisades det till konsument-
skyddsintresset. Det tycker jag i och for sig ar helt legitimt. Det hade man
lagstod for.

Men man hade inte lagstod for att infora det av makrotillsynsskal. De kom
nagra ar senare. Darmed kom ocksa amorteringskraven senare. Som du kanske
kommer ihdg gick Finansinspektionen pa lite av en juridisk nét nar vi forsokte
infora det utan lagstiftning. Vi fick backa, och sedan kom lagstiftningen. Det
har nog med det att gora.

Jag tror &nda4 att bolanetaket ocksa &r bra. Det &r latt att tycka att det néstan
ar lite onodigt. Jag tror att det bygger pa en syn att priser alltid gar upp. Men
jag brukar saga att man ska fraga den japanske konsumenten om han tror att
priser alltid gar upp. All time high pa den japanska bostadsmarknaden var
1988. Bostadspriser kan alltsd ocksa gé ned. Det ar delvis darfor bolanetaket
finns, for att ha en krockkudde vid kraftiga prisfall.

Det ar inte bra om det skulle fyllas enkom med blankolan. Vi har ingen data
som tyder pé att det &r omfattande. Vara bolaneundersokningar visar att kanske
4-5 procent av dem som tar bolan sockrar med ett blankolan. Jag tror alltsa att
den bilden &r lite 6verdriven. Mycket av det ar nog dnda eget och narstaendes
sparkapital.

Jakob Forssmed fragade om olika atgarder for att ta oss ur det har och var
inne pa balansen. Jag tror att du har last mig ratt dar. Jag ar kanske lite mer
bekymrad &n Hans, men det ar mer en nyansskillnad dn ndgot annat. Jag tror
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att det finns grundlaggande incitament i systemet som kanske gor att vi haller
kvar lite for lange.

Jag dr inte riktigt beredd att s&ga att korttidsarbete, omsattningsstod,
omfattande kop av foretagsobligationer och vad det nu kan vara som &r kopplat
till krisen ska ligga kvar tills arbetsldsheten bdrjar minska. Det verkar val
aggressivt. Jag skulle hellre se att den typen av atgarder gick 6ver till annat,
dar det gor mer nytta. Det 4r anda statliga pengar. P& sa sétt kan vi ocksa fa
igdng den strukturomvandling som &r sa viktig. Vi har pratat om fastigheter,
men ocksa transportsektorn och andra delar kommer att behdva struktur-
forandras.

Mats Persson undrade om sékerhetséatgarder. Min tanke dar &r: Aterstall det
vi hade! Det &r jobbigt nog.

Stefan Ingves, Riksbanken: Ulla Andersson fragade vad man behdver géra, om
man behdéver gor mer av nagot eller om man behdver géra ndgot annat. Det
hanger alltid ytterst pd tillrackligt mycket riskbarande kapital, antingen i
foretagssektorn, som Erik Thedéen pratade om, i banksektorn eller hos
hushallen. Det betyder att man i den basta av varldar maste se till att bankernas
bruttosoliditet helst hojs ytterligare.

Det 4r ocksa nog sé viktigt att man nar de goda tiderna aterkommer maste
envetet se till att inte urvattna regelverken. Det finns alltid oerhért starka
incitament pd den privata sidan for att hdvda att om vi vattnar ur regelverken
blir alla lite lyckligare i nartid. Det brukar d& ofta komma surt efterét.

Jakob Forssmeds fraga, som har terkommit i lite olika sammanhang under
dagen, galler nar man ska dra tillbaka atgarderna. Vi som var med pa 90-talet,
efter bankkrisen, anvande en teknik dar vi resonerade som sa att vi avvecklar
alltihop nar omvérlden betraktar det vi gor som en icke-handelse. Nar man
avvecklar atgarderna blir det alltsa inte nagon stor diskussion om det ar ratt
eller fel, eftersom det finns en allmén konsensus i samhéllet, i Sverige och
utanfor, om att det nu har blivit ndgorlunda som vanligt igen. D& &r det inte
séarskilt konstigt att man avvecklar, och d& hander ingenting 6ver huvud taget.

Hur ska man dé beskriva det nar man gor det? Ett exempel var att halla ett
0ga pa arbetslésheten. Det & mycket rimligt att géra det. Men jag tror att det
i slutdnden blir som i de flesta andra situationer ndr man ska gora
makroekonomiska bedémningar. Det ar svart att titta pd endast en variabel.
Men se det inte som nagon kritik frAn min sida att just arbetslosheten har
berdrts har. Man far goéra en bedémning av den allminna ekonomiska
utvecklingen, inklusive arbetsldsheten.

Nar man kommer fram till att det nog &r s& normalt som det kan tankas bli
ar det dags att vanda blad och sdga: Nu har vi den har kritiska, besvarliga
perioden bakom oss. Nu ska vi fokusera pa helt andra fragestallningar
framgent.
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Om man tittar pd den BNP-graf som jag visade inledningsvis kan man se
att vi i dagslaget ar langt ifran nagon normalitet. Det tar sakert ytterligare nagot
eller nagra ar innan vi ar tillbaka pa ruta ett.

Finansmarknadsminister Per Bolund (MP): Jag vill instdmma i ledamdternas
berém av myndigheterna och deras agerande. Jag var inne pa det i mitt
anforande, men det &r viktigt att igen understryka det. De har gjort véldigt stor
nytta. Det har raddat manga foretag och méanga arbetstillfallen i Sverige.

Jag fick en frdga om korttidsarbete och permitteringsstodet. Jag vill
understryka faran med att titta pa varje enskild &tgard for sig. Man maste titta
pé de samlade &tgarderna frén regeringen. Korttidsarbete &r en valdigt viktig
bit men I&ngt ifran den enda.

Vi har ocksa gett foretag mojligheter att fa anstand med skatteinbetalningar
och att fa tillbaka likviditet via skattekontot for att de ska kunna fortsatta att
ha manniskor anstéllda. Vi har omstéllningsstdden, som har varit otroligt
viktiga for att foretagen ska kunna klara av sina fasta kostnader och darmed
behalla sina verksamheter och sina anstallda. Vi har ocksa Foretagsakuten, dar
framfor allt smd och medelstora foretag har kunnat fa krediter for att
éverbrygga den har svara situationen.

Sammantaget har vi gjort valdigt stora insatser. Vi har ocksa uppratthallit
efterfrdgan i ekonomin genom att forbattra trygghetssystemen, till exempel
a-kassan. Det har gjort stor skillnad. De ekonomiska bedémare som tittar pa
atgarderna noterar ocksa att det har raddat hundratusentals arbetstillfallen i
Sverige. Det &r jag stolt dver.

Samtidigt maste vi ocksa ge manniskor majligheter att hitta en annan vag.
Dar tror jag att utbildning ar och kommer att vara en otroligt viktig vag framat.
Regeringen har kraftigt utokat antalet utbildningsplatser. Vi ser ocksa att
antalet studenter pa exempelvis universitet och hdgskolor 6kar snabbt.

Det ar en god investering for bade individen och samhillet att individen vid
samre tider pa arbetsmarknaden skaffar sig battre kompetens och darmed far
en battre framtid nar det galler att f& ett arbete. Vi har satt hundratusentals
utbildningsplatser pa plats just for att man ska kunna fa den kompetens som
efterfrigas pa arbetsmarknaden. Det forbattrar ocksa méjligheterna for att
arbetsldsheten ska sjunka snabbare framéver. Det &r det vi hoppas kommer att
ske.

Hans Lindblad, Riksgalden: Som svar pa Ulla Anderssons fraga tycker jag att
man stegvis ska fasa sig ur den expansiva politik som vi har. Inom
stabilitetsradet har vi inte diskuterat tajmning i ndgon storre utstrackning. Men
jag tror att man ska titta pa att géra det stegvis och i takt med en tydlig
aterhamtning. Om man tittar pa arbetsloshet, sysselsattning och andra saker
kan man naturligtvis valja.
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Det &r klart att overvintringen har ett slut. En del av reformerna &r
tidsbegransade, och da maste man fatta nya beslut. Ska man fortsatta med
omséttningsstod nar omséattningen har gatt upp och s vidare?

Jag tror alltid att det finns plats for utbudsreformer som leder till att
forbattra ekonomins funktionssatt. De kan vara expansiva. Man kan véxla
négra av de tgarder man gor i dag mot andra typer av expansiv ekonomisk
politik.

Jag tror som sagt inte att man behdver vara jatteorolig for en kortare period
dar det blir lite 6verhettat i ekonomin. Det kan vara bra. Men samtidigt maste
man forr eller senare vaga dra tillbaka.

Karolina Skog (MP): Jag vill borja med att tacka for valdigt intressanta
dragningar och for era insatser under den hér krisen. Det har varit helt
avgorande for oss alla.

Nar man kommer in s har sent har flera fragor redan stallts. Jag ska darfor
inte forlanga i onddan. Men jag reflekterar 6ver nagra saker nar jag hor er. Det
talas om en tudelad arbetsmarknad som i varsta fall kan besta. Det talas ocksa
om att bostadsmarknaden och delar av aktiemarknaden har klarat krisen
forvanansvart bra. Jag tanker att detta rimligtvis kommer att sluta i att de
vaxande ekonomiska klyftorna kan bli &n storre framdver.

Jag vill gérna hora era reflektioner kring det. Finns det en risk att l&get biter
sig fast? Vad kan man i sé fall géra for att mildra en sédan effekt?

Ingela Nylund Watz (S): Jag vill ocksa instamma i ett varmt tack for allt arbete
som ni har gjort hittills och som ni sékert kommer att fortsétta gora.

Jag hade tinkt frdga om avvagningen mellan att ligga kvar med
stodatgarder och att med nddvandighet borja avveckla en del. Men eftersom
det har varit ett sa stort tema under férmiddagen lamnar jag det och tanker i
stallet friga om en annan sak.

Hans Lindblad pratade om moral hazard, risken att en del foretag vantar sig
att staten under 1dng tid ska sa att sidga klara skivan och att nddvandig
strukturomvandling av den anledningen uteblir. Vilka branscher bedémer ni
har storst risk att hamna i den situationen?

Det kan vara bra for oss att héra hur ni ser pa det. Vi vet till exempel vilka
branscher som i dag tar emot mycket stodatgarder. Darfor skulle det vara
intressant att hdra hur ni resonerar om i vilka branscher det finns risk for det
och som vi bor halla sérskild koll pa?

Mattias Karlsson i Luled (M): Jag vill ocksa tacka for bra dragningar.

Jag har en fraga om riskerna for spridningseffekter frdn den europeiska
banksektorn. Jag upplever att den &r betydligt svagare dn den svenska. Vilka
konsekvenser kan det fa for de svenska affarshankerna?

Vi har inte pratat sérskilt mycket om kommersiella fastigheter. Men vi har
tagit upp det tidigare. Den finansiella stabiliteten har till stor del hotats av en
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stor sektor kopplat till kommersiella fastigheter. Vi ser ocksa att
fastighetsbolag har oerhort dalig kassalikviditet med tanke pa de kortfristiga
skulderna. Har riskerna i den kommersiella sektorn dkat under det senaste aret
med pandemin?

Min sista fraga ror att vi i en normal konjunktur har en efterslapning med
foretagskonkurser. Det sdg vi efter finanskrisen. Nagra av de stodatgarder som
vi har beslutat om handlar om anstind med exempelvis skatter, och foretag har
fatt 1ana mer pengar. Efterslapningen kanske blir vérre i den har konjunktur-
nedgéngen. Svenska banker ar ocksé oerhort exponerade mot foretag som &r
hogt skuldsatta.

Vilka risker ser ni for den finansiella stabiliteten ifall vi far ett betydligt
hogre konkursutfall det narmaste aret?

Ordforanden: Tack for bra fragor, Mattias Karlsson!

Vi har en deadline att halla. Klockan 11.30 ska Elisabeth Svantesson ha fatt
avsluta motet. Det hdnger ihop med att vi i morgon ska kunna klubba en
extrabudget. Jag tror att vi alla vill att den kommer pa plats. Med det
medskicket har ni ungefar en och en halv minut att svara pd de har sista
frdgorna. D& gor man kanske klokt i att vélja ngon fraga som man &r sérskilt
intresserad av att svara pa.

Finansmarknadsminister Per Bolund (MP): Jag kan bérja med att kommentera
det har med europeiska banker och spridningsrisker. Vi ska vara medvetna om
risken nar det galler till exempel nodlidande 1an pd de europeiska
marknaderna. Samtidigt kan vi konstatera att det nu dr betydligt mindre
nodlidande 1&n i det europeiska systemet an under finanskrisen. I Sverige har
vi ocksa formanen att ha en vildigt liten andel nédlidande 1&n, minst i Europa.
Det ska vi vara glada for.

Var analys ar inte heller att det finns ndgon stor, direkt spridningseffekt fran
den sydeuropeiska finansmarknaden till den svenska. Vi klarar anda av att
uppratthalla s att vi inte far in smittoeffekter i det svenska finansiella sys-
temet. Det ser vi ocksa ganska lite av pa finansmarknaden, till exempel nar det
géller nodlidande 1an.

Jag vill ocksa kort kommentera Karolina Skogs mycket relevanta fraga om
hur vi kan forhindra att den har krisen far langvariga effekter i form av stora
ekonomiska klyftor. N&r vi nu ska lyfta Sverige ur den finansiella krisen har
vi ett stort ansvar att ocksa ha stort fokus pa hur vi kan ge dem som har storst
utmaningar sarskilt stéd. Det galler till exempel manniskor som har lag
utbildning. Vi vet att de har samre mojligheter att komma in pa arbetsmark-
naden. Hur kan vi skapa basta mojliga forutséattningar for dem att spetsutbilda
sig och fa en kompetens som arbetsmarknaden efterfragar?

Jag konstaterar dessutom att det just under sadana har kriser ar viktigt att
ha trygghetssystem som fangar upp manniskor sa att man inte faller mellan
stolarna. Om man har en ekonomisk trygghet att utga fran ar det mycket lattare
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att vara aktiv och komma tillbaka i bade utbildning och arbete. Det &r en viktig
lardom, tycker jag.
Jag vill tacka for mycket bra fragor och en bra diskussion.

Hans Lindblad, Riksgalden: Jag borjar med Karolina Skogs fraga om fordel-
ningseffekter. Det &r viktigt att uppmérksamma det eftersom en for skev
fordelning i ett samhélle hdmmar tillvaxten. Om den &r for skev eller inte &r
en empirisk fraga, och vad man ska gora ar i grunden en politisk fraga.

Vad galler Ingela Nylund Watz frdga om moral hazard och i vilken bransch
det &r varst maste jag tanka igenom den. Jag har inte stallt mig den fragan sjalv.
Men man kan se att de storsta riskerna finns i och tas inom den finansiella
sektorn och forstas inom banksektorn. Det &r alltsd en form av svar.

Erik Thedéen, Finansinspektionen: Jag ska koncentrera mig pa nagra fragor.
Var &r risken for moral hazard storst? Den &r absolut storst i banksektorn och
just kopplad till sektorer som har stor betydelse for banksektorn, inte minst
den kommersiella fastighetssektorn. De behdver lana mycket, ar starkt
laneberoende. Ibland lanar de i banker och ibland pa obligationsmarknaden.
Men dar finns kopplingar till det finansiella systemet som har inslag av too big
to fail. Det gor att moral hazard i fastighetssektorn definitivt ar en sadan risk.

Mojligtvis finns den ocksd i andra stora kapitalintensiva branscher, till
exempel flyg. Men det far val framtiden utvisa.

Nér det galler CRE (Commercial Real Estate) har vi gjort ganska ordentliga
granskningar. Vara analyser sager att kommersiella fastigheter ar valdigt
rantekansliga. Det racker med ett par tre procentenheters uppgang i deras
finansieringskostnad for att ett flertal av fastighetsbolagen ska hamna i i alla
fall en svarare situation som, kombinerad med till exempel okade vakanser,
skulle kunna leda till kreditforluster.

Jag ar definitivt bekymrad 6ver den kommersiella fastighetssektorn. Vi har
ocksd hojt kapitalkraven pé just den sektorn. Det fattade vi beslut om fore
krisen, och det kommer vi att genomfora. Det & en dominerade del av
bankernas foretagsutlaning.

Stefan Ingves, Riksbanken: Nér det géller Karolina Skogs fraga om inkomst-
klyftor handlar det om tva saker. Den ena ar arbetsmarknaden. Man ska
underlatta for och gdra det mojligt for dem som &r utanfor arbetsmarknaden
att komma in pa den pa ett bra sétt.

Den andra galler den aterkommande fradgan om bostadsmarknaden. De som
ar utanfor eller av olika skal halls utanfér bostadsmarknaden bér kunna agera
pa och komma in pé en béttre fungerande bostadsmarknad. Det leder ocksa till
omfordelningseffekter som ar sddana att man inte skapar problem fér dem som
inget har medan man gynnar dem som redan har.
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Nér det galler EU-banker tror jag inte att banker inom EMU i dag ar en
sarskilt stor risk for svenska banker. De fragorna och fragestallningarna &r
kénda sedan mycket lange. Det finns inga 6verraskningar dér.

Precis som Erik Thedéen noterar kraver kommersiella fastigheter nog
nagon form av punktbevakning, eftersom riskerna dar ar férhallandevis stora.
Framfor allt &r riskerna stora om det sker stora forandringar i samhélls-
ekonomin och inte minst i rantenivan.

P& konkurssidan kan man vénta sig en viss efterslapning. Sa har langt har
vi alltid haft fel nar vi fran vér sida har funderat pd att konkurserna kommer
att 6ka, och det har varit bra att vi har haft fel. Jag hoppas att vi nu har ratt.
Men det &r Klart; det har &r inte helt och hallet dver an. Visst kommer det att
komma konkurser framdver, men i betydligt mindre omfattning & om de
atgarder som olika aktérer har vidtagit inte hade genomforts.

Vice ordféranden: Stort tack for detta!

Jag kan konstatera att denna typ av utfrgningar och diskussioner alltid
brukar vara valdigt intressanta. Ledamoterna far ha en bra diskussion med er
gaster. | ar kandes det extra viktigt att verkligen fa till denna utfragning med
tanke pa den pandemi och den kris som vi nu befinner oss i. Vi vet att riskerna
for det finansiella systemet ar extra stora under kriser och strax efterat. Vi ser
darfor fram emot nasta ars diskussion.

Med detta vill jag fran utskottet och pa alla ledaméters vagnar tacka Stefan
Ingves fran Riksbanken, Erik Thedéen fran Finansinspektionen, Hans
Lindblad fran Riksgalden och finansmarknadsminister Per Bolund for att ni
har deltagit har i dag. Tack for bra diskussioner. Vi 6nskar er en fortsatt fin
dag.

Darmed avslutar vi utfrgningen.
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Bilder fran utfragningen

Bilder visade av Stefan Ingves, Riksbanken

Stefan Ingves
Riksbankschef
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Coronapandemin fortsitter att sadtta djupa spar,
och vagen tillbaka dr lang och osiker
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Historiskt omfattande stodatgérder globalt har
mildrat effekterna

Centralbanker.
« Betydande finanspolitiska stimulanser fran
regeringar virlden éver

« Centralbanker har kraftigt expanderat sina
balansrékningar

« Sankningar av buffertkrav och temporéra Nationell Tillsyns-
lattnader i regelverk finanspolitik myndigheter

..men delar av féretagssektorn har drabbats
hért av krisen och underliggande problem i

i pei riskerar att
blottas nir krisdtgérder dras tillbaka

Finanspolitik
EU-niva
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Forutsattningarna for att bedriva
penningpolitik har dndrats
Riksbanken har bland annat gjort omfattande ...vilket bidragit till att rantelaget har sjunkit
kop av vardepapper... och varit fortsatt lagt under krisen
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nnehaven fram tll orsta kvartzlet 2021 svser beslutzde k3p av stetspzpper,

Kommunobligationer och sikerstalldz obligationer. Avser nominella belopp uttryckt Kallor:Macrobond och Riksbanken

A miljarder. For oretagsobligationer omfattar kopbeslutet hela perioden frem tl

halvarsskiftet 2021, utan kvzrtalsvis férdelning. For férsta kvartalet 2021 viszs en

prognos. Hager diagram avser rintor pd svenska abligationer med S irs pid.
Forutsidttningarna for att bedriva
penningpolitik har dndrats
Centralbankernas atgérder bidrog till ligre Vardepappersupplaning allt viktigare for
rantor pa foretagsobligationer foretagens finansiering
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Vaccin bidrar till forbattrade framtidsutsikter,
men vidgen framat dr kantad av flera risker

* Risker pd kort sikt

» Positivt att vaccinering &r igdng men den hdga smittspridningen och
restriktioner fortsétter att bromsa den ekonomiska dterhamtningen

» Konkurserna kan bli betydligt fler
» Om stodatgarderna dras tillbaka for snabbt
* Risker pd langre sikt
* Hogre skuldsattning for stater och foretag
* Aktérer raknar med att hela tiden bli “raddade”
* Negativa realrdntor och laga rantor dnnu langre

* Klimatrelaterade risker

Viktigt att olika politikomraden samverkar for
att bidra till aterhdmtningen

Stodatgarder behdvs fortfarande

« Riksbankens atgarder effektiva for att halla ranteldget lagt

« Finanspolitiken mer traffsdkert stéd &t drabbade sektorer

+ Krivs omfattande ekonomisk-politiskt stéd under lang tid

Bankerna behdver fortsitta tillhandahalla krediter till foretag
och hushall %

« Kapital- och likviditetsbuffertar b&r utnyttjas vid behov

2020/21:FiU22
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Fler atgidrder behovs for att minska riskerna
med hushallens skuldsattning

De senaste 25 dren har hushallen i Sverige dkat sin
skuldsittning medan den offentliga skuldsattningen
minskat

 Hushilens skuider
 Fratagons skuider
@ Offentiga skulder.

1995 2019

Procent av BP. Procentangivelserna i diagrammet anger skulderna for
respektive sektor som andel av BNP 1995 respektive 2019, Bostadspriserna
avser ett index dir januari 2005 = 100, Sasongsjusterade priser.

Efter en mer dampad period har
bostadspriserna 6kat kraftigt under pandemin

350
e Bstadsritter
s Villor
300 300
250 250
200 200
150 150
100 100
05 o8 1 1 17 kY

Kallor: SCB och Valueguard

Coronapandemin belyser vikten av god
motstandskraft i det finansiella systemet

och inte urvattnas.

Nar det ekonomiska laget tillater bor motstandskraften ater starkas. Bankernas
buffertar bor byggas upp igen om de anvants. Fastslagna regelverk bor behdllas

Bristerna pa féretagsobligationsmarknaden maste hanteras.

Atgirder behdvs for att minska riskerna med hushallens skuldséttning.
Undantaget i amorteringskravet ska forbli tillfalligt.

Klimatrelaterade risker behover fortsatt vara en viktig del i tillsynen av
finansiella institut och integreras i Gvervakningen av finansiell stabilitet.
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Bilder visade av Erik Thedéen, Finansinspektionen

Risker i kolvattnet efter covid19
pandemin
Finansutskottet

Erik Thedéen, generaldirektor Fl

2021-02:-02

En annorlunda kris

Procent

-60

90-tals krisen Finanskrisen Nu
#BNP ®Aktiepriser «Bostadspriser

Kalla: Refinitiv, SCB och Valueguard.
Anm. Den procentuella forandringen avser topp ill botten for 90-tals krisen och finanskrisen. Nuléget avser 2019Q4 till nulaget.
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Motstandskraft

Procent
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Kélla: SCB,
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Kreditgivning

Alig procentuell féréndring
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Kalla: SCB
Anm. Avser enbart monetéra finansinstituts (MFI) utléning till svenska icke-finansiella fretag

Marknadsfinansiering

Miljarder kronor
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Kalla: Férvaltat kapital i der frén 1s forening
Anm. Inklusive PPM.
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Bostadspriser

Index, 2005-01-01 = 100
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Kaéllor: Valueguard
Anm. Riket, sasongsjusterat.

Vad gor Fl nu?

W Foljer den ekonomiska utvecklingen, och har fokus pa att stodja aterhdmtningen

W Utvérderar stodatgérder kontinuerligt
— Utdelningar
— Kontracykliska kapitalkravet
— Amorteringskravet

W Arbetar med strukturella atgarder:
— Inom féretagsobligations- och fondmarknaden
— For att sakra finansiering av en hallbar omstalining
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Procent
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Kalla: Refinitiv Datastream.
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Bilder visade av Hans Lindblad, Riksgilden

Finansiell stabilitet -

\Qé-éﬁ Y&éég risker i kélvattnet efter
. i |

covid-19-pandemin

S “ Z Hans Lindblad
Riksgaldsdirektor

Finansutskottet, Sveriges riksdag
2 februari 2021
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Vi star stabilt

Regelverk har hjilpt oss viirna Statsskuld

finansiell stabilitet Procent av BNP
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Finanspolitiska ramverket 40
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Fran overskott till stort underskott i pandemins spar

Statsbudgetens
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150 8

100

Agerade utifran gamla och nya uppdrag 50 A

o
s\

Hdjde beredskapen -100 i
-150 A -8

-200

-250 —

-300 -16
A S
& &P &S S

=z Kronor (vanster axel)
==Procent av BNP (héger axel)

123



2020/21:FiU22 BILAGA2  OPPEN UTFRAGNING OM FINANSIELL STABILITET DEN 2 FEBRUARI 2021

Noédvandiga atgarder riskerar forstarka obalanser
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Fortsatt vaksamhet kravs

Vi behéver fortsétta hantera de ekonomiska
konsekvenserna

Eventuella bakslag och osdkerhet maste
hanteras

Riktade atgérder snarare &n breda
stimulanser

Vi behéver ha beredskap for att effektivt
kunna hantera en eventuell finansiell kris

En kortare kris kan fa langsiktiga konsekvenser

125



2020/21:FiU22 BILAGA2  OPPEN UTFRAGNING OM FINANSIELL STABILITET DEN 2 FEBRUARI 2021

Ekonomin efter pandemin

Vissa strukturella forandringar i
pandemins spar

Politiken leder till obalanser

En fdrsiktig utfasning av atgirder bor ske

Fortsatta risker for finansiell stabilitet

Vi har agerat for att vérna stabiliteten i det
finansiella systemet
Hogsta kreditbetyg

Krisen &r @nnu inte dver

Flera l&nekanaler

g‘ Lag statsskuld

Véletablerad emittent

Det finns utmaningar pa langre sikt

Dagens stimulanspolitik bor véxlas till en
politik for langsiktig tillvaxt och stabilitet

126



OPPEN UTFRAGNING OM FINANSIELL STABILITET DEN 2 FEBRUARI 2021  BILAGA 2 2020/21:FiU22

Vi tryggar Sveriges ekonomi

Tryck: Elanders Sverige AB, Vallingby 2021 127
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