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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

De foreslagna &ndringarna av direktiv 2014/59/EU? (direktivet om &terhdmtning och
resolution av banker) och férordning (EU) nr 806/20142 (férordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen) ingar i lagstiftningspaketet om krishantering och insattningsgaranti
som ocksa innehaller ytterligare andringar av dessa akter och av direktiv 2014/49/EU?
(direktivet om insattningsgarantisystem).

EU:s ram for krishantering ar véletablerad, men bankkriser som intraffat pa senare tid har
visat att det finns utrymme for forbattringar. Tanken &r att reformen av krishanteringen och
insattningsgarantin ska bygga vidare pa malen for krishanteringsramen och ge ett mer
enhetligt tillvagagangssatt vid resolutioner, sa att banker i kris kan lIamna marknaden under
ordnade former, samtidigt som den finansiella stabiliteten, skattebetalarnas pengar och
insattarnas fortroende uppratthalls. | synnerhet maste den befintliga resolutionsramen for
mindre och medelstora banker stérkas vad galler utformning, genomférande och, viktigast av
allt, incitament for tillampning, sa att den med stérre trovardighet kan tillampas pa sadana
banker.

Efter den globala finans- och statsskuldskrisen vidtog EU, i linje med internationella krav pa
reformer, resoluta atgarder for att skapa en sékrare finanssektor for EU:s inre marknad. Bland
annat forsags myndigheter med verktyg och befogenheter for att hantera bankfallissemang pa
ett ordnat satt samtidigt som finansiell stabilitet, de offentliga finanserna och insattarskyddet
uppratthalls.

EU-ramen reformerades till stor del pa grundval av globala standarder som dverenskommits
med EU:s internationella partner. Den bestar av fyra huvudsakliga EU-réttsakter som antogs
2013 och 2014 tillsammans med relevant nationell lagstiftning: en férordning och ett direktiv
om tillsynskrav  for och tillsyn over institut (kapitalkravsforordningen*  och
kapitalkravsdirektivet®), direktivet om aterhamtning och resolution av banker och
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen.

! Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for
aternamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststallande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
vardepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om &ndring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om insattningsgarantisystem
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).
4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for

kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av foérordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

5 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).
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Genom bankpaketet fran 2019 andrades lagstiftningen genom att man inkluderade atgarder for
att uppfylla EU:s ataganden i internationella forum® for att ga vidare mot att fullborda
bankunionen genom att tillhandahalla trovérdiga riskreducerande atgarder for att minska hot
mot den finansiella stabiliteten. De viktigaste revideringarna gallde i) genomfdrandet i EU av
den internationella villkorsforteckningen for total forlustabsorberingskapacitet (TLAC), som
offentliggjordes av radet for finansiell stabilitet den 9 november 2015 (TLAC-standarden)’,
for globala systemviktiga banker, som i EU-lagstiftningen kallas globala systemviktiga
institut, och ii) andring av det minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL-
krav) som anges i direktivet om aterhamtning och resolution av banker och férordningen om
den gemensamma resolutionsmekanismen.

Syftet med dessa reformer var att sakerstalla att forlustabsorbering och rekapitalisering av
banker, ndr dessa banker blir ekonomiskt olonsamma och darefter forsatts i resolution, sker
med privata medel. Oversynen fortydligade ocksa tillampningen av minimikravet for
kapitalbas och kvalificerade skulder pa dotterféretagsniva inom bankgrupper genom att inféra
begreppet “internt MREL-krav” 1 linje med ett liknande begrepp som ingdr 1 TLAC-
standarden. Dessa krav syftar till att sdkerstélla att det finns interna arrangemang mellan
gruppenheter for att Overfora forluster frdn gruppenheter till resolutionsenheten, dvs.
vanligtvis moderforetaget, utan att forsatta gruppenheterna i formell resolution, vilket skulle
kunna fa storande effekter pd marknaden. For att genomféra denna mekanism maste
gruppenheter, pa grundval av resolutionsmyndigheternas beslut, emittera kvalificerade
skulder som tecknas direkt eller indirekt av resolutionsenheten.

EU:s MREL-ram andrades ytterligare genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2022/20368, som faststillde metoder for indirekt teckning av instrument som &r kvalificerade
for att uppfylla det interna MREL-kravet. Pa grundval av en teknisk beddmning av EBA i
enlighet med ett mandat som anges i artikel 45f.6 i direktivet om aterhamtning och resolution
av banker infordes genom forordningen en avdragsmekanism for indirekt teckning av interna
MREL-krav genom férmedlande enheter i en &dgandekedja (dvs. mellan det yttersta
dotterforetaget och resolutionsenheten) for att sékerstalla en effektiv tillampning av interna
forlustoverforingar i MREL-ramen. Enligt denna mekanism— som bygger pa avdrag av hela
innehavet — ar formedlande enheter skyldiga att fran sin egen interna MREL-kapacitet dra av
innehav av instrument som &r kvalificerade for interna MREL-krav som emitterats av andra
enheter som ingar i samma resolutionsgrupp. | texten anges ocksa att formedlande enheter
som uppfyller det interna MREL-kravet pa gruppniva ar undantagna fran skyldigheten att dra
av sina innehav av instrument som emitterats av de enheter som ingar i konsolideringen.
Denna metod foéredrogs framfor en kravbaserad avdragsmetod dér det avdrag som kravs av de
formedlande enheterna skulle begransas av ett tak som motsvarar nivan pa det interna MREL-
kravet for den emitterande enhet som tillhér samma resolutionsgrupp.

Forordning (EU) 2022/2036 gav ocksa kommissionen i uppdrag att se éver genomforandet av
avdragsmetoden for indirekt teckning av resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav

6 Radet for finansiell stabilitet (uppdaterad version 2014), Key Attributes of effective resolution regimes
for financial institutions (inte dversatt till svenska).
7 Radet for finansiell stabilitet (2015), Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of

Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC)
Term Sheet (inte dversatt till svenska).

8 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/2036 av den 19 oktober 2022 om é&ndring av
férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2014/59/EU vad galler tillsynsbehandlingen av globala
systemviktiga institut med en resolutionsstrategi med flera ingdngspunkter och metoder for den
indirekta teckningen av instrument som ar kvalificerade for att uppfylla minimikravet fér kapitalbas och
kvalificerade skulder (EUT L 275, 25.10.2022, s. 1).
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for de olika typerna av bankgruppstrukturer, att bedéma eventuella oavsiktliga konsekvenser
av den nya avdragsmekanismen och att sakerstélla proportionell behandling och lika villkor,
sarskilt nér det galler &gandekedjor som inbegriper ett rorelsedrivande foretag mellan ett
moderholdingforetag och dess dotterbolag (strukturer med holdingbolag (holdco) till skillnad
fran strukturer med rorelsedrivande foretag (opco), dar moderenheten inte &r ett
holdingbolag). Kommissionen gavs i uppdrag att bedéma foljande: i) mojligheten att tillata
uppfyllande av interna MREL-krav pa gruppniva i ytterligare situationer, ii) behandlingen av
enheter vars resolutionsplan foreskriver att de ska avvecklas enligt normala
insolvensforfaranden (avvecklingsenheter) och iii) lampligheten i att begrénsa avdragen till ett
belopp som motsvarar den emitterande enhetens interna MREL-krav.

Pa grundval av en analys av den avdragsmekanism som infordes genom forordningen och en
kvantitativ konsekvensbedémning med anvandning av uppgifter fran den gemensamma
resolutionsnamnden fann kommissionen att riktade andringar av direktivet om aterhamtning
och resolution av banker och férordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen med
avseende pa rackvidden for de interna MREL-kraven och behandlingen av avvecklingsenheter
ar nodvéndiga och lampliga.

De foreslagna andringarna kommer att bidra till bankernas mojligheter till resolution genom
att forbattra avdragsmekanismens funktion och proportionalitet, och kommer att sékerstélla
jamlika konkurrensvillkor mellan olika bankgruppstrukturer.

Med tanke pa att de relevanta bestdammelserna redan ar i kraft och kommer att borja tillampas
i EU den 1 januari 2024 maste de foreslagna andringarna goras skyndsamt. Behovet av ett
snabbt antagande forstarks ytterligare av det faktum att bankgrupper behdver klarhet om
avdragsmekanismen for att besluta hur de bést kan forutse sin interna MREL-kapacitet med
tanke pa den allméanna tidsfristen for efterlevnad av MREL-kravet, som ocksa faststallts till
den 1 januari 2024.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

| forslaget foreslas andringar av den befintliga lagstiftningen, i enlighet med ett mandat for
kommissionen att beddéma hur den avdragsmekanism som faststélls i forordning (EU)
2022/2036 fungerar, vilket gor den helt forenlig med de befintliga bestaimmelserna pa omradet
for bankkrishantering.

Den riktade dversynen av forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen syftar
till att forbattra avdragsmekanismens funktion och proportionalitet och sakerstéalla att den inte
skapar ojamlika villkor mellan olika bankgruppstrukturer.

. Forenlighet med EU:s politik inom andra omraden

Forslaget bygger vidare pa de reformer som genomfordes efter finanskrisen och som ledde till
att bankunionen och det enhetliga regelverket for alla banker i EU inrattades.

Forslaget bidrar till att stdarka EU:s finanslagstiftning, som antagits under det senaste
artiondet, for att oka finanssektorns resiliens och sdkerstdlla en ordnad hantering av
bankfallissemang. Syftet ar att gora banksystemet mer robust och i slutdndan framja en
hallbar finansiering av ekonomisk verksamhet i EU. Det ar helt forenligt med EU:s
grundlaggande mal att framja finansiell stabilitet, minska skattebetalarnas bidrag vid
bankresolution och skydda insattarnas fortroende. Dessa mal bidrar till en hég niva av
konkurrenskraft och konsumentskydd.
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2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rattslig grund

Forslaget grundar sig pa artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-
fordraget), dvs. samma réttsliga grund som for de lagstiftningsakter som &ndras.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Forslaget syftar till att komplettera och &ndra redan befintlig EU-lagstiftning (direktivet om
aterhamtning och resolution av banker och foérordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen), och kan darfor bast uppnas pa EU-niva snarare an genom olika
nationella initiativ. Medlemsstaternas mojlighet att anta nationella atgarder ar begransad,
eftersom direktivet om aterhamtning och resolution av banker och foérordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen redan reglerar dessa fragor, och férandringar pa
nationell niva skulle strida mot gallande unionsritt.

De foreslagna andringarna &r i linje med mandatet i férordning (EU) 2022/2036, enligt vilket
kommissionen ska se dver tillampningen av ramen. Dessa andringar kommer att ytterligare
framja  en  enhetlig  tillampning av tillsynskraven, konvergens  mellan
resolutionsmyndigheternas praxis och séakerstalla lika villkor pa hela den inre marknaden for
banktjanster. Medlemsstaterna kan inte i tillracklig utstrackning uppna dessa mal pa egen
hand. Om EU upphérde med att reglera dessa aspekter skulle den inre marknaden for
banktjanster bli foremal for olika regelverk, vilket skulle leda till fragmentering och
undergrava det nyligen inrattade enhetliga regelverket pa detta omrade.

. Proportionalitetsprincipen

EU-atgarder ar nodvandiga for att uppna malet att forbattra tillampningen av de befintliga
EU-reglerna nér det géller att sakerstalla bankgruppers mojlighet till resolution och lika
villkor. De foreslagna andringarna gar inte utover vissa bestammelser i EU:s tillsynsram for
institut och ar uteslutande inriktade pa att sakerstalla en smidig 6verforing av forluster och
kapital inom resolutionsgrupper vid tidpunkten for resolution genom lampliga regler for
instrument som &ar kvalificerade for interna MREL-krav i komplexa fall, sasom
kedjestrukturer. Vidare begransar sig de foreslagna andringarna till fragor som inte kan
hanteras inom ramen for det befintliga handlingsutrymme som finns enligt de nuvarande
reglerna.

. Val av instrument

Atgarderna genomfors genom att dndra direktivet om aterhdmtning och resolution av banker
och forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen genom ett direktiv. De
foreslagna atgarderna hanvisar till eller vidareutvecklar redan befintliga bestammelser i dessa
instrument som ror instituts och enheters férlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet.

Ett sarskilt forslag om riktade andringar av MREL-ramen ar motiverat med tanke pa det
bradskande behovet av harmoniserade EU-regler fore tillimpningsdatumet den 1 januari 2024
for den sérskilda behandlingen enligt kapitalkravsforordningen for indirekt teckning av
resurser som ar kvalificerade for interna MREL-krav.

Med tanke pa att de foreslagna andringarna ar begransade till sitt antal, och for att sékerstélla
en sammanhangande diskussion i medlagstiftningsprocessen och dverensstammelse mellan de
slutliga andringarna av direktivet om aterhamtning och resolution av banker och av
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen, laggs &andringarna av bada
akterna fram i ett enda forslag.
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3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Detta initiativ foljer kommissionens mandat, som inférdes genom forordning (EU)
2022/2036, att se éver och bedéma hur avdragsmekanismen fungerar och, nar sa ar lampligt,
anta ett lagstiftningsforslag for att atgarda eventuella brister som konstaterats®.

Oversynen bygger p& en analys som omfattar en kvantitativ konsekvensbedémning som
fokuserar pa lika villkor mellan olika typer av bankgruppstrukturer. Effekterna av de
nuvarande reglerna har utvéarderats och mdjliga andringar har analyserats i fraga om i)
mojligheten att tillata enheter som sjélva inte ar resolutionsenheter att uppfylla minimikravet
for kapitalbas och kvalificerade skulder pa gruppniva, ii) behandlingen, enligt reglerna om
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder, av enheter vars resolutionsplan
foreskriver att de ska avvecklas enligt normala insolvensférfaranden och iii) lampligheten i att
begransa det avdragsbelopp som kravs enligt de befintliga reglerna.

. Samrad med berérda parter

Kommissionens avdelningar samraddde med medlemsstaterna om resultatet av analysen, den
kvantitativa konsekvensbedomningen av avdragsmekanismen och de foreslagna &ndringarna
via kommissionens expertgrupp for bank-, betalnings- och forsakringsverksamhet.

Resultaten av dessa samrad lag till grund for utarbetandet av detta forslag. De gav tydliga
belagg for behovet av att uppdatera och komplettera de nuvarande reglerna for att pa basta satt
uppna ramens mal samtidigt som proportionalitet och lika villkor sakerstalls.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Kommissionen fick stod fran den gemensamma resolutionsndmnden som tillhandholl data.
Uppgifterna lamnades frivilligt pa ad hoc-basis direkt av bankgrupper som omfattas av de
befintliga reglerna. Dessa uppgifter lamnades till kommissionen i aggregerad och anonym
form. Urvalet utgjordes av tio férmedlande enheter, beldgna i sex medlemsstater, som
omfattas av avdragsmekanismen enligt de befintliga reglerna. Urvalet var jamnt fordelat
mellan enheter som ingick i strukturer med holdingbolag och strukturer med rérelsedrivande
foretag, och uppgifterna géllde i de flesta fall per den 31 december 2021.

Antal formedlande
Antal formedlande enheter enheter som ingar i en

Medlemsstat

som ingar i en struktur struktur med
med holdingbolag rorelsedrivande foretag

Osterrike 1
Belgien 1 1
Kroatien 1

Frankrike 3
Irland 2

Nederléanderna 1

Totalt 5 5

o Detta kapitel i motiveringen uppfyller kommissionens skyldighet att rapportera till radet och

Europaparlamentet om resultatet av den éversyn som genomforts i enlighet med den dversynsklausul
som infordes i artikel 129 i direktivet om aterhamtning och resolution av banker genom forordning
(EU) 2022/2036.
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Kélla: Kommissionens avdelningar, pa grundval av uppgifter fran den gemensamma resolutionsnamnden, per
den 31 december 2021.

Detta kvantitativa underlag anvandes for att beddma hur avdragsramen fungerar enligt de
befintliga reglerna, identifiera potentiella brister och problem med lika villkor i samband med
dess tillampning, och testa mojliga &ndringar.

. Konsekvensbeddémning

Forslaget har varit foremal for en analys som inbegriper en kvantitativ konsekvensbedémning.
Bade synpunkter fran berorda parter och olika aspekter som anges i det mandat som
kommissionen tilldelats i enlighet med férordning (EU) 2022/2036 har beaktats.

Beddmning av avdragsmekanismen for interna MREL-krav

Kommissionen har bedémt om olika bankgruppstrukturer har ojamlika villkor inom ramen for
den nuvarande avdragsmekanismen.

Enligt analysen uppgar exponeringarna for formedlande enheter som skulle omfattas av ett
avdrag enligt metoden som bygger pa avdrag av hela innehavet till sammantaget 24,1 % av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet (TREA) och 4,3 % av det totala exponeringsmattet
(TEM) for de formedlande enheterna. Formedlande enheter som ingdr i strukturer med
holdingbolag tenderar dock att paverkas mer, sammantaget, jamfort med formedlande enheter
som ingar i strukturer med rorelsedrivande foretag: avdragen skulle motsvara upp till 28,1 %
jamfort med 14,3 % av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och upp till 5 % mot 2,7 %
av de formedlande enheternas totala exponeringsmatt. Dessa skillnader kan forklaras av de
hogre beloppen for gruppinterna exponeringar hos férmedlande enheter i strukturer med
holdingbolag, vilket leder till hogre relativa avdragsbelopp (tabell 1). Detta bekraftas ocksa
nar man tittar pad genomsnittsvarden pa bankniva. Avdragen utgor i genomsnitt 12,3 % av det
totala riskvégda exponeringsbeloppet for alla formedlande enheter med en metod som bygger
pa avdrag av hela innehavet. For formedlande enheter som ingar i strukturer med
holdingbolag uppgar siffran till 14,7 % jamfort med 7,5 % for enheter som ingar i strukturer
med rorelsedrivande foretag (tabell 2).

Denna strukturella skillnad aterspeglas dock inte nar man beaktar de férmedlande enheternas
solvenssituation, eftersom formedlande enheter som ingar i strukturer med holdingbolag och
strukturer med rorelsedrivande foretag bada far en betydande minskning av sitt MREL-
overskott efter tillampning av en avdragsmekanism. | synnerhet uppvisar en férmedlande
enhet som ingar i en struktur med holdingbolag ett underskott pa 2,6 % av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet i forhallande till dess MREL-krav och dess kombinerade buffertkrav
med en metod baserad pa avdrag av hela innehavet, och fyra andra férmedlande enheter
fortsatter att ha ett genomsnittligt MREL-Gverskott pa 5,2 %, medan de alla uppvisade
overskott (6,4 % i genomsnitt) utan avdrag. For formedlande enheter som ingar i strukturer
med rorelsedrivande foretag minskar det genomsnittliga MREL-Overskottet i forhallande till
MREL-kravet och det kombinerade buffertkravet fran 5,3 % till 1,7 % av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet, medan det genomsnittliga underskottet for tva enheter som redan hade
underskott utan avdrag 6kar fran 2,4 % till 6,1 % av det totala riskvagda exponeringsbeloppet
(tabell 3).

Valet av avdragsmetod (dvs. baserad pa innehav respektive baserad pa krav) andrar
effekternas storlek men inte det relativt hogre avdragsbeloppet for de tva typerna av
strukturer.

Effekten av dessa andringar kommer dock att skilja sig at for formedlande enheter som ingar i
strukturer med holdingbolag, eftersom eventuella underskott direkt paverkar MREL-
kapaciteten hos moderresolutionsenheten (via ytterligare efterstdllda emissioner till
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marknaden). Strukturer med holdingbolag kan i sjalva verket endast finansiera dessa
emissioner genom strukturellt efterstéllda skulder, eftersom de normalt sett inte har andra
finansieringskallor. Denna sérskilda egenskap forstarks av det faktum att den operativa
banken under holdingbolaget i allménhet centraliserar exponeringarna mot resten av gruppen.
| struktur med rorelsedrivande foretag kan resolutionsenheten daremot omférdela andra
finansieringskallor for att finansiera det interna MREL-kravet for sina formedlande enheter.

Kommissionen ansag darfor att formedlande enheter som ingar i strukturer med holdingbolag
skulle kunna paverkas i annan utstrackning an andra strukturer, pa grund av andelen
exponeringar inom gruppen (som kan variera fran bank till bank) och konsekvenserna av ett
underskott pa nivan for den férmedlande enheten. Denna iakttagelse gor det motiverat att
undersdka mojliga sétt att géra den nuvarande ramen mer proportionerlig.

Tre olika handlingsalternativ har bedomts:
)} Gora det mojligt for formedlande enheter att uppfylla MREL-kravet pa gruppniva

De nuvarande reglerna innebér inte att avdrag ska goras pa nivan for den formedlande enheten
nar den redan uppfyller det interna MREL-kravet pa gruppniva, vad géller dess innehav av
instrument som emitterats av enheter inom konsolideringens rackvidd. Detta motiveras av det
faktum att konsolidering hojer nivan pa kravet for att fanga upp exponeringar (utanfor
undergruppen) for alla enheter inom konsolideringens rackvidd. Det krévs att formedlande
enheter har tillracklig intern MREL-kapacitet for att sakerstalla att dess forluster, liksom de
konsoliderade enheternas forluster, kan 6verforas uppat till resolutionsenheten pa ett effektivt
satt.

Direktivet om aterhamtning och resolution av banker anger endast tva specifika fall dar ett
internt MREL-krav kan uppfyllas pa gruppniva av enheter som inte ar resolutionsenheter: i
fall av undantag fran interna MREL-krav (artikel 45f.4 i direktivet om aterhamtning och
resolution av banker) och i fall av moderforetag inom unionen i tredjelandsgrupper (artikel
45f.1 andra stycket i direktivet om aterhamtning och resolution av banker).

Ett konsoliderat krav kan dock fungera for att fanga upp vissa bankstrukturers sardrag, till
exempel ndr en formedlande enhet naturligt centraliserar exponeringar inom gruppen och, nar
det galler strukturer med holdingbolag, kanaliserar interna MREL-resurser som
resolutionsenheten har forutbestamt. Att faststélla interna MREL-krav pa individuell niva for
vissa formedlande enheter, sdsom de som ingar i strukturer med holdingbolag eller vissa
strukturer med rorelsedrivande foretag, i det senare fallet dar tillsynskraven faststélls pa
gruppniva, kan pa konstlad vag skapa luckor mellan kraven for resolutionsenheten respektive
den formedlande enheten, dar den senare ar foremal for avdrag. Om man da skulle faststalla
interna MREL-krav pa gruppniva for den formedlande enheten skulle man ta bort
skyldigheten for den formedlande enheten att dra av exponeringar som ar kopplade till enheter
som ingar i dess undergrupp, eftersom konsolidering skulle ha en liknande effekt som
avdragen.

Pa grundval av de analyserade uppgifterna 6kar konsolideringen avsevart de formedlande
enheternas exponeringsbelopp som ligger till grund for berédkningen av det interna MREL-
kravet (+23 % for det totala riskvidgda exponeringsbeloppet och +52 % f6r det totala
exponeringsmattet sammantaget, tabell 1).

Effekterna pa MREL-kravet och solvensen ar inte entydiga for alla enheter och verkar
paverkas av bankspecifika dvervaganden som kan gora konsolideringen mer eller mindre
fordelaktig ur ett kedjestrukturperspektiv. Jamfort med status quo (inga avdrag) minskar
overskotten i forhallande till MREL-kravet for formedlande enheter som ingar i strukturer
med holdingbolag med 25 % — 40 % pa grund av konsolidering (fran 9,4 % till 7,3 % av det
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totala riskvagda exponeringsbeloppet), medan 6verskotten for formedlande enheter som ingar
i strukturer med rorelsedrivande foretag verkar minska betydligt mer (fran 7,5 % till 2,7 % av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet).

For strukturer med holdingbolag har konsolidering i genomsnitt en mindre inverkan pa
MREL-6verskotten an avdragen enligt metoden som bygger pa avdrag av hela innehavet, men
ar fortfarande mer bestraffande &n avdrag enligt en kravbaserad metod.

Datauppgifterna visar ocksa att nar man tittar pa skillnaden mellan en metod som baseras pa
avdrag av hela innehavet och konsolidering har en formedlande enhet som ingar i en struktur
med holdingbolag ett underskott i forhallande till MREL-kravet och det kombinerade
buffertkravet, men detta underskott forsvinner vid konsolidering. Dessutom antingen Okar
eller minskar underskottet i forhallande till MREL-kravet hos de formedlande enheter som
ingar i strukturer med rorelsedrivande foretag som redan har underskott, beroende pa fallen
(tabell 3).

Pa det hela taget skulle konsolidering kunna vara fordelaktig for formedlande enheter som
ingadr i strukturer med holdingbolag. Avsaknaden av tydliga effekter pa strukturer med
rorelsedrivande foretag, trots en allman minskning av 6verskott utan konsekvent inverkan pa
banker som redan har underskott, kan forklaras av hur dessa grupper ar organiserade, dar
konsolidering pa nivan for formedlande enheter kanske inte nodvandigtvis ar relevant i
samtliga fall. Om konsolideringen tillimpas utan atskillnad kan den darfor fa storre negativa
effekter for banker som ingar i strukturer med rorelsedrivande foretag an avdragen enligt
metoden som bygger pa avdrag av hela innehavet. Konsolidering kan dock vara ett satt att
hantera situationen for strukturer med holdingbolag och strukturer med rérelsedrivande
foretag dar tillsynskraven redan har faststéllts pa gruppniva for den férmedlande enheten.

i) Att undanta avvecklingsenheter fran avdragsmekanismens tillampningsomrade

Enligt den nuvarande ramen omfattas avvecklingsenheter av ett internt MREL-krav och
omfattas darfor ocksa av avdragsmekanismen nar de ingar i en kedjestruktur. Detta kan vara
onddigt forsiktigt, eftersom det inte finns nagra forvantningar (forutsatt att strategin ar korrekt
vald) pa en nedskrivning eller konvertering av avvecklingsenhetens instrument och dverforing
uppat av forluster till resolutionsenheten, via den formedlande enheten, i handelse av
fallissemang. Dessutom kan effekten av att inkludera avvecklingsenheter i avdragen i
kedjestrukturen vara vasentlig for formedlande enheter i koncerner med manga dotterforetag
som ar 6ronmarkta for avveckling, sarskilt med tanke pa metoden som bygger pa avdrag av
hela innehavet, som kraver att hela den kapitalbas och de kvalificerade skulder i det yttersta
dotterforetaget som innehas av den férmedlande enheten maste dras av.

Att undanta avvecklingsenheter fran avdragen enligt kedjestrukturmetoden skulle vara mer
proportionerligt med tanke pa att det inte finns nagot behov av att 6verfora resurser nedat for
att rekapitalisera enheten i héndelse av fallissemang. Till féljd av detta skulle formedlande
enheters exponeringar mot avvecklingsenheter inte behdva dras av, utan riskviktas i enlighet
med tillampliga regler, vilket kréver att den férmedlande enheten innehar kapitalbas och
kvalificerade skulder for att ticka potentiella forluster pa dessa exponeringar, men i mindre
utstrackning jamfort med ett fullt avdrag. | fall dar exponeringarna mot avvecklingsenheter
skulle vara betydande kan detta paverka de formedlande enheternas formaga att 6verfora alla
forluster fram till resolutionsenheten. Tillgadngliga uppgifter visar dock att andelen
exponeringar mot avvecklingsenheter & mycket lag, sarskilt i strukturer med rorelsedrivande
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foretag’® (0,3 % av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, tabell 1, och 0,6 % i genomsnitt,
tabell 2), vilket minimerar de identifierade riskerna.

Sammantaget visar uppgifterna att formedlande enheters exponeringar mot
avvecklingsenheter sammanlagt utgor 2 % av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet och
0,3 % av det totala exponeringsmattet for de formedlande enheterna. Andelarna skiljer sig
dock at beroende pa koncernstruktur: upp till 2,6 % av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet och 0,3% av det totala exponeringsmattet for strukturer med
holdingbolag jamfort med 0,3 % av det totala riskvégda exponeringsbeloppet och 0,1 % av
det totala exponeringsmattet for strukturer med rorelsedrivande féretag (tabell 1).

Exponeringsbeloppet (totalt riskvagt exponeringsbelopp/totalt exponeringsmatt) enligt en
innehavsbaserad avdragsmetod utan avvecklingsenheter &r naturligt hogre an enligt en
innehavsbaserad metod dar avdrag gors for exponeringar mot avvecklingsenheter, men ligger
fortfarande under de nivaer som uppnds om avdragen begransas enligt en kravbaserad
avdragsmetod.

Att ta bort exponeringar mot avvecklingsenheter fran avdragen har i sjélva verket en positiv
effekt pa de formedlande enheternas totala avdrag 6verlag, men denna effekt nar inte samma
niva som avdrag enligt en kravbaserad metod. For strukturer med holdingbolag skulle avdrag
enligt en metod som bygger pa avdrag av hela innehavet uppga till 14,7 % av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet, minskat till 13,2 %, om exponeringar mot avvecklingsenheter
undantas, men fortfarande Over de 11,1 % av det totala riskvagda exponeringsbeloppet som
géller for avdrag enligt en kravbaserad metod. Rangordningen och proportionerna &r liknande
for strukturer med rorelsedrivande foretag (7,5 %, 6,9 % respektive 6 %). Sammantaget tacks
nagot mindre dn halften av skillnaden mellan de tva metoderna genom att exponeringar mot
avvecklingsenheter tas bort.

Att ta bort exponeringar mot avvecklingsenheter skulle dock fa olika effekter pa typen av
instrument som paverkas av avdrag och MREL-kravet och kapitalpositioner efter avdrag.

Antalet formedlande enheter i strukturer med holdingbolag dar avdrag gors som paverkar
andra poster an kvalificerade skulder (supplementérkapital, primarkapitaltillskott,
kéarnprimarkapital) minskar om avvecklingsenheter undantas, medan effekterna forefaller
mindre betydande for strukturer med rorelsedrivande foretag, eftersom alla férmedlande
enheter som for narvarande drar av fran kapitalbaskategori skulle fortsatta att dra av (med
relativt likartade belopp) fran dessa kategorier. Detta forklaras ocksa av den begransade
andelen exponeringar mot avvecklingsenheter for denna typ av férmedlande enhet (tabell 2).

Vad galler effekterna pa MREL-krav och kapitaltackningskvot forbattrar borttagandet av
exponeringar mot likvideringsenheter situationen for ett antal formedlande enheter som inte
uppfyller vissa krav med metoden som baseras pa avdrag av hela innehavet. Sarskilt i en
struktur med holdingbolag och i tva strukturer med rérelsedrivande foretag minskar dessa
underskott, eller forsvinner helt'. Dessutom leder borttagandet av exponeringar mot

10 Uppgifter visar att andelen ar ndgot hogre for strukturer med holdingbolag, men om konsolidering
tilldmpas finns inte behov for avdrag och déarmed blir denna justering som &r kopplad till
avvecklingsenheter irrelevant.

1 I synnerhet hade tvd formedlande enheter ett underskott i forhallande till sitt totala MREL-krav pa
grund av avdrag som skulle minska fran 3,8 % till 2,1 % av det totala riskvagda exponeringsheloppet (-
45 %), tre formedlande enheter hade ett underskott i forhallande till sitt totala MREL + CBR pa grund
av avdrag som skulle minska fran 4,2 % till 3,2 % av det totala riskvagda exponeringsbeloppet (-24 %)
och en férmedlande enhet hade ett underskott fér primérkapital och samlat kapitalkrav som skulle
minska till 0.
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avvecklingsenheter ibland till ett ldgre underskott jamfért med den kravbaserade
avdragsmetoden®?. Effekten forefaller dock begrinsad nér det galler 6verskott: dessa dr hogre
vid en kravbaserad avdragsmetod jamfort med en metod som bygger pa avdrag av hela
innehavet, med eller utan avvecklingsenheter, med omkring 20-25 %, men endast i
forhallande till totala MREL-krav, vilket visar att valet av avdragsmetod inte sérskilt paverkar
karnprimarkapital, primarkapital eller de samlade kapitalkraven (tabell 3).

| detta sammanhang skulle ett borttagande av avvecklingsenheter fran avdragsmekanismen
gora kravet mer proportionerligt och battre aterspegla avdragens inverkan utan att gora
metoden mindre sund i forsiktighetshanseende och utan att véasentligt fordndra den balans som
uppnatts med forordningen. Effekterna verkar inte vara skilja sig for olika gruppstrukturer,
aven med tanke pa exponeringarnas olika andelar i strukturer med holdingbolag och strukturer
med rorelsedrivande foretag.

En sadan andring skulle darfor kunna tillampas pa alla grupper, samtidigt som det bor noteras
att detta blir irrelevant om en formedlande enhet uppfyller det interna MREL-kravet pa
gruppniva (pa grund av avsaknaden av avdrag i detta fall).

iii) Tillampning av ett tak for avdragsnivan (kravbaserad avdragsmetod)

Det interna MREL-kravet sakerstaller att forluster pa dotterféretagsniva i en resolutionsgrupp
kan oOverforas pa lampligt satt upp till resolutionsenheten utan att dotterforetaget forsatts i
resolution. Inférandet av en avrakningsmekanism syftar till att frdmja denna interna
forlustabsorbering genom att se till att forluster inte stannar kvar hos en formedlande enhet,
vilket aventyrar genomférandet av koncernstrategin.

En kravbaserad metod kan forsdmra gruppens mojlighet till resolution, eftersom ett tak for det
avdrag som motsvarar det interna MREL-kravet (snarare dn kapaciteten) kan hindra de
formedlande enheterna fran att pa lampligt satt 6verfora alla forluster till resolutionsenheten,
vilket eventuellt kan skapa flaskhalsar pa nivan for den formedlande enheten, eftersom det
kapital och de kvalificerade skulder som resolutionsmyndigheten skulle skriva ned eller
konvertera i handelse av ett dotterforetags fallissemang inte skulle begransas till beloppet for
respektive internt MREL-krav. Det skulle saledes vara mindre sunt i forsiktighetshanseende.

Det kravbaserade avdraget kan ocksa paverka jamforbarheten mellan direkta och indirekta
emissioner av instrument fran dotterforetaget till resolutionsenheten, vilket kan skapa
ojamlika villkor for banker beroende pa deras organisationsstruktur och ga emot
medlagstiftarnas ursprungliga mal att inte foredra en form av emission framfér en annan.
Slutligen kan den kravbaserade avdragsmetoden inte helt forhindra dubbelrdkning av intern
MREL-kapacitet pa nivan for den férmedlande enheten.

Rekommenderat alternativ

Mot bakgrund av analysen av de olika handlingsalternativet &r slutsatsen att den metod som
baseras pa avdrag av hela innehavet som antogs i forordning (EU) 2022/2036 bor bibehallas.
En &ndring av metoden genom att infora begransningar av avdragsbeloppet motsvarande det
interna MREL-kravet for de emitterande dotterforetagen skulle leda till en mindre forsiktig
mekanism och minska dndamalsenligheten och effektiviteten i avdragsmekanismen, vilket
skulle skapa risker for flaskhalsar nar forluster éverfors uppat inom en koncern. Det skulle
ocksa forsvaga ramens samstammighet eftersom en sadan éandring skulle innebéra en
betydande avvikelse fran den politiska 6verenskommelse som medlagstiftarna nadde 2019,

12 Till exempel om innehav av instrument for interna MREL-krav i avvecklingsenheter skulle dras av
enligt en kravbaserad metod, medan de inte skulle dras av enligt detta scenario, vilket skulle leda till ett
lagre underskott.
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vilken aterspeglas i det mandat som EBA ges i artikel 45f.6 i direktivet om aterhdamtning och
resolution av banker att sékerstalla att direkta och indirekta teckningar av interna MREL-krav
inte leder till olika resultat.

Bedomningen kom dock ocksa fram till att det ar lampligt och nddvéandigt att i viss man
justera mekanismen mot bakgrund av synpunkter som har framkommit vad galler hur vissa
koncernstrukturer paverkas av en metod som bygger pa avdrag av hela innehavet, pa ett satt
som skulle 6ka proportionaliteten men inte &ventyra overforingen av forluster och kapital
inom en resolutionsgrupp. | linje med de alternativ som beddmdes i konsekvensbedémningen
skulle de &ndringar som bast uppnar dessa mal och forbattrar samstimmigheten med
resolutionsramen vara féljande: i) tilldta vissa férmedlande enheter, dvs. mellanliggande
enheter som ingar i strukturer med holdingbolag och strukturer med rorelsedrivande foretag,
dar tillsynskraven redan har faststallts pa gruppniva, att uppfylla interna MREL-krav pa
gruppniva, med forbehall for resolutionsmyndighetens beslut, och ii) ta bort emissioner som
gors av avvecklingsenheter fran avdragsmekanismen.

Tabell 1: Exponeringsbelopp

Exponering mot
awecklingsenheter i

Andrat exponeringsbelopp (jamfort med referens)

Mt Grupp- Avdrzflg baserat pd  Awdrag baserat pa Underkorsolidering % (jamfort med
struktur innehav krav referens)

TREA [HoldCo 28.1% 24.7% 7.5% 2.6%
OpCo 14.3% 11.6% 62.9% 0.3%
Totalt 24.1% 21.0% 23.4% 2.0%

TEM  |HoldCo 5.0% 4.1% 42.3% 0.3%
OpCo 2.7% 2.2% 74.0% 0.1%
Totalt 4.3% 3.5% 52.1% 0.3%

Kélla: Kommissionens avdelningar, pa grundval av uppgifter fran den gemensamma
resolutionsnamnden, per den 31 december 2021.
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Tabell 2: Avdrag

Awvdragsmetod baserad pa innehav
utan awecklingsenheter

Avdrag (% TREA) Awvdragsmetod baserad pdinnehav.  Avdragsmetod baserad pa krav

Kategori Holdco OpCo Totalt Holdco OpCo Totalt Holdco OpCo Totalt

Totalt Genomsnitt 14.7% 7.5% 12.3% 11.1% 6.0% 9.5% 13.2% 6.9% 11.2%

Antal banker 5 5 10 5 5 10 5 5 10
varav: avdrag fran  |Genomsnitt 0.9% 1.7% 1.1% 1.2% 1.5% 1.4% 1.8% 1.7% 1.7%
T2 Antal banker 2 4 6 1 4 5 1 4 5
varav: avdrag fran | Genomsnitt 2.4% 2.3% 2.3% 2.1% 2.1% 2.3% 2.3%
AT1 Antal banker 1 4 5 4 4 4 4
varav: avdrag fran | Genomsnitt 1.1% 5.2% 3.7% 0.3% 3.9% 3.7% 0.3% 5.2% 5.0%
CET1 Antal banker 2 4 6 1 4 5 1 3 4

Kéalla: Kommissionens avdelningar, pa grundval av uppgifter frdn den gemensamma
resolutionsnamnden, per den 31 december 2021.

Tabell 3: Inverkan pd MREL-kravet och solvenssituationen

Awdragsmetod baserad pa innehav

Owerskott/Underskott (% TREA) Referens Awvdragsmetod baserad pa innehav  Avdragsmetod baserad pa krav X Underkonsolidering
utan awecklingsenheter
Krav Matt Holdco OpCo Totalt Holdco OpCo Totalt Holdco OpCo Totalt Holdco OpCo Totalt Holdco OpCo Totalt
MREL Underskott, snitt -0.3% -0.3%) -3.8% -3.8%) -2.5% -2.5%) -2.1% -2.1%) -6.1% -6.1%
Antal banker 1 1 2 2 2 2 2 2 1 1
Overskott, snitt 9.4% 7.5% 8.9% 6.8% 4.6% 6.3%) 8.1% 4.9% 7.4%) 6.7% 4.6% 6.2% 7.3% 2.7% 5.8%
Antal banker 5 4 9 5 3 8 5 3 8 5 3 8 5 3 8
MREL + CBR |Underskott, snitt -2.4% -2.4%)| -2.6% -6.1% -4.2%) -1.5% -4.8% -2.9%) -2.2% -4.5% -3.2% -3.4% -3.4%
Antal banker 2 2 1 2 3 1 2 3 1 2 3 2 2
Overskott, snitt 6.4% 5.3% 6.1% 5.2% 1.7% 4.2% 6.7% 1.9% 5.4%)| 5.2% 1.7% 4.2% 4.2% 0.8% 3.5%
Antal banker 5 3 8 4 3 7 4 3 7 4 3 7 5 2 7
CETL Underskott, snitt
Antal banker
Overskott, snitt 10.4% 13.2% 11.2%) 15.4% 12.3% 14.4% 15.3% 12.7% 14.5% 14.9% 12.6% 14.2% 10.3% 8.5% 9.9%
Antal banker 5 5 10 5 5 10 5 5 10 5 5 10; 5 2 7
T1 Underskott, snitt -1.4% -1.4%
Antal banker 1 1
Overskott, snitt 10.7% 12.9% 11.4%) 15.9% 11.6% 14.5%) 16.2% 11.1% 14.6% 15.8% 11.0% 14.3% 10.4% 7.7% 9.8%
Antal banker 5 5 10 5 4 9 5 5 10 5 5 10 5 2 7
OCR Underskott, snitt -3.2% -3.2%)| -0.7% -0.7%)|
Antal banker 1 1 1 1
Overskott, snitt 8.2% 9.8% 8.7% 14.1% 7.3% 12.0%) 14.3% 7.5% 12.2% 14.0% 6.9% 11.8% 8.4% 5.5% 7.8%
Antal banker 5 5 10 5 4 9 5 4 9 5 5 10 5 2 7

Kélla: Kommissionens avdelningar, pa grundval av uppgifter fran den gemensamma
resolutionsnamnden, per den 31 december 2021.

Andra 6vervaganden som ror avvecklingsenheter

For att sakerstilla samstammighet med resten av ramen maste borttagandet av
avvecklingsenheter fran avdragsmekanismen for indirekt teckning av interna MREL-krav
beaktas i det storre sammanhanget, mot bakgrund av de relevanta bestammelser i direktivet
om aterhamtning och resolution av banker och forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen som ér tillampliga pa dessa enheter.

Enligt de befintliga reglerna i direktivet om aterhamtning och resolution av banker och
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen ska resolutionsmyndigheterna
anta beslut om MREL-krav for alla institut och enheter som omfattas av dessa rattsakter,
inbegripet avvecklingsenheter. Kravet &r kalibrerat sa att det ar proportionerligt med hansyn
till att dessa enheter skulle avvecklas enligt normala insolvensforfaranden, och darfor ar det, i
de flesta fall och med forbehall for resolutionsmyndighetens beslut, begransat till enhetens
kapitalbaskrav (forlustabsorberingsbeloppet — artikel 45c.2 andra stycket i direktivet om
aterhamtning och resolution av banker och artikel 12d.2 andra stycket i férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen). Det enda undantaget fran denna situation ar da
resolutionsmyndigheten  faststaller — att MREL-kravet b6r vara hdgre @n
forlustabsorberingsbeloppet, sérskilt pa grund av eventuell inverkan pa den finansiella
stabiliteten och risk for spridning till det finansiella systemet (artikel 45c.2 tredje stycket i
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direktivet om aterhamtning och resolution av banker och artikel 12d.2 tredje stycket i
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen).

Det nuvarande faststallandet av MREL-kravet for avvecklingsenheter innebar en betydande
borda for resolutionsmyndigheterna att regelbundet utfarda beslut om MREL-krav pa grund
av kopplingen till resolutionsplanering, och for bankerna att sékerstélla dvervakning och
efterlevnad av andra relaterade krav, sasom det system med forhandstillstand for kop, inlésen,
aterbetalning eller aterkop av kvalificerade skulder som féreskrivs i artiklarna 77.2 och 78a i
kapitalkravsforordningen. | praktiken gor detta beslut dock valdigt liten skillnad nar det géller
strukturen pa de skulder som anvands for att uppfylla MREL-kravet, eftersom
avvecklingsenheten redan maste uppfylla sina kapitalbaskrav genom att anvanda
kapitalbasinstrument (sa lange enheten omfattas av tillsynskrav pa individuell niva). Eftersom
dessa beslut om MREL-krav saknar mervarde, i och med att de aterspeglar befintliga
kapitalbaskrav, ar det rimligt med en &ndring av lagstiftningen som innebér att
resolutionsmyndigheternas skyldighet att faststalla MREL-krav for avvecklingsenheter under
sarskilda omstandigheter tas bort.

Om resolutionsmyndigheten anser att en enhet som ingar i en resolutionsgrupp kan betraktas
som en avvecklingsenhet, skulle ett borttagande av avvecklingsenheter fran
avdragsmekanismen for internt MREL-krav indirekt uppnas genom att det inte finns nagot
MREL-krav pa nivan for den enheten (eftersom den inte skulle kunna inga i ett system for
indirekt emission av resurser som anvands for att uppfylla ett internt MREL-krav), vilket
sékerstéller samstammighet mellan forslagen.

Ett liknande resonemang galler for tillampningen av systemet med forhandstillstand for kop,
inl6sen, aterbetalning eller aterkop av kvalificerade skulder, dar avsaknaden av ett MREL-
krav i sig undantar avvecklingsenheter fran systemet med forhandstillstand (eftersom
avvecklingsenheten inte skulle ha kvalificerade skulder i sin balansrdkning, aven om vissa
skulder skulle uppfylla kvalificeringskraven).

For de avvecklingsenheter vars MREL-krav har faststallts till en nivd som Gverstiger
forlustabsorberingsbeloppet (dvs. kapitalbaskraven) bor dock de befintliga reglerna om beslut
om MREL-krav, forhandstillstand for kop, inlosen, aterbetalning eller aterkop av
kvalificerade skulder och inkludering i kedjestrukturen fortsatta att galla.

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Oversynen galler sarskilda bestammelser som ror funktionen av ramen for interna MREL-
krav, med sarskild inriktning pa lika villkor mellan olika bankgruppstrukturer och minskning
av den administrativa bordan for vissa enheter dar resolutionsmyndigheterna anser att de pa
ett trovardigt sétt skulle kunna avvecklas enligt normala insolvensforfaranden i handelse av
fallissemang.

Den foreslagna reformen forvantas medfora fordelar néar det géller regelverkets effektivitet,
rattslig klarhet och forbéattrad proportionalitet i kraven.

Reformen &r teknikneutral och paverkar inte den digitala beredskapen.
. Grundlaggande rattigheter

EU har forbundit sig att tillampa hoga standarder i fraga om skydd av grundlaggande
rattigheter och har undertecknat ett stort antal manniskorattskonventioner. | detta
sammanhang &r forslaget forenligt med dessa rattigheter, som anges i de viktigaste FN-
konventionerna om maénskliga rattigheter, Europeiska unionens stadga om de grundlédggande
rattigheterna, som dr en integrerad del av EU-férdragen, och den europeiska konventionen om
skydd for de manskliga rattigheterna och de grundlaggande friheterna.
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4, BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget far inga konsekvenser for EU:s budget.

5. OVRIGA INSLAG

. Genomférandeplaner samt atgarder fér overvakning, utvardering och
rapportering

Enligt forslaget ska medlemsstaterna inforliva andringarna av direktivet om aterhamtning och
resolution av banker i sin nationella lagstiftning inom sex manader fran det att
andringsdirektivet har tratt i kraft. Andringarna av forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen bor bli tillampliga samtidigt.

De andringar som infors i artikel 45i.4 bor starka rapporteringen till resolutionsmyndigheterna
fran avvecklingsenheter vars MREL-krav Overstiger det belopp som kravs for
forlustabsorbering, och kommer darmed att fortsatta att vara foremal for ett beslut om MREL-
krav, som omfattar beloppet och sammanséttningen av deras MREL-kapacitet.

6. INGAENDE REDOGORELSE FOR DE SPECIFIKA BESTAMMELSERNA |
FORSLAGET

Minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder for avvecklingsenheter

En ny definition laggs till i artikel 2.1.83aa i direktivet om aterhdamtning och resolution av
banker och i artikel 3.1.24aa i férordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen,
som anger att “avvecklingsenheter” avser enheter vars resolutionsplan foreskriver respektive
avveckling pa ett ordnat sétt i enlighet med tillamplig nationell ratt vid fallissemang.

For att minska regelbdrdan och samtidigt bevara resolutionsmyndigheternas mdjlighet att
faststdlla MREL-kravet for avvecklingsenheter i vissa undantagsfall ersatts andra och tredje
styckena i artikel 45c.2 med en ny punkt 2a, som faststiller den nya allménna regeln att
resolutionsmyndigheter inte bor faststdlla MREL-krav for avvecklingsenheter. Liknande
andringar infors i artikel 12d i férordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen,
genom strykning av andra och tredje stycket i punkt 2 och inférande av en ny punkt 2a.

Resolutionsmyndighetens mojlighet att faststdlla ett MREL-krav, dvs. att faststélla ett krav
som overstiger forlustabsorberingsbeloppet, bibehalls om det ar nddvandigt for att skydda den
finansiella stabiliteten eller begrénsa potentiell spridning till det finansiella systemet, vilket ar
de befintliga kriterierna i den gallande lagstiftningen.

Om resolutionsmyndigheten anser att en enhet som ingar i en resolutionsgrupp kan betraktas
som en avvecklingsenhet bor den konsolidering som genomforts med avseende pa det externa
MREL-kravet som ar tillampligt pa resolutionsenheten overst i resolutionsgruppen, sasom
hittills har varit praxis, omfatta avvecklingsenheten.

Tillampning av forhandstillstandssystemet pa avvecklingsenheter

Enheter som ar 6ronmarkta for avveckling omfattas for ndrvarande av det system med
forhandstillstand som faststalls i artikel 78a i kapitalkravsforordningen, genom
korshanvisningarna i artiklarna 45b.1 och 45f.2 i direktivet om aterhdmtning och resolution av
banker och artiklarna 12c.1 och 12g.1 i forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen till de gemensamma kvalificeringskriterier som definieras i artikel
72a-72c i kapitalkravsférordningen. De forfarandemaéssiga skyldigheter som inférs genom
denna bestammelse ar dock oproportionerliga for de flesta avvecklingsenheter, eftersom dessa
enheter inte forvéantas ha en forlusttdckningskapacitet som Overstiger deras kapitalbaskrav. |
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detta fall finns det ingen mening med reglerna om forhandstillstind som ger
resolutionsmyndigheterna befogenhet att dvervaka atgarder som leder till en minskning av
stocken av kvalificerade skulder. Dessutom finns det redan ett separat system med
forhandstillstand ~ for ~ fortida inlésen av  kapitalbasinstrument ~ (artikel 78 i
kapitalkravsférordningen) som kommer att fortsatta att gélla for alla institut.

For att minska regelbordan for avvecklingsenheter som maste ansoka om forhandstillstand for
att minska kvalificerade skuldinstrument, och fér de myndigheter som behdver bedéma
sadana ansokningar, foreskrivs uttryckligen i artikel 45c.2a i direktivet om aterhdamtning och
resolution av banker och artikel 12d.2a i foérordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen att systemet med férhandstillstand enligt artiklarna 77.2 och 78a i
kapitalkravsforordningen inte  bor tillampas pad avvecklingsenheter for  vilka
resolutionsmyndigheten inte har faststallt ett MREL-krav. Detta skulle dnda vara den
naturliga foljden av att besluten om MREL-krav for dessa avvecklingsenheter tas bort,
eftersom avsaknaden av ett beslut om MREL-krav innebdar att de inte l&ngre har kvalificerade
skulder i sin balansrakning, eftersom de inte langre omfattas av ett sadant krav.

For avvecklingsenheter for vilka ett Dbeslut om MREL-krav som &verstiger
forlustabsorberingsbeloppet har antagits av resolutionsmyndigheten kommer artiklarna 77.2
och 78a i kapitalkravsférordningen att fortsatta att galla.

Awvecklingsenheter som en del av kedjestrukturen

| den analys som genomfdrdes inom ramen for 6versynsmandatet i artikel 129 i direktivet om
aterhamtning och resolution av banker drogs slutsatsen att det &r lampligt att undanta
avvecklingsenheter fran kedjestrukturreglerna, narmare bestdmt att inte langre krava att
kapitalbasinstrument och andra skulder som emitterats av avvecklingsenheter utan ett beslut
om MREL-krav och som innehas av en férmedlande enhet ska dras av av den senare. Detta
skulle galla om resolutionsmyndigheten i samband med resolutionsplanering har ansett att en
enhet som ingar i en resolutionsgrupp kan betraktas som en avvecklingsenhet.

| ett sddant scenario dr avvecklingsenheten inte langre skyldig att uppfylla MREL-kravet, och
det finns darfor ingen indirekt teckning av resurser som ar kvalificerade for interna MREL-
krav genom den kedja som utgdrs av resolutionsenheten, den formedlande enheten och
avvecklingsenheten. | héndelse av fallissemang forutser resolutionsstrategin inte att
avvecklingsenheten skulle stodjas av resolutionsenheten, vilket innebar att dverforing uppat
av forluster fran avvecklingsenheten till resolutionsenheten via den férmedlande enheten inte
skulle forvantas och inte heller dverféring nedat av kapital i motsatt riktning.

Darfor foreskriver den nya artikel 45c.2a i direktivet om aterhamtning och resolution av
banker och artikel 12d.2a i forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen
uttryckligen att innehav av kapitalbasinstrument eller skulder som emitterats av
avvecklingsenheter som inte l&ngre skulle omfattas av ett beslut om MREL-krav inte bor dras
av av det formedlande moderforetaget enligt reglerna for avdrag i kedjestrukturer.
Foljaktligen kommer formedlande enheter som innehar kapitalbasinstrument och skulder som
emitterats av avvecklingsenheter att behova tillampa riskvikter pa dessa exponeringar och
inkludera dem i sitt totala exponeringsmatt. Eftersom dessa exponeringar kommer att beaktas
vid berakningen av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och det totala exponeringsmattet
for den formedlande enheten sakerstaller detta att den férmedlande enheten kommer att vara
skyldig att inneha ett visst belopp for interna MREL-krav som aterspeglar dessa exponeringar
mot avvecklingsenheterna.
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Avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheterna utdvar sin ratt att faststdlla MREL-
kravet till ett belopp som o6verstiger kapitalbaskraven skulle dock fortfarande omfattas av
reglerna for avdrag i kedjestrukturer.

Rapporteringskrav for avvecklingsenheter

Enligt nuvarande artikel 45i.4 ar avvecklingsenheter inte skyldiga att rapportera sitt MREL-
krav till resolutionsmyndigheten eller offentliggdra det, oberoende av hur deras MREL-krav
ar kalibrerat.

Detta innebar ett problem for resolutionsmyndigheterna i fall dar de maste bedoma om en
andring av strategin kan anses lamplig eller om MREL-kravet bor hojas till en niva som
Overstiger  forlustabsorberingsbeloppet.  For  att  losa  detta  problem  ber
resolutionsmyndigheterna for narvarande sadana banker om férenklad rapportering, som ar
mindre komplex och detaljerad & vad som krévs enligt kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2021/763*2 enligt artikel 45i i direktivet om &terhamtning och
resolution av banker.

Déarfor andras artikel 45i for att infora ett obligatoriskt rapporteringssystem i lagtexten for
avvecklingsenheter for vilka ett beslut om MREL-krav har antagits (dvs. nd&r MREL-kravet
overstiger forlustabsorberingsbeloppet).

For avvecklingsenheter dar inget MREL-krav har faststallts bibehalls status quo och det finns
inga sarskilda rapporterings- eller upplysningskrav  for MREL-kravet. Eftersom
rapporteringen for resolutionsplaneringsandamal forblir oférandrad och darmed &ven
fortsattningsvis kommer att vara tillamplig pa alla avvecklingsenheter, kommer
resolutionsmyndigheterna fortfarande att kunna inhdmta relevant information, t.ex. for att
besluta om dandring av den planerade strategin for den berdrda enheten eller respektive
kalibrering av MREL-kravet.

Konsoliderade interna MREL-krav

| den analys som kommissionen gjort i enlighet med den 6versynsklausul som inférdes genom
forordning (EU) 2022/2036 dras slutsatsen att det ar lampligt att tillata att vissa formedlande
enheter, som ingar i antingen strukturer med holdingbolag eller strukturer med
rorelsedrivande foretag, uppfyller det interna MREL-kravet pa gruppniva.

Utover forbattrad proportionalitet i reglerna for avdrag i kedjestrukturer och minimering av
eventuella ojamlika villkor mellan olika typer av bankgruppstrukturer, anses en utvidgning av
mojligheten att uppfylla interna MREL-krav pa gruppniva ocksa vara anvandbar av féljande
skal:

o Det underléttar kalibreringen av interna MREL-krav for de dotterféretag som inte &r
resolutionsenheter ~ vars  ytterligare  kapitalbaskrav ~ (artikel ~ 104a i
kapitalkravsdirektivet) och  kombinerade buffertkrav  (artikel 128.6 i
kapitalkravsdirektivet) endast faststélls pa gruppniva.

o Det fortydligar tillampningen av befogenheten att forbjuda vissa utdelningar dver det
hogsta utdelningsbara beloppet med avseende pa MREL-kravet (HOgsta
utbetalningsbara belopp — artikel 16a i direktivet om aterhamtning och resolution av
banker och 10a forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen) med

13 Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2021/763 av den 23 april 2021 om tekniska standarder
for genomforande for tillampningen av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 och
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU vad galler tillsynsrapportering och offentliggérande
avseende minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder (EUT L 168, 12.5.2021, s. 1).
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avseende pa de dotterforetag vars kombinerade buffert har faststallts pa konsoliderad
niva.
o Det sakerstaller att dotterforetaget har tillracklig intern forutbestamd kapacitet sa att

det vid fallissemang kan absorbera sina forluster och aterigen uppfylla sina
konsoliderade kapitalbaskrav.

Artikel 45f.1 i direktivet om aterhdamtning och resolution av banker och artikel 12g.1 i
forordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen &andras darfor for att ge
resolutionsmyndigheten befogenhet att faststdlla interna MREL-krav pa gruppniva till ett
dotterforetag till en resolutionsenhet. Denna mojlighet ar tillganglig oavsett vilken typ av
bankgruppstruktur som den férmedlande enheten tillhor.

Denna majlighet omfattas av tre viktiga skyddsatgarder. For det forsta, for strukturer med
holdingbolag, bor den foérmedlande enheten vara det enda direkta dotterforetaget eller den
enda direkta dotterenheten som omfattas av direktivet om aterhamtning och resolution av
banker eller férordningen om den gemensamma resolutionsmekanismen, beroende pa vad
som ar tillampligt, till en resolutionsenhet som é&r ett finansiellt moderholdingféretag inom
unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom unionen. Detta sékerstéller att
mojligheten endast ar tillganglig for de strukturer med holdingbolag vars formedlande enhet
centraliserar exponeringar inom gruppen. Alternativt, for andra typer av bankgruppstrukturer,
maste kravet pa ytterligare kapitalbas och det kombinerade buffertkrav som éar tillampligt pa
det dotterforetag som inte ar en resolutionsenhet ha faststallts av den behdriga myndigheten
pa samma konsolideringsgrund. For det andra maste resolutionsenheten och den férmedlande
enheten vara etablerade i samma medlemsstat och inga i samma resolutionsgrupp. For det
tredje maste resolutionsmyndigheten ha bedémt att uppfyllande av det interna MREL-kravet
pa gruppniva inte pa ett betydande satt paverkar majligheten till resolution for den
resolutionsgrupp som dotterforetaget tillhor eller tillampningen av nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheterna pa det dotterforetaget eller pad andra enheter i samma
resolutionsgrupp. Det senare villkoret skulle till exempel goéra det mojligt for
resolutionsmyndigheten att inte faststalla interna MREL-krav pa gruppniva i de situationer dar
de individuella krav som ér tillampliga pa dotterforetaget skulle vara hogre.

Faststallande av interna MREL-krav pa gruppniva innebér att resolutionsmyndigheten inte
kan faststélla interna MREL-krav pa individuell basis fér samma enhet. Detta ar forenligt med
de andringar som inforts i MREL-ramen genom det andra direktivet om aterhamtning och
resolution av banker och den andra forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen, som inte langre gor det majligt att faststdlla MREL-kravet pa flera
grunder for samma enhet. Detta bor inte betraktas som ett undantag som gynnar den berérda
enheten, eftersom uppfyllande av MREL-kravet &ven fortsattningsvis kommer att krdvas, om
an pa en annan grund.

Det ar viktigt att notera att den mojlighet som nu infors i artikel 45f.1 i direktivet om
aterhamtning och resolution av banker och artikel 12g.1 i férordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen inte innebéar att den berérda enhetens dotterforetag beviljas undantag
fran det interna MREL-kravet. Undantag fran det interna MREL-kravet bor endast vara
mojliga om de nuvarande villkoren i artikel 45f.3 eller 45f.4 i direktivet om aterhamtning och
resolution av banker och artikel 12h i f6rordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen &ar uppfylida.

Nér det géller de instrument som far anvandas av ett dotterféretag som inte &r en
resolutionsenhet for att uppfylla det konsoliderade interna MREL-kravet galler de allmanna
reglerna om uppfyllande av konsoliderade krav och kvalificeringskriterierna i artikel 45f i
direktivet om aterhamtning och resolution av banker och artikel 12g i forordningen om den
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gemensamma resolutionsmekanismen. Dessutom infors en ny punkt 2a i artikel 45f i
direktivet om aterhamtning och resolution av banker och i artikel 12g i férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen for att klargora att om de dotterféretag som omfattas av
konsolideringen av en enhet som &r skyldig att uppfylla det konsoliderade interna MREL-
kravet har emitterat kvalificerade skulder till andra enheter i samma resolutionsgrupp men
utanfor den konsolideringen, eller till en befintlig aktiedgare som inte tillhr samma
resolutionsgrupp, ska dessa skulder inkluderas i beloppet for den férmedlande enhetens
kapitalbas och kvalificerade skulder, upp till vissa granser. Pa sa satt blir det majligt for
direkta emissioner av resurser som ar kvalificerade for interna MREL-krav mellan det yttersta
dotterforetaget och resolutionsenheten att raknas med i uppfyllandet av det konsoliderade
interna MREL-kravet for den formedlande enheten. Denna nya regel leder till samstdmmighet
med berdkningen av kapitalbasen pa gruppniva och liknar den regel som foreskrivs i artikel
45b.3 i direktivet om aterhdmtning och resolution av banker och 12¢.3 i férordningen om den
gemensamma resolutionsmekanismen som ar tillamplig pa resolutionsenheters externa
MREL-krav. P4 samma satt sakerstaller de begransningar som foreskrivs i dessa andringar att
overskottskapaciteten hos dotterforetagen till dessa formedlande enheter inte kan anvandas for
att uppfylla respektive konsoliderade interna MREL-krav.

18

SV



2023/0113 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om andring av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 vad galler vissa
aspekter av minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag, och

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)  Genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879'® och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/87717 dndrades det minimikrav
for kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL-kravet) som anges i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU och i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 806/2014'8, som ar tillampligt p& kreditinstitut och
vardepappersforetag (institut) som &r etablerade i unionen samt pa alla andra enheter
som omfattas av direktiv 2014/59/EU* eller férordning (EU) nr 806/2014 (enheter).
Dessa andringar foreskrev att det interna MREL-kravet, dvs. det MREL-krav som &r

14 EUTC,,s..
15 EUTC,,s..
16 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879 av den 20 maj 2019 om &ndring av direktiv

2014/59/EU vad géller kreditinstituts och vardepappersforetags forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet och om direktiv 98/26/EG (EUT L 150, 7.6.2019, s. 296).

w Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/877 av den 20 maj 2019 om &ndring av
férordning (EU) nr 806/2014 vad galler kreditinstituts och vérdepappersforetags forlustabsorberings-
och rekapitaliseringskapacitet (EUT L 150, 7.6.2019, s. 226).

18 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

19 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststallande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
vardepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om andring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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(3)

tillampligt pa institut och enheter som &r dotterforetag till resolutionsenheter men som
sjdlva inte ar resolutionsenheter, far uppfyllas av dessa enheter med hjalp av
instrument som emitterats till och kopts av resolutionsenheten, antingen direkt eller
indirekt genom andra enheter i samma resolutionsgrupp.

Unionens MREL-ram andrades ytterligare genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2022/20362°, genom vilken sérskilda avdragsregler infordes nér det
géller indirekt teckning av instrument som &r kvalificerade for att uppfylla det interna
MREL-kravet. Genom den forordningen infordes i direktiv 2014/59/EU ett krav pa att
kommissionen ska se 6ver effekterna av den indirekta teckningen av instrument som &r
kvalificerade for att uppfylla MREL-kravet pa lika villkor mellan olika typer av
bankgruppstrukturer, inbegripet nar bankkoncerner har ett rérelsedrivande foretag
mellan det holdingbolag som identifierats som en resolutionsenhet och dess
dotterforetag. Kommissionen gavs i uppdrag att beddma huruvida enheter som sjélva
inte ar resolutionsenheter bor kunna uppfylla MREL-kravet pa gruppniva. Vidare gavs
kommissionen i uppdrag att utvéardera behandlingen, enligt de regler som styr MREL -
kravet, av enheter vars resolutionsplan foreskriver att dessa enheter ska avvecklas
enligt normala insolvensforfaranden  (avvecklingsenheter).  Slutligen  gavs
kommissionen i uppdrag att utvdrdera lampligheten i att begransa det avdragsbelopp
som kravs enligt artikel 72e.5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013%.

Kommissionens éversyn visade att det skulle vara lampligt och sta i proportion till de
mal som efterstravas med de interna MREL-reglerna att géra det mojligt for
resolutionsmyndigheter att faststalla det interna MREL-kravet pa gruppniva for
ytterligare typer av enheter &n vad som foljer av tillampningen av direktiv 2014/59/EU
och forordning (EU) nr 806/2014, dar en sadan vidare rackvidd omfattar institut och
enheter som inte sjalva dar resolutionsenheter, men som &r dotterforetag till
resolutionsenheter och sjalva kontrollerar dotterforetag som omfattas av MREL-kravet
(formedlande enheter). Detta skulle sérskilt vara fallet for de bankgrupper med ett
holdingbolag i toppen. | sadana fall centraliserar de formedlande enheterna naturligt
exponeringar inom gruppen och kanaliserar de resurser som dar kvalificerade for
interna MREL-krav och som &r forutbestamda av resolutionsenheten. P& grund av
denna struktur skulle sadana formedlande enheter paverkas oproportionerligt av
avdragsreglerna. Kommissionen drog ocksa slutsatsen att MREL-ramen skulle vara
mer proportionerlig om avvecklingsenheters emissioner togs bort fran de exponeringar
som en formedlande enhet ar skyldig att dra av i enlighet med avdragsmekanismen for
indirekt teckning av resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav. En
avvecklingsenhet behdver inte stddjas av resolutionsenheten i héndelse av
fallissemang, och darfor behover eventuella mekanismer for forlust- och
kapitaloverforing inom resolutionsgrupper inte skyddas, vilket var syftet med de
avdragsregler som infoérdes genom forordning (EU) 2022/2036. De aterstaende
enheterna i resolutionsgruppen kommer daremot att behOva stédjas av

20

21

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/2036 av den 19 oktober 2022 om andring av
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2014/59/EU vad géller tillsynsbehandlingen av globala
systemviktiga institut med en resolutionsstrategi med flera ingéngspunkter och metoder for den
indirekta teckningen av instrument som ar kvalificerade for att uppfylla minimikravet for kapitalbas och
kvalificerade skulder (EUT L 275, 25.10.2022, s. 1).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).
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resolutionsenheten i héndelse av kris eller fallissemang. De nddvéndiga MREL-
resurserna bor darfor finnas pa alla nivaer i resolutionsgruppen och deras tillganglighet
for  forlustabsorbering  och  rekapitalisering  bor  sékerstdllas  genom
avdragsmekanismen. | sin éversyn kom kommissionen darfor fram till att formedlande
enheter bor fortsatta att dra av hela beloppet av sina innehav av resurser som ar
kvalificerade for interna MREL-krav som emitterats av andra enheter i samma
resolutionsgrupp som inte ar avvecklingsenheter.

Enligt artikel 45f i direktiv 2014/59/EU och artikel 12g i férordning (EU) nr 806/2014
ska institut och enheter uppfylla det interna MREL-kravet pa individuell niva.
Efterlevnad pa gruppniva ar endast tillaten i tva specifika fall: for moderféretag inom
unionen som inte &r resolutionsenheter och som &r dotterforetag till enheter i
tredjeland, och for moderforetag till institut eller enheter som undantas fran det interna
MREL-kravet. Enligt artikel 72e.5 i foérordning (EU) nr 575/2013 ar en formedlande
enhet som uppfyller sitt MREL-krav pa gruppniva inte skyldig att dra av innehav av
resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav i andra enheter som tillhor
samma resolutionsgrupp och som ingar i konsolideringens réackvidd, eftersom
efterlevnad av det interna MREL-kravet pa gruppniva uppnar en liknande effekt.
Kommissionens Oversyn har visat att formedlande enheter i bankgrupper med ett
holdingbolag i toppen ocksad bor kunna uppfylla det interna MREL-kravet pa
gruppniva. Dessutom visade Gversynen att om den férmedlande enheten omfattas av
kapitalbaskrav eller ett kombinerat buffertkrav pa gruppniva, skulle efterlevnad av det
interna MREL-kravet pa individuell niva kunna skapa en risk for att de resurser som ar
kvalificerade for interna MREL-krav och som ar forutbestamda pa nivan for den
formedlande enheten inte &r tillrackliga for att ater uppfylla det tillampliga
kapitalbaskravet efter nedskrivning och konvertering av dessa resurser som &r
kvalificerade for interna MREL-krav. Dessutom skulle ett centralt underlag for
berdkningen av MREL-kravet for det berdrda institutet eller den berdrda enheten
saknas om kravet pa ytterligare kapitalbas eller det kombinerade buffertkravet har
faststallts pa en annan konsolideringsniva, vilket gor det svart att berdkna kravet.
Resolutionsmyndigheternas befogenhet att, i enlighet med artikel 16a i direktiv
2014/59/EU och artikel 10a i forordning (EU) nr 806/2014, férbjuda vissa utdelningar
som Overstiger det hogsta utdelningsbara beloppet med avseende pa MREL-kravet
avseende det enskilda dotterforetaget blir ocksa svar att verkstilla om det centrala
mattet, det kombinerade buffertkravet, inte faststalls pa samma grunder som det
interna MREL-kravet. Av dessa skal bér mojligheten att uppfylla det interna MREL-
kravet pa gruppniva ocksa vara tillganglig for andra typer av bankgruppstrukturer, nar
den formedlande enheten omfattas av kapitalbaskrav eller ett kombinerat buffertkrav
pa gruppniva.

For att sakerstalla att mojligheten att uppfylla MREL-kravet pa gruppniva endast ar
tillganglig i de relevanta fall som identifierats i kommissionens dversyn och inte leder
till en brist pd resurser som é&r kvalificerade for interna MREL-krav i hela
resolutionsgruppen, bor resolutionsmyndigheten ha befogenhet att gbra en
skonsmassig bedomning for att faststalla det interna MREL-kravet pa gruppniva for
formedlande enheter med forbehall for vissa villkor. Den formedlande enheten bor
vara det enda direkta dotterforetaget, det vill saga ett institut eller en enhet, till en
resolutionsenhet som ar ett finansiellt moderholdingféretag inom unionen eller ett
blandat finansiellt moderholdingféretag inom unionen, som &r etablerat i samma
medlemsstat och ingar i samma resolutionsgrupp. Alternativt bor den ber6rda
formedlande enheten uppfylla kravet pa ytterligare kapitalbas eller det kombinerade
buffertkravet pa grundval av sin konsoliderade situation. | bada fallen bor dock
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(6)

(7)

(8)

uppfyllandet av det interna MREL-kravet pa gruppniva, vid resolutionsmyndighetens
beddmning, inte pa ett betydande negativt satt paverka den berdrda
resolutionsgruppens mojlighet  till  resolution, eller resolutionsmyndighetens
tillampning av befogenheten att skriva ned eller konvertera tillampliga
kapitalinstrument och kvalificerade skulder for den berdrda formedlande enheten eller
for andra enheter i dess resolutionsgrupp.

Enligt artikel 45f.2 i direktiv 2014/59/EU och artikel 12g9.2 i forordning (EU)
nr 806/2014 far formedlande enheter uppfylla det konsoliderade interna MREL-kravet
med hjélp av kapitalbas och kvalificerade skulder. For att gora det fullt ut mojligt att
uppfylla MREL-kravet pa gruppniva ar det nodvandigt att sdkerstalla att de
formedlande enheternas kvalificerade skulder beraknas pa ett satt som liknar
berédkningen av kapitalbasen. Kvalificeringskriterierna for kvalificerade skulder som
kan anvandas for att uppfylla det interna MREL-kravet pa gruppniva bor darfor
anpassas till de regler for berédkning av konsoliderad kapitalbas som faststalls i
forordning (EU) nr 575/2013. For att sékerstéalla 6verensstammelse med de befintliga
reglerna for det externa MREL-kravet bor denna anpassning ocksa aterspegla de
befintliga regler som faststalls i artikel 45b.3 i direktiv 2014/59/EU och artikel 12d.3 i
forordning (EU) nr806/2014 for berékning av kvalificerade skulder som
resolutionsenheter far anvanda for att uppfylla sina konsoliderade MREL-krav. Det ar
sérskilt nodvandigt att sdkerstdlla att kvalificerade skulder som emitterats av
dotterforetagen till den enhet som omfattas av det konsoliderade interna MREL-kravet
och som innehas av andra enheter i samma resolutionsgrupp men utanfor
konsolideringen, inbegripet resolutionsenheten, eller av befintliga aktiedgare som inte
tillndér samma resolutionsgrupp, raknas in i kapitalbasen och kvalificerade skulder i
den enhet som omfattas av det konsoliderade interna MREL-kravet.

For avvecklingsenheter &r MREL-kravet normalt begrénsat till det belopp som krévs
for forlustabsorbering, vilket motsvarar kapitalbaskraven. | sadana fall medfor MREL-
kravet inte for avvecklingsenheten nagot ytterligare krav som é&r direkt kopplat till
resolutionsramen. Detta innebdar att en avvecklingsenhet fullt ut kan uppfylla MREL-
kravet genom att uppfylla kapitalbaskraven, och att ett sarskilt beslut av
resolutionsmyndigheten om faststallande av MREL-krav inte pa ett meningsfullt sétt
bidrar till mojligheten till resolution av avvecklingsenheter. Ett sadant beslut medfor
manga forfarandemassiga skyldigheter for resolutionsmyndigheterna och for
avvecklingsenheterna utan motsvarande fordel i form av forbattrad mojlighet till
resolution. Darfor bor resolutionsmyndigheterna inte faststalla MREL-krav for
avvecklingsenheter.

Om resolutionsmyndigheten anser att en enhet som ingar i en resolutionsgrupp kan
betraktas som en avvecklingsenhet bor férmedlande enheter inte vara skyldiga att fran
sin interna MREL-kapacitet dra av sina innehav av kapitalbas eller andra skulder som
skulle uppfylla villkoren for att uppfylla det interna MREL-kravet och som emitterats
av avvecklingsenheter. | ett sadant fall ar avvecklingsenheten inte langre skyldig att
uppfylla MREL-kravet, och det finns darfor ingen indirekt teckning av resurser som &r
kvalificerade for interna MREL-krav genom den Kkedja som utgdrs av
resolutionsenheten, den férmedlande enheten och avvecklingsenheten. | héndelse av
fallissemang forutser resolutionsstrategin inte att avvecklingsenheten skulle stodjas av
resolutionsenheten. Detta innebar att Overforing uppat av forluster fran
avvecklingsenheten till resolutionsenheten, via den férmedlande enheten, inte skulle
forvantas och inte heller 6verforing nedat av kapital i motsatt riktning. Denna justering
av vilka innehav som ska dras av i samband med indirekt teckning av resurser som &r
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(9)

(10)

(11)

(12)

kvalificerade for interna MREL-krav skulle saledes inte gora ramen mindre sund i
forsiktighetshénseende.

Huvudsyftet med det tillstandssystem for minskning av kvalificerade skuldinstrument
som faststalls i artiklarna 77.2 och 78a i férordning (EU) nr 575/2013, som ocksa &r
tillampligt pa institut och enheter som omfattas av MREL-kravet och pa de skulder
som emitterats for att uppfylla MREL-kravet, ar att gora det mojligt for
resolutionsmyndigheterna att 6vervaka atgarder som leder till en minskning av stocken
av kvalificerade skulder och att forbjuda alla atgarder som skulle innebédra en
minskning utover den niva som resolutionsmyndigheterna anser vara lamplig. Om
resolutionsmyndigheten inte har antagit ett beslut om faststallande av MREL-krav for
ett institut eller en enhet &r detta syfte inte relevant. Dessutom har institut eller enheter
som inte ar foremal for ett beslut om faststallande av MREL-krav inte kvalificerade
skulder i sin balansrakning. Institut eller enheter for vilka inga beslut om faststéllande
av MREL-krav har antagits bor darfor inte vara skyldiga att inhdamta forhandstillstand
fran resolutionsmyndigheten for att verkstalla kdp, inlosen, aterbetalning eller aterkop
av skulder som skulle uppfylla kvalificeringskraven for MREL-kravet.

For vissa avvecklingsenheter & MREL hdgre an beloppet for kapitalbaskraven, och da
bor resolutionsmyndigheterna kunna faststdlla MREL-krav. MREL-kravet bor
faststéllas till ett belopp som d&verstiger beloppet for forlustabsorbering om
resolutionsmyndigheterna anser att ett sadant belopp ar nédvéandigt for att skydda den
finansiella stabiliteten eller hantera risken for spridning till det finansiella systemet. |
dessa situationer bor avvecklingsenheten uppfylla MREL-kravet och inte undantas
fran det system med forhandstillstand som faststalls i artiklarna 77.2 och 78a i
forordning (EU) nr575/2013. Alla férmedlande enheter som tillhdr samma
resolutionsgrupp som den bertrda avvecklingsenheten bor vara fortsatt skyldiga att
fran sin interna MREL-kapacitet dra av sina innehav av resurser som ar kvalificerade
for interna MREL-krav som emitterats av den avvecklingsenheten. Eftersom
likvidationsforfaranden &ger rum pa nivan for den juridiska personen bor dessutom
avvecklingsenheter som fortfarande omfattas av MREL-kravet endast uppfylla kravet
pa individuell niva. Slutligen &r vissa kvalificeringskrav nar det galler vem som ager
den berdrda skulden inte relevanta, eftersom det inte finns nagot behov av att
sakerstdlla overforing av forluster och kapital fran avvecklingsenheten till en
resolutionsenhet, och bor darfor inte galla.

Enligt artikel 45i i direktiv 2014/59/EU ska institut och enheter regelbundet rapportera
till sina behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter beloppen av kvalificerade
och nedskrivningsbara skulder och sammanséttningen av dessa skulder, samt
offentliggéra denna information, tillsammans med nivan pa deras MREL-krav. For
avvecklingsenheter kravs ingen sadan rapportering eller sadan information. For att
sékerstalla en transparent tillampning av MREL-kravet bor dessa rapporterings- och
upplysningskrav ocksa galla for avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheten
faststaller att MREL-kravet bor vara hogre an det belopp som ar tillrackligt for att
absorbera  forluster. I enlighet med  proportionalitetsprincipen  bor
resolutionsmyndigheten sakerstélla att dessa skyldigheter inte gar utdver vad som ar
nddvéndigt for att 6vervaka uppfyllandet av MREL-kravet.

Direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 bor darfér andras i enlighet
med detta.

23

SV



SV

(13)

(14)

For att sékerstalla enhetlighet bor de nationella atgarder som inforlivar andringarna av
direktiv 2014/59/EU och andringarna av forordning (EU) nr 806/2014 tillampas fran
och med samma dag.

Eftersom malen for detta direktiv, namligen att anpassa behandlingen av
avvecklingsenheter inom MREL-ramen och mdjligheterna att uppfylla det interna
MREL-kravet pa gruppniva, inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna utan snarare, genom att andra regler som redan faststallts pa
unionsniva, kan uppnas béattre pa unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. | enlighet
med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte utéver vad som
ar nodvandigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av direktiv 2014/59/EU

Direktiv 2014/59/EU ska andras pa foljande satt:

(1)

)

| artikel 2.1 ska foljande led inforas som led 83aa:

”83aa) avvecklingsenhet: en i unionen etablerad juridisk person for vilken
koncernresolutionsplanen eller, for enheter som inte ingar i en koncern,
resolutionsplanen, foreskriver att enheten ska avvecklas under ordnade former i
enlighet med tilldmplig nationell rétt.”

Artikel 45c ska andras pa foljande satt:
(@) 1 punkt 2 ska andra och tredje styckena utga.
(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Resolutionsmyndigheterna ska inte faststdlla det krav som avses i
artikel 45.1 for avvecklingsenheter.

Genom undantag fran forsta stycket, och om det ar nodvandigt for att uppna
malen att skydda den finansiella stabiliteten eller begransa potentiell spridning
till det finansiella systemet, far resolutionsmyndigheterna undantagsvis
faststalla det krav som avses i artikel 45.1 for avvecklingsenheter pa individuell
basis till ett belopp som é&r tillrackligt for att absorbera forluster i enlighet med
punkt 2 a i den har artikeln, okat till ett belopp som &r nédvandigt for att uppna
dessa mal. I sadana fall ska avvecklingsenheterna uppfylla det krav som avses i
artikel 45.1 genom att anvanda nagot eller flera av foljande:

(@ Kapitalbas.

(b)  Skulder som uppfyller de kvalificeringskriterier som avses i artikel 72a i
forordning (EU) nr 575/2013, med undantag for artikel 72b.2 b och d i
den férordningen.

(c) Skulder som avses i artikel 45b.2.

Artiklarna 77.2 och 78a i forordning (EU) nr 575/2013 ska inte tillampas pa
avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheten inte har faststallt det krav
som avses i artikel 45.1 i detta direktiv.
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Innehav av kapitalbasinstrument eller skulder som emitterats av dotterféretag
som &r avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheten inte har faststallt
det krav som avses i artikel 45.1 ska inte dras av i enlighet med artikel 72e.5 i
forordning (EU) nr 575/2013.”

3) Artikel 45f ska andras pa foljande sétt:

(@)

(b)

| punkt 1 ska foljande stycke laggas till som fjarde stycke:

”Genom undantag fran forsta och andra styckena far resolutionsmyndigheterna
besluta att faststalla det krav som anges i artikel 45¢c pa konsoliderad basis for
ett dotterforetag som avses i denna punkt om samtliga foljande villkor &r

uppfylida:
(@) Dotterforetaget uppfyller ett av foljande villkor:

1)  Dotterforetaget innehas direkt av resolutionsenheten och

- resolutionsenheten ar ett finansiellt moderholdingforetag
inom unionen eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom unionen,

- bade dotterforetaget och resolutionsenheten &r etablerade i
samma medlemsstat och ingar i samma resolutionsgrupp,

—  resolutionsenheten innehar inte direkt nagra andra
dotterinstitut eller dotterenheter som avses i artikel 1.1 b, ¢
eller d &n det berdrda dotterforetaget.

i)  Dotterféretaget omfattas av det krav som avses i artikel 104a i
direktiv 2013/36/EU eller det kombinerade buffertkravet pa
konsoliderad basis.

(b) Efterlevnad av kravet i artikel 45¢ pa konsoliderad basis har inte nagon
betydande negativ paverkan pa resolutionsgruppens mojlighet till
resolution, eller nedskrivningen eller konverteringen i enlighet med
artikel 59 av tillampliga kapitalinstrument och kvalificerade skulder i det
berorda dotterforetaget eller andra enheter 1 resolutionsgruppen.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Om en enhet som avses i punkt 1 uppfyller det krav som avses i
artikel 45.1 pa konsoliderad basis ska beloppet for den enhetens kapitalbas och
kvalificerade skulder innefatta foljande skulder som emitterats i enlighet med
punkt 2 a i den har artikeln av ett dotterféretag som &r etablerat i unionen och
som ingar i konsolideringen for den enheten:

(@) Skulder som emitterats till och forvéarvats av resolutionsenheten, antingen
direkt eller indirekt genom andra enheter i samma resolutionsgrupp som
inte ingar i konsolideringen for den enhet som uppfyller det krav som
avses i artikel 45.1 pa konsoliderad basis.

(b)  Skulder som emitterats till en befintlig aktiedgare som inte ingar i samma
resolutionsgrupp.

De skulder som avses i forsta stycket a och b ska inte dverstiga det belopp som
faststélls genom att fran beloppet for det krav som avses i artikel 45.1, som é&r
tillampligt pa dotterféretaget som ingar i konsolideringen, dra av summan av
samtliga foljande:
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(4)

(@ Skulder som emitterats till och forvarvats av den enhet som uppfyller det
krav som avses i artikel 45.1 pa konsoliderad basis, antingen direkt eller
indirekt genom andra enheter i samma resolutionsgrupp som ingar i
konsolideringen for den enheten.

(b) Beloppet av kapitalbas som emitterats i enlighet med punkt 2 b i den hér
artikeln.”

| artikel 45i ska punkt 4 erséttas med foljande:

”4, Punkterna 1 och 3 ska inte tillimpas pd avvecklingsenheter sévida inte
resolutionsmyndigheten har faststallt det krav som avses i artikel 45.1 for en sadan
enhet i enlighet med artikel 45c.2a andra stycket. | sa fall ska
resolutionsmyndigheten faststalla innehall och intervall for de skyldigheter avseende
rapportering och offentliggérande som avses i punkterna 5 och 6 i denna artikel for
den  enheten.  Resolutionsmyndigheten  ska  underrdtta  den  berérda
avvecklingsenheten om dessa skyldigheter avseende rapportering och
offentliggdrande. Dessa skyldigheter avseende rapportering och offentliggérande ska
inte ga utéver vad som ar nodvandigt for att 6vervaka efterlevnaden av det krav som
faststallts i enlighet med artikel 45c.2a andra stycket.”

Artikel 2

Andringar av férordning (EU) nr 806/2014

Forordning (EU) nr 806/2014 ska andras pa foljande sétt:

(5)

(6)

| artikel 3.1 ska foljande led inforas som led 24aa:

24aa) avvecklingsenhet: en i en deltagande medlemsstat etablerad juridisk person
for vilken koncernresolutionsplanen eller, for enheter som inte ingér i en koncern,
resolutionsplanen, foreskriver att enheten ska avvecklas under ordnade former i
enlighet med tilldmplig nationell rétt.”

Artikel 12d ska andras pa féljande sétt:
(@) 1 punkt 2 ska andra och tredje styckena utga.
(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Namnden ska inte faststidlla det krav som avses i artikel 12a.1 for
avvecklingsenheter.

Genom undantag fran forsta stycket, och om det ar nédvandigt for att uppna
malen att skydda den finansiella stabiliteten eller begransa potentiell spridning
till det finansiella systemet, far namnden undantagsvis faststalla det krav som
avses i artikel 12a.1 for avvecklingsenheter pa individuell basis till ett belopp
som ar tillrackligt for att absorbera forluster i enlighet med punkt 2 a i den har
artikeln, okat till ett belopp som &r nddvandigt for att uppna dessa mal. | sadana
fall ska avvecklingsenheterna uppfylla det krav som avses i artikel 12a.1
genom att anvanda nagot eller flera av foljande:

(a) Kapitalbas.

(b)  Skulder som uppfyller de kvalificeringskriterier som avses i artikel 72a i
forordning (EU) nr 575/2013, med undantag for artikel 72b.2 b och d i
den forordningen.
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(c) Skulder som avses i artikel 12c.2.

Artiklarna 77.2 och 78a i forordning (EU) nr 575/2013 ska inte tillampas pa
avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheten inte har faststallt det krav
som avses i artikel 12a.1 i denna forordning.

Innehav av kapitalbasinstrument eller skulder som emitterats av dotterforetag
som &r avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheten inte har faststallt
det krav som avses i artikel 12a.1 ska inte dras av i enlighet med artikel 72e.5 i
forordning (EU) nr 575/2013.”

@) Artikel 12g ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

| punkt 1 ska foljande stycke laggas till som fjarde stycke:

”Genom undantag fran forsta och andra styckena far ndmnden besluta att
faststalla det krav som anges i artikel 12d pa konsoliderad basis for ett
dotterféretag som avses i denna punkt om samtliga foljande villkor é&r

uppfyllda:
(@) Dotterforetaget uppfyller ett av foljande villkor:

1)  Dotterforetaget innehas direkt av resolutionsenheten och

- resolutionsenheten ar ett finansiellt moderholdingforetag
inom unionen eller ett blandat finansiellt
moderholdingforetag inom unionen,

- bade dotterforetaget och resolutionsenheten &r etablerade i
samma deltagande medlemsstat och ingar i samma
resolutionsgrupp,

- resolutionsenheten innehar inte direkt nagra andra
dotterforetag som avses i artikel2 dn det berdrda
dotterforetaget.

i)  Dotterforetaget omfattas av det krav som avses i artikel 104a i
direktiv 2013/36/EU eller det kombinerade buffertkravet pa
konsoliderad basis.

(b) Efterlevnad av kravet i artikel 12d pa konsoliderad basis har inte nagon
betydande negativ paverkan pa resolutionsgruppens majlighet till
resolution, eller nedskrivningen eller konverteringen, i enlighet med
artikel 21, av tillampliga kapitalinstrument och kvalificerade skulder i det
berdrda institutet eller dotterforetaget eller andra enheter i
resolutionsgruppen.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Om en enhet som avses 1 punkt 1 uppfyller det krav som avses i
artikel 12a.1 pa konsoliderad basis ska beloppet for den enhetens kapitalbas
och kvalificerade skulder innefatta foljande skulder som emitterats i enlighet
med punkt 2 a i den har artikeln av ett dotterféretag som &r etablerat i unionen
och som ingar i konsolideringen for den enheten:

(@) Skulder som emitterats till och forvérvats av resolutionsenheten, antingen
direkt eller indirekt genom andra enheter i samma resolutionsgrupp som
inte ingar i konsolideringen fér den enhet som uppfyller det krav som
avses i artikel 12a.1 pa konsoliderad basis.
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(b)  Skulder som emitterats till en befintlig aktiedgare som inte ingar i samma
resolutionsgrupp.

De skulder som avses i forsta stycket a och b ska inte dverstiga det belopp som
faststélls genom att fran beloppet for det krav som avses i artikel 45.1, som é&r
tillampligt pa dotterforetaget som ingar i konsolideringen, dra av summan av
samtliga foljande:

(@ Skulder som emitterats till och forvarvats av den enhet som uppfyller det
krav som avses i artikel 12a.1 pa konsoliderad basis, antingen direkt eller
indirekt genom andra enheter i samma resolutionsgrupp som ingar i
konsolideringen for den enheten.

(b) Beloppet av kapitalbas som emitterats i enlighet med punkt 2 b i den hér
artikeln.”

Artikel 3

Inférlivande

Medlemsstaterna ska senast den... [Publikationsbyran: infoga det datum som infaller 6
manader efter detta andringsdirektivs ikrafttradande] anta och offentliggéra de lagar och andra
forfattningar som ar ndédvandiga for att folja artikel 1. De ska genast dverlamna texten till
dessa bestammelser till kommissionen.

Medlemsstaterna ska tillampa dessa bestammelser fran och med den... [Publikationsbyran:
infoga det datum som infaller dagen efter detta &ndringsdirektivs inforlivande].

Nar en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehalla en hanvisning till detta direktiv
eller atfoljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur
hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.

Medlemsstaterna ska underrédtta kommissionen om texten till de centrala bestdammelser i
nationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av artikel 1.

Artikel 4

Ikrafttradande och tillampning

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 2 ska tillampas fran och med den... [Publikationsbyran: infoga det datum som infaller
dagen efter detta andringsdirektivs inforlivande].

Artikel 2 ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
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Artikel 5

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Strasbourg den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordfdrande
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