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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Att fa fart pa EU:s ekonomi och starka dess internationella stallning ar centralt for Europeiska
kommissionens uppdrag. Det kravs, sdsom konstateras i Draghis och Lettas rapporter! samt i
de politiska riktlinjerna for Europeiska kommissionen 2024-20292, bradskande atgarder for
att forbattra de ekonomiska resultaten och sakerstalla att EU kan bestdmma 6ver sin egen
framtid. Konkurrenskraftskompassen® utgér en évergripande plan for att starka EU:s ekonomi
och ta vara pa dess potential, med spar- och investeringsunionen (SIU) som en viktig
maojliggorande faktor for planens genomforande. | mars 2025 lade kommissionen fram sin
SIU-strategi®. Strategin ska gora det lattare for medborgarna att f& god avkastning pa sina
tillgangar genom att investera pa kapitalmarknaderna, EU:s investeringskapacitet ska ¢ka och
kapitalmarknaderna ska blir mer integrerade. Genom att undanréja hinder pa
finansmarknaderna och underlatta granséverskridande kapitalfloden kan strategin for spar-
och investeringsunionen stddja EU:s ekonomi, skapa flera arbetstillfallen och 0Oka
konkurrenskraften.

Behovet av bradskande atgarder har uppmarksammats brett pd hogsta politiska niva, bland
annat i uttalanden och uppmaningar till &tgérder fran Europaparlamentet®, Europeiska radet®,
Eurogruppen’, eurotoppmotet? och Europeiska centralbanken (ECB)°. Internationella
valutafonden®® (IMF) och Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling! (OECD)

! Enrico Lettas rapport om den inre marknadens framtid. Finns pa: https://single-market-
economy.ec.europa.eu/news/enrico-lettas-report-future-single-market-2024-04-10_en. Mario Draghis
rapport om den europeiska konkurrenskraftens framtid, 2025. https://commission.europa.eu/topics/eu-
competitiveness/draghi-report_en

2 Politiska riktlinjer 2024-2029 | Europeiska kommissionen,
https://commission.europa.eu/document/e6cd4328-673c-4e7a-8683-f63ffb2cf648 sv.

3 COM(2025) 30 final. https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-
compass_sv.

4 Savings and investments union strategy to enhance financial opportunities for EU citizens and
businesses.

5 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-10-2025-0185 SV.pdf.

6 https://www.consilium.europa.eu/media/m5jlwe0Op/euco-conclusions-20240417-18-
en.pdfhttps://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-1-2025-INIT/sv/pdf.

7 https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2024/03/11/statement-of-the-eurogroup-in-
inclusive-format-on-the-future-of-capital-markets-union/.

8 Vi framhéller att det bradskar och att vi har ett gemensamt ansvar for att géra snabba och avgérande

framsteg med en spar- och investeringsunion med sarskilt fokus pa kapitalmarknadsunionen for att
mobilisera besparingar och frigéra finansieringen av nédvéandiga investeringar for att stédja EU:s

konkurrenskraft”. Se  Eurotoppmotet (20 mars 2025) - Uttalande - sida 1,
https://www.consilium.europa.eu/media/ce3fkikz/20250320-euro-summit-statement-en.pdf.

o Europeiska centralbanken: Capital markets union: a deep dive. Reviderad maj 2025. Finns pa:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op369~246a103ed8.en.pdf?503a501a41fd4b4659d3b06
16c405190.

10 Internationella valutafonden 4 Recovery Short of Europe’s Full Potential, 24 oktober 2024. Finns
pa: https://www.imf.org/en/Publications/REOQ/EU/Issues/2024/10/24/regional -economic-outlook-
Europe-october-2024.

1 OECD Economic Surveys: European Union and Euro Area 2025, juli 2025, finns pa

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/07/oecd-economic-surveys-
european-union-and-euro-area-2025 af6b738a/5ec8dcc2-en.pdf.
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har ocksa efterlyst atgarder for att undanrdja de aterstdende hindren for integrerade
finansmarknader.

For att genomfora spar- och investeringsunionen kravs det omfattande politiska atgarder som
paverkar olika aspekter av EU:s finansiella system, och en helhetssyn som beaktar bade
kapitalmarknaderna och banksektorn. Atgarderna kan delas upp i fyra ssmmanlankade pelare:
1) medborgare och sparande, ii) investeringar och finansiering, iii) marknadsintegration och
skala, och iv) effektiv tillsyn. Detta lagstiftningsinitiativ rér marknadsintegration och skala
samt effektiv tillsyn.

Initiativet ar inriktat pa att undanréja hinder som beror pa otillracklig harmonisering av EU-
regler och tillsynsmetoder, vilket leder till att EU:s kapitalmarknader blir fragmenterade och
uppnar samre resultat. Dessa hinder star i vagen for marknadsdriven foretagsexpansion och
uppskalning pa den inre marknaden genom verksamhet dver granserna. De bromsar ocksa
anvandningen av innovativ digital teknik pa tre omraden som é&r centrala for att EU:s
kapitalmarknader ska fungera smidigt och effektivt, ndmligen handel, efterhandel och
kapitalforvaltning.

Trots att reglerna har harmoniserats och trots att pass for finansiella tjanster har inforts leder
dessa hinder fortfarande till fragmentering som begrénsar den inre marknadens potential.
Hindren orsakas av skillnader i regleringsmetoder, som ofta har sin grund i det
handlingsutrymme som finns vid inférlivande och tolkning av EU:s direktiv, och av skillnader
i tillsynsmetoder. Dessa hinder gor att finansmarknadsaktorernas gréansoverskridande
verksamhet blir onddigt komplicerad, vilket leder till att de inte kan dra full nytta av
skalfordelar och Okad operativ effektivitet, och att det inte finns tillrdckliga incitament for
dem att underlatta gransoverskridande investeringar. Detta leder till hogre kostnader, langre
marknadsledtider och ett mer begrénsat urval av tillgangliga finansiella produkter och tjanster
for foretag och enskilda. Dessutom blir dessa produkter och tjanster dyrare.

| detta initiativ betonas ocksa vikten av teknisk utveckling och innovation inom finanssektorn.
Rattsliga hinder star i vagen for spridning och anvandning av den nya generationens teknik,
t.ex. teknik for distribuerade liggare (DLT) och tokenisering av finansiella instrument. Sadan
teknik kan forbattra finansiella tjanster for bade foretag och enskilda.

Awven skillnader i tillsynspraxis kan utgora ett hinder for kapitalmarknadsintegration, eftersom
finansmarknadsaktorer med verksamhet i olika lander pa den inre marknaden maste hantera
dessa landers skilda krav. Fragmenterad tillsynspraxis skapar extrakostnader, 0Okad
komplexitet och rattslig osékerhet for aktorerna, sérskilt om de vill bedriva verksamhet och
investera i flera EU-lander. Detta leder till rattsosakerhet och ojamlika villkor som gor att det
blir mindre attraktivt att géra investeringar i EU.

Forslagets syfte

Det allméanna malet med detta initiativ ar att integrera EU:s kapitalmarknader och att uppna en
valfungerande inre marknad for finansiella tjanster i EU, till forman for investerare, foretag
och EU:s ekonomi i stort. Detta bidrar till spar- och investeringsunionens centrala mal att ge
investerare och foretag tillgang till ett storre utbud av finansieringsalternativ och att kanalisera
sparande till produktiva investeringar.

Initiativet kommer att bidra till att uppna det allmanna malet genom féljande specifika mal:

Mojliggora ytterligare marknadsintegration och skalférdelar

SV



SV

Genom de foreslagna andringarna undanrdjs hinder for integration inom de centrala
sektorerna handel, efterhandel och kapitalférvaltning. Det ska bli smidigare for
marknadsaktérerna att bedriva verksamhet Over landsgrénserna, vilket mojliggor
marknadsintegration och skalfordelar. Detta kommer att leda till 6kad konkurrens och
sékerstalla att skalfordelarna faktiskt fors vidare till slutanvéndarna.

Mojliggora integrerad tillsyn

En effektivare och mer harmoniserad tillsyn &r avgoérande for att integrera EU:S
kapitalmarknader. Framstegen mot en djupare integration av kapitalmarknaderna maste
atfoljas av att EU:s tillsynsram utvecklas i samma takt. Initiativet syftar darfor till att atgarda
brister och ineffektivitet i den nuvarande tillsynsramen genom att komma till ratta med
inkonsekvenser och komplexitet som uppstar pa grund av att olika lander tillampar olika
tillsynsmetoder.  Tillsynsarbetet forvéntas bli effektivare och béttre anpassat till
gransoverskridande verksamhet och framvaxande risker, samtidigt som onddiga bérdor for
foretagen tas bort. FOr vissa stora foretag med verksamhet inom handel och efterhandel, och
for foretag med verksamhet inom nya omraden, tex. foretag som tillnandahaller
kryptotillgangstjanster, kan tillsyn som sker pd EU-niva framja marknadsintegration och
battre fungerande kapitalmarknader. For storre kapitalférvaltningskoncerner  och
investeringsfonder kommer béttre enhetlighet och samordning av tillsynen pa EU-niva att
undanréja hinder och o6ka den grénsdverskridande verksamheten. Rent generellt syftar
initiativet till att stdrka anvandningen av de verktyg for enhetlig tillsyn som Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) forfogar 6ver och gora dem mer effektiva,
samt infora nya verktyg, och darigenom stddja en inre marknad for finansiella tjanster.

Underlatta innovation

Vidare syftar de foreslagna &ndringarna till att undanrgja rattsliga hinder for DLT-baserad
innovation och skapa en ram som majliggor anvandning av ny teknik for att tillhandahalla
finansiella tjanster. For att framja innovation pa basta satt bér bade DLT-pilotordningen och
standardregelverket gora det mojligt for branschen att anvéanda teknik for distribuerade liggare
for att erbjuda effektiva I6sningar pa marknaden, samtidigt som de atféljande riskerna
begransas. Genom att undanrgja dessa hinder kommer de foreslagna andringarna ocksa att
leda till 6kad konkurrens inom handels- och efterhandelstjanster, vilket leder till béttre
marknadsresultat och okad effektivitet pa kapitalmarknaderna.

Forenkla regelverket

| samband med Gversynen av specifika rattsakter ges ocksa ett tillfalle till férenkling genom
att minska de administrativa bdrdorna. Genom detta lagstiftningspaket rationaliseras de
reglerade kraven sa att gransoverskridande verksamhet kan bli mer kostnadseffektiv.
Forenklingen sker pa flera plan genom att Gverfora vissa bestammelser fran direktiv till
forordningar, minska utrymmet for nationell éverreglering, forfina befogenheterna att anta
narmare bestammelser (niva 2), rationalisera Overlappande, kostsamma och ineffektiva
tillsynsarrangemang och mer allmant undanrdja hinder i EU:s och medlemsstaternas regelverk
for marknadsoperatorer och investerare.

Lagstiftningspaketet om marknadsintegration och tillsyn omfattar fdljande tre
lagstiftningsforslag: forslag till en huvudforordning och forslag till ett huvuddirektiv som
andrar flera av de befintliga réttsakter som utgdr EU:s kapitalmarknadslagstiftning, samt
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forslag till en forordning om slutgiltig avveckling, som &ndrar direktivet om stallande av
finansiell sakerhet och upphaver direktivet om slutgiltig avveckling.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

De foreslagna andringarna i detta paket ar forenliga med befintliga bestammelser pa omradet
for finansiella tjanster. De syftar till att framja en hogre grad av marknadsintegration och
uppna effektivitetsvinster genom att i) undanréja hinder for gransoverskridande verksamhet
och innovation, ii) gora regler och tillsyn mer enhetliga, och iii) starka tillsynskapaciteten
inom de berdrda sektorerna. Dessa andringar ar forenliga med malen om konkurrens, en
effektivt fungerande inre marknad for finansiella tjanster och framjande av friheten att
tillhandahalla tjanster i hela EU, och dventyrar inte den finansiella stabiliteten,
marknadsintegriteten eller investerarskyddet. De sékerstéller att EU:s finansmarknad forblir
séker och attraktiv internationellt sett. Genom att inféra dessa &ndringar som ett paket
garanteras samstdmmighet mellan de sektorsspecifika rattsakter som ses over. De foreslagna
andringarna syftar ocksa till att atgarda brister och ineffektivitet i den nuvarande
tillsynsramen genom att komma till ratta med inkonsekvenser och komplexitet som uppstar pa
grund av att olika lander tillampar olika tillsynsmetoder.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta forslag ar forenligt med det centrala malet for strategin for en spar- och
investeringsunion, namligen att ge investerare och foretag tillgang till ett storre utbud av
finansieringsalternativ och darmed kanalisera sparande till produktiva investeringar. Forslaget
ar kopplat till andra initiativ som ingar i strategin for en spar- och investeringsunion, bland
annat initiativen om pensioner, om ett okat deltagande pa kapitalmarknaderna av icke-
professionella investerare och om marknadsbaserad finansiering av realekonomin. Dessa
initiativ har utformats sa att de forstarker varandra och tillsammans bidrar till de évergripande
malen. Andra atgarder i strategin for en spar- och investeringsunion — t.ex. strategin for
finansiell kompetens, rekommendationen om investeringssparkonton, atgarden for att framja
aktieinvesteringar, bland annat genom lagstiftningsprogram, och atgarderna for
kompletterande pensioner — kan bara bli helt effektiva om man undanrdjer hindren for
ytterligare integration av EU:s kapitalmarknader som annars fortsdtter att medféra hdga
kostnader for investerare och foretag.

Forslaget ar ocksa forenligt med EU:s politik for att starka Europas konkurrenskraft, strategin
i konkurrenskraftskompassen, strategin for den inre marknaden, EU:s strategi for
uppstartsforetag och expanderande foretag och meddelandet om ett enklare och snabbare
Europa.

De foreslagna andringarna kommer att gora EU:s kapitalmarknader mer attraktiva sa att de
kan bidra till att finansiera EU:s prioriteringar. Detta kommer sérskilt att ske i) genom att
ytterligare harmonisera reglerna, ii) genom att gora det lattare for handelsplatser,
finansmarknadsinfrastrukturer och investeringsfonder att bedriva verksamhet och
tillhandahalla tjanster dver granserna, vilket minskar kostnaderna for alla marknadsaktorer,
och iii) nar det géller innovation, genom att sakerstalla att DLT-pilotordningen, som ar
utformad for att stodja DLT-baserad innovation inom finansiella tjanster, och bestdammelserna
om efterhandel &r innovationsvanliga.

Paketet ar ocksa forenligt med, och kommer att bidra till, kommissionens forenklingsagenda
och strategin for den inre marknaden. Detta kommer sérskilt att ske i) genom att harmonisera
och rationalisera vissa av de regler som géller for handel, efterhandel och investeringsfonder,
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och ii) genom att 6verfora vissa av de krav som ar tillampliga pa dessa sektorer fran direktiv
till férordningar.

Genom att undanrdja hinder for ytterligare integration av kapitalmarknaderna kompletterar
atgarderna inom ramen for detta initiativ andra EU-initiativ, som den 28:e réattsliga ordningen.
Genom att effektivisera gransoverskridande tillhandahallande av handels-, efterhandels- och
kapitalforvaltningstjanster och darigenom forenkla tilltradet till de offentliga marknaderna
stérker detta alternativ féretagens mojligheter att, inom ramen foér en 28:e ordning, dra nytta
av fordelarna med en mer integrerad EU-kapitalmarknad pa ett mer effektivt satt.

Slutligen &r detta initiativ i linje med kommissionens strategi for digitalisering av
finanssektorn!2, som stoder inférandet av ny teknik inom finansiella tjanster genom att pé ett
ambitiost satt anpassa de befintliga reglerna for att mojliggéra anvandningen av ny teknik,
sasom DLT.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Genom artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget) ges
Europaparlamentet och radet befogenhet att anta atgarder for tillnarmning av sadana
bestdimmelser i lagar och andra forfattningar i medlemsstaterna som rér den inre marknadens
upprattande och funktionssatt. Artikel 114 i EUF-fordraget ger unionen mdjlighet att anta
atgarder for att undanroja befintliga hinder for utévandet av de grundlaggande friheterna och
for att forhindra att sddana hinder uppstar. Detta inbegriper hinder som férsvarar for
ekonomiska aktorer, inbegripet investerare, att fullt ut tillgodogoéra sig férdelarna med den
inre marknaden.

Andringarna bidrar till att sakerstalla att den inre marknaden fungerar korrekt och sikert,
varna konkurrensen och bevara incitamenten for innovation. Lamplig rattslig grund ar darfor
artikel 114 i EUF-fordraget.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt artikel 4 i EUF-fordraget maste EU:s atgarder for att fullborda den inre marknaden
beddmas mot bakgrund av subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 i fordraget om Europeiska
unionen. Enligt subsidiaritetsprincipen ska atgarder pa EU-niva endast vidtas nar malen for de
foreslagna atgarderna inte kan uppnas i tillracklig grad av medlemsstaterna sjalva och
atgarder pa EU-niva darfor maste vidtas.

De foreslagna andringarna ar forenliga med subsidiaritetsprincipen. Syftet &r att undanrdja de
befintliga hindren for gransoverskridande tillhandahéallande av tjanster som forsvarar
skapandet av en verklig inre marknad for kapital.

Dessa utmaningar kan inte losas med enbart nationella atgarder. Medlemsstaternas olika
rattsliga system, tillsynstraditioner och marknadsstrukturer innebér att reformer som
genomfors individuellt inte skulle leda till den nédvandiga konvergensen av réttsliga
standarder och tillsynsstandarder samt marknadspraxis. Atgarder pd EU-niva ar darfor
nddvandiga for att undanrdja dessa hinder samt stérka och underlatta marknadsintegrationen.

12 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:52020DC0591.
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. Proportionalitetsprincipen

Initiativet omfattar en bred dversyn av reglerna for handel, efterhandel, kapitalforvaltning och
investeringsfonder, med syftet att harmonisera och effektivisera kraven for foretagen. Detta
innefattar bland annat att latta pa vissa krav for gransoverskridande koncerner och tjanster
som tillhandahalls pa gransoverskridande basis under en enhetlig licens. Inom omradet for
avveckling skulle &dven sammanlénkningen mellan vardepapperscentraler forbéttras.
Oversynen omfattar dessutom &ndringar i efterhandelslagstiftningen for att géra den mer
teknikneutral, samt i DLT-pilotordningen, for att utoka dess tillampningsomrade och
omfattning samt gora den mer flexibel och proportionell. Investeringsfonder skulle fa
omedelbar och fullstandig tillgdng till den inre marknaden efter auktorisation, vilket
mojliggor effektivare gransoverskridande verksamhet. Nér det galler tillsyn syftar andringarna
till att starka anvandningen och effektiviteten av verktyg och befogenheter for
tillsynskonvergens, med sarskilt fokus pa Esma och dess styrning. Tillsynsbefogenheter skulle
aven Overforas till Esma for de mest betydande och gransoverskridande
marknadsinfrastrukturerna (centrala motparter, vérdepapperscentraler och handelsplatser)
samt for samtliga leverantorer kryptotillgangstjanster. Esma skulle dessutom fa en forstarkt
roll i att framja tillsynskonvergens for foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
véardepapper och alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) som marknadsfors pa
gransoverskridande basis.

| den man skillnader i tillampningen av EU-regler samt olikheter mellan medlemsstaternas
nationella lagstiftning skapar ineffektivitet och bordor pad marknaden, kommer &ndringarna att
leda till en mer harmoniserad och proportionell tillampning av EU:s regler for
gransoverskridande verksamhet.

. Val av instrument

Det foreslas att atgarderna genomfors genom ett forslag till férordning om éndring av foljande
rattsakter: Forordningen om marknader for finansiella instrument (Mifir), forordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer (Emir), férordningen om forbattrad vardepappersavveckling
i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler (CSD-férordningen), férordningen om
underlattande av gransdverskridande distribution, foérordningen om DLT-pilotordningen,
forordningen om marknader for kryptotillgangar (MiCA-férordningen) samt Esma-
forordningen. For att sékerstédlla 1amplig samordning med de materiella andringarna i dessa
forordningar kommer &ven d&ndringar att goras i férordningen om transaktioner for
vardepappersfinansiering och forordningen om aterhamtning och resolution av centrala
motparter. En férordning ar det mest lampliga rattsliga instrumentet eftersom de foreslagna
andringarna ar 6msesidigt sammankopplade och utgor en del av ett bredare politiskt arbete for
att skapa en inre marknad for kapital genom harmonisering av regler och undanréjande av
hinder for gransoverskridande verksamhet inom de finansiella sektorer som utgor ryggraden i
finansieringen av  kapitalmarknaderna. Att kombinera &ndringsforslagen i ett
lagstiftningspaket bidrar till att sékerstélla att den dvergripande texten &r konsekvent.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvéarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

For nérvarande finns det inga effektiva I6sningar som sékerstéller att tjanster i de sektorer
som omfattas av detta paket kan erbjudas Over granserna, eller sa hammas de av att olika
lander har olika regler. Dessutom maste EU:s regler uppdateras for att gora det lattare att
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tillhandahalla finansiella tjanster med hjalp av ny teknik, sérskilt teknik for distribuerade
liggare, vilket kan gora kapitalmarknaderna effektivare.

Att lander har olika tillsynspraxis och att det saknas kraftfulla verktyg och befogenheter for
enhetlig tillsyn pa EU-niva bidrar till dessa problem. Dessa hinder leder till ineffektivitet pa
marknaden, begransade skalfordelar, lagre likviditet pa kapitalmarknaderna, okade kostnader
for investerare, samre tillgang till en bred investerarbas Over granserna och hogre
kapitalkostnader for EU-foretag, vilket i slutdndan undergraver produktiviteten och
konkurrenskraften i EU:s ekonomi.

Inom handelsomradet ar reglerna for handelsplatser inte fullt ut harmoniserade och tillater en
viss grad av nationellt handlingsutrymme. Mgjligheterna till passforfaranden for reglerade
marknader anges inte uttryckligen, vilket lamnar utrymme for medlemsstaterna att inféra
ytterligare krav i sin nationella lagstiftning. Skillnader i inforlivandet i nationell lagstiftning
och mojligheten till ytterligare 6verreglering av medlemsstaterna gor den Overgripande
regleringsmiljon komplex, sarskilt for gransoverskridande enheter eller koncerner. Detta
skapar rattslig osékerhet och snedvrider konkurrensvillkoren mellan medlemsstaterna, vilket
forhindrar framvéxten av handelsstrukturer som verkar i flera medlemsstater. FOr att
undanréja hinder kopplade till tillsynsfragmentering bor relevanta bestammelser i
forordningen om marknader for finansiella instrument andras for att infora direkt tillsyn pa
EU-niva av vissa handelsplatser.

Inom efterhandelsomradet behéver avvecklingsmarknaderna bli mer integrerade och T2S bor
utnyttjas i storre utstrackning for att underlatta gransoverskridande verksamhet for emittenter,
vardepapperscentraler och investerare. Aven om avveckling regleras genom en forordning
(férordningen om vardepapperscentraler) kvarstar rattsliga hinder for gransoverskridande
avveckling. Till exempel kan nationell lagstiftning alagga ytterligare begransningar av
emissionsfrineten utdver de som ingdr i bestammelserna i férordningen om
vardepapperscentraler. Dessutom anses ramen for passforfaranden, som ska underlétta
gransoverskridande verksamhet, vara kostsam och betungande for vardepapperscentraler.
Forordningen ~ om  vérdepapperscentraler  tar  inte  tillrdcklig  hansyn  till
marknadsinfrastrukturgrupper ur ett operativt, regleringsmassigt och tillsynsméssigt
perspektiv. Detta forsvarar for dem att till fullo tillgodogora sig fordelarna med konsolidering
och att uppna stordriftsfordelar. Det finns darfor ett behov av att harmonisera kraven for
gransoverskridande foretag samt att effektivisera kraven och minska den operativa
komplexiteten i EU:s avvecklingsinfrastrukturer (dvs. vardepapperscentraler, inbegripet de
T2S-kostnader som fors vidare av vardepapperscentraler), i syfte att uppna effektivitetsvinster
och minska kostnaderna. Vidare behdver forordningen om vardepapperscentraler andras for
att gora den mer teknikneutral och for att undanrdja réattslig osakerhet kring centrala begrepp,
definitioner och krav som inte har hallit jamna steg med den tekniska utvecklingen. For att
undanréja hinder kopplade till tillsynsfragmentering bor relevanta bestammelser i
forordningen om vardepapperscentraler andras for att infora direkt tillsyn pa EU-niva av vissa
infrastrukturer for efterhandel.

Inom kapitalforvaltningsomradet regleras marknadsforingen av fondforetag och AlF-fonder
huvudsakligen genom direktiv, vilket medger nationellt handlingsutrymme pa manga
omraden. Den gransoverskridande marknadsféringen av fondféretag och AlF-fonder ar for
narvarande tidskravande och administrativt svarhanterlig. Manga medlemsstater tillampar
landsspecifika krav for marknadsforingskommunikation och upplysningslamnande i
fondhandlingar, liksom sarskilda administrativa och operativa krav, sasom ytterligare
marknadsforingsregler, tillsynsavgifter, rapporteringsskyldigheter och krav pa lokal fysisk
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nérvaro. Dessa faktorer hdmmar utvecklingen av ett effektivt EU-pass for investeringsfonder
inom unionen. Vidare erkanns i forordningen om grénsoverskridande distribution att
medlemsstaterna tillampar olika regler for tillsynsavgifter och andra avgifter samt medges
valfrihet néar det géller forhandskontroll av marknadsforingskommunikation Det finns darfor
ett behov av att i betydande utstrackning minska skillnaderna i nationell praxis vid
marknadsforing av fonder inom unionen, samt att presentera reglerna om gransoverskridande
distribution av fonder effektivare, det vill sdga inom samma lagstiftningstext, i syfte att frimja
en hogre grad av harmonisering av den gransoverskridande marknadsforingen av fondforetag
och AlF-fonder. Detta tillvagagangssatt innebar &ndringar av forordningen om
gransoverskridande distribution samt en 6éverforing av vissa bestdmmelser, med andringar,
fran direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU till férordningen om gransoverskridande
distribution. FOr att minska tillsynsfragmenteringen och forbattra samarbetet mellan de
nationella behériga myndigheterna bor Esmas roll i att hantera granséverskridande hinder och
I6sa meningsskiljaktigheter mellan hemlandets och vérdlandets behdriga myndigheter
forstarkas.

Inom innovationsomradet finns det tva huvudsakliga hinder kopplade till inforandet av DLT-
baserade l6sningar i Europa. For det forsta medfér DLT-pilotordningen en betydande
efterlevnadsborda for sma foretag och startupforetag, sarskilt eftersom den i stor utstrackning
bygger pa omfattande krav i forordningen om vérdepapperscentraler och direktivet om
marknader for finansiella instrument, vilka inte alltid &r val anpassade till en gradvis
uppskalning av verksamheten eller till DLT:s sardrag. Férordningen om DLT-pilotordningen
infor dessutom strikta begréansningar av verksamhetens omfattning for deltagare i
pilotordningen. Detta sker exempelvis genom inférandet av aggregerade tak for verksamheten
hos infrastrukturer som verkar enligt férordningen samt genom begrénsningar av vilken typ
av tillgangar och emissionsstorlekar som far formedlas inom ramen for forordningen. Vidare
saknar marknadsaktorerna klarhet om DLT-pilotordningens langsiktiga utsikter, mot
bakgrund av dess experimentella karaktdar och de tidsbegransningar som anges i
forordningen. For det andra ger, utdver bristerna i Europas sarskilda ram for DLT, det
ordinarie regelverket (utanfér DLT-pilotordningen), i synnerhet efterhandelslagstiftningen, for
néarvarande inte tillracklig rattslig sakerhet for aktorer som vill anvanda DLT utanfér DLT-
pilotordningen. Dessa osékerheter Okar efterlevnadsriskerna och kostnaderna for
marknadsaktorer som &r villiga att utforska innovativa affarsmodeller.

Pa tillsynsomradet finns tva huvudsakliga problem. Det forsta hanger samman med att
tillsynen av finansiella enheter framst sker pa nationell niva. Detta leder till bristande
enhetlighet i tillsynen vilket skapar hinder for gransoverskridande verksamhet pa grund av
olika tillampning av EU-rédtten och olika tillsynspraxis, tillsynsmetoder och tillsynskrav.
Tillsynsatgarder, sasom &vertradelseforfaranden, kan hantera enskilda fall av bristande
efterlevnad, och inbdrdes utvéarderingar syftar till att starka tillsynskonvergensen, men de ar
inte tillrckliga for att komma till ratta med de underliggande problemen med icke samordnad
tillsynspraxis. Det andra problemet ar att EU har begrénsade befogenheter och verktyg for att
genomdriva en konsekvent tillampning av EU:s regler och besluta om enhetliga
tillsynsmetoder pa den inre marknaden. Verktygen for enhetlig tillsyn anvands fortfarande
bara sporadiskt. De har ett antal begransningar och anvands inte pa ett konsekvent satt. De
kan ocksa vara svara att anvanda pa grund av problem med forfaranden och verkstallbarhet.

. Samrad med berérda parter
Foljande samrad har bidragit till att utforma innehallet i detta forslag:
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o Europeiska kommissionens inbjudan att 1&mna synpunkter om initiativet Spar- och
investeringsunion — Framja integration, storlek och effektiv tillsyn pa den inre
marknaden, 8 maj-5 juni 2025

o Europeiska kommissionens riktade samrad om integrering av EU:s kapitalmarknader,
15 april-10 juni 2025

Inbjudan att Iamna synpunkter resulterade i 53 svar fran ett brett spektrum av berorda parter.
Den storsta gruppen, med 62,3 % av svaren, utgjordes av néringslivsorganisationer som
foretrader investerings-, bank- och kapitalforvaltningsbranscherna. 20,8 % av svaren kom fran
foretag, framst fran finanssektorn. Enskilda privatpersoner stod for 9,4 % av svaren, medan
andra kategorier, daribland handelskammare, yrkessammanslutningar och radgivningsforetag,
stod for 5,7 % och icke-statliga organisationer for 1,9 %.

Syftet med inbjudan att lamna synpunkter var att i) samla in ber6rda parters synpunkter pa
hinder som gor att EU:s handels- och efterhandelsinfrastruktur inte kan dra nytta av férdelarna
med en verkligt friktionsfri inre marknad, ii) undersoka om den nuvarande reglerings- och
tillsynsstrukturen &r lamplig for kapitalmarknaderna och i synnerhet for marknadsoperatorer
med omfattande gransoverskridande verksamhet eller som ar verksamma inom nya eller
framvaxande branscher, och iii) se 6ver de europeiska tillsynsmyndigheternas verktygslada
for att undersoka omraden dar deras andamalsenlighet och effektivitet kan starkas och
forbattras.

Alla grupper av berdrda parter var eniga om att det finns ett behov av mer integrerade
kapitalmarknader och 0Okad enhetlighet i tillsynen. Samtidigt efterlyste de forenkling,
proportionalitet och rattssakerhet. Generellt ansdg de berérda parterna att ett mer integrerat
och effektivt finansiellt ekosystem skulle starka Europas konkurrenskraft, forbattra tillgangen
till finansiering och 6ka investeringsmajligheterna. De betonade dock att reformerna maste
vara balanserade, genomsynliga och inkluderande och visa pa konkreta fordelar for enskilda
och realekonomin. Stodet for att centralisera tillsynen till EU-niva varierade avsevart mellan
olika berdrda parter. Naringslivsorganisationer och foretag sag helst en gradvis utveckling
inom den nuvarande institutionella strukturen, medan icke-statliga organisationer och vissa
privatpersoner foredrog en starkare tillsyn pa EU-niva for att sakerstilla enhetlighet och
ansvarsskyldighet.

Utover inbjudan att lamna synpunkter samlades asikter in genom ett riktat samrad om
integration av EU:s kapitalmarknader, som vénde sig till en bred grupp berérda parter och
rorde olika aspekter av EU:s kapitalmarknader. Den riktade webbenkaten var uppdelad i tva
delar. Den forsta delen rorde forenkling och minskad bérda av EU:s regler om handel,
efterhandel och kapitalférvaltning, hinder for granséverskridande handelsverksamhet och for
djupare likviditet pa EU:s kapitalmarknader samt hinder for gransoverskridande
tillhandahallande av efterhandelstjanster. Den andra delen innehdll fragor om
sektorsovergripande hinder for handel och efterhandel (t.ex. inom innovation,
koncernsynergier och emission av finansiella instrument), hinder for gransoverskridande
tillhandahallande av kapitalforvaltningstjanster och investeringsfonder, och hinder som
specifikt har att gora med tillsynsaspekter.

Totalt 297 berérda parter svarade pa det riktade samradet via kommissionens webbplats. De
flesta svaren kom fran naringslivsorganisationer (31 %) och foretag (27 %), foljt av
myndigheter (12 %). Synpunkter mottogs ocksa fran icke-statliga organisationer (4 %), EU-
medborgare (3 %), fackforeningar (2 %) och en konsumentorganisation. Samradet

SV



SV

intresserade  saledes en rad olika branschaktorer, daribland marknadsaktorer,
intresseorganisationer och myndigheter.

Parallellt med detta anordnades bilaterala méten med utvalda berdrda parter for att samla in
ytterligare synpunkter och utreda specifika fragor mer ingaende. Kommissionen presenterade
ocksa olika aspekter av Gversynen vid ett mote med foretradare for Europaparlamentet och
med medlemsstaternas attachéer for finansiella tjénster i oktober och november 2025.

Resultaten av inbjudan att lamna synpunkter och det riktade samradet har beaktats i forslaget,
och kommissionen har strévat efter att ta hansyn till alla olika ber6rda parters intressen. De
viktigaste omraden dar ber6rda parter ansag att det fanns utrymme for forbattringar har
undersokts och tagits med i forslaget. Det rér sig om énskemal om ett mer proportionerligt,
enklare och enhetligare regelverk som minskar bordorna och undanrgjer hinder pa for handel,
efterhandel och grénsoverskridande distribution av investeringsfonder och om Okad
effektivitet och enhetlighet i tillsynen av finansiella enheter.

. Insamling och anvéandning av sakkunnigutlatanden

Under arbetet med detta initiativ har kommissionen tagit del av flera studier och
informationskallor. Kommissionen anordnade i september 2024 en rundabordsdiskussion om
konsolidering inom investeringsfondssektorn och inom infrastruktur for handel och
efterhandel, dar privata och offentliga aktérer och experter inom dessa sektorer deltog.
Kommissionen har ocksa anordnat separata bilaterala méten med viktiga intressenter, och
seminarier med branschforetradare. De studier som anvants for att utarbeta detta forslag har
angetts i den atféljande konsekvensbedomningen som ocksa redogor for de hinder som detta
paket syftar till att undanroja.

. Konsekvensbedémning

I linje med sin politik for battre lagstiftning gjorde kommissionen en konsekvensbeddmning
av de olika handlingsalternativen. Utdver alternativet dar inga atgarder vidtas pa EU-niva
(referensscenario — alternativ 1) identifierades tva paket med handlingsalternativ pa grundval
av en inbjudan att Iamna synpunkter, ett riktat samrad, andra kontakter med berdrda parter, en
studie om konsolidering och minskad fragmentering av infrastrukturer for handel och
efterhandel i Europa, en studie om hinder och drivkrafter for expansion av fonder som
investerar i innovativa foretag och tillvaxtforetag, litteraturgenomgangar och tidigare initiativ
och rapporter med redogorelser for de storsta hinder som star i vagen for integrationen av
EU:s kapitalmarknader och som finns sedan lange men annu inte atgardats fullt ut.

Alternativ 1 ar grundalternativet att inte agera alls. Alternativ 2 bestar av en bred 6versyn av
reglerna for handel, efterhandel och kapitalférvaltning for att harmonisera och férenkla
kraven for sadan verksamhet, bland annat genom att latta pa vissa krav inom koncerner och
for tjanster som tillhandahalls dver granserna inom ramen for ett enda tillstand. Nar det galler
avveckling ingar ocksa battre sammanlankning mellan vardepapperscentraler.

Detta alternativ omfattar ocksa andringar av reglerna om efterhandel for att géra dem mer
teknikneutrala, samt av DLT-pilotordningen for att utvidga dess rackvidd. De dandrade
reglerna innebér att investeringsfonder far omedelbart och fullstandigt tilltrade till den inre
marknaden efter auktorisation, och det blir smidigare for kapitalférvaltningskoncerner att
bedriva verksamhet Over gréanserna. N&r det galler tillsyn syftar alternativ 2 till att starka
anvandningen av verktyg och befogenheter for enhetlig tillsyn och gora dem effektivare, med
fokus pa Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och dess styrning.

10

SV



SV

Detta alternativ innebar ocksa att tillsynsbefogenheter overfors till Esma for de mest
betydande infrastrukturerna (centrala motparter, vardepapperscentraler och handelsplatser)
och for alla leverantorer av kryptotillgangstjanster, och att Esma samordnar tillsynen av stora
kapitalforvaltare och investeringsfonder.

Alternativ 3 bygger pa alternativ 2 men innehaller mer langtgaende atgarder for att uppratta
en integrerad marknad, som t.ex. obligatoriska kopplingar mellan betydande handelsplatser,
obligatoriska kopplingar mellan vardepapperscentraler, auktorisation pa koncernniva for
kapitalforvaltare, full flexibilitet inom DLT-pilotordningen samt direkt tillsyn pa Esma-niva
over alla infrastrukturer, kapitalforvaltare och leverantorer av kryptotillgangstjanster.

| analysen bedoms alternativen i forhallande till tre mal: i) mojliggéra ytterligare
marknadsintegration och skalférdelar, ii) mojliggéra integrerad tillsyn, och iii) underlatta
innovation. Analysen visar att de ytterligare atgarderna i alternativ 3 skulle medféra hogre
kostnader for branschen och tillsynsmyndigheterna och att dessa skulle Overstiga de
potentiella fordelarna. Dessutom &r detta alternativ mindre samstammigt med andra EU-
initiativ och skulle kunna leda till oavsiktliga konsekvenser for konkurrensen och den
finansiella stabiliteten.

Alternativ. 2 beddoms vara det basta atgardspaketet eftersom det ger betydande
integrationsfordelar samtidigt som det &r proportionerligt nar det galler kostnader och
subsidiaritetsaspekter. Det kombinerar en omfattande harmonisering av kraven i de relevanta
reglerna for handel, efterhandel och kapitalforvaltning och undanréjande av hinder for
gransoverskridande verksamhet & ena sidan, med kraftfullare verktyg och befogenheter for
tillsynskonvergens tillsammans med tillsyn pa EU-niva av de viktigaste infrastrukturerna a
andra sidan. Atgdrderna forstarker varandra. De harmoniserade reglerna i detta paket
underlattar dverforing till EU-niva av tillsynen av vissa aktorer och marknader, och tillsynen
av samtliga enheter nar det galler leverantorer av kryptotillgangstjanster. De majliggor dven
battre efterlevnad av det enhetliga regelverket.

Genom att undanréja onddiga rattsliga hinder for integration skulle atgarderna enligt detta
alternativ minska regelbordan och den operativa komplexiteten, sa att tjanster kan erbjudas
over granserna pa ett effektivare sdtt och  marknadsintegrationen  framijas.
Genomforandekostnaderna skulle frdmst bédras av infrastrukturerna och nationella
myndigheter.  Detta alternativ.  skulle ocksda krava betydande resurser och
infrastrukturutveckling fran Esmas sida, vilket till storsta delen skulle finansieras genom
avgifter. Alla dessa kostnader forvéntas dock uppvagas av effektivitetsvinster och forenkling
pa medellang sikt. Initiativet skulle starka rattssakerheten for emittenter och investerare,
minska efterlevnadskostnaderna och ge battre forutsdgbarhet. Genom 6kad flexibilitet inom
DLT-pilotordningen och andringar i den sektorsspecifika lagstiftningen for att anpassa den till
teknik for distribuerade liggare skulle man uppmuntra till 6kad anvandning av denna teknik.
En mer enhetlig tillsyn och en mer integrerad tillsynsram skulle skapa lika villkor och minska
regelarbitrage och administrativa bérdor i samband med gransdverskridande verksamhet.

Initiativet kommer att gora det lattare for investerare att valja mellan ett brett spektrum av
investeringsmojligheter, och gora det mojligt for foretag, dven sma och medelstora, att skaffa
finansiering 6ver granserna. Det kommer darfor att bidra till nya och béttre sétt att mobilisera
kapital i Europa och mgjliggora framvaxt av ett finansieringsekosystem som kan stédja EU:s
strategiska prioriteringar och gora ekonomin starkare och mer konkurrenskraftig.
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Né&mnden for lagstiftningskontroll gjorde en positiv beddmning av konsekvensbedémningen
efter att forst ha avgett ett negativt yttrande. Konsekvensbedémningen reviderades for att
bemota ndmndens synpunkter genom att i) tydligare forklara skalen till initiativets rackvidd
och dess roll inom den bredare strategin for spar- och investeringsunionen, bland annat hur
det samspelar med andra initiativ, ii) forenkla avsnitten som definierar problemen och dess
orsaker, iii) forbattra forklaringarna som rér DLT-baserad innovation, iv) klargora varfor
atgarder behdvs och vilka mal som efterstravas. Texten har ocksa reviderats for att starka
analysen av problemens omfattning, med hjalp av ytterligare kvantifierade uppgifter fran
berérda parter och ytterligare befintliga studier, for en béttre bedémning av kostnader och
fordelar. Vidare redogdr den nya texten tydligare for begransningar i datatillgang och faktorer
utanfor analysen som innebar att det inte gar att gora en fullstandig robust modellering av
kostnader och fordelar. Berorda parters synpunkter har ocksa tagits med pa ett mer
heltackande stt, och aven de foreslagna atgardernas inverkan pa olika intressentgrupper.

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

De foreslagna atgarderna kommer att minska regelbordan och gora det mindre komplicerat att
bedriva verksamhet. Darmed kan tjanster erbjudas 6ver granserna pa ett effektivare sétt och
marknadsintegrationen frdmjas. Genomférandekostnaderna kommer framst av béaras av
infrastrukturerna och nationella myndigheter. Det kommer ocksa att kravas betydande
resurser och infrastrukturutveckling fran Esmas sida. Alla dessa kostnader forvantas dock
uppvagas av effektivitetsvinster och forenkling pa medellang sikt. Initiativet starker
rattssakerheten for emittenter och investerare, minskar efterlevnadskostnaderna och ger béttre
forutsagbarhet. Genom Okad flexibilitet inom DLT-pilotordningen och &ndringar i den
sektorsspecifika lagstiftningen for att anpassa den till teknik for distribuerade liggare kommer
man att uppmuntra till 6kad anvandning av denna teknik. En mer enhetlig tillsyn och en mer
integrerad tillsynsram kommer att skapa lika villkor och minska administrativa bordor i
samband med granséverskridande verksamhet. Forenkling kommer att uppnas pa flera satt
genom att man overfor vissa bestammelser fran direktiv till férordningar, tar bort utrymmet
for nationell overreglering,  rationaliserar Overlappande, kostsamma och ineffektiva
tillsynsarrangemang och mer allmént undanréjer hinder i EU:s och medlemsstaternas
regelverk for marknadsoperatérer och investerare. FOr att forenkla regelverket och minska
regelbdrdan och den administrativa bordan forfinas befogenheterna att anta narmare
bestammelser (niva 2-befogenheter) genom detta forslag. Detta gors genom strykning och
uppdatering av befogenheter, bland annat befogenheter som, efter samrdd med
Europaparlamentet, radet och de europeiska tillsynsmyndigheterna, inte ansags nodvéandiga
for att motsvarande bestdmmelser i de grundldggande rattsakterna ska fungera effektivt.
Dessutom har kommissionen i detta forslag forsokt begransa antalet nya sadana befogenheter
sa mycket som mojligt.

. Grundlaggande rattigheter

Forslaget respekterar de grundldggande rattigheterna och iakttar de principer som erkanns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna, sarskilt ratten att
tillhandahalla tjanster i alla medlemsstater (artikel 15.2), naringsfriheten (artikel 16), ratten till
egendom (artikel 17), tillgangen till tjanster av allmant ekonomiskt intresse for att framja
social och territoriell sammanhallning i unionen (artikel 36) och konsumentskyddet
(artikel 38).
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4. BUDGETKONSEKVENSER

De ekonomiska och budgetmassiga konsekvenserna av detta paket forklaras i detalj i den
finansieringsoversikt som atféljer huvudforordningen. Den omfattar dven de ekonomiska och
budgetmassiga konsekvenserna av huvuddirektivet.

5. OVRIGA INSLAG

. Genomférandeplaner samt atgarder for overvakning, utvardering och
rapportering

Kommissionen kommer att Overvaka framstegen mot att uppna de sarskilda malen pa
grundval av den icke uttémmande forteckningen over indikatorer i avsnitt 9 i den atféljande
konsekvensbedémningen. Indikatorerna i forteckningen &r sektorsspecifika, men bredare
indikatorer for att mata den mer Gvergripande effekten pa marknaden kommer ocksa att
anvandas dven om det &r svart att gora en direkt koppling till detta initiativ. Det ror sig bland
annat om indikatorer som bedomer tillgangen till kapital och bolagsfinansieringsstrukturer
och graden av icke-professionella investerares deltagande pa kapitalmarknaden.

Kommissionen lagger stor vikt vid efterhandsutvarderingar av alla nya lagstiftningsatgarder.
Kommissionens avdelningar kommer att granska initiativets output, resultat och effekter nar
det rattsliga instrumentet har tratt i kraft. Efter fem ar kommer kommissionen att genomféra
nasta utvardering av de andringar som ingar i detta forslag, i linje med kommissionens
riktlinjer for béattre lagstiftning.

. Forklarande dokument (for direktiv)
Inga forklarande dokument anses nédvandiga.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Denna huvudférordning bestar av andringar av

. forordning (EU) nr 1095/2010 (Esmaftrordningen, artikel 1),
e  radets forordning (EU) nr 648/2012 (Emir, artikel 2),
. radets forordning (EU) nr 600/2014 (Mifir, artikel 3),

o radets forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen om vardepapperscentraler,
artikel 4),

o forordning (EU)  2015/2365  (forordningen om  transaktioner i
vardepappersfinansiering, artikel 5),

o forordning (EU) 2019/1156 (férordningen om grénsoéverskridande distribution,
artikel 6),

o forordning (EU) 2021/23 (forordningen om aterhamtning och resolution av
centrala motparter, artikel 7),

o forordning (EU) 2022/858 (forordningen om DLT-pilotordningen, artikel 8),

o forordning (EU) 2023/1114 (férordningen om marknader for kryptotillgangar,
artikel 9),

o forordning (EG) nr 1060/2009 (férordningen om kreditvarderingsinstitut,
artikel 10),
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o forordning (EU) 2016/1011 (referensvardesforordningen, artikel 11),

o forordning (EU) 2017/2402 (vardepapperiseringsforordningen, artikel 12),

o forordning (EU) 2023/2631 om europeiska grona obligationer, artikel 13) och

o forordning (EU) 2024/3005 (véardepapperiseringsforordningen) artikel 14).
Artikel 1 — Andringar av Esmaforordningen

De foreslagna &ndringarna av forordning (EU) nr 1095/2010 (Esmaférordningen) syftar till att
stdarka Esmas mandat, styrning och finansiering for att sakerstdlla en mer konsekvent,
transparent och ansvarsskyldig tillsyn inom hela EU. Detta kommer att skapa béttre
forutsattningar for marknadsintegration, generera effektivitetsvinster och oka investerares
fortroende for den inre marknaden.

Vad galler uppgifter och befogenheter bygger de foreslagna andringarna pa en tvadelad
strategi: 1) ett forslag om att Overfora tillsynsbefogenheter till Esma foér betydande
marknadsinfrastrukturenheter och leverantorer av kryptotillgangstjanster, samt ii) andringar
for att oka anvandningen och effektiviteten av verktyg for tillsynskonvergens. Dessa
forandringar bygger pa en éversyn av Esmas styrnings- och finansieringsarrangemang for att
sakerstalla att beslutsfattandet pad EU-niva ar enkelt, sjalvstandigt och effektivt samt att
lampliga resurser finns tillgangliga for att genomfora de nya malen.

Allmanna uppgifter och befogenheter

Andringarna i artiklarna 1, 4 och 8 syftar till att klargora férordningens tillampningsomrade
och ge uppdaterade definitioner som tar hénsyn till de nya skyldigheterna att utéva direkt
tillsyn. Andringarna anpassar dven Esmas mandat till mélen att frimja innovation, datadriven
tillsyn och effektiv efterlevnadskontroll.

Den nya artikeln 8a om skyldigheten att samarbeta betonar vikten av samarbete mellan
Esma och de nationella myndigheterna. Syftet ar att framja o©kat samarbete,
informationsutbyte och 6msesidigt stéd samt skapa en ram for strukturerat men flexibelt
samarbete mellan Esma och andra behériga eller relevanta myndigheter. Detta ska sarskilt
sékerstalla att Esma kan utfora sitt uppdrag avseende direkt tillsyn smidigt, effektivt och
proportionellt, men samtidigt varna myndighetens oberoende. Det foreslas att Esma inrattar
flexibla praktiska samarbetsarrangemang, anpassade till specifika sektorer och uppgifter,
och styrda av principerna om effektivitet, proportionalitet och 6msesidigt fortroende. Dessa
arrangemang kan omfatta gemensamma tillsynsgrupper, gemensamma inspektioner eller
operativ. samordning. De bor inbegripa mojligheten till gradvisa justeringar Over tid.
Samarbetesarrangemangen bor prioritera effektiv och resurseffektiv tillsyn, kontinuitet och
konsekvens i tillsynsresultaten samt respekt for andra myndigheters lagstadgade ansvar och
resurser. Den nya artikeln 8a kommer att gora det mojligt for Esma och andra myndigheter att
samarbeta mer effektivt, genom att utnyttja deras samlade expertis och resurser for att hantera
de komplexa utmaningar som EU:s finansiella system star infor. Detta kommer i sin tur att
bidra till en mer integrerad, stabil och valmaende europeisk finansmarknad.

For att sakerstalla en effektiv tillsyn utvidgar andringarna av artikel 9a Esmas befogenhet att
utfarda skrivelser om att inte vidta atgarder, for att hantera sarskilda situationer dar
tillampningen av en lagstiftningsakt medfor betydande problem for marknadsaktorer. Syftet ar
att ge klarhet och végledning for marknadsaktérer samt minska risken for inkonsekvent
tillampning av EU-rétten.

Andringarna av artiklarna 10 och 15 ger kommissionen befogenhet att anta andrande
delegerade akter eller genomforandeakter dven om Esma inte tillhandahaller ett utkast. Detta
atgardar ett nuvarande glapp i den forfarandeméassiga ramen for antagande av tekniska
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standarder. | de foreslagna andringarna faststalls &ven ett forfarande for att tillfalligt upphéva
réttsliga standarder eller genomférandestandarder (eller delar av dem) pa sarskilda villkor.
Syftet med dessa forfaranden ar att géra Esmas regleringsbefogenheter mer flexibla och
anpassningsbara, samt att ge kommissionen mdgjlighet att forbattra beslutsfattandet och oka
responsen pa nya marknadsutvecklingar, vilket i sin tur sakerstaller att finansmarknaderna
fungerar smidigt.

Andringarna av artiklarna 8.2, 17 och 19.4 klargor att Esma, i enlighet med domstolens dom
i Corneli-mélet!3, maste tillampa unionsratten. Detta omfattar dven nationell lagstiftning som
genomfor EU-direktiv, vilken ska tolkas pa ett satt som &r forenligt med dessa direktiv.

Artikel 17aa ger Esma en ny befogenhet inom omradet for tillsynskonvergens att kréva att en
behorig myndighet inhamtar Esmas yttrande i de fall dar en inb6rdes utvardering eller en
utredning har identifierat allvarliga brister i tillsynen. Esma ska dessutom ha befogenhet att
krava att snabba och effektiva korrigerande atgarder vidtas for att atgarda konstaterade
tillsynsbrister. Syftet med denna nya skyddsatgard ar att gora det mojligt for Esma att agera i
situationer dar produkter eller enheter annars skulle ges tilltrade till EU-marknaden utan
tillracklig tillsyn, eller dar tillsynsarbitrage skulle kunna undergrdva passystemet.

Genom artikel 19a infors samarbetsplattformar mellan behdériga myndigheter, vilka ska
starka samarbetet och tillsynen av gransoverskridande verksamhet. Detta bygger vidare pa de
positiva erfarenheterna av liknande plattformar inom ramen for Solvens Il-direktivet. Dessa
plattformar ska underlatta informationsutbyte, féresla lésningar och framja en kultur av
samarbete. Esma ska ha befogenhet att avgora eventuella tvister.

Artiklarna 28a och 28b foreskriver att en mekanism inrattas for 6msesidigt erkdnnande av
administrativa sanktionsavgifter samt for bistand vid indrivning av sadana avgifter i
gransoverskridande situationer. Syftet ar att gora det lattare att genomdriva efterlevnad av
reglerna pa den inre marknaden, i motsats till den nuvarande situationen dar det &r mycket
komplicerat eller till och med omdgjligt att driva in sanktionsavgifter i en annan jurisdiktion.

Tillsynsbefogenheter

For att sékerstalla en effektiv och konsekvent tillsyn 6ver olika sektorer foreslas att ett nytt
kapitel lla infors, vilket konsoliderar Esmas processuella befogenheter, sdsom de for
nérvarande faststélls i sektorsspecifik lagstiftning, i en enda sektorsévergripande ram. Genom
denna ram fdrenklas och harmoniseras reglerna for begaranden om uppgifter, utredningar,
inspektioner pa plats, tillsynsatgarder och sanktioner, samtidigt som réatten till forsvar, ratten
till fortrolig kommunikation mellan advokat och klient och det réattsliga skyddet sékerstalls.
Genom att faststdlla en konsekvent och enhetlig uppsattning processuella befogenheter dkar
forordningen réttssékerheten, framjar tillsynskonvergens och effektivitet samt bidrar till att
Esma utdvar sina direkta tillsynsuppgifter med ansvarsskyldighet. Dessa befogenheter ska
galla utan att det paverkar tillampningen av mer specifika eller avvikande befogenheter som
faststélls i andra unionsréattsakter.

Finansiering

For att sakerstalla att Esmas tillsynsverksamhet finansieras pa ett rattvist och transparent satt
foreslas det i forordningen att de principer som styr de avgifter som tas ut av finansiella
marknadsaktorer under Esmas tillsyn harmoniseras (artikel 39n). Genom fdrordningen
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konsolideras de principer som foér ndrvarande ar spridda dver sektorsspecifik lagstiftning i
syfte att inratta en enhetlig ram for berdkning av avgifter samt for avgifternas
tillampningsomrade och transparens. De foreslagna andringarna framjar rattsséakerhet och
transparens for bade befintliga och nya enheter och gor det darigenom mojligt for dem att
battre forutse och planera for tillsynsavgifter. Andringarna bidrar ytterst till att Esma kan
utdva en effektiv tillsyn dver och reglera den finansiella sektorn.

En &ndring har &ven gjorts i forordning (EU) 2015/2365 for att anpassa den till férandringarna
av de avgifter som Esma tar ut av finansmarknadsaktorer.

Styrning

Forslaget innebédr en mer effektiv styrningsstruktur for Esma. Det ersétter den nuvarande
forvaltningsstyrelsen med en direktion bestdende av oberoende heltidsledamoter (artiklarna
44a och 46a) och anpassar sammanséttningen av tillsynsstyrelsen (artikel 40). I forslaget
tydliggors de respektive ansvarsomradena for dessa tva styrelser (artiklarna 43 och 46a).
Direktionen ska bestd av ordféranden och fem heltidsledaméter med varierande
tillsynserfarenhet och med en samlad, adekvat forstaelse av de sektorer som star under Esmas
tillsyn. Ledamoterna ska utses genom ett forfarande som involverar kommissionen,
Europaparlamentet och raddet. Ledaméterna ska omfattas av strikta regler om
intressekonflikter, och deras mandat ska vara begransat till fem ar, med mojlighet till en
forlangning pa tva ar. | artikel 46a faststélls direktionens uppgifter, som huvudsakligen ska
avse beslut rorande den direkta tillsynen av finansmarknadsaktorer. Direktionen ska &ven
tilldelas ett antal beslutsbefogenheter, bland annat gentemot enskilda behdriga myndigheter i
vissa fragor som inte ror reglering, sasom tvistlésning, fragor som ror Gvertradelser av
unionsratten samt oberoende granskningar. Detta ska bidra till ett mer effektivt
beslutsfattande som sékerstaller en valavvédgd balans mellan nationella sérdrag och
gemensamma unionsintressen. Direktionen ska Overta forvaltningsstyrelsens ansvar for att
forbereda Esmas arbetsprogram och budget, och férvaltningsstyrelsens verksamhet kommer
att upphora. Alla befintliga héanvisningar till forvaltningsstyrelsen ska ersattas med
hanvisningar till direktionen. Ledamoterna i direktionen, inklusive ordforanden, ska ha en rost
var, och ordféranden ska ha utslagsrost.

Tillsynsstyrelsen ska dven fortsattningsvis vara Esmas huvudsakliga organ med ansvar for
overgripande vagledning samt beslutsfattande i regleringsfragor och frdgor om
tillsynskonvergens. De foreslagna dndringarna av artikel 40 innebér att tillsynsstyrelsens
sammansattning andras sa att dven de heltidsanstillda ledaméterna i direktionen ingar.
Tillsynsstyrelsen ska ha mojlighet att invdnda mot de viktigaste tillsynsbeslut som fattas av
direktionen inom tio dagar, eller inom 48 timmar i bradskande fall. Direktionen ska kunna
begara yttranden fran tillsynsstyrelsen i tillsynsfragor och ska tva ganger per ar rapportera till
tillsynsstyrelsen om sin tillsynsverksamhet. | egenskap av rostberdttigade ledamoter i
tillsynsstyrelsen ska ledamoterna i direktionen bidra med sin sakkunskap till tillsynsstyrelsen
och delta i omréstningar i allméanna fragor om tillsynskonvergens.

Artikel 2 — Andringar av férordningen om Europas marknadsinfrastrukturer
Tillsyn 6ver betydande centrala motparter

De nya artiklarna 22a—22c infors for att ge Esma direkt tillsyn Over betydande centrala
motparter, for att faststalla narmare bestimmelser om férfarandena for att en central motpart
ska Klassificeras som betydande av Esma, for att ange de befogenheter som tilldelas Esma i
forhallande till betydande centrala motparter samt for att inféra en bestimmelse om de
tillsynsavgifter som Esma ska ta ut av de centrala motparter som star under dess tillsyn.
Artikel 12 andras for att ge Esma befogenhet att alagga sanktioner. En ny bilaga V infors
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dessutom med en forteckning éver dvertradelser for vilka Esma far alagga boter. Artikel 2
dndras for att anpassa definitionen av begreppet “behorig myndighet” och for att inféra nya
definitioner av begreppen “betydande central motpart”, ”den centrala motpartens behoriga
myndighet” och “nationell behorig myndighet”. Dérutover dndras artikel 22 for att ge
medlemsstaterna mojlighet att &ven utse Esma till den centrala motpartens behoriga
myndighet for mindre betydande centrala motparter. FOr att sakerstalla att dessa definitioner
ar konsekventa i relaterade forordningar och for att aterspegla Esmas tillsynsbefogenheter
Over betydande centrala motparter inférs aven &ndringar i forordning (EU) 2021/23.

Artiklarna 14, 17, 18 och 20 anpassas for att avskaffa kollegier for betydande centrala
motparter och for att justera de olika forfarandena med héansyn till Esmas nya roll, bland annat
genom att avskaffa kravet pa Esmas yttranden nar betydande centrala motparter berérs samt
genom att avskaffa tillsynskommittén for centrala motparter.

Dérutdver andras artikel 23 for att infora bestdmmelser om Esmas samarbete med de
“relevanta myndigheterna for betydande centrala motparter”. Denna andring &tfoljs av
inforandet av en ny definition av begreppet “relevanta myndigheter for betydande centrala
motparter” i artikel 2 samt av en ny artikel 22d, som innehaller en detaljerad forteckning 6ver
de relevanta myndigheterna for sadana centrala motparter. Vidare andras artiklarna 17c, 20,
23 och 24 for att beakta detta nya begrepp i de tillnérande forfarandena och
informationsflodena.

Artikel 89 andras for att anpassa 6vergangsbestammelserna for centrala motparter som redan
hade auktoriserats fore ikrafttradandet av denna édndringsférordning.

Tillsyn 6ver mindre betydande centrala motparter

Artikel 2 andras for att infora en definition av begreppet “mindre betydande central motpart”.
Artikel 18 &ndras for att gora Esma till ensam ordférande for kollegierna for mindre
betydande centrala motparter. Vidare andras artiklarna 24a, 24d och 25c¢ och artiklarna 24e
och 90 utgar for att aterspegla andringar i Esmas interna styrning, sarskilt inférandet av Esmas
nya direktion och avskaffandet av tillsynskommittén for centrala motparter.

Processer for 6ppet tilltrade och samverkan

Artiklarna 7, 8 och 54 &ndras for att ge Esma rétt att prova tvister om begédranden om tilltrade
till en central motpart och begaranden om tilltrade till en handelsplats samt att godkanna
begéaranden om samverkansdverenskommelser.

Artikel 3 — Andringar av férordningen om marknader for finansiella instrument

Handelsplatser ar for narvarande foremal for tillsyn pa nationell niva. En viktig pelare i detta
forslag &r att dverfora tillsynsbefogenheter for betydande handelsplatser och paneuropeiska
marknadsoperatorer eller PEMO-operatorer (och handelsplatser som drivs av paneuropeiska
marknadsoperatdrer) till Esma. En handelsplats betraktas som “betydande” om den har stor
betydelse for EU:s ekonomi eller om den, utdver sin storlek, har en tydlig gransoverskridande
dimension. Forslaget ger Esma de befogenheter som krévs for att utfora sina tillsynsuppgifter,
aven om vissa marknadskontrollbefogenheter kvarstar pa nationell niva och tilldelas de
nationella tillsynsmyndigheterna.

Med tanke pa vikten av narhet till de lokala marknadsekosystemen skulle de nationella
tillsynsmyndigheterna behalla ansvaret pa lokal niva for att sakerstalla marknadsintegriteten
for de betydande handelsplatser eller handelsplatser som drivs av en PEMO-operatér. Dessa
ansvarsomraden skulle dock vara begransade till tillsynen 6ver en valordnad handel och
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overvakningen av marknadsmissbruk och skulle inte omfatta skyldigheter som direkt alaggs
handelsplatser.

Harmonisering av de regler som ar tillampliga pa handelsplatser

| direktiv 2014/65/EU (det andra direktivet om marknader for finansiella instrument)
faststélls regler for auktorisation av och drift av handelsplatser. Att dessa regler faststélldes i
ett direktiv har emellertid lett till att unionsratten har inforlivats och tolkats pa olika satt. Detta
har ocksa lett till att manga medlemsstater har antagit ytterligare atgarder pa omraden som
inte ar strikt harmoniserade enligt direktivet, sdsom krav pa forsiktighet for reglerade
marknader. Att skapa ett verkligt enhetligt regelverk for handelsplatser &r en forutsattning for
en effektiv tillsyn pa EU-niva. Forslaget innebar darfor att en ny avdelning la infors i
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen om marknader for finansiella instrument) for att
ytterligare harmonisera reglerna for handelsplatser och undanréja nationella regler som
hindrar den inre marknadens funktion. Ett betydande antal av atgarderna har Gverforts direkt
fran det andra direktivet om marknader for finansiella instrument, men i den nya avdelning la
specificeras ocksa den tillampliga ramen pa omraden som tidigare overlats till nationell
beddmning.

Den foreslagna nya avdelningen la klargor dessutom vilka typer av gransoverskridande
verksamhet som en reglerad marknad far bedriva pa grundval av sitt individuella tillstand.
Den klargor darmed ocksa att reglerade marknader inte bara bor kunna tillhandahalla
arrangemang som mojliggor tilltrade till deras handelsplats fran andra medlemsstater (genom
sa kallade handelsskarmar), i enlighet med vad som redan foreskrivs i det andra direktivet om
marknader for finansiella instrument, utan aven bor kunna tillhandahalla tjanster med
anknytning till: i) upptagande till handel av vardepapper pa deras handelsplats, och ii) tilltrade
for nya medlemmar fran andra medlemsstater. Den klargor ocksa att reglerade marknader kan
goOra detta antingen genom att inratta en filial eller, utan filial, genom att utnyttja friheten att
tillhandahalla tjanster pa den inre marknaden i unionen. Multilaterala handelsplattformar och
organiserade handelsplattformar har samma réttigheter.

Slutligen syftar forslaget till att gora det lattare att fordela resurser och uppgifter inom en
koncern. | avdelning la klargors darfor att tilldelning av resurser till en enhet inom samma
koncern eller anvandning av en sadan enhet for att utfora vissa uppgifter inte bor betraktas
som utkontraktering i den mening som avses i férordningen om marknader for finansiella
instrument. Vidare klargors att den geografiska lokaliseringen av en enhet till vilken resurser
tilldelas eller som anvands for att utfora vissa uppgifter inte ska beaktas vid den behériga
myndighetens beddmning av om handelsplatsen uppfyller sina organisatoriska krav.

Inrittande av stillning som ”paneuropeisk marknadsoperator”

Genom forslaget inrdttas en ny stidllning som ’paneuropeisk marknadsoperator” (PEMO-
operator), som mojliggor drift av flera handelsplatser i mer an en medlemsstat pa grundval av
ett enda tillstand. Om en PEMO-operator tar Gver befintliga handelsplatser féreskrivs i
forslaget att den eller de individuella auktorisationer enligt vilka de handelsplatserna drevs
ska anses ogiltiga ndr den nya auktorisationen som PEMO-operator har utférdats. I den nya
avdelningen la faststalls forfarandet for auktorisation i detalj och de krav som galler for
PEMO-operatorer. | forslaget klargors dessutom att en PEMO-operator ska vara ansvarig for
att sakerstélla att de handelsplatser som den driver uppfyller de krav som géller for reglerade
marknader, multilaterala handelsplattformar eller organiserade handelsplattformar, i
tillampliga fall. Slutligen, for lagstiftning som &nnu inte & harmoniserad (t.ex. skatterétt) eller
inte fullt ut harmoniserad (t.ex. regler om transparens) enligt unionsratten, klargors i forslaget
att PEMO-operatoren, for varje handelsplats, ska tillampa lagstiftningen i den medlemsstat
dar handelsplatsen anses vara beldgen eller drivs, och att den relevanta nationella
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tillsynsmyndigheten ska vara den i den medlemsstat dér en handelsplats som drivs av en
PEMO-operattr anses vara belédgen eller drivs. Dessutom klargdrs det att om en PEMO-
operator tar Over driften av en handelsplats som redan har auktoriserats bdr den
handelsplatsen anses vara belagen eller drivas i den medlemsstat dar den ursprungligen blev
auktoriserad.

Oppet tilltrade

Forslaget innebar att de regler enligt vilka handelsplatser har tillgang till en central motparts
tjanster (artikel 35 i forordningen om marknader for finansiella instrument) och enligt vilka
centrala motparter har tillgang till handelsplatsens transaktionsuppgifter (artikel 36 i samma
forordning) forenklas for att sakerstalla att sadan tillgang inte forsenas pa ett omotiverat satt
och endast nekas vid betydande systemrisker eller risker fér marknadens korrekta sétt att
fungera. Dessutom skulle den marknadspraxis som kallas preferred clearing”, dér tva parter
valjer att cleara hos andra centrala motparter som redan har beviljats tilltrade till en viss
handelsplats och redan har inréttat samverkansdverenskommelser vara forbjuden.

Forstarkning av den konsoliderade handelsinformationen

Enligt den nuvarande férordningen om marknader for finansiella instrument tillhandahaller
den konsoliderade handelsinformationen for aktier och bérshandlade fonder inte uppgifter om
vilken handelsplats som erbjuder basta kop- och séljbud eller om orderdjupet. Med tanke pa
hur viktig denna information ar for anvandarna av den konsoliderade handelsinformationen
laggs den till i handelsinformationen. Forslaget 6kar ocksa transparensen avseende bud fran
systematiska internhandlare for order fran icke-professionella kunder.

Artikel 4 — Andringar av férordningen om vardepapperscentraler
Modernisering av regelverket for vardepapperscentralstjanster

Artikel 2 i vardepapperscentraler &ndras for att mojliggora tillhandahéallande av
vardepapperscentralstjanster med hjalp av DLT. Mer specifikt &ndras de befintliga
definitionerna av “kontobaserad form”, “kontantmedel” och “virdepapperskonton”, och
definitioner av “teknik for distribuerade liggare” och “e-pengatoken” infors. P4 samma sétt
andras artikel 30 om utkontraktering for att omfatta tillhandahallande av
vardepapperscentralstjanster med hjélp av DLT, och en ny artikel (artikel 45a) inférs om
risker relaterade till anvandning av DLT utanfor ett arrangemang for utkontraktering.
Slutligen &ndras den ram som faststélls i titel IV for avveckling av kontantdelen i en
vardepapperstransaktion sa att avveckling, pa sarskilda villkor, kan ske med vissa e-
pengatoken som &r godkénda enligt forordningen om marknader for kryptotillgangar.

Tillsyn 6ver betydande vardepapperscentraler

Artikel 11 i CSD-forordningen &ndras for att ge Esma direkt tillsyn Over betydande
vardepapperscentraler, och en ny artikel 11a infors for att faststélla villkor och forfaranden for
att avgora vilka vardepapperscentraler i EU som &r betydande. Eftersom Esma blir direkt
tillsynsmyndighet for betydande vérdepapperscentraler, andras artikel 2 for att justera
definitionen av "behodrig myndighet”, och en ny definition av “nationell behorig myndighet”
infors. Artikel 10 andras for att aterspegla Esmas nya roll som tillsynsmyndighet. Titel V om
sanktioner andras ocksa for att aterspegla Esmas nya roll, och en ny bilaga Il innehaller en
forteckning over dvertradelser for vilka Esma kan aldgga sanktioner.

Artikel 24a andras for att avskaffa kollegier for betydande vérdepapperscentraler, och
artiklarna 15, 16, 17, 19, 20, 21, 21a, 22b, 27b, 60 och 62 andras for att anpassa de olika
forfarandena till Esmas nya roll. Detta inkluderar exempelvis att avskaffa kravet pa yttrande
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fran Esma nar betydande vardepapperscentraler ar involverade. Artikel 10 ger ocksa narmare
uppgifter om Esmas Overvaknings- och tillsynsbefogenheter 6ver betydande
vardepapperscentraler.

Med hansyn till Esmas nya befogenheter dver betydande vérdepapperscentraler anges i en ny
artikel 25a ramen for de tillsynsavgifter som Esma kan ta ut.

Integrering av vardepapperscentralstjanster

Artikel 14 andras for att ge mer detaljerade bestimmelser om samarbetet mellan Esma,
relevanta myndigheter och nationella behériga myndigheter.

Artikel 2 &ndras for att infora en definition av begreppet “vardepapperscentralsnav”, och i en
ny artikel 48a faststélls forfarandet for hur Esma ska avgora vilka vérdepapperscentraler i EU
som ska betraktas som vardepapperscentralsnav. For att underlatta tillgangen till alla
finansiella instrument som emitteras i vardepapperscentraler i EU infors i artikel 48a ett krav
pa att vardepapperscentralsnav ska uppratta ©omsesidiga lankar med andra
vardepapperscentralsnav, och att vardepapperscentraler som inte dar nav ska uppratta
omsesidiga lankar med ett vardepapperscentralsnav.

For att ytterligare integrera vardepapperscentraler i EU andras artikel 40 sa att
vardepapperscentraler i EU som avvecklar kontantdelen i sina transaktioner i en valuta som ar
tillganglig pa en integrerad plattform i EU ska ansluta sig direkt till denna plattform och
mojliggora for sina deltagare att avveckla kontantdelen pa konton 6ppnade pa plattformen.

Artikel 54 andras for att latta pa kraven som galler nar en vardepapperscentral énskar utse ett
kreditinstitut for att tillhandahalla anknutna banktjanster, sarskilt nar kontantdelen avvecklas i
andra valutor &n euro.

Artikel 19a infors for att skapa ett forenklat forfarande for utkontraktering av huvudtjanster
inom en grupp av vardepapperscentraler.

Forbattrat passforfarande for vardepapperscentraler

Med syftet att wundanréja de aterstdende hindren for passforfaranden  for
vardepapperscentralstjanster inom EU andras artikel 23 sd att det endast kravs en
efterhandsanmaélan ndr en vardepapperscentral i EU borjar erbjuda sina tjanster till emittenter
som é&r etablerade i en annan medlemsstat &n den medlemsstat dar véardepapperscentralen ar
auktoriserad.

Artikel 6 — Andringar av forordningen om granséverskridande distribution

De foreslagna andringarna av forordning (EU) 2019/1156 (férordningen om
gransoverskridande distribution) syftar till att undanrdja hinder for investeringsfonders
grénsoéverskridande verksamhet samt att starka Esmas befogenheter att framja en gemensam
tillsynskultur och battre samordna verksamheten mellan de behériga myndigheterna i hem-
och vardlandet.

Harmonisering av marknadsforingskommunikation

Artikel 4 i foérordningen om gransoverskridande distribution &ndras for att klargora att AlF-
forvaltare, EUVECA-forvaltare, EUSEF-forvaltare samt forvaltningsbolag for fondforetag ska
sakerstalla att kraven pa marknadsforingskommunikation — uppfylls &ven  nar
marknadsforingsfunktionen &r delegerad till tredje part. Om marknadsforingen déremot utférs
av tredjepartsdistributorer som agerar for egen rakning, sa att AlF-forvaltare och
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forvaltningsbolag for fondforetag inte langre har kontroll éver marknadsféringsfunktionen, ar
AlF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondféretag inte bundna av kraven pa
marknadsforingskommunikation. Det preciseras vidare att vardmedlemsstater inte far stalla
nagra ytterligare krav pa marknadsforingskommunikation utéver de som anges i artikel 4.
Dessutom ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att faststalla format och
innehall for marknadsféringskommunikation.

Artiklarna 5, 6, 8, 11 och 13 i férordningen om gransoverskridande distribution utgar for att
minska skillnader i nationell praxis for marknadsforingskommunikation samt betalning av
tillsynsavgifter.

Artikel 7 i forordningen ersdtts med en ny artikel 7 som anger att vardmedlemsstaters
behoriga myndigheter inte far krdva underrattelser i forvég av
marknadsforingskommunikation. Om de daremot anser att marknadsforingskommunikationen
inte uppfyller kraven i artikel 4, kan de begéra att behdriga myndigheter i AlF-forvaltarens,
EuVECA-forvaltarens, EUSEF-forvaltarens eller fondféretagens hemmedlemsstat vidtar alla
lampliga atgarder for att forhindra eller bestraffa ytterligare oriktigheter. De behdriga
myndigheterna i vardmedlemsstater kan dessutom hanskjuta arendet till Esma om de inte &r
nojda med de atgarder som vidtagits av de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten.

Okad transparens for de avgifter som tas ut av vardmedlemsstaterna

Artikel 9 i forordning (EU) 2019/1156 andras sa att Esma alaggs att offentliggdra och halla
uppdaterad information om de tillsynsavgifter som tas ut av behodriga myndigheter i
vardmedlemsstater gentemot AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och
fondforetag som marknadsfor AlF-fonder eller fondforetag pa deras territorier, inklusive
nivan och frekvensen for dessa avgifter och betalningsvillkoren.

Forbéttrat passforfarande for fondforetag och AlF-fonder

Artikel 12 i forordningen om gransoverskridande distribution utgar och ersatts av en ny
befogenhet for Esma att utveckla en dataplattform som ska innehalla information om AIF-
fonder och fondféretag som marknadsfors pa gransoverskridande basis, den dokumentation
som lamnats i samband med underréttelsen om marknadsforing och eventuella andringar
darav, samt avanmalningar av marknadsféringsarrangemang.

Det tidigare kapitlet XI i direktiv 2009/65/EG samt artiklarna 30a, 31, 32 och 32a i direktiv
2011/61/EU, om marknadsféringen av fondforetag och AlF-fonder i EU som forvaltade av
AlF-forvaltare inom hela unionen, infors i férordning (EU) 2019/1156 och &ndras for att
optimera forfarandena for underréttelser om samt avanmdélan av marknadsforing samt
underlatta gréansoéverskridande marknadsforing av AlF-fonder och fondféretag. | synnerhet
kompletteras forordning (EU) 2019/1156 for att mojliggora for fondforetag och AlF-
forvaltare att marknadsféra fonder i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten, genom att
ange denna avsikt i sin anstkan om auktorisation och 6verldamna dokumentation som &r
kopplad till marknadsféringen av fondféretag eller AlIF-fonder i andra medlemsstater (t.ex.
marknadsforingskommunikation, basfakta for investerare, prospekt och arsredovisning). Efter
auktorisation ska de behdriga myndigheterna i fondforetagets eller AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat Overfora denna information till Esmas dataplattform, och fondforetaget eller
AlF-forvaltaren kan fran och med dagen for 6verforingen fa tilltrade till marknaderna i de
medlemsstater som anges i ansOkan om auktorisation. Forordning (EU) 2019/1156
kompletteras ytterligare for att infora sarskilda forfaranden vid &ndringar av omfattningen av
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den ursprungliga underrattelsen om marknadsforing, inklusive &ndringar av de medlemsstater
dar andelar eller aktier i fondforetag eller AIF-fonder ska marknadsforas.

De tidigare artiklarna 32a i direktiv 2011/61/EU och 93a i direktiv 2009/65/EG importeras till
forordning (EU) 2019/1156 och andras for att forenkla avanmalan av arrangemang som gjorts
for marknadsféring av andelar eller aktier i fondforetag eller AlF-fonder. Det befintliga 36-
manadersforbudet mot sonderande marknadsféring av andelar eller aktier i AIF-fonder i EU
med liknande investeringsstrategier i den medlemsstat som anges i avanmélan tas bort.

Tillsyn over fondforetag och AlF-fonder som marknadsfors i hela EU

Forordningen om gransoverskridande distribution kompletteras for att precisera de behdriga
myndigheternas befogenheter i vardmedlemsstaterna gentemot de AlF-fonder och fondforetag
som marknadsfors pa deras territorier. Férordning (EU) 2019/1156 kompletteras vidare for att
ge Esma befogenhet att identifiera och vidta atgarder motavvikande, overlappande,
redundanta och bristfélliga tillsynsatgarder som hindrar granséverskridande marknadsforing
av EU-baserade AlF-fonder av en EU-baserad AlF-forvaltare samt av fondftretag inom
unionen. Dessutom andras forordningen om gréansoéverskridande distribution for att ge Esma
majlighet att ingripa nér nationella myndigheter inte effektivt tillampar unionsratten, eller att i
vissa fall direkt avbryta den gransoverskridande marknadsféringen av AlF-fonder och
fondféretag.

Slutligen kompletteras forordningen om gransoverskridande distribution for att klargora att
behdriga myndigheter ska kunna hanskjuta eventuella tvister om bedémningar, atgarder eller
forsummelser till Esma, som ska l6sa dessa i enlighet med de befogenheter som tilldelats den
enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8 — Andringar av férordningen om DLT-pilotordningen

Forslaget andrar ocksd DLT-pilotordningen (forordning (EU) 2022/858) for att oOka
ordningens flexibilitet och proportionalitet, samt dess omfattning och tillimpningsomrade,
och for att hantera fragor kring ordningens varaktighet genom att avskaffa
tidsbegransningarna for de tillstdnd som beviljats enligt pilotordningen.

Att utvidga samt Oka flexibiliteten i omfattningen av godk&nda instrument och
verksamhetens omfattning

Artikel 2 andras for att inféra nya begrepp. Bland annat bendmns handelsinfrastrukturen i
pilotordningen nu som en DLT-handelsplats for att aterspegla att det skulle vara méjligt att
driva bade ett multilateralt handelssystem och en organiserad handelsplattform inom ramen
for pilotordningen. Artikel 3 &ndras for att gora de nuvarande begransningarna i
pilotordningen mer flexibla, bade avseende vilka typer av finansiella instrument som ar
godkénda och avseende omfattningen av den verksamhet som kan bedrivas i dessa instrument.
Nar det galler verksamhetens omfattning skulle forslaget bibehalla ett totalt maximalt
aggregerat marknadsvarde for alla DLT-baserade finansiella instrument som kan godkannas
for handel eller registreras pa en DLT-marknadsinfrastruktur, men hoja detta till 100 miljarder
EUR. Slutligen skulle det produktspecifika troskelvérdet tas bort.

Skapa ett forenklat system for mindre DLT-marknadsinfrastrukturer

Artikel 3 @ndras dessutom och en ny artikel 7a infors for att inféra en forenklad ordning for
operatorer av mindre DLT-infrastrukturer som tillhandahaller vardepapperscentralstjanster, sa
lange de ligger under troskelvardet pa hogst 10 miljarder EUR i totalt marknadsvarde for de
registrerade DLT-baserade finansiella instrumenten. Den forenklade ordningen innehaller
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regler som &r anpassade till omfattningen av den verksamhet som mindre operatorer bedriver.
Beroende pa vilken verksamhet de planerar att genomfora skulle sokande till den forenklade
ordningen vara skyldiga att inneha en underliggande auktorisation for att vara godkanda,
sasom en licens som leverantér av kryptotillgangstjanster, vardepapperscentral eller
vardepappersforetag. De enheter som verkar under den forenklade ordningens regler skulle
vara foremal for en specificerad delméangd av bestammelserna i férordning (EU) nr 909/2014,
vilket leder till en mer proportionell och principbaserad reglering av smaskaligt
tillhandahallande av vardepapperscentralstjanster.

Utvidgning av omfattningen av berattigade enheter

Artikel 4 &ndras for att utvidga omfattningen av de enheter som kan driva en DLT-
handelsplats och ett DLT-TSS-system till att, utéver vardepappersforetag och
vardepapperscentraler, &aven omfatta leverantdrer av kryptotillgangstjanster som é&r
auktoriserade att driva en plattform for handel med kryptotillgdngar. Leverantorer av
kryptotillgangstjanster som tillats driva en DLT-marknadsinfrastruktur skulle bli foremal for
de krav som anges i EU:s regler for handel och efterhandel (férordning (EU) nr 600/2014,
direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 909/2014), samtidigt som de, liksom andra
operatorer av DLT-marknadsinfrastrukturer, omfattas av riktade och berattigade undantag.

Ytterligare undantag for sokande som driver en DLT-handelsplats och ett DLT-SS-
system

De nya artiklarna 4a och 5a infors for att ge operatérer av DLT-marknadsinfrastrukturer
mojlighet att, pa vissa strikta villkor, erhalla undantag fran ett brett spektrum av bestammelser
i direktiv 2014/65/EU, forordning (EU) nr 600/2014 och forordning (EU) nr 909/2014, nar
dessa har bedomts vara oférenliga med eller mycket oproportionella i relation till
anvandningen av DLT. Innan undantag fran specifika bestammelser beviljas ska de behdriga
myndigheterna inhamta ett icke-bindande yttrande fran Esma.

Sarskilda regler for operatoérer av ett DLT-SS-system som avvecklar betalningar med
hjalp av affarsbankspengar och e-pengatoken

Artikel 5 &ndras for att mojliggora for operatorer av ett DLT-avvecklingssystem (DLT-SS-
system) att utse kreditinstitut for avveckling av betalningar i affarsbankspengar, som uppfyller
de stabilitets- och kapitalkrav som anges i férordning (EU) nr 909/2014, men som ocksa kan
bedriva annan verksamhet ut6ver tillhandahallande av anknutna banktjanster for
avvecklingsindamal. Nér det géller avveckling av betalningar med e-pengartoken klargors att
de flesta anknutna banktjanster som ror e-pengartoken bor tillhandahallas av samma typ av
kreditinstitut som de som kan avveckla betalningar i affarsbankspengar.

Tillhandahallande av enskilda vardepapperscentralstjanster, avvecklingsordningar och
interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer

De nya artiklarna 10a—10f infors for det forsta for att mojliggora tjanstespecifik reglering av
tvd huvudtjanster for vardepapperscentraler, notarietjansten och den centrala
kontofdringstjansten, och for det andra for att inféra en ny modell for avveckling som bygger
pa DLT-kontoforvaltare med tillgang till centralbankspengar. Dessa artiklar sakerstaller ocksa
en omfattande overvakning av dessa nya satt att tillhandahalla vardepapperscentralens
huvudtjanster. Bade notarietjansten och den centrala kontoféringstjansten kan tillhandahallas
av ett vérdepappersforetag, en reglerad marknad, ett kreditinstitut, en vardepapperscentral
eller en leverantor av kryptotillgangstjanster som erhaller ett sarskilt tillstand att tillnandahalla
tjansten, efter att de ha visat att tillampliga bestdimmelser i férordning (EU) nr 909/2014 f6ljs.
Foljaktligen kommer det att vara mojligt att emittera och registrera DLT-baserade finansiella
instrument utanfor en vérdepapperscentral, men dessa instrument kommer att behdva
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avvecklas med en reglerad marknadsinfrastruktur. Dessutom kommer avveckling av det DLT-
baserade finansiella instrumentet vara méjlig mellan DLT-kontoférvaltare som har tillgang till
centralbankskonton. Dessa DLT-kontoforvaltare maste inga i en avvecklingsordning, som &r
en uppsattning regler och forfaranden som deltagarna kommit 6verens om for att avveckla det
DLT-baserade finansiella instrument, och som pa forhand maste bedémas och godkéannas av
Esma. Avvecklingsordningen och deltagande DLT-kontoférvaltare maste uppfylla ett antal
krav som sakerstaller stabila avvecklingsresultat och regelbundet rapportera till Esma.

Slutligen krdaver den nya artikel 10g att enheter som &r verksamma i vardekedjan for
efterhandel i och utanfor pilotordningen ska faststélla tekniska standarder som stdder
interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer, med en skyldighet att rapportera om
sitt arbete om Esma. Med hansyn till branschens anstrangningar maste Esma ge
kommissionen teknisk radgivning om stéd for interoperabilitet mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer.

Artikel 9 — Andringar av férordningen om marknader for kryptotillgangar
Overforing av tillsyn éver leverantorer av kryptotillgdngstjanster

Andringarna av forordning (EU) 2023/1114 om marknader for kryptotillgdngar (MiCA-
forordningen) syftar till att 6verfora auktorisation, dvervakning och tillsyn av alla leverantorer
av kryptotillgangstjanster fran nationella behdériga myndigheter till Esma. | detta avseende
andras definitionerna i artikel 3 och bestammelserna i avdelningarna V och VI (artiklarna 59—
92) i MiCA-forordningen for att géra Esma ansvarig for auktorisation, 6vervakning och
tillsyn av leverantorer av kryptotillgangstjanster, inbegripet de bestammelser som ror
marknadsmissbruk for kryptotillgangssektorn.

Behandling av vissa finansiella enheter som tillhandahaller kryptotillgangstjanster

Vissa foretag som omfattas av unionsrattsakter om finansiella tjanster har redan ratt att
tillhandahalla alla eller vissa kryptotillgangstjanster utan att behdva erhalla auktorisation som
leverantor av kryptotillgangstjanster enligt MiCA-forordningen. Dessa enheter kommer att
fortsétta att omfattas av tillsyn for sin kryptotillgangsverksamhet av de behdériga myndigheter
som beviljade dem auktorisation enligt andra unionsakter. Om tillhandahallandet av
kryptotillgangstjanster blir dessa enheters huvudsakliga verksamhet kommer de dock
behandlas som leverantorer av kryptotillgangstjanster och tillsynen 6ver all deras verksamhet
kommer att dverforas till Esma. For att fullgora denna skyldighet féreskrivs att Esma bor
uppréatta samarbetsavtal med de behdriga myndigheter som auktoriserat dessa enheter enligt
andra unionsakter om finansiella tjanster. Pa grundval av samarbetsavtalet bor dessa behdriga
myndigheter ge Esma stod och bistand i tillsynen av den verksamhet som inte omfattas av
forordning (EU) 2023/1114. Eftersom det redan finns ett centraliserat system for banktillsyn i
unionen, som sakerstéller integration och konsekvens i tillsynen, bor det inte ske nagon
overforing av tillsynsbefogenheter om den enhet som tillhandahaller kryptotillgangstjanster ar
ett kreditinstitut.

Esmas tillsynsbefogenheter

For att fullgora sina tillsynsskyldigheter enligt MiCA-forordningen, inbegripet utredning av
overtradelser av reglerna om marknadsmissbruk, inférs genom andringen ett nytt avsnitt om
Esmas tillsynsbefogenheter och befogenheter i avdelning VII (artiklarna 138a—138j). Detta
atfoljs av en ny bilaga V11 med en forteckning éver mojliga 6vertradelser av bestammelserna i
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avdelningarna V och VI for leverantorer av kryptotillgangstjanster och andra personer. Esma
kommer att anvanda sig av de nya tillsynsbefogenheter som inférs genom forordning (EU)
nr 1095/2010 och de sektorsspecifika befogenheter som infors i det nya kapitel 6 i avdelning
VII. Sadana befogenheter omfattar befogenhet att utfora inspektioner pa plats, vidta
tillsynsatgarder och alagga sanktionsavgifter. Esma har befogenhet att vidta en rad
tillsynsatgarder, inbegripet, men inte begransat till, krav pd att leverantéren av
kryptotillgangstjanster ska upphora med overtradelsen, tillfalligt upphava tillhandahallandet
av kryptotillgangstjanster och aterkalla auktorisationen pa vissa villkor.

Samarbete med andra myndigheter och stéd vid utférandet av uppgifter

Esma ges befogenhet att utbyta information med behoriga myndigheter i medlemsstaterna och
tredjelander for att utfora sina tillsynsuppgifter pa ett effektivt satt och samarbeta med andra
relevanta myndigheter samt Europeiska bankmyndigheten (artiklarna 138c—138f).

Overgangsbestammelser

For att undvika stérningar for befintliga leverantérer av kryptotillgangstjanster inférs genom
andringen overgangsbestammelser (artikel 143a) for att sakerstalla en smidig Gvergang av
tillsynen fran nationella behdriga myndigheter till Esma och en smidig overforing av akter
och arbetsdokument fran nationella behoriga myndigheter till Esma. En Gvergangsperiod
foreskrivs ocksa for sokande vars ansokan om godkdnnande som leverantor av
kryptotillgangstjanster for narvarande bedéms av nationella behdriga myndigheter, men inte
har slutforts.

Artiklarna 5 och 10-14 — Andringar av forordningen om transaktioner for
vardepappersfinansiering, forordningen om kreditvarderingsinstitut,
referensvardesforordningen, vardepapperiseringsforordningen, forordningen om
europeiska grona obligationer och forordningen om ESG-betyg

De andringar som infors i artiklarna 5 och 10-14 effektiviserar tillsyn och
efterlevnadskontroll ndar det gdllerverkstallighetsramarna  for  transaktionsregister,
kreditvarderingsinstitut, referensvardesadministratrer, vardepapperiseringsregister, externa
granskare av europeiska grona obligationer och ESG-betyg genom att anpassa deras
forfaranderegler till den nya 6vergripande tillsynsram som inréttats enligt Esma-férordningen.
Ett stort antal sektorsspecifika forfarandebestimmelser — sérskilt de som reglerar
utredningsbefogenheter, sanktioner, viten och relaterade beslutsprocesser — stryks och ersétts
med hanvisningar till den konsoliderade verktygsladan i artiklarna 39a-39m i forordning (EU)
nr 1095/2010. Genom denna foréandring undanrdjs 6verlappande och ibland inkonsekventa
forfaranderegler som ingar i enskilda sektorsakter och de ersatts med en enda, samstammig
och forutsédgbar uppséattning tillsynsforfaranden. Samtidigt uppdateras akterna for att
sakerstdlla att Esma behaller alla befogenheter som kravs for att utdva tillsyn éver de
relevanta enheterna, inbegripet befogenheten att tillfalligt upphdva anvéndningen av
kreditbetyg, alagga sanktioner eller utova tillsyn 6ver externa granskare, medan bestammelser
om faststéllande av avgifter harmoniseras genom ett tvargaende system baserat pa omséttning.
Tillsammans minskar dessa andringar fragmenteringen, forbattrar den rattsliga klarheten och
effektiviteten i verksamheten och sékerstaller att sektorsévergripande tillsyn utbvas enligt en
enhetlig forfaranderam, samtidigt som sektorsspecifika regler bevaras dér dessa fortfarande ar
nddvandiga.
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2025/0383 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014,

nr 909/2014, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, nr 1060/2009,

2016/1011, 2017/2402, 2023/2631 och 2024/3005 vad galler vidareutveckling av
kapitalmarknadsintegration och kapitalmarknadstillsyn i unionen

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag, och

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!*,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande,

med beaktande av Europeiska datatillsynsmannens yttrande, och

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och av foljande skél:

av foljande skal:

1)

)

Strategin for spar- och investeringsunionen (SIU) ingdr i kommissionens Gvergripande
strategi for att ge en vision om unionen som ett ekonomiskt kraftcentrum. For detta
andamal ar det nodvandigt att inratta en verklig inre marknad for finansiella tjanster
genom att atgarda den marknadsineffektivitet som foljer av fragmentering samt att
skapa fullt integrerade europeiska kapitalmarknader som ér tillgangliga for alla
medborgare och foretag i hela unionen. Det &r &ven viktigt att frigra unionens
finansmarknadspotential genom  att  forbattra  tillgdngen  till  effektivare
kapitalmarknadsbaserad finansiering och underlatta gransoverskridande kapitalfléden,
vilket 1 sin tur bor stddja unionens ekonomi, stimulera sysselséttning och stirka
konkurrenskraften.

For att uppna detta ar det nédvandigt att framja en somlos kapitalmarknad inom EU
genom att stdrka tillsynsramen och motverka ett fragmenterat regelverk, vilket
sikerstéller en bittre integration av kapitalmarknaderna i hela unionen. Aven om
integrationen av kapitalmarknaderna i unionen i slutdndan bor vara marknadsdriven
finns det i synnerhet vissa hinder — sarskilt sadana som harrér fran unionens
lagstiftningsram — som kan bromsa utvecklingen. Unionen bor darfor inrikta sig pa att
avldagsna hinder inom sektorerna for handel, efterhandel samt kapitalforvaltning,
liksom hinder som forsvarar inforandet av ny teknik. Allt eftersom

14
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()

(6)

(7)

(8)

marknadsintegrationen fordjupas ar det dven avgodrande att unionens tillsynsram
utvecklas i samma takt.

Mot bakgrund av det politiska malet att forenkla lagstiftningen om finansiella tjanster
och sakerstalla ett mer effektivt och andamalsenligt genomférande av unionens politik
sande kommissionen, efter samrad med de europeiska tillsynsmyndigheterna, Amla,
radet och Europaparlamentet, den 1 oktober 2025 en skrivelse dar vissa befogenheter
som inte ar vasentliga for att sakerstélla en effektivt fungerande niva 1-lagstiftning
nedprioriterades. For de nedprioriterade befogenheter dar kommissionen enligt lag ar
skyldig att agera (’ska + ett visst datum’) skulle den rittsliga klarheten for berérda
aktorer forbattras om dven den grundlédggande rattsakten &ndrades.

Utvecklingen av en djupare och mer integrerad kapitalmarknad i unionen, i enlighet
med vad som anges i meddelandet om spar- och investeringsunionen, forutsatter en
konsekvent och effektiv tillsyn i samtliga medlemsstater. Skillnader i nationell
tillsynspraxis skapar rattsosakerhet, Okar kostnaderna for gransoverskridande
verksamhet och fragmenterar den inre marknaden for finansiella tjanster, vilket i sin
tur hdmmar marknadsintegrationen och en effektiv fordelning av kapital. For att
hantera dessa utmaningar ar det nodvandigt att starka tillsynskonvergensen och, nar sa
ar lampligt, anfortro Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
ytterligare uppgifter och befogenheter i syfte att sakerstélla en enhetlig tillampning av
unionsratten och en effektiv tillsyn dver enheter med betydande gransoverskridande
relevans.

For detta andamal bor Esma tilldelas ytterligare befogenheter och dess styrnings- och
finansieringsram forstarkas for att frimja ett transparent, ansvarsskyldigt och effektivt
beslutsfattande pa unionsniva samt sakerstalla att Esma har tillrackliga resurser for att
fullgora sitt utokade ansvar. Overforingen av befogenheter som avser direkt tillsyn till
Esma i fraga om betydande enheter inom marknadsinfrastruktur samt till leverantorer
av  kryptotillgangstjanster, i kombination med forstarkta verktyg for
tillsynskonvergens, bor bidra till en mer integrerad, konkurrenskraftig och resilient
kapitalmarknad som ger battre resultat for investerare, foretag och ekonomin i stort.

| enlighet med artikel 1.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010 (*°) ska Esma agera inom ramen for de befogenheter som myndigheten
tilldelas genom ett antal unionsrattsakter, daribland flera direktiv och férordningar
som fortecknas i den forordningen. FoOr att sékerstdlla att unionens finansiella
lagstiftning tillampas fullt ut bér Esma tillampa nationell lagstiftning som genomfor
direktiv pa ett satt som &r forenligt med unionsratten och som respekterar
unionsrattens foretréde.

Déarutdver foreskrivs i artikel 1.2 i den férordningen att Esma ska agera inom ramen
for de befogenheter som tilldelas myndigheten genom andra rattsligt bindande
unionsakter. Det &r nodvandigt att sakerstédlla att Esmas ansvar och uppgifter
automatiskt omfattar all senare unionslagstiftning som tilldelar Esma befogenheter
eller uppgifter.

For att ta hansyn till den gradvisa utvidgningen av Esmas ansvar vad géller direkt
tillsyn, utredning och efterlevnadskontroll samt évriga uppgifter inom olika sektorer

15

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.
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av det finansiella systemet &r det nddvéndigt att inféra en definition av
finansmarknadsaktorer som star under Esmas tillsyn. Denna definition bor omfatta
samtliga finansmarknadsaktorer for vilka Esma har tilldelats befogenheter.
Definitionen bor sékerstdlla konsekvens och tydlighet vid tillampningen av Esmas
tillsynsbefogenheter, oavsett vilket rattsligt instrument dessa befogenheter grundar sig
pa, samt underlatta inrattandet av gemensamma férfarandemassiga och organisatoriska
arrangemang for tillsyn och efterlevnadskontroll.

For att sdkerstalla ett effektivt fullgdrande av sina skyldigheter att utéva direkt tillsyn
bor Esma inrédtta strukturerade men flexibla samarbetsarrangemang med andra
myndigheter. Ett sadant samarbete bor omfatta en rad olika situationer, i linje med
Esmas foranderliga roll. Dessa arrangemang bor for det forsta ga att tillampa pa
situationer dar nationella behoriga myndigheter fortfarande ansvarar for vissa enheter
eller verksamheter, men dar ansvaret for tillsyn éver vissa enheter upphor efter att
Esma har Overtagit befogenheter att utdva direkt tillsyn, vilket kraver
overgangslosningar for att sakerstalla kontinuitet och en ordnad éverforing av ansvar.
For det andra bor dessa samarbetsarrangemang omfatta situationer dar det vid sidan av
Esmas direkta tillsynsbefogenheter férekommer andra unionsmyndigheter eller
nationella myndigheter som, trots att de inte agerar eller har agerat som behdriga
myndigheter, innehar relevant expertis eller samradsrattigheter enligt unionsratten,
sasom Europeiska centralbanken i férhallande till centrala motparter. For det tredje bor
dessa samarbetsarrangemang omfatta situationer dar uppgifter inte dverfors till Esma,
exempelvis marknadskontroll for handelsplatser. FoOr att hantera dessa olika situationer
och i synnerhet sékerstalla en smidig 6vergang bor myndigheten ha mojlighet att
inrdtta samarbetsarrangemang som &r anpassade till den berdrda sektorn, uppgifternas
karaktar och den grad av engagemang som krdvs. Dessa arrangemang kan inbegripa
allt frdn ndra strukturerat samarbete, inklusive inrdttande av gemensamma
tillsynsgrupper eller genomférande av gemensamma inspektioner, till mer 16sa former
av operativ samordning och sa smaningom till en mer sjalvstandig tillsynsverksamhet
av myndigheten i takt med att dess kapacitet utvecklas. Dessa samarbetsarrangemang
bor aven majliggora gradvisa justeringar 6ver tid och, dar sa ar lampligt, inrattande av
lokala  representanter ~ for  myndigheten i medlemsstaterna. Dessa
samarbetsarrangemang bor dven framja andamalsenlig och resurseffektiv tillsyn,
sékerstélla kontinuitet och konsekvens i tillsynsresultaten samt beakta andra
myndigheters lagstadgade ansvar och resurser. Samarbetet bor végledas av principerna
om effektivitet, proportionalitet, dmsesidigt fortroende och god tro, samt framja ett
effektivt resursutnyttjande samtidigt som Esmas oberoende och ansvarsskyldighet for
uppgiftsutovningen sakerstalls. For att aterspegla den successiva uppbyggnaden av
Esmas tillsynskapacitet och sakerstélla ett fullstdndigt och effektivt utférande av dess
tillsynsuppgifter bor samarbetsarrangemangen vara foremal for regelbunden Gversyn
av Esma.

| vissa situationer kan tillfalliga undantag eller andra évergangsarrangemang enligt
unionens lagstiftning om finansiella tjanster upphdra innan nya eller &ndrade
bestdmmelser, som infor permanenta undantag, ersattningsramar eller ny reglering,
trader i kraft eller &r fullt genomfdrda. Dessutom kan en betydande
marknadsutveckling intraffa som gor att efterlevnad av specifika krav enligt gallande
unionsratt tillfalligt blir oproportionell, praktiskt ogenomforbar eller orimligt
betungande med hansyn till radande marknadsforhallanden och de underliggande
regleringsmalen. For att sakerstalla rattslig klarhet och ett konsekvent regelverk samt
undvika ontdiga marknadsstorningar &r det lampligt att foreskriva att skrivelser om att
inte vidta atgarder, sasom anges i artikel 9a i forordning (EU) nr 1095/2010, aven kan
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tillampas i fall dar i) en lucka i regelverket uppstar under inférandet av nya krav, eller
ii) exceptionella marknadsforhallanden leder till oproportionella regelbordor for
marknadsaktorer.

For att stodja samarbetet mellan myndigheter och underldtta de nya
samarbetsplattformarna bér myndigheten utveckla en motsvarande teknisk plattform
for insamling och lagring av, atkomst till och bearbetning av data och information.
Denna dataplattform bor bidra till hdgkvalitativ datastyrning i enlighet med
Fairprinciperna (sokbarhet, tillganglighet, kompatibilitet och ateranvandbarhet) och
aven omfatta tillsynsteknik samt andra verktyg for att forbattra de relevanta
myndigheternas analys- och évervakningskapacitet.

| egenskap av personuppgiftsbitrade bor myndigheten vidta lampliga tekniska och
organisatoriska atgarder for att sakerstalla sékerheten, tillgangligheten, underhallet och
utvecklingen av plattformens programvara och it-infrastruktur, samt att behandling av
personuppgifter i samband med underlattandet av atkomst till och utbyte av
information pa plattformen sker i enlighet med unionsratten, som faststéller
skyldigheter att samla in och utbyta dessa uppgifter, samt i enlighet med
dataskyddslagstiftning. N&ar myndigheten har en skyldighet att behandla
personuppgifter enligt andra unionsakter bor myndigheten fullgora sina skyldigheter
som ansvarig for hanteringen av dessa uppgifter.

Mot bakgrund av Esmas befogenheter och kompetens i relation till ett brett spektrum
av enheter, och i syfte att sakerstalla ett effektivt och konsekvent utévande av dess
tillsynsbefogenheter i alla sektorer, &r det lampligt att i férordning (EU) nr 1095/2010
rationalisera och konsolidera den forfarandemassiga ramen for anvandningen av
tillsynsverktyg som &r nddvéndiga for att myndigheten ska kunna fullgbra sina
uppgifter. Dessa befogenheter, som for narvarande ar spridda Over olika
sektorsspecifika unionsakter, bor i mojligaste man ersattas av en enhetlig 6vergripande
ram som ar tillamplig pa samtliga enheter under myndighetens direkta tillsyn. Den
dvergripande ramen bor innehalla en sammanhangande uppséattning forfarandeméssiga
regler som styr Esmas begédranden om information, utredningar och inspektioner pa
plats samt antagande av tillsynsatgarder, sanktionsavgifter och viten. Sadana
begaranden om information och sadan tillgang till information, inklusive i samband
med utredningar och inspektioner pa plats, kan omfatta personuppgifter i den man de
ar relevanta och nodvandiga for utdévningen av myndighetens uppgifter, och all
behandling av sadana uppgifter bor vara forenlig med tillampliga unionsregler om
skydd av personuppgifter, i synnerhet principerna om nodvandighet, proportionalitet
och andamalsbegransning. Dessutom bor den Overgripande ramen sékerstalla full
respekt for ratten till forsvar och ratten till fortrolig kommunikation mellan advokat
och klient samt foreskriva lampligt rattsligt skydd, inklusive mgjlighet till prévning av
Esmas beslut vid Europeiska unionens domstol. Genom att faststalla en sadan
forfarandeméassig ram pa ett sammanhéangande och enhetligt satt, och genom att
avskaffa sektorsspecifika forfarandebestammelser, b6ér unionen stérka rattssékerheten,
frdmja enhetligheten och effektiviteten i tillsynen samt bidra till att Esma fullgdr sina
skyldigheter att utdva direkt tillsyn pa ett effektivt och ansvarsskyldigt satt. For att
undvika overlappningar eller inkonsekvenser i lagstiftningen, sékerstalla att
myndigheten utdvar sina befogenheter pa ett effektivt sétt, bevara enhetligheten i
unionens regelverk och respektera principen om att sérskilda bestammelser har
foretrade framfor allménna bestammelser, bor sektorslagstiftning som innehaller
sérskilda bestammelser anpassade till myndighetens forfarandeméssiga befogenheter
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inom specifika sektorer eller omraden fortsatta att tillampas och, dar sa ar lampligt, ha
foretrade framfor de allméanna befogenheter som anges i den forordningen.

Effektiv tillsyn och samarbete mellan behdriga myndigheter i samband med
gransoverskridande tillhandahallande av finansiella tjanster &r avgorande for att
skydda investerare samt framja fortroende och tillit till det finansiella systemet inom
unionen. For detta andamal bor Esma utrustas med forstarkta verktyg for
tillsynskonvergens, inklusive mekanismer for att atgarda brister i tillsynen samt
verktyg som underlattar samarbete och l6sning av tvister mellan behoriga
myndigheter, for att sakerstalla att finansmarknadsaktorer omfattas av hogkvalitativ
tillsyn.

For att atgarda pavisade brister i tillsynen vid godkannande av finansiella produkter,
tjanster eller enheter som verkar i hela unionen &r det nédvandigt att mojliggora for
Esma att krdva att en behodrig myndighet inhdmtar dess yttrande innan godkénnande
sker, nar en inbordes utvardering eller utredning avslojar brister i tillsynen som kan
aventyra  finansmarknadernas integritet, den finansiella stabiliteten eller
investerarskyddet. Genom processen for inbordes utvardering eller utredning, som
anges i artikel 22.4 i foérordning (EU) nr1095/2010, faststalls en kraftfull och
transparent ram for identifiering av brister i tillsynen och vidtagande av korrigerande
atgarder. Esmas yttrande bor tillfora ytterligare ett element av granskning och tillsyn,
och sékerstalla att finansiella produkter och tjanster samt enheter som verkar inom
unionen uppfyller de hogsta tillsynsstandarderna. For att forhindra att produkter,
tjanster eller enheter kommer in pd EU-marknaden utan tillracklig tillsyn &r det
nddvéndigt att ge Esma mdjlighet att i sitt yttrande kréva att behdriga myndigheter
vidtar korrigerande atgarder for att atgarda de tillsynsbrister som Esma har identifierat.

For att underlatta regelbundet och strukturerat informationsutbyte, foresla I6sningar,
stdrka samarbetet kring gemensamma utmaningar och risker samt stddja det
overgripande malet om konsekvent och effektiv tillsyn, ar det nodvandigt att inratta
samarbetsplattformar mellan behdriga myndigheter. Sadana plattformar bor vara
flexibla och goéra det mojligt for Esma att initiera eller besvara forfragningar fran
behdriga myndigheter, utan att paverka dessa myndigheters befintliga uppdrag och
skyldigheter att utova tillsyn. Samarbetsplattformarna bor dven framja transparens,
ansvarsskyldighet och en efterlevnadskultur bland finansmarknadsaktorer, varvid
Esma utdvar sina befogenheter for att l6sa tvister och sakerstalla efterlevnad av
unionsratten.

Pa grund av avsaknaden av en mekanism for 6msesidigt erkannande av administrativa
beslut har nationella behdriga myndigheter stora svarigheter att driva in administrativa
sanktionsavgifter i gransoverskridande sammanhang. For att sékerstdlla en effektiv
kontroll av regelefterlevnaden och en val fungerande inre marknad for finansiella
tjanster &r det nodvandigt att infora en mekanism for 6msesidigt erkdnnande av beslut
om administrativa sanktionsavgifter samt for bistand vid verkstéllande av begéaranden
om indrivning av sadana sanktionsavgifter, och denna mekanism bor bygga pa
principen om 0msesidigt fortroende. Motiven for att vagra verkstéallighet av en begéran
om indrivning av administrativa sanktionsavgifter boér begransas till vad som é&r
absolut ndédvandigt.

For att sékerstalla en konsekvent och transparent hantering av finansieringen av Esmas
tillsynsverksamhet &r det nddvéndigt att harmonisera och konsolidera principerna for
uttag av avgifter fran enheter under Esmas tillsyn, vilka for narvarande faststalls
separat i sektorslagstiftning som tilldelar Esma befogenheter att utéva direkt tillsyn.
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Ett faststallande av gemensamma principer for omfattning, berdkning och transparens
rorande sadana avgifter bor framja lika villkor mellan enheter i olika sektorer,
sékerstélla en proportionell tillampning av tillsynskostnader och borga for
rattssakerhet bade for befintliga och nya enheter som omfattas av Esmas behdrighet.
Dessa avgifter bor tacka samtliga kostnader som Esma adrar sig vid fullgérandet av
sina tillsynsuppagifter, inbegripet, men inte begrénsat till, kostnader for arbete som
syftar till tillsynskonvergens inom den berdrda sektorn, utveckling, drift och underhall
av it-verktyg och system som &r nddvandiga for direkt tillsyn, samt de avskrivna
kostnaderna for sadana system och tillhorande infrastruktur. Esma bor erhalla lamplig
finansiering. Det ar darfor nodvéndigt att faststalla att Esma bor finansieras till 50 %
genom unionsmedel och till 50 % genom bidrag frdn medlemsstaterna, vilka bor
lamnas i enlighet med den rostviktning som anges i artikel 3.3 i protokoll nr 36 om
overgangsbestammelser for de nya uppgifter som Esma tilldelas genom denna
forordning och som inte finansieras genom avgifter.

Givet Esmas framtida nya befogenheter bor dess styrningsstruktur anpassas pa
motsvarande satt. FOr att sékerstalla att Esma fungerar effektivt och opartiskt ar det
nddvéndigt att starka dess styrning genom att inrdtta en oberoende direktion med
heltidsledamoter, vilket bor starka myndighetens formaga att fatta snabba och
unionsinriktade beslut, sarskilt i fraga om tillsynen Gver finansmarknadsaktorer.
Direktionen, bestaende av ordforanden och fem oberoende heltidsledamoter med
mangsidig tillsynserfarenhet och sakkunskap inom de sektorer som omfattas av Esmas
tillsyn, bor ansvara for beslut som riktar sig till finansmarknadsaktorer i
tillsynsarenden. Direktionen bor daven ansvara for beslut som riktar sig till en eller ett
begrénsat antal behoriga myndigheter, inbegripet tvistlosning, Overtradelser av
unionsratten och inbdrdes utvarderingar. Dessa beslut bér anfortros direktionen i syfte
att oka smidigheten och reaktionsférmagan i beslutsfattandet samt sékerstalla att
besluten beaktar ett gemensamt europeiskt intresse. Direktionen boér aven Gverta den
nuvarande forvaltningsstyrelsens befogenhet att utarbeta Esmas arbetsprogram och
budget. Detta bor sdkerstalla effektiva, opartiska och EU-inriktade beslut. For att
sékerstélla transparens och demokratisk kontroll bor de heltidsanstéllda ledaméterna i
direktionen utses av radet pa grundval av en slutlista som upprattas av kommissionen
och ett forslag fran tillsynsstyrelsen, efter godkéannande av Europaparlamentet.

For att sdkerstalla en tydlig ansvarsfordelning samt effektiva kontroller och motvikter
bor tillsynsstyrelsen forbli Esmas huvudsakliga organ for regleringsbeslut och
tillsynskonvergens. For att stdrka unionsdimensionen i beslutsfattandet inom
tillsynsstyrelsen bor dess sammansattning anpassas sa att de heltidsanstallda
ledamoterna i direktionen ingar som rostberattigade ledamoter vid tillsynsbeslut. For
att sdkerstélla en balanserad ansats och ett beaktande av nationella perspektiv bor
tillsynsstyrelsen ges befogenhet att inom tio dagar (eller inom 48 timmar i bradskande
fall) invanda mot vésentliga tillsynsbeslut som fattats av direktionen, samtidigt som
direktionen bor vara skyldig att tva ganger per ar rapportera till tillsynsstyrelsen om
sin tillsynsverksamhet och ha mojlighet att begéra yttranden i tillsynsfragor.

Det &r nodvandigt att effektivisera och anpassa 6versynsklausulen i férordning (EU)
nr 1095/2010 till de befintliga utvarderingskraven for byraer, sdsom de faststalls i det
gemensamma uttalandet och den gemensamma ansatsen om EU:s decentraliserade
byraer fran juli 2012, vilka foreskriver periodiska utvéarderingar vart femte ar i stallet
for vart tredje ar. De riktade 6versyner som foreskrivs i den forordningen, med bérjan
fem ar efter dagen for dess ikrafttradande, ersatter utvarderingar och gor det mojligt
for kommissionen att beddma relevanta aspekter av Esmas resultat efter att en
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tillracklig tidsperiod har forflutit. Denna strategi ar forenlig med malet att minska
regelbordan och framja ett mer malinriktat och effektivt regelverk som mojliggor
valgrundade beslut om méjliga férenklingar och forbattringar.

Auktorisering och tillsyn 6ver centrala motparter inom unionen utfors for nérvarande
av de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dar de ar etablerade, i samarbete
med Esma och kollegierna for centrala motparter. Trots de framsteg som hittills har
gjorts nar det galler att harmonisera tillsynsverksamheten for centrala motparter i
unionen kvarstar skillnader i tillsynspraxis bland de nationella myndigheterna i
medlemsstaterna, vilket skapar ojamlika villkor for centrala motparter inom unionen.
Detta Okar komplexiteten i unionens regelverk for centrala motparter och medfor
ytterligare bordor och kostnader for centrala motparter inom unionen, &aven i
jamforelse med centrala motparter i kategori 2 som star under Esmas direkta tillsyn. |
takt med utvecklingen av unionens djupare och mer likvida kapitalmarknader inom
ramen fOr spar- och investeringsunionen kan dessa ojamlika villkor 6ka risken och
incitamenten for tillsynsarbitrage, vilket i sin tur kan leda till problem for den
finansiella stabiliteten. For att sékerstélla att tillsynskraven samt de organisatoriska
och affarsetiska kraven for centrala motparter inom unionen tillampas pa ett enhetligt
satt, sarskilt for centrala motparter med omfattande clearingverksamhet, bor darfor
motparter med en vasentlig gransoverskridande dimension samt centrala motparter
som ingar i en koncern som dven omfattar andra marknadsinfrastrukturer, som star
under Esmas tillsyn, omfattas av Esmas tillsyn, pd grundval av myndighetens
sakkunskap och erfarenhet av tillimpningen av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012%. Centrala motparter med begransad clearingverksamhet
och en mer inhemsk inriktning, som beddms vara mindre betydande, bor fortsatt
omfattas av tillsyn av lokala myndigheter med stérre kdnnedom om de inhemska
marknadernal’.

For att faststalla vilka av de centrala motparter som har auktoriserats enligt férordning
(EVU) nr 648/2012 som bor anses vara betydande och darmed omfattas av Esmas tillsyn
ar det nodvandigt att faststdlla tydliga och objektiva kriterier som aterspeglar den
verksamhet som bedrivs av och de risker som ar férbundna med de berérda centrala
motparterna. | syfte att forenkla regelverket och undvika onddiga administrativa
bordor bor en befintlig central motpart som vid ett senare tillfalle beddms vara
betydande inte behdva auktoriseras pa nytt.

Nationella behdriga myndigheter som utdvar tillsyn éver mindre betydande centrala
motparter bor ha ett fordjupat samarbete med Esma for att sékerstélla en konsekvent
tillsynsstrategi och darigenom lika villkor for centrala motparter. Medlemsstaterna
bor, om de sa énskar, ges mojlighet att utse Esma till behdérig myndighet for mindre
betydande centrala motparter som &r etablerade inom deras jurisdiktion. Om en
tidigare betydande central motpart inte langre uppfyller villkoren for att anses som
sadan bor dessutom en tillracklig 6vergangsperiod beviljas den nationella behoriga
myndigheten for att mojliggora nddvéandiga forberedelser innan den formellt Gvertar
tillsynsansvaret for den berérda motparten. Alternativt bor den nationella behdriga
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala  motparter och  transaktionsregister  (EUT L 201, 27.7.2012, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2012/648/0j).

32

SV


http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/oj

SV

(25)

(26)

(27)

myndigheten ges mojlighet att dverlata Esma att utéva tillsyn Gver denna tidigare
betydande centrala motpart. For att sékerstélla konsekvens och lika villkor mellan
betydande och mindre betydande centrala motparter bér Esma dessutom vara den
myndighet som ansvarar for att auktorisera samverkanséverenskommelser samt for att
leda kollegierna for mindre betydande centrala motparter. De nya
tillsynsarrangemangen for centrala motparter inom unionen, i synnerhet Esmas roll
som behorig myndighet for betydande centrala motparter, bor aterspeglas i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/238,

Esma bor ha ett ndra samarbete med de organ som ansvarar for tillsynen av centrala
motparter som har auktoriserats inom unionen och dra nytta av dessa organs
erfarenheter, samt med myndigheter som har erfarenhet av tillsyn av centrala
motparter, for att tillvarata dessa organs kunskap. For detta andamal bor Esma
utveckla omfattande samarbetsarrangemang med dessa organ och myndigheter,
inklusive den nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den berdrda
centrala motparten ar etablerad, Europeiska centralbanken, andra centralbanker som
utfardar de viktigaste unionsvalutor som den centrala motparten behandlar, de
behériga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser och
vérdepapperscentraler som den centrala motparten betjanar, samt den behoriga
myndighet som ansvarar for tillsynen av de mest aktiva clearingmedlemmarna. Dessa
arrangemang bor ange de specifika formerna och de operativa arrangemangen bade vid
I6pande tillsyn och i exceptionella situationer, sdsom krissituationer.

Det nya tillsynsansvar som tilldelas Esma samt forandringarna i Esmas interna
organisationsstruktur, inklusive avskaffandet av tillsynskommittén for centrala
motparter, vars uppgifter bér dverforas till den nyinrattade direktionen, bor aterspeglas
i férordning (EU) nr 648/2012. Pa grund av den unika stallning som centrala motparter
I tredjeland intar bor bestdmmelserna om de forfaranden som galler for dessa centrala
motparter sta kvar i forordning (EU) nr 648/2012 i stallet for att Gverforas till
forordning (EU) nr 1095/2010. Vidare bor det, givet dessa fordndringar och i syfte att
ytterligare forenkla den framtida organisationsstrukturen och arbetsarrangemangen
samt avlagsna onddiga bordor, inte finnas nagot krav pa att centrala motparter ska
forfoga Over ett kollegium. Med hansyn till Esmas nya tillsynsansvar for betydande
centrala motparter bor pa samma sétt kraven rérande Esmas yttranden avseende dessa
centrala motparter avskaffas. Tillsynsarrangemangen for mindre betydande centrala
motparter bor i stort sett forbli oférdndrade, eftersom dessa centrala motparter har en
mer inhemsk inriktning och bor dra nytta av nationella myndigheters lokalkdnnedom
och sakkunskap.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/791%° &ndrades
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014% for att undanrdja hinder
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om &ndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 22,
22.1.2021, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2021/23/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/791 av den 28 februari 2024 om andring av
forordning (EU) nr 600/2014 vad géller att 6ka datatransparensen, undanrdja hinder fér framkomsten av
konsoliderad handelsinformation, optimera handelsskyldigheterna och férbjuda mottagande av
betalning for orderfléde (EUT L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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for framkomsten av konsoliderad handelsinformation for obligationer, aktier,
bdrshandlade fonder och OTC-derivat. FOr en viss aktie eller borshandlad fond vid en
given tidsstimpel maste leverantoren av konsoliderad handelsinformation
tillhandahalla det europeiska systemets basta kop- och séljkurser (EBBO) samt den
volym som finns tillganglig till dessa priser i unionen. Den konsoliderade
handelsinformationen avsléjar dock inte identiteten pa den handelsplats dar EBBO
uppstar, eftersom de volymer som ér tillgangliga till dessa priser inte hanfors till
enskilda handelsplatser, och den innehaller inte heller andra kop- och séljdata an
EBBO och tillhérande volymer. Detta begrénsar i hog grad den konsoliderade
handelsinformationens mervarde, eftersom anvédndarna berévas mojligheten att
lokalisera de volymer som finns tillgangliga till det europeiska systemets basta kop-
och séljpriser och far en begransad bild av djupet i den likviditet som ar tillganglig for
handel. For att den ska bli &nnu mer attraktiv bor den konsoliderade
handelsinformationen for aktier och bérshandlade fonder darfor ge en mer djupgaende
bild av kdp- och saljintresset, genom att omfatta de fem bésta kop- och saljkurserna,
de volymer som finns tillgangliga till dessa priser, samt en angivelse av den enskilda
handelsplats dar dessa volymer finns tillgangliga.

Handelsdagens slutkurs ar central pa aktiemarknaderna eftersom den utgor ett viktigt
referenspris, som vanligtvis anvands for vérdering av fonder, bérshandlade fonder och
referensvarden. | de flesta fall harleds slutkursen fran den stangningsauktion som &ager
rum pa den handelsplats dar vardepapperen forst upptogs till handel (primarborsen).
Andelen aktievolymer som kops och séljs i samband med stdngningsauktionen har
med tiden Okat betydligt. Konkurrensen inom stangningsauktionssegmentet &r dock
fortfarande begransad, da stangningsauktioner pa priméarborser fortfarande star for den
storsta andelen av stdngningsauktionshandeln. Denna situation &ar dessutom
orovackande ur ett motstandskraftsperspektiv, eftersom incidenter, inklusive
driftavbrott, pa priméarborserna kan ha en direkt inverkan pa marknadsaktorers
mojlighet att vardera sina tillgangar. For att framja konkurrens inom slutkurssegmetet
och sakerstalla att marknadsaktorer kan basera sig pad en slutkurs som utgor ett
alternativ till stangningsauktionskursen pa primarborsen ar det nodvandigt att krava att
leverantdren av konsoliderad handelsinformation for aktier och bérshandlade fonder
tillhandahaller en volymvégd slutkurs, beraknad utifran samtliga stangningsauktioner
som genomfdrs av handelsplatser som é&r datarapportérer. Esma bor utfarda
rekommendationer for att precisera den metod som ska tillampas i den konsoliderade
handelsinformationen for att faststélla den volymvagda slutkursen.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU% innehaller harmoniserade regler
om auktorisation och drift av handelsplatser. Inforlivandet av det direktivet ledde dock
till olika nationella krav. Dessutom har medlemsstaterna kompletterat de inforlivade
bestammelserna med nationella krav i de fall dar direktivet inte faststallde nagra krav.
Denna metod har lett till ojamlika villkor, fragmentering av den inre marknaden samt
Okade bordor och kostnader for aktorer som driver handelsplatser i flera medlemsstater
och i forlangningen dven for de emittenter och slutinvesterare som de betjanar. En mer
enhetlig ram &r darfor nédvandig for att skapa lika villkor, undvika potentiellt
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/600/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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tillsynsarbitrage och stddja utvecklingen av grénsdverskridande verksamhet. Det ar
darfor nodvéandigt att overfora kraven om auktorisation och drift av reglerade
marknader samt om drift av en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller
organiserad handelsplattform (OTF-plattform) av ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperator fran direktiv 2014/65/EU till forordning (EU) nr 600/2014 och att
vidare komplettera dessa bestdammelser, i synnerhet genom att inféra harmoniserade
regler inom omraden som tidigare reglerats av nationell lagstiftning.

De organisatoriska krav som faststélls i artikel 19.3 och artikel 47 i direktiv
2014/65/EU tar inte hansyn till huruvida en marknadsoperatdr eller ett
vardepappersforetag som driver en handelsplats ingar i en koncern. Sarskilt behandlas
varje koncernintern ordning for fordelning av resurser eller funktioner mellan
koncernenheter pa samma satt som ett utkontrakteringsarrangemang som ingas med en
enhet utanfor koncernen. Denna strategi beaktar inte framvéaxten av
grénsoverskridande koncerner som driver handelsplatser och begrénsar darmed dessa
koncerners mojligheter att dra nytta av koncernsynergier och stordriftsfordelar, vilket i
sin tur skapar hinder for gransoverskridande fordelning av resurser och funktioner
inom en koncern. Darutéver medfér en fordelning av resurser inom en koncern, dar
samtliga enheter omfattas av samma interna kontroller och forfaranden, en lagre
riskniva jamfort med utkontraktering till externa parter. Det nuvarande
tillvagagangssattet gor emellertid inte i tillracklig utstrackning atskillnad mellan de
risker som ar forknippade med koncernintern resursférdelning och dem som féljer av
extern utkontraktering. De organisatoriska kraven for handelsplatser bor darfor
forenklas for handelsplatser som ingar i en koncern och som avser att forlita sig pa
resurser fran, eller lata utforandet av en funktion skétas av, en annan enhet som ingar i
samma koncern och som &r etablerad inom unionen. Sadana koncerninterna
arrangemang bor inte betraktas som utkontraktering vid tilldmpningen av forordning
(EU) nr 600/2014, forutsatt att vissa villkor ar uppfyllda for att sakerstalla en effektiv
tillsyn. En handelsplats som forlitar sig pa resurser fran, eller later utférandet av en
funktion skotas av, en annan enhet som ingar i samma koncern bor emellertid aven
fortsattningsvis bara det fulla ansvaret for att uppfylla sina skyldigheter enligt
forordning (EU) nr 600/2014. Mot bakgrund av de 6kade tillsynsriskerna bor ett
koncerninternt arrangemang som involverar en enhet som &r etablerad utanfor unionen
fortfarande betraktas som utkontraktering.

| artikel 53.6 i direktiv 2014/65/EU faststalls ratten for en reglerad marknad som har
auktoriserats i en medlemsstat att vidta lampliga atgarder inom andra medlemsstaters
territorium i syfte att underlatta tilltradet till, och handeln pa, den marknaden for
fjarrmedlemmar eller aktorer pa distans som &r etablerade i dessa andra medlemsstater.
I direktiv 2014/65/EU regleras inte uttryckligen andra passrattigheter for reglerade
marknader, inte heller mojligheten att etablera filialer i andra medlemsstater.
Avsaknaden av en uttrycklig bestdmmelse har lett till skilda tolkningar nér det géaller
huruvida en reglerad marknad far inratta en filial i en annan medlemsstat samt vilka
verksamheter en reglerad marknad far bedriva inom ramen for passforfarandet. Det &r
darfor viktigt att 6ka tydligheten i passforfarandet for reglerade marknader genom att
uttryckligen klargora att reglerade marknader, tack vare friheten att tillhandahalla
tjanster och etableringsratten, har mojlighet att i hela unionen pa ett somlost satt
tillhandahalla den verksamhet for vilken de har auktoriserats. Detta inbegriper, utéver
tillhandahallandet av lampliga arrangemang for att underlatta tilltrade till och handel
pa den reglerade marknaden for fjarrmedlemmar eller aktérer pa distans som ar
etablerade i andra medlemsstater, dven verksamhet kopplad till upptagande av
medlemmar eller deltagare pa denna reglerade marknad samt verksamhet kopplad till
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upptagande av finansiella instrument for handel pa denna reglerade marknad. For att
sékerstalla lika villkor mellan samtliga handelsplatser bor samma passforfarande
tillampas pa marknadsoperatorer och vardepappersforetag som driver en MTF- eller
OTF-plattform.

Enligt direktiv 2014/65/EU kravs for narvarande att varje reglerad marknad i unionen
omfattas av en individuell auktorisation. Detta innebar att marknadsoperatérer som
avser att driva reglerade marknader i olika medlemsstater endast kan gora detta genom
att ansoka om auktorisation for varje enskild reglerad marknad som de avser att driva
hos den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten, vilken &ven ansvarar for den
fortlopande tillsynen av den marknaden. Detta har lett till en situation dar flera
medlemsstater har infort nationella bestdmmelser som, som ett villkor for
auktorisation av en reglerad marknad, kraver att marknadsoperatoren ar en juridisk
person som &r etablerad i den medlemsstat dar den reglerade marknaden anséker om
auktorisation. Foljden av detta &r att koncerner som driver reglerade marknader i flera
medlemsstater inte kan effektivisera sin organisationsstruktur och  sina
tillsynsrelationer, eftersom de &r skyldiga att uppréatthalla flera tillsynspliktiga enheter
i olika medlemsstater. Detta medfor att det blir betydligt dyrare och mer komplext att
driva reglerade marknader i flera medlemsstater. For att undanrdja hinder och minska
driftskostnaderna for granséverskridande koncerner &r det nodvandigt att avskaffa
medlemsstaternas mojlighet att, som ett villkor for auktorisation av en reglerad
marknad, krdva att en separat juridisk person inrattas pa deras territorium. For att
ytterligare underldtta den gransoverskridande driften av reglerade marknader infors
dessutom en ny ram som gor det mojligt for juridiska personer som énskar driva mer
an en handelsplats i mer &n en medlemsstat att gora detta pa grundval av en enda
auktorisation som paneuropeisk marknadsoperatér (PEMO), beviljad av Esma. Den
nya ramen bor inte ersdtta det befintliga systemet for auktorisation och drift av
reglerade marknader. Den bor i stéllet tillampas pa frivillig basis pa de enheter som
vill verka inom ramen fOr en enda auktorisation.

Auktoriseringen av en PEMO bor innehdlla en férteckning éver alla handelsplatser
som denna PEMO har tillstand att driva. En PEMO som avser att driva ytterligare
handelsplatser bor anséka om en forlangning av sin ursprungliga auktorisation. For att
sékerstélla att tillsynsarrangemangen for en PEMO faktiskt férenklas bor denna
PEMO inte vara skyldig att anséka om individuella auktorisationer for de
handelsplatser som den driver i de medlemsstater dar dessa handelsplatser &r beldgna
eller drivs. P& motsvarande satt bor, nar en PEMO blir operator for en befintlig
handelsplats, den auktorisation som har beviljats den specifika reglerade marknaden —
eller, i fraga om MTF- eller OTF-plattformar, den auktorisation som har beviljats
PEMO-operatéren eller vérdepappersforetaget for driften av den berdrda
handelsplatsen — anses aterkallad fran och med den dag da auktorisationen till PEMO-
operatoren trader i kraft, eller, i forekommande fall, fran och med den dag da en
utvidgad auktorisation, som innehaller en andrad forteckning over de handelsplatser
som denna PEMO-operator driver, trader i kraft.

Enligt unionsratten och nationell ratt anvands det territorium dar en handelsplats &r
beldgen eller drivs ofta som kriterium for att faststélla vilken nationell ratt som ska
tillampas pa omraden som inte regleras direkt av unionsratten samt for att identifiera
den behdriga myndigheten. Detta galler bland annat Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG, som faststaller krav avseende offentliggrande av periodisk och
I6pande information om emittenter vars vardepapper redan har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad som é&r belédgen eller drivs inom en medlemsstat, samt
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr596/2014, enligt vilken de
nationella behdriga myndigheterna &r skyldiga att sakerstélla att bestimmelserna om
marknadsmissbruk tillampas pa deras territorium i fraga om alla vidtagna atgarder med
koppling till finansiella instrument som har tagits upp till handel eller kdps och séljs pa
en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform som drivs inom deras
territorium. En PEMO kommer, antingen genom friheten att tillhandahalla tjanster
eller genom etablering av en filial, att driva handelsplatser i flera medlemsstater pa
grundval av en enda auktorisation som beviljas denna PEMO som sadan och inte de
handelsplatser som den driver. | avsaknad av en individuell auktorisation for varje
handelsplats som drivs av en PEMO, och med beaktande av att denna PEMO kommer
att driva samtliga handelsplatser genom en enda juridisk person som ar etablerad i en
medlemsstat och bedriver gransoverskridande verksamhet, ar det nodvandigt att den
PEMO-operatéren for varje handelsplats som den driver faststaller i vilken
medlemsstats territorium den handelsplatsen ska anses vara belégen eller drivas. Detta
faststallande bor bero pa hur den PEMO-operatdren valjer att marknadsfora
handelsplatsen i fraga till foretag som ansoker om upptagande till handel pa den
handelsplatsen eller till medlemmar eller deltagare som ar upptagna pa den
handelsplatsen. Den nationella lagstiftningen i den medlemsstaten bér tillampas pa alla
fragor som ror handel som inte regleras av direkt tillamplig unionsratt, om
tillampningen &r beroende av en handelsplats situation eller drift. FOr att sékerstélla
rattslig forutsebarhet i de fall da en PEMO blir operatér av en handelsplats som redan
ar auktoriserad maste det finnas ett krav pa att handelsplatsen i fraga anses vara
beldgen eller drivas i den medlemsstat dar den ursprungligen auktoriserades.

Esma har bedomt handeln med réntederivat. Det framgick av bedémningen att
ranteterminskontrakt och ranteswappar i en och samma valuta i allméanhet ar illikvida.
For att sékerstalla att endast de mest standardiserade och likvida réntederivaten
omfattas av transparenskraven ar det nédvéndigt att undanta ranteterminskontrakt och
ranteswappar i en och samma valuta fran transparenskraven.

Enligt artikel 14 i férordning (EU) nr 600/2014 &r systematiska internhandlare som
utfor transaktioner som &r upp till tva ganger sa stora som standardstorleken pa
marknaden skyldiga att offentliggtra fasta bud regelbundet och kontinuerligt under
den tid da marknaderna normalt &r 6ppna avseende de aktier, depabevis, borshandlade
fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument som handlas pa en
handelsplats, for vilka de ar systematiska internhandlare och for vilka det finns en
likvid marknad. Enligt artikel 15 i férordning (EU) nr 600/2014 &r systematiska
internhandlare skyldiga att utféra de order de mottar fran sina kunder avseende dessa
instrument till budpriserna vid den tidpunkt da ordern mottas. Den artikeln gor det
ocksa majligt for systematiska internhandlare att utféra order till ett battre pris,
forutsatt att detta pris ligger inom ett offentliggjort intervall nara
marknadsforhallandena. For att starka prisbildningen for order fran icke-professionella
kunder &r det nodvandigt att sdkerstélla att den systematiska internhandlaren
omedelbart, och i varje fall fore utférandet, uppdaterar budpriset for att aterspegla
denna prisforbattring, ndr denna systematiska internhandlare utfoér en icke-
professionell kunds order, som sarskilt har mérkts som sadan, till ett pris som &r battre
an budpriset. Dessutom bor systematiska internhandlare vara skyldiga att till den
konsoliderade handelsinformationen for aktier och bdrshandlade fonder Gverfora de
uppgifter som de offentliggor enligt artikel 14 i forordning (EU) nr 600/2014, sa att
den konsoliderade handelsinformationen, for en viss aktie eller borshandlad fond,
utbver de bdasta kop- och saljbuden i kontinuerliga orderbdcker, separat kan ge
spridning at de fem béasta kop- och saljpriser i unionen som offentliggjorts av
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systematiska internhandlare, med angivande av den enskilda systematiska
internhandlaren som erbjuder dessa bud. Dessa fem bé&sta kop- och saljbud ska
motsvara de fem béasta kop- och saljbuden bland samtliga bud for en viss aktie eller
borshandlad fond som offentliggjorts inom unionen av olika systematiska
internhandlare.

Enligt artikel 21.1 i forordning (EU) nr 600/2014 &r vérdepappersféretag som,
antingen for egen rakning eller for kunders rakning, ingar transaktioner i OTC-derivat
enligt artikel 8a.2 i den forordningen, skyldiga att genom ett godkant
publiceringsarrangemang (APA) offentliggora uppgifter om volym och pris for dessa
transaktioner samt om den tidpunkt da de ingicks. For att minimera bordan for
vardepappersforetag och undvika offentliggérande av vilseledande information bor
vardepappersforetag inte vara skyldiga att genom ett APA offentliggra de
transaktioner i OTC-derivat som de ingdr pa en handelsplats i tredjeland, under
forutsattning att handelsplatsen i tredjeland i) driver ett multilateralt system, ii) ar
foremal for auktorisation, 16pande tillsyn och efterlevnadskontroll enligt tredjelandets
rattsliga och tillsynsméssiga ram, samt iii) omfattas av bestammelser om transparens
efter handel enligt vilka transaktioner som ingas pa den handelsplatsen offentliggdrs sa
snart som mojligt efter transaktionens utforande eller, i klart definierade situationer,
efter en uppskjutandeperiod. For att sékerstélla réttssakerhet och en hdg grad av
tillsynskonvergens inom unionen bor Esma offentliggéra och regelbundet uppdatera
en forteckning over handelsplatser i tredjeland som anses uppfylla samtliga kriterier.
Vérdepappersforetag som ingar transaktioner i OTC-derivat pa handelsplatser i
tredjeland som inte uppfyller samtliga kriterier bor vara skyldiga att offentliggtra
dessa transaktioner inom unionen genom ett APA.

Artiklarna 57 och 58 i direktiv 2014/65/EU innehaller bestammelser avseende handel
med ravaruderivat, utslappsratter och derivat av utslappsratter. Vissa av dessa regler ar
tillampliga pd handelsplatser. Eftersom regler avseende drift av handelsplatser
overfors fran direktiv 2014/65/EU till forordning (EU) nr 600/2014 &r det lampligt att
andra forordning (EU) nr 600/2014 for att sakerstélla att dessa regler inkluderas i den
forordningen.

Artiklarna 35 och 36 i forordning (EU) nr 600/2014 innehaller bestammelser om de
villkor under vilka handelsplatser kan fa tilltrade till tjanster fran en central motpart
och under vilka centrala motparter kan fa tillgdng till en handelsplats
transaktionsuppgifter. Dessa kriterier har visat sig vara olampligt utformade och
lamnar darfor utrymme for omotiverade avslag eller forseningar vid beviljande av
tilltrade. Dessutom go6r de nationella behoériga myndigheternas systematiska
deltagande forfarandena alltfor komplicerade och betungande. Det ar darfor lampligt
att se Over dessa villkor for tilltrade for att sékerstalla att avslag endast sker i
begrénsade fall och under sarskilda och motiverade villkor, for att undvika férseningar
vid beviljande av tilltrdde, samt att Esma endast involveras vid tvister mellan parterna.
Dessutom kan handelsplatser for narvarande hindra tva marknadsaktorer som
genomfor en transaktion pa deras handelsplats fran att fritt vélja olika centrala
motparter, dven nar dessa centrala motparter har ingatt samverkanséverenskommelser
enligt forordning (EU) nr648/2012 och darmed tekniskt sett kan cleara dessa
transaktioner effektivt. Sadan marknadspraxis gor att de synergieffekter som kan
uppnas genom samverkansoverenskommelser inte kan utnyttjas fullt ut och oOkar
handels- och clearingkostnaderna for marknadsaktorer. FOr att underldtta interoperabel
clearing ar det darfor nodvandigt att forbjuda handelsplatser att sparra tillgangen till
sina transaktionsuppgifter som involverar tva motparter som har valt att cleara en
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transaktion som utfors pa deras handelsplats genom tva olika centrala motparter som
har ingatt samverkansoverenskommelser.

Enligt avdelning VI i direktiv 2014/65/EU ar nationella behdriga myndigheter for
narvarande ansvariga for tillsynen av handelsplatser i unionen. Den 20 mars 2025
antog Europeiska radet slutsatser, i vilka en effektivare tillsyn av unionens
kapitalmarknader och en minskning av deras fragmentering efterlystes. | rapporterna
av Draghi och Letta?® efterlystes dessutom en mer integrerad tillsyn pa unionsniva. For
att minska fragmenteringen och frdmja en konsekvens i tillsynsresultaten, som ska
stddja inrattandet av en spar- och investeringsunion, ar det lampligt att tilldela Esma
befogenheter att utdva direkt tillsyn over betydande handelsplatser med en tydlig
gransoverskridande dimension. Esma bor ocksa ha befogenheter att utova direkt tillsyn
Over PEMO-operatorer. For att klargdra innebdrden av begreppet “betydande
handelsplatser” ar det nodvandigt att faststilla sédrskilda villkor. FOr att undvika flera
tillsynsmyndigheter for enheter inom samma koncern ar det ocksa nddvéndigt att
sékerstélla att samtliga enheter som driver handelsplatser inom samma koncern blir
foremal for tillsyn av Esma, sa snart nagon enhet inom koncernen uppfyller villkoren
for att anses vara en betydande handelsplats. P& motsvarande satt bor samtliga enheter
som driver handelsplatser inom en koncern, dar minst en central motpart eller en
vardepapperscentral star under Esmas tillsyn, ocksa bli foremal for tillsyn av Esma.

For att Esma ska kunna sadkerstdlla effektiv tillsyn 6ver PEMO-operatorer och
betydande handelsplatser bér Esma ha nddvéndiga tillsynsbefogenheter, inklusive
befogenheter att genomfdéra utredningar och inspektioner pa plats, att pafora
sanktionsavgifter eller viten for att fa en Gvertradelse av forordning (EU) nr 600/2014
att upphora samt att begara nddvandig information. FOr att skerstélla att Esma fullgor
sina tillsynsuppgifter gentemot PEMO-operatorer och betydande handelsplatser pa ett
tillfredsstéllande satt ar det viktigt att Esma utfor dessa uppgifter i néra samarbete med
nationella tillsynsmyndigheter. For att undvika ineffektiva tillsynsmetoder till foljd av
dubbel tillsyn bor de nationella tillsynsmyndigheternas deltagande begransas till de
befogenheter och uppgifter som uttryckligen har tilldelats dem genom férordning (EU)
nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU.

Givet  nationella  tillsynsmyndigheters  geografiska  nérhet  till  lokala
marknadsekosystemen ar det, ndr det géller betydande handelsplatser och PEMO-
operatdrer, nédvandigt att ansvaret for marknadskontroll och tillsyn av emittenter
ligger kvar hos de myndigheter som ar behoriga pa nationell niva. Samtidigt som
Esma bor ha ansvaret for kontrollen av efterlevnaden av de regler som faststalls i
forordning (EU) nr 600/2014 med avseende pa betydande handelsplatser och PEMO-
operatorer samt, i tillampliga fall, de regler som faststéalls i direktiv 2014/65/EU,
inklusive beddmning av effektiva system och kontroller som syftar till att forhindra
och upptécka marknadsmissbruk eller beddmning av parametrar for att stoppa handel,
bor darfor nationella tillsynsmyndigheter behalla vissa befogenheter sa att de kan
utféra marknadskontroll eller uppgifter som &r ndédvandiga for att bevara marknadens
integritet. Dessa befogenheter bor omfatta mottagande av transaktionsdata,
mojligheten att begara orderboksdata samt att vidta bradskande atgarder for att infora
tillfalliga handelsstopp i krissituationer eller att tillfalligt stoppa handeln med

22
23

Europeiska radets méte (20 mars 2025) — Slutsatser.
Mario Draghis rapport om EU:s konkurrenskraft, september 2024,

Enrico L ettas rapport Much more than a market, april 2024.
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finansiella instrument. Nar de nationella tillsynsmyndigheterna utdvar sina
befogenheter bor de ha ett ndra samarbete med Esma.

For att sékerstélla likabehandling avseende tillsynen av operatérer av handelsplatser
bor Esma bli den behdriga myndigheten for samtliga relevanta handelsplatser,
inklusive dem som drivs av vérdepappersforetag. Av detta foljer att Esma bor
anfortros auktorisation och tillsyn av vérdepappersforetag om de endast vill fa
auktorisation att driva relevanta MTF-plattformar eller OTF-plattformar.
Vardepappersforetag som samtidigt driver MTF- eller OTF-plattformar, som &r
foremal for tillsyn av Esma, och bedriver annan investeringsverksamhet eller
tillhandahaller andra investeringstjanster bor fortsatt vara foremal for nationell tillsyn
avseende dessa Ovriga investeringstjanster och investeringsverksamheter. FoOr att
sékerstélla att dessa véardepappersforetag har en enda kontaktpunkt och kontakt med en
och samma tillsynsmyndighet vid anstékan om auktorisation dr det nddvandigt att
infora en sérskild ram for auktorisation av dessa vardepappersforetag. Nar dessa
vardepappersforetag fran borjan inte bara onskar bli auktoriserade att driva MTF- eller
OTF-plattformar, utan ocksa att tillhandahalla andra investeringstjanster, bor den
nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat dar dessa ansokande
vardepappersforetag &r etablerade ges ansvaret fOr auktorisationen, givet att
auktorisationen dven omfattar andra tjanster som inte star under Esmas tillsyn. | dessa
fall bor emellertid Esma, for att sakerstalla att den kan fullgbra sina uppgifter som
behorig tillsynsmyndighet for relevanta handelsplatser, ge den nationella behdriga
myndigheten ett bindande yttrande om auktorisationen av handelsplatserna. Den
berérda nationella behdriga myndigheten bor inte ge de ansdkande
vardepappersforetagen auktorisation att driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar
om Esma avger ett negativt yttrande. Samma metod bor tillimpas om ett
vardepappersforetag, som ursprungligen auktoriserats att tillhandahalla andra
investeringstjanster, vill utvidga sin auktorisation till att omfatta driften av MTF-
plattformar eller OTF-plattformar som star under Esmas tillsyn. Om Esma avger ett
negativt yttrande bor utvidgningen av auktorisationen inte beviljas av den nationella
behériga myndigheten. Om ett vardepappersforetag som auktoriserats av Esma for att
uteslutande driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar anhaller om att utvidga sin
auktorisation till andra investeringstjanster, bor slutligen den nationella behdriga
myndigheten i den medlemsstat dar vardepappersforetaget ar etablerat till Esma avge
ett bindande yttrande om tillhandahallandet av de ytterligare investeringstjansterna.
Vid ett negativt yttrande bér Esma inte utvidga auktorisationen.

For att sékerstélla att handelsplatser omfattas av den lampligaste tillsynsmodellen &r
det viktigt att infora ett forfarande genom vilket handelsplatser som anses vara
betydande hamnar under Esmas tillsyn, samtidigt som det inférs en mojlighet for
handelsplatser som inte langre uppfyller villkoren for att anses vara betydande att
aterga till nationell tillsyn. | detta sammanhang bor Esma identifiera vilka
handelsplatser som uppfyller villkoren for att anses vara betydande och regelbundet
Overvaka huruvida handelsplatser fortsatter att uppfylla dessa villkor 6ver tid. For att
sékerstalla att andringen av en tillsynsmodell sker smidigt och utan att orsaka alltfor
stor borda for handelsplatser &r det viktigt att faststalla en lamplig tidsplan och en
overgangsplan for tillsynen, som utarbetats genom ett grundligt samarbete mellan
Esma och den berdrda nationella tillsynsmyndigheten. For att skapa klarhet for
marknadsaktorerna bor Esma ocksa uppréatta och regelbundet uppdatera en forteckning
over alla betydande handelsplatser som star under dess tillsyn och offentliggora den pa
sin webbplats.
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| Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr909/2014%* faststalls
standardiserade krav for avvecklingen av finansiella instrument och regler for
vardepapperscentralers organisation och upptrddande i syfte att frimja en saker,
effektiv och smidig avveckling.

Under 2025 bad kommissionen berorda parter att inkomma med synpunkter pa
hindren for integration och modernisering av infrastruktur for efterhandel i allménhet
och om hindren for tillhandahallande av gransoverskridande tjanster pa
efterhandelsomrédet i synnerhet. Aterkopplingen visade att berérda parter stéder malet
i forordning (EU) nr 909/2014 att framja en saker, effektiv och smidig avveckling av
finansiella instrument och anser att det ar relevant, men understrok behovet av att
anpassa den foérordningen till teknisk innovation samtidigt som réattvis konkurrens
mellan leverantorer av avvecklingstjanster sékerstalls.

De begrepp som anvands och de regler som faststélls i férordning (EU) nr 909/2014
bor inte sta i vagen for anvandning av nagon sarskild teknik, inte heller av teknik for
distribuerade liggare (DLT). For att innovation och tillampning av ny teknik ska kunna
beaktas i samband med tillhandahéllande av vardepapperscentralstjanster, sarskilt da
dessa tjanster tillhandahalls med hjalp av DLT, bor férordning (EU) nr 909/2014
andras for att sakerstalla att alla definitioner, begrepp och krav uppdateras sa att de kan
tillampas pa situationer i vilka en vardepapperscentral tillhandahaller sina tjanster med
hjalp av DLT. Det ar ocksa nodvandigt att sakerstélla att vissa tokeniserade tillgangar,
inklusive e-pengatoken, kan anvandas som betalningsmedel vid avveckling av
vardepapperstransaktioner eller for att betala sanktionsavgifter for uteblivna
avvecklingar.

| forordning (EU) nr 909/2014 bor hansyn tas till utvecklingen for DLT nér det géller
tillhandahallande av vardepapperscentralstjanster, sa att enheter som ar auktoriserade
enligt den pilotordning som foreskrivs i forordning (EU) 2022/8582° kan omfattas av
tillampningsomradet for foérordning (EU) nr 909/2014 nar de val har Gvergett den
ordningen. Genom férordning (EU) nr 909/2014 bor det ocksa vara mojligt for
vardepapperscentraler som &r etablerade i unionen och som redan fran bérjan avser att
tillhandahalla vardepapperscentralstjanster avseende DLT-baserade vérdepapper vars
varde overstiger de troskelvarden som anges i forordning (EU) 2022/858 att direkt
ansOka om auktorisation enligt férordning (EU) nr 909/2014.

Med tanke pa att vardepapperstransaktioner som avvecklas av foretag som
internaliserar avveckling omfattar betydande volymer och varden &r det viktigt att
starka dvervakningen av potentiella rattsliga och operativa risker i samband med denna
verksamhet. Kraven pa noggrannhet i volym- och varderapporteringen for féretag som
internaliserar avveckling bor darfor 6kas och information om uteblivna avvecklingar
bor inkluderas i rapporterna i syfte att underldtta denna riskdvervakning. For att
sakerstalla att marknadsaktorer kan jamfora priserna pa de avvecklingstjanster som
tillhandahalls av foretag som internaliserar avveckling med priserna pa samma typ av

24

25

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt &ndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/909/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik for distribuerade liggare och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU (EUT L 151,
2.6.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2022/858/0j).
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tjanster som tillhandahalls av vérdepapperscentraler, bor foretag som internaliserar
avveckling dessutom offentliggora sina priser och avgifter for sina kunder.

De behdriga myndigheterna i de medlemsstater dér vardepapperscentralerna i unionen
ar etablerade auktoriserar och utévar tillsyn Over dessa, i samarbete med ett
tillsynskollegium nar dessa vérdepapperscentraler erbjuder tjanster av stor vikt i tva
eller flera vardmedlemsstater. Trots gjorda framsteg kvarstar skillnader mellan dessa
nationella myndigheters sétt att utova tillsyn 6ver vardepapperscentraler, vilket skapar
ojamlika villkor for vardepapperscentraler i unionen och Okar kostnaderna och bdrdan
for véardepapperscentraler och koncerner av vérdepapperscentraler som verkar eller
stravar efter att verka gransoverskridande. | takt med utvecklingen av unionens
djupare och mer likvida kapitalmarknader inom ramen for spar- och
investeringsunionen okar dessa ojamlika villkor risken for tillsynsarbitrage, vilket kan
leda till problem for den finansiella stabiliteten. For att sékerstélla att tillsynskraven
samt de organisatoriska och afféarsetiska kraven for vardepapperscentraler som &r
etablerade inom unionen tillampas pa ett enhetligt satt, sarskilt for

vardepapperscentraler med omfattande avvecklingsverksamhet, bor
vardepapperscentraler med en vasentlig gransoverskridande dimension samt
vardepapperscentraler som ingar i en koncern som &ven omfattar andra

marknadsinfrastrukturer, som star under Esmas tillsyn, omfattas av Esmas tillsyn, pa
grundval av myndighetens sakkunskap och erfarenhet av tillampningen av forordning
(EU) nr 909/2014.

For att faststélla vilka vardepapperscentraler som auktoriserats enligt férordning (EU)
nr 909/2014 som bor vara foremal for Esmas tillsyn ar det nodvandigt att faststalla
tydliga och objektiva kriterier for identifiering av dem, inbegripet kriterier baserade pa
storlek och grénsoverskridande verksamhet. For att forenkla och undvika onddiga
administrativa bordor bor en vardepapperscentral som redan har auktoriserats inte
auktoriseras pa nytt av Esma nar den val blivit betydande.

Med tanke pa vérdepapperscentralernas centrala roll pa vardepappersmarknaderna,
deras koppling till andra finansmarknadsinfrastrukturer och det faktum att
avvecklingstransaktioner i vérdepapperscentraler i unionen till storsta delen sker i
centralbankspengar, bor Esma utveckla djupgéende och  omfattande
samarbetsarrangemang med andra myndigheter, sarskilt ECB och andra centralbanker
som utfardar de viktigaste unionsvalutor som vérdepapperscentralerna avvecklar i.
Sadana samarbetsarrangemang bor omfatta dessa andra myndigheters nara deltagande
i den dagliga tillsynen av betydande vérdepapperscentraler och bor omfatta
arrangemang for regelbundna handelser, sasom inspektioner pa plats, och tillfalliga
handelser, sasom krissituationer.

Andringarna av forordning (EU) nr 1095/2010, sarskilt andringarna av Esmas interna
organisationsstruktur och andringen av tillsynsansvaret, bor aterspeglas i forordning
(EU) nr 909/2014. Dessutom bor betydande véardepapperscentraler, givet férandringen
av tillsynsansvaret, de nationella behdériga myndigheternas deltagande i Esmas
styrningsstruktur, och i syfte att undvika att Esma och tillsynskollegiet tilldelas samma
uppgifter, inte langre vara skyldiga att ha ett kollegium.

Till skillnad fran betydande véardepapperscentraler har mindre betydande
vardepapperscentraler ingen omfattande gransoverskridande verksamhet. De bor
darfor aven fortsattningsvis sta under tillsyn av sina nationella behériga myndigheter.
Tillsynsarrangemangen for mindre betydande vérdepapperscentraler bor i huvudsak
forbli oférandrade. FoOr att sakerstdlla en konsekvent tillsynsmetod for dessa
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vardepapperscentraler ar det emellertid nddvéandigt att foreskriva ett forstarkt
samarbete mellan de nationella behériga myndigheterna och Esma. Medlemsstaterna
bor, om de sa onskar, ges majlighet att utse Esma till behorig myndighet for mindre
betydande vardepapperscentraler som &r etablerade inom deras jurisdiktion. Om en
tidigare betydande vardepapperscentral inte langre uppfyller villkoren for att betraktas
som sadan bor dessutom en tillracklig Gvergangsperiod beviljas den nationella
behériga myndigheten for att mojliggdra nodvandiga forberedelser innan den formellt
Overtar tillsynsansvaret for den véardepapperscentralen. Alternativt bor den nationella
behdriga myndigheten ges mojlighet att Gverlata at Esma att utdva tillsyn dver denna
tidigare betydande vardepapperscentral. For att sédkerstélla konsekvens och lika villkor
mellan betydande och mindre betydande vardepapperscentraler bér Esma dessutom
vara den myndighet som ansvarar for att auktorisera samverkansoverenskommelser,
sasom, i fallet med vardepapperscentralstjanster, samverkande lankar. For detta
andamal bor Esma ocksa ansvara for att leda kollegierna for mindre betydande
vardepapperscentraler.

For att modernisera informationsutbytet och mojliggora snabbare forfaranden bor
Esma inratta och uppréatthalla en elektronisk central databas i form av en plattform.
Samtliga relevanta behdriga myndigheter och organ som avses i férordning (EU)
nr 909/2014 bor ha tillgang till denna plattform for att fa information som ar relevant
for deras uppgifter och ansvarsomraden. Enheter som omfattas av férordning (EU)
nr 909/2014 bor ha tillgang till den information och dokumentation som de lamnat in
och all dokumentation som riktas till dem. FOr att sékerstalla ett snabbt och effektivt
utbyte av information och dokumentation enligt férordning (EU) nr 909/2014 bér den
centrala databasen anvéandas for att dela sa mycket information och dokumentation
som mojligt.

For att mojliggora for koncerner med vardepapperscentraler att dra nytta av sin
konsolidering bor forordning (EU) nr 909/2014 tillata att vardepapperscentraler som
ingar i samma koncern lagger ut sina huvudtjanster pa vardepapperscentraler som
ingdr i samma koncern. Vidare bor situationer dar en vérdepapperscentral 6nskar
tillhandahalla sina huvudtjanster genom anvandning av en DLT-16sning som den sjélv
har utvecklat inte betraktas som utkontraktering, utan som en utvidgning av
vardepapperscentralens auktorisation.

Kravet pa att sakerstélla integriteten i vardepappersemissioner galler i lika hog grad
for traditionella vardepapperscentraler som foér vardepapperscentraler som anvénder
DLT. For vardepapperscentraler som anvander DLT bor reglerna ta hansyn till exakt
hur DLT fungerar genom att mojliggéra lampliga avstamningsatgarder utférda av
noder som verifierar att det antal vardepapper som ingar i en vardepappersemission,
eller en del av en véardepappersemission, som har anmalts till v&rdepapperscentralen
motsvarar summan av de vardepapper som ar registrerade pa vardepapperskonton
tillhérande deltagarna i vardepapperscentralens avvecklingssystem for véardepapper.

Vérdepapperscentraler bér kunna dra nytta av de funktioner som erbjuds av en
gemensam avvecklingsinfrastruktur som mojliggor  vérdepappersavveckling i
centralbankspengar, sarskilt nar en sadan gemensam avvecklingsinfrastruktur
tillhandahaller verktyg for likviditetsoptimering och framjar saker och effektiv
avveckling, dven Over granserna. FOr att ge sina deltagare moéjlighet att avveckla sina
vardepapperstransaktioner pa en sadan gemensam avvecklingsinfrastruktur bor
vardepapperscentraler som erbjuder avveckling i valutor som ér tillgangliga pa denna
gemensamma avvecklingsinfrastruktur vara skyldiga att ansluta sig direkt till den.
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Kravet pa anslutning till en gemensam avvecklingsinfrastruktur bor ta hansyn till den
tekniska utvecklingen nar det galler avveckling i centralbankspengar.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 1114/2023%° faststaller en ram for
séker utgivning av e-pengatoken inom unionen. FOr att stddja innovation inom
vardepappersavveckling bor vardepapperscentraler inom unionen kunna avveckla
betalningar avseende vardepapperstransaktioner i e-pengatoken, under forutsattning att
lampliga skyddsatgéarder tillimpas. Denna mojlighet bor sta oOppen bade for
vardepapperscentraler som ar auktoriserade att tillhandahalla anknutna banktjanster
och for vardepapperscentraler som inte ar det. Vardepapperscentraler som inte &r
auktoriserade att tillhandahalla anknutna banktjanster bor kunna avveckla betalningar i
e-pengatoken, i vilken valuta som helst, via konton som Oppnats hos
vardepapperscentraler som ar auktoriserade att tillhandahalla anknutna banktjanster
eller via konton som Oppnats hos ett kreditinstitut, med forbehall for det troskelvarde
som faststélls av EBA for avveckling av betalningar i affarsbankspengar.

| forordning (EU) nr 909/2014 faststélls regler for inrattande och uppratthallande av
lankavtal som etableras mellan vardepapperscentraler. For att framja tillhandahallandet
av gransoverskridande tjanster bor tilltradet till en annan vérdepapperscentral inom
unionen via en standardiserad lank underlattas och det tillhdrande forfarandet
forenklas. For att framja en mer omfattande integration av unionens kapitalmarknader
bor vardepapperscentraler dessutom aldggas att inratta ett minsta antal bilaterala
lankar. For att sédkerstdlla proportionalitet bor antalet lankar som en
vardepapperscentral &r skyldig att upprétta vara avhangig av vérdepapperscentralens
betydelse.

I denna &ndringsforordning infors riktade andringar av forordning (EU) 2019/1156 i
syfte att undanrdja hinder for granséverskridande marknadsféring av AlF-fonder och
fondforetag, harmonisera reglerna om marknadsforingskommunikation samt starka
Esmas befogenheter att framja en gemensam tillsynskultur och férbéttra samordningen
mellan behériga myndigheter i hem- och vardmedlemsstater.

Marknadsforingen av AlF-fonder och fondféretag utfors inte alltid direkt av AlF-
forvaltaren, EUVECA- eller EuSEF-forvaltaren eller av férvaltningsbolaget for
fondforetag, utan av en eller flera distributorer, antingen pa uppdrag av dessa
forvaltare eller for egen rakning. Arrangemang dar en distributor agerar pa uppdrag av
AlF-forvaltaren, EUVECA- eller EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget for
fondforetag bor betraktas som delegeringsarrangemang och omfattas av
bestammelserna i direktiv 2011/61/EU, férordning (EU) nr 345/2013, férordning (EU)
nr 346/2013 och direktiv 2009/65/EG. For att sakerstalla réattslig tydlighet &ndras
forordning (EU) 2019/1156 for att klargora att n&r marknadsforingsfunktionen
delegeras till en tredje part som agerar pa uppdrag av AlF-forvaltaren, EUVECA- eller
EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondféretag, forblir dessa ansvariga
for att sékerstélla att den marknadsféringskommunikation som utarbetas och riktas till
investerare uppfyller kraven i den forordningen. Né&r en distributér ddremot agerar for
egen rakning och marknadsfor en AlF-fond eller ett fondforetag enligt direktiv
2014/65/EU eller via livforsékringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med

26

Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for
kryptotillgangar och om éandring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven ~ 2013/36/EU  och  (EU)  2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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direktiv (EU) 2016/97, géaller inte bestdimmelserna i direktiv 2011/61/EU och direktiv
2009/65/EG rorande delegering. Forordning (EU) 2019/1156 andras darfor for att
klargora att i de fall dar marknadsforingsfunktionen utférs av en eller flera
distributérer som agerar for egen rékning, ar dessa distributorer (och inte AlF-
forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondforetag) ansvariga for att sakerstalla att
den marknadsféringskommunikation som de utarbetar och riktar till investerare
uppfyller kraven i denna forordning.

For att minska onddiga forseningar och avvikande tillsynspraxis samt for att underlatta
en smidig marknadsforing av AlF-fonder och fondforetag pa den inre marknaden &r
det lampligt att behériga myndigheter i vardmedlemsstaten genom forordning (EU)
2019/1156  forbjuds att krava att i forvdg bli  underrdttade om
marknadsforingskommunikation som ett villkor for marknadsforing av AlF-fonder och
fondforetag pa deras territorium. For att skydda investerare i vardmedlemsstaten och
forbattra tillsynssamarbetet och tillsynens effektivitet behaller de behoriga
myndigheterna i vardmedlemsstaten, nar de har skélig anledning att anta att
marknadsforingskommunikationen inte Qverensstammer med forordning (EU)
2019/1156 eller relevanta delegerade akter fran kommissionen, ratten att begéra att de
behériga myndigheterna i hemmedlemsstaten for AlF-forvaltaren, EUVECA- eller
EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondféretag vidtar alla lampliga
atgarder for att forhindra eller bestraffa ytterligare oriktigheter. De behoriga
myndigheterna i vardmedlemsstater kan dessutom hanskjuta arendet till Esma om de
inte ar nojda med de atgarder som vidtagits av de behdriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten.

For att sdkerstdlla hog transparens avseende de avgifter som tas ut av behdriga
myndigheter i vardmedlemsstaterna for utférandet av deras uppgifter i relation till
AlF-fonder och fondféretag som marknadsférs pa deras territorium, samt for att
underlatta indrivningen av dessa avgifter, bér Esma offentliggéra uppdaterad
information om storleken pa de avgifter som tas ut av varje behorig myndighet i
vardmedlemsstaten samt avgifternas frekvens och betalningsvillkor. For att sdkerstélla
konsekvens i de avgifter som tas ut av behdriga myndigheter bér Esma vartannat ar
analysera om dessa avgifter star i proportion till de totala kostnader som &r
forknippade med de behdriga myndigheternas fullgérande av sina uppgifter och pa
grundval av detta lamna en rapport till kommissionen.

For att underlatta marknadsforing av AlF-fonder och fondféretag i hela unionen och
for att optimera interaktionen och informationsutbytet mellan hem- och
vardmedlemsstater ar det lampligt och nédvandigt att Esma inrdttar en gemensam
kontaktpunkt for granséverskridande marknadsforing av AlF-fonder och fondféretag,
som mojliggor for behdriga myndigheter att enkelt 6verfora och utbyta information
och dokumentation om anmalningar av marknadsforing. Det &r darfor av vasentlig
betydelse att Esma utvecklar en dataplattform for anmdlningar och avanmaélningar av
marknadsforing, som ar tillganglig for samtliga behdriga myndigheter. Fondforetag
och AlF-forvaltare bor tillhandahalla all information och dokumentation som &r
nodvandig for marknadsforingen av AlF-fonder och fondféretag i hela unionen,
inklusive eventuella dndringar, till de behériga myndigheterna i sin hemmedlemsstat,
och dessa myndigheter kommer i sin tur att overféra informationen och
dokumentationen till Esma via dataplattformen. Alla relevanta behdriga myndigheter i
vardmedlemsstaterna bor ha omedelbar och direkt tillgang till information och
dokumentation som ror de fondfoéretag och AlF-fonder som marknadsfors pa deras
territorium via dataplattformen. Dataplattformen kommer att forenkla och paskynda
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passforfarandet for fondforetag och AlF-forvaltare, vilket mdojliggér omedelbart
tilltréde till den inre marknaden efter deras auktorisation, samt 6kar transparensen och
samarbetet mellan behériga myndigheter. For att finansiera de kostnader som é&r
forknippade med det nya passforfarandet, inklusive den andel av dataplattformens
underhallskostnader som lampligen anvands for detta d&ndamal, bor Esma ta ut en
avgift av fondforetag och AlF-forvaltare nar de utnyttjar passforfarandet pa grundval
av auktorisationsforfarandet. Avgiftsstrukturen ska std i proportion till antalet
vardmedlemsstater dar andelar i fondforetag eller AlF-fonder marknadsfors.

For att sékerstdlla en konsekvent tillampning och storre harmonisering av
marknadsforingskrav och anmalningsforfaranden mellan medlemsstaterna 6verfors
bestdammelserna i direktiv 2011/61/EU och direktiv 2009/65/EG avseende
marknadsforing av EU-baserade AlF-fonder som forvaltas av EU-baserade AIF-
forvaltare till professionella investerare samt marknadsféring av fondféretag i hela
unionen till férordning (EU) 2019/1156.

EU-baserade AlF-forvaltare som marknadsfor EU-baserade AlF-fonder till
professionella investerare, och fondforetag som marknadsfor sina andelar i hela
unionen, &r redan auktoriserade och omfattas av stranga rattsliga skyddsatgarder och
tillsynskrav. Trots detta hindras den grénsoverskridande marknadsforingen av
fondforetag och AlF-fonder fortfarande av langa anmaélningsforfaranden samt
skillnader i nationella krav och administrativ praxis, inklusive skyldigheter avseende
Oversattningar, utndmning av lokala ombud och olika nationella tidsfrister. Dessa
skillnader hindrar den inre marknadens funktion, eftersom fondféretag och AlF-fonder
maste manovrera i ett lapptacke av nationella regler och forfaranden nar de verkar i
flera medlemsstater. Det ar darfor nodvéndigt att effektivisera forfarandena for
anmalan och avanmalan av marknadsféring, forkorta handlaggningstiderna och
avskaffa nationella krav som skapar hinder for gransoverskridande marknadsforing av
investeringsfonder. For detta andamal andras forordning (EU) 2019/1156 sa att
fondforetag och AlF-forvaltare, vid tidpunkten for auktorisationen, kan underrétta sin
hemmedlemsstat om sin avsikt att marknadsféra andelar eller aktier i fondforetag eller
AlF-fonder i andra medlemsstater genom ett forenklat forfarande. Nar
hemmedlemsstaten har mottagit den begarda informationen och dokumentationen via
ansOkan om auktorisation, bor den dverfora informationen till Esmas dataplattform.
Den informationen bor vara automatiskt tillganglig for vardmedlemsstaterna, och fran
den tidpunkt den overfors till dataplattformen bor fondforetag och AlF-fonder ha
obegransat tilltrade till marknaderna i dessa medlemsstater.

Avanmalan av marknadsforingsarrangemang bor pa samma satt omfattas av det
forenklade forfarandet, sa att fondforetag och AlF-forvaltare kan anmala sin avsikt att
avsluta sin marknadsforingsverksamhet i en vérdmedlemsstat till den behdriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat, som i sin tur kommer att underrétta de relevanta
vardmedlemsstaterna och Esma via dataplattformen.

Aven om kravet pé fysisk narvaro som villkor for marknadsforing av fondféretag och
AlF-fonder i en vardmedlemsstat &r forbjudet, kraver medlemsstater ofta, genom
marknadspraxis eller pa annat satt, att ett lokalt ombud utses for att utfora vissa
uppgifter lokalt. Sadan praxis undergraver den inre marknadens funktion och medfor
onddiga kostnader och 6kad komplexitet for fonder som marknadsfors i hela unionen.
Det ar darfor nodvandigt att tydliggora att vardmedlemsstater inte, vare sig genom
marknadspraxis eller pa annat satt, bor alagga fondforetag och AIF-fonder som
marknadsfors pa deras territorium nagon form av skyldighet som avser fysisk lokal
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narvaro, aven nar sadan narvaro formellt inte ar ett villkor for marknadsféring men
medfor ytterligare bordor eller missgynnar dessa fonder jamfort med inhemska fonder.

For att sékerstélla storre harmonisering i utfvandet av tillsynsbefogenheter av
behériga myndigheter i hem- och vardmedlemsstater, bor bestdmmelserna i direktiv
2011/61/EU och direktiv 2009/65/EG avseende tillsynsbefogenheter dver fondféretag
och AlF-fonder som marknadsfors i hela unionen 6verforas till forordning (EU)
2019/1156. For att framja effektivt samarbete mellan hem- och vardmedlemsstaters
behdriga myndigheter och sédkerstdlla att eventuella meningsskiljaktigheter 16ses
effektivt utan att skapa hinder for marknadsféring av fondféretag och AlF-fonder inom
unionen, &ar det nddvandigt att tydliggora att de behoriga myndigheterna i
vardmedlemsstaterna  bor  hanskjuta till Esma alla fragor dar det rader
meningsskiljaktigheter med hemmedlemsstatens behoriga myndigheter liksom fall i
vilka vardmedlemsstaten anser att marknadsforingen av ett fondforetag eller en AlF-
fond bor forbjudas pa dess territorium. 1 sadana fall bér Esma losa fragan i enlighet
med sina befogenheter att hantera gransoverskridande fragor.

For att sakerstalla att den inre marknaden for investeringsfonder fungerar effektivt och
undanrgja tillsynshinder som star i vagen for gransoverskridande utdvande av
passréattigheter bor Esma ges befogenhet att upptdcka och hantera fall av avvikande,
overlappande, Overflodiga eller bristfalliga tillsynsatgarder som  hindrar
grénsoverskridande marknadsforing av fondféretag och AlF-fonder eller fall i vilka
gransoverskridande marknadsforing av fondforetag eller AlF-fonder inte ar forenlig
med unionsrétten. | dessa fall bor Esma inleda en upptrappningsprocess, till en borjan
genom dialog med behdriga myndigheter och intressenter, genom att framja okat
samarbete mellan dem, och vid behov genom att anvénda sina
konvergensbefogenheter och befogenheter att ingripa for att sékerstélla att oskéliga
begrénsningar av grénsoverskridande verksamhet eller bristande efterlevnad av
unionsratten atgardas snabbt och effektivt. Av samma skal ar det nodvandigt att
sakerstalla att Esma, om dessa problem kvarstar trots denna upptrappningsprocess,
utbvar sina befogenheter att inleda forfaranden vid Overtradelser av unionsrétten i
enlighet med artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010, att vid behov tillfalligt
upphéva ratten att marknadsfora fondforetag eller AlF-fonder pa gransoverskridande
basis i enlighet med artikel 17aaa i forordning (EU) nr 1095/2010, att arrangera
bindande medling enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010 eller att organisera
samarbetsplattformar i enlighet med artikel 19a i férordning (EU) nr 1095/2010, i
syfte att effektivt atgarda dessa problem.

For att sakerstalla konsekvent tillsyn och effektivt samarbete mellan medlemsstaternas
behoriga myndigheter bor behdriga myndigheter kunna hanskjuta till Esma alla
meningsskiljaktigheter rorande bedémningar, atgarder eller forsummelser inom
omraden dar det enligt forordning (EU) 2019/1156 kravs samordning, sa att Esma kan
ingripa med hjalp av de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

Det dr nddvandigt att &ndra forordning (EU) 2021/23 for att ta hansyn till Esmas nya
roll som tillsynsmyndighet for betydande centrala motparter och avskaffandet av
kollegier for dessa centrala motparter.

Forordning (EU) 2022/858 antogs for att frdmja anvandningen av teknik for
distribuerade liggare (DLT) inom den finansiella sektorn, genom inférandet av en EU-
pilotordning som ger marknadsaktorer mojlighet att experimentera med anvéndning av
DLT for handel med och avveckling av finansiella instrument. Tre ar efter att
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forordningen borjade tillampas har tekniken dock endast boérjat anvdndas av ett
begransat antal godkanda soékande, trots ett okande intresse pa marknaden for att
anvanda DLT inom finansiella tjanster. | enlighet med det mal om battre
interoperabilitet, sammanlankning och effektivitet i EU:s infrastrukturer for handel
och efterhandel som anges i de prioriteringar som syftar till att uppna en spar- och
investeringsunion, forefaller det motiverat att se Over den nuvarande lagstiftningen
enligt forordning (EU) 2022/858, sa att DLT-pilotforordningen battre kan stddja
reglerade foretag som vill utnyttja DLT for handel och efterhandel. For att uppna detta
mal omfattar Gversynen i stort tva uppsattningar andringar: for det forsta sddana som
syftar till att 6ka ramens flexibilitet och proportionalitet och for det andra sadana som
syftar till att utvidga dess omfattning och rackvidd.

DLT anvénds bland annat for emission, registrering och 6verforing av finansiella
instrument. Under forutsattning att lamplig operativ riskhantering tillampas av
teknikens anvéndare, gor den inte de finansiella instrument som hanteras via DLT i sig
mer riskfyllda an instrument som hanteras med annan, funktionellt analog teknik.
Darfor bor omfattningen av beréattigade tillgangar och finansiella instrument som far
upptas till handel pa en DLT-marknadsinfrastruktur, eller som far registreras pa en
DLT-marknadsinfrastruktur enligt denna forordning, utvidgas till att omfatta alla
finansiella instrument, oavsett typ, under forutsattning att reglerna om investerarskydd
tillampas pa ett korrekt satt.

I férordning (EU) 2022/858 foreskrivs olika gréanser for omfattningen av den
verksamhet som far bedrivas inom ramen for pilotordningen, t.ex. granser for
emissionsstorlek och borsvarde for de tillgdngar som é&r berattigade for DLT-
pilotordningen (tillgangsspecifika tak) samt ett aggregerat tak som begrénsar det totala
vardet av finansiella instrument som formedlas av en DLT-marknadsinfrastruktur till
sex miljarder EUR. Dessa verksamhetstrosklar har gjort det svart for vissa stora
marknadsaktorer att anvanda pilotramen for sin verksamhet och utveckla storskaliga
affarsmodeller. Darfor bor alla tillgangsspecifika tak dras tillbaka, medan det
aggregerade taket bor hojas till 100 miljarder EUR. For att mildra risker till foljd av
okad aktivitet bor dessa andringar atféljas av riktade okningar av tillsynskraven for de
pilotdeltagare som tillhandahaller vardepapperscentraltjanster och som &nskar dra
nytta av de hojda granserna. For att underlatta fér sma innovativa foretag att anvanda
DLT-pilotordningen for sin verksamhet bor samtidigt ett forenklat regelverk inforas
med skyldigheter som star i proportion till dessa foretags risk och storlek. Det
forenklade regelverket bor vara dppet for operatorer av ett DLT-TSS-system eller ett
DLT-SS-system, om det samlade marknadsvardet av alla DLT-baserade finansiella
instrument som de hanterar inte Overstiger 10 miljarder EUR vid tidpunkten for
upptagande till handel eller inledande registrering av ett nytt DLT-baserat finansiellt
instrument.

Genom forordning (EU) 2022/858 begransas de typer av beréattigade enheter som far
delta i pilotordningen, vilka maste vara antingen handelsplatser som ar auktoriserade
enligt direktiv 2014/65/EU eller vardepapperscentraler. Detta tillvagagangssatt
utesluter reglerade finansiella enheter som har intresse och erfarenhet av att organisera
handel och Gverforingar av digitala tillgangar fran att delta i pilotordningen, namligen
leverantorer av kryptotillgangstjanster som driver handelsplattformar. Darfor bor dessa
leverantorer av kryptotillgangstjanster, under vissa villkor och under forutséttning att
de uppfyller de relevanta kraven i direktiv 2014/65/EU, férordning (EU) nr 600/2014
och forordning (EU) nr 909/2014, beroende pa vad som ar tillampligt, ges mojlighet
att erhalla ett sarskilt tillstand for att driva en DLT-baserad handelsplats eller ett DLT-
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TSS-system. | enlighet med detta bor de regler som galler for enheter som driver DLT-
marknadsinfrastrukturer tillampas pa leverantérer av kryptotillgangstjanster.

Genom forordning (EU) 2022/858 ges deltagarna mojlighet att begara undantag fran
specifika  bestammelser 1 sektorslagstiftningen. Vissa  bestdammelser i
sektorslagstiftningen kan dock endast identifieras som oférenliga med DLT av dem
som ansoker till pilotordningen, i takt med att de utvecklar sina affarsmodeller och
ansoker om tillstand att driva en DLT-marknadsinfrastruktur, eller efter att tillstandet
har beviljats. FOr att sékerstalla pilotordningens flexibilitet nar det géller att stodja
innovation bor behdriga myndigheter ges mojlighet att pa vissa villkor bevilja
ansokningar om undantag fran bestdmmelser inom de angivna delarna av
sektorslagstiftningen. Sadana ansokningar bor baseras pa en tydlig motivering fran
operatdrerna av DLT-baserade handelsplatser eller DLT-TSS-system som forklarar
varfor det begarda undantaget ar oférenligt med eller oproportionellt i forhallande till
anvandningen av DLT, och bor, om sa ar lampligt, atfoljas av kompensationsatgarder
som kan uppnd syftet med den bestammelse for vilken undantaget begars. For att
sékerstalla tillsynskonvergens mellan de behdriga myndigheter som beviljar
undantagen bor Esma vara tydligt involverad i beviljandet av dessa ansdkningar
genom att avge icke-bindande yttranden om de ansokningar och bedémningar som
gors av de behdriga myndigheterna.

Att finna stabila l16sningar for avveckling av kontantdelen i affarsbankspengar kan vara
mer utmanande pa den framvaxande marknaden for DLT-marknadsinfrastrukturer. For
att stddja operatorer av ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system i att hitta
effektiva losningar for hantering av betalningar i affarsbankspengar inom sina
avvecklingssystem, bor de kunna utse kreditinstitut vars bankverksamhet inte &r
begransad till vardepapperscentraler, men som i évrigt uppfyller kraven i avdelning IV
i forordning (EU) nr 909/2014. Vidare, for att 0ka rattssakerheten for befintliga projekt
som utvecklats inom ramen for pilotordningen, bor avveckling i affarsbankspengar
som genomfors av ett vardepappersforetag som driver ett DLT-TSS-system
uttryckligen erkannas, forutsatt att foretaget i tillrdcklig utstrackning dvervakar de
risker som uppstar till foljd av dess avvecklingsmodell.

Eftersom e-pengatoken har blivit ett av de mest anvanda medlen for DLT-baserad
avveckling, bor ytterligare réttslig klarhet ges avseende anvéndningen av e-pengatoken
inom ramen for pilotordningen. For att visa att tjanster for forvaring av e-pengatoken
regleras genom forordning (EU) 2023/1114, som antogs efter forordning
(EU) 2022/858, bor det preciseras att konton for e-pengatoken som syftar till att
mojliggora avveckling kan tillhandahallas av en rad ordentligt reglerade finansinstitut,
inklusive leverantorer av kryptotillgangstjanster. Det bor dock laggas fast att de flesta
anknutna banktjanster avseende e-pengatoken, utover tillhandahallande av konton och
hantering av betalningar, endast far tillhandahallas av kreditinstitut. For att framja
anvéandningen av e-pengatoken som dar denominerade i unionsvalutor och for att
skydda marknaden mot valutarisker, bor avveckling av betalningar for tillgangar som
ar denominerade i unionsvalutor ske i e-pengatoken som refererar till EU-valutor. For
att stddja utvecklingen av stablecoins denominerade i euro bor DLT-
marknadsinfrastrukturer ~ stimuleras att erbjuda avveckling i e-pengatoken
denominerade i euro, dven om det finansiella instrument som avvecklas &r
denominerat i en annan valuta &n euro.

Det ar nodvandigt att sékerstalla att sma foretag som vill vara innovativa omfattas av
krav i forordning (EU) nr 909/2014 som star i proportion till deras storlek och risk. Av
den anledningen bor operatorer av ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system som
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drar nytta av den fdrenklade ordningen endast omfattas av de bestammelser i
forordning (EU) nr 909/2014 som &r nodvandiga for att sakerstdlla ett sékert och
stabilt tillhandahallande av tjanster for vardepapperscentraler, utan att det faststalls
nagon betungande efterlevnadsstandard. Av samma skal, och for att sakerstélla att de
delegerade forordningar som antas i enlighet med forordning (EU) nr 909/2014 star i
proportion till riskerna med och storleken pa de sma féretag som verkar inom ramen
for den forenklade ordningen, bér Esma ges i uppdrag att andra dessa delegerade
forordningar med hénsyn till behoven i den forenklade ordningen. For att sdkerstélla
att de krav som géller for deltagarna i pilotordningen blir strangare i takt med att
foretagens omfattning och risker 0kar bor DLT-marknadsinfrastrukturer som stravar
efter att Gverga fran den forenklade till den ordinarie ordningen uppfylla alla krav i
forordning (EU) nr 909/2014, i den anpassade form och med de undantag som infors
genom forordning (EU) 2022/858. Med tanke pa att den forenklade ordning som infors
genom denna forordning &r ny for verksamheten i DLT-SS-systemet eller DLT-TSS-
systemet, och for att sakerstalla tillsynskonvergens for de behdériga myndigheterna, bor
Esma ges mandat att utfarda riktlinjer for genomférandet av den forenklade ordningen.

Distribuerade liggare fungerar som plattformar dar finansiella mellanhénder kan
tillhandahalla finansiella tjanster pa ett synkroniserat satt. For att géra det mojligt for
marknadsaktorer att utnyttja de distribuerade liggarnas plattformskaraktar bor
pilotordningen géra det mojligt for berattigade finansiella enheter att fa ett sarskilt
tillstand att utféra en enskild vardepapperscentralstjanst inom unionens territorium.
Déarfor bor en juridisk person som &r auktoriserad som vardepappersforetag, reglerad
marknad, kreditinstitut, vardepapperscentral eller leverantor av kryptotillgangstjanster
tillitas att utfora DLT-notarietjansten eller den DLT-baserade centrala
kontofdéringstjansten inom ramen for pilotordningen. For att sakerstalla att dessa
tjanster tillhandahalls i enlighet med de standarder som faststélls i férordning (EU)
nr 909/2014, samtidigt som hénsyn tas till sdrdragen hos DLT, bér DLT-notarier och
DLT-kontoforvaltare vara tvungna att félja de bestdmmelser i den férordningen som
reglerar tillampningen av notarietjansten och den centrala kontoféringstjansten och de
ytterligare krav for DLT-marknadsinfrastrukturer som faststalls i forordning (EU)
2022/858.

DLT-baserade finansiella instrument som emitteras och skyddas av DLT-notarier och
DLT-kontoforvaltare utanfor en vardepapperscentral bor endast avvecklas genom ett
DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en vardepapperscentral som enbart
bedriver verksamhet enligt forordning (EU) nr909/2014. Med tanke pa den
experimentella karaktaren hos denna modell for distribuerat tillhandahallande av
vardepapperscentralstjanster bor dessutom marknadsvardet for DLT-baserade
finansiella instrument som emitteras och skyddas av DLT-notarier och DLT-
kontoftrvaltare begréansas genom att operatérer av ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-
system eller en vardepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt férordning
(EU) nr909/2014 tillats avveckla sadana instrument upp till ett marknadsvarde pa
hogst 10 miljarder EUR, en grans som for dverlatbara vardepapper som emitteras av
sma och medelstora foretag bor hojas till ett marknadsvarde pa 30 miljarder EUR.

For att aterspegla den férdelning av roller och ansvarsomraden som majliggérs inom
pilotordningen genom inrattandet av funktionerna DLT-notarie och DLT-
kontoforvaltare bor det klargoras att, nar en DLT-notarie eller en DLT-kontoforvaltare
for ett visst DLT-baserat finansiellt instrument tillhandahaller huvudtjanster for
vardepapperscentraler gemensamt med ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller
en vardepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
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nr909/2014, bor det DLT-SS-systemet, det DLT-TSS-systemet eller den
vardepapperscentralen som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
nr 909/2014 inte ansvara for efterlevnaden av de krav som faststélls i férordning (EU)
nr 909/2014, vilka fullgors av DLT-notarien eller DLT-kontoforvaltaren.

For att sakerstalla transparens pa marknaden nar det galler gemensamt
tillhandahallande av véardepapperscentralstjanster bor Esma fora in information om var
och en av de DLT-notarietjanster och de DLT-baserade centrala kontoforingstjanster
som drivs av ett specifikt DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en
vardepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt foérordning (EU)
nr 909/2014 i det register 6ver vardepapperscentraler som fors enligt artikel 21 i
forordning (EU) nr 909/2014.

Eftersom distribuerade liggare gor det lattare for anvandare att synkronisera och
automatisera sin verksamhet bor pilotordningen dessutom goéra det mojligt for
marknadsaktOrer att experimentera med en ny affarsmodell som inte omfattar en
enskild operatér av ett avvecklingssystem, utan snarare baserar sig pa reglerade
enheter som genom inrdttandet av en avvecklingsordning &r individuellt och
gemensamt forpliktade att sakerstélla stabila avvecklingsresultat. Med tanke pa att
dessa affarsmodeller ar experimentella bor de omfattas av samma troskelvarden som
géller for DLT-marknadsinfrastrukturer som reglerar de DLT-baserade finansiella
instrument som emitteras och skyddas av DLT-notarier och DLT-kontoforvaltare. For
att ytterligare minska de risker som foljer av denna nya affarsmodell bor de aktorer
som &r beréttigade att delta i avvecklingsordningar endast vara DLT-kontoforvaltare,
och avvecklingen bor ske via centralbankskonton som forvaltas av dessa DLT-
kontoforvaltare och genomforas pa grundval av “leverans mot betalning”. For att
sékerstélla att avvecklingsordningen fungerar val bor dess deltagare dessutom
sakerstélla séaker, effektiv och smidig avveckling, skydd av kundtillgangar och stabil
riskhantering av verksamheten. For att sékerstélla en stabil hantering av kredit- och
likviditetsrisker som harror fran tillhandahallandet av banktjanster till deras kunder bor
DLT-kontoforvaltare som deltar i ordningen fortlépande uppfylla en uppsattning
tillsynskrav. For att sdkerstdlla denna efterlevnad bor Esma godkanna
avvecklingsordningen och i samarbete med de behdériga myndigheterna for de DLT-
kontoforvaltare som deltar i ordningen uttva tillsyn 6ver denna.

For att underlatta utvecklingen av DLT-baserade vérdepapperscentralstjanster i
medlemsstaterna bor DLT-notarier och DLT-kontoférvaltare tillatas tillhandahalla
vardepapperscentralstjanster i hela unionen, utan att behdva vara fysiskt narvarande pa
en vardmedlemsstats territorium, under forutsattning att de lamnar in en forteckning
over de medlemsstater dar de avser att tillhandahalla vardepapperscentralstjanster till
den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat, som ombeds att sedan dela denna
forteckning med de behdriga myndigheterna i de relevanta vardmedlemsstaterna och
Esma innan DLT-notarien eller DLT-kontoforvaltaren far borja tillhandahalla
vardepapperscentralstjanster i dessa vardmedlemsstater.

For att sdkerstdlla att DLT-marknadsinfrastrukturer inte fragmenterar unionens
infrastruktur for handel och efterhandel och att de utg6r en del av en integrerad
kapitalmarknad bér DLT-marknadsinfrastrukturer som deltar i pilotordningen, samt
andra berorda parter, bilda en industrigrupp i syfte att faststalla branschstandarder som
underlattar avvecklingen av DLT-baserade finansiella instrument mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer. Med utgangspunkt i den industrigruppens arbete bor Esma ge
teknisk radgivning till kommissionen om stod for interoperabilitet mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer.
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Tillsynskollegier bor inrdttas for att sakerstalla en effektiv tillsyn av de nya
affarsmodeller for vardepapperscentralstjanster som tillits inom ramen for
pilotordningen och det nddvéandiga samarbete och informationsutbyte mellan alla
tillsynsmyndigheter som dessa affarsmodeller kan omfatta. For det forsta bor
tillsynskollegier inréttas i enlighet med artikel 24a i forordning (EU) nr 909/2014 om
ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system som bedriver verksamhet enligt det
ordinarie systemet tillhandahaller vardepapperscentralstjanster och uppfyller villkoren
i den artikeln. For att sdkerstélla ett heltdckande deltagande av alla relevanta
myndigheter bor de behdriga myndigheterna for den DLT-notarie eller DLT-
kontoforvaltare som &r involverad i tillhandahallandet av vardepapperscentralstjanster
och EBA, da e-pengatoken anvinds for avveckling av betalningar, tillatas att ansluta
sig till tillsynskollegiet. For det andra bor Esma ocksa inratta och leda ett
tillsynskollegium for avvecklingsordningar, bestdende av Esma, de behoriga
myndigheterna for DLT-kontoforvaltare som deltar i avvecklingsordningen och
centralbanken i unionen for den valuta som anvéands eller kommer att anvandas for
avveckling av kontantbetalningar i avvecklingsordningen. Behdriga myndigheter for
DLT-notarier som deltar i avvecklingsordningen bor pa begaran kunna delta i
kollegiet.

For att undanroja eventuella tvetydigheter i fraga om pilotordningens langsiktiga
barkraft bor tidsbegransningarna for de tillstand som beviljats i enlighet med
forordning (EU) 2022/858 inte langre gélla.

Vilintegrerade marknader for kryptotillgangar ar beroende av samordnade
tillsynsramar for att fungera effektivt, medan en mer centraliserad tillsyn i sin tur kan
framja en djupare marknadsintegration. Centralisering av tillsynsbefogenheter och
tillsynskapacitet pa unionsniva, bland annat genom 6verforing av skyldigheter att
utéva direkt tillsyn pa omradet for leverantorer av kryptotillgangstjanster, ar en
avgorande faktor for att ytterligare utveckla den 6msesidigt forstarkande dynamiken
mellan marknadsintegration och tillsynssamordning.

Eftersom leverantrer av kryptotillgdngstjanster ar ett nytt omrade for finansiell
verksamhet som forst nyligen har hamnat under tillsyn och eftersom det &r viktigt att
fran borjan sakerstalla konsekvens i tillsynen, bér Esma utdva denna centraliserade
tillsyn och darigenom garantera lika villkor. Kryptotillgdngstjanster &r ocksa ett
omrade som domineras av ¢kad gransoverskridande verksamhet som bedrivs med
hjalp av elektroniska medel och ny teknik. Riskerna bor darfor Overvakas och hanteras
pa ett overgripande och konsekvent sitt. Genom en centraliserad tillsyn bor en
konsekvent tillampning av standarder och regler sakerstéllas, tillsynsluckor i olika
jurisdiktioner tappas till och den oproportionella inverkan som ett potentiellt
misslyckande for leverantorer av kryptotillgangstjanster skulle kunna ha pa unionens
ekosystem for kryptotillgangar atgardas. En centraliserad tillsyn borde innebéra att
faran for tillsynsfragmentering inte forverkligas.

| kampen mot marknadsmissbruk av kryptotillgangar som tagits upp till handel eller
for vilka upptagande till handel har begérts bor Esmas centraliserade marknadskontroll
och utredningsbefogenheter for gransoverskridande fall uppna stordriftsfordelar,
dvervinna problemet med fragmenterad tillgang till uppgifter, minska beroendet av
internationellt samarbete och i slutdéndan ge Esma en battre Overblick Over de
komplexa strategier som genomfors i olika jurisdiktioner.
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| detta avseende bor Esma ansvara for auktorisation och tillsyn av leverantorer av
kryptotillgangstjanster och fortlopande 6vervakning av marknadsmissbruk inom
sektorn for kryptotillgangar.

Vissa foretag som omfattas av unionsréttsakter om finansiella tjanster har redan réatt att
tillhandahalla alla eller vissa kryptotillgangstjanster utan att behdva erhalla
auktorisation som leverantér av kryptotillgangstjanster enligt férordning (EU)
2023/1114. Dessa enheter bor fortsatta att omfattas av tillsyn for sin
kryptotillgangsverksamhet av de behdriga myndigheter som beviljade dem
auktorisation  enligt  andra  unionsakter. Om tillhandahéallandet  av
kryptotillgangstjanster blir dessa enheters huvudsakliga verksamhet bor de dock
behandlas som leverantorer av kryptotillgangstjanster och tillsynen over all deras
verksamhet bor overforas till Esma. For att fullgora denna skyldighet bor Esma
uppratta samarbetsavtal med de behériga myndigheter som auktoriserat dessa enheter
enligt andra unionsakter om finansiella tjanster. Pa grundval av samarbetsavtalet bor
dessa behdriga myndigheter ge Esma stod och bistand i tillsynen av den verksamhet
som inte omfattas av forordning (EU) 2023/1114.

Eftersom det redan finns ett centraliserat system for banktillsyn i unionen i form av
den gemensamma tillsynsmekanismen, som sakerstaller integration och konsekvens i
tillsynen av kreditinstitutens verksamhet, bor det inte ske nagon Overforing av
tillsynsbefogenheter om den enhet som tillhandahaller kryptotillgangstjanster ar ett
kreditinstitut.

For att utova tillsyn Over leverantérer av kryptotillgangstjanster bor Esma ha
befogenhet att tillfalligt stoppa eller forbjuda tillhandahéallandet av en
kryptotillgdngstjanst, att aterkalla auktorisationen fér en leverantdr av
kryptotillgangstjanster, att utreda overtradelser av reglerna om marknadsmissbruk, att
begéra information, att genomféra inspektioner pa plats och utredningar, att vidta
tillsynsatgarder samt att pafora sanktionsavgifter. Nar Esma faststéller typen av och
nivan pa en administrativ sanktion eller annan administrativ atgard bor den beakta alla
relevanta omstandigheter, inbegripet Overtradelsens allvar och varaktighet och
huruvida den begatts uppsatligen. For att utfora sina tillsynsuppgifter bor Esma
samarbeta och bistas av andra behdriga myndigheter samt de behdriga myndigheter
som ansvarar for tillsynen av [direktiv (EU) 2015/849].

Esma bor ta ut avgifter av leverantorer av kryptotillgangstjanster for att tacka sina
tillsynskostnader, inbegripet allmédnna omkostnader, och kostnaderna for att utfora
marknadskontroll for att forhindra marknadsmissbruk. Avgiften bor sta i proportion
till storleken pa leverantoren av kryptotillgangstjanster. For att undvika storningar for
befintliga leverantorer av kryptotillgangstjanster ar det nodvandigt att faststalla
overgangsbestammelser for leverantdrer av  kryptotillgangstjanster som har
auktoriserats i enlighet med forordning (EU) 2023/1114 och for sokande vars anstkan
om auktorisation som leverantor av kryptotillgangstjanster for narvarande bedéms av
nationella behtériga myndigheter. Av rattssédkerhetsskél bor det dven faststéllas klara
overgangsregler for hur de behdriga myndigheterna ska ldamna akter och
arbetsdokument till Esma.

For att undvika storningar for befintliga leverantorer av kryptotillgangstjanster bor en
behorig myndighets auktorisation av en leverantor av kryptotillgangstjanster forbli
giltig i hela unionen efter det att tillsynsbefogenheterna Gvergatt fran de behoriga
myndigheterna till Esma.
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(100) For att uppna malen i forordning (EU) nr 1095/2010 bor befogenheten att anta akter i

enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt delegeras
till kommissionen med avseende pa antagandet av forfaranderegler for utdvandet av
Esmas befogenhet att ta ut avgifter, for paférandet av sanktionsavgifter och for ett
forlikningsforfarande, inbegripet ratten till forsvar, utlimnande av uppgifter samt
forlikningarnas rattsverkningar. Vidare bor, for att sdkerstdlla effektiviteten i
forordning (EU) nr 648/2012, befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget delegeras till kommissionen nér det galler att specificera de avgifter
som maste betalas till Esma for tillsynen 6ver betydande centrala motparter, de fall i
vilka dessa avgifter maste betalas, berdkningen av avgifternas storlek samt hur
avgifterna maste betalas, samt nar det géller att andra forteckningen over de
overtradelser for vilka Esma far vidta tillsynsatgarder mot betydande centrala
motparter. FOr att sdkerstdlla effektiviteten i och en konsekvent tillampning av
forordning (EU) nr 600/2014 bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290
i EUF-fordraget delegeras till kommissionen nar det galler att specificera de avgifter
som maste betalas av operatorer av handelsplatser som star under Esmas tillsyn, nar
det galler de villkor och metoder som anvands for att faststalla huruvida en
handelsplats bor anses vara betydande, och nar det galler de villkor enligt vilka en
handelsplats eller en central motpart bor bevilja tilltrdde till sina tjanster. For att
sékerstélla effektiviteten i férordning (EU) nr 909/2014 bor samtidigt befogenheten att
anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen nar
det galler att specificera de typer av avgifter som maste betalas till Esma for tillsynen
over betydande vardepapperscentraler, de fall i vilka dessa avgifter maste betalas,
berékningen av avgifternas storlek samt hur avgifterna maste betalas, nar det géller att
andra forteckningen Gver de 6vertradelser for vilka Esma far vidta tillsynsatgarder, nar
det géller att ytterligare specificera de krav som géller vid deltagande i en
vardepapperscentral samt nar det galler att andra de villkor enligt vilka en
vardepapperscentral ska omfattas av skyldigheten att upprétta bilaterala forbindelser.
For att sdkerstdlla att de troskelvarden for verksamheten som faststalls i férordning
(EU) 2022/858 kan andras mot bakgrund av marknadsutvecklingen och de politiska
erfarenheterna fran pilotordningen som inrattats genom den akten, bor dessutom
befogenheten att anta delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget
delegeras till kommissionen med avseende pa anpassningen av dessa troskelvarden till
bland annat marknadsvillkor och eventuella risker for den finansiella stabiliteten.
Vidare bor, for att sédkerstdlla effektiviteten i férordning (EU) 2023/1114,
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till
kommissionen ndr det galler att ndrmare specificera typen av samt berdkningen av
beloppet for de tillsynsavgifter som Esma far ta ut av leverantérer av
kryptotillgangstjanster. Slutligen ar det lampligt, for att sakerstalla en ordnad
tillampning av bestammelser som Gverforts fran direktiv 2014/65/EU till férordning
(EU) nr 600/2014, att sékerstélla att delegerade akter och genomférandeakter som har
antagits pa grundval av befogenheter som faststélls i direktiv 2014/65/EU och som
maste overforas till forordning (EU) nr 600/2014 fortsatter att galla. Kommissionen
bor ges befogenhet att &ndra dessa delegerade akter och genomférandeakter i enlighet
med forfarandena i artikel 10.4a eller artikel 15.4a i férordning (EU) nr 1095/1010.
Det ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt
forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om
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battre lagstiftning®’. For att sakerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av
delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som
medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till méten i
kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

For att sékerstélla en konsekvent tillampning av de relevanta bestdmmelserna enligt
forordning (EU) nr 600/2014 bor kommissionen ges befogenhet att, i enlighet med
artikel 290 i EUF-fordraget och artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010, anta
tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Esma med avseende pa auktorisation
av reglerade marknader och PEMO-operatérer och pa driften av handelsplatser. For att
sékerstélla en konsekvent harmonisering av standarder bor kommissionen dessutom
ges befogenhet att, i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget och artiklarna 10-14 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010%8 och férordning (EU)
nr 1095/2010, anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Europeiska
bankmyndigheten (EBA) och Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) med avseende pa forfarandena for berakning av kriterierna for att faststélla en
vardepapperscentrals ~ betydelse ~ och  den  uppséttning  uppgifter  som
vardepapperscentraler i EU &r tvungna att rapportera till Esma for en sadan berakning,
de atgarder som vardepapperscentraler och marknadsaktorer ar tvungna att vidta for att
forhindra utebliven avveckling och for att 6ka avvecklingseffektiviteten pa unionens
kapitalmarknader, de villkor enligt vilka ett utkontrakteringsarrangemang ska betraktas
som utkontraktering av en vardepapperscentrals huvudtjanster, de &tgarder som
vardepapperscentraler &r tvungna att vidta for att minska de specifika risker som hérror
fran tillhandahallandet av DLT-baserade vardepapperscentralstjanster, samt
riskhanteringsatgarder och tillsynskrav nar det galler avveckling i affarsbankspengar
och i e-pengatoken. For att sékerstélla en konsekvent harmonisering av de avgifter
som Esma aldggs att ta ut av fondféretag och AIF-forvaltare i samband med
passforfarandet och underhallet av dataplattformen bor befogenheten att anta akter i
enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt delegeras
till kommissionen med avseende pa atgarder for att specificera dessa avgifters typ,
belopp, frekvens och betalningsformer. FOr att sakerstdlla en konsekvent
harmonisering av den marknadsféringskommunikation som gors tillganglig for
investerare bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget
delegeras till kommissionen for att specificera innehéllet i och formatet for
marknadsforingskommunikation. Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa
samrad genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13
april 2016 om battre lagstiftning. For att sékerstdlla lika stor delaktighet i
forberedelsen av delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar
samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade
till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade
akter. Slutligen boér Esma, for att identifiera de krav i forordning (EU) nr 909/2014
som bor gélla for leverantorer av DLT-notarien och den DLT-baserade centrala
kontounderhallstjansten, och anpassa dem till anvandningen av teknik for
distribuerade liggare och sardragen hos affarsmodeller som inbegriper DLT-notarier

27

28

Interinstitutionellt avtal mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europeiska
kommissionen om béttre lagstiftning av den 13 april 2016.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten).
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(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

och DLT-kontoférvaltare, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
komplettera bestdammelserna i avdelning I11 i férordning (EU) nr 909/2014.

For att sékerstélla enhetliga villkor for genomférandet av forordning (EU) nr 909/2014
bor kommissionen tilldelas genomférandebefogenheter att anta tekniska standarder for
genomfdrande som utarbetats av Esma med avseende pa standardformulér, mallar och
forfaranden for det offentliggorande av avgifter och priser som gors av
vardepapperscentraler och foretag som internaliserar avveckling. Dessa befogenheter
ska utdvas i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Forordningarna (EU) nr 1095/2010, nr648/2012, nr600/2014, nr 909/2014,
2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, nr 1060/2009, 2016/1011,
2017/2402, 2023/2631 och 2024/3005 bor darfor andras i enlighet med detta.

Det dar nddvandigt att ge Esma tillracklig tid att forbereda sig for sin nya tillsynsroll,
vilken medfor forandringar i dess styrning. Andringarna av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, (EU)
nr 1060/2009, 2016/1011, 2017/2402, 2023/2631 och 2024/3005 bor darfor borja
tillampas tolv manader efter denna forordnings ikrafttradande. For att direktionen ska
kunna vara operativ och pa allvar ta 6ver de uppgifter den tilldelats bor dock urvals-
och utnamningsforfarandet for direktionens ledamoter borja gélla fran och med den
dag da denna forordning trader i kraft.

For att sédkerstalla Overensstimmelse med &ndringarna av forordning (EU)
nr 1095/2010 bor andringarna av forordning (EU) nr 648/2012 tillampas tolv manader
efter det att denna forordning trader i kraft. For att Esma ska kunna pabérja
beddémningen av huruvida en central motpart ar en betydande central motpart innan de
skyldigheter som géller for betydande centrala motparter borjar tillampas, bor
emellertid de bestammelser som avser denna beddmning bérja tillampas fran och med
den dag da denna forordning trader i kraft. For att ge Esma mojlighet att successivt
infora det nya tillsynsansvaret och att bygga upp den kapacitet och de samarbetsramar
som kravs, bor de andringar av forordning (EU) nr 909/2014 som avser tillsynen over
betydande vardepapperscentraler borja tillampas 24 manader efter det att denna
forordning trader i kraft. For att Esma ska kunna pabdrja bedémningen av huruvida en
vardepapperscentral &r en betydande vérdepapperscentral innan de skyldigheter som
géller for vardepapperscentraler borjar tillampas, bor emellertid de bestdammelser som
avser denna bedémning tillampas fran och med den dag da denna férordning trader i
kraft.

For att sakerstélla rattssékerhet och undvika stérningar i inrattandet av konsoliderad
handelsinformation for aktier och bdrshandlade fonder genom den forsta CTP som
auktoriserats i enlighet med artikel 27db i férordning (EU) nr 600/2014, bor de
andringar av den forordningen som ror konsoliderad handelsinformation for aktier och
borshandlade fonder tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum =
dagen efter utgangen av den forsta period pa fem ar som avses i artikel 27da i
forordning (EU) nr 600/2014 med avseende pa CTP for aktier och borshandlade
fonder]. For att sakerstalla 6verensstammelse med andringarna av férordning (EU)
nr 1095/2010 bor de andringar av forordning (EU) nr 600/2014 som ror Esmas
befogenheter borja tillampas tolv manader efter att denna forordning trader i kraft. For
att ge tillracklig tid att forbereda 6verforingen av befogenheter och skyldigheter fran
nationella behériga myndigheter till Esma avseende de berdrda handelsplatserna bor
Esma bli behorig myndighet for de berorda enheterna 24 manader efter att denna
forordning tréder i kraft.
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(107)

(108)

Genom denna forordning inférs bindande krav for grénsoéverskridande digitala
offentliga tjanster i den mening som avses i forordning (EU) 2024/903. En
interoperabilitetsbedémning har darfér genomforts. Denna bedémning har resulterat i
en rapport i form av kapitlet om digitala inslag i finansierings- och
digitaliseringsoversikten. Rapporten kommer ocksa att offentliggéras pa portalen for
ett interoperabelt Europa efter antagandet av réttsakten.

Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 42.1 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1725%° och avgav ett yttrande
den [XX].

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av forordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska andras pa foljande satt:

(1)

)

Artikel 1 ska andras pa foljande sétt:
(@ Foljande punkt 3b ska inforas:

”3b. Myndigheten ska utova befogenheter Over vissa finansmarknadsaktorer i
enlighet med denna férordning och andra unionsakter. Dessa befogenheter ska, om
de tilldelas genom denna férordning och andra unionsakter, inbegripa registrering,
auktorisation, erkannande, l6pande tillsyn, utredning, inklusive befogenhet att utféra
inspektioner pa plats, samt efterlevnadskontroll med avseende pa dessa enheter.”

(b)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Led a ska erséttas med foljande:

”a)  forbattra den inre marknadens funktion, sarskilt genom reglering, tillsyn och
efterlevnadskontroll pa en sund, verkningsfull och enhetlig niva,”

(2) Led c ska ersattas med féljande:
”c) stdrka den internationella samordningen av tillsyn och informationsutbyte,”
(3) Foljande led ska laggas till som led h:
”h) stddja marknadsintegration i unionen och innovation inom finanssektorn.”
Artikel 3 ska andras pa foljande satt:
(@) Foljande punkter ska inféras som punkterna 4a och 4b:

“4a. P& radets begdran ska ordforanden delta i ett radssammantrade om
myndighetens prestationer. Ordféranden ska, pa begéran, gora ett uttalande infor
radet och besvara alla eventuella fragor fran dess medlemmar.

4b. Néar ordféranden foretrader myndigheten infor radet eller Europaparlamentet
enligt punkterna 4 och 4a far denne atféljas av en eller flera ledaméter i direktionen.”

29

Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utférs av unionens institutioner,
organ och byrder och om det fria flodet av sadana uppgifter samt om upphévande av foérordning (EG)
nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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(3)

(4)

(5)

(6)

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. Ordforanden ska, pa begéaran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i
punkt 4 och 4a, skriftligen rapportera om myndighetens verksamhet till
Europaparlamentet och radet.”

Artikel 4 ska andras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 3 ska led i ersattas med foljande:

”i)  behoriga myndigheter eller tillsynsmyndigheter som definieras, utses eller
anges 1 de unionsakter som avses i artikel 1.2,”

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 4, 5 och 6:

4. finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn: varje
finansmarknadsaktor for vilken myndigheten har tilldelats befogenheter avseende
tillsyn, utredning, efterlevnadskontroll eller andra befogenheter enligt denna
forordning och andra unionsakter,

(5) ansokande myndighet: en behdrig myndighet i en medlemsstat som har antagit
ett beslut om att aldgga en fysisk eller juridisk person en administrativ
sanktionsavgift for en dvertradelse som begatts inom dess jurisdiktion och som begéar
stod frdn en behdrig myndighet i en annan medlemsstat for att driva in denna
sanktionsavgift i enlighet med artiklarna 28a och 28b,

(6) anmodad myndighet: en behoérig myndighet som av den ansdkande
myndigheten anmodas att bistd vid indrivning av en administrativ sanktionsavgift
inom sin egen jurisdiktion i1 enlighet med artiklarna 28a och 28b.”

| artikel 6 ska punkt 2 ersattas med foljande:
2. En direktion, som ska ha de uppgifter som anges i artikel 46a.”
Rubriken till kapitel 11 ska ersdttas med foljande:
"MYNDIGHETENS ALLMANNA UPPGIFTER OCH BEFOGENHETER”
Artikel 8 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Led aa ska ersattas med foljande:

“aa) Att utarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av
finansmarknadsaktorer i unionen och kontrollen av efterlevnaden av reglerna for
deras verksamhet som beskriver bésta praxis samt metoder och processer av hdg
kvalitet och, bland annat, beaktar affarspraxis och affarsmodeller och
finansmarknadsaktorernas och marknadernas storlek.”

@  Led b ska ersattas med foljande:

”b) Att bidra till en konsekvent tillampning av rattsligt bindande unionsakter,
séarskilt genom att bidra till en gemensam kultur for tillsyn och efterlevnadskontroll,
sakerstalla  konsekvent, andamalsenlig och effektiv tillampning av de
lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2, forebygga tillsynsarbitrage, framja och
Overvaka oberoende i tillsynsverksamheten, medla och l6sa tvister mellan behériga
myndigheter,  sakerstdlla en  verkningsfull ~och enhetlig tillsyn av
finansmarknadsaktorer och kontroll av efterlevnaden av reglerna for deras
verksamhet, sakerstalla inbérdes 6verensstammelse i tillsynskollegiernas verksamhet
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eller andra former av tillsynssamarbete samt vidta atgarder bland annat i
krissituationer.”

@  Led e ska ersattas med féljande:

”¢)  Att organisera och genomfora inbordes utvérderingar av behériga myndigheter,
och i detta sammanhang utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststalla
basta praxis for att uppna mer enhetliga resultat vad galler tillsyn och
efterlevnadskontroll.”

@  Led ia ska ersattas med foljande:

”ia) Att bidra till uppréattandet av en gemensam unionsstrategi for finansiella
uppgifter och sdkerstilla ett effektivt informationsutbyte inom unionen.”

e Foljande led ska inféras som led iaa:

”iaa) Att i samarbete med behdriga myndigheter, ESFS och, i forekommande fall,
andra europeiska organ, byraer eller institutioner, utveckla tillsynsteknik eller andra
verktyg for att forbattra analys- och 6vervakningsmajligheterna.”

©)  Foljande led ska laggas till som leden I, m och n:

”) Attt utfora sina tillsynsuppgifter och utéva befogenheter med avseende pa
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn i enlighet med denna
forordning och annan unionsrétt.

m) Att utbva tillsyn Over centrala motparter och véardepapperscentraler vid
utévningen av sina befogenheter enligt férordning (EU) nr 648/2012 och férordning
(EU) nr909/2014*, och i samband med detta samarbeta med Europeiska
centralbanken och andra relevanta utgivande centralbanker for unionsvalutor.

n)  Att beddma motstandskraften i unionens finansiella system samt risker som
uppstar till foljd av gransoverskridande verksamhet som bedrivs av
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn, inbegripet risker till
foljd av sammanlankning, inbordes kopplingar eller koncentrationsrisker, nar den
fullgor tillsynsuppgifter i enlighet med denna forordning eller andra unionsakter.”

*Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt &ndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EV) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s.1 ELI:

http://data.europa.eu/eli/req/2014/909/0j.

(b)  Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:
(1) Inledningen ska erséttas med foljande:

“For fullgorandet av de uppgifter som anges i punkt 1 ska myndigheten ha de
befogenheter som anges i denna forordning och tillampa all relevant unionsratt samt,
om denna unionsratt utgors av direktiv, den nationella lagstiftningen om inférlivande
av dessa direktiv tolkad pa ett séatt som ar forenligt med denna, i synnerhet nar det
giller att”

(2) Led f ska ersattas med foljande:

”f)  fatta enskilda beslut riktade till finansmarknadsaktorer, i de specifika fall som
avses 1 artiklarna 17.6, 17aaa, 18.4 och 19.4,”

(3) Punkt ga ska utga.
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(")

(4) Foljande led ska laggas till som leden k och |:

”’k) fatta enskilda beslut riktade till finansmarknadsaktorer vid utforandet av
uppgifter som avser direkt tillsyn och anta de atgarder som avser tillsyn, utredning
och efterlevnadskontroll som avses i kapitel Ila i denna forordning och andra
unionsakter,

)] genomfora beddmningar och ge teknisk radgivning pa begéiran,”
Foljande artikel 8a ska inforas:

"Artikel 8a
Samarbetsskyldighet

Myndigheten ska fullgora sina uppgifter i samarbete med relevanta behdriga
myndigheter och andra nationella myndigheter samt unionsinstitutioner eller
unionsorgan som &r relevanta enligt den lagstiftning som avses i artikel 1.2
(myndigheterna). Myndigheten ska ansvara for att samarbetsarrangemangen med
myndigheterna fungerar effektivt och konsekvent, samtidigt som den sakerstéller att
den utvecklar och uppratthaller den kapacitet som kravs for att fullgora sina uppgifter
pa ett oberoende satt.

Bade myndigheten och myndigheterna ska omfattas av en skyldighet att samarbeta i
god tro samt av en skyldighet att utbyta information i syfte att effektivt kunna
fullgora sina uppgifter. Nar myndigheten ut6var sina uppgifter far den dra nytta av
myndigheternas expertis och kunskap, inbegripet deras tillsynserfarenhet och
kannedom om ekonomiska, organisatoriska och kulturella sardrag. Nar sa ar lampligt
och utan att det paverkar myndighetens ansvar och ansvarsskyldighet for de uppgifter
som tilldelas den genom denna férordning och den lagstiftning som avses i artikel
1.2, ska myndigheterna ansvara for att bistd myndigheten, pa de villkor som faststalls
i de arrangemang som anges i denna artikel. Detta kan inbegripa stod vid utarbetande
och genomfdrande av akter som ror de uppgifter som avses i artikel 8.1 I, inklusive
bistand vid kontrollverksamhet eller utférande av sarskilda operativa uppgifter.
Myndigheterna ska félja de instruktioner som ges av myndigheten nédr de ger stod
och utfor uppgifter inom ramen for dessa arrangemang.

For fullgorandet av de uppgifter som avses i artikel 8.1 I, och utan att det paverkar
sérskilda arrangemang som forutses i andra unionsakter, ska myndigheten inom
ramen for sitt dvergripande ansvar och efter samrad med myndigheterna faststélla de
praktiska arrangemangen for samarbetet.

Myndigheten ska béra alla kostnader som uppkommer fér myndigheterna i samband
med det samarbete som tillhandahalls enligt denna artikel, om inte annat avtalas.

De praktiska arrangemangen for samarbetet ska faststalla formerna for stddet samt de
forfaranden och processer, inklusive tidsfrister, som ska galla for samarbetet mellan
myndigheten och myndigheterna, och ska vagledas av féljande principer:

(@) De far anpassas eller justeras efter den berérda sektorn, tillsynsuppgifternas art
och samarbetets intensitet, inbegripet samarbetets organisation, funktion och
deltagande i samarbetet.

(b) De ska mojliggora 6vergangslosningar for att sakerstalla kontinuitet och en
smidig Overforing av ansvar fran myndigheterna till myndigheten och fran
myndigheten till myndigheterna.
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(8)

(c) De ska framja effektivitet bade i fraga om tid och resurser samt ta vederborlig
héansyn till resurskonsekvenser och kostnadseffektivitet.

(d) De ska vara proportionella och ta vederborlig hénsyn till myndigheternas
lagstadgade ansvar och resurser.

(e) De ska faststallas och tillampas utan att det paverkar myndighetens formaga att
effektivt, sjalvstandigt och konsekvent utféra de uppgifter som tilldelas den
genom denna férordning och andra unionsakter.

(F) De ska sékerstélla somlésa och sakra informationsfloden, inbegripet skydd av
konfidentialitet och hantering av information fran tredje part.

(g) De ska faststadlla operativa eller organisatoriska former i samband med
myndighetens direkta tillsynsuppgifter, inbegripet arrangemang sasom
gemensamma grupper, samarbete vid utredningar, inspektioner pa plats eller
genomforandeatgarder

(h) Nar sa ar lampligt far de forutse myndighetens etablering av lokal narvaro i
medlemsstaterna.

(i) De far faststalla formerna for berakning och ersattning av eventuella kostnader
som de behdriga myndigheterna adrar sig, med beaktande av skillnader mellan
sektorer, arten av verksamhet som star under tillsyn eller de uppgifter som
utfors.

De praktiska arrangemangen for samarbetet ska godké&nnas av direktionen.
Direktionen ska dven sakerstdlla att dessa genomfdérs, och de behdriga
myndigheterna ska, i de fall dar Esma utOvar direkt tillsyn, folja direktionens
instruktioner vid utférandet av de uppgifter som anges i arrangemangen.

Myndigheten ska i samrad med myndigheterna regelbundet se Gver de praktiska
arrangemang for samarbetet som uppréttas enligt denna artikel for att sékerstélla att
de ar fortsatt dndamalsenliga, proportionella och férenliga med myndighetens
tillsynskapacitet sisom den utvecklas samt med unionsrétten.”

Artikel 9a ska andras pa féljande sétt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Inledningen ska erséttas med foljande:

“Myndigheten ska endast vidta atgarderna som avses i punkt 2 i denna artikel under
bradskande och of6rutsedda omstandigheter nar den anser att tillimpningen av en av
de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 eller av nagon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande
problem, av ndgot av foljande skal:”

(2) Foljande led ska laggas till som leden d och e:

>d) Om ett tillfalligt undantag eller en évergangshestammelse, en atgard eller ett
arrangemang som anges i nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2
skulle upphora innan nya eller d&ndrade bestdimmelser om ett permanent undantag
eller ett nytt regelverk trader i kraft.

e)  Om betydande marknadsutveckling leder till att efterlevnaden av ett specifikt
krav i nagon av de rattsakter som avses i artikel 1.2 blir oproportionerligt
betungande.”

(b) I punkt 2 ska andra stycket ersattas med foljande:
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9)

I de fall som avses i punkt 1 a, b, d och e ska myndigheten till kommissionen ldmna
ett yttrande om eventuella atgarder den finner lampliga, i form av ett nytt
lagstiftningsforslag eller ett forslag till en ny delegerad akt eller genomférandeakt
och om hur bradskande fragan enligt myndighetens mening ar. Myndigheten ska
offentliggdra sitt yttrande.”

(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Om myndigheten, pd grundval av den information den mottar, i synnerhet fran
behdriga myndigheter, anser att nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2
eller en delegerad akt eller genomforandeakt som &r baserad pa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem med avseende pa
marknadsfortroende, kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller
varumarknadernas ordnade funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar
av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onddigt drojsmal sdnda en
skrivelse med en detaljerad redogorelse till de behériga myndigheterna och
kommissionen for de problem den anser finnas. Myndigheten far lamna ett yttrande
till kommissionen om eventuella atgarder den finner lampliga, i form av nytt
lagstiftningsforslag eller ett forslag till en ny delegerad akt eller genomférandeakt
och om hur brddskande fragan 4r. Myndigheten ska offentliggora sitt yttrande.”

Artikel 10 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Om myndigheten inte har ldmnat in ndgot forslag till teknisk tillsynsstandard
inom den tidsfrist som faststalls i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 eller
om de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 inte innehaller nagon sadan tidsfrist
far kommissionen begara ett sadant forslag inom en ny tidsfrist. Kommissionen ska
underratta Europaparlamentet och radet om den nya tidsplanen. Myndigheten ska i
god tid informera Europaparlamentet, radet och kommissionen om den inte kommer
att kunna hélla den nya tidsfristen.”

(b) I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”3. Om myndigheten inte lamnar in nagot forslag till teknisk tillsynsstandard till
kommissionen inom tidsfristen i enlighet med punkt 2 far kommissionen anta en
teknisk tillsynsstandard genom en delegerad akt utan nagot forslag fran
myndigheten.”

(c) Foljande punkter laggs till som punkterna 5 och 6:

5. Om kommissionen anser att en teknisk tillsynsstandard behdver dndras ska den
skicka en skrivelse till myndigheten och dar motivera och forklara innebérden av de
andringar som &r nodvandiga. Skrivelsen ska innehalla en tidsfrist for inlamnande av
ett forslag till teknisk tillsynsstandard. Myndigheten ska lamna in ett reviderat
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande i enlighet med
det forfarande som anges i punkt 1. Om myndigheten inte har lamnat in nagot forslag
till teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststalls i kommissionens
skrivelse far kommissionen anta andringar av den tekniska tillsynsstandarden genom
en delegerad akt i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget utan nagot forslag fran
myndigheten.

6. Om det ar nodvandigt for att hantera ett omedelbart hot mot investerarskyddet,
finansmarknadernas ordnade funktion och integritet, stabiliteten i hela eller delar av
det finansiella systemet i unionen eller den rattvisa konkurrensen mellan foretag
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etablerade i unionen och foretag etablerade i tredjelander far kommissionen pa eget
initiativ tillfalligt upphéva en teknisk tillsynsstandard genom en delegerad akt i
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget utan nagot forslag fran myndigheten. Vid
utarbetandet av en sadan delegerad akt far kommissionen samrada med myndigheten
eller begdra att den lamnar synpunkter.

Kommissionen far anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i denna punkt enligt
det skyndsamma forfarandet. Nar kommissionen anvénder det skyndsamma
forfarandet ska den underratta Europaparlamentet och radet om de antagna tekniska
tillsynsstandarderna och motivera varfor det skyndsamma forfarandet anvéands. Dessa
standarder ska offentliggdras i Europeiska unionens officiella tidning och trada i
kraft utan dréjsmal. Europaparlamentet eller radet far invanda mot de antagna
tekniska tillsynsstandarderna inom en manad fran den dag da de underrattas om den
tekniska tillsynsstandard som antagits av kommissionen, och om en invandning
framfors ska kommissionen upphéva de tekniska tillsynsstandarderna omedelbart
efter det att den har delgetts beslutet om att invénda.

Upphdvandet av bestdimmelserna i en teknisk tillsynsstandard ska vara tillfalligt och
begransat till en period pd hogst tolv manader, som far forlangas en gang.
Myndigheten ska se Over den delegerade akt som avses i detta stycke och lamna en
rapport till kommissionen om tillampningen av det tillfalliga upphavandet minst tva
manader innan det loper ut, inklusive en beddmning av om det tillfalliga
upphévandet fortfarande ar nédvéandigt.”

Artikel 15 ska andras pa fljande sétt:
(@ Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2.  Om myndigheten inte har ldmnat in nagot forslag till teknisk
genomforandestandard inom den tidsfrist som faststéllts i de lagstiftningsakter som
avses i artikel 1.2 eller om de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 inte innehaller
nagon sadan tidsfrist far kommissionen begéra ett sadant forslag inom en ny tidsfrist.
Myndigheten ska i god tid informera Europaparlamentet, radet och kommissionen att
den inte kommer att kunna halla den nya tidsfristen.”

(b) I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med féljande:

3. Om myndigheten inte ldmnar in ndgot forslag till teknisk genomférandestandard
till kommissionen inom tidsfristen i enlighet med punkt 2 far kommissionen anta en
teknisk genomforandestandard genom en genomférandeakt utan nagot forslag fran
myndigheten.”

(c) Foljande punkter laggs till som punkterna 5 och 6:

”5. Om kommissionen anser att en teknisk genomforandestandard behover dndras
ska den skicka en skrivelse till myndigheten och dar motivera och forklara
inneborden av de dandringar som ar nédvandiga. Skrivelsen ska innehalla en tidsfrist
for inlamnande av ett forslag till teknisk genomférandestandard. Myndigheten ska
lamna in ett reviderat forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
for antagande i enlighet med det forfarande som anges i punkt 1. Om myndigheten
inte har lamnat in nagot forslag till teknisk genomférandestandard inom den tidsfrist
som faststalls i kommissionens skrivelse far kommissionen anta en teknisk
genomforandestandard genom en genomférandeakt i enlighet med artikel 291 i EUF-
fordraget utan nagot forslag fran myndigheten.

63

SV



SV

(11)
(12)

6. Om det ar nddvéndigt for att hantera ett omedelbart hot mot investerarskyddet,
finansmarknadernas funktion och integritet, stabiliteten i hela eller delar av det
finansiella systemet i unionen eller den rattvisa konkurrensen mellan féretag
etablerade i unionen och foretag etablerade i tredjelander far kommissionen pa eget
initiativ  tillfalligt upphdva en teknisk genomfdrandestandard genom en
genomforandeakt i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget utan nagot forslag fran
myndigheten. Vid utarbetandet av en sadan genomférandeakt far kommissionen
samrada med myndigheten eller begara att den lamnar synpunkter.

Upphdvandet av bestammelserna i en teknisk genomfdrandestandard ska vara
tillfalligt och begransat till en period pa hogst tolv manader, som far forlangas en
gang. Myndigheten ska se dver den genomforandeakt som avses i detta stycke och
lamna en rapport till kommissionen om tillampningen av det tillfalliga upphévandet
minst tvd manader innan det l6per ut, inklusive en bedémning av om det tillfalliga
upphévandet fortfarande ar nodvéandigt.”

Artikel 16b ska utga.
Artikel 17 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Myndigheten ska, pa begdran av en eller flera behoriga myndigheter,
Europaparlamentet, radet, kommissionen, intressentgruppen for vardepapper och
marknader eller pa eget initiativ, inbegripet nar detta bygger pa faktauppgifter och
val underbyggd information fran fysiska eller juridiska personer, och efter att ha
underréattat den berérda behoriga myndigheten, redogéra for hur den avser ga vidare
med fallet och utreda den pastadda dvertradelsen av eller underlatenheten att tillampa
unionsratten, om det finns rimliga sk&l att anta att en Overtradelse eller en
underlatenhet att tillimpa unionsratten har &gt rum och den berérda behdriga
myndigheten inte redan har vidtagit tillrackliga atgarder for att atgarda det pastadda
overtradelsen eller den pastadda underlatenheten att tillampa unionsritten.”

(b) I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Om utredningen leder till slutsatsen att den behdriga myndigheten inte foljer
unionsratten ska myndigheten senast inom fyra manader fran det att den inledde sin
utredning rikta en rekommendation till den berérda behdriga myndigheten i vilken
den anger vilka atgarder som kravs for att folja unionsratten. Myndigheten ska sa
snart som mojligt delge kommissionen sin rekommendation.”

(c) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. Om en behorig myndighet inte rattar sig efter ett sadant formellt yttrande som
avses i punkt 4 i denna artikel inom den d&r angivna fristen, och om det &r
nodvandigt att utan dréjsmal atgarda sadant bristande iakttagande av unionsratten for
att uppratthalla eller aterstalla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden, eller for att
sdkerstalla det finansiella systemets funktion och integritet, ska myndigheten — utan
att det paverkar kommissionens befogenheter och skyldigheter enligt artikel 258 i
EUF-fordraget — om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i artikel
1.2 i denna forordning ar direkt tillampliga pa finansmarknadsaktorer, inbegripet
krav i nationell ratt om inforlivande av direktiv tolkade pa ett satt som ar férenligt
med dessa, anta ett enskilt beslut riktat till en finansmarknadsaktor med krav pa att
finansmarknadsaktoren ska vidta alla nodvandiga atgarder for att uppfylla sina
skyldigheter enligt unionsrétten, déribland &ven att upphora att tillampa eventuell
ofdrenlig praxis.
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Myndighetens beslut ska Overensstimma med det formella yttrande som
kommissionen avgivit enligt punkt 4.”

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 9:

”9. For att kommissionen ska kunna fullgéra sina uppgifter ska de behoriga
myndigheterna  och myndigheten, pd kommissionens begéran, tillhandahalla
kommissionen all nddvindig information och alla handlingar som de forfogar 6ver.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 17aa:

“Artikel 17aa

Brister i tillsynen av godkannanden av finansiella produkter, tjanster eller enheter

Om en inbdrdes utvardering eller en undersokning enligt artikel 22.4 visar att det kan
finnas brister i en behdrig myndighets tillsyn éver marknadsaktorer inom den sektor
som omfattas av denna inb6rdes utvérdering eller undersokning, och att dessa brister
i tillsynen kan &ventyra finansmarknadernas integritet, den finansiella stabiliteten
eller investerarskyddet, far myndigheten krava att den behoriga myndigheten
inhdmtar dess yttrande innan den godkéanner finansiella produkter, tjanster,
verksamheter eller enheter inom denna sektor.

Utan att det paverkar de befogenheter som faststélls i artikel 35 ska den behoriga
myndigheten forse myndigheten med den information som &r nddvéndig for att den
ska kunna fatta beslut om hur de akter som avses i artikel 1.2 och, om unionsrétten
utgors av direktiv, den nationella lagstiftningen om inférlivande av dessa direktiv
tolkad pa ett satt som ar forenligt med denna, tillampas i enlighet med unionsratten.
Om myndigheten behover ytterligare information far den, efter att ha informerat den
berérda behdriga myndigheten, aven begara sadan information direkt fran andra
behdriga myndigheter. Mottagaren av en sadan begaran ska forse myndigheten med
tydlig, korrekt och komplett information utan onddigt drojsmal.

Innan den kraver att den berdrda behodriga myndigheten inh&mtar dess yttrande innan
den godkanner finansiella produkter, tjanster, verksamheter eller enheter, samt om
den anser det vara nddvéandigt och proportionellt, ska myndigheten fora en dialog
med den ber6rda behdriga myndigheten i syfte att atgarda konstaterade brister i
tillsynen och na en omsesidig Gverenskommelse om en I6sning. Myndigheten far
foresld korrigerande atgarder som den behdriga myndigheten ska vidta avseende
befintliga finansiella produkter, tjanster, verksamheter eller enheter som har
paverkats av konstaterade brister i tillsynen.

Om forsoken att na en Omsesidigt godtagbar 16sning inte &r framgangsrika ska
myndigheten krava att den behdriga myndigheten inhdmtar dess yttrande innan den
godkanner finansiella produkter, tjanster, verksamheter eller enheter. Myndigheten
ska ld&mna en utforlig forklaring till sitt beslut, inklusive en detaljerad analys av
konstaterade brister i tillsynen samt skalen till kravet pa yttrande. Myndigheten far
aven offentliggora denna forklaring och inféra kravet pa yttrande i det register som
myndigheten for enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 och, om
unionsratten utgors av direktiv, den nationella lagstiftningen om inférlivande av
dessa direktiv tolkad pa ett satt som ar forenligt med denna.

Om det faststalls att myndighetens yttrande maste inhdmtas innan finansiella
produkter, tjanster, verksamheter eller enheter godkénns ska den behdriga
myndigheten 6verlamna ett detaljerat forslag till godkannande av den finansiella
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produkten, tjansten, verksamheten eller enheten fér myndighetens yttrande, inklusive
en grundlig motivering av forslaget och alla relevanta styrkande handlingar.

Myndigheten ska avge ett yttrande, vilket ska innehalla en fullstandig forklaring av
dess eventuella invandningar eller farhagor betraffande forslaget, inom femton
arbetsdagar. Om myndigheten inte avger nagot yttrande inom den angivna tidsfristen
far den behdriga myndigheten anta forslaget utan ett yttrande. Den behoriga
myndigheten ska inom femton arbetsdagar fran mottagandet av yttrandet underratta
myndigheten om de atgarder den har vidtagit, eller avser att vidta, for att folja
yttrandet. Om den behdriga myndigheten inte har vidtagit de atgarder som kravs for
att folja yttrandet ska myndigheten fatta ett beslut i enlighet med punkt 4.

Ett beslut som myndigheten fattar enligt punkt 2 andra stycket kan omfatta
korrigerande atgarder som den behdriga myndigheten ska genomféra, daribland
atgarder avseende befintliga finansiella produkter, tjanster, verksamheter eller
enheter som har paverkats av konstaterade brister i tillsynen. Om de korrigerande
atgarderna inte genomfors inom den av myndigheten faststallda tidsfristen ska
myndigheten fatta ett beslut som alagger den behdriga myndigheten att aterkalla eller
andra ett beslut som den har antagit, eller att utéva sina befogenheter enligt tillamplig
unionsratt. Beslutet ska av myndigheten underréttas relevanta behoriga myndigheter i
vardmedlemsstater déar de finansiella produkter, tjanster eller verksamheter som
berors av beslutet tillhandahalls. Myndighetens beslut ska vara bindande for den
berérda behdriga myndigheten och gdra det mojligt for behoriga myndigheter i
vardmedlemsstater att vidta lampliga atgarder for att tillfalligt stoppa
tillhandahallandet av sadana produkter, tjanster eller verksamheter inom sitt
territorium.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 17aaa:

" Artikel 17aaa

Tillfalligt upphavande av ratten att tillhandahalla tjanster pa gransoverskridande basis

1.

Om myndigheten har rimliga skél att anta att en enhet som har auktoriserats enligt
unionsratten och som tillhandahaller de tjanster eller bedriver den verksamhet som
omfattas av auktorisationen pa gransoverskridande basis har begatt en allvarlig
overtradelse av de skyldigheter som faststalls i denna forordning eller i nagon
unionsrattsakt som avses i artikel 1.2, eller av skyldigheter som faststélls i
bestimmelser antagna med stéd av den unionsratt som avses i artikel 1.2, och att
denna Overtradelse kan &ventyra finansmarknadernas integritet, den finansiella
stabiliteten eller investerarskyddet, ska myndigheten meddela den behoriga
myndighet som har beviljat enheten auktorisation om sina iakttagelser. Den behériga
myndigheten ska ge myndigheten tydlig, korrekt och komplett information som visar
att den pastadda Overtradelsen inte foreligger, eller, om den behdriga myndigheten
instammer i myndighetens iakttagelser, anger vilka atgarder som den redan har
vidtagit for att fa 6vertradelsen att upphora. Informationen ska lamnas inom en av
myndigheten faststalld rimlig tidsfrist.

Om myndigheten, trots den information som den behdriga myndigheten har lamnat
enligt punkt 1, fortfarande har rimliga skal att anta att Overtradelsen kvarstar ska
myndigheten, inom tio arbetsdagar fran mottagandet av informationen enligt punkt 1,
eller fran utgangen av den tidsfrist som avses i den punkten, fatta ett beslut som
alagger den behoriga myndigheten att forelagga den berérda enheten att tillfalligt
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stoppa tillhandahéallandet av tjanster eller bedrivandet av verksamhet pa
grénsoéverskridande basis.

Om den relevanta behériga myndigheten inte foljer det beslut som avses i punkt 2
inom tva arbetsdagar ska myndigheten inom fem arbetsdagar anta ett beslut som
alagger den berdrda enheten att tillfalligt stoppa tillhandahallandet av tjanster eller
bedrivandet av verksamhet pa gransoverskridande basis. Myndigheten ska samtidigt
underratta den behdriga myndighet som avses i punkt 1 och alla évriga behdriga
myndigheter i medlemsstater dar enheten har tillhandahallit tjanster eller bedrivit
verksamhet om detta beslut. Dessa behdriga myndigheter ska vidta alla lampliga
atgarder for att sakerstalla att myndighetens beslut tillampas inom deras respektive
territorier.

Om den berdrda enheten har vidtagit alla nédvandiga korrigerande atgarder for att fa
overtradelsen att upphora ska den tillhandahalla myndigheten och sin behdriga
myndighet den information som kravs for att bedoma atgardernas effektivitet.

Inom femton arbetsdagar fran mottagandet av den information som avses i punkt 4
ska myndigheten, i samrad med den behériga myndighet som har beviljat enheten
auktorisation, bedéma de korrigerande atgardernas effektivitet samt underratta den
berérda enheten och samtliga relevanta behdriga myndigheter om huruvida de
korrigerande atgarderna ar tillrackliga och, om sa ar fallet, aterkalla sitt tidigare
beslut som riktats till den bertérda enheten. N&r den relevanta enheten har mottagit
denna underrattelse fran myndigheten far den ateruppta tillhandahallandet av tjanster
och bedrivandet av verksamhet pa granséverskridande basis inom unionen.

For att fullgéra de uppgifter som myndigheten tilldelas genom denna artikel far
myndigheten rikta en vederborligen motiverad begdran om information till varje
finansmarknadsaktor, nationell behérig myndighet eller annan relevant person.

Bestdmmelserna i denna artikel ska inte tillampas i fall d&r myndigheten &r behorig
myndighet for en enhet.”

Artikel 19 ska andras pa foljande sétt:
(@ I punkt 1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Nér det giller de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 och i den situation som
anges i artikel 28b.6, samt utan att det paverkar de befogenheter som faststélls i
artikel 17, far myndigheten bistd de behdriga myndigheterna med att nd en
overenskommelse i enlighet med forfarandet i punkterna 2—4 i den hér artikeln i
nagot av foljande fall:

(@) Pa begaran av en eller flera av de berdrda behdriga myndigheterna, om
en behdrig myndighet ar oenig med en annan behdrig myndighet vad
galler forfarandet for en atgard eller atgardens innehall, en foreslagen
atgard eller avsaknaden av atgarder.

(b) Pa eget initiativ, om oenighet mellan behoriga myndigheter kan
faststillas pa grundval av objektiva grunder.”

(b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berérda
behoriga myndigheterna har lyckats na nagon 6verenskommelse, ska myndigheten
fatta ett beslut for att losa tvisten och alagga myndigheterna att vidta en specifik
atgard eller avsta fran en viss atgard, och for att sakerstalla 6verensstimmelse med

67

SV



SV

(16)

unionsrétten. Myndighetens beslut ska vara bindande for de berérda behdriga
myndigheterna. Genom sitt beslut kan myndigheten krdva att de behoriga
myndigheterna aterkallar eller &ndrar ett beslut som de har antagit eller att de
anvander de befogenheter som de har enligt tillamplig unionsrétt.”

(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Om en behorig myndighet inte réttar sig efter myndighetens beslut och
darigenom inte sdkerstéller att en finansmarknadsaktor uppfyller krav som ar direkt
tillampliga pa den enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 i denna
férordning och, om denna unionsratt utgérs av direktiv, den nationella lagstiftningen
om inforlivande av dessa direktiv tolkad pa ett satt som ar forenligt med denna, far
myndigheten — utan att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i
EUF-fordraget — anta ett enskilt beslut riktat till den finansmarknadsaktéren med
krav pa att den finansmarknadsaktoren ska vidta alla nodvandiga atgarder for att
uppfylla sina skyldigheter enligt unionsratten, daribland aven krav pa att upphdra
med viss praxis.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 19a:

“Artikel 19a
Samarbetsplattformar

Myndigheten far, vid motiverade farhdgor om negativa effekter for investerare eller
den finansiella stabiliteten, eller om den har rimliga sk&l att misstanka bristande
efterlevnad av unionsratten, eller om det foreligger avvikande eller bristféllig
tillsynspraxis nar det galler friheten att tillhandahalla tjanster, bedriva verksamhet
som finansmarknadsaktorer eller etableringsfrineten enligt de rattsakter som avses i
artikel 1.2, pa eget initiativ eller pa begaran av en eller flera relevanta behoriga
myndigheter, inrdtta och samordna en samarbetsplattform for att forbattra
informationsutbytet, foresla losningar och forstarka samarbetet mellan relevanta
behoriga myndigheter.

Om en samarbetsplattform inrattas pa begaran av en behorig myndighet ska denna
behoriga myndighet underratta myndigheten och 6vriga relevanta behdriga
myndigheter om de motiverade farhagor som avses i punkt 1.

Inrattandet av en samarbetsplattform i enlighet med punkt 1 paverkar inte behdriga
myndigheters tillsynsmandat enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2.

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 35 ska relevanta behoriga
myndigheter, pa begaran av myndigheten eller en behdrig myndighet, utan onddigt
drojsmal lamna alla uppgifter som behovs for att samarbetsplattformen ska fungera
val.

Om det inom samarbetsplattformen uppstar oenighet om forfarandet eller om
innehallet i en atgard som ska vidtas, eller om underlatenhet att vidta atgarder, vad
galler en marknadsaktor, och om det foreligger allvarliga farhagor om féljderna av en
sadan situation som avses i punkt 1, far myndigheten uppmana den behdriga
myndigheten att genomfora en inspektion pa plats enligt de lagstiftningsakter som
avses i artikel 1.2. Den behoriga myndigheten ska utan drojsmal inleda inspektionen
pa plats och inbjuda myndigheten samt Gvriga relevanta behoriga myndigheter att
delta.
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Om det uppstar oenighet mellan tva eller flera relevanta behoriga myndigheter inom
en samarbetsplattform om innehallet i en atgard som ska vidtas, eller om
underlatenhet att vidta atgarder, vad galler en marknadsaktor, eller om
informationsutbyte enligt denna artikel, far myndigheten utéva den befogenhet som
tilldelas den enligt artikel 19.1.”

| artikel 21.2 ska andra stycket utga.
| artikel 22.4 ska andra stycket erséttas med foljande:

“Efter en sddan undersokning som avses i fOrsta stycket far direktionen gora
lampliga rekommendationer om atgérder till den berdrda behoriga myndigheten.”

Artikel 28 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska forsta meningen ersattas med féljande:

1. De behoriga myndigheterna far delegera uppgifter eller ansvar till myndigheten
eller andra behdriga myndigheter pa de villkor som faststélls i denna artikel, forutsatt
att den myndighet till vilken uppgifterna eller ansvaret delegeras ger sitt samtycke till
detta.”

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna la—1le:

”la. En behorig myndighet far delegera sarskilda tillsynsuppgifter eller tillsynsansvar
till myndigheten, om detta &r nddvandigt for att sakerstalla att dessa tillsynsuppgifter
eller detta tillsynsansvar fullgors korrekt.

1b. Innan en tillsynsuppgift eller ett tillsynsansvar delegeras till myndigheten ska den
behdriga myndigheten samrada med myndigheten. Detta samrad ska gélla

() omfattningen av den uppgift eller det ansvar som delegeras,

(b) tidsfristen for fullgdrandet av den uppgift eller det ansvar som delegeras,
och

(c) overforingen av nodvandig information fran och till myndigheten.

1c. Uppgifter eller ansvar som delegerats ska av myndigheten fullgoras i enlighet
med bestdimmelserna i kapitel Ila, andra relevanta unionsakter och eventuella villkor
som 6verenskommits med den behoriga myndigheten.

1d. Den behoriga myndigheten ska ersétta myndigheten for kostnader som uppstar
till foljd av fullgérandet av uppgifter eller ansvar som delegerats.

le. Myndigheten ska med lampliga intervall se dver den delegering som avses i
punkt 1a. En delegering av tillsynsuppgifter eller tillsynsansvar far aterkallas nar som
helst.”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 28a och 28b:

"Artikel 28a
Omesesidigt bistand mellan behériga myndigheter

Behoriga myndigheter ska bistd varandra vid indrivning av administrativa
sanktionsavgifter som har alagts for dvertradelse av nagon bestammelse i de akter
som avses i artikel 1.2, om de administrativa sanktionsavgifterna ska drivas in inom
en annan medlemsstats jurisdiktion &n den dér sanktionsavgifterna utfardades.
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2. Nar beslutet om att alagga den berérda fysiska eller juridiska personen i den
ansbkande myndighetens medlemsstat en administrativ sanktionsavgift har vunnit
laga kraft och blivit verkstéllbart, och om sanktionsavgifterna inte har betalats, ska
den anmodade myndigheten pa den anstkande myndighetens begéran bista vid
indrivning av de berérda beloppen inom sin egen jurisdiktion.

3. Den begaran som avses i punkt 2 ska Oversandas till den anmodade myndigheten
genom ett digitalt formular som ska innehalla féljande uppgifter:

(@ Namn, adress och ovriga kontaktuppgifter avseende den anmodade
myndigheten.

(b) Namn, kénd adress for adressaten for beslutet om aldggande av en
administrativ sanktionsavgift, samt andra uppgifter som &r relevanta for att
identifiera denna adressat.

(c) En sammanfattning av relevanta sakforhallanden och omstandigheter som
foranlett beslutet om dlaggande av en administrativ sanktionsavgift.

(d) En sammanfattning av beslutet om aldaggande av en administrativ
sanktionsavgift och en kopia av detta.

(e) Information om beslutets verkstéllbarhet och datum da beslutet vann laga kraft
och blev verkstéllbart.

(H  Avgiftsbelopp som ska betalas.

(9) Tidsfrist inom vilken beslutet ska verkstallas, sdsom lagstadgad tidsfrist eller
preskriptionstid.

(h) Information om rimliga atgarder som den ansékande myndigheten har vidtagit
for att verkstalla beslutet inom sin egen jurisdiktion, daribland konstaterandet
av att den berérda fysiska eller juridiska personen inte har tillrackliga tillgangar
for att den administrativa sanktionsavgiften ska kunna verkstallas.

() Information som visar att den bertérda fysiska eller juridiska personen har
tillrackliga tillgangar i den anmodade myndighetens medlemsstat for att den
administrativa sanktionsavgiften ska kunna verkstallas.

4. Den anstkande myndigheten ska skicka det digitala formularet till den anmodade
myndigheten pa det officiella spraket, eller pa ett av de officiella spraken, i den
anmodade myndighetens medlemsstat, sdvida inte den anmodade och den ansékande
myndigheten enas om att det digitala formularet far skickas pa ett annat sprak.

Om detta kréavs enligt den nationella lagstiftningen i den anmodade myndighetens
medlemsstat ska den ansokande myndigheten tillhandahdlla en &versattning av
beslutet om den administrativa sanktionsavgiften till det officiella spraket, eller till
ett av de officiella spraken, i denna medlemsstat, savida inte den anmodade och den
ansokande myndigheten enas om att 6versattningen kan goras till ett annat sprak.

Artikel 28b

Allméanna principer for verkstéallighet av beslut om alaggande av administrativa
sanktionsavgifter

1. En begdran om bistand vid indrivning av administrativa sanktionsavgifter som
skickas i enlighet med artikel 28a.3 och 28a.4 ska utgdra den enda réattsliga grunden
for verkstallighetsatgarder som vidtas av den anmodade myndigheten och inga
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ytterligare formaliteter, tillagg eller utbyten vara nddvéndiga. Den anmodade
myndigheten ska vid mottagandet omedelbart vidta alla atgarder som &r nddvandiga
for att verkstélla det i enlighet med de regler och forfaranden som faststélls i dess
nationella ratt, savida inte den anmodade myndigheten aberopar punkt 4. Den
anmodade myndigheten ska med tillborlig aktsamhet underrdtta den anstkande
myndigheten om eventuella atgarder som vidtagits med anledning av begaran om
indrivning.

2. Det belopp som drivs in genom att beslutet om den administrativa sanktionsavgiften
verkstalls ska tillfalla den ans6kande myndighetens medlemsstat i dess egen valuta,
savida inget annat avtalas mellan den ansokande myndighetens medlemsstat och den
anmodade medlemsstaten. Den anmodade myndigheten ska, om det ar nddvandigt
for indrivningen, Kkonvertera den administrativa sanktionsavgiften till sin
medlemsstats valuta enligt den av Europeiska centralbanken offentliggjorda
referensvéaxelkurs for euron &r tillamplig pa den dag da den administrativa
sanktionsavgiften alaggs.

3. Den anmodade myndigheten far, oavsett resultatet av indrivningsforfarandet,
aterkrava alla kostnader som uppkommit i samband med &tgarder som vidtagits
enligt punkt 1 fran den avgift som den har drivit in for den ansékande myndighetens
rakning, inklusive dversattnings-, personal- och administrationskostnader.

4. Den anmodade myndigheten far bara vagra att verkstdlla den ansokande
myndighetens beslut om aldggande av en administrativ sanktionsavgift om den har
slagit fast nagot av foljande:

(@) Begaran uppfyller inte alla krav som anges i artikel 28a.3 och 28a.4.

(b) Beslutet ar pa grund av den tid som har forflutit inte langre verkstallbart enligt
ratten i den anmodade myndighetens medlemsstat.

(c) Attverkstélla beslutet skulle strida mot principen om ne bis in idem.

(d) Det finns rimliga skal som visar att ett verkstallande av begaran uppenbart
skulle strida mot grunderna for rattsordningen i den medlemsstat dar
verkstallande begars.

5. Artikel 28b och punkterna 1-4 i denna artikel ska inte hindra tillampning av radets
rambeslut  2005/214/RIF (), bilaterala eller multilaterala avtal eller
overenskommelser mellan medlemsstater, i den man sadana avtal eller

overenskommelser bidrar till att ytterligare forenkla eller underlatta forfaranden for
verkstallande av administrativa sanktionsavgifter som omfattas av artikel 28a.

6. Myndigheten ska uppmuntra och underlatta omsesidigt bistand mellan behoriga
myndigheter nar det galler att verkstélla administrativa sanktionsavgifter som alagts
utanfor deras jurisdiktioner i enlighet med artikel 28a och denna artikel.

Om den anmodade myndigheten végrar att bista den ansokande myndigheten i
enlighet med artikel 28a men ingen av de omstandigheter som anges i punkt 4 i
denna artikel har slagits fast, ska artikel 17 tillampas.

Om den anmodade myndigheten vagrar att bistd den ansokande myndigheten med
hanvisning till ndgot av skalen i punkt 4 a—c i denna artikel far myndigheten bista

3 Radets rambeslut 2005/214/RIF av den 24 februari 2005 om tillampning av principen om émsesidigt
erkannande pa botesstraff, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_framw/2005/214/0j.
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behdriga myndigheter med att om lampligt na en 6verenskommelse i enlighet med
forfarandet i artikel 19.

Myndigheten ska utveckla det elektroniska formatet for det digitala formuldr som
avses 1 punkt 3 i artikel 28a.”

Artikel 29 ska andras pa foljande satt:
(@ Rubriken ska ersattas med foljande:
”Gemensam kultur for tillsyn och efterlevnadskontroll”
(b) Punkt 1 ska &ndras pa foljande satt:
(1) Den forsta meningen ska ersattas med foljande:

”Myndigheten ska bidra aktivt till att bygga upp en gemensam kultur for tillsyn och
efterlevnadskontroll i wunionen och en konsekvent praxis for tillsyn och
efterlevnadskontroll samt sakerstélla att enhetliga forfaranden och konsekventa
metoder tillimpas i hela unionen.”

(2) Led ab ska ersattas med foljande:

”ab) Inritta samordningsgrupper i enlighet med artikel 45b for att frimja konvergens
i tillsyn och efterlevnadskontroll samt faststdlla basta praxis.”

(3) Led c ska ersattas med féljande:

’c) Bidra till utvecklingen av enhetliga standarder av hog kvalitet for tillsyn och
efterlevnadskontroll,  dven  avseende  rapportering, och internationella
redovisningsstandarder i enlighet med artikel 1.3.”

(c) I punkt 2 ska andra stycket ersattas med foljande:

’] syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och halla
uppdaterad en unionshandbok for tillsyn av finansmarknadsaktorer i unionen och
kontroll av efterlevnaden av de regler som reglerar deras verksamhet i unionen, med
vederborlig héansyn till riskernas art, omfattning och komplexitet, affarspraxis,
affarsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek, &ven
forandringar till foljd av teknisk innovation avseende finansmarknadsaktorer och
marknader. Unionshandboken for tillsyn ska beskriva basta praxis samt metoder och
processer av hog kvalitet. Om en behdrig myndighet beslutar att inte folja
unionshandboken for tillsyn eller vésentliga delar av denna ska den meddela
myndigheten och motivera sitt beslut.”

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

3. Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kréver tolkning av
unionsrétten. Myndigheten ska offentliggéra alla svar fran kommissionen.”

Artikel 30 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Vid tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppritta tillfilliga
kommittéer for inbordes utvardering, vilka ska besta av personal fran myndigheten
och medlemmar fran behoriga myndigheter. Ordférande for kommittéerna for
inbordes utvérdering ska vara en medlem av myndighetens personal. Ordféranden
ska efter en 6ppen inbjudan till att anmala intresse for deltagande lamna forslag pa en
ordférande och ledaméterna i kommittén for inbordes utvardering, vilket ska
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godkannas av direktionen. Forslaget ska anses antaget, savida inte direktionen inom
tio dagar fran det att ordféranden foreslagit det antar ett beslut om att avvisa det.”

(b) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med foéljande:

”Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbordes utvérderingen.
Rapporten om den inbdrdes utvéarderingen ska utarbetas av kommittén for inbordes
utvardering och antas av direktionen. Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén
for inbordes utvardering samrada med direktionen for att se till att rapporten
overensstammer med andra rapporter om inbdrdes utvardering och sakerstélla lika
villkor. Direktionen ska i synnerhet bedéma huruvida metoden har tillampats pa
samma sétt. | rapporten ska det beskrivas och anges vilka uppfoljningsatgarder som
anses lampliga, proportionerliga och nddvéandiga till foljd av den inbdrdes
utvarderingen. Uppféljningsatgarderna far antas i form av riktlinjer och
rekommendationer enligt artikel 16 och yttranden enligt artiklarna 29.1 a och 17aa.”

(c) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. Myndigheten ska tva ar efter offentliggérandet av rapporten om den inbdrdes
utvarderingen ta fram en uppfoljningsrapport. Uppféljningsrapporten ska utarbetas
av kommittén for inbordes utvardering och antas av direktionen. Vid utarbetandet av
rapporten ska kommittén for inbordes utvéardering samrada med direktionen for att se
till  att rapporten  Overensstimmer med andra  uppfdljningsrapporter.
Uppfoljningsrapporten ska sérskilt, men inte uteslutande, omfatta en bedémning av
hur vél avvagda och andamalsenliga de atgarder ar som vidtagits av de behdriga
myndigheter som ar foremal for den inbordes utvarderingen som en féljd av
uppfoéljningsatgirderna i rapporten om den inbdrdes utvirderingen.”

(d) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

”8. Vid tillaimpningen av denna artikel ska direktionen anta en arbetsplan for den
inbordes utvarderingen for de kommande tva aren som bland annat ska aterspegla
erfarenheterna  fran tidigare forfaranden for inbordes utvérderingar och
diskussionerna i de samordningsgrupper som avses i artikel 45b. Arbetsplanen for
den inbdrdes utvarderingen ska utgéra en separat del av det arliga och det flerariga
arbetsprogrammet. Planen ska offentliggoras. | bradskande fall eller vid of6rutsedda
héndelser far myndigheten besluta att genomfora ytterligare inbordes utvarderingar.”

Artikel 33 ska andras pa foljande sétt:
(@ Ipunkt 1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”1.  Myndigheten far, utan att det paverkar medlemsstaternas och
unionsinstitutionernas respektive behdrighetsomraden, utveckla kontakter och inga
administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheter samt
internationella organisationer i tredjelander i syfte att frdmja internationellt
tillsynssamarbete, inklusive genom utbyte av information och/eller personal.

Innan myndigheten inleder forhandlingar om ett administrativt arrangemang enligt
forsta stycket ska den skriftligen informera kommissionen om sin avsikt att gora
detta och om det planerade arrangemangets omfattning och syften.

Myndigheten far i synnerhet, pd de villkor som anges i de administrativa
arrangemang som avses i forsta stycket, vilka ska innefatta bestdmmelser om
tystnadsplikt och ta vederboérlig hénsyn till géllande dataskyddslagstiftning, utbyta
information och handlingar till stod for identifiering, 6vervakning och begransning
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av gransoverskridande risker, inklusive risker for den finansiella stabiliteten och
marknadernas integritet.

De administrativa arrangemang som avses i foregaende stycken far inte medfora
nagra juridiska forpliktelser for unionen och dess medlemsstater, och de far inte
heller hindra medlemsstaterna och deras behdriga myndigheter fran att inga bilaterala
eller multilaterala avtal med dessa tredjeldnder.”

(b)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:
(1) | forsta stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar de sédrskilda krav som anges 1 de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1.2 och de administrativa arrangemang som ingatts enligt punkt 1 i den har
artikeln, ska myndigheten nar sa ar mojligt samarbeta med de relevanta behoriga
myndigheterna i tredjeldnder vars reglerings- och tillsynsordningar har erkants som
likvérdiga.”

(2) | forsta stycket ska led b ersdttas med foljande:

”b) I den utstrdckning det &r nddvéndigt for uppfoljningen av sddana beslut om
likvardighet, forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet vid
behov och nér det foreskrivs i andra unionsakter, inspektioner pa plats.”

(3) Sista stycket ska ersattas med foljande:

”Myndigheten ska informera kommissionen om en relevant myndighet i ett
tredjeland végrar att ingd sadana administrativa arrangemang eller om den végrar att
aktivt samarbeta.”

| artikel 35 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. Pa begiran av myndigheten ska behoriga myndigheter utan onddigt drdjsmal
lamna alla nédvéndiga uppgifter sa att den kan fullgora de verksamhetsuppgifter som
den tilldelas genom denna férordning och andra unionsakter, under forutsattning att
de har laglig tillgang till de relevanta uppgifterna. En behorig myndighet som vagrar
att lamna de begérda uppgifterna maste pavisa att uppgifterna inte lagligen kan delas
med myndigheten.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 35c:

“Artikel 35¢
Dataplattform

Myndigheten ska inratta och underhalla en dataplattform for att underlatta insamling,
lagring, tillgang till och behandling av information enligt denna forordning eller
andra unionsakter som foreskriver anvandning av denna plattform.

Dataplattformen ska omfatta tillsynsteknik och andra relevanta verktyg for att stirka
analys- och 6vervakningsmojligheter samt underlédtta samarbete mellan myndigheter.

Myndigheten ska sakerstélla att plattformen utformas och drivs pa ett sa effektivt satt
som mojligt, att verlappning av datainsamling i mdjligaste man undviks samt att
uppgifternas korrekthet och interoperabilitet sékerstalls.

Myndigheten ska sékerstalla att insamling, lagring, tillgang till och behandling av
alla uppgifter pa plattformen sker i enlighet med de skyldigheter avseende
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tystnadsplikt och konfidentialitet som faststélls i artikel 70 i denna férordning samt i
andra tilldmpliga unionsakter.

Myndigheten ska sarskilt ansvara for att sakerstélla sakerhet, tillganglighet, underhall
och utveckling nér det géller plattformens programvara och it-infrastruktur.

Nar personuppgifter behandlas pa dataplattformen ska myndigheten behandla dem
endast i den man det nédvandig for att underlatta insamling, lagring, tillgang till och
behandling av information som ldmnas i enlighet med de tillampliga unionsakter som
avses 1 punkt 1.”

Artikel 39 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2—-6 i denna artikel nér den antar
beslut enligt artiklarna 17, 17aa, 17aaa, 18, 19 och 19a.”

(b) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

6. De beslut som myndigheten fattar enligt artiklarna 17, 17aa, 17aaa, 18, 19 eller
19a ska offentliggoras. Offentliggorandet ska innehalla identitetsuppgifter for den
behdriga myndighet eller den finansmarknadsaktor som berdrs och det huvudsakliga
innehdllet i beslutet, om inte ett sadant offentliggérande star i strid med dessa
finansmarknadsaktorers beréttigade intresse eller skyddet av deras affarshemligheter,
eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion
och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”

Foljande kapitel ska inforas som kapitel lla:

”KAPITEL Ila

MYNDIGHETENS BEFOGENHETER OVER FINANSMARKNADSAKTORER SOM

STAR UNDER MYNDIGHETENS TILLSYN

Artikel 39a
Tillampningsomrade

Detta kapitel ska, om inte annat anges, tillampas pa alla finansmarknadsaktorer som
star under myndighetens tillsyn. Det ska emellertid inte tillampas pa centrala
motparter som &r godkanda enligt artikel 25 i férordning (EU) nr 648/2012.

Om bestammelserna i detta kapitel star i strid med en bestimmelse i en annan
unionsréttsakt som reglerar sérskilda aspekter av myndighetens forfarandemassiga
befogenheter inom en viss sektor eller ett visst omrade ska bestammelsen i den andra
unionsakten ha foretrade och tillampas pa den berdrda sektorn eller det berorda
omradet. Befogenheter som tilldelas myndigheten eller dess tjansteman eller nagon
annan person som bemyndigats av den far inte anvandas for att krava rojande av
information eller handlingar som omfattas av rétten till fortrolig kommunikation
mellan advokat och klient.

Artikel 39b
Begaran om uppgifter
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Myndigheten far vid fullgérandet av sina uppgifter begara att finansmarknadsaktorer
som star under myndighetens tillsyn, personer som deltar i eller paverkas av dessa
aktorers verksamhet, anknutna tredje parter, tredje parter till vilka
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn ger i uppdrag att utfora
operativa uppgifter eller operativ verksamhet, personer som pa annat satt har
samband med eller ar knutna till finansmarknadsaktorer som star under
myndighetens tillsyn eller deras verksamhet, samt andra personer om det foreskrivs i
andra unionsakter ska tillhandahalla alla uppgifter som ar nodvandiga for att
myndigheten ska kunna fullgdra sina skyldigheter enligt denna férordning och andra
unionsakter.

Nar myndigheten skickar en enkel begéran om uppgifter enligt punkt 1 ska den ange
denna artikel som rattslig grund for begéran, ange syftet med begéran, specificera
vilka uppgifter som begérs, faststalla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas
samt informera om sanktionsavgifter som kan paféras om de svar som lamnas &r
oriktiga eller vilseledande.

N&r myndigheten genom ett beslut begar uppgifter enligt punkt 1 ska den
(@ hanvisa till den hér artikeln som réttslig grund for begaran,

(b) ange syftet med begéran,

(c) specificera vilka uppgifter som begérs,

(d) faststélla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lamnas,

(e) ange eventuella viten om den information som ldmnas ar ofullstandig,

() informera om administrativa sanktionsavgifter som kan paféras om de svar
som lamnas ar oriktiga eller vilseledande,

(g) informera adressaterna om réatten att éverklaga enligt denna forordning.

De personer som avses i punkt 1 eller deras foretradare och, for juridiska personer
eller foreningar som inte &r juridiska personer, de personer som ar bemyndigade att
foretrdda dem enligt lag, stadgar eller férordnande, ska ldmna de begérda
uppgifterna.

Myndigheten ska utan drojsmal sanda en kopia av det beslut som avses i punkt 3 till
den relevanta behoriga myndigheten i den medlemsstat dar de personer som avses i
punkt 1 och som berdrs av begdran om uppgifter har hemvist eller ar etablerade.

Artikel 39c
Utredningar

Myndigheten far vid fullgérandet av sina uppgifter genomféra alla nddvéandiga
utredningar av de personer som avses i artikel 39b.1. Innan myndigheten inleder en
utredning enligt denna artikel ska den anta ett beslut om att genomféra utredningen.
Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen, den dag da den ska
inledas, de viten som foreskrivs i denna forordning och andra unionsakter om de
berérda personerna inte underkastar sig utredningen, de rattsmedel som finns
tillgangliga enligt denna férordning och ratten att fa beslutet provat av Europeiska
unionens domstol.

Myndigheten ska ha befogenhet att
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(@) granska handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material som &r
relevant for fullgorandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

(b) taeller erhdlla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sadana handlingar, uppgifter,
forfaranden och annat material,

(c) kalla till sig personer som avses i artikel 39b.1 eller deras foretradare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

(d) hora varje fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i syfte att samla
in information om foéremalet for utredningen,

(e) begéra in uppgifter om tele- och datatrafik.

Myndigheten far bemyndiga sina tjansteman och andra personer att genomféra de
utredningar som avses i punkt 1. De ska uttva sina befogenheter mot uppvisande av
ett skriftligt tillstand som anger utredningens foremal och syfte. I tillstandet ska aven
anges de viten som foreskrivs i artikel 39g, om handlingar, uppgifter, forfaranden
och annat material inte tillhandahalls eller tillhandahalls i ofullstandig form, eller om
svar pa de fragor som stélls till de personer som avses i artikel 39b.1 inte lamnas eller
ar ofullstandiga, samt de sanktionsavgifter som féreskrivs i denna férordning och
andra unionsakter, om svaren pa de fragor som stélls till personer som avses i artikel
39b.1 &r oriktiga eller vilseledande.

Myndigheten ska i god tid fore utredningen underratta den relevanta behoriga
myndigheten i den medlemsstat dar utredningen ska genomforas. Tjansteman vid den
berérda behdriga myndigheten ska, pa begaran av myndigheten, bista myndigheten
vid utredningen. Tjansteman vid den berdérda behdriga myndigheten far ocksa pa
begéran nérvara vid utredningarna.

Om den begdran om uppgifter dver tele- eller datatrafik enligt i punkt 1 e kraver
tillstand av en rattslig myndighet enligt nationella bestammelser, ska det anstkas om
sadant tillstand. Ett sadant tillstand far ocksa ans6kas om i forebyggande syfte.

Vid ansokan om tillstand enligt punkt 5 ska den nationella rattsliga myndigheten
kontrollera att myndighetens beslut &r &dkta och beddéma att de planerade
tvangsatgarderna varken ar godtyckliga eller alltfor langtgaende i forhallande till
foremalet for utredningarna. Vid beddémningen av huruvida tvangsatgarderna &r
proportionella far den nationella rattsliga myndigheten be myndigheten om narmare
forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka myndigheten misstanker att denna
forordning eller andra unionsakter som omfattas av dess behdrighet har Gvertrétts,
hur allvarlig den misstankta Gvertradelsen ar och pa vilket sétt den person som ar
foremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den nationella rattsliga myndigheten ska
dock inte omprova behovet av utredningen eller krava att fa tillgang till
informationen i myndighetens handlingar i drendet. Provning av lagenligheten av
myndighetens beslut ar forbehallen domstolen, i enlighet med det forfarande som
foreskrivs i denna forordning.

Artikel 39d

Inspektioner pa plats
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Myndigheten far vid fullgérandet av sina uppgifter genomféra inspektioner pa plats
hos de personer som avses i artikel 39b.1. Innan myndigheten inleder inspektionen
pa plats ska den anta ett beslut om att genomfora en inspektion pa plats. Beslutet ska
ange foremalet for och syftet med inspektionen, den dag da inspektionen ska inledas,
de viten som foreskrivs i denna forordning och andra unionsakter for personer som
inte underkastar sig inspektionen, de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt denna
forordning samt ratten att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol. Om det
kravs for inspektionens korrekta genomforande och effektivitet far myndigheten
genomfora inspektionen pa plats utan forhandsanmalan till de personer som &r
foremal for inspektionen.

Myndighetens tjansteman och andra personer som myndigheten bemyndigat att
genomfora en inspektion pa plats ska ha tilltrade till alla foretagslokaler och mark
som tillhor de juridiska personer som ar féremal for ett utredningsbeslut enligt punkt
1 och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 39c. De ska &ven ha
befogenhet att forsegla foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sa lange
och i den omfattning det &r ndédvéndigt for inspektionen.

Myndighetens tjansteman och andra personer som myndigheten har bemyndigat att
genomfora en inspektion pa plats ska utéva sina befogenheter mot uppvisande av ett
skriftligt tillstdnd, som anger inspektionens féremal och syfte liksom de viten som
foreskrivs i artikel 39g om de ber6rda personerna inte underkastar sig inspektionen.

Myndigheten ska i god tid fore inspektionen underritta den relevanta behoriga
myndigheten i den medlemsstat dar inspektionen ska genomforas samt de
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn om beslutet att
genomfora en inspektion pa plats.

Den relevanta behériga myndigheten i den medlemsstat dér inspektionen ska
genomforas ska, pa myndighetens begéran, aktivt bista myndigheten. For detta syfte
ska den behoriga myndigheten i den berérda medlemsstaten ha de befogenheter som
anges i punkt 2. Den behdriga myndigheten i den berdrda medlemsstaten far ocksa
pa begaran narvara vid inspektionerna pa plats.

Myndigheten far ocksa begéra att medlemsstatens relevanta behoriga myndighet pa
dess vagnar utfor sarskilda utredningsuppgifter och inspektioner pa plats som
foreskrivs i denna artikel och artikel 39c. For detta syfte ska den behériga
myndigheten i den berérda medlemsstaten ha samma befogenheter som myndigheten
och som foreskrivs i den hér artikeln och artikel 39c.

Om myndigheten finner att en person som ar foremal for inspektionen motsétter sig
en inspektion som har beslutats enligt denna artikel ska den behdriga myndigheten i
den berdrda medlemsstaten lamna den nodvéndigt bistand och, vid behov, begara
bistand av polis eller annan motsvarande verkstillande myndighet, for att de ska
kunna genomfora sin inspektion pa plats.

Om den inspektion pa plats som foreskrivs i punkt 1 eller den handrackning som
foreskrivs i punkt 7 enligt nationella bestammelser kraver tillstdnd fran en réttslig
myndighet, ska det ansokas om sadant tillstand. Ett sadant tillstand far ocksa ansokas
om i férebyggande syfte.

Vid ansokan om tillstdnd enligt punkt 8 ska den nationella rattsliga myndigheten
kontrollera att myndighetens beslut dr &kta och beddma att de planerade
tvangsatgarderna varken ar godtyckliga eller alltfor langtgaende i forhallande till
foremalet for inspektionen. Vid beddémningen av huruvida tvangsatgarderna &r
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proportionella far den nationella rattsliga myndigheten be myndigheten om narmare
forklaringar, framfor allt om de grunder pa vilka myndigheten misstanker att denna
forordning eller andra unionsakter som omfattas av dess behérighet har Gvertratts,
hur allvarlig den misstankta Gvertradelsen ar och pa vilket satt den person som &r
foremal for tvangsatgarderna ar inblandad. Den nationella rattsliga myndigheten ska
dock inte ompréva behovet av inspektionen eller krava att fa tillgang till
informationen i myndighetens handlingar i &rendet. Prévning av lagenligheten av
myndighetens beslut ar forbehallen domstolen, i enlighet med det forfarande som
foreskrivs i denna férordning.

Artikel 39e
Forfaranderegler for tillsynsatgarder och sanktionsavgifter

Om myndigheten upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan
foreligga sakforhallanden som kan utgora en eller flera Gvertradelser av denna
forordning eller andra unionsakter inom dess behorighet ska den inleda en utredning
i enlighet med artikel 39¢c och utse en oberoende utredare inom myndigheten for att
utreda saken. Utredaren far inte vara eller ha varit involverad i direkt eller indirekt
tillsyn av den berdrda finansmarknadsaktoren som star under myndighetens tillsyn
och ska utfora sina uppgifter oberoende av direktionen.

Utredaren ska utreda de pastaddda overtradelserna och darvid ta hansyn till varje
kommentar som lamnas av de personer som ar féremal for utredning samt lamna in
en fullstandig dossier med utredningsresultaten till direktionen. For att utféra sina
uppgifter far utredaren utdva befogenheten att begéra information enligt artikel 39b
och att genomféra utredningar och inspektioner pa plats enligt artiklarna 39c och
39d. Nar utredaren utdvar dessa befogenheter ska denne rétta sig efter artikel 39a.

Under utredningen ska utredaren ha tillgang till alla handlingar och all information
som samlats in av myndigheten i dess tillsynsverksamhet.

Nér utredningen ar avslutad ska utredaren, innan dossiern med utredningsresultaten
lamnas till direktionen, ge de personer som ar féremal for utredning mojlighet att
horas i de fragor som utreds. Utredaren ska grunda sina utredningsresultat
uteslutande pa fakta som de personer som ar foremal for utredning har fatt tillfalle att
yttra sig Over.

Ratten till forsvar for de bertrda personerna ska iakttas fullt ut under utredningar
enligt denna artikel.

Né&r utredaren lamnar dossiern med utredningsresultaten till direktionen ska denne
underratta de personer som ar foremal for utredning om detta. De personer som ar
foremal for utredning ska ha rétt att fa tillgang till dossiern, med forbehall for andra
personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Rétten att fa
tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiell information som paverkar tredje
parters intressen.

Pa grundval av dossiern med de resultat utredaren kommit fram till och om de
berérda personerna begar det, efter att ha hort de personer som ar foremal for
utredningar, ska direktionen avgdra om en eller flera av de Gvertréadelser som &r
under utredning har begatts av de personer som varit féremal for utredning och ska i
sadana fall vidta en tillsynsatgard i enlighet med denna forordning och relevanta
unionsakter samt alagga en sanktionsavgift i enlighet med denna forordning och
relevanta unionsakter.
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Utredaren ska inte delta i direktionens Gverlaggningar eller pa nagot annat satt
ingripa i direktionens beslutsfattande.

Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med artikel 75a anta ytterligare
forfaranderegler for utévande av befogenheten att alagga sanktionsavgifter eller
viten, inbegripet bestdimmelser om ratten till forsvar, tidsfrister, och for indrivande av
sanktionsavgifter eller viten, och ska anta detaljerade regler om preskriptionstiden
nar det galler alaggande och verkstéllighet av sanktioner.

Myndigheten ska 6verlamna &renden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagforing om den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning eller
andra unionsakter upptacker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan
foreligga sakforhallanden som utgor brott. Dessutom ska myndigheten inte alagga
sanktionsavgifter eller viten i de fall dar en tidigare slutlig dom i ett mal som bygger
pa identiska eller vasentligen samma sakforhallanden har meddelats till foljd av
straffrattsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 39f
Sanktionsavgifter

Om direktionen i enlighet med artikel 39e.5 konstaterar att en finansmarknadsaktér
som star under myndighetens tillsyn uppsatligen eller av oaktsamhet har begatt en
overtradelse mot denna forordning eller nagon annan relevant unionsakt som faller
inom myndighetens behorighet, ska den anta ett beslut om a&laggande av
sanktionsavgifter i enlighet med punkt 2.

En Overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om myndigheten upptacker
objektiva omstandigheter som visar att en finansmarknadsaktor som star under
myndighetens tillsyn har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

Om inte annat foreskrivs i andra unionsakter som ar tillampliga pa en viss sektor
eller ett visst omrade ska sanktionsavgiften inte Gverstiga

(@ 1000000 EUR for juridiska personer, eller, i medlemsstater som inte har
euron som valuta, motsvarande véarde i den nationella valutan enligt den av
Europeiska centralbanken offentliggjorda referensvéaxelkurs for euron ar
tillamplig den dag sanktionsavgiften alaggs,

(b) eller 10 % av arsomsattningen under det foregaende verksamhetsaret for den
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn och som &r féremal
for den aktuella utredningen, beroende pa vilket belopp som &r hogst,

(c) 500000 EUR for fysiska personer, eller, i medlemsstater som inte har euron
som valuta, motsvarande varde i den nationella valutan enligt den av
Europeiska centralbanken offentliggjorda referensvaxelkurs for euron som &r
tillamplig den dag sanktionsavgiften alaggs.

Né&r en sanktionsavgift faststalls enligt punkt 1 ska myndigheten ta hansyn till de
kriterier som anges i artikel 399.2.

Utan hinder av punkt 3 ska sanktionsavgiften, om en juridisk person direkt eller
indirekt har dragit ekonomiska férdelar av évertradelsen, minst motsvara dessa
fordelar.
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Artikel 39¢
Viten
Direktionen far fatta beslut om att vite ska forelaggas for att tvinga

(@ finansmarknadsaktorer under myndighetens tillsyn att upphéra med en
overtradelse, i enlighet med ett beslut enligt artikel 39h.1 d,

(b) en person som avses i artikel 39b.1 att lamna fullstdndig information som har
begérts genom ett beslut i enlighet med artikel 39b,

(c) en person som avses i artikel 39b.1 att underkasta sig en utredning och
tillhandahalla fullstandiga handlingar, uppgifter, rutiner och annat nodvandigt
material eller komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits
i samband med en utredning som inletts genom beslut enligt artikel 39c,

(d) en person som avses i artikel 39b.1 att underkasta sig inspektioner pa plats som
begéarts genom beslut enligt artikel 39d.

Ett vite ska vara effektivt och proportionellt och avskrackande. Vitet ska alaggas per
dag fram till dess att finansmarknadsaktéren under myndighetens tillsyn eller den
berérda personen foljer det beslut som avses i punkt 1.

Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3% av den genomsnittliga
dagliga omsattningen under det foregdende verksamhetsaret eller, nar det galler
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregaende
kalenderaret. Vitesheloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om
alaggande av vitet.

Viten far alaggas for en period av hogst sex manader fran och med det att direktionen
meddelar sitt beslut.

Artikel 39h
Tillsynsatgarder

Om myndigheten, i enlighet med artikel 39e.4, upptécker att en finansmarknadsaktér
som star under myndighetens tillsyn har begétt en Gvertradelse av denna férordning
eller andra relevanta unionsakter inom dess behérighet, inklusive sddana som anges i
en bilaga till andra relevanta unionsakter inom dess behdrighet, ska den anta ett
beslut om att vidta en eller flera av foljande atgarder, i enlighet med vad som é&r
lampligt for den berorda sektorn eller det berérda omradet enligt denna forordning
eller, i forekommande fall, inom ramen for dess befogenheter enligt tillamplig
unionslagstiftning:

(@) Aterkalla, beroende pa den sektor i vilken finansmarknadsaktéren som star
under myndighetens tillsyn verkar, registreringen, erkdnnandet eller
auktorisationen for finansmarknadsaktoren.

(b) Forbjuda finansmarknadsaktéren att utdva de verksamheter som omfattas av
denna férordning eller andra relevanta unionsakter inom hela unionen, tills
Overtradelsen har upphort.

(c) Krava att varje praxis eller beteende som myndigheten anser strida mot
bestammelserna i denna forordning och andra relevanta unionsakter upphor,
tillfalligt eller permanent.

81

SV



SV

(d) Tillfalligt upphava registreringen, erkannandet eller auktorisationen for
finansmarknadsaktoren som star under myndighetens tillsyn.

(e) Krava att finansmarknadsaktoren som star under myndighetens tillsyn upphor
med Overtrédelsen.

()  Alagga sanktionsavgifter enligt artikel 39f.
(9) Aléagga viten enligt artikel 39g.
(h) Utfarda en offentlig underréttelse.

(i) Krava att en fysisk person avsatts fran styrelsen for en finansmarknadsaktor
under myndighetens tillsyn,

() Krava att tillgangar fryses eller belaggs med kvarstad eller bada.
(k) Begara att revisorer eller sakkunniga utfér kontroller eller utredningar.

() Anta alla typer av atgarder for att sakerstalla att en finansmarknadsaktér som
star under myndighetens tillsyn fortsatter att uppfylla rattsliga krav.

Myndigheten ska aterkalla registreringen, auktorisationen eller godkannandet av en
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn under nagon av féljande
omsténdigheter, om inte annat anges i andra unionsakter som ska ha foretrade:

(@) En finansmarknadsaktr som star under myndighetens tillsyn har uttryckligen
avsagt sig registreringen, auktorisationen eller godk&nnandet eller har inte
utnyttjat registreringen, auktorisationen eller godkannandet inom 36 manader
fran det att registreringen, auktorisationen eller godkannandet beviljats.

(b) En finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn har erhallit
registrering, auktorisation eller godkannande genom att lamna falska uppgifter
eller pa nagot annat otillborligt stt.

(c) En finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn uppfyller inte
langre villkoren for att vara registrerad, auktoriserad eller godkand.

Om myndigheten aterkallar registreringen, auktorisationen eller godkannandet av en
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn ska den i beslutet lamna en
fullstdndig motivering till detta.

Aterkallelsen ska ha omedelbar verkan.

Vid tillampningen av punkt 1 ska atgarden vara effektiv, proportionell och
avskrackande och myndigheten ska beakta Overtradelsens natur och allvar med
hansyn till foljande kriterier:

(a) Overtradelsens varaktighet och frekvens.

(b) Huruvida Overtradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

() Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.
(d) Graden av ansvar for 6vertradelsen.

(e) Den finansiella styrkan hos den person som ar ansvarig for Gvertradelsen, pa
basis av den ansvariga juridiska personens totala omsattning eller den
ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

(f)  Overtradelsens inverkan pd investerares intressen.
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(g) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av en
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn och som &r ansvarig
for overtradelsen eller forluster for tredje part som 6évertradelsen orsakat, i den
man dessa kan faststéllas.

(h) 1 vilken man en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn och
som dr ansvarig for dvertradelsen samarbetar med myndigheten, utan att det
paverkar behovet av att sékerstalla aterforande av de vinster som personen har
erhallit eller de forluster som denna person undvikit.

(i)  Tidigare overtradelser av denna forordning eller andra relevanta unionsakter av
en finansmarknadsaktér som star under myndighetens tillsyn och som &r
ansvarig for dvertradelsen.

() Alla atgarder som vidtas av en finansmarknadsaktor som star under
myndighetens tillsyn och som &r ansvarig for dvertradelsen for att forhindra att
den upprepas.

Om myndigheten har rimliga skal att misstanka att en finansmarknadsaktor som star
under dess tillsyn kan medverka, eller kan sta i begrepp att medverka, i ett agerande
som kan leda till en dvertradelse enligt denna forordning eller andra relevanta
unionsakter som faller under dess behdrighet, far den genom beslut anta nagon av de
atgarder som avses i punkt 1 b, h, j, k och I, om lampligt anpassat for situationer som
endast avser missténkta, &nnu ej faststallda 6vertradelser.

Myndigheten ska utan onddigt drojsmal underratta en finansmarknadsaktor som star
under myndighetens tillsyn och som ar ansvarig for overtradelsen om varje atgard
som vidtas enligt punkterna 1 och 4 och meddela detta till medlemsstaternas
relevanta behdriga myndigheter och kommissionen. Myndigheten ska offentliggora
varje sadan atgard pa sin webbplats inom tio arbetsdagar frdn dagen for antagandet
av det beslut som avses i punkt 1 eller punkt 4.

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska omfatta foljande:

(@) Ett uttalande som bekraftar att en finansmarknadsaktor som star under
myndighetens tillsyn och som &r ansvarig for dvertradelsen har ratt att
overklaga beslutet.

(b) Itillampliga fall, ett uttalande som bekréftar att ett dverklagande har gjorts och
som klargor att ett sadant 6verklagande inte har suspensiv verkan.

(c) Ett uttalande som bekraftar att myndighetens &verklagandendmnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av beslutet i enlighet med artikel
60.3 i denna forordning.

Artikel 39i
Administrativa sanktioner och atgarder mot fysiska personer
Denna artikel ska tillampas pa fysiska personer som

(@) & medlemmar av ledningsorganet, ledande befattningshavare eller personer
som innehar nyckelfunktioner inom finansmarknadsaktorer som star under
myndighetens tillsyn i enlighet med de relevanta lagstiftningsakter som avses i
artikel 1.2,

(b) utovar ett vasentligt inflytande 6ver beslutsfattandet eller riskprofilen hos
sadana finansmarknadsaktorer, eller
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(c) pa annat satt bedriver reglerad verksamhet som omfattas av myndighetens
tillsyn.

| enlighet med forfarandet i artikel 39h ska myndigheten aldgga administrativa
sanktioner eller andra atgarder mot en person som avses i punkt 1 om det faststélls att
den personen har

(@) underlatit att folja yrkesregler, inbegripet regler om integritet, kompetens och
tillborlig aktsamhet, eller

(b) agerat pa ett satt som undergraver en sund och ansvarsfull ledning av den enhet
som star under tillsyn.

De sanktioner och atgarder som avses i punkt 2 far omfatta foljande:
(@ Administrativa sanktionsavgifter i enlighet med artikel 39f.

(b) Tillfalligt eller permanent forbud mot att utdva ledningsfunktioner hos
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn i enlighet med de
relevanta lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2.

(c) Tillfalligt upphavande eller aterkallande av auktorisation att bedriva reglerad
verksambhet.

(d) Offentliga uttalanden som identifierar den ansvariga personen och
Overtradelsens art, om myndigheten anser att detta offentliggérande é&r
nodvandigt for att skydda stabiliteten pa finansmarknaderna eller for att
sékerstalla effektiv efterlevnad av denna forordning eller andra unionsakter
som avses i artikel 1.2, forutsatt att offentliggérandet &r begransat till vad som
ar absolut nodvandigt for att sékerstdlla dessa mal och &r vederborligen
motiverat.

Artikel 39j
Hdrande av berérda personer

Innan direktionen fattar beslut enligt artiklarna 39k, 39h och 39i ska en
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn eller en person som é&r
foremal for forfarandena ges mojlighet att horas om  myndighetens
utredningsresultat. Direktionen ska grunda sina beslut endast pa utredningsresultat
som en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn eller en person
som ar foremal for forfarandena har getts méjlighet att yttra sig over.

Det forsta stycket ar inte tillampligt om skyndsamma atgarder kravs for att forhindra
att det finansiella systemet lider vasentlig och omedelbar skada. Direktionen far i
sadana fall anta ett tillfalligt beslut och ska ge en finansmarknadsaktor som star
under myndighetens tillsyn eller en berérd person mojlighet att horas snarast mojligt
efter det att den har fattat sitt beslut.

Ratten till forsvar for en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn
eller personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt ut under forfarandena.
De ska ha ratt att fa tillgang till myndighetens drendeakt, med forbehall for andra
personers berattigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till
dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller myndighetens férberedande
dokument.
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Artikel 39k

Offentliggérande, art, verkstallighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

Myndigheten ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som har alagts enligt
artiklarna 39f, 39g och 39i utom i de fall da offentliggorandet skulle skapa allvarlig
oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionellt stor skada.
Sadana offentliggoranden far inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725.

Sanktionsavgifter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 39f, 39g och 39i
ska vara av administrativ karaktar.

Beslut om sanktionsavgifter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 39f,
39g och 39i ska vara verkstallbara.

Verkstélligheten ska folja de civilrattsliga bestdmmelser som galler i den
medlemsstat inom vars territorium den sker. Beslutet om verkstéllighet av beslutet att
alagga sanktionsavgifter eller viten ska bifogas beslutet utan andra formaliteter &n
kontroll av beslutets akthet genom den myndighet som varje medlemsstats regering
ska utse for detta &ndamal, samt meddelas myndigheten och domstolen.

Nar denna formalitet uppfyllts far den myndighet som medlemsstaten har utsett
fullfolja verkstélligheten i enlighet med den nationella ratten genom att hénskjuta
arendet direkt till det beh6riga organet.

Verkstalligheten far endast skjutas upp genom beslut av domstolen. Domstolarna i
den berérda medlemsstaten ska dock vara behdriga betraffande klagomal om att
verkstalligheten genomfors pa ett olagligt satt.

De belopp som pafdrs i form av sanktionsavgifter och viten ska tillfalla Europeiska
unionens allménna budget.

Artikel 391
Forlikning

Nar myndigheten fattar ett beslut enligt artikel 39e.5 far den avsluta
verkstéllighetsforfarandet genom forlikning med en finansmarknadsaktor som star
under myndighetens tillsyn, eller med fysiska eller juridiska personer, pé villkor som
sakerstaller atgardernas effektivitet, proportionalitet och avskrackande verkan.

Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 75a for att narmare
specificera forlikningsférfarandet, inbegripet rétten till forsvar, offentliggérande samt
forlikningarnas rattsverkningar.

Under sin utredning far den oberoende utredaren undersoka mojligheten till
forlikning med en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn eller
med en person som ar foremal for utredningen, om tjanstemannen bedomer att
arendet kan vara lampligt for forlikning. Om en finansmarknadsaktér som star under
myndighetens tillsyn eller en person som ar féremal for utredningen samtycker till
forlikning, far den ursprungliga sanktionsavgift som myndigheten Gvervéager att
alagga reduceras.

En finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn eller en person som é&r
foremal for utredning far begéra att mojligheten till forlikning provas. En sadan
begéran ska inte tvinga myndigheten att inleda forlikningsdiskussioner eller att na en
forlikning. Den oberoende utredaren ska beddéma begaran mot bakgrund av
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omstandigheterna i det enskilda fallet, inbegripet den pastadda overtradelsens allvar
och art, och far inleda forlikningsdiskussioner om han eller hon anser att arendet &r
lampligt for forlikning.

Artikel 39m
Europeiska unionens domstols prévning

Europeiska unionens domstol ska ha obegrénsad behorighet att préva beslut genom vilka
myndigheten har alagt sanktionsavgifter eller viten enligt denna forordning eller andra
unionsakter i tillampliga fall. Den far upphava, sanka eller hoja alagda sanktionsavgifter eller
viten.

Artikel 39n
Tillsynsavgifter

1. Myndigheten ska ta ut avgifter av finansmarknadsaktrer som star under
myndighetens tillsyn for alla kostnader som myndigheten kommer att adra sig nar
den utfor sina uppgifter enligt denna forordning och de relevanta unionsakter som
avses i artikel 1.2.

2. De avgifter som avses i punkt 1 ska tdcka myndighetens administrativa kostnader for
dess verksamhet i samband med registrering, auktorisation, certifiering, erkdnnande,
verkstallighet, tillsyn och annan tillsynsrelaterad verksamhet,  sarskilt
tillsynskonvergens och utveckling och underhall av verktyg, inklusive avskrivna
kostnader, for de andamal som ar tillampliga pa finansmarknadsaktorer som star
under myndighetens tillsyn.

3. Om myndigheten har begart bistand eller stod vid utforandet av tillsynsuppgifter fran
en behorig myndighet i enlighet med denna férordning och andra unionsakter ska
avgifterna ocksa tacka ersattning for alla kostnader som de behdriga myndigheterna
kan adra sig vid utforandet av dessa uppgifter.

4. Tillsynsavgifterna ska std i proportion till arsomsattningen for den berérda
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn.

5. Genom undantag frdn punkt 4 far finansmarknadsaktorer som star under
myndighetens tillsyn i lampliga fall undantas fran skyldigheten att betala en avgift
eller omfattas av en reducerad, fast, begrénsad eller tillfallig avgift.

6. Myndigheten ska forse varje finansmarknadsaktor som star under myndighetens
tillsyn med information som férklarar hur den avgift som avses i punkt 1 har
beréknats.

7. Myndigheten ska pa sin webbplats arligen offentliggéra en rapport om

avgiftstransparens med de kategorier av finansmarknadsaktorer som star under
myndighetens tillsyn och den metod som tillampas for kostnadsférdelningen.

8. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 75a
genom att ytterligare specificera avgifternas art, i vilka fall avgifter ska betalas, hur
stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

9. Denna artikel ska ocksa tillampas pa finansmarknadsaktorer som avses i artikel 4.1 i
enlighet med andra unionsakter.”

(28) Artikel 40 ska andras pa foljande satt:
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(29)

(30)

(31)

(@ Ipunkt 1 ska foljande led inféras som led ba:
”ba) Fem oberoende ledamdter av direktionen.”
(b) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. Var och en av de myndigheter som avses i punkt 1 ska ansvara for att fran sin
myndighet utse en suppleant pa hog niva, som kan ersitta den ledamot i
tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b, om denna person dr forhindrad att delta.”

Artikel 41 ska erséttas med foljande:

“Tillsynsstyrelsen far pd eget initiativ eller pd ordférandens begéran inrétta interna
kommittéer for specifika uppgifter som den tilldelas. Tillsynsstyrelsen far delegera
vissa klart definierade uppgifter och beslut till interna kommittéer, till direktionen,
till den verkstallande direkttren eller till ordféranden.

Néar en intern kommitté diskuterar fragor som roér en central motpart eller
vardepapperscentral ska Europeiska centralbanken och andra relevanta utgivande
centralbanker for unionsvalutor ha ratt att vara medlemmar utan rostrétt.”

Artikel 43 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Tillsynsstyrelsen ska ge végledning till myndigheten géllande dess arbete och
ansvara for att fatta beslut i enlighet med artiklarna 9a-16a i denna forordning
Tillsynsstyrelsen ska anta alla myndighetens beslut, inbegripet de beslut som i andra
unionsakter uttryckligen tillskrivs den, med undantag for de beslut som enligt artikel
46a ska fattas av direktionen. Tillsynsstyrelsen ska i tillampliga fall anta
myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och utfarda sadana
rad som avses i kapitel I, pa grundval av forslag fran relevant intern kommitté,
ordforanden eller direktionen, beroende pd vad som ér tillampligt.”

(b) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“Tillsynsstyrelsen ska fore den 30 september varje ar pa forslag av direktionen anta
myndighetens arbetsprogram for det kommande aret och &verlamna det for
kidnnedom till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”

(c) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5. Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran direktionen anta en
arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, och senast den 15 juni varje ar Overlamna denna rapport till
Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsratten och  Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén. Rapporten ska offentliggoras.”

Artikel 44 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Tredje stycket ska ersattas med foljande:

”Ordforanden och de fem oberoende ledamoterna 1 direktionen far inte résta om de
beslut som avses 1 andra stycket.”

(2) Fjarde och femte styckena ska utga.
(3) Foljande stycke ska laggas till:
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(32)

(33)

”Nar det giller beslut som anges i artikel 44b.2 ska tillsynsstyrelsen, genom
undantag fran forsta stycket i denna punkt, fatta beslut med tva tredjedelars majoritet
av sina rostberéttigade ledamoter.”

(b) 1 punkt 4 ska forsta stycket utga.
Rubriken pa avsnitt 2 ska ersattas med foljande:
”Direktionen”

Foljande artikel ska inféras som artikel 44a:

" Artikel 44a
Direktionens sammansattning och tillsattning
Direktionen ska besta av foljande:
(@ Myndighetens ordférande.
(b) Fem oberoende heltidsledamoter.

Nér direktionen genomfor de uppgifter som avses i artikel [46a.8] ska en foretradare
for kommissionen ha ratt att delta i debatterna och beviljas atkomst till de handlingar
som avser dessa uppgifter.

Verkstéllande direktéren och myndighetens vice ordférande ska delta i direktionens
moten utan rostratt.

Om ett beslut enligt artikel 8.1 | 6vervags avseende en enhet som star under direkt
tillsyn far ledamoten i tillsynsstyrelsen fran den medlemsstat dar den relevanta
enheten &r etablerad delta i 6verlaggningarna under direktionens relevanta moten.

Om tillsynsfragor som ror en central motpart eller vardepapperscentral diskuteras ska
en foretradare for ECB ha rétt att delta i diskussionen.

De observatérer som anges i styckena 1 och 2 ska inte narvara vid omréstningen
efter sadana Gverlaggningar.

Direktionen far besluta att Iata andra observatorer delta i Gverlaggningarna.

De ledaméter av direktionen som avses i punkt 1 b ska valjas utifran fortjanst,
kompetens, kunskaper, integritet, erkand yrkeserfarenhet pa omradet for tillsyn dver
finansmarknaderna och andra lampliga kvalifikationer; urvalet ska ske genom ett
Oppet urvalsforfarande som ska offentliggoras i Europeiska unionens officiella
tidning. Kommissionen ska utarbeta en slutlista 6ver kandidater till tjansten som
direktionsledamoter enligt punkt 1 b. Europaparlamentet far genomfora utfragningar
av kandidaterna pa denna slutlista.

Tillsynsstyrelsen ska lagga fram ett forslag till utndmning av de direktionsledamoter
som avses i punkt 1 b for Europaparlamentet utifran den slutlista som utarbetats av
kommissionen. Efter att Europaparlamentet godkant det forslaget ska radet anta ett
genomfdérandebeslut om utndmning av dessa direktionsledamoter. Radet ska fatta
beslut med kvalificerad majoritet.

Under hela utnd&mningsforfarandet ska principerna om jamn konsfordelning och
geografisk balans i mojligaste man beaktas. Direktionsledaméterna bor ha olika typer
av tillsynserfarenheter, bland annat inom offentlig tillsyn, och sa langt det ar mojligt
gemensamt ha lamplig k&nnedom om de sektorer dar myndigheten utévar direkt
tillsyn.
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(34)

(35)
(36)

Mandatet for de direktionsledamoter som avses i punkt 1 b ska vara fem ar. Under en
period pa tolv manader fore utgangen av deras femarsmandat ska tillsynsstyrelsen
eller en mindre kommitté som utsetts bland tillsynsstyrelsens ledaméter, inbegripet
en foretradare for kommissionen, gora en beddmning av dessa direktionsledamaoter.
Beddmningen ska omfatta en utvardering av prestationerna for var och en av
ledaméterna i direktionen samt myndighetens framtida uppgifter och utmaningar. Pa
grundval av bedomningen far tillsynsstyrelsen foresla Europaparlamentet att deras
mandatperiod forlangs med tva ar. En sadan forlangning far endast beviljas en enda
gang. Efter Europaparlamentets godkannande av styrelsens forslag ska radet anta ett
genomforandebeslut om forlangning av mandatperioden for den berdrda
direktionsledamoten eller de berdrda direktionsledamoterna.

Ingen person far tjanstgdra mer an sju ar under vilka han eller hon &r ordférande,
verkstallande direktor eller oberoende ledamot av direktionen. Tidigare innehav av
ett uppdrag ska réknas in i mandatperioden for ett annat uppdrag, oberoende av i
vilken ordning uppdragen har innehafts.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 44b:

" Artikel 44b
Beslutsfattande

Direktionens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledamoter och
samtidigt ska konsensus efterstravas. Varje ledamot ska ha en rost. Vid lika rostetal
ska ordforanden ha utslagsrost.

Beslut i enlighet med artiklarna 17.3, 17.6, 17aa, 17aaa, 18.3, 18.4, 22.4, 30.4, 30.8,
39h a b, f, g, i, 39 och 65 och eventuella beslut som grundar sig pa
sektorslagstiftning som hanvisar till denna punkt ska anses antagna savida inte
tillsynsstyrelsen invénder inom en period som ska faststéllas i arbetsordningen men
som inte far Gverstiga en period pd hogst tio arbetsdagar, sdvida inte detta
vederborligen motiveras av beslutets komplexitet och godkénns av de bada
styrelserna. | Kkrissituationer ska den ovannamnda perioden inte vara langre an 48
timmar.

Kommissionens foretradare ska ha rostrétt i de fragor som avses i artikel 63. Om
kommissionen framfor allvarliga invandningar mot ett forslag till beslut som lagts
fram for direktionen i fragor som ror budgetforordningen och tjansteforeskrifterna
for tjanstemén samt anstéllningsvillkoren for dvriga anstéllda i Europeiska unionen,
ska direktionen skjuta upp antagandet av beslutet. Inom 15 dagar ska direktionen
ompréva och anta beslutet, eventuellt i andrad form, i andra behandling med tva
tredjedelars majoritet, i tillampliga fall inbegripet kommissionens foretradare.
Direktionen ska sjdlv anta och offentliggdra sin arbetsordning.”

Artiklarna 45 och 45a ska utga.
| artikel 45b ska punkterna 1, 2 och 3 ersattas med foljande:

1. Direktionen far pa eget initiativ eller pd begéran av en behorig myndighet inrétta
samordningsgrupper for definierade omraden for vilka det kan finnas behov av
samordning med beaktande av sarskild handelseutveckling pa marknaden.
Direktionen ska inratta samordningsgrupper for definierade omraden pa begaran av
fem ledamoter av tillsynsstyrelsen.
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(37)

(38)

2. Alla relevanta behdriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet
med artikel 35 tillhandahalla samordningsgrupperna de uppgifter dessa behdver for
att utféra sina samordningsuppgifter i enlighet med deras mandat.
Samordningsgruppernas arbete ska baseras pa uppgifter som tillhandahalls fran de
relevanta behdriga myndigheterna och eventuella resultat som myndigheten faststallt.

3. Grupperna ska ledas av en av direktionens ledamoter. Varje ar ska respektive
ledamot i direktionen som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till
tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehall samt, om sa ar
relevant, foresla att en uppféljning eller inbordes utvéardering genomfors pa
respektive omrade. De behdriga myndigheterna ska underratta myndigheten om hur
de tagit hansyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 45c:

" Artikel 45¢
Interna kommittéer

Pa eget initiativ, pa begéaran av ordféranden eller om det anges i andra unionsakter
far direktionen inratta interna kommittéer for specifika uppgifter som den tilldelats.
Direktionen far delegera vissa klart definierade uppgifter och beslut till interna
kommittéer, till den verkstéllande direktdren eller till ordféranden.

Nar en intern kommitté diskuterar tillsynsfragor som ror en central motpart eller
vardepapperscentral, ska Europeiska centralbanken och andra relevanta utgivande
centralbanker for unionsvalutor ha ritt att vara medlemmar utan rostratt.”

Artikel 46 ska erséttas med foljande:

" Artikel 46
Direktionens oberoende

Ledamoterna i direktionen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela
unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner eller organ, ndgon regering eller nagot annat offentligt eller privat organ.

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata
organ far inte forsoka paverka direktionens ledamoter nar dessa utfor sina uppgifter.

Om en direktionsledamot som avses i artikel 40.1 ba inte langre uppfyller villkoren
for utforandet av den ledamotens uppgifter eller har befunnits skyldig till allvarlig
forsummelse kan radet, pa eget initiativ eller pa forslag av Europaparlamentet anta
ett genomforandebeslut om att skilja den direktionsledamoten fran sitt uppdrag.
Radet ska fatta beslut med kvalificerad majoritet.

Under en period pa 18 manader efter ambetstiden ska tidigare direktionsledamoter,
inklusive myndighetens ordférande vara forbjudna att utéva yrkesverksamhet med

(@) enenhet som star under direkt tillsyn av myndigheten,

(b) varje annan enhet om detta skulle eller skulle kunna leda till en konflikt med
myndighetens beréattigade intressen.

| direktionens regler for forebyggande och hantering av intressekonflikter nér det
géller ledamoterna i enlighet med artikel 46a.8 d, ska det ange omsténdigheterna
under vilka en sadan intressekonflikt foreligger eller kan uppfattas foreligga.”
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(39)

Foljande artikel ska l&aggas till som artikel 46a:

" Artikel 46a
Direktionens uppgifter

Direktionen ska ansvara for den dvergripande planeringen och genomfdrandet av de
uppgifter som tilldelas myndigheten i enlighet med denna férordning.

Direktionen far granska, yttra sig 6ver och lagga fram férslag om alla fragor som ska
beslutas av tillsynsstyrelsen.

Direktionen far begdra ett yttrande fran tillsynsstyrelsen i alla tillsynsfragor.
Tillsynsstyrelsen ska avge sitt yttrande vid sitt nasta moéte efter begaran eller enligt
Overenskommelse med direktionen.

Direktionen ska anta beslut i enlighet med kapitel Ila och utféra tillsynsuppgifter
avseende enskilda finansmarknadsaktérer som star under myndighetens tillsyn i
enlighet med denna férordning och andra unionsakter.

Direktionen ska anta besluten i enlighet med artiklarna 9.5, 17.3, 17.6, 17aa, 17aaa,
18.3 och 18.4, 19, 19a.1 och 19a.4, 22.4 och 30. Direktionen ska dessutom utféra
uppgifter eller vidta atgarder avseende enskilda nationella behériga myndigheter och
enskilda finansmarknadsaktorer som inte star under myndighetens tillsyn, om detta
anges i denna férordning eller i andra unionsakter. .

Genom undantag fran forsta stycket i de fall som anges i férordning (EU) 2021/23
ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av artikel 19.

Direktionen ska anta arbetsarrangemangen i enlighet med artikel 8a.4.

Direktionen ska presentera en genomgang av tillsynsfragor infor tillsynsstyrelsen tva
ganger om aret.

Direktionen ska dessutom utfora foljande uppgifter:

(@) Direktionen ska foresla ett arligt och ett flerarigt arbetsprogram for antagande
av tillsynsstyrelsen.

(b) Direktionen ska utéva sina budgetbefogenheter i enlighet med artiklarna 63 och
64.

(c) Direktionen ska anta myndighetens plan for personalpolitiken och, i enlighet
med  artikel 68.2, nddvandiga  genomfdrandebestammelser  for
tjansteforeskrifterna  for  tjdnsteman i Europeiska  gemenskaperna
(tjansteforeskrifterna).

(d) Direktionen ska anta bestdmmelser for att forebygga och hantera
intressekonflikter i fraga om dess medlemmar.

(e) Direktionen ska anta sarskilda bestammelser om tillgang till myndighetens
handlingar i enlighet med artikel 72.

()  Direktionen ska sjalv anta och offentliggdra sin arbetsordning.

(g) Direktionen ska med vederborlig hansyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen
utse och aterkalla 6verklagandenamndens ledaméter i enlighet med artikel 58.3
och 58.5.
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(40)
(41)

(42)

(43)

Ledamoéterna i direktionen ska offentliggora alla sammantraden som hallits samt
mottagna  formaner. Utgifter ska redovisas offentligt i enlighet med
tjdnsteforeskrifterna.”

Artikel 47 ska utga.
Artikel 48 ska andras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 1 ska tredje och fjarde stycket erséttas med foljande:

”Ordféranden ska ansvara for att faststidlla dagordningen for direktionen for
antagande av direktionen och ska fungera som ordférande for direktionens moten.

Ordfdéranden far uppmana direktionen att Gvervaga att inratta en samordningsgrupp i
enlighet med artikel 45b.”

(b) I punkt 2 ska tredje stycket ersattas med foljande:

”Direktionen ska ocksd bland sina ledamaéter utse en vice ordforande som ska utfora
ordforandens uppgifter i dennes franvaro.”

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:
»3. Ordférandens mandatperiod ska vara fem ar och far fornyas en gang med tv4 &r.”
(d) 1 punkt 4 ska de tva sista meningarna ersattas med foljande mening:

”Rédet fér, pa forslag av tillsynsstyrelsen, med bistind av kommissionen och med
beaktande av utvarderingen som avses i forsta stycket, fornya ordférandens mandat
en gang med tva ar.”

(e) Foljande punkt ska laggas till som punkt 6:

6. Ingen person fér tjanstgéra mer &n sju ar under vilka han eller hon &r ordférande,
verkstéllande direktor eller oberoende ledamot av direktionen. Tidigare innehav av
ett uppdrag ska raknas in i mandatperioden for ett annat uppdrag, oberoende av i
vilken ordning uppdragen har innehafts.”

Artikel 51 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 3 ska ersattas med foljande:

“Den verkstéllande direktdrens mandatperiod ska vara fem ar och far férnyas en
gang med tva ar.”
(b) 1 punkt 4 ska de tva sista meningarna ersattas med foljande mening:

“Tillsynsstyrelsen far med beaktande av den utvérdering som avses 1 fOrsta stycket
fornya verkstéllande direktdrens mandat en gang med tv4 ar.”

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 6:

6. Ingen person fér tjanstgéra mer &n sju &r under vilka han eller hon &r ordférande,
verkstéllande direktor eller oberoende ledamot av direktionen. Tidigare innehav av
ett uppdrag ska rdknas in i mandatperioden for ett annat uppdrag, oberoende av i
vilken ordning uppdragen har innehafts.”

| artikel 52 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar direktionens och tillsynsstyrelsens respektive funktioner i
fraga om verkstallande direktorens uppgifter, ska denne varken efterfraga eller ta
emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ, regeringen i nagon
medlemsstat eller nagot annat offentligt eller privat organ.”
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(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

| artikel 53 ska punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

”1. Verkstillande direktéren ska Overvaka myndighetens dagliga verksamhet och
sakerstalla att dess mal och beslut genomfors korrekt. Verkstéllande direktdren ska
bista direktionen och tillsynsstyrelsen vid faststallandet av myndighetens strategiska
inriktning. Verkstallande direktoren ska forbereda styrelsens arbete i de fragor som
anges i artikel 46a.7.

2. Verkstéllande direktoren ska ha ansvaret for att genomféra myndighetens arliga
arbetsprogram under tillsynsstyrelsens vigledning och direktionens kontroll.”

| artikel 57 ska punkt 3 erséttas med féljande:

”3. Varje underkommitté ska ha en ordfoérande. Om inte annat foreskrivs i andra
unionsakter ska ordféranden vara en av de personer som avses i artikel 55.1 eller en
av foretradarna for de relevanta behdriga myndigheterna, som ocksa ska vara
observatdr i gemensamma kommittén.”

Artikel 58 ska andras pa foljande sétt:
(@ I punkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Tva ledaméter och tvd suppleanter 1 Overklagandendmnden ska utses av
myndighetens direktion fran en slutlista som kommissionen féreslar efter en Gppen
inbjudan att inkomma med intresseanmalan som offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen.”

(b) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Ledaméter i dverklagandenimnden, som utsetts av myndighetens direktion, far
inte avsattas under sin mandatperiod sa lange de inte har befunnits skyldiga till nagot
allvarligt fel och direktionen fattar beslut om avsattande efter samrad med
tillsynsstyrelsen.”

| artikel 59 ska punkt 1 erséttas med féljande:

1. Overklagandenimndens ledaméter ska vara oberoende nir de fattar sina beslut.
De far inte vara bundna av nagra instruktioner. De far inte utféra nagra andra
uppgifter inom myndigheten, dess direktion eller dess tillsynsstyrelse.”

| artikel 60 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Varje fysisk eller juridisk person, inbegripet behoriga myndigheter, far 6verklaga
varje beslut av myndigheten som fattats i enlighet med den har forordningen eller
andra unionsakter som avses i artikel 1.2, om beslutet &r riktat till den personen eller
om det, trots att det ar riktat till en annan person, direkt berér den Gverklagande
personligen.”

| artikel 62 ska punkt 1 andras pa foljande satt:
(@) Led c ska erséttas med foljande:

’c) Eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som anges i denna
forordning och unionsréttens relevanta instrument.”

(b) Foljande led ska laggas till som led f:

’f) Eventuell unionsfinansiering i form av 6verenskommelser om medverkan eller ad
hoc-bidrag, i enlighet med de finansiella regler for myndigheten som avses i artikel
65 och med bestimmelserna i relevanta instrument till stod for unionens politik.”
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Artikel 63 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

1. Varje ar ska verkstillande direktoren utarbeta ett preliminart forslag till samlat
programdokument foér myndigheten for de tre foljande budgetaren, med beraknade
inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den arliga och flerariga
programplaneringen och o6versdnda det till direktionen och tillsynsstyrelsen
tillsammans med tjansteforteckningen.

2. Tillsynsstyrelsen ska, pa grundval av det forslag som har godkants av direktionen,
anta forslaget till samlat programdokument for de tre féljande budgetaren.

3. Det samlade programdokumentet ska Oversandas av direktionen till
kommissionen, Europaparlamentet och radet samt Europeiska revisionsratten senast
den 31 januari.”

(b) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

7. Direktionen ska utan onddigt dréjsmal underritta Europaparlamentet och radet
om den avser att genomfdra projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser
for finansieringen av budgeten, sarskilt projekt som ror fast egendom, t.ex. hyra eller
forvérv av fastigheter.”

| artikel 64 ska punkt 8 ersattas med foljande:

”8. Senast den 30 september ska verkstallande direktéren besvara revisionsrattens
iakttagelser och dven sdnda en kopia av svaret till tillsynsstyrelsen, direktionen och
kommissionen.”

| artikel 65 ska forsta meningen ersattas med féljande:

“Efter samrad med kommissionen ska direktionen anta de finansiella regler som ska
vara tillampliga for myndigheten.”

Artikel 68 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Tjansteforeskrifterna, anstallningsvillkoren for 6vriga anstdllda och de
bestammelser som antagits gemensamt av unionens institutioner for tillampningen av
tjansteforeskrifterna och anstallningsvillkoren ska galla for myndighetens personal,
inbegripet dess verkstéllande direktor, dess ordférande och ledamoterna i
direktionen.”

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Direktionen ska 1 samrdd med kommissionen anta de nddvéndiga
genomforandebestdammelserna i enlighet med bestdmmelserna i artikel 110 i
tjansteforeskrifterna.”

(c) Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4. Direktionen far anta bestimmelser som gor det mojligt for myndigheten att anlita
utstationerade nationella experter frin medlemsstaterna.”

Artikel 70.2a ska erséttas med foljande:

”2a. Direktionen och tillsynsstyrelsen ska sdkerstélla att personer som direkt eller
indirekt, permanent eller tillfalligt, tillhandahaller tjanster som har anknytning till
myndighetens uppdrag, inbegripet tjansteman och andra personer som har
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bemyndigats av direktionen och tillsynsstyrelsen eller utsetts av den behdriga
myndigheten for detta syfte, omfattas av krav pa tystnadsplikt som ar likvardiga med
kraven i punkterna 1 och 2.

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven tillampas pa observatorer som deltar i
direktionens och tillsynsstyrelsens sammantrdden och som deltar i myndighetens
verksamhet.”

| artikel 72 ska punkt 2 erséttas med foljande:

2. Direktionen ska anta ndrmare foreskrifter for tillimpningen av férordning (EG)
nr 1049/2001.”

| artikel 73 ska punkt 2 ersattas med foljande:
2. Direktionen ska fatta beslut om myndighetens interna sprakordning.”
| artikel 74 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”De nddvindiga arrangemangen betrdffande de lokaler som myndigheten ska fi i den
medlemsstat dar den har sitt sate och de resurser som ska tillhandahallas av den
medlemsstaten samt de sarskilda regler som i den medlemsstaten &r tillampliga pa
myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter direktionens
godkannande, faststallas i en 6verenskommelse om séte mellan myndigheten och den
medlemsstaten.”

Foljande kapitel ska inféras som kapitel Vlla:

”KAPITEL VlIla

DELEGERADE AKTER

Artikel 75a
Utbvande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 39e och 39n i denna
forordning ska ges till kommissionen tills vidare fran och med [dagen for den
grundlaggande lagstiftningsaktens ikrafttradande].

Den delegering av befogenhet som avses i denna férordning far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om bdttre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.
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En delegerad akt som antas enligt denna férordning ska trada i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade
akten inom en period pa tva manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tva manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

Artikel 81 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Senast den [Publikationsbyrén: infoga datum: fem ar efter dagen for
ikrafttradandet] och darefter vart femte ar ska kommissionen lagga fram en rapport
om resultaten av myndighetens arbete och forfarandena i denna forordning.
Rapporten ska innehalla en utvardering av bland annat foljande:

(@ Myndighetens ansvarsskyldighet och transparens, inbegripet nédr det galler
anvandningen av dess resurser.

(b) Effektiviteten och konvergensen i tillsynspraxis.

(c) Ansvarsfordelningen nér det géller direkt tillsyn, inbegripet huruvida det ar
lampligt att anfortro myndigheten ytterligare tillsynsuppgifter.

(d) Styrningsmodell.

() Huruvida myndigheten har tillrackliga resurser for att utfora sina
arbetsuppgifter.

(f) Gemensamma kommitténs funktionssétt.
() Tillampningen av den skyddsklausul som foreskrivs i artikel 38.
(h)  Myndighetens roll i friga om systemrisk.

(i)  Huruvida det ar lampligt att férenkla och starka strukturen for ESFS for att oka
samstammigheten mellan makro- och mikronivaerna och mellan de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Rapporten och eventuella atféljande forslag enligt vad som éar tillampligt ska
overldmnas till Europaparlamentet och ridet.”

(b) Punkterna 2-3 ska utga.

Artikel 2
Andringar av forordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska andras pa foljande sétt:
Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(a) Foljande led ska inforas som leden 1a och 1b:

”1a. betydande central motpart: en central motpart som &r auktoriserad i enlighet
med artikel 14 och som uppfyller kraven for att betraktas som betydande enligt
artikel 22a.1.

1b. mindre betydande central motpart: en central motpart som &r auktoriserad i
enlighet med artikel 14 och som inte dr en betydande central motpart.”

(b) Led 13 ska erséttas med foljande:
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13. behdrig myndighet: den behériga myndighet som avses i den lagstiftning som
avses 1 punkt 8 i denna artikel, den behdriga myndighet som avses i artikel 10.5, den
nationella behoriga myndigheten eller den centrala motpartens behoriga myndighet.”

(c) Foljande led ska inforas som leden 13a, 13b och 13c:

”13a. den centrala motpartens behdriga myndighet: den nationella behdriga
myndigheten for mindre betydande centrala motparter, eller Esma for betydande
centrala motparter.

”13b. nationell beh6rig myndighet: den nationella myndighet i den medlemsstat dar
en central motpart ar etablerad som har utsetts i enlighet med artikel 22.1.

13c. relevant myndighet: varje myndighet som avses i artikel 22d.”
(d) Led 31 ska ersattas med foljande:

”31. enhet for sékerstallda obligationer: emittent av sékerstéllda obligationer eller
pool for sdkring av en sdkerstélld obligation.”

(e) Foljande punkt ska laggas till som punkt 32:

”32. central databas: den centrala databas som inréttats av Esma i enlighet med
artikel 17c.

()  Foljande stycke ska laggas till:

Vid tillampning av artikel 5.1, artikel 6.1 f, artikel 14.4, artikel 17.3a, artikel 17.3b
tredje stycket samt artikel 17.4 och 17.5, artikel 21.3 forsta stycket, artikel 21.4 tredje
stycket, artikel 21.4a och 21.5, artikel 27.3, artikel 28.1, 28.4 och 28.5, artikel 29.1
och 29.3, artikel 30.1-30.5, artikel 31.1-31.8, artikel 32.1, med undantag for de tva
sista hanvisningarna i tredje stycket, artikel 32.2-32.6, artikel 32.7, med undantag for
den nast sista hanvisningen, artikel 35.1, 35.2 och 35.3, artikel 37.1a och 37.2, artikel
38.1, 38.3 och 38.5, artikel 41.2, artikel 45a.1 och 45a.2, artikel 48.3 samt artikel
49.1, 49.1d och 49.1g ska termen behérig myndighet tolkas som den centrala
motpartens behdriga myndighet.”

Artikel 6a ska dndras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 1 ska andra stycket ersattas med foljande:

”Vid tilldimpning av forsta stycket led ¢ och fore den begéran som avses i forsta
stycket ska Esma samrada med ESRB och den centrala motpartens behdriga
myndigheter.”

(b) I punkt 2 forsta stycket ska forsta meningen ersattas med féljande:

”Pa de villkor som anges i punkt 1 i den hér artikeln far de behoriga myndigheter
som ansvarar for tillsyn av clearingmedlemmar och den centrala motpartens behoriga
myndigheter begéra att Esma lamnar in en begéaran om tillfalligt upphévande av
clearingkravet till kommissionen.”

(c) I punkt 8 tredje stycket ska andra meningen ersattas med foljande:

”Vid tilldmpning av punkt 1 forsta stycket ¢ 1 denna artikel ska Esma samrada med
ESRB och den centrala motpartens behdriga myndigheter.”

| artikel 6b.1 forsta stycket ska de inledande orden ersattas med foljande:
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”Om en central motpart uppfyller villkoren 1 artikel 22 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23% far den resolutionsmyndighet som utsetts for den
centrala motparten enligt artikel 3.1 i den forordningen eller den centrala motpartens
behdriga myndighet, pa eget initiativ eller pa begéran fran en behérig myndighet som
ansvarar for tillsynen av en clearingmedlem i den centrala motparten i resolution,
begéra att kommissionen tillfalligt upphéver det clearingkrav som avses i artikel 4.1 i
den har forordningen for sérskilda klasser av OTC-derivat eller for en sarskild typ av
motpart om foljande villkor &ar uppfyllda:”

Artikel 7 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska forsta meningen ersattas med foljande:

”1. En central motpart som auktoriserats for clearing av OTC-derivatkontrakt ska
acceptera clearing av sadana kontrakt utan diskriminering och pa ett transparent sétt,
aven nar det galler krav pa sdkerhet och inledande konnektivitets- och
tilltradesavgifter, oavsett pa vilken handelsplats en transaktion utfors.”

(b) Punkterna 2-6 ska erséttas med foljande:

2. En handelsplats som vill fa tillgdng till en central motparts tjanster i samband
med clearing av OTC-derivatkontrakt ska lamna in sin begéran till den centrala
motparten. | begaran ska anges for vilka OTC-derivatkontrakt clearing begérs.
Handelsplatsen ska informera Esma, den centrala motpartens behdriga myndighet
och handelsplatsens behdriga myndighet om en sadan begéaran.

3. Den centrala motparten ska lamna ett skriftligt svar till handelsplatsen inom tre
manader fran mottagandet av den begdran som avses i punkt 2 och dar antingen
tillata eller neka tilltrade.

4. Den centrala motparten far avsla en begdran om tilltrade endast om ett sadant
tilltrade enligt en grundlig riskbedémning som omfattas av villkoren i punkt 7 skulle
paverka marknadernas problemfria och ordnade funktion eller orsaka systemrisk.

Den centrala motparten far inte avsla en begaran med hanvisning till en eventuell
intaktsforlust for sig sjalv eller for ndgon annan enhet som tillhér samma koncern.

Om den centrala motparten inte lamnar ett skriftligt svar till handelsplatsen inom den
tidsfrist som avses i punkt 3 far Esma underratta den centrala motparten och begara
ytterligare information fran den centrala motparten.

Om det inte finns nagot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt
punkt 7 ar uppfyllda far Esma utfarda ett beslut om att den centrala motparten ska
bevilja tilltrade till sina tjanster inom en manad efter det att beslutet meddelats.

Om den centrala motparten nekar tilltrade till handelsplatsen ska det skriftliga svaret
innehalla en detaljerad forklaring av skalen till att tilltrade nekas pa grundval av den
grundliga riskbedémning som avses i forsta stycket. Den centrala motparten ska
omedelbart efter att ha Iamnat ett skriftligt svar till handelsplatsen, och skriftligen,
underratta Esma och de behdriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

31

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhamtning och resolution av centrala motparter och om é&ndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 22,
22.1.2021, s. 1, ELLI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2021/23/0j).”
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5. Om den centrala motparten har nekat tilltrade far handelsplatsen lamna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedoma skalen till att tilltrade nekats och inom en manad fran dagen for
klagomalet ge handelsplatsen ett motiverat svar. Esma far samrada med de behoriga
myndigheter som avses i punkt 2. Om Esma drar slutsatsen att den centrala
motpartens vagran att bevilja tilltrade ar omotiverad och det inte finns nagot som
tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt punkt 7 ar uppfyllda far Esma
utfarda ett beslut om att den centrala motparten ska bevilja tilltrade till sina tjanster
inom en manad efter det att beslutet meddelats.

6. En central motpart som beviljar tilltrade till handelsplatsen ska sakerstélla att
tilltradet ar fullt operativt inom tre manader fran dagen for det positiva svaret pa
begiran om tilltrade.”

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 7:

7. De villkor som faststélls i punkt 1 avseende icke-diskriminerande behandling nér
det galler hur kontrakt som handlas pa denna handelsplats behandlas nar det galler
krav pa sakerhet och nettning av ekonomiskt likvardiga kontrakt och korsherakning
av marginalsékerheter (cross-margining) med Kkorrelerade kontrakt clearade av
samma centrala motpart, och de specifika risker som ska beaktas av centrala
motparter nar de utfor en grundlig riskbedémning enligt punkt 4, ska specificeras
ytterligare i de delegerade akter som ska antas enligt artikel 36.6 e i forordning (EU)
nr 600/2014.

Nar den centrala motparten och Esma genomfor en sadan grundlig riskbedémning
som avses i punkterna 4 och 5 i denna artikel ska de beakta de relevanta villkor som
faststélls i de delegerade akter som antagits i enlighet med artikel 36.4 i férordning
(EU) nr 600/2014.”

Artikel 8 ska ersattas med foljande:
Artikel 8
Tilltrade till en handelsplats

1. En handelsplats ska pé begéran till varje central motpart som har auktoriserats for
clearing av OTC-derivatkontrakt som ar foremal for handel pa denna handelsplats
tillhandahélla denna motpart transaktionsuppgifter pa ett transparent och icke-
diskriminerande  sdtt, inbegripet vad galler initial konnektivitets- och
tilltradesavgifter.

2. En central motpart som avser att fa tilltrade till en handelsplats tjanst i samband
med OTC-derivatkontrakten ska formellt [amna in sin begéran till handelsplatsen.
Den centrala motparten ska informera Esma, de behdriga myndigheterna pa
handelsplatsen och den centrala motpartens behdriga myndighet om en sadan
begéran.

3. Handelsplatsen ska lamna ett skriftligt svar till den centrala motparten inom tre
manader fran mottagandet av den begéaran som avses i punkt 2, antingen genom att
tillata eller neka tilltrade.

4. Handelsplatsen far avsla en begdran om tilltrade endast om ett sadant tilltrade
enligt en grundlig riskbedémning som omfattas av villkoren i punkt 7 skulle hota en
marknadernas problemfria och ordnade funktion eller orsaka systemrisk.
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(")

Handelsplatsen far inte avsla en begdaran med hanvisning till en eventuell
intaktsforlust for sig sjalv eller for ndgon annan enhet som tillhér samma koncern.

Handelsplatsen ska inte begrénsa tilltradet till specifika transaktionsuppgifter med
motiveringen att motparterna i en viss transaktion inte har valt samma centrala
motpart, om de centrala motparter som de sjalva véljer redan har ingatt en
samverkansoverenskommelse enligt artikel 51.

Om handelsplatsen inte lamnar ett skriftligt svar till den centrala motparten inom den
tidsfrist som avses i punkt 3 far Esma underratta handelsplatsen och begéra
ytterligare information fran handelsplatsen.

Om det inte finns nagot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt
punkt 7 ar uppfyllda, far Esma utfarda ett beslut om att handelsplatsen ska bevilja
tilltrade till sina tjanster inom en manad efter det att beslutet meddelats.

Om handelsplatsen nekar tilltrade ska det skriftliga svaret innehalla en detaljerad
forklaring av skélen till att tilltrade nekats pa grundval av den grundliga
riskbedémning som avses i forsta stycket. Handelsplatsen ska omedelbart efter att ha
lamnat ett skriftligt svar till den centrala motparten, och skriftligen, underrdtta Esma
och de behdriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

5. Om handelsplatsen har nekat tilltrade far den centrala motparten lamna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedéma skalen till att tilltrade nekats och inom en manad fran dagen for
klagomalet ge den centrala motparten ett motiverat svar. Esma far samrada med de
behoriga myndigheter som avses i punkt 2 nér den forbereder sitt svar. Om Esma
drar slutsatsen att handelsplatsens végran att bevilja tilltrade ar omotiverad och det
inte finns nagot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt punkt 7 &r
uppfyllda far Esma utfarda ett beslut om att handelsplatsen ska bevilja tilltrade till
sina transaktionsuppgifter inom en manad efter det att beslutet meddelats.

6. En handelsplats som beviljar tilltrade till den centrala motparten ska sakerstalla att
tilltradet ar fullt operativt inom tre manader fran dagen for det positiva svaret pa
begéran om tilltrade.

7. Néar handelsplatsen och Esma genomfor en sadan grundlig riskbedomning som
avses i punkterna 4 och 5 i denna artikel ska de beakta de relevanta villkor som
faststélls i de delegerade akter som antagits i enlighet med artikel 36.6 i férordning
(EU) nr 600/2014.”

| artikel 12 ska foljande punkt laggas till som punkt 1b:

”1b. Esma ska ha befogenhet att &ldgga avgifter och viten for betydande centrala
motparter som har brutit mot bestdmmelserna i denna avdelning i enlighet med
kapitel lla i forordning (EU) nr 1095/2010 och vidta alla nodvandiga atgarder for att
sakerstdlla att dessa regler genomfors. Esma ska dessutom alagga betydande centrala
motparter som omfattas av rapporteringskravet enligt artikel 9 avgifter eller viten om
de uppgifter som rapporteras upprepade ganger innehaller systematiska uppenbara
fel.”

| artikel 14 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Om en i unionen etablerad juridisk person avser att tillhandahélla clearingtjénster
som central motpart, ska den ansoka om auktorisation hos den centrala motpartens
behoriga myndighet, i enlighet med forfarandet i artikel 17.”
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Artikel 17 ska andras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 1 forsta stycket ska forsta meningen ersattas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22a.6 ska den ansdkande centrala
motparten l&mna in en ans6kan om auktorisation enligt artikel 14.1 eller en ansokan
om utvidgning av en befintlig auktorisation enligt artikel 15.1.”

(b) I punkt 3c tredje stycket ska forsta meningen ersattas med féljande:

”Om den centrala motpartens behériga myndigheten inte foljer eller inte avser att
folja ett yttrande fran Esma eller eventuella villkor eller rekommendationer som
ingdr 1 yttrandet, ska direktionen informera tillsynsstyrelsen.”

Artikel 17b ska &ndras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”En central motparts behdriga myndighet ska ldmna in en begiran om ett yttrande
fran

a) Esma enligt artikel 23a.2 nér den centrala motpartens behdriga myndighet avser att
anta ett beslut, en rapport eller andra atgarder med avseende pa artiklarna 7, 8, 20,
21, 29-33, 35, 36, 37 och 41,

b) det kollegium som avses i artikel 18, enligt artikel 19, néar den centrala motpartens
behdriga myndighet avser att anta ett beslut, en rapport eller andra atgarder med
avseende pa artiklarna 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, och 51.”

(b) I punkt 3 ska led b ersattas med foljande:

’b) Esma far, med avseende pa artiklarna 7, 8, 29-33, 35, 36 och 41, anta ett yttrande
i enlighet med artikel 23a och artikel 24a.7 forsta stycket bc om utkastet till beslut,
rapport eller annan atgard om ett sadant yttrande ar nddvandigt for att framja en
konsekvent och samstdmmig tillimpning av en relevant artikel.”

(c) I punkt 4 tredje stycket ska forsta meningen ersattas med féljande:

”Vid tillampning av punkt 3 forsta stycket a och b i den hér artikeln ska direktionen
informera tillsynsstyrelsen om den centrala motpartens behdriga myndighet inte
foljer eller inte avser att folja Esmas yttrande eller eventuella villkor eller
rekommendationer 1 yttrandet.”

Artikel 17¢ ska andras pa féljande sétt:
(@ I punkt 1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“Esma ska inrétta och uppratthalla en central databas i enlighet med artikel 35c i
forordning (EU) nr 1095/2010. Separat for varje central motpart ska den centrala
motpartens behdriga myndighet, den centrala motpartens och Esmas relevanta
myndigheter samt medlemmarna i den centrala motpartens kollegium som avses i
artikel 18, om sa kravs enligt en relevant artikel (de registrerade mottagarna), ha
tillgang till all information och alla handlingar som avses i punkt 2 som registrerats i
den centrala databasen for den centrala motparten, om detta ar relevant eller
nodvandigt for att de ska kunna fullgora sina uppgifter. En central motpart ska ha
tillgang till den centrala databasen nar det galler den information och de handlingar
som den har lamnat till den centrala databasen eller de handlingar som nagon av de
registrerade mottagarna har Oversant till den. Andra mottagare ska ocksa, nar sa
anges i denna forordning, lamna in och ha tillgang till vissa specifika handlingar eller
viss specifik information som har registrerats i den centrala databasen. Esma ska
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(11)

(12)

sékerstélla att den centrala databasen har de funktioner som anges i den hér artikeln.
Esma ska gora den information som delas via den centrala databasen enligt denna
forordning tillgénglig for alla myndigheter som &r relevanta for tillampningen av
forordning (EU) nr 909/2014 och forordning (EU) [.../... om slutgiltig avveckling],
om detta dr relevant eller nédvandigt for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.”

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”De centrala motparterna och de registrerade mottagarna ska via den centrala
databasen, i elektroniskt format, ladda upp all information och alla handlingar,
inklusive ansokningar, beslut, rekommendationer, information, begéranden, fragor,
svar och underrattelser, som avses i denna férordning, om inget annat anges.

Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar
efter det att informationen eller handlingarna har lamnats in.

Esma ska sékerstédlla att databasen har stod for DLT-registrerade data, inbegripet
lasning av data pa blockkedjor och tillgang till sddana data.”

c) Punkterna 3, 4, 5 och 7 ska utga.
Artikel 18 ska andras pa fljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22a.6 ska, inom 30 kalenderdagar
efter inlamnandet av den underrattelse som avses i artikel 17.2 andra stycket a, eller
fore utgdngen av den anpassningsperiod som avses i artikel 22a.7, den centrala
motpartens behériga myndighet inrétta ett kollegium for att framja fullgérandet av de
uppgifter som avses i artiklarna 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49 och 51.
Ordforandeskapet for och ledningen av detta kollegium ska innehas av Esma
(ordféranden).”

(b) I punkt 2 ska led a ersattas med foljande:
”a) Esma.”
(c) I punkt 4 ska andra stycket ersattas med foljande:

”Ordforanden ska faststélla datum for kollegiets moten och dagordningen for sadana
moten.”

(d) 1 punkt 5 tredje stycket ska sista meningen utga.
| artikel 20 ska punkterna 3 och 4 ersattas med f6ljande:

3. Innan den centrala motpartens behériga myndighet fattar ett beslut om att helt
eller delvis aterkalla auktorisationen av den centrala motparten, inbegripet for en
eller flera clearingtjanster eller clearingverksamheter inom en eller flera klasser av
derivat, vardepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument
enligt punkt 1, ska den vidta nagon av foljande atgarder:

(@) FoOr mindre betydande centrala motparter ska den i enlighet med artikel 17b
begara ett yttrande fran Esma och det kollegium som avses i artikel 18 om
behovet av att helt eller delvis aterkalla auktorisationen av den centrala
motparten.

(b) For en betydande central motpart ska den samrada med den centrala
motpartens relevanta myndigheter om behovet av att helt eller delvis aterkalla
auktorisationen av den centrala motparten.
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(13)

(14)

(15)

Forsta stycket ska inte tillampas nar ett beslut kravs skyndsamt.

4. Nar det galler mindre betydande centrala motparter far Esma och varje medlem av
det kollegium som avses i artikel 18, och nar det géller betydande centrala motparter
far varje relevant myndighet, nar som helst begédra att den centrala motpartens
behoriga myndighet ska kontrollera om den centrala motparten fortfarande uppfyller
villkoren som géllde for auktorisationen.”

| artikel 21.1 ska inledningen ersattas med foljande:

”Den centrala motpartens behoriga myndighet ska nir det géller en central motpart
atminstone”

Artikel 22 ska andras pa foljande satt:

(@ Rubriken ska ersattas med féljande:

”Behoriga myndigheter utsedda av medlemsstaterna”
(b) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Varje medlemsstat ska utse en eller flera nationella behdriga myndigheter som
ska utfora de uppgifter och skyldigheter som faststélls i denna forordning vad géller
auktorisation och tillsyn av mindre betydande vardepapperscentraler som &r
etablerade eller som ska etableras pa dess territorium samt de stod- och
bistandsfunktioner som avses i artikel 23.3. Varje medlemsstat ska underratta
kommissionen och Esma om detta.

Om en medlemsstat utser mer an en nationell behdrig myndighet i enlighet med
forsta stycket, ska den faststélla respektive roller och utse en enda myndighet som
ansvarig for samordningen av samarbetet och informationsutbytet med
kommissionen, Esma, andra medlemsstaters behdriga myndigheter, EBA och berdrda
ECBS-medlemmar, nér det séarskilt hdnvisas till dem i denna forordning.”

(c) Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22a.1 far en medlemsstat utse
Esma till behdrig myndighet for en eller flera mindre betydande centrala motparter
som ar etablerade pa dess territorium. Om medlemsstaten utnyttjar denna mojlighet
ska den underrdtta kommissionen, Esma och den nationella behdriga myndigheten
om detta via den centrala databasen.”

(d) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Varje medlemsstat ska se till att den nationella behoriga myndigheten har
tillrackliga tillsyns- och utredningsbefogenheter for att fullgora sitt uppdrag.”

(e)  Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4. Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning Over den centrala
motpartens behdriga myndigheter for varje central motpart som utsetts i enlighet med
denna artikel eller identifierats 1 enlighet med artikel 22a.1.”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 22a—22e:
"Artikel 22a
Behorig myndighet for betydande centrala motparter

Esma ska vara behdrig myndighet for betydande centrala motparter och utfora de
uppgifter och skyldigheter som faststélls i denna férordning vad galler auktorisation
och tillsyn av dessa.
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En central motpart ska anses vara betydande om den uppfyller atminstone ett av
foljande villkor:

(@) De genomsnittliga 6ppna kontrakten for vardepapperstransaktioner, inbegripet
transaktioner for vardepappersfinansiering, borshandlade derivat eller icke-
finansiella instrument som clearats av den centrala motparten under en period
av ett ar fore bedomningen, 6verstiger 100 miljarder EUR.

(b) Det genomsnittliga teoretiska utestdende beloppet av OTC-derivattransaktioner
som clearats av den centrala motparten under en period av ett ar fore
beddmningen éverstiger 500 miljarder EUR.

(c) Det genomsnittliga aggregerade kravet pa initialsakerheter och bidrag till
obestandsfonden for konton som innehas hos den centrala motparten av
clearingmedlemmar, beraknat pa nettobasis per clearingmedlemskonto under
en period av ett ar fore bedémningen, 6verstiger 25 miljarder EUR.

(d) Den tillnér samma grupp som nagon av féljande:

i) En central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller en central motpart
I kategori 2.

i) En vardepapperscentral eller en handelsplats for vilken Esma ar behdrig
myndighet.

(e) Den medlemsstat dar den centrala motparten ar etablerad har utsett Esma till
den centrala motpartens behdriga myndighet i enlighet med artikel 22.1a, i fall
dar ett sadant beslut ar tillampligt pa den berdrda centrala motparten.

Esma ska faststalla huruvida en central motpart uppfyller villkoren for att betraktas
som betydande i enlighet med denna artikel.

Esma ska minst var tolfte manad bedéma huruvida auktoriserade centrala motparter
uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2.

Om Esma har faststallt att en central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 i
denna forordning uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2 i denna artikel ska den
centrala motparten betraktas som en betydande central motpart. Om den centrala
motparten annu inte star under Esmas tillsyn far Esma faststdlla en potentiell
anpassningsperiod, som inte far overskrida sex manader, varefter den centrala
motparten ska std under Esmas tillsyn.

Esma ska underratta den berdrda centrala motparten, dess nationella behdriga
myndighet, relevanta myndigheter, ECB (om en central motpart clearar finansiella
och icke-finansiella instrument denominerade i euro) och utgivande centralbanker for
de mest relevanta unionsvalutorna vid sidan om euron (om en central motpart clearar
finansiella och icke-finansiella instrument denominerade i en annan valuta dn euro)
om resultatet av det faststallandet och den eventuella anpassningsperiod som avses i
punkt 4 inom tva arbetsdagar fran dagen for detta faststallande.

Innan en juridisk person som &r etablerad i unionen ansoker om auktorisation i
enlighet med artikel 17 ska den, via den centrala databasen, begdra att Esma
faststaller huruvida den uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2 i den har artikeln.

Esma far for detta andamal begéra ytterligare information fran den juridiska
personen. Den juridiska personen ska lamna den begérda informationen inom den av
Esma faststallda tidsfristen. Esma ska inom 20 arbetsdagar fran mottagandet av all
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10.

relevant information faststalla huruvida den juridiska personen uppfyller nagot av de
villkor som avses i forsta stycket.

Om Esma har faststallt att den juridiska personen uppfyller minst ett av villkoren i
punkt 2 i den har artikeln ska den juridiska personen betraktas som betydande och sta
under tillsyn av Esma, som ska ansvara for auktorisation av denna enhet i enlighet
med artikel 17.

Om Esma har faststallt att den juridiska personen inte uppfyller nagot av villkoren i
punkt 2 i denna artikel ska den betraktas som mindre betydande och sta under tillsyn
av de nationella behdériga myndigheter som avses i artikel 22.1 i den medlemsstat dér
den juridiska personen &r etablerad. Dessa nationella behdriga myndigheter ska
ansvara for auktorisation av den centrala motparten i enlighet med artikel 17. Esma
ska via den centrala databasen informera den juridiska personen, den nationella
behoriga myndigheten i den medlemsstat dar den juridiska personen ar etablerad och
ECB (om den juridiska personen avser att cleara finansiella och icke-finansiella
instrument denominerade i euro), eller utgivande centralbanker for de mest relevanta
unionsvalutorna vid sidan om euron for de finansiella och icke-finansiella instrument
som den juridiska personen avser att cleara, om resultatet av dess faststallande inom
tva arbetsdagar fran dagen for detta faststallande.

Om Esma faststaller att en central motpart som tidigare faststallts vara betydande inte
har uppfyllt nagot av villkoren i punkt 2 under de senaste 36 manaderna ska Esma
faststélla att den centrala motparten inte langre ska betraktas som en betydande
central motpart. Esma ska omedelbart underrdtta den berdrda centrala motparten,
dess nationella behériga myndigheter, ECB (om en central motpart clearar finansiella
och icke-finansiella instrument denominerade 1 euro) och de utgivande
centralbankerna for de mest relevanta andra unionsvalutorna (om en central motpart
clearar finansiella och icke-finansiella instrument denominerade i en annan valuta &n
euro) om detta faststallande. Faststallandet far verkan efter en anpassningsperiod som
faststalls av Esma och som inte far dverstiga 24 manader. Den nationella behériga
myndigheten ska inratta ett kollegium enligt artikel 18 fore anpassningsperiodens
slut.

Esma ska utan onddigt drojsmal uppratta och pa sin webbplats offentliggéra en
forteckning 6ver betydande centrala motparter och halla den uppdaterad.

Esma ska ta ut avgifter av betydande centrala motparter for sitt utférande av de
tillsynsuppgifter och tillsynsskyldigheter som faststélls i denna forordning for
auktorisation av och tillsyn 6ver betydande centrala motparter, i enlighet med den
delegerade akt som antagits i enlighet med punkt 10.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for
att komplettera denna férordning med narmare uppgifter om de avgifter som avses i
punkt 9 genom att ange foljande:

(@ Typ av avgifter.
(b) I vilka fall avgifter ska betalas.
(c) Metod for berdkning av avgifterna.
(d) Hur avgifterna ska betalas.
Artikel 22b
Séarskilda bestammelser for betydande centrala motparter
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Genom undantag fran artikel 18 ska inget kollegium inrattas for betydande centrala
motparter. Om det for en central motpart som blir betydande har inréttats ett
kollegium i enlighet med artikel 18 ska detta kollegium uppldsas senast inom ett ar
fran det att den centrala motparten borjat betraktas som en betydande central motpart.

Nér det géller en betydande central motpart ska de forfaranden som avses i artiklarna
7e, 15a, 17, 17a, 17c, 20, 21, 24, 30, 31, 32, 35, 37, 41 och 49 tillampas utan att
kollegiet inkluderas.

Genom undantag fran artiklarna 6a, 6b, 17, 17a, 17c, 20, 21, 24, 28, 29, 31, 32, 35,
38, 41, 48, 49 och 49a ska varje krav pa att en central motpart eller en central
motparts behoriga myndighet ska interagera med Esma eller pa att Esma ska
interagera med en central motpart eller en central motparts behdriga myndighet som
avses i dessa artiklar inte tillampas pa betydande centrala motparter.

Artikel 17b ska inte tillampas pa betydande centrala motparter.
Artikel 22¢

Esmas befogenheter 6ver betydande centrala motparter enligt denna férordning

Esma ska ansvara for fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning nar det
géller auktorisation av och tillsyn éver betydande centrala motparter.

Esma ska fortlopande sakerstdlla att betydande centrala motparter efterlever
artiklarna 7, 7e, 8, 14-17c, 20, 21 och 24 samt avdelningarna IV och V.

Esma ska ges de befogenheter som behdvs for att myndigheten ska kunna utdva sina
funktioner i forhallande till betydande centrala motparter enligt denna férordning och
forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvanda dessa befogenheter 6ver betydande centrala motparter och, nar sa
anges i denna forordning, 6ver narstaende parter, bland annat for att

(@) utdva tillsyn dver de betydande centrala motparternas efterlevnad av kraven i
denna forordning,

(b) anta beslut, utfora tillsynsbedémningar och vidta atgarder med avseende pa
artiklarna 7, 7e, 8, 14-17c, 20, 21, 24 och avdelningarna IV och V,

(c) begara att betydande centrala motparter och narstaende tredjeparter till vilka
dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa uppgifter eller
verksamheter ska tillhandahalla, inom den tidsfrist som anges i begéran, all
relevant information eller alla relevanta data for att Esma ska kunna Overvaka
dessa centrala motparters tillhandahallande av clearingtjanster och
clearingverksamhet samt utféra Esmas uppgifter och skyldigheter enligt denna
forordning; mottagaren av en sadan begéaran ska inom den angivna tidsfristen
forse Esma med all den begérda informationen; begdran kan avse information
som ska ldamnas regelbundet eller punktvis,

(d) begéara information eller data fran revisorer for betydande centrala motparter,

() anta ett beslut om att alagga avgifter om en betydande central motpart,
uppsatligen eller av oaktsamhet, har begatt nagon av de Gvertradelser som
fortecknas i bilaga V; sadana avgifter ska motsvara upp till tva ganger de
vinster som gjorts eller de forluster som undvikits pa grund av 6vertradelsen,
om dessa kan faststallas, eller upp till 10 % av den totala arsomséttningen
under det foregdende verksamhetsaret for en juridisk person och kan justeras
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med hansyn till forsvarande eller férmildrande omstandigheter i enlighet med
de relevanta koefficienter som anges i bilaga 1V,

() anta ett beslut som forpliktigar en betydande central motpart att upphdra med
en oOvertrédelse som fortecknas i bilaga V.

Dérutover ges Esma, for utforandet av sina uppgifter avseende betydande centrala
motparter, befogenhet att vidta de tillfalliga atgarder som anges i andra stycket i fall
dar nagon av féljande omstandigheter foreligger:

(@) Esma har erhallit bevis som tyder pa att enheten Gvertrader eller sannolikt
kommer att 6vertrada de krav som styr dess verksamhet inom de kommande tre
manaderna.

(b) Esma har bevis for att de arrangemang, strategier, processer och mekanismer
som enheten tilldmpar inte sékerstéller en sund hantering och tdckning av dess
risker.

Vid tillampning av forsta stycket ska Esma sarskilt ha befogenhet att vidta foljande
tillfalliga atgarder:

(@) Krava att enhetens arrangemang, processer, mekanismer och strategier justeras
for att sékerstélla en sund hantering och tackning av dess risker.

(b) Krava att den betydande centrala motparten sammankallar sina aktiedgare till
ett mote eller, om den betydande centrala motparten inte uppfyller detta krav,
sjalv. sammankalla motet. | bada fallen ska Esma faststdlla dagordningen,
inbegripet de beslut som aktiedgarna ska 6vervéga antagandet av.

(c) Krava att en enhet lagger fram en plan for att aterstalla efterlevnaden av
tillsynskraven och faststélla en tidsfrist for planens genomférande, inklusive
forbattringar av planens omfattning och tidsfrist.

(d) Begransa enhetens verksamhet, transaktioner eller natverk eller krava avyttring
av verksamheter som innebar dverdrivna risker for enhetens sundhet.

(e) Krava att den centrala motparten minskar de risker som ar forknippade med
Overtradelsen eller den sannolika 6vertradelsen av kraven i denna forordning
och de inneboende risker som éar forknippade med enhetens verksamhet,
produkter och system.

(f)  Infora krav pa ytterligare eller mer frekvent rapportering.
(9) Kréva ytterligare upplysningar.

(h) Krava att medlemmar stangs av fran ledningsorganet for en enhet som inte
uppfyller de krav for dess verksamhet som faststélls i denna forordning.

Esmas beslut ska innehalla grunderna for beslutet.

Esma ska avsla eller i ett senare skede upphava utndmning av den eller de personer
som avses i artikel 27 om Esma inte ar 6vertygad om att personen har tillrackligt god
vandel eller om det finns objektiva och pavisbara skal att anta att utnamningen eller
de foreslagna andringarna skulle utgdra ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning
av enheten och mot ett adekvat beaktande av kundernas intressen och marknadens
integritet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 82 i syfte
att andra forteckningen éver overtradelser enligt bilaga V nar sa kravs for att beakta
andringar i de krav pa centrala motparter som anges i denna férordning, i synnerhet i
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artiklarna 7, 9 och 16 samt avdelningarna IV och V, eller nar sa kravs for att
sékerstélla att de Overtrddelser som anges i bilaga 111 motsvarar de krav som anges i
denna forordning, synnerhet i artiklarna 7, 9 och 16 samt avdelningarna IV och V.

Artikel 22d
Relevanta myndigheter fér betydande centrala motparter

Foljande enheter ska vara involverade i den auktorisation och tillsyn som utfvas av
den centrala motpartens behdriga myndighet for en betydande central motpart och
kallas relevanta myndigheter for en sadan central motpart:

(@ Den nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den betydande
centrala motparten &r etablerad.

(b) De behdriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den betydande centrala
motpartens clearingmedlemmar som &r etablerade i de tre medlemsstaterna
med de sammanlagt storsta bidragen under en ettarsperiod till den
obestandsfond, som avses i artikel 42 i denna forordning, i tillimpliga fall
inbegripet ECB inom ramen for de uppgifter i fraga om tillsyn Over
kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanismen som den tilldelats i
enlighet med radets férordning (EU) nr 1024/2013.

(c) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser som
den betydande centrala motparten verkar pa.

(d) De behdriga myndigheter som Overvakar de vardepapperscentraler som den
betydande centrala motparten &r knuten till.

(e) ECB om den betydande centrala motparten clearar eller avser att cleara
finansiella och icke-finansiella instrument denominerade i euro.

(f)  Utgivande centralbanker for de mest relevanta unionsvalutorna vid sidan om
euron for de finansiella och icke-finansiella instrument som clearas eller ska
clearas av den betydande centrala motparten.

Artikel 22e
Samrad med utgivande centralbanker om betydande centrala motparter

Vad géller tillsynsbedémningar och beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 41,
44, 46, 49, 50 och 54 avseende betydande centrala motparter ska direktionen samrada
med de utgivande centralbanker som avses i artikel 22d leden e och f. Varje
utgivande centralbank far svara. Om den utgivande centralbanken beslutar att svara
ska den gora detta inom tio arbetsdagar fran mottagandet av utkastet till beslut. |
krissituationer far perioden inte dverskrida 24 timmar. Om en utgivande centralbank
foreslar andringar eller gor invandningar mot bedémningar eller utkast till beslut
enligt artiklarna 41, 44, 46, 49, 50 och 54 ska den skriftligen tillhandahdlla
fullstandiga och utforliga motiveringar. Nar perioden for samrad ar slut ska
direktionen vederbdrligen beakta de svar och eventuella andringar som féreslagits av
de utgivande centralbankerna och ge sin beddémning till den utgivande centralbanken.

Om direktionen i sitt beslut inte aterger de andringar som foreslagits av en utgivande
centralbank ska direktionen skriftligen informera den utgivande centralbanken om de
fullstandiga skalen till att de &ndringar som foreslagits av den utgivande
centralbanken inte har beaktats, och tillhandahalla en forklaring till avvikelserna fran
dessa dndringar.”
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(16)

(17)

(18)

| artikel 23 ska foljande punkt l1&ggas till som punkt 3:

”3. For varje betydande central motpart ska Esma och relevanta myndigheter
uppratta samarbetsarrangemang i enlighet med artikel 8a i férordning (EU)
nr 1095/2010, inbegripet avseende Esmas direkta tillsyn dver den centrala motparten.
Dessa arrangemang ska avspegla fordelningen av befogenheter och ansvarsomraden
enligt denna forordning och uppréatta ramar for samarbetets praktiska former med
hénsyn till Esmas utévande av sina befogenheter och sitt ansvar vad géller betydande
centrala motparter. | synnerhet kan sadana arrangemang omfatta stéd och bistand
fran relevanta myndigheter, beroende pa vad som ar relevant, i fraga om foljande:

(@) Utforande av tillsynsuppgifter avseende en betydande central motpart,
inbegripet utredningar och inspektioner pa plats.

(b) Utarbetande av beslut, rapporter eller andra atgarder enligt denna forordning
avseende den betydande centrala motparten, inbegripet nar sa anges i artiklarna
14, 15, 17, 17a, 20, 21, 24, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 49a och 51.

(c) Tillsynsuppgifter som syftar till att sakerstalla finansiell stabilitet och 6vervaka
den betydande centrala motparterns operativa motstandskraft och
marknadsuppférande, inbegripet stresstester.

(d) Hantering av krissituationer rérande den betydande centrala motparten.”
Artikel 23a ska andras pa foljande satt:
(@ Rubriken ska ersattas med foljande:

”Tillsynssamarbete mellan nationella behdériga myndigheter och Esma avseende
mindre betydande centrala motparter”

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. De behoriga myndigheterna ska lamna in sina utkast till beslut, rapporter eller
andra atgarder till Esma for yttrande innan de antar nagon akt eller atgard enligt
artiklarna 7, 8, 14, 15.1 andra stycket, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 och — utom nar ett
beslut kravs skyndsamt — enligt artikel 20.

De behoriga myndigheterna far aven lamna in utkast till beslut till Esma for yttrande
innan de antar nagon annan akt eller atgard i enlighet med sina uppgifter enligt
artikel 22.1. Alla yttranden, beslut, synpunkter, valideringar eller andra atgarder som
Esma vidtar enligt denna punkt ska vidtas i enlighet med artikel 46a i férordning
(EU) nr 1095/2010.”

Artikel 24 ska andras pa foljande satt:
(@ I'punkt 1 ska inledningen ersattas med féljande:

“Varje myndighet som avses i denna forordning och som far kdnnedom om en
krissituation som rér en central motpart ska utan onddigt dréjsmal underratta Esma,
det kollegium som avses i artikel 18, berérda ECBS-medlemmar, kommissionen och
relevanta myndigheter for de betydande centrala motparterna om Krissituationen,
déribland foljande:”

(b) Punkterna 2—4 ska erséttas med foljande:

”2. 1 en krissituation ska information tillhandahéllas och uppdateras utan onddigt
dréjsmal sa att det blir méjligt for medlemmarna i det kollegium som avses i artikel
18, eller de relevanta myndigheterna for de betydande centrala motparterna, beroende
pa vad som ar tillampligt, att analysera effekterna av krissituationen, sarskilt for
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deras clearingmedlemmar och deras kunder. Medlemmarna i det kollegium som
avses i artikel 18, eller de relevanta myndigheterna for de betydande centrala
motparterna, beroende pa vad som ar tillampligt, far vidarebefordra informationen
till de offentliga organ som ansvarar for den finansiella stabiliteten pa deras
marknader, med forbehall for den tystnadsplikt som foreskrivs i artikel 83.
Tystnadsplikt i enlighet med artikel 83 ska galla for de organ som mottar
informationen.

3. | handelse av en krissituation vid en eller flera centrala motparter som har eller
sannolikt kommer att ha destabiliserande effekter pa gransoverskridande marknader
ska direktionen samordna behdriga myndigheter, de resolutionsmyndigheter som har
utsetts enligt artikel 3.1 i forordning (EU) 2021/23 samt de kollegier som avses i
artikel 18 i den har férordningen, eller de relevanta myndigheterna fér de betydande
centrala motparterna, beroende pa vad som ar tillampligt, for att bygga upp en
samordnad insats som svar pa krissituationer som ror centrala motparter och
sékerstélla ett effektivt informationsutbyte mellan behdriga myndigheter, de kollegier
som avses i artikel 18 i den har férordningen och resolutionsmyndigheter.

4. 1 en krissituation, utom néar en resolutionsmyndighet vidtar eller har vidtagit en
resolutionsatgard avseende en central motpart enligt artikel 21 i férordning (EU)
2021/23, for att samordna de behdriga myndigheternas atgarder, far foljande ad hoc
md&ten sammankallas:

(@) Ad hoc-moten i direktionen som sammankallas av ordféranden pa eget initiativ
eller pa begéran av tva ledamater av direktionen eller tillsynsstyrelsen.

(b) Ad hoc-moten med relevanta myndigheter for betydande centrala motparter
som sammankallas av direktionen.”

() Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Led fska ersdttas med foljande:

’f) Medlemmar i det kollegium som avses 1 artikel 18 som inte redan omfattas
av leden a—d i denna punkt.”

i)  Foljande led ska laggas till som led g:

“Relevanta myndigheter for betydande centrala motparter som inte redan
omfattas av leden a—e.”

c) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

6. Nir ett ad hoc-mote halls enligt punkt 4 ska direktionen informera EBA, Eiopa,
ESRB, Gemensamma resolutionsnamnden, som inrattats enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 806/2014, och kommissionen om detta och de ska
ocksa pa egen begaran bjudas in att delta i motet.

Om ett mote halls efter en krissituation enligt punkt 1 ¢ ska direktionen bjuda in de
berdrda utgivande centralbankerna att delta i motet.”

d) Punkt 8 ska erséttas med foljande:

”8. Esma far utfirda rekommendationer enligt artikel 16 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 som riktas till en eller flera behdriga myndigheter och rekommenderar
dem att anta tillfalliga eller permanenta tillsynsbeslut enligt de krav som faststalls i
artikel 16 och avdelningarna IV och V i denna forordning, i syfte att undvika eller
begransa betydande negativa effekter pa unionens finansiella stabilitet. Esma far
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(19)

(20)

(21)

endast utfarda sadana rekommendationer om fler an en central motpart som é&r
auktoriserad i enlighet med artikel 14 paverkas eller om unionsomfattande handelser
destabiliserar gransoverskridande clearingmarknader.”

| kapitel 3A ska rubriken ersattas med f6ljande:
”Tillsynsuppgifter avseende centrala motparter”.
Artikel 24a ska dndras pa foljande sétt:

(@ Rubriken ska ersattas med féljande:
”Tillsynsuppgifter avseende centrala motparter”.
(b) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Esma ska i enlighet med artikel 46a i forordning (EU) nr 1095/2010 fatta alla
beslut och utféra alla uppgifter som den anfértros enligt den har férordningen,
sérskilt i enlighet med punkterna 10 och 11 i den hér artikeln.”

(c) Punkterna 2—6 ska utga.

(d) Punkt 7 ska dndras pa foljande sétt:
)} Inledningen ska ersattas med féljande:
”Vad géller centrala motparter ska Esma”
ii) Leden a, b, ba ska utga.
iii)  Led bc ska erséttas med foljande:

”bc) Nir det galler mindre betydande centrala motparter, anta yttranden i
enlighet med artiklarna 17 och 17b, genomféra valideringar i enlighet med
artikel 49 och anta beslut i enlighet med artikel 49a och, nér det géller
betydande centrala motparter, fatta beslut eller andra atgarder i enlighet med
artikel 22c.”

iv) Led be ska utga.
(e) Punkterna 8 och 9 ska utga.
(f)  Punkterna 10 och 11 ska erséttas med foljande:

”10. Direktionen ska, vad giller centrala motparter fran tredjeland, fatta beslut och
utfora de uppgifter som anfortrotts Esma enligt artiklarna 25, 25a, 25b, 25f—25q och
85.6.

11. Direktionen ska, med avseende pa centrala motparter fran tredjeland, lata
kollegiet for centrala motparter fran tredjeland som avses i artikel 25¢ ta del av
dagordningarna for dess moten innan dessa méten dger rum, protokollen fran dess
moten, de fullstdndiga utkast till beslut som den avser att anta och de slutliga beslut
den har antagit.”

(g) Punkterna 12 och 13 ska utga.
| artikel 24b ska punkterna 2 och 3 erséttas med foljande:

2. Om direktionen i sitt utkast till beslut inte aterger de andringar som foreslagits av
en utgivande centralbank ska direktionen skriftligen informera den utgivande
centralbanken om de fullstandiga skélen till att de dndringar som foreslagits av den
utgivande centralbanken inte har beaktats, och tillhandahalla en forklaring till
avvikelserna fran dessa andringar.
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(22)
(23)

3. Vad géller beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 25.2c och 85.6 ska
direktionen stka samtycke fran de utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f
i fragor avseende de valutor de ger ut. Varje utgivande centralbank ska anses ha gett
sitt samtycke savida inte den utgivande centralbanken foreslar andringar eller gor
invandningar inom tio arbetsdagar fran det att utkastet till beslut har Gversants. Om
den utgivande centralbanken féreslar andringar av eller gor invandningar mot ett
utkast till beslut ska den ange skriftliga, fullstindiga och detaljerade skél till detta.
Om en utgivande centralbank foreslar andringar i fragor som ror den valuta som den
ger ut, ska beslutet andras med avseende pa dessa frdgor. Om en utgivande
centralbank har invandningar med avseende pa fragor som ror den valuta som den
ger ut, ska dessa fragor inte tas med i beslutet.”

Artikel 24c ska utga.
Acrtikel 24d ska ersattas med foljande:
”Artikel 24d
Beslutsfattande i direktionen avseende centrala motparter i tredjeland

Om direktionen fattar beslut eller vidtar andra atgarder enligt artiklarna 25.2, 25.2a, 25.2b,
25.2c, 25.5, 25p, 85.6, 89.3b och, for centrala motparter i kategori 2, &ven i enlighet med
artiklarna 25a, 25b, 25f-250, 25q, 41, 44, 46, 50 och 54, ska direktionen fatta sadana beslut
och vidta sadana atgarder inom tio arbetsdagar.

Om direktionen fattar beslut eller vidtar andra atgarder enligt andra artiklar &n de som avses i
forsta stycket, inbegripet artikel 22c, ska den fatta sadana beslut och vidta sadana atgarder
inom tre arbetsdagar.”

(24)
(25)

(26)

Artikel 24e ska utga.

Artikel 25c¢ ska dndras pa féljande sétt:

(@ Ipunkt 2 ska led a ersattas med foljande:

”a) Ordforanden for direktionen, som ska leda kollegiet.”
(b) Punkt 2 b ska utga.

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. Kollegiemedlemmarna far begéra att direktionen diskuterar sdrskilda fragor
relaterade till en central motpart som &r etablerad i ett tredjeland. Denna begéran ska
vara skriftlig och ska innehélla detaljerade skal for begéaran. Direktionen ska ta
vederborlig hdnsyn till en sddan begdran och besvara den pa lampligt sétt.”

Artikel 54 ska andras pa foljande stt:
(@ Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med féljande:

”1. En samverkansoverenskommelse eller varje vésentlig dndring av en godkind
samverkansoverenskommelse enligt avdelning V ska godkénnas pa férhand av Esma.

2. Esma ska bara godkénna en samverkansdverenskommelse om de berdrda centrala
motparterna varit auktoriserade for clearing enligt artikel 17, godkénda enligt artikel
25 eller auktoriserade enligt nagot redan existerande nationellt auktoriseringssystem
under minst tre ar, om de kraven som faststalls i artikel 52 ar uppfyllda och om de
tekniska  clearingvillkoren ~ for  transaktioner  enligt  dverenskommelsen
overensstammer med smidigt och val fungerande finansmarknader och
overenskommelsen inte undergraver effektiv tillsyn.
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(27)
(28)

(29)

(30)
(31)

(32)

(33)

3. Om Esma anser att de krav som faststélls i punkt 2 inte ar uppfyllda, ska den
lamna skriftliga forklaringar om sina riskbeddmningar till Ovriga behoriga
myndigheter och berdrda centrala motparter.”

(b) Punkt 4 ska utga.
(c) Ipunkt5 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Esma ska, efter samrad med medlemmarna i ECBS och ESRB, utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera kraven for centrala
motparter att pa ett adekvat satt hantera de risker som uppstar till féljd av
samverkansoverenskommelser. For detta andamal ska Esma bedéma om
bestdimmelserna i dem ar lampliga nar det galler samverkansOverenskommelser som
omfattar alla typer av produkter eller kontrakt, inbegripet derivatkontrakt och icke-
finansiella instrument.”

Artiklarna 60-63 ska utga.
Artikel 64 ska erséttas med foljande:
”Artikel 64
Tillsynsatgarder

Om Esma vid fullg6randet av sina uppgifter enligt denna férordning upptécker att det
finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden som kan utgora
en eller flera av de dvertradelser som fortecknas i bilaga I, ska Esma vidta atgarder i
enlighet med artikel 39e i forordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 65 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. Om Esma anser att ett transaktionsregister uppsatligen eller av oaktsamhet har
begatt ndgon av de Gvertradelser som fortecknas i bilaga I, ska den vidta atgérder i
enlighet med artikel 39f i forordning (EU) nr 1095/2010 genom att anta ett beslut om
att alagga avgifter i enlighet med punkt 2 i den héar artikeln och med forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artiklarna 66-69 ska utga.
| artikel 72 ska punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

1. Esma ska ta ut avgifter av transaktionsregistren i enlighet med denna férordning
och artikel 39n i forordning (EU) nr 1095/2010 och i enlighet med de delegerade
akter som antas enligt punkt 3.

2. Alla avgifter som tas ut av ett transaktionsregister ska sta i proportion till
omséttningen i det berdrda transaktionsregistret och den typ av registrering och
tillsyn som utdvas av Esma.”

Artikel 73 ska ersattas med féljande:
”Artikel 73
Esmas tillsynsatgarder

Om Esma finner att ett transaktionsregister har begatt nagon av de dvertradelser som
anges i bilaga | ska den fatta ett eller flera av de beslut som anges i artikel 39h i
forordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 74.1 ska andra meningen ersattas med foljande:
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(34)

(35)

(36)

(37)

”Sédana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att begira
uppgifter och att genomféra utredningar och kontroller pa plats i enlighet med
artiklarna 39b—39d i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 82 ska andras pa foljande sétt:
(@) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 22a.10 och
22c¢.6 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyran:
ange datum = dagen for denna andringsfoérordnings ikrafttrddande].”

(b) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a,
11.12a, 22a.10, 22¢.6, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 70 och 72.3 far nar som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebéar
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.”

(c) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artikel 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a, 11.12a,
22a.10, 22c.6, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 70 eller 72.3 ska trada i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period pa tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

| artikel 84 ska punkterna 1 och 2 ersdttas med foljande:

1. Behoriga myndigheter, Esma och andra behoriga myndigheter ska utan onddigt
dréjsmal forse varandra med den information som kravs for att de ska kunna fullgéra
sina uppgifter.

2. Behdriga myndigheter, Esma, andra myndigheter och andra organ eller fysiska
eller juridiska personer som mottar konfidentiell information vid utférandet av sina
uppgifter enligt denna forordning far inte anvdnda den for annat syfte.”

| artikel 88.1 ska led c erséttas med foljande:

’c) Centrala motparter som ar auktoriserade for tillhandahdllande av tjanster eller
verksamheter i unionen och som ar etablerade i unionen, samt de tjanster eller
verksamheter som de auktoriserats att tillhandahalla eller utféra, inklusive de typer
av finansiella instrument eller icke-finansiella instrument som auktorisationen
omfattar”.

| artikel 89 ska foljande punkt Idggas till som punkt 14:

”14. Efter ikrafttrddandet av &ndringarna av artikel 24a ska ordféranden for
tillsynskommittén for centrala motparter och de oberoende ledaméter som utsetts i
enlighet med forordning (EU) 2019/2099 fortsétta att bidra till Esmas arbete med
tillsyn och reglering av centrala motparter fram till utgangen av deras mandatperiod
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(38)
(39)

(40)

eller till dess att de beslutar att frivilligt avga, beroende pa vilket datum som infaller
forst.”

Artikel 90 ska utga.

Bilaga IV till forordning (EU) nr 648/2012 ska andras i enlighet med bilaga 11 till den
hér forordningen.

Bilaga V till férordning (EU) nr 648/2012 ska ersattas med bilaga 11l till denna
forordning.

Artikel 3
Andringar av férordning (EU) nr 600/2014

Forordning (EU) nr 600/2014 ska &ndras pa foljande satt:

1)

(2)

Artikel 1 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

(©)

(d)

| punkt 1 ska foljande led laggas till som leden h-j:

”h)  Auktorisation, drift och tillsyn av handelsplatser, inbegripet betydande
handelsplatser.

)} Auktorisation och tillsyn av paneuropeiska marknadsoperatorer
(PEMO-operatorer).
J) Kontroller av positionshantering och positionsrapportering for

handelsplatser.”
Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Denna forordning ska tillampas pa vardepappersforetag auktoriserade enligt
direktiv 2014/65/EU och kreditinstitut auktoriserade enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU™ nar de tillhandahdller investeringstjanster
och/eller utfor investeringsverksamhet, pa marknadsoperatorer samt pa PEMO-
operatorer, inklusive eventuella handelsplatser som de driver.”

Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4.  Avdelning VI i denna forordning ar aven tillamplig pa
vardepapperscentraler, centrala motparter och personer som har aganderétt till
referensvarden.”

Punkt 5b ska erséttas med foljande:

”5b. Alla multilaterala system ska fungera antingen i enlighet med
bestammelserna i avdelning la kapitel 1 i denna férordning om reglerade
marknader eller i enlighet med bestdmmelserna i avdelning la kapitel 2 i denna
forordning om MTF-plattformar eller OTF-plattformar.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av
direktiv.  2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338.
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).”

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1 ska dndras pa foljande satt:
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vi)

Punkt 8a ska ersattas med féljande:

”8a. tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag: en MTF-
plattform som é&r registrerad som en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag i enlighet med artikel 2y.”

Féljande punkt ska inféras som punkt 8b:

”8b) sma och medelstora foretag: foretag som hade ett genomsnittligt
borsvarde som understeg 200 000 000 EUR beraknat pa slutkurser vid
arets slut de tre foregdende kalenderaren.”

Led 10 ska ersattas med foljande:

”10. marknadsoperator: en eller flera personer som leder och/eller
driver verksamheten pa en reglerad marknad.”

Foéljande led ska inforas som led 10a:

”10a.  paneuropeisk marknadsoperatoreller PEMO-operator: en eller
flera personer som forvaltar och/eller driver mer &n en
handelsplats i mer an en medlemsstat och som auktoriserats och
fungerar i enlighet med kapitel 3 i avdelning la i denna
forordning.”

Leden 13-16 ska erséttas med foljande:

”13. reglerad marknad: ett multilateralt system som drivs och/eller
leds av en marknadsoperator eller en paneuropeisk
marknadsoperatér (PEMO-operator), vilket sammanfor eller
underlattar sammanforandet av flera tredjeparters kop- och
séljintressen i finansiella instrument — inom systemet och i
enlighet med dess icke-skonsmassiga regler — sa att detta leder
till ett kontrakt i fraga om finansiella instrument upptagna till
handel enligt dess regler och/eller system.

(14) multilateral handelsplattform (MTF-plattform): ett multilateralt
system som drivs av ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperator eller en PEMO-operatdr och som sammanfor
flera tredjeparters kop- och saljintressen i finansiella instrument
— inom systemet och i enlighet med icke-skénsmassiga regler —
sa att detta leder till ett kontrakt.

(15) organiserad handelsplattform (OTF-plattform): ett multilateralt
system som inte &r en reglerad marknad eller en MTF-plattform,
och inom vilket flera tredjeparters kop- och séljintressen i
obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsréatter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att detta leder till
ett kontrakt.

(16) handelsplats: en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform.”

Féljande punkter ska inféras som punkterna 16b—16d:

”16b.  betydande handelsplats: en handelsplats som anses betydande i
enlighet med artikel 38fa.
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vii)

viii)

Xi)

xii)

16c. koncern: en koncern enligt definitionen i artikel 4.1.34 i direktiv
2014/65/EU.

16d. direkt elektroniskt tilltrade: direkt elektroniskt tilltrdde enligt
definitionen i artikel 4.1.41 1 direktiv 2014/65/EU.”

Led 18 ska ersattas med foljande:
”18. behdrig myndighet: nagot av foljande:

a) En behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.26
i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.

b) Esma, i de fall som anges i artikel 38fa och i artiklarna
20.1, 2r.1 och 2t.1.
c) Esma, for auktorisation av och tillsyn dver leverantorer

av datarapporteringstjanster, med undantag for de
godkanda rapporteringsmekanismer och de godkanda
publiceringsarrangemang som omfattas av ett undantag
enligt punkt 3 i den hir artikeln.”

Foéljande led ska inforas som led 18a:

”18a.  nationell tillsynsmyndighet: den myndighet som utsetts enligt
artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU i den medlemsstat dar en
handelsplats &ar beldgen eller drivs och dar Esma &ar den behdriga
myndigheten enligt artikel 38fa.”

Led 20 ska ersattas med foljande:

”20. filial: ett driftstalle, annat & huvudkontoret, som &r en del av ett
vardepappersforetag eller en reglerad marknad utan att vara en egen
juridisk  person och som tillhandahaller de tjanster som
vardepappersforetaget eller den reglerade marknaden har auktorisation att
tillhandahalla. Alla driftsstallen som har inréttats i samma medlemsstat
av ett vardepappersforetag eller en reglerad marknad med huvudkontor i
en annan medlemsstat ska betraktas som en enda filial.”

Féljande led ska inféras som led 20a:

”20a.  kvalificerat innehav: en direkt eller indirekt &garandel i en
marknadsoperatér som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet
eller av rostratterna enligt artiklarna 9 och 10 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG™ med
beaktande av villkoren fér sammanslagning av dessa enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det mojligt
att utdva ett vasentligt inflytande Over ledningen av den
marknadsoperator som dgarandelen avser.”

Led 31 ska erséttas med foljande:

”31. central motpart: central motpart enligt definitionen i artikel 2.1
i forordning (EU) nr 648/2012.”

Foljande led ska inféras som led 31a:

”31a.  vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen
i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr 909/2014.”
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xiii) Punkt 36b ska erséttas med foljande:

”36b.

centrala marknadsdata:

a)

b)

samtliga foljande data om en viss aktie eller ETF vid en
given tidsstampel:

i)

i)

iia)

i)

iiia)

vi)

vii)

For kontinuerliga orderbdcker, de fem bésta kdp-
och séljbuden med motsvarande volym.

For handelssystem med auktioner, det pris till
vilket handelsalgoritmen bast skulle tillgodoses
och den volym som deltagarna i systemet
potentiellt skulle kunna utfora till det priset.

For systematiska internhandlare, de fem basta
kop- och séljbud som offentliggjorts i enlighet
med artikel 14 med motsvarande volym.

Det transaktionspris och den transaktionsvolym
som utfors till det priset.

Den volymvégda slutkursen berdknad utifran
samtliga stdngningsauktioner som genomfors av
handelsplatser som &r datarapportorer.

For transaktioner, typen av handelssystem och
tillampliga undantag och uppskjutanden.

Den MIC-kod som entydigt identifierar
handelsplatsen och, for andra utforandeplatser,
den identifieringskod som identifierar typen av
utférandeplats.

Den standardiserade instrumentidentifierare som
galler pa olika utforandeplatser.

Tidsstampelinformation om fdljande, beroende

pa vad som ér tillampligt:

@ Utférandet av  transaktionen  och
eventuella &ndringar av detta.

2 Inférandet av de fem bésta kdp- och
séljbuden i orderboken.

3 Uppgifter om priser eller volymer i ett
handelssystem med auktioner.

4 Handelsplatsernas offentliggérande av de
uppgifter som anges i leden 1, 2 och 3.

5) Den  systematiska internhandlarens
inférande av de fem béasta kop- och
séljbuden.

(6) Spridning av centrala marknadsdata.

samtliga foljande data om en viss obligation eller ett
visst OTC-derivat vid en given tidsstampel:
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(b)

)] Det transaktionspris och den Kkvantitet eller
storlek som utfors till det priset.

i) Den MIC-kod som entydigt identifierar
handelsplatsen och, for andra utforandeplatser,
den identifieringskod som identifierar typen av
utforandeplats.

iii) For obligationer, den standardiserade
instrumentidentifierare som galler pa alla
utforandeplatser.

iv) For OTC-derivat, de identifierande
referensuppgifter som avses i artikel 27.1 andra
stycket.

V) Tidsstampelinformation om féljande:

1) Utforandet av  transaktionen  och
eventuella dndringar av detta.

(2 Handelsplatsernas offentliggérande av
transaktionen.

3) Spridning av centrala marknadsdata.

vi) Typ av handelssystem och tillampliga undantag
och uppskjutanden.”

xiv) Foljande punkter ska l&aggas till som punkterna 51-54:

”51.

(52)

(53)

(54)

utkontraktering: varje form av arrangemang mellan en enhet
som é&r ett vardepappersforetag, en marknadsoperator eller en
PEMO-operatér som driver en handelsplats och en
tjansteleverantér genom vilket denna tjansteleverantor utfor en
process, en tjanst eller en verksamhet i forhallande till den
handelsplats som annars skulle ha genomforts av enheten sjélv.

matchad principalhandel: en transaktion dar en mellanhand
sjalv trader emellan transaktionens kopare och siljare pa ett
sadant satt att den under transaktionens utférande aldrig
exponeras for marknadsrisk och dar bada sidor av transaktionen
genomfors samtidigt och dér transaktionen genomfors till ett
pris dar mellanhanden inte gor nagon vinst eller forlust, forutom
tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen.

algoritmisk handel: algoritmisk handel enligt definitionen i
artikel 4.1.39 i direktiv 2014/65/EU.

algoritmisk hogfrekvenshandel: algoritmisk hogfrekvenshandel
enligt definitionen i artikel 4.1.40 i direktiv 2014/65/EU.”

Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

”4. Esma ska utfarda rekommendationer for att specificera metoden for att
berdkna det volymvagda slutpris som avses i punkt 1.36b a iiia i enlighet med
forfarandet i artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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(3)

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars
vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av
direktiv.  2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2004/109/0j).”

Foljande ska inféras som avdelning la:

”AVDELNING Ia
HANDELSPLATSER

KAPITEL 1
Krav for reglerade marknader

Artikel 2a
Auktorisation av en reglerad marknad och tillamplig lagstiftning

1. Varje system som omfattas av definitionen av reglerad marknad ska erhalla
en auktorisation av den behériga myndigheten i den medlemsstat déar det &r
beldget eller drivs, eller av Esma i de fall som avses i artikel 38fa, innan det
inleder sin verksamhet.

2. En reglerad marknad ska auktoriseras av den behdriga myndigheten om

(@) bade den marknadsoperator och den reglerade marknad som
marknadsoperatOren avser att driva uppfyller kraven i detta kapitel,

(b) marknadsoperatdren &r en juridisk person som &r etablerad i unionen.

3. Marknadsoperatdren ska utfora uppgifter som ror den reglerade marknadens
organisation och verksamhet under tillsyn av den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dar den reglerade marknaden &r beldgen eller drivs, eller av Esma
i de fall som avses i artikel 38fa och, nar detta uttryckligen foreskrivs i denna
forordning, av den nationella tillsynsmyndigheten. Marknadsoperatoren far
utfora sidotjanster som ar kopplade till driften av en reglerad marknad.

Medlemsstaterna far inte infora nagra ytterligare krav pa auktorisation och drift
av reglerade marknader dn de som anges i denna artikel.

4. Marknadsoperattren ska ansvara for att den och den reglerade marknad som
den driver alltid uppfyller kraven i denna férordning.

5. Marknadsoperatdren ska ha befogenhet att utdva de rattigheter som enligt
denna forordning tillkommer den reglerade marknad marknadsoperatéren
driver.

6. En marknadsoperator ska utan onddigt dréjsmal informera den behdriga
myndigheten om alla vésentliga andringar som paverkar efterlevnaden av
villkoren for auktorisation i detta kapitel.

7. Tillamplig offentlig réatt for handel som genomférs enligt den reglerade
marknadens system ska vara rétten i den medlemsstat dar den reglerade
marknaden &r belagen eller drivs, utan att detta paverkar tillampningen av
berorda bestdmmelser i forordning (EU) nr596/2014 eller i direktiv
2014/57/EU.
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Artikel 2b
Forfaranden for att bevilja och avsla ansokningar om auktorisation for
reglerade marknader

1. Den ansotkande marknadsoperatdren ska lamna in en ansokan med alla
uppgifter som den behériga myndigheten behdver for att kunna bekrafta att
marknadsoperatoren vid tidpunkten for den ursprungliga auktorisationen av
den reglerade marknaden har infort alla nédvandiga arrangemang for att
sakerstalla att bade marknadsoperatéren och systemen pa den reglerade
marknad som marknadsoperatéren avser att driva uppfyller de krav som
faststalls 1 detta kapitel, inbegripet en verksamhetsplan som bland annat
beskriver vilka typer av tjanster som avses och organisationsstrukturen.

2. Den behdriga myndigheten ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av en
ansokan om auktorisation bedéma om den &r fullstandig.

Om ansokan inte ar fullstaindig ska den behoriga myndigheten skriftligen
informera s6kanden om den vytterligare information som ska ldmnas och
faststélla en tidsfrist inom vilken marknadsoperatéren ska lamna ytterligare
information.

Né&r ansokan har beddmts vara fullstandig ska den behdriga myndigheten
underratta marknadsoperatéren om detta.

3. Den behdriga myndigheten ska inom sex manader fran mottagandet av en
fullstandig ans6kan bedéma marknadsoperatorens och systemen pa den
reglerade marknadens efterlevnad av detta kapitel. Den ska anta ett motiverat
beslut dar ansokan om auktorisation beviljas eller avslas, och underratta
ansOkande marknadsoperatér om detta inom fem arbetsdagar fran antagandet.
Den ska ocksa underréatta den nationella kontrolimyndigheten.

Artikel 2¢
Aterkallande av auktorisation

1. Den behoriga myndigheten far aterkalla den auktorisation som beviljats en
reglerad marknad om den

(@) inte har utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader, uttryckligen har
avsagt sig auktorisationen eller inte har varit i drift under de féregaende
sex manaderna,

(b) har erhallit auktorisationen genom att lamna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt stt,

(c) inte langre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen beviljades,
(d) allvarligt och systematiskt har dvertrétt denna forordning.

2. Om Esma é&r den behdriga myndigheten ska den utan onddigt dréjsmal
underratta den nationella tillsynsmyndigheten om ett beslut att aterkalla
auktorisationen av en reglerad marknad.

Artikel 2d
Krav for marknadsoperattrens ledningsorgan

1. Alla medlemmar i en marknadsoperatdrs ledningsorgan alltid ska ha
tillrackligt god vandel och tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter
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for att kunna fullgéra sina plikter. Ledningsorganets Overgripande
sammansattning ska avspegla en tillrackligt bred uppsattning erfarenheter.

2. Medlemmarna i ledningsorganet ska uppfylla foljande krav:

(@ Alla medlemmar i ledningsorganet ska avsétta tillrackligt med tid for att
kunna utféra sina uppgifter i marknadsoperatéren. Det antal uppdrag i
ledningsorgan som en medlem i ett ledningsorgan samtidigt far inneha i
nagon rattslig enhet ska vara avhangigt av omstandigheterna i det
enskilda fallet och arten av, omfattningen av och komplexiteten i
marknadsoperatdrens verksamhet.

En medlem i ledningsorganet for en marknadsoperator som &r betydande
vad galler storlek, intern organisation och verksamhetens art, omfattning
och komplexitetsgrad far inte med undantag fér om medlemmen
foretrdder den medlemsstat dér marknadsoperatéren ar etablerad,
samtidigt inneha positioner som innebér att fler &n ett av foljande
uppdrag kombineras:

i)  Ett uppdrag i ledningsorgan med verkstéllande funktioner och tva
uppdrag i ledningsorgan utan verkstéllande funktioner.

i)  Fyrauppdrag i ledningsorgan utan verkstallande funktioner.

Uppdrag i ledningsorgan med eller utan verkstéllande funktioner inom
samma koncern eller i foretag dar marknadsoperatéren dger ett
kvalificerat innehav ska betraktas som ett enda uppdrag i ledningsorgan.

Den behoériga myndigheten far ge en ledamot i ledningsorganet tillatelse
att inneha ytterligare ett uppdrag i ett ledningsorgan utan verkstallande
funktioner. Om Esma inte ar den behoriga myndigheten ska de behoériga
myndigheterna regelbundet informera Esma om sadana tillstand.

Uppdrag i ledningsorgan i organisationer som huvudsakligen har andra
an affarsmassiga mal ska undantas frdn begransningen av det antal
uppdrag i ledningsorgan som en medlem i ett ledningsorgan kan inneha.

(b) Ledningsorganet ska ha tillrdckliga kunskaper, fardigheter och
erfarenheter for att kunna forsta marknadsoperatorens verksamhet,
inbegripet de framsta riskerna.

(c) Varje medlem av ledningsorganet ska agera med hederlighet, integritet
och oberoende for att vid behov pa ett effektivt séitt kunna ifragasatta
beslut som fattas av personer i ledande befattning och -effektivt
kontrollera och 6vervaka ledningens beslutsfattande.

3. Marknadsoperatorna ska avsatta tillrackliga personalresurser och finansiella
resurser for att introducera och utbilda medlemmar i ledningsorganet.

4. Om ledningsorganet enligt nationell lagstiftning har behoérighet i forfarandet
for urval och utnamning av nagon av sina medlemmar ska den behoriga
myndigheten beddéma huruvida, med beaktande av marknadsoperatdrens
storlek och interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet, marknadsoperatoren ska inrdtta en nomineringskommitté
bestaende av medlemmar i ledningsorganet vilka inte utfér nagon verkstallande
funktion hos den berérda marknadsoperattren.

Om en nomineringskommitté inréttas ska den ha foljande uppdrag:
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(@) Hitta och rekommendera kandidater for lediga platser i ledningsorganet,
vilka  ledningsorganet  eller  bolagssttmman  ska  godk&nna.
Nomineringskommittén ska samtidigt beddma den samlade kunskap,
fardighet, mangfald och erfarenhet som finns i ledningsorganet.
Dessutom ska kommittén utarbeta en beskrivning av de uppgifter som
den lediga posten innefattar och den kompetens som krévs samt bedéma
den forvantade tidsinsatsen. Vidare ska nomineringskommittén besluta
om ett mal for representation av det underrepresenterade konet i
ledningsorganet och utarbeta en policy om hur antalet personer av det
underrepresenterade konet i ledningsorganet kan okas sa att malet
uppnas.

(b) Regelbundet, och atminstone en gang per ar, utvardera ledningsorganets
uppbyggnad, storlek, sammansattning och resultat och ge
ledningsorganet rekommendationer till andringar.

(c) Regelbundet och minst en gang per ar utvardera kunskaper, fardigheter
och erfarenheter hos enskilda ledamdter i ledningsorganet och hos
ledningsorganet som helhet, och rapportera detta till ledningsorganet.

(d) Regelbundet granska ledningsorganets policy for val och utnd@mning till
den verkstdllande ledningen och lamna rekommendationer till
ledningsorganet.

| sitt arbete ska nomineringskommittén i storsta mojliga man och pa
kontinuerlig basis beakta behovet av att sékerstdlla att ledningsorganets
beslutsfattande inte domineras av en enskild person eller en liten grupp av
personer pa ett satt som ar skadligt for de intressen som marknadsoperatoren
som helhet har.

| sitt arbete ska nomineringskommittén ha ratt att anvénda alla slag av resurser
den bedomer vara lampliga, inklusive extern radgivning.

5. Marknadsoperatdrer och deras respektive nomineringskommittéer ska beakta
en bred uppséttning egenskaper och kunskaper vid rekrytering av medlemmar
till ledningsorganet och darfor inféra en policy som framjar mangfald i
ledningsorganet.

6. En marknadsoperators ledningsorgan ska faststdlla och &vervaka
genomforandet av de styrningssystem som ska sakerstdlla effektiv och
ansvarsfull ledning av en organisation, i vilket ingar atskillnad mellan
funktioner inom organisationen och forebyggande av intressekonflikter, och pa
ett satt som framjar marknadens integritet.

Ledningsorganet ska dvervaka och regelbundet utvardera effektiviteten hos
marknadsoperatorens styrningsarrangemang och vidta lampliga atgarder for att
ratta till eventuella brister.

Medlemmar i ledningsorganet ska ha adekvat tillgang till information och
dokument som behovs for att ha uppsikt Over och 6vervaka ledningens
beslutsfattande.

7. Den behoriga myndigheten ska végra auktorisation, om den inte &r
overtygad om att medlemmarna i marknadsoperattrens ledningsorgan har den
vandel som kravs, har tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter och
avsétter tillracklig med tid for att utféra sina funktioner hos
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marknadsoperatoren, eller om det finns objektiva och pavisbara skl att anta att
marknadsoperatdrens ledningsorgan kan &ventyra en effektiv, sund och
ansvarsfull ledning av foretaget och ett adekvat beaktande av marknadens
integritet.

Vid auktoriseringsforfarandet anses den eller de personer som leder
verksamheten inom och driften av en annan auktoriserad reglerad marknad som
redan ar auktoriserad i unionen uppfylla de krav som foreskrivs i punkt 1.

Om en ledamot av en marknadsoperators ledningsorgan agerar pa ett sadant
satt att det sannolikt kommer att inverka menligt pa dess effektiva, sunda och
ansvarsfulla ledning och pa ett adekvat beaktande av marknadens integritet, ska
den behdriga myndigheten vidta lampliga atgarder, vilket kan inbegripa att
utesluta ledamoten ur ledningsorganet.

8. Marknadsoperatdren ska informera den behériga myndigheten om namnen
pa alla medlemmar i dess ledningsorgan och om alla andringar av
sammansattningen, tillsammans med all information som behdévs for att
beddma huruvida marknadsoperatéren foljer bestéammelserna i punkterna 1-6.

9. Esma ska utférda riktlinjer om foljande:

(@) Begreppet tillracklig med tid nar det galler den tid en medlem av
ledningsorganet behdver avsatta for att utfora sina uppgifter, i
forhallande till omstandigheterna i det enskilda fallet och karaktaren,
omfattningen och komplexiteten hos marknadsoperatdrens verksamhet.

(b) Begreppet tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter i
ledningsorganet som helhet, som avses i punkt 2 b.

(c) Begreppen arlighet, integritet och oberoende tankande, i enlighet med
vilka en ledamot i ledningsorganet ska agera, som avses i punkt 2 c.

(d) Begreppet tillrackliga personalresurser och finansiella resurser for att
introducera och utbilda medlemmar i ledningsorganet i enlighet med
punkt 3.

(e) Begreppet mangfald som ska beaktas vid urvalet av medlemmar av
ledningsorganet i enlighet med punkt 5.

Artikel 2e

Krav avseende personer som utovar ett betydande inflytande pa
forvaltningen av en reglerad marknad

1. Var och en som har mdjlighet att direkt eller indirekt utdva ett betydande
inflytande pa forvaltningen av den reglerade marknaden ska vara lamplig i
detta sammanhang.

2. Den reglerade marknadens marknadsoperator ska

(@) tillhandahalla den behdriga myndigheten, och offentliggéra, upplysningar
om marknadsoperatorens dagarstruktur och, i forekommande fall, for de
reglerade marknader som auktoriserats i enlighet med direktiv
2014/65/EU i tillampliga fall fore [Publikationsbyran: ange datum for
ikrafttradandet av denna férordning], om den reglerade marknadens
agarstruktur, sarskilt om vilka parter som har mojlighet att utdva ett

124

SV



SV

betydande inflytande pa forvaltningen och om omfattningen av dessa
parters intressen,

(b) underratta den behoriga myndigheten om, och offentliggéra, varje
andring av agarforhallandena som leder till att sammansattningen av de
personer som utdvar ett avsevart inflytande pa den reglerade marknaden
andras.

3. Den behériga myndigheten ska végra att tillstyrka foreslagna férandringar av
de intressen som kontrollerar marknadsoperatoren och, i forekommande fall,
den reglerade marknaden, om den har objektiva och pavisbara skal att anta att
dessa skulle dventyra en sund och ansvarsfull forvaltning av den reglerade
marknaden.

Om de intressen som kontrollerar marknadsoperatdren och, i forekommande
fall, den reglerade marknaden &ndras trots den behoriga myndighetens
invéndningar, ska den behdriga myndigheten kunna besluta att motsvarande
avgivna roster ska ogiltigforklaras.

4. Om de personer som avses i punkt 1 har ett inflytande som sannolikt
inverkar menligt pa en sund och ansvarsfull ledning av en reglerad marknad,
ska den behoriga myndigheten vidta lampliga atgarder for att fa detta att
upphdra. Sadana atgarder far omfatta ansokningar om domstolsforelagganden
eller paforande av sanktioner mot medlemmar av foretagsledningen och
upphavande av den rostratt som ar knuten till de ifragavarande aktiedgarnas
eller delégarnas aktier eller andelar.

5. Medlemsstaterna far inte infora nagra ytterligare krav pa andringar av
agarforhallanden som leder till férandringar av de intressen som kontrollerar
marknadsoperatdren och, i forekommande fall, den reglerade marknaden.

Artikel 2f
Organisatoriska krav

1. Marknadsoperatorer ska krdva att en reglerad marknad som de driver

(@) har vidtagit atgarder for att kunna klart identifiera och hantera mojliga
negativa foljder for driften av den reglerade marknaden, eller for dess
medlemmar eller deltagare, av konflikter mellan den reglerade
marknadens, marknadsoperatérens och dess dgares intressen och den
reglerade  marknadens sunda  funktion, sarskilt nar sadana
intressekonflikter skulle kunna aventyra fullgérandet av nagon av de
funktioner som den behdriga myndigheten delegerat till den reglerade
marknaden,

(b) har tillrackliga forutsattningar for att kunna hantera de risker den &r
exponerad for, inbegripet att hantera IKT-risk i enlighet med kapitel 11 i
forordning (EU) 2022/2554, vidtar lampliga atgarder och infor system for
att identifiera betydande risker fér dess verksamhet och vidtar effektiva
atgarder for att reducera sadana risker,

(c) har overblickbara, icke skdnsmaéssiga regler och forfaranden for rattvis
och vélordnad handel och uppréttar objektiva kriterier for effektivt
utférande av order,

(d) har vidtagit verksamma atgarder for att underlatta effektivt slutférande
utan drojsmal av de transaktioner som utfors i dess system,
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(e) vid tidpunkten for auktorisationen och darefter fortlépande har
tillrackliga finansiella resurser for att goda forutsattningar ska foreligga
for att den ska kunna fungera korrekt med hansyn till arten och
omfattningen av de transaktioner som genomférs pa marknaden och till
sammansattningen och graden av dess riskexponering,

(F)  har rutiner for att sékerstélla att den uppfyller datakvalitetsnormerna
enligt artikel 22b,

(g) har atminstone tre vasentligen aktiva medlemmar eller anvandare som
var och en har mgjlighet att interagera med alla de andra nar det galler
prisbildningen.

Om en marknadsoperator, for att uppfylla kraven i forsta stycket a, b, d och f,
anvander resurser fran eller anvander for utférandet av uppgifter en annan
enhet som ar beldgen i unionen och som tillhér samma koncern som den
marknadsoperatoren, ska anvéndningen av den enheten inte utgtra
utkontraktering enligt denna forordning, forutsatt att villkoren i punkt la &r
uppfyllda. Platsen inom unionen for den enhet som anvénder resurser eller
utfor funktioner for att en marknadsoperator ska kunna uppfylla de krav som
avses i forsta stycket a, b, d och f ska inte vara relevant for den behériga
myndighetens bedémning av efterlevnaden.

la. En marknadsoperatdrs anvandning av en annan enhet som &r belégen i
unionen och som tillhér samma koncern som den marknadsoperattren ska inte
utgora utkontraktering enligt punkt 1, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

(@ Marknadsoperatéren och en annan enhet i koncernen som kommer att
anvanda sina resurser eller utféra uppgifter for den reglerade marknaden
har inrédttat arrangemang for att sékerstdlla att enheten inom samma
koncern samarbetar med den behdriga myndigheten och, i férekommande
fall, den nationella tillsynsmyndigheten fér den reglerade marknaden i
samband med anvéndningen av resurser eller utférandet av uppgifter.

(b) Marknadsoperatéren har infort lampliga mekanismer for att tydligt
identifiera och hantera de mojliga negativa foljderna for driften av den
reglerade marknaden eller for dess medlemmar eller deltagare av
eventuella intressekonflikter mellan den reglerade marknaden,
marknadsoperatéren och en annan enhet i koncernen som kommer att
anvanda sina resurser eller utfora uppgifter for den reglerade marknaden.

Nar en annan enhet inom samma koncern anvéander resurser fran eller for
utférandet av uppgifter anvander sig av en annan enhet ska
marknadsoperattrerna fortsatt ha det fulla ansvaret for att fullgora alla sina
skyldigheter enligt denna férordning och enligt direktiv 2014/65/EU.

Medlemsstaterna far inte infora nagra ytterligare krav for anvéandning av
resurser eller anvandning for utférande av uppgifter enligt punkt 1 av en annan
enhet som & beldgen 1 unionen inom samma koncern som
marknadsoperatoren.

2. Marknadsoperatorer far inte utféra kundorder med utnyttjande av eget
kapital eller bedriva handel genom matchad principalhandel pa nagon av de
reglerade marknader dar de driver verksamhet.
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Artikel 29
Systemens motstandskraft, handelsstopp och elektronisk handel

1. Marknadsoperatoren pa den reglerade marknaden ska sékerstélla att den
reglerade marknaden inrdttar och uppratthaller en operativ motstandskraft i
enlighet med kraven i kapitel 1l i férordning (EU) 2022/2554 for att sékerstélla
att dess handelssystem ar motstandskraftiga, har tillracklig kapacitet for att
kunna hantera toppbelastning i fraga om order- och meddelandevolymer, kan
sakerstélla ordnad handel under svara forhallanden pa marknaden, ar till fullo
testade for att sdkerstalla att sadana villkor ar uppfyllda och omfattas av
effektiva arrangemang for kontinuitet, inbegripet en IKT-kontinuitetspolicy
och -planer samt IKT-relaterade atgards- och aterstallningsplaner som inrattas i
enlighet med artikel 11 i foérordning (EU) 2022/2554, for att sékerstélla
kontinuitet i sin verksamhet vid eventuella driftsavbrott i sina handelssystem.

2. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad sakerstalla att den reglerade
marknaden har infort foljande:

(@) Skriftliga avtal med alla vardepappersforetag som bedriver en
marknadsgarantstrategi pa den reglerade marknaden.

(b) System for att sakerstalla att ett tillrdckligt antal vérdepappersféretag
ingdr sadana avtal vilka kraver att de staller fasta bud till
konkurrenskraftiga priser sa att marknaden tillfors likviditet pa
regelbunden och forutsagbar basis, om ett sadant krav ar lampligt med
tanke pa handelns art och omfattning pa den reglerade marknaden.

3. Det skriftliga avtal som avses i punkt 2 ska atminstone specificera foljande:

(@) Vardepappersforetagets skyldigheter nar det galler tillhandahallandet av
likviditet och i forekommande fall andra skyldigheter till foljd av
deltagandet i det system som avses i punkt 2 b.

(b) Utan att det paverkar tillampningen av artikel 39a, alla incitament i form
av rabatter eller annat som den reglerade marknaden erbjuder ett
vardepappersforetag for att tillfora likviditet till marknaden pa
regelbunden och forutsagbar basis och i forekommande fall alla andra
rattigheter som tillkommer vérdepappersforetaget till foljd av deltagandet
I det system som avses i punkt 2 b.

Marknadsoperatren pa den reglerade marknaden ska dvervaka och se till att
vardepappersforetaget uppfyller kraven i sadana bindande skriftliga avtal.
Marknadsoperatéren pa den reglerade marknaden ska informera den behoriga
myndigheten om innehallet i det bindande skriftliga avtalet och ska pa begéran
forse den behodriga myndigheten med alla ytterligare upplysningar som denna
kan behova for att forvissa sig om att den reglerade marknaden féljer denna
punkt. Om Esma &ar den behoriga myndigheten far den nationella
tillsynsmyndigheten begéra att Esma delar innehallet i de bindande skriftliga
avtal som & relevanta for den nationella tillsynsmyndighetens
tillsynsverksambhet.

4. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden har inréttat effektiva system, forfaranden och
arrangemang for att kunna avvisa order som 6éverskrider forutbestdmda volym-
och pristrosklar eller ar uppenbart felaktiga.
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5. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sakerstdlla att den
reglerade marknaden tillfalligt kan stoppa eller begrdnsa handeln i
nddsituationer eller om det sker en betydande prisrorelse for ett finansiellt
instrument pa den marknaden eller en narliggande marknad under en kort
period och, i undantagsfall, kan annullera, justera eller korrigera en transaktion.
Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sékerstélla att den reglerade
marknaden faststéller att parametrarna for att stoppa eller begransa handeln ar
lampligt kalibrerade pa ett satt som beaktar likviditeten for olika
tillgangsklasser och tillgangsunderklasser, marknadsmodellens art och olika
typer av anvéandare och récker for att undvika betydande storningar av en
ordnad handel.

Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sékerstélla att den reglerade
marknaden rapporterar parametrarna for att stoppa handeln och betydande
andringar av de parametrarna till den behdriga myndigheten pa ett konsekvent
och jamforbart satt. Om den behdriga myndigheten inte & Esma ska den
behdriga myndigheten rapportera dessa parametrar till Esma. Om en reglerad
marknad som ar avgorande for likviditeten for det finansiella instrumentet
stoppar handeln i en medlemsstat sa ska marknadsoperat6ren pa den reglerade
marknaden sakerstalla att den reglerade marknaden har infort de system och
forfaranden som krévs for att underrétta sin behoriga myndighet, sin nationella
tillsynsmyndighet och Esma, om Esma inte &r dess behdriga myndighet. Den
behdriga myndigheten och, om Esma &r den behoriga myndigheten, den
nationella tillsynsmyndigheten ska darefter underratta alla andra behériga
myndigheter och, i férekommande fall, nationella tillsynsmyndigheter i
unionen for att de ska kunna samordna en marknadsovergripande insats och
bestamma huruvida det ar lampligt att stoppa handeln pa andra handelsplatser
dar det finansiella instrumentet handlas tills handeln &terupptas pa den
ursprungliga marknaden.

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sakerstalla att den reglerade
marknaden pa sin webbplats offentliggor information om de omstandigheter
som leder till att handeln stoppas eller begrédnsas och om principerna for
faststéllandet av de huvudsakliga tekniska parametrar som anvands for detta.

Om en reglerad marknad inte stoppar eller begransar handel som avses i forsta
stycket, trots att en betydande prisrorelse for ett finansiellt instrument eller
relaterade finansiella instrument har lett till oordnade handelsfoérhallanden pa
en eller flera marknader, ska den behériga myndigheten eller, om Esma &r den
behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten kunna vidta
lampliga atgarder for att ateruppratta marknadernas normala funktion,
inbegripet genom att anvanda de tillsynsbefogenheter som avses i artikel 69.2
m—p i direktiv 2014/65/EU. Den nationella tillsynsmyndigheten ska utan
onddigt drojsmal underratta Esma om de atgarder som vidtagits.

6. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sakerstalla att den
reglerade marknaden har inrattat effektiva system, forfaranden och
arrangemang, bland annat krav pa medlemmar eller deltagare att utfora
lampliga tester av algoritmer och att tillhandahalla miljoer for att underlatta
sadana tester, i enlighet med kraven i kapitlen Il och IV i férordning (EU)
2022/2554, for att sékerstalla att algoritmiska handelssystem inte kan skapa
eller bidra till otillbérliga marknadsforhallanden pa marknaden och att hantera
eventuella otillborliga marknadsforhallanden som kan uppsta till foljd av
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sadana algoritmiska handelssystem, inbegripet system for att begransa andelen
ej utforda order i forhallande till transaktionerna som kan laggas in i systemet
av en medlem eller en deltagare, for att det ska vara mojligt att bromsa
orderflodet om det finns en risk for att systemkapaciteten ska uppnas och for
att begransa och genomdriva den minsta tick-size som far tillampas pa
marknaden.

7. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad som tillater direkt elektroniskt
tilltrade ska sakerstalla att den reglerade marknaden har inréttat effektiva
system, forfaranden och arrangemang for att sakerstalla att medlemmar eller
deltagare endast far tillhandahalla direkt elektroniskt tilltraide om de é&r
vardepappersforetag som auktoriserats enligt direktiv 2014/65/EU eller
kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU, att lampliga
kriterier faststalls och tillampas i fraga om lampligheten hos personer for vilka
sadant tilltrade kan medges och att medlemmen eller deltagaren behaller
ansvaret for order och affarer som utférs med anvéndning av tjansten i enlighet
med kraven i denna forordning.

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska ocksa sakerstélla att den
reglerade marknaden faststaller lampliga standarder betréffande riskkontroll
och trésklar for handel via sadant tilltrade och ska kunna sarskilja och vid
behov stoppa order eller handel som utfors av en person som anvénder direkt
elektroniskt tilltrade skilt fran andra order eller annan handel som utfors av
medlemmen eller deltagaren.

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sakerstélla att den reglerade
marknaden har infort arrangemang for att tillfalligt stoppa eller avsluta en
medlems eller en deltagares direkta elektroniska tilltrade om denna punkt inte
efterlevs.

8. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sakerstilla att den
reglerade marknadens regler for samlokaliseringstjanster &r transparenta,
rattvisa och icke-diskriminerande.

9. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sakerstalla att den
reglerade marknaden har avgiftsstrukturer, inklusive avgifter for utférande och
sidotjanster samt eventuella rabatter, som &r transparenta, réttvisa och icke-
diskriminerande och att de inte skapar incitament for att lagga, andra eller
annullera order eller utfora transaktioner pa ett satt som bidrar till otillborliga
handelsforhallanden  eller  marknadsmissbruk. I synnerhet  ska
marknadsoperatéren pa en reglerad marknad sakerstdlla att den reglerade
marknaden infor marknadsgarantskyldigheter i enskilda aktier eller i en
lamplig aktiekorg, i utbyte mot givna rabatter.

En reglerad marknad far justera sina avgifter for annullerade order efter den tid
som ordern upprattholls och kalibrera avgifterna for varje finansiellt instrument
for vilka de tillampas.

En reglerad marknad far inféra en hogre avgift for att lagga en order som
senare annulleras an for en order som utfoérs och inféra en hogre avgift for
deltagare som lagger en hog andel annullerade order i forhallande till antalet
utforda order och fér dem som tillampar en teknik for algoritmisk
hogfrekvenshandel, for att avspegla den extra bordan pa systemkapaciteten.
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10. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sakerstdlla att den
reglerade marknaden med hjélp av flaggning fran medlemmar eller deltagare
kan identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel, vilka
algoritmer som har anvénts for att skapa olika order och vilka personer som har
initierat de orderna. Den informationen ska pa begaran goras tillganglig for
behdriga myndigheter och, om Esma &r den behdriga myndigheten, for
nationella tillsynsmyndigheter.

Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sékerstélla att den reglerade
marknaden forser den behdriga myndigheten eller, om Esma &r den behdriga
myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten, med data om orderboken
eller ger den behériga myndigheten eller, i férekommande fall, den nationella
tillsynsmyndigheten tilltrade till orderboken pa begéran, sa att den kan
dvervaka handeln. Den nationella tillsynsmyndigheten ska i sin tur rapportera
dessa uppgifter till Esma pa begaran.

Artikel 2h
Tick-size

1. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sakerstilla att den
reglerade marknaden antar regler for tick-size for aktier, depabevis,
bdérshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument och i
alla andra finansiella instrument for vilka tekniska standarder for tillsyn
utarbetas i enlighet med artikel 2zg.3 k. Tillampningen av tick size ska inte
hindra reglerade marknader fran ordermatchning av stor omfattning pa
mittpunkten inom de aktuella kdp- och saljbuden.

2. De regler for tick-size som avses i punkt 1 ska

(@) kalibreras sa att de aterspeglar det finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga spreaden mellan kop- och
séljkurs, med beaktande av onskan att mojliggdéra rimligt stabila priser
utan att i onddan hindra annu snévare spreadar,

(b) pa lampligt satt justera tick-size for varje finansiellt instrument.

Né&r det géaller aktier med ett internationellt identifieringsnummer for
vardepapper (ISIN), som utfardats utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES), eller aktier som har en EES-baserad ISIN-kod och
som handlas pa en handelsplats i ett tredjeland i lokal valuta eller i en icke-
EES-valuta, enligt artikel 23.1 a, for vilken den handelsplats som &r den mest
relevanta marknaden i fraga om likviditet finns i ett tredjeland, far reglerade
marknader foreskriva samma tick-size som géller pa den handelsplatsen.

Artikel 2i
Upptagande av finansiella instrument till handel

1. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sékerstalla att den
reglerade marknaden har tydliga och transparenta regler for upptagande av
finansiella instrument till handel.

Dessa regler ska sdkerstélla att handeln med varje finansiellt instrument som
tas upp till handel pa en reglerad marknad kan ske pa ett rattvist, véalordnat och
effektivt satt och att de, nar det ror sig om Overlatbara vardepapper, ar fritt
overlatbara.
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Medlemsstaterna far inte begransa omfattningen av finansiella instrument som
kan tas upp till handel pa en reglerad marknad pa grund av att sadana
instrument inte far goras tillgangliga for icke-professionella investerare inom
deras jurisdiktion.

2. | fraga om derivat ska de regler som avses i punkt 1 sarskilt sikerstalla att
utformningen av derivatkontraktet mojliggér en korrekt prissattning och
garanterar effektiva avvecklingsvillkor.

3. Utdver forpliktelserna enligt punkterna 1 och 2 ska marknadsoperatéren pa
en reglerad marknad sakerstalla att den reglerade marknaden uppréttar och
vidmakthaller effektiva funktioner for att kontrollera att emittenter av
overlatbara vardepapper som upptas till handel pa en reglerad marknad fullgor
sina skyldigheter enligt unionsréatten i frdga om offentliggérande (ursprungligt,
fortlépande och vid sérskilt betydelsefulla handelser).

Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sékerstélla att den reglerade
marknaden vidtar atgarder som underlattar for dess medlemmar eller aktorer att
inhdmta uppgifter som offentliggjorts enligt unionsrétten.

4. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sékerstdlla att den
reglerade marknaden har vidtagit de atgarder som kravs for att regelbundet
kunna kontrollera att kraven for upptagande till handel uppfylls nér det galler
finansiella instrument som den har tagit upp till handel.

5. Ett overlatbart vardepapper som har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad far darefter tas upp till handel pa andra reglerade marknader dven utan
emittentens samtycke och i enlighet med berdrda bestammelser i férordning
(EU) 2017/1129. Den reglerade marknaden ska underrétta emittenten om att
den tagit upp emittentens vardepapper till handel. Emittenten ska inte omfattas
av nagot krav pa att éverlamna sadan information som kréavs enligt punkt 3
direkt till en reglerad marknad som tagit upp emittentens instrument till handel
utan dennes samtycke.

Artikel 2j
Sarskilda villkor for upptagande till handel av aktier

1. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sakerstilla att den
reglerade marknaden kraver att det forvantade borsvardet pa foretaget vars
aktier ar foremal for ansokan om upptagande till handel, eller, om detta vérde
inte kan beddmas, det foretagets egna kapital och reserver, inbegripet vinst och
forlust, fran det senaste rakenskapsaret, uppgar till minst 1 000 000 EUR eller
motsvarande belopp i en annan nationell valuta &n euron.

2. Punkt 1 ska inte tillampas pa upptagande till handel av aktier som &r
utbytbara mot aktier som redan &r upptagna till handel.

3. I de fall da, till foljd av en justering av det motsvarande beloppet i en annan
nationell valuta &n euron, borsvardet uttryckt i den nationella valutan under en
period av ett ar ligger pa minst 10 % mer, eller minst 10 % mindre, &n
1 000 000 EUR, ska marknadsoperatéren inom tolv manader efter utgangen av
denna period sékerstalla att den reglerade marknaden anpassar sina lagar och
andra forfattningar sa att de foljer punkt 1.

4. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sékerstalla att den
reglerade marknaden kraver att minst 10 % av tecknat kapital som motsvarar
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det aktieslag som avses med ansdkan om upptagande till handel innehas av
allmanheten vid tidpunkten for upptagande till handel.

5. Med avvikelse fran punkt 4 far medlemsstaterna krava att de reglerade
marknaderna, vid tidpunkten for upptagande, staller minst ett av foljande krav
pa en ans6kan om att fa aktier upptagna till handel:

(@) Etttillrackligt antal aktier innehas av allménheten.
(b) Aktierna innehas av ett tillrackligt antal aktiedgare.

(c) Marknadsvardet pa aktierna som innehas av allméanheten motsvarar en
tillracklig niva av tecknat kapital i det berorda aktieslaget.

6. Om ansOkan om upptagande till handel géller aktier som &r utbytbara mot
aktier som redan ar upptagna till handel ska de reglerade marknaderna bedéma,
med avseende pa kravet i punkt 4, om ett tillrackligt stort antal aktier har spritts
till allméanheten i forhallande till samtliga aktier som har emitterats och inte
enbart i forhallande till de aktier som &r utbytbara mot aktier som redan ar
upptagna till handel.

Artikel 2k
Stopp for handeln med ett finansiellt instrument och avférande av ett
finansiellt instrument fran handel pa en reglerad marknad

1. Utan att det paverkar den behoriga myndighetens eller, om Esma ar den
behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndighetens ratt enligt artikel
69.2 i direktiv 2014/65/EU att begara att handeln med ett finansiellt instrument
tillfalligt ska stoppas eller att det ska avféras fran handel, far en
marknadsoperator tillfalligt stoppa handeln med ett finansiellt instrument eller
avfora ett finansiellt instrument fran handel, om detta inte langre motsvarar den
reglerade marknadens regler, sdvida inte ett tillfalligt stopp eller avforande
allvarligt skulle kunna skada investerarnas intressen eller hindra marknaden
fran att fungera korrekt.

2. En marknadsoperator som tillfalligt stoppar handeln med ett finansiellt
instrument eller avfor ett finansiellt instrument fran handel ska dven tillfalligt
stoppa eller fran handeln avfora de derivat som avses i avsnitt C punkterna 4—
10 i bilaga 1 till direktiv 2014/65/EG, vilka avser eller hanfor sig till det
finansiella instrumentet ndr det ar nodvandigt for att tjdna syftet med att
tillfalligt stoppa eller avfora det underliggande finansiella instrumentet fran
handel. Marknadsoperatéren ska offentliggdra beslutet om att tillfalligt stoppa
eller fran handeln avfora det finansiella instrumentet och relaterade derivat och
meddela detta till sin behtériga myndighet och, om Esma &r den behdriga
myndigheten, sin nationella tillsynsmyndighet.

Marknadsoperatorer som driver andra reglerade marknader, och
marknadsoperatérer och vardepappersforetag som driver MTF-plattformar,
OTF-plattformar och systematiska internhandlare, som bedriver handel med
samma finansiella instrument som avses i punkt 1 eller derivat som avses i
avsnitt C punkterna 4-10 i bilaga | till direktiv 2014/65/EG vilka avser eller
hanfor sig till det finansiella instrument som avses i punkt 1, ska nar de far
kannedom om ett sadant tillfalligt stopp eller avforande och utan onddigt
drojsmal aven tillfalligt stoppa eller fran handeln avfora det finansiella
instrumentet eller derivaten, om det tillfalliga stoppet eller avforandet fran
handel beror pa misstankt marknadsmissbruk, ett uppkdpserbjudande eller
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undanhallande av insiderinformation om emittenten eller det finansiella
instrumentet i strid mot artiklarna 7 och 17 i forordning (EU) nr 596/2014,
sdvida inte den behdriga myndigheten eller, om Esma ar den behdriga
myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten bedomer att ett sadant
tillfalligt stopp eller avférande allvarligt skulle skada investerarnas intressen
eller hindra marknaden fran att fungera korrekt.

De marknadsoperatorer, vardepappersforetag och systematiska internhandlare
som avses i foregaende stycke ska offentliggora beslutet om att det finansiella
instrumentet och relaterade derivat tillfalligt stoppas eller avfors. Denna punkt
ar ocksa tillamplig nar ett beslut om att tillfalligt stoppa handel med ett
finansiellt instrument eller de derivat som avses i avsnitt C punkterna 4-10 i
bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser eller hanfor sig till det finansiella
instrumentet dras tillbaka.

Denna punkt ska ocksa tillampas om ett beslut om att tillfalligt stoppa handel
med eller fran handel avfora ett finansiellt instrument eller de derivat som
avses i avsnitt C punkterna 4-10 bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser
eller hanfor sig till det finansiella instrumentet fattas av den behoriga
myndigheten eller, om Esma &r den behdriga myndigheten, den nationella
tillsynsmyndigheten enligt artikel 69.2 m och n i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 2l
Tilltrade till en reglerad marknad

1. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad Medlemsstaterna ska
sakerstalla att den reglerade marknaden upprattar, infor och uppratthaller
transparenta, icke-diskriminerande regler som bygger pa objektiva kriterier for
tilltrade till, eller medlemskap av den reglerade marknaden.

2. | de bestammelser som avses i punkt 1 ska det anges vilka forpliktelser
medlemmarna eller aktorerna har till foljd av

(@) den reglerade marknadens uppbyggnad och forvaltning,
(b) de regler som géller transaktioner pa marknaden,

(c) de yrkesregler som galler fér personalen vid de vardepappersforetag eller
kreditinstitut som &r verksamma pa marknaden,

(d) de villkor som enligt punkt 3 géller for andra medlemmar eller aktorer &n
vardepappersforetag och kreditinstitut,

(e) regler och forfaranden for clearing och avveckling av transaktioner som
genomfors pa den reglerade marknaden.

3. Reglerade marknader far som medlemmar eller aktorer uppta
vardepappersforetag och kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv
2013/36/EU samt andra personer som

(@ har tillrécklig god vandel,

(b) besitter tillracklig handelsformaga, handelskompetens  och
handelserfarenhet,

(c) itillampliga fall har lamplig organisation,
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(d) har tillrackliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika
finansiella arrangemang som den reglerade marknaden har upprattat for
att garantera korrekt avveckling av transaktioner.

3a. Nér reglerade marknader upptar personer som redan & medlemmar eller
deltagare pa en annan reglerad marknad som medlemmar eller deltagare, ska de
anse att dessa personer uppfyller kraven i punkt 3 a utan ytterligare bedémning.
Reglerade marknader ska ocksa bedoma att dessa personer uppfyller kraven i
punkt 2 c eller punkt 3 b och c, beroende pa vad som é&r tillampligt, utan
ytterligare bedémning, om de ansdker om att bli medlemmar eller deltagare i
handel med en klass av finansiella instrument for vilka de redan ar medlemmar
eller deltagare pa en annan reglerad marknad.

4. Medlemmar och deltagare &r inte skyldiga att iaktta skyldigheterna enligt
artiklarna 24, 25, 27 och 28 och direktiv 2014/65/EU i forhallande till varandra
nar det galler transaktioner som genomfors pa en reglerad marknad. Den
reglerade marknadens medlemmar eller deltagare ska dock iaktta de
skyldigheter som foreskrivs i artiklarna 24, 25, 27 och 28 i direktiv
2014/65/EU mot sina kunder nar de pa sina kunders vagnar utfor order pa en
reglerad marknad.

5. I reglerna om tilltrade till eller medlemskap eller deltagande i en reglerad
marknad ska det finnas foreskrifter om vérdepappersforetags och kreditinstituts
deltagande, direkt eller pa distans. Dessa regler far inte gora skillnad mellan
direkt deltagande och deltagande pa distans eller infora ytterligare
begransningar av nagon av formerna for deltagande.

6. Marknadsoperatorer ska regelbundet till den behdriga myndigheten och, om
Esma ar den behoriga myndigheten, till den nationella tillsynsmyndigheten
overlamna forteckningen over medlemmar eller deltagare pa de reglerade
marknader de driver.

Artikel 2m
Underrattelse om andringar av reglerna for den reglerade marknaden

1. En marknadsoperator ska underratta den behdriga myndigheten om varje
andring av reglerna for den reglerade marknad som den driver minst 30 dagar
innan andringen trader i kraft.

2. Den behoriga myndigheten ska ha befogenhet att krava att en
marknadsoperator andrar reglerna for den reglerade marknad som den driver
om den konstaterar att dessa regler inte éverensstdammer med kraven i denna
forordning.

Artikel 2n
Overvakning av att den reglerade marknadens regler f6ljs och andra
rattsliga forpliktelser fullgérs

1. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sakerstdlla att den
reglerade marknaden upprattar och uppratthaller effektiva system och
forfaranden inbegripet de ndédvéndiga resurserna for regelbunden 6vervakning
av att dess medlemmar eller deltagare foljer dess regler. Reglerade marknader
ska Gvervaka order som sants inbegripet annullerade order och de transaktioner
som deras medlemmar eller deltagare genomfor i deras system, sa att
overtradelser av de reglerna, otillborliga marknadsforhallanden eller
uppforande som kan tyda pa beteende som &r forbjudet enligt férordning (EU)
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nr596/2014 eller systemavbrott som ror ett finansiellt instrument kan
identifieras, och de ska avsétta de resurser som krdvs for att sdkerstdlla att
denna 6Gvervakning ar effektiv.

2. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska omedelbart informera sin
behoriga myndighet och, om Esma &r den behdriga myndigheten, den
nationella tillsynsmyndigheten, om betydande Overtradelser av reglerna,
otillborliga marknadsfaérhallanden eller uppférande som kan innebéra beteende
som &r forbjudet enligt forordning (EU) nr 596/2014 eller systemavbrott som
ror ett finansiellt instrument.

Den behdriga myndigheten eller, om Esma &r den behdriga myndigheten, den
nationella tillsynsmyndigheten ska vidarebefordra den information som avses i
forsta stycket till Esma och till de myndigheter som utsetts i enlighet med
artikel 67.1 i direktiv 2014/65/EU i 6vriga medlemsstater.

Vad galler uppférande som kan tyda pa beteende som &r forbjudet enligt
forordning (EU) nr 596/2014 ska den behdriga myndigheten eller, om Esma ar
den behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten vara 6vertygad
om att sadant beteende ager rum eller har &gt rum, innan den underrattar de
myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 67.1 i direktiv 2014/65/EU i de
andra medlemsstaterna.

Om Esma é&r den behoriga myndigheten ska Esma ta vederborlig hansyn till
den information som mottagits enligt denna punkt, sérskilt nar den bedémer
den reglerade marknadens potentiella 6vertradelse av punkt 1. Esma far begara
att den nationella tillsynsmyndigheten lamnar alla ytterligare uppgifter som
kravs for denna beddmning.

Om Esma ar den behoriga myndigheten, i fall dar en nationell
tillsynsmyndighet anser att den information som avses i denna punkt inte har
tillhandahallits eller inte har tillhandahallits i tid av marknadsoperatoren, ska
den myndigheten underrdtta Esma. Esma ska inom 20 arbetsdagar beddma om
marknadsoperatoren har brutit mot sina skyldigheter enligt forsta stycket och
vidta lampliga atgarder.

3. Marknadsoperatoren ska utan onddigt dréjsmal forse den myndighet som &r
behdrig for utredning och lagforing av marknadsmissbruk pa den reglerade
marknaden med relevanta upplysningar och fullt ut stédja denna vid utredning
och lagforing av marknadsmissbruk pa den reglerade marknaden eller med
hjéalp av dess system.

Om Esma ar den behodriga myndigheten pa den reglerade marknaden, i fall dar
en myndighet som &r behdrig att utreda och lagféra marknadsmissbruk pa en
sadan reglerad marknad anser att de upplysningar eller det stod som avses i
denna punkt inte har tillhandahallits eller inte har tillhandahallits i tid, ska den
myndigheten informera Esma. Esma ska inom 20 arbetsdagar beddma om
marknadsoperatéren har brutit mot sina skyldigheter enligt forsta stycket och
vidta lampliga atgarder.

Artikel 20
Reglerade marknaders gransoverskridande verksamhet

1. En auktoriserad reglerad marknad far fritt bedriva sin verksamhet inom
unionen genom friheten att tillhandahalla tjanster eller genom att etablera en
filial. Dessa verksamheter ska minst omfatta foljande:
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(@) Tillhandahallande av lampliga arrangemang i syfte att underlatta tilltradet
till, och handeln pa, den reglerade marknaden for fjarrmedlemmar eller
deltagare som é&r etablerade i en medlemsstat.

(b) Verksamhet som ror medlemmars eller deltagares tilltrade till den
reglerade marknaden.

(c) Verksamhet som ror upptagande av finansiella instrument till handel pa
den reglerade marknaden.

2. Marknadsoperatéren pa en auktoriserad reglerad marknad, eller pa en
reglerad marknad som har ansokt om auktorisation enligt artikel 2b och som
avser att bedriva sin verksamhet inom en annan medlemsstats territorium, ska
se till att den reglerade marknaden underrattar sin behériga myndighet om i
vilken medlemsstat den avser att bedriva sin verksamhet. Den behdriga
myndigheten ska inom sju arbetsdagar vidarebefordra dessa uppgifter till den
myndighet som utsetts enligt artikel 67 i direktiv 2014/65/EU i den
medlemsstat dar den reglerade marknaden avser att bedriva sin verksamhet.
Om Esma inte &r den behdriga myndigheten far Esma begéra tillgang till dessa
uppgifter i enlighet med det forfarande och pa de villkor som anges i artikel 35
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Den behdriga myndigheten pa den reglerade marknaden ska pa begaran av den
myndighet som utsetts enligt artikel 67 i direktiv 2014/65/EU i den
medlemsstat dar den reglerade marknaden avser att bedriva eller bedriver sin
verksamhet och utan onddigt drojsmal meddela identiteten for de av den
reglerade marknadens medlemmar eller deltagare som ar etablerade i den
medlemsstaten.

Om den reglerade marknaden etablerar en filial ska de uppgifter som avses i
forsta stycket omfatta f6ljande:

(@) De uppgifter som ska utforas av filialen.
(b) Filialens organisationsstruktur.

(c) Adressen i den medlemsstat dar den reglerade marknaden avser att
etablera en filial.

(d) Namnen pa de som leder filialens verksamhet.

3. Vid varje andring av nagon av de uppgifter som meddelats i enlighet med
punkt 2 ska marknadsoperatoren pa en reglerad marknad sakerstélla att den
reglerade marknaden skriftligen meddelar sin behdriga myndighet &ndringen
senast sju arbetsdagar innan &ndringen genomfors. Den behdriga myndigheten
ska meddela andringen till den myndighet som utsetts enligt artikel 67 i
direktiv 2014/65/EU i den medlemsstat dar den reglerade marknaden bedriver
sin verksamhet.

4. Medlemsstaterna far inte infora ytterligare rattsliga eller administrativa krav
i samband med gransoverskridande verksamhet pa reglerade marknader pa
deras territorium.

KAPITEL 2
Krav for MTF-plattformar och OTF-plattformar
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Artikel 2p
Krav for auktorisation av MTF-plattformar och OTF-plattformar som
drivs av en marknadsoperator

En behorig myndighet ska auktorisera varje marknadsoperator att driva en
MTF-plattform eller OTF-plattform, foérutsatt att det forst kontrolleras att detta
sker i enlighet med detta kapitel.

Artikel 2q
Auktorisation, fortlopande tillsyn och aterkallande av auktorisation fér
vardepappersforetag att driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar

1. Om Esma &r den behoriga myndigheten enligt artikel 38fa for ett
vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en betydande
handelsplats, och om ett ansdkande vardepappersforetag tillhér samma koncern
som vardepappersforetaget eller den marknadsoperatér som driver en
betydande handelsplats, ska Esma ha befogenhet att auktorisera det ansdkande
vardepappersforetaget om det avser att uteslutande driva en MTF-plattform
eller en OTF-plattform, eller bada.

2. Esma ska regelbundet kontrollera att det vérdepappersforetag som
auktoriserats i enlighet med punkt 1 foljer kraven i denna forordning och
avdelning 11 i direktiv 2014/65/EU.

3. Esma far aterkalla den auktorisation som utfardats till ett
vardepappersforetag i enlighet med punkt 1 om villkoren for aterkallande enligt
artikel 8 1 direktiv 2014/65/EU &r uppfyllda.

4. Vid utférandet av de uppgifter som den tilldelas genom denna artikel ska
Esma tillampa de nationella bestammelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU i
vardepappersforetagets hemmedlemsstat, tolkade pa ett satt som ar forenligt
med unionsratten.

5. Om Esma ar den behdriga myndigheten enligt artikel 38fa for ett
vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en betydande
handelsplats, ska ett ansdkande vardepappersforetag som tillhér samma
koncern som vardepappersforetaget eller den marknadsoperator som driver en
betydande handelsplats och som ans6ker om auktorisation att tillhandahalla
investeringstjanster eller utféra investeringsverksamhet, inbegripet men inte
begransat till driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform, lamna in en
ansbkan om auktorisation till den behdriga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt dréjsmal till
Esma Oversanda ansOkan och alla uppgifter som vardepappersforetaget har
lamnat for att ansoka om auktorisation att driva en MTF-plattform eller OTF-
plattform.

Esma ska inom tio arbetsdagar efter mottagandet av en anstkan om
auktorisation att driva en MTF-plattform eller OTF-plattform bedéma om den
ar fullstandig.

Om ansokan inte &ar fullstdindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
vardepappersforetaget ska lamna ytterligare information.

Nar Esma finner att ansokan é&r fullstandig, ska den underratta
vardepappersforetaget darom.
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Esma ska inom 60 arbetsdagar fran mottagandet av den fullstandiga ansotkan
avge ett yttrande om auktorisationen att driva en MTF-plattform eller OTF-
plattform och utan onddigt drojsmal dversanda detta yttrande till den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska anta ett motiverat beslut
om beviljande eller avslag av auktorisation pa grundval av Esmas yttrande och
ska underratta vardepappersforetaget om detta inom fem arbetsdagar efter
antagandet. Den behdriga myndigheten ska végra auktorisation att driva en
MTF-plattform eller OTF-plattform om Esma avger ett negativt yttrande.

6. Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten far aterkalla den
auktorisation som avses i foregaende punkt om Esma underréttar den om att
nagot av villkoren i artikel 8 i direktiv 2014/65/EU ar uppfyllt i samband med
driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform. Om den behoriga
myndigheten aterkallar auktorisationen ska den upplysa vardepappersforetaget
om detta.

7. Punkterna 1-6 ska ocksa tillampas pa ett vardepappersforetag som tillhor
samma koncern som en central motpart eller en vérdepapperscentral under
Esmas tillsyn.

8. Punkterna 1-7 ska tillampas fran och med den dag da Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2r
Utvidgning av auktorisationen for vardepappersforetag som redan driver
MTF-plattformar eller OTF-plattformar

1. Ett véardepappersforetag som auktoriserats av Esma i enlighet med artikel
20.1 och som onskar utvidga sin verksamhet med ytterligare
investeringstjénster, annan investeringsverksamhet eller ytterligare sidotjanster
vilka inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen ska ldmna in en
begéran om utvidgning av auktorisationen till Esma.

2. Om den ansdkan som avses i punkt 1 avser andra investeringstjanster eller
investeringsverksamheter an driften av en MTF-plattform eller en OTF-
plattform, ska Esma utan onddigt drojsmal oversanda denna ansokan och alla
uppgifter som vardepappersforetaget tillnandahaller for detta andamal till den
behoriga myndigheten i vardepappersforetagets hemmedlemsstat.

Den behdriga myndighet som avses i forsta stycket ska inom tio arbetsdagar
efter mottagandet av en ans6kan om auktorisation bedéma om den ar
fullstandig.

Om ansokan inte ar fullstandig, ska den behdriga myndigheten ange en tidsfrist
inom vilken vardepappersforetaget ska lamna ytterligare information.

Nar ansdkan har beddomts vara fullstdndig ska vardepappersforetaget underratta
sOkanden om detta.

Den behdriga myndigheten ska inom 60 arbetsdagar efter mottagandet av den
fullstdndiga ans6kan avge ett yttrande om utvidgningen av auktorisationen och
utan onodigt dréjsmal dversanda detta yttrande till Esma.

Esma ska anta ett motiverat beslut om beviljande eller avslag av auktorisation
pa grundval av den behdriga myndighetens yttrande och ska underréatta
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vardepappersforetaget om detta inom fem arbetsdagar efter antagandet. Esma
ska végra att utvidga auktorisationen om den behdriga myndigheten avger ett
negativt yttrande.

3. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 2g.3 ska Esma aterkalla den
auktorisation som avses i artikel 2q.1 i fraga om de tjanster eller verksamheter
som avses i punkt 1, om den behdriga myndigheten i vardepappersforetagets
hemmedlemsstat avger ett motiverat yttrande dar det konstateras att nagot av
villkoren i artikel 8 i direktiv 2014/65/EU é&r uppfyllt i fraga om de
investeringstjanster eller investeringsverksamheter som avses i punkt 1. Om
Esma aterkallar auktorisationen ska den upplysa vardepappersforetaget om
detta.

4. Vid utforandet av de uppgifter som den tilldelas genom denna artikel ska
Esma tillampa de nationella bestimmelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU i
vardepappersforetagets hemmedlemsstat, tolkade pa ett satt som ar férenligt
med unionsratten.

5. Punkterna 1-4 ska tillampas fran och med den dag da Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2s
Utvidgning av auktorisationen for vardepappersféretag som avser att
driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar

1. Om Esma éar den behdriga myndigheten enligt artikel 38fa for ett
vardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en betydande
handelsplats, ska ett ansokande vardepappersforetag som tillhér samma
koncern som vardepappersforetaget eller den marknadsoperator som driver en
betydande handelsplats och som anséker om en utvidgning av auktorisationen
for driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform, l[&mna in en ansdkan
om auktorisation till den behériga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmal till
Esma Oversanda ansokan och alla uppgifter som vardepappersforetaget har
lamnat for detta andamal.

Esma ska inom tio arbetsdagar efter mottagandet av en ansdékan om
auktorisation bedéma om den &r fullstandig.

Om ansokan inte ar fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
vardepappersforetaget ska lamna ytterligare information.

Nar Esma finner att ansokan &r fullstdndig, ska den underratta
vardepappersforetaget darom.

Esma ska inom 60 arbetsdagar fran mottagandet av den fullstandiga ansékan
avge ett yttrande om utvidgningen av auktorisationen och utan onddigt
drojsmal oversanda detta yttrande till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten.

Den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska anta ett motiverat beslut
om beviljande eller avslag av auktorisation pa grundval av Esmas yttrande och
ska underratta vardepappersforetaget om detta inom fem arbetsdagar efter
antagandet. Den behériga myndigheten ska véagra att utvidga auktorisationen
om Esma avger ett negativt yttrande.
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2. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 8 i direktiv 2014/65/EU ska
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten aterkalla auktorisationen i
samband med driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform, om Esma
avger ett motiverat yttrande dar det konstateras att nagot av villkoren i artikel 8
i direktiv 2014/65/EU ar uppfyllt i samband med driften av en MTF-plattform
eller en OTF-plattform. Om den behoriga myndigheten aterkallar
auktorisationen ska den upplysa vardepappersforetaget om detta.

3. Punkterna 1 och 2 ska ocksa tillampas pa ett vardepappersforetag som tillhor
samma koncern som en central motpart eller vardepapperscentral som star
under tillsyn av Esma, om vérdepappersforetaget ansoker om en utvidgning av
sin auktorisation for driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

4. Punkterna 1-3 ska tillampas fran och med den dag da Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2t
Fortlépande tillsyn

1. FOr vérdepappersforetag som auktoriserats i enlighet med artikel 29.5, 2r och
2s ska Esma regelbundet kontrollera att vardepappersforetaget foljer kraven i
denna avdelning och, nar det galler aspekter som &r relevanta for driften av en
MTF-plattform eller OTF-plattform, de nationella bestammelser genom vilka
artikel 16 i direktiv 2014/65/EU inforlivas i det vérdepappersforetagets
hemmedlemsstat, tolkade pa ett satt som ar forenligt med unionsratten.

2. For vardepappersforetag som auktoriserats i enlighet med artikel 2g.5, 2r och
2s ska den behdriga myndigheten i vardepappersforetagets hemmedlemsstat
regelbundet kontrollera att vardepappersforetaget foljer de krav som faststélls i
de nationella bestammelser som vérdepappersforetagets hemmedlemsstat
antagit vid genomforandet av avdelning Il i direktiv 2014/65/EU.

3. For att sakerstalla en &andamalsenlig och effektiv auktorisation och
fortlopande tillsyn av vardepappersforetag i enlighet med artikel 2q.5, artikel 2r
och artikel 2s ska Esma och den behoriga myndigheten i
vardepappersforetagets hemmedlemsstat inrdtta samarbetsarrangemang.

4. Punkterna 1-3 ska tillampas fran och med den dag dd Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2u
Efterlevnad av MTF-plattformens eller OTF-plattformens regler och
andra rattsliga forpliktelser

1. Vérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska faststélla transparenta regler och férfaranden for
rattvis och valordnad handel och objektiva kriterier for ett effektivt utférande
av order. De ska vara utrustade sa att handelsplatsens tekniska operationer
hanteras korrekt, och de ska ha vidtagit effektiva beredskapsatgarder for att
hantera riskerna for systemavbrott.

2. Vérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska upprétta transparenta regler for vilka kriterier som
ska anvandas for att avgora vilka finansiella instrument som far omsattas i dess
system.
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| tillampliga fall ska vérdepappersforetag och marknadsoperatérer som driver
en MTF-plattform eller en OTF-plattform, med beaktande bade av vilken
anvandarkategori det ror sig om och typerna av omsatta instrument,
tillhandahalla, eller vara forvissade om att det finns tillgang till, allmént
tillganglig information i tillrdcklig omfattning for att dess anvandare ska kunna
gora en investeringsbeddmning.

3. Vérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska efterleva kraven i artikel 2f.1 a, f och g, artikel 2g,
artikel 2h, artikel 2I.1, artikel 2m.1, artikel 2n.1, artikel 2n.2 forsta stycket och
artikel 2n.3 forsta stycket och ska ha infort alla de effektiva system,
forfaranden och arrangemang som kravs for att gora detta.

4. Artikel 2m.2, artikel 2n.2 andra, tredje, fjarde och femte styckena och artikel
2n.3 andra stycket ska gélla i tillampliga delar for véardepappersféretag och
marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform eller OTF-plattform.

5. Vérdepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska tydligt informera sina medlemmar eller deltagare
om deras respektive skyldigheter vid avveckling av transaktioner som utforts i
plattformens system. Vardepappersforetag och marknadsoperatdrer som driver
en MTF-plattform eller en OTF-plattform ska infora de funktioner som kréavs
for att underlatta effektiv avveckling av de transaktioner som genomfors enligt
den MTF-plattformens eller OTF-plattformens system.

6. Om ett 6verlatbart vardepapper som har upptagits till handel pa en reglerad
marknad ocksd omsatts pa en MTF-plattform eller en OTF-plattform utan
emittentens samtycke, ska emittenten inte omfattas av nagon skyldighet att
offentliggéra finansiell information — infér emissionen, fortlopande eller
separat vid sarskilda tillfallen — som géller den MTF-plattformen eller OTF-
plattformen.

7. Varje vardepappersforetag och marknadsoperatér som driver en MTF-
plattform eller en OTF-plattform ska félja alla instruktioner fran sin behdriga
myndighet eller, om Esma &ar den behtriga myndigheten, sin nationella
tillsynsmyndighet enligt artikel 69.2 i direktiv 2014/65/EU om att tillfalligt
eller definitivt stoppa handeln med ett finansiellt instrument.

8. Vérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska tillhandahalla den behdriga myndigheten en
detaljerad beskrivning av MTF-plattformens eller OTF-plattformens funktion,
inbegripet, utan att det paverkar tillampningen av artikel 2z.1, 2z.4 och 2z.5,
eventuella kopplingar till eller deltagande fran en reglerad marknad, en MTF-
plattform, OTF-plattform eller en systematisk internhandlare som &gs av
samma vardepappersforetag eller marknadsoperatér, samt en forteckning over
deras medlemmar, deltagare och/eller anvéndare. De behdriga myndigheterna
ska pa begéran gora denna information tillganglig for Esma och, om Esma ar
den behdriga myndigheten, for de nationella tillsynsmyndigheterna.

Artikel 2v
Stopp for handeln med ett finansiellt instrument och avférande av ett
finansiellt instrument fran handel pa en MTF- eller en OTF-plattform

1. Utan att det paverkar den behoriga myndighetens eller, om Esma ar den
behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndighetens rétt att begéra att
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handeln med ett finansiellt instrument tillfalligt ska stoppas eller att det ska
avforas fran handel i enlighet med artikel 69.2 i direktiv 2014/65/EU, far ett
vardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform tillfalligt stoppa handeln med ett finansiellt instrument
eller avfora ett finansiellt instrument fran handel under de omstandigheter som
anges i artikel 2k.1.

2. Artikel 2k.2 ska galla i tillampliga delar om ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en MTF-plattform eller en OTF-plattform
tillfalligt stoppar handeln med ett finansiellt instrument eller avfor ett
finansiellt instrument fran handel samt de derivat som avses i avsnitt C
punkterna 4-10 i bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser eller hanfor sig
till det finansiella instrumentet.

Artikel 2w
Gransoverskridande verksamhet for MTF-plattformar och OTF-
plattformar

Artikel 20 ska gélla i tillampliga delar for ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperatér som driver en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

Artikel 2x
Sarskilda krav for MTF-plattformar

1. VVardepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
ska forutom att uppfylla kraven som foreskrivs i artikel 16 i direktiv
2014/65/EU och denna forordning dven upprétta och tillampa icke-
skonsmassiga regler for utférande av order i systemet.

2. Vid efterlevnad av artikel 21.1 ska véardepappersforetag och
marknadsoperatérer som driver en MTF-plattform sakerstélla att reglerna for
tilltrade till en MTF-plattform uppfyller villkoren i artikel 21.3.

Nér vardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en MTF-
plattform upptar personer som redan ar medlemmar eller deltagare pa en annan
reglerad marknad eller MTF-plattform som medlemmar eller deltagare, ska de
anse att dessa personer uppfyller kraven i artikel 2.3 a utan ytterligare
bedomning. Vérdepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en MTF-
plattform ska ocksa bedoma att dessa personer uppfyller kraven i artikel 21.3 b
och c, utan ytterligare bedémning, om de begér att bli medlemmar eller
deltagare avseende handel med en kategori av finansiella instrument for vilka
de redan ar medlemmar eller deltagare pa en annan reglerad marknad eller
MTF-plattform.

3. Vardepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
ska

(@ ha tillrackliga forutsattningar for att kunna hantera de risker den é&r
exponerad for, vidta lampliga atgarder och infora system for att
identifiera alla betydande risker for dess verksamhet och vidta effektiva
atgarder for att reducera sadana risker,

(b) ha vidtagit atgarder for att underlatta effektivt slutforande utan drojsmal
av de transaktioner som utfors i dess system,

(c) vid tidpunkten for auktorisationen och darefter fortiopande ha tillrackliga
finansiella resurser for att goda forutsattningar ska foreligga for att den
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ska kunna fungera korrekt med hénsyn till arten och omfattningen av de
transaktioner som genomfdrs pa marknaden och till sammansattningen
och graden av dess riskexponering.

Om ett vardepappersforetag eller en marknadsoperatdr som driver en MTF-
plattform, for att uppfylla kraven i forsta stycket leden a och b i denna punkt,
anvander resurser fran eller anvander for utférandet av uppgifter en annan
enhet som ar belédgen i unionen och som tillnér samma koncern som det
vardepappersforetaget eller den marknadsoperatoren, ska anvéndningen av den
enheten inte utgdra utkontraktering enligt denna forordning, forutsatt att
villkoren i punkt 3a &r uppfyllda. Platsen inom unionen for den enhet som
anvander resurser eller utfor uppgifter for att en marknadsoperatdr ska kunna
uppfylla de krav som avses i leden a och b i forsta stycket i denna punk ska inte
vara relevant for den behériga myndighetens bedémning av efterlevnaden.

3a. Anvandningen av ett vardepappersforetag eller en marknadsoperatér som
driver en MTF-plattform av en annan enhet som &r beldgen i unionen och som
tillhor samma koncern som det véardepappersforetaget eller den
marknadsoperatoren ska inte utgdra utkontraktering enligt punkt 3, forutsatt att
foljande villkor &r uppfyllda:

(@) Vardepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en MTF-
plattform och en annan enhet i koncernen som kommer att anvanda sina
resurser eller utfora uppgifter for det vardepappersforetaget eller den
marknadsoperatoren har inréttat arrangemang for att sakerstalla att
enheten inom samma koncern samarbetar med den behdriga myndigheten
och, i forekommande fall, den nationella tillsynsmyndigheten for det
vardepappersforetaget eller den marknadsoperatéren i samband med
anvandningen av resurser eller utforandet av uppgifter.

(b) Vérdepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en MTF-
plattform har infort lampliga mekanismer for att tydligt identifiera och
hantera de mdjliga negativa foljderna for driften av MTF-plattformen
eller for dess medlemmar eller deltagare av eventuella intressekonflikter
mellan vérdepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en
MTF-plattform och en annan enhet i koncernen som kommer att anvénda
sina resurser eller utfora uppgifter for den MTF-plattformen.

Nar en annan enhet inom samma koncern anvéander resurser fran eller for
utférandet av uppgifter anvander sig av en annan enhet ska
vardepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en MTF-plattform
fortsatt ha det fulla ansvaret for att fullgora alla sina skyldigheter enligt denna
forordning och enligt direktiv 2014/65/EU.

Medlemsstaterna far inte infora nagra ytterligare krav for anvéandning av
resurser eller anvandning for utférande av uppgifter enligt punkt 3 av en annan
enhet som & beldgen 1 unionen inom samma koncern som
vardepappersforetaget eller den marknadsoperatér som driver en MTF-
plattform.

4. Artiklarna 24, 25, 27.1, 27.2 och 27.4-27.10 samt 28 i direktiv 2014/65/EU
ar inte tillampliga pa transaktioner som genomfors enligt reglerna for en MTF-
plattform mellan MTF-plattformens medlemmar eller deltagare eller mellan
MTF-plattformen och dess medlemmar eller deltagare betraffande
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anvandningen av MTF-plattformen. MTF-plattformens medlemmar eller
deltagare ska dock iaktta de forpliktelser som foreskrivs i artiklarna 24, 25, 27
och 28 i direktiv 2014/65/EU mot sina kunder nar de pa sina kunders vagnar
utfor order i en MTF-plattforms system.

5. Vérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
ska inte utfora kundorder med utnyttjande av eget kapital eller bedriva handel
genom matchad principalhandel.

Artikel 2y
Tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag

1. Operatdren som driver en MTF-plattform far anséka hos sin behoriga
myndighet om att fa& MTF-plattformen, eller ett segment av den, registrerad
som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag.

2. Den behoriga myndighet far registrera MTF-plattformen, eller ett segment
av den, som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag om den
behdriga myndigheten mottar en anstkan enligt punkt 1 och har forvissat sig
om att villkoren i punkt 3 ar uppfyllda med avseende pa MTF-plattformen,
eller att kraven i punkt 3a ar uppfyllda med avseende pa ett segment av MTF-
plattformen.

3. MTF-plattformar ska sékerstélla att foljande kriterier ar uppfyllda:

(@ Minst 50 % av de emittenter vilkas finansiella instrument tas upp till
handel pa MTF-plattformen & sma och medelstora foretag vid den
tidpunkt da MTF-plattformen registreras som tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag och under varje kalenderar darefter.

(b) L&mpliga kriterier har faststallts for det forsta och fortlopande
upptagandet till handel med emittenters finansiella instrument pa
marknaden.

(c) Vid det forsta upptagandet till handel med finansiella instrument pa
marknaden finns det tillrackligt med information offentliggjord for att
gora det mojligt for investerare att fatta ett valgrundat beslut om att
investera eller inte investera i de finansiella instrumenten, antingen
genom ett tillampligt upptagandedokument eller ett prospekt om kraven
som faststélls i forordning (EU) 2017/1129 &r tillampliga med avseende
pa ett erbjudande till allmanheten som gors i anslutning till det forsta
upptagandet till handel med det finansiella instrumentet pa MTF-
plattformen.

(d) Det finns andamalsenlig, fortlopande och regelbunden finansiell
rapportering, exempelvis reviderade arsrapporter, som ombesorjs av en
emittent pa marknaden eller for dennes rakning.

(e) Emittenter pa marknaden enligt definitionen i artikel 3.1.21 i férordning
(EV) nr 596/2014, personer som har en ledande stélining hos emittenten
enligt definitionen i artikel 3.1.25 i férordning (EU) nr 596/2014 och dem
narstaende personer enligt definitionen i artikel 3.1.26 i férordning (EU)
nr 596/2014 uppfyller relevanta krav som ér tillampliga pa dem enligt
forordning (EU) nr 596/2014.

(f)  Tillsynsinformation som ror emittenterna pa marknaden lagras samt
sprids till allménheten.
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(g) Det finns effektiva system och kontroller som syftar till att forhindra och
upptacka marknadsmissbruk pa den marknaden, i enlighet med kraven i
férordning (EU) nr 596/2014.

3a. Det relevanta segmentet av MTF-plattformen ska omfattas av effektiva
regler, system och forfaranden som sakerstaller att villkoren i punkt 3, samt
alla foljande villkor, ar uppfylida:

(@ Det segment av MTF-plattformen som é&r registrerat som tillvéxtmarknad
for sma och medelstora foretag ar tydligt avskilt fran Ovriga
marknadssegment som drivs av det véardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver MTF-plattformen, bland annat genom att
det har ett annat namn, andra regler, en annan marknadsforingsstrategi
och annan publicitet, liksom genom att det segment som ar registrerat
som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag tilldelas en
séarskild marknadsidentifieringskod.

(b) Transaktionerna som gors pa det berérda segment som utgor en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag ar tydligt atskilda fran
annan marknadsaktivitet i MTF-plattformens 6vriga segment.

(c) Pa begaran av MTF-plattformens behoriga myndighet ska MTF-
plattformen tillhandahalla en fullstandig forteckning Gver de instrument
som &r noterade pa det berérda segment som utgor en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag, liksom all den information som den behériga
myndigheten begdr om hur det segment som utgor en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag fungerar.

4. Kravet pa att det vardepappersforetag eller den marknadsoperator som driver
MTF-plattformen, eller ett segment av den, ska efterleva villkoren i punkterna
3 och 3a inverkar inte pa krav pa att det vardepappersforetaget eller den
marknadsoperatoren ska efterleva andra skyldigheter inom ramen for denna
forordning och direktiv 2014/65/EU som dar relevanta for driften av MTF-
plattformar. Utan att det paverkar tillampningen av punkt 7 far det
vardepappersforetag eller den marknadsoperatér som driver MTF-plattformen,
eller ett segment av den, stélla ytterligare krav.

5. Den behdriga myndigheten for en MTF-plattform far avregistrera en MTF-
plattform, eller ett segment av en MTF-plattform, fran registret Over
tillvaxtmarknader for sma och medelstora féretag i nagot av foljande fall:

(@) Det vérdepappersforetag eller den marknadsoperatdr som skoter MTF-
plattformen, eller ett segment av den, ansdker om avregistrering av MTF-
plattformen.

(b) Kraven i punkt 3 eller 3a ar inte langre uppfyllda med avseende pa MTF-
plattformen, eller ett segment av den.

6. Om en behorig myndighet for en MTF-plattform registrerar eller
avregistrerar en MTF-plattform, eller ett segment av den, som en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag enligt denna artikel, ska den
myndigheten, om det inte & Esma, sa snart som mojligt underratta Esma om
denna registrering eller avregistrering. Esma ska pa sin webbplats offentliggora
en forteckning over tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag och ska
halla den forteckningen aktuell.
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7. Om en emittents finansiella instrument tas upp till handel pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, ska handel med det finansiella
instrumentet ocksa fa bedrivas pa en annan handelsplats endast nar emittenten
har informerats och inte framfort nagra invandningar. Om den andra
handelsplatsen ar en annan tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
eller ett segment av en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag far
emittenten inte omfattas av nagon skyldighet avseende bolagsstyrning eller
offentliggdrande (ursprungligt, fortlépande och vid sérskilt betydelsefulla
handelser) med avseende pa den andra tillvaxtmarknaden for sma och
medelstora féretag. Om den andra handelsplatsen inte &r en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag ska emittenten informeras om alla skyldigheter
som emittenten kommer att omfattas av som avser bolagsstyrning eller
offentliggérande (ursprungligt, fortlépande och vid sérskilt betydelsefulla
handelser) med avseende pa den andra handelsplatsen.

Artikel 2z
Sarskilda krav for OTF-plattformar

1. Vérdepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en OTF-plattform
ska inratta arrangemang som forhindrar utférande av kundorder pa en OTF-
plattform med utnyttjande av eget kapital hos vérdepappersforetaget eller den
marknadsoperatér som driver OTF-plattformen eller hos en enhet i samma
koncern eller juridiska person som  vardepappersforetaget eller
marknadsoperatdren

2. Vardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en OTF-plattform
far genom matchad principalhandel bedriva handel med obligationer,
strukturerade finansiella produkter, utslappsratter och vissa derivat, endast dér
kunden har gett sitt samtycke till processen.

Vardepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en OTF-plattform far
inte bedriva handel genom matchad principalhandel for att utfora kundorder pa
en OTF-plattform i derivat av en derivatklass som har forklarats omfattas av
clearingkravet i enlighet med artikel 5 i férordning (EU) nr 648/2012.

Vardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en OTF-plattform ska
inratta arrangemang som sékerstaller att definitionen av handel genom matchad
principalhandel i artikel 4.1.38 i direktiv 2014/65/EU efterlevs.

3. Vardepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en OTF-plattform
far bedriva annan handel for egen rakning &n genom matchad principalhandel
endast i fraga om statspapper for vilka det saknas en likvid marknad.

4. Drift av en OTF-plattform och en systematisk internhandlare far inte dga
rum inom en och samma juridiska enhet. En OTF-plattform far inte anslutas till
en systematisk internhandlare pa att sadant satt att order i en OTF-plattform
och order och bud hos en systematisk internhandlare interagerar. En OTF-
plattform far inte anslutas till en annan OTF-plattform pa ett sadant satt att
interaktion mellan order pa olika OTF-plattformar majliggors.

5. Ett vérdepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en OTF-
plattform far anlita ett annat vardepappersforetag for att pa oberoende grund
bedriva verksamhet som marknadsgarant pa den OTF-plattformen.

Vid tillampningen av denna artikel ska ett vardepappersforetag inte anses pa
oberoende grund bedriva verksamhet som marknadsgarant pa en OTF-
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plattform om det har néra forbindelser med det véardepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver OTF-plattformen.

6. Order pa en OTF-plattform ska utforas pa diskretionar grund.

Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en OTF-
plattform ska endast handla diskretionart i ett eller bada féljande fall:

(@) Vid beslut om att lagga eller dra tillbaka en order pa OTF-plattformen de
driver.

(b) Vid beslut om att inte matcha en specifik kundorder med de 6évriga order
som finns tillgangliga i systemet vid en viss tidpunkt, under forutsattning
att detta 6verensstammer med de specifika instruktionerna fran en kund
och med dess skyldigheter i enlighet med artikel 27.

For det system som matchar kundorder far vardepappersforetaget eller
marknadsoperatéren som driver OTF-plattformen besluta huruvida, nér och hur
mycket av tva eller flera order den vill matcha inom systemet. | enlighet med
punkterna 1, 2, 4 och 5 och utan att det paverkar tillampningen av punkt 3, far
vardepappersforetaget eller marknadsoperatér som driver den OTF-
plattformen, med héansyn till ett system som anordnar transaktioner med icke
aktierelaterade instrument, underlatta forhandlingar kunder emellan for att
sammanfora tva eller flera potentiellt kompatibla kop- och séljintressen i en
transaktion.

Den skyldigheten ska inte paverka tillampningen av artiklarna 2u och 27 i
direktiv 2014/65/EU.

7. Den behoriga myndigheten far fran ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperatér, antingen nédr det vardepappersforetaget eller den
marknadsoperatéren begar auktorisation for att driva en OTF-plattform eller
fran fall till fall, begara en detaljerad beskrivning av varfor systemet inte
motsvarar och inte kan fungera som en reglerad marknad, en MTF-plattform
eller en systematisk internhandlare, hur denna diskretiondra bedémning
kommer att ske, sérskilt nar en order till OTF-plattformen kan dras tillbaka och
nar och hur tva eller flera kundorder kommer att matchas mot varandra inom
OTF-plattformen. Dessutom ska vardepappersforetaget eller
marknadsoperatoren som driver en OTF-plattform ld&mna information till den
behdriga myndigheten om hur den anvander sig av handel genom matchad
principalhandel. Den behdriga myndigheten ska Overvaka
vardepappersforetagets eller marknadsoperatorens deltagande 1 matchad
principalhandel for att sdkerstalla att detta fortsdtter vara forenligt med
definitionen av sadan handel och att dess deltagande i matchad principalhandel
inte ger upphov till intressekonflikter mellan vérdepappersforetaget eller
marknadsoperatéren och deras kunder.

8. Artiklarna 24, 25, 27 och 28 i direktiv 2014/65/EU ska tillampas pa
transaktioner som genomfors pa en OTF-plattform.

KAPITEL 3
Paneuropeiska marknadsoperattrer

Artikel 2za
Auktorisation av paneuropeiska marknadsoperattrer
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1. Varje juridisk person som avser att driva mer an en handelsplats i mer an en
medlemsstat far hos Esma anstéka om auktorisation som paneuropeisk
marknadsoperatér (PEMO-operator) fran och med den [Publikationshyran:
ange det datum da Esma blir behérig myndighet enligt artikel 38fa].

2. En PEMO-operat6r ska godkénnas av Esma vid tillampningen av denna
avdelning om

(@ PEMO-operattren ar en juridisk person som ar etablerad i unionen, och

(b) bade PEMO-operatéren och de handelsplatser som den avser att driva
uppfyller kraven i denna avdelning.

3. Den auktorisation som avses i punkt 2 ska ange vilka handelsplatser som
PEMO-operattren har auktorisation att driva och de medlemsstater dar dessa ar
etablerade eller drivs. Om en auktoriserad PEMO-operatdr avser att utvidga sin
verksamhet till att omfatta ytterligare handelsplatser ska den ldamna in en
ansoOkan till Esma om utvidgning av auktorisationen.

4. En PEMO-operattr ska alltid uppfylla de villkor for auktorisation som avses
i denna avdelning. En PEMO-operator ska utan onddigt dréjsmal underratta
Esma om varje vésentlig andring av villkoren for auktorisation, inbegripet av
forteckningen Gver de handelsplatser som den avser att driva.

5. Esma ska uppratta en forteckning over alla PEMO-operatdrer i unionen.
Forteckningen ska vara tillgangligt for allmanheten och ska innehalla en
forteckning déver alla handelsplatser som drivs av en PEMO-operator och de
medlemsstater déar dessa handelsplatser &r beldgna eller drivs. Det ska
uppdateras regelbundet.

Artikel 2zb
Forfaranden for beviljande av auktorisation som PEMO-operator

1. En sokande som anstker om auktorisation som PEMO-operator ska lamna in
en ansokan till Esma. Ansokan ska innehalla all information som kravs for att
Esma ska kunna bedéma om PEMO-operatoren har infort alla nddvandiga
arrangemang vid tidpunkten for den ursprungliga auktorisationen for att kunna
fullgdra sina skyldigheter enligt denna avdelning.

2. Esma ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av en ansdkan om
auktorisation bedéma om den &r fullstandig.

3. Om ansokan inte ar fullstandig ska Esma faststalla en tidsfrist inom vilken
den ansékande PEMO-operatéren maste lamna kompletterande information.

Nar ansdkan har beddomts vara fullstandig ska Esma underritta PEMO-
operatoren om detta. Den ska ocksd underratta de relevanta nationella
tillsynsmyndigheterna.

4. Esma ska inom sex manader fran mottagandet av en fullstandig ansokan
beddma efterlevnaden hos den PEMO-operator och hos de handelsplatser som
PEMO-operattren avser att driva av denna avdelning. Den ska anta ett
motiverat beslut dar ansokan om auktorisation beviljas eller avslas, och
underrétta den anstékande PEMO-operatdren om detta inom fem arbetsdagar
fran antagandet. Den ska ocksa underratta de relevanta nationella
tillsynsmyndigheterna.
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5. Genom undantag fran artiklarna 2b och 2p far handelsplatser som drivs av en
PEMO-operator inte ansoka om auktorisation i den medlemsstat dar de &r
belagna eller drivs i enlighet med kapitel 1 och kapitel 2 i denna avdelning.

6. Om en PEMO-operat0r avser att bli operatdr av en handelsplats som drivs av
en marknadsoperator eller ett vardepappersforetag som &r en annan juridisk
person och som inte tillndr den koncern som PEMO-operatoren tillhor, ska
PEMO-operatéren, som en del av sin ansokan om auktorisation eller sin
ansokan om att utvidga sin verksamhet till att omfatta ytterligare
handelsplatser, lamna in ett uttalande fran den marknadsoperatoren eller det
vardepappersforetaget som bekraftar dess avsikt att dverfora driften av den
handelsplats som den driver till PEMO-operatéren. Den auktorisation som
avses i artikel 2za.2 ska andras i enlighet med detta.

7. Auktorisation som beviljats en reglerad marknad i enlighet med artikel 2a
eller en marknadsoperator eller ett vérdepappersforetag att driva en MTF-
plattform eller OTF-plattform i enlighet med artikel 2p i denna forordning eller
artikel 7 i direktiv 2014/65/EU ska anses ha aterkallats nar auktorisationen eller
den é&ndrade verksamhetsplanen for en PEMO-operatér som tacker den
handelsplatsens verksamhet trader i kraft, i enlighet med punkt 6. En
auktorisation for en PEMO-operator far inte kombineras med andra
auktorisationer for drift av en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform inom samma koncern.

Artikel 2zc
Aterkallande av auktorisation

1. Esma far aterkalla auktorisation av en PEMO-operator i de fall som avses i
artikel 2c.1.

2. Nir auktorisationen aterkallas ska Esma underratta de relevanta nationella
tillsynsmyndigheterna samt, i forekommande fall, den myndighet som utsetts
enligt artikel 67 i direktiv 2014/65/EU i den medlemsstat dar de handelsplatser
som drivs av PEMO-operatdren bedriver sin verksamhet.

Artikel 2zd
Krav for PEMO-operattrer

1. PEMO-operatoren ska uppfylla alla krav som galler for en marknadsoperator
enligt denna forordning.

2. PEMO-operatoren ska under tillsyn av Esma och, om det uttryckligen
foreskrivs i denna forordning, av de nationella tillsynsmyndigheterna ansvara
for att sékerstalla att de handelsplatser som den driver uppfyller kraven i denna
forordning.

PEMO-operattren ska ha ratt att utbva de rattigheter som motsvarar de
reglerade marknader som den driver enligt denna férordning.

For handelsplatser som drivs av en PEMO-operator ska alla h&nvisningar i
denna forordning till handelsplatsens behoriga myndighet forstds som en
hanvisning till Esma.

Artikel 2ze
Drift av handelsplatser i en annan medlemsstat och tillamplig lagstiftning
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1. Medlemsstaterna ska, utan ytterligare rattsliga eller administrativa krav,
tillata att en PEMO-operatér som ar auktoriserad enligt artikel 2za driver
handelsplatser pa deras territorium, genom friheten att tillhandahalla tjanster
eller genom att inrdtta en filial, forutsatt att driften av dessa handelsplatser
omfattas av auktorisationen av PEMO-operatéren.

2. PEMO-operatdren ska, i ansokan om auktorisation enligt artikel 2zb eller i
ansobkan om utvidgning av auktorisation enligt artikel 2za.3, for varje
handelsplats som den avser att driva faststdlla den medlemsstat inom vars
territorium handelsplatsen ska anses vara beldgen eller drivas. Om en PEMO-
operator blir operatér av en handelsplats som redan &r auktoriserad ska den
handelsplatsen anses vara beldgen eller drivas inom den medlemsstats
territorium dar den handelsplatsen ursprungligen blev auktoriserad.

| fragor som inte omfattas av direkt tillamplig unionsratt ska den nationella
lagstiftning som reglerar den handel som bedrivs enligt systemen pa en
handelsplats som drivs av en PEMO-operatdr vara den som géller i den
medlemsstat dér handelsplatsen anses vara belégen eller drivas.

3. En PEMO-operator far anvanda passrattigheter enligt artiklarna 20 och 2w
for varje handelsplats som den driver.

KAPITEL 4
Forteckning 6ver handelsplatser och befogenheter

Artikel 2zf
Forteckning 6ver handelsplatser

De behoériga myndigheterna ska till Esma overlamna en forteckning Over de
handelsplatser som auktoriserats inom deras jurisdiktion, inklusive eventuella
andringar av denna. Esma ska offentliggdra och uppdatera en forteckning over
alla handelsplatser, inklusive handelsplatser for vilka Esma &r behdrig
myndighet, pa sin webbplats.

Artikel 2zg
Tekniska standarder for tillsyn och delegering
1.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
(@) ytterligare specificera de sidotjanster som avses i artikel 2a.3,

(b) faststdlla vilka uppgifter som ska lamnas enligt artikel 2b.1, vilka
uppgifter som ska inga i de underréattelser som avses i artikel 2d.8 samt
standardformuldr, mallar och forfaranden foér inldmning av dessa
uppgifter,

(c) specificera narmare i vilken situation en person ska anses direkt eller
indirekt kunna utdva ett betydande inflytande pa forvaltningen av den
reglerade marknaden, i enlighet med artikel 2e,

(d) specificera krav for att sdkerstélla att en marknadsoperator har tillrdckliga
finansiella resurser for att underlatta att den reglerade marknad som den
driver fungerar korrekt, i enlighet med artikel 2f,

(e) specificera den information som ska lamnas enligt artikel 2zb.1.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 50
for att

(@) &andra denna forordning genom att andra de troskelvarden som avses i
artikel 2j.1 och 2j.3 eller det troskelvarde som avses i punkt 4 i den
artikeln, eller alla dessa, néar de tillampliga troskelvardena hindrar
likviditeten pa offentliga marknader med beaktande av den finansiella
utvecklingen,

(b) komplettera denna forordning genom att ange en forteckning Over
omstandigheter som allvarligt skadar investerarnas intressen eller hindrar
marknaden fran att fungera korrekt enligt artikel 2k.1 och 2k.2,

(c) komplettera denna forordning genom att faststdlla omstandigheter som
utloser ett informationskrav enligt artikel 2n.2,

(d) komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera villkoren i
artikel 2y.3 och 2y.3a. Dessa krav ska beakta behovet av att uppréatthalla
en hog niva av investerarskydd i syfte att fraimja investerares fértroende
for dessa marknader samtidigt som den administrativa bdrdan for
emittenterna pa marknaden minimeras. Kraven ska dven beakta att
avregistrering inte far ske endast for att kravet i punkt 3 a i den artikeln
tillfalligt inte ar uppfyllt, inte heller far registrering nekas endast av
denna anledning.

3. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att

(a) specificera kraven for att sakerstalla att handelssystem pa reglerade
marknader ar motstandskraftiga och har tillracklig kapacitet, forutom
kraven rorande digital operativ motstandskraft,

(b) specificera den andel som avses i artikel 2g.6, med beaktande av faktorer
sdsom vardet av inte utforda order i forhallande till vardet av utférda
transaktioner,

(c) specificera kontrollerna avseende direkt elektroniskt tilltrade pa ett satt
som sakerstaller att kontrollerna som tillampas pa sponsrat tilltrade
atminstone motsvarar dem som tillampas pa direkt marknadstilltrade,

(d) specificera kraven for att sékerstélla att samlokaliseringstjanster och
avgiftsstrukturer & rattvisa och icke-diskriminerande och att
avgiftsstrukturerna  inte  skapar  incitament  for  otillborliga
handelsférhallanden eller marknadsmissbruk,

(e) specificera faststdllandet av nér en reglerad marknad ar avgérande for
likviditeten for det finansiella instrumentet,

(F)  specificera kraven for att sdkerstdlla att marknadsgarantsystemen ar
rattvisa och icke-diskriminerande och faststilla minimikrav pa
marknadsgarantverksamhet som reglerade marknader maste uppfylla nar
de utformar ett marknadsgarantprogram och villkor for nar kravet att ha
infort ett marknadsgarantprogram inte ar lampligt, med héansyn till
handelns art och omfattning pa den reglerade marknaden, inklusive
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(9)

(h)

1)

(k)

0]

(m)

(n)

(0)

huruvida den reglerade marknaden mojliggor eller tillater algoritmisk
handel via sina system,

specificera kraven for att sékerstélla lamplig testning av algoritmer, annat
an testning av digital operativ motstandskraft, sa att det kan sakerstéllas
att algoritmiska handelssystem inbegripet system for algoritmisk
hogfrekvenshandel inte kan skapa eller bidra till otillborliga
marknadsforhallanden pa marknaden,

specificera de principer som reglerade marknader ska beakta néar de
inrdttar sina mekanismer for att stoppa eller begrénsa handeln i enlighet
med artikel 29.5, med beaktande av likviditeten hos olika tillgangsklasser
och tillgangsunderklasser, marknadsmodellens art och typerna av
anvandare, och utan att det paverkar de reglerade marknadernas
diskretiondra befogenheter att faststalla dessa mekanismer,

specificera den information som reglerade marknader ska offentliggora,
inbegripet parametrarna for att stoppa handeln som reglerade marknader
ska rapportera till behtriga myndigheter enligt artikel 2g.5,

specificera minsta tick-size eller regler for tick-size for specifika aktier,
depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument da detta kravs for att sdkerstalla att marknaderna fungerar
korrekt, i enlighet med faktorerna i artikel 2h.2 och priset, spreadarna och
likviditetsdjupet pa de finansiella instrumenten,

specificera minsta tick-size eller regler for tick-size for andra specifika
finansiella instrument dn de som fortecknas i artikel 2h.1, da detta kravs
for att sdkerstdlla att marknaderna fungerar korrekt, i enlighet med
faktorerna i artikel 2h.2 och priset, spreadarna och likviditetsdjupet pa de
finansiella instrumenten,

ange vilka faktorer den reglerade marknaden ska beakta for varje klass av
finansiella instrument ndr den beddmer om ett finansiellt instrument
emitteras pa ett satt som uppfyller kraven i andra stycket i artikel 2i.1 for
att det ska fa tas upp till handel inom de olika marknadssegment dar den
reglerade marknaden &r verksam,

fortydliga vilka funktioner den reglerade marknaden &r alagd att infora
for att kunna anses ha uppfylit skyldigheten att kontrollera att emittenter
av Overlatbara vardepapper uppfyller sina skyldigheter enligt
unionsratten i fraga om offentliggérande (ursprungligt, fortlopande och
sérskilt vid betydelsefulla hédndelser),

fortydliga vilka atgarder den reglerade marknaden maste vidta enligt
artikel 2i.3 for att underlétta for dess medlemmar eller aktorer att inhamta
uppgifter som offentliggjorts enligt unionsrétten,

specificera de fall da kopplingen mellan ett derivat som avser eller hanfor
sig till ett finansiellt instrument som stoppats eller avforts och det
ursprungliga finansiella instrumentet & sadan att derivatet ocksa ska
stoppas eller avforas, i syfte att uppna malet med att stoppa eller avfora
det underliggande finansiella instrumentet och for att sakerstalla att
skyldigheten att tillfalligt stoppa eller avfora sadana derivat fran handel
som avses i artiklarna 2k.2 och 2v.2 tillampas proportionerligt.
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(4)

(5)

(6)

(7)

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i foregaende stycke i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EV) nr 1095/2010.

4. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att
faststélla

(@) format och tidpunkt for de meddelanden och offentliggéranden som
avses i artiklarna 2k.2 och 2v.2,

(b) innehallet i och formatet for den beskrivning och anmélan som avses i
artikel 2g.10.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i foregdende stycke i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 4 ska punkt 4 ersattas med foljande:

”4. Innan undantag medges enligt punkt 1, ska behoriga myndigheter
underratta Esma och andra behoriga myndigheter om hur varje enskilt
undantag dr avsett att anvandas samt forklara hur det ska tillampas, inklusive
uppgifter om den handelsplats dar referenspriset faststélls enligt punkt 1 a.
Avsikten att medge ett undantag ska anmélas minst fyra manader innan
undantaget ska borja galla. Esma ska, inom tva manader efter det att anmalan
mottagits, avge ett icke bindande yttrande till den behdriga myndigheten, om
det inte ar Esma, som faststaller i vad man undantaget ar forenligt med de krav
som anges i punkt 1 och som specificeras i de tekniska standarder for tillsyn
som antagits enligt punkt 6. Om den behdériga myndigheten medger ett
undantag och en annan medlemsstats behdriga myndighet invénder kan den
berérda myndigheten pa nytt hanskjuta arendet till Esma, som kan utéva de
befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010. Esma ska 6vervaka hur undantagen tillampas och ldgga fram en
arlig rapport for kommissionen om hur tillimpningen sker i praktiken.”

| artikel 7.1 ska fjarde stycket erséttas med féljande:

”Om en behdrig myndighet som inte &r Esma tillater att ett offentliggérande
skjuts upp och en annan medlemsstats behdriga myndighet invander mot detta
uppskjutande eller mot hur den beviljade auktorisationen faktiskt tillampas, kan
den berdrda behoriga myndigheten pd nytt hanskjuta arendet till Esma, som
kan utdva de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

| artikel 8a.2 ska inledningen erséttas med foljande:

”Nér marknadsoperatorer och vardepappersforetag som driver en MTF- eller
OTF-plattform tillampar en central limitorderbok eller ett handelssystem med
periodiskt aterkommande auktioner ska de offentliggora aktuella kop- och
séljbud och orderdjupet vid dessa priser som visas i deras system for OTC-
derivat som &r denominerade i euro, japanska yen, US-dollar eller brittiska
pund, som inte &r ranteterminskontrakt eller rénteswappar i en och samma
valuta och som”

Artikel 9 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 2 ska erséttas med foljande:
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(8)

(9)

(10)

2. Innan undantag medges enligt punkt 1 ska behdriga myndigheter underrétta
Esma och andra behériga myndigheter om hur varje enskilt undantag ar avsett
att anvandas samt forklara hur de ska tillampas. Avsikten att medge ett
undantag ska anmalas minst fyra manader innan undantaget ska bdrja galla.
Esma ska, inom tva manader efter det att anmalan mottagits, avge ett yttrande
till den behdériga myndigheten, om det inte & Esma, som faststéller i vad man
undantaget ar forenligt med de krav som anges i punkt 1 och som specificeras i
de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt punkt 5. Om en behorig
myndighet som inte & Esma medger ett undantag och en annan medlemsstats
behdriga myndighet invander kan den berérda myndigheten pa nytt hanskjuta
arendet till Esma, som kan utdva de befogenheter som den tilldelats enligt
artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska Overvaka hur undantagen
tillampas och lagga fram en arlig rapport for kommissionen om hur
tillampningen sker i praktiken.”

(b) I punkt 4 ska tredje stycket ersattas med foljande:

“Innan de skyldigheter som avses i artikel 8 upphivs eller ett tillfalligt
upphédvande fornyas ska den relevanta behdriga myndigheten, om det inte ar
Esma, underratta Esma om sin avsikt och ge en forklaring. Esma ska sa snart
som mojligt avge ett yttrande till den behériga myndigheten om huruvida Esma
anser att det tillfalliga upphdvandet eller fornyandet av det tillfalliga
upphédvandet ar beréattigad i enlighet med forsta och andra styckena i denna
punkt.”

| artikel 11.2 ska femte stycket ersattas med féljande:

“Innan den berdrda behoriga myndigheten, om det inte d&r Esma, tillfalligt
upphaver eller fornyar det tillfalliga upphavande som avses i forsta stycket ska
den underratta Esma om sin avsikt och ge en forklaring. Esma ska sa snart som
mojligt avge ett yttrande till den behtériga myndigheten om huruvida Esma
anser att det tillfalliga upphdvandet eller fornyandet av det tillfalliga
upphévandet &r berittigat 1 enlighet med forsta och fjirde styckena.”

| artikel 11a.2 ska femte stycket ersdttas med foljande:

“Innan den berdrda behdriga myndigheten, om det inte dr Esma, tillfalligt
upphaver eller fornyar det tillfalliga upphdvande som avses i forsta stycket ska
den underratta Esma om sin avsikt och ge en forklaring. Esma ska sa snart som
mojligt avge ett yttrande till den behdriga myndigheten om huruvida Esma
anser att det tillfalliga upphavandet eller fornyandet av det tillfalliga
upphdvandet dr beréttigat i enlighet med forsta och fjérde styckena.”

| artikel 14 ska punkt 7 erséttas med foljande:

7. For att sdkerstélla en effektiv vardering av aktier, depabevis, borshandlade
fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument och maximera
vardepappersforetagens mojligheter att uppna basta mojliga affar for sina
kunder, far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera foljande:

(a) arrangemangen for det offentliggdrande av ett fast bud som avses i punkt
1,

(b) faststallandet av det troskelvarde som avses i punkt 2, som ska ta h&dnsyn
till internationell bésta praxis, unionsféretagens konkurrenskraft,
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marknadspaverkans storlek och prisbildningsprocessens effektivitet och
som inte far vara mindre an tva ganger standardstorleken pa marknaden,

(c) faststallandet av den minsta storlek pa bud som avses i punkt 3, som inte
far dverstiga 90 % av det tréskelvarde som avses i punkt 2 och som inte
far vara mindre an standardstorleken pa marknaden,

(d) faststallandet av  huruvida  priserna  aterspeglar  radande
marknadsforhallanden enligt punkt 3,

(e) den standardstorlek pa marknaden som avses i punkt 4,

(f) de arrangemang for identifiering av order fran icke-professionell kund
som avses i artikel 15.2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

(11) | artikel 15 ska punkt 2 ersattas med foljande:

”2. Systematiska internhandlare ska, samtidigt som de efterlever artikel 27 1
direktiv 2014/65/EU, utfora de order de mottar fran sina kunder nar det galler
aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument for vilka de &r systematiska internhandlare till budpriserna vid den
tidpunkt da ordern mottas.

De far emellertid i beréattigade fall utféra dessa order till ett béttre pris, forutsatt
att

(@) priset ligger inom ett offentliggjort intervall nara marknadsférhallandena,
och

(b) nar det galler order fran icke-professionell kund, de omedelbart, och
under alla omstandigheter fore utférandet, uppdaterar sina offentliga bud
sa att de aterspeglar prisforbattringen.

Vid tillampningen av andra stycket avses med en order frdn en icke-
professionell kund en order som harrér fran en icke-professionell kund enligt
definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU och som har en storlek upp
till och med det troskelvirde som avses 1 artikel 14.2.”

(12) Acrtikel 17a ska erséttas med foljande:

“Artikel 17a
Tick-size for systematiska internhandlare

1. Systematiska internhandlares bud, prisforbattringar av dessa bud och
utférandepriser ska vara forenliga med tick-size som faststalls i enlighet med
artikel 2h.

2. Kraven i artiklarna 2h och 15.2 ska inte hindra systematiska internhandlare
fran att matcha order vid mittpunkten inom de aktuella kop- och siljbuden.”

(23) | artikel 21.1 ska foljande stycken laggas till:

“Forsta stycket ska inte tillimpas pd vdrdepappersforetag som, antingen for
egen rakning eller for kunders rakning, ingar transaktioner i OTC-derivat enligt
artikel 8a.2 pa en handelsplats i ett tredjeland som uppfyller samtliga féljande
villkor:
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(@) Det driver ett system eller en facilitet dar flera tredjeparters kép- och
séljintressen i finansiella instrument kan interagera.

(b) Det ar foremal for auktorisation i enlighet med tredjelandets réttsliga och
tillsynsmassiga ram.

(c) Det ar foremal for fortlopande tillsyn och efterlevnadskontroll i enlighet
med tredjelandets réttsliga och tillsynsmassiga ram av en behorig
myndighet som har undertecknat loscos multilaterala samférstandsavtal
om samrad och samarbete samt informationsutbyte.

(d) Det har infort ett system for offentliggorande efter handel som
sakerstdller att transaktioner som ingatts pa den handelsplatsen
offentliggors sd snart som mojligt efter utforandet eller, i klart
definierade situationer, efter en uppskjutandeperiod.

(e) Det ar upptaget i den forteckning som Esma offentliggjort i enlighet med
tredje stycket.

Esma ska offentliggdra och regelbundet uppdatera en forteckning over
handelsplatser i tredjeland som uppfyller villkoren i andra stycket leden a—d.”

(14) | artikel 22 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”For att kunna gora berdkningar for att faststdlla kraven pé transparens fore och
efter handel samt den reglering av handelsskyldigheter som avses i artiklarna
3-11a, 14-21 och 32 som ér tillampliga pa finansiella instrument och for att
utarbeta rapporter till kommissionen i enlighet med artiklarna 4.4, 7.1, 9.2, 11.3
och 11a.1, far Esma och andra behdriga myndigheter begéra information fran

(@ handelsplatser,
(b) APA, och
(c) CTP.”
(15) | artikel 22a.1 ska f6ljande mening l&ggas till:

”Systematiska internhandlare ska, nér det géller aktier och borshandlade fonder
som handlas pa en handelsplats, till datacentralen for CTP sa nara realtid som
det &r tekniskt mojligt 6verfora de data som kravs enligt artikel 14.1, i enlighet
med de krav som anges i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt
artikel 22b.3 d. Dessa data ska Overforas i ett harmoniserat format, genom ett
overforingsprotokoll av hog kvalitet.”

(16) | artikel 22b ska punkt 1 ersattas med foljande:

1. De data som overfors till CTP enligt artikel 22a.1 och de data som sprids av
CTP enligt artikel 27h.1 d ska uppfylla de tekniska standarder for tillsyn som
antagits enligt artiklarna 4.6 a, 7.2 a, 11.4 a, 11a.3 a och 14.7, savida inte annat
foreskrivs i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt punkt 3 b och
d i denna artikel.”

a7 Artikel 23a ska ersattas med foljande:

”Artikel 23a
Tillgang till information i den europeiska gemensamma atkomstpunkten

1. Fran och med den 10 januari 2030 ska den information som avses i artikel
2y.3 ¢, d och f, artikel 14.6, artikel 15.1 andra stycket, artikel 27.1, artikel 34,
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artiklarna 40.5, 42.5, 44.2, 45.6 och 48 i denna forordning goras tillganglig i
den europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som inrattats genom
Europaparlamentets ~ och radets  forordning (EV) 2023/2859",
Insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU)
2023/2859, ska vara Esma.

Informationen ska uppfylla foljande krav:

(@) Informationen ska lamnas in i ett format som data kan extraheras fran,
enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

(b) Foljande metadata ska medfélja informationen:

i)  Alla namn pa det vardepappersforetag, den PEMO-operator eller
den marknadsoperatdr som den inlamnade informationen avser.

ii) Om sadan finns, vardepappersforetagets, PEMO-operatorens eller
marknadsoperatorens identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b i férordning (EU) 2023/2859.

iii)  Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 c i den
forordningen.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innehaller personuppgifter.

2. Vid tillampningen av punkt 1 b ii ska vardepappersforetag, PEMO-
operatdrer och marknadsoperatorer skaffa en identifieringskod for juridiska
personer.

3. Senast den 9 januari 2030 ska vardepappersforetag, PEMO-operattrer och
marknadsoperatorer, i syfte att gora den information som avses i artikel 2y.3 c,
d och f i denna forordning tillganglig i Esap, utse minst ett insamlingsorgan,
enligt definitionen i artikel 2.2 i férordning (EU) 2023/2859, och underratta
Esma om detta.

4. Fran och med den 10 januari 2030 ska den information som avses i artikel
2v.2 i denna forordning goras tillganglig i Esap. For detta syfte ska
insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU)
2023/2859, vara den behdriga myndigheten.

Informationen ska uppfylla foljande krav:

(@) Informationen ska lamnas in i ett format som data kan extraheras fran,
enligt definitionen i artikel 2.3 i férordning (EU) 2023/2859.

(b) Foljande metadata ska medfdlja informationen:

i)  Alla namn pa det vardepappersforetag, den PEMO-operator eller
den marknadsoperatér som den inlamnade informationen avser.

ii) Om sadan finns, vardepappersforetagets, PEMO-operatérens eller
marknadsoperatorens identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b i férordning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innehaller personuppgifter.

5. Fran och med den 10 januari 2030 ska den information som avses i
artiklarna 2u.8 och 34b.1 a i denna forordning goras tillganglig i Esap. | detta
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syfte ska insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 i férordning (EU)
2023/2859, vara Esma.

Informationen ska uppfylla foljande krav:

(@) Informationen ska lamnas in i ett format som data kan extraheras fran,
enligt definitionen i artikel 2.3 i férordning (EU) 2023/2859.

(b) Foljande metadata ska medfélja informationen:

i)  Alla namn pa det vardepappersforetag, den PEMO-operator eller
den marknadsoperatdr som den inlamnade informationen avser.

ii)  Om sadan finns, vardepappersforetagets, PEMO-operatérens eller
marknadsoperatorens identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b i férordning (EU) 2023/2859.

i) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 c i den
férordningen.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innehaller personuppgifter.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 december
2023 om inrattande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgang till allmant tillganglig information som &r relevant for
finansiella tjanster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2023/2859/0j).”

Artikel 25 ska andras pa foljande sétt:

(@)

(b)

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Operatdren av en handelsplats ska under minst fem ars tid halla relevanta
uppgifter om samtliga order som avser finansiella instrument och som visas
genom deras system tillgangliga for den behdriga myndigheten eller, om Esma
ar den behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten, i ett
maskinlasbart format och utifran en gemensam mall. Handelsplatsens behdriga
myndighet eller, om Esma &r handelsplatsens behoriga myndighet,
handelsplatsens nationella tillsynsmyndighet far fortlopande begara dessa
uppgifter. Registren ska innehdlla de relevanta uppgifter som karaktariserar
ordern, inklusive uppgifter som kopplar en order till de genomférda
transaktioner som hanfor sig till denna order och som bor rapporteras i enlighet
med artikel 26.1 och 26.3. Esma ska underlétta och fungera samordnande for
de behériga myndigheternas och de nationella tillsynsmyndigheternas tilltrade
till information i enlighet med denna punkt. Om Esma &r handelsplatsens
behdriga myndighet ska den ha mdjlighet att begdra att den nationella
tillsynsmyndigheten far tillgang till denna information for att kunna utféra sin
tillsynsverksamhet.”

| punkt 3 ska tredje stycket utga.

Artikel 26 ska andras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
)] I andra stycket ska inledningen ersattas med foljande:
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(20)

(b)

(©

(d)

”De behoriga myndigheterna ska, i enlighet med artikel 85 i direktiv
2014/65/EU, vidta nddvandiga arrangemang i syfte att sékerstélla att den
informationen ocksa mottas av foljande myndigheter:”

i) landra stycket ska led a ersattas med féljande:

”a) Den behoriga myndigheten for den mest relevanta marknaden nér det
géller likviditet for dessa finansiella instrument eller, om Esma &r den
behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten.”

iii)  landra stycket ska led d erséttas med foljande:

”d) Den behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen av de
handelsplatser som anvédnds eller, om Esma &r den behoriga
myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten.”

Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Operatorer av en handelsplats ska till sin behoriga myndighet eller, om
Esma &r den behoriga myndigheten, till sin nationella tillsynsmyndighet
rapportera uppgifter om transaktioner med finansiella instrument som handlas
pa deras plattform och som genomférs genom deras system av en medlem,
deltagare eller anvandare som inte omfattas av denna férordning i enlighet med
punkterna 1 och 3.”

| punkt 7 ska femte stycket erséttas med foljande:

”Den behoriga myndigheten ska krdva att handelsplatsen, om den rapporterar
for vardepappersforetagets rakning, har inrattat sunda skyddsmekanismer som
ar utformade for att garantera skyddet och autentiseringen vid
informationsoverforingen, for att minimera risken for forvanskning av data och
for obehorigt tilltrade och for att forhindra informationslackor och se till att
uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt. Den behériga myndigheten ska
krava att handelsplatsen uppratthaller adekvata resurser och inréttar
backupanordningar sé att dess tjanster alltid kan erbjudas och uppritthallas.”

| punkt 9 ska tredje stycket utga.

Artikel 27 ska andras pa fljande sétt:

(@)

(b)

| punkt 1 fjarde stycket ska sista meningen ersattas med f6ljande:

“Esma ska utan onddigt drojsmal ge behoriga myndigheter och nationella
tillsynsmyndigheter tillgang till dessa referensuppgifter.”

| punkt 2 ska forsta stycket dndras pa foljande satt:
i) Inledningen ska ersattas med f6ljande:

”For att de behdriga myndigheterna enligt artikel 26 ska kunna vervaka
verksamheten i vérdepappersforetagen for att se till att dessa handlar
hederligt, rattvist och professionellt och pa ett satt som framjar
marknadens integritet, ska Esma, efter samrdd med de behoriga
myndigheterna och de nationella tillsynsmyndigheterna, inrétta
nodvindiga arrangemang for att se till att”

ii)  Leden c och d ska ersattas med foljande:

”c) de referensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt
punkt 1 i denna artikel effektivt och utan onddigt drojsmal
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vidarebefordras till de relevanta behdriga myndigheterna och de
nationella tillsynsmyndigheterna,

d) Esma och de behdriga myndigheterna eller, i forekommande fall, de
nationella tillsynsmyndigheterna har andamalsenliga mekanismer for att
16sa problem med 6verforing av uppgifter eller uppgifternas kvalitet.”

(c) I punkt 4 ska tredje stycket ersattas med foljande:

“Innan beslut fattas om atgard enligt forsta stycket ska Esma underratta de
berérda behdriga myndigheterna eller, i forekommande fall, de nationella
tillsynsmyndigheterna.”

| artikel 27h.1 ska andra stycket utga.
| artikel 27ha.2 ska andra stycket utga.
| artikel 31.3 ska sista meningen erséttas med foljande:

”Dessa virdepappersforetag och marknadsoperatorer ska utan drojsmél gora denna
dokumentation tillgdnglig for den relevanta behdriga myndigheten, den relevanta
nationella tillsynsmyndigheten eller Esma pa begéiran.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 34a och 34b:

”Artikel 34a
Positionshanteringskontroller i ravaruderivat och utslappsrattsderivat

1. Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en handelsplats dar
det bedrivs handel med ravaruderivat eller utslappsrattsderivat ska tillampa
positionshanteringskontroller, inbegripet genom befogenheter for handelsplatsen att:

(@) Overvaka personers 6ppna kontraktspositioner,

(b) inhdmta information, inbegripet all relevant dokumentation, fran personer om
storleken pa och syftet med en position eller en exponering som innehas och
information om verkliga eller underliggande dgare, om alla Gverenskomna
arrangemang och alla relaterade tillgangar eller skulder pa den underliggande
marknaden, i lampliga fall inbegripet positioner som innehas i
utslappsrattsderivat eller i ravaruderivat som baseras pa samma underliggande
tillgang och har samma egenskaper pa andra handelsplatser och i ekonomiskt
likvardiga kontrakt som handlas utanfor en handelsplats genom medlemmar
och deltagare,

(c) kréva att en person tillféalligt eller permanent avslutar eller minskar en position
och ensidigt vidta atgarder for att sékerstalla att positionen avslutas eller
minskas om personen inte rattar sig efter en sadan begéaran, och

(d) krava att en person tillfalligt aterstaller likviditet till marknaden till ett
Overenskommet pris och i en 6verenskommen omfattning med uttrycklig avsikt
att mildra effekterna av en stor eller dominerande stéllning.

Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att narmare faststalla
vad som ska inga i positionshanteringskontrollerna och i detta sammanhang ta
hansyn till de berérda handelsplatsernas kannetecken.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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2. Positionshanteringskontrollerna ska vara transparenta och icke-diskriminerande,
med uppgifter om hur de tillimpas pa personer och med beaktande av
marknadsdeltagarnas art och sammanséttning och av deras anvandning av de
kontrakt som har tagits upp till handel.

3. Det vérdepappersforetag eller den marknadsoperatér som driver handelsplatsen
ska tillhandahalla sin behdriga myndighet detaljerade  uppgifter om
positionshanteringskontrollerna.

Om Esma inte & den behoriga myndigheten ska den behoriga myndigheten
tillhandahalla samma information till Esma som pa sin webbplats ska offentliggéra
och uppratthalla en databas med sammanfattningar av
positionshanteringskontrollerna.

Artikel 34b
Handelsplatsers positionsrapportering av olika kategorier positionsinnehavare

1. Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en handelsplats som
handlar med ravaruderivat eller utslappsrattsderivat ska

(@) offentliggora

i)  for handelsplatser déar optioner handlas, tva veckorapporter, varav den
ena ska utesluta optioner, med de aggregerade positioner som innehas av
de olika kategorierna av personer for de olika ravaruderivat eller
utslappsrattsderivat som handlas pa deras handelsplats, med angivande av
antalet ldnga och Kkorta positioner per sadan kategori, andringar av dessa
sedan foregaende rapport, procentandelen av den totala méangden Gppna
kontrakt for varje kategori och antalet personer som innehar en position i
varje kategori i enlighet med punkt 4,

i)  for handelsplatser dér optioner inte handlas, a en veckorapport om de
faktorer som anges i led i;

(b) atminstone varje dag ge den behdriga myndigheten eller, om Esma ar den
behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten en fullstandig
uppdelad redovisning av positionerna som innehas av alla personer pa
handelsplatsen, inklusive marknadsmedlemmar eller marknadsdeltagare och
deras kunder.

Den skyldighet som faststélls i led a ska gélla endast nar bade antalet personer och
deras 6ppna positioner dverskrider minimitroskelvarden.

Positionsrapportering ska inte tillampas pa andra vardepapper enligt artikel 4.1.44 c i
direktiv 2014/65/EU som hanfor sig till en ravara eller ett basvarde enligt vad som
avses i avsnitt C 10 i bilaga I till det direktivet.

Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en handelsplats som
handlar med ravaruderivat eller utslappsrattsderivat ska 6versanda de rapporter som
avses i forsta stycket led a till den beh6ériga myndigheten och, om Esma inte &r den
behdriga myndigheten, till Esma. Esma ska Overga till ett centraliserat
offentliggdrande av informationen i de rapporterna.

2. Personer som innehar positioner i ett ravaruderivat eller ett utslappsrattsderivat,
ska av véardepappersforetaget eller den marknadsplatsoperator som driver
handelsplatsen klassificeras efter arten av deras huvudsakliga verksamhet, med
beaktande av eventuell tillamplig auktorisation, som nagot av foljande:
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(@) Vaérdepappersforetag eller kreditinstitut.

(b) Investeringsfonder, antingen ett foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper fondforetag enligt definitionen i direktiv 2009/65/EG,
eller en forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt definitionen i
direktiv 2011/61/EG.

(c) Andra finansiella institut, inklusive forsékringsforetag och
aterforsakringsforetag enligt definitionerna i direktiv 2009/138/EG, och
tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i direktiv (EU) 2016/2341.

(d) Kommersiella foretag.

(e) FOr utslappsrattsderivat, operatérer med efterlevnadsskyldigheter enligt
direktiv 2003/87/EG.

De rapporter som avses i punkt 1 a ska ange antalet langa och korta positioner per
kategori av person, eventuella forandringar av dessa sedan foregaende rapport,
procentandel 6ppna kontrakt totalt for varje kategori, och antalet personer i varje
kategori.

De rapporter som avses i punkt 1 a ska skilja mellan

(a) positioner som identifierats som positioner som pa ett objektivt matbart satt
minskar de risker som direkt hér samman med affarsverksamhet, och

(b) andra positioner.

3. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att
faststélla formatet for de rapporter som avses i punkt 1 a.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

For utslappsrattsderivat ska rapporteringen inte paverka efterlevnadsskyldigheten
enligt direktiv 2003/87/EG.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 50 for att
komplettera denna férordning genom att bestimma de troskelvdrden som avses i
punkt 1 andra stycket i den har artikeln, med beaktande av det totala antalet 6ppna
positioner och deras storlek och det totala antalet personer som innehar en position.

5. Esma far utveckla forslag till tekniska standarder for genomférande i fraga om
atgarder for att krava att alla rapporter som avses i punkt 1 a ska skickas till Esma vid
en angiven tidpunkt varje vecka, for centraliserat offentliggérande av dessa rapporter
genom Esmas forsorg.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande
som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Rubriken till avdelning V1 ska dndras pa foljande satt:

”ICKE-DISKRIMINERANDE TILLTRADE TILL HANDELSPLATSER,
VARDEPAPPERSCENTRALER OCH CENTRALA MOTPARTER”

Foljande artikel ska inféras som artikel 34c:

“Artikel 34c
Ratt att utse en vardepapperscentral
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Marknadsoperatorer och vérdepappersforetag som driver en handelsplats ska erbjuda
alla sina medlemmar eller deltagare rétten att utse en vardepapperscentral som &r
etablerad i unionen for avveckling av transaktioner med finansiella instrument som
utfors pa den handelsplatsen.”

Artiklarna 35 och 36 ska ersattas med foljande:

”Artikel 35
Icke-diskriminerande tilltrade for en handelsplats till en central motpart

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 7 i férordning (EU) nr 648/2012 ska
en central motpart cleara finansiella instrument pa icke-diskriminerande och
transparenta villkor, dven nar det galler krav pa sakerhet och initiala konnektivitets-
och tilltradesavgifter och oavsett pa vilken handelsplats som transaktionen utfors.

Kravet i forsta stycket ska inte galla for borshandlade derivat.

Den centrala motparten ska i synnerhet sakerstalla att en handelsplats har rétt till
icke-diskriminerande behandling av kontrakt som handlas pa den handelsplatsen, nar
det géller

(@) krav pa sakerhet och nettning av ekonomiskt likvardiga kontrakt, dar
inforandet av sddana kontrakt i en central motparts slutavrakningsforfarande
och andra nettningsforfaranden, baserat pa tillamplig insolvenslagstiftning, inte
aventyrar dessa forfarandens friktionsfria och korrekta funktionssatt, giltighet
och/eller verkstéllbarhet, och

(b) Kkorsberakning av marginalsakerheter (cross-margining) med korrelerade
kontrakt clearade av samma centrala motpart enligt en riskmodell som foljer
artikel 41 i férordning (EU) nr 648/2012.

En central motpart kan krdva att handelsplatsen uppfyller de operativa och tekniska
villkor som faststéllts av den centrala motparten, inbegripet riskhanteringskraven.
Kravet i denna punkt ska inte tillampas pa derivatkontrakt som redan omfattas av
tilltradeskraven i artikel 7 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. En handelsplats som vill fa tilltrade till en central motparts tjanster ska lamna in
sin ansokan till den centrala motparten. | begéaran ska det specificeras for vilka
finansiella instrument clearing begérs. Handelsplatsen ska informera Esma och den
behdriga myndigheten for den centrala motparten och handelsplatsen, om det inte ar
Esma, om en sadan begéaran.

3. Den centrala motparten ska lamna ett skriftligt svar till handelsplatsen inom tre
manader fran mottagandet av den begaran som avses i punkt 2, antingen genom att
tillata eller neka tilltrade.

4. Den centrala motparten far avsla en begaran om tilltrade endast om sadant tilltrade
skulle hota en smidig och val fungerande marknad eller ha negativa effekter nar det
galler systemrisken, pa grundval av en grundlig riskbedémning pa de villkor som
anges i den delegerade akt som antas enligt artikel 36.6 a. Den centrala motparten far
inte avsla en begaran med hanvisning till en eventuell intaktsforlust for sig sjalv eller
for nagon annan enhet som tillhér samma koncern.

Om den centrala motparten inte ldamnar ett skriftligt svar till handelsplatsen inom den
tidsfrist som avses i punkt 3 far Esma underratta den centrala motparten och begara
ytterligare information fran den centrala motparten. Om det inte finns nagot som
tyder pa att villkoren for avslag pa en begaran enligt den delegerade akt som antagits
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enligt artikel 36.6 ar uppfyllda, far Esma utfarda ett beslut om att den centrala
motparten ska bevilja tilltrade till sina tjanster inom en manad efter det att beslutet
meddelats.

Om den centrala motparten nekar tilltrade ska det skriftliga svaret innehalla en
detaljerad forklaring av skalen till det nekade tilltradet, pa grundval av den grundliga
riskbedémning som avses i forsta stycket. Den centrala motparten ska omedelbart
efter att ha lamnat ett skriftligt svar till handelsplatsen, och skriftligen, underratta
Esma och de behtriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

5. Om den centrala motparten har nekat tilltrade far handelsplatsen lamna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedéma skalen till nekat tilltrade och inom en manad fran dagen for
klagomalet ge handelsplatsen ett motiverat svar. Esma far samrada med de behoriga
myndigheter som avses i punkt 2 nédr den forbereder sitt svar. Om Esma drar
slutsatsen att den centrala motpartens végran att bevilja tilltrade ar omotiverad och
det inte finns nagot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begaran enligt den
delegerade akt som antagits enligt artikel 36.6 ar uppfyllda, far Esma utfarda ett
beslut om att den centrala motparten ska bevilja tilltrade till sina tjanster inom en
manad efter det att beslutet meddelats.

En central motpart som beviljar tilltrade till en handelsplats ska sédkerstélla att
tilltradet ar fullt operativt inom tre manader fran dagen for mottagandet av det
positiva svaret pa begaran om tilltrade.

Artikel 36
Icke-diskriminerande tilltrade for centrala motparter till handelsplatser

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 8 i férordning (EU) nr 648/2012 ska
en handelsplats pa begaran lamna transaktionsuppgifter pa icke-diskriminerande och
transparenta villkor, inbegripet uppgifter om initiala konnektivitets- och
tilltradesavgifter, till varje central motpart som ar auktoriserad eller erkand enligt den
forordningen och som onskar cleara transaktioner med finansiella instrument som
utfors pa den handelsplatsen. Det kravet ska inte tillampas pa

(@) derivatkontrakt som redan omfattas av tilltradeskraven i artikel 8 i férordning
(EU) nr 648/2012,

(b) bdrshandlade derivat.

2. En central motpart som vill fa tilltrade till en handelsplats ska lamna in sin
ansOkan till handelsplatsen. Den centrala motparten ska informera Esma och
handelsplatsens och den centrala motpartens behériga myndighet, om det inte ar
Esma, om en sadan begéran.

3. Handelsplatsen ska lamna ett skriftligt svar till den centrala motparten inom tre
manader fran mottagandet av den begaran som avses i punkt 2, antingen genom att
tillata eller neka tilltrade.

4. Handelsplatsen far avsla en begaran om tilltrade endast om sadant tilltrade skulle
hota en smidig och vél fungerande marknad eller ha negativa effekter nér det galler
systemrisken, pa grundval av en grundlig riskbedémning pa de villkor som anges i
den delegerade akt som antas enligt punkt 6 a. Handelsplatsen far inte avsla en
begaran med hanvisning till en eventuell intaktsforlust for sig sjalv eller for nagon
annan enhet som tillhér samma koncern. Dessutom ska den inte begrénsa tilltradet
till specifika transaktionsuppgifter med motiveringen att motparterna i en viss
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transaktion inte har valt samma centrala motpart, om de centrala motparter som de
sjdlva viljer redan har ingatt en samverkansoverenskommelse enligt artikel 51 i
forordning (EU) nr 648/2012.

Om handelsplatsen inte lamnar ett skriftligt svar till den centrala motparten inom den
tidsfrist som avses i punkt 3 far Esma underratta handelsplatsen och begara
ytterligare information fran handelsplatsen. Om det inte finns ndgot som tyder pa att
villkoren for avslag pa en begaran enligt den delegerade akt som antagits enligt punkt
6 ar uppfyllda, far Esma utfarda ett beslut om att handelsplatsen ska bevilja tilltrade
till sina tjanster inom en manad efter det att beslutet meddelats.

Om handelsplatsen nekar tilltrade ska det skriftliga svaret innehalla en detaljerad
forklaring av skalen till det nekade tilltradet, pa grundval av den grundliga
riskbedémning som avses i forsta stycket. Handelsplatsen ska omedelbart efter att ha
lamnat ett skriftligt svar till den centrala motparten, och skriftligen, underratta Esma
och de behdriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

5. Om handelsplatsen har nekat tilltrade far den centrala motparten lamna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska beddma skalen till nekat tilltrade och inom en manad efter klagomalet ge
den centrala motparten ett motiverat svar. Esma far samrada med de behoriga
myndigheter som avses i punkt 2 nédr den forbereder sitt svar. Om Esma drar
slutsatsen att handelsplatsens végran att bevilja tilltrade & omotiverad och det inte
finns nagot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt den delegerade
akt som antagits enligt punkt 6 &r uppfyllda, far Esma utfarda ett beslut om att
handelsplatsen ska bevilja tilltrade till sina transaktionsuppgifter inom en manad
efter det att beslutet meddelats.

En handelsplats som beviljar tilltrade till en central motpart ska sédkerstélla att
tilltradet ar fullt operativt inom tre manader fran dagen for det positiva svaret pa
begéran om tilltrade.

6. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
50 for att komplettera denna férordning genom att specificera foljande:

(@) De specifika risker som ska beaktas av centrala motparter och handelsplatser
som genomfdr en grundlig riskbedémning enligt artikel 35.3 och punkt 3 i den
har artikeln.

(b) De villkor enligt vilka tilltrade ska beviljas av en central motpart enligt artikel
35, inbegripet den icke-diskriminerande och transparenta grunden nar det galler
initiala konnektivitets- och tilltradesavgifter, clearingavgifter, krav pa sakerhet
och operativa krav avseende marginalavtal och de villkor enligt vilka tilltrade
ska beviljas av en handelsplats enligt denna artikel, inbegripet den icke-
diskriminerande och transparenta grunden ndr det géller initiala konnektivitets-
och tilltradesavgifter.

(c) Villkoren for icke-diskriminerande behandling vad galler hur kontrakt som
handlas pa den handelsplatsen behandlas i fraga om krav pa sékerhet, nettning
av ekonomiskt likvardiga kontrakt och korsberdkning av marginalsékerheter
(cross-margining) med korrelerade kontrakt clearade av samma centrala
motpart, i enlighet med artikel 35.

(d) Parametrar for initiala konnektivitets- och tilltrédesavgifter for att sakerstélla
att sadana avgifter inte direkt eller indirekt forhindrar faktiskt tilltrade till
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(29)
(30)

handelsplatser, i enlighet med denna artikel, eller faktiskt tilltrade till centrala
motparter, 1 enlighet med artikel 35.”

| avdelning Vla ska rubriken till kapitel 1 ersattas med foljande:

"KAPITEL 1
Omfattning, befogenheter och férfaranden”

Artiklarna 38a—38f ska utga.
Foljande artikel ska inféras som artikel 38fa:

"Artikel 38fa
Omfattningen av Esmas tillsyn éver betydande handelsplatser och PEMO-
operatorer

1. Esma ska vara behdrig myndighet for
(@ PEMO-operatorer,

(b) marknadsoperatérer som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingar i samma koncern av vardepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma ar behorig myndighet enligt férordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012,

(c) vardepappersforetag som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingar i samma koncern av vérdepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma ar behorig myndighet enligt férordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012, med avseende pa driften av MTF-plattformar
eller OTF-plattformar.

En handelsplats ska anses vara betydande om samtliga féljande villkor &r uppfyllda:
(@) Handelsplatsen har stor betydelse for unionens ekonomi enligt artikel 38fb.1.

(b) Handelsplatsen har en tydlig gransoverskridande dimension enligt artikel
38fh.2.

Om Esma &r behdrig myndighet for en PEMO-operator, en marknadsoperator eller
ett vardepappersforetag enligt forsta stycket ska Esma ocksa vara behdrig myndighet
for alla handelsplatser som drivs av dessa enheter.

Om Esma ar behorig myndighet enligt forsta stycket for ett vardepappersforetag eller
en marknadsoperator som driver en betydande handelsplats, och om
vardepappersforetaget eller marknadsoperatoren tillhér en koncern som omfattar
andra handelsplatser, ska Esma vara den behdriga myndigheten for alla
handelsplatser, samt for marknadsoperatorer eller vardepappersforetag som driver
dessa handelsplatser eller som ingar i koncernen for det vardepappersforetaget eller
for den marknadsoperatér som driver en betydande handelsplats.

Esma ska ha de befogenheter for tillsyn, utredning och efterlevnadskontroll som &r
nodvandiga for att den ska kunna utéva sina funktioner gentemot de enheter som
avses i denna punkt och som ska utdvas i enlighet med férordning (EU)
nr 1095/2010.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska de nationella tillsynsmyndigheterna enligt
definitionen i artikel 2.1.18a, ansvara for att dvervaka efterlevnaden av artiklarna
29.5, fjarde stycket, 2k.1, 2k.2, 2u.7, 2v.1, 2v.2, 25.2, 26.5, 26.7 forsta och sista
stycket och 34b av enheter som star under Esmas tillsyn.

166

SV



SV

(31)

De nationella tillsynsmyndigheterna ska kunna utéva de befogenheter som tilldelats
de nationella behdriga myndigheterna enligt avdelning VI i direktiv 2014/65/EU,
inbegripet befogenheten att anta sanktioner och andra administrativa atgarder vid
overtradelser av de bestimmelser som avses i1 foregdende stycke.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 38fb:

" Artikel 38fb
Metod, 6vergangsplaner och forteckning éver betydande handelsplatser

1. Vid tillampningen av artikel 38fa.1 ska en handelsplats anses vara av stor
betydelse for unionens ekonomi om forhallandet mellan handelsvolymen pa den
handelsplatsen eller, om handelsplatsen ingar i en koncern, den aggregerade
handelsvolymen pa koncernniva och den totala handelsvolymen pa handelsplatser i
unionen ar lika med eller stérre an 5 % for ndgon av foljande klasser av finansiella
instrument:

(@) Aktier.

(b) Borshandlade fonder.

(c) Obligationer.

(d) Derivat som avser nagot av foljande:
1)  Eget kapital.

i) Lan.
i)  Raéntor.
iv)  Valutor.

v)  Ravaror.

2. Vid tillampning av artikel 38fa.l1 ska en handelsplats anses ha en tydlig
gransoverskridande dimension om den uppfyller minst ett av foljande villkor:

(a) Handelsplatsen ingdr i en koncern som omfattar minst ett av foljande foretag
som ar auktoriserat att bedriva verksamhet i en annan medlemsstat an den dér
handelsplatsen &r belagen eller drivs:

i)  Enannan handelsplats.
i)  Envardepapperscentral.
iii)  En central motpart.

(b) For de klasser av finansiella instrument som avses i punkt 1 a, b och ¢ ar
forhallandet mellan handelsvolymen pa handelsplatsen for de finansiella
instrument for vilka den behoriga myndigheten for den mest relevanta
marknaden som avses i artikel 26 & en annan an handelsplatsens behdriga
myndighet, och den totala handelsvolymen for alla finansiella instrument som
tillhor samma klass pa handelsplatsen, lika med eller stérre an 50 %.

(c) For de klasser av finansiella instrument som avses i punkt 1 d ar forhallandet
mellan antalet transaktioner pa den handelsplatsen i de finansiella instrument
for vilka minst en av motparterna i transaktionen ar beldgen i en annan
medlemsstat an den dér handelsplatsen ar belégen eller bedrivs, och det totala
antalet transaktioner i alla finansiella instrument som tillhér samma klass pa
handelsplatsen, lika med eller storre dn 50 %.
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3. Med forbehall for artikel 38fa.1 och punkterna 1 och 2 i denna artikel ska en
handelsplats anses vara betydande nar forhallandet mellan handelsvolymen i nagon
klass av finansiella instrument, sdsom avses i punkt 1 i denna artikel, pa den
handelsplatsen eller, om handelsplatsen ingar i en koncern, pa koncernniva, och den
totala handelsvolymen i unionen for den klassen av finansiella instrument ar lika med
eller storre n 50 %.

4. Esma ska identifiera de handelsplatser som anses vara betydande enligt den metod
som anges i1 punkterna 1, 2 och 3. Esma ska analysera marknadsutvecklingen var
tolfte manad fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum = datum 24
manader efter denna forordnings ikrafttradande] for att avgdra om handelsplatser
som ar verksamma i unionen uppfyller villkoren i punkterna 1 och 2 eller villkoret i
punkt 3.

Om Esma kommer fram till att en handelsplats uppfyller villkoren i punkterna 1 och
2, eller villkoret i punkt 3, ska Esma utan onddigt dréjsmal underratta handelsplatsen
och dess behériga myndighet om detta. Esma och den behériga myndigheten for en
handelsplats som anses betydande ska uppratta en dvergangsplan for tillsynen for att
sékerstélla en smidig och ordnad 6verforing av behdrigheter och uppgifter till Esma.
Den dag da 6verforingen av befogenheter trader i kraft ska infalla senast ett ar efter
den dag da Esma har lamnat underrattelse enligt denna punkt, och under alla
omstandigheter tidigast [Publikationsbyran: infoga datum = tva ar efter denna
forordnings ikrafttradande].

5. Esma ska var tolfte manad, med start aret efter det forsta hela kalenderaret efter
det datum da Esma blev behdrig myndighet for betydande handelsplatser, kontrollera
om de handelsplatser som star under dess tillsyn fortfarande uppfyller villkoren i
punkterna 1 och 2, eller villkoret i punkt 3.

Om Esma konstaterar att en betydande handelsplats under en period av tre pa
varandra foljande ar inte langre uppfyller villkoren i punkterna 1 och 2, eller villkoret
i punkt 3, ska Esma utan onddigt drojsmal underratta handelsplatsen och dess
nationella tillsynsmyndighet om detta.

6. Den nationella tillsynsmyndigheten ska inom tre manader efter mottagandet av
underrattelsen som avses i andra stycket i punkt 5, underrdtta Esma och
handelsplatsen om huruvida handelsplatsen ska fortsétta att sta under Esmas tillsyn
eller uteslutande bli féremal for nationell tillsyn.

Om den nationella tillsynsmyndigheten kommer fram till att handelsplatsen ska sta
under nationell tillsyn, ska myndigheten tillsammans med Esma utarbeta en
overgangsplan for tillsynen innan den &vertar Esmas tillsynshefogenheter och
uppgifter. Overgangsplanen for tillsynen ska omfatta alla 6vergéngsarrangemang
som &r nodvandiga for en smidig och ordnad Overforing av befogenheter och
uppgifter mellan Esma och de nationella tillsynsmyndigheterna, samt ett
ikrafttradandedatum da 6verforingen av sadana befogenheter och uppgifter ska borja
galla.

Den nationella tillsynsmyndigheten ska bli behorig myndighet for handelsplatsen pa
ikrafttradandedatumet for Overforingen av befogenheter och uppgifter till den
nationella tillsynsmyndigheten. For att dverforingen av tillsyn ska vara effektiv ska
Esma och den nationella tillsynsmyndigheten formellt enas om att villkoren for en
smidig och ordnad 6verforing av befogenheter har uppfylits. Ikrafttradandedatumet
for overforingen av befogenheter ska vara senast ett ar efter det datum da den
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nationella tillsynsmyndigheten har lamnat underréttelse enligt andra stycket i punkt
5.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
50 for att komplettera denna férordning genom att

(@) specificera metoden for att berdkna de nyckeltal som avses i punkterna 1-3,
inklusive de tidsperioder som ska anvandas for sadana berékningar, for att
faststélla om ett vardepappersforetag eller en marknadsplatsoperator driver en
betydande handelsplats,

(b) specificera och komplettera de klasser av finansiella instrument som avses i
punkt 1,

(c) specificera de nodvandiga stegen i forfarandet, inbegripet innehdllet i de
overgangsplaner for tillsynen som avses i punkt 5 andra stycket och punkt 6
andra stycket, for att sakerstdlla en smidig och ordnad &verféring av
befogenheter och uppgifter.

8. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
50 for att andra nagot av de tréskelvarden som avses i punkt 1, punkt 2 b och punkt 3
mot bakgrund av marknadsutvecklingen.

9. Esma ska upprétta en forteckning 6ver alla betydande handelsplatser och deras
operatdrer som ska omfattas av dess tillsyn enligt artikel 38fa.1 och offentliggdra den
pa sin webbplats.

Esma ska regelbundet uppdatera den forteckning som offentliggors pa dess
webbplats i enlighet med forsta stycket.”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 38fc och 38fd:

"Artikel 38fc
Allmanna utredningar och tillsynsbefogenheter

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning far Esma, i enlighet med
forfarandet i artikel 39c i forordning (EU) nr 1095/2010, genomfdra nddvandiga
utredningar av foljande personer:

(@ Ett APA, en CTP, en ARM och ett vérdepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en handelsplats och aven tillhandahaller tjanster
som ett APA, en CTP eller en ARM, i de fall dessa star under Esmas tillsyn,
och de personer som kontrollerar eller kontrolleras av dem.

(b) Ett vardepappersforetag, en marknadsoperator, en PEMO-operator, om de star
under tillsyn av Esma, och de personer som kontrollerar dem eller kontrolleras
av dem.

(c) Ledningen for de personer som avses i leden a och b.
(d) Revisorer for och radgivare till de personer som avses i leden a och b.

For detta andamal ska Esma kunna utéva de befogenheter som avses i artikel 39c i
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Utbver de befogenheter som avses i artiklarna 39c och 39h.4 i forordning (EU)
nr 1095/2010 och for att utfora sina uppgifter enligt denna forordning nar det galler
vardepappersforetag, marknadsoperatérer och PEMO-operatdrer ska Esma ges
befogenhet att
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(@)

(b)

(©)

(d)

vidta varje slag av atgard for att sakerstalla att vardepappersforetag,
marknadsoperatorer, PEMO-operatorer och andra personer som omfattas av
denna forordning eller direktiv 2014/65/EU fortséatter att folja kraven enligt den
forordningen och det direktivet,

tillfalligt upphéva utévandet av den rostratt som ar knuten till de aktier som
innehas av personer som utovar ett betydande inflytande ver forvaltningen av
reglerade marknader, marknadsoperatér och PEMO-operatorer som inte foljer
bestammelserna i denna férordning,

begéra ett domstolsforelaggande om ogiltighet av de avgivna rosterna eller om
ogiltigforklaring av dem vid forandringar av de intressen som kontrollerar en
reglerad marknad och/eller en marknadsoperator eller en PEMO-operator i
strid med artikel 2e,

krdava att vardepappersforetag, marknadsoperatérer och PEMO-operatorer
andrar reglerna for en reglerad marknad, MTF-plattform eller OTF-plattform.

Artikel 38fd
Central databas

1. Esma ska inratta och underhalla en central databas, i enlighet med artikel 35c i
forordning (EU) nr1095/2010, for att sékerstalla att foljande enheter och
myndigheter kan lamna in sina handlingar samt fa tillgang till deras handlingar och
handlingar som ar riktade till dem, i den utstrackning de &r registrerade i databasen:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)
(f)
(9)

(h)

PEMO-operatorer.

Marknadsoperatorer som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingdr i samma koncern av vardepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma dar behorig myndighet enligt forordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012.

Véardepappersforetag som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingdr i samma koncern av vardepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma dar behorig myndighet enligt forordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012, med avseende pa driften av MTF-plattformar
eller OTF-plattformar.

Andra handelsplatser som tillhér samma koncern som de marknadsoperattrer
och vardepappersforetag som avses i leden b och c.

Relevanta nationella tillsynsmyndigheter for de enheter som avses i leden a—d.
Esma.

Den relevanta nationella behdriga myndighet som avses i artikel 2g—2t i denna
forordning.

Andra mottagare, i enlighet med vad som anges i denna férordning.

2. Esma ska sakerstalla att den centrala databasen har de funktioner som anges i den
har artikeln. Esma ska meddela inrdttandet av den centrala databasen pa sin
webbplats.

3. De enheter och myndigheter som avses i punkt 1 ska lamna foéljande uppgifter via
den centrala databasen:

(@)

Alla uppgifter som ror auktorisationer for de enheter som avses i punkt 1 a—d,
om dessa auktorisationer utférdas i enlighet med denna férordning.

170



SV

(33)

(b)  Alla uppgifter eller fragor som formellt lamnats till eller alla uppgifter som
formellt begarts fran nagon av de enheter och myndigheter som avses i punkt 1,
i fragor som omfattas av denna forordning och som lamnats eller begarts efter
den dag da denna foérordning borjar tillampas.

(c) Uppgifter om befintliga auktorisationer for enheter som avses i punkt 1 b—d,
om de utfardats fore den dag da denna férordning borjar tillampas.

Om uppgifter lamnas till de myndigheter som avses i punkt 1 e-g ska ett
mottagningsbevis sandas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar fran
mottagandet av uppgifterna.

4. Om nagon av de myndigheter som avses i punkt 1 e—-g ar skyldig att underratta
varandra om de uppgifter som avses i punkt 3, ska underrattelsekravet anses vara
uppfyllt om de relevanta handlingar eller uppgifter som omfattas av den
underrattelsen lamnas till databasen, forutsatt att mottagaren av underréttelsen har
tillgang till dessa handlingar och dessa uppgifter via databasen.

5. Den centrala databasen ska utformas sa att den automatiskt informerar de enheter
och myndigheter som avses i punkt 1 nar andringar har gjorts i dess innehall,
inbegripet uppladdning, radering eller erséttning av handlingar, inlamnande av fragor
och begiranden om uppgifter.”

Artikel 38g ska andras pa foljande sétt:
(@) Rubriken ska ersattas med foljande:

"Artikel 38g
Sanktioner for overtradelser”

(b) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1. Om Esma konstaterar att en person som anges i artikel 38fc.1 a har dvertratt
nagot av kraven i artiklarna 20—22c eller avdelning I\VVa ska Esma vidta en eller
flera av foljande atgarder:

(@) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphéra med dvertradelsen.

(b) Anta ett beslut om att paféra sanktionsavgifter enligt artikel 38g i denna
férordning eller viten enligt artikel 39g i forordning (EU) nr 1095/2010.

(c) Utfdarda offentliga underréttelser.”
(c) Foljande punkter 1a och 1b ska inforas:

”1a. Esma ska vidta en eller flera av de atgarder som avses i punkt 1b om Esma
konstaterar att en person som anges i artikel 38fc.1 b har Overtratt ett eller flera
av kraven i

(a) artikel 2a.1, 2a.3 och 2a.4,
(b) artikel 2d.1-2d.6 och 2d.8,
(c) artikel 2e.1 och 2e.2,

(d) artikel 2f.1, 2f.1a och 2f.2,

(e) artikel 2g9.1-29.4, artikel 29.5 forsta, andra och tredje styckena, artikel
20.6-29.8, artikel 2g9.9 forsta stycket och artikel 29.10 forsta stycket
forsta och andra meningarna samt andra stycket,

(F) artikel 2h.1,
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9)

(h)
(i)
)
(k)
(M

(m)
(n)
(0)
(®)
@
(n
(s)
(t)

(u)
(v)
(w)
(x)
(v)
@)
za)
zb)
zc)
zd)
ze)
zf)

29)

zh)
zi)
Zj)
zk)
zl)

artikel 2i.1 forsta och andra styckena, artikel 2i.2-2i.4 och artikel 2i.5
andra meningen,

artikel 2j.1 och 2j.4,

artikel 21.1, 21.2, 21.3, 21.3a, 21.5 och 21.6,

artikel 2m,

artikel 2n.1, artikel 2n.2 forsta stycket och artikel 2n.3 forsta stycket,

artikel 20.2 forsta stycket forsta meningen och artikel 20.3 forsta
meningen,

artikel 2q.5,

artikel 2r.1,

artikel 2s.1,

artikel 2u.1-2u.5 och 2u.8,

artikel 2w,

artikel 2x.1-2x.3, artikel 2x.3a forsta och andra styckena och artikel 2x.5,
artikel 2y.3, 2y.3a och 2y.7,

artikel 2z.1-2z.4, artikel 2z.6 forsta och andra styckena och artikel 2z.7
forsta och andra meningarna,

artikel 2za.3 och 2za.4,
artikel 2zd.1 och 2zd.2,
artikel 3.1 och 3.3,
artikel 4.3 forsta stycket,
artikel 5,

artikel 6,

artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,
artikel 8.1,

artikel 8a.1 och 8a.2,
artikel 8b,

artikel 10,

artikel 11.1 andra stycket forsta meningen, artikel 11.1a andra stycket,
artikel 11.1b och artikel 11.3 fjarde stycket,

artikel 11a.1 andra stycket forsta meningen och artikel 11la.1 fjarde
stycket,

artikel 12.1,

artikel 13.1 och 13.2,

artikel 22.2,

artikel 22a.1 och 22a.5-22a.8,
artikel 22b.1,
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(d)

zm)
zn)
Z0)
zp)

zq)
zr)

zs)
zt)
zu)
Zv)

Zw)

artikel 22c.1,

artikel 26.7 femte stycket,
artikel 27.1 forsta, andra och fjarde styckena,
artikel 29.1 och 29.2,
artikel 30.1,

artikel 31.3,

Artikel 34c,

artikel 35.1, 35.2 och 35.3,
artikel 36.1, 36.2 och 36.3,
artikel 37.3,

artiklarna 40, 41 och 42.

1b. Vid oOvertradelser av ett eller flera av de krav som avses i punkt la ska
Esma vidta en eller flera av féljande atgarder:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Utfarda ett offentligt meddelande med uppgift om den fysiska eller
juridiska personen och dvertradelsens karaktar.

Anta ett beslut innehallande krav pa att den fysiska eller juridiska
personen ska upphdra med sitt agerande och inte upprepa detta.

Né&r det galler ett véardepappersforetag, en marknadsoperator eller en
PEMO-operatér under Esmas tillsyn: aterkalla eller tillfalligt upphéava
auktorisationen eller en del av auktorisationen, i enlighet med artikel 8 i
direktiv 2014/65/EU eller artikel 2c, artikel 2.3 eller artikel 2zc i denna
forordning.

For vardepappersforetag som inte uteslutande star under Esmas tillsyn:
skicka en begéran till den behdriga myndigheten i vardepappersforetagets
hemmedlemsstat om att infora ett tillfalligt forbud eller, vid upprepade
allvarliga Gvertradelser, ett permanent forbud mot att en medlem i
vardepappersforetagets ledningsorgan eller ndgon annan fysisk person
som halls ansvarig utévar ledningsuppgifter i vardepappersforetag,
marknadsoperatorer och PEMO-operatorer.

Utfarda ett tillfalligt forbud eller, vid upprepade allvarliga Overtradelser,
ett permanent forbud mot att en medlem i ett ledningsorgan i ett
vardepappersforetag som uteslutande star under Esmas tillsyn eller i ett
ledningsorgan i en marknadsoperator eller en PEMO-operat6r, alternativt
nagon annan fysisk person som halls ansvarig, utévar ledningsuppgifter i
vardepappersforetag, marknadsoperatorer och PEMO-operatérer.

Anta ett beslut om att pafora sanktionsavgifter enligt artikel 38g i denna
forordning eller viten enligt artikel 399 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Vid vidtagande av atgérder enligt punkterna 1 och 1b ska Esma beakta
Overtradelsens natur och allvar med hénsyn till de kriterier som anges i artikel
39h.3 i forordning (EU) nr 1095/2010 och agera i enlighet med det forfarande
som avses 1 punkt 4 i1 den artikeln.”
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(34)

(35)
(36)

(€)

Punkt 3 ska utga.

Artikel 38h ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

(d)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Esma ska anta ett beslut om att aldgga en sanktionsavgift i enlighet med
punkt 2 eller 3 i denna artikel om Esma i enlighet med artikel 39f.1 i
forordning (EU) nr 1095/2010 konstaterar att

(@) en person som avses i artikel 38fc.1 a uppsatligen eller av oaktsamhet har
overtratt nagot av kraven i artiklarna 22-22c eller i avdelning IVa eller

(b) att en person som avses i artikel 38fc.1 b uppsatligen eller av oaktsamhet
har overtritt nagot av kraven i artikel 38g.1a.”

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Sanktionsavgiften enligt punkt 1 a far som hogst faststallas till 200 000
EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande véarde i
nationell valuta.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

2a. Sanktionsavgiften enligt punkt 1 b far som hogst faststillas till f6ljande
belopp:

(@) For en juridisk person: 5000 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta
inte ar euro, motsvarande varde i nationell valuta den [Publikationsbyran:
ange datum = datumet for denna férordnings ikrafttradande], eller upp till
10 % av den juridiska personens totala arsomsattning enligt den senaste
tillgdngliga redovisning som har godkénts av ledningsorganet. Om den
juridiska personen &r ett moderforetag eller ett dotterforetag till det
moderforetag som maste uppréatta en koncernredovisning i enlighet med
direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala arsomsattningen vara den
totala arsomsattning eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med
relevanta redovisningsrattsakter enligt den senaste tillgdngliga
sammanstallda redovisning som har godkénts av ledningsorganet for det
yttersta moderforetaget till foretaget.

(b) For en fysisk person: upp till 5000 000 EUR eller, i medlemsstater vars
valuta inte &r euro, motsvarande varde i nationell valuta den
[Publikationsbyran: ange datum = datumet for denna forordnings
ikrafttrddande].

(c) Atminstone tva génger beloppet for den fordel som erhéllits genom
Overtradelsen, om denna fordel kan faststéllas, dven om detta belopp
Overstiger maxbeloppen i leden a och b.”

Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Nir nivan pa sanktionsavgifterna faststalls enligt punkt 1 ska Esma ta
hénsyn till de kriterier som anges i artikel 38h.3 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artiklarna 38i-38m ska utga.
Artikel 38n ska andras pa féljande sétt:

(@)

Punkt 1 ska erséttas med foljande:
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(b)
(©)

(d)

”1. Esma ska ta ut avgifter av leverantorer av datarapporteringstjanster,
vérdepappersforetag, marknadsoperatérer och PEMO-operatorer under Esmas
tillsyn i enlighet med artikel 39n i foérordning (EU) nr 1095/2010 och i enlighet
med de delegerade akter som antas enligt punkterna 2 och 4 i den hér artikeln.”

Punkt 2 ska utga.
Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. Nér det giller leverantrer av datarapporteringstjdnster ges kommissionen
befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 50 for att
komplettera denna foérordning genom att specificera avgifternas art, i vilka fall
avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.”

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 4 och 5:

”4, Niar det giller vardepappersforetag, marknadsoperatorer och PEMO-
operatdrer under Esmas tillsyn ges kommissionen befogenhet att anta en
delegerad akt i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna férordning
genom att specificera avgifternas art, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

5. Nar det géller vérdepappersféretag, marknadsoperatérer och PEMO-
operatorer som star under Esmas tillsyn ska, om avgifter tas ut av de nationella
tillsynsmyndigheterna nar de utfér sina uppgifter enligt denna férordning,
sérskilt avseende marknadskontroll, dessa avgifter vara férenliga med de totala
kostnader som hanfor sig till den aktuella myndighetens utférande av sina
uppgifter.”

(37)  Artikel 380 ska utga.
(38) Artikel 50 ska andras pa foljande sétt:

(a)

(b)

Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

”2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 1.9, 2.2,
2.3, 2z9.1, 2z9.2, 5.10, 8a.4, 17.3, 27.4, 27.5, 31.4, 34b.4, 36.6, 38fh.7, 38fh.8,
38n.3, 38n.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10, 52.14b och 52.15 ska ges till
kommissionen tills vidare fran och med den 2 juli 2014.

3. Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 1.9, 2.2, 2.3, 2zg.1,
2z9.2, 5.10, 8a.4, 17.3, 27.4, 27.5, 31.4, 34b.4, 36.6, 38fb.7, 38fb.8, 38n.3,
38n.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10, 52.14b och 52.15 far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”

Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”5. En delegerad akt som antagits enligt artiklarna 1.9, 2.2 och 2.3, 2zg.1,
2z9.2, 5.10, 8a.4, 17.3, 27.4, 27.5, 31.4, 34b.4, 36.6, 38fb.7 och 38fh.8, 38n.3,
38n.4,40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10, 52.14b eller 52.15 trader i kraft endast om
Europaparlamentet eller radet inte har gjort nagra invandningar inom tre
manader fran det att akten anmaldes till Europaparlamentet och radet, eller om
Europaparlamentet och radet, innan den perioden I6per ut, bada har underréattat
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kommissionen om att de inte har nagra invandningar. Denna period ska
forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.”

(39) Artikel 52 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

Punkt 14 ska ersattas med foljande:

”14. Senast den 30 juni 2028 ska Esma, i nidra samarbete med den expertgrupp
med berorda parter som inrattats enligt artikel 22b.2, bedéma marknadens
efterfragan pa konsoliderad handelsinformation for aktier och bdrshandlade
fonder, inverkan av denna konsoliderade handelsinformation pa
unionsmarknadernas och unionsféretagens funktion, attraktionskraft och
internationella  konkurrenskraft, och  huruvida den  konsoliderade
handelsinformationen har uppfylit sitt syfte att minska
informationsasymmetrier mellan marknadsakttrer och géra unionen till en mer
attraktiv plats for att investera. Esma ska rapportera till kommissionen om
lampligheten av att lagga till ytterligare funktioner till den konsoliderade
handelsinformationen. Pa grundval av den rapporten ska kommissionen om sa
ar lampligt Overlamna ett lagstiftningsforslag till Europaparlamentet och
radet.”

| punkt 14b ska den forsta meningen ersattas med foljande:

”Senast den 29 mars 2029 ska kommissionen i ndra samarbete med Esma
beddma mojligheten att utvidga kraven i artikel 26 i denna férordning till AlF-
forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU och
forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG som
tillhandahaller investeringstjanster och investeringsverksamhet och som utfor
transaktioner med finansiella instrument.”

Foljande punkt ska laggas till som punkt 16:

”16. Senast den [Publikationsbyran: ange datum = fem ar efter denna
forordnings ikrafttradande] ska Esma lamna in en rapport till kommissionen
med en l4dgesbedémning avseende marknadsaktOrernas grénsoverskridande
tilltrade till handelsplatser i unionen, samt de kostnader som uppstar for
marknadsaktdrer och slutkunder i samband med grénsoverskridande handel i
unionen. | rapporten bor det i synnerhet bedémas i vilken utstrackning PEMO-
operatorer har genomfort l6sningar for effektiv likviditetspoolning mellan de
handelsplatser som de driver.”

(40) | artikel 54 ska foljande punkter inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. Hanvisningar till de bestimmelser i direktiv 2014/65/EU som upphévs
genom direktiv [Publikationsbyran: infoga hanvisning till forslaget till
huvudandringsdirektiv] ska anses som hanvisningar till denna férordning och
ska lasas i enlighet med jamforelsetabellen i bilagan till denna férordning.

1b. En reglerad marknad eller en marknadsoperatér som har auktoriserats i den
medlemsstat déar den har sitt sédte eller, om den enligt den medlemsstatens ratt
inte har nagot sate, den medlemsstat dar den har sitt huvudkontor, i enlighet
med direktiv 2014/65/EU, beroende pa vad som ar tillampligt, fore den
[Publikationsbyran: infoga datum = dag fér denna forordnings ikrafttradande],
ska anses vara vederbdrligen auktoriserad enligt denna férordning.

En marknadsoperatér som redan har auktoriserats att driva en MTF-plattform
eller en OTF-plattform i den medlemsstat dar marknadsoperatoren har sitt sate
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eller, om marknadsoperatoren enligt den medlemsstatens ratt inte har nagot
sate, den medlemsstat dar den har sitt huvudkontor, i enlighet med direktiv
2014/65/EU, beroende pa vad som ar tillampligt, fore den [Publikationsbyran:
infoga datum = dag for denna forordnings ikrafttrddande], ska anses vara
vederborligen auktoriserad enligt denna forordning.”

(41)  Artikel 54a ska andras pa foljande sétt:

(a)

(b)

(©)

(d)

Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. Om Esma drar slutsatsen att en handelsplats uppfyller villkoren i artikel
38fb.1 och 38fb.2, eller villkoret i artikel 38fb.3, senast den
[Publikationsbyran: infoga datum = tva ar efter &andringsférordningens
ikrafttradande], ska alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och
kontroll av regelefterlevnad avseende den handelsplatsen dverforas till Esma
den [Publikationsbyran: infoga datum = tva ar efter andringsférordningens
ikrafttradande].

Om Esma till foljd av den analys av marknadsutvecklingen som avses i artikel
38fb.4 drar slutsatsen att en handelsplats uppfyller villkoren i artikel 38fb.1 och
38fh.2, eller villkoret i artikel 38fb.3, ska alla befogenheter och uppgifter som
ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad avseende den handelsplatsen
Overforas till Esma den dag som Overenskommits mellan Esma och
handelsplatsens behdriga myndighet och under alla omsténdigheter senast ett ar
efter datumet for det meddelande fran Esma som avses i artikel 38fb.4 andra
stycket.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. De behoriga myndigheterna ska sdkerstélla att Esma senast den dag som
avses i punkt l1a erhaller alla akter och arbetsdokument som ror tillsyn och
kontroll av regelefterlevnad i frdga om sadana handelsplatser som avses i
artikel ~ 38fa, inbegripet eventuella pagdende granskningar  och
verkstallighetsatgarder.

Esma far begdra av de behdriga myndigheterna att de ska tillhandahalla
eventuella ytterligare befintliga dokument som ror tidigare tillsyn och kontroll
av regelefterlevnad i friga om sadana handelsplatser som avses i artikel 38fa.
De behdriga myndigheterna ska tillhandahalla Esma dessa dokument utan
onddigt drojsmal.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. De behoriga myndigheterna ska bistd Esma med all n6dvéndig hjilp och
radgivning, sa att tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om sadana
handelsplatser som avses i artikel 38fa effektivt kan 6verforas till och dvertas
av Esma.”

Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4. Om tillsynsbehorigheten overfors till Esma ska den myndighet vars
behorighet upphor vidta atgarder for att avsluta alla pagaende
tillsynsforfaranden som kraver beslut fore den dag da tillsynsbehorigheten ska
andras. Om det, trots att de behdriga myndigheterna gjort sitt yttersta, inte varit
mojligt att slutfora alla pagaende tillsynsforfaranden fore dagen for den
faktiska dverforingen av befogenheter och uppgifter till Esma, ska Esma i
rattsligt hanseende trada i stéllet for de behdriga myndigheter som avses i
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(42)

(43)

punkterna 1 och 1a i sadana administrativa eller rattsliga forfaranden som foljer
av tillsyn och efterlevnadskontroll som dessa behdriga myndigheter utévar i
drenden som faller inom tillimpningsomradet for denna férordning.”

(e) Foljande punkt ska inféras som punkt 5a:

”5a. Varje auktorisation av ett vardepappersforetag eller en marknadsoperattr
som driver en handelsplats eller varje auktorisation av en reglerad marknad av
en behdrig myndighet enligt definitionen i artikel 2.1.18 a ska forbli giltig efter
overforingen av befogenheter till Esma.”

Foljande ska inféras som artikel 54ab:

) ”Artikel 54ab
Overgangsbestammelser om delegerade forordningar och genomforandeforordningar

De delegerade akter och de tekniska standarder for tillsyn som antagits i enlighet med
artiklarna 31.4, 32.2, 32.4, 33.8, 48.12, 49.3, 49.4, 51.6, 51a.7, 52.2, 52.4, 54.4, 57.8
och 58.6 i direktiv 2014/65/EU i dess géllande lydelse den [Publikationsbyran: infoga
datumet for den dag som foregar dagen for ikrafttradandet av huvuddirektivet] ska
fortsatta att galla i tillampliga delar med avseende pa artiklarna 2h, 2i, 2j, 2k, 2n, 2u,
2v, 2y, 34a och 34b i denna férordning.

Kommissionen far i enlighet med artikel 50 adndra de delegerade akter som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 2zg.2 och 34b.4.

De tekniska standarder for genomfoérande som antagits i enlighet med artiklarna 18.11,
32.3, 52.3, 58,5 och 58.7 i direktiv 2014/65/EU i dess gallande lydelse den
[Publikationsbyran: infoga datumet for den dag som foregar dagen for ikrafttradandet
av huvuddirektivet] ska fortsatta att galla i tillampliga delar med avseende pa
artiklarna 2k, 2u, 2v och 34b i denna férordning.

Om kommissionen anser att det kravs andringar av de tekniska standarder for tillsyn
eller de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta och tredje stycket ska
den folja forfarandena i artikel 10.4a eller artikel 15.4a i forordning (EU)
nr 1095/2010. Sadana &andringar ska antas i enlighet med artiklarna 2zg.3 andra
stycket, 2zg.4 andra stycket, 34a.1 tredje stycket, 34b.3 andra stycket och 34b.5 andra
stycket.”

| artikel 54b ska punkt 1 ersattas med féljande:

”1. Varje person som ar auktoriserad i den mening som avses 1 Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG™ och som i en leverantor av datarapporteringstjanster
eller en handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1 utfor det
uppdrag som beskrivs i artikel 34 i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU” eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som
foreskrivs i lag, ska vara skyldig att omgaende underratta Esma om alla uppgifter eller
beslut om den leverantér av datarapporteringstjanster eller den handelsplats som
personen har fatt kannedom om under utférandet av uppdraget och som kan

(@) utgora en vasentlig Overtrddelse av de lagar och andra forfattningar som
reglerar villkoren for auktorisation eller som sérskilt reglerar den verksamhet
som utbvas av den leverantdr av datarapporteringstjanster eller den
handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1,

(b) paverka den I6pande driften av den leverantor av datarapporteringstjanster eller
den handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1 eller
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(44)

(c) ledatill att rdkenskaperna inte bestyrks eller till att reservationer framstélls.

Denna person ska ocksa vara skyldig att rapportera alla uppgifter och beslut som ror
ett foretag som har nara forbindelser med den leverantdr av datarapporteringstjanster
eller den handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1 inom vilken

vederborande utfor sitt uppdrag vilka hen har fatt kinnedom om under fullg6randet av

en av de uppgifter som avses i forsta stycket.

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad
revision av arsredovisning, arsbokslut och koncernredovisning och om andring av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphavande av radets direktiv 84/253/EEG
(EUT L 157, 9.6.2006, s. 87). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2006/43/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om &ndring av Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).”

Bilaga | till denna forordning ska l&ggas till som bilaga till férordning (EU)
nr 600/2014.

Artikel 4

Andringar av férordning (EU) nr 909/2014

Forordning (EU) nr 909/2014 ska andras pa foljande sétt:

1)

)

Acrtikel 1.4 ska ersattas med foljande:

”4. Artiklarna 10-20, 22-24a, 27, 28.6, 30.4, 46, 47, 48.2, 48.2a, 48.2b, 48b,
bestaimmelserna i avdelning IV och kraven pa att rapportera till behdriga
myndigheter eller relevanta myndigheter eller pa att félja deras beslut enligt denna
forordning ar inte tillampliga pd medlemmarna i ECBS, andra nationella organ i
medlemsstaterna som utfor liknande uppgifter eller andra offentliga organ som har
ansvar for eller ingriper i forvaltningen av den offentliga skulden i unionen nér det
galler sadana vardepapperscentraler som de ovannamnda organen forvaltar direkt
under samma forvaltningsorgans ansvar, som har tillgang till de organens medel och
som inte dr en separat enhet.”

| artikel 2 ska punkt 1 &ndras pa foljande sétt:
(@) Foljande led ska inféras som leden 1a och 1b:

”1a. betydande vardepapperscentral: en vérdepapperscentral som ar auktoriserad i
enlighet med artikel 16 och som uppfyller kraven for att betraktas som betydande
enligt artikel 11.

1b. mindre betydande véardepapperscentral: en vardepapperscentral som ar
auktoriserad 1 enlighet med artikel 16 och som inte & en betydande
vardepapperscentral.”

(b) Led 3 ska ersattas med foljande:

3. immobilisering: koncentrerad placering av fysiska och icke-fysiska véardepapper
hos en vardepapperscentral, sa att overforingar av dessa vardepapper darefter blir
mojliga genom ett kontobaserat system.”

(c) Foljande led ska inforas som leden 4a och 4b:
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“4a. registrering pa konto: elektronisk registrering som styrker krediteringar,
debiteringar eller andra andringar som gors av en sadan elektronisk registrering, dar
den elektroniska registreringen och varje andring av denna far géras med hjalp av
teknik for distribuerade liggare.

4b. teknik for distribuerade liggare eller DLT: teknik for distribuerade liggare enligt
definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) 2022/858.”

(d) Foljande led ska inféras som leden 8a, 8b, 8c och 8d:

”8a. centralbankspengar: fordringar pa en centralbank i form av inséttningar som
halls av centralbanken, inbegripet i tokeniserad form, och som kan anvandas for
avveckling.

8b. affarsbankspengar: fordringar pa ett kreditinstitut i form av insattningar som
halls av kreditinstitutet, inbegripet i tokeniserad form, och som kan anvéandas for
avveckling.

8c. kontantmedel: vilken valuta som helst, inbegripet valuta som emitterats eller
registrerats i en distribuerad liggare.

8d. e-pengatoken: e-pengatoken enligt definitionen i artikel 3.1.7 i férordning (EU)
2023/1114.”

(e) Led 9 ska ersattas med foljande:

9. overforingsuppdrag: Overforingsupppdrag enligt definitionen i artikel 2.20 i
[forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling].”

()  Foljande led ska inféras som leden 9a och 9b:

”9a. Overforing av kontantmedel eller kontantutbetalning: en betalningstransaktion i
kontantmedel eller e-pengatoken.

9b. kontantdel: i samband med leverans mot betalning enligt definitionen i led 27,
motsvarande dverforing av kontantmedel.”

(9) Led 10 ska ersattas med foljande:

”10. avvecklingssystem for vardepapper: ett avvecklingssystem for vardepapper
enligt definitionen 1 artikel 2.5 1 [forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling]
som har utsetts i enlighet med artikel 3 i den férordningen och som inte drivs av en
central motpart.”

(h) Led 14 ska erséttas med foljande:

”14. bankdag: bankdag enligt definitionen i artikel 2.28 i [férordning (EU) .../... om
slutgiltig avveckling].”

(i)  Led 15 ska ersattas med foljande:

15. utebliven avveckling: nér en avveckling av en vardepapperstransaktion inte sker
pa den avsedda avvecklingsdagen eller endast sker delvis pa grund av brist pa
vérdepapper eller betalning, och oavsett underliggande orsak.”

(1) Led 17 ska ersattas med foljande:

”17. behdrig myndighet: om inte annat anges i denna forordning, den nationella
behdriga myndigheten och Esma, utsedda i enlighet med artiklarna 10 och 11.”

(k) Foljande led ska inforas som led 17a:
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”17a. nationell behdrig myndighet: den nationella myndighet i den medlemsstat dér
en vardepapperscentral dr etablerad som har utsetts i enlighet med artikel 10.1.”

() Led 19 ska ersattas med foljande:

19. deltagare: deltagare enligt definitionen i artikel 2.15 i [forordning (EU) .../... om
slutgiltig avveckling].”

(m) Led 20 ska erséttas med foljande:

”20. &garintresse: dgarintresse enligt artikel 2.2 forsta meningen i direktiv
2013/34/EU eller direkt eller indirekt &gande av 20 % eller mer av rgsterna eller
kapitalet 1 ett foretag.”

(n) Led 26 ska erséttas med foljande:

26. obestand: nar det galler en deltagare, en situation dar insolvensforfaranden
enligt definitionen i artikel 2.23 [forordning (EU) ...[... om slutgiltig avveckling]
inleds gentemot en deltagare, eller en handelse som enligt en véardepapperscentrals
interna regler utgor obestand.”

(o) Led 28 ska ersattas med foljande:

28. vardepapperskonto: ett konto eller en registrering, inbegripet i centraliserade
och decentraliserade elektroniska register, dar vardepapper kan krediteras, debiteras
eller pa annat sétt registreras for att dokumentera en forandring i registret over
sadana vardepapper.”

(p) Led 29 ska ersattas med foljande:

”29.  lank  mellan  vardepapperscentraler:  ett  arrangemang  mellan
vardepapperscentraler, som innebar att en vardepapperscentral blir deltagare i en
annan vardepapperscentrals avvecklingssystem for vardepapper, i syfte att underlatta
overforing av vardepapper fran deltagarna i den sistnamnda vardepapperscentralen
till deltagarna i den forstndmnda vardepapperscentralen eller ett arrangemang genom
vilket en vérdepapperscentral far indirekt tilltrade till en annan vardepapperscentral
via en mellanhand. Lankar mellan vérdepapperscentraler omfattar standardiserade
lankar, anpassade lankar, indirekta lankar, mellanhandslankar och samverkande
lankar.”

(q) Foljande led ska inforas som led 32a:

”32a. mellanhandslank: en indirekt l&nk dar den tredje parten &r en
vardepapperscentral.”

()  Foljande led ska inféras som led 33a:

»33a. bilateral lank: ett arrangemang mellan tva vardepapperscentraler som bestar av
tva lankar som ar bade standardiserade och samverkande, déar varje ingaende
vardepapperscentral dar mottagande vérdepapperscentral i en av lankarna och
ansokande virdepapperscentral i den andra ldnken.”

(s) Led 43 ska ersattas med foljande:

”43. avvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2.13 i
[férordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling].”

(t) Foljande led ska laggas till som leden 51, 52, 53 och 54

”51. bruttoavveckling i realtid: en avvecklingsmekanism genom vilken uppdrag om
overforing av kontantmedel, e-pengatoken eller vardepapper i samband med
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(3)

(4)

vardepapperstransaktioner som utférs av deltagarna i avvecklingssystemet for
vardepapper utfors transaktion for transaktion, och genom vilken avveckling av
deltagares fordringar och forpliktelser ager rum utan uppskjutande och pa
bruttobasis.

52. meddelande om bristande 6verensstimmelse vid avveckling: i samband med
avvecklingen av en vérdepapperstransaktion, ett meddelande som en
vardepapperscentral ~ skickar till innehavaren av ett konto hos denna
vardepapperscentral ~ for att informera  kontoinnehavaren om  bristande
overensstammelse med motparten med avseende pa de uppgifter som lamnats i deras
respektive avvecklingsinstruktioner.

53. central databas: den centrala databas som inrattats av Esma i enlighet med artikel
21a.

54. segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton): ett arrangemang dér en
vardepapperscentral har register och konton som mojliggor for varje deltagare att pa
ett vardepapperskonto forvara vérdepapper som tillnér olika kunder till denna
deltagare.”

| artikel 3 ska punkt 1 ersattas med foljande:

”1. Utan att det paverkar punkt 2 ska alla emittenter etablerade i unionen som
emitterar eller har emitterat Overlatbara vardepapper som har upptagits till handel
eller handlas pa handelsplatser se till att dessa véardepapper registreras i kontobaserad
form genom immobilisering eller direkt ursprunglig registrering i dematerialiserad
form.”

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

”Virdepappersforetag och deras professionella kunder ska anvinda internationella
oppna kommunikationsforfaranden och standarder for att formedla de uppgifter om
fordelning och godkdnnande som avses i foregéende stycke.”

(b) 1 punkt 2 ska tredje stycket utga.
(c) I punkt 4 ska andra meningen ersattas med foljande:

“Virdepapperscentraler och deltagare ska infora atgarder for att sakerstélla att
behandlingen av avvecklingsinstruktioner ar helt automatiserad.
Vardepapperscentraler ska krava att deltagarna avvecklar sina transaktioner pa den
avsedda avvecklingsdagen och att de infor atgarder som sakerstaller att detta krav
uppfylls.”

(d) I punkt 5 ska forsta och andra stycket ersattas med foljande:

”5. Esma ska i1 ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

a) De atgarder som ska vidtas for att forhindra utebliven avveckling, i syfte att oka
avvecklingseffektiviteten, och sarskilt féljande:

) De atgarder som vardepappersforetag och deras professionella kunder
ska vidta i enlighet med punkt 2.

i)  Né&rmare bestdimmelser om de férfaranden som ska underlatta avveckling
som avses i punkt 3, vilka skulle kunna omfatta utformning av
transaktionsstorlek, delvis avveckling av uteblivna transaktioner och
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(5)

(6)

(7)

(8)

anvandning av program for automatisk utlaning/upplaning som
tillhandahalls av vissa vardepapperscentraler. Dessa forfaranden ska
omfatta meddelanden om bristande 6verensstdimmelse vid avveckling och
fullmaktskrav till deltagarna for 6verensstdmmande instruktioner.

iii) Narmare bestammelser om de atgarder for att uppmuntra och ge
incitament till avveckling av transaktioner i tid som avses i punkt 4.

b) De standardiserade forfaranden och protokoll for meddelanden som ska anvéndas
av vardepappersforetag och deras professionella kunder i enlighet med punkt 2, vilka
ska medge automatiserad behandling av férdelning och godkannanden, samt de
internationella forfaranden och standarder for meddelanden och referensdata som
avses i artikel 35 och som ska anvéndas av emittenter, vardepapperscentraler och
andra marknadsinfrastrukturer, for att efterleva kravet i artikel 35.

Vid utarbetandet av detaljerna i de atgarder som avses i forsta stycket ska Esma
beakta den teknik som anvands av vardepapperscentraler, tex. DLT. Vid
utarbetandet av detaljerna i de atgéarder och forfaranden som avses i forsta stycket a
iii ska Esma beakta alla aspekter som &r relevanta for gransoverskridande
transaktioner.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].”

| artikel 7.2 tredje stycket ska tredje meningen ersattas med féljande:

”Sanktionsavgifterna  ska inte utformas som en inkomstkdlla  for
vardepapperscentralen eller dess deltagare. Sanktionsavgifter ska betalas i
kontantmedel eller i e-pengatoken.”

| artikel 7a.15 ska andra stycket ersattas med féljande:

“Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 oktober 2027.”

Artikel 9 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Foretag som internaliserar avveckling ska varje kvartal till de behoriga
myndigheterna dar de ar etablerade rapportera den aggregerade volymen och vardet,
uppdelat efter typ av finansiellt instrument och typ av transaktion, av alla
vardepapperstransaktioner som de har avvecklat utanfor avvecklingssystem for
vardepapper, samt motsvarande andel uteblivna avvecklingar. Behoriga myndigheter
ska utan onddigt drojsmal 6verfora de uppgifter de har erhallit i enlighet med forsta
meningen till Esma via den centrala databasen, och Esma ska offentliggtra uppgiften
om andel uteblivna avvecklingar vid internaliserad avveckling. Behoriga
myndigheter ska ocksa informera Esma om potentiella risker med anledning av
denna avvecklingsverksamhet.”

b) I punkt 3 ska andra stycket ersattas med foljande:

"ESMA ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 18 manader efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

Artikel 10 ska erséttas med foljande:
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“Artikel 10
Behoriga myndigheter utsedda av medlemsstaterna

Varje medlemsstat ska utse en eller flera nationella behoériga myndigheter som ska
utfora de uppgifter och skyldigheter som faststalls i denna férordning vad galler
auktorisation av och tillsyn dver mindre betydande vardepapperscentraler som &r
etablerade eller som ska etableras pa dess territorium samt de stod- och
bistandsfunktioner som avses i artikel 14.3. Varje medlemsstat ska underratta
kommissionen och Esma om detta.

Om en medlemsstat utser mer dn en nationell behdrig myndighet i enlighet med
forsta stycket, ska den faststdlla myndigheternas respektive roller och utse en enda
myndighet som ansvarig for samordningen av samarbetet och informationsutbytet
med kommissionen, andra medlemsstaters behdriga myndigheter, de relevanta
myndigheterna, Esma och EBA, nar det sarskilt hanvisas till dem i denna férordning.

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 11.1 far en medlemsstat utse Esma till
behorig myndighet for en eller flera mindre betydande vérdepapperscentraler som ar
etablerade pa dess territorium. Om medlemsstaten utnyttjar denna majlighet ska den
underratta kommissionen, Esma och den nationella behériga myndigheten om detta
via den centrala databasen.

Varje medlemsstat ska se till att den nationella behdriga myndigheten har tillrackliga
tillsyns- och utredningsbefogenheter for att fullgora sitt uppdrag enligt denna
forordning.

Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning oOver de behoriga
myndigheter for varje vardepapperscentral som utsetts i enlighet med denna artikel
eller identifierats i enlighet med artikel 11.1.

Bestammelserna i den har artikeln paverkar inte den 6vervakning som genomfors av
medlemmarna i ECBS och som avses 1 artikel 12.1.”

Acrtikel 11 ska erséttas med foljande:
“Artikel 11
Behorig myndighet for betydande vardepapperscentraler

Esma ska vara behorig myndighet for betydande vérdepapperscentraler och utfora de
uppgifter och skyldigheter som faststélls i denna forordning vad galler auktorisation
och tillsyn 6ver dessa.

En vardepapperscentral ska anses vara betydande om den uppfyller minst ett av
foljande villkor:

(@) Den uppfyller kriterierna i artikel 11a.1.
(b) Den tillnér samma koncern som minst en av féljande:

)] En véardepapperscentral som &r etablerad pa en annan medlemsstats
territorium.

i)  En véardepapperscentral, en central motpart eller en handelsplats for
vilken Esma &r behdrig myndighet.

(c) Den driver ett avvecklingssystem for vardepapper som regleras av
lagstiftningen i en annan medlemsstat &n den dér den juridiska personen ar
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etablerad, och detta system har utsetts i enlighet med artikel 3 i [férordning
(EV) .../... om slutgiltig avveckling].

(d) Den medlemsstat dar vérdepapperscentralen ar etablerad har utsett Esma till
behorig myndighet i enlighet med artikel 10.2, och detta utseende ar tillampligt
pa den aktuella vardepapperscentralen.

Esma ska faststalla huruvida en vardepapperscentral uppfyller villkoren for att
betraktas som betydande i enlighet med denna artikel.

Esma ska minst var tolfte manad bedéma huruvida nagon auktoriserad
vardepapperscentral uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2.

Om Esma har faststallt att en auktoriserad vardepapperscentral uppfyller minst ett av
villkoren i punkt 2 ska den vardepapperscentralen anses vara betydande. Om
vardepapperscentralen annu inte star under Esmas tillsyn far Esma faststdlla en
potentiell anpassningsperiod, som inte far Overskrida sex manader, varefter
vardepapperscentralen ska sta under Esmas tillsyn.

Esma ska underrétta den bertérda vardepapperscentralen, dess relevanta myndigheter
och dess nationella behdriga myndighet om det faststdllande, och om eventuell
anpassningsperiod, som avses i andra stycket, inom tva arbetsdagar fran dagen for
detta faststallande.

Innan en juridisk person som é&r etablerad i unionen ansoker om auktorisation i
enlighet med artikel 16 ska den via den centrala databasen begéara att Esma faststaller
huruvida den uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2 i den hér artikeln.

Esma far begéra ytterligare information fran den juridiska personen for detta
andamal. Den juridiska personen ska lamna den begarda informationen inom den
tidsfrist som faststéllts av Esma. Esma ska inom 20 arbetsdagar fran mottagandet av
all relevant information faststalla huruvida den juridiska personen uppfyller minst ett
av de villkor som avses i forsta stycket.

Om Esma har faststallt att den juridiska personen uppfyller minst ett av villkoren i
punkt 2 i denna artikel ska den juridiska personen betraktas som betydande och sta
under tillsyn av Esma, som ska ansvara for auktorisation av sadana juridiska personer
i enlighet med artikel 16.

Om Esma har faststallt att den juridiska personen inte uppfyller nagot av villkoren i
punkt 2 i denna artikel ska den juridiska personen betraktas som mindre betydande
och sta under tillsyn av den nationella behdriga myndighet som avses i artikel 10.1 i
den medlemsstat dar den juridiska personen ar etablerad. Den myndigheten ska
ansvara for auktorisation av sadana juridiska personer i enlighet med artikel 16.

Esma ska via den centrala databasen underrdtta den juridiska personen, den
nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat déar den juridiska personen &r
etablerad och de relevanta myndigheterna om resultatet av dess faststéllande inom
tva arbetsdagar fran dagen for detta faststallande.

Om Esma faststéller att en vardepapperscentral som tidigare faststallts vara
betydande inte har uppfyllt nagot av villkoren i punkt 2 under de senaste 36
manaderna ska Esma faststélla att vardepapperscentralen inte langre ska anses vara
en betydande vardepapperscentral. Esma ska omedelbart underrdtta den berdrda
vardepapperscentralen, dess relevanta myndigheter och dess nationella behoriga
myndighet om detta faststallande. Faststallandet far verkan efter en
anpassningsperiod som faststélls av Esma och som inte far dverstiga 24 manader.
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10.

Esma ska utan onddigt drojsmal uppratta och pa sin webbplats offentliggora en
forteckning 6ver betydande vérdepapperscentraler och halla den uppdaterad.

Esma ska ta ut avgifter av de betydande véardepapperscentralerna for utférande av de
tillsynsuppgifter och tillsynsskyldigheter som faststalls i denna forordning for
auktorisation av och tillsyn éver betydande véardepapperscentraler, i enlighet med den
delegerade akt som antagits i enlighet med punkt 10.

Bestammelserna i den har artikeln paverkar inte den 6vervakning som genomfors av
medlemmarna i ECBS och som avses i artikel 12.1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 67
for att komplettera denna forordning med nérmare uppgifter om de avgifter som
avses i punkt 8 genom att ange

a) typer av avgifter,

b) i vilka fall avgifter ska betalas,

c) metod for berékning av avgiftsbeloppen och

d) hur avgifterna ska betalas.”

(10)

Foljande artikel ska inforas som artikel 11a:
“Artikel 11a
Kriterier for att faststalla huruvida en vardepapperscentral ar betydande

Villkoret i artikel 11.2 a ska anses vara uppfyllt om vardepapperscentralen uppfyller
bada foljande kriterier:

(@ Den driver ett avvecklingssystem som avvecklar 6ver 5% av de
avvecklingsinstruktioner som genomfors arligen i unionen, sett till vérdet.

(b) Den é&r av vasentlig betydelse for vardepappersmarknadernas funktion och for
skyddet av investerare i minst tre vardmedlemsstater enligt kriterierna i punkt

2.
Det kriterium som anges i punkt 1 b ska anses vara uppfyllt nér
vardepapperscentralen  uppfyller minst ett av fdljande kriterier i de

vardmedlemsstater som avses i det ledet:

(@) Det aggregerade marknadsvardet, eller, om detta inte ar tillgangligt, det
nominella vérdet, av finansiella instrument utgivna av emittenter som &r
registrerade i vardmedlemsstaten som ursprungligen registrerats hos eller som
kontoforts centralt pa vérdepapperskonton av vardepapperscentralen utgor
minst 15 % av det totala vardet av finansiella instrument utgivna av alla
emittenter fran vardmedlemsstaten som ursprungligen registrerats hos eller som
kontofors centralt pa vardepapperskonton av alla vardepapperscentraler som &r
auktoriserade i unionen.

(b) Det aggregerade marknadsvardet, eller, om detta inte &r tillgangligt, det
nominella vardet, av finansiella instrument som kontoférs centralt pa
vardepapperskonton av vardepapperscentraler for deltagare och andra
innehavare av vardepapperskonton fran vardmedlemsstaten utgor minst 15 %
av det totala vardet av finansiella instrument som kontofors centralt pa
vardepapperskonton av alla vérdepapperscentraler som &r auktoriserade i
unionen for alla deltagare och andra innehavare av vardepapperskonton fran
vardmedlemsstaten.
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(c) Det arliga vardet av avvecklingsinstruktioner som avser transaktioner med
finansiella instrument utgivna av emittenter fran vardmedlemsstaten och som
avvecklas av vardepapperscentralen utgér minst 15 % av det totala arliga
vardet av alla avvecklingsinstruktioner som avser transaktioner med finansiella
instrument utgivna av emittenter fran vardmedlemsstaten och som avvecklas av
alla vardepapperscentraler som &r auktoriserade i unionen.

(d) Det arliga vardet av avvecklingsinstruktioner som verkstalls av
vardepapperscentraler ~ for  deltagare och andra  innehavare av
vardepapperskonton fran vardmedlemsstaten utgér minst 15 % av det totala
arliga vardet av avvecklingsinstruktioner som verkstills av alla
vardepapperscentraler auktoriserade i unionen foér deltagare och andra
innehavare av vardepapperskonton fran vardmedlemsstaten.

(e) Vérdepapperscentralen driver ett avvecklingssystem for vérdepapper som
regleras av lagstiftningen i vardmedlemsstaten och som utsetts i enlighet med
artikel 3 i [férordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling].

For berdkningen av de varden som avses i forsta stycket leden b och d ska det
relevanta landet

(@ vid individuellt segregerade kundkonton vara det land dar innehavarna av
vardepapperskonton, inbegripet deltagares kunder, ar registrerade (nér det
géller juridiska personer) eller bosatta (nar det galler fysiska personer) och

(b) vid segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) vara deltagarnas
registreringsland, savida inte vardepapperscentralen har tillgang till uppgifter
om de underliggande kundernas registrerings- eller bosattningsland.

3. Esma ska faststélla vardet av en avvecklingsinstruktion enligt foljande:

(@ For en avvecklingsinstruktion mot  betalning ska vardet av
avvecklingsinstruktionen vara vérdet av motsvarande transaktion med
finansiella instrument sdsom den registrerats i avvecklingssystemet for
vardepapper.

(b) For en avvecklingsinstruktion som ror transaktioner utan likvid (FOP — Free of
Payment) ska vardet av avvecklingsinstruktionen vara de relevanta finansiella
instrumentens aggregerade marknadsvarde, eller, om detta inte &r tillgangligt,
nominella varde, faststallt i enlighet med punkt 4.

4. Esma ska faststilla det marknadsvarde for finansiella instrument som avses i
punkterna 2 och 3 pa foljande satt:

(@) For aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument som tas upp till handel pa en handelsplats inom unionen
ska det berorda finansiella instrumentets marknadsvarde vara stdngningskursen
pa den mest relevanta marknad i termer av likviditet som avses i artikel 4.1 a i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014%2,

%2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om andring av foérordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/600/0j).
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(11)

(b) For andra finansiella instrument som tas upp till handel pa en handelsplats
inom unionen dn de som avses i punkt a ska marknadsvérdet vara
stangningskursen pa den handelsplats i unionen som har stérst omséttning.

(c) For andra finansiella instrument & de som avses i leden a och b ska
marknadsvardet faststallas pa grundval av ett referenspris som beraknas enligt
en forutbestamd metod som godkants av den behdriga myndigheten och som
utgar fran kriterier baserade pa tillforlitliga marknadsdata, t.ex. marknadspriser
som ar tillgangliga fran olika handelsplatser eller vardepappersforetag.

Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med narmare uppgifter om och forfaranden for berédkningen av
de kriterier som avses i denna artikel, inbegripet de uppgifter som
vardepapperscentralerna ska rapportera till Esma for att denna berdkning ska kunna
utforas.

Vid utarbetandet av dessa standarder ska Esma se till att de uppgifter som ska
rapporteras begréansas till vad som ar absolut nédvéandigt for berdkningen av de
kriterier som avses i denna artikel.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsférordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Foljande ska inforas som artikel 11b:
“Artikel 11b

Esmas befogenheter dver betydande vardepapperscentraler enligt denna férordning

Esma ska ansvara for utférandet av sina uppgifter enligt denna férordning i samband
med auktorisation av och tillsyn 6ver betydande vérdepapperscentraler. For detta
andamal ska Esma fatta beslut eller vidta andra atgarder i enlighet med artikel 46a i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska fortlopande sakerstalla att betydande vardepapperscentraler efterlever
artiklarna 5, 6, 7, 16-20, 22, 22a, 23, avdelning Il kapitlen 2 och 3 samt avdelning
V.

Esma ska ges de befogenheter som behdvs for att myndigheten ska kunna utdva sina
funktioner i forhallande till betydande vardepapperscentraler i enlighet med denna
forordning och forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvanda dessa befogenheter Over betydande vardepapperscentraler och, nér
sa anges i denna forordning, 6ver narstaende parter, bland annat for att

(@) utova tillsyn 6ver de betydande vardepapperscentralernas efterlevnad av kraven
i denna forordning,

(b) anta beslut, utfora tillsynsbedomningar och vidta atgarder med avseende pa
artiklarna 5, 6, 7, 16-20, 22, 22a, 23, avdelning Ill kapitlen 2 och 3 samt
avdelning 1V,

(c) via den centrala databasen begara att betydande vérdepapperscentraler och
narstaende tredje parter till vilka dessa vardepapperscentraler har utkontrakterat
tjanster, operativa uppgifter eller verksamheter ska tillhandahalla, inom den
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(d)

(€)

(f)

tidsfrist som anges i begaran, all relevant information eller alla relevanta data
for att Esma ska kunna Overvaka dessa vardepapperscentralers
tillhandahallande av tjanster och verksamheter samt utféra Esmas uppgifter och
skyldigheter enligt denna forordning; mottagaren av en sadan begéaran ska via
den centrala databasen och inom den angivna tidsfristen férse Esma med all
den begérda informationen; begdran kan avse information som ska ldmnas
regelbundet eller punktvis,

begara  information eller data fran revisorer for  betydande
vardepapperscentraler,

anta ett beslut om att paféra sanktionsavgifter om en betydande
vardepapperscentral, uppsatligen eller av oaktsamhet, har begatt nagon av de
overtradelser som fortecknas i bilagan; sadana sanktionsavgifter ska motsvara
upp till tva ganger de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits pa
grund av overtradelsen, om dessa kan faststéllas, eller upp till 10 % av den
totala arsomsattningen under det foregdende verksamhetsaret for en juridisk
person och kan justeras med hansyn till forsvarande eller foérmildrande
omsténdigheter i enlighet med de relevanta koefficienter som anges i bilagan,

anta ett beslut som forpliktigar en betydande vardepapperscentral att upphora
med en Overtradelse som fortecknas i bilagan.

Dérutbver ges Esma, for utférandet av sina uppgifter avseende betydande
vardepapperscentraler, befogenhet att vidta de tillfalliga atgarder som anges i andra
stycket om nagon av féljande omstandigheter foreligger:

(a)

(b)

Esma har erhallit bevis som tyder pa att enheten dvertrader eller sannolikt inom
de kommande tre manaderna kommer att Overtrada de krav som styr dess
verksamhet.

Esma har bevis for att de arrangemang, strategier, processer och mekanismer
som enheten tillampar inte sékerstéller en sund hantering och tackning av dess
risker.

Vid tillampning av forsta stycket ska Esma i synnerhet ha befogenhet att vidta
foljande tillfalliga atgarder:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Krava att enhetens arrangemang, processer, mekanismer och strategier justeras
for att sakerstéalla en sund hantering och tdckning av dess risker.

Krava att den betydande vardepapperscentralen sammankallar sina aktiedgare
till ett mote eller, om den betydande vérdepapperscentralen inte uppfyller detta
krav, sjalv sammankalla motet. | bada fallen ska Esma faststélla dagordningen,
inbegripet de beslut som aktiedgarna ska 6vervéga att anta.

Krava att en enhet lagger fram en plan for att aterstdlla efterlevnaden av
tillsynskraven och faststélla en tidsfrist for planens genomférande, inklusive
forbattringar av planens omfattning och tidsfrist.

Begrénsa enhetens verksamhet, transaktioner eller natverk eller kréva avyttring
av verksamheter som innebar dverdrivna risker for enhetens sundhet.

Krdva att véardepapperscentralen minskar de risker som &r forknippade med
Overtradelsen eller den sannolika Overtradelsen av kraven i denna férordning
och de inneboende risker som &r forknippade med enhetens verksamhet och
system.
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(12)

(13)

(f)  Infora krav pa ytterligare eller mer frekvent rapportering.
() Krava ytterligare upplysningar.

(h) Krava att ledamoter stangs av fran ledningsorganet for en enhet som inte
uppfyller de krav for dess verksamhet som faststélls i denna forordning.

Esmas beslut ska innehalla grunderna for beslutet.

Esma ska avsla eller i ett senare skede upphéva utnamning av den eller de personer
som avses i artikel 27 om Esma inte ar 6vertygad om att personen har tillrackligt god
vandel eller om det finns objektiva och pavisbara skl att anta att utnamningen eller
de foreslagna andringarna skulle utgdra ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning
av enheten och mot ett adekvat beaktande av kundernas intressen och marknadens
integritet.

Esma ska i samarbete med EBA och ECBS beakta eventuella gransoverskridande
risker som uppstar till foljd av vardepapperscentralernas verksamheter, dven till fljd
av véardepapperscentralernas sammanlankning med handelsplatser och centrala
motparter och risker pa grund av sadana gransoverskridande kopplingar.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 67 i syfte
att andra den forteckning over dvertradelser som anges i bilagan nar sa kravs for att
beakta andringar i de krav pa véardepapperscentraler som anges i denna forordning, i
synnerhet i artiklarna 6, 7, 16-20, 22, 22a, avdelning Il kapitlen 2 och 3 samt
avdelning IV eller nar sa kravs for att sakerstélla att de Gvertradelser som anges i
bilagan motsvarar de krav som anges i denna férordning, i synnerhet i artiklarna 6, 7,
16-20, 22, 22a, avdelning III kapitlen 2 och 3 samt avdelning IV.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 11c:
”Artikel 11c¢
Sarskilda bestammelser for betydande vardepapperscentraler

Med avvikelse fran artikel 24a ska inget kollegium inrattas for en betydande
vardepapperscentral. Om det for en vardepapperscentral som blir betydande har
inréttats ett kollegium i enlighet med artikel 24a ska detta kollegium uppl6sas senast
ett ar fran det att vardepapperscentralen borjat betraktas som en betydande
vardepapperscentral. N&r det galler en betydande vardepapperscentral ska de
forfaranden som avses i artiklarna 15, 17, 19a, 21a, 22, 23, 24, 48b, 55 och 60
tillampas utan att kollegiet inkluderas.

Med avvikelse fran artiklarna 7, 13, 15, 17, 19a, 20, 21.1, 21a, 22, 22a, 23, 24, 27a,
27b, 33, 49, 52, 54a, 54b, 54c, 55, 57, 58 och 60 ska de krav som avses i dessa
artiklar pa att vardepapperscentralen eller den behoriga myndigheten ska interagera
med Esma eller Esma med vérdepapperscentralen eller den behdriga myndigheten
inte tillampas pa en betydande vardepapperscentral.

Artikel 17a ska inte tillimpas pa betydande viardepapperscentraler.”
| artikel 14 ska foljande punkter inféras som punkterna 3 och 4.

”3. For varje betydande vérdepapperscentral ska Esma, den nationella behdriga
myndigheten och de relevanta myndigheterna upprétta samarbetsarrangemang i
enlighet med artikel 8a i forordning (EU) nr 1095/2010, inbegripet avseende Esmas
direkta tillsyn Over varje betydande vardepapperscentral. Dessa arrangemang ska
avspegla fordelningen av befogenheter och ansvarsomraden enligt denna férordning
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och uppratta ramar for samarbetets praktiska former med hénsyn till Esmas utévande
av sina befogenheter och sitt ansvar vad géller betydande vardepapperscentraler.
Sadana arrangemang kan i synnerhet omfatta stod och bistdnd fran relevanta
myndigheter och den nationella behdriga myndigheten i fraga om féljande:

(@) Utforande av uppgifter inom ramen for tillsynen Over en betydande
vardepapperscentral, inbegripet utredningar och inspektioner pa plats.

(b) Utarbetande av auktorisationer, godkénnanden, beslut, rapporter eller andra
atgarder som ror den betydande vardepapperscentralen i enlighet med denna
forordning, inbegripet nar detta anges i den relevanta artikeln och i artiklarna
15, 16, 17, 19, 194, 22, 27, 27a, 27b, 33.3, 48, 48a, 48b, 55, 56 och 60.

(c) Tillsynsuppgifter som syftar till att sakerstalla finansiell stabilitet och 6vervaka
den betydande véardepapperscentralens operativa motstandskraft och
marknadsuppférande, inbegripet stresstester.

(d) Hantering av krissituationer rérande den betydande véardepapperscentralen.

4. For varje mindre betydande vardepapperscentral ska Esma samordna behoriga
myndigheter, relevanta myndigheter och kollegier i syfte att

(a) sékerstalla enhetliga tillsynsmetoder, sérskilt med avseende pa tillsynsomraden
som har en gransoverskridande dimension eller kan fa granséverskridande
effekter for vardepapperscentraler som tillhandahaller tjanster dver granserna,

(b) forstarka samordningen i en krissituation i enlighet med artikel 15,

(c) beddma risker vid avgivande av yttranden till behériga myndigheter enligt
andra stycket om vardepapperscentralers efterlevnad av kraven i denna
forordning, inbegripet med avseende pa identifierade gransoverskridande risker
eller risker for unionens finansiella stabilitet, samt l&mna rekommendationer
om hur vérdepapperscentralerna ska minska sadana risker,

(d) framja regelbundna utbyten och diskussioner om relevant marknadsutveckling,
inbegripet situationer eller handelser som paverkar eller sannolikt kommer att
paverka den tillsynsmassiga och finansiella sundheten eller motstandskraften
hos vardepapperscentralerna.

De behdriga myndigheterna ska Idamna in sina utkast till beslut, rapporter eller andra
atgarder med avseende pa mindre betydande vardepapperscentraler till Esma for
yttrande innan de antar nagon akt eller atgard enligt artiklarna 17, 22, 24.5, 27a, 27b
och 55 och — utom nér ett beslut kravs skyndsamt — artikel 20.

De behdriga myndigheterna far dven lamna in utkast till beslut till Esma for yttrande
innan de antar nagon annan akt eller atgard i enlighet med sina uppgifter enligt
artikel 10.1.

Esma ska beddma alla yttranden och rekommendationer som antas av kollegier enligt
artikel 24a i denna forordning, for att kunna bidra till enhetligt och konsekvent
fungerande kollegier och framja samstammighet i tilldmpningen av denna forordning
bland dem.

Vid tillampningen av denna punkt ska Esma i samarbete med EBA och ECBS beakta
eventuella  gransoverskridande  risker som  uppstar  till  foljd  av
vardepapperscentralernas verksamheter, aven till foljd av vardepapperscentralernas
sammanlankning med handelsplatser och centrala motparter och risker pa grund av
sadana gransoverskridande kopplingar.

191

SV



SV

(14)

(15)

(16)

Alla yttranden, beslut, synpunkter eller andra atgarder som Esma vidtar enligt denna
punkt ska vidtas i enlighet med artikel 46a i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska arligen rapportera till kommissionen om de granséverskridande risker som
uppstar till foljd av att vardepapperscentralerna bedriver sadana verksamheter som
avses 1 femte stycket.”

| artikel 15 ska foljande stycke laggas till:

”Vid en krissituation vid en eller flera viardepapperscentraler som har eller sannolikt
kommer att ha destabiliserande effekter pa granséverskridande marknader ska Esma
samordna behériga myndigheter, relevanta myndigheter och i tillampliga fall de
kollegier som avses i artikel 24a for att utarbeta en samordnad reaktion pa
krissituationen och sakerstalla ett effektivt informationsutbyte mellan behdriga
myndigheter, relevanta myndigheter och i tillampliga fall de kollegier som avses i
artikel 24a. Alla de uppgifter som Esma utfor i enlighet med detta stycke ska utforas
i enlighet med artikel 46a i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 16 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en virdepapperscentral ska
erhalla en auktorisation av den behdriga myndigheten i enlighet med det forfarande
som faststélls i artikel 17 innan den inleder sin verksamhet.”

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. Nér auktorisationen har beviljats i enlighet med artikel 17 ska den gélla inom
hela unionens territorium.”

Artikel 17 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 11.5 ska en ansdkande
vardepapperscentral 1amna in en ansokan om ursprunglig auktorisation enligt artikel
16, en ansdkan om utvidgning av en befintlig auktorisation enligt artikel 19 eller en
ansOkan om auktorisation for utkontraktering av en huvudtjanst enligt artikel 19 till
sin behdriga myndighet. Anstkan ska omedelbart delas med de registrerade
mottagare som avses i artikel 21a och i tillampliga fall det kollegium som avses i
artikel 24a.”

b)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Under den period som anges 1 punkt 8 far den behoriga myndigheten, Esma och
de relevanta myndigheterna begédra att den ansOkande vdardepapperscentralen
tillhandahaller ytterligare handlingar eller information, om sadana handlingar eller
sadan information behévs for att bedéma huruvida den ansokande
vardepapperscentralen uppfyller alla de krav som faststalls i denna férordning. Den
behdriga myndigheten far fatta beslut om ans6kan i avsaknad av
vardepapperscentralens svar.

c)  Punkt 4 ska andras pa foljande satt:
)] Forsta, andra och tredje styckena ska erséttas med foljande:

”Under den period som anges i punkt 8 ska den behoriga myndigheten gora en
riskbeddmning av den ansbkande véardepapperscentralens efterlevnad av
kraven i denna forordning och samrada med relevanta myndigheter, Esma och i
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(b)

tillampliga fall det kollegium som avses i artikel 24a om egenskaperna hos det
avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av den ansOkande
vardepapperscentralen. Inom tre manader fran bekraftelsen av mottagandet av
den ansbokan som avses i artikel 21a.2, om den anstkande
vardepapperscentralen har ansokt om ursprunglig auktorisation enligt artikel
16, eller inom en manad fran bekréaftelsen av mottagandet av den ansékan som
avses i artikel 21a.2 om en ansOkande vérdepapperscentral har ansokt om
utvidgning av en befintlig auktorisation eller om auktorisation for
utkontraktering av en huvudtjanst enligt artikel 19

() ska Esma anta ett yttrande i enlighet med artikel 14.4 i vilket det
faststélls huruvida den ansdkande vardepapperscentralen uppfyller de
krav som faststdlls i denna forordning och Oversdnda det till de
registrerade mottagare som avses i artikel 21a och

(b) far wvarje relevant myndighet avge ett yttrande inom sina
behorighetsomraden i vilket det faststalls huruvida den ansokande
vardepapperscentralen uppfyller de krav som faststélls i denna férordning
och 6versanda det till de registrerade mottagare som avses i artikel 21a.

| de yttranden som avses i forsta stycket ska Esma och de relevanta
myndigheterna, inom sina behdrighetsomraden, bedéma alla relevanta risker
forknippade med den ans6kande vérdepapperscentralen, inbegripet eventuella
gransoverskridande risker eller risker for unionens finansiella stabilitet, och de
far inkludera sadana villkor eller rekommendationer som de anser nodvandiga
for att begransa eventuella brister i vardepapperscentralens riskhantering. Esma
far ocksa i sitt yttrande inkludera alla eventuella uppgifter som behdvs for att
framja en konsekvent och enhetlig tillampning av en relevant artikel i denna
forordning. Ett negativt yttrande ska innehalla en uttdmmande och utforlig
skriftlig motivering till varfor kraven i denna férordning eller andra delar av
unionsratten inte ar uppfyllda.

Om nagon av de relevanta myndigheterna eller Esma har avgett ett negativt
motiverat yttrande, och den behdriga myndigheten anda har for avsikt att
bevilja auktorisationen, ska den behdriga myndigheten inom 30 arbetsdagar
fran mottagandet av det negativa yttrandet, om den anstkande
vardepapperscentralen har ansokt om en ursprunglig auktorisation enligt artikel
16, eller inom 15 arbetsdagar fran mottagandet av det negativa yttrandet, om en
ansokande vardepapperscentral har ansdékt om utvidgning av en befintlig
auktorisation eller om auktorisation for utkontraktering av en huvudtjanst
enligt artikel 19, meddela den bertrda relevanta myndigheten eller Esma
skalen till att den har for avsikt att bevilja auktorisationen trots det negativa
yttrandet.”

ii)  Sjunde stycket ska utga.
Punkt 6 ska erséttas med foljande:

6. Den behoriga myndigheten far, innan den beviljar den ansdkande
vardepapperscentralen auktorisation, samrada med andra myndigheter som utovar
tillsyn 6ver en enhet som har ett kvalificerat innehav i, eller som kontrollerar, den
anstkande vardepapperscentralen om foljande:

(a)

Lampligheten hos aktiedgare och personer som avses i artikel 27.6 samt
anseendet och erfarenheten hos de personer som i praktiken styr den ansokande
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(17)

vardepapperscentralens verksamhet som avses i artikel 27.1 och 27.4, nér de
aktiedgarna och personerna ar gemensamma for den ansdkande
vardepapperscentralen och fér den enhet som har ett kvalificerat innehav i eller
kontrollerar den ans6kande vérdepapperscentralen.

(b) Huruvida bolagsférhallandena mellan den ansokande vérdepapperscentralen
och den enhet som har ett kvalificerat innehav i1 eller kontrollerar den
ansokande vardepapperscentralen paverkar den ansokande
vérdepapperscentralens formaga att uppfylla kraven i denna forordning.”

() Punkterna 7 och 7a ska utga.
(d) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

8. Inom sex manader fran bekriftelsen av mottagandet av den ansdkan som avses i
artikel 21a.2, om den anstkande vérdepapperscentralen har ansokt om ursprunglig
auktorisation enligt artikel 16, eller inom tre manader fran bekraftelsen av
mottagandet av den ansOkan som avses i artikel 21a.2, om en anstkande
vardepapperscentral har ansokt om utvidgning av en befintlig auktorisation eller om
auktorisation for utkontraktering av en huvudtjanst enligt artikel 19, ska den behdriga
myndigheten anta sitt beslut och éversédnda det till de registrerade mottagare som
avses i artikel 21a och den anstkande vardepapperscentralen. Beslutet ska innehalla
en fullstaindig motiverad forklaring av huruvida tillstdndet har beviljats eller
avslagits.

Om det beslut som den behoriga myndigheten fattar inte avspeglar yttrandet fran
Esma eller yttrandet fran nagon av de relevanta myndigheterna, inbegripet eventuella
villkor eller rekommendationer i yttrandena, ska beslutet innehalla en fullstandig
motiverad forklaring av eventuella vasentliga avvikelser fran dessa yttranden eller
dessa villkor eller rekommendationer.

Om den behdriga myndigheten inte foljer eller inte avser att folja ett yttrande fran
Esma eller eventuella villkor eller rekommendationer som ingar i yttrandet, ska
direktionen informera tillsynsstyrelsen. Informationen ska ocksa innehdlla den
behoriga myndighetens motivering till varfor den inte foljer eller inte avser att folja
yttrandet.”

(e) Punkt 8a ska ersattas med foljande:

”8a. Den behoriga myndigheten ska utan onddigt dréjsmal underritta de myndigheter
som deltar i samradet enligt punkterna 4, 5 och 6 om resultatet av
auktorisationsforfarandet inklusive eventuella korrigerande atgérder.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 17a:
"Artikel 17a
Forfarande for antagande av beslut, rapporter eller andra atgérder

Den behdriga myndigheten ska lamna in en begdran om ett yttrande fran Esma i
enlighet med artikel 14.4, om den behdriga myndigheten avser att anta ett beslut, en
rapport eller en annan atgard i enlighet med artiklarna 22, 24.5, 27a, 27h, 55 och —
utom ndr ett beslut kravs skyndsamt — artikel 20.

Begdran om ett yttrande enligt forsta stycket, tillsammans med alla relevanta
handlingar, ska omgaende delas med Esma.
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(18)

Om inget annat anges i en relevant artikel ska den behdriga myndigheten inom 30
arbetsdagar fran inlamnandet av den begdran som avses i punkt 1 bedéma
vardepapperscentralens efterlevnad av de relevanta kraven. | slutet av
beddmningsperioden ska den behoériga myndigheten 6versénda sitt utkast till beslut,
rapport eller annan atgard till Esma.

Om inte annat anges i en relevant artikel, och efter mottagandet av bade den begéaran
om yttrande som avses i punkt 1 och de utkast till beslut, rapporter eller andra
atgarder som avses i punkt 2, sker foljande:

(@) Esma ska, med avseende pa artiklarna 20, 22, 24.5 och 55, anta ett yttrande
med en beddmning av vardepapperscentralens efterlevnad av kraven i denna
forordning. Esma far i sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer
som Esma anser nddvandiga for att begrdnsa eventuella brister i
vardepapperscentralens riskhantering, inbegripet vad galler identifierade
gransoverskridande risker eller risker for unionens finansiella stabilitet.

(b) Esma far, med avseende pa artiklarna 27a och 27b, anta ett yttrande om
utkastet till beslut, rapport eller annan atgard om det ar nodvéandigt for att
frdmja en konsekvent och samstammig tillampning av en relevant artikel.

Esma ska anta sitt yttrande inom den tidsfrist som anges av den behoriga
myndigheten, som ska vara minst 15 arbetsdagar efter mottagandet av de relevanta
handlingarna enligt punkt 2, och Oversidnda det till den behdriga myndigheten.
Yttrandena ska ocksa delas med de relevanta myndigheterna.

Inom tio arbetsdagar fran mottagandet av det yttrande Esma antagit i enlighet med
punkt 3 forsta stycket a och, om ett sadant utfardats, det yttrande Esma antagit enligt
punkt 3 forsta stycket b, eller inom den relevanta perioden om annat anges i denna
forordning, ska den behdriga myndigheten, efter att vederborligen ha beaktat Esmas
yttrande, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet, anta sitt
beslut, sin rapport eller andra atgarder i enlighet med relevant artikel och éversanda
det till Esma.

Om ett beslut, en rapport eller en annan atgard inte avspeglar ett yttrande fran Esma
ska en fullstandig motivering ges av alla betydande avvikelser fran yttrandet eller
fran villkoren eller rekommendationerna.

Vid tillampning av punkt 3 forsta stycket a och b ska direktionen informera
tillsynsstyrelsen om vérdepapperscentralens behdriga myndighet inte foljer eller inte
avser att folja Esmas yttrande eller eventuella villkor eller rekommendationer i
yttrandet. Informationen ska ocksa innehalla den behdriga myndighetens motivering
till varfor den inte foljer eller inte avser att folja yttrandet.”

| artikel 18 ska punkterna 1, 2 och 3 ersattas med féljande:

”1. En auktoriserad virdepapperscentral far inte tillhandahalla nagra ytterligare
tjanster eller pa annat satt bedriva verksamhet som den inte ar auktoriserad for, eller
som den inte har anmélt till den behdriga myndigheten i enlighet med artikel 19.8.

2. Avvecklingssystem for vardepapper far endast drivas av auktoriserade
vardepapperscentraler ~ eller av  centralbanker =~ som  fungerar  som
vardepapperscentraler.

3. En auktoriserad véardepapperscentral far ha dgarintresse endast i en juridisk person
vars verksamhet ar begréansad till tillhandahallande av de tjanster som fortecknas i
avsnitten A och B i bilagan, sdvida inte ett sadant &garintresse godkanns av dess
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(19)

(20)

behdriga myndighet pa grunden att det inte i betydande utstrackning hojer
vardepapperscentralens riskprofil.”

Artikel 19 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska inledningen ersattas med foljande:

”En auktoriserad virdepapperscentral ska ldmna in en ans6kan om auktorisation till
den behdriga myndigheten nér den vill utkontraktera en huvudtjéanst till en tredje part
enligt artikel 30 och den tredje parten inte ar en sadan vardepapperscentral inom
samma koncern som avses i artikel 19a, eller utvidga sina tjanster till en eller flera av
foljande tjanster:”

(b) Punkt 2 ska &ndras pa foljande satt:
i)  Andra och tredje styckena ska ersattas med foljande:

”Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 b i denna artikel ska ske enligt det
forfarande som anges i artikel 17.1, 17.2, 17.3, 17.5, 17.8 och 17.8a.

Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 e i denna artikel ska ske enligt det
forfarande som anges i artikel 17 nér det géller samverkande lankar mellan en
vardepapperscentral som &r etablerad i unionen och en vardepapperscentral
fran ett tredjeland, eller enligt det forfarande som anges i artikel 48b nar det
géller samverkande lankar mellan vardepapperscentraler som &r etablerade i
unionen.”
ii)  Fjarde stycket ska utga.

c)  Punkterna 3-7 ska utga.

Foljande artikel ska inféras som artikel 19a:

”Artikel 19a

Forfarande for godkannande av utkontraktering av huvudtjanster inom en koncern av

vardepapperscentraler

En auktoriserad vardepapperscentral ska lamna in en ansékan om godkannande till
Esma om den vill utkontraktera en huvudtjanst till en vérdepapperscentral inom
samma koncern enligt artikel 30. Ansokan ska omedelbart delas med de berdrda
registrerade mottagare som avses i artikel 21a for bada de vardepapperscentraler som
berdrs av den planerade utkontrakteringen samt, i tillampliga fall, med de kollegier
som avses i artikel 24a for bada de vardepapperscentraler som berérs av den
planerade utkontrakteringen.

Den anstkande vardepapperscentralen ska i ansokan inkludera alla de handlingar och
all den information som behévs for att visa att den vid tidpunkten for godk&nnandet
av utkontrakteringen kommer att ha vidtagit alla nédvéndiga arrangemang for att
uppfylla sina skyldigheter enligt denna forordning med avseende pa
utkontrakteringen. Den ansokande véardepapperscentralen ska ocksa i ansokan
inkludera en beskrivning av de huvudtjanster som ska utkontrakteras och de
vardepapperscentraler i koncernen till vilka dessa tjanster ska utkontrakteras samt av
den anstkande vardepapperscentralens organisationsstruktur.

Under den period som anges i punkt 5 far Esma och de relevanta myndigheterna
begéra att den ansokande vardepapperscentralen tillhandahaller ytterligare handlingar
eller information om det behdvs for att beddoma huruvida den anstkande
vardepapperscentralen uppfyller de relevanta kraven i denna férordning med
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avseende pa den planerade utkontrakteringen. Esma far fatta beslut om ansokan i
avsaknad av vardepapperscentralens svar. .

Under den period som anges i punkt 5 ska Esma goéra en riskbeddmning av den
ansOkande vardepapperscentralens efterlevnad av de relevanta kraven i denna
forordning med avseende pa den planerade utkontrakteringen och ska, med avseende
pa bada de vardepapperscentraler som berdrs av den planerade utkontrakteringen,
samrada med de relevanta myndigheterna, de kollegier som avses i artikel 24a, i
tillampliga fall, och de behodriga myndigheterna om huruvida den planerade
utkontrakteringen uppfyller kraven i denna forordning och om eventuella risker som
sadan utkontraktering kan ge upphov till.

Inom tre manader fran bekraftelsen av mottagandet av den ansokan som avses i
artikel 21a.2 ska Esma anta sitt beslut och oOversdnda det till de respektive
registrerade mottagare som avses i artikel 21a som &r relevanta for var och en av de
vardepapperscentraler som berdrs av utkontrakteringen, till de respektive kollegier
som avses i artikel 24a som ansvarar for var och en av de vardepapperscentraler som
berérs av utkontrakteringen, i tillampliga fall, och till den anstkande
vardepapperscentralen. Beslutet ska innehélla en fullstandigt motiverad forklaring
dér det anges huruvida godkinnande har beviljats eller avslagits.”

Artikel 20 ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 1 ska inledningen ersattas med féljande:

”Utan att det paverkar eventuella korrigerande dtgérder enligt avdelning V ska den
behdriga myndigheten aterkalla auktorisationen under nagon av féljande
omstindigheter, om virdepapperscentralen”

b)  Punkterna 2 och 3 ska erséttas med foljande:

2. Innan den behoriga myndigheten fattar beslut om att aterkalla auktorisationen for
vardepapperscentralen ska den gora foljande:

a) Den ska begara ett yttrande fran de relevanta myndigheterna om huruvida
auktorisationen for vardepapperscentralen maste aterkallas.

b) Den ska, i tillampliga fall, samrdda med den myndighet som avses i artikel 67 i
direktiv 2014/65/EU om huruvida auktorisationen for vardepapperscentralen maste
aterkallas.

c) Den ska, nar det géller en mindre betydande vérdepapperscentral, begara ett
yttrande fran Esma, enligt artikel 14.4 och i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 17a, om huruvida auktorisationen for vardepapperscentralen maste aterkallas.

d) Den ska, nar det galler en betydande vardepapperscentral, samrada med den
nationella ~ behdriga  myndigheten om  huruvida  auktorisationen  for
vardepapperscentralen maste aterkallas.

Forsta stycket b—d ska inte tillampas om ett beslut krdvs skyndsamt.

3. Varje relevant myndighet, i tillampliga fall den myndighet som avses i artikel 67 i
direktiv 2014/65/EU och, for en mindre betydande vardepapperscentral, Esma far nar
som helst begdra att den behdriga myndigheten undersoker om
vardepapperscentralen fortfarande uppfyller villkoren for auktorisation.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 21a:
“Artikel 21a
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Central databas

Esma ska inratta och uppratthalla en central databas i enlighet med artikel 35c i
forordning (EU) nr1095/2010. Separat for varje vérdepapperscentral ska
vérdepapperscentralens behoériga myndighet, Esma, vardepapperscentralens relevanta
myndigheter och vérdepapperscentralens nationella behériga myndighet, samt, i
tillampliga fall och néar sa kravs enligt en relevant artikel, medlemmarna i
vardepapperscentralens kollegium som avses i artikel 24a (registrerade mottagare)
ha tillgang till all information och alla handlingar som avses i punkt 2, som
registrerats i den centrala databasen for den vardepapperscentralen, néar det ar
relevant eller nédvandigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter.

En vardepapperscentral ska ha tillgang till den centrala databasen nar det géller den
information och de handlingar som avses i punkt 2 som den har lamnat till den
centrala databasen eller den information och de handlingar som avses i punkt 2 som
nagon av de registrerade mottagarna har 6versant till vardepapperscentralen via den
centrala databasen. Andra mottagare ska ocksa, nar sa anges i denna forordning,
lamna in och ha tillgang till vissa specifika handlingar eller viss specifik information,
som har registrerats i den centrala databasen. Esma ska sakerstalla att den centrala
databasen har de funktioner som anges i den har artikeln.

Esma ska gora den information som avses i punkt 2 och som delas via den centrala
databasen enligt denna forordning tillganglig for alla myndigheter som &r relevanta
for tillampningen av férordning (EU) nr 648/2012 och [férordning (EU) ...[... om
slutgiltig avveckling], nar det &r relevant eller nddvandigt for att de ska kunna utfora
sina uppgifter.

Esma ska meddela inréttandet av den centrala databasen pa sin webbplats.

Vardepapperscentraler och registrerade mottagare ska i elektroniskt format ladda upp
all  information och alla handlingar, inklusive ansokningar, beslut,
rekommendationer, information, begaranden, fragor, svar och anmélningar som
avses i denna forordning, om inget annat anges.

Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar
efter det att informationen eller handlingarna har lamnats in.

Den centrala databasen ska utformas sa att den automatiskt informerar registrerade
mottagare nar andringar har gjorts i dess innehall, inbegripet uppladdning, radering
eller ersattning av handlingar, inlamnande av fragor och begaranden om uppgifter.

Esma ska sékerstélla att databasen har stéd for DLT-registrerade data, inbegripet
ldsning av data péd blockkedjor och tillgang till sddana data.”

Artikel 22 ska andras pa foljande satt:
(a) Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. Virdepapperscentralen ska tillhandahdlla all information som kravs for den
6versyn och utvardering som avses i punkt 1, inbegripet regelbunden information,
enligt vad som specificerats i enlighet med punkt 10. Denna information ska
omedelbart delas med de registrerade mottagare som avses i artikel 21a.”

(b) Punkt 5 ska ersattas med féljande:

”5. Den behoriga myndigheten ska gora inspektioner pa plats hos
vardepapperscentralen.
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Den behdriga myndigheten ska informera Esma och de relevanta myndigheterna om
alla planerade inspektioner pa plats en manad innan en sadan inspektion ar avsedd att
aga rum, sdvida inte beslutet att genomfora en inspektion pa plats fattas i en
bradskande situation, i vilket fall den behoriga myndigheten ska informera dessa
myndigheter sa snart beslutet har fattats.

Esma eller de relevanta myndigheterna far begara att bli inbjudna till inspektioner pa
plats. Om den behériga myndigheten nekar att bjuda in de myndigheter som gjort en
sadan begéran till en inspektion pa plats ska den lamna en motiverad forklaring till
detta nekande.

Den behoriga myndigheten ska till Esma, de relevanta myndigheterna och, i
tillampliga fall, medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 24a vidarebefordra
all relevant information som den erhaller fran vardepapperscentralen i samband med
alla inspektioner pa plats som den utfor.”

(c) I punkt 6 ska forsta och andra stycket erséttas med foljande:

”Vid utforandet av den Oversyn och utvédrdering som avses i punkt 1 ska den
behdriga myndigheten bedriva ett nara samarbete med Esma och de relevanta
myndigheterna. Den behdriga myndigheten ska i ett tidigt skede dverlamna all
nddvandig information till Esma, de relevanta myndigheterna och, i tillampliga fall,
den myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU samt samrada med dem
om huruvida vérdepapperscentralen uppfyller kraven i denna forordning eller andra
krav i unionsratten nédr det galler hur de avvecklingssystem som drivs av
vardepapperscentralen fungerar.

Inom 90 arbetsdagar fran mottagandet av den information som avses i forsta stycket
fran den behoriga myndigheten

(@) far de relevanta myndigheterna och, i tillampliga fall, den myndighet som
avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU avge ett yttrande inom sina
behdrighetsomraden,

(b) far Esma avge ett yttrande enligt artikel 14.4 i enlighet med det forfarande som
anges 1 artikel 17a.”

(c) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

7. Den behoriga myndigheten ska regelbundet, och atminstone omedelbart efter
utgangen av varje oversyns- och utvarderingsperiod, via den centrala databasen
informera de registrerade mottagare som avses i artikel 21a och, i tillampliga fall, det
kollegium som avses i artikel 24a och den myndighet som avses i artikel 67 i direktiv
2014/65/EU om resultaten av den 6versyn och utvardering som avses i punkt 1 i den
hér artikeln, inbegripet eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner.”

(d) Punkt 8 ska erséttas med foljande:

8. Vid utforandet av den Gversyn och utvdrdering som avses i punkt 1 1 den hér
artikeln ska den behoriga myndigheten samrada med de myndigheter som avses i
artikel 17.6 om all relevant information som kan underldtta den behdriga
myndighetens uppgifter enligt den hér artikeln.”

Artikel 23 ska andras pa foljande satt:
a) Punkt 1 ska ersattas med féljande:
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1. En auktoriserad virdepapperscentral ska kunna tillhandahalla de tjanster som
avses i bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att inratta en filial for att
tillhandahélla sadana tjénster, 1 enlighet med artikel 18.”

b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. En auktoriserad virdepapperscentral som tillhandahaller de huvudtjanster som
avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan med avseende pa finansiella instrument
som har emitterats av emittenter som ar registrerade i en annan medlemsstat &n den
dar vérdepapperscentralen ar etablerad eller som har inréttat en filial i en annan
medlemsstat dn den dar vardepapperscentralen ar etablerad for att tillhandahalla
dessa huvudtjanster, ska anméla detta till sin behtriga myndighet inom fem
arbetsdagar efter det att tillhandahallandet av sadana tjanster har inletts respektive
efter det att filialen har inréttats, beroende pa vad som ér tillampligt.

Som en del av den anmdlan som avses i forsta stycket ska vardepapperscentralen
lamna foljande information till varje vardmedlemsstat:

a) De huvudtjanster som avses i forsta stycket och som tillhandahalls av
vérdepapperscentralen.

b) Huruvida de huvudtjanster som avses i forsta stycket tillhandahalls med avseende
pa aktier eller skuldinstrument.

c) Det aggregerade marknadsvérdet eller, om detta inte ar tillgéngligt, det nominella
vardet av de finansiella instrument for vilka vardepapperscentralen tillhandahaller de
huvudtjanster som avses i forsta stycket.

d) I tillampliga fall, filialens organisatoriska struktur och namnen pa dem som
ansvarar for dess forvaltning.

Vardepapperscentralen ska uppdatera den information som fortecknas i andra stycket
var sjatte manad och dela den uppdaterade informationen med sin behériga
myndighet.”

c) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. Efter mottagande av den anmdlan eller den uppdaterade information som avses i
punkt 2, beroende pa vad som d&r tillampligt, ska den behdriga myndigheten
omedelbart dela anmélan eller den uppdaterade informationen med de registrerade
mottagare som avses i artikel 21a och, i tillampliga fall, det kollegium som avses i
artikel 24a.

Esma ska offentliggdra den information som avses i punkt 2 andra stycket a, b och ¢
pa sin webbplats.”

d) Punkterna 4-10 ska utga.
Artikel 24 ska andras pa foljande sétt:
a) Punkterna 1, 2 och 3 ska erséttas med foljande:

”1. Om en auktoriserad vérdepapperscentral har inrdttat en filial 1 en
vardmedlemsstat i enlighet med artikel 23 ska den behdriga myndigheten vid
utforandet av sina uppgifter enligt denna forordning bedriva ett nara samarbete med
den nationella behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten, sérskilt vid
genomférandet av inspektioner pa plats vid filialen i frdga. Den behoriga
myndigheten far bjuda in personal vid de nationella behdriga myndigheterna i
vardmedlemsstaterna och vid Esma att delta i inspektioner pa plats. Den behoriga
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myndigheten ska till Esma, till den nationella myndigheten i vardmedlemsstaten och,
i tillampliga fall, till det kollegium som avses i artikel 24a Oversanda resultaten av
inspektionerna pa plats och information om eventuella korrigerande atgarder eller
sanktioner som beslutats av den behdriga myndigheten.

2. Den behdriga myndigheten far krava att vardepapperscentraler som tillhandahaller
tjanster i enlighet med artikel 23 regelbundet ska rapportera till den om sin
verksamhet i en vardmedlemsstat, inbegripet for att samla in statistik. Den behoriga
myndigheten ska pa begaran av den nationella behdriga myndigheten i
vardmedlemsstaten  tillhandahalla den nationella behoriga myndigheten i
vardmedlemsstaten de regelbundna rapporterna.

3. Den behoriga myndigheten ska pa begaran av den nationella behoriga
myndigheten i vardmedlemsstaten utan drojsmal lamna upplysningar om identiteten
pa de emittenter som ar etablerade i vardmedlemsstaten och de deltagare som innehar
finansiella instrument som emitterats av emittenter som &r registrerade i
vardmedlemsstaten i de avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av den
vardepapperscentral som tillhandahaller de tjanster som avses i artikel 23.2, och all
annan relevant information om verksamheten i en vardepapperscentral som
tillhandahaller huvudtjanster i vairdmedlemsstaten genom en filial.”

b)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”Om den nationella behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten har tydliga och
verifierbara skal att anta att en vardepapperscentral som tillhandahaller tjanster
inom véardmedlemsstatens territorium i enlighet med artikel 23 bryter mot de
skyldigheter som foljer av bestdmmelserna i denna forordning, ska den
underratta den vardepapperscentralens behdriga myndighet, Esma och, i
tillampliga fall, det kollegium som avses i artikel 24a om sina iakttagelser. Den
behdriga myndigheten ska vidta lampliga atgarder for att sakerstilla att
vardepapperscentralen foljer bestammelserna i denna forordning. Innan den
behoriga myndigheten fattar ett beslut i enlighet med andra meningen i detta
stycke ska den Overlamna sitt utkast till beslut till Esma for yttrande enligt
artikel 14.4 1 enlighet med forfarandet i artikel 17.”

ii)  Andra stycket ska utga.
c)  Punkt 6 ska utga.
Artikel 24a ska andras pa féljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 11.8 ska den behdriga myndigheten
inratta ett tillsynskollegium som ska utféra de uppgifter som avses i punkt 8 med
avseende pa en vardepapperscentral som uppfyller minst ett av féljande kriterier:

a) Vardepapperscentralen har pa sina vardepapperskonton ursprungligen registrerat
finansiella instrument som emitterats av emittenter som &r registrerade i en
vardmedlemsstat.

b) Vardepapperscentralen kontofor centralt pa sina vardepapperskonton finansiella
instrument som emitterats av emittenter som ar registrerade i en vardmedlemsstat.
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c) Vardepapperscentralen kontofor centralt pa sina vardepapperskonton finansiella
instrument for deltagare och andra innehavare av vardepapperskonton fran en
vardmedlemsstat.

Vid bedémningen av det kriterium som avses i forsta stycket c ska foljande galla:

a) Vid individuellt segregerade kundkonton ska det land dar innehavarna av
vardepapperskonton, inbegripet deltagares kunder, &r registrerade (nar det galler
juridiska personer) eller bosatta (nér det géller fysiska personer) vara det relevanta
landet.

b) Vid segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) ska deltagarnas
registreringsland vara det relevanta landet, savida inte vardepapperscentralen har
tillgang till uppgifter om de underliggande kundernas registrerings- eller
bosittningsland.”

b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. Esma ska, sex manader efter en ursprunglig auktorisation av en
vardepapperscentral enligt artikel 17, beddéma huruvida vérdepapperscentralen
uppfyller kriterierna i punkt 1.

Esma ska ocksd var tolfte manad beddma huruvida en auktoriserad
vardepapperscentral uppfyller, eller fortfarande uppfyller, kriterierna i punkt 1.

Esma ska meddela vardepapperscentralen och de registrerade mottagare som avses i
artikel 21a resultaten av denna bedomning.”

c)  Punkterna 2 och 3 ska erséttas med foljande:

2. Den behoriga myndigheten ska inratta kollegiet inom sex manader efter det att
Esma meddelat resultaten av sin beddmning enligt punkt 1a.

3. Ordforandeskapet for och ledningen av detta kollegium ska innehas av Esma
(ordféranden).”

d)  Punkt 4 ska andras pa foljande satt:
)} Led b ska ersattas med foljande:
’b) Viérdepapperscentralens behoriga myndighet.”
i)  Leden d och e ska ersattas med foljande:

”d) De behoriga myndigheterna 1 de  virdmedlemsstater déir
vardepapperscentralen tillhandahaller sina tjanster i enlighet med artikel 23.

e) EBA, om virdepapperscentralen har auktoriserats enligt artikel 54.”
iii)  Foljande led ska laggas till som led f:

’f) Den behodriga myndighet som avses 1 artikel 4.1.40 1 forordning (EU) nr
575/2013, om vardepapperscentralen har auktoriserats enligt artikel 54 i den
hir forordningen.”

e) Punkt 5 ska utga.
f)  Punkt 6 ska erséttas med foljande:

”Ordforanden ska underritta Esma om kollegiets sammansittning inom en manad
fran det att kollegiet inrattats, och andringar i denna sammansattning ska meddelas
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inom en manad fran det att de verkstallts. Esma ska offentliggora forteckningen 6ver
kollegiet pé sina webbplatser utan onddigt dréjsmal och halla den uppdaterad.”

g)  Punkt 8 ska andras pa foljande satt:
) Led a ska erséttas med foljande:

a) Informationsutbyte, inbegripet begaranden om information enligt artiklarna
13, 14 och 15 samt information om forfarandet for dversyn och utvardering
enligt artiklarna 22 och 60.”

i)  Leden d och e ska erséttas med foljande:

”d) Utbyte av information om en auktoriserad utkontraktering eller utvidgning
av verksamheter och tjanster enligt artiklarna 19, 19a och 56.

e) Samarbete i fragor som uppstatt i samband med tillhandahéllandet av
tjanster 1 andra medlemsstater i enlighet med artikel 23.”

h) I punkt 9 ska tredje stycket ersattas med féljande:

”Ordféranden far pa ad hoc-basis bjuda in ytterligare deltagare till kollegiets
diskussioner i sérskilda fragor eller som permanenta observatorer.”

1) | punkt 10 ska leden b och c erséttas med foljande:

’b) fragor som ror utkontraktering eller utvidgning av verksamhet och tjdnster enligt
artiklarna 19, 19a eller 56 eller

c) fragor som ror eventuella Gvertradelser av denna forordning till foljd av
tillhandahallandet av tjdnster i en virdmedlemsstat i enlighet med artikel 23.”

j) Punkt 13 ska utga.
Artikel 25 ska andras pa foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

»2. Utan hinder av vad som siigs i punkt 1 ska en virdepapperscentral fran tredjeland
omfattas av det forfarande som avses i punkterna 4-11 i den har artikeln om den
avser att gora nagot av foljande:

a) Inratta en filial i en medlemsstat.

b) Tillhandahalla de huvudtjanster som avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan
med anknytning till finansiella instrument som regleras av en medlemsstats
lagstiftning.”

b)  Punkt 2a ska erséttas med foljande:

”2a. En viérdepapperscentral fran tredjeland som avser att tillhandahdlla de
huvudtjanster som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan med anknytning till finansiella
instrument som regleras av en medlemsstats lagstiftning ska anmala detta till Esma.
Esma ska underrétta den nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat vars
lagstiftning reglerar de finansiella instrumenten om den mottagna anmélan.”

C) | punkt 4 ska led d erséttas med foljande:

”d) Virdepapperscentralen fran tredjeland vidtar 1 relevanta fall nddvédndiga atgérder
for att mojliggora efterlevnad bland sina anvandare av den relevanta nationella ratten
i den medlemsstat dar den avser att tillhandahalla vardepapperscentralstjanster och
de atgardernas lamplighet har bekréftats av de behdriga myndigheterna i den
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(28)

(29)

medlemsstat déar vérdepapperscentralen fran tredjeland avser att tillhandahalla
vardepapperscentralstjanster.”

d)  Punkt 13 ska andras pa foljande satt:
1)  Forsta stycket b ska ersattas med foljande:

”b) Antalet transaktioner med finansiella instrument som regleras av en
medlemsstats lagstiftning och som har avvecklats under det féregaende aret,
samt deras volym.”

i) Andra stycket ska ersattas med foljande:

"ESMA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].”

Foljande artikel ska inforas som artikel 25a:
“Artikel 25a
Avgifter for vardepapperscentraler fran tredjeland

Esma ska ta ut avgifter for ansékningar om godkannande enligt artikel 25 av
vardepapperscentraler som dar etablerade i ett tredjeland i enlighet med denna
forordning och med den delegerade akt som antas enligt punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 67
for att komplettera denna foérordning med nérmare uppgifter om de avgifter som
avses i punkt 1 genom att ange foljande:

(@) Typer av avgifter.

(b)  Auvgifternas belopp.

(c) Hur avgifterna ska betalas.”

| artikel 26.2 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Om en virdepapperscentral avser att tillhandahdlla anknutna banktjdnster till andra
vardepapperscentraler enligt artikel 54a, ska den vardepapperscentralen ha infort tydliga
regler och forfaranden for att hantera potentiella intressekonflikter och minska risken for
diskriminerande behandling av dessa andra virdepapperscentraler och deras deltagare.”

(30)

(31)
(32)

(33)

| artikel 27a.3 ska foljande stycke inféras efter andra stycket:

”Under bedomningsperioden ska Esma avge ett yttrande enligt artikel 14.4 i enlighet
med forfarandet 1 artikel 17a.”

| artikel 27b.1 ska foljande stycke laggas till:

”Den behoriga myndighetens beddmning av den underrittelse som foreskrivs i
artikel 27a.2 och de uppgifter som avses i artikel 27a.4 ska vara foremal for ett
yttrande fran Esma enligt artikel 14.4, som utfardas i enlighet med det forfarande
som faststills 1 artikel 17a, om den .”

Artikel 30 ska andras pa foljande stt:
a)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Utkontraktering av en huvudtjanst till en tredje part som inte &r en
vardepapperscentral inom samma koncern ska auktoriseras av den behoriga
myndigheten i enlighet med artikel 19. Utkontraktering av en huvudtjanst till en
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(34)

(35)

(36)

annan véardepapperscentral inom samma koncern ska godkannas av Esma i enlighet
med artikel 19a.

En vérdepapperscentral ska anméla utkontrakteringen av de tjanster som avses i
avsnitt B i bilagan till sin behdriga myndighet innan utkontrakteringen genomfors.
Som en del av anmélan ska vardepapperscentralen tillhandahalla all relevant
information som mojliggor for dess behdriga myndighet att bedéma uppfyllandet av
kraven i denna artikel.”

b)  Foljande punkter ska laggas till som punkterna 6 och 7:

6. Om en vérdepapperscentral anvdander DLT for att tillhandahalla huvudtjénster ska
detta inte betraktas som utkontraktering, savida inte vardepapperscentralen ingar ett
avtal med en tredje part om att tillhandahalla huvudtjénsterna med hjalp av DLT.

7. Esma ska i ndra samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som specificerar de sérskilda omstandigheter under vilka ett avtal om
utkontraktering ska betraktas som utkontraktering av huvudtjanster.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationshyran: ange datum = 18 manader efter denna
andringsférordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 33 ska foljande punkt Iaggas till som punkt 7:

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
67 for att mojliggora for vardepapperscentraler att tillita dven privatpersoner som
deltagare i en vardepapperscentral om sadana privatpersoner far delta i ett
avvecklingssystem for vérdepapper enligt [forordning (EU) .../ .. om slutgiltig
avveckling]. Om ytterligare krav behdvs for att minska de risker som kan uppsta for
vardepapperscentraler som godtar privatpersoner som deltagare ska sadana krav
anges 1 de delegerade akterna.”

| artikel 34 ska foljande punkter laggas till som punkterna 9 och 10:

9. Foretag som internaliserar avveckling ska for sina kunder offentliggdra priser och
avgifter for de tjanster de tillhandahaller och ska géra atskillnad mellan priserna for
avveckling i respektive utanfor ett avvecklingssystem for vardepapper. For varje
tjanst som tillhandahalls ska priser och avgifter offentliggéras separat, inklusive
avdrag och rabatter samt villkoren for att atnjuta sadana.

10. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att
faststdlla standardformul&r, mallar och forfaranden for det offentliggérande av
information som avses i punkterna 1, 5 och 9.

ESMA ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 18 manader efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 37 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. En vérdepapperscentral ska vidta ldmpliga avstimningsétgirder, vilket far goras
med hjalp av DLT, for att kontrollera att det antal vardepapper som utgér en hel eller
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(37)

(38)

(39)

delar av en vardepappersemission som har ld&mnats in till vardepapperscentralen ar
lika med summan av de vardepapper som har registrerats pa vardepapperskonton
som tillhdr deltagarna i det avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vardepapperscentralen och, i relevanta fall, pa &garkonton som uppréatthalls av
viardepapperscentralen. Dessa avstimningar ska goras minst en gang om dagen.”

Artikel 38 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. En vardepapperscentral ska ha register och konton som mojliggor segregering av
samlade kundkonton (omnibuskonton). Om en vardepapperscentral tillhandahaller
sina huvudtjanster med hjalp av DLT och om vardepapperscentralen mojliggor
individuellt segregerade kundkonton enligt definitionen i punkt 4 for alla deltagare
och deras kunder far den vardepapperscentralen, med avvikelse fran forsta meningen,
vdlja att inte erbjuda segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton). Denna
bestammelse paverkar inte vardepapperscentralens skyldighet att uppfylla kraven i
artikel 48a for minst ett av de avvecklingssystem for virdepapper som den driver.”

b) I punkt 5 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Om virdepapperscentralen tillhandahéller sina huvudtjanster med hjalp av DLT och
har valt att erbjuda segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) i enlighet
med punkt 3, ska denna vardepapperscentral, med avvikelse fran forsta stycket, vidta
alla rimliga atgarder for att sékerstélla att en deltagare atminstone erbjuder sina
kunder mojligheten att valja mellan segregering av samlade kundkonton
(omnibuskonton) och individuellt segregerade kundkonton och informerar dem om
de kostnader och risker som respektive alternativ medfor.”

Artikel 39 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”Om virdepapperscentralen erbjuder de tjénster som avses 1 artikel 40.3, ska den
sakerstalla att inbetalningarna fran vardepappersavvecklingarna ska finnas
tillgangliga att anvanda for mottagarna senast fore utgangen av den bankdag som &r
den avsedda avvecklingsdagen.”

(b) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

7. Alla vérdepapperstransaktioner mot betalning i kontantmedel eller e-pengatoken
mellan direkta deltagare i ett avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en
vardepapperscentral och som avvecklas i detta avvecklingssystem for véardepapper
ska avvecklas pa basis av leverans mot betalning.”

Artikel 40 ska ersattas med féljande:
" Artikel 40
Kontantavveckling och avveckling i e-pengatoken

En  vérdepapperscentral ska avveckla kontantutbetalningarna  for  sina
avvecklingssystem for vérdepapper i centralbankspengar ndr detta ar praktiskt
genomforbart och mojligt.

Om en vérdepapperscentral erbjuder avveckling av kontantutbetalningarna for sitt
avvecklingssystem for vérdepapper i en valuta som ar tillganglig i en gemensam
avvecklingsinfrastruktur som ar integrerad i centralbankssystem for bruttoavveckling
i realtid som drivs i unionen ska vardepapperscentralen ansluta direkt till den
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(40)

infrastrukturen och erbjuda sina deltagare mojligheten att avveckla sina transaktioner
i valutor som é&r tillgangliga i denna infrastruktur pa konton som Oppnats i
infrastrukturen.

Om en vardepapperscentral inte avvecklar i centralbankspengar enligt punkt 1 ska
vardepapperscentralen erbjuda kontantutbetalningar fér hela eller delar av sina
avvecklingssystem for vardepapper endast

(@) viaegna konton,

(b) via konton hos ett kreditinstitut som har auktoriserats i enlighet med artikel 8 i
direktiv 2013/36/EU, eller

(c) via konton hos en annan vérdepapperscentral, oavsett om den ingar i samma
foretagskoncern som ytterst kontrolleras av samma moderforetag eller inte.

En vérdepapperscentral som onskar avveckla kontantutbetalningar enligt forsta
stycket a—c ska erhalla auktorisation for detta i enlighet med artiklarna 54, 54a eller
54b och, i tillampliga fall, 54c och 55 och ska uppfylla kraven i avdelning IV.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 45a:
"Artikel 45a

Risker i samband med anvandning av teknik for distribuerade liggare utanfor ett avtal om

utkontraktering

Utan att det paverkar tillampningen av bestammelserna i artikel 45 ska en
vardepapperscentral som sjalv utfor en huvudtjanst som fortecknas i avsnitt A i
bilagan med hjalp av DLT sakerstalla att den uppfyller féljande krav:

(@ Anvéndningen av DLT far inte innebara att vardepapperscentralen berévas
system och kontroller som &r nédvandiga for att den ska kunna hantera sina
risker.

(b) Anvandningen av DLT far inte ha en negativ inverkan pa
vardepapperscentralens forbindelser med och skyldigheter mot sina deltagare
eller emittenter.

(c) Anvandningen av DLT far inte hindra utdvandet av tillsyns- och
dvervakningsuppgifter, daribland tilltrade pa plats for att inhdamta relevant
information for att fullgéra de uppgifterna.

(d) Vardepapperscentralen ska uppratthalla den sakkunskap och de resurser som
kravs for att den ska kunna tillhandahalla sina tjanster med hjalp av DLT,
dvervaka de tjanster som tillhandahalls med hjalp av DLT och I6pande pa ett
effektivt satt hantera de risker som ar forknippade med anvéndningen av DLT.

(e) Vardepapperscentralen ska ha direkt tillgang till relevant information avseende
tillhandahallandet av tjanster med hjélp av DLT.

Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar risker som avses i punkt 1 och
beddmningsmetoder for dessa risker samt de metoder som vérdepapperscentralen ska
anvénda for att uppfylla kraven i punkt 1.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = tolv manader efter
denna andringsforordnings ikrafttraédande].
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(41)

(42)

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

| artikel 47a.3 ska andra stycket ersattas med féljande:

“Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 oktober 2027.”

Artikel 48 ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 1 ska féljande stycke laggas till:

”Virdepapperscentraler som avser att uppritta en samverkande ldnk ska
tillhandahalla sina respektive behdriga myndigheter den riskbedémning som avses i
forsta stycket som en del i den ansokan om auktorisation for en sadan samverkande
lank som ska lamnas av var och en av de berdrda vérdepapperscentralerna i enlighet
med forfarandet i artikel 48b.”

b)  Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Virdepapperscentraler som ar etablerade i unionen och som avser att uppritta
samverkande lankar med andra vérdepapperscentraler som ar etablerade i unionen
ska ldmna in en ansdkan om auktorisation i enlighet med artikel 19.”

c)  Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a, 2b, 2c och 2d:

”2a. Samverkande lidnkar hos virdepapperscentraler som utkontrakterar en del av
sina tjanster med anknytning till dessa samverkande lankar till en offentlig enhet
sasom avses i artikel 30.5 samt andra ldnkar mellan vardepapperscentraler &n
samverkande lankar ska inte vara foremal for auktorisation utan anmalas av
vardepapperscentralerna till deras behoriga och relevanta myndigheter innan
lankarna uppréattas, genom tillhandahallande av all relevant information som
mojliggor for dessa myndigheter att bedéma uppfyllandet av kraven i den har
artikeln.

2b. Den behdriga myndigheten for den anstkande vardepapperscentralen ska krdava
att den vardepapperscentralen bryter en lank mellan vardepapperscentraler som har
anmélts, om lanken inte uppfyller de krav som foreskrivs i denna artikel och dérmed
innebar ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion eller orsakar
systemrisker. Om en behdrig myndighet som kréaver att en vardepapperscentral ska
bryta en lank mellan vardepapperscentraler ska den folja det forfarande som faststélls
i artikel 20.2 och 20.3.

2c. En auktoriserad vardepapperscentral far uppratta en lank till en
vardepapperscentral fran tredjeland. Den ska i sadana fall uppfylla villkoren och folja
forfarandet i denna artikel. Den information som tillhandahalls av den ansékande
vardepapperscentralen ska gora det mojligt for den behdriga myndigheten att
utvardera om sadana lankar uppfyller de krav som faststalls i denna artikel eller krav
som &r likvéardiga med dem som faststalls i denna artikel.

2d. En auktoriserad vérdepapperscentral som avser att uppratta en samverkande l&ank
med en vardepapperscentral fran tredjeland ska ldmna in en ansékan om
auktorisation till sin behdriga myndighet i enlighet med artikel 19. Den behoriga
myndigheten ska endast neka att auktorisera en sadan lank mellan
vardepapperscentraler om den skulle utgéra ett hot mot finansmarknadernas smidiga
och ordnade funktion eller orsaka systemrisker.”

d) I punkt 8 ska inledningen i forsta stycket ersattas med foljande:
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”Virdepapperscentraler som anvénder en gemensam avvecklingsinfrastruktur och
driftskompatibla avvecklingssystem for vardepapper ska tillampa identiska
tidpunkter for”

e)  Punkt 9 ska erséttas med foljande:

”9. Alla samverkande ldnkar mellan auktoriserade vérdepapperscentraler ska i
tillimpliga fall vara ldnkar som tillater avveckling genom leverans mot betalning.”

f)  Punkt 10 ska andras pa foljande satt:
1)  Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

a) Omfattningen av de riskbedémningar som avses i punkt 1.

b) De villkor som avses i punkt 3 enligt vilka varje typ av lankavtal erbjuder
tillrackligt skydd for de sammanlankade vérdepapperscentralerna och deras
deltagare, sarskilt ndr en vardepapperscentral avser att delta i det
avvecklingssystem  for  vérdepapper som drivs av en annan
vérdepapperscentral.

c) Overvakningen och hanteringen av de ytterligare risker till foljd av
anvéandning av mellanhander som avses i punkt 5.

d) De avstamningsforfaranden som avses i punkt 6.

e) De fall dar avveckling genom leverans mot betalning via lankar mellan
vardepapperscentraler &r praktiskt genomférbar och mdjlig i enlighet med
punkt 7 och metoderna for att beddma detta.

f) De regler som sakerstaller en harmoniserad tillampning av forpliktelsen
géllande de tidpunkter som avses i punkt 8, sarskilt tidpunkten for inférande av
overforingsuppdrag i ett system, tidpunkten da dverforingar blir oaterkalleliga
och tidpunkten da overforingar av vardepapper och kontantmedel blir
slutgiltiga.”

i)  Foljande stycke ska inforas efter forsta stycket:

”Nér Esma specificerar de uppgifter som avses i forsta stycket d ska vanligaste
nuvarande praxis beaktas.”

iii)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

“Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 1 ar efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 48a och 48b:
“Artikel 48a
Sammanlankning av vardepapperscentraler

Om en betydande vérdepapperscentral uppfyller kriterierna i artikel 11a.1 och inte
ingar i en koncern av vardepapperscentraler, eller ar den enda betydande
vardepapperscentralen inom en koncern som uppfyller kriterierna i artikel 11a.1, ska
denna vardepapperscentral betraktas som ett nav for vardepapperscentraler.

209

SV



SV

Om tva eller flera betydande vardepapperscentraler inom en koncern uppfyller
kriterierna i artikel 11a.1 ska koncernen utan onddigt dréjsmal utse en av dessa
vardepapperscentraler till sitt nav for vardepapperscentraler och underratta Esma via
den centrala databasen.

Esma ska i det register som avses i artikel 21 utan onddigt drojsmal offentliggora
naven for véardepapperscentraler.

Varje nav for vardepapperscentraler ska uppratta och uppréatthalla en bilateral lank
till vart och ett av de andra naven for vardepapperscentraler.

Varje vardepapperscentral som inte ar ett nav for vardepapperscentraler ska uppratta
och uppratthalla en bilateral lank till ett nav for vardepapperscentraler.

Punkterna 2 och 3 ska inte tillampas pa ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-
system, sasom dessa definieras i artikel 2.7 och 2.10 i forordning (EU) 2022/858,
som drivs av en vardepapperscentral.

Véardepapperscentraler som ingar i en sadan bilateral lank som avses i punkt 2 eller
punkt 3, beroende pa vad som ar tillampligt, ska sakerstélla att alla finansiella
instrument som emitteras i var och en av de berdrda vérdepapperscentralerna &r
tillgangliga for avveckling genom den bilaterala lanken.

Mottagande vérdepapperscentraler i lankar som utgor en bilateral lank uppréttad i
enlighet med punkt 2 eller punkt 3, beroende pa vad som ér tillampligt, far ta ut en
rimlig handelsavgift av de ansdkande vardepapperscentralerna for att tdcka de
kostnader som uppstar vid upprattande och anvandning av dessa lankar.

Vardepapperscentraler ska uppfylla de skyldigheter som anges i punkt 2 eller punkt
3, beroende pa vad som ar tillampligt, senast [Publikationsbyran: ange datum = 18
manader efter denna andringsforordnings ikrafttradande].

Om Esma faststéller att en vardepapperscentral som tidigare betraktats som ett nav
for vardepapperscentraler under tre pa varandra foljande ar inte uppfyller kriterierna i
artikel 11a.1 ska foljande gélla:

(@) Den vérdepapperscentralen ska inte ldngre betraktas som ett nav for
vardepapperscentraler  och  Esma ska  meddela den  berdrda
vardepapperscentralen detta.

(b) Esma ska utan onddigt drojsmal stryka vardepapperscentralen fran det register
som avses i punkt 1.

(c) Esma ska underratta alla vérdepapperscentraler som har uppréttat bilaterala
lankar med den vardepapperscentralen enligt punkt 2 eller punkt 3 samt deras
behdriga myndigheter.

(d) De vardepapperscentraler som avses i led ¢ i denna punkt ska ha 18 manader pa
sig att aterupprétta sin efterlevnad av kraven i punkterna 2 eller 3 med ett annat
nav for vardepapperscentraler.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 67
for att andra villkoren for att en vardepapperscentral ska omfattas av de skyldigheter
som anges i punkterna 2 och 3.

Kommissionen ska Overvaga lampligheten i att infora sadana andringar. Vid
andringar av villkoren ska kommissionen beakta den gréansoverskridande betydelsen
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av de vardepapperscentraler som &r etablerade i unionen och de risker som dessa
medfor for unionens finansiella stabilitet.

Artikel 48b
Forfarande for auktorisation av samverkande lankar

Auktoriserade vérdepapperscentraler ska lamna in en ansokan om auktorisation till
Esma om de avser att upprétta en samverkande lank.

Ansokningar om att upprétta var och en av de standardiserade och samverkande
lankar som utgor de bilaterala lankar som avses i artikel 48a.2 och 48a.3 ska lamnas
in av saval den mottagande som den ans6kande vardepapperscentralen och behandlas
som en enda ans6kan. Om en av de standardiserade och samverkande ldnkar som ska
ingd i den obligatoriska bilaterala lank mellan tva vérdepapperscentraler som
foreskrivs i artikel 48a.2 och 48a.3 redan har uppréattats ska, med avvikelse fran
forsta meningen, endast en ansdkan om auktorisation for den standardiserade och
samverkande lank som saknas och som ska inga i den bilaterala lanken inlamnas till
Esma. Nar Esma har godkant de lankar som saknades ska de krav som avses i artikel
48a.2 eller 48a.3, beroende pa vad som ar tillampligt, anses vara uppfyllda.

Ansokan ska omedelbart delas med de berdrda registrerade mottagare som avses i
artikel 21a for bada de vardepapperscentraler som berors av den planerade
samverkande lanken samt, i tillampliga fall, med de berdrda kollegier som avses i
artikel 24a for bada de vardepapperscentraler som berdrs av den planerade lanken.

De ans6kande vardepapperscentralerna ska i anstkan inkludera alla de handlingar
och all den information som behdvs for att visa att de vid tidpunkten for
auktorisationen av den samverkande lanken kommer att ha vidtagit alla nédvandiga
arrangemang for att uppfylla sina skyldigheter enligt denna férordning med avseende
pa den samverkande lanken.

Under den period som anges i punkt 6 far Esma och de relevanta myndigheterna
begara att de ansokande vardepapperscentralerna tillhandahaller ytterligare
handlingar eller information om sadana handlingar eller sadan information behdvs
for att bedéma huruvida de anstkande vérdepapperscentralerna uppfyller de
relevanta kraven i denna forordning med avseende pa den samverkande lank som de
avser att uppratta. Esma far fatta beslut om ansokan i avsaknad av
vardepapperscentralernas svar.

Under den period som anges i punkt 6 ska Esma gora en riskbedémning av de
ansOkande vérdepapperscentralernas efterlevnad av de relevanta kraven i denna
forordning med avseende pa den samverkande lank som de avser att upprétta och
ska, med avseende pa bada de ansokande vérdepapperscentralerna, samrada med de
relevanta myndigheterna, det kollegium som avses i artikel 24a, i tillampliga fall,
samt den behdriga myndigheten om huruvida den samverkande lank som de
ansdkande vardepapperscentralerna avser att uppréatta uppfyller kraven i denna
forordning och om eventuella risker som en sadan samverkande lank kan ge upphov
till.

Inom tre manader fran bekraftelsen av mottagandet av den ansokan som avses i
artikel 21a.2 ska Esma anta sitt beslut och dversédnda det till de berdrda registrerade
mottagare som avses i artikel 21a for bada de véardepapperscentraler som berérs av
den samverkande lanken, de berérda kollegier som avses i artikel 24a for bada de
vardepapperscentraler som beroérs av den samverkande lanken, i tillampliga fall, samt
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de ansokande vardepapperscentralerna. Beslutet ska innehalla en fullstandig
motiverad forklaring av huruvida tillstandet har beviljats eller avslagits.

Utan att det paverkar tillampningen av punkt 4 ska Esma endast neka att auktorisera
en samverkande lank om ldnken skulle utgtra ett hot mot finansmarknadernas
smidiga och ordnade funktion eller orsaka systemrisker.”

(44)  Artikel 49 ska andras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 1 ska forsta, andra och tredje styckena ersattas med foljande:

”Varje emittent som &r etablerad i unionen och som emitterar eller har emitterat
vardepapper som haller pa att tas upp till handel, har tagits upp till handel eller
handlas pa handelsplatser ska ha ratt att utféra ursprunglig registrering av dessa
vardepapper och att vid ett tillfalle efter den ursprungliga registreringen registrera
dessa vérdepapper i kontobaserad form hos vilken vardepapperscentral som helst
som 4r etablerad 1 en medlemsstat.”

(b) Punkterna 2 och 3 ska erséttas med foljande:

2. Nar en emittent [amnar in en ansékan om registrering av sina vardepapper hos en
vardepapperscentral, oavsett om det ror sig om ursprunglig registrering eller
registrering vid ett tillfalle efter den ursprungliga registreringen, ska
vardepapperscentralen behandla ansokan utan dréjsmal och pa ett icke-
diskriminerande satt och svara den ansokande emittenten inom tre manader.

3. En vardepapperscentral far vagra att tillhandahalla tjanster till en emittent. En
saddan vagran ska baseras pa en grundlig riskbedomning eller pa att den
vardepapperscentralen inte tillnandahaller de tjanster som avses i punkt 1 i avsnitt A i
bilagan for de virdepapper for vilka emittenten begér sadana tjénster.”

(45) Artikel 50 ska erséttas med foljande:

“Forutsatt att kraven for deltagande i artikel 33 &r uppfyllda och att l&nken mellan
vardepapperscentraler forst anmals i enlighet med artikel 48.2a ska en
vardepapperscentral ha ratt att bli deltagare i en annan vardepapperscentral och
uppratta en standardiserad ldnk med den vardepapperscentralen i enlighet med
forfarandet 1 artikel 52.”

(46) Foljande artikel ska inféras som artikel 51a:
“Artikel 51a
Mellanhandslankar

1. Om en virdepapperscentral begér att ett nav for viardepapperscentraler ska ingd som tredje
part i en mellanhandslank med en vérdepapperscentral som ar etablerad i unionen, ska navet
for vardepapperscentraler och den mottagande vérdepapperscentralen endast avsla en sadan
begaran pa grundval av riskdvervaganden. Navet for vardepapperscentraler och den
mottagande vardepapperscentralen far inte avsla en begaran pa grundval av forlust av
marknadsandelar.

2. Det nav for vardepapperscentraler som agerar som tredje part i en mellanhandslank och den
mottagande vardepapperscentralen far ta ut en rimlig handelsavgift av den ansokande
vardepapperscentralen for att tacka de kostnader som uppstar vid upprattande och anvandning
av de lankar som avses 1 punkt 1.”

47) Artikel 52 ska andras pa féljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:
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(48)

”1. Néar en virdepapperscentral ldmnar in en ansdkan om tilltrdde till en annan
vardepapperscentral enligt artikel 48a.2 och 48a.3 och artiklarna 50 och 51 ska den
mottagande vérdepapperscentralen behandla ansdkan utan drojsmal och svara den
ansokande vardepapperscentralen inom tre manader. Om den mottagande
vardepapperscentralen godtar ansdkan ska lanken mellan vérdepapperscentraler
uppréttas inom en rimlig tidsram, som ldngst tolv méanader.”

(b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Tredje stycket ska ersattas med foljande:

”Om en vardepapperscentral vigrar att bevilja tilltrdde via en lank som inte
anges i artikel 48a.2 eller 48a.3 har den ansokande vardepapperscentralen ratt
att via den centrala databasen klaga hos den behdriga myndigheten for den
vardepapperscentral som végrat bevilja tilltrade.”

i) | femte stycket ska forsta meningen ersattas med foljande:

”Den mottagande virdepapperscentralens behoriga myndighet ska vid sin
bedémning av klagomalet via den centrala databasen samrada med den
ansOkande vérdepapperscentralens behdriga myndighet och den anstkande
virdepapperscentralens relevanta myndighet enligt artikel 12.1 a.”

(c) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Om en virdepapperscentral végrar att bevilja tilltrdde via en sddan link som
avses i artikel 48a.2 eller 48a.3 ska den mottagande vardepapperscentralen via den
centrala databasen lamna en vederborligen motiverad vagran till Esma och till den
ansokande vardepapperscentralen. VVagran ska bygga pa en grundlig riskbeddmning.

Inom 30 arbetsdagar fran det att vagran meddelats Esma och den ansokande
vardepapperscentralen ska den mottagande vérdepapperscentralen och den
ansOkande vardepapperscentralen via den centrala databasen tillhandahéalla Esma
forslag pa atgarder for att minska de risker som ligger till grund for vagran.

Inom 90 arbetsdagar fran det att Esma mottagit fullstandiga forslag till atgarder fran
den mottagande och den anstkande vérdepapperscentralen ska Esma, i samarbete
med den behdriga myndigheten for den vardepapperscentral som inte betraktas som
ett nav for vérdepapperscentraler, i tillampliga fall, och med beaktande av de
foreslagna atgarderna, faststalla nddvandiga atgarder som ska vidtas for att reducera
de risker som ligger till grund for vagran samt via den centrala databasen utfarda ett
beslut till den mottagande eller den ansokande vérdepapperscentralen, beroende pa
vad som ér tillampligt, om att dessa nodvandiga atgarder ska antas och den lank som
avses i artikel 48a.2 eller 48a.3, beroende pa vad som ar tillampligt, uppréttas, senast
ett visst datum.”

Artikel 53 ska andras pa foljande satt:
a)  Punkt 3 ska andras pa foljande satt:
i)  Andra och tredje styckena ska erséttas med foljande:

”En part som vigrar tilltrdde ska ge den ansdkande parten en fullstindig
skriftlig motivering till denna vagran baserad pa en grundlig riskbedomning.
Vid véagran har den anstkande parten rétt att klaga hos Esma.
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(49)

Esma och den relevanta myndighet som avses i artikel 12.1 a ska i vederborlig
ordning granska klagomalet genom att bedéma skalen till vagran och ge den
ansoOkande parten ett motiverat svar.”

ii)  Fjarde stycket ska utga.
iii)  Femte stycket ska ersattas med foljande:

”Om en parts vigran att bevilja tilltrdde inte anses vara motiverad, ska Esma
utfarda ett beslut och kréva att parten ska bevilja tilltrade till sina tjanster inom
en manad.”

b) I punkt 4 ska forsta stycket ersattas med foéljande:

”Esma ska i nidra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststdlla dels de risker som ska beaktas av
vardepapperscentraler som genomfér en grundlig riskbeddomning, dels ndrmare
bestimmelser om det forfarande som avses i punkt 3.”

Artikel 54 ska andras pa féljande sétt:

a)  Rubriken ska ersattas med foljande:

” Auktorisation for tillhandahéllande av anknutna banktjinster”
b)  Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

1. En vérdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantutbetalningar for
hela eller delar av sina avvecklingssystem for vardepapper via sina egna konton
sasom avses i artikel 40.3, eller som pa annat sétt avser att tillhandahalla nagon av de
andra anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i bilagan, ska erhalla auktorisation
for detta pa de villkor som anges i den héar artikeln och i enlighet med forfarandet i
artikel 55.

2. En vardepapperscentral ska sakerstélla att all information som ldmnas till
marknadsdeltagare om riskerna med och kostnaderna for avveckling genom
vardepapperscentralens egna konton ar tydlig, rattvisande och inte vilseledande. En
vardepapperscentral ska géra information tillganglig for kunder eller potentiella
kunder som ér tillracklig for att de ska kunna identifiera och beddéma riskerna och
kostnaderna i samband med avveckling via vardepapperscentralens egna konton och
ska ldmna ut sddan information péa begdran.”

c)  Punkt 2a ska utga.
d)  Punkt 3 ska andras pa foljande satt:
)] Inledningen ska erséttas med foljande:

”Om en viardepapperscentral dnskar tillhandahalla ndgon av de tjdnster som
avses i punkt 1 genom samma juridiska person som driver avvecklingssystemet
for vardepapper, ska den auktorisation som avses i punkt 1 endast beviljas om
foljande villkor uppfylls:”

i) Led c ska erséttas med foljande:

’c) Vérdepapperscentralen tillhandahéller endast de anknutna banktjanster som
avses i avsnitt C i bilagan och bedriver ingen annan verksamhet inom ramen
for den auktorisation som avses i led a i detta stycke.”

e)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:
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”4. En virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna
banktjanster ska alltid uppfylla de villkor som kravs for auktorisation enligt denna
forordning och ska utan drojsmal till de behoriga myndigheterna anméla alla
vésentliga fordndringar som paverkar villkoren for auktorisation.”

f)  Punkt 4a ska utga.
g)  Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Utéver de bestdmmelser som anges i punkterna 1-4 i den hér artikeln och i artikel
55 ska &ven bestammelserna i artikel 54c tillampas om en vardepapperscentral avser
att avveckla i e-pengatoken via egna konton.”

h)  Punkterna 6 och 7 ska utga.
)} | punkt 8 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att faststélla det riskbaserade extra kapitalkrav som
avses i punkt 3 d i den har artikeln och i artikel 54b.5 d.”

j)  Punkt 9 ska utga.
(50) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 54a, 54b och 54c:
“Artikel 54a

Auktorisation att utse en annan vardepapperscentral att tillhandahalla anknutna
banktjanster

1. En vardepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantutbetalningar for hela
eller delar av sina avvecklingssystem for vérdepapper via konton hos en annan
vardepapperscentral sasom avses i artikel 40.3 ska erhalla auktorisation att utse
denna andra vardepapperscentral pa de villkor som anges i den har artikeln och i
enlighet med forfarandet i artikel 55.

Vid tillampning av forsta stycket far en vardepapperscentral endast utse en eller flera
vardepapperscentraler om dessa vérdepapperscentraler &r auktoriserade att
tillhandahalla anknutna banktjanster enligt artikel 54.

2. En vérdepapperscentral ska sékerstalla att all information som den sjalv eller den
vardepapperscentral som den utsett lamnar till marknadsdeltagare om riskerna med
och kostnaderna for avveckling via konton hos den utsedda véardepapperscentralen &r
tydlig, rattvisande och inte vilseledande. En vardepapperscentral ska goéra
information tillgéanglig for kunder eller potentiella kunder som ér tillracklig for att de
ska kunna identifiera och beddma riskerna och kostnaderna i samband med
avveckling via konton hos en annan vardepapperscentral och ska lamna ut sadan
information pa begaran.

3. Om en vérdepapperscentral &r auktoriserad att utse en annan vardepapperscentral i
enlighet med punkt 1 far den anvanda denna auktorisation endast i syfte att
tillhandahalla de anknutna banktjanster som avses i avsnitt C i bilagan eller de
tjanster med anknytning till e-pengatoken som kravs for avveckling av utbetalningar
for hela eller delar av sina avvecklingssystem for vardepapper, och inte for att
bedriva nagon annan verksamhet.

4. En vérdepapperscentral som utsetts i enlighet med punkt 1 ska anses vara
avvecklingsagent.
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Om en vérdepapperscentral dnskar utse en annan vardepapperscentral i enlighet med
punkt 1 att avveckla kontantutbetalningar for hela eller delar av sina
avvecklingssystem for vardepapper, ska dessa kontantutbetalningar inte vara i en
valuta i det land dé&r den utsedda véardepapperscentralen &r etablerad.

Forsta stycket ska inte tillimpas om det totala vardet av sadan avveckling i kontanter
eller i e-pengatoken via konton hos en annan vérdepapperscentral som avses i forsta
stycket inte dverstiger det troskelvéarde som faststallts i enlighet med artikel 54b.12 a.

Den behoriga myndigheten ska minst en gang per ar dvervaka att det troskelvérde
som avses i andra stycket iakttas. Den behdriga myndigheten ska dversanda sina
resultat tillsammans med de underliggande uppgifterna till Esma och EBA. Den
behdriga myndigheten ska ocksa dversanda resultaten till medlemmarna i ECBS.

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 40.1 och 40.2 ska den behdriga
myndigheten, om den finner att det troskelvarde som faststéllts i enlighet med artikel
54b.12 a for avveckling i kontantmedel eller i e-pengatoken har Gverskridits, kréva
att den berorda vérdepapperscentralen ansoker om auktorisation i enlighet med
artikel 54. Den bertrda vardepapperscentralen ska lamna in sin ansfkan om
auktorisation inom sex manader.

Om den behdriga myndigheten anser att exponeringen mot koncentrationen av risker
enligt artikel 59.3 och 59.4 hos en vérdepapperscentral som utsetts av en annan
vardepapperscentral i enlighet med punkt 1 inte i full utstrackning har reducerats far
den behodriga myndigheten krédva att vardepapperscentralen utser mer &n en
vardepapperscentral i enlighet med punkt 1 i den hér artikeln eller att den utser ett
kreditinstitut i enlighet med artikel 54b utbver den véardepapperscentral som
ursprungligen utsetts.

Om en véardepapperscentral avser att utse en annan vardepapperscentral i enlighet
med punkt 1 i denna artikel att avveckla betalningarna for hela eller delar av sina
avvecklingssystem for vérdepapper i e-pengatoken ska utdver bestammelserna i
punkterna 1-6 i denna artikel aven bestammelserna i artikel 54c tillampas.

Artikel 54b

Auktorisation att utse ett kreditinstitut att tillhandahalla anknutna banktjanster

En vérdepapperscentral som har for avsikt att avveckla utbetalningar i kontantmedel
eller i pengatoken for hela eller delar av sina avvecklingssystem for vardepapper via
konton hos ett kreditinstitut som har auktoriserats i enlighet med artikel 8 i direktiv
2013/36/EU, sasom avses i artikel 40.3 i denna forordning, ska erhalla auktorisation
att utse detta kreditinstitut pa de villkor som anges i den héar artikeln och i enlighet
med forfarandet i artikel 55 i denna férordning.

En vérdepapperscentral ska sékerstélla att all information som den sjalv eller det
kreditinstitut som den utsett lamnar till marknadsdeltagare om riskerna med och
kostnaderna for avveckling via konton hos det utsedda kreditinstitutet ar tydlig,
rattvisande och inte vilseledande. En vardepapperscentral ska gdra information
tillganglig for kunder eller potentiella kunder som ar tillracklig for att de ska kunna
identifiera och bedéma riskerna och kostnaderna i samband med avveckling via
konton hos ett kreditinstitut och ska lamna ut sadan information pa begéaran.

Om en vérdepapperscentral &r auktoriserad att utse ett kreditinstitut i enlighet med
punkt 1 far den anvanda denna auktorisation endast i syfte att tillhandahalla de
anknutna banktjanster som avses i avsnitt C i bilagan eller de tjanster med
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anknytning till e-pengatoken som krévs for avveckling av kontantutbetalningar for
hela eller delar av avvecklingssystemen for véardepapper, och inte for att bedriva
nagon annan verksamhet.

Ett kreditinstitut som utsetts i enlighet med punkt 1 ska anses vara avvecklingsagent.

Om en vardepapperscentral dnskar utse ett kreditinstitut att tillhandahalla tjanster
enligt punkt 1, ska den auktorisation som avses i den punkten endast beviljas om
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(@) Kreditinstitutet uppfyller de stabilitetskrav som faststélls i artikel 59.1, 59.3
och 59.4 och de tillsynskrav som faststélls i artikel 60.

(b) Kreditinstitutet utfor inte sjalv nagon av de huvudtjanster som avses i avsnitt A
i bilagan.

(c) Auktorisationen enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU anvénds endast for att
tillhandahalla de anknutna banktjanster som avses i avsnitt C i bilagan eller de
tjanster med anknytning till e-pengatoken som kravs for avveckling av
kontantutbetalningar fér hela eller delar av avvecklingssystemen for
vardepapper vid den vérdepapperscentral som dnskar anvénda de tjanster som
avses i punkt 1, och inte for att utféra nagon annan verksambhet.

(d) Kreditinstitutet ar foremal for ett extra kapitalkrav som aterspeglar de risker,
inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som uppstar med anledning av
tillhandahallande av intradagskrediter till bland andra deltagarna i ett
avvecklingssystem  for  vardepapper eller andra anvandare av
vardepapperscentralstjanster.

(e) Kreditinstitutet rapporterar minst varje manad till den behoriga myndigheten
och offentliggor varje ar som en del av offentliggorandet av information enligt
kraven i del atta i forordning (EU) nr575/2013 om omfattningen och
forvaltningen av intradagslikviditetsrisker i enlighet med artikel 59.4 j i den hér
forordningen.

()  Kreditinstitutet har till den behoriga myndigheten d&verlamnat en
tillfredsstallande  aterhamtningsplan som sékerstaller kontinuitet i dess
huvudverksamhet, inbegripet situationer dar likviditets- eller kreditrisken
forverkligas till foljd av tillhandahallandet av anknutna banktjanster fran en
separat juridisk person.

Om en vardepapperscentral onskar utse ett kreditinstitut i enlighet med punkt 1 att
avveckla kontantutbetalningar for hela eller delar av sina avvecklingssystem for
vardepapper, ska dessa kontantutbetalningar inte vara i en valuta i det land dér den
utsedda vérdepapperscentralen &r etablerad.

Punkt 5 ¢ ska inte tillampas pa ett kreditinstitut som utsetts enligt punkt 1 om
samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

(@) Kreditinstitutet har utsetts att avveckla kontantutbetalningar i andra valutor an
unionsvalutor.

(b) Kreditinstitutet har endast utsetts att tillhandahalla en eller flera av de anknutna
banktjanster som anges i avsnitt C leden a, b och c i bilagan.

(c) Vaérdepapperscentralen bedriver bruttoavveckling i realtid av sadana
kontantutbetalningar.
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10.

11.

12.

Punkterna 5 och 6 ska inte tillampas pa ett kreditinstitut som utsetts enligt punkt 1
om det totala vardet av avvecklingen i kontanter eller i e-pengatoken via konton hos
kreditinstitutet, berdknat over en ettarsperiod, inte Gverstiger det troskelvarde som
faststallts i enlighet med punkt 12.

Den behoriga myndigheten ska minst en gang per ar dvervaka att det troskelvarde
som avses i forsta stycket iakttas. Den behoriga myndigheten ska Gversanda sina
resultat tillsammans med de underliggande uppgifterna till Esma och EBA. Den
behdriga myndigheten ska ocksa éversanda resultaten till medlemmarna i ECBS.

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 40.1 och 40.2 ska den behdriga
myndigheten, om den finner att det troskelvarde for avveckling i kontantmedel eller i
e-pengatoken som faststéllts i enlighet med punkt 12 i denna artikel har 6verskridits,
krdva att den berdrda vérdepapperscentralen anstker om en ny auktorisation i
enlighet med punkt 1 i denna artikel eller om auktorisation i enlighet med artikel 54
eller artikel 54a. Den ber6rda véardepapperscentralen ska l&mna in sin ansokan om
auktorisation inom sex manader.

Om den behdriga myndigheten anser att exponeringen mot koncentrationen av risker
enligt artikel 59.3 och 59.4 hos ett kreditinstitut som utsetts av en
vardepapperscentral i enlighet med punkt 1 inte i full utstrackning har reducerats far
den behodriga myndigheten kréva att vardepapperscentralen utser mer an ett
kreditinstitut i enlighet med punkt 1 eller att den utser en annan vérdepapperscentral i
enlighet med artikel 54a utdver det kreditinstitut som ursprungligen utsetts.

Ett kreditinstitut som utsetts i enlighet med punkt 1 ska alltid uppfylla de villkor som
kravs for auktorisation enligt denna férordning och ska utan dréjsmal till de behdriga
myndigheterna anmala alla vésentliga forandringar som paverkar villkoren for
auktorisation.

Om en vardepapperscentral avser att utse ett kreditinstitut i enlighet med punkt 1 att
avveckla utbetalningarna for hela eller delar av sina avvecklingssystem for
vardepapper i e-pengatoken ska utOver bestdmmelserna i punkterna 1-10 i denna
artikel dven bestammelserna i artikel 54c tillampas.

EBA ska i néra samarbete med medlemmarna i ECBS och Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

(@) Det troskelvarde som avses i punkt 8 i denna artikel och i artikel 54a.5 for
avveckling i kontantmedel eller i e-pengar via konton hos ett kreditinstitut eller
en annan vérdepapperscentral.

(b) Lampliga riskhanterings- och tillsynskrav for att minska riskerna i samband
med utseendet av kreditinstitut i enlighet med denna artikel eller av
vardepapperscentraler i enlighet med artikel 54a.

(c) Lampliga riskhanterings- och tillsynskrav for att minska riskerna i samband
med tillhandahallande av kontantavveckling i e-pengatoken enligt artikel 54c.

(d) Kiriterierna for beddmning av huruvida kravet i artikel 54c¢.2 ¢ ska anses vara
uppfylit.

Vid utarbetandet av dessa standarder ska EBA ta hénsyn till foljande:

(@) De konsekvenser for marknadsstabiliteten som kan bli féljden av en férandring
av vardepapperscentralernas och deras deltagares riskprofil, inbegripet
vardepapperscentralernas systemvikt for vardepappersmarknadernas funktion.
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(b) De konsekvenser for kredit- och likviditetsriskerna for vardepapperscentraler,
for de berdrda utsedda kreditinstituten och for véardepapperscentralernas
deltagare som foljer av avveckling av kontantutbetalningar via konton hos
kreditinstitut som inte omfattas av punkt 5 och av avveckling av
kontantutbetalningar i e-pengatoken.

(c) Vérdepapperscentralernas mojlighet att avveckla kontantutbetalningar i flera
valutor.

(d) Behovet av att undvika bade en oavsiktlig Gvergang fran avveckling i
centralbankspengar till avveckling i affarsbankspengar eller avveckling i e-
pengatoken samt negativa incitament for vardepapperscentralernas insatser for
att avveckla i centralbankspengar.

(e) Behovet av att sdkerstélla lika villkor for vardepapperscentralerna i unionen.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 1 ar efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].”

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—
14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 54c
Ytterligare krav for avveckling av kontantutbetalningar i e-pengatoken

En vardepapperscentral far erbjuda sig att avveckla kontantutbetalningarna for hela
eller delar av sina avvecklingssystem fOr vérdepapper i e-pengatoken. En
vardepapperscentral ska endast kunna gora detta genom nagot av foljande:

(@ Viaegna konton i enlighet med artikel 54.

(b) Konton som Oppnats hos en annan vardepapperscentral i enlighet med artikel
S4a.

(c) Konton som dppnats hos ett kreditinstitut i enlighet med artikel 54b.

Om en vardepapperscentral avser att avveckla kontantutbetalningarna for hela eller
delar av sina avvecklingssystem for véardepapper i e-pengatoken ska den se till att
samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

(@) Den e-pengatoken som avses att anvandas for avveckling av kontantdelen
fortecknas i Esmas register som inréttats i enlighet med artikel 109 i férordning
(EU) 2023/1114 och Klassificeras som betydande e-pengatoken av EBA i
enlighet med artikel 56 eller 57 i den forordningen.

(b) Avvecklingen av sadana utbetalningar i e-pengatoken sker via forfinansierade
konton.

(c) Ett tillrackligt stort belopp i den e-pengatoken som avses anvéndas for
avveckling i vérdepapperscentralen ar tillgangligt for vardepapperscentralens
deltagare for att tillgodose den avsedda anvandningen i det avvecklingssystem
for vardepapper som drivs av véardepapperscentralen.

(d) Den information som vardepapperscentralen sjélv, eller det kreditinstitut eller
den vardepapperscentral som den har utsett, tillhandahaller marknadsaktérerna
om de risker och kostnader som &r forknippade med avveckling i e-pengatoken
ar tydlig, rattvis och inte vilseledande.
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(e) En vardepapperscentral gor information tillganglig for kunder eller potentiella
kunder som ér tillracklig for att de ska kunna identifiera och bedéma riskerna
och kostnaderna i samband med avveckling i e-pengatoken och lamnar ut
sadan information pa begéran.

Den behdriga myndigheten ska minst en gang per ar évervaka att anvandningen av e-
pengatoken som avses i punkt 1 uppfyller kraven i punkt 2 och rapportera sina
resultat, tillsammans med de underliggande uppgifterna, till Esma och EBA.”

Artikel 55 ska andras pa foljande satt:
a) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. En vérdepapperscentral som avser att tillhandahdlla anknutna banktjénster i
enlighet med artikel 54 eller som avser att utse en annan vardepapperscentral i
enlighet med artikel 54a eller ett kreditinstitut i enlighet med artikel 54b ska ldmna in
en ansokan om auktorisation enligt den relevanta artikeln till sin behdriga myndighet.
Ansokan ska omedelbart delas med de registrerade mottagare som avses i artikel 21a
och med de myndigheter som avses i punkt 4 via den centrala databasen.”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
)} Den andra meningen ska ersattas med foljande:

”Ansdkan ska innehdlla en verksamhetsplan med en beskrivning av de
planerade anknutna banktjansterna, den strukturella organisationen av
forbindelserna mellan véardepapperscentralen och, i tillampliga fall, det utsedda
kreditinstitut eller den utsedda vardepapperscentral som har auktoriserats att
tillhandahalla anknutna banktjanster samt av hur den vardepapperscentralen
och, i tillampliga fall, det utsedda kreditinstitut eller den utsedda
vardepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna
banktjanster avser att uppfylla de stabilitetskrav som faststélls i artikel 59.1,
59.3, 59.4 och 59.4a och de andra villkor som faststélls i artiklarna 54, 54a
eller 54b och, 1 tillampliga fall, 54c.”

i)  Foljande stycke ska laggas till:

”Om e-pengatoken ar avsedda att anvandas ska ansokan innehalla en forklaring
av hur vérdepapperscentralen avser att uppfylla villkoren i artikel 54c.2 i denna
forordning och i den senaste versionen av vitboken om kryptotillgdngar som
offentliggjorts av Esma i enlighet med artikel 109.4 ¢ i foérordning (EU)
2023/1114 for sddana e-pengatoken.”

c)  Punkt 3 ska utga.
d)  Punkt 4 ska andras pa foljande sétt:
i) Inledningen ska ersattas med f6ljande:

”Den behoriga myndigheten ska omedelbart dversdnda den ansdkan som avses
1 punkt 1 till f6ljande myndigheter.”

i)  Led c ska ersattas med foljande:

’c) De behoriga myndigheterna 1 de medlemsstater dédr viardepapperscentralen
har uppréttat samverkande lankar med en annan vardepapperscentral, utom i
fall dar vardepapperscentralen har uppréttat sadana samverkande lankar som
avses 1 artikel 48.2a.”

iii)  Led d ska ersattas med foljande:
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”d) I tillampliga fall, medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 24a.”
e)  Punkt5 ska andras pa foljande satt:
)} | forsta stycket ska férsta meningen ersattas med foljande:

”De myndigheter som avses i punkt 4 far avge ett motiverat yttrande om
auktorisationen inom tva manader fran mottagandet av den ans6kan som avses
i den punkten.”

i)  Andra, tredje och fjarde styckena ska ersattas med foljande:

”Om en myndighet som avses i punkt 4 avger ett negativt motiverat yttrande,
ska den behdriga myndighet som har for avsikt att bevilja auktorisationen inom
30 arbetsdagar fran mottagandet av det negativa yttrandet meddela de
myndigheter som avses i punkt 4 de skal som bemoter det negativa yttrandet.

Om nagon av de myndigheter som avses i punkt 4, inom 30 arbetsdagar fran
det att dessa skal lagts fram, avger ett negativt yttrande och den behoriga
myndigheten &nda har for avsikt att bevilja auktorisationen, far vilken som
helst av de myndigheter som avgett ett negativt yttrande hanskjuta arendet till
Esma for medling enligt artikel 31.2 c i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om éarendet annu inte avgjorts 30 arbetsdagar efter hanskjutandet till Esma, ska
den behoriga myndighet som Onskar bevilja auktorisationen fatta det slutliga
beslutet och lamna en utforlig skriftlig motivering till sitt beslut till de
myndigheter som avses i punkt 4.”

iii)  Sjunde stycket ska utga.
f)  Foljande punkt ska inféras som punkt 5a:

”5a. Inom sex manader fran bekriftelsen av mottagandet av den ansdkan som avses i
artikel 21a.2 ska den behdriga myndigheten anta sitt beslut och dversanda det till de
registrerade mottagare som avses i artikel 21a, de myndigheter som avses i punkt 4
och den ansokande vardepapperscentralen via den centrala databasen. Beslutet ska
innehdlla en fullstandig motiverad forklaring av huruvida tillstandet har beviljats
eller avslagits. Om det beslut som den behoriga myndigheten fattar inte aterspeglar
yttrandet fran nagon av de myndigheter som avses i punkt 4, ska beslutet innehélla en
fullstandig motiverad forklaring av eventuella vésentliga avvikelser fran det dessa
yttranden eller villkoren eller rekommendationerna.

Om den behdriga myndigheten inte foljer eller inte avser att folja ett yttrande fran
Esma eller eventuella villkor eller rekommendationer som ingar i yttrandet, ska
direktionen informera tillsynsstyrelsen. Informationen ska ocksa innehalla den
behdriga myndighetens motivering till varfor den inte foljer eller inte avser att félja
yttrandet.”

g) | punkt 7 ska andra stycket erséttas med foljande:

“Esma ska Overlimna dessa fOrslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].”

| artikel 56 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. En vérdepapperscentral som avser att utvidga de anknutna banktjanster som den
sjalv tillhandahaller eller for vilka den utser en vardepapperscentral eller ett
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kreditinstitut i enlighet med artiklarna 54, 54a eller 54b, beroende pa vad som &r
tillampligt, ska lamna in en ansbkan om utvidgning till sin behoriga myndighet.”

Artikel 57 ska andras pa foljande satt:
a) | punkt 1 ska inledningen erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar eventuella korrigerande atgédrder enligt avdelning V ska
vardepapperscentralens behdriga myndighet aterkalla de auktorisationer som avses i
artiklarna 54, 54a eller 54b, beroende pa vad som ar tillampligt, under nagon av
foljande omsténdigheter:”

b)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

“Esma, varje relevant behorig myndighet enligt artikel 12.1 a och varje myndighet
som avses i artikel 60.1 eller de myndigheter som avses i artikel 55.4 far nar som
helst begara att vardepapperscentralens behériga myndighet undersoker om
vardepapperscentralen och i tillampliga fall de utsedda kreditinstituten eller utsedda
vardepapperscentralerna fortfarande uppfyller villkoren for auktorisationen.”

Artikel 58 ska andras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Beslut som fattas av behdriga myndigheter enligt artiklarna 54, 54a, 54b, 56 och
57 ska anmdilas till Esma.”

b)  Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Led aska ersattas med foljande:

”a) Namnet pd samtliga vardepapperscentraler som har varit foremal for ett
beslut enligt artiklarna 54, 54a, 54b, 56 och 57.”

i)  Led c ska erséttas med foljande:

’c) Forteckningen 6ver de anknutna banktjanster som vérdepapperscentraler,
utsedda kreditinstitut eller utsedda véardepapperscentraler som har auktoriserats
enligt artiklarna 54, 54a eller 54b, beroende pa vad som ar tillampligt, &r
auktoriserade att tillhandahalla vardepapperscentralens deltagare.”

Artikel 59 ska andras pa foljande sétt:
a) Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

1. En vérdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjanster, en vardepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
tillhandahalla sadana tjanster eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahalla sadana tjanster ska endast tillhandahalla de tjanster som anges i
avsnitt C i bilagan och som omfattas av auktorisationen.

2. En vardepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjénster, en vardepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
tillhandahalla sadana tjanster eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahalla sadana tjanster ska efterleva all nuvarande eller kommande
lagstiftning som ér tillimplig pa kreditinstitut.”

b) I punkt 3 ska inledningen erséttas med foljande:

“En virdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjénster, en vardepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
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tillhandahalla sadana tjanster eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahalla sadana tjanster ska for varje avvecklingssystem for vardepapper
uppfylla féljande sarskilda stabilitetskrav for de kreditrisker som &r férknippade med
de tjénsterna:”

C) I punkt 4 ska inledningen erséttas med foljande:

“En virdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjénster, en vardepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
tillhandahalla sadana tjanster, eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahalla sadana tjanster ska for varje avvecklingssystem for vardepapper
uppfylla foljande sarskilda stabilitetskrav for de likviditetsrisker som ar forknippade
med de tjénsterna:”

d)  Punkt 4a ska ersattas med f6ljande:

”4a. Om en vérdepapperscentral avser att tillhandahdlla anknutna banktjinster till
andra vérdepapperscentraler enligt artikel 54a ska vérdepapperscentralen ha infort
tydliga regler och forfaranden for att hantera potentiella kredit-, likviditets- och
koncentrationsrisker som hérror fran tillhandahallandet av dessa tjanster.”

e) | punkt5 ska andra stycket erséttas med foljande:

"EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

| artikel 60 ska punkt 2 &ndras pa foljande sétt:
a) | forsta stycket ska leden a och b erséattas med foljande:

“a) I de fall som avses i artiklarna 54a och 54b, huruvida alla nddvindiga
arrangemang mellan vardepapperscentralen och de utsedda vardepapperscentralerna
eller de utsedda kreditinstituten gor det mojligt for dem att uppfylla sina skyldigheter
som faststélls i denna forordning.

b) I det fall som avses i artikel 54, huruvida arrangemangen som har samband med
auktorisationen att tillhandahalla anknutna banktjanster gor det mojligt for
vardepapperscentralen att fullgéra sina skyldigheter som faststalls i denna
forordning.”

b)  Andra och tredje styckena ska ersattas med féljande:

”Viérdepapperscentralens behoriga myndighet ska regelbundet och minst omedelbart
efter slutet av varje Oversyns- och utvarderingsperiod, informera de myndigheter som
avses i artikel 55.4, och i tillampliga fall det kollegium som avses i artikel 24a, om
resultaten av 6versynen och utvarderingen enligt denna punkt, inbegripet eventuella
korrigerande atgarder eller sanktioner.

Om en vardepapperscentral utser en annan véardepapperscentral i enlighet med artikel
54a, eller ett kreditinstitut i enlighet med artikel 54b, ska den for att skydda
deltagarna i det avvecklingssystem for vardepapper som den driver se till att den av
den véardepapperscentral eller det kreditinstitut som den utser far tillgang till all
information som kravs for tillampningen av denna férordning och den ska rapportera
varje Overtradelse av den till vardepapperscentralens behériga myndighet, till
relevanta myndigheter och till de behdriga myndigheter som avses i punkt 1 i denna
artikel.”
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| artikel 62.1 femte stycket ska tredje och fjarde meningarna erséttas med foljande:

“Esma ska i den centrala databasen bevara information om de sanktioner som
rapporterats till Esma med informationsutbyte mellan de behériga myndigheterna
som enda syfte. Denna information ska endast vara tillganglig for behoriga
myndigheter.”

Artikel 67 ska andras pa foljande satt:
a)  Foljande punkt 2b ska inforas:

”2b) Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 9.5, 11.10,
11.11, 11a.6, 11b.3, 34.3 och 48a.9 ska ges till kommissionen tills vidare fran och
med den [Publikationsbyran: ange datum = datumet for ikrafttradandet av denna
forordning].”

b)  Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2, 7.5, 7.9, 9.5, 11.10,
11.11, 11a.6, 11b.3, 34.3 och 48a.9 far nar som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i
kraft.”

Artikel 69 ska andras pa féljande sétt:
a)  Punkt 4a ska andras pa foljande sétt:
i)  Forsta och andra styckena ska erséttas med foljande:

“4a. De nationella reglerna for erkinnande av vardepapperscentraler fran
tredjeland ska fortsatta att tillampas till och med datumet for ett beslut enligt
denna forordning om erkdannande av vardepapperscentralerna fran tredjeland
och deras verksamhet, eller till och med [Publikationsbyran: ange datum = tre
ar efter denna andringsforordnings ikrafttradande], beroende pa vilket som
infaller forst.

En vardepapperscentral fran tredjeland som tillhandahaller de huvudtjanster
som avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan med anknytning till
finansiella instrument som regleras av en medlemsstats lagstiftning som avses i
artikel 25.2 b enligt gallande nationella regler for erkdnnande av
vardepapperscentraler fran tredjeland, ska anmala detta till Esma senast
[Publikationsbyran: ange datum = tva ar efter denna &ndringsforordnings
ikrafttradande].”

i)  Fjarde stycket ska ersattas med foljande:

“Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].”

b)  Punkt 4b ska erséttas med foljande:

”4b) En vérdepapperscentral frin tredjeland som tillhandahodll den huvudtjdnst som
avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan med anknytning till finansiella instrument som
regleras av en medlemsstats lagstiftning som avses i artikel 25.2a fére den
[Publikationsbyran: ange datum = tva ar efter denna andringsférordnings
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ikrafttradande] ska inkomma med den anmalan som avses i artikel 25.2a senast den
[Publikationsbyran: ange datum = tva ar efter denna &ndringsférordnings
ikrafttradande].”

c)  Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. Esma ska genomfora den forsta utviarderingen i enlighet med artikel 24a.1a andra
stycket senast den [Publikationsbyran: ange datum = tva ar efter denna férordnings
ikrafttradande].”

d)  Foljande punkter 9 och 10 ska laggas till:

”9. Till och med den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttrdédande] eller 30 dagar efter det meddelande som avses i
artikel 21a.1, beroende pa vilket datum som infaller forst, ska alternativa
arrangemang anvandas for informationsutbyte, inldamnande av information och
handlingar samt anmaélningar som ska goras via den centrala databasen.

10. Véardepapperscentraler som auktoriserats att utkontraktera huvudtjénster till andra
vardepapperscentraler som tillhdér deras koncern och vardepapperscentraler som
auktoriserats att uppratta samverkande lankar, inbegripet med vardepapperscentraler
fran tredjeland, av sina nationella behoriga myndigheter fore [Publikationsbyran:
ange datum = datumet for denna andringsforordnings ikrafttradande], ska inte ansoka
om en ny auktorisation i enlighet med artiklarna 19.2 tredje stycket, 19a eller 48b,
om omfattningen av de tidigare beviljade auktorisationerna inte har dndrats.”

Artikel 74 ska andras pa fljande sétt:
a)  Punkt 1 ska andras pa foljande satt:
)} Led c ska erséttas med foljande:

”c) Utvecklingen av omfattningen av och tillimpningsomradet for
internaliserad avveckling i EU, sérskilt en jamforelse mellan transaktioner som
avvecklas via internaliserad avveckling och transaktioner som avvecklas via
vardepapperscentraler vad géller antal, volym och avvecklingseffektivitet, samt
utvecklingen av prissattningen hos vardepapperscentraler och féretag som
internaliserar en avveckling. Rapporten ska ocksa innehalla en bedémning av
marknadsstrukturen och eventuella risker for den finansiella stabiliteten till
foljd av internaliserad avveckling.”

i) Led i ska erséttas med foljande:

”1) De forfaranden och villkor enligt vilka vardepapperscentralerna har
auktoriserats att utse kreditinstitut eller andra vérdepapperscentraler, eller
sjalva har auktoriserats, att tillhandahalla anknutna banktjanster i enlighet med
artiklarna 54, 54a eller 54b och 55, inbegripet en bedémning av de effekter
som sadant tillhandahallande kan ha pa den finansiella stabiliteten och
konkurrensen i samband med avveckling och anknutna banktjénster 1 unionen.”

b)  Punkt 5 ska andras pa foljande sétt:
) Den andra meningen ska ersattas med foljande:

”I rapporten ska resultaten av de behoriga myndigheternas kontroll av
troskelvéardet enligt artiklarna 54a.5 och 54b.8 och kredit- och
likviditetskonsekvenserna for vardepapperscentraler som tillhandahaller
anknutna banktjanster under ett sddant troskelvarde beaktas.”
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i)  Foljande stycke ska laggas till:

”I den arsrapport som avses i1 forsta stycket ska EBA ocksd beddoma
anvandningen av  e-pengatoken  for avveckling i  auktoriserade
vardepapperscentraler, inbegripet anvandningen av e-pengatoken i andra
valutor &n unionsvalutor.”

(61) Bilagan till férordning (EU) nr 909/2014 ska &ndras i enlighet med bilaga V1 till den
hér forordningen.

Artikel 5
Andringar av forordning (EU) 2015/2365
Forordning (EU) 2015/2365 ska andras pa foljande satt:
1) Acrtikel 9 ska ersattas med foljande:

”De befogenheter som tilldelas Esma i enlighet med artiklarna 39a—39m i férordning
(EU) nr 1095/2010 och artiklarna 64, 65, 73 och 74 i férordning (EU) nr 648/2012,
jamfoérda med bilagorna 1 och 11 till den férordningen, ska dven utdvas med avseende
pa den har forordningen. Hanvisningar till artikel 81.1 och 81.2 i férordning (EU)
nr 648/2012 i bilaga | till den forordningen ska tolkas som hanvisningar till artikel
12.1 respektive 12.2 i den hér forordningen.”

2 I artikel 11.1 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

“Esma ska av transaktionsregistren ta ut avgifter i enlighet med artikel 39n i
forordning (EU) nr 1095/2010 och de delegerade akter som antas enligt punkt 2 i
denna artikel. Avgifterna ska sta i proportion till det berorda transaktionsregistrets
omséttning. I den man artikel 9.1 i denna forordning hénvisar till artikel 74 i
forordning (EU) nr 648/2012, ska hanvisningar till artikel 72.3 i den férordningen
tolkas som hédnvisningar till punkt 2 1 den hér artikeln.”

Artikel 6

Andringar av férordning (EU) 2019/1156

Forordning (EU) 2019/1156 ska andras pa foljande satt:
1) Artikel 1 ska erséttas med foljande:
”Artikel 1

Syfte
Genom denna forordning faststalls enhetliga regler om marknadsforing for foéretag for
kollektiva investeringar i hela unionen och om marknadsféringskommunikation riktad till
investerare, liksom gemensamma principer for avgifter som tas ut av foretag for kollektiva
investeringar i samband med deras gransoverskridande verksamhet. Den innehaller ocksa
inrattandet av en dataplattform for gransoverskridande marknadsféring av foretag for
kollektiva investeringar.

Medlemsstaterna far inte lagga till nagra ytterligare krav inom det omrade som omfattas av
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denna férordning.”

()

(3)

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(@) Led b ska ersattas med foljande:

’b) forvaltningsbolag for fondforetag, inbegripet investeringsbolag som inte har utsett
ett forvaltningsbolag for fondforetag, i enlighet med artikel 30 andra stycket i direktiv
2009/65/EG®,”

(b) Foljande led ska laggas till som led e:
’e) fondforetag”.

| artikel 3 ska féljande led laggas till som leden i—p:

1) fondféretags hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 2.1 e i
direktiv 2009/65/EG.

J) fondforetags vardmedlemsstat: den medlemsstat, forutom fondforetagets
hemmedlemsstat, dar fondfoéretagets andelar marknadsfors.

k) EU-baserad AlF-forvaltares vardmedlemsstat: en medlemsstat, annan &n
hemmedlemsstaten, dar en EU-baserad AlF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier
i en EU-baserad AlF-fond.

I) EU-baserad AlF-forvaltare: en AlF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 1 i
direktiv 2011/61/EU3,

m) EU-baserad AlF-fond: en AIF-fond enligt definitionen i artikel 4.1 k i direktiv
2011/61/EU.

n) marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa AIF-
forvaltarens, EUVECA-forvaltarens, EuSEF-forvaltarens eller fondféretagets initiativ
eller for deras rakning, av andelar eller aktier i en AlIF-fond eller ett fondforetag som
denne forvaltar och som riktar sig till investerare med hemvist eller sate i unionen.

0) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahallande av information
eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en EU-
baserad AlF-forvaltare, eller pa forvaltarens végnar, till potentiella professionella
investerare med hemvist eller séte inom unionen, i syfte att préva deras intresse for en
AlF-fond som &nnu inte ar etablerad, eller en AlF-fond eller en delfond som é&r
etablerad men annu inte har anmaélts for marknadsforing i enlighet med artikel 17f
eller 179, i den medlemsstat dar de potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt
sate, nagot som i varje enskilt fall inte ska forstds som ett erbjudande till den

33

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och

andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT
L 302, 17.11.2009, s. 32, ELI: Direktiv — 2009/65 — SV — Fondftretag — EUR-Lex.

34

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa

investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1, ELI: Direktiv — 2011/61 — SV — Fdrvaltare av

alternativa investeringsfonder — EUR-Lex.
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potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i den AlF-fonden eller
delfonden.

p) professionell investerare: investerare som anses vara en professionell kund eller
som, pa begéaran, kan behandlas som en professionell kund i den mening som avses i
bilaga II till direktiv 2014/65/EU.”

4) Artikel 4 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. AIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och fondforetag ska
sékerstélla att all marknadsféringskommunikation som de tar fram och tillgangliggor
till investerare ar identifierbar som sadan och innehaller en beskrivning av riskerna
och avkastningen vid kop av andelar eller aktier i en AlF-fond eller andelar i ett
fondforetag pa ett lika klart och tydligt satt och att all information som ingar i
marknadsforingskommunikationen &r réttvisande, tydlig och ej vilseledande.”

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Fondforetag ska sdkerstélla att marknadsforingskommunikation som innehaller
specifik information om ett fondforetag inte motsager eller forminskar betydelsen av
den information som aterges i ett sadant prospekt som avses i artikel 68 i direktiv
2009/65/EG eller i det faktablad som avses i forordning (EU) nr 1286/2014.
Fondforetag ska sékerstdlla att all marknadsfoéringskommunikation anger att ett
prospekt finns och att faktablad finns tillgangligt. Sadan
marknadsforingskommunikation ska specificera var, hur och pa vilket sprak
investerare eller potentiella investerare kan fa tillgang till prospekt och faktablad och
tillhandahalla lankar till eller adressen till webbplatsen for dessa handlingar.”

“Kraven i forsta stycket ska i tillampliga delar gélla for AIF-fonder som offentliggor
ett prospekt i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129%, eller i enlighet med nationell lagstiftning, eller som &r skyldiga att
uppritta ett faktablad i enlighet med férordning (EU) nr 1286/2014%.”

(c) Punkterna 3, 4 och 5 ska ersattas med foljande:

3. T den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1 ska det anges var, hur
och pa vilket sprak investerare eller potentiella investerare kan fa en sammanfattning
av investerares rattigheter och det ska tillhandahallas en lank till en sadan
sammanfattning, som nar sa ar lampligt ska inbegripa information om tillgang till
kollektiva prévningsmajligheter pa unionsniva och nationell niva vid tvister.

Sadan marknadsforingskommunikation ska ocksa innehalla tydlig information om att

% Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska

offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12, ELI: Forordning — 2017/1129 — SV —
Prospektforordningen — EUR-Lex).

36

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1) Férordning — 1286/2014 — SV — Priip-férordningen — EUR-Lex).

228

SV


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/AUTO/?uri=OJ:L:2017:168:TOC
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2017/1129/oj/swe
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2017/1129/oj/swe
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2014/1286/oj/swe

SV

AlF-forvaltaren, EuVECA-forvaltaren, EuSEF-forvaltaren eller fondforetaget far
besluta att avsluta de arrangemang som gjorts for marknadsféringen av AlF-fonder
och fondforetag i enlighet med artiklarna 17d och 17h.

4. AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare och EuSEF-forvaltare ska sakerstélla att
marknadsforingskommunikation som omfattar en inbjudan att kopa andelar eller aktier
i en AIF-fond som innehaller specifik information om AIF-fonden inte motsager eller
forminskar betydelsen av den information som ska lamnas till investerarna i enlighet
med artikel 23 i direktiv 2011/61/EU, artikel 13 i férordning (EU) nr 345/2013 eller
artikel 14 i forordning (EU) nr 346/2013, eller, i forekommande fall, informationen i
det faktablad som upprattats i enlighet med férordning (EU) nr 1286/2014 eller i de
prospekt som upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129%.

5. AlF-forvaltare, EUVECA-forvaltare och EUSEF-forvaltare och forvaltningsbolag for
fondfdretag ska vara ansvariga for att sakerstalla att kraven i denna artikel uppfylls om
marknadsforingsfunktionen delegeras till en tredje part i enlighet med artikel 20 i
direktiv 2011/61/EU, artikel 8 i férordning (EU) nr 345/2013, artikel 8 i forordning
(EU) nr 346/2013 och artikel 13 i direktiv 2009/65/EG.

Om marknadsforingsfunktionen utfors av en eller flera distributrer som agerar for
egen rakning i enlighet med artikel 20.6a i direktiv 2011/61/EU och artikel 13.3 i
direktiv 2009/65/EG, ska dessa distributOrer vara ansvariga for att sakerstalla att den
marknadsforingskommunikation som tillhandahalls investerarna uppfyller kraven i
denna artikel.”

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 5a:

”5a. Medlemsstaterna fér inte infora ytterligare krav pa innehéllet i och formatet for
marknadsforingskommunikation avseende AlF-fonder och fondféretag som
marknadsfors pa deras territorium &n de som anges i denna artikel och i de delegerade
akter som avses 1 punkt 6.”

(e) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 18b, anta
atgarder med narmare bestimmelser om innehallet i och utformningen av den
marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1. | dessa delegerade akter ska
foljande specificeras:

(@) Omfattningen av vad som anses vara marknadsféringskommunikation.
(b)  Principer for information som ar rattvisande, tydlig och inte vilseledande.
(c) Allméanna principer for utarbetande av marknadsféringskommunikation.

37 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12, ELI: Férordning — 2017/1129 — SV
— Prospektforordningen — EUR-Lex).
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(5)
(6)

(")
(8)

(9)

(d) Beskrivningen av risker och avkastning i
marknadsforingskommunikation.

(e) Principer for offentliggérande av kostnader och avgifter i
marknadsforingskommunikation.

() Information om tidigare och framtida resultat i
marknadsforingskommunikation.”

Artiklarna 5 och 6 ska utga.
Acrtikel 7 ska ersattas med foljande:
”Artikel 7

Verifiering av marknadsféringskommunikation

De behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten ska inte krava férhandsanmélan av
marknadsféringskommunikation som AlF-forvaltare, EUVECA-forvaltare, EUSEF-
forvaltare och fondforetag avser att anvanda direkt eller indirekt i sina kontakter med
investerare som ett forhandsvillkor foér marknadsféring av AlF-fonder och
fondforetag pa deras territorium.

Om de behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten har rimliga skél att misstanka
att den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1 inte uppfyller kraven i
artikel 4 far de agera i enlighet med de befogenheter som avses i artikel 14a.5 och
14a.7 samt i artikel 14b.5 och 14b.7.”

Artikel 8 ska utga.
Artikel 9 ska ersattas med foljande:

”Artikel 9
Allmanna principer avseende avgifter

Om avgifter tas ut av behdriga myndigheter i vardmedlemsstaten nar de utfor sina
uppgifter avseende gransoverskridande marknadsforing av AlF-fonder och
fondforetag pa sitt territorium ska sadana avgifter vara motiverade och forenliga med
de totala kostnader som hanfor sig till dessa behdriga myndigheters utdvande av sina
uppgifter.

Senast den [infoga datum = 36 manader efter denna forordnings ikrafttradande] och
darefter vartannat ar ska Esma se 6ver de avgifter som avses i punkt 1 och som tas ut
av vardmedlemsstatens behdriga myndigheter i samband med marknadsforing av
AlF-fonder och fondforetag pa deras territorium och lamna in en rapport till
kommissionen med uppgift om huruvida dessa avgifter ar forenliga med den totala
kostnaden for uppgifterna som dessa behdriga myndigheter utfor.”

Artikel 10 ska erséttas med foljande:
“Artikel 10

Offentligg6rande av behdriga myndigheters arrangemang avseende avgifter pa Esmas

1.

SV

webbplats

Né&r det géller de avgifter som avses i artikel 9.1 ska Esma offentliggra och
uppratthalla aktuell information pa sin webbplats, som ska omfatta minst féljande:
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(10)
(11)

(@ En forteckning over behdriga myndigheter tillsammans med en uppgift
om huruvida de avgifter som avses i artikel 9.1 tas ut.

(b) For varje behérig myndighet som tar ut avgifter enligt artikel 9.1 ska
foljande information tillhandahallas:

(@) Beloppet for tillampliga avgifter, inklusive den avgiftsstruktur som
tillampas.

(b)  Frekvens och tidpunkt for sadana avgifter.
(c) Medel och instruktioner for betalning av sadana avgifter.

(d) All annan information som en AlF-forvaltare, EUVECA-forvaltare,
EuSEF-forvaltare och ett fondforetag skulle krava for att sakerstélla
korrekt och snabb betalning av avgifterna i enlighet med varje
behorig myndighets nationella regler och forfaranden.

Om de behdriga myndigheterna tar ut avgifter i enlighet med artikel 9.1 ska AlF-
forvaltare, EUVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och fondforetag sakerstalla att
sadana avgifter betalas i enlighet med den information som tillhandahalls pa Esmas
webbplats enligt punkt 1.

De behoriga myndigheterna ska vara ansvariga for att forse Esma med den
information som avses i punkt 1, inbegripet eventuella uppdateringar av denna, i god
tid och fortlépande.

Esma ska inte vara ansvarig for ofullstandig eller felaktig information om avgifter pa
sin webbplats.”

Artikel 11 ska utga.
Acrtikel 12 ska erséttas med foljande:

" Artikel 12

Esmas dataplattform for utbyte av information och dokumentation mellan behériga

myndigheter

I enlighet med artikel 35c i férordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma senast den
[infoga datum = 24 manader efter denna foérordnings ikrafttradande] utveckla en
dataplattform som ska innehalla atminstone féljande information:

(@) Nar det géller fondforetag som marknadsfor sina andelar i en annan
medlemsstat an sin hemmedlemsstat, fondforetagets hemmedlemsstat och
vardmedlemsstat,  fondforetagets  forvaltningsbolag  samt  den
dokumentation som avses i artikel 17c.1, 17c.2 och 17c.4.

(b) Nar det galler AlF-forvaltare som i sin hemmedlemsstat marknadsfor
andelar eller aktier i AlF-fonder som ér etablerade i andra medlemsstater,
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och de AlF-fonder som den
marknadsfor, samt den dokumentation som avses i artikel 17f.2 och
17f.5.

(c) Nér det galler AlF-forvaltare som marknadsfor andelar eller aktier i AIF-
fonder i en annan medlemsstat an sin hemmedlemsstat, AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat och véardmedlemsstat, samt den dokumentation som
avses i artikel 17g.2 och 17g.4.
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(12)

(d) Alla vasentliga andringar av den information och dokumentation som
avses i leden a, b och c.

(e) De avanmalningar som lamnats i enlighet med artikel 17d och 17h.

Esma ska sakerstélla att de relevanta behdriga myndigheterna har omedelbar tillgang
via elektroniska medel via dataplattformen, till den information och dokumentation
som avses i punkt 1 och, i forekommande fall, de 6versattningar som gjorts av dessa.

Esma ska sakerstalla att den information och dokumentation som Overfors till
dataplattformen automatiskt kan oversattas av de behériga myndigheterna till nagot
av unionens officiella sprak.

Esma ska inte hallas ansvarig for eventuella fel eller brister som uppstar till féljd av
automatisk Oversattning av den information och dokumentation som avses i forsta
stycket.

Esma ska senast den [infoga datum = 24 manader efter denna forordnings
ikrafttradande] offentliggdra pa sin webbplats och, pa ett sprak som ar brukligt i
internationella finanskretsar, ge allméan tillgang till information om foljande:

(@ Alla AlF-fonder som marknadsfors i en annan medlemsstat an AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat, deras AlF-forvaltare, EuSEF-forvaltare
eller EUVECA-forvaltare, och de medlemsstater dar de marknadsfors.

(b) Alla fondféretag som marknadsfors i en annan medlemsstat &n
hemmedlemsstaten, deras forvaltningsbolag och de medlemsstater déar de
marknadsfors.

Skyldigheterna i denna artikel ska inte paverka de skyldigheter som ror den
forteckning som avses i artikel 6.1 andra stycket i direktiv 2009/65/EG, det centrala
offentliga register som avses i artikel 7.5 andra stycket i direktiv 2011/61/EU, den
centrala databas som avses i artikel 17 i forordning (EU) nr 345/2013 och den
centrala databas som avses i artikel 18 i férordning (EU) nr 346/2013.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 12a:

"Artikel 12a

Information till investerare

Om en AlF-forvaltare eller ett fondféretag marknadsfor en AlF-fonds eller ett
fondforetags andelar i en vardmedlemsstat ska den ge investerare inom denna
medlemsstats territorium all information och alla handlingar som den &r skyldig att
tillhandahalla investerare i sin hemmedlemsstat i enlighet med kapitel IX i direktiv
2009/65/EG och artikel 23 i direktiv 2011/61/EU.

Informationen och handlingarna som avses i punkt 1 ska tillhandahallas investerarna
i enlighet med foljande:

(@) Det faktablad som avses i forordning (EU) nr 1286/2014 ska Overséttas i
enlighet med den forordningen.

(b) Information eller andra handlingar an de som avses i led a ska Oversattas
till ett sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.
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(c) AlF-forvaltaren eller fondforetaget ska, déar sa ar relevant, ansvara for
Oversattningar av information eller handlingar enligt punkt 1 och de ska
troget aterge innehallet i ursprungstexten.

3. Kraven i punkt 2 a—c ska ocksa galla for alla véasentliga andringar av den information

och de handlingar som avses i den punkten.

4. Offentliggoranden enligt artikel 76 i direktiv 2009/65/EG av priser vid emission,

forsaljning, aterkop och inldsen av fondforetags andelar ska ske sa ofta som kravs
enligt lagar och andra forfattningar i fondforetagets hemmedlemsstat.”

(13)  Artikel 13 ska utga.
(14)  Artikel 14.2 ska andras pa foljande sétt:

”2. De behoriga myndigheternas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och
2011/61/EU samt forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU)
2015/760, inbegripet de befogenheter som avser sanktioner eller andra atgarder, ska ocksa
utévas med avseende pa de enheter som avses i artikel 2 i den har forordningen nar det
géller det omrédde som den omfattar.”

(15) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 14a—14e:

”Artikel 14a

Befogenheter for fondforetagets behdriga myndigheter

1. De behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska vara behdriga att
utéva tillsyn over fondforetaget i fragor som faststalls i denna forordning och, i
forekommande fall, i artikel 19 i direktiv 2009/65/EG.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska de behdriga myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat vara behdriga att dvervaka att de fondféretag som marknadsfors pa
deras territorium uppfyller kraven i artiklarna 12a och 17b i denna férordning och i
bestammelser som faller utanfor det omrade som omfattas av denna férordning och
av direktiv 2009/65/EG.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat far krava att ett
fondforetag som marknadsfors pa deras territorium tillhandahaller den information
som kravs for tillsynen av att fondftretaget foljer de tillampliga regler som dessa
behoriga myndigheter ansvarar for enligt forsta stycket.

3. Endast de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska ha
befogenhet att vidta atgarder mot fondforetaget i de fragor som avses i punkt 1.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat far dock vidta atgéarder
mot fondforetaget om det bryter mot de lagar och andra forfattningar som avses i
punkt 2 forsta stycket och som géller i den medlemsstaten.

Genom undantag fran andra stycket ska de behdriga myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat, om de anser att ett fondforetag inte uppfyller de krav som avses i
punkt 2 forsta stycket och att de darfor ska forhindra att detta fondforetag
marknadsfors ytterligare pa deras territorium, hanskjuta fragan till Esma som ska
agera i enlighet med de befogenheter som avses i artikel 14c¢.4 b.
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Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat beslutar att
aterkalla auktorisationen eller att tillfalligt upphéva emission, aterkop eller inlosen av
fondfdretagets andelar, i enlighet med de befogenheter som faststélls i punkt 1, ska
de utan dréjsmal meddela dessa beslut till Esma via den dataplattform som avses i
artikel 12.

De behériga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med angivande av de beslut som avses i forsta
stycket.

Om de behériga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ar behdriga att
utdva tillsyn over fondféretaget i enlighet med punkt 1, ska de behoriga
myndigheterna i fondféretagets vardmedlemsstat — som har tydliga och pavisbara
skal att anta att ett fondforetag vars andelar marknadsfors inom den medlemsstatens
territorium bryter mot de skyldigheter som fdljer av denna forordning eller de
bestammelser som antagits enligt direktiv 2009/65/EG — héanskjuta dessa iakttagelser
till Esma via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behériga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med uppgifter om de iakttagelser som avses i
forsta stycket och ska utan onddigt dréjsmal vidta lampliga atgarder for att avhjalpa
situationen.

De behoriga myndigheterna i fondféretagets vardmedlemsstat far, om de har rimliga
skal att gOra detta, sérskilt begéra att de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat utan drdjsmal utévar andra befogenheter enligt artikel 98.2 i
direktiv 2009/65/EG &n led j i den punkten, med angivande av skalen till sin begéran
pa ett sd specifikt satt som mojligt och med information till Esma via den
dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet, Europeiska systemriskndmnden
(ESRB).

Efter att ha informerats i enlighet med punkt 5 tredje stycket ska de behdriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat utan onddigt dréjsmal informera
Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker
for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB, om de befogenheter som
utdvas for att avhjalpa den situation som de behoriga myndigheterna i fondféretagets
vardmedlemsstat har identifierat och om deras iakttagelser.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med angivande av dessa befogenheter och
iakttagelser.

Esma far begédra att de behdriga myndigheterna, utan onddigt drojsmal, lamnar
forklaringar i specifika fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller
delar av det finansiella systemet i unionen.

Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets véardmedlemsstat anser att
fondforetaget, trots de atgarder som vidtagits av de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat eller pa grund av att inga atgarder vidtagits,
fortsatter att agera pa ett satt som tydligt skadar vardmedlemsstatens investerares
intressen, ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat
informera Esma om detta genom den dataplattform som avses i artikel 12 och far
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begéra att Esma agerar i enlighet med de befogenheter som avses i férordning (EU)
nr 1095/2010.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréttelse fran dataplattformen med uppgift om fondféretagets vardmedlemsstats
avsikt att begara att Esma léser problemet i enlighet med forsta stycket.

De behoriga myndigheterna i fondféretagets vardmedlemsstat far dven begéra att de
behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat utdvar befogenheter enligt
artikel 84.2 b i direktiv 2009/65/EG, med angivande av skélen till sin begédran och
med information till Esma via dataplattformen som avses i artikel 12 och, om det
finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Om de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till
den begédran som avses i punkt 8 ska de informera Esma via dataplattformen som
avses 1 artikel 12 och, om ESRB informerades om denna begéran enligt punkt 8,
ESRB om detta och ange skalen till att de inte samtycker.

De begarande behdriga myndigheterna ska omedelbart fa en underrattelse fran
dataplattformen om att de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
inte samtycker och skélen till detta.

Pa grundval av den information som mottagits enligt punkterna 8 och 9 ska Esma
utan onddigt drojsmal avge ett yttrande till de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat om utdvandet av befogenheter enligt artikel 84.2 b i
direktiv 2009/65/EG.

Esma ska delge det yttrande som avses i forsta stycket till de behdriga myndigheterna
i fondforetagets vardmedlemsstat.

Om de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till
Esmas yttrande enligt punkt 10, ska de informera Esma om detta genom den
dataplattform som avses i artikel 12 och de ska begdra att Esma loser problemet i
enlighet med de befogenheter som den givits genom férordning (EU) nr 1095/2010.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med uppgift om fondféretagets hemmedlemsstats
avsikt att begara att Esma loser problemet i enlighet med forsta stycket.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att det inom deras territorier finns en réttslig
mojlighet att delge de rattsliga handlingar som kravs for de atgarder som en
vardmedlemsstat kan komma att vidta betraffande ett fondforetag enligt punkt 3.

Artikel 14b
Befogenheter for AlF-forvaltares behoriga myndigheter

Myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska vara behoriga att utdva
tillsyn over den AlF-forvaltaren i fragor som faststalls i denna forordning och, i
forekommande fall, i enlighet med artikel 45 i direktiv 2011/61/EU.

Genom undantag fran punkt 1 ska de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
vardmedlemsstat vara behoriga att dvervaka att de AlF-fonder som marknadsfors pa
deras territorium och de AIlF-forvaltare som forvaltar dessa AlF-fonder uppfyller
kraven i artikel 12a i denna forordning och i bestdmmelser som faller utanfor det
omrade som omfattas av denna forordning och av direktiv 2011/61/EU.
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De behoriga myndigheterna i AlIF-forvaltarens vardmedlemsstat far krava att en AlF-
forvaltare som marknadsfor AlF-fonder pa deras territorium tillhandahaller den
information som kradvs for tillsynen av att AlIF-fonder och AlF-forvaltare foljer de
tillampliga regler som dessa behdriga myndigheter ansvarar for enligt forsta stycket.

Endast de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska ha
befogenhet att vidta atgarder mot AIF-forvaltaren i de fragor som avses i punkt 1.

De behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat far dock vidta
atgarder mot den AlIF-forvaltaren eller mot en AlF-fond som marknadsfors pa deras
territorium om dessa bryter mot de lagar och andra forfattningar som avses i punkt 2
forsta stycket och som galler i den medlemsstaten.

Genom undantag frdn andra stycket ska de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens vardmedlemsstat, om de anser att en AIF-fond som marknadsférs pa
deras territorium eller AlF-forvaltaren som forvaltar den inte uppfyller de krav som
avses 1 punkt 2 forsta stycket och att de darfor ska forhindra att den AlF-fonden
marknadsfors ytterligare pa deras territorium, hanskjuta fragan till Esma som ska
agera i enlighet med de befogenheter som avses i artikel 14c¢.4 b.

Om de behériga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat beslutar att
aterkalla auktorisationen eller att tillfalligt upphéava emission, aterkop eller inlésen av
andelar eller aktier i AlIF-fonder som marknadsfors i en vardmedlemsstat, i enlighet
med de befogenheter som faststalls i punkt 1, ska de utan drojsmal meddela dessa
beslut till Esma via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med angivande av de beslut som avses i forsta
stycket.

Om de behériga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat &r behoriga att
utéva tillsyn 6ver AIF-forvaltaren och AlF-fonder som marknadsfors pa deras
territorium i enlighet med punkt 1, ska de behériga myndigheterna i AIF-férvaltarens
vardmedlemsstat — som har tydliga och pavisbara skl att anta att en AlF-forvaltare
som marknadsfor andelar eller aktier i AlF-fonder inom den medlemsstatens
territorium bryter mot de skyldigheter som foljer av denna forordning eller de
bestimmelser som antagits enligt direktiv 2011/61/EU — hanskjuta dessa iakttagelser
till Esma via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med uppgifter om de iakttagelser som avses i
forsta stycket och ska utan onddigt drojsmal vidta lampliga atgarder for att avhjalpa
situationen.

De behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat far, om de har
rimliga skal att gora detta, sérskilt begéra att de behdriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat utan dréjsmal utévar andra befogenheter enligt artikel
46.2 &n led j i den punkten och artikel 48 i direktiv 2011/61/EU, med angivande av
skalen till sin begaran pa ett sa specifikt satt som mojligt och med information till
Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker
for det finansiella systemets stabilitet och integritet, Europeiska systemriskndmnden
(ESRB).

Efter att ha informerats i enlighet med punkt 5 tredje stycket ska de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan onddigt dréjsmal informera
Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker
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for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB, om de befogenheter som
utdvas for att avhjalpa den situation som de behoriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens vardmedlemsstat har identifierat och om deras iakttagelser.

De behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med angivande av dessa befogenheter och
lakttagelser.

Esma far begédra att de behdriga myndigheterna, utan onddigt drojsmal, lamnar
forklaringar i1 specifika fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller
delar av det finansiella systemet i unionen.

Om de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat anser att AlF-
forvaltaren som marknadsfor en AlF-fond pa deras territorium eller AlF-fonden, trots
de atgarder som vidtagits av de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat eller pa grund av att inga atgarder vidtagits, fortsétter att agera pa
ett satt som tydligt skadar vardmedlemsstatens investerares intressen, ska de behdriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstat informera Esma om detta genom
den dataplattform som avses i artikel 12 och far begéra att Esma agerar i enlighet
med de befogenheter som den givits enligt forordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse  fran  dataplattformen med uppgift om  AlF-férvaltarens
vardmedlemsstats avsikt att begara att Esma l6ser problemet i enlighet med forsta
stycket.

De behdriga myndigheterna i AlIF-forvaltarens vardmedlemsstat far aven begéra att
de behériga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat utévar befogenheter
enligt artikel 46.2 j i direktiv 2011/61/EU, med angivande av skalen till sin begaran
och med information till Esma via dataplattformen som avses i artikel 12 och, om det
finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Om de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat inte samtycker
till den begaran som avses i punkt 8 ska de informera Esma via dataplattformen som
avses 1 artikel 12 och, om ESRB informerades om denna begéran enligt punkt 8,
ESRB om detta och ange skalen till att de inte samtycker.

De begarande behdriga myndigheterna ska omedelbart fa en underrattelse fran
dataplattformen om att de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat inte samtycker och skélen till detta.

Pa grundval av den information som mottagits enligt punkterna 8 och 9 ska Esma
utan onddigt drojsmal avge ett yttrande till de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat om utdvandet av befogenheter enligt artikel 46.2 j i
direktiv 2011/61/EU. Esma ska delge detta yttrande till de behdriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens vardmedlemsstat.

Om de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat inte samtycker
till Esmas yttrande enligt punkt 10, ska de informera Esma om detta genom den
dataplattform som avses i artikel 12 och de ska begdra att Esma léser problemet i
enlighet med de befogenheter som den givits genom férordning (EU) nr 1095/2010.

De behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse  fran  dataplattformen med uppgift om  AlF-férvaltarens
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hemmedlemsstats avsikt att begara att Esma l6ser problemet i enlighet med forsta
stycket.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att det inom deras territorier finns en réttslig
mojlighet att delge de réttsliga handlingar som kravs for de atgarder som AlF-
forvaltarens vardmedlemsstat kan komma att vidta betraffande AlF-forvaltare eller
AlF-fonder som marknadsfors pa deras territorium, i enlighet med punkt 3.

Artikel 14c
Esmas befogenheter att hantera granséverskridande problem

Esma ska fortlopande identifiera avvikande, Overlappande, 6verflédiga och
bristfalliga  tillsynsatgarder ~som  harrér  fran  hemmedlemsstatens  eller
vardmedlemsstatens behoriga myndigheter och som hindrar fondféretag och AlF-
fonder som marknadsférs pa gransoverskridande basis att effektivt utova
passrattigheter i enlighet med denna férordning.

Vid tillampning av punkt 1 ska Esma samarbeta med de berdrda behoriga
myndigheterna och, i tillampliga fall, samla in ytterligare information for att
identifiera befintliga eller potentiella gransoverskridande problem.

Om Esma i enlighet med forsta stycket identifierar befintliga eller potentiella
gransoverskridande problem ska den foresla korrigerande atgarder till de relevanta
behoriga myndigheterna for att avhjalpa dem.

Om problemen som identifierats i enlighet med punkt 2 kvarstar, trots de
korrigerande atgarder som avses i punkt 2 eller pa grund av att de relevanta behoriga
myndigheterna inte har genomfort dessa korrigerande atgarder, ska Esma utan
onddigt drojsmal utdva minst en av sina befogenheter enligt artiklarna 17, 17aaa, 19
eller 19a i forordning (EU) nr 1095/2010 i féljande fall:

(@ De behoriga myndigheterna i fondféretagets eller AlF-forvaltarens,
EuVECA-forvaltarens  eller EuSEF-forvaltarens  vardmedlemsstat
forhindrar eller avser att forhindra att ett fondféretag eller en AlF-fond
marknadsfors pa deras territorium i enlighet med artiklarna 14a.2 och
14b.2 i denna forordning, artikel 18.3 i forordning (EU) nr 345/2013 och
artikel 19.3 i forordning (EU) nr 346/2013, eller staller krav pa sadan
marknadsforing som inte ar forenliga med férordning (EU) 2019/1156.

(b) Ett fondforetag eller en AIlF-fond marknadsfors eller avses att
marknadsforas pa gransoverskridande basis utan att uppfylla kraven i
unionsratten.

Skyldigheten att utéva minst en av de befogenheter som avses i forsta stycket ska
inte paverka Esmas formaga att anvanda nagon av de befogenheter som den tilldelats
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 utanfor det forfarande som faststélls i denna
artikel.

Trots de atgarder som avses i punkt 3 far Esma hindra ett fondforetag fran att
marknadsforas pa en annan medlemsstats territorium eller en AlF-forvaltare,
EuVECA-forvaltare eller EUSEF-forvaltare fran att marknadsfora en AlF-fond i en
annan medlemsstat om ett av foljande villkor ar uppfyllt:

(@) De berorda behoriga myndigheterna eller aktorerna underlater att
genomfora ett beslut, ett yttrande, en rekommendation eller en atgard
som antagits eller begarts av Esma i enlighet med punkt 3 eller ett
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yttrande fran kommissionen, i enlighet med artikel 17.4 i forordning
(EVU) nr 1095/2010.

(b) Esma har konstaterat att ett fondforetag eller en AlF-fond som
marknadsfors pa gransoverskridande basis inte langre uppfyller kraven i
denna foérordning, i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU eller i
forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013.

5. Innan Esma hindrar den marknadsféring som avses i punkt 4 ska den ¢versédnda sina
utkast till iakttagelser till fondforetaget, AlF-forvaltaren, EUVECA-forvaltaren eller
EuSEF-forvaltaren som berdérs och till de behériga myndigheterna i deras
hemmedlemsstater. De berérda behdriga myndigheterna far lamna en motiverad
forklaring till Esma inom 30 kalenderdagar efter mottagandet av utkastet till
lakttagelser.

6. Esma ska omgaende underratta fondforetaget, AlF-forvaltaren, EUWECA-forvaltaren
eller EUSEF-forvaltaren samt de behdriga myndigheterna i deras vardmedlemsstater
om upphavande av mojligheten att marknadsféra andelar eller aktier i fondforetag
eller AIF-fonder pa granséverskridande basis. Upphavande far inledas den dag da
fondforetaget, AlF-forvaltaren, EuVECA-forvaltaren eller EuSEF-forvaltaren
underrattas och ska borja senast 30 kalenderdagar efter den underrattelsen.

7. Esma ska minst en gang om aret offentliggéra en rapport om sin verksamhet i
enlighet med punkterna 1-4.

Artikel 14d

Tvistlosning

Om behdriga myndigheter ar oeniga om en beddmning, handling eller underlatenhet att agera
av nagon av de behdriga myndigheterna pa ett omrade dar det enligt detta direktiv kravs
samarbete eller samordning mellan behdriga myndigheter fran fler an en medlemsstat, far de
berérda behériga myndigheterna hanskjuta &rendet till Esma, som ska agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

(16) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 17a-17i:

“Artikel 17a

Villkor for marknadsforing av fondforetag i unionen

1. Fondforetag ska tillatas att marknadsfora sina andelar i unionen utanfor sin
hemmedlemsstat efter auktorisation fran den behdriga myndigheten i sin
hemmedlemsstat i enlighet med forfarandet som anges i artikel 17c.

2. Vid tillampningen av punkt 1 ska fondforetag inte alaggas nagra ytterligare krav eller
administrativa forfaranden inom de omraden som omfattas av denna férordning och
av direktiv 2009/65/EG.

3. Vid tilldmpningen av denna artikel och artiklarna 17b, 17c och 17d ska fondforetag
inbegripa delfonder i dessa.
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Ett fondforetag ska i sin verksamhet i en vardmedlemsstat ha ratt att anvanda samma
beteckning for sin rattsliga form (t.ex. investeringsbolag eller vardepappersfond) i en
vardmedlemsstat som det anvéander i sin hemmedlemsstat.

Artikel 17b

Funktioner i fondféretagets vardmedlemsstat

Ett fondforetag ska i varje medlemsstat dér det har for avsikt att marknadsfora sina
andelar tillhandahalla funktioner for att utféra foljande uppgifter:

(@) Behandla tecknings-, aterkdps- och inlésenorder och gdra andra
utbetalningar till andelségare avseende fondftretagets andelar, i enlighet
med villkoren i de handlingar som kravs enligt kapitel X i direktiv
2009/65/EG.

(b) Tillhandahalla investerare information om hur order som avses i led a
kan goras och hur aterkdp och inlosen betalas.

() Underlatta hanteringen av information och tillgangen till de férfaranden
och arrangemang som avses i artikel 15 i direktiv 2009/65/EG om hur
investerarna kan utfva de réttigheter som foljer av deras investering i
fondféretaget i den medlemsstat dar fonden marknadsfors.

(d) Tillhandahalla investerare de uppgifter och de handlingar som kravs
enligt kapitel IX i direktiv 2009/65/EG enligt de villkor som faststalls i
artikel 12a, for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior.

(e) Tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor via ett varaktigt medium.

() Fungera som kontaktpunkt for kommunikation med de behdriga
myndigheterna.

Vardmedlemsstaterna far inte krava att ett fondforetag finns pa plats fysiskt pa deras
territorium eller att det utser en tredje part i den vardmedlemsstaten for tillampningen
av punkt 1 eller for andra andamal som ror fondféretagets verksamhet i den
vardmedlemsstaten.

Fondforetaget ska sékerstélla att funktionerna for att utféra de uppgifter som avses i
punkt 1, inklusive elektroniskt, tillhandahalls

(@) pa det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i fondforetagets
vardmedlemsstat, pa ett sprak som godkants av de behdriga myndigheter
i den medlemsstaten eller pa ett sprak som ar brukligt i internationella
finanskretsar,

(b) av fondféretaget sjalv, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn
for de uppgifter som ska utforas, eller av bada.

For tillampningen av led b i forsta stycket, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska
utndmnandet av denna tredje part dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger

vilka av uppgifterna i punkt 1 som inte utfors av fondforetaget, och att den tredje

parten ska erhalla alla relevanta uppgifter och handlingar fran fondforetaget.

Fondforetagets ansvar ska inte paverkas av att de uppgifter som avses i punkt 1 utfors
av en tredje part i enlighet med andra stycket i denna punkt.
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Artikel 17¢
Passforfarande pa grundval av auktorisation av ett fondforetag

Om ett fondforetag vid auktorisationen i enlighet med artikel 5 i direktiv 2009/65/EG
avser att marknadsfora sina andelar i en annan medlemsstat an sin hemmedlemsstat
ska det ange dessa medlemsstater i sin ansokan om auktorisation till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

Ansokan om auktorisation ska innehalla information om arrangemang som gjorts for
att marknadsféra andelar i fondféretaget i vardmedlemsstaterna, inbegripet, i
forekommande fall, avseende aktieklasser och en uppgift om att fondforetaget
marknadsfors av det forvaltningsbolag som forvaltar fondféretaget.

Ansokan om auktorisation ska ocksa innehalla information om funktioner for att
utfora de uppgifter som avses i artikel 17b.

Vid tillampningen av punkt 1 ska ett fondforetag till sin ansokan om auktorisation
bifoga féljande:

(@) Fondbestammelser eller bolagsordning.
(b) Prospekt och, i forekommande fall, den senaste arsrapporten.

(c) Det faktablad som avses i forordning (EU) nr 1286/2014 Oversatt i
enlighet med den forordningen.

(d) I forekommande fall, den marknadsféringskommunikation som avses i
artikel 4, atfoljd av ett intyg fran fondforetaget om att det uppfyller
kraven i den artikeln.

Den information som avses i leden a och b och det intyg som avses i led d i forsta
stycket ska tillhandahallas pa, som minst, ett sprak som ar brukligt i internationella
finanskretsar.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska beddma om den
information och de handlingar som fondforetaget éverlamnat enligt punkterna 1 och
2 &r fullstandiga.

Efter auktorisation ska de behériga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat
utarbeta ett auktorisationsbrev med en bilaga med en forteckning Over de
vardmedlemsstater dar fondforetaget har for avsikt att marknadsfora sina andelar,
tillsammans med en forsdkran om att fondforetaget uppfyller villkoren i denna
forordning och direktiv 2009/65/EG.

Efter auktorisation ska de behériga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
underrdtta Esma genom att 6versdnda den dokumentation som avses i punkterna 1, 2
och 4 till Esma via den dataplattform som avses i artikel 12. .

De behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen om att ett nytt fondforetag ska marknadsforas pa
deras territorium och ska omedelbart och direkt fa tillgang till de handlingar som
oversants i enlighet med forsta stycket.

De behoriga myndigheterna i fondftéretagets hemmedlemsstat ska omedelbart
informera fondforetaget om dversandandet som avses i forsta stycket. Fran och med
dagen for 6versandandet far fondforetaget tilltrade till marknaderna i fondforetagets
vardmedlemsstater.
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De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska sakerstélla att det
auktorisationsbrev som avses i punkt 4 tillhandahalls pa, som minst, ett sprak som &r
brukligt i internationella finanskretsar.

Om ett fondforetag redan har auktoriserats och dnskar marknadsfora sina andelar
eller aktier i en ny medlemsstat, ska det underrétta de behériga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat om de nya vardmedlemsstater dar det har for avsikt att
marknadsféra sina andelar eller aktier, och det ska bifoga information om
arrangemang som gjorts for marknadsforing och, i fdérekommande fall,
marknadsforingskommunikation enligt artikel 4, tillsammans med ett intyg fran
fondforetaget om att det uppfyller kraven i den artikeln.

De behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ska uppdatera bilagan
till auktorisationsbrevet med en forteckning over de nya vardmedlemsstater dar
fondfdretaget har for avsikt att marknadsfora sina andelar och underrdtta Esma
genom att 6versanda det uppdaterade auktorisationsbrevet och, i forekommande fall,
den uppdaterade informationen och de uppdaterade handlingarna via den
dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i fondféretagets nya vardmedlemsstater ska omedelbart
fa en underrattelse fran dataplattformen om att ett nytt fondforetag ska
marknadsforas pa deras territorium och ska omedelbart och direkt fa tillgang till de
handlingar som 6versants i enlighet med forsta och andra styckena i denna punkt.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart
informera fondféretaget om Gversandandet som avses i andra stycket. Fran och med
dagen for Oversandandet far fondforetaget tilltrade till marknaderna i de nya
vardmedlemsstaterna.

Under det forfarande som faststills genom denna artikel far de behoriga
myndigheterna i den vardmedlemsstat dar fondféretaget har for avsikt att
marknadsfora sina andelar inte begdra nagra ytterligare handlingar, intyg eller
uppgifter utdver dem som foéreskrivs i punkterna 1, 2 och 4 i denna artikel.

Vid en vasentlig andring av den information och de handlingar som lamnats till de
behdriga myndigheterna i fondfoéretagets hemmedlemsstat enligt punkterna 1 och 2
ska fondforetaget skriftligen underrdtta de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat om detta senast 15 arbetsdagar innan andringen genomfors.

Om en sadan andring som avses i punkt 9 skulle leda till att fondféretaget inte langre
efterlever detta direktiv eller direktiv 2009/65/EG ska de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat senast tio arbetsdagar efter mottagandet av
informationen underratta fondforetaget om att andringen inte far genomforas. |
sadana fall ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
underratta Esma om detta via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstater ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med informationen som avses i forsta stycket.

Om en vasentlig andring som avses i punkt 9 genomfors efter det att information har
overforts i enlighet med punkt 10 och fondforetaget till f6ljd av denna &ndring inte
langre uppfyller kraven i denna forordning eller direktiv 2009/65/EG, ska de
behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat vidta alla lampliga
atgarder i enlighet med artikel 98 i direktiv 2009/65/EG, inbegripet, vid behov, ett
uttryckligt forbud mot marknadsforing av fondforetaget. De behdriga myndigheterna
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12.

i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan dréjsmal underratta Esma om sadana
atgarder via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstater ska omedelbart fa en
underréttelse fran dataplattformen med angivande av de atgarder som avses i forsta
stycket.

Om de behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten, trots de atgarder som vidtagits
av de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat eller pa grund av att
sadana atgarder visar sig vara otillrackliga, har tydliga och pavisbara skl att anse att
fondforetaget, till foljd av de andringar som avses i punkt 9, fortsétter att bryta mot
kraven i denna forordning eller i direktiv 2009/65/EG pa ett satt som tydligt skadar
vardmedlemsstatens investerares intressen, far de behoriga myndigheterna i
fondforetagets vardmedlemsstat hanskjuta arendet till Esma, som far agera i enlighet
med de befogenheter som den tilldelats enligt férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17d
Arrangemang for att avanmala marknadsféringen av fondféretag

Om ett fondféretag avser att avsluta marknadsféringen av sina andelar, i
forekommande fall &ven med avseende pa aktieklasser, i en medlemsstat for vilken
det har gjort en anmélan i enlighet med artikel 17c, ska det ldamna in en avanmaélan
till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat, som ska inbegripa avsikten att
avsluta arrangemangen for marknadsforing av sddana andelar i den medlemsstaten.
Denna avsikt ska offentliggéras med elektroniska medel, som &r brukliga for
marknadsféring av fondféretag och lampliga for en typisk fondféretagsinvesterare.

Den information som avses i forsta stycket ska tillhandahallas pa, som minst, ett
sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.

De behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska kontrollera om den
avanmalan som fondforetaget 6verlamnat i enlighet med punkt 1 &r fullstandig.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska senast fem
arbetsdagar efter mottagandet av en fullstdndig avanmélan dversanda avanmalan till
Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och omgaende underrétta
fondfdretaget om detta dversandande.

De behdriga myndigheter i vardmedlemsstaten som anges i avanmélan ska
omedelbart fa en underrattelse fran dataplattformen med uppgift om fondforetagets
avsikt att avsluta arrangemangen for marknadsforing i den medlemsstaten i enlighet
med punkt 1.

Fran och med dagen for 6versandandet som avses i andra stycket ska fondforetaget
upphdéra med alla nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller
placeringar av sina andelar i den medlemsstat som avanmalan avser i enlighet med
punkt 1.

Artikel 17e
Sonderande marknadsforing i unionen av en EU-baserad AlF-forvaltare

En EU-baserad AlF-forvaltare ska ha réatt att bedriva sonderande marknadsforing i
unionen.

EU-baserade AlF-forvaltare ska sakerstalla att investerare inte forvarvar andelar eller
aktier i en AlF-fond genom den sonderande marknadsféringen, och att investerare
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som kontaktas som en del av den sonderande marknadsforingen endast far forvarva
andelar eller aktier i den AlF-fonden genom marknadsforing som ar tillaten enligt
artikel 17f eller 17g.

3. En tredje part far endast bedriva sonderande marknadsféring pa uppdrag av en
auktoriserad EU-baserad AlF-férvaltare om denna tredje part auktoriserats som ett
vardepappersforetag i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU®, som ett kreditinstitut i enlighet med Europaparlamentets och rédets
direktiv 2013/36/EU*°, som ett forvaltningsbolag for fondféretag i enlighet med
direktiv 2009/65/EG, som en AlF-forvaltare i enlighet med direktiv 2011/61/EU,
eller agerar som ett anknutet ombud i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sadan
tredje part ska omfattas av de villkor som faststalls i denna artikel.

4, Medlemsstaterna far inte infora nagra ytterligare krav pa sonderande marknadsforing
av fondforetag och AlIF-fonder pa deras territorium &n de som anges i denna artikel.

Artikel 17f

Passforfarande pa grundval av auktorisation for en EU-baserad AlF-forvaltare som
marknadsfor andelar eller aktier i EU-baserade AlF-fonder i sin hemmedlemsstat

1. Om en EU-baserad AlF-forvaltare vid auktorisationen i enlighet med artikel 7 i
direktiv 2011/61/EU avser att till professionella investerare i sin hemmedlemsstat
marknadsfora andelar eller aktier i en EU-baserad AlIF-fond som den avser att
forvalta, ska den ange detta i sin ansékan om auktorisation till de behdriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

Om den EU-baserade AlF-fonden &r en feeder-AlF-fond, ar den rétt att marknadsfora
som avses i forsta stycket underkastad villkoret att master-AlF-fonden ocksa ar en
EU-baserad AlF-fond som forvaltas av en auktoriserad EU-baserad AlF-forvaltare.

2. Vid tillampningen av punkt 1 ska en AlF-forvaltare till sin ansokan om auktorisation
bifoga foljande:

(@ En verksamhetsplan som identifierar den EU-baserade AlF-fonden som
AlF-forvaltaren avser att marknadsfora i sin hemmedlemsstat och
information om var den EU-baserade AlF-fonden ar etablerad.

(b) Den EU-baserade AlF-fondens fondbestammelser eller bolagsordningar.

(c) Uppgift om vilket som da den EU-baserade AlF-fondens
forvaringsinstitut.

(d) Information om var master-AlF-fonden &r etablerad om den EU-baserade
AlF-fonden &r en feeder-AlF-fond.

8 Europaparlamentets och réadets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

39 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och véardepappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).
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(e) Eventuell ytterligare information enligt artikel 23.1 i direktiv 2011/61/EU
for varje EU-baserad AlF-fond som AlF-forvaltaren har for avsikt att
marknadsfora.

() 1 forekommande fall, for varje EU-baserad AlF-fond som AIF-
forvaltaren har for avsikt att marknadsfora, dess prospekt och
emissionsdokument.

(@) | tillampliga fall, information om de atgarder som faststallts for att
forhindra att andelar eller aktier i den EU-baserade AlF-fonden
marknadsfors till icke-professionella investerare, inklusive de fall da
AlF-forvaltaren anvander oberoende enheter for att tillhandahélla
investeringstjanster avseende den EU-baserade AlF-fonden.

(h) 1 forekommande fall, for varje EU-baserad AlF-fond som AIF-
forvaltaren har for avsikt att marknadsfora, den
marknadsforingskommunikation som avses i artikel 4, atféljd av ett intyg
fran AIF-forvaltaren om att den uppfyller kraven i den artikeln.

Den information som avses i forsta stycket ska tillhandahallas pa, som minst, ett
sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om
den information och de handlingar som AlF-forvaltaren 6verlamnat i enlighet med
punkt 2 &r fullstandiga.

Fran och med dagen for AlF-forvaltarens auktorisation och under forutséttning att
villkoret i punkt 3 ar uppfyllt, far AlF-forvaltaren bérja marknadsfora den EU-
baserade AlF-fond som anges i ansokan om auktorisation i sin hemmedlemsstat.

Om den EU-baserade AlF-fond som anges i ansékan om auktorisation ar etablerad i
en annan medlemsstat &n AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska de behdriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat, utdver de krav som avses i
punkterna 2, 3 och 4, utarbeta ett auktorisationsbrev som innehaller en bilaga med en
forteckning 6ver de EU-baserade AlF-fonder som AlF-forvaltaren har for avsikt att
marknadsfora i sin hemmedlemsstat samt medlemsstaterna for dessa EU-baserade
AlF-fonder tillsammans med en forklaring om att AlF-forvaltaren uppfyller villkoren
i denna foérordning och i direktiv 2011/65/EU.

Efter auktorisation ska de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat underratta Esma genom att 6versanda den information som avses i
punkt 2 och forsta stycket i denna punkt via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i den EU-baserade AlF-fondens hemmedlemsstat ska
omedelbart fa en underréattelse fran dataplattformen med uppgift om AlF-forvaltarens
avsikt att marknadsfora den EU-baserade AlF-fonden i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat och ska omedelbart och direkt fa tillgang till den dokumentation
som Oversants i enlighet med andra stycket.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sékerstlla att
det auktorisationsbrev som avses i forsta stycket i punkt 5 tillhandahalls pa, som
minst, ett sprak som dr brukligt i internationella finanskretsar.

Om AlIF-forvaltaren avser att, i enlighet med denna artikel, till professionella
investerare i sin hemmedlemsstat marknadsfora andelar eller aktier i en EU-baserad
AlF-fond som den avser att forvalta, far de behdriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat och den EU-baserade AlF-fondens hemmedlemsstat
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10.

11.

inte begdra eller kréva ytterligare handlingar, intyg eller uppgifter utéver dem som
avses i punkterna 2 och 5.

Om en AlF-forvaltare redan har auktoriserats och dnskar marknadsfora andelar eller
aktier i1 nya EU-baserade AlF-fonder till professionella investerare i sin
hemmedlemsstat an de som avses i ansfkan om auktorisation, ska forvaltaren
underratta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om de nya EU-baserade
AlF-fonder som den avser att marknadsfora, i enlighet med forfarandet i denna
artikel, och tillhandahalla den information och de handlingar som avses i punkt 2.

De behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om
den information och de handlingar som AlF-forvaltaren dverlamnat i enlighet med
forsta stycket &r fullstandiga.

AlF-forvaltaren ska kunna marknadsfora de nya EU-baserade AlF-fonderna i sin
hemmedlemsstat fran och med dagen for den anmalan som avses i forsta stycket,
forutsatt att det villkor som avses i andra stycket ar uppfylit.

Vid tillampningen av forsta stycket ska AlF-forvaltaren inte vara skyldig att till de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat I&mna information eller handlingar
som den redan har tillhandahallit for sin auktorisation och som inte har &ndrats
vasentligt sedan dess.

Om AlF-forvaltaren avser att i sin hemmedlemsstat marknadsféra nya EU-baserade
AlF-fonder som 4r etablerade i1 andra medlemsstater &n AlF-férvaltarens
hemmedlemsstat ska, utdver det forfarande som avses i punkt 8, de behdriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat uppdatera bilagan till det
auktorisationsbrev som avses i punkt 5, med en forteckning 6ver de nya EU-baserade
AlF-fonder som AlF-forvaltaren marknadsfor i sin hemmedlemsstat samt
medlemsstaterna for dessa nya EU-baserade AlF-fonder och ska underrdtta Esma
genom att 6versédnda det uppdaterade auktorisationsbrevet via den dataplattform som
avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i de nya EU-baserade AlF-fondernas medlemsstater ska
omedelbart fa en underrattelse fran dataplattformen med uppgift om AlF-forvaltarens
avsikt att marknadsfora dessa EU-baserade AlF-fonder i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat och ska omedelbart och direkt fa tillgang till den dokumentation
som oversants i enlighet med forsta stycket.

De behodriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart
informera AIF-forvaltaren om Oversandandet som avses i forsta stycket. Fran och
med dagen for Oversdndandet ska AlF-forvaltaren kunna marknadsféra de nya EU-
baserade AlF-fonderna i sin hemmedlemsstat.

Vid en vasentlig andring av den information och de handlingar som lamnats till de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat enligt denna artikel ska
AlF-forvaltare skriftligen underratta de behdriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat om detta senast 15 arbetsdagar innan andringen genomfors.

Om en sadan andring som avses i forsta stycket skulle leda till att AIF-forvaltaren
inte langre efterlever denna forordning eller direktiv 2011/61/EU ska de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat senast tio arbetsdagar efter
mottagandet av informationen underratta AIF-férvaltare om att &ndringen inte far
genomforas.
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12.

13.

Om AIlF-forvaltaren i sin hemmedlemsstat marknadsfor en EU-baserad AlF-fond
som é&r etablerad i en annan medlemsstat an AlF-férvaltarens hemmedlemsstat, ska
de behodriga myndigheterna i AlF-férvaltarens hemmedlemsstat underratta Esma om
detta via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréattelse fran dataplattformen med angivande av den information som avses i
forsta stycket.

Om en &andring som avses i punkt 10 genomfors efter det att information har
overforts i enlighet med punkt 11 och AIlF-forvaltaren eller AlF-forvaltarens
forvaltning av den EU-baserade AlF-fonden till foljd av denna andring inte langre
uppfyller kraven i denna forordning eller direktiv 2011/61/EU, ska de behdriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla lampliga atgarder i
enlighet med artikel 46 i direktiv 2011/61/EU, inbegripet, vid behov, ett uttryckligt
forbud mot marknadsféring av den EU-baserade AlF-fonden.

Om AIlF-forvaltaren i sin hemmedlemsstat marknadsfor en EU-baserad AlF-fond
som é&r etablerad i en annan medlemsstat an AlF-férvaltarens hemmedlemsstat, ska
de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat utan drojsmal
underratta Esma om sadana atgérder via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréattelse fran dataplattformen med angivande av de atgarder som avses i forsta
stycket.

Om AlF-forvaltaren i sin hemmedlemsstat marknadsfér en EU-baserad AlF-fond
som &r etablerad i en annan medlemsstat &n AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och de
behdriga myndigheterna i den EU-baserade AIlF-fondens hemmedlemsstat har
tydliga och pavisbara skal att inte vara eniga om de atgarder som vidtagits av de
behoriga myndigheterna i AlF-férvaltarens hemmedlemsstat i enlighet med punkt 12,
eller om sddana atgarder inte vidtagits, far de behdriga myndigheterna i den EU-
baserade AIF-fondens hemmedlemsstat hanskjuta drendet till Esma, som far agera i
enlighet med de befogenheter som den tilldelats enligt férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 17g

Passforfarande pa grundval av auktorisation for en EU-baserad AlF-forvaltare
som marknadsfor andelar eller aktier i EU-baserade AlF-fonder i en annan
medlemsstat &n AlF-forvaltarens hemmedlemsstat

Om en EU-baserad AlF-forvaltare vid auktorisationen i enlighet med artikel 7 i
direktiv 2011/61/EU avser att till professionella investerare i en annan medlemsstat
an sin hemmedlemsstat marknadsfora andelar eller aktier i en EU-baserad AlF-fond
som den avser att forvalta, ska den ange detta i sin ansokan om auktorisation till de
behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

Om den EU-baserade AlF-fonden ar en feeder-AlF-fond, ar den ratt att marknadsféra
som avses i forsta stycket underkastad villkoret att master-AlF-fonden ocksa ar en
EU-baserad AlF-fond och som forvaltas av en auktoriserad EU-baserad AlF-
forvaltare.
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Vid tillampningen av punkt 1 ska en AlF-forvaltare till sin ansékan om auktorisation
nar sa ar lampligt bifoga féljande:

(@ En verksamhetsplan som identifierar den EU-baserade AlF-fonden som
AlF-forvaltaren avser att marknadsfora och information om var den EU-
baserade AlF-fonden &r etablerad.

(b) Den EU-baserade AlF-fondens fondbestammelser eller bolagsordningar.

(¢) Uppgift om vilket som ar den EU-baserade AlF-fondens
forvaringsinstitut.

(d) Information om var master-AlF-fonden ar etablerad om AlF-fonden &r en
feeder-AlF-fond.

(e) Eventuell ytterligare information enligt artikel 23.1 i direktiv 2011/61/EU
for varje EU-baserad AlF-fond som AlF-forvaltaren har for avsikt att
marknadsfora.

(f) | forekommande fall, for varje EU-baserad AIF-fond som AIF-
forvaltaren har for avsikt att marknadsfora, dess prospekt och
emissionsdokument.

(9) Uppgift om i vilka medlemsstater den avser att marknadsféra andelar
eller aktier i den EU-baserade AlF-fonden till professionella investerare.

(h) Information om de arrangemang som faststéllts for att marknadsfora EU-
baserade AlF-fonder och i tillampliga fall om de atgarder som faststallts
for att forhindra att andelar eller aktier i den EU-baserade AlF-fonden
marknadsfors till icke-professionella investerare, inklusive de fall da
AlF-forvaltaren utnyttjar oberoende enheter for att tillhandahalla
investeringstjanster avseende den EU-baserade AlF-fonden.

(i) Den information som &r nddvandig, inbegripet den adress som é&r
nodvandig for att fakturera eller for att meddela om eventuella
foreskrivna avgifter som de behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten
kan tillampa.

() 1| forekommande fall, for varje EU-baserad AlF-fond som AlF-
forvaltaren har for avsikt att marknadsfora, den
marknadsforingskommunikation som avses i artikel 4, atfoljd av ett intyg
fran AIF-forvaltaren om att den uppfyller kraven i den artikeln.

Den information som avses i forsta stycket ska tillhandahallas pa, som minst, ett
sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om
den information och de handlingar som AlF-forvaltaren éverlamnat i enlighet med
punkt 2 &r fullstandiga.

Efter auktorisation ska de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat utarbeta ett auktorisationsbrev med en bilaga med en forteckning
over de EU-baserade AlF-fonder som AlF-forvaltaren har for avsikt att
marknadsfora samt de vardmedlemsstater dar de EU-baserade AlF-fonderna avses att
marknadsforas, tillsammans med en forklaring om att AlF-forvaltaren uppfyller
villkoren i denna férordning och direktiv 2011/61/EU.
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Efter auktorisation ska de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat underrdtta Esma genom att verféra den information som avses i
punkterna 2 och 4 via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrattelse fran dataplattformen med uppgift om AlF-forvaltarens avsikt att
marknadsfora en EU-baserad AlIF-fond pa dess territorium och ska omedelbart och
direkt fa tillgang till den dokumentation som Gversants i enlighet med forsta stycket.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart
informera AIF-forvaltaren om Oversandandet som avses i forsta stycket. Fran och
med dagen for éversandandet far AIF-forvaltaren fa tilltrade till marknaderna i de
nya vardmedlemsstaterna.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sakerstalla att
det auktorisationsbrev som avses i punkt 4 tillhandahalls pa, som minst, ett sprak
som &r brukligt i internationella finanskretsar.

Under det forfarande som faststills genom denna artikel far de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten och vardmedlemsstaterna inte begdra nagra
ytterligare handlingar, intyg eller uppgifter utover dem som foreskrivs i punkterna 2
och 4 i denna artikel.

Vardmedlemsstaterna far inte krava att en AlF-forvaltare finns pa plats fysiskt pa
deras territorium eller att det utser en tredje part i den vardmedlemsstaten i syfte att
marknadsfora EU-baserade AlF-fonder i den véardmedlemsstaten eller for andra
andamal som ror AlF-forvaltarens verksamhet i den vardmedlemsstaten.

Om en AlF-forvaltare redan har auktoriserats och 6nskar marknadsfora till
professionella investerare i en ny vardmedlemsstat som inte anges i dess ansékan om
auktorisation for andelar eller aktier i EU-baserade AlF-fonder, eller i en
vardmedlemsstat som redan anges i dess ansdkan om auktorisation ©nskar
marknadsfora nya EU-baserade AIlF-fonder som inte avses i dess ansokan om
auktorisation, ska den underrétta de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat
om de nya vardmedlemsstater dar den har for avsikt att marknadsféra eller de nya
EU-baserade AlF-fonder som den avser att marknadsfora, i enlighet med forfarandet
i denna artikel, och tillhandahalla den information och de handlingar som avses i
punkt 2.

De behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om
den information och de handlingar som AlF-forvaltaren éverlamnat i enlighet med
forsta stycket ar fullstandiga.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska uppdatera
bilagan till det auktorisationsbrev som avses i punkt 4, med en forteckning over de
nya EU-baserade AlF-fonder som AlF-forvaltaren har for avsikt att marknadsfora
eller de nya vardmedlemsstater dar AlF-forvaltaren avser att marknadsfora, och ska
underratta Esma genom att dversédnda det uppdaterade auktorisationsbrevet och den
information och de handlingar som avses i punkt 2 via den dataplattform som avses i
artikel 12.

De behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens vardmedlemsstater ska omedelbart fa
en underrattelse fran dataplattformen med uppgift om AlF-forvaltarens avsikt att
marknadsfora EU-baserade AIF-fonder pa deras territorium och ska omedelbart och
direkt fa tillgang till den dokumentation som Gversants i enlighet med tredje stycket.
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10.

11.

12.

De behodriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart
informera AIF-forvaltaren om oversandandet som avses i tredje stycket. Fran och
med dagen for dversdndandet ska AlF-forvaltaren kunna marknadsféra de nya EU-
baserade AlF-fonderna i vardmedlemsstaterna eller de EU-baserade AlF-fonderna i
de nya vardmedlemsstaterna.

Vid tillampningen av forsta stycket ska AlF-forvaltaren inte vara skyldig att till de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat ldmna information eller handlingar
som den redan har tillhandahallit for sin auktorisation och som inte har &ndrats
vasentligt sedan dess.

Vid en vasentlig andring av den information och de handlingar som lamnats till de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat enligt punkt 2 ska AlF-
forvaltare skriftligen underrétta de behtdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om
detta senast 15 arbetsdagar innan andringen genomfors.

Om en sadan andring som avses i punkt 9 skulle leda till att AlIF-forvaltaren inte
langre efterlever denna foérordning eller direktiv 2011/61/EU ska de behdriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat senast tio arbetsdagar efter
mottagandet av informationen underratta AIF-forvaltare om att andringen inte far
genomforas. | sadana fall ska de behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat underratta Esma om detta via den dataplattform som avses i artikel
12.

De beho6riga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréattelse fran dataplattformen med angivande av den information som avses i
forsta stycket.

Om en andring som avses i punkt 9 genomfors efter det att information har overforts
i enlighet med punkt 10 och AlF-férvaltaren eller AlF-forvaltarens forvaltning av
den EU-baserade AlF-fonden till f6ljd av denna &ndring inte langre uppfyller kraven
i denna forordning eller direktiv 2011/61/EU, ska de behdriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla lampliga atgarder i enlighet med artikel 46 i
direktiv 2011/61/EU, inbegripet, vid behov, ett uttryckligt forbud mot
marknadsforing av den EU-baserade AlF-fonden. De behdriga myndigheterna i AlF-
forvaltarens hemmedlemsstat ska utan drojsmal underratta Esma om sadana atgarder
via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréttelse fran dataplattformen med angivande av de atgarder som avses i forsta
stycket.

Om de behériga myndigheterna i AlF-férvaltarens vardmedlemsstat har tydliga och
pavisbara skal att inte vara eniga om de atgarder som vidtagits av de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat i enlighet med punkt 11, eller om
sadana atgarder inte vidtagits, far de behdriga myndigheterna i den AIF-forvaltarens
vardmedlemsstat hanskjuta arendet till Esma, som far agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats enligt forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17h

Arrangemang for avanmalan av marknadsféring av AlF-fonder

Om en EU-baserad AlF-forvaltare avser att avsluta marknadsforingen av andelar
eller aktier i vissa eller alla EU-baserade AIlF-fonder som den forvaltar i en

250

SV



SV

(17)

medlemsstat for vilken den har gjort en anmalan i enlighet med artikel 17g, ska det
lamna in en avanmalan till de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat, som
ska inbegripa avsikten att avsluta arrangemangen for marknadsforing av andelar eller
aktier i vissa eller alla EU-baserade AlF-fonder som den forvaltar i den
medlemsstaten. Denna avsikt ska offentliggoras med elektroniska medel.

Den information som avses i forsta stycket ska tillhandahallas pa, som minst, ett
sprak som ar brukligt i internationella finanskretsar.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om
den avanmalan som AlF-forvaltaren overlamnat i enlighet med punkt 1 é&r
fullstandig.

De behdriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska senast fem
arbetsdagar efter mottagandet av den fullstdndiga avanmalan 6versanda avanmaélan
till Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och omgaende underratta AlIF-
forvaltaren om detta 6versandande.

De behoriga myndigheter i vardmedlemsstaten som anges i avanmélan ska
omedelbart fa en underrattelse fran dataplattformen med uppgift om AIF-férvaltarens
avsikt att avsluta arrangemangen som gjorts for marknadsforing i den medlemsstaten
i enlighet med punkt 1.

Fran och med dagen for 6versandandet som avses i andra stycket ska AlF-forvaltaren
upphora med alla nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller
placeringar av andelar eller aktier i de EU-baserade AlF-fonder som den forvaltar i
den medlemsstat som avanmaélan i enlighet med punkt 1 avser.

Artikel 17i
Esmas avgifter

Esma ska ta ut avgifter av AlF-forvaltare och fondforetag for utgifter som ar
hénforliga till forfarandena avseende passordning och avanmélan som avses i
artiklarna 17c—17h, inbegripet en lamplig procentandel av underhallskostnaderna for
den dataplattform som anvands for detta andamal, enligt artikel 12.1.

De avgifter som avses i forsta stycket ska betalas av AlF-forvaltare eller fondféretag
om de avser att marknadsfora andelar eller aktier i AlF-fonder eller fondforetag i en
annan medlemsstat &n sin hemmedlemsstat i enlighet med forfarandena i artiklarna
17c och 17g i denna forordning.

Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 18b, anta atgarder
som anger avgiftsordningen och betalningen av avgifterna som avses i punkt 1. |
dessa delegerade akter ska framfor allt foljande anges:

(@) Det avgiftsbelopp som ska betalas till Esma.

(b) Metoden for att berdkna maximibeloppet for dessa avgifter i enlighet
med en avgiftsstruktur som bygger pa antalet vardmedlemsstater dar
AlF-forvaltaren eller fondforetaget avser att marknadsfora andelar eller
aktier i AlF-fonder eller fondforetag.

(c) Ivilka fall dessa avgifter ska betalas.

(d) Hur dessa avgifter ska betalas.

(e) Frekvens och tidpunkt for dessa avgifter.”
Artikel 18 ska erséttas med foljande:
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(18)

”Senast den [fOrsta tillimpningsdag + fem &ar] ska kommissionen pa grundval av ett
offentligt samrad, och mot bakgrund av diskussioner med Esma och behdriga
myndigheter, genomfora en utvirdering av tillimpningen av denna forordning.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 18a och 18b:

“Artikel 18a
Overgéngsbestammelser

Artiklarna 17f och 17g ska inte tillampas pa marknadsforing av andelar eller aktier i
AlF-fonder som omfattas av ett aktuellt erbjudande till allménheten i enlighet med
ett prospekt som har utarbetats och offentliggjorts i enlighet med direktiv
2003/71/EG fore den 22 juli 2013 under den tid som detta prospekt &r giltigt.

Artikel 18b
Delegering av befogenhet

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 4 och 17i ges till
kommissionen med forbehall for de villkor som anges i den har artikeln.

De befogenheter att anta delegerade akter som avses i artiklarna 4 och 17i ges till
kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den [ange dag for denna
forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska utarbeta en rapport om de delegerade befogenheterna senast sex
manader innan perioden pa fyra ar lopt ut. Delegeringen av befogenhet ska
automatiskt forlangas med perioder av samma langd, om den inte aterkallas av
Europaparlamentet eller radet i enlighet med punkt 5.

S& snart kommissionen antar en delegerad akt, ska kommissionen samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt punkt 1 ska trada i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom
en period pa tre manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrattat kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna period ska
forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

Den delegering av befogenhet som avses i punkt 1 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebdr att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter
det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan
har trétt 1 kraft.”

Artikel 7
Andringar av forordning (EU) 2021/23

Forordning (EU) 2021/23 ska andras pa foljande sétt:

1)

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 7 ska ersattas med foljande:
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)

(3)

(4)

(5)

7) behdrig myndighet: en central motparts behoériga myndighet enligt definitionen i
artikel 2.13a i forordning (EU) nr 648/2012.”

(b) Foljande led ska laggas till som led 55:

’55) betydande central motpart: en betydande central motpart enligt definitionen i
artikel 2.1a i férordning (EU) nr 648/2012.”

| artikel 4.3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

”Esma, ndr denna dr en medlem i kollegiet enligt led n, EBA och de myndigheter
som avses 1 punkt 2 d, e, k och 1 ska inte ha rostrétt i resolutionskollegier.”

| artikel 5.1 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Esma ska inrétta en resolutionskommitté (Esmas resolutionskommitté) enligt artikel
41 i forordning (EU) nr 1095/2010 i syfte att forbereda de beslut som Esma anfortros
i den hdr forordningen, utom nér det géller de beslut som ska antas enligt artikel 11 i
den héar forordningen eller i samband med fullgérandet av dess uppdrag som en
betydande central motparts behdriga myndighet.”

| artikel 6 ska punkt 1 ersattas med foljande:

1. Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska bedriva ett néra
samarbete vid tillampningen av denna forordning. Sérskilt under aterhamtningsfasen
bor den behodriga myndigheten och medlemmarna i tillsynskollegiet eller de relevanta
myndigheterna enligt definitionen i artikel 2.13c i forordning (EU) nr 648/2012,
beroende pa vad som ér tillampligt, samarbeta och kommunicera effektivt med
resolutionsmyndigheten, s att resolutionsmyndigheten kan agera i god tid.”

Foljande artikel 6a ska inforas:

”Artikel 6a
Betydande centrala motparter

Artiklarna 9-20, 70 och 79 i denna forordning ska tillampas pa betydande centrala motparter
enligt foljande:

(@ Vid tillampning av artiklarna 9, 10, 13, 18, 19 och 70 i denna férordning
ska hanvisningar till tillsynskollegier tolkas som hénvisningar till
relevanta myndigheter enligt definitionen i artikel 2.13c i forordning
(EV) nr 648/2012.

(b) De skyldigheterna som faststalls i artiklarna 18, 19 och 79 i denna
forordning for den behdriga myndigheten att underratta Esma ska inte
géalla.

() Vid tillampning av artikel 10.2, 10.7, 10.9 och 10.10 i denna f6rordning,
och genom undantag fran artikel 11, ska Esma samordna med de
relevanta myndigheterna, enligt definitionen i artikel 2.13c i férordning
(EVU) nr 648/2012, i enlighet med foljande samordningsforfarande:

(@ De relevanta myndigheterna enligt definitionen i artikel 2.13c i
forordning (EU) nr 648/2012 ska granska aterhamtningsplanen och,
om en myndighet anser att det finns vésentliga brister i
aterhamtningsplanen eller vasentliga hinder for dess genomfarande,
ska den myndigheten lamna rekommendationer till Esma angaende
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dessa fragor inom tva manader efter det att Esma har dverlamnat
aterhamtningsplanen.

(b) Esma ska fatta beslut om de fragor som avses i artikel 11.2 a och b,
med beaktande av synpunkter fran de relevanta myndigheterna
enligt definitionen i artikel 2.13c i férordning (EU) nr 648/2012.

(c) Det samarbetsarrangemang som avses i artikel 23.3 i férordning
(EU) nr 648/2012 far ange forfarandesteg och arrangemang rérande
samordningen mellan Esma och de relevanta myndigheterna enligt
definitionen 1 artikel 2.13c i den forordningen.”

Artikel 8
Andringar av forordning (EU) 2022/858

Forordning (EU) 2022/858 ska dndras pa foljande sétt:
1) Artikel 1 ska erséttas med foljande:

“Artikel 1
Innehall och tillampningsomrade

| denna forordning faststalls kraven med avseende pa marknadsinfrastrukturer som baseras pa
teknik for distribuerade liggare (DLT) och deras operatorer nar det géller

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)

()

att  bevilja och aterkalla specifika tillstand att driva DLT-
marknadsinfrastrukturer och tillhandahalla DLT-notarietjanster och DLT-
baserade centrala kontoféringstjanster i enlighet med denna férordning,

att bevilja, andra och aterkalla undantag som hanger samman med specifika
tillstand,

att stalla krav pd, andra och aterkalla de villkor som ar knutna till undantag och
nar det galler att stalla krav pa, dndra och aterkalla kompensationsatgarder eller
korrigerande atgarder,

drift av DLT-marknadsinfrastrukturer och tillhandahallande av DLT-
notarietjanster och DL T-baserade centrala kontoforingstjanster,

tillsyn 6ver DLT-marknadsinfrastrukturer och leverantérer av DLT-
notarietjanster och DLT-baserade centrala kontoforingstjanster, och

samarbete mellan operatérer av DLT-marknadsinfrastrukturer, behoriga
myndigheter och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten), inrattad genom férordning (EU) nr 1095/2010
(Esma).”

2 Artikel 2 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Led 5 ska ersattas med foljande:

”5) DLT-marknadsinfrastruktur: en DLT-baserad handelsplats, ett DLT-
avvecklingssystem eller ett DLT-baserat handels- och avvecklingssystem.”

Led 6 ska ersattas med foljande:
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”6) DLT-baserad handelsplats eller DLT-TV-plattform: en multilateral
handelsplats eller en organiserad handelsplattform som endast tillater handel
med DLT-baserade finansiella instrument.”

(c) Led 10 ska erséttas med foljande:

”10) DLT-baserat handels- och avvecklingssystem eller DLT-TSS-system: en
DLT-TV-plattform eller ett DLT-SS-system som kombinerar tjanster som
tillhandahalls av en DLT-TV-plattform och ett DLT-SS-system.”

(d) Led 13 ska erséttas med foljande:

”13) multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: multilateral
handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 i direktiv 2014/65/EU.”

(e) Foljande led ska inféras som led 13a:

”13a) organiserad handelsplattform eller OTF-plattform: organiserad
handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.23 i direktiv 2014/65/EU.”

(f)  Punkt 20 ska ersattas med foljande:

”20) marknadsoperator: en marknadsoperator enligt definitionen i artikel
2.1.10 i forordning (EU) nr 600/2014.”

(g) Punkt 21 ska ersattas med foljande:
21) behorig myndighet:

(@ en eller flera behdriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.1.26 i
direktiv 2014/65/EU eller Esma, i de fall som anges i artikel 2u.1, 2v.1,
2x.1 och artikel 38a i forordning (EU) nr 600/2014,

(b) en eller flera behdériga myndigheter som har utsetts i enlighet med
artiklarna 10 och 11 i férordning (EU) nr 909/2014,

(c) Esma for leverantorer av kryptotillgangstjanster,

(d) en eller flera behdriga myndigheter som pa annat satt utsetts av en
medlemsstat for att overvaka tillimpningen av den hér férordningen.”

(h) Foljande punkter ska inféras som punkterna 21a—21n:

”21a. leverantor av kryptotillgangstjanster: leverantér av kryptotillgangstjanster
enligt definitionen i artikel 3.1.15 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2023/1114 (*9).

21b. CASP-handelsplattform: en leverantor av kryptotillgangstjanster som
auktoriserats att driva en handelsplattform for kryptotillgangar enligt definitionen i
artikel 3.1.16 i férordning (EU) 2023/1114.

21c. DLT-notarietjanst: en notarietjanst som enligt avsnitt A, punkt 1 i bilaga till
forordning (EU) nr 909/2014, avseende DL T-baserade finansiella instrument.

21d. DLT-notarie: en leverantér av DLT-notarietjanster som &r auktoriserad i
enlighet med denna férordning eller som en vardepapperscentral under férordning
(EU) nr 909/2014.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for
kryptotillgdngar och om &ndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).
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©)

21e. DLT-baserad central kontoféringstjanst: en central kontoforingstjanst enligt
avsnitt A, punkt 2 i bilagan till férordning (EU) nr 909/2014, avseende DLT-
baserade finansiella instrument.

21f. DLT-kontoforvaltare: en  leverantor ~av  DLT-baserade  centrala
kontoforingstjanster som &r auktoriserad i enlighet med denna férordning eller som
en vérdepapperscentral under férordning (EU) nr 909/2014.

21g. avvecklingsordning: en uppséttning regler och forfaranden som ar tillatna for
avveckling av DLT-baserade finansiella instrument i enlighet med artikel 10c mellan
minst tva enheter som ar auktoriserade att tillhandahalla DLT-baserade centrala
kontounderhallstjanster.

21h. sméa och medelstora foretag: sma och medelstora foretag enligt definitionen i
artikel 4.1.13 i direktiv 2014/65/EU.

21i. hemmedlemsstat: den medlemsstat i vilken en DLT-notarie eller en DLT-
kontofdrvaltare har sitt sate.

21j. vardmedlemsstat: den medlemsstat i vilken en DLT-notarie eller en DLT-
kontoforvaltare tillhandahaller sina tjanster, om denna & en annan &n
hemmedlemsstaten.

21k. forenklat regelverk: en uppséttning bestammelser enligt denna forordning som
ar tillampliga pa DLT-marknadsinfrastrukturer som drivs under de troskelvarden som
faststalls i artikel 3.2b och i enlighet med artikel 7a.

211. ordinarie regelverk: en uppséattning bestimmelser enligt denna férordning som
ar tillampliga pa DLT-marknadsinfrastrukturer som inte ar beréattigade att delta i det
forenklade regelverket och som drivs inom ramen for de tréskelvarden som faststalls
i artikel 3.2.

21m. leverans mot betalning eller DVP: en avvecklingsmekanism for véardepapper
enligt definitionen i artikel 2.1.27 i forordning (EU) nr 909/2014.

21n. affarsbankspengar: affarsbankspengar enligt definitionen i artikel 2.1.8b i
forordning (EU) nr 909/2014.

21o. dverforingsuppdrag: dverféringsuppdrag enligt definitionen i artikel 2.1.20 i
forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling och om upphdvande av direktiv
98/26/EG och om é&ndring av direktiv 2002/47/EG om stallande av finansiell
sékerhet.”

Artikel 3 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska utga.
(b) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. Det aggregerade marknadsvérdet for alla DLT-baserade finansiella instrument
som tas upp till handel pa en DLT-marknadsinfrastruktur eller som registreras i en
DLT-marknadsinfrastruktur far inte 6verstiga 100 miljarder EUR vid tidpunkten for
upptagandet till handel eller den inledande registreringen av ett nytt DLT-baserat
finansiellt instrument.

Om upptagande till handel eller inledande registrering av ett nytt DLT-baserat
finansiellt instrument skulle leda till att det aggregerade marknadsvarde som avses i
forsta stycket nar 100 miljarder EUR, far DLT-marknadsinfrastrukturen inte ta upp
det DLT-baserade finansiella instrumentet till handel eller registrera det.
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DLT-marknadsinfrastrukturer som ar verksamma inom ramen for det ordinarie
regelverket och som ingdr i samma grupp ska sakerstélla att det troskelvarde som
avses i forsta stycket inte Gverskrids pa grundval av gruppens konsoliderade
situation.”

(c) Foljande punkter 2a och 2b ska inforas:

”2a. Om det aggregerade marknadsvardet for alla de DLT-baserade finansiella
instrument som tas upp till handel eller som registreras pa en DLT-
marknadsinfrastruktur som ar verksam inom ramen for det ordinarie regelverket har
natt 150 miljarder EUR ska operat6ren av DLT-marknadsinfrastrukturen aktivera den
overgangsstrategi  som avses i artikel 7.7. Operatoren av DLT-
marknadsinfrastrukturen ska underratta den behériga myndigheten om aktiveringen
av sin évergangsstrategi och om tidsplanen for 6vergangen i den manadsrapport som
foreskrivs i punkt 5.

2b. Det aggregerade marknadsvardet for alla DLT-baserade finansiella instrument
som tas upp till handel eller som registreras pa en DLT-marknadsinfrastruktur som &r
verksam inom ramen for det forenklade regelverket far inte Gverstiga tio miljarder
EUR vid tidpunkten for upptagandet till handel eller den inledande registreringen av
ett nytt DL T-baserat finansiellt instrument.

Om upptagande till handel eller inledande registrering av ett nytt DLT-baserat
finansiellt instrument skulle leda till att det aggregerade marknadsvarde som avses i
forsta stycket nar tio miljarder EUR, far DLT-marknadsinfrastrukturen inte ta upp
det DLT-baserade finansiella instrumentet till handel eller registrera det, savida inte
DLT-marknadsinfrastrukturen évergar till det ordinarie regelverket.

DLT-marknadsinfrastrukturer som ar verksamma inom ramen for det forenklade
regelverket och som ingdr i samma grupp ska sakerstalla att det troskelvarde som
avses i forsta stycket inte Gverskrids pa grundval av gruppens konsoliderade
situation.”

(d) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. Om det aggregerade marknadsvirdet for alla de DLT-baserade finansiella
instrument som tas upp till handel eller som registreras pa en DLT-
marknadsinfrastruktur som &ar verksam inom ramen for det forenklade regelverket har
natt [15] miljarder EUR ska operatéren av DLT-marknadsinfrastrukturen aktivera
den Overgangsstrategi som avses i artikel 7.7. Operatoren av DLT-
marknadsinfrastrukturen ska underrétta den behdriga myndigheten om aktiveringen
av sin 6vergangsstrategi och om tidsplanen for 6vergangen i den manadsrapport som
foreskrivs 1 punkt 5.”

(e) I punkt 4 ska andra stycket ersattas med foljande:

”Pa grundval av det manatliga genomsnitt som beréknats i enlighet med forsta
stycket ska operatdren av DLT-marknadsinfrastrukturen

(@) varje manad beddéma huruvida det sammanlagda marknadsvardet for
DLT-baserade finansiella instrument nar det troskelvarde som avses i
punkterna 2, 2a, 2b eller 3 i denna artikel, och

(b) aktivera den Gvergangsstrategi som avses i artikel 7.7 i enlighet med
punkt 2a eller 3 1 den har artikeln.”

(F)  Punkt 5 ska ersattas med foljande:
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(4)

”5. Operatoren av en DLT-marknadsinfrastruktur ska lamna manadsrapporter till sin
behdriga myndighet som visar att alla DLT-baserade finansiella instrument som
upptas till handel pa eller registreras i DLT-marknadsinfrastrukturen inte dverskrider
de troskelviarden som anges i punkterna 2, 2a, 2b och 3.”

() Punkt 7 ska ersattas med foljande:

»7. Forordning (EU) nr596/2014 ar tillamplig pa DLT-baserade finansiella
instrument som tas upp till handel pa en DLT-TV-plattform eller i ett DLT-TSS-
system, inbegripet sadana som drivs av en CASP-handelsplattform i enlighet med
denna férordning.”

(h) Foljande punkt ska laggas till som punkt 7a:

”7a. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 15a for att
andra punkterna 2 och 2b i den hdr artikeln genom att anpassa de troskelvarden som
anges dar mot bakgrund av marknadsutvecklingen.

N&r kommissionen Gvervager att justera de troskelvarden som anges i punkterna 2
och 2b ska den beakta foljande:

(@ Huruvida en justering eller utebliven justering utgdr en risk for den finansiella
stabiliteten.

(b) Huruvida en justering medfor andra vasentliga risker for finansmarknaden som
eventuellt inte i tillracklig utstrackning kan hanteras genom andra
riskreducerande atgarder som foreskrivs i denna forordning eller narstaende
regler.

() Huruvida marknadsforhallandena och den pavisade efterfragan pa marknaden
motiverar en justering.”

Artikel 4 ska andras pa foljande satt:
(@)  Artikelrubriken ska ersattas med féljande:

”Krav och undantag vad géaller DLT-TV-plattformar”

(b) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”En DLT-TV-plattform som &r en multilateral handelsplattform eller en
organiserad handelsplattform ska omfattas av de krav som ér tillampliga pa en
multilateral handelsplattform eller en organiserad handelsplattform enligt
forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU.”

(b) I andra stycket ska inledningen ersattas med foljande:

“Forsta stycket ar inte tillimpligt med avseende pa de krav fran vilka det
vardepappersforetag eller den marknadsoperatdor som driver DLT-TV-
plattformen har undantagits enligt punkterna 2 och 3 i denna artikel, forutsatt
att vardepappersforetaget eller marknadsoperatdren uppfyller”

(c) Foljande punkter 1a och 1b ska inforas:

”1a. En CASP-handelsplattform som driver en DLT-TV-plattform ska omfattas
av

(@) i tillampliga delar, de krav som ar tillampliga pa en multilateral
handelsplattform enligt forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv
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2014/65/EU om den driver DLT-TV-plattformen som en
multilateral handelsplattform, med undantag av artiklarna 5-13 och
artikel 15 i det direktivet, eller

(b) i tillampliga delar, de krav som ér tillampliga pa en organiserad
handelsplattform enligt forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv
2014/65/EU om den driver DLT-TV-plattformen som en
organiserad handelsplattform, med undantag av artiklarna 5-13 och
artikel 15 i det direktivet.

Forsta stycket ska inte tillampas med avseende pa de krav fran vilka CASP-
plattformen som driver DLT-TV-plattformen har undantagits enligt punkterna
2 och 3 i denna artikel, forutsatt att leverantor av kryptotillgangstjanster

uppfyller
(@ artikel 7,

(b) kraven som anges i punkterna 2, 3 och 4 i den har artikeln, och

(c) eventuella kompensationsatgarder som den behoriga myndigheten
anser lampliga i syfte att uppfylla malen for de bestammelser fran
vilka ett undantag har begarts eller i syfte att sdkerstélla
investerarskydd, marknadsintegritet eller finansiell stabilitet.

1b. Punkt 1 forsta stycket och punkt 1a forsta stycket ska inte tillampas pa de
krav fran vilka vardepappersforetaget, marknadsoperatoren eller en leverantor
av kryptotillgangstjanster som driver en DLT-TV-plattform har undantagits
enligt artikel 4a, forutsatt att vardepappersforetaget, marknadsoperatoren eller
en leverantor av kryptotillgangstjanster uppfyller

(@ artikel 7,
(b) eventuella kompensationsatgarder som faststélls i enlighet med
artikel 4a.”

(d) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Utdver de personer som anges i artikel 53.3 i direktiv 2014/65/EU far den
behdriga myndigheten pd begaran av en operatér av en DLT-TV-plattform
tillata den operatoren att godkanna att fysiska och juridiska personer handlar
for egen rakning som medlemmar eller deltagare, forutsatt att dessa personer
uppfyller foljande krav:

(@ De har tillrackligt gott anseende.

(b) De har tillracklig formaga, kompetens och erfarenhet nar det galler
handel, inklusive kunskap om hur teknik for distribuerad liggare
fungerar.

(c) De ér inte marknadsgaranter pa DLT-TV-plattformen.

(d) De anvander inte en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel pa
DLT-TV-plattformen.

(e) De ger inte andra personer direkt elektroniskt tilltrade till DLT-TV-
plattformen.

(f)  De handlar inte for egen rakning nar de utfor kundorder pa DLT-
marknadsinfrastrukturen.
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(9 De har gett informerat samtycke till handel pa DLT-TV-
plattformen som medlemmar eller deltagare och har informerats av
DLT-TV-plattformen om de potentiella riskerna med att anvénda
dess system for att handla med DLT-baserade finansiella
instrument.

Om den behdriga myndigheten beviljar det undantag som avses i forsta stycket
i denna punkt far den krava ytterligare atgarder for skyddet av fysiska personer
som godk&nns som medlemmar av eller deltagare i DLT-TV-plattformen.
Séadana atgarder ska sta i proportion till dessa medlemmars eller deltagares
riskprofil.”

(e) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

”3. P4 begiran av en operatdr av en DLT-TV-plattform far den behoriga
myndigheten undanta den operatoren eller dess medlemmar eller deltagare fran
artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014.

Om den behériga myndigheten beviljar ett undantag enligt forsta stycket i
denna punkt ska DLT-TV-plattformen fora register dver alla transaktioner som
utfors genom dess system. De registren ska innehalla alla de uppgifter som
anges i artikel 26.3 i forordning (EU) nr 600/2014 som é&r relevanta med
hénsyn till det system som anvénds av DLT-TV-plattformen och den medlem
eller deltagare som genomfor transaktionen. DLT-TV-plattformen ska ocksa
sékerstédlla att de behdriga myndigheter som har rétt att ta emot uppgifterna
direkt fran handelsplatsen i enlighet med artikel 26 i den forordningen har
direkt och omedelbar atkomst till dessa uppgifter. | syfte att mojliggora
atkomst till de registren ska en sadan behdrig myndighet ges tilltrade till DLT-
TV-plattformen sasom regulatorisk deltagare i egenskap av observator.

Den behoériga myndigheten ska utan onddigt dréjsmal ge Esma tillgang till all
information som den har fatt dtkomst till i enlighet med denna artikel.”

(f)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

4, Nér en operator av en DLT-TV-plattform begdr ett undantag enligt punkt 2
eller 3 ska den visa att det begarda undantaget

(a) star i proportion till, och & motiverat av, anvandningen av teknik for
distribuerade liggare, och

(b) &r begransat till DLT-TV-plattformen och inte ocksa omfattar nagon
annan multilateral handelsplattform eller organiserad handelsplattform
som drivs av den operatoren.”

(c) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Punkterna 2, 3 och 4 i denna artikel och artikel 4a géller 1 tillimpliga delar
for en vérdepapperscentral som driver ett DLT-TSS-system i enlighet med
artikel 6.2.”

(5) Foljande artikel 4a ska inforas:
”Artikel 4a
Andra undantag avseende DLT-TV-plattformar

1. Pa begaran av en operatoér av en DLT-TV-plattform far den behdriga myndigheten
undanta den DLT-TV-plattformen fran sarskilda bestaimmelser i avdelningarna | och
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(6)

I1i direktiv 2014/65/EU eller avdelningarna la, I, IV, V och VI i férordning (EU)
nr 600/2014, utom de som omfattas av artikel 4, forutsatt att alla foljande villkor &r
uppfyllda for var och en av de bestdimmelser for vilka ett undantag har begérts:

(@) Efterlevnaden av den bestammelse for vilken ett undantag har begérts &r
oférenlig med eller mycket oproportionerlig i forhallande till
anvandningen av teknik for distribuerade liggare.

(b) Det begédrda undantaget ar begrénsat till DLT-TV-plattformen och
omfattar inte nagon handelsplats som drivs av samma enhet.

(c) Det begérda undantaget, nar det bedéms tillsammans med tillhdérande
kompensationsatgarder, undergraver inte de mal for vilka bestammelsen
har antagits.

(d) Det begédrda undantaget undergréver inte den finansiella stabiliteten,
marknadsintegriteten och investerarskyddet.

(e) Operatéren av DLT-TV-plattformen féljer de kompensationsatgarder
som den behdriga myndigheten anser lampliga for att uppfylla malen for
den bestdammelse for vilken ett undantag har begarts.

Operatoren av DLT-TV-plattformen ska lamna in en skriftlig begéaran om undantag
for godkannande till den behdriga myndigheten. Begaran ska innehalla

(@) forteckning 6ver begédrda undantag och hur de begédrda undantagen,
enskilt och tillsammans, uppfyller villkoren i punkt 1 a, ¢ och d, och

(b) foreslagna kompensationsatgarder for att uppfylla malen for de
bestammelser fran vilka ett undantag har begarts.

Den behdriga myndigheten far begara ytterligare information som ar nédvéndig for
att slutféra bedémningen av begéran.

Nér den behoriga myndigheten anser att begédran ar fullstindig ska den meddela
sOkanden.

Inom tva manader efter det att begaran har forklarats fullstandig ska den behdriga
myndigheten 1d&mna in ett utkast till bedémning av den begédran som avses i punkt 2
till Esma, tillsammans med den fullstiandiga begéaran. Inom tvd manader efter
mottagandet av utkastet till bedémning ska Esma tillhandahalla den behdriga
myndigheten ett icke-bindande yttrande om utkastet till beddmning och de begéarda
undantagen, inbegripet, om den anser det nodvandigt, rekommendationer for
ytterligare kompensationsatgarder.

Den behdriga myndigheten ska ta vederborlig hansyn till det yttrandet och pa
begédran av Esma lamna en redogorelse for eventuella betydande avvikelser fran det
yttrandet. Esmas yttrande och den behdriga myndighetens redogoérelse ska inte
offentliggoras.

Den behdriga myndigheten ska inom fem manader efter det att den har forklarat
begdran fullstandig underratta foretaget om sitt godkannande eller avslag av begéran
och om de kompensationsatgarder som den anser lampliga for att uppfylla malen for
de bestammelser for vilka undantag har beviljats.”

Artikel 5 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkterna 1-8 ska ersattas med foljande:
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1. En operator som driver ett DLT-SS-system ska omfattas av de krav som &r
tillampliga pa en vardepapperscentral som driver ett avvecklingssystem for
vardepapper enligt férordning (EU) nr 909/2014.

Forsta stycket ar inte tillampligt med avseende pa de krav fran vilka operat6ren
av ett DLT-SS-system har undantagits enligt punkterna 2-9 i denna artikel,
forutsatt att DLT-SS-systemet uppfyller

(@ artikel 7,
(b) punkterna 2—-10 i den hér artikeln, och

(c) eventuella kompensationsatgarder som den behdriga myndigheten anser
lampliga i syfte att uppfylla malen for de bestammelser fran vilka ett
undantag har begarts eller i syfte att sékerstdlla investerarskydd,
marknadsintegritet eller finansiell stabilitet.

Forsta stycket ska inte tillampas pa de krav fran vilka operatoren av ett DLT-
SS-system har undantagits enligt artikel 4a, forutsatt att vardepappersforetaget,
marknadsoperatoren eller en leverantor av kryptotillgangstjanster uppfyller

(@) artikel 7,
(b) eventuella kompensationsatgarder som faststalls i enlighet med artikel 5a.

2. Pa begdran av en operatér som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta den operatdren fran artikel 2.1.4, 2.1.9 eller 2.1.28 eller
artikel 3, 37 eller 38 i forordning (EU) nr 909/2014, under forutsattning att
operatoren av ett DLT-SS-system

(@) visar att anvandningen av ett vardepapperskonto enligt definitionen i
artikel 2.1.28 i den forordningen eller anvandningen av kontobaserad
form enligt artikel 3 i den férordningen ar oférenlig med anvandningen
av den berorda tekniken for distribuerade liggare,

(b) foreslar kompensationsatgarder for att uppfylla malen for de
bestammelser fran vilka ett undantag har begarts och sékerstéller
atminstone att

(@ de DLT-baserade finansiella instrumenten registreras i den
distribuerade liggaren,

(b) antalet DLT-baserade finansiella instrument i en emission eller en
del av en emission som registreras av DLT-SS-systemet, dr lika
stort som det totala antalet DLT-baserade finansiella instrument
som utgor en sadan emission eller del av en emission som ar
registrerade i den distribuerade liggaren vid varje givet tillfélle,

(c) den for ett register som gor det mojligt for den operatér som driver
DLT-SS-systemet att utan drojsmal vid varje givet tillfalle
segregera en medlems, deltagares, emittents eller kunds DLT-
baserade finansiella instrument fran varje annan medlems,
deltagares, emittents eller kunds instrument, och

(d) den inte tillater dvertrassering av vardepapper, debetsaldon eller
orattmatigt skapande eller strykande av vérdepapper.

3. Pa begéran av en operatér som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta den operatoren fran artikel 6 eller 7 i forordning (EU)
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nr 909/2014, under forutsattning att den operatéren genom robusta forfaranden
och arrangemang sékerstaller atminstone att DLT-SS-systemet

(@ mojliggor tydlig, korrekt och snabb bekraftelse av detaljerna for
transaktioner i DLT-baserade finansiella instrument, inbegripet alla
betalningar i samband med DLT-baserade finansiella instrument, samt
frislappande av sékerhet eller krav pa sékerhet for DLT-baserade
finansiella instrument, och

(b) antingen forhindrar utebliven avveckling eller atgardar utebliven
avveckling om det inte & mojligt att forhindra en sadan.

4. Pa begdran av en operator som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta den operatéren fran artikel 19 i forordning (EU)
nr 909/2014 endast nar det géller utkontraktering av en huvudtjanst till en
tredje part, forutsatt att tillampningen av den artikeln ar oférenlig med den
anvandning av teknik for distribuerade liggare som planeras av operatdren av
det DLT-SS-systemet.

5. P4 begdran av en operator av ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten tillata den operatéren av ett DLT-SS-system att godkanna fysiska
och juridiska personer utdver dem som fortecknas i artikel 2.1.15 i férordning
(EV) .../... om slutgiltig avveckling och om upphdvande av direktiv 98/26/EG
och om &ndring av direktiv 2002/47/EG om stéllande av finansiell sékerhet
som deltagare i DLT-SS-systemet, forutsatt att dessa personer

(@ har tillrackligt gott anseende,

(b) har tillracklig formaga, kompetens, erfarenhet och kunskap om
avveckling, om hur teknik for distribuerade liggare fungerar och om
riskbedémning, och

(c) har gett sitt informerade samtycke till att omfattas av den pilotordning
som foreskrivs i denna férordning och ar tillrackligt informerade om dess
experimentella natur och de potentiella risker som &r forknippade med
den.

6. Pa begdran av en operatér som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta den operatoren fran artikel 33, 34 eller 35 i forordning
(EU) nr 909/2014, forutsatt att den operatoren foreslar kompensationsatgarder
for att uppfylla malen for de artiklarna och sakerstéller atminstone att

(@) DLT-SS-systemet offentliggor kriterier for deltagande som maojliggor
rattvist och oppet tilltrade for alla personer som avser att bli deltagare,
och att de kriterierna ar transparenta, objektiva och icke-diskriminerande,
och

(b) DLT-SS-systemet offentliggér priser och avgifter for de
avvecklingstjanster som det tillhandahaller.

7. Pa begéran av en operatér som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta den operatoren fran artikel 39 i forordning (EU)
nr909/2014, under forutsattning att det DLT-SS-systemet foreslar
kompensationsatgarder for att uppfylla malen for den artikeln och, genom
robusta forfaranden och arrangemang, sakerstéller atminstone att
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(b)

(@) DLT-SS-systemet avvecklar transaktioner i DLT-baserade finansiella
instrument i ndra realtid eller under handelsdagen och i alla handelser
senast den andra bankdagen efter avslutad handel,

(b) DLT-SS-systemet offentliggdr reglerna for avvecklingssystemet, och

(c) DLT-SS-systemet minskar eventuella risker till foljd av att DLT-SS-
systemet inte har utsetts till ett sarskilt system enligt artikel 3 i férordning
(EVU) ...[... om slutgiltig avveckling och om upphdvande av direktiv
98/26/EG och om é&ndring av direktiv 2002/47/EG om stéllande av
finansiell sakerhet, sérskilt nar det galler insolvensférfaranden.

FoOr driften av ett DLT-SS-system ska det faktum att en vardepapperscentral i
forordning (EU) nr 909/2014 definieras som en juridisk person som driver ett
avvecklingssystem for vardepapper inte leda till att medlemsstaterna maste utse
ett DLT-SS-system som ett sarskilt system enligt artikel 3 i férordning (EU)
..l... om slutgiltig avveckling och om upphévande av direktiv 98/26/EG och
om andring av direktiv 2002/47/EG om stéllande av finansiell sékerhet.
Medlemsstaterna ska dock inte vara forhindrade att utse ett DLT-SS-system
som ett sérskilt system enligt forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling
och om upphdvande av direktiv 98/26/EG och om dandring av direktiv
2002/47/EG om stallande av finansiell sakerhet om DLT-SS-systemet uppfyller
kraven i den forordningen.

Om ett DLT-SS-system inte har utsetts till ett sarskilt system enligt artikel 3 i
forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling och om upphévande av direktiv
98/26/EG och om éndring av direktiv 2002/47/EG om stéllande av finansiell
sakerhet, ska operatoren av ett DLT-SS-system foresla kompensationsatgarder
for att minska risker till f6ljd av insolvens.

8. Pa begdran av en operatér som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta den operatéren fran artikel 40 och avdelning IV i
forordning (EU) nr 909/2014, under forutsattning att den operatdren avvecklar
enligt principen leverans mot betalning och uppfyller punkterna 8a—8f.”

Foljande punkter ska inforas som punkterna 8a—8h:

”8a.  Avvecklingen av betalningar ska ske med hjalp av centralbankspengar,
inbegripet i tokeniserad form, om det &r praktiskt mojligt och tillgangligt eller,
om detta inte &ar praktiskt mojligt eller tillampligt, med hjalp av
affarsbankspengar, inbegripet i tokeniserad form, med hjalp av en
vardepapperscentrals eller ett kreditinstituts konton eller med hjélp av e-
pengatoken.

8b. Om avvecklingen av betalningar sker i affarsbankspengar via en
vardepapperscentrals konton ska den ske i enlighet med avdelning IV i
forordning (EU) nr 909/2014.

8c. Om avvecklingen av betalningar sker i affarsbankspengar via ett
kreditinstituts konton ska avdelning IV i férordning (EU) nr 909/2014
tillampas pa operatéren av DLT-SS-systemet och det utsedda kreditinstitutet,
med undantag for artikel 54b.5 c.

Om det utsedda kreditinstitutet tillhandahaller DLT-notarien och DLT-
baserade centrala kontounderhallstjanster i enlighet med artiklarna 10b eller
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10c ska kreditinstitutet dessutom undantas fran artikel 54b.5 b i forordning
(EU) nr 909/2014.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt ska avdelning IV i
forordning (EU) nr909/2014 inte tillampas pa ett kreditinstitut nar det
tillhandahaller avveckling av betalningar med hjalp av affarsbankspengar till
en DLT-marknadsinfrastruktur som drivs enligt det férenklade regelverket.

Om avvecklingen av betalningar sker med anvandning av representationer i
DLT-TSS-system for forfinansierade affarsbankspengar som halls pa ett eller
flera konton hos ett kreditinstitut, ska avvecklingen anses vara avslutad pa
kreditinstitutets konton, forutsatt att foljande villkor ar uppfylida:

(@ Om DLT-TSS-systemet drivs enligt det férenklade regelverket:

(1) operatoren av DLT-TSS-systemet &r auktoriserad som ett
vardepappersforetag, och

(2) operatoren av DLT-TSS-systemet identifierar, méater, dvervakar,
hanterar och minimerar eventuella risker till féljd av denna
avvecklingsmodell.

(b) Om DLT-TSS-systemet drivs enligt det ordinarie regelverket:

(1) operatoren av DLT-TSS-systemet &r auktoriserad som ett
vardepappersforetag,

(2) operatoren av DLT-TSS-systemet identifierar, méater, dvervakar,
hanterar och minimerar eventuella risker till féljd av denna
avvecklingsmodell,

(3) kreditinstitutet som innehar konton med forfinansierade
affarsbankspengar omfattas av avdelning 1V i forordning (EU)
nr 909/2014, med undantag for artikel 54b.5 c.

8d. Avveckling av betalningar i e-pengatoken ska endast ske i en e-
pengatoken som refererar till vardet av en officiell EU-valuta, utom i de fall
som utfors for avveckling av ett DLT-baserat finansiella instrument uttryckta i
en icke-EU-valuta.

8e. Om avvecklingen av betalningar sker i e-pengatoken far tjansten att
tillhandahélla konton for e-pengatoken tillhandahéllas av operatdren av ett
DLT-SS-system, ett kreditinstitut, en leverantor av kryptotillgangstjanster som
auktoriserats att tillhandahalla forvaring av e-pengatoken i enlighet med
forordning (EU) 2023/1114 eller av nagon annan finansiell enhet som har
tillstand att tillhandahalla forvaring av e-pengatoken i enlighet med artikel 60 i
den forordningen, med forbehall for det underrattelseforfarande som anges i
den artikeln.

Tjanster relaterade till e-pengatoken, utom tillhandahallande av likvidkonton
for e-pengatoken och hantering av betalningar for e-pengatoken, som utgor
tjanster som fortecknas i avsnitt C i bilagan till forordning (EU) nr 909/2014,
ska tillhandahallas av ett kreditinstitut som uppfyller kraven i avdelning IV i
forordning (EU) nr 909/2014, med undantag for artikel 54b.5 c.

Om kreditinstitutet tillhandahaller DLT-notarien och DLT-baserade centrala
kontounderhallstjanster i enlighet med artiklarna 10b eller 10c ska
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kreditinstitutet dessutom undantas fran artikel 54b.5 b i forordning (EU)
nr 909/2014.

Genom undantag fran andra stycket i denna punkt ska avdelning IV i
forordning (EU) nr909/2014 inte tillampas pa ett kreditinstitut som
tillhandahaller tjansterna som fortecknas i avsnitt C i bilagan till férordning
(EU) nr909/2014 till en DLT-marknadsinfrastruktur som drivs enligt det
forenklade regelverket.

8f. Né&r avvecklingen sker med anvédndning av affarsbankspengar som
tillhandahalls av ett kreditinstitut pa vilket avdelning IV i férordning (EU)
nr909/2014 inte ar tillamplig enligt andra stycket i punkt 8c, eller om
avvecklingen av betalningar sker med anvéndning av e-pengartoken, ska DLT-
SS-systemet identifiera, méata, dvervaka, hantera och minimera de risker som
anvandningen av sadana medel eventuellt ger upphov till.

80. Pa begdran av en operator som driver ett DLT-SS-system far den
behdriga myndigheten undanta det DLT-SS-systemet fran artikel 45a i
forordning (EU) nr909/2014, forutsatt att DLT-SS-systemet visar att det
efterlever artikel 7.

8h. Pa begdran av en operator som driver ett DLT-SS-system far den
behdriga myndigheten undanta det DLT-SS-systemet fran artikel 48a i
forordning (EU) nr 909/2014, forutsatt att DLT-SS-systemet deltar i den
industrigrupp som anges i artikel 10g. Den behoriga myndigheten ska
uppratthalla undantaget sa lange som operatorerna som driver DLT-SS-
systemet visar sitt deltagande i industrigruppen tills gruppen levererar de
tekniska standarder som avses 1 artikel 10g.”

Punkterna 9 och 10 ska ersattas med foljande:

9. Den behdriga myndigheten far pa begdran av en operatdr som driver ett
DLT-SS-system undanta det DLT-SS-systemet fran artikel 50, 51 eller 53 i
forordning (EU) nr 909/2014, under forutsattning att det DLT-SS-systemet
visar att anvandningen av teknik for distribuerade liggare ar oftrenlig med
andra vardepapperscentralers eller andra marknadsinfrastrukturers traditionella
system eller att beviljande av tilltrade for en annan vérdepapperscentral eller en
annan marknadsinfrastruktur, som anvander traditionella system, skulle leda till
oproportionerliga kostnader med tanke pa omfattningen av DLT-SS-systemets
verksamheter.

Om ett DLT-SS-system har undantagits i enlighet med forsta stycket i denna
punkt ska det ge andra operatérer av DLT-SS-system eller andra operatérer av
DLT-TSS-system atkomst till dess DLT-SS-system. DLT-SS-systemet ska
informera den behdriga myndigheten om sin avsikt att ge sadan atkomst. Den
behoriga myndigheten far forbjuda sadant tilltrade i den man sadant tilltrade
skulle skada stabiliteten i unionens finansiella system eller den berérda
medlemsstatens finansiella system.

10. Om ett DLT-SS-system begar ett undantag enligt punkterna 2-9 ska det
visa att det begérda undantaget

(a) star i proportion till, och & motiverat av, anvandningen av teknik for
distribuerade liggare, och
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(b) &r begransat till DLT-SS-systemet och inte ocksd omfattar nagot
avvecklingssystem  for  vérdepapper som drivs av  samma
vardepapperscentral.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 5a:

”Artikel 5a
Andra undantag avseende DLT-SS-system

Pa begdran av en operatér som driver ett DLT-SS-system far den behoriga
myndigheten undanta det DLT-SS-systemet fran sarskilda bestammelser i
avdelningarna Il och 11l i férordning (EU) nr 909/2014, utom de som omfattas av
artikel 5, forutsatt att alla foljande villkor ar uppfyllda for var och en av de
bestammelser for vilka ett undantag har begarts:

(@) Efterlevnaden av den bestammelse for vilken ett undantag har begarts ar
oférenlig med eller mycket oproportionerlig i foérhallande till
anvandningen av teknik for distribuerade liggare.

(b) Det begdrda undantaget ar begrénsat till DLT-SS-systemet och omfattar
inte ocksa nagot avvecklingssystem for vardepapper som drivs av samma
vérdepapperscentral.

(c) Det begédrda undantaget undergréver inte den finansiella stabiliteten,
marknadsintegriteten och investerarskyddet.

(d) DLT-SS-systemet foljer de kompensationsatgarder som den behdriga
myndigheten anser lampliga for att uppfylla malen for den bestammelse
for vilken ett undantag har begarts.

Operatoren av DLT-SS-systemet ska lamna in en skriftlig begaran for godk&dnnande
till den behoriga myndigheten. Begaran ska innehalla

(a) forteckning Over begédrda undantag och hur de begédrda undantagen,
enskilt och tillsammans, uppfyller villkoren i punkt 1 a och 1 ¢, och

(b) foreslagna kompensationsatgarder for att uppfylla malen for de
bestammelser fran vilka ett undantag har begarts.

Den behdriga myndigheten far begara ytterligare information som ar nédvéndig for
att slutféra beddmningen av begaran.

Né&r den behdriga myndigheten anser att begéran &r fullstdndig ska den meddela
sokanden.

Inom tva manader efter det att begaran har forklarats fullstandig ska den behoriga
myndigheten l&mna in ett utkast till beddmning av den begéran som avses i punkt 2
till Esma, tillsammans med den fullstaindiga ansokan. Inom tvad manader efter
mottagandet av utkastet till bedomning ska Esma tillhandahalla den behoriga
myndigheten ett icke-bindande yttrande om utkastet till beddmning och de begéarda
undantagen, inbegripet, om den anser det nodvandigt, rekommendationer for
ytterligare kompensationsatgarder.

Den behoriga myndigheten ska ta vederborlig héansyn till det yttrandet och pa
begaran av Esma lamna en redogdrelse for eventuella betydande avvikelser fran det
yttrandet. Esmas yttrande och den behdriga myndighetens redogdrelse ska inte
offentliggoras.
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Den behdriga myndigheten ska inom fyra manader efter det att den har forklarat
begéran fullstandig underratta foretaget om sitt godké&nnande eller avslag av begéran
och om de kompensationsatgarder som den anser lampliga for att uppfylla malen for
de bestimmelser for vilka undantag har beviljats.”

Artikel 6 ska ersattas med foljande:
”Artikel 6
Krav och undantag avseende DLT-TSS-system

Ett vardepappersforetag, en marknadsoperatér eller en leverantor av
kryptotillgangstjanster som driver ett DLT-TSS-system ska omfattas av

(@) de krav som ar tillampliga pa en multilateral handelsplattform enligt
férordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU om DLT-TSS-
systemet drivs som en MTF-plattform, eller

(b) de krav som ér tillampliga pa en organiserad handelsplattform enligt
forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU om DLT-TSS-
systemet drivs som en OTF-plattform, och

() i tillampliga delar, de krav som &r tillampliga pa en
VARDEPAPPERSCENTRAL enligt férordning (EU) nr909/2014, med
undantag for artiklarna 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43 och 44 i
den férordningen.

Genom undantag fran leden a och b i forsta stycket ska en leverantér av
kryptotillgangstjanster som driver ett DLT-TSS-system inte omfattas av artiklarna 5—
13 och 15 i direktiv 2014/65/EU.

Kapital som innehas i enlighet med de kapitalkrav som ar tillampliga pa ett
vardepappersforetag, en  marknadsoperator  eller —en  leverantér av
kryptotillgangstjanster som driver ett DLT-TSS-system enligt direktiv 2014/65/EU
respektive forordning (EU) 2023/1114 far raknas med i det kapital som krévs enligt
artikel 47 i forordning (EU) nr 909/2014.

Forsta stycket ar inte tillampligt med avseende pa de krav fran vilka det
vardepappersforetag eller den marknadsoperatér som driver DLT-TSS-systemet har
undantagits enligt artikel 4.2 och 4.3 samt artikel 5.2-5.9, under forutséttning att det
vardepappersforetaget eller den marknadsoperatéren eller den leverantéren av
kryptotillgangstjanster uppfyller

(@ artikel 7,
(b) artikel 4.2, 4.3 och 4.4 samt artikel 5.2-5.10, och

(c) eventuella kompensationsatgarder som den behoriga myndigheten anser
lampliga i syfte att uppfylla malen for de bestammelser fran vilka ett
undantag har begarts eller i syfte att sakerstdlla investerarskydd,
marknadsintegritet eller finansiell stabilitet.

Forsta stycket ska inte tillampas pa de krav fran vilka vérdepappersforetaget eller
marknadsoperatéren som driver ett DLT-TSS-system har undantagits enligt
artiklarna 4a eller 5a, forutsatt att vardepappersforetaget, marknadsoperattren eller
en leverantor av kryptotillgangstjanster uppfyller

(@) artikel 7, och
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(9)

(b) eventuella kompensationsatgarder som faststélls i enlighet med artiklarna
4a eller 5a.

En vardepapperscentral som driver ett DLT-TSS-system ska omfattas av

(@) de krav som ar tillampliga pa en vardepapperscentral enligt férordning
(EU) nr 909/2014, och

(b) i tillampliga delar, de krav som ar tillampliga pa en multilateral
handelsplattform enligt forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv
2014/65/EU, med undantag av artiklarna 5-13 i det direktivet om DLT-
TSS-systemet drivs som en MTF-plattform, eller

(c) i tillampliga delar, de krav som é&r tillampliga pa en organiserad
handelsplattform enligt forordning (EU) nr 600/2014 och direktiv
2014/65/EU, med undantag av artiklarna 5-13 i det direktivet om DLT-
TSS-systemet drivs som en OTF-plattform.

Forsta stycket ar inte tillampligt med avseende pa de krav fran vilka den
vardepapperscentral som driver DLT-TSS-systemet har undantagits enligt artikel 4.3
och 4.4 samt artikel 5.2-59 och 5a, under foOrutsidttning att den
vardepapperscentralen uppfyller

(@) artikel 7,

(b) eventuella kompensationsatgarder som den behdriga myndigheten anser
lampliga i syfte att uppfylla malen for de bestammelser fran vilka ett
undantag har begarts eller i syfte att sékerstdlla investerarskydd,
marknadsintegritet eller finansiell stabilitet.

Forsta stycket ska inte tillampas pa de krav fran vilka vardepappersforetaget som
driver DLT-TSS-systemet har undantagits enligt artiklarna 4a eller 5a, forutsatt att
vardepappersforetaget, marknadsoperatdren eller en leverantor av
kryptotillgangstjanster uppfyller

(@) artikel 7, och

(b) eventuella kompensationsatgarder som faststélls i enlighet med artiklarna
4a eller 5a.”

Artikel 7 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 6 ska tredje stycket ersattas med foljande:

”En behorig myndighet fir fran fall till fall besluta att krdva ytterligare
skyddsatgarder fran operatdren av en DLT-marknadsinfrastruktur i form av
kapitalbas eller en forsakring, om den behdriga myndigheten konstaterar att
potentiell skadestandsskyldighet for skador som kunder till operatoren av DLT-
marknadsinfrastrukturen lidit till foljd av nagon av de omstandigheter som
avses 1 forsta stycket i denna punkt, inte i tillracklig utstrackning tacks av
tillsynskraven i forordning (EU) nr 909/2014, Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 (*!), Europaparlamentets och radets forordning

41

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 2019/2033 av den 27 november

2019 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om andring av férordningarna (EU)

nr 1093/2010, (EU) nr575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr806/2014 (EUT

L 314,5.12.2019, s. 1).
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(EU) 2023/1113, direktiv 2014/65/EU eller Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/2034 (*?), i syfte att sikerstilla investerarskyddet.”

(b) Punkt 7 ska dndras pa foljande sétt:
(@) | forsta stycket ska led a ersattas med foljande:

”a) det troskelviarde som anges 1 artikel 3.2a eller 3.3, beroende pa vad som dr
tillampligt, har dverskridits,”.

(b) Fjarde stycket ska ersattas med foljande:

”Overgéngsstrategin ska ange vad som ska goras om det troskelvirde som
anges 1 artikel 3.2a eller 3.3, beroende pa vad som ar tillampligt, 6verskrids.”

(c) Foljande stycke ska laggas till:

“Efterlevnad av kraven i artikel 20.5 i férordning (EU) nr 909/2014 ska inga i
overgangsstrategin for en operatdr som driver DLT-SS-system eller ett DLT-
TSS-system. Genom undantag fran artikel 20.5 i forordning (EU) nr 909/2014
far operatéren av ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system, utdver en
annan vardepapperscentral, inratta, genomféra och uppratthalla lampliga
forfaranden som sakerstéller att avveckling och 6verféring av kunders och
deltagares tillgangar sker i ratt tid och under ordnade former dven till en annan
operator av ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en
avvecklingsordning.”

() Punkterna 8, 9 och 10 ska utga.
Foljande artikel 7a ska inforas:
”Artikel 7a
Forenklat regelverk

Om marknadsvérdet for DLT-baserade finansiella instrument som registrerats med
ett DLT-TSS-system forvéntas ligga under det troskelvarde som faststalls i artikel
3.2b i denna forordning, ska ett vardepappersforetag, en marknadsoperator eller en
leverantor av kryptotillgangstjanster som ansoker om ett sarskilt tillstand att driva ett
DLT-TSS-system i enlighet med artikel 10 tillatas att delta i det forenklade
regelverket pa de villkor som faststalls i denna artikel.

Om marknadsvérdet for DLT-baserade finansiella instrument som registrerats med
ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system forvéntas ligga under det troskelvarde
som faststélls i artikel 3.2b i denna forordning, ska en vardepapperscentral som
ansoker om ett sarskilt tillstand att driva ett DLT-SS-system i enlighet med artikel 9
eller ett DLT-TSS-system i enlighet med artikel 10, beroende pa vad som é&r
tillampligt, tillatas att delta i det forenklade regelverket pa de villkor som faststalls i
denna artikel.

Om en juridisk person ansoker om auktorisation som vardepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014 for att delta i det forenklade regelverket som ett DLT-

42

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om

tillsyn av vardepappersforetag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG,

2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314,

5.12.2019, s. 64).
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SS-system eller ett DLT-TSS-system, ska den behdriga myndigheten inte bedéma
huruvida den juridiska personen uppfyller de krav i férordning (EU) nr 909/2014
som inte ar tillampliga pa ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system i enlighet
med punkt 5.

Genom undantag fran artikel 17 i forordning (EU) nr 909/2014 ska den berdrda
myndigheten, om den beslutar att avge ett motiverat yttrande inom sitt
behdrighetsomrade, gora detta inom tva manader efter det att den berdrda
myndigheten har mottagit information.

Genom undantag fran artikel 17 i forordning (EU) nr 909/2014 ska den behdriga
myndigheten informera sokanden om resultatet av ansokan om auktorisation inom
fyra manader fran det att en fullstandig ansokan lamnats in.

Den auktorisation som beviljats enligt forordning (EU) nr 909/2014 i enlighet med
denna punkt ska endast omfatta vérdepapperscentralstjanster som tillhandahalls
enligt denna forordning i egenskap av operatér som driver ett DLT-SS-system eller
ett DLT-TSS-system.

En vardepapperscentral som auktoriserats for att delta i det forenklade regelverket
ska ha tillrackliga skyddsatgarder for att sékerstalla att den ar tillrackligt skyddad
mot operativa, rattsliga, forvaringsmassiga investerings- och afférsrisker sa att den
kan fortsatta sin kontinuerliga verksamhet och med beaktande av dess begransade
verksamhet.

Europeiska bankmyndigheten ska i nara samarbete med Esma och medlemmarna i
Europeiska centralbankssystemet utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
som specificerar kapitalkraven for de skyddsatgarder som avses i forsta stycket, med
beaktande av den begrénsade omfattningen av den verksamhet som dessa enheter
bedriver.

EBA ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = atta manader efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i denna punkt genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Genom undantag fran de krav i férordning (EU) nr 909/2014 som galler for ett DLT-
SS-system eller ett DLT-TSS-system enligt artikel 5.1 forsta stycket, 6.1 forsta
stycket c och artikel 6.2 forsta stycket a i den har forordningen ska enheter som &r
verksamma enligt det forenklade regelverket inte omfattas av foljande delar av
forordning (EU) nr 909/2014:

(@) avdelning I, kapitel 111 och kapitel 1V, med undantag av artiklarna 6.3,
6.4,7.1, 7.7 och 8,

(b) artikel 22a.2-22a.7 och artikel 24a,

(c) avdelning IlI, kapitel 11, med undantag av artiklarna 26.1-26.3, 26.5,
26.7, 27.1, 27.3, 27.5-27.7, 27a.1, 29.1-29.2, 30.1-30.3, 30.5, 32, 33.1,
36, 37, 38.1, 38.2, 39.3, 39.5, 40.1, 40.3, 41.1, 4244, 45.1-45.3, 45.6,
och

(d) avdelning VI.
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Dessa enheter ska kunna begédra undantag enligt artiklarna 4, 4a, 5, 5a eller 6,
beroende pa vilken typ av DLT-marknadsinfrastruktur de driver. De ska omfattas av
de krav som anges i dessa artiklar.

For att ytterligare specificera de krav som ar tillampliga pa enheter som ar
verksamma enligt det férenklade regelverket som anges i punkt 5 ska Esma i néra
samarbete med Europeiska centralbankssystemet utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att vid behov andra de tekniska standarder for tillsyn
som antagits enligt forordning (EU) nr909/2014 vad géller enheter som é&r
verksamma enligt det forenklade regelverket i syfte att

(@) anpassa dem till de krav som géller for dessa enheter i enlighet med
punkt 5, och

(b) sdkerstalla att tekniska standarder for tillsyn som é&r tillampliga pa dessa
enheter stdr i proportion till storleken, risken och arten av den
verksamhet som dessa enheter bedriver.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = atta manader efter denna
andringsforordnings ikrafttradande] manader efter denna forordnings ikrafttradande.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Om en enhet som ar verksam enligt det forenklade regelverket avser att 6verga till
det ordinarie regelverket ska den efterleva artikel 47 i foérordning (EU) nr 909/2014
enligt foljande:

(@) Senast nar troskelvardet i artikel 3.2b har uppnatts ska den uppfylla 50 %
av de kapitalkrav som beraknats i enlighet med artikel 47 i férordning
(EU) nr 909/2014, i enlighet med kommissionens delegerade férordning
(EU) 2017/390 (*3).

(b) Senast nar troskelvardet i artikel 3.3 har uppnatts ska den uppfylla 100 %
av de kapitalkrav som beraknats i enlighet med artikel 47 i férordning
(EU) nr 909/2014, i enlighet med kommissionens delegerade férordning
(EU) 2017/390.

Om de enheter som har for avsikt att bedriva verksamhet enligt det forenklade
regelverket begar ett sarskilt tillstand for drift av ett DLT-SS-system enligt artikel 9
eller drift av ett DLT-TSS-system enligt artikel 10, ska enheterna informera den
behdriga myndigheten, om sin avsikt att dra nytta av det forenklade regelverket och
tillhandahalla en affarsplan som visar att aktiviteterna for DLT-SS-systemet eller
DLT-TSS-systemet forvéantas ligga kvar under det troskelvarde som anges i artikel
3.2b.

Den behdriga myndigheten ska godkanna eller avsla begaran om att fa dra nytta av
det forenklade regelverket som en del av de forfaranden for att erhalla det sarskilda
tillstand for drift av ett DLT-SS-system som faststalls i artikel 9 respektive artikel 10.

43

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/390 av den 11 november 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 vad galler tekniska tillsynsstandarder
avseende vissa stabilitetskrav for vardepapperscentraler och utsedda kreditinstitut som tillhandahaller
anknutna banktjanster (EUT L 65, 10.3.2017, s. 9).
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11.

12.

(11)

Om Dberdkningen enligt artikel 3.4 i denna fdrordning visar att operatorens
verksamhet har natt atta miljarder euro ska operatoren av en DLT-
marknadsinfrastruktur lata den manatliga rapporten till sin behoriga myndighet som
lamnats in i enlighet med artikel 3.5 i denna foérordning atfljas av en anmélan som
anger om operatoren avser att 6verga till det ordinarie regelverket.

Om operatoren inte avser att éverga till det ordinarie regelverket ska den for den
behdriga myndigheten utan onddigt drojsmal och senast inom tva manader fran
dagen for anmélan enligt punkt 9 visa vilka atgarder den kommer att vidta for att
sékerstalla att dess affarsverksamhet inte Overskrider det troskelvdrde som avses i
artikel 3.2b.

Om operatdren underréattar den behoriga myndigheten om sin avsikt att 6verga till det
ordinarie regelverket ska operatéren uppfylla kraven i det ordinarie regelverket inom
tvd manader fran den dag da den nar det troskelvarde som faststélls i artikel 3.2b,
med undantag for de krav for vilka operattren har beviljats undantag i enlighet med
denna forordning.

Operatoren ska lamna in en plan for 6vergang till det ordinarie regelverket till den
behdriga myndigheten utan onddigt drojsmal och senast tva manader efter den dag da
anmalan enligt punkt 10 lamnades in. Denna plan ska innehalla den information som
kravs for att den behdriga myndigheten ska kunna bedéma om operatéren ska kunna
uppfylla kraven i det ordinarie regelverket inom den period som avses i forsta
stycket. Operatéren ska underrdtta den behdriga myndigheten om alla vasentliga
andringar av planen for dvergang till det ordinarie regelverket.

Om det finns starka indikationer pa att operatdren inte kommer att kunna slutféra
overgangen inom den period som avses i andra stycket, far den behdriga
myndigheten krédva att operatoren tillfalligt upphoér med sin verksamhet till dess att
operatdren visar att de relevanta kraven ar uppfyllda. Den behériga myndigheten far
endast utdva denna befogenhet om det tillfalliga upphdrandet ér proportionellt for att
sakerstdlla att verksamheten fungerar korrekt och for att uppratthalla
marknadsintegriteten och investerarskyddet.

Senast den [Publikationsbyran: infoga datum = atta manader efter denna
andringsforordnings ikrafttradande] ska Esma utarbeta riktlinjer for att faststalla
standardformuldr, format och mallar for ansOkan om auktorisation enligt det
forenklade regelverket som avses i punkt 4.

Nar det galler tillhandahallandet av vardepapperscentralstjanster ska operatéren av
ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system som har auktoriserats enligt denna
forordning fore ikrafttradandet av denna artikel anses bedriva verksamhet enligt det
forenklade regelverket sa lange den ligger under det troskelvarde som faststélls i
artiklarna 3.2b och 3.3 i denna forordning, beroende pa vad som ar tillampligt.

Om den operator av ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system som avses i forsta
stycket har for avsikt att 6verga till det ordinarie regelverket ska den gora detta i
enlighet med denna artikel.”

Artikel 8 ska andras pa foljande satt:
(@) Artikelrubriken ska erséttas med féljande:

Specifikt tillstand att driva en DLT-TV-plattform”
(b) Punkt 1 ska erséttas med foljande:
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1. En juridisk person som auktoriserats som vérdepappersforetag,
auktoriserats att driva en reglerad marknad, enligt direktiv 2014/65/EU, eller
auktoriserats som en CASP-handelsplattform far ansoka om ett specifikt
tillstand att driva en DLT-TV-plattform enligt den hir férordningen.”

(c) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2) Om en juridisk person ansoker om auktorisation som vardepappersforetag
eller om auktorisation att driva en reglerad marknad enligt direktiv 2014/65/EU
och samtidigt ansoker om ett specifikt tillstand enligt denna artikel, enbart i
syfte att driva en DLT-TV-plattform, ska den behdriga myndigheten inte
bedéma om sokanden uppfyller de krav i direktiv 2014/65/EU fran vilka
sokanden har begéart undantag i enlighet med artikel 4 i denna férordning.”

(d) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a.  Om en juridisk person samtidigt ansoker om auktorisation som en
leverantor av kryptotillgangstjanster och om ett specifikt tillstand ska den i sin
ansokan lamna in den information som kravs enligt artikel 62 i forordning (EU)
2023/1114.”

(e) Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:
i) Inledningen ska ersattas med foljande:

”4. En ansOkan om ett specifikt tillstdnd att driva ett DLT-TV-system enligt
denna forordning ska innehalla foljande information:”

i) Leden a—g ska ersattas med foljande:

a) Sokandens affarsplan, reglerna for DLT-TV-plattformen och
eventuella rattsliga villkor, i enlighet med vad som anges i ARTIKEL
7.1, samt den information om DLT-TV-plattformens funktioner,
tjanster och verksamheter som avses i artikel 7.3.

b) En beskrivning av hur den teknik for distribuerade liggare som
anvands fungerar i enlighet med vad som anges i artikel 7.2.

c) En beskrivning av sékandens dvergripande it- och cyberarrangemang
enligt artikel 7.4.

d) Belagg for att sokanden har infort tillrackliga skyddsatgarder for att
kunna uppfylla sin skadestandsskyldighet och kompensera sina
kunder, enligt artikel 7.6 tredje stycket.

e) | tillampliga fall, en beskrivning av de forvaringsarrangemang for
kundernas DLT-baserade finansiella instrument som avses i artikel
7.5.

f) En beskrivning av arrangemangen for att sakerstélla investerarskyddet
och en beskrivning av mekanismerna for att hantera klagomal fran
kunder och gottgorelse, enligt artikel 7.6 andra stycket.

g) De undantag som sokanden begér enligt artikel 4, motiveringen for
varje begart undantag och eventuella foreslagna
kompensationsatgarder och hur sokanden avser uppfylla de villkor
som dr knutna till de undantagen.”

()  Foljande punkt ska inféras som punkt 4a:
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(9)

(h)

”4a.  Utdver den information som avses i punkt 4 i denna artikel ska en
sokande som avser att driva en DLT-TV-plattform som en CASP-
handelsplattform lamna information om hur sdkanden avser att uppfylla de
tillampliga krav i direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) nr 600/2014 som
avses i artikel 4.2 i den har férordningen, med undantag for information som &r
nodvandig for att visa att krav fran vilka sokanden har begart undantag i
enlighet med den artikel 4 eller har beviljats undantag for enligt artikel 4a &r
uppfyllda.”

| punkt 6 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Inom 30 arbetsdagar frdn dagen for mottagandet av en ansdkan om ett
specifikt tillstand att driva en DLT-TV-plattform ska den behoriga
myndigheten beddma om anstkan dar fullstdindig. Om anstkan inte &r
fullstandig ska den behoriga myndigheten faststédlla en tidsfrist inom vilken
sOkanden ska ld&mna den information som saknas eller eventuell
kompletterande information. Nar den behdriga myndigheten anser att ansokan
ar fullstdndig ska den meddela s6kanden.”

| punkt 8 ska led a ersattas med foljande:

’a) undantag som beviljas operatorer av DLT-TV-plattformar i hela
unionen, inbegripet i samband med utvardering av lampligheten i de olika typer
av teknik for distribuerade liggare som anvénds av operatérer av DLT-TV-
plattformar inom ramen for denna foérordning, och”

Punkterna 9-13 ska erséttas med foljande:

9. Inom 90 arbetsdagar fran dagen for mottagandet av en fullstdndig ansdkan
om ett specifikt tillstand att driva en DLT-TV-plattform ska den behoriga
myndigheten beddma ansokan och besluta om det specifika tillstdndet ska
beviljas. Om en so6kande samtidigt ansoker om auktorisation enligt direktiv
2014/65/EU eller enligt forordning (EU) 2023/1114 och om ett specifikt
tillstand enligt denna forordning, far bedémningsperioden forlangas med
ytterligare en period, dock hdgst med den period som anges i artikel 7.3 i
direktiv 2014/65/EU respektive artikel 63.9 i forordning (EU) 2023/1114.

10. Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 7 och 44 i direktiv
2014/65/EU ska den behoriga myndigheten avsla en ansékan om specifikt
tillstand att driva en DLT-TV-plattform om det finns skl att anta att

(@) det finns betydande risker for investerarskyddet, marknadsintegriteten
eller den finansiella stabiliteten som inte hanteras och reduceras pa
lampligt satt av sokanden,

(b) syftet med det specifika tillstandet att driva en DLT-TV-plattform och de
begarda undantagen &r att kringga rattsliga eller regulatoriska krav, eller

(c) operatoren av DLT-TV-plattformen inte kommer att kunna f6lja, eller
inte kommer att géra det mojligt for sina anvandare att folja, tillampliga
bestdammelser i unionsratten.

11. Det specifika tillstandet ska ange vilka undantag som beviljats i enlighet
med artikel 4, eventuella kompensationsatgarder och eventuella lagre
troskelvarden som faststallts av den behodriga myndigheten i enlighet med
artikel 3.6.
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Den behoriga myndigheten ska utan dréjsmal underratta Esma om den har
beviljat, avslagit eller aterkallat ett specifikt tillstand enligt denna artikel,
inbegripet eventuell information som angetts i forsta stycket i denna punkt.

Esma ska pa sin webbplats offentliggéra

(@) forteckningen Over DLT-TV-plattformar, forsta giltighetsdag for deras
specifika tillstdnd, forteckningen 6ver de undantag som beviljats for vart
och ett av dem, och eventuella lagre troskelvarden som faststallts for vart
och ett av dem, och

(b) det totala antalet begaranden om undantag som har gjorts enligt artikel 4,
med angivande av det antal och de typer av undantag som beviljats eller
avslagits, tillsammans med motiveringarna till eventuella avslag.

Den information som avses i tredje stycket b ska offentliggéras pa anonym
grund.

12. Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 8 och 44 i direktiv
2014/65/EU ska den behdriga myndigheten aterkalla ett specifikt tillstand eller
eventuella darmed sammanhé&ngande undantag nar

(@) det har upptackts en brist i hur den teknik for distribuerade liggare som
anvands fungerar, eller i de tjanster och verksamheter som tillhandahalls
av operatbren av DLT-TV-plattformen, som utgér en risk for
investerarskyddet, marknadsintegriteten eller den finansiella stabiliteten,
och risken vager tyngre an férdelarna med de tjanster och verksamheter
som det experimenteras med,

(b) operatdren av DLT-TV-plattformen har brutit mot de villkor som é&r
knutna till undantagen,

(c) operatdren av DLT-TV-plattformen har tagit upp till handel finansiella
instrument som inte uppfyller de villkor som faststélls i artikel 3.1,

(d) operatdren av DLT-TV-plattformen har 6verskridit det tréskelvarde som
anges i artikel 3.2 eller 3.2b, beroende pa vad som ar tillampligt,

(e) operatdren av DLT-TV-plattformen har 6verskridit det tréskelvarde som
anges i artikel 3.2a eller 3.3 och har inte aktiverat Gvergangsstrategin,
eller

()  operatéren av DLT-TV-plattformen har erhallit det specifika tillstandet
eller darmed sammanhangande undantag pa grundval av vilseledande
information eller ett vasentligt utelamnande.

13. Om en operator av en DLT-TV-plattform avser att infora en vasentlig
forandring av hur den teknik for distribuerade liggare som anvénds fungerar,
eller av sina tjanster eller verksamheter, och denna vasentliga forandring kraver
ett nytt specifikt tillstand, ett nytt undantag eller en andring av en eller flera av
operatérens befintliga undantag eller av eventuella villkor knutna till ett
undantag ska operatéren av DLT-TV-plattformen begéra ett nytt specifikt
tillstand, ett nytt undantag eller en andring.

Om en operator av en DLT-TV-plattform begar ett nytt specifikt tillstand, ett
nytt undantag eller en andring ska forfarandet i artikel 4 tillampas. En sadan
begéran ska behandlas av den behdriga myndigheten i enlighet med den hér
artikeln.”
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(12)

Artikel 9 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Punkterna 2 och 3 ska ersattas med foljande:

2. Om en juridisk person ansoker om auktorisation som vardepapperscentral
enligt forordning (EU) nr 909/2014 och samtidigt ansoker om ett specifikt
tillstand enligt denna artikel enbart i syfte att driva ett DLT-SS-system, ska den
behoriga myndigheten inte bedéma om sokanden uppfyller de krav i férordning
(EU) nr909/2014 fran vilka sokanden har begart undantag i enlighet med
artikel 5 eller har beviljats ett undantag enligt artikel 5a i den hér férordningen.

3. Om en juridisk person i enlighet med punkt 2 i denna artikel samtidigt
ansoker om auktorisation som vardepapperscentral och om ett specifikt
tillstand, ska den vara skyldig att i sin ansékan lamna den information som
avses 1 artikel 17.2 i forordning (EU) nr909/2014, med undantag for
information som ar nodvandig for att visa att de krav fran vilka sokanden har
begért undantag i enlighet med artikel 5 eller har beviljats ett undantag enligt
artikel 5a i den hér forordningen ar uppfyllda.”

| punkt 4 ska led h erséttas med foljande:

’h) De undantag som s6kanden begdr enligt artikel 4 eller 5a, motiveringen for
varje begart undantag och eventuella foreslagna kompensationsatgarder och
hur s6kanden avser uppfylla de villkor som &r knutna till de undantagen.”

Punkt 10 c ska ersattas med foljande:

’C) DLT-SS-systemet inte kommer att kunna folja, eller inte kommer att
gora det mojligt for sina anvandare att folja, tillampliga bestdmmelser i
unionsratten eller bestdmmelser i nationell ratt som inte omfattas av
unionsratten.”

Punkt 11 ska dndras pa féljande sétt:
(a) Forsta stycket ska ersattas med foljande:

“Det specifika tillstdndet ska ange vilka undantag som beviljats i enlighet med
artikel 5, eventuella kompensationsatgarder, eventuella lagre troskelvéarden
som faststéllts av den behdriga myndigheten i enlighet med artikel 3.6 och om
DLT-SS-systemet drivs enligt det forenklade regelverket.”

(b) Itredje stycket ska led a ersattas med foljande:

a) forteckningen dver DLT-SS-system, forsta giltighetsdag for deras specifika
tillstand, forteckningen 6ver de undantag som beviljats for vart och ett av dem,
och eventuella ldgre troskelvarden som faststillts for vart och ett av dem, och”

Punkterna 12 och 13 ska ersattas med foljande:

”12. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 20 i1 férordning (EU)
nr 909/2014 ska den behoriga myndigheten aterkalla ett specifikt tillstand eller
eventuella darmed sammanh&ngande undantagen nér

(@) det har upptéckts en brist i hur den teknik for distribuerade liggare som
anvands fungerar, eller i de tjanster och verksamheter som tillhandahalls
av ett DLT-SS-system, som utgér en risk for investerarskyddet,
marknadsintegriteten eller den finansiella stabiliteten, och risken véger
tyngre an foérdelarna med de tjanster och verksamheter som det
experimenteras med,
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(b) DLT-SS-systemet har brutit mot de villkor som ar knutna till undantagen,

(c) DLT-SS-systemet har tagit upp till handel finansiella instrument som inte
uppfyller de villkor som anges i artikel 3.1,

(d) DLT-SS-systemet har overskridit troskelvardet som anges i artikel 3.2
eller 3.2b beroende pa vad som ér tillampligt,

(e) DLT-SS-systemet har overskridit det troskelvarde som anges i artikel
3.2a eller 3.3, beroende pa vad som ér tillampligt, och har inte aktiverat
overgangsstrategin, eller

(f) DLT-SS-systemet har erhallit det specifika tillstandet eller darmed
sammanhangande undantag pa grundval av vilseledande information eller
ett vasentligt utelamnande.

13. Om ett DLT-SS-system avser att infora en vasentlig férandring av hur den
teknik for distribuerade liggare som anvands fungerar, eller av sina tjanster
eller verksamheter, och denna vésentliga forandring kraver ett nytt specifikt
tillstand, ett nytt undantag eller en andring av en eller flera av DLT-SS-
systemets befintliga undantag eller av eventuella villkor knutna till ett undantag
ska DLT-SS-systemet begara ett nytt specifikt tillstand, ett nytt undantag eller
en andring.

Om ett DLT-SS-system begar ett nytt specifikt tillstand, ett nytt undantag eller
en andring ska det forfarande som anges i artikel 5 tillampas. En sadan begéran
ska behandlas av den behoriga myndigheten i enlighet med den hér artikeln.”

(13)  Artikel 10 ska andras pa féljande satt:

(a)

Punkterna 1, 2 och 3 ska ersattas med foljande:

”1. Ett virdepappersforetag, eller en marknadsoperator, eller en CASP-
handelsplattform enligt foérordning (EU) 2023/1114, eller som auktoriserats
som en vardepapperscentral enligt férordning (EU) nr 909/2014, far ansoka om
ett specifikt tillstand att driva ett DLT-TSS-system enligt denna forordning.

2. Om en juridisk person ansdker om auktorisation som vardepappersforetag
eller om auktorisation att driva en reglerad marknad enligt direktiv
2014/65/EU, eller forordning (EU) nr 600/2014, eller som vérdepapperscentral
enligt forordning (EU) nr 909/2014, eller som CASP-handelsplattform enligt
forordning (EU) 2023/1114. och samtidigt ansoker om ett specifikt tillstand
enligt denna artikel enbart i syfte att driva ett DLT-TSS-system ska den
behdriga myndigheten inte beddma om stkanden uppfyller de krav i direktiv
2014/65/EU, eller férordning (EU) nr 600/2014 eller de krav i férordning (EU)
nr 909/2014 med avseende pa vilka sokanden har begart undantag i enlighet
med artikel 6 i den har forordningen.

3. Om en juridisk person i enlighet med punkt 2 i denna artikel samtidigt
ansoker om auktorisation som véardepappersforetag, eller om auktorisation att
driva en reglerad marknad, eller om auktorisation som vardepapperscentral,
eller om auktorisation av en leverantor av kryptotillgangstjanster, och om ett
specifikt tillstand, ska den i sin ansokan lamna den information som kravs
enligt artikel 7 i direktiv 2014/65/EU respektive artikel 17 i férordning (EU)
nr 909/2014 eller artikel 7a i denna forordning eller artikel 62 i férordning
(EU) 2023/1114, med undantag for information som &r ndédvéndig for att visa
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(b)

(©

(d)

(€)

att de krav fran vilka s6kanden har begart undantag enligt artikel 6 i den har
forordningen ar uppfyllda.”

Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Utover den information som avses i punkt 4 i denna artikel ska en s6kande
som avser att driva ett DLT-TSS-system som vardepappersforetag,
marknadsoperator eller leverantor av kryptotillgangstjanster lamna information
om hur sokanden avser att uppfylla de tillampliga krav i férordning (EU)
nr 909/2014 som avses i artikel 6.1 i den har forordningen eller i tillampliga
fall kraven enligt den forenklade ordningen, med undantag for information som
ar nodvandig for att visa att krav fran vilka sokanden har begart undantag i
enlighet med den artikeln ar uppfyllda.

Utover den information som avses i punkt 4 i denna artikel ska en sékande som
avser att driva ett DLT-TSS-system som vardepapperscentral ldmna
information om hur stkanden avser att uppfylla de tillampliga krav i direktiv
2014/65/EU eller forordning (EU) nr 600/2014 som avses i artikel 6.2 i den hér
forordningen, med undantag for information som ar nddvéndig for att visa att
krav fran vilka s6kanden har begért undantag i enlighet med den artikeln ar
uppfyllda.”

Punkt 9 ska ersattas med foljande:

9. Inom 90 arbetsdagar fran dagen for mottagandet av en fullstdndig ansdkan
om ett specifikt tillstdnd att driva ett DLT-TSS-system ska den behériga
myndigheten bedéma ansékan och besluta om det specifika tillstandet ska
beviljas. Om sokanden samtidigt ansoker om auktorisation enligt direktiv
2014/65/EU, forordning (EU) nr 909/2014 eller férordning (EU) 2023/1114
och om ett specifikt tillstand enligt denna artikel, far bedémningsperioden
forlangas med ytterligare en period, dock hégst med den period som anges i
artikel 7.3 i direktiv 2014/65/EU respektive artikel 17.8 i férordning (EU)
nr 909/2014 eller artikel 63.9 i férordning 2023/1114.”

| punkt 10 forsta stycket ska inledningsfrasen ersattas med foljande:

10. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 7 i direktiv 2014/65/EU och
artikel 2a i forordning (EU) nr 600/2014, och artikel 17 i férordning (EU)
909/2014 och artikel 63 i forordning (EU) 2023/1114 ska den behdriga
myndigheten avsla en ansokan om specifikt tillstand att driva ett DLT-TSS-
system om det finns skél att anta att”

Punkt 11 ska andras pa foljande satt:
(a) Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”11. Det specifika tillstdindet ska ange vilka undantag som beviljats i enlighet
med artikel 6, eventuella kompensationsatgarder och eventuella lagre
troskelvarden som faststéllts av den behdriga myndigheten i enlighet med
artikel 3.6 och om DLT-TSS-systemet drivs enligt det forenklade regelverket.”

(b) Itredje stycket ska led a erséttas med foljande:

”a) forteckningen Over DLT-TSS-system, forsta giltighetsdag for deras
specifika tillstand, forteckningen over de undantag som beviljats for vart och
ett av dem, och eventuella lagre troskelvarden som faststéllts for vart och ett av
dem, och”
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(f)  Punkt 12 ska andras pa féljande sétt:
(@) | forsta stycket ska inledningen erséttas med foljande:

”12. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 8 i direktiv 2014/65/EU,
artikel 2c i forordning (EU) nr 600/2014, artikel 20 i férordning (EU) 909/2014
och artikel 64 i forordning (EU) 2023/1114 ska den behoriga myndigheten
aterkalla ett specifikt tillstdnd eller eventuella relaterade undantag om”

(b) Leden d och e ska ersattas med foljande:

’d) operatoren av DLT-TSS-systemet har overskridit troskelvardet som anges i
artikel 3.2 eller 3.2b beroende pa vad som ar tillampligt,”

’¢) operatoren av DLT-TSS-systemet har oOverskridit det troskelvarde som
anges i artikel 3.2a eller 3.3, beroende pa vad som ar tillampligt, och har inte
aktiverat Overgangsstrategin, eller”

(14) Foljande artiklar ska inféras som artikel 10a— 10g:
”Artikel 10a
Specifikt tillstand for tillhandahallande av vissa vardepapperscentralstjanster

1. Ett auktoriserat vardepappersforetag, en reglerad marknad, ett kreditinstitut, en
vardepapperscentral eller en leverantor av kryptotillgangstjanster far hos sin behoriga
myndighet ansoka om ett specifikt tillstdnd att pa individuell basis tillhandahalla
DLT-notarietjansten eller den DLT-baserade centrala kontoféringstjansten och andra
anknutna tjanster an banktjanster som ar kopplade till dessa tjénster enligt avsnitt B i
bilagan till férordning (EU) nr 909/2014.

2. En ansokan om ett specifikt tillstdnd att tillhandahalla DLT-notarietjansten eller den
DLT-baserade centrala kontoféringstjansten ska innehalla foljande information:

() Sokandens affarsplan, inbegripet en beskrivning av planerade
affarsrelationer med andra leverantdrer av vardepapperscentralstjanster
eller marknadsinfrastrukturer, inbegripet handelsplatser, centrala
motparter, vardepapperscentraler som endast bedriver verksamhet enligt
forordning (EU) nr 909/2014, DLT-marknadsinfrastrukturer och andra
finansiella enheter av  betydelse for tillhandahdllandet av
vardepapperscentralstjanster.

(b) En beskrivning av hur den teknik for distribuerade liggare som anvands
fungerar i enlighet med vad som anges i artikel 7.2.

(c) En beskrivning av stkandens Overgripande it- och cyberarrangemang
enligt artikel 7.4.

Ansokan ska aven innehalla all information som kravs for att den behdriga
myndigheten ska kunna beddma efterlevnaden av kraven i denna forordning och de
bestammelser i forordning (EU) nr 909/2014 som ar tillampliga pa DLT-notarien
eller DLT-kontoforvaltaren i enlighet med artikel 10b.1.

3. Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan om specifikt tillstand ska den
behoriga myndigheten beddma om anstkan ar fullstdndig. Om ansbékan inte ar
fullstandig ska den behdriga myndigheten faststélla en tidsfrist inom vilken sokanden
ska l&mna den information som saknas eller eventuell kompletterande information.
Né&r den behdriga myndigheten anser att ansokan ar fullstandig ska den meddela
sOkanden.
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Inom 40 arbetsdagar fran dagen for mottagandet av en fullstandig ansokan om ett
specifikt tillstand att driva ett DLT-SS-system ska den behdriga myndigheten
bedéma ansokan och besluta huruvida det specifika tillstandet ska beviljas.

Om den behoriga myndigheten beviljar det specifika tillstandet ska den dela den
fullstandiga ans6kan om specifikt tillstdnd och informationen om tillstandet med den
centralbank i unionen som utfardar den valuta i vilken de DLT-baserade finansiella
instrumenten som avses hanteras av DLT-notarien eller DLT-kontoforvaltaren ar
denominerade.

Behoriga myndigheter far aterkalla det specifika tillstindet om DLT-notarien eller
DLT-kontoforvaltaren systematiskt bryter mot bestdmmelserna i denna férordning.

Esma far utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér, format och mallar for
tillampningen av punkt 1.

Acrtikel 10b
Tillhandahallande av enskilda vardepapperscentralstjanster

DLT-notarien och DLT-kontoférvaltaren ska omfattas av de bestdmmelser i
avdelning 11 i forordning (EU) nr 909/2014 som reglerar tillampningen av den
notarietjanst respektive centrala kontoféringstjanst som avses i avsnitt A i bilagan till
forordning (EU) nr 909/2014, sasom den specificeras och kompletteras i enlighet
med punkt 10.

DLT-notarien och DLT-kontoforvaltaren ska uppfylla de krav som anges i artikel 7.1
forsta stycket, artikel 7.2, 7.4 och 7.5 samt artikel 7.6 forsta och andra styckena.

En emittent som d&r etablerad i unionen och emitterar eller har emitterat DLT-
baserade finansiella instrument som ar upptagna till handel eller handlas pa
handelsplatser ska anses uppfylla kraven i artikel 3.1 i férordning (EU) nr 909/2014,
om vardepapperen ar representerade i en distribuerad liggare som anvénds av en
DLT-notarie for den forsta registreringen av dessa vardepapper.

Genom undantag fran artikel 3.2 i forordning (EU) nr 909/2014 ska transaktioner i
DLT-baserade finansiella instrument som emitterats enligt denna férordning, om de
sker pa en handelsplats, registreras pa eller fore den avsedda avvecklingsdagen av en
DLT-notarie, ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en vardepapperscentral
som uteslutande bedriver verksamhet enligt férordning (EU) nr 909/2014.

Transaktioner i DLT-baserade finansiella instrument som halls pa
vardepapperskonton som forvaltas av DLT-kontoforvaltare i enlighet med denna
artikel ska avvecklas genom ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system, en
vardepapperscentral som uteslutande bedriver verksamhet enligt férordning (EU)
nr 909/2014.

Ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en véardepapperscentral som endast
bedriver verksamhet enligt forordning (EU) nr 909/2014 far vid tidpunkten for
avvecklingen av den forsta transaktionen ta med finansiella instrument som forvaltas
av en DLT-kontoforvaltare och som har ett sammanlagt marknadsvarde som inte
Overstiger det belopp som anges i artikel 3.2b.

Genom undantag fran forsta stycket far ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system
eller en véardepapperscentral som endast bedriver verksamhet enligt férordning (EU)
nr 909/2014 vid tidpunkten for avvecklingen av den forsta transaktionen ta med
finansiella instrument som forvaltas av en DLT-kontoforvaltare och som har ett
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10.

sammanlagt marknadsvarde som inte 6verstiger 30 miljarder EUR om sadana DLT-
baserade finansiella instrument ar Gverlatbara véardepapper som emitterats av sma
eller medelstora foretag.

Genom undantag fran punkt 4 far DLT-kontoforvaltare avveckla DLT-baserade
finansiella instrument utanfor ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en
vardepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
nr 909/2014, om de uppfyller kraven for sadan avveckling enligt artikel 10c.

Om en DLT-notarie eller en DLT-kontoforvaltare tillhandahaller en
vardepapperscentrals huvudtjanster tillsammans med ett DLT-SS-system, ett DLT-
TSS-system eller en vérdepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt
forordning (EU) nr909/2014, ska DLT-SS-systemet, DLT-TSS-systemet eller
vardepapperscentralen som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
nr909/2014 inte ha ansvaret for efterlevnaden av de krav i férordning (EU)
nr909/2014 som ska gélla for en DLT-notarie eller en DLT-kontoforvaltare i
enlighet med punkt 1.

Den uppdelning av skulder som avses i forsta stycket ska endast tillampas pa de
DLT-baserade finansiella instrument som forvaltas av en DLT-notarie eller en DLT-
kontoforvaltare i enlighet med punkt 1.

DLT-notarien, DLT-kontoférvaltaren och DLT-SS-systemet, DLT-TSS-systemet
eller en vérdepapperscentral som endast driver verksamhet enligt forordning (EU)
nr 909/2014, som tillhandahaller vérdepapperscentralens huvudtjanster gemensamt
ska ange sina roller och ansvarsomraden for att tillhandahalla dessa tjanster i ett
rattsligt bindande skriftligt avtal. Var och en av dem ska anmadla detta skriftliga avtal
till sina respektive behdriga myndigheter, tillsammans med tydlig information om
vilken enhet som tillhandahaller vardepapperscentralens huvudtjanster for vilka
DLT-baserade finansiella instrument, eller kategorier av DLT-baserade finansiella
instrument.

Esma ska fora in informationen om DLT-notarier och DLT-kontoférvaltare i det
register dver vérdepapperscentraler som fors enligt artikel 21 i foérordning (EU)
nr 909/2014.

Esma ska utarbeta tekniska standarder for tillsyn for att specificera de bestammelser i
avdelning 111 i forordning (EU) nr 909/2014 som ar tillampliga pa var och en av
DLT-notarien och den DLT-baserade centrala kontofdringstjansten, och vid behov
komplettera de icke vésentliga delarna av bestimmelserna i den avdelningen och
andra tekniska standarder for tillsyn for att anpassa dem till anvandningen av DLT
och sardragen hos affarsmodeller som omfattar distribuerat tillhandahallande av
vardepapperscentralens huvudtjanster.

Vid efterlevnad av forsta stycket ska Esma se till att de regler som galler for enskilda
tjanster

(@) overensstammer med de mal och principer som faststélls i forordning
(EU) nr909/2014 och som ar tillampliga pa notarien och de centrala
kontofdringstjansterna

(b) star i proportion till riskprofilen for DLT-notarien och den DLT-baserade
centrala kontoforingstjansten.
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Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = atta manader efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 10c
Avveckling inom en avvecklingsordning

DLT-kontoforvaltare ska avveckla transaktioner i DLT-baserade finansiella
instrument enligt artikel 10b.5 endast inom en avvecklingsordning som auktoriserats
enligt artikel 10d.

DLT-kontoforvaltare ska endast avveckla transaktioner med andra DLT-
kontoforvaltare som ingar i samma avvecklingsordning.

DLT-kontoforvaltare som avvecklar transaktioner inom en avvecklingsordning ska
sékerstalla att

(@) alla transaktioner avvecklas endast med centralbanksinsattningar som
DLT-kontoforvaltaren innehar hos den centralbank som emitterar den
berdrda valutan

(b) alla transaktioner i DLT-baserade finansiella instrument som inbegriper
en kontantdel avvecklas pa DVP-basis

(c) avvecklingsordningen ger tillfredsstallande slutgiltig avveckling av
Overforingar av kontanter och DLT-baserade finansiella instrument,
vilket sékerstéller

i) att slutgiltig avveckling uppnas atminstone pa dagen for
avvecklingsdagen,

i) att tidpunkten for inforande och oaterkallelighet for
overforingsuppdrag definieras tydligt

(d) att avvecklingsordningen effektivt hanterar sina rattsliga, affarsmassiga
och operativa risker.

DLT-kontoforvaltare som avvecklar transaktioner inom en avvecklingsordning ska
sékerstdlla att den avvecklingsordning som de ar en del av, och varje DLT-
kontoforvaltare som deltar i avvecklingsordningen, efterlever féljande principer:

(@) Sé&kerstaller en saker, effektiv och smidig avveckling.

(b) Sékerstaller en stabil riskhantering av transaktioner, inbegripet hantering
av kreditrisker och likviditetsrisker i enlighet med punkterna 5 och 6.

(c) Sakerstéller skydd for DLT-kontoférvaltares kunders tillgangar.

DLT-kontoforvaltare som deltar i en avvecklingsordning ska identifiera kéllor till
operativ risk for avvecklingsordningens funktion, saval interna som externa, och
minimera deras effekt genom att anvanda lampliga IKT-verktyg, IKT-processer och
IKT-strategier som har inrattats och forvaltas i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2022/2554, samt andra relevanta lampliga verktyg, kontroller
och férfaranden for andra typer av operativa risker.
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DLT-kontoférvaltare som deltar i en avvecklingsordning ska upprétta, genomféra
och uppratthalla en lamplig policy for driftskontinuitet och en katastrofplan,
inbegripet IKT-kontinuitetspolicy och atgards- och aterstallningsplaner avseende
IKT som uppréttats i enlighet med forordning (EU) 2022/2554, for att sékerstalla att
avvecklingsverksamheten inom avvecklingsordningen bevaras och att dess
verksamhet snabbt kan aterupptas.

DLT-kontoforvaltare som deltar i en avvecklingsordning ska identifiera, 6vervaka
och hantera de risker som tjansteleverantdrer kan utgora for deras verksamhet.

Varje DLT-kontoforvaltare som tillhandahaller banktjanster till sina kunder med
anknytning till avvecklingsverksamheten inom avvecklingsordningen ska uppfylla
foljande sarskilda tillsynskrav for kreditrisker i samband med dessa tjanster:

(@) De ska upprétta en stabil ram for att hantera motsvarande kreditrisker.

(b) De ska regelbundet identifiera kallorna till sadana kreditrisker, mata och
Overvaka motsvarande kreditexponeringar och anvédnda lampliga
riskhanteringsverktyg for att kontrollera de riskerna.

(c) De ska fullt ut ticka motsvarande kreditexponeringar mot enskilda
lantagare som anvander mycket likvida sikerheter, eller andra sékerheter
for vilka de ska tillampa lampliga vérderingsavdrag, och andra likvérdiga
finansiella resurser.

(d) De ska faststalla lampliga grénser for kreditexponeringar mot enskilda
kunder.

(e) De ska endast bevilja kredit till deltagare som har likvidkonton hos dem.

(f) De ska foreskriva effektiva forfaranden for aterbetalning av
intradagskredit.

Varje DLT-kontoforvaltare som tillhandahéller banktjanster till sina kunder med
anknytning till avvecklingsverksamheten inom avvecklingsordningen ska uppfylla
foljande sarskilda tillsynskrav for likviditetsrisker i samband med dessa tjanster:

(@) De ska ha en stabil ram och verktyg for att mata, 6vervaka och hantera
sina likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker, for varje valuta
i den avvecklingsordning for vilken de avvecklar transaktioner.

(b) De ska fortlopande mata och Gvervaka sina likviditetsbehov och nivan pa
de likvida tillgangar de innehar.

(c) De ska ha tillrackliga likvida resurser i alla relevanta valutor for att
kunna tillhandahalla avveckling av DLT-baserade finansiella instrument i
tid under en lang rad olika potentiella stresscenarier, inbegripet men inte
uteslutande en likviditetsrisk som genereras av obestand for minst en av
de deltagare mot vilka de har storst exponering, inbegripet dess
moderforetag och dotterforetag.

(d) De ska, vid anvandandet av pa forhand  bestamda
finansieringsarrangemang, endast utse kreditvardiga finansinstitut till
tillhandahallare av likviditet, och de ska faststélla och tillampa lampliga
koncentrationsgranser for var och en av de motsvarande tillhandahallarna
av likviditet, inbegripet dess moderforetag och dotterforetag.
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11.

(e) De ska ha pa forhand bestamda arrangemang, sa att de punktligt kan
likvidera en sékerhet som har stallts av en fallerande kund.

DLT-kontoforvaltare som deltar i en avvecklingsordning ska inga ett rattsligt
bindande skriftligt avtal som tydligt anger DLT-kontof6rvaltarnas roller och
ansvarsomraden inom avvecklingsordningen.

En DLT-kontoftrvaltare ska vara medlem i hogst tva avvecklingsordningar.
En avvecklingsordning ska omfatta minst tva DL T-kontoforvaltare.

Varje avvecklingsordning far vid tidpunkten for avvecklingen av den forsta
transaktionen ta med finansiella instrument som forvaltas av dess deltagande DLT-
kontoforvaltare och som har ett sammanlagt marknadsvérde som inte Gverstiger det
belopp som anges i artikel 3.2b.

Om det sammanlagda marknadsvardet for alla DLT-baserade finansiella instrument
som ar upptagna till avveckling genom en avvecklingsordning har natt det belopp
som anges i artikel 3.3 ska DLT-kontoforvaltaren aktivera den 6vergangsstrategi som
avses i artikel 10 e. DLT-kontoforvaltare ska underratta Esma om aktiveringen av sin
overgangsstrategi och om tidsplanen for dvergangen.

Genom undantag fran forsta stycket far varje avvecklingsordning for avvecklingen
av den forsta transaktionen ta med finansiella instrument som férvaltas av en DLT-
kontoforvaltare och som har ett sammanlagt marknadsvarde som inte éverstiger 30
miljarder EUR om sadana DLT-baserade finansiella instrument ar Gverlatbara
vardepapper som emitterats av sma eller medelstora foretag. DLT-kontof6rvaltaren
ska aktivera sin Overgangsstrategi nar marknadsvardet for dessa Overlatbara
vardepapper uppgar till 45 miljarder EUR.

DLT-kontoforvaltare ska varje manad rapportera féljande uppgifter till Esma:

(@) Overforingar som sker med den avvecklingsordning som de deltar i,
inklusive aggregerade volymer.

(b) Det aggregerade marknadsvérdet av DLT-baserade finansiella instrument
som godkants for avveckling, berdknat i enlighet med artikel 3.4.

(c) De vanligaste problemen som leder till uteblivna avvecklingar.

(d) Omfattningen och hanteringen av intradagslikviditetsrisken for varje
DLT-kontoforvaltare.

(e) Rapportering av hogsta kreditexponeringar mot sina kunder, typ av
godtagen sakerhet, tillampade varderingsavdrag och koncentration av
sékerheter.

DLT-kontoforvaltare ska rapportera tillrackligt detaljerad information till Esma for
bekraftande av att avvecklingsordningen och deltagande DLT-kontoforvaltare
efterlever denna artikel.

Rapporteringskravet far fullgoras av alla DLT-kontoforvaltare som deltar i
avvecklingsordningen for andra deltagares rékning. Alla deltagare forblir individuellt
ansvariga for att den information som rapporteras pa deras véagnar ar fullstandig och
sanningsenlig.

Esma far utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér, format och mallar for
foljande andamal:
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(@) For att faststélla standardformuldr, format och mallar fér ansokan om
auktorisation enligt artikel 10d,

(b) For att utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér, format och
mallar for tillampningen av punkt 10.

Artikel 10d
Auktorisation och tillsyn av avvecklingsordningen

DLT-kontoforvaltare som avser att avveckla transaktioner i en avvecklingsordning
ska lamna in avvecklingsordningen for auktorisation till Esma i enlighet med denna
artikel innan de avvecklar transaktioner i den avvecklingsordningen.

DLT-kontoforvaltare som deltar i avvecklingsordningen ska ldémna f6ljande
information till Esma:

(@ Avvecklingsordningens verksamhetsplan, med sarskilt angivande av
information om deltagande DLT-kontoforvaltare, DLT-notarier och
andra finansiella eller icke-finansiella enheter som tillhandahaller viktiga
tjanster till avvecklingsordningen och deras relationer inom systemet.

(b) Den skriftliga 6verenskommelse som avses i artikel 10c.7.

(c) Information om handelsplatser, centrala motparter och annan viktig
marknadsinfrastruktur som &r kopplade till avvecklingsordningen.

(d Hur var och en av de deltagande DLT-kontoférvaltarna, och
avvecklingsordningen som helhet, avser att folja artikel 10.2-10.5.

(e) En beskrivning av hur den teknik for distribuerade liggare som anvands
fungerar i enlighet med vad som anges i artikel 7.2.

() En beskrivning av sokandens 6évergripande it- och cyberarrangemang
enligt artikel 7.4.

(90 Awvvecklingsordningens Gvergangsstrategi.

DLT-kontoforvaltare ska utan onddigt drojsmal underratta Esma om eventuella
vasentliga andringar av den information som tidigare [l&mnats om
avvecklingsordningen.

Om vytterligare DLT-kontoforvaltare ansluter sig till avvecklingsordningen efter det
att dess verksamhet har inletts ska de ldmna information till Esma om
avvecklingsordningens nya sammanséttning minst en manad innan de borjar
avveckla DLT-baserade finansiella instrument.

Esma ska gora en bedémning av om ansokan ar fullstandig inom 30 arbetsdagar fran
och med mottagandet av ansokan om auktorisation av avvecklingsordningen. Om
ansokan inte ar fullstandig, ska Esma faststalla en tidsfrist, inom vilken de
deltagande DL T-kontoforvaltarna maste lamna kompletterande information.

Efter att ha forklarat ansokan fullstandig ska Esma utan dréjsmal oversanda ansokan
till varje centralbank som emitterar den valuta som anvénds for avveckling inom en
avvecklingsordning.

Den emitterande centralbanken far inom sitt behdrighetsomrade avge ett motiverat
yttrande till Esma inom tva manader fran mottagandet av ansokan fran Esma.

286

SV



SV

Senast fem manader efter inlamnandet av en fullstandig ansdkan ska Esma skriftligen
med ett fullstdandigt motiverat beslut underrétta de ansékande DLT-kontof6rvaltarna
om huruvida auktorisation beviljats eller avslagits.

Esma ska végra auktorisation om ans6kan om auktorisation avser en ny
avvecklingsordning som i sak liknar en avvecklingsordning som redan har
auktoriserats och dar det finns rimliga tvivel som gar ut pa att ansokan lamnas in for
att kringga troskelvardet enligt artikel 10c.6.

Esma ska aterkalla  auktorisationen  for  avvecklingsordningen  om
avvecklingsordningen

(@) inte har avvecklat transaktioner under nio pa varandra féljande manader,

(b) har auktoriserats pa otillborligt satt, sasom genom att lamna oriktiga
uppgifter i sin ansokan om auktorisation,

(c) inte langre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades och
dess deltagare inte har vidtagit de korrigerande atgarder som Esma
begért,

(d) underlater att uppfylla kraven i artikel 10c.4 eller dess deltagande DLT-
kontoforvaltare begar upprepade dvertradelser av denna forordning.

Nér det galler avvecklingsordningar ska Esma ansvara for att utfora de uppgifter och
skyldigheter som foreskrivs i denna artikel och for att

(@) utdva tillsyn 6ver efterlevnad av kraven i denna forordning,

(b) anta beslut, utfora tillsynsbedémningar och vidta andra atgarder med
avseende pa artiklarna 10 ¢-10 ¢, och

(c) sakerstalla Iopande efterlevnad av artiklarna 10 ¢c-10 e.

For att fullgora sina uppgifter enligt denna artikel ska Esma ha tillsyns- och
utredningsbefogenheter gentemot de DLT-kontoférvaltare som deltar i den
avvecklingsordning som foreskrivs i kapitel lla i férordning (EU) nr 1095/2010 och i
denna férordning.

Utover de tillsynsatgarder som avses i artikel 39h i férordning (EU) nr 1095/2010 far
Esma vidta foljande atgérder:

(@ Upphdava deltagandet av en DLT-kontoforvaltare i avvecklingsordningen
om den bryter mot kraven i artikel 10c.

(b) Krava att en DLT-kontoforvaltare vidtar korrigerande atgarder for att
aterupprétta sitt deltagande i avvecklingsordningen i enlighet med artikel
10c.

(c) Upphéva deltagandet av en DLT-kontof6rvaltare i avvecklingsordningen
om den bryter mot kraven i artikel 10c.

(d) Krava att en DLT-kontoférvaltare lagger fram en plan for att aterstélla
efterlevnaden av tillsynskraven och faststaller en tidsfrist for dess
genomfdrande.

(e) Tillfalligt upphéva auktorisationen av avvecklingsordningen eller
deltagandet av en enskild DLT-kontoforvaltare som deltar i ordningen
under hogst 30 pa varandra foljande arbetsdagar vid ett enda tillfalle, om
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det finns rimliga skal att misstanka att en allvarlig 6vertrédelse av artikel
10c har begatts.

(f)  Utesluta en DLT-kontoforvaltare fran deltagande i en avvecklingsordning
om denna DLT-kontoférvaltare upprepade ganger bryter mot kraven i
artikel 10c.

() Anta ett beslut som forpliktigar en DLT-kontof6rvaltare att upphtra med
en dvertradelse som fortecknas i bilagan.

(n) Infora ytterligare eller mer frekventa rapporteringskrav eller kréva
ytterligare upplysningar, i fall dar Esma har bevis for att de arrangemang,
strategier,  processer och  mekanismer som tillimpas av
avvecklingsordningen eller dess deltagare inte sédkerstdller en sund
hantering och tackning av dess risker.

Esma ska ta ut avgifter av DLT-kontoférvaltare som deltar i dem i enlighet med
denna férordning och artikel 39n i férordning (EU) nr 1095/2010 och i enlighet med
de delegerade akter som antas enligt punkt 10.

Alla avgifter som tas ut av den DLT-kontoforvaltare som deltar i
avvecklingsordningen ska std i proportion till omsattningen i den berérda
avvecklingsordningen och den typ av auktorisation och tillsyn som utévas av Esma.

Kommissionen ska i enlighet med artikel 15a anta en delegerad akt som néarmare
anger vilka avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

Aurtikel 10e
Avvecklingsordningens dvergangsstrategi

DLT-kontoforvaltare som deltar i en avvecklingsordning ska upprétta och
offentliggora en tydlig och detaljerad Gvergangsstrategi for att minska verksamheten
I en viss avvecklingsordning, i foljande fall:

(@) Nar troskelvardet som anges i artikel 3.3 har dverskridits.

(b) Den auktorisation som beviljats avvecklingsordningen enligt denna
forordning aterkallas eller upphévs pa annat satt.

(c) Avvecklingsordningens verksamhet upphor frivilligt eller ofrivilligt.
Overgangsstrategin ska snabbt kunna tas i bruk.

Overgangsstrategin ska ange hur deltagare, emittenter och kunder till deltagare ska
behandlas om auktorisationen for avvecklingsordningen aterkallas eller avbryts eller
verksamheten upphor. Overgangsstrategin ska ange hur kunder, sarskilt icke-
professionella investerare, ska skyddas fran oproportionerliga konsekvenser av ett
aterkallande eller upphorande av auktorisation eller upphérande av
avvecklingsordningens verksamhet. Overgangsstrategin ska uppdateras fortlpande
efter forhandsgodkannande fran Esma.

Avvecklingsordningen ska inrétta, genomfora och uppratthalla lampliga forfaranden
som sakerstaller att kunders och deltagares tillgangar i en annan avvecklingsordning,
ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en vardepapperscentral som enbart
bedriver verksamhet enligt forordning (EU) nr 909/2014 avvecklas i tid och ordnad
ordning, om den auktorisation som avses i punkt 1 aterkallas. Dessa forfaranden ska
inga i 6vergangsstrategin.
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Artikel 10f
Gransoverskridande tillhandahallande av enskilda vardepapperscentralstjanster

DLT-notarier och DLT-kontoforvaltare far tillhandahalla DLT-notarietjanster och
DLT-baserade centrala kontoféringstjanster i hela unionen, antingen genom
etableringsratten, inbegripet genom en filial, eller genom friheten att tillhandahalla
tjanster. DLT-notarier och DLT-kontoférvaltare som tillhandahaller tjanster pa
gransoverskridande basis ska inte vara skyldiga att ha fysisk narvaro pa en

vardmedlemsstats territorium.

En DLT-notarie eller en DLT-kontoforvaltare som avser att tillhandahalla sina
tjanster i mer &n en medlemsstat ska l&mna foljande information till den behoriga

myndigheten i hemmedlemsstaten:

(@ En forteckning over de medlemsstater ddr DLT-notarien eller DLT-

kontoforvaltaren avser att tillhandahalla vardepapperscentralstjanster.

(b) Tjanster som notarien eller DLT-kontoférvaltaren avser att tillhandahalla

pa gransoverskridande basis.
(c) Startdatum for det planerade tillhandahallandet av tjanster.

(d) Den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten ska inom tio arbetsdagar
efter mottagandet av den information som avses i forsta stycket meddela
denna information till de behériga myndigheterna i vardmedlemsstaterna.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan dréjsmal informera DLT-
notarien eller DLT-kontofdrvaltaren om det meddelande som avses i punkt 2 andra

stycket.

En DLT-notarie eller en DLT-kontoforvaltare far borja tillhandahalla sina tjanster i
en annan medlemsstat an hemmedlemsstaten fran och med dagen fér mottagandet av
det meddelande som avses i punkt 2 andra stycket eller senast fran och med den 15:e

kalenderdagen efter att den har lamnat den information som avses i punkt 2.

Om den behdriga myndigheten i en vardmedlemsstat har tydliga och pavisbara skél
att misstanka att det forekommer oegentligheter i verksamheten som DLT-
kontoforvaltaren eller DLT-notarien bedriver, ska den underritta den behdriga

myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma om detta.

Om de oegentligheter som avses i punkt 5 fortséatter och utgor en 6vertradelse av
denna forordning, trots de atgarder som vidtagits av den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, ska den behdériga myndigheten i vardmedlemsstaten, efter att ha
informerat den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma, vidta lampliga
atgarder for att skydda kunder till leverantrer av kryptotillgangstjanster och
innehavare av kryptotillgangar, i synnerhet icke-professionella innehavare. Sadana
atgarder inbegriper att hindra DLT-kontoforvaltaren eller DLT-notarien fran att
bedriva ytterligare verksamhet i vdrdmedlemsstaten. Den behdriga myndigheten ska
utan onddigt dréjsmal informera Esma om detta. Esma ska utan onddigt drojsmal

underratta kommissionen om detta.
Artikel 10g
Interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer

Operatorer av ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system och DLT-kontoforvaltare
som deltar i avvecklingsordningar ska bilda en branschgrupp och utarbeta
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(15)

branschstandarder som underlattar avvecklingen av DLT-finansiering mellan
medlemmarna i gruppen, inbegripet standarder for att uppratta forbindelser mellan
dessa enheter i den mening som avses i artikel 2.1.29 i férordning (EU) nr 909/2014.

Vardepapperscentraler som endast bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
2023/1114 och som tillhandahaller vardepapperscentralens huvudtjanster pa DLT,
DLT-kontoforvaltare och DLT-notarier som inte ingar i avvecklingsordningar far
ansOka om att inga i den grupp som avses i forsta stycket. Operatorer av ett DLT-SS-
system, ett DLT-TSS-system och DLT-kontoforvaltare som deltar i en
avvecklingsordning ska ta med godtagbara enheter i gruppen.

Industrigruppens forfaranderegler ska sakerstélla att

(@) gruppen ar oppen for deltagande av alla enheter som har ett pavisat
intresse av att utarbeta de branschstandarder som avses i forsta stycket,

(b) risken for Overtradelse av konkurrenslagstiftningen é&r tillrackligt
begransad.

Vid utarbetandet av branschstandarderna ska branschgruppen regelbundet samrada
med Europeiska centralbankssystemet och Esma och beakta deras synpunkter.

Medlemmarna i industrigruppen ska genomféra branschstandarderna i lampliga
segment av sin verksamhet, savida de inte har en tydlig motivering till detta.

Enheter som deltar i faststallandet av industristandarder enligt punkt 1 ska ldmna
foljande till Esma:

(@) Senast inom tolv manader efter det att denna forordning har tratt i kraft,
en detaljerad beskrivning av de typer av industristandarder som maste
dverenskommas vid tillampningen av punkt 1, utmaningar nar det géaller
att komma Gverens om dem och mojliga satt att 16sa dessa utmaningar.

(b) Senast inom 30 manader efter det att denna forordning har trétt i kraft, de
tekniska standarder som avses i punkt 1 och framstegen.

Senast 40 manader efter det att denna forordning har tratt i kraft ska Esma till
kommissionen 6verlamna tekniska rad om stod for interoperabilitet mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer, sarskilt med en bedémning av

(a) datastandardiseringens roll for att stodja interoperabilitet mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer, sarskilt med tanke pa fall av ekonomisk
anvandning som lockar till sig mest marknadsintressen och verksamhet
och de branschstandarder som avses i punkt 1

(b) de reglerade och icke-reglerade enheternas roll for att sakerstalla
interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer.”

Artikel 11 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska forsta stycket ersattas med foljande:

1. Utan att det paverkar tillimpningen av forordning (EU) nr 909/2014, férordning (EU)
2023/1114 och direktiv 2014/65/EU ska operatérerna av DLT-marknadsinfrastrukturer
samarbeta med de behdriga myndigheterna.”

(b) I punkt 4 ska led b ersattas med foljande:

”’b) antalet och virdet av de DLT-baserade finansiella instrument som ar upptagna till handel
pa DLT-TV-plattformen eller i DLT-TSS-systemet och antalet och vardet av de DLT-
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baserade finansiella instrument som registrerats av operatoren av DLT-SS-systemet eller
DLT-TSS-systemet,”

(c) I punkt 4 ska led c ersattas med foljande:

’c) antalet och vérdet av transaktioner som handlas pa DLT-TV-plattformen eller i DLT-
TSS-systemet och avvecklas av operatdren av DLT-SS-systemet eller DLT-TSS-systemet,”

(16) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 11a och 11b:
”Artikel 11a
Tillsynskollegiet for DLT-marknadsinfrastrukturer

1. Ett tillsynskollegium ska inréttas i enlighet med artikel 24a i forordning (EU)
nr 909/2014 for vérdepapperscentralers verksamhet i ett DLT-SS-system eller ett
DLT-TSS-system for vilket villkoren i den artikeln &r uppfyllda.

2. Utéver myndigheter som ar medlemmar i tillsynskollegiet enligt artikel 24a.4 far
foljande myndigheter begéra att bli medlemmar i det tillsynskollegium som inrattats i
enlighet med forsta stycket:

(@ De behoriga myndigheterna for DLT-kontoférvaltare och DLT-notarier
som tillhandahaller den DLT-baserade centrala kontoféringstjansten och
DLT-notarietjansten avseende DLT-baserade finansiella instrument som
avvecklas av DLT-SS-systemet eller DLT-TSS-systemet.

(b) EBA, nér e-pengatoken anvands for avveckling av betalningar.

Artikel 11b
Tillsynskollegiet for avvecklingsordningar

1. Esma ska inrétta ett tillsynskollegium for att utféra de uppgifter som avses i punkt
10d.7 avseende DLT-kontoforvaltare som ingar i en avvecklingsordning.

2. Tillsynskollegiet ska inrattas inom en manad fran den dag da avvecklingsordningen
har auktoriserats enligt artikel 10d.

Esma ska driva och leda kollegiet.
4. Kollegiet ska ha féljande sammanséttning:
(@ Esma.

(b) Den behériga myndigheten for en DLT-kontoforvaltare som deltar i
avvecklingsordningen.

(c) Centralbanken i unionen i den valuta som anvénds eller kommer att
anvéndas for avveckling av kontantbetalningar i avvecklingsordningen.

5. Behoriga myndigheter for DLT-notarier som deltar i avvecklingsordningen ska pa
begéran kunna delta i kollegiet.

6. Esma ska offentliggora forteckningen éver kollegiet pa sin webbplats utan onddigt
dréjsmal och halla den uppdaterad.

7. En behorig myndighet som inte & medlem i kollegiet far fran kollegiet begara all
information som &r relevant for utférandet av dess tillsynsuppagifter.

8. Kollegiet ska sékerstalla foljande, utan att det paverkar behdriga myndigheters
befogenheter enligt denna férordning:
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(@ Informationsutbyte.

(b) Effektiv tillsyn genom att undvika onddig Overlappande tillsyn,
exempelvis begdranden om information.

(c) Overenskommelser bland medlemmarna om att frivilligt péta sig
uppgifter.

(d) Utbyte av information om organisationsstrukturen for alla medlemmar i
avvecklingsordningen, inbegripet information om koncernstruktur,
ledning och aktiedgare.

(e) Utbyte av information om processer eller forfaranden som i hég grad
paverkar standarderna for styrningen eller riskhanteringen i
avvecklingsordningen.

9. Esma far pa ad hoc-basis bjuda in ytterligare deltagare till kollegiets diskussioner i
sarskilda fragor.

Andra medlemmar i kollegiet &n Esma far besluta att inte delta i ett méte i kollegiet.

10. Kollegiets verksamhet ska baseras pa en skriftlig dverenskommelse mellan dess
samtliga medlemmar.

Overenskommelsen ska ange de praktiska arrangemangen for kollegiets verksamhet,
inbegripet hur métena ska hallas och formerna fér kommunikation mellan kollegiets
medlemmar, samt kan dven faststélla uppgifter som kan aldggas dem.”

(17)  Artikel 12 ska andras pa féljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Den behoriga myndigheten for ett vérdepappersforetag som driver en DLT-TV-
plattform eller ett DLT-TSS-system ska vara den behériga myndighet som utsetts av den
medlemsstat som faststallts i enlighet med artikel 4.1.55 a ii och iii i Direktiv 2014/65/EU.”

(b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 1a:

”la. Den behoriga myndigheten for en leverantor av kryptotillgdngstjanster som driver en
DLT-TV-plattform eller ett DLT-TSS-system ska vara den behériga myndighet som utsetts
av den medlemsstat som faststallts i enlighet med artikel 3.1.33 f i forordning (EU)
2023/1114.”

(c) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Den behoriga myndigheten for en marknadsoperatdr som driver en DLT-TV-plattform
eller ett DLT-TSS-system ska vara den behoriga myndighet som utsetts av den medlemsstat
dar den marknadsoperator som driver DLT-TV-plattformen eller DLT-TSS-systemet har sitt
registrerade séte eller, om marknadsoperatéren i enlighet med den medlemsstatens ratt inte
har nagot registrerat site, den medlemsstat dar den marknadsoperatér som driver DLT-TV-
plattformen eller DLT-TSS-systemet har sitt huvudkontor.”

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3a:

”3a. Den behoriga myndigheten for en DLT-notarie och DLT-kontoforvaltaren ska vara den
myndighet som &r behdrig att utdva tillsyn Over den enhet som ansokte om det specifika
tillstdndet 1 enlighet med artikel 10a.”

(18)  Artikel 14 ska andras pa féljande satt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Inledningen ska ersattas med foljande:
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”Senast den 24 mars 2030 ska Esma lamna en rapport till kommissionen om”
(2) Led a ska erséttas med foljande:

”a) hur DLT-marknadsinfrastrukturerna inom hela unionen fungerat och lampliga matt som
beskriver deras verksamhet.”

(3) Leden b, d och e ska utga.
(4) Led h ska ersattas med foljande:

“h) eventuella risker, sirbarheter eller ineffektiviteter som uppstar vid anvandning av teknik
for distribuerade liggare for investerarskydd, marknadsintegritet eller finansiell stabilitet.”

(5) Led j ska utga.
(6) Led k ska ersattas med foljande:

k) eventuella fordelar och kostnader till f6ljd av anvdndningen av teknik for distribuerade
liggare pé finansmarknaderna,”

(7) Led n ska ersattas med foljande:

’n) ldmpligheten av de troskelvirden som anges 1 artikel 3, inbegripet de potentiella
konsekvenserna av en hojning av dessa troskelvérden, sérskilt med beaktande av systemiska
overvdganden och olika typer av teknik for distribuerade liggare, och”

(8) Led o ska ersattas med foljande:

”0) en Overgripande beddmning av kostnaderna och fordelarna med pilotordningen enligt
denna forordning.”

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Pa grundval av den rapport som avses i punkt 1 ska kommissionen bedéma huruvida
pilotordningen i denna forordning bor integreras i annan sektorslagstiftning och vid behov
lagga fram ett lagstiftningsforslag for Europaparlamentet och radet.”

(19) Artikel 15 ska ersattas med foljande:
”Artikel 15
Interimsrapporter

Vartannat ar ska Esma offentliggora arliga interimsrapporter for att forse marknadsaktorerna
med information om hur marknaderna fungerar, for att atgarda inkorrekta beteenden som
operatorer av DLT-marknadsinfrastrukturer uppvisat, for att tillhandahalla klargéranden
angaende tillampningen av denna forordning och for att uppdatera tidigare indikationer pa
grundval av utvecklingen av tekniken for distribuerade liggare. Dessa rapporter ska dven
omfatta en Overgripande beskrivning av tillampningen av den pilotordning som foreskrivs i
denna forordning med fokus pa trender och nya risker, och ska lamnas till Europaparlamentet,
radet och kommissionen. Den forsta av dessa rapporter ska offentliggoras senast den 24 mars
2028.”

(20) Foljande artikel ska inféras som artikel 15a:
”Artikel 15a
Utévande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel.
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2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.7 och 10 d.10 ska
ges till kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyran: ange datum
= dagen for denna forordnings ikrafttradande].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.7 och 10 d.10 far nar som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt, ska kommissionen samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.7 och 10 d.10 ska tréda i kraft endast
om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade
akten inom en period pa tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

(21) Bilaga IV till denna forordning ska laggas till som bilaga till férordning (EU)
2022/858.

Artikel 9
Andringar av foérordning (EU) 2023/1114

Forordning (EU) 2023/1114 ska andras pa foljande satt:
1) | artikel 3.1 ska punkt 35 andras pa foljande satt:
(@) Led aska erséttas med foljande:

”a) som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med artikel 93 avseende
erbjudare eller personer som ansoker om upptagande till handel av andra
kryptotillgangar an tillgdngsanknutna token och e-pengatoken och utgivare av
tillgdngsanknutna token,”

(b) Foljande punkt ska laggas till som punkt c:
’c) Esma for:

)] Leverantorer av kryptotillgangstjanster som auktoriserats enligt artikel
63.

i) Enheter som har tillstand att tillhandahalla kryptotillgangstjanster enligt
artikel 60.2-60.6 och vars huvudsakliga verksamhet &r att tillhandahalla
kryptotillgangstjanster enligt artikel 138a.2.”

2 Artikel 59 ska andras pa féljande satt:
(@) Punkt 6 ska erséttas med foljande:
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(3)

(4)

(5)

”6. Beviljad auktorisation 1 enlighet med artikel 63 ska specificera de
kryptotillgangstjanster som leverantéren av kryptotillgangstjanster ar auktoriserad att
tillhandahalla.”

(b) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

”7. Leverantorer av kryptotillgangstjanster ska ha rdtt att tillhandahélla
kryptotillgangstjanster i hela unionen, antingen genom etableringsratten, inbegripet
genom en filial, eller genom friheten att tillhandahalla tjanster. Leverantorer av
kryptotillgangstjanster som tillhandahaller kryptotillgangstjanster i medlemsstater
utéver sin hemmedlemsstat ska inte vara skyldiga att ha fysisk néarvaro pa en
vardmedlemsstats territorium.”

(c) Punkt 8 ska ersattas med foljande:

8. En leverantor av kryptotillgdngstjanster som vill 14gga till kryptotillgdngstjanster
till sin auktorisation i enlighet med artikel 63 ska ansbka om utvidgning av
auktorisationen hos Esma genom att komplettera och uppdatera de uppgifter som
avses i artikel 62. En ans6kan om utvidgning ska behandlas i enlighet med artikel
63.”

| artikel 60 ska foljande punkt inféras som punkt 6a:

”6a. De enheter som avses i punkterna 2-6 ska varje ar lamna uppgifter till sin
behdriga myndighet och Esma om sin totala arsomsattning, sérskilt den procentandel
av den totala arsomséttningen enligt de senast tillgangliga arsredovisningar som
godkants av deras ledningsorgan som genereras fran tillhandahéallandet av
kryptotillgangstjinster.”

Artikel 62 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Juridiska personer eller andra foretag som avser att tillhandahalla
kryptotillgangstjanster ska anstka om auktorisation som leverantér av
kryptotillgéngstjanster hos Esma.”

(b)  Punkt 4 ska utga.
Artikel 63 ska andras pa foljande satt:
(@ Rubriken ska ersattas med foljande:

”Beddmning av ans6kan om auktorisation och beviljande eller nekande av
auktorisation av Esma”

(b) Punkterna 1-9 ska ersattas med foljande:

1. ”Esma ska omgdende och under alla omstdndigheter inom fem
arbetsdagar efter mottagandet av en ansokan enligt artikel 62.1 skicka ett
skriftligt mottagningsbevis till den ansokande leverantren av
kryptotillgangstjanster.

2. Esma ska inom 25 arbetsdagar efter mottagandet av en ansékan enligt
artikel 62.1 beddma om ansokan &r fullstdndig genom att kontrollera att
de uppgifter som anges i artikel 62.2 har lamnats in.

Om ansokan inte &r fullstindig ska Esma faststalla en tidsfrist inom
vilken den ansokande leverantoren av kryptotillgangstjanster ska lamna
de uppgifter som saknas.
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Esma far neka att préva ansokningar om de fortfarande ar ofullstandiga
efter utgangen av den tidsfrist som faststallts av dem i enlighet med
punkt 2 andra stycket.

N&r en ansOkan ar fullstandig ska Esma omedelbart underrdtta den
ansokande leverantdren av kryptotillgangstjanster om detta.

Innan Esma beviljar eller nekar auktorisation som leverantor av
kryptotillgangstjanster ska den samrada med de behdriga myndigheterna
I en medlemsstat om den ansOkande leverantdren av
kryptotillgangstjanster har en av foljande stallningar i forhallande till ett
kreditinstitut, en vardepapperscentral, ett vérdepappersforetag, en
marknadsoperator, ett forvaltningsbolag for fondféretag, en forvaltare av

alternativa investeringsfonder, ett betalningsinstitut, ett
forsakringsforetag, ett institut for elektroniska pengar eller ett
tjanstepensionsinstitut  som & auktoriserad/auktoriserat i  den

medlemsstaten:
(@) Den é&r dess dotterforetag,
(b) den &r ett dotterforetag till moderforetaget for den enheten, eller

(c) den kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som
kontrollerar den enheten.

Innan Esma beviljar eller nekar en auktorisation som leverantor av
kryptotillgangstjanster

(@) far den samrada med de behdriga myndigheterna for bekampning
av  penningtvatt och finansiering av  terrorism  samt
finansunderréttelseenheter i hemmedlemsstaten for att kontrollera
att den ansokande leverantoren av kryptotillgangstjanster inte har
varit foremal for en utredning av handlingar som ror penningtvatt
eller finansiering av terrorism,

(b) far den samrada med de behdériga myndigheterna for bekampning
av  penningtvatt och finansiering av  terrorism  samt
finansunderréttelseenheter i hemmedlemsstaten for att sékerstélla
att den ansokande leverantéren av kryptotillgangstjanster som
bedriver verksamhet eller forlitar sig pa tredje parter som &r
etablerade i hogrisktredjelander som identifierats enligt [artikel 9 i
direktiv (EU) 2015/849 foljer de bestammelser i nationell ratt som
inforlivar artiklarna 26.2, 45.3 och 45.5 i det direktivet],

(c) skaden nar sa ar lampligt samrada med de behdriga myndigheterna
for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism i
hemmedlemsstaten for att sdkerstdlla att den ansokande
leverantéren av  kryptotillgangstjanster har infort lampliga
forfaranden for att folja de bestdmmelser i nationell ratt som
inforlivar [artikel 18a.1 och 18a.3 i direktiv (EU) 2015/849].

Om det finns néra forbindelser mellan den ansdkande leverantéren av
kryptotillgangstjanster och andra fysiska eller juridiska personer ska
Esma endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar den
fran att utdva en effektiv tillsyn.
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(6)

(©

(d)

(€)
(f)

8.  Esma ska neka auktorisation om en eller flera fysiska eller juridiska
personer med vilka den anstkande leverantoren av kryptotillgangstjanster
har nara forbindelser omfattas av lagar och andra forfattningar i ett
tredjeland och om dessa, eller svarigheter vid tillampningen av dem,
forhindrar ett effektivt utdvande av Esmas tillsynsfunktion.

9. Esma ska inom 40 arbetsdagar fran mottagandet av en fullstandig
ansokan  bedéma om  den  ansbkande leverantoren  av
kryptotillgangstjanster efterlever denna avdelning och ska anta ett
fullstandigt motiverat beslut om beviljande eller nekande av auktorisation
som leverantor av kryptotillgangstjanster. Esma ska underratta sokanden
om sitt beslut inom fem arbetsdagar fran dagen for beslutet. Vid denna
bedémning ska hénsyn tas till arten och omfattningen av och
komplexiteten hos de kryptotillgangstjanster som den ansokande
leverantdren av kryptotillgdngstjanster avser att tillhandahalla.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 9a:

”9a. Esma fir under beddmningsperioden enligt punkt 9 och inte senare &dn den
tjugonde arbetsdagen i den perioden begéra ytterligare uppgifter som kravs for
att slutféra beddomningen. Denna begéran ska goras skriftligen till den
ansOkande leverantéren av kryptotillgangstjanster och ange vilka ytterligare
uppgifter som krévs.

Bedomningsperioden enligt punkt 9 ska avbrytas mellan det datum da Esma
begar in de uppgifter som saknas och det datum da svar tas emot fran den
ansOkande leverantoren av kryptotillgangstjanster. Avbrottet far inte dverstiga
20 arbetsdagar. Om Esma darefter begar ytterligare uppgifter foér komplettering
eller fortydligande av uppgifterna, vilket den sjalv far besluta om, far detta inte
leda till att beddmningsperioden enligt punkt 9 avbryts.”

| punkt 10 ska inledningen ersattas med féljande:

“Esma ska neka auktorisation som leverantor av kryptotillgangstjanster om det
finns objektiva och pavisbara beldgg for att”

Punkterna 11 och 12 ska utga.
| punkt 13 ska de tva forsta meningarna utga.

Artikel 64 ska andras pa foljande sétt:

(@)

Punkterna 1, 2, 3 och 4 ska ersattas med foljande:

1. ”Esma ska éaterkalla auktorisationen som avses i artikel 63 for en
leverantor av kryptotillgangstjanster i de fall som avses i artikel [39h.2] i
forordning (EU) nr 1095/2010 och dessutom, om leverantéren av
kryptotillgangstjanster

(@) inte har utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader fran dagen
for beviljande av auktorisationen,

(b) inte har tillhandahallit kryptotillgangstjanster under nio pa varandra
foljande manader,

(c) inte har inrattat system, forfaranden och arrangemang for
forebyggande och upptdckt av penningtvatt och finansiering av
terrorism i enlighet med [direktiv (EU) 2015/849].
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(7)

(b)
(©)

2. Esma far Aterkalla  auktorisationen som leverantér  av
kryptotillgangstjanster i foljande situationer:

(@ Den har av den relevanta behdriga myndigheten for tillsyn enligt
[direktiv (EU) 2015/849] informerats om att leverantdren av
kryptotillgangstjanster har oOvertratt de bestammelser i nationell
lagstiftning som inforlivar [direktiv (EU) 2015/849].

(b) Om en leverantor av kryptotillgangstjanster har forlorat sin
auktorisation som betalningsinstitut eller sin auktorisation som
institut  for  elektroniska pengar, och leverantbren av
kryptotillgangstjanster har underlatit att atgarda situationen inom
40 kalenderdagar.

3. Om Esma aterkallar en auktorisation som leverantdr av
kryptotillgangstjanster ska den gora sadan information tillganglig i det
register som avses i artikel 109.

4. Esma far begransa aterkallandet av auktorisationen till en viss
kryptotillgdngstjénst.”

Punkt 5 ska utga.
Punkterna 6 och 7 ska erséttas med foljande:

6. Innan en auktorisation som leverantdr av kryptotillgangstjénster aterkallas
far Esma samrada med den myndighet som é&r behorig att Overvaka att
leverantoren av kryptotillgangstjanster foljer reglerna om bekampning av
penningtvétt och finansiering av terrorism.

7. EBA och de behdriga myndigheterna i de medlemsstater dar leverantdren av
kryptotillgangstjanster tillhandahaller kryptotillgangstjanster far nar som helst
begara att Esma undersoker om leverantéren av kryptotillgangstjanster
fortfarande uppfyller villkoren enligt vilka auktorisationen beviljades enligt
artikel 63, nér det finns skl att misstdnka att sa inte ldngre skulle vara fallet.”

Artikel 65 ska andras pa foljande sétt:

(a)

Rubriken ska ersattas med foljande:

”Tillhandahallande av Kkryptotillgiangstjéinster i andra medlemsstater :in
hemmedlemsstaten”

(b)

(©)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
)] Inledningen ska erséttas med foljande:

”En leverantér av kryptotillgdngstjanster som beviljats auktorisation i
enlighet med artikel 63 som avser att tillhandahalla
kryptotillgdngstjanster i unionen ska lamna féljande information till
Esma:”

i)  Foljande stycke ska laggas till:

“Leverantdren av kryptotillgangstjdnster ska informera Esma om varje
andring av den information som ldmnats 1 enlighet med fGrsta stycket.”

Punkterna 2, 3 och 4 ska ersattas med foljande:

2. Esma ska inom tio arbetsdagar efter mottagandet av den information som
avses i punkt 1 meddela denna information till de behdriga myndigheterna i
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(8)

(9)

medlemsstaten dar leverantéren av  kryptotillgangstjanster avser att
tillhandahalla kryptotillgangstjanster och till EBA.

3. Esma ska utan drojsmal informera den ber6rda leverantéren av
kryptotillgangstjanster om det meddelande som avses i punkt 2.

4. Leverantoren av kryptotillgangstjanster far borja tillhandahalla
kryptotillgangstjanster fran och med dagen fér mottagandet av det meddelande
som avses i punkt 3 eller senast fran och med den femtonde kalenderdagen
efter att ha lamnat den information som avses i punkt 1.”

Artikel 68 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Om det inflytande som utdvas av de aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de
ar direkta eller indirekta, som har kvalificerade aktieinnehav i en leverantor av
kryptotillgangstjanster sannolikt kommer att ha en skadlig inverkan pa en sund och
ansvarsfull ledning av denna leverantor av kryptotillgangstjanster, ska Esma vidta
lampliga dtgarder for att hantera dessa risker.”

(b) I punkt 8 forsta stycket ska forsta meningen ersattas med foljande:

”8. Leverantorer av kryptotillgdngstjdnster ska ha mekanismer, system och
forfaranden enligt kraven i forordning (EU) 2022/2554, samt &ndamalsenliga
forfaranden och arrangemang for riskbeddomning, for att folja de bestimmelser i
nationell ratt som inforlivar [direktiv (EU) 2015/849] i deras hemmedlemsstater.”

(c) Punkt 9 ska ersattas med foljande:

”9. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster ska sdkerstilla att alla tjdnster, all
verksamhet, alla order och alla transaktioner avseende kryptotillgdngar som de utfor
dokumenteras. Denna dokumentation ska gora det mojligt for Esma att fullgora sina
tillsynsuppgifter och vidta atgarder for efterlevnad, och i synnerhet for att kontrollera
om leverantérerna av kryptotillgangstjanster har fullgjort alla sina skyldigheter,
inbegripet skyldigheterna gentemot kunder eller presumtiva kunder och i fraga om
marknadens integritet.

Den dokumentation som bevaras i enlighet med forsta stycket ska tillhandahallas
kunder pa begaran och ska sparas i fem ar, och nar detta begars av de behdriga
myndigheterna eller Esma for leverantérer av kryptotillgangstjanster som
auktoriserats enligt artikel 63, innan fem ar har gatt, upp till sju ar.”

Rubriken och artikel 69 ska ersattas med foljande:
”Information till Esma

Leverantdrer av kryptotillgangstjanster ska utan dréjsmal underratta Esma om alla andringar
av ledningsorganet, innan de nya medlemmarna utfér nagon verksamhet, och ska forse Esma
med all information som krévs for att beddma efterlevnaden av artikel 68.”

(10)

Artikel 73 ska andras pa foljande satt:
(@ I punkt 1 ska led d erséttas med foljande:

”d) Tredje parter som deltar i1 utkontraktering samarbetar med Esma och
utkontrakteringen hindrar inte Esmas utdvande av sina tillsynsfunktioner, inbegripet
tillgang pa plats for att inhamta all relevant information som behdvs for att fullgora
dessa funktioner.”
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11)

(12)

(13)

(14)
(15)

(b)  Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Leverantorer av kryptotillgdngstjanster och tredje parter ska pa begéran for
Esma och andra relevanta myndigheter tillgangliggora all information som kravs
for att myndigheterna ska kunna bedéma om den utkontrakterade verksamheten
uppfyller kraven i denna avdelning.”

Artikel 76 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

Punkt 8 ska ersattas med foljande:

8. Leverantorer av kryptotillgangstjanster som driver en handelsplattform for
kryptotillgangar ska informera Esma och sin behdériga myndighet, om denna ar
en annan an Esma, nar de identifierar fall av marknadsmissbruk eller forsok till
marknadsmissbruk i eller genom deras handelssystem.”

Punkt 15 ska erséttas med foljande:

”15. Leverantorer av kryptotillgdngstjdnster som driver en handelsplattform
ska under minst fem ar halla relevanta uppgifter om alla order i
kryptotillgangar som annonseras via deras system tillgangliga for Esma eller
sin behériga myndighet, om denna &r en annan &n Esma, eller ge Esma eller
den behoriga myndigheten, om denna & en annan an Esma, tillgang till
orderboken sa att Esma eller den behdriga myndigheten kan &vervaka
handelsverksamheten. Dessa relevanta uppgifter ska innehdlla orderns
egenskaper, inklusive uppgifter om hur ordern ar kopplad till de utférda
transaktioner som harror fran ordern.”

| artikel 81.7 ska andra meningen erséttas med foljande:

“Esma ska offentliggora de kriterier som anvants for att beddma denna kunskap och
kompetens.”

| artikel 84 ska punkt 3 erséttas med foljande:

3. Esma fér varken infora forhandsvillkor i friga om storleken pa det kvalificerade
innehav som ska forvérvas enligt denna férordning eller granska det planerade
forvarvet utifran marknadens ekonomiska behov.”

Artikel 85 ska utga.
Artikel 92 ska andras pa foljande sétt:

(a)

(b)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. En person som yrkesmdssigt arrangerar eller utfor transaktioner med
kryptotillgangar ska ha effektiva arrangemang, system och forfaranden for att
forhindra och upptécka marknadsmissbruk. Den personen ska utan dréjsmal till
Esma rapportera alla rimliga misstankar nér det géller en order eller
transaktion, inbegripet en aterkallelse eller &ndring av en order eller
transaktion, och andra aspekter av hur tekniken for distribuerade liggare
fungerar, sdsom konsensusmekanismen, om det kan finnas omstandigheter som
tyder pa att marknadsmissbruk har begatts, haller pa att begas eller sannolikt
kommer att begas.

Esma ska omedelbart 6verlamna sadana uppgifter till alla andra relevanta
behoriga myndigheter.”

Punkt 3 ska utga.
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(16)

(17)
(18)

(19)
(20)

| artikel 93 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Medlemsstaterna ska utse de behdriga myndigheter som dr ansvariga for att utfora
de funktioner och uppgifter som faststalls i denna férordning med avseende pa
erbjudare, personer som ansoker om upptagande till handel av andra kryptotillgangar
an tillgangsanknutna token och e-pengatoken och utgivare av tillgangsanknutna token
och utgivare av e-pengatoken. Medlemsstaterna ska informera EBA och Esma om
dessa behoriga myndigheter.”

| artikel 94 ska punkt 3 utga.
Artikel 102 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

| punkt 1 ska forsta stycket erséattas med foljande:

1. I fall d& virdmedlemsstatens behdriga myndighet har tydliga och pavisbara
skal att misstanka att det forekommer oegentligheter i verksamheten hos en
erbjudare, en person som ansOker om upptagande till handel av
kryptotillgangar, en utgivare av en tillgangsanknuten token eller e-pengatoken
eller en leverantor av kryptotillgangstjanster, ska den meddela den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma detta.

Om Esma ansvarar for att utfora de funktioner och uppgifter som foreskrivs i
forordningen med avseende pa leverantorer av kryptotillgangstjanster, ska den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller vardmedlemsstaten, som har
tydliga och pavisbara skl att misstanka att det forekommer oriktigheter hos en
sddan leverantor av kryptotillgangstjénster, informera Esma.”

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Om de oriktigheter som avses 1 punkt 1 fortsdtter och utgér en dvertradelse
av denna foérordning, trots de atgarder som vidtagits av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, eller Esma, i tillampliga fall, ska den
behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten, eller hemmedlemsstaten, beroende
pa vad som ér tillampligt, efter att ha informerat den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten, Esma och i tillampliga fall EBA, vidta lampliga atgarder
for att skydda kunder till leverantorer av kryptotillgangstjanster och innehavare
av kryptotillgdngar, i synnerhet icke-professionella innehavare. Séadana
atgarder ska vidtas som en sista utvag och inbegriper att hindra erbjudaren, den
person som ansdker om upptagande till handel, utgivaren av den
tillgangsanknutna  token eller e-pengatoken eller leverantéren av
kryptotillgangstjanster  fran  att  bedriva  ytterligare  verksamhet i
vardmedlemsstaten. Den behdriga myndigheten ska utan onddigt dréjsmal
informera Esma och i forekommande fall EBA om detta. Esma och, i
forekommande fall, EBA ska utan onddigt dréjsmal informera kommissionen
om detta.”

| punkt 3 ska foljande stycke laggas till:

”Om Esma inte samtycker till ndgon av de atgérder som vidtas av den behoriga
myndigheten i en hemmedlemsstat eller en vardmedlemsstat nér det galler en
leverantor av kryptotillgangstjanster i enlighet med punkt 2 i denna artikel, far
den uppmairksamma kommissionen om detta.”

| artikel 109.5 ska led c utga.
| artikel 111.1 ska leden e och f utga.
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(21) | artikel 119 ska punkt 2 dndras pa féljande sétt:
(@) Led d ska ersattas med foljande:

”d) De behoriga myndigheterna for de mest relevanta kreditinstituten eller
vardepappersforetagen som sékerstaller forvaring av reservtillgdngarna i
enlighet med artikel 37 eller av de medel som erhallits i utbyte mot betydande
e-pengatoken.”

(b) Led e ska utga.
(22) | avdelning VI ska foljande kapitel inforas som kapitel 6:

”KAPITEL 6
Esmas tillsynsansvar, befogenheter och behdrigheter nar det
galler leverantérer av kryptotillgangstjanster

Artikel 138a
Esmas tillsynsansvar nar det galler leverantorer av kryptotillgangstjanster

1. Esma ska ansvara for att utfora funktioner och uppgifter som foreskrivs i
forordningen nér det galler leverantorer av kryptotillgangstjanster som auktoriserats
enligt artikel 63.

2. Esma ska ansvara for den I6pande tillsynen och utféra de tillsynsfunktioner och
tillsynsuppgifter som féreskrivs i denna forordning samt de tillsynsfunktioner och
tillsynsuppgifter som foreskrivs i andra unionsrattsakter om finansiella tjanster for
enheter som har tillstand att tillhandahalla kryptotillgangstjanster enligt artikel 60.2—
60.6 och vars huvudsakliga verksamhet &r att tillhandahalla kryptotillgangstjanster.

En enhet ska anses tillnandahélla kryptotillgangstjanster som sin huvudsakliga
verksamhet nar mer an 50 % av dess totala arsomsattning enligt de senaste
tillgangliga arsredovisningar som godkants av ledningsorganet genereras fran
tillhandahallandet av kryptotillgangstjanster under minst tva ar i foljd.

Nar det galler de enheter som avses i forsta stycket ska Esma ingd samarbetsavtal
med de behoriga myndigheter som auktoriserat dessa enheter enligt andra
unionslagstiftningsakter om finansiella tjanster. P& grundval av samarbetsavtalet ska
dessa behoriga myndigheter ge Esma stod och bistand i tillsynen av den verksamhet
som inte omfattas av denna férordning.

3. For att sékerstalla tillsyn over verksamheter enligt forordning (EU) nr 909/2014,
direktiv 2014/65/EU, direktiv 2009/110/EG, direktiv 2009/65/EG och direktiv
2011/61/EU enligt punkt 2 ska Esma tilldelas de befogenheter som beviljats behdriga
myndigheter i enlighet med férordning (EU) nr 909/2014, direktiv 2014/65/EU,
direktiv 2009/110/EG, direktiv 2009/65/EG respektive direktiv 2011/61/EU.

Artikel 138b
Begaran om information fran Esma

| enlighet med forfarandet i artikel [39b] i forordning (EU) nr 1095/2010 far Esma
genom en enkel begdran eller genom beslut kréva att de personer som avses i artikel
[39b.1] i forordning (EU) nr 1095/2010, eller foljande personer, ska lamna all
information som kravs for att Esma ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna
forordning:
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(@) En leverantor av kryptotillgangstjanster eller en person som kontrollerar eller
som star under direkt eller indirekt kontroll av en leverantdr av
kryptotillgangstjanster.

(b) Rattslig foretradare och anstdllda vid enheter till vilka en leverantdr av
kryptotillgangstjanster har ett sadant utkontrakteringsavtal som avses i artikel
73.

(c) Personer som sakerstaller forvaring av kunders tillgangar.

(d) Varje person som éar direkt inblandad i kryptotillgangsverksamheten hos
leverantdren av kryptotillgangstjanster.

(e) Ledningsorganet for de personer som avses i leden a—d.

Artikel 138c
Informationsutbyte med Esma

For att Esma ska kunna utfora sitt tillsynsansvar enligt artikel 138a och utan att det
paverkar tillampningen av artikel 96 ska Esma och de andra behoriga myndigheterna
utan onddigt drojsmal pa begaran forse varandra med den information som kravs for
att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna foérordning. | detta syfte ska de
andra behdriga myndigheterna och Esma, enligt vad som éar tillampligt, utbyta
information som ror féljande:

(@) En leverantor av kryptotillgangstjanster eller en person som kontrollerar eller
som star under direkt eller indirekt kontroll av en leverantdr av
kryptotillgangstjanster.

(b) Rattslig foretrddare och anstdllda vid enheter till vilka en leverantor av
kryptotillgangstjanster har ett sddant utkontrakteringsavtal som avses i artikel
73.

(c) Personer som sakerstaller forvaring av kunders tillgangar.

(d) Varje person som ar direkt inblandad i kryptotillgangsverksamheten hos
leverantdren av kryptotillgangstjanster.

(e) Ledningsorganet for de personer som avses i leden a—d.

En behorig myndighet far neka att tillmotesga en begaran om utbyte av information i
enlighet med punkt 1 i denna artikel eller en begdran om samarbete vid
genomforandet av en utredning eller en inspektion pa plats i enlighet med artiklarna
138d respektive 138e endast om

(@) tillmotesgaendet av begéaran sannolikt kan inverka negativt pa myndighetens
utredning, efterlevnadsatgarder eller, i tillampliga fall, brottsutredning,

(b) rattsliga forfaranden redan har inletts betraffande samma handlingar och mot
samma fysiska eller juridiska personer infor den berérda medlemsstatens
domstolar,

(c) ett slutligt rattsligt avgérande redan har meddelats mot samma fysiska eller
juridiska person for samma handlingar i den berérda medlemsstaten.
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Artikel 138d
Administrativa avtal om informationsutbyte mellan Esma och tredjelander

1. For att kunna utfora sitt tillsynsansvar enligt artikel 138a far Esma inga
administrativa avtal om informationsutbyte med tillsynsmyndigheter i tredjeland
endast om den utldmnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som
minst motsvarar dem som foreskrivs i férordning (EU) nr 1095/2010.

2. Syftet med informationsutbytet ska vara att mojliggéra for Esma eller de
tillsynsmyndigheter som avses i punkt 1 att utfora sina uppgifter.
3. | fraga om oOverforing av personuppgifter till tredjeland ska Esma tillampa forordning
(EU) 2018/1725.
Artikel 138e

Esmas utlamnande av information fran tredjelander

1. Esma far lamna ut information som den mottagit fran tillsynsmyndigheter i
tredjelander endast om Esma eller den behdriga myndighet som tillhandahallit Esma
informationen har fatt uttryckligt medgivande till detta av den tillsynsmyndighet i ett
tredjeland som dverlamnade informationen och, i tillampliga fall, om informationen
lamnas ut endast for de syften for vilka tillsynsmyndigheten gett sitt medgivande,
eller nar sadant utlamnande kravs i samband med réttsliga forfaranden.

2. Kravet pa uttryckligt medgivande enligt punkt 1 ska inte galla for andra
tillsynsmyndigheter i unionen om den information som de begér behévs for att de ska
kunna fullgéra sina uppgifter och ska inte gélla domstolar om den information som
de begar behdvs for utredningar eller forfaranden som ror 6vertradelser som omfattas
av straffrattsliga pafoljder.

Artikel 138f
Esmas samarbete med andra myndigheter

Om en leverantor av kryptotillgangstjanster bedriver annan verksamhet an den som omfattas
av denna forordning ska Esma samarbeta med de myndigheter som ansvarar for tillsynen av
sadan annan verksamhet enligt tillamplig unionsratt eller nationell ratt, inbegripet
skattemyndigheter och relevanta tillsynsmyndigheter i tredjelander.

Artikel 1389
Esmas tillsynsatgarder

1. FOr att utfora sina uppgifter enligt avdelningarna V och VI i denna forordning ska
Esma, utover de befogenheter som anges i artikel [39h] i forordning (EU)
nr 1095/2010, kunna vidta foljande tillsynsatgarder:

(@) Att avbryta tillhandahallandet av eller forbjuda marknadsforingsmaterial om
det foreligger skélig anledning att misstdnka att denna foérordning har
overtratts.

(b) Att kréva att relevanta leverantérer av kryptotillgangstjanster upphor med eller
avbryter tillhandahallandet av marknadsforingsmaterial under hogst 30 pa
varandra foljande arbetsdagar varje gang det foreligger skélig anledning att
missténka att denna forordning har Overtratts.
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(©)
(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Att forbjuda tillhandahallande av kryptotillgangstjanster om Esma slar fast att
denna forordning har dvertrétts.

Att lamna ut, eller att krava att en leverantor av kryptotillgangstjanster lamnar
ut, all vasentlig information som kan paverka tillhandahallandet av de berdrda
kryptotillgangstjansterna, i syfte att sikerstalla skyddet av kundernas intressen,
i synnerhet for icke-professionella kunder, eller en val fungerande marknad.

Att avbryta, eller att krdva att den relevanta leverantéren av
kryptotillgangstjanster som driver handelsplattformen for kryptotillgangar
avbryter, handeln med kryptotillgangarna om den anser att situationen for
erbjudaren, den person som ansoker om upptagande till handel av en
kryptotillgang eller utgivaren av en tillgangsanknuten token eller e-pengatoken
ar sadan att handeln skulle skada intressena for innehavare av kryptotillgangar,
i synnerhet icke-professionella innehavare.

Att avbryta, eller att krava att en leverantor av kryptotillgangstjanster avbryter,
tillhandahallandet av kryptotillgangstjanster om Esma anser att leverantdren av
kryptotillgangstjanster befinner sig i en sadan situation att tillhandahallandet av
kryptotillgangstjansten skulle skada kundernas intressen, i synnerhet icke-
professionella kunder.

Att kréava att befintliga avtal 6verfors till en annan leverantér av
kryptotillgangstjanster i fall dar en leverantér av kryptotillgangstjansters
auktorisation aterkallas i enlighet med artikel 64, under forutsattning att
kunderna och den leverantor av kryptotillgangstjanster till vilken avtalen ska
overforas godkanner detta.

Att, dar det finns skal att anta att en person tillhandahaller
kryptotillgangstjanster utan auktorisation, beordra att verksamheten omedelbart
upphdr utan nagon foregaende varning eller tidsfrist.

Att, om inga andra effektiva medel star till buds for att sakerstalla att en
Overtradelse av denna forordning upphor och i syfte att forebygga risken for
allvarlig skada for intressena for kunderna till leverantrer av
kryptotillgangstjanster, vidta nodvandiga atgéarder, inbegripet genom att
anmoda en tredje part eller en myndighet att genomféra dessa atgarder, for att

i) ta bort innehall eller begransa atkomsten till ett onlinegranssnitt eller beordra
att en varning tydligt visas for kunder och innehavare av kryptotillgangar
nar de anvander ett onlinegranssnitt,

ii) beordra en vardtjanstleverantor att ta bort, forhindra eller begransa atkomst
till ett onlinegranssnitt, eller

iii) beordra ett domanregister eller en domanregistrator att radera ett fullt
kvalificerat domannamn och tillata den berorda behériga myndigheten att
registrera detta.

FOr att utfora sina uppgifter enligt avdelning VI ska Esma ha minst féljande tillsyns-
och utredningsbefogenheter utéver de befogenheter som avses i punkt 1:

(@)
(b)

Overlamna arenden for lagforing.

| den man det &r tillatet enligt nationell ratt i den medlemsstat dar utredningen
ager rum, begdra in befintliga uppgifter om datatrafik som innehas av en
teleoperator dar det finns en rimlig misstanke om en Overtrddelse och om
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sadana uppgifter kan vara av betydelse for att undersoka en overtradelse av
artiklarna 88-91.

(c) Tillfalligt infora ett férbud mot utdvande av yrkesverksamhet.

(d) Vidta alla atgarder som behdvs for att sékerstalla att allméanheten ar korrekt
informerad, bland annat genom Kkorrigering av utldmnad falsk eller
vilseledande information, d&ven genom att kréva att en erbjudare, en person som
ansoker om upptagande till handel, en utgivare, leverantér av
kryptotillgangstjanster eller en annan person som har offentliggjort eller spridit
falsk eller vilseledande information ska offentliggdra en réttelse.

Artikel 138h
Sanktionsavgifter som alaggs av Esma

Esma ska anta ett beslut om alaggande av sanktionsavgifter i enlighet med punkterna
3 eller 4 i den hér artikeln, om den i enlighet med forfarandet i artikel [39¢] i
forordning (EU) nr 1095/2010 konstaterar att en leverantor av kryptotillgangstjanster
eller en medlem av dess ledningsorgan eller ndgon annan person uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt en Gvertradelse enligt forteckningen i bilaga VII.

En dvertradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptacker objektiva
omstandigheter som visar att en sadan leverantor av kryptotillgangstjanster eller en
medlem av dess ledningsorgan eller en annan person har handlat med avsikt att bega
Overtradelsen.

Nér Esma antar ett beslut enligt punkt 1 ska den beakta alla relevanta
omsténdigheter, inbegripet, i férekommande fall:

(a) Overtradelsens allvarlighetsgrad, varaktighet och frekvens.

(b) Huruvida Overtradelsen har lett till, underlattat eller pa annat satt avser
ekonomisk brottslighet.

(c) Huruvida oOvertradelsen har avslojat allvarliga eller systematiska brister i de
forfaranden, riktlinjer och riskhanteringsatgarder som leverantéren av
kryptotillgangstjanster har vidtagit.

(d) Huruvida 6vertradelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

(e) Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig
till dvertrédelsen,

(F)  Finansiell styrka hos den fysiska eller juridiska person som &r ansvarig for
overtradelsen sasom den indikeras genom den ansvariga juridiska personens
totala omséattning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och
nettotillgangar.

(g) Overtradelsens inverkan pd kundernas intressen hos leverantérer av
kryptotillgangstjanster.

(h) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den
fysiska eller juridiska person som &r ansvarig for Overtradelsen eller forluster
for tredje part till foljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststallas.

(i) I vilken man den fysiska eller juridiska person som &r ansvarig for
overtradelsen samarbetar med Esma, utan att det paverkar behovet av att
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)
(k)

sakerstalla aterforande av de vinster som personen har erhallit eller de forluster
som denne undvikit.

Tidigare dvertradelser av denna forordning av den fysiska eller juridiska person
som har gjort sig skyldig till overtrédelsen.

Atgarder som leverantdren av kryptotillgdngstjanster vidtar efter évertradelsen
for att forhindra att en sadan évertradelse upprepas.

Esma ska ha befogenhet att, nar det galler dvertradelser som begas av juridiska
personer, alagga minst foljande hogsta administrativa sanktionsavgifter:

(a)

(b)

(©)

5000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta,
motsvarande varde i den officiella valutan den [XX dagen for forordningens
ikrafttradande] for de Gvertradelser som avses i punkterna 1-78 i bilaga VII,
eller 5% av den juridiska personens totala arsomsattning enligt de senast
tillgangliga arsredovisningar som godkants av ledningsorganet, for de
Overtradelser som avses i punkterna 1-78 i bilaga VII, beroende pa vilket
belopp som ar storst.

2 500 000 EUR for de Overtradelser som avses i punkt 79 i bilaga VII, eller
2% av den juridiska personens totala arsomsattning enligt de senast
tillgangliga rékenskaper som godkéants av ledningsorganet eller, i de
medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande varde i den
officiella valutan den [XX dagen for forordningens ikrafttradande], beroende
pa vilket belopp som &r storst.

15 000 000 EUR for de 6vertradelser som avses i punkterna 80-86 i bilaga VII,
eller 15 % av den juridiska personens totala arsomsattning enligt de senast
tillgangliga rékenskaper som godkants av ledningsorganet eller, i de
medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande varde i den
officiella valutan den [XX dagen for forordningens ikrafttradande], beroende
pa vilket belopp som &r storst.

Om den juridiska personen ar ett moderbolag eller dotterbolag till ett moderbolag
som ar skyldigt att uppratta en koncernredovisning i enlighet med direktiv
2013/34/EU, ska den relevanta totala arsomséttningen som avses i leden a och b vara
den totala &rsomséattningen eller motsvarande typ av inkomst enligt tillamplig
unionsratt pa redovisningsomradet i den senast tillgangliga koncernredovisning som
godkants av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

Esma ska ha befogenhet att, nar det galler Overtradelser som begas av fysiska
personer, alagga minst foljande hogsta administrativa sanktionsavgifter:

(@)

(b)

(©)

700 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta,
motsvarande vérde i den officiella valutan den [XX dagen for forordningens
ikrafttradande] for de Overtradelser som avses i punkterna 1-78 i bilaga VII.

1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta,
motsvarande vdrde i den officiella valutan den [XX dagen for férordningens
ikrafttradande] for de Overtradelser som avses i punkt 79 i bilaga VI1.

5000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta,
motsvarande vérde i den officiella valutan den [XX dagen for forordningens
ikrafttradande] for de Overtradelser som avses i punkterna 80-86 i bilaga VII.
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Artikel 138i

Offentliggorande, art, verkstallighet och tilldelning av sanktionsavgifter och viten fran

(23)

Esma

Esma ska offentliggora alla sanktionsavgifter som har alagts enligt artikel 138l, utom
i de fall da offentliggdrandet skulle dventyra den finansiella stabiliteten eller orsaka
de berorda parterna oproportionerlig skada. Sadana offentliggéranden far inte
innehalla personuppgifter.

Sanktionsavgifter som alaggs i enlighet med artikel 138l ska vara av administrativ
karaktar.

Sanktionsavgifter som alaggs enligt artikel 138l ska vara verkstallbara i enlighet med
de civilprocessrattsliga regler som galler i den stat eller det territorium dér
sanktionsavgiften eller vitet verkstalls.

De belopp som alaggs i form av sanktionsavgifter ska tilldelas unionens allméanna
budget.

Om Esma trots artikel 138l beslutar att inte dlagga sanktionsavgifter eller viten ska
den informera Europaparlamentet, radet, kommissionen och den berérda
medlemsstatens behdriga myndigheter om detta och ange skélen for sitt beslut.

Artikel 138j
Esmas tillsynsavgifter

Esma ska ta ut avgifter fran leverantorer av kryptotillgangstjanster i enlighet med
artikel 39n i forordning (EU) nr 1095/2010 och med den delegerade akt som avses i
punkt 3, och avgifterna ska técka ersattning for kostnader som behdriga myndigheter
kan adra sig for att utfora arbete enligt denna forordning, i synnerhet som ett resultat
av stod till Esma i den tillsyn dver enheter som avses i artikel 138a.2.

Det avgiftsbelopp som tas ut av en enskild leverantor av kryptotillgangstjanster ska
std i proportion till storleken pa leverantérens omsattning och ska ticka alla
kostnader som Esma adrar sig for att utfora sina tillsynsuppgifter enligt denna
forordning.

Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 139 senast den [tolv
manader fore forsta tillampningsdag] for att komplettera denna forordning genom att
narmare ange typen av avgifter, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas samt metoden for att berékna det
hogsta belopp per enhet som avses i punkt 2 i den hér artikeln som Esma kan ta ut.”

Artikel 139 ska andras pa féljande sétt:
(@) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 3.2, 43.11, 103.8,
104.8, 105.7, 134.10, 137.3 och 138).3 ska ges till kommissionen for en period av
tolv manader fran och med den [forsta tillimpningsdagen av denna forordning].
Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio
manader fore utgangen av perioden pa 36 manader. Delegeringen av befogenhet ska
genom tyst medgivande forlangas med perioder av samma langd, savida inte
Europaparlamentet eller radet motséatter sig en sadan forlangning senast tre manader
fore utgangen av perioden i fraga.”

(b) Punkt 3 ska ersattas med foljande:
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”3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 43.11, 103.8, 104.8,
105.7, 134.10, 137.3 och 138j.3 far nar som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i
kraft.”

(c) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 43.11, 103.8, 104.8, 105.7,
134.10, 137.3 och 138).3 ska trada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller
radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader
fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade
Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har underrattat
kommissionen om att de inte kommer att invanda. Denna period ska forlangas med
tre manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 143a:

) “Artikel 143a
Overgangsbestammelser avseende Esma

Alla ansvarsomraden, befogenheter och skyldigheter avseende tillsyn och efterlevnad
nar det galler leverantérer av kryptotillgangstjanster som avses i artikel 138a och
som tilldelats de behériga myndigheterna i enlighet med artikel 93 fore den [dagen
for ikrafttradandet] eller, respektive, fore den dag da en enhet identifieras som
tillhandahallare av kryptotillgangstjanster som sin huvudsakliga verksamhet, oavsett
om de agerar som behdriga myndigheter i hemmedlemsstaten eller inte, ska upphéra
den [24 manader efter denna forordnings ikrafttradande] eller, respektive, efter det att
den enheten identifierats som tillhandahallare av kryptotillgangstjanster som sin
huvudsakliga verksamhet. Esma ska dverta sina befogenheter och skyldigheter som
tilldelas enligt artikel 138a samma dag.

En ansdkan om auktorisation som leverantor av kryptotillgangstjanster i enlighet
med artikel 62 som har mottagits av de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten
fore den [forsta tillampningsdag] far dock inte 6verforas till Esma, och det ar dessa
behdriga myndigheter som ska fatta beslut om att bevilja eller avsla auktorisationen.

Utan att det paverkar tillampningen av punkt 1 andra stycket ska alla akter och
arbetsdokument som ror tillsyn och efterlevnadsarbete, inbegripet pagaende
undersokningar, utredningar och efterlevnadsatgarder eller bestyrkta kopior av dessa,
Overtas av Esma den [24 manader efter ikrafttradandet av denna forordning].

De behoriga myndigheter som avses i punkt 1 forsta stycket ska sakerstélla att alla
befintliga handlingar och arbetsdokument eller bestyrkta kopior av dessa éverfors till
Esma sa snart som mojligt och i alla handelser senast den [24 manader efter
ikrafttradandet av denna forordning]. Dessa behdriga myndigheter ska dven bista
Esma med all nédvéndig hjalp och radgivning, sa att tillsyn och efterlevnadsarbete
andamalsenligt och effektivt kan 6verforas till och Gvertas av Esma.

Fran och med den [24 manader efter ikrafttradandet av denna forordning] ska Esma i
rattsligt hanseende tréda i stallet for de behdriga myndigheter som avses i punkt 1
forsta stycket i sadana administrativa eller rattsliga forfaranden som foljer av tillsyn
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och efterlevnadsarbete som dessa behdriga myndigheter utfor i &renden som omfattas
av denna forordning.

Varje auktorisation av en leverantor av kryptotillgangstjanster i enlighet med
avdelning V kapitel 1 som gjorts av en behorig myndighet som avses i punkt 1 forsta
stycket i denna artikel ska fortsétta att gélla efter det att befogenheterna har 6verforts
till Esma.”

Bilaga V till denna forordning ska laggas till som bilaga VII till férordning (EU)
2023/1114.

Artikel 10
Andringar av férordning (EG) nr 1060/2009

Forordning (EG) nr 1060/2009 ska andras pa foljande satt:

(1)

)

3)
(4)

SV

Artikel 19.1 och 19.2 forsta och andra styckena ska ersattas med foljande:

1. Esma ska i enlighet med férordning (EG) nr 1060/2009, artikel 39n i férordning
(EU) nr1095/2010 och den kommissionsforordning som avses i punkt 2 ta ut
avgifter av kreditvarderingsinstituten.

2. Kommissionen ska anta en forordning om avgifter. 1 den férordningen ska
sarskilt faststéllas typerna av avgifter och i vilka fall avgifter ska betalas,
avgiftsbeloppens storlek och hur de ska betalas.

Den avgift som tas ut av ett kreditvarderingsinstitut ska sta i proportion till det
berdrda kreditvarderingsinstitutets omséttning.”

| artikel 21 ska foljande punkt inféras som punkt 1a:

”la. Esma ska ges de befogenheter som behovs for att myndigheten ska kunna
utéva sina funktioner i forhallande till kreditvéarderingsinstitut enligt forordning (EG)
nr 1060/2009 och férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvanda dessa befogenheter 6ver kreditvarderingsinstitut och, nar sa anges
1 denna forordning, anknutna parter.”

Artiklarna 23a, 23b, 23c, 23d och 23e ska utga.
Artikel 24 ska erséttas med foljande:

”1. For att utfora sina uppgifter enligt forordning (EG) nr 1060/2009 ska Esma
agera i enlighet med artikel 39h i férordning (EU) nr 1095/2010 och dessutom ha
befogenhet att fatta foljande beslut:

a) Med verkan i hela unionen upphdva anvandningen, i rattsligt reglerade
sammanhang, av kreditbetyg som utfardats av kreditvarderingsinstitutet, tills
Overtradelsen har upphort.

2. Innan myndigheten fattar de beslut som avses i punkt 1 och i artikel 39h.1 i
forordning (EU) nr 1095/2010 ska den informera EBA och Eiopa om detta. Varje
beslut som antas enligt punkt 1 och artikel 39h.1 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska
meddelas EBA och Eiopa.

3. Efter det att beslut enligt punkt 1 a eller i enlighet med artikel 39h.1 a och b eller
artikel 39h.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 har fattats far kreditbetyg dven
fortsattningsvis anvandas i réattsligt reglerade sammanhang, under en tidsperiod som
inte Gverstiger
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()
(6)

(7)

a) tio arbetsdagar fran dagen for offentliggérandet av Esmas beslut om det finns
kreditbetyg for samma finansiella instrument eller enhet som utfardats av andra
kreditvarderingsinstitut som ar registrerade i enlighet med denna forordning, eller

b) tre manader fran dagen for offentliggérandet av Esmas beslut om det inte finns
nagra kreditbetyg for samma finansiella instrument eller enhet som utfardats av andra
kreditvarderingsinstitut som ar registrerade i enlighet med denna férordning.

Esma far, inbegripet pa begaran av EBA eller Eiopa, i undantagsfall forlanga den
period som foreskrivs i forsta stycket led b med tre manader om det finns risk for
marknadsstorningar eller finansiell instabilitet.”

Artikel 25 ska utga.
Artikel 36a.1 ska erséttas med foljande:

”1. Om Esmas direktion, i enlighet med artikel 39e.5 i forordning (EU)
nr 1095/2010, finner att ett kreditvarderingsinstitut uppsatligen eller av oaktsamhet
begatt en av de dvertradelser som fortecknas i bilaga 111, ska den fatta beslut om att
aldgga boter 1 enlighet med punkt 2.”

Artiklarna 36b, 36¢c, 36d och 36e ska utga.

Artikel 11
Andringar av forordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska andras pa foljande satt:

(1)
)

Artiklarna 48a—48e ska utga.

Artikel 48f ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska utga.

(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”Utan hinder av artikel 39f i forordning (EU) nr 1095/2010 far sanktionsavgiften for
overtradelser av artikel 11.1 d eller 11.4 faststéllas till hogst 250 000 EUR eller, i
medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den
nationella valutan enligt den referensvaxelkurs i euro som offentliggjorts av
Europeiska centralbanken och som gallde den dag da sanktionsavgiften alades, eller
2 % av den juridiska personens totala arliga omsattning enligt det senaste bokslut
som har godkants av ledningsorganet, beroende pa vilket som ar hégst, och 100 000
EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta, motsvarande
belopp i1 den nationella valutan enligt den referensvixelkurs i euro som
offentliggjorts av Europeiska centralbanken och som gallde den dag da
sanktionsavgiften alades, for fysiska personer.

Vid tillampning av artikel 39f.2 a i forordning (EU) nr 1095/2010, om den juridiska
personen ar ett moderbolag eller dotterbolag till ett moderbolag som &r skyldigt att
upprétta en koncernredovisning i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den
relevanta totala arsomsattningen vara den totala arsomséattningen eller motsvarande
typ av inkomst enligt relevant unionsratt pa redovisningsomradet i den senast
tillgangliga koncernredovisning som godkéants av ledningsorganet for det yttersta
moderbolaget.”

(c) Punkterna 3 och 4 ska utga.
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©)
(4)

(d) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

”Om en persons handling eller underlatenhet utgér mer dn en av de overtradelser som
fortecknas i artikel 42.1 a ska endast den hdgre sanktionsavgift som har beréknats i
enlighet med artikel 39f i forordning (EU) nr 1095/2010 och den hér artikeln och

som &r hanforlig till en av dvertradelserna tillimpas.”
Artiklarna 48g-48k ska utga.
Artikel 481.1 och 48l.2 ska ersattas med foljande:

”1. Esma ska ta ut avgifter av administratrerna som avses i artikel 40.1 i enlighet
med artikel 39n i férordning (EU) nr 1095/2010 och med de delegerade akter som
antas enligt punkt 3 i den hér artikeln.

2. Beloppet av en enskild avgift som tas ut av en viss administrator ska sta i
proportion till administratérens omséttning.”

Artikel 12
Andringar av forordning (EU) 2017/2402

Forordning (EU) 2017/2402 ska andras pa foljande satt:

(1)

)

Artikel 14 ska andras pa féljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1.  De befogenheter som tilldelas Esma i enlighet med artikel 39a till 39m i
forordning (EU) nr 1095/2010, artiklarna 64, 65, 73 och 74 i férordning (EU)
nr 648/2012, jamforda med bilagorna I och 11 till den forordningen, ska aven utdvas
med avseende pa den har forordningen. Hanvisningar till artikel 81.1 och 81.2 i
forordning (EU) nr648/2012 i bilaga | till den forordningen ska anses som
hénvisningar till artikel 17.1 1 den hédr forordningen.”

(b)  Punkt 2 ska utga.
| artikel 16.1 ska forsta och andra stycket erséttas med foljande:

1. Esma ska ta ut avgifter av vardepapperiseringsregister i enlighet med artikel 39n i
forordning (EU) nr 1095/2010 och delegerade akter som antas enligt punkt 2 i denna
artikel.

Dessa avgifter ska sta i proportion till det berérda vérdepapperiseringsregistrets
omséttning. 1 den man artikel 14.1 i denna forordning hanvisar till artikel 74 i
forordning (EU) nr 648/2012 ska hanvisningar till artikel 72.3 i den foérordningen
anses som hédnvisningar till punkt 2 1 den hér artikeln.”

Artikel 13
Andringar av forordning (EU) 2023/2631

Forordning (EU) 2023/2631 ska andras pa foljande sétt:

1)

| artikel 42 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2. En extern granskare i tredjeland som har for avsikt att inhdmta ett sadant
erkdannande som avses i punkt 1 i denna artikel (den externa granskare i ett
tredjeland som soker erkdnnande) ska uppfylla alla krav i artiklarna 23-38 i denna
forordning och artiklarna 39b—39d i férordning (EU) nr 1095/2010.”
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(2)

(3)
(4)
(5)

(6)
(")

| kapitel 11 ska féljande artikel inféras som artikel 53a:
”Artikel 53a
Esmas befogenheter

Esma ska ges de befogenheter som behdvs for att myndigheten ska kunna utdva sina
funktioner nér det galler externa granskare av europeiska grona obligationer enligt
forordning (EU) 2023/2631 och férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvanda dessa befogenheter Gver externa granskare och, nar sa anges enligt
forordning (EU) 2023/2631, nirstaende parter.”

Artiklarna 54-57 ska utga.
Artikel 59 ska utga.
| artikel 60 ska punkterna 1 och 2 ersattas med foljande:

”1. Esma ska anta ett beslut om foreldggande av boter i enlighet med punkt 2 i den
hér artikeln om Esma i enlighet med artikel 63.8 finner att en extern granskare eller
nagon av de personer som avses i artikel 39b.1 i foérordning (EU) nr 1095/2010
uppsatligen eller av oaktsamhet har begatt en eller flera av féljande Gvertradelser:

a)  Underlatenhet att folja artikel 24.1 eller nagon bestammelse i avdelning 1V
kapitlen 2 och 3.

b) Inldmning av falsk information vid ansOkan om registrering som extern
granskare eller anvandning av andra otillborliga metoder for att erhalla en
sadan registrering.

c)  Underlatenhet att lamna ut uppgifter som svar pa ett beslut om lamnande av
uppgifter enligt artikel 39b i férordning (EU) nr 1095/2010 eller [amnande av
oriktiga eller vilseledande uppgifter som svar pa en begéaran om uppgifter eller
ett beslut.

d)  Forhindrande av eller underlatenhet att félja en utredning enligt artikel 39c i
forordning (EU) nr 1095/2010.

e)  Overtradelse av artikel 39d i foérordning (EU) nr 1095/2010 genom att inte
lamna forklaringar angaende sakforhallanden eller dokument som ror
foremalet for och syftet med kontrollen eller genom att lamna oriktiga eller
vilseledande uppgifter.

f) Inledande av verksamhet som extern granskare eller upptrader som extern
granskare utan att vara registrerad som extern granskare.

En Overtradelse ska anses ha begatts uppsatligen om Esma upptécker objektiva
omstandigheter som visar att en person har handlat med avsikt att bega 6vertradelsen.

2. Utan att det paverkar tillampningen av punkt 3 ska beloppet for béter enligt punkt
1 uppga till minst 20 000 EUR. Beloppet far som hogst faststallas till 200 000 EUR.

Nar botesbeloppet faststélls enligt punkt 1 i den hér artikeln ska Esma ta hansyn till
de kriterier som anges i artikel 39h i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artiklarna 61-65 ska utga.
Artikel 66.1 och 66.2 forsta stycket ska ersattas med féljande:

”1. Esma ska ta ut avgifter av externa granskare for att tdcka kostnaderna for deras
registrering, erkannande och tillsyn och for varje kostnad som Esma kan adra sig nar
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Esma utfor sina uppgifter enligt denna férordning, i enlighet med artikel 39n i
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Avgiften ska sta i proportion till den berérda externa granskarens omséttning.”
Artikel 67.1 b och ¢ ska ersattas med foljande:

”b) Externa granskare som omfattas av ett tillfalligt forbud mot att bedriva sin
verksamhet i enlighet med artikel 39h i férordning (EU) nr 1095/2010.

c)  Externa granskare vars registrering har aterkallats i enlighet med artikel 39h i
forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 14
Andring av forordning (EU) 2024/3005

Forordning (EU) 2024/3005 ska andras pa foljande satt:

(1)

)
(3)

(4)

| artikel 29 ska f6ljande punkt inféras som punkt 2a:

”2a. Esma ska ges de befogenheter som behdvs for att myndigheten ska kunna utéva
sina funktioner enligt forordning (EU) 2024/3005 och forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvanda dessa befogenheter dver leverantorer av ESG-betyg och, nar sa
anges i forordning (EU) 2024/3005, anknutna parter.”

Artiklarna 31-34 ska utga.
Artikel 35 ska andras pa féljande sétt:
(@ Punkt 1 och punkt 2 forsta stycket ska ersattas med foljande:

”1. For att utfora sina uppgifter enligt forordning (EU) 2024/3005 ska Esma ges
befogenhet att fatta beslut i enlighet med artikel 39h.1 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

2. Esma far ocksa vidta en eller flera av de tillsynsatgarder som avses i artikel 39h.1
b—I i forordning (EU) nr 1095/2010 avseende en leverantor av ESG-betyg som &r
verksam i unionen enligt artikel 2.1.”

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

2a. Esma far ocksa utfirda en offentlig underrittelse av det slag som avses 1 artikel
39h.1 i forordning (EU) nr 1095/2010 om en ESG-betygsattningsverksamhet som
bedrivs av en i unionen verksam leverantdr av ESG-betyg utgor ett allvarligt hot mot
marknadsintegriteten eller investerarskyddet i unionen.

For att kontrollera om en person bedriver verksamhet i unionen enligt artikel 2.1 far
Esma anvéanda de befogenheter som myndigheten tilldelats genom artiklarna 39b,
39c¢ och 39d i férordning (EU) nr 1095/2010 med avseende pa den berdrda personen
eller eventuella tredje parter som gor det mojligt for den berérda personen att bedriva
ESG-betygsattningsverksamhet.”

(c) Punkterna 3-6 ska utga.
Artikel 36 ska andras pa foljande stt:
(@ Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

”1. Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg eller, i forekommande fall,
dess rattsliga foretradare, uppsatligen eller av oaktsamhet har begatt en Gvertradelse
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(6)

enligt denna foérordning eller férordning (EU) nr 1095/2010, ska myndigheten anta
ett beslut om att aldagga boter i enlighet med artikel 39f i férordning (EU)
nr 1095/2010.

2. Om den leverantdr av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel &r ett
moderforetag eller dotterforetag till ett moderféretag som ar skyldigt att uppratta en
koncernredovisning i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska berékningen av
botesbeloppet baseras pd den relevanta totala arliga nettoomsattningen, vilken
antingen ska vara den totala arliga nettoomsattningen eller motsvarande typ av
inkomster enligt tillamplig unionsratt pad redovisningsomradet i den senast
tillgdngliga koncernredovisning som godkénts av ledningsorganet for det yttersta
moderforetaget.”

(b) Punkterna 3 och 4 ska utga.
(c) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. Om en handling eller underlatenhet som en leverantor av ESG-betyg har gjort sig
skyldig till utgér mer &n en Overtrédelse av denna forordning ska endast det hogsta
botesbelopp som beréknats enligt artikel 39f i foérordning (EU) nr 1095/2010 och
som dr hanforligt till en av dvertradelserna tilldmpas.”

Artiklarna 37-41 ska utga.
Artikel 42 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Esma ska ta ut proportionella avgifter av leverantdrer av ESG-betyg i enlighet
med artikel 39n i forordning (EU) nr 1095/2010 och de delegerade akter som antas
enligt punkt 2.”

(b) Punkt 2 andra stycket ska erséttas med foljande:

”Senast den 2 januari 2026 ska kommissionen anta delegerade akter i enlighet med
artikel 47 for att komplettera denna forordning genom att specificera de typer av
avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen
ska vara och respektive motivering och hur avgifterna ska betalas. Dessa delegerade
akter ska faststalla avgifter som ar proportionella och lampliga i forhallande till
storleken pa leverantérerna av ESG-betyg och till omfattningen pa tillsynen av dem,
sarskilt nar de kategoriseras som sma leverantorer av ESG-betyg.”

Artikel 15
Ikrafttradande och tillampning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 1 ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader
efter denna forordnings ikrafttraddande] med undantag for led 33.

Artikel 2 ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader
efter denna forordnings ikrafttradande] med undantag for led 15 med avseende pa artiklarna
22a.2 och 22a.3 i forordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 3.2 a xiii, 3.15 och 3.16 ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga

datum = dagen efter utgangen av den forsta period pa fem ar som avses i artikel 27da i
forordning (EU) nr 600/2014 med avseende pa CTP for aktier och bérshandlade fonder.]
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Artikel 3.29 och 3.32-3.37 ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum
= tolv manader efter denna forordnings ikrafttradande].

Artikel 3.30 ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum = 24 manader
efter denna forordnings ikrafttradande].

Artikel 4.2 a, j och k, 4.8 och 4.9, med avseende pa artikel 11.1 och 11.4-10 i forordning
(EU) nr909/2014, och 4.11, 4.12, 4.13, 4.21 och 4.26 ska tillampas fran och med den
[Publikationsbyran: infoga datum = 24 manader efter denna andringsférordnings
ikrafttradande].

Artiklarna 5-14 ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv
manader efter denna forordnings ikrafttradande].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar P4 radets vagnar
Ordférande Ordfdrande
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1.2

1.3
13.1

1.3.2

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
Forslagets eller initiativets titel

Denna finansierings- och digitaliseringsoversikt omfattar foljande forslag:

— Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om é&ndring av
forordningarna (EU) 1095/2010, 648/2012, 600/2014, 909/2014, 2019/1156,
2022/858 och 2023/1114 vad galler vidareutveckling av kapitalmarknadsintegration
och kapitalmarknadstillsyn i unionen (huvudférordningen).

— Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om andring av direktiven (EU)
2009/65/EG, 2011/61/EU och 2014/65/EU vad galler vidareutveckling av
kapitalmarknadsintegration och kapitalmarknadstillsyn i unionen (huvuddirektivet).

Berdrda politikomraden

Inre marknaden — Finansiella tjanster

Mal
Allmant/allmanna mal

Det dvergripande malet med initiativet ar att forbattra den inre marknadens funktion
nar det galler finansiella tjanster genom att atgarda den fortsatta fragmenteringen
bade inom och mellan relevanta sektorer (handel, efterhandel, forvaltning av
tillgangar och kryptotillgangstjanster). De foreslagna andringarna syftar till att framja
en starkare marknadsintegration och skapa forutsattningar for effektivitetsvinster
genom att undanrdja hinder for gransdverskridande verksamhet och stérka
konvergensen mellan reglering och tillsyn samt tillsynskapaciteten inom de berdrda
sektorerna.

Detta atgardspaket behandlar tva centrala pelare i kommissionens strategi for den
europeiska spar- och investeringsunionen (SIU): “integration och skala” och
“effektiv tillsyn pd den inre marknaden”. Det har en mycket bred rickvidd och
omfattar nyckelsektorer som utgdr ryggraden i kapitalmarknaderna, som
tillhandahaller viktig infrastruktur fér att erbjuda och investera i finansiella
instrument och tillgadngar och majliggor viktig formedling mellan investerare och
enheter som soker finansiering.

Specifikt/specifika mal

Detta initiativ har foljande specifika mal:

. Mojliggora ytterligare marknadsintegration och skaleffekter genom att 6ka den
gransoverskridande verksamheten — initiativet syftar till att forbattra
marknadsaktorernas mojligheter att bedriva verksamhet pa ett smidigt satt i alla
medlemsstater och darmed 6ka marknadsintegrationen. Detta bor i sin tur driva pa
bade konsolidering och specialisering inom de enskilda sektorerna.

. Forbattra tillsynen genom att minska fragmenteringen — initiativet syftar till att
atgarda brister och ineffektivitet i den nuvarande tillsynsramen genom att hantera
inkonsekvenser och komplexitet som uppstar till foljd av fragmenterade nationella
tillsynsmetoder. Tillsynsarbetet forvantas bli effektivare och battre anpassat till
gransoverskridande verksamhet och framvaxande risker, samtidigt som onddiga
bordor for foretagen tas bort. Detta bor ocksa dka investerarnas fortroende. Genom
att starka tillsynsbefogenheterna och kapaciteten pa EU-niva, bland annat genom att
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1.3.3

overfora ett mer direkt tillsynsansvar till Esma, ar malet att utnyttja det émsesidigt
forstarkande forhallandet mellan marknadsintegration och tillsynssamordning.

. Underlatta innovation genom att undanrdja regleringshinder — initiativet syftar
till att undanrdja regleringshinder for innovation och darigenom skapa en ram som
banar vdag for ny teknik inom tillhandahallandet av finansiella tjanster. For att
innovation ska kunna blomstra bor bade DLT-pilotordningen och
standardregelverket ge branschen mgjlighet att anvénda teknik for distribuerade
liggare (DLT) for att erbjuda effektiva I6sningar pa marknaden, samtidigt som
tillhérande risker hanteras.

Arbetet med att nd de specifika malen kommer att ske utan att den finansiella
stabiliteten, marknadens integritet eller investerarskyddet aventyras, sa att EU:s
finansmarknad forblir sdker och attraktiv globalt sett.

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fA pa de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Detta initiativ paverkar sarskilt foljande grupper av berdrda parter: handelsplatser,
vardepappersforetag (sarskilt maklare), véardepapperscentraler, centrala motparter,
kapitalforvaltare, leverantdrer av kryptotillgangstjanster, DLT-baserade strukturer,
investerare (inbegripet icke-professionella slutinvesterare), nationella behdriga
myndigheter, Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
Europeiska centralbanken (ECB).

Néar det géller fordelarna skulle handelsplatser och vérdepappersforetag gynnas av
rationalisering av koncerninterna transaktioner, gransoverskridande transaktioner och
besparingar i samband med lokala styrningskostnader. Operativa effektivitetsvinster
for borsoperatorer bor delvis dverforas till mellanh&nder i senare led samt till icke-
professionella och institutionella investerare. VVardepapperscentraler skulle gynnas av
att gransoverskridande tillhandahallande av tjanster underlattas och av 6kad réttslig
klarhet och sékerhet. Dessutom skulle kostnaderna per avvecklingstransaktion kunna
minskas  genom  Okad anvdndning av  Target2-Securities (T2S).
Vardepapperscentraler, vardepappersforetag, leverantorer av kryptotillgangstjanster
och kreditinstitut som anvander DLT-baserade strukturer skulle ocksa gynnas av
harmoniserade definitioner och begrepp. Kapitalforvaltare skulle gynnas av
minskade efterlevnadskostnader och juridiska kostnader samt 6kad rattslig klarhet i
samband med grénsoverskridande verksamhet.

Finansmarknadsaktorer som star under forstarkt EU-tillsyn (dvs. betydande
gransoverskridande handelsplatser, vérdepapperscentraler, centrala motparter,
kapitalforvaltningsforetag och leverantorer av kryptotillgangstjanster) skulle gynnas
av 1) minskade efterlevnadskostnader och administrativa bérdor for enheter som for
narvarande star under tillsyn av flera nationella behdriga myndigheter, 2) besparingar
till foljd av att dubbelarbete, skillnader i instruktioner och forseningar i forfarandena
minskar, 3) sankta tillsynsavgifter for enheter som for narvarande star under tillsyn
av flera nationella behtriga myndigheter och 4) besparingar till féljd av
synergieffekter och 6kad utkontraktering/delegering inom koncernen.

Initiativet forvantas leda till djupare och mer integrerade finansmarknader och okat
fortroende for finansmarknaderna, vilket i sin tur gynnar slutanvdndarna och
ekonomin i stort. Institutionella och icke-professionella investerare forvantas fa lagre
handelskostnader och ett storre utbud av finansiella produkter och tjanster. Genom
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134

att tillsynen av kapitalmarknaderna blir mer flexibel och omfattande kommer
investerarnas fortroende och den allménna tilltron till styrningen och tillsynen av
kapitalmarknaderna att ©ka. Detta skulle kunna oOka de gransoverskridande
investeringarna pa den inre marknaden, vilket i sin tur skulle gynna féretagen genom
att de far battre tillgang till finansiering och sannolikt lagre finansieringskostnader.

Pa kostnadssidan skulle  handelsplatser, —maklare, vardepapperscentraler,
kapitalforvaltare, leverantorer av kryptotillgangstjanster och DLT-baserade strukturer
stéllas infor genomférandekostnader for att anpassa verksamheten till de réattsliga
forandringarna. Vardepapperscentraler skulle till exempel behéva investera i att
uppratta nya lankar med andra véardepapperscentraler, om sadana &nnu inte finns, och
ansluta sig till T2S, om de inte redan & medlemmar. ECB skulle sannolikt behdva
investera 1 T2S for att kunna hantera ett storre antal sammanlankade
vardepapperscentraler och o¢kad vérdepappersavveckling, utdver eventuella andra
forandringar av plattformens funktionalitet. Esma skulle behdva anstélla ytterligare
personal for att utféra nya uppgifter (som finansieras genom avgifter), medan de
nationella behoriga myndigheterna skulle fa utrymme for personalminskningar till
foljd av att vissa uppgifter centraliseras.

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

Icke uttmmande forteckning dver potentiella indikatorer:

Antal paneuropeiska marknadsoperator.

Genomsnittligt antal forbindelser mellan maklare och handelsplatser

Antal fall dar en reglerad marknad har etablerat en filial i en annan medlemsstat.

Antal handelsplatser som ingar i en koncern och som kan utnyttja personal/resurser
hos andra enheter inom samma koncern som ar baserade i unionen.

Antal maklare som erbjuder gransoverskridande handel.

Genomsnittlig skillnad i avgifter mellan inhemsk och gréanséverskridande handel
inom EU.

Volym gréansdverskridande transaktioner i EU.

Genomsnittliga transaktionskostnader (per tillgangsklass;
inhemska/gréansoverskridande).

Antal arrangemang for 6ppen tillgang/ansokningar enligt bestammelserna om dppen
tillgang.

Total gransoverskridande avvecklingsverksamhet (volym/vérde per instrument).
Total gransoverskridande emission (varde/volym).

Antal och typer av fall av gransoverskridande tillnandahallande av tjanster pa
reglerade marknader.

Antal och typer av fall av gransoverskridande tillhandahallande av tjanster av
vardepapperscentraler.

Antal fall dar en vardepapperscentral har etablerat en filial i en annan medlemsstat.

Antal vardepapperscentraler som ingar i en koncern som agnar sig at koncernintern
utkontraktering av vérdepapperscentralens huvudverksamhet.
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Antal vardepapperscentraler som experimenterar med ny teknik.

Volym och varde av avveckling som genomforts av foretag som internaliserar en
avveckling.

Antal vardepapperscentraler som utser kreditinstitut for att tillhandahalla anknutna
banktjanster.

Volym och vérde av avvecklingsverksamhet som sker i T2S.
Totalt antal lankar mellan véardepapperscentraler.

Avvecklingsverksamhet (i volym och varde) som utférs med hjalp av ny teknik
(6kning).

Totalt belopp for avveckling av kontantdelen som genomforts med digitala
betalningsmedel.

Antal gransoverskridande fonder (som marknadsfors dver granserna).
Genomsnittlig fondstorlek.

Genomsnittliga forvaltningskostnader for fonder (per sektor/specialisering).
Inrattande/avveckling av fonder (indikation pa hinder for marknadsintréade).
Antal och genomsnittlig storlek pa kapitalforvaltare.

Antal kapitalforvaltargrupper och antal medlemsstater dar de ar verksamma.
Antal DLT-baserade auktorisationer.

Antal medlemsstater med rattsliga ramar som tilldter DLT-baserad overforing av
aganderdétt.

Antal kollegier med Esmas deltagande.

Antal gemensamma kontroller pa plats.

Antal genomférda sakkunnigbedémningar.

Antal identifierade och undanréjda hinder for enhetlighet.

Antal samarbetsplattformar.

Antal slutforda utredningar av Gvertradelser av EU-lagstiftningen.
Antal varningar om uppenbara Overtradelser av EU-lagstiftningen.

Antal kontroller pa plats och sarskilda utredningar.

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgard

O en ny atgard som bygger pa ett pilotprojekt eller en forberedande &tgéard**
en forlangning av en befintlig atgard

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en
ny atgard

44

I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.

322

SV



1.5
151

1.5.2

153

SV

Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller l1ang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

Initiativet forvantas genomforas stegvis. Pa kort sikt (inom tva ar efter antagandet)
kan de forberedande atgarderna omfatta utarbetande av sekundarlagstiftning,
faststallande av tekniska standarder och (inom ett ar efter antagandet) forberedande
atgarder for tillsynsovergangar. Tva ar efter antagandet skulle de nya strukturerna
och forfarandena for tillsyn trada i kraft, vilket skulle goéra det mojligt for Esma att ta
pa sig sina utokade ansvarsuppgifter. Tva ar efter ikrafttradandet skulle de nya
strukturerna och forfarandena for tillsyn trada i kraft, vilket skulle géra det mojligt
for Esma att ta pa sig sina utdkade ansvarsuppgifter.

Mervardet av en atgard pa EU-nivd (som kan félja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssdkerhet, tkad effektivitet eller komplementaritet). Med
"merviirdet av en dtgérd pd EU-nivd” i detta avsnitt avses det viirde en atgard fran
unionens sida tillfor utover det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgarder pa EU-niva (ex ante)

Den gransoverskridande karaktdren hos de verksamheter som omfattas av detta
initiativ och de systemomfattande konsekvenserna av de darmed sammanhangande
tillsynsbesluten gar utdver vad en enskild medlemsstat kan hantera for att effektivt
undanrdja de hinder som har identifierats. Det &r motiverat att vidta atgarder pa EU-
niva eftersom syftet ar att minska den rattsliga och operativa osakerheten for foretag
och investerare, uppmuntra granséverskridande investeringar och oka effektiviteten,
konsekvensen och samstammigheten pa marknaden i alla medlemsstater. Det ar
ocksd motiverat for att sakerstalla en enhetlig tillsyn, skydda den finansiella
stabiliteten och bevara den inre marknadens integritet. Sadana initiativ pa EU-niva
bidrar dessutom till att skapa lika villkor och ©ka den inre marknadens
attraktionskraft och konkurrenskraft for finansiella tjanster samt deras ekonomiska
effektivitet, vilket endast kan uppnds genom samordnade insatser pa EU-niva.
Initiativet &r proportionerligt eftersom det sdkerstéller en balans mellan EU:s och
medlemsstaternas behorighet nér det galler enheter och verksamheter med vésentlig
gransoverskridande betydelse och sadana som framst ar av inhemsk betydelse.

Forvantat mervarde for EU (ex post)

Initiativet skulle skapa tydliga fordelar for hela EU genom att undanréja hinder for
gransoverskridande verksamhet, minska dubbelarbete och efterlevnadskostnader
samt gora tillsynen mer enhetlig. Det skulle skapa forutsattningar for mer integrerade
och effektiva finansmarknader, sanka drifts- och styrningskostnaderna for
handelsplatser, vérdepapperscentraler, kapitalforvaltare och leverantérer av
kryptotillgangstjanster, samtidigt som det skulle ge slutinvesterarna ¢kat fortroende,
lagre handelskostnader och ett stérre produktutbud. En starkare och mer enhetlig
tillsyn pa EU-niva skulle minska fragmenteringen, forbattra rattssakerheten och
frdmja gransoverskridande investeringar, vilket i slutdndan skulle ge foretagen béttre
tillgang till finansiering och starka EU:s kapitalmarknaders konkurrenskraft.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

I den konsekvensbedomning som atfoljer lagstiftningsforslaget har man utvarderat
hur de befintliga ramarna har fungerat och identifierat ett antal brister, sarskilt nér det
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géller i) hinder for gransoverskridande verksamhet och innovation, och ii) icke-
harmoniserade tillsynsmetoder i medlemsstaterna samt bristande verktyg och
befogenheter pa EU-niva for att genomdriva konvergens och anta en évergripande
strategi for tillsyn pa den inre marknaden/gransoverskridande tillsyn.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Initiativet kommer att kréva ytterligare resurser och infrastruktur vid Esma som stod
for de utokade direkta tillsyns- och samordningsuppgifterna. Personalbehoven
forklaras i bilagan.

Bedémning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga, inbegripet
mojligheter till omfordelning

De vytterligare uppgifter som lagstiftarna tilldelat kan inte tdckas genom
omférdelning.

Forslaget foreskriver en rad nya verksamheter och uppgifter, for vilka en stor del av
kostnaderna, inklusive allménna omkostnader och it-system, kommer att finansieras
genom avgifter som tas ut av finansmarknadsaktorer som star under Esmas tillsyn.
Ett undantag fran detta &r att EU under forberedelsefasen helt skulle finansiera
Esmas uppstart, sa att myndigheten kan bygga upp verksamheten under denna
viktiga inledande fas, da avgifter annu inte kan tas ut men kostnader uppstar. Nar det
géller it-utvecklingskostnader i samband med avgiftsfinansierade verksamheter
skulle dessa initialt betalas ur EU:s budget, men sedan atervinnas under en
femarsperiod genom avgifter. Forberedelserna for tillsynen forvantas paga fran
mitten av 2028 till mitten av 2029 och it-utvecklingskostnaderna fordelas Gver aren
2028-2029 och 2030-2031.

Alla nya uppgifter lampar sig inte for avgiftsbaserad finansiering. Verksamhet som
ror tillsynskonvergens pa omraden dar Esma inte har direkta tillsynsbefogenheter
kraver it-verktyg pa omraden dar Esma inte har direkta tillsynsbefogenheter och DLT
kommer i stéllet att samfinansieras av EU och de nationella behériga myndigheterna,
vilket aterspeglar deras bredare, systemomfattande mal. Eftersom dessa funktioner &r
utformade for att framja enhetlighet och samarbete inom tillsynsnétverket kan de inte
finansieras pa ett lampligt satt genom avgifter som direkt alaggs enheter som star
under tillsyn av nationella beh6riga myndigheter.
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1.6

1.7

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
0] begransad varaktighet
— O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— O budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
tagandebemyndiganden och fran och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

obegransad varaktighet

— Efter en inledande period fran mitten av 2027 till mitten av 2029,

— beraknas genomforandetakten na en stabil niva fran och med mitten av 2029.
Planerad(e) genomférandemetod(er)

[XI-Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [ via genomférandeorgan
[ Delad forvaltning med medlemsstaterna

Indirekt férvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomférandet
anfortros

— [ tredjelander eller organ som de har utsett

— [ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— [ Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden

- organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— [ offentligrattsliga organ

— [ privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrdckning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

— [ organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

— [ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sakerhetspolitiken enligt avdelning V i férdraget
om Europeiska unionen och som faststalls i den grundldggande akten

— [J- organ som dr etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatratt eller unionsratten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfortros genomférandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den
man sadana organ kontrolleras av offentligrattsliga organ eller privatrattsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrackliga
finansiella garantier i form av gemensamt och solidariskt ansvar fran
kontrollorganens sida eller likvardiga finansiella garantier, som for varje atgard
kan vara begransad till det hogsta beloppet for unionens stdd.

Anméarkningar
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Initiativet kraver ytterligare resurser bade inom direkt forvaltning inom kommissionens
avdelningar som hanterar finansiella tjanster och inom indirekt forvaltning inom Esma.
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2.2
2.2.1

FORVALTNING
Regler om uppfoljning och rapportering

| egenskap av decentraliserad byra omfattas Esma av de réattsliga och operativa
kraven i unionslagstiftningen nér det galler 6vervaknings- och rapporteringsregler. |
linje med redan befintliga arrangemang utarbetar Esma regelbundna rapporter om sin
verksamhet (inbegripet intern rapportering till verkstéllande ledningen, rapportering
till namnderna och utarbetandet av arsredovisningen) och &r foremal for revision av
revisionsratten och sin egen internrevisor (kommissionens tjanst fér internrevision)
om dess anvandning av resurser och resultat. Uppfoljningen och rapporteringen
avseende de atgarder som ingar i forslaget gar i linje med de befintliga kraven samt
eventuella nya krav som detta forslag ger upphov till.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

Uppgifterna kommer i huvudsak att genomforas av Esma inom ramen for indirekt
forvaltning, med finansiering som ticks av EU:s budget, delvis samfinansierad
genom bidrag fran nationella behdriga myndigheter och avgifter som tas ut fran de
enheter som star under tillsyn.

I enlighet med artikel 30 i budgetférordningen ska Esma genomfdra sina budgetar i
enlighet med en effektiv och andamalsenlig intern kontroll, som bor baseras pa basta
internationella praxis och pa den ram for intern kontroll som kommissionen
faststéller for sina egna avdelningar.

I enlighet med artikel 2 i Esmas budgetférordning ar Esmas verkstéllande direktor
den utanordnare som i enlighet med artikel 45.1 i den budgetférordningen ar ansvarig
for att verkstélla inkomster och utgifter i enlighet med principen om sund ekonomisk
forvaltning, bland annat genom att sékerstélla resultatrapportering och sékerstalla
overensstammelse med kraven pa laglighet och korrekthet och likabehandling av
mottagare av unionsmedel. Enligt artikel 45.2 i Esmas budgetforordning &r det
utanordnarens skyldighet att inratta en organisatorisk struktur och de interna
kontrollsystem som l&mpar sig for de uppgifter som den ska utfora.

I enlighet med artikel 70.5 i Europaparlamentets och radets férordning (EU,
Euratom) 2018/1046 (budgetférordningen) ar kommissionens internrevisor ocksa
Esmas internrevisor. | enlighet med artikel 78.3 i Esmas budgetfoérordningar ansvarar
sérskilt kommissionens internrevisor (dvs. internrevisionstjansten) for att

a) bedéma om interna forvaltningssystem &r lampligt utformade och tillrackligt
effektiva, samt bedoéma hur program och atgarder genomférs med hansyn tagen till
de risker som &r forenade med dem, samt

b) bedoma andamalsenligheten och effektiviteten i de system for intern kontroll och
internrevision som anvénds vid varje transaktion for genomférande av
unionsorganets budget.

Dessa ansvarsomraden for internrevisionstjansten kommer ocksa att omfatta de
uppgifter som Esma genomfor i enlighet med den foreslagna lagstiftningen.

Liksom arbetet inom internrevisionstjansten ar Esma féremal for extern revision,
inbegripet av Europeiska revisionsratten, som i enlighet med artikel 104 i Esmas
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2.2.2

2.2.3

2.3

budgetforordningar varje ar ska utarbeta sarskilda arsrapporter om Esma i enlighet
med kraven i artikel 287.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begréansa riskerna

I enlighet med artikel 45.2 i Esmas budgetforordning ska Esmas verkstéllande
direktor, i sin roll som Esmas utanordnare, ta vederborlig hansyn till de risker som &r
forenade med forvaltningsmiljon samt de sérskilda risker som ar férenade med de
finansierade atgardernas art nar den inrattar de interna kontrollsystem som lampar sig
for de uppgifter den ska utfora. | artikel 45.2 andra stycket i Esmas budgetférordning
anges foljande: “’Strukturen och systemen ska utformas pa grundval av en ingaende
riskanalys som ska beakta deras kostnadseffektivitet och prestation.”

Esma samarbetade ndra med sin internrevisor (som ar kommissionens tjanst for
internrevision) for att sakerstalla att lampliga standarder f6ljs inom alla omraden av
den interna kontrollramen. Europaparlamentet beviljar arligen, pa rekommendation
av radet, ansvarsfrihet for Esma for genomférandet av dess budget. Detta initiativ for
inte med sig nagra nya vasentliga risker som inte skulle omfattas av ett befintligt
ramverk for internkontroll.

Berakning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. férhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som forvaltas) och en
bedémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

De interna kontrollsystem som foéreskrivs i Esmas budgetférordning har redan inforts
och har av Esmas internrevisor bedoémts vara kostnadseffektiva. Pa grundval av
Europeiska revisionsrattens tidigare iakttagelser forvantas risken for fel vara lag.

Kommissionens historiska kostnader for det 6vergripande samarbetet har uppskattats
till 0,5 % av de arliga bidrag som betalats till dem. Sadana kostnader innefattar till
exempel, men inte endast, de kostnader som &ar hénforliga till beddmningen av den
arliga programplaneringen och budgeten, deltagande av foretradare for GD FISMA i
styrelser, tillsynsstyrelser, interna kommittéer och darmed forbundet forberedande
arbete. Initiativet forvantas medfora ytterligare arbete for kommissionen.

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

For att bekdmpa bedrégeri, korruption och annan olaglig verksamhet géller
bestammelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom)
nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska
byran for bedrageribekampning (Olaf) for de europeiska tillsynsmyndigheterna utan
begransningar. Esma har en sdrskild strategi mot bedrégerier och en handlingsplan.
Esmas atgarder pa omradet bedrageribekdmpning bor vara férenliga med
budgetforordningen, Olafs politik for bedrdgeribekdmpning, bestdmmelserna i
kommissionens strategi for bedrageribekdampning (COM(2019) 196) samt den
gemensamma strategin for EU:s decentraliserade organ (juli 2012) och den déarmed
sammanhangande fardplanen. Dessutom faststélls bestammelserna om genomférande
och kontroll av Esmas budget och tillampliga finansiella regler i férordningen om
inrattande av Esma samt dess budgetforordningar, dven regler som syftar till att
forebygga bedrégerier och oriktigheter.
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3. FORSLAGETS ELLER INITIATIVETS BERAKNADE
BUDGETKONSEKVENSER
3.1 Berdrda rubriker i den flerariga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten
e Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost utgifter Bidrag
Rubrik i
den fran
fler&rioa kandidatlan 0 dvriga inkomster
budgetrgme Nummer Diff./Icke- | frén Efta- der och gzg'zvﬁnrg avsatta for
n diff.% lander*® | potentiella Je ; sarskilda
kandidater andamal
47
03.10.04.00 — Esma )
2 Diff. NEJ NEJ NEJ NEJ
20 01 02 01 — Loner och ersattningar —
4 Huvudkontor och representationskontor Icke-diff. NEJ NEJ NEJ NEJ
e Nya budgetposter som foreslas
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost - Bidrag
Rubrik i utgifter
fle(:éerr}ga fran dvriga inkomster
budgetrame | Nummer Diff /icke- | fran Efta- | @N0I9atlan | HARAME | ay ot for
n diff. lander ; ! sarskilda
potentiella er andamal
kandidater

45
46
47

SV

Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Forslagets beraknade budgetkonsekvenser for anslagen
3.2.1 Sammanfattning av beréknad inverkan pa driftsanslagen

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak

— Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

3.2.1.1 Anslag i den antagna budgeten

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer | Ej tillampligt
_ Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT Budgetram 2028—
GD: FISMA 2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Driftsanslag
Ataganden (1a) 0
Budgetpost
Betalningar (22) 0
Ataganden (1b) 0
Budgetpost
Betalningar (2b) 0
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sarskilda program*
Budgetpost ®3) 0
TOTALA anslag Ataganden =1a+1b+3 0 0 0 0
a8 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta

forskningsatgarder.
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‘ =2a+2b+3

for GD FISMA Betalningar 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 | 0
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
TOTAL
T 2027+
Byré: Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) zoé\;(#) Ar2028 | Ar2029 | Ar2030 | Ar2031 | Ar2032 | Ar2033 | Ar2034 Bu:rg]etr
2028-
2034
Budgetpost: 03 10 04 00 / Bidrag fran EU-budgeten till byran 0,149 | 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,551

Avser forlangningen av resurserna till 2027 (2 heltidsekvivalenter) for den nuvarande DLT-pilotordningen som inréttats genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en pilotordning for marknadsinfrastrukturer som baseras pa
teknik for distribuerade liggare och om andring av férordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU (resurser
som ursprungligen endast var planerade i den relaterade finansieringsoversikten for perioden 2022-2026 (medan denna kostnad, enligt den
nuvarande flerariga budgetramen och inte enligt den nya flerariga budgetramen 2028-2034, anges for insynens och konsekvensens skull).

Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
TOTALA driftsanslag
(inklusive bidrag till | Ataganden @ 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
decentraliserade
byraer) Betalningar ®) 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402

sérskilda program

TOTALA anslag av administrativ natur
som finansieras genom ramanslagen for

©)
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TOTALA anslag for
Atagand =4+6
RUBRIK 2 aganden + 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
fHEerenigs Betalningar 546 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
budgetramen
Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
. TOTALA | Ataganden @ 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
driftsanslag (alla
driftsposter) Betalningar ©) 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
e TOTALA anslag av administrativ
natur ~ som  finansieras  genom © i i i i i i i )
ramanslagen for sérskilda program
(alla driftsrelaterade rubriker)
TOTALA anslag
for rubrikerna 1— | Ataganden =4+6 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
3
i den fleréariga
budgetramen Betalningar =5+6 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,402
(referensbelopp)
Rubrik i den flerariga budgetramen 4 ” Administrativa utgifter™*
49 Nodvandiga anslag bor beraknas med hjalp av arsmedelkostnaderna pa tillamplig webbsida i BUDGpedia.
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Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: FISMA Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
e Personalresurser 0,752 0,752 0,752 0,752 0,752 0,752 0,752 5,264
* Ovriga administrativa kostnader 0,010 0,010 0,088 0,010 0,010 0,010 0,010 0,148
SUMMA GD
FISMA Anslag 0,762 0,762 0,840 0,762 0,762 0,762 0,762 5,412
. _ (summa
[lOie B dusiagiinn R B SRR Graganden = 0,762 0,762 0,840 0,762 0,762 0,762 0,762 5,412
flerariga budgetramen summa
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
TOTALA anslag for
RUBRIKERNA 1-4 Ataganden 16,734 9,135 9,548 9,692 3,724 3,832 5,149 57,814
i den flerariga .
budgetramen Betalningar 16,734 9,135 9,548 9,692 3,724 3,832 5,149 57,814
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3.2.3

Sammanfattning av beraknad inverkan pa de administrativa anslagen

— O Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

- Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:

3.2.3.1 Anslag i den antagna budgeten

ANTAGNA Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
ANSLAG 2028~
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034
RUBRIK 4
Personalresurser 0,752 0,752 0,752 0,752 0,752 0,752 0,752 5,264
Ovriga administrativa 0,010 0,010 0,088 0010 [ 0,010 0,010 0,010 0,148
kostnader
Delsumma for
RUBRIK 4 0,762 0,762 0,840 0,762 0,762 0,762 0,762 5,412
Utanfér RUBRIK 4
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
administrativ natur
Delsumma utanfor
oy 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT | 0,762 | 0,762 | 0,840 | 0,762 | 0,762 ‘ 0,762 | 0,762 ‘ 5,412

Med tanke pa den allmant anstrangda situationen for rubrik 4, bade nar det galler personal och
anslagsniva, ska personalbehoven i mojligaste man att tickas med personal inom
generaldirektoratet som redan har avdelats for att forvalta atgarden i fraga och/eller genom en
omfordelning av personal inom generaldirektoratet eller fran andra avdelningar inom

kommissionen.

3.24

Beraknat personalbehov

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

- Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

3.2.4.1 Finansierat med den antagna budgeten

Berékningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
* Tjanster som tas upp i tjansteférteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéllda)
20010201 (vid huvudkontoret
eller vid kommissionens kontor i 4 4 4 4 4 4 4
medlemsstaterna)
2001 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0 0 0 0
(indirekta forskningsatgarder) 0 0 0 0 0 0 0
(direkta forskningsatgarder) 0 0 0 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0 0 0 0

e Extern personal (heltidsekvivalenter)
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2002 01 (kontraktsanstallda och

nationella experter finansierade 0 0 0 0 0 0 0
genom ramanslaget)
20 02 03 (kontraktsanstallda,
lokalanstallda, natlonellf_i”expefter_ 0 0 0 0 0 0 0
och unga experter som tjanstgor vid
EU:s delegationer)
Post for admin. - vid
stod huvudkontoret Y Y g g g g g
XXOLYY.YY] | - VIdEUS 0 0 0 0 0 0 0
delegationer
(kontraktsanstéllda och
nationella experter — indirekta 0 0 0 0 0 0 0
forskningsatgarder)
(kontraktsanstéllda och
nationella experter — direkta 0 0 0 0 0 0 0
forskningsatgarder)
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0 0 0 0
— rubrik 4
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0 0 0 0
— utanfor rubrik 4
TOTALT 4 4 4 4 4 4 4

Med tanke pd den allméant anstrangda situationen for rubrik 4, bade nar det géller personal och
anslagsniva, ska personalbehoven i méjligaste man att tackas med personal inom generaldirektoratet
som redan har avdelats for att forvalta atgarden i fraga och/eller genom en omférdelning av personal
inom generaldirektoratet eller fran andra avdelningar inom kommissionen.

SV

3.25  Oversikt 6ver beréknad inverkan pa it-relaterade investeringar

TOTALT
Anslag for Ar
digital teknik
och it 2028

Ar

2029

Ar

2030

Ar

2031

Ar

2032

Ar

2033

Ar

2034

TOTALT
Budgetram
2028-2034

RUBRIK 4

It-utgifter
(centralt)

Delsumma for
RUBRIK 4

Utanfér RUBRIK 4

It-utgifter inom
operativa
program som
inte omfattas av
kommissionens
administrativa
sjalvstandighet
och
institutionella
befogenheter

Delsumma
utanfor RUBRIK 0
4
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TOTALT |

0

0

0]

0]

0

3.2.6

Forslaget/initiativet

Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen

— [ kan finansieras fullstandigt genom omfordelningar inom den berdrda rubriken i
den flerariga budgetramen

— [ kréaver anvandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken
i den flerariga budgetramen och/eller anvandning av sarskilda instrument enligt
definitionen i férordningen om den flerariga budgetramen

— kraver en 6versyn av den flerariga budgetramen

stabilitet,

Ytterligare 4 heltidsekvivalenter behovs for generaldirektoratet for finansiell
finansiella tjanster och kapitalmarknadsunionen (FISMA) for att
komplettera Esmas ytterligare sektorsspecifika och 6vergripande ansvarsomraden.

3.2.7

Forslaget/initiativet

Bidrag fran tredje part

- innehaller inga bestammelser om samfinansiering fran tredje parter

— O innehaller bestammelser om samfinansiering fran tredje parter enligt féljande
uppskattning:

Anslag i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Ar
2028

Ar
2029

Ar
2030

Ar
2031

Ar
2032

Ar
2033

Ar
2034

Totalt

Ange vilket organ
som  deltar i
samfinansieringen

TOTALA anslag
som tillfors
genom
samfinansiering

3.2.8
organ

Totalt personalbehov (heltidsekvivalenter)

Beraknat personalbehov och berdknad anvandning av anslag vid ett decentraliserat

Byré: Europeiska Ar2029 | Ar2030 | Ar2031

vardepappers- och Ar2027 | Ar2028 Ar2032 | Ar2033 | Ar2034
marknadsmyndigheten
Tillfalligt anstallda

2 38 182 212 248 248 248 248
(AD-tjanster)
Tillfalligt anstalld
e Ig anstafica 0 7 34 40 45 45 45 45
(AST-tjanster)
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Delsumma tillfalligt
anstillda (AD + AST) 2 45 216 252 293 293 293 293
Kontraktsanstallda 0 18 103 121 142 142 142 142
Utsénda nationella experter 0 7 33 39 45 45 45 45
Delsumma
kontraktsanstéllda och 0 25 136 160 187 187 187 187
utséanda nationella experter
TOTAL personal 2 70 352 412 480 480 480 480
Varav avgiftsfinansierade personalbehov (heltidsekvivalenter)
Byra: Europeiska Ar2029 | Ar2030 | Ar2031
vardepappers- och Ar2027 | Ar2028 Ar2032 | Ar2033 | Ar2034
marknadsmyndigheten
Tillfalligt anstéllda
- 166 196 232 232 232 232
(AD-tjanster) -
Tillfalligt anstallda
(AST-tjénster) - 32 38 43 43 43 43
Delsumma tillfalligt 0
anstallda (AD + AST) - 198 234 275 275 275 275
Kontraktsanstéllda - i 97 115 136 136 136 136
Utsanda nationella experter - i 31 37 43 43 43 43
Delsumma
kontraktsanstallda och 0 : 128 152 179 179 179 179
utsénda nationella experter
TOTAL personal g - 326 386 454 454 454 454
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Anslag som técks av bidraget fr&n EU-budgeten i miljoner euro (avrundat till tre decimaler) (*)

TOTAL

Byra: Europeiska T 2027+

V;; dena efs- och Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar Budgetr
Pappers: 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 am
marknadsmyndigheten 2028
2034

Rubrik 1: Personalutgifter 0128 | 7451| 2126| 2168| 2210| 2254| 2209| 2345| 20981

Rubrik 2: Infrastruktur och

. . 0,021 1,561 0,423 0,432 0,441 0,449 0,458 0,467 4,252
driftsutgifter

Rubrik 3: Driftsutgifter - 6,960 5,824 6,108 6,279 0,259 0,313 1,575 27,318

TOTALA anslag som

ticks av EU-budgeten 0,149 | 15,972 8,373 8,708 8,930 2,962 3,070 4,387 52,551

Anslag som tacks av eventuella avgifter i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

TOTALT
priewte | oa | |l | a oA | A | R
Pappers- 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 g
marknadsmyndigheten m 2028-
2034
Rubrik 1: Personalutgifter - - | 48,887 | 59,017 | 70,798 | 72,214 | 73,658 | 75,131 399,705
Rubrik 2: Infrastruktur och
driftsutgifter - -| 10,360 | 12,515 | 15,018 | 15,318 | 15,624 | 15,937 84,772
Rubrik 3: Driftsutgifter - -| 1818| 9302| 9572| 9,714| 9,860| 8,801 49,067
TOTALA anslag som ; - | 61,065 | 80834 | 95388 | 97.246 | 99.142 | 99869 | 533544
tacks av avgifter
Anslag som técks av eventuell medfinansiering i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Bidrag fran nationella behoriga myndigheter
TOTAL
Byra: Europeiska T2027+
vé); dena eEs- och Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar Budgetr
Pappers: 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 am
marknadsmyndigheten 2028
2034
Rubrik 1: Personalutgifter 0192 | 0577 | 2126| 2,168 | 2210| 2254 | 2299 | 2,345| 14,171
Rubrik 2: Infrastrukturoch | o35 | 0116 | 0423 | 0432 | 0441| 0449 | 0458 | 0467| 2818
driftsutgifter
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Rubrik 3: Driftsutgifter - 0,007 0,027 0,428 0,436 2,697 2,751 2,806 9,152
MOTALAanslagsam: 0224 | 0700| 2576 | 3028| 3087| 5400| 5508| 5618| 26,141
técks av medfinansiering
Oversikt/sammanfattning av personal och anslag (i miljoner EUR) som krédvs for
forslaget/initiativet vid decentraliserade byraer
TOTAL
Byra: Europeiska T 2027+
T Ar Ar Ar Ar Budgetr
vérdepappers- och 2027 | 2008 2029 2030 Ar2031 | Ar2032 | Ar2033 | Ar2034 am
marknadsmyndigheten
2028-
2034
Tillfalligt anstéllda (AD
+ AST) 2 45 216 252 293 293 293 293 -
Kontraktsanstallda - 18 103 121 142 142 142 142 -
Utsdnda nationella i 7 33 39 45 45 45 45 )
experter
Total personal 2 70 352 412 480 480 480 480 -
Anslag som tacks av 0,149 | 15972 | 8373 | 8,708 8,930 2,962 3070 | 4387 | 52551
EU-budgeten
Anslag som técks av
avgifter - - | 61,065 | 80,834 95,388 97,246 99,142 99,869 533,544
(i tillampliga fall)
Anslag fran
medfinansiering 0,224 | 0,700 | 2,576 | 3,028 3,087 5,400 5,508 5,618 26,141
(i tillampliga fall)
TOTALA anslag 0,373 | 16,672 | 72,014 | 92,570 107,405 105,608 107,720 | 109,874 612,236

3.3

Beréaknad inverkan pa inkomsterna

- Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.

— O Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:

SV

(|
(|
(|

Paverkan pa egna medel

Paverkan pa andra inkomster

Ange om inkomsterna ar avsatta for sarskilda utgiftsposter
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Belopp som Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna®
Inkomstposter i den | forts in for det

arliga budgeten: innevarande

Ar2032 | Ar2033 | Ar2034
budgetéret Ar2028 | Ar2029 | Ar2030 | Ar2031

Artikel .............

For inkomster avsatta for sarskilda &ndamal, ange vilka utgiftsposter i budgeten som
berdrs.

Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvants for att berikna
inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).

50 Vad galler traditionella egna medel (tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.
bruttobeloppen minus 20 % avdrag fér uppbérdskostnader.
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4. DIGITALA INSLAG
4.1

Krav med digital relevans

| foljande tabell beskrivs pa ett Gvergripande satt kraven med digital relevans och relevanta kategorier (data, processdigitalisering och
processautomatisering, digitala I6sningar och/eller digitala offentliga tjanster)

Hanvisning till kravet

Beskrivning av kravet

Aktorer som paverkas eller berors
av kravet

Overgripande processer

Kategorier

Andringar av férordning (EU) 2019/1156

Artikel 12

Central portal (dataplattform)
for gransoverskridande
anmélningar av fonder och
samverkan mellan nationella
behdriga myndigheter i hem-
och  védrdmedlemsstater i
gransoverskridande  fragor.
Esmas plattform med en enda
kontaktpunkt som kommer
att underlatta utbytet av
information och
dokumentation mellan hem-
och  vardmedlemsstaternas
behdriga myndigheter om
marknadsforingskraven  for
AlF-fonder och fondforetag.

Esma, medlemsstaternas  behdriga
myndigheter, foretag och allménheten.

Utbyte av information och
dokument

Gransoverskridande
samarbete

Data,
digital
I6sningar,

digitala
tjanster

offentliga

teknik,

Andringar av férordning (EU) 1095/2010 (Esma)
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Artikel 35c¢

Dataplattform/it-infrastruktur

Myndigheten ska inrétta och
uppréatthalla en dataplattform
for att underlatta inlamning
och utbyte av samt tillgang
till information i enlighet
med andra unionsakter.

Medlemsstaternas myndigheter

Inréttande av digitala
I6sningar

Informationsutbyte

Digitala l6sningar

Artikel 8.ia, 8.iaa

’ia) Att bidra till uppréttandet
av en gemensam strategi for
finansiella uppgifter inom
unionen och sékerstalla ett
effektivt informationsutbyte
inom unionen.”

»jaa) Att bidra till
utvecklingen av tekniska
tillsynsverktyg i samarbete
med behoriga myndigheter.”

Esma, medlemsstaternas myndigheter

Upprattande av en
gemensam strategi for
finansiella uppgifter inom
unionen

Data,
digitala lI6sningar

Andringar av forordning (EU) 2022/858 (DL T-pilotordningen)

Krav pa och ansokan om

Vérdepappersforetag/marknadsoperator

undantag avseende DLT-

som driver DL T-handelsplatsen,

Artikel 4 och 4a undantag for  DLT-fsom driver __[_)LT-handeIspIatsen, Ansokan om undantag Data
handelsplatser, inbegripet | nationella  behdriga  myndigheter,
dokumentationsskyldigheter. | Esma, kommissionen

Artikel 5 och 5a Krav pa och anstkan om | Vardepappersforetag/marknadsoperatdr | Ansékan om undantag Data
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avvecklingssystem, inklusive
registerforing.

nationella  behdriga  myndigheter,
Esma, medlemsstaterna, kommissionen

Artikel 7a

Ytterligare krav for DLT-
marknadsinfrastrukturer som
deltar i den forenklade
ordningen, inbegripet
rapportering, offentligt
tillganglig dokumentation,
transparens, sékerhet,
revision och ansvar.

DLT-
behoériga

Operatdrer av
marknadsinfrastrukturer,
myndigheter, Esma

Begdran om tillstand for
forenklad ordning

Data,
offentlig tjanst

digital

Artikel 8

Specifikt tillstand att driva en
DLT-handelsplats, inbegripet
rapportering,
tillhandahallande av bevis pa
skyddsatgarder.

Operatérer av  DLT-handelsplatser,
behodriga myndigheter, Esma

Begaran om tillstand

Data,
offentlig tjanst

digital

Artikel 10, 10a, 10b, 10c,
10d och 10e

Specifikt tillstand att driva ett
DLT-baserat handels- och
avvecklingssystem,

specifikt tillstand for
tillhandahallande av vissa
vardepapperscentralstjanster,

avveckling mellan centrala
DLT-kontoforvaltare,

auktorisation och tillsyn av
avvecklingsordningen,

Esma ska utarbeta riktlinjer

Operatorer av DLT-baserat handels-
och  avvecklingssystem,  behdriga
myndigheter, Esma, centrala DLT-
kontoforvaltare

Begdran om  specifikt
tillstand att driva ett DLT-
TSS-system, rapportering
till Esma

Data,
offentlig tjanst

digital
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och formular/mallar.

underrdtta de  nationella
behoriga myndigheterna och
rapportera om grundldggande
parametrar for sin verksamhet
var sjatte  manad. De
nationella behoriga
myndigheterna ska lamna in
rapporterna till Esma.

Krav pa rapportering och
registerforing.

myndigheter, Esma

Acrtikel 10g Standardisering av data till Operatorer av ett DLT-SS-system, ett | Standardisering av data Data
stod for interoperabilitet DLT-TSS-system och DLT-
mellan DLT- kontoforvaltare som deltar i en
marknadsinfrastrukturer avvecklingsordning
Esma
Europeiska kommissionen
Artikel 11, 11a Operatorer av DLT- | Operatorer av DLT- | Operatérer av  DLT- | Data, digital
marknadsinfrastrukturer ska | marknadsinfrastrukturer, behoriga | marknader ska anmala | offentlig tjanst

och rapportera till
nationella behoriga
myndigheter

Artikel 13

Anmalan av
myndigheter

behoriga

Medlemsstaterna, nationella behdriga
myndigheter, Esma, kommissionen

Medlemsstaterna ska
underratta de nationella
behdriga myndigheterna.
Esma ska offentligg6ra en
forteckning Over
nationella behdriga
myndigheter.

Data, digital
offentlig tjanst
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Andringar av férordning 909/2014 (CSD-férordningen)
Fullstdndig automatisering av
bEhandIingen av Behand"ng av D

. avvecklingsinstruktioner Marknadsaktorer och | avvecklingsinstruktioner, aw,

Artikel 6 o . . O processdigitalisering

Harmonisering av vérdepapperscentraler i EU. kommunikation av h .
.- tilldelning och bekraftelse | ¢ automatisering

forfaranden och standarder g
for kommunikation
Datarapportering om Foretag som internaliserar avveckling,

Acrtikel 9 internaliserad avveckling vad | inklusive  vérdepappersforetag och | Regelbunden rapportering | Data
géller avvecklingseffektivitet | kreditinstitut
Utseende av behorig

: my ndighet for tillsyn av Vardepapperscentraler, medlemsstater | Utseende av  behdrig Data,
Acrtikel 16 vardepapperscentraler som . processdigitalisering
g och Esma myndighet S

ska meddelas i den centrala och automatisering
databasen

Artikel 17 Forfaranden for ansokningar | VVardepapperscentraler, medlemsstater | Auktorisationshantering Data,
om auktorisation att och Esma processdigitalisering
tillhandahalla och automatisering
vardepapperscentralstjanster
som ska lamnas in till den
centrala databasen

Artikel 17a Forfarande for antagande av | Medlemsstaterna och Esma Beslutsforfarande Processdigitalisering
beslut, rapporter eller andra och automatisering
atgarder

Artikel 19a Forfaranden for ansokningar | VVardepapperscentraler, medlemsstater | Ansdékan om tillstand att | Data,
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om utkontraktering av
vardepapperscentralstjanster
som ska lamnas in till den
centrala databasen

och Esma

utkontraktera tjanster

processdigitalisering
och automatisering

Artikel 21a

Tillgang for alla
auktoriserade
vardepapperscentraler till en
databas for inlamning av
uppgifter om de
auktorisationer och
godk&nnanden som anges i
CSD-forordningen.

Vérdepapperscentraler,
och Esma

medlemsstater

Inrdttande av en digital
offentlig tjanst

Digital 16sning

Artikel 22

Yttrande fran de behdriga och
relevanta myndigheterna om
den utvérdering av 6versynen
som ska meddelas i den
centrala databasen

Vérdepapperscentraler,
och Esma

medlemsstater

Inrattande av en digital
offentlig tjanst

Data, digital 16sning

Artikel 23

Krav pa att anmélan till
passet om tjanster avseende
finansiella instrument som
regleras av en annan
medlemsstats lagstiftning ska
meddelas i den centrala
databasen

Vérdepapperscentraler,
och Esma

medlemsstater

Meddela

Data

Artikel 48

Forfarande for ansékningar
om lankar mellan

vardepapperscentraler som
ska meddelas i den centrala

Vérdepapperscentraler,
och Esma

medlemsstater

Auktorisationshantering

Data
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databasen

Acrtikel 48a Krav pa anmalan av ett nav Vérdepapperscentraler, medlemsstater | Anmaélan och | Data
for vardepapperscentraler, och Esma godké&nnande
krav pa att uppratta en
bilateral lank som bada ska
ldmnas in via den centrala

databasen
Artikel 48b Forfarande for godk&nnande | Vardepapperscentraler, medlemsstater | Godkannande och | Data
av upprattande av en och Esma anmalan

samverkande lank som ska
lamnas in till den centrala

databasen

Acrtikel 52 Forfaranden for att Véardepapperscentraler, medlemsstater | Ansdkan om | Data
uppratta/avsla en lank som och Esma godkannande
ska meddelas i den centrala
databasen

Acrtikel 55 Forfaranden for ansokan om | Vardepapperscentraler, utsedda | Auktorisation for | Data
auktorisation att kreditinstitut, medlemsstaterna  och | tillhandahallande av
tillhandahalla anknutna Esma anknutna banktjanster

banktjanster som ska
meddelas i den centrala
databasen

Andringar av foérordning (EU) 2023/1114 (MiCA-férordningen)

Artikel 59, punkt 6, | Esmakontrollerar Leverantor av kryptotillgéngstjénster, | Hantering av
stycke 8 auktorisationen, utvidgningen | Esma auktorisation for | Data
av auktorisationen och far leverantorer av
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begéra uppdatering och
komplettering fran
leverantoren av
kryptotillgangstjanster.

kryptotillgangstjanster

Nationell behdrig myndighet
tar emot en anmalan for att
bedéma den information som
lamnats och underratta Esma.

Bedémning av krav och

auktorisation, samrad med
nationella behdriga
myndigheter, begdran om
ytterligare information,
uppdatering av registret)

kryptotillgangstjanster

Artikel 60, punkt 8, Nationell behérig myndighet Nationella ) behdriga  myndigheter, utfardande av | Data
punkt 11, punkt 12 o . Esma, anmalande enhet -

aterkallar en enhets ratt att anmalningar

tillhandahalla kryptotjanster.

Esma gor anmélan tillganglig

I registret.

Hantering av auktorisation —

inlamning av ansokan fran

potentiella leverantorer av

kryptotillgangstjanster, .

erkannande, beddmning och aHualgrfrriIsr;%ion 506:1\1/ Data, digital
Artikel 62, Artikel 63 beviljande/avslag av Juridiska personer/féretag, Esma leverantsr av I6sning, digital

offentlig tjanst
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Artikel 63

Esma och EBA  ska
gemensamt utfarda riktlinjer
om ledningsorganets
lamplighet.

Potentiella kryptoleverantorer, Esma,
EBA, nationella behériga myndigheter

Utfardande av riktlinjer -

Data, digital

offentlig tjanst

Artikel 64

Esma ska beddma om
kriterierna for aterkallande av
ansokan &r uppfyllda,
offentliggdra information i
registret, samrada med
nationella behdriga
myndigheter, EBA och de
nationella behdriga
myndigheterna kan samrada
med Esma, leverantoren av
kryptotillgangstjanster ska
faststélla forfaranden for
ordnad dverforing av
kryptotillgangar/kryptomedel.

Leverantorer av kryptotillgangstjanster,
Esma, EBA, nationella behoriga
myndigheter

Hantering av
auktorisation som
leverantor av
kryptotillgangstjanster

Data, digital

offentlig tjanst

Artikel 65

Tillhandahallande av
grénsoverskridande
kryptotjanster: leverantdr av
kryptotillgangstjanster ska
anmala sin avsikt att
tillhandahalla
gransoverskridande tjénster,
Esma ska informera den
nationella behdriga

Leverantorer av kryptotillgangstjanster,
nationell behdrig myndighet, Esma,
EBA

Hantering av
auktorisation som
leverantor av
kryptotillgangstjanster

Data
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myndigheten och EBA
Acrtikel 68 Leverantorer av | Leverantorer av kryptotillgangstjanster, | Riskbeddmning Data
kryptotillgangstjanster ~ ska | Esma, kunder
riskbedéma sina  system,
dokumentation, Esma ska
utéva tillsyn, dokumentation
ska goras tillganglig for
kunder pa begaran.
Artikel 73 Tredje parter ska lamna Tredje  parter, leverantérer av | Tredje parter ska lamna | Data
information om arrangemang | kryptotillgangstjanster, Esma, behériga | information om
for utkontraktering myndigheter utkontraktering
Acrtikel 76 Leverantorer av Leverantorer av kryptotillgangstjanster, | Overvakning av | Data
kryptotillgangstjanster som Esma marknadsmissbruk  och
driver en handelsplattform transaktioner/order pa
ska informera Esma om handelsplattformar
potentiella fall av
marknadsmissbruk, uppgifter
om transaktioner och order
Artikel 81 Leverantorer av Leverantorer av kryptotillgangstjanster, | Hantering av | Data
kryptotillgangstjanster ska kunder, Esma auktorisation som
visa att de har kunskap for att leverantor av
tillhandahalla radgivning om kryptotillgangstjanster
kryptotillgangar, i enlighet
med Esmas offentliggjorda
kriterier.
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Acrtikel 85, artikel 85a Klassificering av leverantorer | Leverantorer av kryptotillgangstjanster, | Hantering av | Data
av kryptotillgangstjanster | Esma, EBA, nationella behdriga | auktorisation som
som betydande myndigheter leverantor av
Frivillig Klassificering av kryptotillgangstjanster
leverantorer av
kryptotillgangstjanster  som
betydande

Acrtikel 92 Anmélan till nationella Personer som yrkesmaéssigt arrangerar | Forhindrande och Data
behoriga myndigheter eller eller genomfor transaktioner, Esma, | upptackt av
Esma om misstanke om nationella  behdriga  myndigheter, [ marknadsmissbruk
marknadsmissbruk. kommissionen

Acrtikel 93 Medlemsstaterna ska utse Medlemsstaterna, nationella behdriga Data
ansvariga nathnella behériga | myndigheter, Esma Styrning
myndigheter for denna
forordning och for att bista
Esma.

Artikel 102 Forsiktighetsatgarder som Nationell ~ behdrig  myndighet i | Underréttelser Data
vidtas av vardmedlemsstatens | vardmedlemsstaten, nationell behdrig
nationella behdriga myndighet i hemmedlemsstaten, Esma
myndighet samtidigt som den
informerar
hemmedlemsstatens
nationella behdriga
myndighet och Esma

Artikel 138c Esma ska begéra information | Esma, leverantorer av | Esma ska begéra | Data
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behdriga myndigheterna ska
forse varandra med
information

Utbyte av information

fran leverantorer av | kryptotillgangstjanster, person som [ information fran relevanta
kryptotillgangstjanster ~ och | deltar i kryptoverksamhet, | juridiska och  fysiska
relaterade personer kontrollerande person personer
Tillhandahallande av
information
Artikel 138f Esma och de nationella Esma, nationella behériga myndigheter Data

Artikel 138g, 138h och
138i

Esma ska inga avtal om
informationsutbyte. Esma ska
inhdmta uttryckligt samtycke
fran nationella behoriga
myndigheter i tredjelander for
offentliggdrande. Esma ska
samarbeta med andra
myndigheter.

Esma, nationella behoriga
myndigheter, andra myndigheter

Utbyte av information

Data

Artikel 138n

Offentliggbérande av viten

fran Esma

Esma, allménheten,
Europaparlamentet, kommissionen,
radet, nationella behdriga myndigheter

Esma ska offentliggora
boter och viten.

Om Esma beslutar att inte
alagga boter eller viten

ska byrdan informera
Europaparlamentet, radet,
kommissionen och de
nationella behoriga

Data,
offentlig tjanst

digital
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myndigheterna om detta.

Artikel 138k

Hantering av uppgifter i
samband med tillsynsatgarder
(insamling av information
fran enheter som star under
tillsyn och spridning av
information vid behov)

Esma, leverantor av
kryptotillgangstjanster, fysisk eller
juridisk person, nationella behériga
myndigheter, kommissionen

Tillsynsatgarder

Data, digital
offentlig tjanst

Andringar av férordning

648/2012 (Emir)

databasen.

Artikel 5 Forfarande for clearingkrav Nationella  behdriga  myndigheter, | Anmélan Data
som meddelas i den centrala | Esma
databasen

Acrtiklarna 6a och 6b Forfaranden avseende Nationella  behériga  myndigheter, Data,
tllllfal_llgLupprtla\l/(ande av Esmla,t_ dighet k?lr'nmlssmntenl, Tillfalligt upphévande av | processdigitalisering
clearingkravet ska resolutionsmyndigne or centra clearingkravet och automatisering
genomforas i den centrala motpart

handelsplats som ska
genomforas i den centrala
databasen

Artikel 7 Forfarande for tillgang till en | TV, central motpart, Esma TV skickar begéran till | Data
central motpart som ska central  motpart, TV
genomforas i den centrala informerar Esma om
databasen begdran

Artikel 8 Forfarande for tillgang till en | Central motpart, TV, Esma Central motpart skickar | Data,

begdran till TV, central
motpart informerar Esma

processdigitalisering
och automatisering

Artiklarna 14, 17, 17a,

Centrala motparters

Esma, behoriga myndigheter,

Hantering av

Data,
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17b, 22a och 88

ansokningar om auktorisation
till den behériga myndigheten
och Esma, Esma ska utarbeta
ett yttrande till den behdriga
myndigheten, Esma ska
offentliggdra en forteckning
over betydande centrala
motparter och en forteckning
oOver auktorisationer av
centrala motparter.

kollegium for centrala motparter

auktorisationer

processdigitalisering
och automatisering

tredjelander som inte har
transaktionsregister
etablerade i sina
jurisdiktioner far kontakta
Esma i syfte att etablera
samarbetsarrangemang for
tillgang till information om
derivatkontrakt i

Unionens transaktionsregister

Artikel 17c Esma ska inrétta och Esma, nationella behdriga | Hantering av | Processdigitalisering
underhalla en central databas. | myndigheter, relevanta myndigheter, | auktorisationer och automatisering,
kollegium for centrala motparter, digitala  l6sningar,
central motpart digital offentlig
tjanst
Artikel 17c Esma ska inrétta och Esma, nationella behdriga | Hantering av | Processdigitalisering
underhalla en central databas. | myndigheter, relevanta myndigheter, | auktorisationer och automatisering,
kollegium for centrala motparter, digitala  l6sningar,
central motpart digital offentlig
tjanst
Artikel 76 Lampliga myndigheter i Esma, myndigheter i tredjelander, | Tillgang till information Data
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transaktionsregister i
unionen.

Esma far etablera
samarbetsarrangemang med
dessa l&ampliga myndigheter
om tillgang till den
information om
derivatkontrakt i
transaktionsregister i unionen
som dessa myndigheter
behdver for att fullgora sina
skyldigheter och sina
uppdrag, under forutsattning
att det finns garantier for
tystnadsplikt, inbegripet
skydd for affarshemligheter
som myndigheterna delar
med tredje parter.

Artikel 76a

Lampliga myndigheter i
tredjelander dér ett eller flera
transaktionsregister ar
etablerade ska, om det &r
nddvandigt for att de ska
kunna fullgora sitt uppdrag,
ha direkt tillgang till
information i
transaktionsregister som &r
etablerade i unionen, under
forutsattning att
kommissionen har antagit en

Myndigheter i tredjelander, Europeiska
kommissionen, unionens
transaktionsregister

Tillgang till information

Data
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genomforandeakt om detta i
enlighet med punkt 2.

Andringar av férordning

(EU) 600/2014 (Mifir)

Artikel 22b

De data som 6verfors till
CTP enligt artikel 22a.1 och
de data som sprids av CTP
enligt artikel 27h.1 d ska
uppfylla de tekniska
standarder for tillsyn som
antagits enligt artiklarna 4.6
a,7.2a,11.44a, 11a.3aoch
14.7, savida inte annat
foreskrivs i de tekniska
standarder for tillsyn som
antagits enligt punkt 3 b och
d i denna artikel.

Systematiska internhandlare och
tillhandahallare av konsoliderad
handelsinformation for aktier och
borshandlade fonder

Overforing av data

Data,
processdigitalisering
och automatisering

Artikel 25

Mojlighet for Esma att begara
tillgang till uppgifter om alla
order i finansiella instrument
fran de nationella
tillsynsmyndigheterna

Nationella tillsynsmyndigheter
Esma, operatdrer av handelsplatser

och

Tillgang till data

Data,
processdigitalisering
och automatisering

Artikel 26

Rapporteringskrav for
operatorer av handelsplatser.

Nationella tillsynsmyndigheter
Esma, operatorer av handelsplatser

och

Rapporteringsskyldigheter

Data

Artikel 34b

Esma far utarbeta forslag till
tekniska  standarder  for
genomforande i syfte att
faststédlla formatet for de

Marknadsoperatorer, Esma

Rapporteringsskyldigheter

Data
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rapporter som avses i punkt 1
a.

Esma far utveckla forslag till
tekniska standarder for
genomfdérande i fraga om
atgarder for att krava att alla
rapporter som avses i punkt 1
a ska skickas till Esma vid en
angiven tidpunkt varje vecka,
for centraliserat
offentligg6rande av dessa
rapporter genom Esmas
forsorg.

Artikel 38fd

Esma ska inrdtta och
uppratthalla  en  central
databas for att sdkerstélla att
foljande enheter och
myndigheter kan ldmna in
sina handlingar och fa
tillgang till sina handlingar
som riktar sig till dem och
som registrerats i databasen:

a) PEMO-operatorer.

b) Marknadsoperatérer som
driver minst en betydande
handelsplats.

c) Vardepappersforetag som
driver minst en betydande
handelsplats med avseende pa

PEMO-operatorer,
marknadsoperatorer,
vardepappersforetag,

nationella behériga myndigheter

handelsplatser,
nationella tillsynsmyndigheter, Esma,

Inrattande av en digital
offentlig tjanst

Data, digital 16sning
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driften av MTF- eller OTF-
plattformar.

d) Andra handelsplatser som
tillhdér samma grupp som de
marknadsoperatorer och
vardepappersforetag som
avses i leden b och c.

e) Relevanta  nationella
tillsynsmyndigheter for de
enheter som avses i leden a—
d.

f) Esma.

g) Den relevanta nationella
behoriga myndighet som
avses i artikel 2q — artikel 2t i
denna forordning.

h) Andra mottagare, i
enlighet med vad som anges i
denna forordning.

Artikel 38fd

Inldamning av
information/dokument,

lagring av  dessa och
efterféljande  tillgang till
relevanta tillsynsdata  for

marknadsoperatorer och
vardepappersforetag som
driver handelsplatser som star
under Esmas tillsyn,

Marknadsoperatdrer och
vardepappersforetag som driver
handelsplatser som star under Esmas
tillsyn, nationella behdriga
myndigheter, nationella
tillsynsmyndigheter och Esma

Inrattande av en digital
offentlig tjanst

Data,

processdigitalisering
och automatisering
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relevanta nationella behoriga

myndigheter, relevanta
nationella
tillsynsmyndigheter och
Esma.
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4.2 Data

Overgripande beskrivning av data som omfattas

Typ av data

Hanvisning till kravet/kraven

Standard och/eller specifikation (i tillampliga fall)

Andring av forordning (EU) 2019/1156

Uppgifter och information som
nationella behdériga myndigheter begar
fran fonder i samband med
auktorisation och anmalan for
gransoverskridande marknadsféring av
fonder. Denna information omfattar
anmalningar om
marknadsféringsintentioner,
obligatoriska
fondinformationsdokument och
marknadsféringsdokument, beslut,
forfarandemassiga atgarder och intyg
som utférdats av de behdériga
myndigheterna.

Andring av férordning (EU) 2019/1156,
ny artikel 12

Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststélla standardformulér,
format och mallar.

Andringar av férordning (EU) 2022/858 (DL T-pilotordningen)

Information om regelefterlevnad for Artikel 4 a Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststélla standardformular,
begdran om specifika undantag format och mallar for inlamnande av de begdranden som avses i
avseende DLT-handelsplatser punkt 1.

Information om regelefterlevnad for Artikel 5 a Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststélla standardformulér,

begdran om specifika undantag
avseende DLT-avvecklingssystem

format och mallar for inlamnande av de begdranden som avses i
punkt 1.
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Information om regelefterlevnad for Artikel 7 a Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststélla standardformulér,
auktorisation att bedriva verksamhet format och mallar fér begaran om auktorisation enligt den
enligt den forenklade ordningen forenklade ordningen som avses i punkt 3.

Anmélan om huruvida operatoren Artikel 7 a
avser att overga till den ordinarie
ordningen

Information till stod for ansékan om Artikel 8
specifikt tillstand att driva DLT-TV-
system

Information till stod for ansékan om Anrtikel 10a Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststélla standardformulér,
specifikt tillstand att tillhandahalla format och mallar for tillampningen av punkt 1.
DLT-notarietjansten eller den DLT-
baserade centrala kontoféringen

Information om DLT-notarier och Artikel 10b
centrala DLT-kontoforvaltare

Information om déverforingar som sker | Artikel 10c Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér,
med den avvecklingsordning som de format och mallar.
deltar i

Information till stod for auktorisation | Artikel 10d
och tillsyn av avvecklingsordningen

Information om grénsoverskridande Artikel 10e
DLT-vérdepapperscentralstjanster

Standardisering av data till stod for Artikel 10g Esma ska lamna teknisk radgivning till kommissionen om stod till
interoperabilitet mellan DLT-
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marknadsinfrastrukturer

interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer

Rapport om grundldggande parametrar
for DLT-marknadsinfrastrukturernas
verksamhet

Artikel 11, artikel 11a

Forordning (EU) 648/2012 (Emir)

Information om regelefterlevnad for
auktorisation av en central motpart for
clearing av en klass av OTC-derivat

Artikel 5

Esma ska utarbeta tekniska standarder.

Begaran om tillfalligt upphavande av
clearingkravet

Artiklarna 6a och 6b

Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér,
format och mallar.

Begaran om tillgang till en central Artikel 7 Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststélla standardformulér,
motpart format och mallar.
Begaran om tillgang till en TV Aurtikel 8 Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér,

format och mallar.

En central motparts ans6kan om
auktorisation. Kvantitativa uppgifter
for att faststalla signifikans

Artiklarna 14, 17, 17a, 17b, 22a och 88

Esma ska utarbeta tekniska standarder (artiklarna 14 och 17a).
Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformular,
format och mallar (artiklarna 17 och 17b). Kommissionen ska ges
befogenhet att anta en delegerad akt (artikel 22a). Esma ska
uppratthalla en webbplats (artikel 88).

Esma ska utarbeta riktlinjer for att faststalla standardformulér,
format och mallar.

Beslut, handlingar, anmalningar

Artikel 17¢

Esma ska inratta och uppratthalla
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en forteckning dver de behoriga Artikel 22 Esma ska pa sin webbplats offentliggdra
myndigheter som utsetts av

medlemsstaterna

information om derivatkontrakt i Artikel 76 Esma far uppratta samarbetsarrangemang.

unionens transaktionsregister

Andringar av forordning 909/2014 (CSD-férordningen)

Bekraftelse av tilldelning och Artikel 6 De internationella standarder som anges av Esma i relevanta
avvecklingsinstruktioner tekniska tillsynsstandarder
Rapportering av Artikel 9 Den information som Esma anger i de tekniska

avvecklingseffektivitet

tillsynsstandarderna i enlighet med artikel 9.4.

Information om den sékande
vardepapperscentralen

Artiklarna 16, 17

Den information som anges i de tekniska tillsynsstandarder som
utarbetats av Esma i enlighet med artiklarna 16 och 17.

Yttrande

Artikel 17a

Ej tillampligt

Information om utkontraktering av
tjanster

Artikel 19a

Den information som anges i de tekniska tillsynsstandarder som
utarbetats av Esma i enlighet med artikel 19a.

Information om vardepapperscentralers
ansokningar om auktorisation

Artiklarna 16, 19, 19a, 21a, 48b, 54, 54a,
54b och 56

Yttrande

Artikel 22

Ej tillampligt

Information om tjanster med pass

Artikel 23

Den information som anges i de tekniska tillsynsstandarder som
utarbetats av Esma i enlighet med artikel 23.
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Information om de instrument och
tjanster som tillhandahalls via lanken

Artiklarna 48, 48b och 52

Den information som anges i de relevanta tekniska
tillsynsstandarder som utarbetats av Esma.

Information om anknutna banktjanster

Artikel 55

Den information som anges i de tekniska tillsynsstandarder som
utarbetats av EBA i enlighet med artikel 55

Andringar av férordning (EU) 2023/1114 (MiCA-forordningen)

Offentliggorande av viten fran Esma

Aurtikel 138j

Offentligg6rande av viten.

Informationsutbyte mellan Esma och
tredjelander

Utlamnande av information fran
tredjelander

Artikel 138d, 138e

Esma ska inga avtal med myndigheter i tredjelander

Relevanta uppgifter for auktorisation
som leverantor av
kryptotillgangstjanster i EU

Artikel 60, artikel 62, artikel 63, artikel
64, artikel 65

Juridiska personer eller andra foretag som avser att tillhandahalla
kryptotillgangstjanster ska ansoka om auktorisation som
leverantor av kryptotillgangstjanster hos Esma.

Andringar av férordning (EU) nr 600/2014 (Mifir)

Kurser (pris och volym) avseende Artikel 22b Ej tillampligt
aktier och bdrshandlade fonder
Uppgifter om order i finansiella Artikel 25 Den information som Esma anger i de tekniska

instrument

tillsynsstandarderna i enlighet med artikel 25.3
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Information om auktorisationen av | Artikel 38fd
handelsplatser som star under Esmas
tillsyn, formella tillsynsbegéaranden
riktade till enheter som star under
tillsyn och svar pa dessa begaranden.

Overensstammelse med EU:s datastrategi
Forklara hur kravet/kraven dverensstammer med EU:s datastrategi

Kraven framjar transparens och tillganglighet till information (t.ex. offentliga register, offentliggérande av rapporter pa Esmas webbplatser,
utlamnande av information).

De bidrar till att skapa datafléden mellan aktorer pa finansmarknaden, medlemsstaternas behériga myndigheter och EU-institutionerna.
Kraven framjar ocksa horisontell datadelning mellan offentliga forvaltningar, vilket ar ett centralt fokus i EU:s datastrategi.

Overensstammelse med eng&ngsprincipen
Forklara hur engangsprincipen har beaktats och hur méjligheten att ateranvéanda befintliga data har utforskats

Initiativet frimjar en strategi som gar ut pa att "samla in data en géng, dela dem méanga ganger”, vilket innebdr att data endast samlas in en gang och
sedan gors tillgangliga for berérda myndigheter i medlemsstaterna och EU-institutionerna. Detta sakerstaller att initiativtagaren endast lamnar in
information en gang och att det inte férekommer nagon dubblering.

Initiativet framjar harmonisering och centraliserade forfaranden for samma gransoverskridande tjanster.
Andringar av férordning (EU) 600/2014 (Mifir)
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Nar det galler artikel 22b skulle de kurser som genereras av systematiska internhandlare lamnas in en gang lopande, och denna information skulle
ateranvandas eller vara tillganglig for anvandare av konsoliderade uppgifter eller for regleringsandamal.

Nér det galler artikel 25 finns redan uppgifter om order avseende finansiella instrument tillgangliga for nationella behériga myndigheter (eller framtida
nationella tillsynsmyndigheter). Det nya kravet kommer att ge Esma majlighet att begara redan insamlade uppgifter fran nationella tillsynsmyndigheter
utan att det inférs nagon ny rapporteringsskyldighet for marknadsaktorerna.

Nar det galler artikel 38fd skulle uppgifterna lamnas in en gang av den s6kande (t.ex. en handelsplats) som ansdker om auktorisation fran Esma. Denna
information skulle sedan kunna anvéndas av den sokande sjalv, Esma, berdrda behdriga myndigheter eller nationella tillsynsmyndigheter, i
forekommande fall.

Forklara hur nyskapade data ar sékbara, tillgangliga, kompatibla och ateranvandbara samt uppfyller standarder for hog kvalitet

Initiativet framjar insamling av data endast en gang, som sedan delas med berérda behériga myndigheter i medlemsstaterna och berérda EU-
institutioner via centrala databaser.

Kraven frdmjar transparens och tillganglighet till information genom anvandning av offentliga register, offentliggdrande av rapporter och
offentliggdranden pa Esmas webbplatser.

Andringar av férordning (EU) 600/2014 (Mifir)

For artikel 22b och artikel 25 finns det inga nyskapade uppgifter. Sddana data omfattas redan av harmoniserade dataformat och finns i ett maskinlasbart
format, vilket redan sékerstaller konsekvens och fullstandighet, vilket underlattar somlos kompatibilitet och ateranvéandning.

For artikel 38fd kommer dessa data att vara lattillgangliga via den centrala databasen. De kommer att lagras dar och darmed vara ateranvandbara.
Eftersom formatet for tillhandahallande av obligatoriska data kommer att harmoniseras kommer dessa data ocksa att vara kompatibla.

Andringar av férordning (EU) 684/2012 (Emir)

All information, data, kommunikation och forfragningar som 6verfors enligt Emir sker via den centrala databasen och lagras dar. Alla berorda parter
med laglig ratt att fa tillgang till sadana dverforingar kan gora detta genom att ansluta sig till den centrala databasen. Darmed sékerstélls fullstandig
ateranvandning och delning av relevanta dverforingar.

Andringar av férordning (EU) 909/2014 (CSD-férordningen)

All information, data, kommunikation och forfragningar som 6verfors enligt CSD-forordningen sker via den centrala databasen och lagras dar. Alla
berorda parter med laglig ratt att fa tillgang till sadana éverforingar kan gora detta genom att ansluta sig till den centrala databasen. Darmed séakerstélls
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fullstandig ateranvandning och delning av relevanta 6verforingar.

Datafloden

| féljande tabell ges en évergripande beskrivning av dataflédena.

Typ av data Hanvisning/hanvisningar | Aktor som tillhandahaller AKtor som tar emot Utlésande faktor for Frekven:
till kravet/kraven data data datautbyte tillampli
fall)
Andring av forordning (EU) 2019/1156
Kontinuerlig overforing av | Den nya artikel 12 Nationella behdriga Esma Mottagande av uppgifter fran | Lopande,
data fran nationella myndigheter de enheter som star under snart de
behdriga myndigheter till tillsyn av den nationella nationell:
Esma, som sedan gor dessa behériga myndigheten. Beslut, | behdriga
data tillgangliga. forfarandeméssiga atgarder myndigh
eller intyg fran nationella har mottz
behoriga myndigheter. uppgifter
ska dessa
ldmnas ti
Esma.

Andringar av férordning (EU) 2022/858 (DL T-pilotord

ningen)

Information om
regelefterlevnad for begéran
om specifika undantag
avseende DLT-
handelsplatser

Artikel 4a

DLT-TV-operator

Nationella behoriga
myndigheter,
kommissionen, Esma

AnsOkan om undantag
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Information om Artikel 5a DLT-SS-operator Nationella behoriga Ans@kan om undantag
regelefterlevnad for begéran myndigheter,

om specifika undantag kommissionen, Esma
avseende DLT-
avvecklingssystem

Information om Artikel 7 a DLT- Nationell behérig Ansdkan om auktorisation
regelefterlevnad for marknadsinfrastrukturoperator | myndighet
auktorisation att bedriva
verksamhet enligt den
forenklade ordningen

Ansodkan om specifikt Artikel 8 Behorig juridisk person Nationell behérig Ansdkan om auktorisation
tillstand att driva DLT-TV- myndighet, Esma

system

Ansokan om specifikt Artikel 10a Behorig juridisk person Nationell behorig Ansokan om auktorisation
tillstand att tillhandahalla myndighet

DLT-notarietjansten eller
den DLT-baserade centrala
kontoforingen

Information om Artikel 10c Centrala DLT-kontoforvaltare | Esma, och Rapporteringsskyldighet Manatlig
overforingar som sker med vidareférmedlas till

den avvecklingsordning nationella behdriga

som de deltar i myndigheter

Information till stod for Anrtikel 10d Centrala DLT-kontoforvaltare | Esma Ansokan om auktorisation

auktorisation och tillsyn av
avvecklingsordningen
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Information om
gransoverskridande DLT-
vardepapperscentralstjanster

Artikel 10e

DLT-notarie eller central
DLT-kontoforvaltare

Hemmedlemsstatens
nationella behdriga
myndighet, och
vidareformedlas till
vardmedlemsstatens
nationella behdriga
myndigheter

Anmala avsikt att
tillhandahalla tjanster i mer an
en medlemsstat

Andringar av férordning (EU) 648/2012 (Emir)

Auktorisation for en central | Artikel 5 Nationell behdrig myndighet | Esma Auktorisation Ej tillam;
motpart for clearing av en
klass av OTC-derivat
Begaran om tillfalligt Artikel 6a i forordningen | Nationella behoriga Esma, kommissionen, Begaran om uppskov med Ej tillamy
upphévande av myndigheter, Esma, Europaparlamentet, radet | skyldigheten
clearingkravet resolutionsmyndighet for Kommissionen

central motpart
Begaran om tillgang till en | Artikel 7 TV Central motpart, Esma Begéran om tillgang till en Ej tillam;
central motpart central motpart
Begéran om tillgang till en | Artikel 8 Central motpart TV, Esma Begéran om tillgang till en Ej tillam;
TV handelsplats
Offentligg6rande av viten Artiklarna 12, 66 Esma Allménheten Offentliggdrande av viten for | Regelbur

allménheten intervall

En central motparts ansdkan | Artiklarna 14, 17, 17a, Central motpart, Esma Behorig myndighet, En central motparts ansdkan Ej tillamy

om forlangning av

om auktorisation. Information
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auktorisationen Kvantitativa
uppgifter for att faststélla
signifikans Forteckning
over betydande centrala
motparter och
auktorisationer av centrala
motparter

17b, 22a och 88

Esma, allmanheten

om genomsnittligt 6ppet
intresse, genomsnittligt
teoretiskt utestaende belopp,
genomsnittligt aggregerat krav
pa marginalsakerheter,
gruppstruktur,

samverkansoverenskommelser.

Esma ska offentliggora en
forteckning 6ver betydande
centrala motparter och
auktorisationer av centrala
motparter.

att uppratta
samarbetsarrangemang for
tillgang till information i
unionens
transaktionsregister

tredjeland

ett tredjeland. Tredjelandets
myndigheter far tillgang till
information i unionens
transaktionsregister

Beslut, handlingar, Artikel 17c Esma, nationella behdriga Esma, nationella Eventuella behov av att Ej tillam;
anmalningar myndigheter, relevanta behoriga myndigheter, oversanda handlingar, beslut,

myndigheter, kollegium for relevanta myndigheter, underrattelser, information

centrala motparter, central kollegium for centrala

motpart motparter, central

motpart

Forteckning dver de Artikel 22 Esma Allmanheten Forteckning dver centrala Ej tillamy
behdriga myndigheter som motparters behodriga
utsetts av medlemsstaterna myndigheter
Begaran fran tredjeland om | Artikel 76 Myndighet i tredjeland Esma, myndighet i Begéran fran en myndighet i Ej tillam;
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Andringar av férordning (EU) 909/2014 (CSD-férordningen)

Bekraftelse av tilldelning Artikel 6 Vérdepapperscentraler och Vérdepapperscentraler Marknadsoperationer Ej tillamy

och marknadsaktorer och marknadsaktorer

avvecklingsinstruktioner

Rapportering av Artikel 9 Foretag som internaliserar Behdriga myndigheter Regelbunden rapportering Kvartals\

avvecklingseffektivitet avveckling

Information om den Artiklarna 16, 17 Vérdepapperscentraler Behdriga myndigheter Ansdkan om auktorisation Ej tillamy

sOkande

vardepapperscentralen

Yttrande Artikel 17a 22 Behoriga och relevanta Vardepapperscentraler Regelbunden 6versyn och Minst val
myndigheter utvardering tredje ar

Information om tjanster Artikel 23 Vérdepapperscentraler Behdriga myndigheter Tillhandahallande av Ej tillamy

med pass tjansterna

Information om de Artiklarna 48, 48a, 48b, Vérdepapperscentraler, Behdriga myndigheter Ansdkan om auktorisation Ej tillamy

instrument och tjanster som | 52 behdriga och relevanta

tillhandahalls via lanken myndigheter

Information om anknutna Artikel 55 Vardepapperscentraler, Banktillsynsmyndigheter, | Ansdkan om auktorisation Ej tillam;

banktjanster banktillsynsmyndigheter behdriga myndigheter

Andringar av férordning (EU) 2023/1114 (MiCA-forordningen)

Relevanta uppgifter for Artiklarna 62 och 63 i Juridiska personer eller andra | Esma Ansokan om auktorisation

auktorisation som forordning (EU) foretag som avser att eller &ndringar

leverantér av 2023/1114 (MiCA- tillhandahalla
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kryptotillgangstjanster i EU

forordningen)

kryptotillgangstjanster

Andringar av férordning (EU) 600/2014 (Mifir)

Kurser for aktier och Artikel 22b Systematiska internhandlare | Tillhandahallare av Marknadsoperationer Pagaende
bdérshandlade fonder konsoliderad
handelsinformation for
aktier och borshandlade
fonder
Uppgifter om order i Artikel 25 Handelsplatser Nationella behdriga Regelbunden rapportering eller | Pagaende
finansiella instrument myndigheter, nationella | rapportering pa begaran pa begare
tillsynsmyndigheter,
Esma
Information om Artikel 38fd Esma, nationella Esma Ansdkan om auktorisation, Ej tillamy

auktorisationen av
handelsplatser som star
under Esmas tillsyn samt
formella tillsynsbegéranden
riktade till enheter som star
under tillsyn och svar pa
dessa begaranden.

tillsynsmyndigheter,
nationella behdriga
myndigheter eller
marknadsoperatdrer och
vardepappersforetag som
driver handelsplatser som star
under Esmas tillsyn

begéran om information for

tillsynsandamal, svar pa dessa

ansokningar och begaranden
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4.3

Digitala I6sningar

Overgripande beskrivning av digitala losningar

Observera att beskrivningen nedan av den centrala databas som ska inrattas av Esma inte innehaller information om tillhandahallande av den ytterligare
kapacitet som kravs for forordningen om slutgiltig avveckling. Mer information om detta finns i digitaliseringsoversikten till férordningen om slutgiltig

avveckling.
Anvandning
Digital 16sni Hanvisning/hanvisningar Huvudsakliga Ansvarigt | Hur tillgodoses I—!Hlf_overvag_s avAI-_
igital I16sning . " . . s mojligheten till teknik (i
till kravet/kraven foreskrivna funktioner organ tillgangligheten? | , o S
ateranvandning? | tillampliga
fall)
Esmas centrala databas | Andringar av férordning Central dataplattform, Esma Fullt tillgangliga | Esmas
och 648/2012 (Emir) artikel tillhandahaller for dessa enheter | tillsynsplattform
tillsynsdataplattformens | 17¢ funktioner for (Esma maste kommer att
tackning av centrala Andringar av férordning datainsamling, sake!stalla utvidgas till att
motparter, 909/2014 (CSD- informationsutbyte tillgang). omfat_ta
vardepapperscentraler forordningen) artikel 19a mellan bland annat ytterligare krav.
och ) Esma, behoriga
vérdepappersforetag Andringar av forordning | myndigheter och

(EU) 600/2014 (Mifir)
artikel 38eb

Forslag till forordning om
slutgiltig avveckling,
artikel 22

operatorer
(vardepapperscentraler,
centrala motparter,
betalningssystem,
marknadsoperatérer och
vardepappersforetag

som driver en
handelsplats),
registreringsmyndigheter
och automatiserar
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arbetsfléden och
forfaranden for tillsyn.

Esmas dataplattform Andring av férordning Funktioner for att samla | Esma Plattformen Ej
for gransoverskridande | (EU) 2019/1156, ny in, behandla, generera kommer att tillampligt
anmalningar av fonder | artikel 12 och utbyta eller dela ateranvanda
och samverkan mellan uppgifter/handlingar och befintliga resurser
nationella behdriga underlatta och data dar
myndigheter i hem- och kommunikationen sadana redan
vardmedlemsstater i mellan nationella finns (t.ex. den
gransoverskridande behoriga myndigheter. centrala databas
fragor. Oversittartjanster. som Inrattats |
enlighet med

Offentligt granssnitt for artikel 17¢c i

att gora relevanta Emir).

uppgifter tillgangliga for

allménheten (Esmas

portal med en enda

kontaktpunkt)
Esmas centrala register | Andringar av forordning Centralt offentligt Esma Plattformen

for marknadskontroll
av leverantorer av
kryptotillgangstjanster

(EV) 2023/1114 (MiCA-
forordningen)

register och
tillsynsplattform

kommer att
ateranvanda
befintliga resurser
och data (t.ex.
den centrala
databas som
inrattats i enlighet
med artikel 17c i
Emir).
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Centraliserade data och
analyser

Andringar av férordning
(EU) 1095/2010 (Esma)
artikel 35, artikel 8

Tillhandahalla
gemensamma verktyg
for att Overvaka och
analysera marknadsdata,
I samarbete med
behoriga myndigheter,

mojliggdra snabb
delning av
tillsynsinformation med
behoriga myndigheter,
och

underlatta séker,
standardiserad
datatillgang och
datautbyte inom EU:s
tillsynsram.

Esma
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Forklara, for varje digital 16sning, hur den digitala l16sningen uppfyller tillamplig digital politik och lagstiftning.

Esmas data- och tillsynsplattformar

Digital och/eller sektoriell politik (i tillampliga fall)

Beskrivning av Overensstammelse

Fdrordningen om artificiell intelligens

EU:s cybersakerhetsram

Medlemsstaterna och Esma maste sakerstalla sakerhet, integritet, akthet och
konfidentialitet for de uppgifter som samlas in och lagras i enlighet med denna
forordning.

elDA

Den gemensamma digitala ingangen och IMI

Ovriga
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4.4

Interoperabilitetshedomning

Overgripande beskrivning av den digitala offentliga tjanst/de digitala offentliga tjanster som paverkas av kravet

Digital offentlig tjanst
eller kategori av
digitala offentliga
tjanster

Beskrivning

Andra
interoperabilitetslosningar

Hanvisning/hanvisningar
till kravet/kraven

Esmas dataplattform for
gransoverskridande
anmaélningar av medel
och samverkan mellan
nationella behdriga
myndigheter i hem- och
vardmedlemsstater i
gransoverskridande
fragor.

Processen med nationella
behériga myndigheter for
anmaélningar om
gransoverskridande
marknadsforing av fonder.

Andring av férordning
(EU) 2019/1156, ny
artikel 12

Befintliga 16sningar vid Esma
kommer att ateranvandas (t.ex. den
centrala databas som inréattats i
enlighet med artikel 17c i Emir).

Tillsynsdataplattformens
tackning av centrala
motparter,
vardepapperscentraler
och TV

Beviljande av auktorisation

Informationsutbyte mellan
Esma, medlemsstaternas
behériga myndigheter och
operatorer

Arbetsfloden och forfaranden
for tillsyn

Andringar av férordning
648/2012 (Emir)

Andringar av férordning
909/2014 (CSD-
forordningen)

Befintliga l6sningar vid Esma
kommer att utvidgas och
ateranvandas (t.ex. den centrala
databas som inréttats i enlighet
med artikel 17c i Emir).

Centralt register for
marknadskontroll av
leverantérer av
kryptotillgangstjanster

Inrdttande av det centrala
systemet for auktorisation och
dvervakning av leverantorer
av kryptotillgangstjanster,
informationsutbyte,

Andringar av férordning
(EU) 2023/1114 (MiCA-
férordningen)

Befintliga 16sningar vid Esma
kommer att ateranvandas och
utvidgas med nya funktioner (t.ex.
den centrala databas som inrattats i
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uppréatthallande av ett
offentligt register

enlighet med artikel 17c i Emir).

Central databas

En central databas for lagring
av information/handlingar och
tilltrade for
marknadsoperatorer och
vardepappersforetag som
driver handelsplatser som star
under Esmas tillsyn,
nationella behoriga
myndigheter, nationella
tillsynsmyndigheter och Esma
till en databas for inlamning
av information om
auktorisationer enligt Mifir
samt annan tillsynsrelaterad
information (inbegripet
tillsynsbegdranden och svar
pa sadana begéranden).

Forordning (EU) 600/2014

(Mifir)
Artikel 38eb

Befintliga 16sningar vid Esma
kommer att ateranvandas dar
sadana redan finns (t.ex. den
centrala databas som inrattats i

enlighet med artikel 17c i Emir).

Kategori av digitala
offentliga tjanster enligt

Cofog #1

01.1.2

Kravets/kravens inverkan pa gransoverskridande interoperabilitet vad géller digitala offentliga tjanster

Den centrala Mifir-databasen
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https://op.europa.eu/en/web/eu-vocabularies/concept-scheme/-/resource?uri=http://data.europa.eu/7yx/cofog

Beddmning Atgard/atgarder Potentiella aterstaende hinder (i tillampliga fall)
Overensstammelse med befintlig | - Den centrala databasen genomférs inom | -  Ej tillampligt
digital och sektoriell politik. flera  finansiella  sektorer  (handel,
Ange tillamplig digital och sektoriell eftre]r?lgntde_l.tto:\_/.) Ea "ektt ktqu1lsekt\;ent och
politik som identifierats ennetiigl satt Tor att sakerstafia att samma

digitala 16sning kan anvandas for lagring

av handlingar/information och atkomst

inom alla relevanta finansiella sektorer.
Organisatoriska atgarder for ett |- Eftersom den centrala databasen kommer | -  Ej tillampligt
smidigt tillhandahallande av att drivas av en europeisk myndighet
gransoverskridande digitala (Esma) kommer den att sakerstélla att alla
offentliga tjanster berérda myndigheter och
Ange planerade ?1I<'|;1rl§nadtsfflilktorer_ﬁlamnaro t|tn "t?c'ht far:
forvaltningsatgarder Ifigang till Uppgitterna pa ett rattvist oc

proportionerligt satt.
Atgarder som vidtagits for att|- Eftersom den centrala databasen kommer | -  Ej tillampligt
sakerstalla en samstammig att drivas av en europeisk myndighet
forstaelse av data (Esma) kommer den att sdkerstédlla att
Ange dessa &tgérder glataform_atet tlllampa§ allmént pa all

information/alla handlingar som lamnas

in av relevanta myndigheter och

marknadsaktorer. Dessutom faststélls den

information som ska lamnas in (sérskilt

for auktorisationer) i lagstiftningen.
Anvandning av gemensamt | - Eftersom den centrala databasen kommer | -  Ej tillampligt

overenskomna  Oppna  tekniska
specifikationer och standarder

att drivas av en europeisk myndighet
(Esma) kommer den att sékerstalla att
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Ange dessa atgarder dataformatet tillampas allmant pa all
information/alla handlingar som lamnas
in av relevanta myndigheter och
marknadsaktorer. Dessutom faststélls den
information som ska lamnas in (sérskilt
for auktorisationer) i lagstiftningen.

4.5 Atgarder till stod for digitalt genomforande

Overgripande beskrivning av atgarder till stod for digitalt genomférande

Beskrivning av atgarden Hanvisning/hanvisningar till Kommissionens | Aktorer som ska | Forvantad tidsplan

kravet/kraven roll involveras (i tillampliga fall)

(i tillampliga fall) | (i tillampliga fall)

Andringar av forordning (EU) 2022/858 (DL T-pilotordningen)

Esma ska lamna teknisk radgivning till kommissionen om stdd till interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer
Artikel 15

Oversyn Ta initiativ till ytterligare initiativ

Esma

Esma ska utarbeta riktlinjer for att Acrtikel 4a, 53, 7a, 10a och 10c Esma I enlighet med de

faststélla standardformulé&r, format och tidsfrister som anges i

mallar for inlamnande av begédranden de relaterade artiklarna

enligt artiklarna 4a, 5a, 7a, 10a och 10c. 4a, 5a, 7a, 10a och 10c—
CJ.

Andringar av férordning (EU) 648/2012 (Emir)
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enlighet med artikel 55.

Esma ska utarbeta tekniska standarder Artiklarna 5, 14, 17, 17a och 17b Esma Enligt de tidsfrister som

och/eller riktlinjer i enlighet med artiklarna anges i artiklarna 5, 14,

5, 14,17, 17a och 17b. 17, 17a och 17b.

Andringar av férordning (EU) 909/2014 (CSD-férordningen)

Esma ska utarbeta tekniska standarder i Artiklarna 6, 9, 16, 17, 19a, 23, 48, Esma Enligt de tidsfrister som

enlighet med artiklarna 6, 9, 16, 17, 19a, 48b och 52 anges i artiklarna 6, 9,

23, 48, 48b och 52. 16, 17, 19a, 23, 48, 48b
och 52.

EBA ska utarbeta tekniska standarder i Artikel 55 EBA Enligt den tidsfrist som

anges i artikel 55
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BILAGA
Allmanna antaganden om heltidsekvivalenter och kostnader

Avdelning | — Personalutgifter

Foljande sarskilda antaganden har tillampats vid berdkningen av personalutgifterna pa
grundval av de identifierade personalbehov som beskrivs nedan:

Forhandlingarna om paketet avslutas i mitten av 2027 och det drojer ett till tva ar innan
lagstiftningen trader i kraft (for vissa forordningar ar det ett ar och for andra lagar tva ar),
varav sex manader till ett ar ar avsett for forberedelsefasen for nya mandat. Under denna
fas bor personal som ska forbereda de nya uppdragen rekryteras. Det berdknas att 10
heltidsekvivalenter plus 2 heltidsekvivalenter for allmanna omkostnader per sektor
kommer att behovas for detta arbete. Antagandet ar att Esma kommer att ha tid att
rekrytera ytterligare heltidsekvivalenter sa att de &r operativa fran 2028 till mitten av
2028.

Styrelsen kommer att tillséttas ett ar efter ikrafttradandet, i mitten av 2028, for att borja
lagga grunden for direkt tillsyn och forbereda samarbetsarrangemang. | mitten av 2029
inleds den direkta tillsynen — full bemanning for handel och efterhandel bor da vara
uppnadd. Full bemanning for tillsynen av leverantdrer av kryptotillgangstjanster bor dock
uppnas gradvis fram till 2031. Den standardiserade arskostnaden (2025 ars niva) for en
tillfalligt anstalld & 188 000 EUR, for en kontraktsanstalld 101 000 EUR och for en
utstationerad nationell expert 103 000 EUR, vilket i samtliga fall inkluderar 30 000 EUR i
kringkostnader.

Korrigeringskoefficienten for personalens Ioner i Paris (Esma) ar 114,2 (2025-bas).

Arbetsgivarens pensionsavgifter for tillfalligt anstéllda och kontraktsanstallda har inte
tagits med i berdkningarna. FOr avgiftsfinansierade direkta tillsynsuppgifter skulle 100 %
av arbetsgivarens pensionsavgifter inkluderas i de avgifter som tas ut av de enheter som
star under tillsyn. For icke-direkta tillsynsuppgifter, vars kostnader skulle baras av EU och
de nationella tillsynsmyndigheterna, skulle de nationella tillsynsmyndigheternas andel av
sadana avgifter, precis som i nuldget, betalas av de nationella tillsynsmyndigheterna till
Esma (EU:s andel bars direkt av unionens budget och gar inte via Esmas budget).

Resurshuvudpersonal &r kontraktsanstéllda, tillfalligt anstallda, inklusive assistenter, och
utstationerade nationella experter.

En inflationstakt pa 2 % tillampades fran och med 2027 pa 2025 ars standardsatser.

Avdelning Il — Infrastrukturs- och driftsutgifter

Kostnaderna beraknas genom att multiplicera antalet anstallda med den andel av aret som de
ar anstallda med standardkostnaden for kringkostnader, dvs. 30 000 EUR (som tacker
byggnader, grundlaggande it-support osv.). En inflationstakt pa 2 % tillampas.

Avdelning Il — Driftsutgifter

Kostnaderna beraknas pa grundval av féljande antaganden:

De engangskostnader for it som anges i avsnitt D antas fordelas jamnt Gver tva ar (2028—
2029 for tillsynsplattformen, marknadskontrollsystemet for leverantérer av
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kryptotillgangstjanster och fonddatabasen; 2030-2031 for centraliserade data och
analyser), med hénsyn till den tid som behovs for forberedelser, planering och
upphandling.

e It-kostnaderna (utveckling och underhall) baseras pa basta majliga uppskattningar av de
marginella tillaggskostnader som faktiskt kommer att uppsta under aren 2028-2034 och
fordelas pa antingen direkt tillsyn eller tillsynsverksamhet och deras respektive
finansieringssystem.

o Som ett undantag fran det tillampliga finansieringssystemet

o kommer kostnaderna for it-utveckling som ar kopplad till direkt tillsyn att betalas av
EU i utvecklingsfasen och atervinnas under de foljande fem aren genom en
minskning av EU:s bidrag, motsvarande de avskrivna kostnaderna for it-
infrastrukturen, till ett belopp av 12,2 miljoner EUR. De efterfoljande arliga
underhallskostnaderna (och eventuell vidareutveckling) kommer att finansieras helt
med avgifter och baras fran och med 2030.

o De initiala kostnaderna for utvecklingen av de nya it-system som inte ar kopplade till
direkt tillsyn, men som kravs for genomforandet av detta forslag, kommer att betalas
till 100 % av EU (upp till 18,1 miljoner EUR efter inflation). Déarefter kommer
kostnaderna for underhall och utveckling av dessa system att baras lika av EU och de
nationella behoériga myndigheterna.

e En inflationstakt pa 2 % tillampades fran och med 2027 pa 2025 ars I6pande priser.

e Utgifter for tjansteresor, kommunikationstjanster och bolagsstammor ingar som 1,25 % av
personalutgifterna (avdelning 1), baserat pa Esmas faktiska kostnader. Detta leder till
foljande ytterligare utgifter:

miljoner euro 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
EU-andel 0,008 0,027 0,027 0,028 0,028 0,029 0,029
Nationell

behorig

myndighets

andel 0,008 0,027 0,027 0,028 0,028 0,029 0,029
Finansierat

med avgifter 0,094 0,611 0,737 0,885 0,902 0,920 0,939
Totalt 0,110 0,664 0,792 0,940 0,959 0,978 0,997

Alla avdelningar — medfinansiering

Den medfinansiering som behalls fran och med 2028 &r ett bidrag pa 50 % fran EU och 50 %
fran de nationella behdriga myndigheterna for all kompletterande verksamhet som infors
genom detta initiativ och som medfinansieras av Esma. Dessa procentsatser skiljer sig nagot
fran de procentsatser pa 40 % respektive 60 % som vanligtvis tillampas for medfinansiering
enligt skél 68 i forordning (EU) nr 1095/2010 om inrattande av Esma. Denna andring skulle
inte medféra nagra forandringar nar det galler berakningen av bidrag for den verksamhet som
infordes fore detta initiativ och som medfinansieras av Esma (den skulle fortsétta att
finansieras med 40 % fran EU och 60 % fran de nationella behdriga myndigheterna) och nar
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det galler hur medlemsstaternas bidrag betalas in i enlighet med réstviktningen®?.
Motiveringen &r att finansieringen av Esmas verksamhet, mot bakgrund av den betydande
forstarkningen av Esmas mandat och dess alltmer unionsomfattande tillsynsansvar, bor
aterspegla det unionsintresse som dess arbete tjanar pa ett mer korrekt satt. En forstarkning av
Esmas roll nar det galler att sakerstalla en enhetlig och andamalsenlig tillsyn pa den inre
marknaden ger fordelar for unionens ekonomi som helhet, och det ar darfor lampligt att en
storre andel av de darmed sammanhangande kostnaderna bars av EU:s budget, vilket minskar
trycket pa de nationella behdriga myndigheterna samtidigt som ett balanserat och
proportionerligt arrangemang for kostnadsdelning bibehalls. Denna justering bidrar till en
rattvisare fordelning av de finansiella bidragen, o©kar budgetférutsagbarheten for
medlemsstaterna och framjar en effektiv och motstandskraftig tillsynsram som kan sakerstalla
att unionens kapitalmarknader fungerar val och integreras ytterligare.

Specifika antaganden

Detta lagstiftningsinitiativ kommer att paverka kostnaderna till foljd av de forandringar som
infors (A) for att oka tillsynskonvergensen, (B) for att ge Esma befogenheter avseende direkt
tillsyn, (C) for allménna resurser, (D) for it-verktyg som krdvs for direkt tillsyn och
tillsynskonvergens, (E) for att inrdtta en ny oberoende styrelse. Slutligen har mgjligheterna till
omfdrdelning och effektivitetsvinster undersokts (F).

Oversikt 6ver Esmas personalbehov vid normal drift (fran 2031):

Annan
Direkt tillsyn och tlllsynsrlfogl\igrrgens Totalt
relaterad oc
konvergensverksamhet
finansierat med avgifter medfinansierat
Styrelse 5 5
Centrala motparter 47 47
Véardepapperscentraler 39 39
Handelsplatser 104 104
Leverantorer av
kryptotillgangstjanster 158 158
Samordning av forvaltning
av tillgangar och
grénsoverskridande tillsyn 15 15 30
DLT-pilot 7 7
Enhetlighet i tillsynen 10 10
51 Enligt skal 68 bor Esma atminstone inledningsvis finansieras till 40 % av unionens medel och 60 %

genom bidrag frdn medlemsstaterna, i enlighet med den rostviktning som faststalls i artikel 3.3 i
protokollet (nr 36) om 6vergangsbestammelser.
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*) 10 -10 -
Allménna omkostnader 76 4 80

Totalt 454 26 480

(*) Tio heltidsekvivalenter i den nuvarande Esma- avdelning som hanterar tillsynskonvergens
skulle Overforas till de avgiftsfinansierade verksamheterna, vilket skulle kompensera for
ytterligare tio heltidsekvivalenter som skapas genom detta paket for tillsynskonvergens.

Dessutom finns det pa kommissionens sida ett behov av resurser for att hantera Esmas
ytterligare sektorsvisa och dvergripande ansvarsomraden. For att sékerstalla en &ndamalsenlig
politisk tillsyn, samordning och genomférande av den nya tillsynsramen kommer det att
kravas fyra AD-tjansteman inom kommissionen. Varje tjansteman skulle forstarka ett viktigt
politikomrade som  berérs av initiativet:  digitalisering av  finanssektorn,
marknadsinfrastruktur, kapitalférvaltning samt tillsyn och konvergens. Denna personal
kommer att ansvara for den lopande dvervakningen av Esmas utOkade mandat, utvérdera
effekterna av nya tillsynsarrangemang, sakerstalla politisk samstammighet mellan sektorerna
och upprétthalla ett strukturerat samarbete med Esma, nationella behdriga myndigheter och
berérda parter. Med tanke pd reformernas omfattning och tekniska djup anses denna
personalstyrka vara det minimum som krévs for att sédkerstalla kontinuitet, snabb uppf6ljning
och effektiv anpassning av utvecklingen inom tillsyn och lagstiftning inom ramen for
kapitalmarknaderna.

A. Okad tillsynskonvergens

Pa kapitalforvaltningsomradet skulle Esma sakerstalla en samordnad strategi for tillsynen av
stora gransoverskridande kapitalforvaltningsgrupper genom ett mandat att tillsammans med
de nationella behtriga myndigheterna genomféra regelbundna koncernomfattande éversyner
av tillsynsstrategin for kapitalforvaltningsbolag, vilket bor framja en konvergerad tillsyn fran
de nationella behériga myndigheternas sida av kapitalforvaltningsgruppernas verksamhet.
Detta skulle kunna omfatta de storsta kapitalforvaltarnas verksamhet, forvaltning,
riskdvervakning eller foretagsstruktur. Utdver dessa regelbundna Oversyner av stora
kapitalforvaltningsgrupper skulle samordningen inom ramen for Esma omfatta I6pande
riskovervakning med hjalp av resultattavlor baserade pa tillsynsdata och riskindikatorer for att
identifiera nya sarbarheter och vid behov inleda utredningar med gemensamma team. For
denna tillsyn bor upp till 15 av de storsta gransoverskridande kapitalforvaltningsgrupperna
valjas ut. For varje grupp bor en heltidsekvivalent planeras. Totalt skulle det behévas 15
heltidsekvivalenter. Dessa skulle samfinansieras avn EU och de nationella behoriga
myndigheterna.

Esma skulle aktivt delta i det smidiga passet for UCITS-fonder och AlF-fonder genom att
centralisera anmaélningar, driva samarbetsplattformar och darmed hantera oenigheter mellan
nationella behdriga myndigheter eller klagomal fran berérda parter. Esma skulle utdva
bindande medlingsbefogenheter. Esma skulle samordna tillsynen av UCITS-fonder och AlF-
fonder pa den inre marknaden genom att inratta samarbetsplattformar. Esma skulle i) faststélla
dagordningen for sadana samarbetsplattformar, ii) vara vard for regelbundna
samarbetsplattformar, hantera arbetsfloden och dela relevant information pa ett sarskilt it-
verktyg (dataplattform, tillganglig for nationella behériga myndigheter) for UCITS-fonder
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och AlF-fonder som é&r verksamma pa den inre marknaden, iii) initiera tillfalliga
samarbetsplattformar pa grundval av klagomal fran nationella behdriga myndigheter,
marknadsaktorer eller konsumenter, och iv) underlétta samarbetet mellan nationella behériga
myndigheter pa samarbetsplattformen. Esmas styrelse och tillsynsstyrelse skulle ha en viktig
roll att spela i detta avseende. For denna granséverskridande tillsyn bor 15 heltidsekvivalenter
planeras. Efter en &vergangsperiod under 2028 med fem heltidsekvivalenter som helt
finansieras av EU for att inratta funktionen, skulle Esma tacka kostnaderna for dessa uppgifter
genom avgifter som ar tillampliga pa utgifter i samband med passforfarandena.

| forslaget planeras ocksa andringar av de horisontella verktygen for tillsynskonvergens som
skulle forbattra och stimulera anvéndningen av dem, samt inrattandet av nya verktyg. Esma
forvantas anvanda sig mer av bindande medling, inbdrdes granskningar och verktyg for
Overtradelser av unionsratten. Dessutom skulle nya verktyg som har visat sig vara effektiva i
sektorsspecifik lagstiftning, sasom samarbetsplattformar, inkluderas i tillsynsverktygen.
Samarbetsplattformar dér Esma spelar en viktig roll skulle underlatta samordningen och
informationsutbytet mellan hem- och vardmedlemsstatens tillsynsmyndigheter nar det galler
betydande gransoverskridande verksamhet. Ytterligare tio heltidsekvivalenter bor avsattas for
dessa uppgifter. Dessutom kommer tio befintliga heltidsekvivalenter att flyttas internt till
konvergensverksamhet som ror direkt tillsyn. Dessa heltidsekvivalenter kommer hadanefter
att vara avgiftsfinansierade.

Esma fortsétter att ha en viktig samordnande roll inom ramen for DLT-pilotforordningen,
vilket kommer att krdva mer resurser eftersom troskeln for pilotprojektet hojs. Detta kommer
att leda till att fler foretag ansluter sig till pilotprojektet och medféra mer arbete for Esma.
Dessutom kommer Esma att vara direkt tillsynsmyndighet for en ny distribuerad modell for
avveckling av finansiella instrument (“avvecklingsordning”). Déarfor boér de tva
heltidsekvivalenter som for narvarande tilldelats Esma forstarkas med ytterligare personal, sa
att de totalt uppgar till sju heltidsekvivalenter. Det finns darfor ett behov av att fortsatta med
de tva heltidsekvivalenter som planerats for detta omrade inom ramen for den ursprungliga
DLT-pilotforordningen och av ytterligare fem heltidsekvivalenter (de tva heltidsekvivalenter
som tilldelats Esma for perioden 2022-2026 for att genomféra forordning 2022/858 om
inrattande av DLT-pilotordningen® kommer att forlangas till 2027 och darefter, fran och
med 2028 kommer Esma att tilldelas ytterligare fem heltidsekvivalenter). For att
samfinansiera de tva heltidsekvivalenterna for DLT-pilotprojektet 2027 enligt den nuvarande
standardmodellen for finansiering mellan nationella behdriga myndigheter och EU pa 60:40
kommer Esma dessutom att tilldelas 149 376 EUR i unionsbidrag utéver budgetplaneringen
for 2027.

B. Befogenheter avseende direkt tillsyn

Inledningsvis ar det vart att paminna om att enheter som star under direkt tillsyn av Esma
betalar avgifter till Esma (engangskostnader for registrering och aterkommande kostnader for
I6pande tillsyn). Detta & for ndrvarande fallet for kreditvarderingsinstitut,
transaktionsregister, vardepapperiseringsregister, leverantorer av datarapporteringstjénster
0SV.

Enligt detta lagstiftningsforslag kommer Esma att ansvara for den direkta tillsynen av stora
gransoverskridande centrala motparter (upp till cirka 8), vardepapperscentraler (upp till cirka

52 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pé& teknik for distribuerade liggare och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU.
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14) och handelsplatser (cirka 10 grupper, vilket skulle innebara 150-200 handelsplatser). Nar
det galler leverantorer av kryptotillgangstjanster bor Esma utova tillsyn over alla leverantorer
av kryptotillgangstjanster (fram till 615) och bli den enda tillsynsmyndigheten for denna
sektor i EU.

Vi har genomfért en analys for att faststélla de nédvéandiga personalbehoven. Vi har skickat
frageformular till de nationella behdriga myndigheterna med fragor om antalet
heltidsekvivalenter som &r avsatta for tillsynen inom dessa sektorer. Siffrorna per sektor som
presenteras nedan baseras pa uppgifter fran de nationella behdriga myndigheterna, men ocksa
pa expertis fran Esma och kommissionens egna bedémningar.

Vi har beréknat att det kommer att krdvas 104 heltidsekvivalenter vid Esma for att sékerstélla
en andamalsenlig tillsyn av de storsta gransoverskridande handelsplatsgrupperna. En
konsultation med de nationella behtériga myndigheterna om behovet av heltidsekvivalenter for
tillsyn av handelsplatser visade att det i genomsnitt behovs cirka tva heltidsekvivalenter per
enhet som star under tillsyn hos de 19 nationella behériga myndigheter som deltog i
undersokningen. Det antas att denna personalstyrka aterspeglar den genomsnittliga resurs som
behdvs pa nivan for varje marknadsoperator. Forslaget omfattar cirka 30-40 operatGrer som
forvaltar de storsta handelsplatserna i unionen (det pagar forandringar pad marknaden som gor
det svart att gora en exakt uppskattning). Med tanke pa den Gvre gransen for det foreslagna
antalet operatorer som omfattas och med hansyn till att Esma kommer att fa nya befogenheter
nar det galler tillsynen av handelsplatsernas efterlevnad av de organisatoriska kraven for
marknadskontroll, justeras denna uppskattning uppat till 2,5 heltidsekvivalenter per
marknadsoperator. Fyra heltidsekvivalenter anses nodvandiga for att arbeta med
tillsynskonvergens pa detta omrade.

De handelsplatser som skulle omfattas av Esmas tillsyn har valts ut pa grundval av deras
betydande marknadsandelar och, i vissa fall, deras EU-dimension/granséverskridande
dimension, vilket kraver en robust tillsynsstruktur. Eftersom Esma hittills inte har haft nagon
tillsynsbefogenhet dver handelsplatser ar det viktigt att inratta en ny struktur for att gora det
mojligt att utdva dessa befogenheter i praktiken. Den begarda personalstyrkan pa 104
heltidsekvivalenter anses nddvandig for att Esma ska kunna fullgéra sina nya tillsynsuppgifter
pa ett andamalsenligt satt och uppratthalla den hoga standard pa tillsynen som forvéantas av
byran.

Nar det galler centrala motparter skulle Esma ansvara for den direkta tillsynen av upp till atta
av de mest betydande centrala motparterna i EU. Esma skulle fungera som den yttersta
beslutsfattaren i tillsynsfragor och sékerstélla enhetlighet och konvergens mellan olika
jurisdiktioner. Enligt de uppgifter vi har fatt uppskattar vi att direkt tillsyn av en central
motpart i genomsnitt skulle kréava sex heltidsekvivalenter. Om denna uppskattning tillampas
pa atta centrala motparter uppgar det totala behovet till 48 heltidsekvivalenter. Med tanke pa
att Esma redan utfor vissa uppgifter som ror centrala motparter, sarskilt pad omradet
modellvalidering, kan en viss effektivisering uppnas och uppskattningen minskas med cirka
10 %. Fyra heltidsekvivalenter anses nddvandiga for att arbeta med tillsynskonvergens pa
detta omrade. Foljaktligen uppskattas det ytterligare personalbehovet for tillsyn av centrala
motparter till cirka 47 heltidsekvivalenter.

Nar det géaller vardepapperscentraler skulle Esma utdva direkt tillsyn Over de
vardepapperscentraler som tillhor de storsta europeiska grupperna, vilka tillsammans omfattar
upp till 14 vérdepapperscentraler. For denna bedémning bér vardepapperscentralerna grovt
klassificeras efter deras systemvikt och verksamhetens omfattning. De tva internationella
vardepapperscentralerna forvantas krdva mer omfattande tillsynsinsatser an medelstora eller
sma vardepapperscentraler. | resursberdkningen beaktas foljaktligen behovet av
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proportionalitet mellan olika typer av institut. Det antas darfor att tillsynen av internationella
vardepapperscentraler skulle krava cirka sex heltidsekvivalenter vardera, medelstora
vardepapperscentraler tre heltidsekvivalenter och mindre vardepapperscentraler tva
heltidsekvivalenter. Pa grundval av detta berdknas de totala tillsynsresurser som kravs for de
14 vardepapperscentraler som tillhor de storsta EU-grupperna uppga till cirka 41
heltidsekvivalenter.

Med tanke pa de forvantade synergieffekterna av dessa enheters gruppstruktur ar det rimligt
att anta att behovet av heltidsekvivalenter skulle kunna minskas med cirka en fjardedel. Detta
skulle innebara att den lagsta gransen for uppskattningen skulle ligga pa cirka 31
heltidsekvivalenter. Dessutom skulle tre till fyra heltidsekvivalenter krévas for samarbets- och
tillsynsuppgifter i samband med TARGET2-Securities-plattformen. Fyra heltidsekvivalenter
anses nodvandiga for att arbeta med tillsynskonvergens pa detta omrade. Med héansyn till
dessa faktorer uppskattas det totala behovet av heltidsekvivalenter for direkt tillsyn av
vardepapperscentraler uppga till 39 heltidsekvivalenter.

Kryptotillgangar ar ett nytt omrade och de nationella behoriga myndigheterna haller
fortfarande pa att bygga upp sin kapacitet och kunskap. Det ar darfor inte mojligt att forlita sig
pa nuvarande praxis. For denna bedémning bor leverantorerna av kryptotillgangstjanster grovt
Klassificeras efter deras systemvikt och verksamhetens omfattning. Darfor kan vi gruppera
dem som betydande och icke-betydande leverantorer av kryptotillgangstjanster. For
betydande leverantorer av kryptotillgangstjanster skulle det kravas 2,5 heltidsekvivalenter per
leverantor ~ av  kryptotillgangstjanster,  for  icke-betydande  leverantorer  av
kryptotillgangstjanster 5 leverantérer av kryptotillgangstjanster per heltidsekvivalent. En
heltidsekvivalent anses nodvandig for att arbeta med tillsynskonvergens pa detta omrade.
Totalt skulle det kravas 158 heltidsekvivalenter for cirka 600 leverantorer av
kryptotillgangstjanster.

C. Allmanna omkostnader

De allmanna omkostnaderna i form av resursstod pa Esma-niva omfattar personal, ekonomi,
juridik, fastighetsforvaltning, samordning och it-stéd. Enligt Esmas verksamhetsbaserade
forvaltningssystem avsétts 30 % av resurserna till horisontella tjanster. Med tanke pa att Esma
véaxer och kan utveckla ytterligare stordriftsfordelar har vi i denna finansieringsoversikt
antagit att de allménna omkostnaderna i form av resurser och rattsligt stéd kommer att utgora
20 % av den totala personalstyrkan.

D. It-verktyg som kravs for direkt tillsyn och tillsynskonvergens

Tillsynsdataplattformens tackning av centrala motparter, vardepapperscentraler och TV och
utseende och registrering av system enligt férordningen om slutgiltig avveckling.

Berdknad kostnad: 8 miljoner EUR for utveckling och 3,7 miljoner EUR for arligt underhall.
Baserat pa den faktiska anvandningen inom alla tillsynsuppdrag skulle plattformen técka upp
till 80 % av de direkta tillsynsbehoven och upp till 20 % av andra verksamheter genom
funktioner som stdder dokumentsamarbete och anmélningar mellan unionens och
medlemsstaternas myndigheter. Baserat pa den finansieringsmodell som antagits for
utvecklingen av it-systemen skulle EU finansiera 100 % av utvecklingskostnaderna. Darefter
skulle den andel av de avskrivna kostnaderna som avser direkta tillsynsuppdrag atervinnas
genom avgifter. Baserat pa verksamhetsbaserad kostnadsberdkning skulle kostnaderna for
underhall (och vidareutveckling) av systemet/systemen delas mellan avgifter som tas ut fran
enheter som star under direkt tillsyn & ena sidan och mellan EU och nationella behoriga
myndigheter & andra sidan for uppgifter som inte ror direkt tillsyn (dar den delen av kostnaden
delas lika mellan EU och de nationella behériga myndigheterna).
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Esma har flera mandat i unionslagstiftningen att utveckla och underhalla databaser och
verktyg for inlamning, utbyte och tillgang till tillsynsinformation. For att sakerstélla att dessa
system utvecklas och underhalls pa ett effektivt satt, for att undvika dubbla it-investeringar
och for att sakerstalla datans noggrannhet och kompatibilitet bor tillsynsdataplattformen
integrera Esmas befintliga tillsynsdatabaser och relaterade verktyg i en enda arkitektur.

Esmas tillsynsplattform, som ursprungligen utformades for att stodja tillsynsuppgifter enligt
Emir 3, bor darfor utvidgas till att omfatta insamling och hantering av data for tillsyn av
vardepapperscentraler, centrala motparter och vérdepappersforetag och tillhandahélla de
ytterligare funktioner som kravs for férordningen om slutgiltig avveckling, med utgangspunkt
I denna integrerade tekniska arkitektur. Kommissionen bedomer att integreringen av
forvaltningen av Esmas tillsynsuppdrag i en enda tillsynsdataplattform mojliggor en
effektivare 16sning och leder till lagre totalkostnader jamfort med att utveckla separata system
for de nya tillsynsuppdragen var for sig.

Underhallet bor tacka hela kostnaden for driften av plattformen, inklusive hogkvalitativt stod
till alla berorda parter — personal fran de europeiska tillsynsmyndigheterna och andra
unionsinstitutioner och -organ, behdriga myndigheter och enheter som star under tillsyn —
samt system- och sékerhetsdrift, korrigerande, forebyggande och adaptivt underhall, sasom
obligatoriska livscykel- och sakerhetsuppgraderingar och stegvisa funktionella forbattringar.
Det bor ocksd omfatta den infrastruktur som kravs for att sakerstalla plattformens
kontinuerliga tillgdnglighet och prestanda, sérskilt tillracklig berdknings- och
lagringskapacitet for insamling, behandling och lagring av bade ostrukturerad (t.ex.
handlingar) och strukturerad (t.ex. tillsynsrelaterad) information som anvands for
riskbedémningar inom tillsynen.

Alla berérda behoriga myndigheter och organ bor ha tillgang till plattformen for den
information som ar relevant for deras uppgifter och ansvarsomraden. P4 samma satt bor
enheter som omfattas av kraven i motsvarande forordningar ha tillgang till den information
och dokumentation som de lamnat in och all information och dokumentation som riktas till
dem. Dataplattformen bor anvéandas for ett snabbt och effektivt utbyte av sda mycket
information och dokumentation som mojligt.

Centralt register for marknadskontroll av leverantorer av kryptotillgangstjanster

Beraknad kostnad: 4,2 miljoner EUR for utveckling och 2,5 miljoner EUR for arligt
underhall. Utvecklingskostnaderna kommer att betalas av EU och atervinnas under de
foljande fem aren genom en minskning av EU:s bidrag, motsvarande de avskrivna
kostnaderna for it-infrastrukturen. De arliga underhallskostnaderna kommer att finansieras
fullt ut genom avgifter.

Esma forvéntas utveckla och driva ett centraliserat data- och marknadskontrollsystem for
leverantorer av Kryptotillgangstjanster, med utgangspunkt i det pagaende arbetet med Midas
(Markets Integrity Data Analysis System). Systemet skulle fungera som en EU-omfattande
datanav for insamling, aggregering och analys av transaktions- och orderuppgifter som
rapporteras av leverantérer av kryptotillgangstjanster enligt MiCA-férordningen och
tillhorande genomforandeakter. Huvudsyftet skulle vara att stdrka marknadsintegriteten,
upptacka marknadsmissbruk och stédja bade direkt och indirekt tillsyn av kryptomarknaderna.

Systemet skulle integrera reglerings- och marknadsdatafloden som samlas in direkt fran
leverantdrer av kryptotillgangstjanster, vilket skulle sékerstalla en enhetlig och harmoniserad
datatillgang i hela EU och mojliggéra snabb identifiering av potentiella risker. Esma skulle
fungera som ett centralt analys- och évervakningscentrum med ansvar for att
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- samla in och standardisera data fran leverantorer av kryptotillgangstjanster och
handelsplattformar i medlemsstaterna,

- anvanda avancerade dataanalys- och 06vervakningsalgoritmer for att upptdcka
misstankt eller otillborligt handelsbeteende, prismanipulation eller insiderhandel,

- flagga potentiella problem eller avvikelser for utredning och genomdrivande av
efterlevnad,

- tillhandahalla aggregerade insikter for att stodja Esmas egen direkta tillsyn av
leverantorer av kryptotillgangstjanster och underlatta samarbetet med nationella
behoériga myndigheter.

Kommissionen uppskattar att det nuvarande system som Esma har utvecklat for de nationella
behériga myndigheternas évervakning enligt MiCA-férordningen kommer att anpassas till en
centraliserad modell, med kostnader som star i proportion till det antal leverantorer av
kryptotillgangstjanster som ska integreras i systemet.

Underhallet bor tacka de fullstandiga driftskostnaderna for systemet, inklusive hogkvalitativt
stod for alla berérda parter — personal fran de europeiska tillsynsmyndigheterna och andra
unionsorgan, behdriga myndigheter och enheter som star under tillsyn — samt system- och
sakerhetsdrift och korrigerande, forebyggande och adaptivt underhall, sdsom obligatoriska
livscykel- och sakerhetsuppgraderingar och stegvisa kapacitetsforbattringar. Det bor ocksa
finansiera den nodvéndiga infrastrukturen, inklusive tillracklig berdknings- och
lagringskapacitet for insamling, behandling och lagring av ostrukturerad (t.ex. handlingar) och
strukturerad information (t.ex. tillsynsdata) som anvénds for riskbedémningar inom ramen for
tillsynen. Systemet bor darfor sdkerstdlla kontinuerlig tillganglighet, dataintegritet och
sékerhet samt stodja ett effektivt utférande av Esmas tillsynsuppgifter.

Dataplattform for granséverskridande anmalningar av fonder och samverkan mellan
nationella behoriga myndigheter i hem- och vardmedlemsstater i granséverskridande fragor

Berdknad kostnad: 1 000 000 EUR for utveckling och 200 000 EUR fér arligt underhall.
Utvecklingskostnaderna kommer att betalas av EU och atervinnas under de foljande fem aren
genom en minskning av EU:s bidrag, motsvarande de avskrivna kostnaderna for it-
infrastrukturen. De arliga underhallskostnaderna (och eventuella utvecklingskostnader)
kommer att finansieras helt genom avgifter.

Denna kostnad aterspeglar en uppgradering av det befintliga registret i systemet med den
gemensamma kontaktpunkten, som for ndarvarande lagrar information om gransoverskridande
fondverksamhet, for att inkludera ytterligare information som krévs for att stodja ett forbéattrat
tillsynssamarbete inom ramen for forvaltare av alternativa investeringsfonder och fondféretag,
samtidigt som datainsamlingen via nationella behdriga myndigheter bibehalls. Malet ar att
utveckla ett system med en enda kontaktpunkt som minskar behovet av de manga bilaterala
utbyten som for nérvarande krédvs mellan hem- och vardmedlemsstatens behdoriga
myndigheter och berdrda parter i samband med anmadlan av grénsoverskridande
marknadsforing av fonder. Detta system kommer att fungera som ett centralt granssnitt for
Esma och de 27 nationella behdriga myndigheterna och tillhandahalla en saker kanal for
tillgang till dokumentation mellan hem- och vardmedlemsstaterna och kommunikation om
forfarandesteg. Det kommer att ge fonder och férvaltare en enda kontaktpunkt for tillgang till
information om gransoverskridande verksamhet i allmanhet. For att kunna tillhandahélla
dessa funktioner maste systemet lagra och tillhandahalla inlamningsfunktioner for tillforlitlig,
standigt uppdaterad och kvalitetskontrollerad dokumentation, inklusive automatiska
Oversattningstjanster for inlamnade handlingar.
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Dataplattformen maste alltid vara uppdaterad sa att informationen &r korrekt och tillforlitlig
och ger omedelbar tillgang for bade nationella behériga myndigheter och berorda parter.

Viktiga funktioner ar bland annat

— sammanlankning mellan Esma och alla 27 nationella behdriga myndigheter, vilket
sékerstéller ett sékert och snabbt datautbyte,

- automatisk Oversattning till unionens officiella sprak, vilket underlattar direkt
anvandning i alla medlemsstater,

- en offentlig portal for transparens,

- anvandarvanliga granssnitt for bade icke-offentlig och offentlig information for att
dela, fa tillgang till och hamta information pa ett sakert och effektivt satt.

Centraliserade data och analyser

Berdknad kostnad: 15 miljoner EUR for utveckling och 4 miljoner EUR for arligt underhall.
EU skulle sta for 100 % av utvecklingskostnaderna for denna plattform under 2030 och 2031.
For detta skulle EU 6ka sitt bidrag for att ytterligare finansiera denna utveckling genom att
lagga till ett belopp pa 8,2 miljoner EUR till det belopp som skulle forvantas pa grundval av
ett bidrag pa 50 % till Esma for denna utveckling, vilket skulle minska de nationella behoriga
myndigheternas bidrag med samma belopp. Det arliga underhéllet (och eventuell vidare
utveckling) skulle samfinansieras till lika delar av  EU och de nationella behoriga
myndigheterna.

Detta initiativ kommer att bidra till utvecklingen av tekniska verktyg for tillsyn och till ett
effektivt informationsutbyte inom EU som en del av en gemensam strategi for finansiella
uppgifter inom unionen.

Finansieringen kommer att stodja en gradvis forbattring av Esmas centrala system for att
tillhandahalla de funktioner som anges nedan och som omfattar alla relevanta mandat enligt
unionslagstiftningen:

— Tillhandahalla gemensamma verktyg for marknadsanalys och marknadstillsyn i samarbete
med behdriga myndigheter.

— Mojliggdra snabb delning av tillsynsinformation med behériga myndigheter.
— Underlatta saker, standardiserad datatillgang och datautbyte inom EU:s tillsynsram.

Dessa gemensamma losningar forvéntas skapa effektivitetsvinster for behdriga myndigheter
och bidra till en enhetlig tillsyn i unionen.

Sammanfattande tabell over
IKT-behov (*)

Engéngskostnader Engangskostnader Arligt Arligt
for utveckling for utveckling underhall underhall
(2030-2034) (2032-
(2028-2029) (2030-2031) 2034)
€ € € €
Tillsynsdataplattformens 8 000 000 3700 000
tdckning av centrala motparter,
vardepapperscentraler, TV och
391
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SFR

Centralt register for 4 200 000 2 500 000
marknadskontroll av
leverantorer av

kryptotillgangstjanster

Dataplattform for 1 000 000 200 000
gransoverskridande anmalningar

av fonder

Centraliserade data och analyser 15 000 000 4 000 000
Totalt 28 200 000 10 400 000

(*) beloppen anges i I6pande priser 2025, fore inflation.

E. Ny styrelse

En ny styrelse skulle bestd av Esmas ordférande och fem heltidsanstallda oberoende
ledamoter med olika bakgrund, som tillfor olika typer av tillsynsexpertis (t.ex. centrala
motparter, vardepapperscentraler, handelsplatser, kapitalforvaltare/fonder,
tillsynsmyndigheter, centralbanker osv.). De bor ha erfarenhet och rekryteras som tillfalligt
anstallda AD-tjansteman i lonegrad AD 14. Den verkstédllande direktoren skulle ocksa
rekryteras som tillfallig tjansteman i Iénegrad AD 14. Styrelsen skulle vara det huvudsakliga
beslutsorganet for direkt tillsyn och tillsynskonvergensatgarder som riktar sig till enskilda
enheter. Styrelsen skulle ocksa ta Gver uppgifterna fran den nuvarande styrelsen. Styrelsen
kommer att inleda sin verksamhet i mitten av 2028. Uppgifter som ror direkt tillsyn skulle
finansieras genom avgifter, och uppgifter som ror tillsynskonvergens (upp till 10 % av de
totala uppgifterna) skulle samfinansieras av unionens budget och de nationella behoriga
myndigheternas bidrag.

F. Omférdelning och effektivitetsvinster

Mojligheterna till omfordelning ar begransade med tanke pa initiativets art och omfattning.
Effektivitetsvinster har dock undersokts grundligt for att begransa kostnaderna dar sa ar
mojligt. Som forklaras ovan forvantas till exempel stordriftsfordelar i frdga om de ytterligare
omkostnader som Kkrévs.

En viktig effektivitetsvinst ar att Esmas nuvarande kapacitet att ta ut avgifter i stor
utstrackning skulle utnyttjas for att hantera det 6kade antalet enheter som ska debiteras. |
synnerhet ingar ingen specifik it-utveckling nar det galler avgiftshantering, eftersom Esma
forvantas anvanda sina nuvarande it-system for att hantera det utokade tillampningsomradet.

For att ytterligare minska kostnaderna for Esma skulle manga av de nya heltidsekvivalenterna
kunna anstallas som kontraktsanstéllda, assistenter eller utstationerade nationella experter.
Antalet utlanade nationella experter bor dock inte beréknas for hogt. Esma kan ha svarigheter
med att rekrytera sadana experter pa grund av de kostnader det skulle innebéra for
medlemsstaterna och de nationella behdriga myndigheterna. Forutom dessa svarigheter med
tillgangen kan man ocksa vanta sig att de pa omradet direkt tillsyn kan tillhandahalla viktiga
erfarenheter nar Esma tar sig an dessa uppgifter, men pa lang sikt efter inledningsfasen ar det
viktigare for Esma att halla sakkunskapen inom organisationen och relativt sett forlita sig mer
pa tillfalligt anstallda.
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Féljande tabell ger en indikativ uppdelning av personalen i dessa kategorier.

Direkt tillsyn och Annan Allmanna Totalt
relaterad tillsynskonvergens omkostnader
konvergensverksamhet och DLT
Tillfalligt
anstallda — AD-
tjanster 194 14 40 248
Assistenter 35 2 8 45
Kontraktsanstallda 112 5 25 142
Utsénda nationella
experter 36 1 7 45
Totalt 378 22 80 480

Samtidigt kan vissa kostnadsminskningar forvantas hos de nationella behériga myndigheterna
nar ESMA tar dver vissa tillsynsuppgifter och de nationella behériga myndigheterna minskar
eller omfordelar sin tillsynskapacitet.
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